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REGULAMENTO DO CREDITO UNIVERSITARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N° 08.417.544/0001-65

O Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Responsabilidade
Limitada € um fundo de investimento em direitos creditdrios, constituido sob a forma de
condominio fechado, disciplinado pela Resolucdo do CMN n© 2.907, de 29 de novembro de
2001, e pela Resolugao CVM n° 175 e seu Anexo Normativo II, regido pelo presente
Regulamento, seus Anexos Descritivo, Apéndices, e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra maiuscula
tém o significado a eles atribuidos no anexo I ao presente Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.

1. OBJETIVO

1.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam a
politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo descrita no Anexo
Descritivo de cada uma das Classes.

2. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 O Fundo é administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., sociedade autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao
de carteiras de valores mobilidrios, na categoria “administrador fiduciario”, por meio do Ato
Declaratério n® 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 3434, bloco 07, Sala 201 - Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, que terd poderes para praticar todos
0s atos necessarios a administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacdo.

2.2 O Fundo tem sua carteira gerida pelo Pravaler S.A., sociedade autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras valores mobilidrios, na
categoria “gestor de recursos”, por meio do Ato Declaratério n® 7.577, de 14 de janeiro de
2004, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Dra. Ruth Cardoso,
no 7.221, 219 e 259 andares, Pinheiros, CEP 05425-902, inscrita no CNP] sob o n©°
04.531.065/0001-14, a qual terd poderes, para prestar os servigos de gestdo profissional dos
Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.
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3. OBRIGAGOES, VEDAGCOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES
DE SERVICOS ESSENCIAIS

3.1 A Administradora, observadas as limitacOes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, sem prejuizo dos direitos e
obrigacOes de terceiros contratados para prestacao de servicos ao Fundo.

3.2 A Administradora devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores
condicdes para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar a administracdo de seus préprios negdcios, atuando com lealdade em
relacdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e das Classes, evitando praticas que possam
ferir a relacdo fiduciaria e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham
a ser cometidas no exercicio de suas atribuicdes, devendo praticar todos os seus atos com a
estrita observancia: (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento,
dos Anexos Descritivos e dos Apéndices; (iii) das deliberacbes aprovadas pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas; e (iv) dos deveres fiducidrios de diligéncia e
lealdade, de informacdo e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

3.3 As atribuicbes da Administradora sdao aquelas dispostas na Resolugdo CVM n©
175, em particular, nos artigos 82, 83, 104 e 106 da parte geral da Resolugdao CVM n° 175 e
nos artigos 30 e 31 do Anexo Normativo II a Resolugao CVM n° 175.

3.4 Sem prejuizo de outas obrigacbes legais e regulamentares a que esteja sujeita,
incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, no exercicio de suas fungbes de
administracdo do Fundo:

(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:
(i) o registro dos Cotistas;
(i) o livro de atas de Assembleias Gerais e Especiais de Cotistas;
(iiiyo livro ou lista de presencga de Cotistas;
(iv)os pareceres dos Auditores Independentes; e
(v) o registro de todos os fatos contabeis referentes as operacdes e ao patrimdnio do
Fundo.

(b) solicitar, se for o caso, a admissdao a negociagao das Cotas da classe fechada em
mercado organizado;

(c) pagar a multa cominatoéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel;

(d) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais das Classes de Cotas;
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(e)

(k)

(n)

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais
informacdes cadastrais do Fundo e suas Classes de Cotas;

manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes;

monitorar os Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidacdo;

observar as disposicdes constantes do Regulamento, dos Anexos Descritivos e dos
Apéndices;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de
Cotistas;

calcular e divulgar o valor da cota e do patrimonio liquido das Classes e Subclasses,
conforme previsto neste Regulamento, nos Anexos Descritivos e nos Apéndices;

caso aplicavel, disponibilizar aos Cotistas das Classes destinadas ao publico em geral,
mensalmente, extrato de conta contendo: a) nome do Fundo e, se for o caso, da Classe
a que se referirem as informagdes, e os nimeros de seus registros no CNPJ; b) nome,
endereco e numero de registro da Administradora no CNPJ; c) nome do Cotista; d)
saldo e valor das Cotas no inicio e no final do periodo; e) data de emissdo do extrato
da conta; e f) canais de atendimento para correspondéncia do servico de atendimento
aos cotistas;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacaoes;

encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicacdes das classes
de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme formuldrio disponivel no
referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més
a que se referirem as informacgoes;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagbes, conforme o
inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM n© 175;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio de
instituicdo contratada, em conta corrente do Fundo ou da Conta da Classe;



Docusign Envelope ID: ED4F3CEB-2FD8-4C19-8914-72143EE532F4

(P)

(s)

(t)

(u)

(v)

3.5

divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicdes que coloquem Cotas, o valor do patrimoénio liquido do Fundo, o valor da
Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e, se
houver, os relatérios das Agéncias Classificadoras de Risco, bem como quaisquer
informacbes exigidas pela regulamentacdo aplicavel ou pelos 6rgdos reguladores
competentes;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacao realizada entre a Administradora, Gestora, Custodiante,
Entidade Registradora, e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe de
Cotas, de outro;

possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que
Ihe permitam verificar o cumprimento a obrigagdo de validar os Direitos Creditérios em
relacdo as Condicoes de Cessdo;

encaminhar mensalmente ao Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN - SCR,
em até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem, documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacao
de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de
computadores;

obter autorizacdo especifica do Devedor, passivel de comprovacgdo, para fins de
consulta as informagodes constantes do SCR;

no que se refere as Classes que adquiram os precatoérios federais previstos no inciso II
do § 19 do art. 29 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM n® 175, monitorar e
informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender
da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliacdo do ativo; e

observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de
autorregulacdo da ANBIMA.

Sem prejuizo das obrigacGes previstas no item 3.4 acima, e de outras

obrigaglOes legais e regulamentares a que a Administradora esta sujeita, a Administradora

obriga-se a:

(a)

(b)

observar as obrigacbes e as vedacgOes estabelecidas no Anexo Normativo II da
Resolugao CVM n© 175;

enviar a CVM o Regulamento, seus anexos e aditamentos, bem como os Suplementos
referentes as EmissGes de Cotas e, caso venha a ser exigido por lei, dérgao
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(c)

(d)

governamental ou entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas
sejam admitidas a negociacdo, registrd-lo em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, as expensas do
Fundo ou da respectiva Classe/Subclasse;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, seus Anexos Descritivos e
Apéndices, os patamares exigidos com relacdo aos parametros abaixo, com base em
relatérios previamente acordados com o Custodiante e com a Gestora, conforme
aplicavel:

(1) Relacdo Minima;

(2) Alocacdo Minima;

(3) Reserva de Liquidez;
4) Reserva de Amortizagao; e
(5) Reserva de Despesas e Encargos;

no caso de liquidagao, dissolucdo, intervengdo, decretacdo de faléncia ou decretagdo
de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares,
em relacdo ao Custodiante ou a instituicdo financeira em que o Fundo eventualmente
mantenha conta, requerer, as expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo de
recursos provenientes dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo para outra conta de titularidade do Fundo;

monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das funcbes atribuidas aos
prestadores de servigos contratados pelo Fundo; e

colocar a disposicdo dos Cotistas em sua sede, até o Dia Util imediatamente anterior a
cada Data de Pagamento, relatério abrangendo informagdes com base em relatérios
fornecidos pela Gestora, nos termos do item 3.10(C), desde que tais relatorios tenham
sido efetivamente recebidos da Gestora;

(1) Relagdo Minima;

(2) Alocagao Minima;

(3) Reserva de Liquidez;

4) Reserva de Amortizagao;
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(5) Reserva de Despesas e Encargos;

(6) valor agregado das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino, Cotas
Subordinadas Mezanino Potencial e Cotas Subordinadas JuUnior;

(7) valores informados pela Gestora, nos termos do item 3.10(d), desde que tais
valores tenham sido efetivamente recebidos da Gestora;

(8) Valor dos Direitos Creditorios;

(9) Patriménio Liquido; e

(10)  valor agregado das provisGes e perdas relativas aos Direitos Creditérios e aos
Ativos Financeiros.

3.6 Para fins da elaboracao pela Administradora do demonstrativo trimestral
mencionado na alinea a) do inciso V, do artigo 27, do Anexo Normativo II da Resolugdo
CVM n° 175, serd considerado relevante o resultado da verificacdo do lastro de
responsabilidade do Custodiante que apresente inconsisténcia superior aos seguintes
percentuais com relacdo ao numero de Documentos Comprobatorios verificados no periodo
em referéncia (“Inconsisténcia Relevante”):

(i) com relagdo aos Direitos Creditérios cedidos no trimestre maior ou igual a 3,5%
(trés virgula cinco por cento) (percentual calculado com relacdo a todos os Direitos
Creditérios cedidos no trimestre);

(ii) com relagdo aos Direitos Creditorios substituidos ou inadimplidos nos seguintes
trimestres (percentual calculado com relacdo a todos os Direitos Creditérios
substituidos ou inadimplidos no trimestre, conforme o caso):

e 40 (quarto) trimestre de 2015, 1° (primeiro) trimestre de 2016 e 2°
(segundo) trimestre de 2016 maior ou igual 10% (dez por cento);

e 30 (terceiro) trimestre de 2016, 4° (quarto) trimestre de 2016, 1° (primeiro)
trimestre de 2017 e 29 (segundo) trimestre de 2017 maior ou igual a 7,5%
(sete virgula cinco por cento); e

e trimestres posteriores ao 3° (terceiro) trimestre de 2017 (inclusive) maior
ou igual a 5% (cinco por cento);

(iii) independentemente do disposto nos itens (i) e (ii) acima, ndao serao
considerados Inconsisténcias Relevantes resultados de verificagdes de lastro, com
referéncia individualmente a Direitos Creditorios cedidos, substituidos ou
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inadimplidos no trimestre, que apontem inexisténcias de lastros referentes a 50
(cinquenta) Contratos de Empréstimo ou menos.

3.7 A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a gestdo profissional e discricionaria dos Direitos Creditdrios e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

3.8 As atribuicOes da Gestora sao aquelas dispostas na Resolugdo CVM n° 175, em
particular nos artigos 84, 85, 105 e 106 da parte geral da Resolugao CVM n° 175 e nos artigos
32 a 35 do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM n° 175,

3.9 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor e
pelo presente Regulamento, incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, no exercicio de suas
funcdes de gestdo da carteira do Fundo ou da Classe:

(a) estruturar o Fundo e as Classes, por meio seguintes atividades: (i) estabelecer a
politica de investimentos de cada Anexo Descritivo, levando em consideragdo as
Classes e Subclasses de Cotas; (ii) estimar a inadimpléncia dos Direitos Creditorios;
(iii) estimar o prazo médio ponderado dos Direitos Creditorios; (iv) estabelecer como
se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditérios; (v) estabelecer as
hipoteses de liquidacao antecipada de cada Classe;

(b) executar a politica de investimento de cada Anexo Descritivo, por meio da analise e
selecdo de Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para aquisicdo do Fundo, o que
inclui, no minimo: a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento do Fundo, compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos
Creditérios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composicao e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificagdo; e b) avaliagdo da aderéncia do
risco de performance dos Direitos Creditérios a politica de investimento de cada Anexo
Descritivo;

(c) comprar e, nas hipoéteses previstas em cada Anexo Descritivo, vender os Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros, em estrita observancia as regras relativas a politica
de investimento, composicao e diversificagdo da carteira previstas em cada Anexo
Descritivo, negociando os respectivos precos e condigdes, bem como monitorar as
recompras e a liquidagdo dos Direitos Creditérios;

(d) gerar informacdes, estatisticas financeiras e o acompanhamento continuo da evolugdo
de todos os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;
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(e)

(f)

(9

(k)

()

(m)

receber e verificar os Documentos Comprobatodrios do Crédito que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditérios na forma estabelecida neste Regulamento ou subcontratar
prestadores de servigos para auxilid-la no cumprimento das obrigagGes previstas nesta
alinea;

avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios a politica de
investimento de cada Anexo Descritivo;

na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios
nao seja alterada, nos termos da politica de investimentos de cada Anexo Descritivo;

registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora da Classe pertinente ou
entrega-los ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso ;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdao dos Direitos
Creditorios;

monitorar o desempenho do Fundo, bem como acompanhar a valorizagao das Cotas e
a evolucdo do valor do patrimonio do Fundo, conforme reportados pela Administradora
e monitorar: (i) a adimpléncia dos Direitos Creditérios e, caso aplicavel em relagdo aos
direitos creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca, e os fluxos de conciliagdo; e (ii) a taxa de retorno dos
Direitos Creditorios, considerando, no minimo pagamentos, pré-pagamentos e
inadimpléncia;

na gestdo de Classes de cotas destinadas ao publico em geral ou a investidores
qualificados que aplicam recursos em precatérios federais: a) se certificar acerca da
inexisténcia de impugnacbes, podendo contratar servicos de advocacia em nome do
Fundo e as expensas da classe, para atuar na defesa dos interesses referentes aos
precatorios, incluindo representacdo judicial e monitoramento de tais direitos
creditorios; e b) previamente a cada aquisicdo de precatérios, possuir o oficio
requisitorio e a certiddo de remessa do precatorio ao Tribunal Regional Federal, ou o
comprovante de consulta do precatério na pagina eletrénica do tribunal;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditorios, a Gestora
deve verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando Direitos Creditorios que tenham representatividade no
patrimonio da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de
adesdo e no material de divulgagao do Fundo;

monitorar os Eventos de Avaliagdo e os Eventos de Liquidacao, que estejam sobre sua
responsabilidade;
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(n)

3.10

receber e verificar os Documentos Comprobatérios do Crédito que evidenciam a
existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios e titulos
representativos de crédito na forma estabelecida neste Regulamento ou subcontratar
prestadores de servicos para auxilia-la no cumprimento das obrigacdes previstas nesta
alinea;

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de lastro sejam
tratadas tempestivamente; e

observar, no que for aplicivel ao Fundo e as suas atividades, as regras de
autorregulacdo da ANBIMA;

tomar suas decisdes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiro e de
capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na
esfera de sua competéncia, informagdes relativas as operagdes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo ou da Classe;
e

fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, subsidios para que a
Administradora defenda os interesses do Fundo diante de eventuais notificacOes,
avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora.

Sem prejuizo de outras atribuicGes impostas pela regulamentacdo em vigor e

pelo presente Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a)

(b)

(c)

assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo
diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras
penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades
desenvolvidas pela Gestora;

verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e
Eventos de Aceleragdo de Vencimento, bem como informar imediatamente a
Administradora sobre tais ocorréncias;

apurar os valores a serem alocados nos termos do item 9 do Anexo Descritivo e
informar tais valores ao Custodiante até as 15h00 (quinze horas) do Dia Util
imediatamente anterior (1) a data em que tais alocacdes devam ser realizadas; e (2)
a cada Data de Pagamento;
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colocar a disposicdao da Administradora, da Agéncia Classificadora de Risco e dos
Cotistas em sua sede, na respectiva Data de Envio de Relatério de Gestdo, relatorio
abrangendo informacdes sobre os parametros abaixo descritos, sendo certo que tais
parametros sdo referentes aos dados levantados no més calendario imediatamente
anterior:

Relacdo Minima;

Alocacdo Minima;

Reserva de Liquidez;

Reserva de Amortizacao;

Reserva de Despesas e Encargos;

valor agregado das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino, Cotas
Subordinadas Mezanino Potencial e Cotas Subordinadas Junior;

Valor dos Direitos Creditorios;

Patrimonio Liquido;

valor agregado das provisbes e perdas relativas aos Direitos Creditdrios e aos
Ativos Financeiros;

Estimativa dos fluxos futuros de (i) (a) pagamentos de amortizagdes de Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais, conforme o caso, (b) encargos e despesas e (c) precos de cessdes
de Direitos Creditdrios relacionados aos Devedores Cedidos e (ii) recebimentos
de (a) Direitos Creditérios relacionados aos Devedores Cedidos e (b)
integralizacdes de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais subscritas, em cada caso referentes ao
Horizonte de Fluxo de Caixa, bem como a correspondente Reserva de Fluxo de
Caixa;

Parametros abaixo referentes a cada Emissdo de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino ou de Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais,
conforme o caso, bem como suas consolidagbes por Cotas Seniores e por
Classes de Cotas Subordinadas Mezanino:

10
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(i) Valor Principal de Referéncia Anterior;

(ii) Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao;

(iii) Metas de Amortizacao de Principal;

(iv) Limites Superiores de Remuneragao;

(v) Metas de Amortizagao;

(vi) Parametros de Ponderacdo de Risco;

(vii) Excesso de Retorno Minimos da Emissao;

Fica esclarecido que para fins de calculo dos Valores Unitarios de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizacdo e os respectivos Limites Superiores de
Remuneracdo a serem determinados na Data de Envio de Relatério de Gestdo e
informados pela Gestora nos termos deste item 3.10(C), quando o calculo das
Metas de Remuneracdo referentes a cada classe de Cotas considerar datas
futuras, (1) com relacdo as EmissGes de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, cujas
Metas de Remuneracdo sejam vinculadas a Taxa DI, sera utilizada, quanto a
tais datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel, (2) com relacdo as
Emissdes de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o0 caso, cujas Metas de
Remuneracdo sejam vinculadas a indices de precos, serd utilizada, quanto a
datas futuras referentes a meses para os quais nao tenham sido divulgadas
cotagdes dos indices de precos pelos respectivos 6rgdos responsaveis, a
Estimativa de Variacdao da Inflagdo, considerando tantos meses quanto for
necessario para englobar todas as datas futuras e (3) com relacdo as Emissdes
de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Mezanino Potenciais, conforme o caso, cujas Metas de Remuneragcao ndo sejam
vinculadas a Taxa DI ou a indices de precgos, seu respectivo Suplemento devera
estipular a férmula de calculo de tal Meta de Remuneragdo em tais
circunstancias.

Valor das Disponibilidades;

Valor das Disponibilidades Livres;

Valor das Disponibilidades Comprometidas;

Valor dos Direitos Creditérios Com Limitagdo de Vencimento Sénior;
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Valor dos Direitos Creditérios Com Limitacdo de Vencimento Mezanino I;

Valor dos Direitos Creditérios Com Limitacao de Vencimento Mezanino II;

Valor Ponderado da Carteira Com Limitagdo de Vencimento Sénior;

Valor Ponderado da Carteira Com Limitacdao de Vencimento Mezanino I;

Valor Ponderado da Carteira Com Limitacdao de Vencimento Mezanino II;

Indice de Cobertura Sénior;

Indice de Cobertura Mezanino I;

Indice de Cobertura Mezanino II;

fndice de Cobertura;

Excesso de Retorno da Carteira de Direitos Creditérios;

Taxa Interna de Retorno da Carteira de Direitos Creditérios;

Retorno Médio das Cotas Publicas;

Taxa de Cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos; e

Desde que tenha recebido informagdes do Custodiante:

o saldo em aberto dos Direitos Creditérios e provisdes, calculado com
base no ultimo Dia Util do més imediatamente anterior;

o saldo em aberto dos Direitos Creditorios, segregados por faixas de
atraso considerando o Efeito Vagdo, calculado com base no ultimo Dia
Util do més imediatamente anterior;

o montante de Direitos Creditérios liquidados; e

com relacao a meses que coincidam com trimestres de verificagdao de
lastro, relatério contendo resultados das verificacGes de lastro realizadas
no trimestre, explicitando a quantidade dos créditos inexistentes
porventura encontrados.

12



Docusign Envelope ID: ED4F3CEB-2FD8-4C19-8914-72143EE532F4

3.7.1 A Gestora também é responsdavel pela implantacdo do programa de crédito
estudantil denominado Pravaler, através do qual exerce as fungdes de recepgao e
encaminhamento de pedidos de financiamentos estudantis, intermediando a relagao entre (i)
alunos e Cedentes Bancos e/ou (ii) alunos e Cedentes Instituicdes de Ensino, no contexto da
obtencao de financiamento das mensalidades por eles devidas as respectivas Instituicdes de
Ensino.

3.7.2 Como contraprestacdo dos servigos citados no item 3.7.1 acima, para
implantacdo e manutencdo do programa Pravaler, a Gestora fard jus a uma remuneracao
devida pela Instituicdo de Ensino.

3.7.3 Para fins do disposto no item 3.7.2 acima, o valor da remuneracdo devida a
Gestora pela Instituicdo de Ensino nas cessodes de Direitos Creditérios em que figure como
cedente a Instituicdo de Ensino, podera ser pago diretamente pelo Fundo a Gestora, por conta
e ordem da Instituicdo de Ensino, sendo certo que o valor da remuneracao devera ser deduzido
do respectivo preco de aquisicao a ser pago ao cedente Instituicao de Ensino.

3.7.4 O programa de crédito estudantil Pravaler podera incluir a opgao de contratacao
pelos alunos que aderirem ao programa, a seu critério, de um seguro prestamista com
cobertura em caso de morte, invalidez, desemprego e/ou incapacidade temporaria do Aluno
ou do Devedor Solidario ("Seguro Prestamista”). A Gestora fara jus a uma remuneracdo devida
pela respectiva companhia seguradora, relacionada a quantidade de apdlices de seguro
contratadas por meio do programa Pravaler.

3.7.5 A Gestora podera contratar/subcontratar prestador de servigos para verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, na forma
prevista nesta clausula 11, observado o disposto no artigo 36, §4°, do Anexo Normativo II a
Resolugdo CVM n© 175. O prestador de servigos contratado/subcontratado pela Gestora
podera ser, inclusive, o Custodiante ou a Entidade Registradora.

3.8 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais:

(a) receber depdsito em conta corrente, incluindo o recebimento de dinheiro em espécie,

seja decorrente de operagdes com os ativos do Fundo ou dos Cotistas;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses expressamente previstas na

regulamentacdo aplicavel;

(c) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao a prazo das

Cotas subscritas;
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(d) garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

(e) utilizar recursos de cada Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras

de Cotistas;

(f) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagbdes que o Fundo estiver

autorizado a fazer, nos termos deste Regulamento e da Resolucdao CVM n° 175; e

(9) a aplicacdo de recursos na aquisicdo de direitos creditorios e ativos financeiros de

liquidez no exterior.

3.9 E vedado & Administradora e & Gestora e a qualquer prestador de servigos do Fundo
receber ou orientar o recebimento de depdsitos em outra conta corrente que ndo a Conta da
Classe, ou seja, conta-vinculada.

3.10 E vedado & Gestora o recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na
tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestao de investimento.

3.11 E vedado o repasse de informacdo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha
tido acesso em razdao de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servico do Fundo ou em
razao de relacdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do Fundo.

3.12 E vedada a aquisicido de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, Gestora ou partes a eles relacionadas. Referida vedacdo ndo sera aplicavel,
desde que: (i) a Gestora, a entidade registradora e o Custodiante dos Direitos Creditérios nao
sejam partes relacionadas entre si, exceto se a respectiva Classe seja destinada
exclusivamente a investidores profissionais; e (ii) a Entidade Registradora e o Custodiante ndo
sejam partes relacionadas ao Originador ou Cedente.

3.13 E vedado & Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de atuacdo,
aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que
nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor
da Administradora, Gestora ou terceiros que representem o Fundo como titular da garantia,
que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus prdprios patrimonios.
Referida vedagao sera inaplicavel no ambito de emissdes de valores mobilidrios, nas quais a
garantia é constituida em prol da comunhdo de investidores, que sdo representados por um
agente de garantia.
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3.14 Nos termos do art. 1.368-D do Codigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento da Administradora, cada prestador de servico do Fundo &
o Unico responsavel por suas agbes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou
descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo, e respondem exclusivamente perante
o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas
decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora, o Coordenador Lider e os demais
prestadores de servico do Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou
descumprimento das obrigacdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servico do
Fundo.

4 REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS TAXAS
DO FUNDO

O Fundo pagard uma Taxa de Administracdo a Administradora, pelos servicos de
administracdo fiduciaria do Fundo e pela prestacdo direta dos servigos ou pela contratacdo em
nome do Fundo, conforme o caso, dos servicos de custddia qualificada, tesouraria,
controladoria e processamento de ativos, escrituragcao das Cotas, auditoria independente e o
registro de direitos creditérios em Entidade Registradora, guarda da documentagdo que
constitui o lastro dos Direitos Creditérios e a liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos
Direitos Creditorios da carteira do Fundo, a saber: (i) 0,23% (vinte e trés centésimos por
cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais);
acrescido de (ii) 0,16% (dezesseis centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido
gue exceder R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) até R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais); acrescido de (iii) 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano
sobre o Patrimoénio Liquido que exceder R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). A
taxa prevista neste item esta sujeita ao percentual minimo de mensal de R$ 25.000,00 (vinte
e cinco mil reais).

O Fundo pagara uma Taxa de Gestdo a Gestora, a qual sera responsavel pela prestacdo direta
dos servigos de gestdo da carteira do Fundo, conforme aplicavel, e/ou pela contratacdo em
nome do Fundo, dos servicos de intermediacdo de operacOes para a carteira de ativos do
Fundo, distribuicdo das Cotas, consultoria de investimentos, consultoria especializada,
classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco, formador de mercado das Cotas de
Classe fechada, cogestdo da carteira e cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a saber:
0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo.

4.1 A Taxa de Administracdao e a Taxa de Gestao serao calculadas e provisionadas
diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e pagas
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

4.2 Os valores minimos mensais da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo
serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar de 1° de maio de 2016, ou, na
menor periodicidade admitida em lei, pela variacdo acumulada do indice Geral de Precos -
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Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas — IGP-M, observado que os tributos (ISS,
PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) incidentes sobre as
remuneracdes descritas neste Capitulo serdo acrescidos as referidas remuneragées com base
nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento da Taxa de Administracdo e/ou
da Taxa de Gestao.

4.3 A Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, podem estabelecer que
parcelas da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestao sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestao.

4.4 Para participagdo e implementacdo das decisdes tomadas em reunido formal ou
Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, serd devida uma remuneracao adicional a
Administradora equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a tais atividades, pagas 5 (cinco) dias apdés comprovacdo da entrega, pela
Administradora, de "relatério de horas" enviado aos Cotistas.

4.5 O valor equivalente a 50% (cinquenta por cento) da parcela da Taxa de
Administracdo (a ser repassada a Administradora, apds descontados eventuais pagamentos
devidos a outros prestadores de servicos do Fundo) serd paga diretamente pelo Fundo a
Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade por agdes inscrita no CNPJ/MF sob n.°
02.150.453/0001-20, na qualidade de prestadora de servicos para a Administradora, nas
mesmas datas estabelecidas neste Capitulo para pagamento da Taxa de Administracdo, sem
quaisquer custos adicionais para o Fundo, observado que referido valor sera deduzido da Taxa
de Administracdo devida a Administradora. A Oliveira Trust Servicer S.A. prestara a
Administradora, servicos auxiliares a administracdo do Fundo, incluindo, mas nao se limitando,
aos servicos de (i) controle e cobranca da documentacgdo necessaria a administragcao do Fundo,
procedendo inclusive a elaboracdo dos relatérios gerenciais devidos a CVM que sejam de
responsabilidade da Administradora; e (ii) elaboracdo e atualizacdo do website onde serdo
disponibilizadas aos Cotistas todas as informacdes pertinentes ao Fundo.

4.6 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

5 SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
5.1 A Administradora e/ou a Gestora, podem renunciar a prestacdo de servigos ao
Fundo desde que convoquem Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicdao

ou sobre a liquidacdo do Fundo, nos termos da Resolugdao CVM n° 175, a realizar-se em até
15 (quinze) dias corridos contados da data da Comunicacdo de Renuncia.
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5.2 No caso de decretagdo de Regime de Administragdo Especial Temporaria
(RAET), intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora, também deve
automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 15 (quinze) dias contados de
sua decretacao, para: (a) nomeacao de representante dos Cotistas; e (b) deliberacao acerca
da (1) substituicao da Administradora; ou (2) liquidagdo antecipada do Fundo.

5.3 No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora, se assim determinado
pelos Cotistas, devera permanecer no exercicio de suas funcdes até a (i) data da efetiva posse
de seu substituto, eleito pela Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) pelo prazo de até 180
(cento e oitenta) dias contados da comunicacdo de renuncia, o que ocorrer primeiro.

5.4 A Administradora e/ou a Gestora deverdo colocar a disposigdo da instituigdo que
vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da efetivacdo da respectiva
alteracdo, os documentos e informacgdes aplicaveis do Fundo exigidos pela Resolugdo CVM n©
175 de sua respectiva administracao/gestao.

5.5 Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicao
substituta em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicagdo de renlncia, ou por
gualquer razao, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicacdo de renuncia
nenhuma instituicdo aceite a indicacdo para assumir efetivamente todos os deveres e
obrigag0es relacionados a administracdo e/ou gestdao do Fundo, a Administradora procedera
a liquidacdo do Fundo, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungoes até a
conclusdo da liquidacdo do Fundo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo
na CVM.

5.6 No caso de descredenciamento da Gestora ou da Administradora para o
exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por decisdo da CVM, a
Administradora devera convocar Assembleia Geral no prazo de até 15 (quinze) dias contados
do evento para deliberar acerca da: (i) sua substituicdo no exercicio da administracdo ou
gestdo do Fundo; ou (ii) liquidacdo do Fundo, devendo a Gestora permanecer no exercicio de
suas funcgoes até a conclusdo da liquidacdo do Fundo e a Administradora até o cancelamento
do registro do Fundo na CVM.

5.7 Nas hipéteses de substituicdo da Administradora, da Gestora e de liquidacao
antecipada do Fundo, aplicam-se, no que couber, as hormas em vigor sobre responsabilidade
civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

6 CUSTODIANTE E AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIA

6.1 As atividades de custddia qualificada e de escrituragdo das Cotas do Fundo serdo
exercidas pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na
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Cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3434, bloco
07, Sala 201, inscrito no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, de acordo com os termos e
condicdes do Contrato de Custddia.

6.2 A atividade de controladoria do Fundo sera exercida pela Oliveira Trust Servicer
S.A., sociedade autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragcdo de carteiras
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 7.446, de 13 de outubro de 2003, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, a Avenida das Américas n°® 3434,
Bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n® 02.150.453/0001-20, na
qualidade de Controlador, de acordo com os termos e condicdes do Contrato de Controladoria.

6.3 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislagao aplicavel,
neste Regulamento e no Contrato de Custddia, o Custodiante, por si ou por terceiros, nos
termos da regulamentacdo aplicavel, é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos Creditorios
cedidos ou resgate de Ativos Financeiros ou ainda qualquer outra renda relativa aos
Ativos Financeiros custodiados, depositando os valores recebidos em conta de
titularidade do Fundo;

(b) validar os Direitos Creditorios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento;

(c) realizar a liquidacgdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios;

(d) colocar diariamente a disposicdo da Administradora e da Gestora relatorios
previamente acordados para apuragao da Relagdo Minima, da Alocagdao Minima e do
fluxo financeiro do Fundo com registro dos respectivos lancamentos, de forma que
o Fundo possa cumprir pontualmente suas obrigacdes financeiras e contratuais;

(e) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para o Auditor Independente, a Agéncia Classificadora de Risco e os 6rgaos
reguladores;

(f) cobrar e receber, em nome do Fundo ou da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira do Fundo ou da respectiva
Classe, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade do
Fundo ou da Classe ou, se for o caso, em Conta-Vinculada;
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(9) fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custodia e a guarda da
documentacao relativa aos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira
do Fundo e da Classe;

() realizar a custddia dos Direitos Creditérios, na hipétese de impossibilidade de registro
destes na Entidade Registradora, bem como realizar a custddia dos Ativos Financeiros
e eventuais outros valores mobilidrios adquiridos ou recebidos pelo Fundo;

(i) elaborar e disponibilizar, a Administradora e a Gestora, relatério com o valor e a
quantidade de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino, de Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, e de Cotas Subordinadas Junior
em circulacdo, e com a indicagao dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo e da Classe;

() encaminhar mensalmente, a Administradora e a Gestora, (1) o saldo em aberto dos
Direitos Creditérios e provisdes, calculado com base no Ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior; (2) o saldo em aberto dos Direitos Creditérios, segregados
por faixas de atraso considerando o Efeito Vagao, calculado com base no ultimo Dia
Util do més imediatamente anterior; e (3) a relacdo de Direitos Creditérios liquidados;
e

(k) verificar de forma individualizada e integral a documentacao que evidencia o lastro
dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo e da Classe, em até 10
(dez) Dias Uteis a partir do recebimento da documentacdo que evidencia o lastro
dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

6.3.1 Para fins de atendimento ao disposto na alinea (k) do item 6.3 acima, o
Custodiante devera receber a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
integrantes da Carteira do Fundo ou da Classe em 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da
data da cessdo de Direitos Creditérios.

6.3.2 Caso o Direito Creditério esteja registrado em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN, fica dispensado seu registro em entidade registradora.

6.3.3 Nos termos do artigo 40 do Anexo Normativo II da Resolugao CVMn° 175, o
Custodiante podera contratar, as suas expensas, prestadores de servigo para a verificagdo de
lastro dos Direitos Creditorios e para a guarda dos Documentos Comprobatorios, sem prejuizo
de sua responsabilidade. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo
Custodiante ndo podem ser, em relagdo a Classe de Cotas, o Originador de Direitos Creditérios,
o Cedente, a Gestora, o Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas.
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6.3.4 O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo prestador dos
servicos de verificagdo e de guarda dos Documentos Comprobatérios, de suas obrigagoes
descritas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestagao de servigos. Tais regras e
procedimentos encontram-se descritos e disponiveis para consulta na sede do Custodiante.

6.4 No exercicio de suas funcdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem
do Fundo, a:

(a) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes e contas
de depésito especificas (1) no SELIC; (2) na B3; ou (3) em instituicdes ou entidades,
autorizadas a prestagao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita
observancia aos termos e as condicdes deste Regulamento e do Contrato de Custddia;

(b) liguidar as operagdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrugdes da
Administradora, sob a orientacdo da Gestora, desde que existam recursos disponiveis
e que as ordens sejam transmitidas dentro dos horarios previstos no Contrato de
Custddia;

(c) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrugdes da Administradora,
sob a orientacdo da Gestora, o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo
necessarios @ manutencao de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde
gue existam recursos disponiveis e suficientes para tanto; e

(d) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-lhe vedada a
execucdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operacdes do Fundo.

6.5 Nos termos do(s) Contrato(s) de Cessao, cada Cedente obriga-se a entregar ao
Custodiante, ou, quando orientado pelo Custodiante neste sentido, ao Agente de Guarda, os
Documentos Comprobatorios originais referentes aos Direitos Creditdrios, bem como arquivo
contendo a versdao digitalizada dos mesmos, com antecedéncia minima de dois dias Uteis de
cada cessdo.

6.6 As disposicdes relativas a substituicdo e a renincia da Administradora descritas
no item 5 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo do Custodiante.

6.6.1 Na hipotese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo do
Custodiante, este devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja
efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no maximo 30 (trinta) dias contados da
data de realizagdo da referida Assembleia Geral, sob pena de liquidagao antecipada do Fundo.
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6.7 O Custodiante cobrard a Taxa de Custddia conforme disposto no Contrato de
Custédia e Escrituracdo, a qual devera conter inclusive os custos relativos aos servicos de
Guarda de Documentos e Verificacdo de Lastro.

6.8 Os servicos de cobranca escritural dos boletos de pagamento dos Direitos
Creditérios serdo prestados pelos Agentes de Recebimento, sendo os valores pagos pelos
Devedores recebidos diretamente em conta de titularidade do Fundo.

6.9 Os servigos de cobranca dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos serdao
prestados pela Gestora na qualidade de Agente de Cobranca Extraordinaria, em nome do
Fundo, de acordo com o Contrato de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos e com a
Politica de Cobranca prevista no anexo III ao presente Regulamento, mediante a adocdo de
procedimentos judiciais e extrajudiciais. Cabera ao Agente de Cobranca Extraordinaria, entre
outros:

(a) avaliar e acompanhar o cumprimento das obrigacdes e exercicio dos direitos
decorrentes dos Contratos de Cessdao e/ou Termos de Cessdo, orientando a
Administradora sobre as providéncias que precisarem ser tomadas nas hipoteses de
inadimplemento de quaisquer dos Cedentes nos Contratos de Cessao e/ou Termos de
Cessdo aplicaveis, ou relativas ao exercicio e cumprimento, pelo Fundo, de seus direitos
e obrigacdes; e

(b) escolher e selecionar os (i) escritérios de advocacia e/ou empresas prestadoras de
servigos especializadas em cobranca e recuperacdo de créditos, e (ii) as instituicGes
financeiras para emissdo de boletos de cobranca aos Devedores dos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo, de modo a facilitar os pagamentos.

6.10 Os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos serdo
(i) recebidos em conta de titularidade do Fundo por meio de boletos de pagamento emitidos
mediante a coordenacdo do Agente de Cobranga Extraordinaria ou (ii) direcionados para a
Conta de Cobranca Extraordinaria.

6.10.1 O Agente de Cobranca Extraordinaria compromete-se a enviar a Administradora
e ao Custodiante o resultado da conciliagdo, relativa aos recursos recebidos no ambito deste
item 6.10, contendo informacdes sobre as movimentagdes e o saldo resultante do periodo da
Conta de Cobranca Extraordindria, no minimo, a cada sexta-feira e também no Ultimo Dia Util
de cada més.

6.10.2 O Fundo, representado pela Administradora, podera, observadas as condicGes
estabelecidas no Contrato de Cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos, substituir o
Agente de Cobranga Extraordindria na prestagdo dos servicos de cobranca dos Direitos
Creditérios inadimplidos.
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6.10.3 O Agente de Cobranca Extraordinaria, na qualidade de mandatario do Fundo,
tem poderes para renegociar Direitos Creditdrios inadimplidos, podendo, inclusive, realizar
acordos, renegociar, conceder descontos e alterar o prazo de pagamento dos mesmos,
inclusive através de alteracdes no prazo de pagamento dos boletos relacionados aos Direitos
Creditérios inadimplidos.

6.10.4 O Agente de Cobranca Extraordinaria compromete-se a enviar mensalmente, a
Administradora, a Gestora e ao Custodiante, relatério contendo informagGes sobre eventuais
acordos, renegociacdes, descontos ou alteracdao de datas de pagamento dos Direitos
Creditorios inadimplidos ou de seus boletos, nos termos do item 6.10.3 acima, se houver.

6.10.5 Pela prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos,
o Fundo pagara ao Agente de Cobranca Extraordinaria, mensalmente, a Taxa de Cobranca de
Direitos Creditdrios Inadimplidos, correspondente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao
ano, calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, incidente sobre o Patrimdnio Liquido. Esta taxa podera ser renegociada para até o limite
de 2,0% (dois por cento), calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o Patrimdnio Liquido, desde que tal renegociacio
seja aprovada em Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

6.10.6 A Administradora, a Gestora e o Custodiante nao serdo responsaveis por
gualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia
da nao propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao dos direitos e prerrogativas do Fundo,
inclusive no caso de ndo haver recursos suficientes para a realizacdao dos procedimentos de
cobranga.

7 FATORES DE RISCO

7.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados.
Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, o Custodiante, a Gestora e os demais
prestadores de servicos contratados pelo Fundo, em hipdtese alguma, ser responsabilizados
por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando
da amortizacdao ou do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes
de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente este
item 7, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.
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7.2 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos
de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio
da assinatura de termo de adesdo e de ciéncia de risco.

7.3 Riscos de Mercado

7.3.1 Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem
ser contratados a taxas prefixadas ou varidveis, e seus fluxos de caixa podem ou ndo ser
corrigidos por inflagdo. No entanto, a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para
as Cotas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos
Creditérios. Nao obstante quaisquer medidas adotadas os recursos do Fundo poderdo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. Os Cedentes, o
Custodiante, a Gestora, o Fundo e a Administradora ndo prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

7.3.2 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes
e as Instituicdes de Ensino estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal
e cambial e, consequentemente, também na economia do Brasil. As medidas que podem vir
a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacao
compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e
limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas,
bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na aquisicao
das Cotas, a liquidacdo dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores e Devedores
Solidarios e o valor dos Direitos Creditérios e de suas garantias.

7.4 Riscos de Crédito

7.4.1 Inexisténcia de Garantia das Aplicacées no Fundo. As aplicagées no Fundo ndo contam
com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Cedentes, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, ressalvada a eventual contratacdo de Seguro
Prestamista, ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. A contratacdo de Seguro Prestamista
para os Direitos de Crédito é opcional, e a cobertura deste tipo de seguro é limitada a eventos
especificos como morte, invalidez, desemprego e/ou incapacidade temporaria do Aluno ou do
Devedor Solidario, e sujeita a inUmeras condicGes e restrigdes previstas na apolice. Ainda, o
recebimento da indenizacao do Seguro Prestamista pode nao ocorrer nos prazos esperados
por conta de discussdes sobre cobertura e outras relacionadas a regulagdo do seguro, ou o
valor da indenizacgdo podera ser insuficiente para quitar o saldo devedor do respectivo Direito
Creditério. Nem o Fundo, nem a Administradora, nem a Gestora, prometem ou asseguram
aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragao decorrente da aplicagao nas Cotas. Desse
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modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo da
carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho ¢é incerto.

7.4.2 Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores Cedidos e seus
Devedores Solidarios para distribuicdo de rendimentos e pagamento de principal aos Cotistas.
A solvéncia dos Devedores Cedidos pode ser afetada por fatores macroeconémicos
relacionados a economia brasileira, tais como alteracdo adversa das taxas de juros ou dos
indices de inflacdo, baixos indices de crescimento econémico, elevacdo do nivel de
desemprego, etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, provocando perdas de rendimentos
e/ou de patrimonio aos Cotistas.

7.5 Riscos de Liquidez

7.5.1 Baixa Liquidez do Mercado Secundario para Negociacdo de Direitos Creditorios. O
Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais
investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer
consequéncias negativas para o patrimoénio do Fundo ou que podem tornar o investimento
iliquido. No Brasil, o0 mercado secundario para negociagcao de Direitos Creditérios apresenta
baixa liquidez. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos
Creditérios, podera ndo haver compradores ou o preco de negociagdo podera causar perda ao
patrimonio do Fundo.

7.5.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimoénio do Fundo nao aplicada
em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (por baixa liquidez de mercado secundario), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas.

7.5.3 Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas/amortizadas
totalmente ao término dos respectivos Prazos de Duragdo ou em virtude da liquidagdo do
Fundo. Assim, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por
ocasidao das amortizagoes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da
alienacdo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas
de fundos de investimento no Brasil apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda
das Cotas ou ocasionar a obtengdo de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao
Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, dos Cedentes ou do
Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao
preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista. Além disso, as Cotas objeto de
Ofertas Publicas estdo sujeitas as restricbes de negociacdo durante o Periodo Restrito previstas
na legislagao aplicavel.
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7.5.4 Auséncia de Prospecto. O Fundo pdde e podera realizar a distribuicdo de Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme
o caso, por meio de Ofertas Publicas, nos termos da legislacdo aplicavel, sem necessidade de
preparacao e disponibilizacdo de prospecto e lamina. A auséncia de tais documentos podera
limitar o acesso pelos investidores a informagdes relevantes para tomada de decisdo de
investimento, o que podera gerar perdas aos investidores.

7.5.5 Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdo Antecipada do Fundo. O Fundo podera
ser liquidado antecipadamente, ou o regime de amortizacdo alterado para Amortizacao
Sequencial, em algumas hipoteses previstas neste Regulamento, especificamente aquelas
previstas nos itens Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada., Erro! Fonte de referéncia na
o encontrada., Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada., 9 e 10 abaixo. Ocorrendo a
liguidacdo antecipada e/ou a Amortizacao Sequencial de Cotas, o Fundo podera nao dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao
vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, das parcelas relativas aos Direitos Creditérios;
ou (2) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer o Patrimodnio Liquido. Nessas situacbes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

7.6 Riscos Operacionais

7.6.1 Utilizacdo do Sistema de Assinatura Eletrénica. Os Contratos de Empréstimo podem
ser assinados através do Sistema de Assinatura Eletronica, que ndo conta com a utilizacdo da
infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por
meio da edicdo da Medida Provisoria 2.200-2/01. A validade da formalizagdo dos Contratos de
Empréstimo por meio do Sistema de Assinatura Eletronica pode ser questionada judicialmente
pelos respectivos Devedores ou Devedores Solidarios, ou por terceiros, e ndo ha garantia de
que os respectivos Contratos de Empréstimo serdo aceitos como titulos executivos
extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso, os Direitos Creditdrios deverdo ser objeto de
cobranca por meio de acdo monitdria ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente
mais lento que uma acdo de execugdo, e cujo sucesso dependera da capacidade de o Fundo
produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

7.6.2 Falhas ou Interrupc¢do da Prestacdo de Servicos do Agente de Cobranca Extraordinaria.
A cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos depende da atuagdo diligente do Agente de
Cobranca Extraordinaria. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranca
Extraordinaria podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, o
gue pode levar a perdas patrimoniais e a queda da rentabilidade do Fundo.
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7.6.3 Majoracdo de Custos Relativos a Taxa de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos.
A Pravaler S.A., acima qualificada, atua como Agente de Cobranca Extraordinaria. Caso a
Pravaler S.A. seja, por qualquer razdo, substituida como Agente de Cobrancga Extraordinaria,
o novo Agente de Cobranca Extraordindria pode solicitar o pagamento de taxa de cobranca
substancialmente superior a Taxa de Cobranca cobrada pela Pravaler S.A. Além disso, a
substituicdo do Agente de Cobranga Extraordinaria necessita de aprovacdo em Assembleia
Geral de Cotistas. Caso tal substituicdo e renegociacdo de taxa seja necessaria e aprovada
pelos Cotistas, podera ocorrer um aumento de custos para o Fundo, o que pode levar a perdas
patrimoniais e a queda de rentabilidade do Fundo.

7.6.4 Falhas ou Interrupcdo no Sistema de Assinatura Eletrénica. Os Contratos de
Empréstimo assinados por meio do Sistema de Assinatura Eletronica ficardo disponiveis
virtualmente no sistema da empresa que opera o referido sistema. Caso o Sistema de
Assinatura Eletronica sofra falhas, fique temporariamente indisponivel, ou seja,
descontinuado, incluindo sem limitagdo por motivos operacionais, sistémicos, relacionados a
tecnologia da informacdo, ou forca maior, os Documentos Comprobatérios armazenados no
Sistema de Assinatura Eletronica poderdo ndo estar disponiveis para o Fundo, o que podera
afetar a capacidade de o Fundo realizar a cobranga dos Direitos Creditérios por meio de agdo
de execucdo. Neste caso, os Direitos Creditérios deverdao ser objeto de cobranca por acdo
monitdéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma agao
de execugao, e cujo sucesso dependera da capacidade de o Fundo produzir provas suficientes
da existéncia de seu crédito e do valor devido.

7.6.5 Falhas ou Interrupcao da Prestacao de Servicos da Administradora, da Gestora e/ou do
Custodiante. O funcionamento do Fundo depende da atuacao diligente da Administradora, da
Gestora e do Custodiante. Assim, qualquer falha de procedimento da Administradora, da
Gestora e/ou do Custodiante ou eventual interrupcao da prestacdo de tais servigos, inclusive
no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o funcionamento do Fundo,
o0 que podera levar a queda da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

7.7 Riscos de Descontinuidade

7.7.1 Liquidagdo Antecipada. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por diversas
razoes, contempladas nos itens Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada., 9 e 10 do p
resente Regulamento. Mesmo que o Fundo disponha de recursos para pagamento aos Cotistas
(o que ndo é garantido pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelos Cedentes
ou por quaisquer terceiros), € possivel que ndo haja disponiveis no mercado aplicacbes com
mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade apresentados pelo Fundo, o que
frustraria a expectativa que o investidor possuia no momento em que adquiriu as Cotas.
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7.7.2 Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual
interrupcao da prestacao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
incluindo, sem se limitar, os Agentes de Recebimento e o Agente de Cobranca Extraordinaria,
inclusive no caso de suas substituicdes, por qualquer motivo, poderd afetar o regular
funcionamento do Fundo. Esse fato podera causar prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua
liguidagao antecipada.

7.8 Outros Riscos

7.8.1 Risco de Concentracdo. O risco da aplicacdo no Fundo tera intima relacdo com a
concentracdo de sua carteira em um determinado ativo financeiro, sendo que, quanto maior
for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa
que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

7.8.2 Restricées de Natureza Legal ou Regulatdria. Eventuais restrices de natureza legal ou
regulatoria podem afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos Direitos
Creditérios ao Fundo, o comportamento dos Direitos Creditérios e os fluxos de caixa a serem
gerados. Na hipodtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditorios
ao Fundo podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do
Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

7.8.3 Risco relacionados a adaptacao de fundos de investimentos a Resolucdo CVM n© 175,
de 23 de dezembro de 2022: a Resolucdao CVM n° 175 entrard em vigor em 02 de outubro
de 2023, e dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacao de informagdes dos
fundos de investimento, bem como sobre a prestacao de servicos para os fundos. Nos termos
da norma, os fundos de investimento terdo prazos para se adaptarem as novas disposicoes,
0 que podera gerar eventuais conflitos, incertezas e impactos diante da adaptabilidade do
mercado, e de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais
como a ocorréncia, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado e adaptagao
econOmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro.

7.8.4 Risco de alteragbes tributarias e mudancgas na legislacdo: Em 28 de agosto de 2023,
foi publicada a Medida Proviséria n® 1.184, que estabelece a incidéncia periddica de imposto
de renda ("come-cotas") para fundos fechados em geral, a partir de 1° de janeiro de 2024,
caso em os rendimentos das aplicagOes ficardo sujeitos a retencdo na fonte do IR (i) no
ultimo dia de maio e novembro, ou (ii) na data da distribuicdo de rendimentos, amortizacao,
resgate ou alienacdao de cotas, caso ocorra antes. Na data deste Prospecto/Regulamento,
referidas alteragbes ainda nao estdo produzindo efeitos. Todavia, caso essas alteragOes
venham a produzir efeitos pela conversao da Medida Proviséria n® 1.184 em lei, o Fundo
podera ser impactado e a o retorno do investimento dos Cotistas podera ser inferior ao
inicialmente projetado. Nem o Administrador ou o Gestor serdo responsaveis, assim como
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nao possuem meios de evitar os impactos mencionados acima, e/ou decorrentes de alteragao
na legislacao tributaria aplicavel ao Fundo, a seus cotistas e/ou aos investimentos no Fundo.

7.8.5 Risco de Fungibilidade - Intervencao, Liquidacdo, Faléncia ou Aplicacdo de Regimes
Similares aos Agentes de Recebimento e ao Custodiante. Na hipdétese de intervencao nos
Agentes de Recebimento ou no Custodiante, o repasse dos recursos provenientes dos
Direitos Creditorios podera ser interrompido e permanecera inexigivel enquanto perdurasse
a intervencdo. Em caso de liquidacdo, de faléncia ou de aplicacdo de regimes similares aos
Agentes de Recebimento ou ao Custodiante, ha a possibilidade de os recursos ali depositados
serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em
ambos os casos, o patrimonio do Fundo poderia sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas
poderia ser afetada negativamente. Além disso, na hipotese dos Devedores realizarem,
indevidamente, os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios diretamente para os
Cedentes, este devera repassar tais valores ao Fundo. Todavia, nao ha garantia de que os
Cedentes repassarao tais recursos ao Fundo, situagdo em que o Fundo podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos, conforme mencionado no
item 7.8.10 abaixo. Adicionalmente, caso os Cedentes estejam em procedimento de
intervencao, liquidagdo, faléncia ou outros procedimentos de protegdao de credores, o Fundo
podera ndo receber os recursos provenientes dos Direitos Creditérios pagos diretamente ao
Cedente, e podera ter custos adicionais com a recuperacao de tais valores, o que pode afetar
adversamente o patrimonio do Fundo, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

7.8.6 Guarda dos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante ou terceiro por ele contratado,
nos termos da regulamentacdo vigente, sera depositario dos Documentos Comprobatorios,
e os guardard em imédvel proprio ou em imdvel de terceiro subcontratado. Embora o
Custodiante tenha a obrigacdo de permitir, ao Fundo, a Administradora, a Gestora e ao
Auditor Independente, livre acesso aos Documentos Comprobatérios, a guarda dos
Documentos Comprobatdrios, pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado, podera
dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobranca contra os respectivos Devedores,
podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas. Adicionalmente, eventos
fora do controle do Custodiante ou do terceiro por ele contratado, incluindo, mas nao se
limitando a, incéndios, inundacdes, problemas sistémicos e outras hipdteses de forca maior,
poderdo acarretar a perda dos Documentos Comprobatdrios, gerando prejuizos ao Fundo e
aos Cotistas.

7.8.7 Dagcdo em Pagamento de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros. No caso de
liguidacdo antecipada do Fundo, a Assembleia Geral podera deliberar pelo resgate das Cotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para (a) negociar os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros recebidos; ou (b) cobrar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros
inadimplidos.
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7.8.7.1 Ademais, na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo comum
sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios e os Ativos
Financeiros serdao dados em pagamento aos Cotistas, nos termos previstos neste
Regulamento, mediante a constituicdo de um condominio para cada classe de Cotas, cuja
fracdo ideal de cada Cotista sera calculada em funcdo do valor total das Cotas de referida
classe em circulagdo. Apds a constituicio dos condominios mencionados acima, a
Administradora estard desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas no
presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

7.8.8 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serdao valoradas todo Dia Util,
conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos. Tais
critérios visam definir qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada
nas Cotas Seniores de cada série e nas classes de Cotas Subordinadas, na hipotese de
amortizacdo ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverdao ser considerados
promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

7.8.9 Risco de Governanca. Apos a primeira emissdao de cada classe de Cotas, conforme
prevista no presente Regulamento, sera permitida nova emissdo e colocacdo de novas séries
de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais
mediante aprovagao pelos Cotistas em Assembleia Geral, observado o quérum estabelecido
no item 8 abaixo. Adicionalmente, é admitida a emissao e a colocacao de Cotas Subordinadas
Junior, a qualquer tempo, a critério da Administradora, conforme orientacdo da Gestora, sem
necessidade de Assembleia Geral. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas, ndo sera
assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar diluicdo dos direitos
politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasido. Dessa forma,
havera risco de modificacdo de relagdo de poderes especificamente para as matérias objeto
de deliberacdo em Assembleia Geral, cujo quérum exigido para aprovagao ndo se restrinja
as Cotas de determinada classe de Cotas. Adicionalmente, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinagao da CVM, o Regulamento do Fundo pode ser
alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral. Além disso, as condigoes
previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdao dos Cotistas em Assembleia Geral.
Tais alteracOes poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo de forma contraria ao interesse
de parte dos Cotistas.

7.8.10 Riscos e Custos de Cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes
da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo
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de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total
de seu patrimonio, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia
Geral. A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca Extraordinaria, o Custodiante, as
Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutencdo dos
referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos
necessarios para tanto. Caso o Fundo ndo disponha de recursos necessarios para cobrir os
custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda
de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobrancga judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditérios inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para o
Fundo, na proporcdo de suas Cotas.

7.8.11 Histérico de Desempenho da Carteira Curto Comparado ao Ciclo dos Direitos
Creditorios. O crédito estudantil apresenta um ciclo tipicamente longo, usualmente maior
que o prazo de duracao dos cursos. Portanto ndo se pode assegurar que o desempenho
historico da carteira de Direitos Creditérios seja uma boa aproximacdo para o
comportamento da carteira que compora o Fundo no futuro. Caso o desempenho futuro da
carteira de Direitos Creditérios seja diferente do desempenho histérico, a amortizacdo de
Cotas pode nao ocorrer conforme as expectativas que investidores tinham no momento em
que adquiriram Cotas.

7.8.12 Risco Relacionado ao Eventual Conflito de Interesses Decorrente do Fato de a Gestora
Prestar Servicos aos Cedentes. A Gestora podera prestar servigos as Instituicdes de Ensino
e aos Cedentes, incluindo servigos de correspondente bancario de Cedentes Bancos, sendo,
inclusive, remunerada para o exercicio destas atividades. A prestacdo de servigos pela
Gestora ao Fundo e aos Cedentes ou as Instituicdes de Ensino simultaneamente podera
acarretar possivel situacdo de conflito de interesses. Essa situacdo, caso concretizada,
podera causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

7.8.13 Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. Caso os ativos previstos na Alocacao
Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condicOes previstas na Lei 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 e neste Regulamento e/ou o Fundo ndo seja considerado(a) como
entidade de investimento, nos termos da Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n©
5.111, de 21 de dezembro de 2023, ndao é possivel garantir que estes ativos e,
consequentemente, o Fundo recebam o tratamento tributario destinado ao regime especifico
dos fundos nao sujeitos a tributacdo periddica, o que podera afetar a tributagdo do Fundo e,
consequentemente, a sua rentabilidade.

7.8.14 Outros Riscos. O Fundo pode estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle da Administradora, da Gestora e do Custodiante, tais como
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moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudangas nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, alteracao de politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

8

8.1

ASSEMBLEIA GERAL

Sem prejuizo das demais atribuicGes previstas neste Regulamento, sera de

competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo como um todo, conforme
aplicavel, as seguintes matérias que sejam comuns a todas as Classes de Cotas:

(a)

(c)

(d)

(k)

tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstracoes financeiras;

alterar o presente Regulamento e seus anexos;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores
de servicos, observado as condigdes deste Regulamento;

eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma do item 8.3 abaixo;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestdo, inclusive
na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

deliberar sobre a incorporacao, a fusao, a cisdo ou a liquidacdo do Fundo;

deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, inclusive na ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidacdao Antecipada;

deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos de liquidacao do Fundo em caso de
ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada;

deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco;

deliberar sobre a contratacdo pela Administradora, as expensas do Fundo, de servicos
de consultoria de empresas especializadas, objetivando dar suporte e subsidiar a
Administradora e, se for o caso, a Gestora, em suas atividades de analise e selecdo de
Direitos Creditorios, Ativos Financeiros e modalidades operacionais para integrarem a
carteira do Fundo;

deliberar sobre regras e condigdes para a limitacdo do prazo de duragdao do Fundo
previsto no neste Regulamento;
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0] deliberar sobre o plano de resolugdo de patrimonio liquido negativo da Classe afetada
ou do Fundo como um todo;

(m) deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe afetada ou do
Fundo como um todo;

(n) deliberar sobre o plano de liquidacdo do Fundo, elaborado pela Gestora e
Administradora; e

(o) deliberar sobre alteracdo da Taxa de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos,
conforme previsto no item 6.10.5 deste Regulamento.

8.2 O Regulamento poderda ser alterado pela Administradora, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteragao:

(a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas
legais ou regulamentares, ou de determinacao da CVM, devendo ser providenciada, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias, a comunicacdo aos Cotistas. Todavia, referidas
alteracdes deverdo ser sempre comunicadas com antecedéncia a Gestora.

(b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou de qualquer outro prestador de servico aplicavel; ou

(c) em decorréncia da reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo ou de taxa
devida a prestador de servicos do Fundo, conforme aplicavel.

8.3 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercer as fungdes de fiscalizacdao e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

8.3.1 Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, nos termos do item
8.3 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou
profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) nao exercer
cargo ou fungdo na Administradora, em seus controladores, em sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (c)
nao exercer cargo na empresa cedente de Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo.

8.3.2 A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista
da Classe convocada e disponibilizada nas paginas da rede mundial de computadores
da Administradora, da Gestora e dos respectivos distribuidores, uma distribuicao de
Cotas esteja em andamento.
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8.3.3 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia minima de 10 (dez)
dias, contando-se tal prazo da data de publicagdo do primeiro anuncio ou do envio de
carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

8.4 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve: (a) informar dia, hora e local em
gue sera realizada, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de Cotistas ser parcial
ou exclusivamente eletronica, (b) enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, (c) indicar a pagina na rede mundial de computadores em que
o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagao
da Assembleia Geral de Cotistas, e (d) conter informacdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participagdo e votagao a distancia, incluindo as informacdes
necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, podendo ser divulgadas de forma
resumida, com indicacao dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informacao
completa deve estar disponivel a todos os Cotistas.

8.4.1 Na&o se realizando a Assembleia Geral, serd publicado anuncio de segunda convocacao
ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

8.4.2 Para efeito do disposto no item 8.4.1 acima, admite-se que a segunda convocacgao da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacdo do andncio ou o
envio da carta da primeira convocacgao.

8.5 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios ou as cartas enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido,
gue, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

8.6 A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada de modo eletronico, ocasido em que
a Administradora deve adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranca na
transmissao de informacgoes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de
assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagdo do Cotista, sendo
admitida a realizagao:

(a) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico, ocasido em que sera
considerada realizada na sede da Administradora; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto

presencialmente, no local especificado na convocagao, quanto a distancia, por meio
de comunicacgdo escrita ou sistema eletronico.
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8.7 Independentemente das formalidades previstas neste item 8, sera considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

8.8 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se, a
gualquer tempo, por convocagao da Administradora, da Gestora ou de Cotistas detentores de
Cotas que representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulacdo,
observado que neste ultimo caso, a convocacdao devera ser feita por intermédio da
Administradora.

8.9 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista, as
deliberagGes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, correspondendo a cada Cota um voto e observado, ainda, o disposto nos itens a
seguir.

8.10 Observado o disposto no item 8.12 abaixo, as deliberacdes relativas as matérias
previstas nas alienas (c), (d), (g), (h) e (i) do item 8.1 acima serdo tomadas, em primeira
convocacao, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacdo, pela maioria das
Cotas de titularidade dos Cotistas presentes.

8.11 Para efeitos de apuracdao dos quéruns de deliberagdo estabelecidos neste item, o voto
de cada Cotista serd computado de acordo com a proporcdo do valor das suas Cotas, em
relacdo ao valor total agregado das Cotas da respectiva subclasse ou de todas as subclasses,
presentes na Assembleia ou em circulacdo, conforme o caso, na data da convocacdo da
Assembleia.

8.12 Na&o tém direito a voto na Assembleia Geral:

(a) os prestadores de servico do Fundo;
(b) os socios, diretores e funcionarios dos prestadores de servico do Fundo;

(c) partes relacionadas dos prestadores de servicos do Fundo ou de seus respectivos
socios, diretores, empregados ou administradores, conforme a definicdo de partes
relacionadas contida nas normas contabeis que tratam do assunto;

(d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se
refere a matéria em votacao, o qual devera declarar a mesa seu impedimento para o
exercicio do direito de voto previamente ao inicio das deliberagdes da Assembleia Geral
de Cotistas; e
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(e) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

8.13 Nao se aplicard a vedagao prevista no item 8.12 acima quando os Unicos Cotistas
forem, no momento do seu ingresso no Fundo, as pessoas mencionadas nas alienas a) a e)
acima, houver aquiescéncia da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da Classe ou Subclasse,
conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia Geral os Cotistas ou constar
de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada
pela Administradora, ou, em caso de Assembleia Especial de Cotistas de classe destinada a
investidores profissionais

8.14 Poderao votar na Assembleia Geral, os Cotistas registrados até 3 (trés) dias corridos
antes da data fixada para sua realizacdo, seus representantes legais ou procuradores desde
gue devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

8.15 As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacdo.

8.16 A divulgagao referida no item 8.15 acima deve ser providenciada mediante anuncio
publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes do Fundo ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, sendo dispensada referida
divulgacdo quando comparecerem, a Assembleia Geral, todos os Cotistas.

9. EVENTOS DE AVALIAGAO
9.1 Sao Eventos de Avaliacao:
(a) ndo divulgacdo, pela Gestora, de relatério mensal contendo os parametros

especificados no item 3.10(c) conforme o respectivo prazo, e ndao sanado no prazo de
10 (dez) Dias Uteis contados da notificacdo de ndo entrega;

(b) caso a Assembleia Geral ndo defina um substituto para a Administradora, para a
Gestora ou para o Custodiante, conforme o caso;

9.2 Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo.

9.3 Independente dos acompanhamentos pela Administradora e a Gestora,

qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo para a

Administradora através de notificacdo expressa discriminando tal Evento de Avaliacdo e
detalhando as informagdes utilizadas para sua caracterizagdo. Nesses casos, a Administradora
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devera avaliar as informacGes contidas na notificagdo expressa para confirmar a ocorréncia
do Evento de Avaliacao.

9.4 A Administradora, apos verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia
de um Evento de Avaliacdo, devera tomar simultaneamente as seguintes providéncias:

(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, a fim de deliberar
se deverao ser iniciados os procedimentos de liquidacao antecipada do Fundo;

(b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneracdo e das Amortizagdes do
Principal;

(c) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e
(d) suspender imediatamente a Amortizagdo Extraordinaria.

9.5 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora devera convocar
Assembleia Geral, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razao do respectivo Evento de Avaliacao, podendo a Assembleia Geral
deliberar (i) pela ndo liquidacdo do Fundo, sendo que nesse caso a Assembleia Geral podera
deliberar pela adocao de medidas adicionais a serem tomadas pelo Fundo, de forma a
minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de
Avaliacdo e preservar os interesses dos Cotistas, ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu
causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, estipulando os
procedimentos para a liquidacdo do Fundo independentemente da convocacao de nova
Assembleia Geral, e aplicando-se as disposicdes pertinentes do item 10 abaixo.

9.6 Caso o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizacao da Assembleia Geral
prevista no item acima, conforme determinado pela Administradora, a referida Assembleia
Geral sera cancelada.

10 EVENTOS DE LIQUIDAGCAO ANTECIPADA E LIQUIDAGCAO DO FUNDO

10.1 Sdo Eventos de Liquidagdao Antecipada:

(a) se houver renulncia da Gestora ou descredenciamento desta pela CVM;

(b) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliagao configura um
Evento de Liquidagao Antecipada; e

(c) nos casos em que houver determinagao da CVM, nos termos previstos na Resolugao
CVM n© 175 e em seu Anexo Normativo II.
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10.2 A Administradora deverda, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada,
simultaneamente:

(d) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para confirmar a
liguidacao do Fundo ou decidir pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacao do
Fundo, bem como para definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

(e) suspender imediatamente o pagamento da Remuneragao e das Amortizacbes do
Principal;

(f) suspender imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditdrios; e

(9) apo6s a realizacao da Assembleia Geral referida na alinea (a) acima, se for confirmada
a liquidacao do Fundo, iniciar os procedimentos de liquidagdo do Fundo.

10.3 No caso de decisdao assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de
liquidagdo antecipada do Fundo, ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas Seniores
pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas Seniores dissidentes, sendo certo que (i) os
Cotistas Seniores dissidentes deverdao manifestar sua dissidéncia até o encerramento da
Assembleia Geral em questao, e (ii) em caso de existéncia de Cotistas Seniores da dissidentes,
os demais Cotistas Seniores terdo o direito de alterar seu(s) voto(s) formulado(s) na
Assembleia Geral em questdo.

10.3.1 Na ocorréncia da hipotese mencionada no item 10.3 acima, caso as Disponibilidades
somadas ao valor dos Direitos Creditdrios cedidos sejam insuficientes para realizar o resgate
integral das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera
convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacao do Fundo.

10.4 No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, devem ser seguidos os
procedimentos de resgate das Cotas previstos no Anexo Descritivo.

10.4.1 As Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel - TED, crédito
na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN.

10.4.2 Na hipdtese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate
integral das Cotas, a Administradora podera proceder ao resgate das Cotas por meio da dagdo
em pagamento de Direitos Creditérios, exceto caso decidido de outro modo pela Assembleia
Geral que deliberou a liquidacao do Fundo.
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10.5 Na hipotese de existéncia de Direitos Creditérios pendentes de vencimento, a
Assembleia Geral poderd determinar que a Administradora adote um dos seguintes
procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores;

(b) alienar referidos Direitos Creditérios a terceiros, inclusive aos Cedentes; ou

(c) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios, devendo, nesse caso, ainda,
deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

10.5.1 Observados os procedimentos previstos neste capitulo e no Anexo Descritivo, conforme
aplicavel, a Administradora estara desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas
no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

10.5.2 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam um
administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, na
forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (b) informando a proporgdo de Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apds a constituicdo dos condominios
de tratam os itens anteriores.

10.5.3 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicao do administrador dos condominios referidos
nos itens Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada. a 10.5.2 acima, essa funcgdo sera e
xercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

10.5.4 O Custodiante ou terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos
Comprobatérios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos
acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo, a Administradora e ao
Custodiante, a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatérios
e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera
promover a consignagdo dos Documentos Comprobatérios e da documentacédo relativa aos
Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cdédigo Civil.

11 ENCARGOS DO FUNDO
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11.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo,
as seguintes despesas, que lhe poderdao ser debitadas pela Administradora e apropriadas
diretamente ao patrimoénio liquido do Fundo:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formuldrios e
informag0des periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentagdo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissOes pagas sobre as operacoes da carteira de ativos do Fundo;

(f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, se for o caso;

(9) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo, ou a realizagdo
de Assembleia Geral;

(n) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacgdo, cisdo, transformagdo ou a
liquidacao da Classe ou do Fundo;

(i) taxas de custddia de ativos do Fundo;
() taxa maxima de distribuicdo;

(k) despesas com a manutencgdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia
ou de acordo com devedor;

)] despesas com registro de direitos creditérios do Fundo;

(m) Taxa de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos conforme disposto no item 6.10.5
deste Regulamento;

(n) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos no exercicio de suas
respectivas fungoes;
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(0) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que as Cotas venham a ser negociadas;

(p) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;

() despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, nos termos do item 8.3 deste Regulamento;

()  despesas referentes ao registro para negociacao e custddia das Cotas; e

(s) despesas relacionadas a assinatura eletronica dos Contratos de Cessado e dos Termos de
Cessao.

11.1.1 A Administradora e a Gestora podem estabelecer, nos termos do Capitulo V, que
parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servico contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

11.1.2 Quaisquer despesas ndo previstas neste Artigo como encargos do Fundo devem correr
por conta do prestador de servico que a tiver contratado.

11.1.3 Cada Classe sera responsavel pelo pagamento de despesas e contingéncias atinente a
cada uma das emissOes, sem que ocorra a comunicacao destas com as demais Classes que
venham a ser emitidas pelo Fundo. Caso as despesas e/ou contingéncias sejam comuns as
demais Classes, tais despesas e/ou contingéncias serdo rateadas de forma proporcional com
a participacdo de cada Classe no patrimoénio liquido do Fundo.

12 INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

12.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas
as informagoes obrigatérias e periddicas constantes da Resolugdo CVM n® 175, sem prejuizo
do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no presente
item.

12.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo
do atendimento das determinagOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais nos termos exigidos artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo II da
Resolugao CVM n° 175.

12.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacdes
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que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a sua permanéncia no
Fundo.

12.3.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (a) a alteracao da classificacao de risco de qualquer série de Cotas
Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino ou das Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais,
todas da Classe Unica, conforme o caso; (b) a mudanca ou a substituicio da Gestora, do
Custodiante ou do Agente de Cobranca Extraordinaria; (c) a ocorréncia de eventos que afetem
ou possam afetar os critérios de composicdo e os limites de diversificacdao da carteira do Fundo,
bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, no que se refere ao histérico
de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

12.4 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apos o encerramento de
cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

(a) o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

12.5 A Administradora deve divulgar anualmente, no periddico utilizado pelo Fundo, além
de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituigdes
responsaveis pela colocacdo das Cotas, o valor do Patrimoénio Liquido, o valor das Cotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a Relacdo Minima e os
relatdrios da Agéncia Classificadora de Risco, se houver.

12.6 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

(a) em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o informe
mensal a CVM, conforme modelo e conteldo disponibilizado pela CVM;

(b) em até 15 (quinze) dias apdés o encerramento do més a que se referirem, o
demonstrativo de composicao e diversificagdo das aplicagbes das Classes de
investimento em cotas a CVM, caso aplicavel;

(c) em até 45 (quarenta e cinco) dias apos o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, demonstrativo trimestral com as informagdes descritas no inciso V do artigo
27 do Anexo II da Resolugdo CVM n° 175, incluindo as informagdes contidas no relatdério
trimestral da Gestora mencionado no § 3° do artigo 27 do Anexo II da Resolugao CVM
no 175;
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(d) em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram,
as demonstracdes financeiras anuais do Fundo e da Classe Unica de Cotas,
acompanhadas dos pareceres da Auditoria Independente;

(e) na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em Assembleia Geral (a)
exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas e, caso a alteracao
tenha sido deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser encaminhado
somente o Anexo Descritivo da Classe impactada, para os Cotistas da mesma Classe,
e (b) lamina atualizada, se houver.

13 PUBLICACOES

13.1 Todas as publicacdes mencionadas neste Regulamento serdo feitas no jornal
“Valor Econémico”.

13.2 A Administradora podera alterar o periddico utilizado para efetuar as publicagdes
relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre
eventual substituicdo.
14 DO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO
14.1 Diante da possibilidade de limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, € possivel que o
patriménio liquido do Fundo ou da Classe venha a ser negativo, hipotese na qual a
Administradora devera observar os procedimentos previstos abaixo, sem prejuizo do previsto
na Resolugdao CVM n° 175:
I- imediatamente, em relagdo a Classe cujo patrimonio liquido esta negativo:
a) fechar para resgates e ndo realizar amortizacao;
b)  ndo realizar novas subscrigdes;
c) comunicar a existéncia do patrimoénio liquido negativo a Gestora;
d) divulgar fato relevante;
e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e
II- em até 20 (vinte) dias:
a) elaborar um plano de resolucdo do patrimonio liquido negativo, em conjunto

com a Gestora, do qual conste, no minimo: (i) andlise das causas e
circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo, (ii) balancete da
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Classe afetada, e (iii) proposta de resolucdo para o patrimonio liquido negativo;
e

b) convocar Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, para
deliberar acerca do plano de resolucdao do patrimoénio liquido negativo, em até
2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o plano
junto a convocagao.

14.1.1 Caso apds a adocdo das medidas previstas no inciso I- do item 14.1 acima a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia
do patrimoénio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Subclasse de Cotas, a
adocao das medidas referidas no inciso II- do item 14.1 se torna facultativa.

14.1.2 Na assembleia de que trata a alinea “b)” do inciso II- do item 14.1:

1. a Gestora deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira
de ativos, observado que a auséncia da Gestora ndo impde a Administradora
gualquer ébice quanto a sua realizacdo;

II. € permitida a manifestacdo dos Credores, nessa qualidade, desde que prevista na
ata da convocacgao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes;

III. em caso de ndo aprovacdo do plano de resolucdo do patrimonio liquido negativo,
os Cotistas do Fundo ou da Classe devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

a) cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios
ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacOes da
Classe, hipotese que afasta a proibicdo de ndo realizar novas subscricdes de
Cotas;

b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;

C) liguidar a Classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde que ndo
remanesgcam obrigagdes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou

d) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragao judicial de
insolvéncia da Classe Unica.
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Iv. caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na alinea ‘c)’ do item 14.1.2
acima, a Administradora deve ingressar com pedido de declaragdao judicial de
insolvéncia da Classe.

14.1.3 Caso anteriormente a convocacdo da assembleia de que trata a alinea “b)” do inciso
II- do item 14.1, a Administradora verifique que o patrimoénio liquido deixou de estar negativo,
a Gestora e a Administradora ficam dispensados de prosseguir com o0s procedimentos
previstos neste artigo, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem
constar o patrimoOnio liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e
circunstancias que resultaram no patrimoénio liquido negativo.

14.1.4 Caso posteriormente a convocacdao da assembleia de que trata a alinea “b)” do inciso
II- do item 14.1, e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verifiqgue que o
patrimonio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que a
Gestora apresente aos cotistas o patrimoénio liquido atualizado e as causas e circunstancias
gue resultaram no patrimonio liquido negativo, ndo se aplicando o disposto na alinea ‘c)b)’ do
item 14.1.2 14.1.2 acima.

14.2 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe Unica, a Administradora deve divulgar fato relevante, constituindo qualquer pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia um evento de avaliagdo obrigatério do patrimonio liquido da
Classe afetada pela Administradora.

14.2.1 A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, quando
identificar situacdo na qual seu patrimoénio liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema
financeiro.

14.3 T&o logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de Classe Unica, a
Administradora deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

14.3.1 Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no inciso (ii) do caput de modo
tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve efetuar o cancelamento do registro,
informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM
na rede mundial de computadores.

14.3.2 O cancelamento do registro da Classe ndao mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

15 DISPOSICOES FINAIS
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15.1 Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida nas
comunicagdes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes e os Cotistas.

15.1.1 Todos os comunicados, as publicagdes e as convocagdes enviados aos Cotistas
pela Administradora deverdao ser também encaminhados por meio de carta ou correio
eletrénico com aviso de recebimento.

15.2 As demonstragoes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

15.2.1 O Fundo tera escrituracao contabil prépria.

15.2.2 O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de
dezembro de cada ano.

15.2.3 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pdgina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes
financeiras anuais do Fundo.

15.3 Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas
no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo, conforme o caso, direito por parte dos Cotistas
a qualquer acréscimo.

16 FORO
16.1 Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com

expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 19 de novembro de 2024.

PR&V‘A’EER%S.A
Gestora
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTASDO CREDITO
UNIVERSITARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. FORMA DE CONSTITUIGAO

1.1. A presente Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Cotas somente serdao resgatadas/amortizadas totalmente ao término dos respectivos Prazos
de Duracgdo da respectivas classe ou série de Cotas ou em caso de liquidagdo do Fundo ou da
respectiva Classe

2. PRAZO DE DURAGAO

2.1 A Classe Unica terd prazo de duracdo indeterminado, podendo a Assembleia
Especial estabelecer regras e condi¢des para a limitacao de tal prazo, sendo que cada Emissao
de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais
tera o Prazo de Duracao estipulado no respectivo Apéndice.

3. COTAS DO FUNDO

3.1. Caracteristicas Gerais

3.1.1. As Cotas da Classe Unica correspondem a fracdes ideais do patrimdnio do
Fundo, observadas as caracteristicas de cada série e subclasse de Cotas. As Cotas da Classe
A somente serdo resgatadas/amortizadas totalmente ao término dos respectivos Prazos de
Duracdo ou em virtude da liquidacdo do Fundo ou da Classe de Cotas Classe Unica. Todas as
Cotas de uma mesma Emissdo terdo iguais Parametros de Pagamento. Todas as Cotas de uma
mesma subclasse terdo iguais prioridades de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira da Classe, bem como direitos de voto.

3.1.2. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura
de conta de depdsitos em seu nome.

3.1.3. Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas da Classe Unica.
3.1.4. As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$ 1,00 (um real).
3.1.5. As Cotas serao divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, conforme

este Anexo Descritivo.

46



Docusign Envelope ID: ED4F3CEB-2FD8-4C19-8914-72143EE532F4

3.1.6. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para (A) amortizacdo, resgate e remuneracdo (definidos nos Parametros de
Pagamento), e (B) Parametros de Ponderagdo de Risco, conforme constantes do respectivo
Apéndice. As Cotas Subordinadas serdo divididas em (a) classes de Cotas Subordinadas
Mezanino, devendo obrigatoriamente ser classificadas como de Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino I ou Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino II; e (b) 1 (uma)
classe de Cotas Subordinadas Junior, sendo certo que a Administradora, conforme solicitacao
da Gestora, podera propor a criacao de novas Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, tanto
da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino I quanto da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino II, sujeito as Condicdes Para Novas Emissdes de Cotas, observado o disposto no

item 3.1.1.
3.2. Emissao e Distribuicdo de Cotas
3.2.1. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas

Mezanino Potenciais somente podem ser colocadas publicamente por instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, conforme determinado pela Administradora.

3.2.2. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Mezanino Potenciais serdo objeto de Ofertas Publicas e serdao distribuidas no prazo
estabelecido no respectivo Apéndice ou Suplemento, observada eventual restricido de
negociacdo durante o Periodo Restrito, conforme previsto na regulamentacdo aplicavel. As
Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao ser
canceladas pela Administradora.

3.2.3. As Cotas Subordinadas Junior ndo serdao objeto de Oferta Publica e serdo
subscritas exclusivamente pela Gestora, observado que as Cotas Subordinadas Junior podem
ser objeto de negociagao privada, observado o item 3.2.4 abaixo, mediante aprovacao prévia
pela Administradora, levando em conta restricbes legais e regulamentares a época da
transferéncia e ainda politicas e procedimentos internos da Administradora, incluindo, mas
nao se limitando a processo de verificacdo da adequacao de perfil de risco e investimento e
know your client (conheca seu cliente). A Gestora se compromete a deter, a todo tempo,
diretamente ou através de seus acionistas diretos, desde que na proporcdo das respectivas
participacbes societarias na Gestora, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas
Subordinadas Junior.

3.2.4. Enquanto existirem Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, em circulagdo, a Relagdo Minima deve

ser mantida.

3.3. Subscricdo e Integralizacdo de Cotas
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3.3.1. Em cada data de integralizacao de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e
de Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme aplicavel, pelos Investidores
Autorizados, o Indice de Cobertura ndo pode ser inferior & Razdo de Garantia Base,
considerando-se pro forma as integralizacdes a serem realizadas, conforme informagoes
fornecidas pelo coordenador lider da Oferta Publica.

3.3.1.1. Para fins de enquadramento da carteira da Classe aos critérios acima previstos,
em cada data de integralizacdao de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de
Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, pelos Investidores Autorizados,
poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas Junior pela Classe Unica.

3.3.2. As Cotas serdao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12
Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou série até o dia da efetiva
integralizacao.

3.3.2.1. Para fins do disposto no item 3.3.2 acima, (a) caso os recursos sejam entregues
pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia;
e (b) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), os
recursos serdo devolvidos ao investidor para nova transferéncia de recursos no préximo Dia
util.

3.3.3. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante chamada de
capital, a ser realizada pela Administradora, de acordo com orientacdao da Gestora, conforme
definido no respectivo Apéndice ou Suplemento, em moeda corrente nacional, por meio (a)
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel
- TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente
na conta corrente autorizada da Classe Unica indicada pela Administradora, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo.

3.3.4. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdao deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

3.3.5. N&o havera valor minimo de aplicacdo inicial na Classe Unica por Cotista.

3.3.6. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. N&o
havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

3.3.7. Por ocasidao da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar o boletim de subscricao,
atestar por escrito que aderiu aos termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo, através
da assinatura do respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, bem como
declarar sua condicdao de Investidor Autorizado e de que esta ciente de que a negociagao das
Cotas deverad observar eventuais limitagOes aplicaveis a Oferta Publica durante o Periodo
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Restrito. No ato de subscrigcdo, o investidor devera indicar, conforme o caso, o representante

responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora e pelo

Custodiante, nos termos do Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista

informar, a Administradora, a alteracao de seus dados cadastrais.

3.4.

3.4.1.

3.4.2.

3.4.3.

3.4.4.

3.4.5.

Deposito para Negociacao

As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no mercado
primario no MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos e para negociacdo no mercado
secundario no Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 -
Segmento Cetip UTVM.

As Cotas objeto de Oferta Publica sujeitam-se a eventuais restricdes de negociacao nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios durante o respectivo Periodo Restrito,
conforme previsto na regulamentacao aplicavel.

Caberd, ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociagdo das Cotas
no mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do adquirente
das Cotas, sendo ainda que, no caso das Cotas objeto de Oferta Publica, os eventuais
intermediarios da negociacdo também se responsabilizaram pela observancia do
cumprimento do Periodo Restrito.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

As Cotas Subordinadas JuUnior poderdao ser objeto de transferéncias através de
negociacbes privadas desde que (i) tal transferéncia privada seja previamente
aprovada pela Administradora, levando em conta restrigdes legais e regulamentares a
época da transferéncia, assim como em processo de verificagdo da adequagao de perfil
de risco e investimento e know your client (conheca seu cliente); (ii) ndo seja realizado
esforco de venda publica de tais Cotas Subordinadas Junior, mediante termo de cessao
e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, com firma reconhecida, e
registrado em Cartério de Titulos e Documentos competente, sendo que as Cotas
Subordinadas Junior somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas. O
termo de cessdo, devidamente registrado, devera ser encaminhado pelo cessionario a
Administradora. A Administradora atestard o recebimento do contrato de cessao, e
entdo sera procedida a alteragdo da titularidade das Cotas nos respectivos registros do
Fundo, tendo em vista a citada alteragao, como data base, a data de emissao do recibo
do termo de cessdo pela Administradora. E vedada a transferéncia a terceiros ndo
incluidos na definicdo de Investidor Autorizado, salvo na hipdtese de decisao judicial,
execucao de garantia ou sucessao universal.
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4. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA
4.1 E objetivo da Classe Unica proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas

Cotas, no médio e longo prazo, através da aplicagdo dos recursos da Classe na aquisicdo dos
Direitos Creditérios. Em carater complementar, a valorizacdo das Cotas sera buscada
mediante a aplicacdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no
presente item.

4.2 Os Direitos Creditrios serdo adquiridos pelo Classe Unica de acordo com a
politica de investimento, diversificagdo e composicdo da carteira da Classe abaixo
estabelecida, observadas, ainda, as condicOes previstas nos Contratos de Cessdo e na
legislacao pertinente.

4.2.1 A Classe Unica adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam as Condicdes
de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade, verificados nas respectivas Datas de Oferta de
Direitos Creditérios e na Data de Aquisicdo e Pagamento, pela Gestora e pelo Custodiante,
respectivamente.

4.3 No prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio da Classe
Unica, a Classe Unica devera observar a Alocagdo Minima.

4.4 A cada aquisicdo de Direitos Creditorios, na respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento, a Classe Unica pagara ao Cedente o Preco de Aquisicdo determinado pela Gestora.

4.5 A parcela do Patrimonio Liquido ndo alocada em Direitos Creditorios podera ser
mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(b) operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos
federais, desde que sejam com um dos seguintes bancos, e que no momento da
realizacdo da operagao o banco qualifique-se como uma Instituicdo Autorizada: Banco
Bradesco S.A., Ital Unibanco S.A., Banco do Brasil S.A., Caixa Economica Federal,
Banco Santander (Brasil) S.A. e Banco Safra S.A.; e

(c) certificados de depdsito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam
vinculadas as Taxa DI, emitidos por um dos seguintes bancos, e que no momento da
realizacdo da operagao o banco qualifique-se como uma Instituicdo Autorizada: Banco
Bradesco S.A., Ital Unibanco S.A., Banco do Brasil S.A., Caixa Econdmica Federal,
Banco Santander (Brasil) S.A. e Banco Safra S.A.

50



Docusign Envelope ID: ED4F3CEB-2FD8-4C19-8914-72143EE532F4

4.6 A Gestora devera tomar as decisbes de gestao da carteira da Classe levando em
consideragao, entre outros fatores, a manutencao do Excesso de Retorno da Carteira de
Direitos Creditérios em niveis superiores ao Excesso de Retorno Minimo.

4.7 A Classe Unica ndo poderd realizar operacdes nas quais a Administradora, a
Gestora, seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condicdao de contraparte,
observado o disposto abaixo.

4.7.1 Exceto pela aquisicdo de Direitos Creditérios, a Classe Unica ndo poderd realizar
outras operagdes nas quais os Cedentes, seus respectivos controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
atuem na condicdo de contraparte.

4.7.2 A Classe Unica ndo poderd investir em Ativos Financeiros de emissdo ou
coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de seus respectivos
controladores, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas, de coligadas ou de
outras sociedades sob controle comum.

4.8 Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente
em nome da Classe Unica, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e
de Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados
pelo BACEN ou em instituicoes ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN
ou pela CVM.

4.9 Caso a Classe Unica adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares
o direito de voto e conforme previsto nas Regras e Procedimentos ANBIMA do Cddigo de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, a Gestora adotara politica de exercicio de
direito de voto em assembleias, que disciplinara os principios gerais, o processo decisério e
guais serdao as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orientara as decisOes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios
que confiram aos seus titulares o direito de voto.

4.10 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
https://www.pravaler.com.br/wp-content/uploads/2020/03/POLITICA DE-

VOTO EM ASSEMBLEIA V1.pdf.

4.11 Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica
a politica de investimento, composicdo e diversificagdo da carteira da Classe prevista no
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presente Anexo Descritivo, os investimentos da Classe Unica estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de
liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, e, ainda que a Administradora e/ou a
Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo had garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. E recomendada
ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto,
conforme indicados no item 11 deste Anexo Descritivo.

4.11.1 As aplicacdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Cedentes, de quaisquer terceiros, de
gualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

4.11.2 Os Cedentes, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores. Cada
Cedente é somente responsavel, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, pela existéncia,
autenticidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios, de acordo com o
previsto no presente Regulamento, no respectivo Contrato de Cessao e na legislagao vigente.

4.11.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios, pela solvéncia dos Devedores ou pela
existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez dos Direitos Creditérios, observadas
as obrigacdes e responsabilidades da Administradora, da Gestora e do Custodiante nos termos
deste Regulamento, do(s) Contrato(s) de Cessao, do Contrato de Gestdo e do Contrato de
Custddia.

4.12 Observada a Alocacdo Minima, é facultado & Classe Unica, ainda, realizar
operacbes em mercados de derivativos de juros e inflagdo, desde que com o objetivo de
proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas. O limite maximo de exposicdo da Classe
Unica nesses mercados é de até 1 (uma) vez o seu Patriménio Liquido.

4.12.1 Para efeito do disposto no item anterior:

(a) as operacodes poderao ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de
mercadorias e de futuros, quanto em mercado de balcdo organizado, nesse caso desde
gue (i) devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidagao financeira de
ativos autorizados pelo BACEN e (ii) (x) tenham como contraparte uma Instituicao
Autorizada ou (y) sejam realizadas em modalidade em que cdmaras e prestadores de
servicos de compensacao e de liquidagdo cumulativamente atuem como contraparte
central garantidora da operacao e (A) seja a B3 ou (B) tenham classificacao de risco,
conforme atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, igual ou superior a mais
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elevada classificacao de risco das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Mezanino Potenciais;

(b) serdo considerados, para efeito de célculo de Patriménio Liquido da Classe Unica, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em
espécie, ajustes didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengao de
posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das
operagoes.

4.13 E vedado & Classe Unica realizar operacdes de (i) day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe Unica possuir
estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro, (ii) venda de opgbes de compra a
descoberto e alavancadas, a qualquer titulo, e (iii) renda variavel.

4.14 A Classe Unica ndo aplica em warrants e em contratos mercantis de compra e
venda de produtos mercadorias para entrega ou prestacdo futura, bem como em titulos ou
certificados representativos desses contratos.

4.15 As limitacbes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da
carteira da Classe prevista neste item serdo observadas diariamente pela Gestora, com base
no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

5. DIREITOS CREDITORIOS

5.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica sdo direitos
creditérios vincendos decorrentes de Contratos de Empréstimo, oriundos de financiamentos
concedidos pelo respectivo Cedente aos Devedores para o financiamento de matriculas e
semestralidades devidas a Instituicbes de Ensino a titulo de pagamento de servigos
educacionais prestados aos Devedores, conforme pactuados nos seus respectivos
instrumentos, que incluem todas as garantias prestadas pelos Devedores e seus Devedores
Solidarios para garantir o pagamento dos mesmos, que atendam aos Critérios de Elegibilidade
e as Condicoes de Cessdo expostos nos itens 12.1 e 12.4 abaixo, podendo ser:

(a) contratos de concessdo de crédito, que podem estar revestidos de qualquer forma,
inclusive contratos de crédito direto ao consumidor, CCBs ou outras modalidades de
financiamento e empréstimo, que tenham como partes (i) Devedores que buscam
crédito para pagamento de prestacao de servigos educacionais e (ii) Cedentes Bancos;
e

(b) contratos de financiamento, programas de bolsa restituivel, programas de
financiamento estudantil, crediarios ou outros instrumentos validos para a liberagao de
recursos e/ou constituicdo de divida/crédito, que tenham como partes (i) alunos ou
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seus representantes e (ii) Cedentes Instituicdes de Ensino ou instituicdes ligadas, direta
ou indiretamente, ao setor educacional, sempre com o escopo de financiar débitos
advindos de servigos educacionais.

5.2 Os Documentos Comprobatdrios compreendem as vias originais dos Contratos
de Empréstimo assinados fisicamente, ou o arquivo eletrénico dos Contratos de Empréstimo
assinados eletronicamente por meio do Sistema de Assinatura Eletr6nica, conforme o caso.

5.3 O processo de originagdo dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito adotada
por cada Cedente encontram-se descritos no anexo II a este Regulamento. Cabera a Gestora,
previamente a Data de Oferta de Direitos Creditérios, verificar o atendimento pelo Cedente,
quando da concessdo e originagao do crédito, a referida Politica de Crédito.

5.4 Os Direitos Creditdrios serdo sempre adquiridos pela Classe Unica, através da
celebracdo de Contratos de Cessdo, potencialmente acompanhados dos Termos de Cessao,
com os Cedentes, mediante negociacdes respeitando as taxas de cessao determinadas pela
Gestora.

5.5 Os Direitos Creditérios adquiridos serdo registrados, em Entidade Registradora,
na titularidade da Classe Unica sempre que o tipo de direito creditério adquirido for suscetivel
a registro, contudo, ndo serdo registrados em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos
os Contratos e Termos de Cessao.

5.6 Caberd a Gestora a negociacdo dos ativos da Classe Unica, inclusive dos Direitos
Creditérios. Sempre que solicitada pelos Cotistas, a Gestora devera prestar esclarecimentos
acerca dos detalhes de qualquer operagao envolvendo Direitos Creditérios, inclusive no que
se refere ao Preco de Aquisigdo, prazo e garantias relacionadas aos Direitos Creditorios.

5.7 A Gestora, na qualidade de gestora do processo de assinatura dos Termos de
Cessdo, desde que a Classe Unica tenha disponibilidade de recursos, e apds o Custodiante
validar os Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo Descritivo, elaborard o Termo de
Cessdo e solicitara que o(s) Cedente(s) e a Administradora assinem o Termo de Cessdo por
meio fisico ou eletrénico, conforme disposto no respectivo Contrato de Cesséo.

6. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO
6.1 A Classe Unica somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam,
exclusiva e cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de

Oferta de Direitos Creditorios:

(a) os Direitos Creditérios ndo estejam vencidos quando da cessdo a Classe Unica;
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(b) gue a carteira da Classe tenha até 2% (dois por cento) de Direitos Creditérios
com prazo maximo de vencimentos superior a 4.000 (quatro mil) dias corridos contados de
suas respectivas Datas de Aquisicdo e Pagamento, ndo excedendo o limite de 6.000 (seis mil)
dias corridos;

(c) o Devedor dos Direitos Creditérios ofertados ndo seja devedor de outro Direito
Creditdrio de titularidade da Classe Unica, vencido e ndo pago por mais de 90 (noventa) dias
corridos;

(d) considerados pro forma os Direitos Creditérios a serem adquiridos, o valor total

dos Direitos Creditérios contra um mesmo Devedor ndo podera ser superior ao menor dos
seguintes valores contabeis: o equivalente a 0,5% (zero virgula cinco por cento) do Patrimonio
Liquido ou R$ 800.000,00 (oitocentos mil reais), observado o disposto no item 4.5; e

(e) os Direitos Creditérios a serem cedidos decorrentes dos Contratos de
Empréstimos em que ndo ha subsidio da Instituicdo de Ensino durante todas as contratagoes,
ou seja, nos quais os Devedores estdo obrigados ao pagamento de 100% (cem por cento) dos
juros de sua primeira até a Gltima contratagdo, deverao representar no maximo 10% (dez por
cento) do valor total dos Direitos Creditérios objeto de cada cessdo & Classe Unica, excluidos
deste calculo os Direitos Creditérios cujos Devedores ja sejam devedores de Direitos
Creditdrios integrantes da carteira da Classe Unica.

6.2 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe Unica pretenda adquirir
aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora ou por prestador de
servico por ela subcontratado, previamente a cada cessdo.

6.2.1 Observados os termos e as condicdes do presente Anexo Descritivo, a
verificacdo pelo Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade serd considerada
como definitiva.

6.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relacdo a qualquer
Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessdo & Classe Unica, ndo obrigara
a sua alienacdo pela Classe Unica, nem dard a Classe Unica qualquer pretensdo, recurso ou
direito de regresso contra os Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

6.4 A Classe Unica somente adquiriré Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, as seguintes Condicdes de Cessdo, as quais serdo verificadas
exclusivamente pela Gestora:

(a) com relagdo a qualquer Contrato de Empréstimo, independente do Cedente:
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iii)

iv)

Vi)

reflitam dividas liquidas e certas assumidas pelos Devedores em favor do
respectivo Cedente;

respectivo Contrato de Empréstimo contenha clausula de vencimento
antecipado em caso de inadimplemento, que permita a exigibilidade imediata
de toda a divida;

permitam cessdo pelo Cedente dos direitos de crédito (e suas garantias
acessorias) decorrentes do referido Contrato de Empréstimo;

com a excecao de cessdes de primeiras parcelas de Contratos de Empréstimo
referentes a Devedores cujos Direitos Creditérios ndo tenham ainda sido
cedidos & Classe Unica, todas as parcelas referentes a cada Contrato de
Empréstimo deverdo ser cedidas ao Fundo simultaneamente;

tenham como parte Devedores Solidarios; e
considerando pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios, o Valor das

Disponibilidades devera ser maior ou igual a soma da Reserva de Despesas e
Encargos e da Reserva da Amortizagao.

quando representados por Contratos de Empréstimos com Cedentes Bancos:

i)

contenham previsao de que o valor liguido do empréstimo liberado pelo Cedente
Banco, por solicitacdo expressa do Devedor, sera destinado diretamente a uma
Instituicdo de Ensino em funcionamento regular no pais, ou a sua ordem, com
o objetivo de financiamento de pagamentos do Devedor perante as Instituicdes
de Ensino;

possuam previsao expressa de que a relagao entre o Devedor e o Cedente Banco
€ autonoma e independente da relacdo entre o Devedor e a Instituicdo de Ensino
para a prestacdo de servigos educacionais;

nao sejam cedidos ou originados pelo Itad Unibanco S.A. ou suas Afiliadas.
a. Para fins dessa Condicdo de Cessdo, Itad Unibanco S.A. significa
instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao

Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo
Setubal, inscrita no CNPJ sob n.© 60.701.190/0001-04.
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b. Para fins dessa Condicdo de Cessao, Afiliada significa (i) sociedade que
controle, direta ou indiretamente, uma parte; (ii) sociedade controlada,
direta ou indiretamente, por uma parte; (iii) qualquer outra sociedade
que, com relacdo a uma parte, esteja sob controle comum ou
compartilhado; (iv) qualquer fundo de investimento em que uma parte
ou suas Afiliadas tenha(m) qualquer participagao.

(c) quando representados por Contratos de Empréstimos com Cedentes Instituicdes de
Ensino:

a. o Contrato de Cessao celebrado entre a Instituicdo de Ensino e a Classe
Unica deverd prever que em caso de encerramento ou interrupcdo do
contrato de prestacao dos servicos educacionais entre a Instituicdo de
Ensino e o Devedor Cedido, seja em decorréncia de solicitacdo do
Devedor ou da interrupcao da prestacdao dos servicos educacionais pela
Instituicdo de Ensino (aqui incluidas, exemplificativamente, as hipéteses
de trancamento de matricula, transferéncia de faculdade, ndao abertura
ou fechamento de turma/curso, inclusive de cursos de educacdo a
distancia, dentre outras), a Instituicdo de Ensino devera restituir
imediatamente & Classe Unica o Preco de Aquisicio proporcional aos
Direitos Creditorios devidos pelos Devedores Cedidos cujos contratos de
prestacdo de servigos tenham sido cancelados ou interrompidos
referente aos meses nao cursados pelo Devedor Cedido.

6.5 A Gestora sera responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos
Creditérios as Condigdes de Cessao na Data de Oferta de Direitos Creditorios, nos termos do
Contrato de Cessao.

6.6 Os Contratos de Empréstimo serdo originalmente celebrados entre um Cedente
e um Devedor, seguindo a Politica de Crédito de cada um dos Cedentes, conforme aplicavel.
A Gestora ira, antes de cada cessao a Classe Unica, verificar o atendimento, pelo Cedente,
guando da concessdo e originacao do crédito, a referida Politica de Crédito.

7. VALORAGAO DAS COTAS

7.1 As Cotas, independentemente da Subclasse ou série, serdo valoradas pelo
Custodiante em cada Data de Calculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto neste item.
A valoracgdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizacdo de
Cotas da respectiva Subclasse ou série, sendo que a Ultima valoragcdo ocorrera na respectiva
Data de Resgate. Para fins do disposto no presente Anexo Descritivo, os valores de cada série
de Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino, das Cotas Subordinadas Mezanino
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Potenciais, conforme o caso, e das Cotas Subordinadas Junior sera o de abertura da respectiva
Data de Calculo.

7.2 Os valores das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme aplicavel, serdao determinados como seus
respectivos Valores Unitarios de Emissdo, atualizados diariamente pela Meta de Remuneragdo
aplicavel e deduzidos dos montantes de amortizacdes efetivamente realizadas. Nao obstante
tal definicdo, o valor de cada Cota ndo podera ser superior ao produto (i) de sua respectiva
participacdo na sua Subclasse de Cotas e (ii) o Patrimoénio Liquido deduzido do valor agregado
das Cotas a que se subordine a Cota em questao.

7.3 As clausulas abaixo descrevem de forma mais detalhada os calculos dos valores
das Cotas.
7.4 A partir da 12 Data de Integralizagdo das Cotas Seniores de cada série, seu valor

unitario serd calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinacdo de seu
valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor
dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patrimdnio
Liquido multiplicado pela Participacdao da Cota no Saldo de Cotas Seniores.

7.4.1 Com relacdo a cada Data de Calculo e cada Cota Sénior de cada série, sua
Participacao da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razdo entre (i) o Valor
Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii) o somatério dos Valores Unitarios de Referéncia das
Cotas Seniores em circulagao.

7.4.2 Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, bem como as demais
definicdes necessarias aos procedimentos de valoracdo de Cotas, estdo definidos no item
7.8abaixo.

7.5 A partir da 12 Data de Integralizacao das Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, de cada Emissdo, seu valor unitario sera
calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizagdo, amortizacdo ou resgate, sendo que este serd equivalente ao menor dos
seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patrimonio Liquido,
deduzido do valor agregado das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino I, das
Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais I, das Cotas Subordinadas Mezanino II e das Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais II, conforme o caso, a que se subordine a Cota em questao,
multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino.

7.5.1 Com relacao a cada Data de Calculo e cada Cota Subordinada Mezanino, ou
Cotas Subordinada Mezanino Potencial, a Participagdao da Cota no Saldo de Cotas Subordinada
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Mezanino sera calculada como a razdo entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e
(ii) o somatorio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de mesma classe em circulagao,
observado que a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino sera
calculada individualmente em relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino I e as Cotas
Subordinadas Mezanino II.

7.6 Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado em cada Data de Calculo
pelo Custodiante, sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patrimoénio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores,
as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o
caso, pelo numero total de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo.

7.7 O procedimento de valoracdao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da
carteira da Classe, bem como os critérios de valoracdo entre as Cotas das diferentes classes
e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e
o valor total da carteira da Classe assim permitirem.

7.8 As definigdes abaixo, que serao utilizadas nos procedimentos de valoracao,
pagamento de remuneracao, amortizacao e resgate de Cotas, entre outros, sempre que
utilizadas fardo referéncia a uma Emissdo especifica de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino ou Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso:

7~ e na 12 Data de Integralizacdo das Cotas da
respectiva Emissdo:
Valor Unitario de Emissao

e em cada Data de Calculo subsequente que nao
Valor Unitario de < seja uma Data de Pagamento:
Referéncia: Valor Unitario de Referéncia Corrigido

e em cada Data de Pagamento:
Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
- Amortizagao - (Remuneragao + Amortizagao de

Principal)
Valor Unitario de significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no
Referéncia Corrigido: Dia Util imediatamente anterior & Data de Calculo,

atualizado pela Meta de Remuneracdo aplicavel
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Valor Unitario de significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em
Referéncia Corrigido cada Data de Calculo que seja uma Data de
Antes da Amortizagao: Pagamento, antes de descontado o montante

referente @ Remuneracao e a Amortizacdo de Principal

Remuneracao: significa, com relagdo a uma data, a remuneracdo das
Cotas efetivamente paga pela Classe Unicaaos
Cotistas em tal data, calculada nos termos deste
Anexo Descritivo

Amortizacao de significa, com relacao a uma data, a amortizagdo de

Principal: parcela de principal das Cotas conforme efetivamente
realizada em tal data, calculada nos termos deste
Anexo Descritivo

7.9 Para auxiliar na compreensdao dos procedimentos de valoragdo, amortizacao e
resgate das Cotas, o anexo A ao Regulamento contém exemplos numéricos da aplicacdo de
tais procedimentos mediante diferentes cenarios. Tais exemplos e cenarios ndo representam
e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou
contratual de remuneracdo por parte da Classe Unica, da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante, servindo apenas como mera exemplificagdo.

8. PAGAMENTO DE REMUNERAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

8.1 Os pagamentos da Remuneragao, das Amortizacdes do Principal e das
Amortizacbes Extraordindrias serdo realizados de acordo com o disposto neste Anexo
Descritivo, em especial neste item e nos Suplementos das Subclasses de Cotas. Qualquer
outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste item devera ser objeto
de Assembleia Especial.

8.2 Se o patriménio da Classe Unicapermitir, em cada Data de Pagamento sera paga
a Remuneragdo com relacdo a cada Cota Sénior, Cota Subordinada Mezanino e Cota
Subordinada Mezanino Potencial, conforme o caso, em moeda corrente nacional, observados
os respectivos Limites Superiores de Remuneragao, nos termos do item 8.4 abaixo, e de
acordo com a ordem de alocagao de recursos prevista no item 9 do presente Anexo Descritivo.

8.3 Se o patrimoénio da Classe Unicapermitir, em cada Data de Pagamento, sera
também paga a Amortizacdo de Principal com relacdo a todas as Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, em
moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizacao de Principal, nos
termos do item 8.4abaixo, e de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista no item
9 do presente Anexo Descritivo.
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8.4 As definicdes abaixo, que serao utilizadas nos procedimentos de pagamento de
remuneracdo, amortizagcdo e resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo
referéncia a uma Emissdo especifica de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino ou
Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso:

8.4.1 Definicdes aplicaveis a todas as Cotas abrangidas neste item:
~ e na 12 Data de Integralizagdo da Cotas da
respectiva Emissdo:

Valor Unitario de Emissdo das Cotas

e em cada Data de Calculo subsequente que nao

Valor Principal de .
o = '< seja uma Data de Pagamento:
Referéncia: o a .
Valor Principal de Referéncia Anterior
e em cada Data de Pagamento:
Valor Principal de Referéncia Anterior —
~ Amortizacao de Principal
Valor Principal de significa, com relagdo a uma Data de Caélculo, o Valor
Referéncia Anterior: Principal de Referéncia do Dia Util imediatamente

anterior a Data de Calculo

8.4.2 Definicdes aplicaveis as Cotas com Remuneracao Intermediaria:
Limite Superior de Significa, com relacdo a uma Data de Calculo, o
Remuneracao: valor determinado de acordo com a seguinte

formula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacao

Valor Principal de Referéncia Anterior

e Caso Amortizagdo Sequencial esteja em curso:
Meta de = Valor Principal de Referéncia Anterior
Amortizagéo de =
Principal: . * Caso Amortizagdo Pro Rata esteja em curso,
significa o disposto no respectivo Suplemento.
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8.4.3 DefinicOes aplicaveis as Cotas Cupom Zero:

Limite Superior de Significa, com relacdo a uma Data de Calculo, o

Remuneracao: produto (A) da Meta de Amortizagdo de Principal
referente a tal Data de Calculo e (B) a diferenca entre
(x) a aplicacao da Meta de Remuneracdo da 1@ Data
de Integralizagao de Cotas relevante (inclusive) até a
Data de Calculo (exclusive) e (y) e 1 (um)

7 e Caso Amortizacao Sequencial esteja em curso:
Valor Principal de Referéncia Anterior.

e Caso Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, significa:
a) durante o Periodo de Caréncia:
R$ 0,00 (zero)

Meta de
Amortizagdao de = '<

Principal: , . , A
b) apods o término do Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia Anterior
Valor Unitario de Emissdo * Razdao de Decaimento de
Principal das Cotas

onde:

“Periodo de Caréncia” tem o significado determinado
no respectivo Suplemento, ou, com relacdo as Cotas
Anteriores, significa o periodo entre a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas Anteriores (inclusive) e a 12
Data de Amortizacdo de tais Cotas (exclusive),
conforme especificado em seu Suplemento;

“Razdo de Decaimento de Principal das Cotas” tem o
significado determinado no respectivo Suplemento,
ou, com relagdo as Cotas Anteriores, significa, com
relacdo a j-ésima Data de Pagamento apds o término
do Periodo de Caréncia, o maximo entre:

e 0%; e
e (Nimero de Amortizagbes - i) / Numero de
Amortizacoes
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“Numero de Amortizagdes” significa o numero de
datas de amortizacdo especificadas no Suplemento
das Cotas Anteriores.

Para efeitos de exemplificagdo, segue abaixo um
quadro demonstrativo da Razdo de Decaimento de
Principal das Cotas aplicavel a 142 série de Cotas

Senior:

Ndmero de 30

AmortizacOes:

Periodo de Caréncia: entre 11-Jun-2015

(inclusive) e 15-Jun-
2016 (exclusive)

Indice da Data de Razao de Decaimento de

Pagamento Apds o Principal das Cotas:

Periodo de Caréncia:
1 96.6667%
2 93.3333%
3 90.0000%
4 86.6667%
5 83.3333%
6 80.0000%
7 76.6667%
8 73.3333%
9 70.0000%
10 66.6667%
11 63.3333%
12 60.0000%
13 56.6667%
14 53.3333%
15 50.0000%
16 46.6667%
17 43.3333%
18 40.0000%
19 36.6667%
20 33.3333%
21 30.0000%
22 26.6667%
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23 23.3333%
24 20.0000%
25 16.6667%
26 13.3333%
27 10.0000%
28 6.6667%
29 3.3333%
30 0.0000%
8.5 As Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser amortizadas ou resgatadas

apds a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, ressalvada a
hipotese de Amortizacdo Extraordinaria prevista a seguir.

8.5.1 Sujeita a ordem de alocacdo dos recursos prevista no item 9 deste Anexo
Descritivo, qualquer Cotista detentor de Cotas Subordinadas Junior podera solicitar a
realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior, em qualquer data.
A decisdo sobre a efetivacdo da Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas cabera
exclusivamente a Gestora, e podera ser realizada desde que tenham sido cumpridas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

(a) ap6s alocados os recursos da Classe Unicaque tenham prioridade sobre as
AmortizacOGes Extraordinarias, de acordo com a ordem prevista no item 9 deste
Anexo Descritivo, o Indice de Cobertura seja superior & Razdo de Garantia
Limiar de Amortizagao Extraordinaria;

(b) esteja em curso uma Amortizacao Pro Rata;

(c) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, o Indice de
Cobertura seja igual ou superior a Razdo de Garantia Base;

(d) considerada pro forma a Amortizacdao Extraordinaria a ser realizada, a Relacdo
Minima ndo fique desenquadrada;

(e) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidacdo Antecipada do Fundo ou da Classe Unica pela Administradora, em
relagcdo ao qual a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, conforme o caso,

ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva; e

(f) ndo esteja em curso a liquidacdo do Fundo ou da Classe Unica.
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8.5.2 Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocagdo de recursos disposta
no item 9 deste Anexo Descritivo, 0 montante maximo de Cotas Subordinadas JUnior a ser
amortizado serda o maior que permite o atendimento das condigbes (c), (d), (e) e (f) listadas
no item 8.5.1. acima, considerada pro forma a Amortizacao Extraordinaria e atingira todas as
Cotas Subordinadas Junior em circulacdo.

8.5.3 N3o serda permitida a realizacdo de qualquer Amortizacdo Extraordindria em
Direitos Creditorios, exceto apds o resgate integral das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme aplicavel.

8.5.4 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Junior também poderao
ser amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia Especial.

8.6 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no item 9 deste Anexo
Descritivo, sera constituida Reserva de Liquidez, em Disponibilidades, a ser calculada
diariamente pela Gestora, correspondente a soma da Reserva de Amortizacdo e da Reserva
de Despesas e Encargos. A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores da 152 série,
Reserva de Liquidez sera determinada diariamente pela Gestora, e devera corresponder ao
maior entre (i) a soma da Reserva de Amortizacdao e da Reserva de Despesas e Encargos e
(ii) a Reserva de Fluxo de Caixa.

8.6.1 Os procedimentos descritos neste item 8 ndo constituem promessa ou garantia,
por parte da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicido da Reserva de
Liquidez, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

8.7 A Reserva de Amortizacao sera calculada, caso Amortizacdao Pro Rata esteja em
curso, para fazer frente ao pagamento de valores devidos a titulo de Remuneracdo e de
Amortizacdo de Principal, referentes a todas as Emissbes de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, e
correspondera a 100% da Préxima Amortizagao.

8.7.1 Caso Amortizacdo Sequencial esteja em curso, o valor da Reserva de
Amortizacdo sera 0 (zero).

8.7.2 Exclusivamente para fins de cdlculo da Préxima Amortizagdo e das Proximas
AmortizacGes Durante Horizonte de Fluxo de Caixa, e com relacdo a cada Cota Sénior, Cota
Subordinada Mezanino ou Cota Subordinada Mezanino Potencial, conforme o caso:

(a) considerar-se-a como valor a ser pago a titulo de Remuneragdo, nas proximas Datas
de Pagamento, as quantias resultantes (i) da aplicagdo da respectiva Meta de
Remuneracado, sobre (ii) o respectivo Valor Principal de Referéncia, apurado na Data
de Pagamento imediatamente anterior a Data de Calculo da Reserva de Amortizagao
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ou, se previamente a primeira Data de Pagamento, na 12 Data de Integralizagdo de
Cotas, ajustado, com relacdo as Datas de Pagamentos subsequentes, de forma a
considerar Amortizagdes de Principal descritas no item (b) abaixo; e

(b) considerar-se-a como valor a ser pago a titulo de Amortizacdo de Principal, nas Datas
de Pagamento posteriores a respectiva data de calculo da Reserva de Amortizagdo, a
Meta de Amortizacdo de Principal, sendo certo que para efeitos deste calculo
considerar-se-a que as Amortizacdes de Principal em cada Data de Pagamento
posterior a data de calculo corresponderao a Meta de Amortizagao de Principal integral.

8.7.3 Para fins do disposto no item 8.7.2 acima, quando o calculo da Meta de
Remuneracdo considerar datas futuras, (1) com relagdo as Emissdes de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, cujas
Metas de Remuneracdo sejam vinculadas a Taxa DI, sera utilizada, quanto a tais datas futuras,
a mais recente Taxa DI disponivel, (2) com relagdo as Emissdoes de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, cujas
Metas de Remuneragao sejam vinculadas a indices de precos, sera utilizada, quanto a datas
futuras referentes a meses para os quais ndo tenham sido divulgadas cotagGes dos indices de
precos pelos respectivos 0Orgdos responsaveis, a Estimativa de Variacdo da Inflagao,
considerando tantos meses quanto for necessario para englobar todas as datas futuras e (3)
o Suplemento com relacdo as Emissoes de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino ou
Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, cujas Metas de Remuneragao nao
sejam vinculadas a Taxa DI ou a indices de pregos, seu respectivo Suplemento devera
estipular a formula de calculo de tal Meta de Remuneracdo em tais circunstancias.

8.7.4 Os procedimentos descritos neste item 8 nao constituem promessa ou garantia,
por parte da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de
Amortizacdo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

8.8 A Reserva de Despesas e Encargos devera ser equivalente a 100% (cem por
cento) do valor estimado para as despesas e os encargos referentes a 1 (um) més de atividade
da Classe Unica.

8.9 A Reserva de Fluxo de Caixa, caso Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, sera
determinada como o montante de Disponibilidades a ser mantido pela Classe Unicapara que
este seja capaz de cumprir com seu fluxo futuro de obrigacdes durante o Horizonte de Fluxo
de Caixa, incluindo pagamentos de amortizagdo, despesas e encargos e cessoes
correspondentes aos Devedores Cedidos, conforme determinado pela Gestora através de
procedimento descrito abaixo:

8.9.1 A Gestora devera estimar, com relagdo ao Horizonte de Fluxo de Caixa, os fluxos
futuros de (i) (a) pagamentos de amortizagbes de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
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Mezanino ou Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, (b) encargos e
despesas e (c) precos de cessdes de Direitos Creditorios relacionados aos Devedores Cedidos
e (ii) recebimentos de (a) Direitos Creditérios relacionados aos Devedores Cedidos e (b)
integralizacbes de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas
Mezanino Potenciais subscritas.

8.9.2 Os fluxos futuros listados no item 8.9.1 acima devem ser determinados de forma
agregada por més calendario, e devem ser considerados como aplicdveis as Datas de
Aniversario correspondentes a cada tal més.

8.9.3 Em cada Data de Calculo, para efeitos de determinacdao dos fluxos futuros
mensais de encargos e despesas, a Gestora devera considerar como aplicavel a todos os
meses durante o Horizonte de Fluxo de Caixa, o montante correspondente a média aritmética
dos valores agregados mensais, referentes aos Ultimos 5 (cinco) meses calendario anteriores
a Data de Calculo, das seguintes despesas do fundo: “Despesas com Taxa de Administragao”,
“Despesas com Taxa de Gestdao”, “Despesas com Taxa Custddia”, “Despesas com Taxa
Cobranca de Inadimplidos”, “Despesa Contingéncia Civel”, “Despesas com Taxa CVM”,
“Despesa de Rating”, "Despesas de Taxa ANBIMA” e “"Despesa de B3".

8.9.4 Em cada Data de Calculo, para efeitos de determinacdo dos fluxos futuros
mensais de amortizagdo, a Gestora deverd determinar as Proximas Amortizagdes Durante
Horizonte de Fluxo de Caixa.

8.9.5 Em cada Data de Calculo, para efeitos de determinacdo dos fluxos futuros
mensais de pagamentos e recebimentos de Direitos Creditorios relacionados aos Devedores
Cedidos, a Gestora devera estimar os valores referentes ao Horizonte de Fluxo de Caixa,
considerando, (i) para efeitos de recebimento de valores, os fluxos de caixa dos Direitos
Creditérios da carteira da Classe, agregados por més calendario, e sujeitos as provisoes
aplicaveis aos respectivos Direitos Creditorios, e (ii) para efeitos de determinacdo dos
montantes de cessdes referentes aos Devedores Cedidos, a média aritmética dos valores
agregados mensais dos Preco de Aquisicdo efetivamente pagos pela Classe Unicanos ultimos
12 (doze) meses calendario anteriores a Data de Calculo, multiplicados pelo Fator de
Renovagao de Alunos.

8.9.6 Para efeitos do calculo da Reserva de Fluxo de Caixa, a remuneragao aplicavel
as Disponibilidades ao longo de todo o Horizonte de Fluxo de Caixa sera a mais recente Taxa

DI disponivel.

8.9.7 Independente do disposto nos itens anteriores deste item 8.9, caso Amortizagao
Sequencial esteja em curso, a Reserva de Fluxo de Caixa sera 0 (zero).
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8.9.8 Na hipétese de a Reserva de Liquidez deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito neste item 8, a Gestora, por conta e ordem da Classe Unica, devera
destinar todos os recursos da Classe Unica, em moeda corrente nacional, para sua
recomposicdo, nos termos do item 9 deste Anexo Descritivo.

8.10 Os pagamentos da Remuneragao, da Amortizacao de Principal e da Amortizacao
Extraordinaria serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel - TED, crédito
na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN.

8.10.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino
e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, somente poderdo ser
realizados por meio da dagao em pagamento de Direitos Creditérios na hipotese de liquidagao
do Fundo ou da Classe Unica.

8.11 As Cotas deverdo ser resgatadas/amortizadas totalmente até a ultima Data de
Pagamento, que corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duragdo, pelo seu
respectivo valor contabil.

8.12 O previsto neste item 8 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdao de pagamento da Remuneracao, da Amortizacdo de Principal e da
Amortizacdo Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira da Classe assim
permitirem.

8.13 Os exemplos numéricos apresentados no anexo A ao presente Regulamento
ilustram os procedimentos de amortizacdo das Cotas mediante diferentes cenarios, com o
objetivo de auxiliar a compreensdo de valoracao, amortizacdo e resgate de Cotas. Tais
procedimentos ndo representam e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma, como
promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneracdo por parte da Classe Unica, do
coordenador lider da respectiva Oferta Publica, da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante.

9. ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

9.1 A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade da Classe Unica, a alocar os recursos
decorrentes da integralizagao das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos
integrantes da carteira da Classe, conforme a ordem de alocagdo estabelecida neste item 9,
que seguird as 4 (quatro) alternativas descritas nos itens 9.2.1, 9.2.2, 9.3.1 e Erro! Fonte d
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e referéncia ndo encontrada. abaixo, conforme aplicavel, correspondentes as combinacgdes
dos seguintes critérios:

Regime de Amortizagdo em curso
(conforme especificado no item
9.6)
Amortizagao Pro Amortizagao
Rata Sequencial
Momento da Datas que nao 9.2.1 9.2.2
alocacgdo de sejam Datas de
recursos Pagamento
Datas de 9.3.1 9.3.2
Pagamento
9.2 Em datas que ndo forem Datas de Pagamento, a Administradora devera, por

meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade da Classe Unica,
alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos
provenientes da carteira da Classe, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, nas ordens especificadas abaixo:

9.2.1 Ordem de alocacdo de recursos intra-més, caso Amortizacao Pro Rata esteja em
Curso:
(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe Unica, devidos nos

termos deste Anexo Descritivo e da legislagdo aplicavel;

(b) constituicdo da Reserva de Liquidez;

(c) pagamento da Amortizagdo Extraordinaria, sujeito as demais disposicées deste Anexo
Descritivo;

(d) aquisicdo de Direitos Creditoérios; e

(e) aquisicao de Ativos Financeiros.

9.2.2 Ordem de alocacdo de recursos intra-més, caso Amortizacdo Sequencial esteja
em Ccurso:
(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe Unica, devidos nos

termos deste Anexo Descritivo e da legislagdo aplicavel;

(b) constituicdo da Reserva de Liquidez;
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(c)

9.3

aquisicao de Ativos Financeiros.

Em cada Data de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos

competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade da Classe Unica, alocar os
recursos decorrentes da integralizagao das Cotas e do recebimento de recursos provenientes
da carteira da Classe, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

9.3.1

Ordem de alocacao de recursos em Datas de Pagamento, caso Amortizacdao Pro

Rata esteja em curso:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe Unica, devidos nos
termos deste Anexo Descritivo e da legislacao aplicavel;

constituicdo da Reserva de Liquidez até o montante correspondente a Reserva de
Despesas e Encargos;

pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Seniores em circulagao;

constituicdo do remanescente da Reserva de Liquidez, com excecdao de eventuais
contribuicdes referentes as Reservas de Amortizacdo de Cotas das Classes de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso (aplicavel apenas em casos em que soma da
Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de Amortizagcdo seja superior a Reserva
de Fluxo de Caixa);

Os itens (e), (f) e (g) abaixo devem ser observados com relagdo a cada Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino, respeitando as subordinacbes entre tais classes de
Cotas, considerando, para estes fins, (i) a subordinacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino II e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais II as Cotas Subordinadas
Mezanino I e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais I, assim como (ii) a
subordinacdo das Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais as Cotas Subordinadas
Mezanino, de forma que o pagamento da Meta de Amortizacdo e a constituicao da
Reserva de Amortizagdo da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino que ndo se
subordine as demais Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino ocorram
prioritariamente em relagdo a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino que se
subordina a primeira, mas ndo se subordina as demais, e assim sucessivamente, até
que todas as Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo sejam
consideradas.

pagamento da Meta de Amortizagdao com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino I
e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais I em circulagdo, conforme o caso, e
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()

(9)

(h)

(i)

(3

(k)

9.3.2

observado que, considerado pro forma tal pagamento, a Relacdo Minima ndo fique
desenquadrada;

pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino
IT e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais II em circulagcdo, conforme o caso, e
observado que, considerado pro forma tal pagamento, a Relacdo Minima ndo fique
desenquadrada;

constituicdo da Reserva de Amortizacdao com relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino
I e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais I em circulacdo, conforme o caso (vide
item 9.3.1(b), e observado que, considerado pro forma tal pagamento, a Relagao
Minima ndo fique desenquadrada);

constituicdo da Reserva de Amortizacao com relagcdo as Cotas Subordinadas Mezanino
II e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais II em circulagdo, conforme o caso (vide
item 9.3.1(b), e observado que, considerado pro forma tal pagamento, a Relagao

Minima ndo fique desenquadrada);

pagamento da Amortizacdo Extraordinaria, sujeito as demais disposicdoes deste Anexo
Descritivo;

aquisicdo de Direitos Creditorios;

aquisicao de Ativos Financeiros.

Ordem de alocacao de recursos em Datas de Pagamento, caso Amortizacao

Sequencial esteja em curso:

(a)

(b)

(©)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe Unica, devidos nos
termos deste Anexo Descritivo e da legislagdo aplicavel;

constituicdo da Reserva de Liquidez;
pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Seniores em circulagao;

Os itens (d) e (e) abaixo devem ser observados com relagao a cada Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, respeitando as subordinacdes entre tais subclasses de Cotas,
considerando, para estes fins, (i) a subordinagao das Cotas Subordinadas Mezanino II
e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais II as Cotas Subordinadas Mezanino I e as
Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais I, assim como (ii) a subordinagao das Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais as Cotas Subordinadas Mezanino, de forma que o
pagamento da Meta de Amortizacdao da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
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(d)

(e)

()

(9)

9.4

gue ndo se subordina as demais Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino ocorra
prioritariamente em relacdo a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino que se
subordina a primeira, mas ndo se subordina as demais, e assim sucessivamente, até
que todas as Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagcdo sejam
consideradas.

pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino I
e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais I em circulacdo, conforme o caso,
observado que, considerado pro forma tal pagamento, a Relacdo Minima ndo fique
desenquadrada;

pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino
II e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais II em circulagdo, conforme o caso,
observado que, considerado pro forma tal pagamento, a Relacdo Minima nao fique
desenquadrada;

pagamento da Amortizagdo Extraordinaria somente caso ndo existam Cotas Seniores,
Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme
0 caso, em circulacao;

aquisicao de Ativos Financeiros.

Os procedimentos de rateamento de valores descritos abaixo devem ser

aplicados caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior, ou o
Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino, conforme o caso, seja

inferior ao valor agregado das Metas de Amortizacdo da respectiva Subclasse de Cotas.

9.4.1

Com relagao as Cotas Cupom Zero, serdo observados ainda os seguintes

procedimentos:

(a)

Rateamento de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o Volume

Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior seja inferior ao valor
agregado das Metas de Amortizacdo referentes as Cotas Seniores em circulagdo, os
montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Anteriores serao
divididos da seguinte forma (pro-rata entre montantes correspondentes a amortizagao
de Remuneragao e Amortizagdo de Principal):

@))] o valor alocado para amortizacdo de Remuneracdao de cada tal Cota serda o

produto do respectivo Limite Superior de Remuneracao e o Fator de Ajuste de
Alocagao Sénior;
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(b)

(c)

(d)

9.5

(2) o valor alocado para Amortizacdo de Principal de cada tal Cota sera o produto
da respectivo Meta de Amortizacao de Principal e o Fator de Ajuste de Alocacao
Sénior;

Pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior de

Remuneracdo: caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagao

Sénior seja igual ou superior ao valor agregado das Metas de Amortizacdo referente as
Cotas Seniores em circulagao, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares
de Cotas Anteriores corresponderdao aos respectivos Limites Superiores de
Remuneracdo e Metas de Amortizacdo de Principal.

Rateamento de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: relagdo a

cada Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, caso o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizacao Mezanino seja inferior ao valor agregado das Metas
de Amortizagao referente as Cotas de tal Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
em circulacdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas
serdo divididos da seguinte forma (pro-rata entre montantes correspondentes a
amortizagdo de Remuneragdo e Amortizacao de Principal):

@) o valor alocado para amortizacdo de Remuneracao de cada tal Cota serd o
produto do respectivo Limite Superior de Remuneracdo e o Fator de Ajuste de
Alocacao Mezanino;

(2) o valor alocado para Amortizacdo de Principal de cada tal Cota sera o produto
da respectiva Metas de Amortizacao e o Fator de Ajuste de Alocacao Mezanino;

Pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior de
Remuneracdo: caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo

Mezanino seja igual ou superior ao valor agregado das Metas de Amortizacdo referentes
as Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, os montantes a serem
distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas corresponderdo aos respectivos Limites
Superiores de Remuneracao e Metas de Amortizacdo de Principal.

Com relagao as Cotas com Remuneragdo Intermediaria, serao observados ainda

os seguintes procedimentos:

(a)

Rateamento de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o Volume

Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior seja inferior ao valor
agregado das Metas de Amortizacdo referentes as Cotas Seniores em circulagdo, os
montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas com Remuneragdo
Intermediaria serdo divididos da seguinte forma (prioridade para Remuneragao):
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(b)

(©)

(d)

(1) o valor alocado para amortizagdo de Remuneracdo de cada tal Cota serda o
menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior e
a respectiva Meta de Amortizacdo, e (ii) o respectivo Limite Superior de
Remuneracdo;

(2) o valor alocado para Amortizagao de Principal de cada tal Cota a sera a diferenca
entre (x) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior e a
respectiva Meta de Amortizagdo e (y) o valor alocado para amortizagdao de
Remuneracado de tal Cota, determinado conforme item 9.5(a)(1) acima;

Pagamento conforme a Meta de Amortizacao de Principal e o Limite Superior de
Remuneracdo: caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagao
Sénior seja igual ou superior ao valor agregado das Metas de Amortizacdo referentes
as Cotas Seniores em circulacdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas
titulares de Cotas com Remuneracdo Intermediaria corresponderdo aos respectivos
Limites Superiores de Remuneracao e Metas de Amortizacao de Principal;

Rateamento de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocagcdo Mezanino: relagdo a
cada Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, caso o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizacao Mezanino seja inferior ao valor agregado das Metas
de Amortizagao referente as Cotas de tal Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
em circulacdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas
serao divididos da seguinte forma (prioridade para Remuneracao):

@) o valor alocado para amortizacdo de Remuneracao de cada tal Cota serd o
menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacao Mezanino
e a respectiva Meta de Amortizacdo, e (ii) o respectivo Limite Superior de
Remuneracdo;

(2) o valor alocado para Amortizagdo de Principal de cada tal Cota sera a diferenca
entre (x) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagdo Mezanino € a
respectiva Meta de Amortizacdo e (y) o valor alocado para amortizacdo de
Remuneracgdo de tal Cota, determinado conforme item 9.5(c)(1) acima;

Pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior de
Remuneracdo: caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo

Mezanino seja igual ou superior ao valor agregado das Metas de Amortizacao referentes
as Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, os montantes a serem
distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas corresponderdo aos respectivos Limites
Superiores de Remuneragao e Metas de Amortizagao de Principal.
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9.6 O regime de amortizacdo aplicavel ao Fundo sera Amortizagdo Pro Rata ou
Amortizacdo Sequencial.

9.6.1 Na Data de Inicio da Classe Unica o regime de amortizacdo serd a Amortizacdo
Pro Rata. Tal regime permanecera em curso até que ocorra um Evento de Desalavancagem
ou um Evento de Aceleragao de Vencimento.

9.6.2 Apds a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou um Evento de
Aceleragdo de Vencimento, o regime de amortizagdo aplicavel sera a Amortizagdo Sequencial.
Tal regime permanecera em curso até que (i) todas as Cotas sejam resgatadas e/ou
integralmente amortizadas, caso tenha ocorrido algum Evento de Aceleracao de Vencimento,
ou (ii) até a 12 Data de Pagamento posterior a ocorréncia de um Evento de Realavancagem,
caso nenhum Evento de Aceleracao de Vencimento ou Evento de Liquidacao Antecipada tenha
ocorrido, sendo certo que nesses casos, se algum Evento de Avaliacdo estiver em curso, a
mudanga do regime de amortizacdo ndo sera aplicavel até que nenhum Evento de Avaliagdo
esteja em curso.

9.6.3 E Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela Gestora e informado
imediatamente a Administradora, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados
da notificacdo a Administradora, sendo certo que no periodo entre a notificacdo a
Administradora e o eventual reenquadramento, a Classe Unica ndo poderad adquirir Direitos
Creditérios:

(a) a reducdo do Indice de Cobertura a niveis inferiores & Razdo de Garantia Limiar de
Desalavancagem.

9.6.4 Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela Gestora e
informado imediatamente a Administradora:

(a) o aumento do Indice de Cobertura a niveis iguais ou superiores @ Razdo de Garantia
Limiar de Realavancagem.

9.6.5 Configura um Evento de Aceleracao de Vencimento, a ser verificado pela
Gestora e informado imediatamente a Administradora:

(a) a manutencao de Amortizagao Sequencial em curso por 6 (seis) Datas de Pagamento
consecutivas.

9.6.6 Os parametros Razdo de Garantia Base, Razdo de Garantia Limiar de

Desalavancagem, Razao de Garantia Limiar de Realavancagem e Razao de Garantia Limiar de
Amortizacdo Extraordinaria tem seus valores definidos conforme a tabela abaixo:
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Razao de Garantia Base: 100% (cem por cento)

Razao de Garantia Limiar de 100% (cem por cento)
Desalavancagem:

Razao de Garantia Limiar de 102% (cento e dois por cento)
Realavancagem:

Razao de Garantia Limiar de | 101% (cento e um por cento)
Amortizacdo Extraordinaria:

9.6.7 N3o obstante a obrigacdo da Gestora de verificar a ocorréncia dos Eventos de
Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e dos Eventos de Aceleragao de Vencimento,
bem como de notificar a Administradora de suas ocorréncias, (1) a Administradora podera
verificar a ocorréncia de tais eventos, com base nas informacées disponibilizadas pela Gestora,
nos termos do item 3.9(h) deste Regulamento e/ou (2) qualquer Cotista podera verificar a
ocorréncia de tais eventos e notifica-la a Administradora, com base nas informacoes
disponibilizadas pela Gestora, nos termos do item 3.9(h) deste Anexo Descritivo. No caso de
notificagdes recebidas de Cotistas, a Administradora deverd confirmar a ocorréncia de tais
eventos antes de considera-los como tendo ocorrido.

10. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

10.1 Os ativos da Classe Unica terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo
Custodiante, mediante a utilizagdo da metodologia referida neste item 10.

10.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe terdao seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de precificacao de
ativos do Custodiante.

10.3 Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas
sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util,
pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se
a valoracdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do
periodo, observando-se sempre a legislacdo vigente. Em nenhuma hipdtese, o valor dos
Direitos Creditérios podera ser superior ao seu valor presente, calculado pela respectiva taxa
de desconto utilizada para definicao do Prego de Aquisigao.
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10.3.1 As provisGes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios e aos Ativos
Financeiros serdo calculadas pela Administradora e instruidas ao Custodiante, de acordo com
a regulamentacgdo vigente.

10.4 O Patrimonio Liquido equivale ao valor das Disponibilidades acrescido do valor
da carteira de Direitos Creditérios, deduzidas as exigibilidades e provisées.

10.5 As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos
descritos no item 7 do presente Anexo Descritivo e de acordo com as disposicdes
regulamentares pertinentes.

11. FATORES DE RISCO DA CLASSE UNICA

11.1 Os investimentos na Classe Unica apresentam riscos, notadamente aqueles
abaixo indicados. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para a Classe Unica e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, o Custodiante, a
Gestora e os demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo e/ou pela Classe Unica,
em hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das Cotas,
nos termos deste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler
cuidadosamente o Regulamento e o presente Anexo Descritivo, especialmente este item 11,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

11.2 Todo Cotista, ao ingressar na Classe Unica, devera atestar, por escrito, estar
ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim,

realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesao e de ciéncia de risco.

11.3 Riscos de Mercado

11.3.1 Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao Benchmark das Cotas Seniores,
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Suborninadas Mezanino Potenciais. A parcela do
patrimonio da Classe Unica ndo aplicada em Direitos Creditdrios pode ser aplicada em Ativos
Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros podem apresentar valoragdo efetiva inferior a
taxa utilizada como parametro de remuneragdo das Cotas, o que pode fazer com que os
recursos da Classe Unica se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de
rentabilidade prevista para as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade
de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem a Classe Unica,
nem os Cedentes, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a Administradora prometem ou
asseguram rentabilidade aos Cotistas.
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11.3.2 Flutuacdo de Precos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira da Classe estdo sujeitos a oscilagdes e poderao flutuar em razao de
diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragbes nas politicas de
crédito, econ6mica e fiscal, noticias econémicas e politicas em geral, bem como em razado de
alteracdes na regulamentacao sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira da
Classe. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos
integrantes da carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores aos da emissao ou da
contabilizacdo inicial. Se isso ocorrer, poderd haver perdas ao patriménio da Classe Unica e a
rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente, podendo inclusive ocorrer perda

de principal.
11.4 Riscos de Crédito
11.4.1 Inexisténcia de Garantia das Aplicacdes na Classe Unica. As aplicacdes na Classe

Unica ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Cedentes,
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, ressalvada a eventual contratacao
de Seguro Prestamista, ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. A contratacdo de Seguro
Prestamista para os Direitos de Crédito é opcional, e a cobertura deste tipo de seguro é
limitada a eventos especificos como morte, invalidez, desemprego e/ou incapacidade
temporaria do Aluno ou do Devedor Solidario, e sujeita a inUmeras condicdes e restrigdes
previstas na apdlice. Ainda, o recebimento da indenizacdo do Seguro Prestamista pode ndo
ocorrer nos prazos esperados por conta de discussdes sobre cobertura e outras relacionadas
a regulacdo do seguro, ou o valor da indenizagdo podera ser insuficiente para quitar o saldo
devedor do respectivo Direito Creditério. Nem o Fundo, nem a Classe Unica, nem a
Administradora, nem a Gestora, prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
ou remuneracdo decorrente da aplicacdo nas Cotas. Desse modo, todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo da carteira de ativos da Classe
Unica, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

11.4.2 Inadimpléncia dos Devedores e dos Devedores Solidarios. Caso, por qualquer
motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos Devedores e dos Devedores Solidarios, a
rentabilidade da carteira da Classe dependerd da cobranca dos Direitos Creditérios
inadimplidos pelo Agente de Cobrancga Extraordinaria. Na hipotese de referida cobranga nao
ser bem-sucedida, podera haver perdas ao patriménio da Classe Unica e a rentabilidade das
Cotas podera ser afetada negativamente, podendo inclusive ocorrer a perda de principal. Além
disso, o Agente de Cobranga Extraordindria pode, nos termos da Politica de Cobranga,
renegociar Direitos Creditérios inadimplidos, podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar,
conceder descontos e alterar o prazo de pagamento dos mesmos, inclusive através de
alteracbes no prazo de pagamento dos boletos relacionados aos Direitos Creditdrios
inadimplidos, o que pode reduzir o valor esperado dos Direitos Creditérios e trazer prejuizos
a Classe Unica.
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11.4.3 Verificacdo da Situacdo Financeira dos Devedores e de seus Devedores
Solidarios e sua Deterioragdo. A concessdo de financiamentos estudantis pode ndo ser
precedida de verificacdo de registros de inadimpléncia relativos aos Devedores e dos
Devedores Solidarios no Servico de Protecdao ao Crédito - SPC ou na Serasa Experian S.A. ou
em outras entidades que compdem o sistema de protegao ao crédito. Dessa forma, é possivel
que a Classe Unica venha a adquirir Direitos Creditérios devidos por Devedores e seus
Devedores Solidarios cuja situacdo financeira esteja deteriorada. A eventual inadimpléncia de
tais Devedores e de seus Devedores Solidarios podera levar a reducao da rentabilidade e/ou
perda patrimonial das Cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de subscricdao das
mesmas.

11.4.4 Risco de Aumento de Inadimpléncia em Decorréncia de Evasdo. Os Devedores
Cedidos tendem a ter maior incentivo a pagar os montantes devidos nos Direitos Creditérios
enquanto estiverem cursando seus respectivos cursos. Desta forma a propensdao dos
Devedores Cedidos a continuar pagando os montantes devidos nos Direitos Creditérios pode
diminuir caso tais Devedores interrompam seus respectivos cursos. Portanto eventuais
evasoes de estudantes que sejam Devedores Cedidos, independentemente do(s) motivo(s) de
tais evasoes, podem aumentar a inadimpléncia dos Devedores Cedidos e levar a reducdo da
rentabilidade e/ou perda patrimonial das Cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de
subscricao das mesmas.

11.4.5 Risco de Aumento de Inadimpléncia em Decorréncia de Conclusdo de Curso. Os
Devedores Cedidos tendem a ter maior incentivo a pagar os montantes devidos nos Direitos
Creditérios enquanto estiverem cursando seus respectivos cursos. Desta forma a propensao
dos Devedores Cedidos a continuar pagando os montantes devidos nos Direitos Creditérios
pode diminuir apds as conclusdes de seus respectivos cursos, o que pode levar a redugdo da
rentabilidade e/ou perda patrimonial das Cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de
subscricdo das mesmas.

11.4.6 Risco de Aumento de Inadimpléncia em Decorréncia de Descontinuidade de
Instituicdo de Ensino. Os Devedores Cedidos tendem a ter maior incentivo de pagar os
montantes devidos nos Direitos Creditdrios enquanto estiverem cursando seus respectivos
cursos. Desta forma a propensao dos Devedores Cedidos a continuar pagando os montantes
devidos nos Direitos Creditorios pode diminuir caso seus cursos sejam interrompidos em
decorréncia da descontinuidade das Instituicdes de Ensino em que estejam matriculados.
Portanto eventuais interrupcbes de Instituicdbes de Ensino podem gerar aumento na
inadimpléncia dos Devedores, o que pode levar a redugdo da rentabilidade e/ou perda
patrimonial das Cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de subscricdo das mesmas.

11.4.7 Risco de Auséncia de Notificagdo de Cancelamento de Financiamento por Parte
de Cedente. Em caso de cancelamento de Contrato de Empréstimo pelo Devedor, em até 07
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(sete) dias de sua assinatura, em linha com as regras e prazos previstos pelo Cédigo de Defesa
do Consumidor, quando originado por Cedentes Bancos, o Devedor sera obrigado a efetuar a
liguidagdo antecipada de tal Contrato de Empréstimo, imediatamente ap6s sua comunicagao
ao credor sobre o cancelamento. Caso o Cedente ndo notifique a Classe Unica sobre tais
cancelamentos, a Classe Unica pode ndo identificar a obrigacdo de liquidagdo antecipada e
assim realizar cobranca inadequada dos respectivos Direitos Creditorios, o que pode trazer
prejuizos & Classe Unica, afetando, dessa forma, a sua rentabilidade e patrimonio da Classe
Unica. Quando o Direito Creditério tiver sido originado por Cedentes Instituicdes de Ensino,
a Classe Unica deverd cobrar do Cedente Instituicio de Ensino indenizacdo ou receber
restituicdo do Preco de Aquisicdo pela ndo existéncia do Direito Creditério. Caso a Classe
Unica ndo seja notificado pelo Cedente Instituicido de Ensino da ocorréncia de tal
cancelamento, podera cobrar indevidamente do Devedor Cedido tais Direitos Creditorios
cancelados, o que pode trazer prejuizos a Classe Unica, afetando, dessa forma, a sua
rentabilidade e seu patrimoénio.

11.4.8 Risco de Cancelamento de Financiamento - Falhas no pagamento de Liquidacées
Antecipadas/Resolucdo da Cessdo/Indenizacdo dos Cedentes. Na hipdtese de cancelamento
de Contrato de Empréstimo pelo Devedor, em até 07 (sete) dias de sua assinatura, em linha
com as regras e prazos previstos pelo Cddigo de Defesa do Consumidor, conforme previsto
nos Contratos de Cessdo, pode haver previsdo de resolucdo da cessao, ou obrigacdao do
Cedente Instituicdo de Ensino indenizar a Classe Unica pela ndo existéncia do Direito Creditdrio
ou ainda alguma outra forma de compensacgao pela Cedente Instituicao de Ensino ao Fundo.
Nesta hipotese, caso o Cedente Instituicdo de Ensino ndo pague preco de resolucdo, eventual
indenizacdo ou compensacdo pretendida pela Classe Unica, a Classe Unica poderd sofrer
prejuizos.

11.4.9 Risco relacionado a Devolugcdo/Pagamento de Recursos pela Instituicdo de
Ensino no caso de Contrato de Empréstimo Originados por Cedentes Bancos. Em caso de
encerramento ou interrupcdao do contrato de prestacdo de servicos educacionais entre a
Instituicdo de Ensino e o Devedor, seja em decorréncia de solicitagdo do Devedor ou da
interrupcao da prestacao dos servigos educacionais pela Instituicdo de Ensino, aqui incluidas,
exemplificativamente, as hipdteses de trancamento de matricula, transferéncia de faculdade,
ndo abertura ou fechamento de turma/curso, inclusive de cursos de educacgdo a distancia,
dentre outras, nos casos dos Contratos de Empréstimos originados por Cedentes Bancos, o
Devedor podera liquidar antecipadamente o valor devido no Contrato de Empréstimo. Nesses
casos, nos termos dos convénios celebrados entre Cedentes Bancos, Instituicdes de Ensino e
a Gestora, na qualidade de correspondente bancario dos Cedentes Bancos, a Instituicdo de
Ensino podera efetuar, por conta e ordem do aluno Devedor, o pagamento de parte ou a
totalidade do valor devido pelo Devedor, referente aos servicos educacionais correspondentes
ao periodo de tal cancelamento/encerramento (meses financiados e ndo cursados). Caso uma
Instituicdo de Ensino ndo efetue tal pagamento, por conta e ordem do Devedor, para o credor
de tais Contratos de Empréstimo, a Classe Unica podera ndo receber tais valores, afetando,
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dessa forma, a rentabilidade e o patrimonio da Classe Unica. Tais obrigacSes da Instituicdo de
Ensino estdo estabelecidas em convénios celebrados com o(s) Cedente(s) Banco(s), dos quais
a Classe Unica ndo é parte, o que pode impossibilitar sua cobranca frente a Instituicio de
Ensino. Assim, caso ocorra o encerramento ou interrupcao do contrato de prestacdo de
servicos educacionais entre a Instituicio de Ensino e o Devedor, a Classe Unica pode ter
dificuldade de cobrar do Devedor os valores devidos correspondentes aos meses nao cursados,
e também podera ndo conseguir cobrar tais valores das Instituicdes de Ensino.

11.4.10 Risco relacionado ao Pagamento de Recursos pela Instituicdo de Ensino no caso
de Contrato de Empréstimo Originados por Cedentes Instituicoes de Ensino. Em caso de
encerramento ou interrupcdao do contrato de prestacdao de servicos educacionais entre a
Instituicdo de Ensino e o Devedor, seja em decorréncia de solicitagdo do Devedor ou da
interrupcao da prestacao dos servigos educacionais pela Instituicdo de Ensino, aqui incluidas,
exemplificativamente, as hipdéteses de trancamento de matricula, transferéncia de faculdade,
ndo abertura ou fechamento de turma/curso, inclusive de cursos de educacdo a distancia,
dentre outras, nos casos dos Contratos de Empréstimos originados por Cedentes Instituicdes
de Ensino, os Direitos Creditérios referentes aos meses ndo cursados pelo Devedor podem
deixar de existir, e a Classe Unica estard sujeito ao risco de crédito da Instituicdo de Ensino
em razdo de sua obrigacdo de indenizacdo a Classe Unica pela ndo existéncia dos Direitos
Creditorios referentes aos servigos educacionais financiados, porém ndo prestados. Caso a
Instituicdo de Ensino deixe de pagar o valor devido, a Classe Unica podera sofrer prejuizos,
seja pela demora, seja pelos custos de cobranca, seja pela auséncia de recebimento dos
recursos.

11.4.11 Risco de Eventual Incongruéncia na Formalizacdo dos Contratos de Empréstimo.
Alguns Contratos de Empréstimo originados por Cedentes Instituicdes de Ensino podem ter
sido originados com a referéncia a duas taxas distintas de indexagdo do valor financiado. Caso
haja na carteira do Fundo Direitos Creditérios lastreados nesses Contratos de Empréstimo, a
Classe Unica pode ndo conseguir cobrar integralmente dos Devedores o valor da indexacgdo
pretendida.

11.4.12 Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditdrios. Os Devedores dos Direitos
Creditérios poderdo liquidar antecipadamente os montantes devidos. O pagamento dos
Direitos Creditérios antes de seu vencimento pode impactar a Classe Unica de forma adversa,
na medida em que o valor efetivamente pago de forma antecipada pelo Devedor pode nao
corresponder ao montante originalmente esperado e a Classe Unica poderd ndo conseguir
reinvestir os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios pré-pagos com a mesma
remuneracdo proporcionada até entdo obtida pela Classe Unica com os Direitos Creditérios
cedidos a Classe Unica, afetando, dessa forma, a rentabilidade da Classe Unica.

11.4.13 Risco de Auséncia de Notificagdo dos Devedores Cedidos. Caso os Devedores
dos Direitos Creditérios ndo sejam notificados acerca da cessdo realizada a Classe Unica,
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existe a possibilidade dos Devedores Cedidos efetuarem pagamentos diretamente aos
Cedentes, que poderdo ndo repassar tais valores a Classe Unica, afetando negativamente o
patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

11.4.14 Inadimpléncia dos Emissores e/ou Devedores dos Ativos Financeiros. A parcela
do patrimonio da Classe Unica ndo aplicada em Direitos Creditérios poderd ser aplicada em
guaisquer dos Ativos Financeiros, conforme especificados na politica de investimento,
composicao e diversificagdo da carteira da Classe descrita neste Anexo Descritivo. Os Ativos
Financeiros podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou devedores, de modo
que a Classe Unica teria gue suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas, podendo inclusive ocorrer perda de principal.

11.4.15 Risco de Originacdo — Modificacdo de Créditos por Decisdo Judicial. Os Direitos
Creditoérios sdo oriundos de contratos de financiamento de servicos educacionais, que podem
eventualmente ter suas condicbes questionadas em juizo pelos respectivos Devedores,
incluindo em razao dos juros e encargos decorrentes do Financiamento. Nao pode ser afastada
a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os
Direitos Creditorios podem ter seus valores reduzidos ou até ser anulados em decisdo judicial,
o0 que afetaria negativamente o patriménio da Classe Unica.

11.5 Riscos de Liquidez

11.5.1 Baixa Liquidez do Mercado Secundario para Negociacdo de Direitos Creditorios.
A Classe Unica se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os
potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem
eventualmente trazer consequéncias negativas para o patrimdnio da Classe Unica ou que
podem tornar o investimento iliquido. No Brasil, o mercado secundario para negociacdao de
Direitos Creditorios apresenta baixa liquidez. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja
necessaria a venda dos Direitos Creditorios, podera ndo haver compradores ou o preco de
negociacdo poderd causar perda ao patriménio da Classe Unica.

11.5.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio da Classe
Unica ndo aplicada em Direitos Creditérios poderd ser aplicada em Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (por baixa liguidez de mercado
secundario), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdo e/ou de
resgate das Cotas.

11.5.3 Fundo Fechado e Mercado Secundério. A Classe Unica é constituida sob a forma
de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas/amortizadas
totalmente ao término dos respectivos Prazos de Duracdo ou em virtude da liquidagdo do
Fundo ou da Classe Unica. Assim, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento na Classe
Unica, exceto (a) por ocasido das amortizacdes e dos resgates, nos termos deste Anexo
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Descritivo; ou (b) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente,
o mercado secundario de cotas de fundos de investimento no Brasil apresenta baixa liquidez,
0 que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdao de um preco de venda que
cause perda de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da
Gestora, dos Cedentes ou do Custodiante em relacdao a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario ou ao precgo obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista. Além
disso, as Cotas objeto de Ofertas Publicas estdo sujeitas as restricdes de negociacao durante
o Periodo Restrito previstas na legislacao aplicavel.

11.5.4 Auséncia de Prospecto. A Classe Unica pdde e poderd realizar a distribuicdo de
Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais,
conforme o caso, por meio de Ofertas Publicas, nos termos da legislacdao aplicavel, sem
necessidade de preparacao e disponibilizacdo de prospecto e lamina. A auséncia de tais
documentos podera limitar o acesso pelos investidores a informacoes relevantes para tomada
de decisdo de investimento, o que podera gerar perdas aos investidores.

11.5.5 Liquidacdo Antecipada. As Cotas Seniores de cada série, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, serdo amortizadas
de acordo com o estabelecido neste Anexo Descritivo e nos respectivos Suplementos. No
entanto, ha eventos que podem ensejar o inicio do regime de Amortizacdo Sequencial,
conforme listados no item 9.2.2 do presente Anexo Descritivo, e/ou a liquidacdo antecipada
do Fundo ou da Classe Unica, conforme indicados nos itens 9 e 10 do Regulamento e do
presente Anexo Descritivo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas
resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

11.5.6 Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdo Antecipada da Classe Unica. A
Classe Unica poderé ser liquidado antecipadamente, ou o regime de amortizacdo alterado para
Amortizacdo Sequencial, em algumas hipdteses previstas neste Anexo Descritivo,
especificamente aquelas previstas nos itens 9.2.2, 9.6.4, 9.6.5, 12 e 13 abaixo. Ocorrendo a
liquidacdo antecipada e/ou a Amortizacdo Sequencial de Cotas, a Classe Unica poderd néo
dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter
suas Cotas resgatadas em Direitos Creditdrios; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado
(1) ao vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, das parcelas relativas aos Direitos
Creditérios; ou (2) a venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, com risco de desagio capaz
de comprometer o Patrimonio Liquido. Nessas situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

11.6 Riscos Operacionais

11.6.1 Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios apés sua Cessdo & Classe Unica.
O Custodiante verificara diretamente ou por meio de terceiro contratado a regularidade da
totalidade dos Documentos Comprobatodrios representativos dos Direitos Creditorios cedidos
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a Classe Unica em até 10 (dez) Dias Uteis da respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.
Considerando que tais verificacdes sao realizadas apds as respectivas cessdes dos Direitos
Creditérios & Classe Unica, a carteira da Classe poderd conter Direitos Creditérios cuja
documentacao apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe
Unica das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

Em qualquer dos casos acima, poderia ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo dos
pagamentos relativos a tais Direitos Creditorios, seja pelos Cedentes, seja pelos respectivos
Devedores, o que demandaria tempo, sendo que, ainda, poderia ser proferida decisao judicial
desfavoravel.

11.6.2 Entrega dos Documentos Comprobatorios pelos Cedentes. Nos termos dos
Contratos de Cessdo, os Cedentes obrigam-se a transferir ao Custodiante ou ao(s) Agente(s)
de Guarda por ele designado(s), os Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos
Creditérios, na forma e em local previamente informado pelo Custodiante. Caso os Cedentes
ndo cumpram suas obrigacbes de entrega dos Documentos Comprobatérios, a carteira da
Classe podera conter Direitos Creditorios cuja documentacdo apresente irregularidades, o que
poderd obstar o pleno exercicio pela Classe Unica das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditorios. Ademais, embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso
aos Documentos Comprobatorios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar
uma limitacdo a Classe Unica de verificar a devida originacdo e formalizacdo dos Direitos
Creditérios e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios
inadimplidos.

11.6.3 Utilizacdo do Sistema de Assinatura Eletrénica. Os Contratos de Empréstimo
podem ser assinados através do Sistema de Assinatura Eletrénica, que ndo conta com a
utilizacdo da infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo
Federal por meio da edicdo da Medida Proviséria 2.200-2/01. A validade da formalizagdo dos
Contratos de Empréstimo por meio do Sistema de Assinatura Eletronica pode ser questionada
judicialmente pelos respectivos Devedores ou Devedores Solidarios, ou por terceiros, e nao
ha garantia de que os respectivos Contratos de Empréstimo serdo aceitos como titulos
executivos extrajudiciais pelo Poder Judicidrio. Neste caso, os Direitos Creditérios deverdao
ser objeto de cobranca por meio de agdo monitdria ou agdo de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma acdo de execugdo, e cujo sucesso dependera da
capacidade de a Classe Unica produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do
valor devido.

11.6.4 Falhas ou Interrupgao da Prestacado de Servigos dos Agentes de Recebimento. A
cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios depende da atuagdo diligente dos Agentes de
Recebimento. Assim, qualquer falha de procedimento dos Agentes de Recebimento ou
eventual interrupgdo da prestagdo de servigos, inclusive no caso de sua substituigdo, podera
afetar a cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios e acarretar em recebimento de valor
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inferior aos recursos devidos pelos Devedores. Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a
perda patrimonial da Classe Unica.

11.6.5 Forma de Pagamento dos Direitos Creditérios. O pagamento referente aos
Direitos Creditdrios pode ser feito (a) em qualquer instituicdo financeira integrante do Sistema
Financeiro Nacional até a data de seu vencimento; (b) em qualquer agéncia dos Agentes de
Recebimento apdés o vencimento, até o prazo maximo previsto nos boletos relativos aos
Direitos Creditérios; ou (c) no caso de Direitos Creditdrios inadimplidos, por meio de novos
boletos emitidos mediante a coordenagdo do Agente de Cobranca Extraordinaria, pagaveis
conforme procedimentos descritos nas alineas (a) e (b) acima e cujos pagamentos sdo
direcionados para a Conta de Cobranca Extraordinaria.

Caso, nao obstante as instrucdes especificas de pagamento acima referidas, os recursos, por
gualquer motivo, sejam pagos diretamente aos Cedentes, a subsequente transferéncia a
Classe Unica dependerd de ato do préprio Cedente. A transferéncia de recursos dos Cedentes
a Classe Unica poderd atrasar ou ndo ocorrer por diversos motivos, como, por exemplo, por
problemas operacionais ou por intervencgao, liquidacdo ou faléncia daqueles. Nessa hipotese,
poderd haver perdas ao patriménio da Classe Unica e a rentabilidade da Classe Unica podera
ser afetada negativamente.

11.6.6 Né&o Verificagdo das Condicbes de Cessdo apds a Data de Oferta de Direitos
Creditdrios. A Gestora verificara e validara que os Direitos Creditdrios ofertados a Classe Unica
atendem as Condigoes de Cessdo na Data de Oferta de Direitos Creditdrios. Na hipotese de,
entre a verificacdo e validacdo pela Gestora das Condicdes de Cessdo e a Data de Aquisicao e
Pagamento, ou, ainda, apds a aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe Unica, os Direitos
Creditorios deixarem, por qualquer motivo, de atender a alguma Condicao de Cessdo, a Classe
Unica poderad ter em sua carteira Direitos Creditérios que ndo atendam as Condicdes de
Cessao.

11.6.7 Auditoria dos Documentos Comprobatdrios: a Gestora ou empresa por ela
contratada na forma do Artigo 36, § 49, do Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM n° 175,
realizard auditoria nos Direitos Creditérios, por amostragem, para verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos representativos dos Direitos
Creditérios, bem como a regularidade dos documentos que lhes dao suporte, na forma deste
Regulamento. Uma vez que essa auditoria é realizada apds a cessao dos Direitos Creditdrios
ao Fundo, a carteira da Classe de Cotas e/ou do Fundo podera conter Direitos Creditérios cujos
Documentos Comprobatérios do Crédito apresentem Inconsisténcias Relevantes (conforme
definido no Anexo [e]), inclusive na verificacdo integral do lastro dos Direitos Creditérios
realizada pela Gestora ou empresa por ela contratada, que poderdo obstar o pleno exercicio,
pelo Fundo (e pela respectiva Classe de Cotas), das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditérios e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos
Creditérios vencidos e ndo pagos, podendo incorrer em despesas para a preservagao de seus
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direitos ou para buscar ressarcimento junto ao Cedente. A Administradora e o Custodiante,
nos termos do Artigo 38, do Anexo Normativo II, da Resolugao CVM n° 175, ndo sao
responsaveis pela correta e suficiente formalizagdo dos Direitos Creditérios.

11.6.8 Critérios de Elegibilidade - Ndo Obrigatoriedade de Manutencdo dos Critérios de
Elegibilidade apds a Aquisicdo de Direitos Creditdrios. Ainda que os Direitos Creditérios
atendam todos os Critérios de Elegibilidade, em cada Data de Oferta dos Direitos Creditorios,
nao é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade previstos no Anexo Descritivo serao
suficientes para garantir a satisfagdo e o pagamento dos Direitos Creditdrios. Caso os Direitos
Creditdrios ndo sejam pontualmente pagos pelos Devedores ou pelos Devedores Solidarios ou
os Direitos Creditérios ndo tenham a realizacdo esperada pela Classe Unica, o Patrimdnio
Liquido podera ser afetado negativamente. Além disso, o Custodiante verificara e validara que
os Direitos Creditérios ofertados a Classe Unica atendem aos Critérios de Elegibilidade nas
respectivas Datas de Aquisicdo e Pagamento de Direitos Creditdrios. Na hipotese de, apds a
verificagdo e validacdo pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade e aquisicdo de Direitos
Creditérios pela Classe Unica, os Direitos Creditérios deixarem, por qualquer motivo, de
atender a algum Critério de Elegibilidade, a Classe Unica podera ter em sua carteira Direitos
Creditérios que ndo atendam os Critérios de Elegibilidade, os quais ndo serdo verificados
novamente pelo Custodiante.

11.6.9 Falhas na Comunicacdo entre Prestadores de Servicos do Fundo relacionada a
Contratos de Empréstimo. Visando minimizar a inadimpléncia dos Devedores nos Direitos
Creditdrios, alguns Contratos de Empréstimo podem ter previsdo de ndo incidéncia de correcdo
monetaria caso os Devedores permanecam adimplentes. Nesses casos os Direitos Creditérios
devem ser contabilizados sem considerar eventuais correcoes monetarias até que sejam
atendidas todas as condicGes necessarias para que tal correcdo seja aplicavel. A Gestora
realiza a gestdo das informacGes quanto a aplicagdo da corregdo monetaria, inclusive nesses
casos. Desta forma, a Gestora deverda prestar a Administradora, que por sua vez devera
encaminhar ao Custodiante, as informacgdes relacionadas ao controle da correcdo monetaria
dos Direitos Creditorios. Se o fluxo de informacgbes acima, por qualquer razdo, falhar, tal fato
poderd acarretar em prejuizos & Classe Unica.

11.7 Riscos de Descontinuidade

11.7.1 Liquidacdo Antecipada. A Classe Unica poderd ser liquidado antecipadamente
por diversas razdes, contempladas nos itens Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada.,
REF _Ref427675492 \r \h \* MERGEFORMAT 9 e 10 do presente Anexo Descritivo. Mesmo
que a Classe Unica disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (0 que ndo é garantido
pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelos Cedentes ou por quaisquer
terceiros), é possivel que nao haja disponiveis no mercado aplicagdes com mesmas
caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade apresentados pela Classe Unica, 0 que frustraria
a expectativa que o investidor possuia no momento em que adquiriu as Cotas.
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11.7.2 Observéncia da Alocagdo Minima. A Classe Unica deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditérios. Entretanto, ndo ha garantia de que os Cedentes
conseguirao ou desejardo originar e ceder Direitos Creditérios suficientes para fazer frente a
Alocacdo Minima. A existéncia da Classe Unica, no tempo, dependerd da manutencdo dos
fluxos de originacdo e de cessdo de Direitos Creditérios.

11.7.3 Interrupcdo de Financiamentos Estudantis para Devedores Cedidos. A Classe
Unica adquire Direitos Creditérios correspondentes a financiamentos de 1 (um) semestre para
os Devedores Cedidos. Por outro lado, os cursos realizados pelos Devedores Cedidos tendem
a ter prazo superior a 1 (um) semestre. Portanto, os Devedores Cedidos demandam novos
financiamentos semestrais em datas posteriores as datas de cessdo dos respectivos Direitos
Creditdrios para a Classe Unica. Como os Devedores Cedidos tendem a ter maior incentivo de
pagar os montantes devidos nos Direitos Creditérios enquanto estiverem cursando seus
respectivos cursos, caso ndo consigam financiar seus semestres posteriores, sua
inadimpléncia pode aumentar, o que pode levar a reducdo da rentabilidade e/ou perda
patrimonial das Cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de subscricdo das mesmas.

11.7.4 Interrupcdo da Aquisicdo de Direitos Creditdérios Vinculados a Devedores
Cedidos. Caso o mercado de financiamentos estudantis tenha sua liquidez reduzida, inclusive
caso a Classe Unica ndo disponha de recursos para adquirir novos Direitos Creditérios, os
Devedores Cedidos podem ter maior dificuldade de obter financiamentos junto a Cedentes
Bancos e/ou Cedentes Instituicdes de Ensino, o que, conforme item 11.6.4 acima, pode
aumentar a inadimpléncia dos Devedores e levar a reducdo da rentabilidade e/ou perda
patrimonial das Cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de subscricdo das mesmas.

11.7.5 Risco de Incapacidade de Manutencdo da Reserva de Liquidez. O Anexo
Descritivo prevé a constituicdo de Reserva de Liquidez para fazer frente a suas necessidades
de caixa durante o Horizonte de Fluxo de Caixa. A Classe Unica pode ndo conseguir
Disponibilidades suficientes para constituir e manter ao longo do tempo a Reserva de Liquidez.
Além de comprometer a capacidade de pagamento das amortizacbes de Cotas, a
indisponibilidade de recursos pode interromper a aquisicdo de Direitos Creditérios vinculados
a Devedores Cedidos, o que, conforme item 11.6.5 acima, pode aumentar a inadimpléncia dos
Devedores e levar a reducao da rentabilidade e/ou perda patrimonial das Cotas, inclusive para
valores inferiores ao valor de subscricdo das mesmas.

11.8 Riscos relativos aos Cedentes

11.8.1 Descumprimento do(s) Contrato(s) de Cessdo. Em virtude do disposto no(s)
Contrato(s) de Cessdo, os Cedentes cederdo & Classe Unica Direitos Creditérios, de acordo
com as condicbes minimas ali estabelecidas. Caso qualquer dos Cedentes, por qualquer
motivo, interrompa a cessdao de Direitos Creditérios pactuada nos termos do respectivo
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Contrato de Cessdo, é possivel que a Classe Unica passe a apresentar excesso de liquidez e
se desenquadre em relacdo aos limites estabelecidos neste Anexo Descritivo. Essa hipotese
poderia levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

Adicionalmente, alguns Contratos de Cessao poderdo conter clausulas de resolucao de cessao,
de acordo com as quais a Classe Unica poderd, a seu critério, declarar resolvida, de pleno
direito e independentemente de qualquer aviso ou notificacdo prévia ao Cedente, sem
qualquer custo para a Classe Unica, a cess3o de todo e qualquer Direito Creditério que atenda
a pelo menos uma das condigdes resolutivas da cessdo previstas nos Contratos de Cessao.
Nesses casos, o Cedente cuja cessdo tiver sido resolvida deverd restituir & Classe Unica o
Preco de Aquisicdo referente aos Direitos Creditorios cuja cessdo estiver sendo resolvida,
atualizado pro rata temporis desde a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento até a data da
restituicao dos valores devidos, considerando-se a mesma taxa de desconto utilizada quando
da cessdo e descontando os valores eventualmente recebidos pela Classe Unica, referentes
aos Direitos Creditorios objeto da condigdo resolutiva da cessdo. Caso o Cedente descumpra
sua obrigacao de restituicao do Preco de Aquisicdo, conforme descrita no respectivo Contrato
de Cessdo, a Classe Unica poderd manter, em sua carteira, Direitos Creditérios com relacao
aos quais tenha se verificado o atendimento de uma ou mais condigdes resolutivas da cessao,
0 que podera obstar ou atrasar sua cobranca e trazer prejuizos & Classe Unica e aos Cotistas.

11.8.2 Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pelo Cedente. A Classe Unica
esta sujeito aos riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditérios e a Politica
de Crédito adotada pelos Cedentes na concessao de limites de crédito e de financiamentos,
conforme descritos no anexo II a este Regulamento. Ndo ha garantia de que os Cedentes
observarao, livre de erros, tal Politica de Crédito. Além disso, ndo ha garantias de que os
resultados da Classe Unica ndo sofrerdo impactos em razdo de sua exposicdo a tais riscos.

11.8.3 Risco de Originacdo - Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditdrios
Elegiveis. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica sdo decorrentes de
financiamentos estudantis, destinados ao pagamento de servigos educacionais, e devem
necessariamente respeitar os parametros da politica de investimento, composicdo e
diversificacao da carteira da Classe descrita no presente Anexo Descritivo, bem como atender
aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessao. Na hipotese de, por qualquer motivo,
ndo existirem Direitos Creditérios disponiveis para cessdo & Classe Unica que satisfacam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, as Condicdes de Cessdo e a politica de
investimento, composicao e diversificacdo da carteira da Classe descrita neste Anexo
Descritivo, poderd haver um desenquadramento da Classe Unica com relacao a seus limites
de Alocagdo Minima e consequentemente a liquidacdo antecipada da Classe Unica.

11.8.4 Risco de Originador — As atividades dos Cedentes que resultam na originacao
dos Direitos Creditérios para atendimento a politica de investimentos da Classe Unica podem,
devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condigdes de mercado,
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efeitos da politica econ6mica e educacional do Governo Federal e riscos operacionais. Caso,
em decorréncia de problemas relacionados as atividades dos Cedentes, a Classe Unica ndo
consiga adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, as Condigoes
de Cessdo e a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira da Classe
descrita neste Anexo Descritivo, poderd haver um desenquadramento da Classe Unica com
relacdo a seus limites de Alocagdo Minima e consequentemente a liquidacdo antecipada da
Classe Unica. N&o h& garantia de que o Cedente conseguird e/ou ird originar e/ou ceder
Direitos Creditérios suficientes para que a Classe Unica se enquadre & Alocagdo Minima e
continue em existéncia.

11.8.5 Risco de Originador — Concorréncia com Outras Alternativas de Financiamento
Educacional. O volume de financiamento educacional no Brasil aumentou substancialmente
desde 2010, o que evidenciou uma grande demanda por crédito estudantil. Esta demanda
reprimida de crédito pode ser atendida por diversas modalidades de financiamentos, entre
eles os Contratos de Empréstimos, concedidos pelos Cedentes, e cujos Direitos Creditorios
s3o elegiveis pela Classe Unica. Entretanto, caso haja disponibilizacdo de crédito estudantil
em maior volume e em condicBes favoraveis aos estudantes, a Classe Unica poderd ndo
conseguir adquirir Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, podendo
haver um desenquadramento da Classe Unica com relacdo a seus limites de Alocacdo Minima
e consequentemente a liquidacdo antecipada da Classe Unica. N&o ha garantia de que o
Cedente conseguira e/ou ira originar e/ou ceder Direitos Creditorios suficientes para que a
Classe Unica se enquadre a Alocacdo Minima e continue em existéncia.

11.9 Outros Riscos

11.9.1 Invalidade ou Ineficacia da Cessao de Direitos Creditdrios. A cessao dos Direitos
Creditérios pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa.
Assim, a Classe Unica poderd incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem alcancados
por obrigagdes assumidas pelos Cedentes, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagdes dos
Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencdo, recuperacdo judicial,
recuperacao extrajudicial, faléncia ou liquidacdo extrajudicial, conforme o caso, dos Cedentes,
ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. A Administradora, o
Custodiante e a Gestora ndo sao responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior de
determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessdao dos Direitos Creditérios cedidos a
Classe Unica. Com relacdo aos Cedentes, a cessdo de Direitos Creditérios poderia ser
invalidada ou declarada ineficaz, impactando negativamente o patrimonio da Classe Unica,
caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da cessao, o Cedente
estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de insolvéncia;

89



Docusign Envelope ID: ED4F3CEB-2FD8-4C19-8914-72143EE532F4

(b) fraude a execucdo, caso (1) quando da cessdo, o Cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios
pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucao fiscal, se o Cedente, quando da cessao de Direitos Creditérios, sendo
sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento
da divida fiscal.

A cessao dos Direitos Creditorios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre
os Direitos Creditérios, que tivessem sido constituidos previamente a sua cessao e sem
conhecimento da Classe Unica (o que ocorreria em caso de descumprimento, pelo Cedente,
da declaracao a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditorios,
nos termos do Contrato de Cessao relevante).

11.9.2 Risco de Concentracdo. O risco da aplicacdo na Classe Unica tera intima relacdo
com a concentracao de sua carteira em um determinado ativo financeiro, sendo que, quanto
maior for a concentracdo, maior serd a chance de a Classe Unica sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

11.9.3 Risco de Fungibilidade - Intervencdo, Liquidacdo, Faléncia ou Aplicacdo de
Regimes Similares aos Agentes de Recebimento e ao Custodiante. Na hipotese de intervencao
nos Agentes de Recebimento ou no Custodiante, o repasse dos recursos provenientes dos
Direitos Creditdrios podera ser interrompido e permanecera inexigivel enquanto perdurasse a
intervencdo. Em caso de liquidagao, de faléncia ou de aplicacdo de regimes similares aos
Agentes de Recebimento ou ao Custodiante, ha a possibilidade de os recursos ali depositados
serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos
0s casos, o patrimonio da Classe Unica poderia sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas
poderia ser afetada negativamente. Além disso, na hipotese de os Devedores realizarem,
indevidamente, os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios diretamente para os
Cedentes, este devera repassar tais valores & Classe Unica. Todavia, ndo ha garantia de que
os Cedentes repassardo tais recursos a Classe Unica, situacdo em que a Classe Unica podera
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos, conforme
mencionado no item 11.9.14 abaixo. Adicionalmente, caso os Cedentes estejam em
procedimento de intervencao, liquidacao, faléncia ou outros procedimentos de protecdao de
credores, a Classe Unica poderd ndo receber os recursos provenientes dos Direitos Creditérios
pagos diretamente ao Cedente, e poderd ter custos adicionais com a recuperagao de tais
valores, o que pode afetar adversamente o patriménio da Classe Unica, causando prejuizo ao
Fundo e aos Cotistas.

11.9.4 Guarda dos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante ou terceiro por ele
contratado, nos termos da regulamentacdo vigente, sera depositario dos Documentos
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Comprobatorios, e os guardara em imovel proprio ou em imovel de terceiro subcontratado.
Embora o Custodiante tenha a obrigacdo de permitir, ao Fundo, & Classe Unica, a
Administradora, a Gestora e ao Auditor Independente, livre acesso aos Documentos
Comprobatérios, a guarda dos Documentos Comprobatorios, pelo Custodiante ou por terceiro
por ele contratado, poderd dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobrancga contra
os respectivos Devedores, podendo gerar perdas a Classe Unica e, consequentemente, aos
Cotistas. Adicionalmente, eventos fora do controle do Custodiante ou do terceiro por ele
contratado, incluindo, mas nado se limitando a, incéndios, inundagdes, problemas sistémicos e
outras hipodteses de forca maior, poderdo acarretar a perda dos Documentos Comprobatérios,
gerando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

11.9.5 Risco de Auséncia de Registro dos Contratos e Termos de Cessdo no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos — As vias originais dos Contratos de Cessdo e dos Termos
de Cessdo ndo serdao registradas nos cartérios de registro de titulos e documentos
competentes. O registro da operacdao de cessao de crédito tem por objetivo tornar publica a
realizacdo da cessdo, de modo que, caso o Cedente celebre uma nova operacao de cessao do
mesmo crédito a terceiro, a operacdo previamente registrada prevaleca. Convém mencionar
que os direitos creditérios serdo registrados na Entidade Registradora, assim como as cessoes
correspondentes, para que toda a cadeia negocial e dominial passe a ser escritural, atendendo
a seguranca exigida nas novas regras da CVM, contudo, ainda ndo houve alteragao legislativa
que dispense o registro em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos para que a cessdo
seja oponivel perante terceiros. Deste modo, a auséncia de registro nos cartérios podera
representar um risco ao Fundo em relagdo aos Direitos Creditérios Cedidos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario, ou
ainda, no caso de faléncia ou recuperacao judicial dos Cedente. A Administradora, a Gestora,
o Custodiante, o Agente de Controladoria, a Consultoria Especializada e o Agente de Cobrancga
ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de
cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos pela auséncia de registro dos Termos de Cessdo.

11.9.6 Risco de Originacdo e de Formalizacdo - Vicios Questiondveis. Os Direitos
Creditdrios sdo oriundos de financiamentos estudantis, destinados ao pagamento de servigos
educacionais. Os documentos relativos aos Direitos Creditérios podem apresentar vicios
questionaveis juridicamente, podendo, inclusive, apresentar irregularidades de forma ou
conteldo. Além disso, os documentos relativos aos Direitos Creditorios podem também
apresentar vicios de formalizagdo, por exemplo, vicios de verificacdo, pelos Cedentes, da
capacidade das pessoas fisicas tomadoras dos financiamentos, bem como da veracidade de
suas assinaturas. Pode ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo
a tais Direitos Creditérios pelos Devedores ou, ainda, pode ser proferida decisdo judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe Unica poderia sofrer prejuizos, seja pela demora,
seja pela auséncia de recebimento dos recursos.
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11.9.7 Auséncia de Coobrigacdo dos Cedentes. Os Cedentes, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia
dos Devedores. Cada Cedente é somente responsavel, na Data de Aquisicdo e Pagamento,
pela existéncia, autenticidade e correta formalizacao dos respectivos Direitos Creditérios, de
acordo com o previsto no presente Anexo Descritivo e no respectivo Contrato de Cessao.
Assim, na hipdtese de inadimpléncia dos Direitos Creditérios, podera haver impacto negativo
no patriménio e na rentabilidade da Classe Unica.

11.9.8 Dacdo em Pagamento de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros. No caso de
liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe Unica, a Assembleia Geral poderd deliberar pelo
resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios e de Ativos
Financeiros, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para (a) negociar os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros recebidos; ou (b) cobrar os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros inadimplidos.

Ademais, na hipétese de a Assembleia Geral ou da Assembleia Especial, conforme o caso, nao
chegar a um acordo comum sobre os procedimentos de dacdao em pagamento dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas, nos termos
previstos no Regulamento e neste Anexo Decritivo, mediante a constituicdo de um condominio
para cada classe de Cotas, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada em funcdo do valor
total das Cotas de referida classe em circulacdo. Apods a constituicdo dos condominios
mencionados acima, a Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas no Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe Unica perante as
autoridades competentes.

11.9.9 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditdérios. Os pagamentos
da Remuneracgao e das Amortizagoes do Principal das Cotas Seniores de cada série e das Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, em cada
Data de Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos
Creditorios pelos respectivos Devedores e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros. Portanto,
os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de Remuneragdo e de Amortizacdo de
Principal, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Embora haja
previsao, no presente Anexo Descritivo, para constituicdo de Reserva de Liquidez, incluindo
os valores referentes a Reserva de Amortizacdo, para pagamento da Remuneracdo e das
Amortizagbes do Principal, ndo ha promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da
Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicio da Reserva de Liquidez,
representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

11.9.10 Risco de Governanca. Apdés a primeira emissao de cada classe de Cotas,
conforme prevista no presente Anexo Descritivo, serd permitida nova emissao e colocagao de
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novas séries de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Mezanino Potenciais mediante aprovacao pelos Cotistas em Assembleia Especial, observado o
quérum estabelecido no item 12 abaixo. Adicionalmente, é admitida a emissdo e a colocacgado
de Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo, a critério da Administradora, conforme
orientacdo da Gestora, sem necessidade de Assembleia Especial. Na hipdtese de emissao de
novas Cotas, ndo sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar
diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasido.
Dessa forma, havera risco de modificacdo de relacdo de poderes especificamente para as
matérias objeto de deliberagdo em Assembleia Especial, cujo quérum exigido para aprovagao
ndo se restrinja as Cotas de determinada classe de Cotas. Adicionalmente, em consequéncia
de normas legais ou regulamentares ou de determinagdao da CVM, o Regulamento do Fundo
pode ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral ou de Assembleia
Especial. Além disso, as condicdes previstas no Regulamento podem ser revistas por decisao
dos Cotistas em Assembleia Geral ou em Assembleia Especial. Tais alteracdes poderao afetar
o modo de operacdo da Classe Unica de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

11.9.11 Risco de Utilizacdo de Instrumentos Derivativos. A eventual contratacdo, pela
Classe Unica, de modalidades de operacdes de derivativos podera ocorrer exclusivamente para
protecdo de posicSes detidas a vista pela Classe Unica. A realizacdo de operacdes pela Classe
Unica no mercado de derivativos pode ocasionar variagdes no Patrimdnio Liquido da Classe
Unica, que levem a perdas patrimoniais, com efeito negativo sobre a rentabilidade das Cotas.

11.9.12 Riscos e Custos de Cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos demais ativos
integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe Unica, devendo ser suportados
até o limite total de seu patrimoénio, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas
em Assembleia Especial. A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca Extraordinaria,
o Custodiante, as Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou
manutencdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar os
recursos necessarios para tanto. Caso a Classe Unica ndo disponha de recursos necessarios
para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos pela Classe Unica
para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial e/ou
extrajudicial de Direitos Creditérios inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos
adicionais para a Classe Unica, na proporcao de suas Cotas.

11.9.13 Histdrico de Desempenho da Carteira Curto Comparado ao Ciclo dos Direitos
Creditdrios. O crédito estudantil apresenta um ciclo tipicamente longo, usualmente maior que
o prazo de duragdo dos cursos. Portanto ndo se pode assegurar que o desempenho histérico
da carteira de Direitos Creditorios seja uma boa aproximagdo para o comportamento da
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carteira que compora a Classe Unica no futuro. Caso o desempenho futuro da carteira de
Direitos Creditérios seja diferente do desempenho histérico, a amortizacao de Cotas pode ndo
ocorrer conforme as expectativas que investidores tinham no momento em que adquiriram
Cotas.

11.9.14 Outros Riscos. A Classe Unica pode estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, da Gestora e do Custodiante, tais
como moratédria, inadimplemento de pagamentos, mudancas nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, alteragao de politica monetaria, aplicagbes ou resgates significativos.

12. ASSEMBLEIA ESPECIAL
12.1 E competéncia privativa da Assembleia Especial da Classe Unica:
(a) tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio

social, as contas do Classe Unica e deliberar sobre as suas demonstracdes financeiras;
(b) alterar o presente Anexo Descritivo e os Apéndices da Classe Unica;

(c) eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma do item 12.1.1 da parte
geral do Regulamento;

(d) deliberar sobre a alteracdo das caracteristicas das Cotas, sendo certo que tais
alteragdes deverdo ser aprovadas por 75% (setenta e cinco por cento) dos Cotistas
presentes de cada classe de Cotas em circulacao;

(e) deliberar sobre a incorporacdo, a fusdo, a cisdo ou a liquidacdo do Classe Unica;

(f) deliberar sobre a liquidacdo da Classe Unica, inclusive na ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Avaliacao ou dos Eventos de Liquidacdo Antecipada;

(9) deliberar sobre a interrupcdo dos procedimentos de liquidagdo da Classe Unica em caso
de ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada;

(h) deliberar sobre a emissdo de novas séries de Cotas Seniores e novas Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais;

(i) deliberar sobre a contratacdo pela Administradora, as expensas da Classe Unica, de
servigos de consultoria de empresas especializadas, objetivando dar suporte e subsidiar
a Administradora e, se for o caso, a Gestora, em suas atividades de analise e selegao
de Direitos Creditérios, Ativos Financeiros e modalidades operacionais para integrarem
a carteira da Classe;
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(k)

()

12.1.1

deliberar sobre regras e condicdes para a limitacao do prazo de duragdao da Classe
Unica previsto no item Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. deste Anexo D
escritivo;

deliberar sobre o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo da Classe Unica;

deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica;

Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas

Subordinadas Junior, ndo serdao computados, pela Administradora, os votos desses Cotistas
nas deliberagdes relativas a matéria prevista nas alineas (i) e (c) do item 12.1 acima.

12.1.2

Sem prejuizo de posterior aprovacdo em Assembleia Especial, estardo

necessariamente sujeitas a aprovacao prévia de Cotistas titulares de 75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas Subordinadas Junior as deliberagoes relativas a:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

alteracdo de caracteristica de qualquer Subclasse de Cotas, em especial daquela que
afete qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer obrigacdo relativa as Cotas
Subordinadas Junior;

alteracdo do item Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada. do presente Anexo D
escritivo, ou de qualquer outro item que afete a politica de investimento, composicao

e diversificacdo da carteira da Classe;

alteracdo do item Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada. do presente Anexo D
escritivo, ou de qualquer outro item que altere os Critérios de Elegibilidade;

alteracdo da Relacdo Minima;

emissdo de novas Cotas, ndo prevista neste Anexo Descritivo;

alteragdo do item Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. do presente Anexo D
escritivo;

alteracdo do item Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. do presente Anexo D
escritivo;

alteracdo do item Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. do presente Anexo D
escritivo;
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(i) alteragao deste item 8, inclusive no que concerne aos direitos de voto de cada classe
de Cotas e aos quéruns de deliberacao;

6)) alteragao dos itens 9 e 10 do presente Anexo Descritivo, ou de qualquer outro item
que crie ou altere os Eventos de Avaliacdao ou os Eventos de Liquidacdo Antecipada;

(k) alteragao do item 11 do presente Anexo Descritivo, ou de qualquer outro item que crie
ou aumente as despesas e os encargos da Classe Unica; e

) aprovacao dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante dacao
em pagamento de Direitos Creditorios.

12.1.3 A interrupcdo dos procedimentos de liquidacao a ser deliberada na Assembleia
Especial prevista na alinea (i) do item 12.1 acima dependera de votos favoraveis de Cotistas
gue representem, em primeira convocacao, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em
circulacdo e, em segunda convocacdo 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas presentes,
nao sendo computadas nos percentuais previstos neste item as Cotas detidas pela Gestora ou
por seus acionistas diretos, conforme previsto no item 18.7.2.

12.1.4 Os procedimentos aplicaveis as manifestacoes de vontade dos Cotistas das
Cotas de Classe A por meio eletrénico, a convocacgdo e a realizacdo da Assembleia Especial
sdo aqueles dispostos na Parte Geral do Regulamento.

13. EVENTOS DE AVALIACAO
13.1 S3o Eventos de Avaliacdo da Classe Unica:
(@) ndao divulgacdo, pela Gestora, de relatério mensal contendo os parametros

especificados no item 13.1(h) conforme o respectivo prazo, e ndo sanado no prazo de
10 (dez) Dias Uteis contados da notificacdo de ndo entrega;

(b) a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgar a atualizagao trimestral da classificacao
de risco referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias;

(c) salvo quando a Classe Unica ndo mais detiver Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino ou Cotas Subordinadas Mezanino Potencias, conforme o caso, em circulagao
ou possuir Disponibilidades, desconsiderando a Reserva de Despesas e Encargos e
eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos suficientes para a amortizagdo das Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino Potencias,
conforme o caso, ainda pendentes, ocorréncia, (i) em 2 (duas) Datas de Verificacao
consecutivas, (ii) em 3 (trés) Datas de Verificagdo nos ultimos 6 (seis) meses ou (iii)
em 4 (quatro) Datas de Verificacdo nos Ultimos 12 (doze) meses, de quaisquer
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(i)

hipéteses de desempenho de inadimpléncia, calculadas em relagdo a carteira de
Direitos Creditérios da Classe Unica, considerando a defasagem de meses necessaria
para o calculo de cada indice, conforme definidas abaixo:

(i) Indice de Atraso Superior a 30 Dias supere o percentual de 14% (quatorze por
cento);

(i) Indice de Atraso Superior a 60 Dias supere o percentual de 12% (doze por cento);

(iii)Indice de Atraso Superior a 90 Dias supere o percentual de 10,5% (dez virgula
cinquenta centésimos de por cento); e

(iv)  Indice de Atraso Superior a 180 Dias supere o percentual de 8% (oito por
cento).

descumprimento do percentual minimo de Cotas Subordinadas Junior detidas pela
Gestora previsto no item 4 do presente Anexo Descritivo;

amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em desacordo com os procedimentos
definidos no presente Anexo Descritivo;

o desenquadramento da Relagdo Minima, sem seu restabelecimento no prazo de 20
(vinte) Dias Uteis contados de seu desenquadramento;

rebaixamento da classificacdo de qualquer série de Cotas Seniores para nivel brA-(sf)
ou abaixo, ou qualquer classe de Cotas das Subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino para nivel brBBB-(sf) ou abaixo;

o desenquadramento da Alocacdo Minima e da Reserva de Liquidez, sem seu
restabelecimento no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados de seu
desenquadramento;

ndo pagamento da Meta de Amortizagdo referente as Cotas Seniores em qualquer Data
de Pagamento em que Amortizacdo Pro Rata esteja em curso;

extingao, impossibilidade legal de aplicagao, falta de apuragao ou de divulgacao dos
indices ou parametros, estabelecidos neste Anexo Descritivo, para o calculo da
Remuneragao, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou 15 (quinze)
Dias Uteis alternados, neste Ultimo caso, dentro de um periodo de 180 (cento e oitenta)
dias imediatamente anterior a data em que ocorrer tal evento, exceto se os Cotistas
reunidos em Assembleia Especial chegarem a um consenso para definir novo indice ou
parametro; e
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(k) o resultado da verificagdo de lastro mencionada no item 3.6 resulte em uma
Inconsisténcia Relevante do total verificado, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias
corridos.

13.1.1 Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo

da Classe Unica, com excecdo do descrito na alinea (j) do item 13.1 acima, que deverd ser
acompanhado pela Gestora.

13.2 Independente dos acompanhamentos pela Administradora e a Gestora,
qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo da Classe Unica
para a Administradora através de notificagdo expressa discriminando tal Evento de Avaliacdo
da Classe Unica e detalhando as informacdes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos,
a Administradora devera avaliar as informacdes contidas na notificacdo expressa para
confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliacdo da Classe Unica.

13.3 A Administradora, apos verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia
de um Evento de Avaliacdo da Classe Unica, deverd tomar simultaneamente as seguintes
providéncias:

(e) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Especial, a fim de
deliberar se deverao ser iniciados os procedimentos de liquidacao antecipada da Classe
Unica;

(f) suspender imediatamente o pagamento da Remuneracdo e das Amortizacdes do
Principal;

(9) suspender imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditérios; e
(h) suspender imediatamente a Amortizagdo Extraordinaria.

13.4 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora devera convocar
Assembleia Especial, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades da da Classe Unica em razdo do respectivo Evento de Avaliagdo da Classe Unica,
podendo a Assembleia Especial deliberar (i) pela ndo liquidacdo da Classe Unica, sendo que
nesse caso a Assembleia Especial podera deliberar pela adogdo de medidas adicionais a serem
tomadas pela Classe Unica, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe Unica em
virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo da Classe Unica e preservar os
interesses dos Cotistas, ou (ii) que o Evento de Avaliacdo da Classe Unica que deu causa a
Assembleia Especial constitui um Evento de Liquidacdao Antecipada da Classe Unica,
estipulando os procedimentos para a liquidacdo da Classe Unica independentemente da
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convocacao de nova Assembleia Especial, e aplicando-se as disposicdes pertinentes do item
14 abaixo.

13.5 Caso o Evento de Avaliacdo da Classe Unica seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia Especial prevista no item acima, conforme determinado pela Administradora, a
referida Assembleia Especial serd cancelada.

14. EVENTOS DE LIQUIDAGCAO ANTECIPADA E LIQUIDAGAO DA CLASSE
UNICA
14.1 S3o Eventos de Liquidacdo Antecipada da Classe Unica:

(a) caso seja deliberado, em Assembleia Especial, que um Evento de Avaliacdao da Classe
Unica configura um Evento de Liquidacdo Antecipada da Classe Unica; e

(b) nos casos em que houver determinacao da CVM, nos termos previstos na Resolugcao
CVM no© 175.

14.2 A Administradora deverd, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada
da Classe Unica, simultaneamente:

(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Especial, para confirmar
a liquidacdo da Classe Unica ou decidir pela interrupcdo dos procedimentos de
liquidacdo da Classe Unica, bem como para definir eventuais procedimentos adicionais
a serem adotados;

(b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneracdao e das Amortizacbes do
Principal;

(c) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e

(d) apos a realizacdao da Assembleia Especial referida na alinea (a) acima, se for confirmada
a liquidacdo da Classe Unica, iniciar os procedimentos de liquidacdo da Classe Unica.

14.3 No caso de decisdao assemblear pela interrupgao dos procedimentos de
liquidacdo antecipada da Classe Unica, ficard assegurado o resgate antecipado das Cotas
Seniores pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas Seniores dissidentes, sendo certo
gue (i) os Cotistas Seniores dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia até o
encerramento da Assembleia Especial em questdo, e (ii) em caso de existéncia de Cotistas
Seniores dissidentes, os demais Cotistas Seniores terdo o direito de alterar seu(s) voto(s)
formulado(s) na Assembleia Especial em questao.
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14.3.1 Na ocorréncia da hipdtese mencionada no item 14.3 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditorios cedidos sejam insuficientes para
realizar o resgate integral das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas dissidentes, a
Administradora devera convocar nova Assembleia Especial para deliberar sobre a liquidagao
da Classe Unica.

14.4 No curso dos procedimentos de liquidacdo da Classe Unica, as Cotas Seniores
em circulacdo deverao ser resgatadas, concomitantemente e em igualdade de condic0es,
observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora ndo adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar
os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacao desses Ativos Financeiros
nao afete a sua rentabilidade esperada;

(b) ap6s o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos da Classe
Unica, todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e
aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe deverdao ser destinados
primeiramente para pagamento do resgate das Cotas Seniores em circulagao;

(c) quando o somatdrio dos recursos creditados na conta de titularidade da Classe Unica
for maior ou igual a R$300.000,00 (trezentos mil reais), a Administradora, por si ou
por terceiros, darad inicio ao resgate das Cotas Seniores, de forma pro rata e
proporcional ao valor dessas Cotas;

(d) as Cotas Subordinadas Mezanino I e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais I,
conforme o caso, serdo resgatas, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas
Cotas, apenas apds o resgate integral das Cotas Seniores, observando, mutatis
mutantis, os procedimentos especificados nos itens (a), (b) e (c) acima, sendo certo
que serdo respeitadas as subordinagdes entre as Subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino I, isto &, as Cotas pertencentes a tais classes serdo resgatas, de forma pro
rata e proporcional ao valor dessas Cotas, apenas apos o resgate integral das classes
de Cotas as quais se subordinem;

(e) as Cotas Subordinadas Mezanino II e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais II,
conforme o caso, serdao resgatas, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas
Cotas, apenas apos o resgate integral das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino I e das Subordinadas Mezanino Potenciais I, observando, mutatis mutantis,
os procedimentos especificados nos itens (a), (b) e (c) acima, sendo certo que serao
respeitadas as subordinagdes entre as Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino II,
isto é, as Cotas pertencentes a tais classes serdo resgatas, de forma pro rata e
proporcional ao valor dessas Cotas, apenas apds o resgate integral das Subclasses de
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Cotas as quais se subordinem; e

(f) as Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apds o resgate integral de
todas as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Mezanino Potenciais, conforme o caso, sendo, entdo, pago, por cada Cota Subordinada
Junior, o valor correspondente a fragdo respectiva do eventual saldo remanescente do
patriménio da Classe Unica.

14.4.1 As Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel - TED,
crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

14.4.2 Na hipétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para
resgate integral das Cotas, a Administradora podera proceder ao resgate das Cotas por meio
da dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, exceto caso decidido de outro modo pela
Assembleia Especial que deliberou a liquidacdo da Classe Unica.

14.4.3 Somente na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe Unica, as Cotas
Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais
poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios.

14.5 Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditorios pendentes de vencimento, a
Assembleia Especial poderd determinar que a Administradora adote um dos seguintes
procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios e o seu pagamento pelos respectivos
Devedores;

(b) alienar referidos Direitos Creditérios a terceiros, inclusive aos Cedentes; ou

(c) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditdrios, devendo, nesse caso, ainda,
deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

14.6 Na hipdtese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacao em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, para
fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serao
dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista titular de Cotas
Seniores sera calculada em fungdo do valor total das Cotas Seniores em circulagdo, tendo-se
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como referéncia para definicdo do valor das Cotas Seniores a data em que foi decidida a
liquidacdo da Classe Unica.

14.6.1 Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros remanescentes, ndo entregues ao
condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverdao ser entregues aos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino I e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais I,
conforme o caso, até o limite do valor destas e respeitando as subordinacdoes entre as
Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino I, mediante a constituicdo de um condominio,
proporcionalmente a sua participagao no remanescente do patrimoénio da Classe Unica.

14.6.2 Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros remanescentes, ndo entregues ao
condominio dos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino I, deverdo ser entregues
aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino II e Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais II, conforme o caso, até o limite do valor destas e respeitando as subordinacdes
entre as Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino II, mediante a constituicdo de um
condominio, proporcionalmente a sua participacdo no remanescente do patrimonio da Classe
Unica.

14.6.3 Apds o procedimento descrito nos itens anteriores, se ainda existir saldo
remanescente, este sera distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior,
mediante a constituicdo de um condominio, na proporcdo de sua participagdo no remanescente
do Patrimoénio Liquido.

14.6.4 Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Anexo Descritivo, ficando autorizada
a liquidar a Classe Unica perante as autoridades competentes.

14.6.5 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam
um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na
forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (b) informando a proporgdo de Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apds a constituicdo dos condominios
de tratam os itens anteriores.

14.6.6 Caso os Cotistas nao procedam a eleicdo do administrador dos condominios
referidos nos itens Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada. a 10.5.2 acima, essa fungdo s
era exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

14.6.7 O Custodiante ou terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos
Comprobatdrios e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos
acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo, a Administradora e ao
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Custodiante, a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatdrios
e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera
promover a consignacao dos Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos
Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil.

15. ENCARGOS DA CLASSE UNICA

15.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas, que lhe poderdao ser debitadas pela Administradora e apropriadas diretamente ao
patrimoénio liquido do Fundo:

(a) taxas, impostos ou contribuicdoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe Unica;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e
informacdes periddicas, previstas no presente Anexo Descritivo ou na regulamentacao
pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse da Classe Unica, inclusive comunicacdes
aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes da carteira de ativos da Classe
Unica;

(f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
da Classe Unica, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, se for o caso;

(9) guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo da Classe Unica, ou a
realizacdo de Assembleia Especial;

(h) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou a
liguidacao da Classe Unica;

O] taxas de custddia de ativos da Classe Unica;

€)) taxa de Cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos conforme disposto no item
6.10.5 do Regulamento;

(k) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo
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se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigcos no exercicio
de suas respectivas fungoes;

) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que as Cotas venham a ser negociadas;

(m) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;

(n) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, nos termos do item 8.3 deste Regulamento;

(o) despesas referentes ao registro para negociagao e custddia das Cotas; e

(p) despesas relacionadas a assinatura eletronica dos Contratos de Cessao e dos Termos
de Cessao.

15.1.2 Quaisquer despesas ndo previstas neste Artigo como encargos da Classe Unica
devem correr por conta do prestador de servigo que a tiver contratado.

15.1.3 Cada Classe sera responsavel pelo pagamento de despesas e contingéncias
atinente a cada uma das emissdes, sem que ocorra a comunicacao destas com as demais
Classes que venham a ser emitidas pelo Fundo. Caso as despesas e/ou contingéncias sejam
comuns as demais Classes, tais despesas e/ou contingéncias serdo rateadas de forma
proporcional com a participacdo de cada Classe no patriménio liquido do Fundo.
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ANEXO A.1 - APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA

DO CREDITO UNIVERSITARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Seniores, da Classe Unica,
emitidas nos termos do Regulamento do Fundo e do Anexo Descritivo A.

2. A Administradora, em nome da Classe Unica, poderd emitir e distribuir uma ou mais
séries de Cotas Seniores, mediante aprovacdao da Assembleia Especial, observadas as
disposigOes regulamentares aplicaveis e desde que:

(a) nenhum Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacao Antecipada do Fundo ou da
Classe Unica tenha ocorrido e esteja em vigor;

(b) seja observado o disposto no item 3.3 do presente Anexo Descritivo;

(c) sejam atendidas as CondicGes Para Novas Emissdes de Cotas no que for aplicavel,
inclusive a necessidade de o respectivo Suplemento de Cotas Seniores, contendo pelo
menos os Parametros Minimos, ser devidamente preenchido e enviado a CVM e, caso
venha a ser exigido por lei, 6rgdo governamental ou entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas sejam admitidas a negociacdo, registrado no
respectivo Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro;
e

(d) a distribuicdo das Cotas Seniores seja levada a registro nos termos da Resolugdao CVM
160, seja via rito automatico ou ordinario, ou se obtenha dispensa de registro, ou seja,
dispensada automaticamente de registro, perante a CVM.

3. A totalidade das Cotas Seniores de cada série deverd ser subscrita e integralizada no
prazo estabelecido no respectivo Suplemento.

4, As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do
presente Anexo Descritivo.

5. As Cotas Seniores de cada série, independentemente das datas de emissdo de cada
uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito
neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizagdo, resgate e
remuneracdo, que serdao estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento.

6. Apos a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada série
terdo seu valor unitario apurado na forma do item 7 do presente Anexo Descritivo.
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7. E vedada a aquisicdo de Cotas Seniores por Cedentes Bancos.

8. Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas séries de Cotas
Seniores.

9. A Administradora notificard os Cotistas apds a Emissao de nova série ou classe de
Cotas.

10. As informagdes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa
para distribuicao de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.

11. O presente Apéndice constitui parte integrante do Regulamento e do Anexo Descritivo
A, bem como sera por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento e
do Anexo Descritivo A em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicoes

deste Apéndice.

12. Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, [data].

DO CREDITO UNIVERSITARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Administradora

k Xk %k Xk k X %k X X%
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ANEXO A.2 - APENDICE DAS COTAS MEZANINO I DA CLASSE UNICA

DO CREDITO UNIVERSITARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS- RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Mezanino I, da Classe Unica,
emitidas nos termos do Regulamento do Fundo e do Anexo Descritivo A.

2. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe, nos
termos do presente Anexo Descritivo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam
as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais e as Cotas Subordinadas Junior, conforme
detalhamento dos itens abaixo.

3. As Cotas Subordinadas Mezanino I subordinam-se, para efeitos de amortizagao,
resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira da Classe, as Cotas Subordinadas Mezanino
I em circulacdo na data do evento em questdo e a todas as Cotas Seniores, mas, para os
mesmos efeitos, ndo se subordinardo as eventuais Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais I
a serem emitidas apos sua emissao, tampouco as Cotas Subordinadas Mezanino II, eventuais
Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais II a serem emitidas e as Cotas Subordinadas Junior.

4, As Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais sdo aquelas que se subordinam (i) as Cotas
Seniores, (ii) as Cotas Subordinadas Mezanino e as demais Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais que ja tenham sido emitidas anteriormente a sua emissdo, para efeitos de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do
presente Anexo Descritivo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as eventuais
Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais a serem emitidas e as Cotas Subordinadas Junior.

5. As Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais I sdo aquelas que se subordinam (i) as
Cotas Seniores, (ii) as demais Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais I que ja tenham sido
emitidas anteriormente a sua emissdo, para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente Anexo Descritivo, mas que, para
0os mesmos efeitos, ndo se subordinam as eventuais Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais
I a serem emitidas, nem tampouco as Cotas Subordinadas Mezanino II, eventuais Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais II a serem emitidas e as Cotas Subordinadas Janior.

6. A Administradora, em nome da Classe Unica, podera emitir e distribuir uma ou mais
Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais I, mediante aprovacao da Assembleia Especial,
observadas as disposicoes da Resolugao CVM n° 175 e seu Anexo Normativo II, e desde que:

(a) nao haja em circulagao outras Cotas Subordinadas Mezanino I ou Cotas Subordinadas
Mezanino Potenciais I que se subordinem as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais I
a serem emitidas;
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(b) nenhum Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada da Classe Unica ou
do Fundo tenha ocorrido e esteja em vigor;

(c) seja observado o disposto no item 3.3 do presente Anexo Descritivo;

(d) sejam atendidas as Condicbes Para Novas Emissdes de Cotas no que for aplicavel,
incluindo, sem limitacdo a necessidade de o respectivo Suplemento de Cotas
Subordinadas Mezanino, contendo pelo menos os Pardmetros Minimos, ser
devidamente preenchido e enviado a CVM e, caso venha a ser exigido por lei, 6rgao
governamental ou entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas
sejam admitidas a negociacao, registrado no respectivo Cartério de Registro de Titulos
e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro; e

(e) a distribuicao das Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais I seja levada a registro nos
termos da Resolugdo CVM 160, seja via rito automatico ou ordinario, ou se obtenha
dispensa de registro, ou seja, dispensada automaticamente de registro, perante a CVM.

7. A totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais de cada emissdao devera ser subscrita e integralizada no prazo estabelecido no
respectivo Suplemento, que sera enviado a CVM e, caso venha a ser exigido por lei, érgdo
governamental ou entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas sejam
admitidas a negociacao, registrado no respectivo Cartoério de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade do Rio de Janeiro e serd anexado ao Regulamento.

8. As Cotas Subordinadas Mezanino I e respectivas Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais I, independentemente das respectivas datas de emissdo, conferirdo aos seus
Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Anexo Descritivo.

9. Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas emissdes de Cotas
Subordinadas Mezanino ou de Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais.

10. Apos a respectiva 12 Data de Integralizagao de Cotas, as Cotas Subordinadas Mezanino
e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais terdo seu valor unitario apurado na forma do
item 7 do presente Anexo Descritivo.

11. A partir da entrada em funcionamento do Fundo, foram emitidas e distribuidas Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais de diferentes classes, cuja aprovacao foi realizada em
consonancia com os procedimentos previstos neste item 3.2 do presente Anexo Descritivo.
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12. As informacOes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa
para distribuicao de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.

13. O presente Apéndice Administradora, constitui parte integrante do Regulamento e do
Anexo Descritivo A, bem como sera por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicoes do
Regulamento e do Anexo Descritivo A em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacao
as disposicOes deste Apéndice.

14. Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que |hes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, [data].

DO CREDITO UNIVERSITARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS- RESPONSABILIDADE LIMITADA

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administradora
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ANEXO A.3 - APENDICE DAS COTAS MEZANINO II DA CLASSE UNICA

DO CREDITO UNIVERSITARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS- RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Mezanino I, da Classe Unica,
emitidas nos termos do Regulamento do Fundo e do Anexo Descritivo A.

2. As Cotas Subordinadas Mezanino sdao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe, nos
termos do presente Anexo Descritivo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam
as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais e as Cotas Subordinadas Junior, conforme
detalhamento dos itens abaixo.

3. As Cotas Subordinadas Mezanino II subordinam-se, para efeitos de amortizagao,
resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira da Classe, a todas as Cotas Seniores, as
Cotas Subordinadas Mezanino I e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais I, mas, para os
mesmos efeitos, ndo se subordinardo as eventuais Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais
IT a serem emitidas apos sua emissdo, nem tampouco as Cotas Subordinadas Junior.

4, As Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais sdo aquelas que se subordinam (i) as Cotas
Seniores, (ii) as Cotas Subordinadas Mezanino e as demais Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais que ja tenham sido emitidas anteriormente a sua emissdo, para efeitos de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do
presente Anexo Descritivo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as eventuais
Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais a serem emitidas e as Cotas Subordinadas Junior.

5. As Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais II sdo aquelas que se subordinam (i) as
Cotas Seniores, (ii) as Cotas Subordinadas Mezanino I e Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais I, e (iii) as demais Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais II que ja tenham sido
emitidas anteriormente a sua emissdo, para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente Anexo Descritivo, mas que, para
0s mesmos efeitos, ndo se subordinam as eventuais Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais
IT a serem emitidas, nem tampouco as Cotas Subordinadas Junior.

6. A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais II, mediante aprovacdao da Assembleia Especial,
observadas as disposicoes da Resolugdo CVM n© 175 e seu Anexo Normativo II, e desde que:

(a) nao haja em circulacao outras Cotas Subordinadas Mezanino I, Cotas Subordinadas
Mezanino Potenciais I, Cotas Subordinadas Mezanino II ou Cotas Subordinadas
Mezanino Potenciais II que se subordinem as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais
IT a serem emitidas;
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(b) nenhum Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao Antecipada do Fundo ou da
Classe Unica tenha ocorrido e esteja em vigor;

(c) seja observado o disposto no item 3.3 do presente Anexo Descritivo.;

(d) sejam atendidas as Condicbes Para Novas Emissdes de Cotas no que for aplicavel,
incluindo, sem limitacdo a necessidade de o respectivo Suplemento de Cotas
Subordinadas Mezanino, contendo pelo menos os Pardmetros Minimos, ser
devidamente preenchido e enviado a CVM e, caso venha a ser exigido por lei, 6rgao
governamental ou entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas
sejam admitidas a negociacao, registrado no respectivo Cartério de Registro de Titulos
e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro; e

(e) a distribuicdo das Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais II seja levada a registro nos
termos da Resolugdo CVM 160, seja via rito automatico ou ordinario, ou se obtenha
dispensa de registro, ou seja, dispensada automaticamente de registro, perante a CVM.

7. A totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais de cada emissdao devera ser subscrita e integralizada no prazo estabelecido no
respectivo Suplemento, que sera enviado a CVM e, caso venha a ser exigido por lei, érgdo
governamental ou entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas sejam
admitidas a negociacao, registrado no respectivo Cartorio de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade do Rio de Janeiro e serd anexado ao Regulamento.

8. as Cotas Subordinadas Mezanino II e respectivas Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais II, independentemente das respectivas datas de emissdo, conferirdo aos seus
Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descritos neste Anexo Descritivo.

9. Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas emissdes de Cotas
Subordinadas Mezanino ou de Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais.

10. Apos a respectiva 12 Data de Integralizagao de Cotas, as Cotas Subordinadas Mezanino
e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais terdo seu valor unitario apurado na forma do
item 7 do presente Anexo Descritivo.

11. A partir da entrada em funcionamento do Fundo, foram emitidas e distribuidas Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais de diferentes classes, cuja aprovacao foi realizada em
consonancia com os procedimentos previstos neste item 3.2 do presente Anexo Descritivo.
12. As informagdes contidas neste Apéndice ndao constituem e ndo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa
para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.

111



Docusign Envelope ID: ED4F3CEB-2FD8-4C19-8914-72143EE532F4

13. O presente Apéndice constitui parte integrante do Regulamento e do Anexo Descritivo
A, bem como sera por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cées do Regulamento e
do Anexo Descritivo A em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicoes
deste Apéndice.

14. Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que |hes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, [data].

DO CREDITO UNIVERSITARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administradora
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ANEXO A.4 - APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE UNICA

DO CREDITO UNIVERSITARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Subordinadas Junior, da Classe
Unica, emitidas nos termos do Regulamento do Fundo e do Anexo Descritivo A.

2. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores, as
Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso,
para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos
termos do presente Anexo Descritivo.

3. Serao emitidas Cotas Subordinadas Junior de tempos em tempos, a critério da
Administradora, conforme orientacdao da Gestora, em qualquer montante, incluindo, sem
limitagdo, em montante minimo necessario para (a) enquadramento da Relagdo Minima; e (b)
permitir, por meio de sua integralizacdo, a aquisicao de Direitos Creditérios suficientes para
atendimento das condicOes estabelecidas no item 3.3 do Anexo Descritivo . Ndo hd montante
maximo de emissdo de Cotas Subordinadas Juanior.

4, ApOs a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Junior
terdo seu valor unitario apurado na forma do item 7 do presente Anexo Descritivo.

5. Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas emissdes de Cotas
Subordinadas Junior.

6. As informacOes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa
para distribuicao de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.

7. O presente Apéndice constitui parte integrante do Regulamento e do Anexo Descritivo
A, bem como sera por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento e
do Anexo Descritivo A em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposigoes
deste Apéndice.

8. Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, [data].

DO CREDITO UNIVERSITARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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Administradora
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ANEXO I

Este anexo é parte integrante do regulamento do Crédito Universitario Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada datado de [DATA].

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO CREDITO UNIVERSITARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

“12 Data de Integralizagdo de

Cotas”

“Administradora”

“Agéncia Classificadora de Risco”

“Agente de
Extraordinaria”

“Agente de Guarda”

Cobranca

Data da primeira integralizacdo de determinada classe
ou série de Cotas

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., sociedade autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério
n° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.° 3434, bloco 07, Sala 201 -
Barra da Tijuca, inscrita no CNP]J sob o n©
36.113.876/0001-91, ou sua sucessora a qualquer
titulo.

Standard&Poor’s Ratings do Brasil Ltda., sociedade
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 18°
andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 02.295.585/0001-
40, devidamente autorizada a prestar os servigos de
classificacdo de risco, ou sua sucessora a qualquer
titulo

A Gestora, ou sua respectiva sucessora a qualquer
titulo, contratada para realizar a cobranca dos Direitos
Creditérios inadimplidos, nos termos do Contrato de
Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos

Empresa contratada pelo Custodiante para prestacao
dos servigos de guarda e verificagdao do lastro dos
Documentos Comprobatérios, nos termos do Contrato
de Guarda.
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“Agentes de Recebimento”

“Alocacdo Minima”

“Amortizacao de Principal”

“Amortizacdo Extraordinaria”

“Amortizagao Pro Rata”

“Amortizagdo Sequencial”

“ANBIMA”

Quaisquer das seguintes instituicbes financeiras,
desde que possua classificagdo de risco de crédito de
longo prazo, atribuida pela Standard & Poor’s, igual ou
superior a classificacdo de risco soberano da Republica
Federativa do Brasil: Banco Bradesco S.A., Itaul
Unibanco S.A., Banco do Brasil S.A., Caixa Econdmica
federal e Banco Santander (Brasil) S.A., desde que
seja uma Instituicdo Autorizada, e seja contratada
pelo Custodiante para cobranca bancaria dos boletos
de pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, sendo os valores pagos pelos Devedores
recebidos diretamente em conta de titularidade do
Fundo

Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
PatrimoOnio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditoérios

Valor calculado de acordo com o item 7.8 do Anexo
Descritivo em relacdo a cada série de Cotas Seniores,
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Mezanino Potenciais, conforme o caso

Amortizacdo extraordindria das Cotas Subordinadas
Junior, que podera ser realizada exclusivamente nos
termos previstos no Anexo Descritivo, em especial no
item 8

Critério de alocacdo de recursos do Fundo para
amortizacao das Cotas, a ser adotado ordinariamente
pela Administradora, previsto no item 9 do Anexo
Descritivo

Critério de alocagdao de recursos do Fundo para
amortizagcao das Cotas, a ser adotado pela
Administradora, apdés a ocorréncia de eventos
previstos no item 9 do Anexo Descritivo

Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais
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“Anexo Descritivo”

“Anexo Descritivo A”

“Apéndice”

“Assembleia Geral”

“Assembleia Especial”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“B3"

“BACEN"

“CCBs”

“Cedentes”

“Cedentes Bancos”

“Cedentes Instituicdes de Ensino”

0 anexo descritivo ao Regulamento contendo as
caracteristicas das Classes de Cotas que vierem a ser
emitidas pelo Fundo

o Anexo Descritivo ao Regulamento contendo as
caracteristicas da Classe Unica

o apéndice a cada Anexo Descritivo contendo as
caracteristicas de cada Subclasse de Cotas

geral de Cotistas,

Assembleia ordinaria ou

extraordinaria

assembleia para a qual sdo convocados somente os
cotistas de determinada Classe ou Subclasse de
Cotas;

Os ativos que poderao ser adquiridos pelo Fundo,
conforme previstos no item 4.5 do Anexo Descritivo

Empresa de auditoria independente contratada pelo
Fundo, encarregada da revisdo das demonstragoes
financeiras e das contas do Fundo, e da analise de sua
situacdo e da atuagdo da Administradora

B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcao

Banco Central do Brasil

Cédulas de crédito bancario emitidas pelos Devedores
em favor dos Cedentes Bancos, nos termos da Lei n.°
10.931, de 2 de agosto de 2004

Cedentes Instituicdes de Ensino e Cedentes Bancos

As instituicdes financeiras que celebrarem, de tempos
em tempos, (i) Contratos de Empréstimos com os
Devedores para financiamento estudantil de servigos
prestados pelas
Instituicdes de Ensino e (ii) Contratos de Cessao com
o Fundo, com objetivo de ceder Direitos Creditorios

educacionais aos Devedores

As instituicdes de ensino ou instituicdes que, direta ou
indiretamente, controlem, sejam controladas ou
estejam sob controle comum com tal instituicao de
ensino especificada, e que celebrarem, de tempos em
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“Classe”

“Classe Unica”

\\CMN"

“CNP3/MF”

“Cadigo Civil Brasileiro”

“Condigdes de Cessao”

“Condicdes Para Novas Emissdes
de Cotas”

tempos, (i) Contratos de Empréstimos com os
Devedores para financiamento estudantil de servigos
educacionais por ela prestados aos Devedores e (ii)
Contratos de Cessao com o Fundo, com objetivo de
ceder Direitos Creditdrios

as classes de Cotas que vierem a ser emitidas pelo
Fundo, cujas caracteristicas estardo descritas nos
respectivos Anexos Descritivos

as Cotas pertencentes a emissdo de Cotas do Fundo,
cujas caracteristicas estdo descritas no Anexo
Descritivo A e nos Apéndices A;

Conselho Monetario Nacional

E 0 Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda

a Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

S3ao as condicbes para a aquisicao de Direitos
Creditérios pelo Fundo, verificadas pelo Gestor,
listadas no item 6.4 do Anexo Descritivo

A (1) emissdo de (i) novas séries de Cotas Seniores
ou (ii) novas Cotas Subordinadas Mezanino, bem
como (2) a criacdo de novas Cotas Subordinadas
Mezanino Potenciais, e as emissdes de tais Cotas,
estdo sujeitas ao atendimento das seguintes
condicOes:

- 0 Suplemento correspondente a tal classe de cotas,
gue devera conter no minimo os Parametros Minimos,
devera ter sido devidamente preenchido e enviado a
CVM e, caso venha a ser exigido por lei, drgdo
governamental ou entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas sejam admitidas a
negociagdo, registrado no respectivo Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro;

118



Docusign Envelope ID: ED4F3CEB-2FD8-4C19-8914-72143EE532F4

“Conta de Cobranga Extraordinaria”

- a emissdo de nova série de Cotas devera ser
aprovada em Assembleia Geral, nos termos do item 8
do Regulamento;

- a emissdao de novas Cotas Subordinadas Mezanino
devera ser aprovada em Assembleia Geral, nos termos
do item 8 do Regulamento;

- a criacao e a emissao de novas Cotas Subordinadas
Mezanino Potenciais deverd ser aprovada em
Assembleia Geral, nos termos do item 8 do
Regulamento;

- qualquer nova Emissdao de Cotas Subordinadas
Mezanino I ou Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais I devera se subordinar, para efeitos de
eventual amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, a todas as
Emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino I ou Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais I, conforme o caso,
em circulagdo na 12 Data de Integralizacao de Cotas
de tal nova Emissao;

- qualquer nova Emissdo de Cotas Subordinadas
Mezanino II ou Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais II devera se subordinar, para efeitos de
eventual amortizacdo, resgate e distribuicao dos
rendimentos da carteira do Fundo, a todas as
Emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino II ou Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais II, conforme o
caso, em circulacdo na 12 Data de Integralizacdao de
Cotas de tal nova Emissao; e

- a nova Emissdo nao implique no rebaixamento da
classificagao de risco das Cotas em circulagao;

Conta corrente de titularidade do Fundo mantida junto
ao Agente de Recebimento, que serd movimentada,
de forma exclusiva, pela Administradora, aberta
exclusivamente para recebimento de recursos
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“Contrato(s) de Cessao”

“Contrato de Cobranca de Direitos
Creditérios Inadimplidos”

“Contrato de Custédia”

“Contrato de Guarda”

“Contrato de Gestao”

“Contratos de Empréstimo”

provenientes da cobranga dos Direitos Creditorios
inadimplidos

“Contrato de Promessa de Cessdao de Direitos
Creditérios sem Coobrigacao e Outras Avencgas”, ou
“Contrato de Cessdo de Crédito”, incluindo todos os
seus respectivos anexos, conforme aditado de tempos
em tempos, em cada caso celebrado entre o Fundo e
cada Cedente, sendo que em caso de celebracdo de
“Contrato de Promessa de Cessdao de Direitos
Creditérios sem Coobrigacao e Outras Avencas”, serdo
celebrados oportunamente Termos de Cessdao

“Contrato de Prestacdao de Servicos de Cobranca de
Direitos Creditérios Inadimplidos e Outras Avencas”
celebrado entre a Administradora, na qualidade de
administradora do Fundo, e o Agente de Cobranca
Extraordinaria, com interveniéncia anuéncia do
Custodiante, que regula a prestacao de servigos de
cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos

“Instrumento Particular de Contrato de Prestacao de
Servicos de Custddia, Controladoria e Escrituragao de
Cotas de Fundos de Investimento de Direitos
Creditoérios, Termo e Condicdes de Uso de Sistema
Operacional e Outras Avencas” celebrado entre
Administradora, na qualidade de administradora do
Fundo e o Custodiante, conforme alterado

€ o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo
Documental, Guarda de documentos e outras
avencas”, celebrado entre o Custodiante e o Agente
de Guarda, com interveniéncia e anuéncia do Gestor

“Contrato de Prestagdao de Servico de Gestdo de
Carteira de Fundo de Investimento”, celebrado entre
o Fundo, representado por sua Administradora e a
Gestora.

Os (a) instrumentos de concessdao de crédito, que
podem estar revestidos de qualquer forma, incluindo,
mas nao se limitando a contratos de crédito direto ao
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“Cotas”

“Cotas Anteriores”

“Cotas Cupom Zero”

“Cotas com Remuneragao

Intermediaria”

“Cotas Novas”

“Cotas Publicas”

consumidor, CCBs ou outras modalidades de
financiamento e empréstimo, que tenham como
partes (i) Devedores ou seus representantes legais,
conforme aplicdvel, que buscam crédito para
pagamento de prestacdao de servicos educacionais
prestados pelas Instituicdes de Ensino e (ii) Cedentes
Bancos; e/ou (b) contratos de financiamento,
programas de bolsa restituivel, programas de
financiamento estudantil, credidrios ou outros
instrumentos que validos para a liberacdao de recursos
e/ou constituicdo de divida/crédito, que tenham como
partes (i) Devedores e seus representantes legais,
conforme aplicavel, e (ii) Cedentes Instituicbes de
Ensino, sempre com o escopo de financiar débitos
advindos de servigos educacionais e passiveis de
cobranca independentemente da efetiva prestacao
dos servigos educacionais

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, em
conjunto

As Cotas Seniores da 12 (primeira) a 142 (décima
guarta) série

Significam as Cotas Seniores, e Cotas das Classes de
Cotas Subordinadas Mezanino cujo Tipo de
Amortizacdo Programada seja definido como “Cupom
Zero” em seu respectivo Suplemento

Significam as Cotas Seniores, e Cotas das Classes
Subordinadas Mezanino cujo Tipo de Amortizacao
Programada seja definido como “Remuneracao
Intermediaria” em seu respectivo Suplemento

As Cotas Seniores emitidas apds a 1428 (décima
quarta) série (exclusive), as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais

Cotas Senior, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso
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“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas Junior”

“Cotas Subordinadas Mezanino”

“Cotas Subordinadas Mezanino I”

“Cotas Subordinadas Mezanino II”

As cotas de subclasse sénior emitidas pela Classe que
nao se subordinam as demais para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira da Classe, nos termos do Regulamento

As Cotas Subordinadas Mezanino, Cotas Subordinadas
Mezanino Potenciais, conforme o caso, e as Cotas
Subordinadas Junior, em conjunto ou isoladamente

As Cotas emitidas pela Classe que se subordinam as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino e
as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme
0 caso, para efeitos de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe,
nos termos do Regulamento

As Cotas Subordinadas Mezanino I e as Cotas
Subordinadas Mezanino II, quando referidas em
conjunto e indistintamente

As cotas emitidas pela Classe que se subordinam as
Cotas Seniores para efeitos de amortizacao, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe,
nos termos do Regulamento, mas que, para os
mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais I, nem tampouco
as Cotas Subordinadas Mezanino II, as Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais II e as Cotas
Subordinadas Junior, observado que todas as Cotas
Subordinadas Mezanino emitidas até o més de abril de
2023 (inclusive) serdao consideradas, para todos os
fins, Cotas Subordinadas Mezanino I,
independentemente da sua indicagdo como tal nos
Parametros da Oferta e no respectivo Suplemento que
formalizou sua emissao

As cotas emitidas pela Classeque se subordinam as
Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino I e
as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais I para
efeitos de amortizagao, resgate e distribuicao dos
rendimentos da carteira da Classe, nos termos do
Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, nao
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“Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais”

“Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais I”

“Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais 11"

“Cotista”

“Critérios de Elegibilidade”

se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais II e as Cotas Subordinadas JUnior

As Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais I e as
Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais II, quando
referidas em conjunto e indistintamente

As Cotas emitidas pela Classe pertencentes a nova
subclasse de Cotas que se subordine as Cotas
Seniores e as Classes de Cotas Subordinadas
Mezanino I ja criadas para efeitos de amortizacdo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe, nos termos do presente Regulamento, mas
gue, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as
Cotas Subordinadas Mezanino 1II, as Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais II e as Cotas
Subordinadas Junior e cuja emissdao venha a ser
proposta pela Administradora, mediante solicitacdo da
Gestora, sendo certo que a emissao de tais Cotas esta
sujeita ao atendimento das Condigdes Para Novas
Emissdes de Cotas

As Cotas emitidas pela Classe pertencentes a nova
subclasse de Cotas que se subordine as Cotas
Seniores, as Classes de Cotas Subordinadas Mezanino
I e as Classes de Cotas Subordinadas Mezanino II ja
criadas para efeitos de amortizagdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe,
nos termos do presente Regulamento, mas que, para
os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior e cuja emissdo venha a ser
proposta pela Administradora, mediante solicitacdo da
Gestora, sendo certo que a emissdo de tais Cotas esta
sujeita ao atendimento das Condicbes Para Novas
Emissdes de Cotas

Tanto o titular de Cotas Seniores como o titular de
Cotas Subordinadas, sem distincao

Critérios para selegao dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, que deverdao ser verificados
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pelo Custodiante, estabelecidos no item 6 do Anexo
Descritivo

“Custodiante” Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., sociedade autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administragdo de carteiras
de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
n° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.° 3434, bloco 07, Sala 201 -
Barra da Tijuca, inscrita no CNP]J sob o n©
36.113.876/0001-91, ou sua sucessora a qualquer
titulo

“CVM” Comissdo de Valores Mobiliarios

“Data de Aquisicao e Pagamento” Cada data em que ocorra a celebracao de Termo de
Cessdo e pagamento do respectivo Preco de Aquisicao
aos respectivos Cedentes, com relagdo a cada
aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo. Cada
Data de Aquisicdo e Pagamento devera ocorrer no
prazo de até 1 (um) Dia Util apds a Data de Oferta de
Direitos Creditérios em que os respectivos Direitos
Creditérios sejam ofertados ao Fundo

“Data de Calculo” Todo Dia Util

“Data de Aniversario” Todo dia 15 (quinze) de cada més, a contar da Data
de Inicio do Fundo, sendo certo que se tal data nao for
um Dia Util, a Data de Aniversario correspondente
serd o Dia Util imediatamente subsequente

“Data de Envio de Relatério de Todo 2° (segundo) Dia Util anterior a cada Data de
Gestdao” Aniversario de cada més, a contar da 12 Data de
Integralizagdo da 152 Série de Cotas Seniores

“Data de Inicio do Fundo” ou “Data 12 Data de Integralizacdo da 12 Série de Cotas
de Inicio da Classe” Seniores

"Data de Oferta de Direitos Toda data em que um Cedente, nos termos do
Creditoérios” Contrato de Cessdo relevante, ofertar Direitos
Creditérios para cessdo ao Fundo, através do envio ao
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“Data de Pagamento”

“Data de Resgate”

“Devedores”

“Devedores Cedidos”

“Devedores Solidarios”

“Dia Util”

Custodiante de arquivo contendo a identificacdo dos
Direitos Creditérios ofertados

As datas em que serdo realizados os pagamentos de
Remuneracdao e de Amortizagcdo de Principal das
Cotas, conforme previstas no Regulamento e no
respectivo Suplemento.

As Datas de Pagamento somente poderdo ocorrer nas
Datas de Aniversario.

Com relacdo a cada Emissao de Cotas significa a data
de resgate especificada no respectivo Suplemento, ou
a data em que as Cotas sejam integralmente
amortizadas, o que ocorrer primeiro

Os alunos das Instituicdes de Ensino que tenham
valores a pagar referentes aos Direitos Creditérios,
nos termos dos Contratos de Empréstimo

Devedores que tenham valores a pagar referentes aos
Direitos Creditérios efetivamente cedidos ao Fundo,
nos termos dos Contratos de Cessao

Pessoas fisicas que assumam, nos Contratos de
Empréstimo, a responsabilidade solidaria pela
liquidacdo das obrigacGes dos Devedores contraidas
em razao dos referidos Contratos de Empréstimo

Dias uteis, para fins de operagdes praticadas no
mercado financeiro brasileiro, conforme especificados
na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.°
2.932, de 28 de fevereiro de 2002, conforme aditada
de tempos em tempos. Caso qualquer data em que
venha a ocorrer qualquer evento relativo a
pagamentos, ou cuja definicdo envolva Dias Uteis, nos
termos deste Regulamento, ndo seja Dia Util,
conforme definicdo deste item, considerar-se-a como
a data devida para o referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte
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“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditérios Elegiveis para
TIR”

“Disponibilidades”

“Documentos Comprobatorios”

“Efeito Vagao”

“Emissao”

Todos os direitos creditorios vincendos detidos pelos
Cedentes contra os Devedores, decorrentes do
financiamento de servigos educacionais prestados
pelas Instituicobes de Ensino aos Devedores, nos
termos dos respectivos Contratos de Empréstimo

Com relacdo a um més calendario, significa todos os
Direitos Creditdérios componentes da carteira do Fundo
gue atendam aos critérios abaixo:

- suas datas de vencimento ndao podem ser
posteriores a uUltima Data de Resgate das Cotas
Publicas em circulacdo; e

- nenhum Direito Creditério relacionado ao
respectivo Devedor pode estar vencido e nao
pago a mais de 90 dias

Sao em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depdsitos
bancdrios a vista em Instituicdo Autorizada; e (c)
demais Ativos Financeiros

Os documentos comprobatdérios do lastro dos Direitos
Creditérios, que compreendem as vias originais dos
Contratos de Empréstimo assinados fisicamente, ou o
arquivo eletronico dos Contratos de Empréstimo
assinados eletronicamente por meio do Sistema de
Assinatura Eletronica, conforme o caso

A todos os Direitos Creditérios devidos por um mesmo
Devedor serdo aplicaveis uma Unica faixa de atraso e
um Unico critério de provisdo, que serdo referentes a
operagdo de maior atraso ou maior risco,
respectivamente, dentre todas as operagles
referentes ao Devedor cedidas ao Fundo

Significa cada série de Cotas Seniores, cada emissao
da classe de Cotas Subordinadas Mezanino e cada
emissdao de qualquer outra classe de Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais
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“Entidade Registradora”

“Estimativa de
Inflagao”

Variacdo da

“Eventos de Aceleracao de
Vencimento”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Avaliacdo da Classe
Unica”

“Eventos de Desalavancagem”

o prestador de servicos de registro de direitos
creditérios devidamente autorizado para tanto pelo
BACEN, contratado pela Administradora, em nome do
Fundo ou da Classe, que podera ser escolhido e
substituido pela Administradora a qualquer tempo;

Com relagao a uma Data de Calculo e a um indice de
precos, significa a variacdo anualizada do indice de
precos implicita nos mercados financeiros,
considerando (1) o periodo de variacdo entre a Data
de Caélculo e a ultima Data de Resgate das Cotas
Publicas em circulagdo e (2) curva de variagcdo de
indice de precos implicita nos mercados financeiros
baseada nos mais recentes valores de fechamento dos
contratos futuros da B3 e de pregos de titulos publicos
federais anteriores a Data de Calculo, conforme
determinada pela Administradora

Eventos definidos no item 9.6 do Anexo Descritivo
cuja ocorréncia enseja mudanca definitiva do regime
de amortizacdo para a Amortizacdo Sequencial,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia
Geral

Eventos definidos no item 9.1 do Regulamento cuja
ocorréncia enseja a interrupcdo dos procedimentos de
aquisicdo de Direitos Creditorios, se aplicavel, bem
como a imediata convocacdo de Assembleia Geral
para deliberar se tal evento deve ser considerado
como um Evento de Liquidacdao Antecipada

Eventos definidos no item 9.1 do Regulamento A cuja
ocorréncia enseja a interrupcdo dos procedimentos de
aquisicdo de Direitos Creditorios, se aplicavel, bem
como a imediata convocagao de Assembleia Especial
para deliberar se tal evento deve ser considerado
como um Evento de Liquidagdao Antecipada da Classe
Unica

Eventos definidos no item 9.6 do Anexo Descritivo
cuja ocorréncia enseja mudanga do
Amortizacao

regime de

amortizacdo para a Sequencial,
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"

“Eventos de Liquidacdo Antecipada

“Eventos de Liquidacdo Antecipada
da Classe Unica”

“Eventos de Realavancagem”

“Excesso de Retorno da Carteira

de Direitos Creditorios”

“Excesso de Retorno Minimo”

“Excesso de Retorno Minimo da
Emissao”

“Fator de Ajuste de Alocagao
Mezanino”

independentemente de deliberagdao pela Assembleia
Geral

Eventos definidos no item 10 do Regulamento cuja
ocorréncia enseja a interrupcdo da aquisicao de
Direitos Creditérios, se aplicavel, bem como a
imediata notificagdo dos Cotistas e convocagdo de
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacao
antecipada do Fundo

Eventos definidos no item 10 do Regulamento cuja
ocorréncia enseja a interrupcdo da aquisicdo de
Direitos Creditérios, se aplicavel, bem como a
imediata notificacdo dos Cotistas e convocacdo de
Assembleia Especial para deliberar sobre a liquidacao
antecipada da Classe Unica

Eventos definidos no item 9.6 do Anexo Descritivo
cuja ocorréncia enseja mudanca do regime de
amortizacdo para a Amortizacdao Pro Rata,
independentemente de deliberacao pela Assembleia
Geral, sujeito a nao ocorréncia e continuidade de
Eventos de Avaliacdo e a ndo ocorréncia de Eventos
de Aceleragdo de Vencimento ou Eventos de
Liguidagdo Antecipada

Valor determinado conforme férmula abaixo:

Taxa Interna de Retorno da Carteira de Direitos
Creditoérios -
Retorno Médio das Cotas Publicas

Significa o maior dos Excessos de Retorno Minimos da
Emissdo referentes a cada Cota Publica em circulagao

Com relagdo a cada Emissdao de Cotas Publicas,
significa o valor especificado no respectivo
Suplemento

Com relacao a uma Data de Pagamento e a cada
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
0 caso, significa a razao entre (i) Volume Disponivel
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“Fator de Ajuste de Alocacdo
Sénior”

“Fator de Ponderacdo de Direitos
Creditérios Mezanino I1”

“Fator de Ponderacdao de Direitos
Creditérios Mezanino II”

“Fator de Ponderacdo de Direitos
Creditérios Sénior”

“Fator de Ponderacgao de
Disponibilidades Mezanino 1"

“Fator de Ponderagao de
Disponibilidades Mezanino II”

“Fator de Ponderacgao de
Disponibilidades Sénior”

“Fator de Renovacdo de Alunos”

“Fundo”

para Pagamento de Meta de Amortizagdao Mezanino e
(ii) o valor agregado das Metas de Amortizacdo
referentes as Cotas Subordinadas Mezanino de tal
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, conforme calculado pela Gestora;

Com relacao a uma Data de Pagamento, significa a
razao entre (i) Volume Disponivel para Pagamento de
Amortizacdo de Meta de Amortizagao Sénior e (ii) o
valor agregado das

Metas de Amortizacdo referentes as Cotas Seniores
em circulacao, conforme calculado pela Gestora;

Com relacdo a cada Emissao de Cotas Subordinadas
Mezanino I, significa o percentual especificado no
respectivo Suplemento

Com relacdo a cada Emissdao de Cotas Subordinadas
Mezanino II, significa o percentual especificado no
respectivo Suplemento

Com relacdo a cada Emissdao de Cotas Seniores,
significa o percentual especificado no respectivo
Suplemento

Com relacdo a cada Emissao de Cotas Subordinadas
Mezanino I, significa o percentual especificado no
respectivo Suplemento

Com relacdo a cada Emissdao de Cotas Subordinadas
Mezanino II, significa o percentual especificado no
respectivo Suplemento

Com relagdo a cada Emissdao de Cotas Seniores,
significa o percentual especificado no respectivo
Suplemento

76% (setenta e seis por cento)

Crédito Universitario Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada
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“Gestora” Pravaler S.A., sociedade autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n°
7.577, de 14 de janeiro de 2004, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Dra.
Ruth Cardoso, n© 7.221, 21% e 259 andares, Pinheiros,
CEP 05425-902, inscrita no CNP]J sob o n°
04.531.065/0001-14, ou sua sucessora a qualquer
titulo

“Grupo Econémico” sdo considerados pertencentes ao mesmo grupo
econdémico, para os fins deste Regulamento, as
pessoas naturais controladoras, as entidades por
estas controladas, direta ou indiretamente, e demais
entidades sob controle comum das pessoas
mencionadas anteriormente, observado que, para os
fins desta definicdo de Grupo EconOGmico, sera
caracterizado o controle quando uma entidade for
titular de quotas ou acbes representativas de 50%
(cinquenta por cento) do capital social votante da
entidade investida, mais 1 (uma) quota ou acdao com
direito a voto

“Horizonte de Fluxo de Caixa” Periodo em que fluxo de caixa do Fundo devera ser
estimado, para efeitos da determinacao da Reserva de
Fluxo de Caixa:

5 (cinco) meses, iniciando-se na préxima Data de
Pagamento

“IGP-M" Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, divulgado
pela Fundagao Getulio Vargas - FGV

“Inconsisténcia Relevante” Tem o significado que lhe é atribuido no item 3.6 do
Regulamento

“indice de Atraso Superior a 30 Com relagdo a um més calendario, significa a relagao
Dias” entre (i) o valor agregado dos Direitos Creditérios
relacionados a Devedores Cedidos que sejam
devedores de pelo menos 1 (um) Direito Creditério
com vencimento no 1° (primeiro) més calendario
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“Indice de Atraso Superior a 60
Dias”

“indice de Atraso Superior a 90
Dias”

“Indice de Atraso Superior a 180
Dias”

anterior, cujo pagamento esteja em atraso superior a
30 (trinta) dias apds seu respectivo vencimento e (ii)
o valor agregado de todos os Direitos Creditorios da
carteira do Fundo. Fica esclarecido que para efeitos da
determinacdo deste indice, os valores dos Direitos
Creditérios referentes a um més calendario serdao
determinados com relacdo ao ultimo Dia Util de tal
més calendario, e ndo serao deduzidos das respectivas
provisoes;

Com relacdo a um més calendario, significa a relacao
entre (i) o valor dos Direitos Creditérios relacionados
a Devedores Cedidos que sejam devedores de pelo
menos 1 (um) Direito Creditério cujo pagamento
esteja em atraso superior a 60 (sessenta) dias apos
seu respectivo vencimento e (ii) o valor agregado de
todos os Direitos Creditérios da carteira do Fundo. Fica
esclarecido que para efeitos da determinacdo deste
indice, os valores dos Direitos Creditorios referentes a
um més calendario serdo determinados com relacao
ao Ultimo Dia Util de tal més calendario, e ndo serdo
deduzidos das respectivas provisoes;

Com relagdo a um més calendario, significa a relagdo
entre (i) o valor agregado dos Direitos Creditérios
relacionados a Devedores Cedidos que sejam
devedores de pelo menos 1 (um) Direito Creditério
cujo pagamento esteja em atraso superior a 90
(noventa) dias apds seu respectivo vencimento e (ii)
o valor agregado de todos os Direitos Creditorios da
carteira do Fundo. Fica esclarecido que para efeitos da
determinacdo deste indice, os valores dos Direitos
Creditérios referentes a um més calendario serdo
determinados com relagdo ao Gltimo Dia Util de tal
més calendario, e ndo serdo deduzidos das respectivas
provisoes;

Com relagdo a um més calendario, significa a relagdo
entre (i) o valor agregado dos Direitos Creditérios
relacionados a Devedores Cedidos que sejam
devedores de pelo menos 1 (um) Direito Creditério
cujo pagamento esteja em atraso superior a 180
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“fndice de Cobertura”

“fndice de Cobertura Mezanino 1”

“{ndice de Cobertura Mezanino II”

“fndice de Cobertura Sénior”

“Instituicdo Autorizada”

(cento e oitenta) dias ap0s seu respectivo vencimento
e (ii) o valor agregado de todos os Direitos Creditérios
da carteira do Fundo. Fica esclarecido que para efeitos
da determinacdo deste indice, os valores dos Direitos
Creditérios referentes a um més calendario serdo
determinados com relagdo ao ultimo Dia Util de tal
més calendario, e ndo serdao deduzidos das respectivas
provisoes;

Menor dos valores entre (x) Indice de Cobertura
Sénior; (y) Indice de Cobertura Mezanino I e (z) Indice
de Cobertura Mezanino II

Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino I ou Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais I em circulacgao,
valor determinado conforme féormula abaixo:

Valor Ponderado da Carteira Com Limitacdo de
Vencimento Mezanino I / valor agregado das Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino I e das Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais I, conforme o caso

Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino II ou Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais II em circulacao,
valor determinado conforme formula abaixo:

Valor Ponderado da Carteira Com Limitacdo de
Vencimento Mezanino II / valor agregado das Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino I, das Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais I, das Cotas
Subordinadas Mezanino II e das Cotas Subordinadas
Mezanino Potenciais II, conforme o caso

Valor determinado conforme férmula abaixo:

Valor Ponderado da Carteira Com Limitagdo de
Vencimento Sénior / valor agregado das Cotas
Seniores

Quaisquer das seguintes instituicdes financeiras,
desde que possuam classificacdo de risco de crédito
de longo prazo, atribuida pela Standard & Poor’s,
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“Instituicdes de Ensino”

“Instrugdo CVM n° 476/09”

“Investidores Autorizados”

“Limite Superior de Remuneragcao”

igual ou superior a classificagdo de risco soberano da
Republica Federativa do Brasil: Banco Bradesco S.A.,
Ital Unibanco S.A., Banco do Brasil S.A., Caixa
Econémica Federal, Banco Santander (Brasil) S.A. e
Banco Safra S.A.

As instituicdes de ensino em que os Devedores
Cedidos estdao matriculados para cursarem cursos
universitarios ou técnicos

Instrugcdao CVM n° 476 da CVM, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada

Sao (i) quando da subscricdo de Cotas no ambito de
uma Oferta Pulblica Restrita na 12 Data de
Integralizacdo da 152 Série de Cotas Seniores ou em
data posterior, até o final da vigéncia da Instrucdo
CVM n° 476/09, os investidores profissionais, assim
definidos na forma da regulamentacdo da CVM
aplicavel; (ii) com relagdo a Ofertas Publicas Restritas
anteriores a 12 Data de Integralizagdo da 152 Série de
Cotas Seniores ou quando da negociacdo no ambito
do mercado secundario das Cotas emitidas nos termos
da Instrucdo CVM n© 476/09, os investidores
qualificados, assim definidos na forma da
regulamentacdo da CVM aplicavel. Para Ofertas
Publicas reguladas pela Resolugdo CVM n° 160/22,
serdao considerados Investidores Autorizados os
investidores qualificados ou profissionais, assim
definidos na forma da regulamentagcdao da CVM
aplicavel, a depender do rito sob o qual as Cotas
tiverem sido distribuidas, observadas as limitagoes
previstas na Resolugdo CVM n° 160/22 quanto a
negociacdo das Cotas. Em qualquer dos casos acima
descritos, somente serdo considerados Investidores
Autorizados aqueles investidores que sejam
autorizados pela regulamentagdo em vigor a adquirir
as Cotas.

Com relagdo a cada Data de Pagamento e cada
Emissdao de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino, e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais,
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"Meta de Amortizacao"

“Meta de Amortizacdo de Principal”

“Meta de Remuneracao”

“Oferta Publica”

“Oferta Publica Restrita”

“Parametros de Oferta”

conforme o caso, significa o limite superior de
amortizacao referente a remuneracao de tais Cotas,
determinada nos termos do item 8.4.2 do Anexo
Descritivo

E a soma da Meta de Amortizacdo de Principal e o
Limite Superior de Remuneracao

Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada
Emissao de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino, e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais,
conforme o caso, significa o limite superior de
amortizacao de principal de tais Cotas, determinada
nos termos do item 8.4.2 do Anexo Descritivo

Com relacao a cada Emissao de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino, e Cotas Subordinadas
Mezanino Potenciais, conforme o caso, significa a
meta de rentabilidade das Cotas, determinada em seu
respectivo Suplemento

Distribuicdo publica de Cotas, objeto de regulacdo pela
CVM, incluindo Ofertas Publicas Restritas, quando
aplicavel

Modalidade de distribuicdo publica de Cotas com
esforgos restritos de colocacdo, admitida durante a
vigéncia da Instrucdo CVM n© 476/09, a qual (i)
deveria ser destinada exclusivamente a investidores
profissionais, assim definidos na forma da
regulamentacdo da CVM aplicavel; (ii) deveria ser
intermediada por sociedades integrantes do sistema
brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios; (iii)
estava automaticamente dispensada de registro
perante a CVM; e (iv) estava sujeita as restricées de
negociagdao estabelecidas na Instrucao CVM n° 476/09

Informagbes minimas referentes a oferta de Cotas, a
serem incluidas no respectivo Suplemento, conforme
determinado pela Gestora em conjunto com o
coordenador lider de cada Oferta Publica
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“Parametros de Pagamento”

e No caso de Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino Potenciais, denominacao da nova
classe de Cotas, que obrigatoriamente devera
incluir a expressao “Cotas Subordinadas
Mezanino”, com indicacdo de que se trata de
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino I
ou Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
II

e Montante de Cotas

e Quantidade de Cotas

e Prazo de Distribuicao

Informagdes minimas referentes ao cronograma de
pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo
Suplemento:

e Datas de Pagamento (Datas de Amortizacdo
nos Suplementos referentes as Cotas
Anteriores)

e Meta de Remuneragao (Meta de Rentabilidade
Prioritaria nos Suplementos referentes as
Cotas Anteriores)

e Formula de cdlculo de Meta de Remuneracgao
para datas futuras, para fins do disposto no
item 8.7.2 do Anexo Descritivo, com relacdo as
Cotas cujas Metas de Remuneracao ndo sejam
vinculadas a Taxa DI ou a indice de precos

e Foérmula de calculo de Retorno Ponderado das
Cotas, com relagdo as Cotas cujas Metas de
Remuneragdo ndo sejam vinculadas a Taxa DI
ou a indice de precos

e Data de Resgate

e Meta de Amortizagao de Principal

“Parametros de Ponderagcdo de Excesso de Retorno Minimos da Emissdao e

Risco”

informagdes minimas referentes aos fatores de
ponderagdao dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros componentes da carteira do Fundo
(englobando cada um dos qualificadores
“Disponibilidades / Direitos Creditorios”), a serem
utilizadas para efeitos dos calculos dos Valores
Ponderados da Carteira).
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“Parametros de Ponderacgao de
Risco Consolidados por Classes de
Cotas Subordinadas Mezanino”

Com relacao as Cotas Novas, tais Parametros de
Ponderacdo de Risco deverdo ser incluidos no
respectivo Suplemento:

e Excesso de Retorno Minimos da Emissdo

e Fator de Ponderacdo de Disponibilidades
Sénior

e Fator de Ponderacdao de Direitos Creditérios
Sénior

Com relagcdo as Cotas Anteriores, os Parametros de
Ponderacdo de Risco serdo considerados conforme
abaixo:

e Excesso de Retorno Minimos da Emissao: 14%
(quatorze por cento)

e Fator de Ponderagcdo de Disponibilidades
Sénior: 100% (cem por cento)

e Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios
Sénior: 78% (setenta e oito por cento)

Conjunto de parametros listados abaixo,
correspondentes a Pardmetros de Ponderagdo de
Risco com sufixo “Mezanino”.

Com relacdo a cada um dos fatores de ponderagao de
Ativos Financeiros e Direitos Creditérios, o respectivo
Parametro de Ponderacao de Risco Consolidado por
Classes de Cotas Subordinadas Mezanino sera o
menor dentre os seguintes fatores de ponderacao
aplicaveis as Classes de Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagao:

e Fator de Ponderagdao de Disponibilidades
Mezanino I ou Fator de Ponderacdo de
Disponibilidades Mezanino II, conforme o caso

e Fator de Ponderagdo de Direitos Creditérios
Mezanino I ou Fator de Ponderagao de Direitos
Creditérios Mezanino II, conforme o caso
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“Parametros de Ponderacdo de
Risco Consolidados por Cotas
Seniores”

“Parametros Minimos”

“Participacdo da Cota no Saldo de
Cotas Seniores”

“Participacdo da Cota no Saldo de
Cotas Subordinadas Mezanino”

“Patrimonio Liquido”

“Periodo Restrito”

Conjunto de parametros listado abaixo,
correspondentes a Parametros de Ponderacdao de
Risco com sufixo “Sénior”.

Com relagao a cada um dos fatores de ponderagao de
Ativos Financeiros e Direitos Creditorios, o respectivo
Parametro de Ponderacao de Risco Consolidado por
Classes de Cotas Seniores sera o menor dentre os
seguintes fatores de

ponderacao aplicaveis as séries de Cotas Seniores em
circulacao:

e Fator de Ponderacdo de Disponibilidades
Sénior

e Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios
Sénior

Informagdes minimas que devem constar do
Suplemento prévio a cada Emissdo de Cotas:

e Paréametros de Oferta
e Parametros de Pagamento
e Parédmetros de Ponderagdo de Risco

Tem sua definicdo especificada no item 7.4.2 do Anexo
Descritivo

Tem sua definicdo especificada no item 7.5.1 do Anexo
Descritivo

Patrimonio liquido do Fundo ou da Classe, conforme
aplicavel

Periodo em que Cotas objeto de Oferta Publica ndo
poderao ser negociadas, conforme a legislacdo
vigente.

Para Ofertas Publicas Restritas implementadas no

ambito da Instrugdo CVM n© 476/09, as Cotas objeto
de Oferta Publica Restrita somente poderiam ser
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“Plataforma de Renda Fixa da B3”

“Politica de Cobranga”

“Politicas de Crédito”

“Prazo de Duracgao”

“Preco de Aquisicao”

“Préoxima Amortizagdo”

negociadas depois de decorridos 90 (noventa) dias da
respectiva data de subscricao.

Para Ofertas Publicas implementadas no ambito da
Resolugdo CVM n© 160/22, as Cotas objeto de Oferta
Publica somente podem ser negociadas entre
investidores qualificados depois de decorridos 6 (seis)
meses da data de encerramento da respectiva Oferta
Publica, conforme previsto no artigo 86, II, da
Resolucdo CVM n© 160/22, sem prejuizo da livre
negociacdo de tais Cotas entre investidores
profissionais qualguer momento apds o encerramento
da Oferta Publica em questdo

Sistema de negociacdo de titulos de renda fixa
administrado pela B3

Politica de «cobranca dos Direitos Creditorios
inadimplidos, adotada pelos Agentes de Cobranca
Extraordinaria, conforme anexo III ao Regulamento

Politicas de concessdo de crédito adotada pelos
Cedentes, conforme anexo II ao Regulamento

Prazo de duragdo de Emissdo de Cotas, compreendido
entre a respectiva 12 Data de Integralizacdo de tais
Cotas e a respectiva Data de Resgate

Preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios conforme
especificado em cada Contrato de Cessao e/ou Termos
de Cessao

Com relacdo a qualquer Data de Calculo durante a
vigéncia do Fundo, quantia a ser paga pelo Fundo
como Remuneracdo e Amortizacdo de Principal,
conforme o caso, na proxima Data de Pagamento,
utilizando-se, para fins desse calculo, o disposto nos
itens Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada. e
REF _Ref415250330 \r \h \* MERGEFORMAT Erro!
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“Préximas Amortizacdes Durante
Horizonte de Fluxo de Caixa”

“Razdo de Garantia Base”

“Razdo de Garantia Limiar de
Desalavancagem”

“Razao de Garantia Limiar de
Realavancagem”
“Razao de Garantia Limiar de

Amortizacdo Extraordinaria”

“Regulamento”

“Relacdo Minima”

“Remuneragao”

“Reserva de Amortizagao”

“Reserva de Despesas e Encargos”

Fonte de referéncia ndao encontrada. do

Regulamento;

Com relacdo a qualquer Data de Calculo durante a
vigéncia do Fundo, quantia a ser paga pelo Fundo
como Remuneracdo e Amortizacdo de Principal,
conforme o caso, ao longo das Datas de Pagamento
pertencentes ao Horizonte de Fluxo de Caixa,
utilizando-se, para fins desse calculo, o disposto nos
itens 8.7.2 e 8.7.3 do Anexo Descritivo

Tem seu valor definido no item 9.6.6 do Anexo
Descritivo

Tem seu valor definido no item 9.6.6 do Anexo
Descritivo

Tem seu valor definido no item 9.6.6 do Regulamento

Tem seu valor definido no item Erro! Fonte de r
eferéncia ndo encontrada. do Anexo Descritivo

O presente regulamento do Fundo

Relagdo minima admitida entre o Patrimonio Liquido e
o somatério do valor das Cotas Seniores em
circulacdo, equivalente a 105% (cento e cinco por

cento)

Valor calculado de acordo com o item 7.8 do Anexo
Descritivo em relacdo a cada série de Cotas Seniores,
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Mezanino Potenciais, conforme o caso

Valor calculado pela Gestora de acordo com o item 8.7
do Anexo Descritivo

Valor calculado pela Gestora de acordo com o item 8.8
do Anexo Descritivo
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“Reserva de Fluxo de Caixa”

“Reserva de Liquidez”

“Resolugdao CVM n% 160/22"

“Resolugdo CVM no 175

14

“Retorno Médio das Cotas Publicas

“Retorno Ponderado das Cotas”

Valor calculado pela Gestora de acordo com o item 8.9
do Anexo Descritivo

Reserva a serd constituida, a partir da 12 Data de
Integralizacdo de Cotas Seniores da 152 série, em
Disponibilidades, a ser calculada diariamente pela
Gestora de acordo com o item 8.6 do Anexo Descritivo

Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada

a Resolugdao CVM n0 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que disp0e sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos
fundos de investimento, bem como sobre a prestacao
de servigos para os fundos;

Valor calculado como a soma dos Retornos
Ponderados das Cotas, considerando todas as
Emissbes de Cotas Publicas

Com relacdo a uma Data de Calculo e a cada Emissdo
de Cotas Publicas cujas Metas de Remuneracdo sejam
vinculadas a Taxa DI, o Retorno Ponderado das Cotas
sera determinado através da seguinte férmula, sendo
certo que a Taxa DI a ser utilizada sera a mais recente
disponivel:

((1 + Taxa DI) * (1 + Sobretaxa Publica) - 1) *
Valor agregado das Cotas Publicas em questdo/
Patrimonio Liquido

Com relag@o a uma Data de Calculo e a cada Emissdo
de Cotas Publicas cujas Metas de Remuneragao sejam
vinculadas a indices de preco, o Retorno Ponderado
das Cotas serd determinado através da seguinte
formula:

((1 + Estimativa de Variagao da Inflagao) * (1 + Meta
de Remuneragao) - 1) *

Valor agregado das Cotas Publicas em questdo/
Patrimonio Liquido

140



Docusign Envelope ID: ED4F3CEB-2FD8-4C19-8914-72143EE532F4

“Seguro Prestamista®

“SELIC”

4

“Sistema de Assinatura Eletronica

“Sobretaxa Mezanino”

“Sobretaxa Publica”

“Sobretaxa Sénior”

Com relacdo a uma Data de Calculo e a cada Emissao
de Cotas Publicas cujas Metas de Remuneracdo ndao
sejam vinculadas a Taxa DI ou a indices de preco, seu
respectivo Suplemento devera estabelecer como o
Retorno Ponderado das Cotas sera determinado

Tem sua definicdo especificada no item 3.7.4 do
Regulamento

Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia

Sistema que permita a assinatura digital certificada de
determinados documentos sem a utilizacdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de que
trata a Medida Proviséria 2.200-2/01, sendo tais
contratos criados, assinados, armazenados e
acessados em ambiente virtual, de acordo com os
termos e condicOes de uso previamente aceitos pelos
usuarios do sistema

Com relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso,
cujas Metas de Remuneragdo sejam vinculadas a Taxa
DI, significa a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI
para determinacdao das Metas de Remuneracgao,
conforme definicdo do respectivo Suplemento

Com relacao a cada Emissao de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Mezanino Potenciais, conforme o caso, significa a
respectiva Sobretaxa Sénior ou a Sobretaxa
Mezanino, conforme aplicavel

Com relagdo as séries de Cotas Senior cujas Metas de
Remuneracado sejam vinculadas a Taxa DI, significa a
sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinagao

das Metas de Remuneragdo, conforme definicdo do
respectivo Suplemento
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“Subclasses”

“Subclasse de Cotas Seniores”

“Subclasse de Cotas Mezanino”

“Subclasse de Cotas Subordinadas

Juniores”

“Suplemento das Cotas Seniores”

“Suplemento das Cotas
Subordinadas Mezanino”

“Suplementos”

“Taxa de Administragao”

as subclasses de Cotas de cada Classe

a subclasse de Cotas Seniores de cada Classe, cujas
caracteristicas estdo descritas no respectivo Apéndice
de Cotas Seniores

a subclasse de Cotas Mezanino de cada Classe, cujas
caracteristicas estdo descritas no respectivo Apéndice
de Cotas Mezanino

a subclasse de Cotas Subordinadas Juniores de cada
Classe, cujas caracteristicas estdo descritas no
respectivo Apéndice de Cotas Subordinadas Juniores

Documento elaborado nos moldes do anexo V ao
Regulamento, contendo os Pardmetros de Oferta, os
Parametros de Pagamento, os Pardmetros de
Ponderacdo de Risco e outras informacoes relativas as
Cotas Seniores

Documento elaborado nos moldes do anexo VI ao
Regulamento, contendo os Pardmetros de Oferta, os
Parametros de Pagamento, os Pardmetros de
Ponderacdo de Risco e outras informacoes relativas as
Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso

Suplementos das Cotas Seniores, suplementos das
Cotas Subordinadas Mezanino, ou o0s suplementos das
Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o
caso

As informagOes referentes as respectivas ofertas
contidas nos Suplementos das Cotas Anteriores, nao
se aplicam as demais ofertas. Ademais, as obrigagdes
dos prestadores de servigo do Fundo contidas em tais
Suplementos serdo consideradas substituidas pelas
estipuladas no presente Regulamento.

Taxa devida nos termos previstos no item 4 do
Regulamento
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“Taxa de Cobranca de Direitos
Creditorios Inadimplidos”

“Taxa de Custddia”

“Taxa de Gestao”

“Taxa DI”

Interna de Retorno da
Carteira de Direitos Creditorios”

“Taxa

Taxa devida nos termos previstos no item 6.10.4 do
Regulamento e no Contrato de Cobranga de Direitos
Creditérios Inadimplidos

Taxa devida nos termos previstos no item 6.7 do
Regulamento e no Contrato de Custddia

a remuneracdo devida a Gestora e aos prestadores
dos servigos por ela contratados e que nao constituam
encargos do Fundo

Com relagdo a cada Dia Util, a taxa média referencial
dos depodsitos interfinanceiros (CDI Extragrupo)
apurada pela B3 e divulgada no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet ou em qualquer
outro site ou publicacdo que venha a substitui-lo,
expressa na forma percentual e calculada diariamente
sob forma de capitalizacao composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e

dois) dias Uteis

Com relagdo a um més calendario e aos Direitos

Creditérios do Fundo, significa a taxa interna de

retorno, expressa em base em um ano de 252

(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, determinada

considerando o seguinte fluxo de caixa:

(i) Valor Valor contabil agregado dos
Direitos Creditodrios Elegiveis para TIR, com relagao

presente:
ao ultimo Dia Util do més calendario em questdo;

(ii) Valores futuros: valor de vencimento (valor futuro)
de cada Direito Creditério Elegivel para TIR, sendo
certo que tais valores dos Direitos Creditorios
Elegiveis para TIR que forem passiveis de correcao
por indice de preco, confome informacao
determinada pela Gestora, serdao corrigidos nas
respectivas datas de aniversdario de ingresso do
Fundo, considerando a Estimativa de Variacdao da
Inflagdo aplicavel;
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“Termo de Cessao”

“Tipo de Amortizagdo Programada”

“Valor das Disponibilidades”

“Valor das Disponibilidades
Comprometidas”

“Valor das Disponibilidades Livres”

“Valor dos Direitos Creditorios”

“Valor dos Direitos Creditdrios
Com Limitagcdo de Vencimento
Mezanino I”

“Valor dos Direitos Creditdrios
Com Limitagao de Vencimento
Mezanino II”

Cada termo de cessdo dos Direitos Creditorios,
celebrado entre um Cedente e o Fundo, na forma de
cada Contrato de Cessdo

Parametro utilizado para caracterizar 0s
procedimentos de amortizacao de Cotas Senior e
Cotas das Classes de Cotas Subordinadas Mezanino
enquanto Amortizacdao Pro Rata estiver em curso,
conforme especificado no respectivo Suplemento.

O Tipo de Amortizacdao Programada aplicavel para as
Cotas Anteriores sera o “Cupom Zero”.

Valor agregado das Disponibilidades, apds deduzidas
eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos

Significa a diferenca entre:
(iii) o Valor das Disponibilidades; e
(ii) o Valor das Disponibilidades Livres

Significa o menor entre:
(iv) o Valor das Disponibilidades; e
(ii) 35% do Patrimonio Liquido

Com relagdo a uma Data de Calculo, valor agregado
dos Direitos Creditérios componentes da carteira do
Fundo, deduzidos das eventuais provisdes aplicaveis

Significa, com relacdo a uma Data de Calculo, o valor
agregado dos Direitos Creditérios componentes da
carteira do Fundo cuja Data de Vencimento seja igual
ou anterior a ultima Data de Resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino I em circulacdo, deduzidos
das eventuais provisdes aplicaveis

Significa, com relacdo a uma Data de Calculo, o valor
agregado dos Direitos Creditérios componentes da
carteira do Fundo cuja Data de Vencimento seja igual
ou anterior a Ultima Data de Resgate das Cotas
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“Valor dos Direitos Creditorios
Com Limitacdo de Vencimento
Sénior”

“Valor Ponderado da Carteira Com
Limitagcdo de Vencimento Mezanino
III

“Valor Ponderado da Carteira Com
Limitacdo de Vencimento Mezanino
IIII

“Valor Ponderado da Carteira Com
Limitagdo de Vencimento Senior”

Subordinadas Mezanino II em circulagdo, deduzidos
das eventuais provisdes aplicaveis

Significa, com relagdo a uma Data de Calculo, o valor
agregado dos Direitos Creditérios componentes da
carteira do Fundo cuja Data de Vencimento seja igual
ou anterior a ultima Data de Resgate das Cotas
Seniores em circulacao, deduzidos das eventuais
provisoes aplicaveis

Significa, com relacdo a uma Data de Célculo, o
montante determinado conforme formula abaixo:

((Valor dos Direitos Creditérios Com Limitacdo de
Vencimento Mezanino I + Valor das Disponibilidades
Comprometidas) *

Fator de Ponderacao de Direitos Creditérios Mezanino
I+
Valor das Disponibilidades Livres *

Fator de Ponderacdo de Disponibilidades Mezanino I)

Significa, com relacdo a uma Data de Calculo, o
montante determinado conforme férmula abaixo:

((Valor dos Direitos Creditérios Com Limitacdo de
Vencimento Mezanino II + Valor das Disponibilidades
Comprometidas) *

Fator de Ponderacao de Direitos Creditérios Mezanino
IT +
Valor das Disponibilidades Livres *

Fator de Ponderacdo de Disponibilidades Mezanino
IT)

Significa, com relagdo a uma Data de Calculo, o
montante determinado conforme formula abaixo:

((Valor dos Direitos Creditorios Com Limitacdo de
Vencimento Sénior + Valor das Disponibilidades
Comprometidas) *

Fator de Ponderagao de Direitos Creditérios Sénior +

Valor das Disponibilidades Livres *
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“Valor Principal de Referéncia”

“Valor Principal de Referéncia

Anterior”

“Valor Unitario de Emissao”

“Valor Unitario de Referéncia”

“Valor Unitario de Referéncia
Corrigido”

“Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizagdao”

“Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de
Amortizacdao Mezanino”

“Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de
Amortizacdo Sénior”

Fator de Ponderagdo de Disponibilidades Sénior)

Valor calculado de acordo com o item 8.4.1 do Anexo
Descritivo

Valor calculado de acordo com o item 8.4.1 do Anexo
Descritivo

Valor nominal unitario das Cotas, conforme definido
no item 3.1.4 do Anexo Descritivo

Valor calculado de acordo com o item 8.4 do Anexo
Descritivo em relacdo a cada série de Cotas Seniores,
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Mezanino Potenciais, conforme o caso

Valor calculado de acordo com o item 8.4 do Anexo
Descritivo em relacdo a cada série de Cotas Seniores,
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Mezanino Potenciais, conforme o caso

Valor calculado de acordo com o item 8.4 do Anexo
Descritivo em relacdo a cada série de Cotas Seniores,
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Mezanino Potenciais, conforme o caso

Com relacdo a uma Data de Pagamento e a cada
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
o caso, significa o volume de recursos disponivel para
os pagamentos da Meta de Amortizacao (incluindo a
Amortizacdo de Principal e a Remuneragao) com
referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino de tal
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, observada a ordem de alocagdao de
recursos prevista no item 9 do Anexo Descritivo

Com relacao a uma Data de Pagamento, significa o
volume de recursos disponivel para os pagamentos da
Meta de Amortizacao (incluindo a Amortizacdo de
Principal e a Remuneracao) com referéncia as Cotas

Seniores em circulagdo, observada a ordem de
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alocacao de recursos prevista no item 9 do Anexo
Descritivo
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ANEXO II

Este anexo é parte integrante do regulamento do Crédito Universitario Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada datado de [DATA].

Os procedimentos previstos no presente anexo sdo aplicaveis ao Crédito Universitario Fundo
de Investimento em Direitos Creditdrios — Responsabilidade Limitada e a todas as suas classes
de cotas.

PROCESSO DE ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

A originagao dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo segue os seguintes procedimentos:

a)

b)

c)

Direitos Creditérios originados para Financiamento Estudantil:

o potencial Devedor (“Aluno”) busca a alternativa do crédito universitario em
Instituicdo Financeira, que mantenha convénio de financiamento estudantil junto as
instituicdes de ensino, ou financiamento na proépria Instituicdo de Ensino para facilitar
0 pagamento de suas mensalidades escolares;

o cadastro do Aluno é analisado e, caso seja pré-aprovado, tem seus dados
encaminhados para a Instituicdo de Ensino na qual o Aluno estd matriculado ou
pretende se matricular, conforme o caso; e

o Aluno encaminha, para formalizacdo e posterior arquivamento, os documentos
necessarios para a contratacdo de financiamento estudantil junto a Instituicdo

Financeira ou a Instituicdo de Ensino (“Cedente”).

Originacdo e Concessdo do Crédito

Apés receber as informacdes e documentos descritos no item 1 acima, o Cedente realiza sua

respectiva andlise de crédito de forma independente, e aprova ou ndo a concessao do crédito,

que se aprovado é formalizado por meio da celebracdo de um Contrato de Financiamento
Estudantil.

A politica de concessdo de crédito sequira critérios estabelecidos pelos Cedentes, que poderdo

ser alterados de tempos em tempos sem prévio aviso ou necessidade de alteragdo deste
Regulamento.

A politica de concessdao de crédito seguird os seguintes requisitos minimos (“Requisitos
Minimos”"):
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a)
b)

c)

d)
e)

o Aluno deve ter um Devedor Solidario;

renda minima mensal, conjunta do Aluno e do Devedor Solidario, de no minimo 2
(duas) vezes o valor da mensalidade do curso alvo de financiamento;

o Aluno e o Devedor Solidario poderdo ser consultados no SPC ou SERASA, e também
no Cadastro de Pessoa Fisica — CPF regular;

o Aluno deve ter um e-mail véalido e de uso frequente; e

o Aluno e os Devedores Solidarios devem ter residéncia no Brasil.

Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Politica de Originacdo dos Direitos

Creditérios e Politicas de Crédito terdo o significado a eles atribuidos no Regulamento.

Apés a originacdo do crédito na forma prevista acima e, assim, apds celebrado o Contrato de
Financiamento, o Cedente podera ofertar os Direitos Creditérios para aquisicao pelo Fundo e
o Fundo, de acordo com a sua politica de investimento e sua disponibilidade de caixa, podera

adquirir os Direitos Creditérios, observado o procedimento de verificacdo do atendimento dos

Critérios de Elegibilidade e Condigdes de Cessao previstos no Regulamento e nos respectivos
Contratos de Cessao.
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ANEXO III

Este anexo é parte integrante do regulamento do Crédito Universitario Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada datado de [DATA].

Os procedimentos previstos no presente anexo sdo aplicaveis ao Crédito Universitario Fundo
de Investimento em Direitos Creditdrios — Responsabilidade Limitada e a todas as suas classes
de cotas.

POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

1. O processo de cobranca dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo observara as
seguintes etapas:

a) depois da data de vencimento do boleto de cobranca, a Gestora ou o Agente de
Cobranca Extraordindria, a seus exclusivos critérios, avisara do inadimplemento ao
Devedor que ndo realizar o pagamento, e ao seu devedor solidario, seja por correio
eletrénico (e-mail), por telefone, mensagem de texto enviada para telefone celular
(SMS) ou outro meio cabivel, para que proceda a liquidacdo do Direito Creditério cedido
em conta de titularidade do Fundo; e

C) alternativamente, a cobranca estabelecida na alinea “a” acima podera ser feita também
por notificacdes por correspondéncia escrita, ou qualquer outro mecanismo de
cobranca realizado fora do ambito judicial, junto aos Devedores Cedidos e seus
devedores solidarios.

2. A critério exclusivo da Gestora ou do Agente de Cobranca Extraordinaria, decorridos
30 (trinta) dias Uteis a contar da data de vencimento do boleto de cobranca, o Direito
Creditorio inadimplido podera ser negociado com qualquer terceiro, inclusive com desagio.

3. Caso o respectivo Cedente, por qualquer motivo, apesar da proibicdo contratual deste
procedimento, receba valor referente a liquidacdo de um Direito Creditério cedido ao Fundo,
devera comunicar imediatamente a Gestora, obrigando-se a transferir o montante
correspondente para conta de titularidade do Fundo.

4, Sem prejuizo do disposto no item 2 acima, durante todo o processo de cobranca e
visando a prestagao do servigo de cobranga extrajudicial dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, o Agente de Cobranca Extraordinaria podera, a seu exclusivo critério: (i) renegociar
Direitos Creditorios inadimplidos ou a vencer com os respectivos Devedores e seus devedores
solidarios, ou com o respectivo Cedente, podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar,
conceder descontos e alterar o prazo de pagamento dos mesmos, inclusive através de
alteracbes no prazo de pagamento dos boletos relacionados aos Direitos Creditdrios
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inadimplidos, bem como (ii) envidar os melhores esforgos para encontrar formas alternativas
que possibilitem o pagamento dos valores devidos pelos Devedores Cedidos ou por seus
devedores solidarios, tais como a recompra pelo respectivo Cedente dos Direitos Creditorios
inadimplidos ou a vencer mediante a troca financeira; contratacdao de empresas especializadas
na cobranca extrajudicial ou envio para mediacdao em Tribunal Arbitral, dentre outros.

4.1 E facultado & Gestora ou ao Agente de Cobranca Extraordinéria, em nome do Fundo, a
celebragdo de transagoes judiciais ou extrajudiciais, que resultem em pagamento de valores
ou na outorga de garantias em valores inferiores aos originalmente devidos, ou aumento do
prazo de pagamento, desde que tais medidas sejam do melhor interesse do Fundo.

5. O objetivo da Politica de Cobranca é recuperar os valores decorrentes dos Direitos
Creditérios inadimplidos e em atraso da forma mais eficiente, conveniente e menos onerosa
para o Fundo, em observancia a lei.

6. Enquanto o Agente de Cobranga Extraordinario for o Unico detentor de Cotas
Subordinadas do Fundo, o Fundo sera responsavel por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados
com os procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros, de
gualquer Cedente ou dos Devedores, os quais deverdao ser custeados pelo préprio Fundo. A
partir do momento em que o Agente de Cobranga Extraordinario deixar de ser o Unico detentor
de Cotas Subordinadas do Fundo, o Agente de Cobranca Extraordinario sera responsavel por
guaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou
quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo
venha a iniciar em face de terceiros, de qualquer Cedente ou dos Devedores, os quais deverao
ser custeados pelo préprio o Agente de Cobranca Extraordinario.

7. Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo serd responsavel pelo pagamento decorrente
de qualquer despesa, inclusive a titulo de indenizagao ou defesa, decorrente de acdes judiciais
movidas pelos Devedores, ou pelos Devedores Solidarios, sejam elas contra o Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca Extraordinaria, ou o Custodiante, em funcdo
da cobranga dos Direitos Creditérios vencidos ou a vencer, exceto se houver dolo ou culpa da
parte envolvida.

8. Caso as despesas mencionadas no item 7 acima excedam o limite do patriménio liquido
do Fundo, devera ser convocada Assembleia Geral especialmente para deliberar acerca das

medidas a serem tomadas, observando procedimentos previstos no Regulamento.

9. Os termos definidos e expressGes adotadas nesta Politica de Cobranca em letras
maiusculas terdo o significado a eles atribuidos no Regulamento.
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ANEXO 1V

Este anexo é parte integrante do regulamento do Crédito Universitario - Responsabilidade
Limitada Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios datado de
[DATA].

Os exemplos previstos no presente anexo sdo aplicaveis ao Crédito Universitario Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada e a todas as suas classes
de cotas.

EXEMPLOS NUMERICOS DOS PROCEDIMENTOS DE
VALORAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

Para um maior esclarecimento na dindmica e no calculo da valoragdo, amortizacdo e resgate
de Cotas, conforme descrito nos itens Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. e Erro! Fo
nte de referéncia ndo encontrada. do Regulamento, simulou-se o comportamento dessas
variaveis em diferentes cenarios descritos abaixo, considerando de forma hipotética 2 séries
de Cotas Seniores em circulagao:

Série de Cotas Seniores Série de Cotas

Tipo de Cota Sénior:

Montante das Cotas

Seniores:

Quantidade de Cotas
Seniores:

Data de Resgate:

Sobretaxa Sénior:

Meta de Remuneragao:

Hipotéticas 1

Cota Cupom Zero

R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais)

100.000.000,00 (cem
milhdes)

12 (doze) meses a contar
da 12 Data de
Integralizagao de Cotas

2,50% (dois virgula
cinquenta centésimos de
por cento)

Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Sénior

Seniores Hipotéticas 2

Cota com Remuneragao
Intermediaria

R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais)

100.000.000,00 (cem
milhdes)

12 (doze) meses a contar
da 12 Data de
Integralizagao de Cotas

2,50% (dois virgula
cinquenta centésimos de
por cento)

Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Sénior
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Periodo de Caréncia: 6 (seis) meses 6 (seis) meses
Denominadores para s Denominado Nao aplicaveis
Efeitos de Amortizacao r
(aplicaveis para Cotas 7 6
Sénior anteriores a 8 5
152 Série de Cotas 9 4
Seniores): 10 3
11 2
12 1
Razdo de Decaimento més Razdo més Razdo
de Principal das Cotas: 7 83,33% 7 83,33%
8 66,66% 8 66,66%
9 50% 9 50%
10 33,33% 10 33,33%
11 16,66% 11 16,66%
12 0% 12 0%

Cenario 1: Valoracdo e Pagamentos (Remuneracdo e Amortizacdo de Principal) de Cotas
Seniores considerando Amortizacdo Pro Rata aplicavel durante todo o periodo da simulagao e
sem situacdo em que Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior seja inferior a 100%. Para efeitos de
ilustracdo denominou-se este cenario de “Base”.

Cenario 2: Valoracdo e Pagamentos (Remuneracdo e Amortizacdo de Principal) de Cotas
Seniores considerando Amortizacao Pro Rata aplicavel durante todo o periodo da simulacdo e
com situagdes em que Fator de Ajuste de Alocagdo Sénior foi inferior a 100%. Para efeitos de
ilustracdo denominou-se este cenario de “Estresse 1”.

Cenario 3: Valoracdo e Pagamentos (Remuneracdo e Amortizacdo de Principal) de Cotas
Seniores considerando Amortizacdo Sequencial aplicavel a partir do més 6 e com situagoes
em que Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior foi inferior a 100%. Para efeitos de ilustragao
denominou-se este cenario de “Estresse 2”.
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ANEXO V

Este anexo é parte integrante do regulamento do Crédito Universitario Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada datado [DATA].

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

“SUPLEMENTO [e]3 SERIE DE COTAS SENIORES”

Montante das Cotas R$ [e] ([*])

Seniores:

Quantidade de Cotas [e] ([*])

Seniores:

Forma de Integralizacdo: []

Periodo de Distribuicdo: [e]

Data de Resgate: [*] ([*]) meses a contar da 1@ Data de

Integralizacao de Cotas
Sobretaxa Sénior: [¢]% ([*] por cento)

Meta de Remuneragao: As Cotas Seniores serdao valoradas diariamente, a
partir do Dia Util sequinte & 13 Data de Integralizacdo
de Cotas até a data de resgate das Cotas Seniores,
nos termos do item Erro! Fonte de referéncia nao e
ncontrada. do Regulamento. A Meta de
Remuneracdo sera determinada através da
apropriacdo didria, sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Sénior

Tipo de Amortizagao [Cupom Zero / Remuneracgao Intermediaria]
Programada:

Meta de Amortizacao de [com relacdo a cada Data de Pagamento:
Principal:

durante o Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario
de Emissao da [¢]? Série de Cotas Seniores

155



Docusign Envelope ID: ED4F3CEB-2FD8-4C19-8914-72143EE532F4

[Periodo de Caréncia:

[Valor Principal de
Referéncia Base das Cotas:]

[Razdo de Decaimento de
Principal das Cotas da []@
Série de Cotas Seniores]:

Datas de Pagamento:

Fator de Ponderacdo de
Disponibilidades Sénior:

Fator de Ponderacdo de
Direitos Creditorios Sénior:

Excesso de Retorno Minimo
da Emissao:

. apos o término do Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia das Cotas Anterior
Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razao
de Decaimento de Principal das Cotas da [¢]? Série
de Cotas Seniores]

Periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Senior e a Data de Pagamento correspondente ao [¢]°
([*]) més a contar da 12 Data de Integralizacao de
Cotas Seniores, inclusive]

Valor Principal de Referéncia das Cotas Anterior []?
Série de Cotas Seniores vigente na ultima Data de
Pagamento pertencente ao Periodo de Caréncia

[com relacdo a j-ésima Data de Pagamento apos o
término do Periodo de Caréncia, significa o maximo
entre:

. 0%; e

. (12 -17)/12]

Toda Data de Aniversario, a contar do [1°] (primeiro)
més subsequente ao més da 12 Data de
Integralizacdo de Cotas, inclusive, até a Data de

Resgate

[100%]

[[e] %]

[[e] %]
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ANEXO VI

Este anexo é parte integrante do regulamento do Crédito Universitario Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada datado de 5 de maio de 2023.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

“SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO [I][II]”

Para evitar duvidas fica estabelecido que qualquer parametro de Cotas especificado neste
Suplemento serd referente as Cotas Subordinadas Mezanino [I][II], a menos que
especificado explicitamente de forma diferente

Denominacao das Cotas
Subordinadas Mezanino

[I][11]:

Montante das Cotas
Subordinadas Mezanino

[T][11]:
Quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanino

[T][I1]:
Forma de Integralizacao

Periodo de Distribuicdo:

Data de Resgate:

Sobretaxa Mezanino:

Meta de Remuneragao:

Cotas Subordinadas Mezanino [I][II]-[e]

R$ [«] ([*])

[e] ([])

[e]
[e]

[*] ([*]) meses a contar da 12 Data de Integralizacao
de Cotas

[*]%([*] por cento)

As Cotas Subordinadas Mezanino [I][II] serdo
valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a
12 Data de Integralizagdo de Cotas até a data de
resgate das Cotas Subordinadas Mezanino [I][II], nos
termos do item Erro! Fonte de referéncia ndo e
ncontrada. do Regulamento. A Meta de Remuneragao
sera determinada através da apropriacdo diaria, sob
forma de capitalizacdo composta, com base em um

ano de 252 (duzentos e
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Tipo de Amortizagao
Programada:

Meta de Amortizacao de
Principal:

[Periodo de Caréncia:

[Valor Principal de
Referéncia Base das Cotas
Subordinadas Mezanino
[I][11]:]

[Razdo de Decaimento de
Principal das Cotas
Subordinadas Mezanino

RY[RANE

Datas de Pagamento:

Fator de Ponderacgao de
Disponibilidades Mezanino

[I][I1]:
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cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Mezanino

[Cupom Zero / Remuneracao Intermediaria]

[com relacdo a cada Data de Pagamento:

. durante o Periodo de Caréncia: 0% do Valor
Unitario de Emissao das Cotas Subordinadas Mezanino
. apo6s o término do Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia das Cotas Anterior
Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razao
de Decaimento de Principal das Cotas Subordinadas

Mezanino]

Periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino [I][II] e a Data de Pagamento
correspondente ao [¢]° ([¢]) més a contar da 12 Data
de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino
[I]1[II], inclusive]
Valor Principal de Referéncia das Cotas Anterior
vigente na ultima Data de Pagamento pertencente ao
Periodo de Caréncia

[com relacdo a i-ésima Data de Pagamento apds o
término do Periodo de Caréncia, significa o maximo
entre:

. 0%; e

. (12 -1)/12]

Toda Data de Aniversario, a contar do [1°]
([primeiro]) més subsequente ao més da 12 Data de
Integralizacdo de Cotas, inclusive, até a Data de

Resgate

[100%]
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Fator de Ponderacgdo de [%]
Direitos Creditorios Mezanino

[T][I1]:

Excesso de Retorno Minimo [[*] %]
da Emissao:
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