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REGULAMENTO DO
PC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF: 10.759.034/0001-18

1. INTERPRETAGAO

Interpretagao Conjunta

1.1. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS,
APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUGAO CVM N° 175, DE 23 DE
DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO I
(“RESOLUCAQ” ou “RESOLUCAO CVM 175”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES
REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO (“EM CONJUNTO, “NORMAS”).

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento, no Anexo
e no Apéndice (conforme o caso) terdo o significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o significado
atribuido no Regulamento, no Anexo e no Apéndice, quando houver e conforme o caso.

1.3. Todas as palavras, expressoes e abreviagdes utilizadas em letra maiuscula no Regulamento, no Anexo e
no Apéndice, quando houver, com as letras iniciais maiusculas, referem-se a este Fundo e a Classe.

1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.

1.5. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as definicbes contidas neste Regulamento, no Anexo e nos
Apéndices (conforme o caso) aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural, 0 masculino incluira o feminino
e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes,
substituicdes, consolidacdes e respectivas complementagoes, salvo se expressamente disposto em contrario;
(c) referéncias a disposi¢cdes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposi¢cdes conforme
alteradas, estendidas, consolidadas e/ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste
Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (f) salvo disposigdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento
serdao contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do
comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

Orientagdes Gerais
1.6. Este Regulamento dispbe sobre informacgdes gerais do Fundo e comuns as suas classes;

1.7. A estrutura do Fundo conta com classe Unica de cotas, do tipo Unica, conforme as informagdes especificas
constantes no Anexo e no Apéndice, conforme o caso.

1.8. O Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes especificas da Classe.



1.9. O Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informagdes especificas das Cotas do tipo unica.

1.10. O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informacdes especificas das Cotas de Subclasse

Unica.
2. PRESTADORES DE SERVICOS
2.1. Administrador e Custodiante

2.1.1. BANVOX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF
02.671.743/0001-19, autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de “administrador fiduciario”, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
13.690, de 04 de junho de 2014.

2.1.2. Além dos servigos de administragao fiduciaria, o Administrador também prestara ao Fundo os servigos
de tesouraria, controladoria, contabilizagao, custédia e escrituracdo de Cotas.

2.2. Gestor

2.21. PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., inscrito no CNPJ/MF 12.461.756/0001-17, autorizado pela CVM
para o exercicio de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n°® 11.789, de 6 de julho de 2011.

2.2.2. O Gestor é o responsavel pela selecdo de todos os ativos da carteira da Classe, estando por sua
responsabilidade a negociagao e gestao dos titulos e valores mobiliarios.

Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

2.3. A responsabilidade de cada prestador de servigos perante o Fundo, os Cotistas e a Classe e demais
prestadores de servigos € individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos respectivos deveres,
aferiveis conforme previsto na Resolugéo, neste Regulamento, seu Anexo e Apéndice (conforme aplicavel) e,
ainda, no respectivo contrato de prestacao de servigos celebrado junto ao Fundo e/ou a Classe (conforme o
caso).

2.4. A avaliagdo da responsabilidade dos prestadores de servigos devera levar sempre em consideragéo os
riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagédo do Fundo e da Classe, bem como o fato de que os
servicos séo prestados em regime de melhores esforcos e como obrigagdo de meio.

2.5. Cada prestador de servigos do Fundo e/ou da Classe respondera, individualmente, perante os Cotistas, o
Fundo, a respectiva Classe e a CVM somente por danos diretos comprovadamente decorrentes de seus
proprios atos e omissdes, em suas respectivas esferas de atuacdo, contrarios a lei, ao Regulamento ou a
regulamentacgéao vigente, devidamente comprovados por decisao judicial ou arbitral transitada em julgado, sem
solidariedade com os demais prestadores de servigos.

2.5.1. Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo e/ou da Classe, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos nao altera o regime de



responsabilidade dos Prestadores de Servigcos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os Cotistas,
o Fundo, a Classe ou a CVM.

Substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais

2.6. O Administrador e o Gestor deverao ser substituidos nas hipéteses de (a) descredenciamento, por decisdo
final irrecorrivel da CVM, para o exercicio profissional de administragao de carteira de valores mobiliarios, nas
categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) renuncia; ou (c) destituicao,
por deliberagdo da Assembleia regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual
devera ser eleito o seu substituto.

2.7. Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado ao Administrador renunciar
a administragdo fiduciaria do Fundo, observado o disposto nos itens abaixo, sendo permitida, contudo, a sua
destituicao por deliberagdo da Assembleia.

2.8. Na hipétese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o
Administrador devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para
deliberar sobre a substituigao do Prestador de Servigo Essencial, sendo também facultado aos Cotistas titulares
de ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia, ou @ CVM, na hipétese de
descredenciamento, ou a qualquer Cotista nos termos previstos na regulamentagdo em vigor, a convocagao
da respectiva Assembleia.

2.9. No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagédo da Assembleia de
que trata o item 2.8 acima.

2.10. Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja substituido pela Assembleia prevista no
item 2.8 acima, a Classe devera ser liquidada, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até
que a liquidagao seja concluida e o Administrador, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo
na CVM.

2.11. No caso de renuncia do Prestador de Servigo Essencial, este devera permanecer no exercicio de suas
fungdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de renuncia.

2.12. Caso a Assembleia referida no item 2.8 acima aprove a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial,
mas nao nomeie um prestador de servigo habilitado para substitui-lo, o Administrador devera convocar uma
nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servigo Essencial.

2.13. Se (a) a Assembleia prevista no item 2.8 acima n&o aprovar a substituicdo do Prestador de Servigo
Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se 2 (duas) convocagdes; ou (b) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item 2.11 acima sem que o prestador de servigo substituto tenha efetivamente assumido as
fungdes do Prestador de Servigo Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo o Administrador
permanecer no exercicio de duas fungdes, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na
CVM.



2.14. As disposigbes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se, no que
couberem, a substituicdo dos demais Prestadores de Servigos do Fundo e/ou Classes.

2.15. Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, o Administrador ou o Gestor, conforme o caso,
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, assim entendida como a data em que o Administrador ou
o Gestor, conforme o caso, deixar de prestar tais servigos ao Fundo, a sua parcela da Taxa de Administragao,
calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungoes.

2.16. Em qualquer das hipoteses de substituicdo do Administrador, este devera enviar ao novo administrador
todos os documentos ou copias relativas as suas atividades como prestador de servigos do Fundo que sejam
necessarias a continuidade dos servigcos de administracao fiduciaria do Fundo. Da mesma forma, em qualquer
das hipéteses de substituicdo do Gestor, este devera enviar ao novo gestor do Fundo todos os documentos ou
copias relativas as suas atividades como prestador de servigos do Fundo que sejam necessarias a continuidade
dos servicos de gestao da carteira da Classe.

3. ESTRUTURA DO FUNDO

3.1. Prazo de Duragao do Fundo: Indeterminado.

3.2. Estruturagido do Fundo: Classe Unica.

3.3. Exercicio Social do Fundo: Término no dia 31 do més de margo de cada ano civil.
4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. A Classe contara com um patrimdnio préprio segregado e seguira uma politica de investimentos especifica.
A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relagdo a cada classe, sera indicada no
respectivo anexo descritivo da Classe. Todos os limites de investimento serdo indicados e deverdo ser
interpretados com relagédo ao Patriménio Liquido da Classe. A politica de investimentos a ser observada pelo
Gestor, com relacdo a Classe Unica, esta indicada no Anexo.

4.2. Ndo obstante a auséncia de descricdo detalhada dos processos de originagdo, o Gestor apenas
selecionara para aquisi¢cdo pela Classe de Direitos de Crédito que tenham sido originados com observancia,
no minimo, as diretrizes especificadas no Anexo.

5. FATORES DE RISCO COMUNS AO FUNDO E A CLASSE

5.1. A carteira da Classe, e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais
destacamos, de forma nao taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, os investidores devem
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as
informagdes disponiveis nos fatores de risco a seguir descritos.

5.1.1. A materializacdo de quaisquer dos riscos e incertezas apontados a seguir podera gerar perdas ao
Fundo, a Classe e ao Cotista, sendo que, na eventualidade de ocorréncia dessa hipétese, o Administrador, o
Gestor e o Custodiante ndo poderao ser responsabilizados, entre outros eventos, (a) por qualquer depreciagao
ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe; (b) pela inexisténcia de mercado secundario



para as Cotas, os Direitos de Crédito e/ou os Ativos Financeiros; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelo

Cotista quando da amortizagédo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Riscos associados ao investimento no Fundo e na Classe:

(i)

(iii)

Riscos de Liquidez: o investimento da Classe em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades
com relacao aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento brasileiros, pois
nao existe mercado secundario liquido para negociagao de tais Direitos de Crédito. Caso a Classe
precise vender seus Direitos de Crédito a terceiros, podera ndo haver mercado comprador para os
mesmos, ou o prego de alienagédo de tais Direitos de Crédito podera ser inferior ao seu valor
patrimonial, causando prejuizos a Classe, ao Fundo e ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia de que
sera possivel a Classe liquidar posi¢des e/ou negociar os Direitos de Crédito de sua carteira pelo
preco e no momento desejados. Neste caso, a Classe pode nao estar apta a efetuar pagamentos
relativos a resgates de Cotas quando solicitado pelo Cotista, conforme estabelecido no Anexo.
Além disso, a parcela do patriménio da Classe nao aplicada em Direitos de Crédito devera ser
aplicada em Ativos Financeiros. Tais Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor), o que poderia, eventualmente, afetar pagamentos de resgate ao Cotista,
afetando a liquidez esperada de suas Cotas;

Risco Relacionado a Limitagao de Ativos da Classe - Resgate Condicionado: as principais
fontes de recursos da Classe para efetuar o resgate de suas Cotas decorrem da liquidagédo dos
Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe pelas respectivas
contrapartes. Apos o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, & possivel que a
Classe nao disponha de recursos para efetuar o resgate, inteiro ou fracionado, de suas Cotas.
Nesse sentido, considerando que a Classe somente procedera ao resgate das Cotas na medida
em que os Direitos de Crédito e/ou os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe sejam
devidamente liquidados e que os valores recebidos sejam depositados na conta corrente do Fundo,
tanto a Administradora, quanto a Gestor e o Custodiante encontram-se impossibilitados de
determinar o intervalo de tempo necessario para o resgate integral das Cotas e ndo sera devido
pela Classe, pela Administradora, pela Gestor, pelo Custodiante ou por qualquer terceiro, todavia,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso o resgate das Cotas prolongue-se por
prazo indeterminado. Adicionalmente, a Classe podera realizar o resgate do saldo das Cotas
mediante dagdo em pagamento dos Direitos de Crédito, e, neste caso, além de estar sujeito ao
risco de liquidez dos Direitos de Crédito e ao risco de inexisténcia de mercado secundario, o Cotista
podera incorrer em custos de custddia dos referidos Direitos de Crédito e de seus Documentos
Comprobatérios, inclusive custos com despesas processuais e advogados para o
acompanhamento das agbes judiciais de cobranga dos Direitos de Crédito. Caso a Classe
necessite vender os ativos detidos em carteira, podera nao haver mercado comprador e/ou o prego
de alienagao de tais ativos podera refletir essa falta de liquidez e ser substancialmente inferior ao
seu valor patrimonial, causando prejuizos a Classe;

Fatores Macroeconémicos Relevantes: varidveis exégenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou
no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado, ou, ainda, de eventos de
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(iv)

(vii)

natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros e mudancgas
legislativas, poderao resultar em perda pelo Cotista do valor de parte ou de todo o valor investido.
Nao sera devido pelo Fundo, pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o
Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso o resgate das
Cotas prolongue-se por prazo indeterminado ou caso o Cotista sofra qualquer dano ou prejuizo
resultante de tal evento;

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagcbes dos precos e da rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira da Classe, os quais sado afetados por diversos fatores de mercado, como
variagbes nas taxas de juros domeésticas e internacionais, variagbes nas taxas de cambio e
alteragbes em parametros relacionados a precificagao de derivativos, liquidez, crédito, alteragdes
politicas, econdémicas e fiscais. Esta constante oscilagcdo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizago,
podendo acarretar volatiidade das Cotas e perdas ao Cotista por periodos longos e/ou
indeterminados. Além disso, em determinados momentos, a volatilidade dos pregos dos ativos e
dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no resultado da Classe.
Ademais, o Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de
salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior,
entre outras. O negécio, a condigdo financeira e os resultados dos Devedores, os setores
econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros da Classe, bem como a originagédo
e pagamento dos Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados por mudangas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteracbes na
inflagdo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragcbes na politica fiscal; e (v) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais;

Garantias: as aplicacdes realizadas no Fundo n&o contam com a garantia da Administradora, do
Gestor, do Custodiante, dos cedentes dos Direitos de Crédito, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Crédito (“EGC”), podendo ocorrer perda total do capital investido pelo
Cotista. Além disso, a politica de investimento da Classe n&o exige a existéncia de garantias
fidejussodrias ou reais para a aquisicdo dos Direitos de Crédito. Assim, a Classe podera adquirir
Direitos de Crédito sem garantias ou com garantias que ndo estejam devidamente formalizadas.
Dessa forma, a Classe pode depender apenas da capacidade de pagamento dos devedores, ndo
contando com nenhum mecanismo de garantia;

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: dados de rentabilidade verificados no passado com
relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo
e/ou a Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura;

Bloqueio da Conta da Classe: Na hipdtese de intervengcédo ou liquidacdo extrajudicial da
instituicao financeira na qual € mantida a Conta da Classe, ha a possibilidade de os recursos ali



(viii)

depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pela Classe por via judicial, o que
afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio;

Classe e Subclasse Unicas de Cotas: O Fundo possui classe e subclasse Unicas de Cotas, ndo
sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas. O
patrimoénio da Classe nao conta com cotas de subclasses subordinadas ou qualquer mecanismo
de segregacgéao de risco entre os Cotistas;

Riscos Tributarios: Alteracdes na legislagdo tributaria. Eventuais alteragdes na legislacdo
tributaria eliminando beneficios, criando ou elevando aliquotas, bem como no caso de criagao de
novos tributos, ou, ainda, na ocorréncia de mudangas na interpretagao da aplicagédo da legislagao
tributaria por parte dos tribunais e autoridades governamentais, poderao afetar negativamente os
resultados do Fundo, causando prejuizos a ele e aos Cotistas; e/ou 0os ganhos eventualmente
auferidos pelo Cotista, quando das amortizagdes ou do resgate das Cotas. Nao é possivel garantir
qgue a legislagéo atual que rege os fundos de investimentos em direitos creditérios, como deste
Fundo, ndo sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que
poderia afetar ou comprometer o tratamento diferenciado nela previsto;

Risco de descaracterizagao do regime tributario aplicavel a Classe: Para enquadramento no
tratamento tributario diferenciado aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios (i)
o Fundo deve ser classificado como entidade de investimento, nos termos do artigo 23 da Lei n
14.754 e da Resolugdo CMN 5.111, e (ii) a carteira do Fundo deve investir em ativos de acordo
com os critérios previstos no artigo 19 da Lei 14.754 e na Resolugdo CMN 5.111, o que inclui o
investimento minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido do Fundo investido
em direitos creditérios que se enquadrem na definicdo da Resolugdo CMN 5.111. O ndo
atendimento de quaisquer desses requisitos pode resultar em alteragao significativa do tratamento
tributario dos Cotistas incluindo a perda do tratamento tributario diferenciado definido no artigo 24
da Lei 14.754;

Riscos associados aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros:

(xi)

Risco de Originacéao: a politica de investimento e composicéo da carteira da Classe descrita no
Anexo, bem como conforme o disposto na regulamentacéo aplicavel, estabelece que a Classe
deve manter aplicagbes preponderantemente em Direitos de Crédito. A existéncia do Fundo e da
Classe no tempo dependera da manutencéo dos fluxos de originacéo e de cessao de Direitos de
Crédito. Nesse sentido, a continuidade do Fundo e da Classe pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte do Cotista quanto ao tempo de duragao de
seus investimentos na Classe, em fungdo da incapacidade da Classe em adquirir Direitos de
Crédito conforme as Condigdes de Cesséo, os Critérios de Elegibilidade e de acordo com a politica
de investimento prevista no Anexo. A Classe esta sujeita ainda aos riscos decorrentes dos
parametros e critérios adotados pelos Cedentes para concessao de crédito. Adicionalmente, a
cessao dos Direitos de Crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial ou
administrativa, afetando negativamente o patriménio da Classe. Os Direitos de Crédito adquiridos
pela Classe podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo ainda os documentos
que lastreiam os Direitos de Crédito apresentar irregularidades de forma ou conteudo, inclusive
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(xii)

(xiii)

(xiv)

na sua entrega ao Custodiante ou ao terceiro por ele contratado. Assim, poderia ser necessaria
decisao judicial para efetivagdo do pagamento relativo a tais Direitos de Crédito pelos Devedores,
ou ainda poderia ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia
sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos;

Risco do Originador: de acordo com este Regulamento, existe a possibilidade de a Classe
adquirir Direitos de Crédito originados por apenas um unico Cedente. Em determinados momentos
ha o risco de a Classe ser titular de Direitos de Crédito originados exclusivamente por um Cedente,
ou um numero limitado de Cedentes, o que pode comprometer a continuidade da Classe, em
fungdo da nao continuidade das atividades de tais pessoas juridicas e de sua capacidade de
originar os Direitos de Crédito. Na hipétese de, por qualquer motivo, ndo existirem Direitos de
Crédito disponiveis para cessdo a Classe e que satisfagam aos Critérios de Elegibilidade e a
politica de investimento, podera haver comprometimento na continuidade da Classe. Ressalte-se
que alteragdes da politica econdbmica do governo também podem levar a diminuigcdo da
quantidade, ou até a inexisténcia, de Direitos de Crédito elegiveis. A falta de Direitos de Crédito
elegiveis podera comprometer a continuidade da Classe e do Fundo;

Riscos de Guarda dos Documentos Comprobatérios: embora o Custodiante e o Fundo tenham
o direito contratual de acesso irrestrito aos Documentos Comprobatérios, a guarda de tais
documentos por terceiros pode representar uma limitagdo ao Fundo e a Classe de verificar a
devida e correta originacao e formalizagao dos Direitos de Crédito e de realizar a cobranca, judicial
ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos. Além disso, a guarda dos
Documentos Comprobatoérios pelo Custodiante ou pelo terceiro por ele contratado, podera
mostrar-se falha dificultando ou retardando eventuais procedimentos de cobranga dos Direitos de
Crédito inadimplidos dos respectivos Devedores, pelo Gestor e/ou por terceiros contratados, na
qualidade de Agentes de Cobranca (conforme adiante definido), podendo gerar perdas a Classe
e, consequentemente, ao seu Cotista. Adicionalmente, eventos que fogem ao controle do
Custodiante ou do terceiro por ele contratado, tais como, mas nao se limitando a incéndio,
inundagdo ou outros eventos de forga maior, poderdao causar a perda dos Documentos
Comprobatérios e consequentemente gerar perdas a Classe e aos seus Cotistas. Podem, ainda,
ocorrer falhas nos procedimentos de cadastro, cobrancga e fixagado da politica de crédito e controles
internos adotados pelos Cedentes que podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de
Crédito e sua respectiva cobranga em caso de inadimplemento. Ainda, dada a complexidade
operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as
trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos dos Cedentes dos Direitos de Crédito, do
Custodiante e da Administradora se darao livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisigdo, cobrancga ou realizagao dos Direitos de Crédito podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho da Classe;

Risco de Verificagdo do Lastro dos Direitos de Crédito apos a sua Cessao a Classe: o
Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentagédo vigente e deste
Regulamento, verificara o lastro da totalidade dos Direitos de Crédito em até 60 (sessenta) dias a
contar da data de cada cessao de Direitos de Crédito ao Fundo. A Classe podera manter, em sua
carteira, Direitos de Crédito sem lastro ou cujo lastro apresente irregularidades. Em qualquer dos

11
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(xvi)

(xvii)

casos acima, pode ser necessaria decisao judicial para efetivagdo dos pagamentos relativos a tais
Direitos de Crédito, seja pelo respectivo Cedente, seja pelos respectivos Devedores, o que pode
demandar tempo, sendo que, ainda, poderia ser proferida deciséo judicial desfavoravel. Nesses
casos, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de
recursos;

Irregularidades e/lou Auséncia dos Documentos Comprobatérios: os Documentos
Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboragao e
erros materiais, ou mesmo n&o estarem completos. Por este motivo, a cobranga judicial dos
Direitos de Crédito podera nao se beneficiar da celeridade de um processo de execugéo, ficando
ressalvada a cobranga pelas vias ordinarias, por meio da propositura de agado de cobranga ou
acao monitoria, por exemplo. Dessa forma, a cobrancga judicial dos Direitos de Crédito sera mais
demorada do que seria caso os Documentos Comprobatérios pudessem instruir uma execugao
judicial, uma vez que a cobranga pelas vias ordinarias imp&e ao credor a obrigagao de obter uma
sentencga transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento do Direito de Crédito, para que,
somente depois, essa sentenga possa ser executada. Adicionalmente, para a instrugéo do pedido
judicial de cobranga, poderao ser necessarios documentos e informagdes que ndo sao enviados
ao Fundo como, por exemplo, o comprovante de entrega de mercadoria, ou mesmo documentos
e informagbes adicionais que deveriam ser fornecidas pelo Cedente dos Direitos de Crédito ou
pelo respectivo sacado a época da cessdo dos Direitos de Crédito, os quais, uma vez ndo
apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobrancga
judicial dos Direitos de Crédito. Assim, a Classe podera permanecer longo tempo sem receber os
recursos oriundos dos Direitos de Crédito cedidos discutidos judicialmente, o que pode lhe causar
prejuizo patrimonial a Classe e aos Cotistas. Ademais, o procedimento de cobranga dos Direitos
de Crédito cedidos a Classe pode se delongar. Tais hipoteses configurariam prejuizo para a
rentabilidade e o patrimbnio da Classe;

Risco de Crédito: decorre da capacidade dos Devedores e/ou clientes dos Cedentes dos Direitos
de Crédito, bem como dos emissores dos Ativos Financeiros, em honrar seus compromissos
pontual e integralmente, conforme contratado. Além disso, a expectativa de ndo cumprimento de
suas respectivas obrigagdes por parte de tais Devedores, clientes e/ou emissores pode afetar
fortemente o precgo dos ativos detidos pela Classe e, portanto, impactar o valor de suas Cotas.
Alteragdes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento,
bem como alteracdes nas condigdes financeiras dos Cedentes dos Direitos de Crédito e/ou dos
Devedores, clientes, emissores dos ativos integrantes da carteira da Classe e/ou das contrapartes
e/ou na percepc¢ao do mercado acerca da qualidade dos ativos integrantes da carteira da Classe,
podem trazer impactos significativos aos precgos e liquidez desses ativos, provocando perdas para
a Classe e para o Cotista. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento
de qualquer das contrapartes nas operacodes integrantes da carteira da Classe acarretara perdas
para a Classe e aos Cotistas, podendo estes, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar
tais créditos;

Risco Proveniente de Operagdes com Derivativos: a contratagao pela Classe de operagdes de
derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu Patrimdnio Liquido superiores aquelas que
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ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas, podendo implicar, inclusive, em patrimdnio
negativo. Tal situagcdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais a Classe e ao Cotista.
Adicionalmente, os contratos de derivativos podem estar sujeitos ao risco de a contraparte (ou
instituicdo garantidora) ndo honrar sua liquidagao;

Cobrancga Extrajudicial e/ou Judicial dos Ativos Integrantes da Carteira da Classe: os custos
incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos
de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe a salvaguarda dos direitos,
interesses e prerrogativas dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe,
devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimodnio Liquido, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas. Adicionalmente, durante a cobranca dos Direitos de Crédito
inadimplidos, poderao ser realizados acordos, renegociagéo, concessao de descontos e alteragéo
de prazo de pagamentos, quando recomendado diretamente e/ou aprovado pelo Gestor, na
qualidade de principal Agente de Cobranga dos Direitos de Crédito inadimplidos na respectiva
data de vencimento, o que poderia causar prejuizo para a rentabilidade e o patriménio da Classe;

Conciliagdo dos Pagamentos dos Direitos de Crédito: dados os diferentes meios de cobranca
e recebimento dos Direitos de Crédito adimplidos, o Custodiante podera ter dificuldades para
conciliar os valores recebidos na cobranga com os respectivos Direitos de Crédito. Tais
dificuldades poderdo impossibilitar repasses nao identificados a Classe ou ocasionar repasses
indevidos, podendo gerar perdas a Classe e consequentemente ao seus Cotistas;

Risco de Fungibilidade: o pagamento referente aos Direitos de Crédito podera ser feito,
conforme aplicavel, mediante (i) transferéncia de recursos de conta de titularidade do Devedor
diretamente para a conta de titularidade da Classe no ambito de cAmaras de compensacao e de
liquidagao ou (ii) pagamento pelos Devedores de boleto bancario direcionado para conta de
titularidade da Classe. Caso, ndo obstante as instru¢des especificas para pagamento dos Direitos
de Crédito contidas nos respectivos Termos de Cessao e/ou Documentos de Subscrigao,
conforme o0 caso, 0s recursos, por qualquer motivo, sejam pagos diretamente ao respectivo
Cedente dos Direitos de Crédito, a subsequente transferéncia a Classe dependera de ato do
cedente em questdo. A transferéncia de recursos pelo cedente a Classe podera atrasar por
diversos motivos imputaveis ao Cedente, como, por exemplo, por problemas operacionais ou,
conforme aplicavel, por (x.1) liquidacdo, dissolucdo, decretacdo de faléncia, processo de
intervengao, regime de administracao especial temporaria (RAET) ou liquidagéo extrajudicial e
situagdes analogas; (x.2) pedido de autofaléncia; (x.3) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face do Cedente, ndo elidido no prazo legal; (x.4) ingresso, pelo Cedente, em juizo com
requerimento de recuperacéo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente; (x.5) propositura, pelo Cedente, de plano
de recuperacao extrajudicial a qualquer credor e/ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologacgéo judicial do referido plano; e/ou (x.6) propositura, pelo
Cedente, de medida antecipatéria referente a tais procedimentos, pedido de conciliagdo e
mediacgao, incluindo aqueles previstos na Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada (“Lei 11.101”), ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagao total ou
parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperagao judicial ou extrajudicial, nos
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

termos do artigo 6°, §12° e do art. 20-B da Lei 11.101. Nessas hipoteses, podera haver perdas ao
patrimbnio da Classe e a rentabilidade da Classe podera ser afetada negativamente;

Falhas ou Interrupgao da Prestacdo de Servigos dos Agentes de Cobranga: a cobrancga dos
Direitos de Crédito inadimplidos depende da atuagao diligente dos Agentes de Cobranga. Assim,
qualquer falha de procedimento dos Agentes de Cobranga podera acarretar recebimento dos
recursos em valor menor do que aqueles efetivamente devidos pelos Devedores a Classe, o que
pode levar a perdas patrimoniais e a queda da rentabilidade da Classe;

Interrupgao dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo e/ou Classe: eventual
interrupcao da prestagado de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo ou
pela Classe, incluindo, sem se limitar, o Agente de Cobranga, inclusive no caso de sua
substituigdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo e da Classe.
Isso podera levar a prejuizos ao Fundo e a Classe ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada;

Atuacao dos Cedentes como Agente de Cobrancga: o cedente dos Direitos de Crédito podera
ser contratado pela Classe para atuar na qualidade de Agente de Cobranga dos Direitos de Crédito
inadimplidos. Assim, é possivel que venha a existir conflito de interesses no exercicio das
atividades de cobranga dos Direitos de Crédito inadimplidos. Esse potencial conflito de interesses
poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos Direitos de Crédito inadimplidos, por exemplo,
refletindo em efeitos negativos no patriménio da Classe e na rentabilidade das Cotas;

Inexisténcia de Coobrigacdo dos Cedentes: a cessio de Direitos de Crédito a Classe podera
ser realizada sem direito de regresso ou coobrigagao do respectivo Cedente ou de qualquer outra
pessoa. Nesses casos, o Cedente do respectivo Direito de Crédito e qualquer de suas afiliadas
ndo assumem qualquer responsabilidade pelo pagamento dos Direitos de Crédito cedidos a
Classe, cabendo exclusivamente a Classe o risco de inadimpléncia dos Direitos de Crédito por ela
adquiridos. Assim, na hipoétese de inadimpléncia dos Devedores dos Direitos de Crédito cedidos
a Classe, podera haver impacto negativo no patriménio e na rentabilidade da Classe;

Risco de Concentragao: o risco de crédito da Classe esta relacionado a concentragao da carteira
da Classe. A Classe podera adquirir todos os Direitos de Crédito de um unico Cedente. Assim
sendo, a Classe pode ser titular de Direitos de Crédito originados exclusivamente por um Unico
Cedente, ou um numero limitado de Cedentes de Direitos de Crédito, o que pode comprometer a
continuidade da Classe, em fungao da nao continuidade das atividades de tais Cedentes e/ou de
sua capacidade de originar Direitos de Crédito;

Risco Decorrente da Falta de Registro dos Termos de Cessdao no Registro de Titulos e
Documentos Competente: as vias originais dos Termos de Cess&o ndo serdo necessariamente
registradas no Registro de Titulos e Documentos da localidade do domicilio das partes nos termos
do art. 129, (10°) e do art. 130, incisos I, Il e lll, ambos da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de
1973, conforme em vigor (“Lei n® 6.015”). O registro de operacbes de cesséo de créditos no
Registro de Titulos e Documentos competente tem por objetivo tornar publica a realizagdo da
cessao, de modo que, caso o Cedente em questao celebre nova operagao de cessdo dos mesmos
Direitos de Crédito com terceiros, a operacao registrada prevalega. A auséncia de registro da
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(xxviii)

cessao de créditos no Registro de Titulos e Documentos competente podera representar risco a
Classe em relagao aos Direitos de Crédito reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou
cedidos pelo Cedente em questdo a mais de um cessionario. Assim, na hipétese de qualquer
Cedente contratar a cessdo de um mesmo Direito de Crédito com mais de um cessionario, a ndo
realizagédo do registro da cessado de créditos no Registro de Titulos e Documentos competente
podera dificultar a comprovagao de que a cessao contratada com a Classe é anterior a cessao
contratada com o outro cessionario. Além disso, a Classe podera nao reaver Direitos de Crédito,
por ela adquiridos, que também tenham sido cedidos a terceiros pelo respectivo Cedente, ou
valores em relagcéo a Direitos de Crédito pagos a terceiros de boa-fé adquirentes dos mesmos
Direitos de Crédito cedidos a Classe. A Administradora, o Gestor e o Custodiante ndo se
responsabilizam pelos prejuizos auferidos pela Classe em fun¢ao da impossibilidade de cobranga
dos Direitos de Crédito em decorréncia da falta de registro dos Termos de Cessdo em Registro
de Titulos e Documentos competente;

Risco de Pré-Pagamento dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros: os Devedores
dos Direitos de Crédito podem vir a liquidar seus compromissos antes do prazo originalmente
acordado, gerando uma diferenca entre o que a Classe iria receber caso a liquidagédo da operagéo
fosse realizada no prazo originalmente acordado e o valor efetivamente pago mediante a
liquidacado antecipada da operacao financeira, o que podera afetar negativamente a rentabilidade
da Classe. Portanto, dependendo dos termos em que tal pagamento antecipado de Direitos de
Crédito pode ser feito, a Classe podera nao receber os juros remuneratérios contratuais que
incidiriam até o fim da vigéncia do Direito de Crédito, conforme aplicavel. Adicionalmente, com o
pagamento antecipado dos referidos Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros, conforme o caso,
a Classe podera nao encontrar outros Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros para compor sua
carteira que possuam as mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade dos ativos pagos
antecipadamente. Este evento podera prejudicar o atendimento, pela Classe, de seus objetivos
definidos no Anexo e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, pardmetros e indicadores
definidos no Anexo;

Risco de Questionamento da Validade e Eficacia da Cessao dos Direitos de Crédito: a
cessdo de Direitos de Crédito pode ser invalidada ou tornada ineficaz em face do respectivo
cedente, com impacto negativo sobre o patriménio da Classe, se realizada, pelo Cedente, em
(xix.1) fraude contra credores, nos termos dos artigos 158 a 165 do Cadigo Civil e/ou infragdo ao
artigo 286 do Caodigo Civil; e/ou (xix.2) ineficacia e/ou revogagao dos atos praticados, nos termos
dos artigos 129 a 138 da Lei n® 11.101; e/ou (xix.3) fraude a execugdo, nos termos do artigo 792
do Cadigo de Processo Civil; e/ou (xix.4) fraude, conforme previsto no artigo 185, caput, do Cédigo
Tributario Nacional; e/fou (xix.5) qualquer motivo e/ou meio, contestacdo judicial e/ou
administrativa, de qualquer natureza pelos Devedores; e/ou (xix.6) oposicbes opostas pelo
Devedor ao respectivo cedente, nos termos do artigo 294 do Cddigo Civil. Ainda, conforme
disposto no item (xvi), acima, a auséncia de registro dos Termos de Cessao no Registro de Titulos
e Documentos competente podera conferir a terceiros, o direito de se opor a cessao, caso em que
a cobranca dos Direitos de Crédito pode se delongar, ou ser inviabilizada, com prejuizo a
rentabilidade e ao patrimdénio do Fundo;
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Risco de Descontinuidade: o Fundo e/ou a Classe poderao ser liquidados antecipadamente por
diversas razdes, conforme o disposto neste Regulamento e no Anexo. A liquidacédo antecipada
pode trazer prejuizos para o Fundo e/ou a Classe e ao Cotista, decorrentes, por exemplo, da
desvalorizagdo de seus ativos relacionada a conjuntura econdmica desfavoravel. Ademais, a
Classe pode nao dispor de recursos para pagamento ao Cotista, por exemplo, pelo fato de os
Direitos de Crédito ainda ndo serem exigiveis dos respectivos Devedores. Neste caso, ou (i) o
cotista teria suas Cotas resgatadas em Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros; ou (ii) o
pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (ii.a) ao vencimento e pagamento, pelos
Devedores, dos Direitos de Crédito; ou (ii.b) a venda dos Direitos de Crédito a terceiros, em que
o prego de cessao de tais Direitos de Crédito praticado pode causar perda ao Cotista. Ademais,
por ocasido da eventual liquidagédo antecipada do Fundo e/ou da Classe, é possivel que nao haja
ativos financeiros disponiveis no mercado, com as mesmas caracteristicas de prazo, risco e
rentabilidade. Nestes casos, ndo sera devida pelo Fundo, Classe ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, o Custodiante ou a Gestor, qualquer indenizagao, multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desses fatos;

Riscos Decorrentes da Precificagdo dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros: o Fundo
adota determinados critérios e procedimentos para registro e avaliagdo dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros que compdem a carteira da Classe, nos termos deste Regulamento, do
Anexo e da legislagdo e regulamentagédo aplicaveis. Os referidos critérios e procedimentos
poderao causar variagdes nos valores dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros registrados na
contabilidade do Fundo e da Classe, resultando em distor¢des no valor das Cotas;

Risco Decorrente da Relagdo Comercial Subjacente ao Direito Creditério: os resultados da
Classe poderao ser afetados negativamente caso o respectivo Cedente ndo indenize a Classe
pelos Direitos de Crédito que ndo forem pagos integralmente pelo Devedor de tais Direitos de
Crédito em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e o
respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto e/ou (ii) devolugédo do produto que
resulte no cancelamento da respectiva venda;

Riscos Relativos a Perdas em Ag¢des Judiciais Envolvendo os Direitos de Crédito e/ou
Ativos Financeiros: a Classe eventualmente tera a necessidade de despender recursos com a
defesa de seus interesses junto ao Poder Judiciério, para a execu¢ao das cobrancas e/ou defesa
da eficacia dos Direitos de Crédito e de suas garantias, se houver. O ingresso em juizo submete,
ainda, a Classe a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das agdes. Os custos
incorridos com os procedimentos judiciais e/ou extrajudiciais hecessarios a cobranga dos Direitos
de Crédito inadimplidos séo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe. Caso a Classe nédo
disponha de recursos suficientes ou deixe de arcar com 0s recursos necessarios para tanto, a
Administradora, o Custodiante e a Gestor ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pelos custos com a adogao ou manutengao dos referidos procedimentos, os quais deverao ser
custeados pela propria Classe ou, ainda, diretamente pelos Cotistas;

Risco Relacionado a Alienagao Fiduciaria de Veiculos em Garantia dos Direitos de Crédito
e/ou Ativos Financeiros: os Direitos de Crédito poderao ser garantidos por alienagao fiduciaria
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de veiculos. Havendo inadimplemento, os Devedores poderdo ser executados judicialmente. E
possivel que o veiculo que garanta os Direitos de Crédito ndo seja encontrado ou, ainda, que,
caso encontrado, o prego obtido na venda seja insuficiente para cobrir a divida representada pelo
respectivo Direito de Crédito. Nesses casos, restaria a Classe, executar o restante do patriménio
dos Devedores, o que, além de demorado, mostra-se, na maioria dos casos, pouco eficiente. Em
virtude do disposto acima, o patriménio da Classe poderia ser afetado negativamente;

Risco Relacionado a Alienagéao Fiduciaria de Bem Imével Dado em Garantia dos Direitos de
Crédito e/ou Ativos Financeiros: a Classe podera adquirir Direitos de Crédito e/ou Ativos
Financeiros, cuja garantia seja outorgada pelo respectivo Devedor na forma de alienagao fiduciaria
de bem imével. A alienagao fiduciaria de bem imével é uma modalidade de garantia por meio da
qual o devedor transfere ao credor a propriedade resoltvel de determinado imével. Assim, caso a
Classe nao receba, tempestivamente, os recursos de determinados Direitos de Crédito e/ou Ativos
Financeiros que sejam garantidos por alienagao fiduciaria de bem imével, a propriedade plena do
imovel sera transferida ao Fundo, em nome da Classe. Nesta hipétese, a Classe passaria a deter
em sua carteira um bem imédvel, correndo os riscos inerentes a tal ativo imobiliario e,
consequentemente, assumindo obrigagbes de naturezas diversas, incluindo, mas ndo se
limitando, a obrigagbes de natureza fiscal e ambiental relacionadas ao imével. Caso haja
obrigacoes relacionadas ao imoével, a Classe e os Cotistas poderao sofrer prejuizos que poderao
nao estarem limitados ao valor do Direitos de Crédito ou Ativo Financeiro em questao;

Risco Socioambiental Decorrentes dos Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros: a Classe
podera adquirir Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros cujos emissores, devedores ou
garantidores podem estar sujeitos a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e
municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem proibir ou restringir severamente o
desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais
também pode acarretar a imposicédo de san¢des administrativas, civeis e criminais (tais como
multas e indenizagdes), principalmente, na hipotese de a Classe se tornar proprietaria de
determinado ativo, em raz&do de execugéo de garantia outorgada no ambito dos Direitos de Crédito
ou dos Ativos Financeiros, conforme mencionado nos itens (xxiii) e (xxiv) acima. As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar ainda mais restritivos, sendo que qualquer aumento de
restricdes pode afetar adversamente a rentabilidade da Classe. Adicionalmente, existe a
possibilidade de leis de protegdo ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade por emissores, devedores ou garantidores de Direitos de Crédito ou Ativos
Financeiros detidos pela Classe, o que podera gerar atrasos e/ou modificagées nos respectivos
fluxos de pagamentos. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores,
devedores ou garantidores dos Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros estao sujeitas ao risco
social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de
exposicao de seus colaboradores a ambientes perigosos e insalubres, bem como a possibilidade
dos produtos e servigos fornecidos causarem danos aos seus consumidores finais. Os fatores
descritos acima poderao afetar adversamente as atividades da Classe e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas; e
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(xxxvi) Insuficiéncia e Verificagao dos Critérios de Elegibilidade: NZo obstante a verificagdo dos
Critérios de Elegibilidade pelo Gestor, a solvéncia dos Direitos de Crédito depende inteiramente
da situagdo econdmico-financeira dos respectivos Cedentes ou Devedores. A verificacdo dos
Critérios de Elegibilidade pelo Gestor nao constitui garantia de adimpléncia dos Cedentes ou
Devedores. A Classe adquirira apenas Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de
Elegibilidade. A verificacdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera feita na respectiva
Data de Aquisi¢ao, nos termos do Regulamento e do Anexo. Na hipétese de, apds a sua aquisigao
ou subscricao pela Classe, os Direitos de Crédito deixarem, por qualquer motivo, de atender aos
Critérios de Elegibilidade, nenhuma medida a esse respeito sera exigivel perante a
Administradora, o Gestor ou o Custodiante em relagao a referidos Direitos de Crédito, que poderao
permanecer na carteira da Classe.
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6. DESPESAS DO FUNDO E DA CLASSE

6.1. O Fundo tera encargos que lhe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo 175, sem

prejuizo de outros que venham a ser previstos na regulamentagao aplicavel, e quaisquer despesas que nao

constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

6.2. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo Fundo e

pela Classe, considerando que o Fundo possui uma unica Classe, ou seja, tais despesas serdo debitadas

diretamente do Patrimdnio Liquido da Classe.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)
(xii)
(xiii)
(xiv)
(xv)

(xvi)

(xvii)

Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse;

Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios e
informagdes periddicas previstas na legislagdo em vigor;

Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

Honorarios e despesas do Auditor Independente;

Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

Despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de
acordo com devedor;

Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada, se for o caso;

Gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

Gastos relativos a convocacao, instalagao, realizagao e formalizagdo de Assembleia Geral de Cotistas
ou Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso, e a remuneragdo dos membros dos comités ou
conselhos da Classe destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais,
incluindo os gastos relativos a convocacao, instalacéo, realizacdo e formalizacdo de reunides dos
referidos comités ou conselhos;

Despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

Despesas inerentes a constituigao, fusao, incorporagéo, ciséo, transformacgéo ou liquidagao do Fundo
el/ou da Classe;

Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das Cotas da Classe a
negociagdo em mercado organizado;

Taxa de Administracéo e Taxa de Gestao, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores
de servigos contratados;

Taxa de performance;

Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneragdo com base na (e
limitados a) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao, taxa de performance e/ou taxa de distribuicéo,
observado o disposto na regulamentacgéo vigente;

Taxa Maxima de Distribuigao;
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(xviii) Taxa Maxima de Custddia;

(xix)  Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as
hipéteses previstas na Resolucao; e

(xx) Contratagao de agéncia de classificagao de risco de crédito.

6.3. Considerando que o Fundo possui uma Unica Classe, contingéncias verificaveis que recaiam sobre o
Fundo seréo debitadas diretamente do Patriménio Liquido da Classe.

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

Assembleia Geral de Cotistas

7.1. A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns ao Fundo, na forma
prevista na Resolugéo, e permitirdao a participagdo de todos que constem do registro de cotistas junto ao
Administrador e/ou dos prestadores de servigos e ambientes competentes, a depender da forma de distribui¢céo
de cada classe ou subclasse, quando houver.

Assembleia Especial de Cotistas

7.2. As matérias de interesse especifico da Classe demandarao a convocagdo de Assembleia Especial de
Cotistas da Classe, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo vigente,
sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas, sendo admitida
a participagao apenas de Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Classe em questédo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Forma de realizagdo das Assembleias de Cotistas

7.3. A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de modo total ou
parcialmente eletrénico. Neste sentido, os Cotistas poderao se manifestar por meio eletrénico, sendo admitidos
e-mails oriundos de enderego previamente cadastrados, documentos assinados eletronicamente, ou a
utilizagéo de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado no edital de
convocagao.

7.4. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da
data da realizagcdo da Assembleia, por meio de carta com aviso de recebimento, correio eletrénico
encaminhado ao Cotista, ou publicagdo no periddico utilizado para divulgagao de informagdes do Fundo, dos
quais constarao o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e, ainda que de forma
sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informagdes e dos elementos adicionais necessarios a
analise prévia pelo Cotista das matérias objeto da Assembleia de Cotistas.

Consulta Formal

7.5. A critério exclusivo do Administrador, a deliberagdo sobre matérias de competéncia da Assembleia de
Cotistas, sejam elas gerais ou especiais, podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio
fisico e/ou eletrbnico, conduzida nos termos da regulamentagédo em vigor, sem a necessidade de reunido dos
Cotistas.
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7.6. As deliberagbes privativas de Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas em processo de consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias contados do envio da consulta pelo Administrador por meio eletrbnico ou de 15 (quinze) dias
contados da consulta pelo Administrador por meio fisico a cada Cotista.

7.6.1. O processo de consulta formal mencionado no item 7.6 acima sera realizado por meio de carta ou
correio eletronico com confirmagdo de recebimento e a aprovagdo da matéria objeto da consulta formal
obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao previstos neste Regulamento ou no anexo da classe, sendo
computados como presentes somente os votos enviados, sem prejuizo da aprovagao prévia e especifica da
classe, se for o caso, conforme previsto neste Regulamento ou no anexo da classe.

7.6.2. Das deliberagdes adotadas por meio de consulta formal sera lavrada ata da assembleia geral de
cotistas reduzindo a termo as delibera¢des adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas

7.7. Compete a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

| — as demonstragdes contabeis;

Il — a substituigdo do Administrador ou Gestor;

[l — a emisséo de novas cotas;

IV — a fusdo, a incorporagéo, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidagdo do fundo ou da classe;
V — a alteragdo do Regulamento, observado o disposto no item 7.7.2 abaixo;

VI — o plano de resolugao de patriménio liquido negativo; e

VIl — o pedido de declaracgéo judicial de insolvéncia da classe de cotas.

7.7.1. As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo indicadas no Anexo da
Classe.

7.7.2. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente de Assembleia de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugédo.

Quoruns da Assembleia Geral de Cotistas

7.8. A Assembleia de Cotistas sera considerada validamente instalada com a presencga de qualquer niumero
de Cotistas do Fundo ou da Classe, conforme o caso.

7.9. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas serao todas tomadas por maioria dos votos dos Cotistas
presentes, com excecao das matérias previstas nos incisos Il, IV e V.

8. AVALIAGAO DOS ATIVOS

8.1. Entende-se por Patrimbnio Liquido da Classe a soma algébrica: (i) dos valores correspondentes aos
Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros disponiveis na carteira da Classe; (ii) com os valores disponiveis
em moeda corrente nacional, nas contas correntes de titularidade da Classe, subtraida das exigibilidades da
Classe.

8.2. Para o calculo do valor da carteira da Classe serdo observados os seguintes critérios pelo Administrador:
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0] os Ativos Financeiros e Direitos de Crédito a vencer, com mercado ativo ou prego de referéncia de
fonte independente e auditavel, serdo avaliados de acordo com os procedimentos descritos no
Manual de Marcagao a Mercado do Administrador; e

(i) os Ativos Financeiros e Direitos de Crédito a vencer, sem mercado ativo ou prego de referéncia de
fonte independente e auditavel, serao avaliados com base em seu custo de aquisicdo, com
apropriagéo de rendimentos pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

8.2.1. Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros vencidos e pendentes de pagamento deverdo ser
reavaliados mensalmente, de forma que reflitam o efetivo valor recuperavel pela Classe no processo de
cobranga dos mesmos, incorporando deterioragdes ou outros eventos que possam alterar o valor a ser
recuperado dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros.

8.2.2. O Administrador constituira proviséo, para créditos de liquidagdo duvidosa, referentes a Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros, nos termos da regulamentagéo aplicavel, quando for o caso.

8.2.3. As perdas e provisdes dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros serdo reconhecidas no
resultado do periodo de acordo com as regras e procedimentos definidos na regulamentagéo aplicavel. O valor
ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova base de
custo, admitindo-se a reversao de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado subsequente ao
que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos
auferidos.

8.2.4. As demonstragdes contabeis anuais da Classe terao notas explicativas divulgando informagdes que
abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros e os valores de cada Direito de Crédito e Ativo Financeiro, calculados de acordo com os parametros
estabelecidos neste Capitulo.
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9. INFORMAGOES

9.1. O Administrador sera responsavel elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo
exigidas pelo Regulamento e pela regulamentagdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo Il
a Resolugdo CVM 175, sem prejuizo das informagdes que deverao ser disponibilizadas pelo Gestor, nos termos
do mesmo artigo.

10. DISPOSIGOES GERAIS

Inexisténcia de Garantia ou Seguro

10.1. O Fundo, a Classe e as aplicacdes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contardo com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante e das suas respectivas partes relacionadas (tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto), ou de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

Comunicagao

10.2. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletrbnico, ao
endereco informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter o seu cadastro
atualizado.

10.3. Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou “concordancia” dos

Cotistas, a coleta se dara por meio eletronico.

10.4. Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderao ser gravados e utilizados
para quaisquer fins de direito, incluindo, mas néao se limitando, para defesa em procedimentos administrativos,
judiciais e arbitrais.

Protegcoes Contratuais
10.5. O investimento em Cotas ndo é garantido pelo FGC, conforme previsto na Clausula 10.1 acima.

10.6. O investimento em Cotas ndo é garantido, de forma alguma, pelo Administrador, Gestor, ou qualquer
outro prestador de servigos do Fundo, conforme previsto na Clausula 10,1 acima.

10.7. O investimento em Cotas ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro, conforme previsto na
Clausula 10,1 acima.

Servigo de Atendimento ao Cotista

10.8. Os Seguintes meios de comunicacdo podem ser utilizados para comunicagdes entre Cotistas e o
Administrador:

(i) E-mail: juridicodtvm@banvox.com.br

(ii) Website: www.banvox.com.br

11. SOLUGAO DE CONTROVERSIAS

Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com a exclusédo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias advindas deste Regulamento.
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ANEXO

CLASSE UNICA DE COTAS DO ]
PC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 10.759.034/0001-18

1. INTERPRETAGAO
Interpretagao Conjunta

1.1. ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E A REGULAMENTAGAO EM VIGOR APLICAVEL AOS
FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO.

Orientagdes Gerais
1.2. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comum & Classe.

1.3. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas da Classe e comuns as
suas Subclasses, quando houver.

1.4. O Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informagdes especificas das Subclasses, quando houver.

1.5. O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informacgbes especificas de cada Série, quando
houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

2.1. Publico-Alvo: as Cotas ser&o subscritas exclusivamente por grupo restrito de investidores profissionais,
sendo este composto por sdcios e funcionarios do Gestor. Os sdcios e funcionarios do Gestor poderao investir
no Fundo direta ou indiretamente, por meio de fundos de investimento geridos pelo Gestor ou empresas
ligadas.

2.2. Responsabilidade dos Cotistas: limitada ao valor das Cotas subscritas.
2.3. Regime Condominial: aberto
2.4. Prazo de Duragao: indeterminado.

2.5. Classificacao ANBIMA: A Classe possui a seguinte classificagcdo ANBIMA para fundos de investimento
em direitos creditdrios: FIDC Multicarteira — Outros.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO
3.1. Objetivo

3.1.1. A Classe é destinada primordialmente a aquisi¢ao de direitos de crédito ndo-padronizados, originados
de operagdes financeiras, de empréstimos em geral, de hipotecas, de arrendamento mercantil, comerciais,
imobiliarias, industriais ou de prestacéo de servicos, resultantes de agdes judiciais em curso, serem objeto de
litigio, ou terem sido judicialmente penhorados ou dados em garantia, desde que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cesséo (“Direitos de Crédito”).
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3.1.2. A aquisicdo pelo Fundo dos Direitos de Crédito esta condicionada a capacidade de operacionalizacao,
incluindo a guarda dos Documentos Comprobatérios representativos do lastro dos Direitos de Crédito e a
validagao do atendimento aos Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante, conforme previsto neste Anexo.

3.1.3. O controle pelo Custodiante do disposto na Clausula 3.1.1 acima sera feito quando da aquisicao de cada
Direito de Crédito, de modo que a cessao do Direito de Crédito em questao devera ser comunicada previamente
ao Custodiante pelo Gestor, para que este oriente sobre o formato do arquivo adequado ao tipo de Direito de
Crédito.

3.1.4. Os Direitos de Crédito serdo adquiridos pela Classe em carater definitivo, juntamente com todos os
direitos, garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas asseguradas aos seus titulares, nos termos do
respectivo contrato de cessdo ou do respectivo termo de cessao, conforme aplicavel, a ser firmado entre a
Classe e o Cedente dos Direitos de Crédito (“Termo de Cessao”). Nas hipdteses de aquisi¢do pela Classe de

Direitos de Crédito que sejam objeto de emissdo primaria realizada pelo originador do respectivo Direito de
Crédito, o Termo de Cesséao podera ser substituido exclusivamente por documento que comprove a aquisigao
e/ou subscri¢ao de referidos Direitos de Crédito diretamente pela Classe (“Documento de Subscricdo”).

3.1.5. Os Direitos de Crédito adquiridos pela Classe serdo acompanhados, incluindo, mas néo limitado, de
todos os contratos, instrumentos, escrituras e quaisquer outros documentos que os formalizem ou que
evidenciem sua devida constituicdo e a efetiva conclusdo do negdcio juridico subjacente, bem como suas
respectivas garantias reais ou fidejussoérias, se houver, tais como a proépria duplicata, para os contratos os
préprios instrumentos particulares, para as debéntures a prépria escritura de emisséao e, se for o caso, o boletim
de subscri¢ao e, para os Direitos de Crédito consubstanciados em crédito privado, incluindo, mas nao limitado,

as proprias cédulas, contratos e a prépria nota promisséria ( “Documentos Comprobatérios”).
3.1.6. A Classe podera, a exclusivo critério do Gestor, alienar Direitos de Crédito por ela detidos:

(i) Ao(s) respectivo(s) Cedente(s); e/ou
(ii) A qualquer terceiro.

3.1.7. A Classe podera adquirir Ativos Financeiros de emissdo, ou que envolvam a coobrigagdo, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum do Administrador e/ou do Gestor e/ou
do Custodiante, até o limite de 20% (vinte por cento) do seu Patriménio Liquido.

3.1.8. A Classe podera realizar operagoes com Ativos Financeiros nos quais o Administrador, o Gestor ou
empresas a elas ligadas atuem na condigéo de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar
a gestdo de caixa e liquidez da Classe e observado o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patriménio
Liquido da Classe.

3.1.9. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias corridos do inicio das atividades da Classe, esta devera ter alocado
no minimo 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio em Direitos de Crédito.

3.1.10. Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser custodiados, bem como registrados e/ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema
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Especial de Liquidacdo e Custodia ( “SELIC”), em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central do Brasil ( “BACEN”), inclusive o sistema de liquidagdo administrado pela B3,
ou em instituigdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

3.1.11. Observado os termos da legislagao em vigor, do Regulamento e deste Anexo, cabera exclusivamente
ao Gestor a decisdo sobre a composi¢cao da carteira da Classe inclusive no que diz respeito a selegao dos
Cedentes, sem prejuizo da avaliagao dos Critérios de Elegibilidade relativos aos Direitos de Crédito a serem
adquiridos.

3.1.12. A analise e seleg¢ao dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a serem adquiridos pela Classe, bem
como a avaliagdo da capacidade econdmico-financeira dos Devedores dos Direitos de Crédito e/ou Ativos
Financeiros, caberdo exclusivamente ao Gestor, sendo este responsavel por efetuar a classificagdo de risco
dos Devedores, podendo, no entanto, a seu exclusivo critério, indicar uma empresa de consultoria
especializada a ser contratada pela Classe, as expensas da Classe, para realizar essa fungao.

3.1.13. Nao obstante a auséncia de descricdo detalhada dos processos de originagdo, o Gestor apenas
selecionara para aquisi¢cdo pela Classe de Direitos de Crédito que tenham sido originados com observéncia,
no minimo, as diretrizes especificadas neste Anexo.

3.2. Ativos Financeiros de Liquidez

A parcela do Patrimdnio Liquido da Classe que n&o seja alocada em Direitos de Crédito sera necessariamente
mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pelo Gestor, nos Ativos Financeiros de Liquidez, em estrita
observancia aos critérios de selegdo, composicdo e diversificagdo previstos neste Anexo e na Resolugéo,
sendo estes:

(i) Titulos publicos federais;
(ii) Titulos de renda fixa de emissao ou coobrigacao de instituicdes financeiras;
(iii) Operagdes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais e titulos de renda fixa de emissao

ou coobrigacao de instituicdes financeiras; e
(iv) Cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas (i) a (iii) acima.

3.3. Tratamento Tributario da Carteira da Classe e dos Cotistas

3.3.1. A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislagao tributaria brasileira.
Podera haver tratamento tributario diferente do disposto nas Clausulas abaixo a outros Cotistas sujeitos a
regras de tributacédo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

3.3.2. Tratamento tributario da carteira do Fundo. Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da
carteira do Classe ndo estéo sujeitos a tributagao pelo Imposto de Renda.

3.3.3. Tratamento tributario dado aos Cotistas. O Fundo buscara manter carteira com prazo médio superior
a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “Longo Prazo” para
fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de Longo
Prazo, nos termos da legislagao aplicavel.
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3.3.3.1. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou nao
residentes sujeitos ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislagédo vigente na hip6tese
da ocorréncia dos eventos nela previstos.

3.3.3.2. Os Cotistas nao residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos
termos da legislagdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributagdo especificas, fazendo jus as
isencdes, imunidades ou tributagao privilegiada, nos termos da legislagdo em vigor, devendo, para
tanto, comprovar, perante a Administradora, a sua situagao tributaria.

3.3.3.3. O Gestor buscara, em regime de melhores esforgos (a) investir em ativos de acordo com os critérios
previstos no artigo 19 da Lei 14.754 e da Resolugdo CMN 5.111 para fins da aplicagdo do "Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica" de que trata a Secgéo Il da Lei 14.754;
e (b) adquirir Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, conforme aplicavel, cujos vencimentos
propiciem a carteira classificagcao de investimento de “longo prazo”, para fins de tributagdo do Cotista.
Entretanto, ndo ha garantia de que os Cotistas ndo estarao sujeitos a tributagao peridédica ("come
cotas") e que a Classe tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento de longo
prazo, nos termos da legislacdo aplicavel, de forma que a Administradora, o Custodiante e o Gestor
nao assumem qualquer compromisso nesse sentido.

3.3.4. Como nao ha garantia de que a Classe tera o tratamento tributario para fundos de “longo prazo”, fica
expressamente ressalvado que a ocorréncia de alteragdo nas aliquotas a que o Cotista esta sujeito, ainda que
provoque um 6nus para o Cotista, ndo podera ser entendida ou interpretada como ato de responsabilidade do
Administrador e/ou do Gestor, tendo em conta que a gestado da carteira e, com efeito, suas repercussoes fiscais,
dao-se em regime de melhores esforgos, e como obrigagdo de meio, pelo que o Administrador e o Gestor ndo
garantem ao Cotista qualquer resultado, mesmo que de natureza fiscal.

3.4. Limites por Modalidade de Ativo e Emissor

3.4.1. A carteira da Classe podera, a exclusivo critério do Gestor, ser composta por Direitos de Crédito de um
mesmo Devedor, ou de coobrigagao de uma mesma entidade, até o limite de 100% (cem por cento) de seu
Patriménio Liquido, nos termos do Artigo 45, §7° do Anexo Il da Resolu¢cdo CVM 175.

3.4.2. A carteira da Classe podera ser, a exclusivo critério do Gestor, integralmente representada por Direitos
de Crédito cedidos por um uUnico Cedente.

3.4.3. As aplicacdes na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, dos
Cedentes, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

3.5. Das Condigoes de Cessao e dos Critérios de Elegibilidade

3.5.1. Todos os Direitos de Crédito a serem adquiridos pela Classe deverao ser aprovados pelo Gestor. Cabera
ao Gestor observar as Condigdes de Cesséo e os Critérios de Elegibilidade, conforme listados abaixo:

3.5.1.1. Condicdes de Cessao:

(i) os Direitos de Crédito devem ser performados e oriundos de operagdes de qualquer natureza
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realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, do agronegécio,
de arrendamento mercantil e de prestagao de servigos, de acordo com a atividade especifica de cada
um dos Devedores e as operagoes realizadas entre estes Ultimos e seus respectivos credores e/ou
clientes, desde que nao sejam operagdes de créditos consignados; e

(i)  os Direitos de Crédito adquiridos deverdo obedecer aos limites de concentragéo, conforme definidos
neste Anexo.

3.5.1.2. Critérios de Elegibilidade:

(i) tenham sido aprovados pelo Gestor e comprovados por meio de envio ao Custodiante de arquivo
com os dados do Direito de Crédito selecionado.

3.5.2. Na hipotese de o Direito de Crédito elegivel perder qualquer Condigdo de Cessao ou Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe, ndo havera direito de regresso contra o Custodiante, o
Administrador e/ou o Gestor, salvo na hipétese de comprovada existéncia de ma-fé, culpa ou dolo, conforme
determinado por decis&o final arbitral ou judicial transitada em julgado.

3.5.3. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, os Cedentes respondem tdo somente pela existéncia, certeza,
exigibilidade e correta formalizagdo dos Direitos de Crédito cedidos, nos termos da legislagédo vigente, dos
Termos de Cessao e/ou dos Documentos de Subscri¢cdo, conforme o caso. O Administrador, o Gestor e o
Custodiante ndo respondem pela solvéncia, originagao, existéncia, liquidez ou certeza dos Direitos de Crédito
cedidos a Classe.

3.5.4. Os Direitos de Crédito deverao ser registrados ou depositados para negociagéo na B3, em outra Entidade
Registradora, em mercado organizado de balc&o autorizado pela CVM ou em depositario central autorizado
pelo Banco Central ou pela CVM de forma que a liquidagao financeira de sua aquisigao possa ser realizada
em um de tais sistemas.

3.5.5. A cessao dos Direitos de Crédito a Classe sera formalizada de acordo com os procedimentos definidos
em conjunto pelo Gestor, pelo Administrador e pelo Custodiante ou entidade registradora, conforme o caso,
preferencialmente em forma eletrénica, utilizando sistemas disponibilizados pelo Custodiante ou Entidade
Registradora, conforme o caso, que serdo acessados diretamente pelo Gestor para informar os Direitos de
Crédito a serem cedidos a Classe, bem como para enviar os Documentos Comprobatérios dos Direitos de
Crédito objeto de cessao.

3.56.56.1. Os procedimentos previstos acima deverao ocorrer na mesma data de recebimento das informagdes
referentes a cada Direito de Crédito a ser cedido a Classe, nos sistemas disponibilizados pelo
Custodiante.

3.6.6.2. Apds a adogao dos procedimentos necessarios para verificagao e validagdo do atendimento dos
Direitos de Crédito as Condi¢des de Cesséo e aos Critérios de Elegibilidade, pelo Gestor, este ultimo
adotara as providéncias necessarias para formalizacdo e assinatura dos respectivos Termos de
Cessao e/ou Documentos de Subscrigdo, conforme o caso, pelas respectivas partes.
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3.5.5.3.

3.5.54.

3.5.5.5.

3.5.5.6.

3.5.5.7.

O Gestor adotara as providéncias necessarias para que os Cedentes e a Classe, esta ultima
representada pelo Gestor, assinem os respectivos Termos de Cessdo e/ou Documentos de
Subscri¢ao, conforme o caso, por meio fisico ou eletrénico (com preferéncia, sempre que possivel,
ao ultimo) e devolvera os originais ou arquivo eletrénico (formato .pdf), conforme o caso,
devidamente assinados as Cedentes dentro de, no maximo, 05 (cinco) Dias Uteis, contados da
data de assinatura dos referidos Termos de Cessao e/ou Documentos de Subscricao, conforme
o caso. O Gestor enviara ao Administrador uma via original ou arquivo eletrénico (formato .pdf),
conforme o caso, devidamente assinada de cada Termo de Cessao para arquivo, no prazo de 20
(vinte) Dias Uteis, contados da data de emisséo dos Termos de Cess&o. No caso de aquisi¢do
e/ou subscrigdo de Direitos de Crédito no mercado primario, o Gestor adotara as providéncias
necessarias para a assinatura do Documento de Subscrigdo e enviara uma via original ou arquivo
eletronico (formato .pdf), conforme o caso, devidamente assinada ao Custodiante para arquivo,
no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis.

Mediante o recebimento de copia dos Termos de Cessdo ou Documentos de Subscricao,
assinados pelas partes contratantes, o Custodiante realizara o pagamento aos Cedentes do preco
de aquisicdo dos Direitos de Crédito no Dia Util coincidente a data de aquisicéo.

Os Cedentes serao responsaveis por notificar os respectivos Devedores acerca da cessao dos
Direitos de Crédito a Classe, podendo tal notificacdo ser substituida pela assinatura dos
Devedores no respectivo Termo de Cessao, na qualidade de interveniente anuente. Os Cedentes
instruirdo os Devedores a pagar a Classe a totalidade dos recursos relativos aos Direitos de
Crédito na forma prevista nos respectivos Termos de Cessao ou no Documento de Subscrigéo,
conforme aplicavel, sendo que tais recursos deverdo ser, conforme o caso, (i) transferidos de
conta de titularidade do Devedor diretamente para a conta de titularidade da Classe no ambito de
camaras de compensacao e de liquidagcédo ou (ii) pagos pelos Devedores por meio de boleto
bancario direcionado para conta de titularidade da Classe. Na hipétese de eventual ocorréncia de
recebimento de valores pelos Cedentes dos Direitos de Crédito, os mesmos obrigam-se a efetuar
o repasse em até 05 (cinco) Dias Uteis, com a identificagdo da origem & Classe, para conciliagdo
e baixa dos créditos, sob pena de resolugédo da cessao.

O Gestor sera responsavel por verificar o cumprimento, pelos Cedentes, da obrigagao prevista no
Paragrafo 3.5.5.5 acima, devendo notificar os respectivos Devedores acerca da cessdo dos
Direitos de Crédito a Classe caso os Cedentes nao o tenham feito.

Caso sejam constituidas garantias em favor da Classe para assegurar os pagamentos no ambito
dos Direitos de Crédito cedidos, a entrega ao Custodiante ou ao terceiro por ele contratado dos
respectivos contratos de garantia formalizados, inclusive com o registro no(s) cartorio(s)
competente(s), devera ser realizada em até 60 (sessenta) dias contados da data de cessao dos
Direitos de Crédito para a Classe, conforme detalhado nos Termos de Cessao e/ou Documentos
de Subscri¢ao.

Os Documentos Comprobatorios deverao ser enviados pelo Gestor ao Administrador e/ou ao Custodiante em
até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de aquisicéo do respectivo Direito de Crédito, nos termos previstos
no Acordo Operacional. Para os Direitos de Crédito registrados em servigo de depésito centralizado de
valores mobiliarios, cujos Documentos Comprobatérios estiverem sob a guarda do custodiante ou do agente
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fiduciario do respectivo Devedor, nos termos da Resolugdo CVM 32 o Gestor: (i) providenciara, em até 10
(dez) Dias Uteis da data de aquisi¢do do respectivo Direito de Crédito, a transferéncia da custédia e a
entrega dos Documentos Comprobatérios ao Administrador e/ou ao Custodiante, que passara a ser perante o
agente de depdsito centralizado, o responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios, assumindo as
responsabilidades de custodiante, nos termos da Resolugao CVM 32; ou, conforme o caso, (ii) encaminhara
ao Administrador e/ou ao Custodiante, em até 10 (dez) Dias Uteis da data de aquisicao do respectivo Direito
de Crédito, declaragdo do agente fiduciario do respectivo Devedor atestando que os Documentos
Comprobatérios se encontram sob sua custédia.

3.6. Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditérios

3.6.1. A verificagdo do Lastro dos Direitos de Crédito sera realizada pelo Gestor ou por terceiro por ele
contratado, nos termos da regulamentacdo aplicavel e sob sua responsabilidade, devendo-se verificar a
totalidade dos Documentos Comprobatoérios, de forma individualizada e integral. A primeira verificagdo do
Lastro dos Direitos de Crédito aqui mencionada se dara juntamente com as demais diligéncias efetuadas para
fins de confirmacgéo sobre os Critérios de Elegibilidade.

3.7. Revolvéncia

3.5. A Classe ndo admite o mecanismo da revolvéncia, ou seja, ndo podera adquirir novos Direitos de Crédito
com a utilizagao de recursos originados pelos Direitos de Crédito ja adquiridos pela Classe, durante todo seu
prazo de duragéo.

4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Tendo em vista que o Fundo possui uma unica Classe, os fatores de risco dispostos no Regulamento
serao aplicaveis também a Classe.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS
5.1.Taxa de Administracao e Taxa de Custddia

5.1.1. Como remuneragéo pelos servicos de administragdo, custédia e controladoria de ativo e passivo &
devido pela Classe o montante equivalente ao percentual ao ano, calculado e apropriado sobre o Patriménio
Liquido diario, respeitado o minimo mensal de R$ 6.500,00 (seis mil e quinhentos reais), corrigido anualmente
pelo indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundag&o Getulio Vargas, ou por outro indice
que vier a substitui-lo, e pago mensalmente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis, conforme tabela a seguir, que sera aplicada de forma incremental:

Faixa de Patrimonio Tabela “A” Tabela “B”
Liquido (PL) — R$ Taxa Percentual ao Ano Taxa Percentual ao Ano
(% a.a.) - Administragao (% a.a.) — Custodiante
(“Taxa de Custédia”)

0 —100.000.000,00 0,088% 0,162%

100.000.000,01 - 0,081% 0,149%

200.000.000,00

200.000.000,01 - 0,074% 0,136%

500.000.000,00

500.000.000,01 - 0,067% 0,123%

1.000.000.000,00

31



| 1.000.000.000,01 ou maior | 0,060% [ 0,110% |

5.1.2. Caso em qualquer més o valor calculado conforme a tabela “A” acima seja menor, devera ser
respeitada uma remuneragdo minima mensal de R$ 4.000,00 ( quatro mil reais).

5.1.3. Caso em qualquer més o valor calculado conforme a tabela “B” acima seja menor, devera ser
respeitada uma remunerag&o minima mensal de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentosreais).

5.1.4. A mudancga dos percentuais incidentes € na margem, ou seja, para a apuragao do valor a ser pago a
titulo de taxa de administracdo, aplicar-se-a ao valor do Patriménio Liquido da Classe, um ou mais percentuais
observando-se o escalonamento definido nos incisos acima.

5.1.5. A Taxa de Administragdo sera calculada por Dia Util a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta
e dois avos), de forma linear, incidente sobre o valor diario do Patriménio Liquido do Dia Util anterior &
realizagdo do referido célculo e serd paga pela Classe mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido.

5.1.6. Parcelas da Taxa de Administracdo podem ser pagas diretamente pela Classe aos prestadores de
servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragao fixada acima.

5.2. Taxa de Gestao: ndo sera devida pela Classe Taxa de Gestao.

5.3.Taxa Maxima de Administracdo e de Gestdo: Considerando o seu publico-alvo, a Classe esta
dispensada de divulgar a Taxa Maxima de Administracédo e de Gestao.

5.4. Taxa Maxima de Distribui¢ao: ndo sera devida pela Classe taxa de distribuigao.
5.5.Taxa de Performance: nao sera devida pela Classe taxa de performance.

6. COTAS DA CLASSE
6.1.Condicoes para Aplicagao

6.1.1. Na emissdo de Cotas da Classe deverd ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou
dependéncias.

6.1.2. A partir do primeiro Dia Util seguinte & data da primeira emissao de Cotas, a Cota tera seu valor unitario
calculado diariamente.

6.1.3. O valor da Cota sera equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido da Classe na
data do calculo, pelo numero total de Cotas emitidas e em circulagédo a época, pelo Custodiante. A metodologia
de calculo das Cotas da Classe sera modificada se e quando forem emitidas cotas da subclasse subordinadas,
de acordo com os critérios aprovados em Assembleia de Cotistas.

6.1.4. A integralizacdo das Cotas sera efetuada a vista, no ato de subscricdo, em moeda corrente nacional,
por meio da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3, ou por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel
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(“TED”) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta da
Classe, conforme procedimentos do escriturador, caso as Cotas n&o estejam depositadas na B3, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

6.1.5. No ato da primeira aplicagdo na Classe, o Cotista:

(i) recebera copia do presente Regulamento;
(ii) assinara o Termo de Adeséao ao presente Regulamento; e
(iii) declarara sua condicao de Investidor Profissional.

6.1.6. O Cotista, no ato da primeira aplicagdo em Cotas da Classe, declarara, ainda, que esta ciente (i) das
disposi¢cdes contidas neste Anexo, especialmente aquelas referentes a politica de investimento e a Taxa de
Administracao; (ii) dos riscos inerentes ao investimento na Classe, conforme descritos neste Anexo; (iii) da
possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos de Crédito que integram e/ou venham a
integrar a carteira da Classe e (iv) de que as Cotas ndo serdo avaliadas por agéncia classificadora de risco
especializada.

6.2. Politica de Resgate

6.2.1. As Cotas poderao ser resgatadas pelo Cotista, a qualquer tempo, por meio de correspondéncia
encaminhada ao Administrador, observado o disposto neste Anexo.

6.2.2. O pagamento do resgate das Cotas sera realizado no 21° (vigésimo primeiro) Dia Util ap6s a data da
solicitagdo de resgate (D+21), tendo como base o valor da cota de fechamento do 20° (vigésimo) Dia Util apés
a data da respectiva solicitagcao (D+20).

6.2.3. O pagamento do resgate das Cotas podera ser efetuado por meio da B3, caso as Cotas estejam
depositadas na B3, ou por meio de TED ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na conta da Classe, conforme procedimentos do escriturador, caso as Cotas n&o estejam
depositadas na B3, servindo o comprovante de depdésito ou transferéncia como recibo de quitagao.

6.2.4. As Cotas ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario ou ser objeto de cessédo ou
transferéncia, salvo por deciséo judicial, execugéo de garantia ou sucessao universal.

6.2.5. O Fundo ndo possui taxa de ingresso ou saida.

6.2.6. O Fundo recebe aplicacdes e realiza resgates todo Dia Util. Se a data de resgate ocorrer em dia que
néo seja considerado Dia Util, o pagamento do resgate sera efetuado no primeiro Dia Util subsequente.

6. MECANISMOS DE GERENCIAMENTO DE LIQUIDEZ

71. Utilizagcdo. Como forma de evitar ou mitigar as causas e os efeitos do Risco de Liquidez, o Gestor
podera aplicar Mecanismos de Gerenciamento de Liquidez de forma isolada ou cumulativa, nos termos e limites
definidos na regulamentagao em vigor, neste Anexo e em sua politica interna.

7.2, Fechamento da Classe para Resgates. O Gestor podera, unilateralmente, fechar a Classe para
resgates diante de circunstancias excepcionais de iliquidez ocasionadas inclusive, mas nao limitadamente, por
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resgates incompativeis com a liquidez existente na Classe ou pela deterioragdo da liquidez dos ativos detidos,
circunstancia em que as solicitagbes de resgate ndo convertidas até a data do fechamento serdo canceladas.

8. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA DA CLASSE

8.1. Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de patriménio liquido negativo da Classe.

8.2. Caso o Administrador verifique que o patriménio liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de
pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragdo judicial de insolvéncia da Classe,
devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugéo 175.

8.3. Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo Fundo serdo rateados entre os
Cotistas, na proporgéo de suas Cotas, observado que, as aplicagbes realizadas pelos Cotistas no Fundo nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo
conglomerado financeiro.

8.4. Limitagcao da Responsabilidade. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele detido,
nos termos do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil e na forma regulamentada pela Resolugdo. Desta forma, os
Cotistas ndo poderdo ser demandados a arcar com quaisquer obrigagcdes assumidas pela classe de
investimentos em que invistam em valor superior ao valor por eles subscritos, ndo havendo qualquer forma de
solidariedade ou coobrigacdo dos Cotistas.

8.5. Soberania das Assembleias de Cotistas. As decisbes tomadas no ambito das Assembleias de
Cotistas possuem carater soberano e de execugéo obrigatéria pelos Prestadores de Servigos Essenciais,
desde que ndo contrariem disposi¢des legais ou regulamentares.

8.5.1. Constatado o patrimdnio liquido negativo, e percorrido o processo previsto na regulamentagéo vigente,
o Administrador devera, obrigatoriamente, submeter para deliberagdo pelos Cotistas a declaragdo de
insolvéncia da Classe.

8.6. Regime de Insolvéncia. A deliberagdo dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o Administrador
a requerer judicialmente a decretagao de insolvéncia.

8.6.1. Por forga do regime de segregacéo patrimonial, os credores da Classe ndo poderdo recorrer ao
patriménio de outras classes de investimento instituidas no &mbito de um mesmo fundo de investimento, e nem
poderao recorrer ao patriménio pessoal dos Cotistas da Classe insolvente posto que a responsabilidade destes
é limitada ao capital por eles subscrito.

8.6.2. Em qualquer caso, sera aplicavel o rito previsto nos artigos 955 a 965 do Cadigo Civil, somente em
relacdo a Classe, cuja insolvéncia for declarada.

9. EVENTOS DE AVALIAGAO E DE LIQUIDAGAO

9.1. Eventos de Avaliagao
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9.1.1. Sao considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) renuncia, faléncia ou pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial do Administrador, do Gestor,
do Custodiante ou de qualquer prestador de servigo do Fundo, a qualquer tempo e por qualquer
motivo;

(ii) na hipétese de desenquadramento do patriménio da Classe a alocagdo minima em Direitos de

Crédito estabelecida no Regulamento e no Anexo por periodo superior a 15 (quinze) dias corridos;

(iii) verificacdo pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Custodiante, de aquisi¢cdo, pela Classe, de
Direitos de Crédito em desacordo com as Condicbes de Cessdao ou com os Critérios de
Elegibilidade definidos neste Anexo e, se for o caso, no respectivo Termo de Cessado e/ou
Documento de Subscrigéo; ou

(iv) caso as irregularidades documentais apontadas pelo Custodiante em sua manifestagéo
relacionada a verificagdo dos Documentos Comprobatérios representem mais de 10% (dez por
cento) do total analisado.

9.1.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Avaliagéo, o Administrador devera convocar uma Assembleia de
Cotistas a fim de que os Cotistas deliberem sobre (a) os procedimentos que serdo adotados para preservar
seus direitos, interesses e prerrogativas, inclusive acerca da alteragao do presente Anexo, bem como adogéao
das demais medidas entendidas necessarias pela Assembleia de Cotistas, ou (b) liquidagéo da Classe, caso a
Assembleia de Cotistas decida que qualquer dos Eventos de Avaliagao constitui um Evento de Liquidagao,
conforme abaixo definido.

9.1.3. Mesmo que o Evento de Avaliagédo seja sanado antes da realizagao da Assembleia de Cotistas acima,
a referida Assembleia de Cotistas sera instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela
liquidagao da Classe.

9.1.4. No momento de verificagao de qualquer Evento de Avaliagéo, os procedimentos de aquisi¢do de novos
Direitos de Crédito deverao ser imediatamente interrompidos, até que a decisao final proferida em Assembleia
Especial convocada para este fim autorize a retomada dos procedimentos de aquisicao de novos Direitos de
Crédito pela Classe.

9.1.5. Caso a Assembleia de Cotistas mencionada acima (i) ndo seja realizada ou (ii) caso o Cotista ndo
decida sobre os procedimentos acerca da liquidagdo ou ndo da Classe, o Administrador podera iniciar os
procedimentos para liquidagdo da Classe, observado que caso a Classe nao detenha recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas, as Cotas poderdo ser
resgatadas mediante a dacdo em pagamento de Direitos de Crédito e de Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe.

9.2. Eventos de Liquidagao
9.2.1. Sao considerados Eventos de Liquidagédo da Classe quaisquer das seguintes ocorréncias:
(i) se for deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui Evento de

Liquidagao;
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(i) a nao substituicdo do Administrador ou do Custodiante, de acordo com os procedimentos
estabelecidos no Regulamento;

(i) ando substituicao da Gestor, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Regulamento; ou

(iv) sempre que assim for decidido pelos cotistas em Assembleia de Cotistas especialmente convocada
para tal fim.

9.2.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, o Administrador iniciara os procedimentos de
liquidacdo da Classe, podendo convocar uma Assembleia de Cotistas a fim de que o cotista delibere sobre os
procedimentos que serdo adotados na liquidagao da Classe, observado que caso a Classe nao detenha
recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas, as
Cotas poderéao ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento de Direitos de Crédito e de Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe.

9. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1. Sem prejuizo das matérias indicadas na regulamentagdo em vigor, compete privativamente a
Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar, exclusivamente com relagéo a respectiva Classe:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas relativas a Classe e deliberar sobre as demonstragdes financeiras

apresentadas;

(ii) alterar este Anexo;

(iii) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragcdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducgao;

(iv) deliberar sobre a incorporagéao, fusao, cisdo ou liquidagéo da Classe;

(v) resolver, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagéo, acerca da liquidagéo ou

nao da Classe;

(vi) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas da Classe mediante
dagdo em pagamento de Direitos de Crédito e/ou de Ativos Financeiros; e

(vii) aprovar a emissdo de Cotas da subclasse subordinadas pela Classe, bem como definir suas
caracteristicas.

10.2. A Assembleia Especial sera considerada validamente instalada com a presenca de Cotistas da Classe,
independentemente das formalidades previstas na lei e neste Anexo.

10.3. A Assembleia Especial pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos Cotistas
para exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagbes da Classe, em defesa dos
direitos e interesses dos Cotista, desde que o respectivo representante dos Cotista (i) seja Cotista ou
profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotista, (ii) ndo exerga cargo ou fungéo
no Administrador, em seu controlador, em sociedades por ele, direta ou indiretamente, controladas e em
coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e (iii) ndo exergca cargo nos Cedentes. O(s)
representante(s) dos Cotistas ndo fardo jus, sob qualquer hipétese, ao recebimento de remuneragdo do
Fundo, da Classe, do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou dos Cedentes, no exercicio de tal fungao;
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10.4. As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas tomadas por maioria dos votos dos
Cotistas presentes.

11. DESPESAS DA CLASSE

i) Despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditérios;
ii) Honorarios e despesas de consultores especializados; e
iii) Honorarios e despesas dos Agentes de Cobranga.

12. POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

12.1. Em fungdo da multiplicidade dos Cedentes e das caracteristicas dos Direitos de Crédito, a Classe, por
meio do Gestor, contratara, através da celebragao do(s) Contrato(s) de Cobranga, o Gestor, os Cedentes e/ou
terceiros que sejam pessoas juridicas constituidas no Brasil, sendo vedada a contratagdo de pessoas fisicas,
para prestacao de servigos de cobranga, em nome da Classe, dos Direitos de Crédito inadimplidos, adotando
as medidas cabiveis com relacdo a cobranga judicial e extrajudicial contra os Devedores que nio efetuarem o
pagamento de seus respectivos Direitos de Crédito (“Agentes de Cobranca”), sendo que a Classe, por meio do

seu representante legal, devera atuar no polo ativo de qualquer cobranga judicial contra tais Devedores, nos
termos do(s) respectivo(s) Contrato(s) de Cobranca.

12.2. Tendo em vista que as carteiras de Direitos de Crédito que venham a ser adquiridas pela Classe terdo
caracteristicas, processos de originagao e politicas de concessao de crédito variados e distintos, os servigos
de cobranca dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos serdo prestados pelos Agentes de Cobranca, em
nome da Classe, nos termos dos respectivos Contratos de Cobranga, mediante a adogao de procedimentos
judiciais e extrajudiciais.

12.3. A Classe adotara, por meio de cada Agente de Cobrancga, para cada um dos Direitos de Crédito ou
carteira de Direitos de Crédito especifica, no melhor interesse da Classe, diferentes estratégias para cobranga
de Direitos de Crédito inadimplidos, sempre buscando sucesso no pagamento de tais Direitos de Crédito em
beneficio da Classe. Assim, a Classe adotara, por meio do Gestor, que coordenara os servigos de cobranga,
e dos escritérios de cobranga e/ou escritérios de advocacia indicados pelo Gestor, para cada carteira de
Direitos de Crédito especifica, diferentes estratégias e procedimentos de cobranga nos esfor¢cos de cobranga
dos pagamentos de tais Direitos de Crédito. Desta forma, este Anexo néo traz, conforme solicitado pela
regulamentagao em vigor, descricdo dos processos de cobranga dos Direitos de Crédito inadimplidos, os quais
serdo acordados entre a Classe, o Gestor e os respectivos Agentes de Cobrancga, de acordo com a natureza
especifica dos Direitos de Crédito inadimplidos, podendo incluir a realizagdo de acordos, renegociagao,
concessao de descontos e alteragdo de prazo de pagamentos dos Direitos de Crédito inadimplidos quando
recomendado diretamente e/ou aprovado pelo Gestor, na qualidade de principal Agente de Cobranga da
Classe.

12.4. Os Agentes de Cobranga poderao cobrar, em nome da Classe, os valores relativos aos Direitos de
Crédito inadimplidos, sendo que devera instruir os Devedores a pagarem a totalidade dos recursos relativos
aos Direitos de Crédito inadimplidos direta e exclusivamente em conta de titularidade da Classe, nos termos
dos respectivos Contratos de Cobranga. Na hipdtese de eventual ocorréncia de recebimento de valores pelos
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Agentes de Cobrancga dos Direitos de Crédito inadimplidos, os mesmos obrigam-se a efetuar o repasse dos
valores a Classe em até 05 (cinco) Dias Uteis, nos termos dos respectivos Contratos de Cobranca.

13. DISPOSIGOES GERAIS

13.1. Obrigagdes Legais e Contratuais. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo respondem, nos
termos do artigo 1.368-E, caput, do Cdodigo Civil, pelas obrigagdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo
e pela Classe, mas respondem, nao solidariamente, pelos prejuizos que causarem quando procederem com
dolo ou ma-fé, conforme determinado por deciséo final arbitral ou judicial transitada em julgado, observadas
suas respectivas esferas de atuacéo e sem prejuizo de suas respectivas responsabilidades conforme previstas
na regulamentagao aplicavel a cada um de tais prestadores de servigos do Fundo e da Classe.

13.2. Distribuicdo de Resultados. Os resultados oriundos dos ativos integrantes da carteira da Classe
serao incorporados ao seu patriménio.

13.3. Liquidacgao da Classe por Deliberagcao dos Cotistas. Além das outras hipoteses descritas em norma,
a Classe podera ser liquidada por deliberagao de Assembleia de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado
aos Cotistas um plano de liquidagéo elaborado conjuntamente pelo Gestor e pelo Administrador, que devera
conter, no minimo, prazos e condi¢gdes detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso, de
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros aos Cotistas, além das respectivas justificativas para arbitramento de
tais prazos e condicdes, conforme aplicavel, e forma de encerramento da Classe.
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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES DO
PC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Administradora”

“Apéndice”

“Anexo”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia de Cotistas” ou “Assembleia”’

“Ativos Financeiros de Liquidez” ou “Ativos

Financeiros”

“B3”

“‘BACEN’

“Cedente”

“Classe” ou “Classe Unica”

“CNPJ’

Cédigo Civil”

“Codigo de Processo Civil”
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Banvox Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., instituigdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragao de carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n® 13.690, de 4 de junho de
2014, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3.477 — Torre B 8° andar, inscrita
no CNPJ sob o n° 02.671.743/0001-19, ou
sua sucessora a qualquer titulo.

significa o apéndice destinado a disciplinar
os termos e condigbes especificos de cada
subclasse, conforme aplicavel.

Anexo descritivo da Classe Unica de Cotas
do Fundo.

Tem o significado previsto na Clausula 7.1
do Regulamento.

Tem o significado previsto na Clausula 7.2
do Regulamento.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas ou
a Assembleia Especial de Cotistas, ordinaria
ou extraordinaria, conforme realizada para o
Fundo ou especificamente para a Classe.

Ativos indicados no item 3.2 do Anexo da
Classe, que poderao compor o Patriménio
Liquido da Classe.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3.
Banco Central do Brasil.

Significa cada cedente de Direitos de
Crédito a Classe.

A classe Unica de Cotas do Fundo.

O Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
do Ministério da Fazenda.

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme em vigor, ou norma que
o substitua, revogue ou complemente.

Significa a Lei n°® 13.105, de 16 de marco de
2015, conforme em vigor, ou norma que o



“Cédigo Tributario Nacional”

“Cotas”

“Cotistas”

“Custodiante”

“CVM”

“Devedores”

“Dia Util”

"Entidade Registradora"

“Fundo”

“Gestor”

"Investidores Profissionais”

“Lei 14.754"
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substitua, revogue ou complemente.

Significa a Lei n® 5.172, de 25 de outubro de
1966, conforme em vigor, ou horma que a
substitua, revogue ou complemente.

As cotas de subclasse unica emitidas pela
Classe, nos termos do Regulamento e do
Anexo.

Os titulares das Cotas da Classe.

E a ADMINISTRADORA, autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de
custédia de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratério n® 20.761, de 31 de margo
de 2023, ou seu sucessor a qualquer titulo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa os devedores, pessoas fisicas ou
juridicas, dos Direitos de Crédito.

Qualquer dia que nao seja sabado, domingo,
feriado nacional ou, ainda, dia em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente
bancario na localidade da sede do
Custodiante ou nao funcionar o mercado
financeiro em ambito nacional

Significa uma entidade registradora
autorizada pelo Banco Central, tal como a
B3, ou outro sistema de registro que venha a
ser reconhecido como entidade registradora
autorizada pelo BACEN.

PC Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Responsabilidade Limitada.

PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade limitada, devidamente autorizada
pela Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) para o exercicio profissional de
administragao de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n.°
11.789, de 6 de julho de 2011, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 12.461.756/0001-17, com
sede na Cidade de S&o Paulo Estado de
Séo Paulo, na Av. Cidade Jardim, n.° 803, 9°
andar, sala B, CEP: 01453-000, ou sua
sucessora a qualquer titulo.

As pessoas definidas como tal no artigo 11
da Resolugdo CVM 30, ou em qualquer
outra regulamentagéo posterior que a CVM
venha a publicar.

Significa a Lei n.° 14.754, de 12 de



“Patriménio Liquido”

“Prestadores de Servigos Essenciais”

“Regulamento”

“Reserva de Despesas”

"Resolugdo CMN 5.111"

"Resolugdo CVM 30"

"Resolugdao CVM 32"

“Subclasse”

"Suplemento”

“Taxa de Administra¢ao”
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dezembro de 2023, conforme em vigor, ou
norma que a substitua, revogue ou
complemente.

Patriménio liquido da Classe Unica.

Significa o Gestor e o Administrador quando
referidos conjuntamente.

Regulamento do Fundo.

Reserva para pagamento das despesas e
dos encargos do Fundo, prevista no Capitulo
7 do Anexo.

Resolugao do Conselho Monetario Nacional
n.°5.111, de 21 de dezembro de 2023,
conforme em vigor, ou norma que a
substitua, revogue ou complemente.

A Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme em vigor, ou norma que a
substitua, revogue ou complemente.

A Resolugdo da CVM n° 32, de 19 de maio
de 2021 A Resolugdo da CVM n° 32, de 19
de maio de 2021, conforme alterada.

Significa a subclasse unica de Cotas do
Fundo.

Significa o suplemento das Cotas que serdo
preenchidos com informacgoes relativas a
Classe Unica, subclasse ou série de Cotas a
qual o respectivo Suplemento se refere e a
quantidade de Cotas objeto da respectiva
Emisséo.

Remuneragao devida nos termos do item
5.1.1 do Anexo.



