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REGULAMENTO DO

“MULTIPLO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

Artigo 12

Artigo 22

Artigo 32

Artigo 42

Artigo 52

MULTISSETORIAL”

CAPITULO | - FUNDO

O MULTIPLO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS MULTISSETORIAL, disciplinado pela RCVM 175, seu Anexo
Normativo Il, e demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis (o “Fundo”),
serd regido pelo presente Regulamento.

Paragrafo 19 Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste
Regulamento, estejam no singular ou no plural, terdo os significados que lhes sao
atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento.

Paragrafo 29 No prazo de até 10 (dez) dias corridos contados (i) de sua
aprovacdo pela Administradora, o Regulamento e os Suplementos e, (ii) de sua
aprovacao pela Assembleia Geral, os eventuais aditamentos ao Regulamento, serao
levados a registro, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, no Cartdrio de
Registro de Titulos e Documentos competente.

O Fundo é constituido em Classe Unica de Cotas, sob a forma de condominio aberto,
ou seja, as Cotas poderdo ser resgatadas a qualquer momento, obedecido o prazo
de caréncia estabelecido no art. 23 deste Regulamento.

O Fundo destina-se exclusivamente a receber aplicagbes de investidores que
busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento
do Fundo prevista no Capitulo IV deste Regulamento, e que aceitem os riscos
associados aos investimentos do Fundo (os “Cotistas”).

CAPITULO Il - PRAZO DE DURAGCAO

O Fundo tera prazo de durac¢do indeterminado.

Pardgrafo Unico O Fundo poderd ser liquidado por deliberacio da Assembleia
Geral, observado o previsto nos Capitulos Xll e XlIl deste Regulamento.

CAPITULO il - DIREITOS DE CREDITO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Direitos de Crédito cedidos e transferidos ao Fundo, nos termos do Contrato de
Cessdo, compreendem os Direitos de Crédito identificados em cada Termo de
Cessao.

Paragrafo 12 Os Direitos de Crédito serdo representados por duplicatas,
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cheques, notas promissdrias, cédulas de crédito bancario, certificados de recebiveis
imobiliarios, boletos de cartdo de crédito, cédulas de crédito imobiliario (CCls),
cédulas de produto rural financeira e outros titulos de crédito, direitos de royalties,
parcelas de contrato de crédito consignado, precatdrios de agGes judiciais, direitos
sobre acdes judiciais, mensalidades de contratos de aluguel ou outros instrumentos
contratuais e qualquer outro titulo representativo de direito creditério.

Paragrafo 29 Os Direitos de Crédito deverdao contar com documentacdo
necessdria a comprovacao do lastro dos Direitos de Créditos cedidos, incluindo, mas
nao se limitando, aos contratos, instrumentos, titulos de crédito representativos dos
respectivos Direitos de Crédito, anexos, seguros, garantias e quaisquer outros
documentos relacionados aos Direitos de Crédito, bem como os pareceres exigidos
pela regulamentag¢do em vigor (os “Documentos Comprobatdrios”).

Paragrafo 32 O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatérios,
relativos aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, serdo realizados conforme
procedimentos descritos a seguir:

(i) no caso de Direitos Creditdrios representados por duplicatas, as duplicatas
deverdo ser eletrénicas e endossadas por meio de assinatura digital pelos
Cedentes ao Fundo; a verificacdo e a guarda das duplicatas eletronicas serdo
realizadas, de forma individualizada, pelo Custodiante, na data da cessdo dos
Direitos Creditdrios por elas representados; a Administradora enviara ao
Custodiante, no prazo de 20 (vinte) dias apds a cada cessao, arquivo eletronico
com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata;

(ii) no caso de Direitos Creditérios representados por cheques, as Empresas de
Consultoria Especializadas recomendarao a aquisi¢do dos Direitos Creditdrios
ao Fundo, observado, ainda, o atendimento aos Critérios de Elegibilidade,
conforme descrito no presente Regulamento, as Cedentes enviarado os cheques
para o Banco Cobrador em até 5 (cinco) dias Uteis contados a partir da data da
cessdo dos Direitos Creditdrios; a verificacdo e a guarda dos Documentos
Comprobatodrios serdo realizadas pelo Banco Cobrador, o qual é contratado
pelo Custodiante; na hipdtese de inadimplemento dos Direitos Creditérios, os
cheques serdo retirados do Banco Cobrador pelas Empresas de Consultoria
Especializadas, que dardo inicio aos procedimentos de cobrancga judicial e
extrajudicial, nos termos do deste Regulamento; e

(iii) no caso de guarda fisica de Direitos Creditérios representados por CCB ou por
confissdo de divida com notas promissdrias, entre outros, o Custodiante
podera fazer ou contratar prestadores de servigos habilitados para a custodia
dos documentos.

Paragrafo 4° Os Direitos de Crédito poderao:

(a) Ser de existéncia futura e de montante desconhecido, desde que emergentes
de relagdes ja constituidas;
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(b) Estarvencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao para o Fundo;

(c) Resultar de a¢des judiciais em curso, de modo que constituam seu objeto de
litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(d) Ter a constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo considerada
como um fator preponderante de risco;

(e) Ser originados de empresas em processo de recuperacdo judicial ou
extrajudicial; e

(f) Ser de natureza diversa daquelas referidas acima, e desde que estejam em
conformidade com a legislagdo aplicavel.

Paragrafo 52 E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios decorrentes de
receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito federal e

dos Municipios, bem como de suas autarquias e Fundacdes;

Paragrafo 62 Os Direitos de Crédito oferecidos ao Fundo deverdo atender as
seguintes condicOes a serem verificadas em cada Data de Aquisicdao e Pagamento:

(a) As duplicatas devem:

(i) ser emitidas por pessoa juridica;
(i) ter valor minimo de RS 10,00 (dez reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo 03 (trés) dias e no maximo, 2.190
(dois mil, cento e noventa) dias.

(b) Os cheques devem:
(i) ser emitidos por pessoa fisica ou pessoa juridica;

(i) ter valor minimo de RS 10,00 (dez reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo 03 (trés) dias e no maximo, 2.190
(dois mil, cento e noventa) dias.

(c) As notas promissdrias devem:

(i) ser emitidas por pessoa fisica ou pessoa juridica;
(i) ter valor minimo de RS 100,00 (cem reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo 03 (trés) dias e no maximo, 2.190
(dois mil, cento e noventa) dias.
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(d) As cédulas de crédito bancario devem:

(i) ser emitidas por pessoa fisica ou pessoa juridica, e podem ou ndo contar
com a coobrigacdo da instituicdo financeira endossante;

(i)  tervalor minimo de RS 30.000,00 (trinta mil reais);

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo 15 (quinze) dias e no maximo, 120
(cento e vinte) meses; e

(iv) ndo poderao ser distribuidas publicamente, ndo necessitando, portanto, de
registro prévio na CVM.

(e) Os certificados de recebiveis imobiliarios devem:

(i) ser emitidos por companhias securitizadoras de créditos imobilidrios;
(i)  tervalor minimo de RS 5.000,00 (cinco mil reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo, 15 (quinze) dias e, no maximo,
2.190 (dois mil, cento e noventa) dias.

(f) Os boletos de cartdo de crédito devem:
(i) ser emitidos por operadora de cartdo de crédito;

(i)  tervalor minimo de RS 1,00 (um real); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo 03 (trés) dias e no maximo, 1.095
(um mil e noventa e cinco) dias.

(g) As cédulas de produto rural financeiras devem:

(i) ser emitidas por pessoa fisica ou pessoa juridica;
(i)  tervalor minimo de RS 10.000,00 (dez mil reais); e

(iii)  ter prazo de vencimento de, no minimo 15 (quinze) dias e no maximo,
1.095 (um mil e noventa e cinco) dias.

(h) Os recebiveis representados por parcelas de financiamento de crédito
consignado devem:

(i) ser emitidos por pessoa juridica;

(i)  ter parcelas de valor minimo de RS 50,00 (cinquenta reais); e
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Artigo 62

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo 03 (trés) dias e, no mdaximo, 72
(sessenta) meses.

(i) Os demais titulos de crédito devem:
(i) ser emitidos por pessoa fisica ou pessoa juridica;
(i)  tervalor minimo de RS 10,00 (dez reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo 03 (trés) dias e no maximo, 2.190
(dois mil, cento e noventa) dias.

(j) Osinstrumentos contratuais devem:
(i) ser celebrados por pessoa fisica ou pessoa juridica;
(i)  tervalor minimo de RS 10,00 (dez reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo 03 (trés) dias e no maximo, 2.190
(dois mil, cento e noventa) dias.

Pardgrafo 79 Sem prejuizo das responsabilidades previstas neste Regulamento,
o Custodiante podera contratar um ou mais depositarios para a guarda fisica dos
originais dos Documentos Comprobatodrios.

Paragrafo 82 A politica de concessao dos créditos ficara a cargo da Empresa de
Consultoria Especializada, que dard suporte a Gestora na analise e selecdo dos
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, e tecnicamente capacitada para
realizar a avaliacdo da capacidade econdmica das Cedentes, bem como dos
respectivos devedores dos Direitos de Crédito.

Paragrafo 99 Os Cedentes deverao observar a politica de concessao de créditos
estabelecida no Anexo |l do presente Regulamento, na concessdo de créditos que
venham a ser, de tempos em tempos, por eles oferecidos ao Fundo.

Paragrafo 102 O Fundo ird adquirir dos Cedentes, na Data de Aquisicdo e
Pagamento, os Direitos de Crédito que atendam aos critérios estabelecidos neste
Capitulo Il, mediante a celebracdo de Termo de Cessao, na forma estabelecida no
Contrato de Cessao.

Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo deverdo
atender, na Data de Aquisicdo e Pagamento, cumulativamente, aos critérios de
elegibilidade abaixo definidos (os “Critérios de Elegibilidade”):

(a) os devedores dos Direitos de Crédito devem ser pessoas fisicas ou juridicas
inscritas, respectivamente, no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro

7
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Nacional de Pessoas Juridicas.

Paragrafo 12 A verificagdo do enquadramento dos Direitos de Crédito aos
Critérios de Elegibilidade sera de responsabilidade da Gestora ou de terceiro por ela
subcontratado, conforme permitido pela RCVM 175.

Pardgrafo 29 A Empresa de Empresa de Consultoria Especializada dara suporte
a Gestora na anadlise e selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo, devendo enviar a Gestora, arquivo eletrénico equivalente, contendo a
relacdo dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo para que a Gestora proceda a
verificacdo do enquadramento de tais Direitos de Crédito aos Critérios de
Elegibilidade.

Paragrafo 32 A cobranca dos Direitos de Crédito sera realizada pela Empresa
Especializada de Analise de acordo com a Politica de Cobranca descrita no Anexo |l
a este Regulamento.

CAPITULO IV - OBJETIVO DO FUNDO, POLITICA DE INVESTIMENTO E DE COMPOSICAO DA

Artigo 72

Artigo 82

Artigo 92

CARTEIRA

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de
investimento e de composicdo da carteira definida neste Capitulo, valorizacdo de
suas Cotas por meio da aquisicdo pelo Fundo: (i) de Direitos de Crédito, juntamente
com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢ées assegurados
aos titulares de tais Direitos de Crédito, tudo nos termos do Contrato de Cessdo e
(ii) de Ativos Financeiros.

Pardgrafo Unico Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo serdo
originados em diversos segmentos, sendo oriundo de operacdes de natureza
industrial, comercial, financeira, agricola, hipotecaria e imobiliaria, bem como de
operacgdes de arrendamento mercantil ou do segmento de prestacdo de servigos,

Os investimentos do Fundo, subordinar-se-3o aos requisitos de composi¢ao e de
diversificacdo estabelecidos neste Regulamento, sempre observado o disposto
neste Capitulo e na legislagdo e regulamentacdo aplicaveis e poderdo ser adquiridos
em quaisquer percentuais de Patriménio Liquido do Fundo, nos termos da RCVM
175.

O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da 12 Data de
Emissdo de Cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido
em Direitos de Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Capitulo Il deste Regulamento. O Fundo poderd, conforme o caso, manter a
totalidade do saldo remanescente de seu Patrimbnio Liquido ndo investido em
Direitos de Crédito, em moeda corrente nacional, ou aplicd-lo, exclusivamente, em:

(a) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN;
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(b)  créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(c) titulos de emissdo de estados e municipios;

(d) certificados e recibos de depdsito bancario de emissdo de instituicGes
financeiras que contem com classificagdo de baixo risco de crédito por

agéncias classificadoras de risco autorizadas a atuar no pais; e

(e)  valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa, exceto Cotas do Fundo
de Desenvolvimento Social.

(f)  operagdes compromissadas celebradas com instituicdes financeiras
autorizadas.

Pardgrafo Unico Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao
seu Patrimonio Liquido.

Artigo 10 O Fundo ndo podera realizar operagées em mercado de derivativos, ainda que com
o objetivo de proteger posi¢cGes detidas a vista.

Artigo 11 A Administradora, a Empresa de Consultoria Especializada e o Custodiante ndo
respondem pela solvéncia dos devedores dos Direitos de Crédito ou pela originacdo,
formalizagao, existéncia, liquidez e certeza de tais Direitos de Crédito.

Artigo 12 Cada uma das Cedentes é responsavel pela originacdo, existéncia e correta
formalizacdo dos Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza,
exigibilidade e pagamento dos valores a eles referentes, na qualidade de devedoras
solidarias dos devedores dos Direitos de Crédito, conforme previsto em cada
Contrato de Cessao.

Artigo 13  Os Direitos de Crédito e os demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custddia— SELIC, em sistemas de registro e de liquidagado
financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicGes ou entidades
autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM,
excetuando-se as aplicagbes do Fundo em Cotas de Fundos de investimento
financeiro.

Artigo 14  Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdao cumpridos diariamente com
base no Patrimdnio Liquido do dia util imediatamente anterior.

Artigo 15  E vedado ao Fundo adquirir direitos creditérios mediante o reembolso a terceiros
que, por ventura, tenham antecipado o pagamento da cessdo aos Cedentes.
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Artigo 16

Artigo 17

Artigo 18

CAPITULO V - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Diariamente, a partir da 12 Data de Emissdo de Cotas e até a liquidagdo integral das
Obrigac¢des do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis
para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de
preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b)  provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos
Encargos do Fundo a serem incorridos no més calenddrio imediatamente
subsequente ao més calenddrio em que for efetuado o respectivo
provisionamento;

(c)  provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a
liguidagdo e extincdo do Fundo, se for o caso, ainda que exigiveis em data
posterior ao encerramento de suas atividades; e,

(d) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas.

CAPITULO VI - COTAS

O Fundo podera emitir Cotas de classe e subclasse Unicas, mediante solicitagado de
investidores interessados desde que com a anuéncia da Empresa Especializada de
Analise que atestara a capacidade do Fundo de alocar os novos recursos dentro de
adequada relacdo entre risco e rentabilidade.

Pardgrafo Unico As Cotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e

obrigacGes comuns:

(a)  valor unitério inicial de emiss3o ndo inferior a RS 1.000 000,00 (um milhdo de
reais);

(b)  valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 21 deste

Regulamento; e

(c) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota correspondera 1 (um) voto.

As Cotas sdo intransferiveis e terdao a forma escritural, permanecendo em contas de
depdsito em nome de seus titulares.

10
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Artigo 19

Artigo 20

Artigo 21

Artigo 22

Artigo 23

CAPITULO VII - EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS COTAS

As Cotas serdao emitidas por seu valor calculado na forma do Artigo 22 deste
Regulamento, respectivamente, na data em que os recursos sejam colocados pelos
Investidores Profissionais a disposi¢do do Fundo, por meio de qualquer forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de
depdsito como recibo de quitagao.

A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de
conta de depdsito em nome do respectivo Cotista. Os Investidores Profissionais
poderdo efetuar aplicagbes de recursos no Fundo diretamente com a
Administradora, observado o disposto no Artigo 19 acima e as normas e
regulamentos aplicaveis.

Paragrafo 12 Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista deverd assinar o
Termo de Adesdo ao Regulamento e indicar um representante responsavel e seu
respectivo endere¢o de correio eletrénico para o recebimento das comunicacdes
qgue lhe sejam enviadas pela Administradora nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 29 No ato de subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim
de subscricdo (que também serd assinado pela Administradora), e (ii) se
comprometera a integralizar as Cotas subscritas na forma prevista no Suplemento,
respeitadas as demais condicdes previstas neste Regulamento.

Paragrafo 32 O extrato da conta de depdsito emitido pelo Agente Escriturador
serd o documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante
o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes deste Regulamento e das demais
normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes
a cada Cotista.

Ndo serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.

A partir da 12 Data de Emissdo de cada série de Cotas, seu respectivo valor unitario
serd calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, devendo corresponder ao valor do Patriménio Liquido
dividido pelo nimero de Cotas em circula¢do.

CAPITULO VIII - RESGATE DAS COTAS

O Resgate das Cotas podera ser solicitado pelo Cotista a qualqguer momento, no
decorrer do prazo de duracdo do Fundo mediante solicitacdo a Administradora. A
efetivacdo do resgate ocorrerd no 12 dia apds sua solicitacdo pelo valor da cota
vigente no dia imediatamente inferior ao pagamento do resgate.

Paragrafo Unico Na integralizacdo de Cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da

11
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Cota em vigor no fechamento do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta do Fundo. Para fins de resgate
das Cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do
dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacdo e/ou resgate
(“Cota de Fechamento”).

Artigo 24  Para efeito de resgate, o intervalo de atualiza¢do das Cotas é de 91 (noventa e um)
dias, contados da data de cada aplicacdo no Fundo. Resgates efetuados durante o
prazo de cada intervalo serdo realizados pelo valor da quota do dia de encerramento
do ultimo intervalo.

Artigo 25  Os titulares das Cotas poderdo, em nenhuma hipétese, exigir do Fundo o resgate de
suas Cotas em condicdes diversas das previstas neste Regulamento.

CAPITULO IX - FATORES DE RISCO

Artigo 26  Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua prépria natureza, estdo
sujeitos a flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas
contrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, hipéteses em que
a Administradora, a Empresa de Consultoria Especializada, o Custodiante ou
quaisquer outras pessoas nao poderao ser responsabilizados, entre outros eventos:
(i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do
Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos de Crédito e os
Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando
do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Pardgrafo Unico As aplicacdes dos Cotistas ndo contam com a garantia da
Administradora, do Custodiante, de suas Partes Relacionadas ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 27  Seguem, abaixo, os riscos associados ao investimento no Fundo e aos Ativos
Financeiros e Direitos de Crédito.

(a)  Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos,
quaisquer Cedentes e os devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo
estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas
que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e pregos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagbes no comércio
exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados de
cada Cedente, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos
Financeiros do Fundo, bem como a originacdao e pagamento dos Direitos de
Crédito podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
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governamentais, bem como por: (i) flutuacGes das taxas de cambio; (ii)
alteragGes na inflagdo; (iii) alteragGes nas taxas de juros; (iv) alteracGes na
politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem
como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicao
financeira e os resultados de cada Cedente, bem como a liquidacdao dos
Direitos de Crédito pelos respectivos devedores, pelas respectivas Cedentes e
eventuais garantidores.

(b) Investimento de baixa liquidez. Os Fundos de investimento em direitos
creditérios sdo um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado
financeiro brasileiro e, por essa razao, com aplicagdo restrita a pessoas fisicas
ou juridicas que se classifiquem como Investidores Profissionais.
Considerando- se isso, os investidores podem preferir formas de
investimentos mais tradicionais, o que afetarda de forma adversa o
desenvolvimento do mercado de Fundos de investimento em direitos
creditorios e a liquidez desse tipo de investimento.

A baixa liquidez do investimento nas Cotas pode implicar impossibilidade de
pagamento do resgate ou de venda dos ativos a precos inferiores aos
contabilizados, causando prejuizo aos Cotistas.

(c) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado
pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos
investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo
constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade
dos Cotistas sera inferior a meta. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relagdo a qualquer Fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

(d)  Patriménio Liguido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuaces tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuagdo, sendo que, ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade
de perdas para o Fundo e para o Cotista. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente
Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo
satisfaca suas obrigacdes.

(e)  Resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo para
efetuar o pagamento do resgate das Cotas é a liquidacdo: (i) dos Direito de
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(f)

(8)

(h)

Crédito pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobrancga, extrajudicial ou
judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer outras verbas
para efetuar o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar
prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo
a eventual impossibilidade de a Administradora alienar os respectivos ativos em
caso de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a
inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociagao
dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a
liquidagdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme
descrito no paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante
estdo impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou resgates das
Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta
hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Liguidacdo antecipada do Fundo e resgate de Cotas. O Regulamento prevé
hipdteses nas quais o Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo
qualguer uma dessas hipoteses, o Fundo pode ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas.

Desse modo, os Cotistas poderdo nao receber a rentabilidade que o Fundo
objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no seu investimento ndo conseguindo
recuperar o capital investido nas Cotas, e, ainda que recebam o capital
investido, poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo proporcionada até entdo pelo Fundo. Nesse caso, ndo sera devida
pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa ou
penalidade.

Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante sera responsavel pela
guarda dos respectivos Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo. O Custodiante poderd terceirizar a custédia dos Documentos
Comprobatdrios, sem afastar sua responsabilidade perante o Fundo e os
Cotistas pela guarda dos referidos documentos. Embora o Custodiante tenha o
direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos
Comprobatdrios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar
uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida originacdo e formalizacao dos
Direitos de Crédito e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos
Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

Cobranca judicial dos Direitos de Crédito. Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobran¢a dos Direitos
de Crédito de titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias
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(i)

(i)

(1)

e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo, sempre observado o que seja deliberado pelos titulares das Cotas
reunidos em Assembleia Geral na forma do Capitulo XlII deste Regulamento. A
Administradora, a Empresa de Consultoria Especializada o Custodiante nao sdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencédo dos
referidos procedimentos.

Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a
carteira do Fundo estd diretamente ligado a alteragdes nas perspectivas
macroecondmicas de mercado, o que pode causar oscilagdes em seus pregos.
Tais oscilagdes também poderdo ocorrer em fungdo de alteragGes nas
expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padroes de
comportamento de precos dos Ativos Financeiros. As referidas oscilagdes
podem afetar negativamente o desempenho do Fundo, e consequentemente a
rentabilidade das Cotas.

Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou
emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do
Fundo em operacbes com tais ativos em honrarem seus compromissos,
conforme contratados. Alteragdes no cendrio macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condig¢des
financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepc¢do do mercado
acerca de tais investidores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos pregos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade
e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operagles integrantes da carteira do Fundo, acarretard
perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus créditos.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos
para registro e avaliagdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos
critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-
market), poderdo causar variacbes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugao do valor das Cotas.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do
Fundo. Todos os recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo serdo recebidos diretamente na Conta de Arrecadagao. Os
valores depositados na Conta de Arrecadacdo serdo transferidos diariamente
para a Conta do Fundo. Apesar do Fundo contar com a obrigacdo do respectivo
banco de realizar diariamente as transferéncias dos recursos depositados na
Conta de Arrecadacao para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode
ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso
haja inadimplemento pelo banco, no cumprimento de sua referida obrigacao,
inclusive em razao de falhas operacionais no processamento e na transferéncia
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dos recursos para a Conta do Fundo. Ndo ha qualquer garantia de cumprimento
pelo referido banco de suas obrigacdes acima destacadas.

(m) Risco de ndo originacdo de Direitos de Crédito. A Empresa de Consultoria
Especializada é a responsavel pela sele¢do dos Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo, sendo que nenhum Direito de Crédito podera ser
adquirido pelo Fundo, de acordo com o Regulamento, se nao forem
previamente analisados e selecionados pela Empresa de Consultoria
Especializada. Apesar do Regulamento do Fundo prever Eventos de Avaliagao e
Eventos de Liquidagdo relativos a renuncia, substituicio ou outros eventos
relevantes relacionados a Empresa de Consultoria Especializada, caso exista
qualquer dificuldade da Empresa de Consultoria Especializada em desenvolver
suas atividades de anadlise e selecdo de Direitos de Crédito, os resultados do
Fundo poderao ser adversamente afetados.

(n)  Pré-pagamento e renegociacdo dos Direitos de Crédito. O pré-pagamento
ocorre quando hd o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito
de Crédito, pelo Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto,
bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociagdo é a
alteracdo de determinadas condi¢des do pagamento do Direito de Crédito, sem
que isso gere a novacdo do empréstimo, a exemplo da alteracdo da taxa de
juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a
renegociacdo de um Direito de Crédito adquirido pelo Fundo pode implicar no
recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua
aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo
do periodo do seu pagamento, resultando na reducdo dos rendimentos a serem
distribuidos aos Cotistas.

(o) Riscos decorrentes da acdo judicial. Os Direitos Creditérios Nao-Padronizados
gue integrarem a carteira do Fundo poderao ser decorrentes de acdo que ainda
tramite perante o Poder Judicidrio, e sua existéncia dependerd de decisdo
definitiva da referida acdo judicial. Eventuais decisdes contrarias as Cedente
poderdo resultar na inexisténcia dos créditos cedidos ao Fundo e consequente
perda pelos condéminos dos valores investidos no Fundo. As Cedentes, a
Administradora e o Custodiante ndao poderdao ser responsabilizados, entre
outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario
para os Direitos Creditérios Nao-Padronizados; ou (iii) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento.

(p) Riscos das Cedentes. O Fundo podera adquirir direitos creditérios de existéncia
futura valor incerto. O pagamento destes direitos poderd nao ser realizado,
independente da solvéncia do sacado, caso as cedentes ndao venham a realizar
a entrega dos produtos, o que se constitui num risco adicional aos Cotistas.

(q) Risco de liquidez. Os valores decorrentes dos direitos creditérios integrantes da
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(u)

Eventual decisdo contraria a Cedente poderdo resultar na inexisténcia dos
créditos cedidos ao Fundo e consequente perda pelos condéminos dos valores
investidos no Fundo. A Cedente, a Administradora e o Custodiante ndao poderao
ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciagdo ou
perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia
de mercado secundario para os Direitos Creditérios Nao-Padronizados; ou (iii)
por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas
Cotas, nos termos deste Regulamento.

Risco de lliquidez das Cotas. As Cotas nado terdo negociacdo em mercado
secunddrio. Assim, os Cotistas ndo poderdo conseguir a liquidacdo de seu
investimento através de negociacdo no mercado secunddario. A Unica fonte de
recursos do Fundo para efetuar o resgate das Cotas é a liquidacao: (i) dos Direito
Creditorios Nado-Padronizados pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos
e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer
outras verbas para efetuar o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera
acarretar prejuizo aos Cotistas.

Riscos operacionais. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessdrios a cobranca dos direitos de crédito de titularidade do
Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados
até o limite do valor total das Cotas, sempre observado o que seja deliberado
pelos titulares das Cotas reunidos em assembleia geral. A Administradora e o
Custodiante ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adoc¢do
ou manutencao dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem
de aportar os recursos necessdrios para tanto.

Risco de descontinuidade. O Regulamento prevé a liquidacdo do Fundo por
decisdo da assembleia geral. Ocorrendo a liquidagdo por decisdo da assembleia
geral antes do recebimento dos Direitos Creditérios Nao-Padronizados, o
Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Desse modo,
os Cotistas poderdo sofrer prejuizo no seu investimento ndo conseguindo
recuperar o capital investido nas Cotas. Nesse caso, nao sera devida pelo Fundo
ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa ou
penalidade.

Risco Legal. A RCVM 175 é um novo marco para a industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancgas nas
estruturas dos fundos de investimento com a criagdo das classes e subclasses
de quotas, por exemplo. Toda essa nova dindmica regulatdria dependerd de
novo entendimento, ndo sé pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos
operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que
decisGes e manifestacdes equivocadas a respeito do Fundo e das classes podem
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Artigo 28

Artigo 29

Artigo 30

Artigo 31

vir a ser pronunciadas, causando prejuizo as classes e as Cotas. Além disso,
mudancas nas leis, regulamentacdes ou entendimentos jurisprudenciais sao,
por varias vezes, modificados e, sendo assim, tais mudancas podem vir a afetar
negativamente as classes e, consequentemente, os Cotistas.

CAPITULO X - PAGAMENTO AOS COTISTAS

Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Artigo 16 deste
Regulamento, a Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros
do Fundo correspondentes aos titulares das Cotas na Data de Resgate, nos
montantes apurados conforme o Artigo 22 deste Regulamento.

Paragrafo 12 A Administradora efetuara o pagamento dos resgates de Cotas
por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Paragrafo 22 Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdao ser
transferidos aos titulares das Cotas, quando de seu resgate, de acordo com os
registros de titularidade mantidos pelo Agente Escriturador, na Data de Resgate.

Paragrafo 32 Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional,
exceto se deliberado diferentemente pela Assembleia Geral.

Paragrafo 42 Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo
seja um dia util, a Administradora efetuard o pagamento no dia util imediatamente
subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO XII - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Observadas as disposi¢cOes legais aplicaveis, os Direitos de Crédito devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo devem ser reconhecidos em razdo da fluéncia de seus respectivos prazos de
vencimento, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos
no Plano Contabil.

Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor
de mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela
Administradora e aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos Fundos de
investimento em direitos creditdrios.

Pardgrafo Unico Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da
aplicacdo dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo,
observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.
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Artigo 32

Artigo 33

Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos deverao ser provisionados de acordo
com o disposto no Plano Contabil, sendo admitida a reversdo da respectiva provisao,
desde que por motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituicao,

limitada ao seu respectivo valor, conforme o disposto no Artigo 33 abaixo.

As perdas e provisdes com os Direitos de Crédito serdo reconhecidas no resultado do
periodo conforme as regras e procedimentos definidos na Instrucdo CVM 489 e
conforme as regras abaixo de PDD adotadas pelo Fundo. O valor ajustado em razao
do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova base
de custo, admitindo-se a reversao de tais perdas e provisdes, desde que por motivo

justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus

respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

(a) Serao formados grupos de Direitos Creditdrios com caracteristicas comuns.

(b) A formacgdo desses grupos estarda embasada em trés fatores:

(i) A localizagao geografica dos sacados.
(ii) O tipo de garantia dada; e

(iii) O histérico de inadimpléncia.

(c) Formados os grupos, os Direitos Creditdrios serdao avaliados com relagao aos seus

riscos e a situagdo das garantias.

Pardgrafo 19 A partir do 9192 (nonagésimo primeiro) dia de vencido de qualquer
parcela de Direitos Creditérios, a Administradora ou Custodiante poderdo antecipar a
alocagao da provisdao equivalente a 100% de perda do respectivo Sacado, em
decorréncia da situacdo e monitoramento do crédito inadimplente.

Artigo 34

Artigo 35

Paragrafo 29 A provisdo para devedores duvidosos atingird os demais créditos

do mesmo devedor, ou seja, ocorrera o chamado “efeito vagao”.

CAPITULO XIIl - EVENTOS DE AVALIAGCAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

E considerado evento de avaliagdo do Fundo (o “Evento de Avaliacdo”) a cessacio

pela Empresa de Consultoria Especializada, a qualquer tempo e por qualquer

motivo, da prestacdo dos servigos objeto do Contrato de Andlise.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Geral, nos

termos do Capitulo XIII, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do
Fundo em razao do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral
deliberar (i) pela ndo liquidagdo do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu
causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquida¢do, estipulando os
procedimentos para a liquidacdo do Fundo independentemente da convocagao de
nova Assembleia Geral, e aplicando-se o disposto no Pardgrafo 32 do Artigo 36

abaixo.
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Pardgrafo Unico Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da
realizacdo da Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia
Geral sera instalada e deliberarda normalmente, podendo inclusive decidir pela
liguida¢do do Fundo.

Artigo 36 S3o considerados eventos de liquidagdo antecipada do Fundo (os “Eventos de
Liguidacdo”) quaisquer dos seguintes eventos:

(a) cessagdo ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacao dos servicos de administracdao do Fundo previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicao, de
acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(b) cessacdo pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, nos termos do referido contrato; e

(c) cessacdo pela Empresa de Consultoria Especializada, a qualquer tempo e por
qualguer motivo, da prestacdo dos servigcos objeto do Contrato de Andlise, sem
gue tenha havido sua substituicdao por outra instituicdao, nos termos do referido
contrato.

Paragrafo 12 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacdao, a
Administradora deverd dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada do
Fundo definidos nos préximos Paragrafos deste Artigo.

Paragrafo 29 Na hipdtese prevista no Paragrafo 12 deste Artigo, a
Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de
que os titulares das Cotas deliberem sobre os procedimentos que serdao adotados
para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de
decisdao assembleia pela interrup¢ao dos procedimentos de liquidacdao antecipada
do Fundo, o resgate Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes.

Paragrafo 32 Observada a deliberacdo da Assembleia Geral referida no
Paragrafo 22 deste Artigo, o Fundo resgatara todas as Cotas compulsoriamente, ao
mesmo tempo, em igualdade de condicdes e considerando o valor da participa¢ao
de cada Cotista no valor total das Cotas, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacdes do Fundo,
transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b)  todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos de Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo.

(c) observada a ordem de aloca¢do dos recursos definida no Capitulo V, a
Administradora debitara a Conta do Fundo e procederd ao resgate antecipado
das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.
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Artigo 37

Artigo 38

Artigo 39

Artigo 40

Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Paragrafo 32 do Artigo 36 acima
serao utilizados para o pagamento das Obrigacdes do Fundo de acordo a ordem de
alocagdo de recursos prevista no Capitulo V. Os procedimentos descritos no
Paragrafo 32 do Artigo 36 acima somente poderdo ser interrompidos apds o resgate
integral das Cotas.

Caso apods 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidacdo e
observadas as deliberagdes da Assembleia Geral referida no Paragrafo 22 do Artigo
36 acima, o Fundo ndo disponha de recursos para o resgate integral das Cotas, sera
constituido pelos titulares das Cotas um condominio nos termos do Artigo 1.314 e
ss. do Cddigo Civil, que sucedera o Fundo em todos os seus direitos e obrigacdes,
inclusive quanto a titularidade dos Direitos de Crédito existentes na data de
constituicdo do referido condominio.

CAPITULO XIIl - ASSEMBLEIA GERAL

Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete

privativamente a Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de

deliberacao:

(a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar
sobre as demonstracdes financeiras apresentadas pela Administradora;

(b)  deliberar sobre a substituicao da Administradora;

(c)  deliberar sobre a eleva¢do da taxa de administracdo e da taxa de gestdo;

(d) deliberar sobre aincorporagao, fusao, cisdo ou liquidagdo do Fundo;

(e) aprovar qualquer alteracdo do Regulamento e dos demais Documentos da
Operacio, observado o disposto na hipdtese da alinea (c) do Paragrafo Unico
do Artigo 53 deste Regulamento; e

(f)  aprovar a contratacdo e substituicdo do Custodiante, da Empresa de
Consultoria Especializada e da Empresa de Auditoria, observadas as

disposicGes do Capitulo XIlII.

Pardgrafo Unico As matérias indicadas nos incisos (b), (c), e (d) deste Artigo,

deverdo ser aprovadas, em primeira convocacgao, pelos titulares da maioria das Cotas
e, em segunda convocac¢do, pelos titulares da maioria das Cotas presentes a
Assembleia Geral.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
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Artigo 41

a determina¢des das autoridades competentes e de normas legais ou
regulamentares, incluindo correcbes e ajustes de carater ndao material nas
definicbes e nos parametros utilizados no célculo dos indices estabelecidos neste
Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no
prazo determinado pelas autoridades competentes.

Paragrafo Unico Na hipdtese de alteracdo independente de Assembleia Geral, o
fato deve ser comunicado aos Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias,
observando o disposto neste Regulamento.

A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocagao, e com 5 (cinco) dias corridos de
antecedéncia, quando em segunda convocagdo, e far-se-d4 por meio de correio
eletronico enderecado aos Cotistas, sem prejuizo de a Assembleia Geral ser
realizada de forma parcial ou exclusivamente eletronica. Ainda que de forma
sucinta, deve constar da convocagdo os assuntos a serem nela tratados, bem como
dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia Geral.

Paragrafo 12 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista
ou o grupo de Cotistas que detenha, no minimo 5% (cinco por cento) do total da
Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhdo de
Cotistas.

Paragrafo 29 A Assembleia Geral serd instalada em primeira convocag¢ado, com
a presenga de Cotistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por
cento) das Cotas e, em segunda convocagao, com Cotistas que representem, no
minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas.

Paragrafo 32 A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Cotista presente
que detiver o maior numero de Cotas, o qual podera delega-la a Administradora.

Paragrafo 42 Sem prejuizo do disposto no Pardgrafo 52 abaixo, a
Administradora e/ou os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento)
das Cotas poderdo convocar representantes do Custodiante, da Empresa de
Auditoria, da Empresa de Consultoria Especializada ou quaisquer terceiros, para
participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

Paragrafo 52 O representante da Administradora devera comparecer as
Assembleias Gerais (i) por ele convocadas e prestar aos Cotistas as informagdes que
Ihe forem solicitadas e (ii) convocadas por Cotistas, quando a Administradora for

convocada.

Paragrafo 62 A Assembleia pode ser realizada:
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Artigo 42

Artigo 43

Artigo 44

Artigo 45

(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e
votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou
sistema eletronico;

Pardgrafo 79 A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletrénico é
considerada como ocorrida na sede do Administrador.

Paragrafo 82 Independentemente das formalidades previstas neste artigo,
deve ser considerada regular a Assembleia Geral que comparecerem todos os
Cotistas.

Paragrafo 92 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1
(um) ano.

Cada Cota corresponde a 1 (um) voto, sendo admitida a representa¢do do Cotista
por mandatario legalmente constituido hd menos de | (um) ano, sendo que o
instrumento de mandato deverd ser depositado na sede da Administradora no prazo
de 2 (dois) dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

Observado o previsto na regulamentagdo aplicivel, toda e qualquer matéria
submetida a deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada pelos votos favordaveis
dos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo Unico A alteragdes de que tratam as alineas (a), (e) e (f) do artigo 38 terdo
de ser aprovadas pelo voto da maioria absoluta das Cotas em circulagao.

As deliberacGes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos no
Artigo 43, Paragrafo Unico, deste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes
perante o Fundo e obrigardao a todos os Cotistas, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma.

Paragrafo Unico As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 dias de sua realiza¢gdo, mediante divulgacdo em seu
site e/ou no site da CVM, conforme aplicavel.

CAPITULO XV - ADMINISTRADORA

O Fundo é administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A,, instituicdo financeira devidamente autorizada para tanto, com sede na cidade
de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima n2 1355, 32 andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.2 62.285.390/0001-40 (a “Administradora”).

Paragrafo 19 A carteira do Fundo sera gerida pela Real Capital Partners Ltda.,
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CNPJ n2 12.046.915/0001-17, com sede na cidade e estado de S30 Paulo, na Avenida
Dr. Cardoso de Melo, n? 1.608, 92 Andar, Sala 11, Vila Olimpia, CEP 45.48-005,
autorizado pelo Ato Declaratério CVM n2 11.361 de 22/10/10, doravante designada
(a “Gestora”).

Paragrafo 29 A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com
suas obrigacdes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e corre¢do do
mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo
deve empregar na conducdo de seus proprios negdcios, praticando todos os seus
atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii)
deste Regulamento, (iii) das deliberacGes da Assembleia Geral, (iv) dos deveres
fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservagao dos direitos dos
Cotistas.

Paragrafo 32 Observada a regulamentacdao em vigor e as limitacdes deste
Regulamento, a Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios
a administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos de
Crédito e aos Ativos Financeiros que integrem a carteira do Fundo.

Paragrafo 4° E vedado & Administradora, Gestora, Custodiante e Empresa de
Consultoria Especializada ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas
regras contadbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios para o Fundo.

Artigo 46 A Administradora podera ser substituida a qualquer tempo, pelos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral, na forma do Capitulo Xlll, sem qualquer multa ou penalidade
de qualquer natureza para o Fundo.

Artigo 47 A Administradora, por meio de correio eletrénico enderecado a cada Cotista, pode
renunciar a administracdo do Fundo, desde que a Administradora convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo, devendo ser
observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo Xlll deste Regulamento.

Paragrafo 12 Na hipdtese de rendncia da Administradora e nomeagdo de nova
instituicdo administradora em Assembleia Geral, a Administradora continuara
obrigada a prestar os servicos de administra¢do e gestdo do Fundo até que a nova
instituicdo administradora venha a lhe substituir, o que devera ocorrer no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de realizacdo da respectiva
Assembleia Geral.

Paragrafo 22 Caso, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem
instituicdo substituta até 60 (sessenta) dias contados da comunicac¢do de renuncia,
ou por qualquer razdo, em até 62 (sessenta e dois) dias contados da comunicac¢do
de renuncia nenhuma instituicio assuma efetivamente todos os deveres e
obrigacdes da Administradora, a Administradora convocard uma Assembleia Geral
para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo e comunicara o evento a CVM.
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Artigo 48

Artigo 49

Artigo 50

Artigo 51

Artigo 52

A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos
contados da data da deliberacdo da sua substituicdo, todos os registros, relatorios,
extratos, bancos de dados e demais informagGes sobre o Fundo, e sua respectiva
administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos
pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na
administragdo do Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem
solucdo de continuidade, com os deveres e as obriga¢cdes da Administradora, nos
termos deste Regulamento.

O Diretor Designado nomeado pela Administradora, respondera civil e
criminalmente, nos termos da regulamentacdo vigente, pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de informacgdes relativas a
essa atividade.

CAPITULO XV - RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

As atribuices da Administradora sdo aquelas previstas na RCVM 175 e em
regulamentacg@es especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no
respectivo contrato de prestacdo de servicos ou acordo operacional.

E vedado & Administradora, em sua respectiva esfera de atuagdo praticar os atos
descritos no artigo 101 da RCVM 175, em nome do Fundo, exceto nas hipdteses
autorizadas pelo referido artigo.

CAPITULO XVI - TAXA DE ADMINISTRAGAO, TAXA DE GESTAO E ENCARGOS DO
FUNDO

O Fundo pagarda pela prestacdo dos servicos de administragdo, custddia,
escrituracdo, gestdo e distribuicdo uma remuneracdo calculada conforme descrito
abaixo:

(a) pelos servigos de administracdo, custddia, controladoria e escrituragdo do
Fundo, a Administradora recebera taxa de administracdo mensal, sendo calculada e
provisionada todo dia util, conforme a seguinte formula:

TA = ((Tx/252) x PL(D-1)

onde:

- TA: Taxa de Administragao e Custédia

- tx: PL até RS 115 milhdes: 0,50% a.a.; PL acima de RS 115 milhdes: 0,35% a.a.
- PL(D-1): Patriménio Liquido do Fundo no dia util imediatamente anterior a data
de pagamento (Taxa de Administracgdo)
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(b) pela gestdo do Fundo, a Gestora recebera taxa de gestdo mensal, sendo
calculada e provisionada todo dia util, conforme a seguinte formula:

TG = ((Tx/252) x PL(D-1)

onde:

- TG: Taxa de Gestdo

- tx: PL até RS 15 milhdes: 0,20% a.a.; PL acima de RS 15 milhdes: 0,15% a.a.

- PL(D-1): Patriménio Liquido do Fundo no dia util imediatamente anterior a data
de pagamento (Taxa de Gestdao e em conjunto de Taxa de Administragdo, Taxas).

(c) Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos
de forma continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracdao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM n2 160, de 13 de julho de 2022. (“Taxa
Mdxima de Distribuicao”)

Paragrafo 12 As Taxas serdo pagas no quinto dia Gtil do més subsequente a sua
apuragao e provisionamento.

Paragrafo 29 Ndo serd cobrada taxa de entrada, saida e performance pela
Administradora.

Paragrafo 32 A partir do inicio das atividades do Fundo, a Administradora e
custddia recebera a titulo de Taxa de Administracdo minima o montante de RS
21.618,18 (Vinte um mil, seiscentos e dezoito reais e Dezoito centavos) por més.

Paragrafo 42 A partir do inicio das atividades do Fundo, a Gestora receberd a
titulo de Taxa de Gestdo minima o montante de RS 3.486,96 (trés mil trezentos e
cinquenta e cinco reais e vinte e cinco centavos) por més.

Paragrafo 62 O REA sera de até 3% (trés por cento) sobre o valor total dos
direitos creditdrios adquiridos pelo Fundo no respetivo més, conforme disposto em
Contrato préprio.

Paragrafo 72 - Os valores expressos em reais dispostos nesta clausula serdo
atualizados anualmente, no més de Maio, pela variacdo positiva do indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo- IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier a
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Artigo 53

Artigo 54

Artigo 55

substitui-lo.

Constituem encargos do Fundo, as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral da
Resolugdao CVM 175, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua
Classe de cotas, prejuizo de outras despesas previstas em regulamentagées
especificas.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo, na forma da
regulamentacdo aplicavel, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a
tiver contratado.

CAPITULO XVII - GESTORA E CUSTODIANTE

A Gestora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, servicos de:

a) intermediacgdo de operacgbes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificacdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada; e

f) cogestdo da carteira de ativos;

Pardgrafo 1° Em razdo da significativa quantidade de créditos cedidos e
expressiva diversificacdo de devedores, a Gestora, ou terceiro por ela contratado,
realizard a verificacdo do lastro dos direitos creditérios por amostragem, cujos
parametros constam do Anexo V a este Regulamento.

Paragrafo 2° A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do
lastro de que trata este artigo, inclusive a entidade registradora, o custodiante ou a
Empresa de Consultoria Especializada, devendo constar do contrato de prestacdo de
servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo.

Pardgrafo 3° No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de direitos
creditdrios, a Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro
dos direitos e titulos representativos de crédito conforme RCVM 175.

Paragrafo 4° Para fins do disposto neste artigo, considera-se documentacdo dos
Direitos Creditdrios aquela:

(a) original emitida em suporte analdgico;
(b) emitida a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico

equivalente e de que conste a assinatura do emitente que utilize certificado
admitido pelas partes como valido;
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Artigo 56

Artigo 57

Artigo 58

Artigo 59

(c) digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e regulamentacdo
especifica.

Pardgrafo 5° Os prazos para a validacdo de que trata o inciso | do caput e parao
recebimento e verificacao de que trata o inciso Il do caput sdo os seguintes:

(a) avalidagdo dos Direitos Creditérios em relacdo aos critérios de elegibilidade sera
feita na data de ingresso do Direito Creditério no Fundo.

(b) averificacdo da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios sera
realizada, por amostragem: (a) em até 30 (trinta) dias Uteis contados da Data de
Aquisicdo e Pagamento de cada Direito de Crédito; e (b) mediante a apresentacao
de arquivo eletrénico com a chave da Nota Fiscal vinculada a cada duplicata.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislagao aplicavel, neste
Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, é responsavel pelas obrigacbes
previstas na RCVM 175.

Pardgrafo 12 O Custodiante realizard a guarda fisica de todos os Documentos
Comprobatodrios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo-os em
arquivos préprios do Custodiante ou em depositario por ele contratado.

Pardgrafo 22 As disposi¢des relativas a substituicdo e a rendncia da Administradora
descritas neste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicio do
Custodiante, observando-se o previsto neste Regulamento.

CAPITULO XIX — EMPRESA DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA

O Fundo contratard uma empresa de Consultoria Especializada para subsidiar e dar
suporte a Administradora, e se for caso, para a Gestora, nas atividades de andlise,
selecdo e cobrancga dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a serem adquiridos
pelo Fundo, e na cobranca dos Direitos de Crédito (a “Empresa de Consultoria
Especializada”).

A Empresa de Consultoria Especializada dara suporte pelos servigos relativos a:
andlise e selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito para
aquisicdo pelo Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade; (ii) negociacdo dos
valores de cessdao com as respectivas Cedentes; (iii) cobranca judicial e extrajudicial
de todos os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo que ndo tenham
sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a Politica de
Cobranga do Fundo e as demais condig¢Bes estabelecidas no respectivo Contrato.

Nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado pela Empresa de Consultoria Especializada,

conforme previsto neste Regulamento.

Pardgrafo Unico O Fundo outorgard a Empresa de Andlise Especializada, nos
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termos do respectivo Contrato, todos os poderes necessarios a realizagdo dos
servicos descritos no Artigo 58 acima.

CAPITULO XX - CUSTOS DE COBRANGA

Artigo 60 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacao de seus direitos
e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito
e dos Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas,
ndo estando a Administradora, a Empresa de Consultoria Especializada ou o
Custodiante de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao
Fundo dos valores necessdrios a cobranga dos seus ativos. A Administradora, a
Empresa de Consultoria Especializada e o Custodiante ndo serdo responsaveis por
quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais
ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos,
qgue tenham sido incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou das Cedentes, os
quais deverdo ser custeados pelo préprio Fundo ou diretamente pelos Cotistas,
observado o disposto no Artigo 61 abaixo.

Pardgrafo Unico A contratacdo de servicos profissionais para a realizacdo das
medidas listadas no caput deste Artigo acima devera ser previamente aprovada pela
Empresa de Consultoria Especializada.

Artigo 61  As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservacdo dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobrancga judicial ou
extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas
diretamente pelo Fundo. A parcela que exceder a este limite devera ser previamente
aprovada pelos titulares das Cotas em Assembleia Geral convocada especialmente
para esse fim e, se for o caso, sera por eles aportada diretamente ao Fundo por meio
da subscricdo e integralizacao de série de Cotas especifica, considerando o valor da
participacdo de cada titular de Cotas no valor total das Cotas, na data da respectiva
aprovacdo. Os recursos aportados ao Fundo pelos Cotistas serdo reembolsados por
meio do resgate da respectiva série de Cotas especifica, de acordo com os
procedimentos previstos neste Regulamento.

Paragrafo 12 Fica estabelecido que, observada a manutencdo do regular
funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento integral do adiantamento a que se
refere o caput deste Artigo; e (ii) da assuncdo, pelos Cotistas, do compromisso de
prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a
gue o Fundo venha a ser condenado. A Administradora, a Empresa de Consultoria
Especializada e o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo
sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo
propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessdrias a preservacao de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas
nado aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Pardgrafo 29 Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos
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do caput deste Artigo deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e
desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes e/ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo
as despesas decorrentes de tributos ou contribuicdes (inclusive sobre
movimentagdes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermedidrios,
independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que o Fundo receba
as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores
necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente com suas obriga¢des nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensagao.

CAPITULO XX - PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 62 O Patriménio Liquido correspondera ao somatério dos valores dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na
forma do Capitulo XI acima, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do
Fundo e as provisdes referidas nos Artigos 32 e 33 deste Regulamento.

Paragrafo 12 Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, das
Cedentes e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indeniza¢des
ou verbas compensatdrias serdo incorporados ao Patriménio Liquido.

Paragrafo 22 A Classe ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das
respectivas Cotas subscritas, na forma prevista neste Regulamento

Paragrafo 32 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista neste
Regulamento, o descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos
Creditérios e demais ativos componentes da carteira da Classe sera atribuido as
Cotas, até o limite equivalente a somatéria do valor total das Cotas.

Paragrafo 42 Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderdao fazer com que o Fundo e a Classe
apresentem Patrimonio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderdao ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a
Classe satisfaga suas obrigacoes.

Paragrafo 52 Na hipétese de verificagdo de Patrimdnio Liquido Negativo descrita
acima, os Cotistas serdo chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto
bastem para saldar os compromissos da Classe definidos neste Regulamento.

CAPITULO XXI - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artisco 63 O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, sendo que, as demonstragGes
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Artigo 64

Artigo 65

Artigo 66

Artigo 67

financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo, elaboragao,
remessa e publicacdo previstas no Plano Contabil e na legislacdo aplicavel.

As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa
de Auditoria. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, deverao necessariamente
constar de cada relatdrio de auditoria os seguintes itens:

(a) opiniao se as demonstracdes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posi¢do financeira do Fundo, de acordo com as regras do
Plano Contabil;

(b) demonstracbes financeiras do Fundo, contendo o balango analitico e a
evolugdo de seu Patrimonio Liquido, elaborados de acordo com a legislagao
emvigor; e

(c)  notas explicativas contendo informacdes julgadas, pela Empresa de Auditoria,
como indispensaveis para a interpretacdo das demonstrag¢des financeiras.

Paragrafo Unico A Empresa de Auditoria devera examinar, quando da realizacdo
da auditoria anual, os demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos
termos deste Regulamento.

O exercicio social do Fundo tera a duragdo de 1 (um) ano e se encerrara no dia 30
de abril de cada ano.

CAPITULO XXII - CLASSIFICACAO DE RISCO

O Fundo ndo contara com avaliacdo de risco por parte de Empresa especializada de
Rating.

CAPITULO XXIII- PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Salvo quando outro meio de comunicacdo com os Cotistas seja expressamente
previsto neste Regulamento, quaisquer atos fatos decisdes ou assuntos
relacionados aos interesses dos Cotistas deverdao ser ampla e imediatamente
divulgados por meio de correio eletrénico enviado ao representante de cada Cotista
indicado na forma do Paragrafo 12 do Artigo 20 deste Regulamento. Esta publicacdo
podera ser dispensada caso todos os Cotistas sejam devidamente comunicados por
carta registrada.

Paragrafo 12 As publicacdes referidas no caput deste Artigo deverdo ser
mantidas a disposi¢do dos Cotistas na sede e agéncias da Administradora.

Paragrafo 22 A informacdo divulgada na qual seja incluida referéncia a
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Artigo 68

Artigo 69

Artigo 70

rentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:
(a) mencionar a data do inicio de seu funcionamento;

(b) referir-se, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a divulgagdo de
rentabilidade apurada em periodos inferiores; e

(c) abranger os ultimos 3 (trés) anos ou o periodo desde a constituicdao, se mais
recente.

Paragrafo 32 Sempre que o material de divulgacao apresentar informacdes
referentes a rentabilidade ocorrida em periodos anteriores, deve ser incluida

adverténcia, com destaque de que:

(a) a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros; e

(b) os investimentos em Fundos ndo sdo garantidos pela Administradora, pela
Empresa de Consultoria Especializada, pelo Custodiante ou pelo Fundo
Garantidor de Crédito - FGC.

No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més,

deverdo ser colocados a disposicao dos Cotistas, na sede e agéncias da

Administradora, informacdes sobre:

(a) o numero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;

(b) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més a que se referir; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos
Financeiros.

A Administradora deverd colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a
disposicdo dos Cotistas que as solicitarem, observados os seguintes prazos maximos:

(a) de 20 (vinte) dias corridos apds o encerramento do periodo a que se
referirem, em se tratando de demonstragdes financeiras mensais; e

(b)  de 60 (sessenta) dias corridos apds o encerramento do exercicio social a que
se referirem, em se tratando de demonstrag¢des financeiras anuais.

As informacgdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndao podem
estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XXIV - DISPOSIGOES FINAIS
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Artigo 71

Artigo 72

Artigo 73

Artigo 74

Todas as disposicdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacdo de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdao ser
consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade
exclusiva da Administradora.

Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende se por “dia util” segunda a
sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancario no Estado ou na Cidade de Sdo Paulo, e (ii)
feriados de ambito nacional.

Os anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do
presente Regulamento.

Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir

quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rendncia a
qualquer outro por mais privilegiado que seja.
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Acordo Operacional:

Administradora:

Agente Escriturador:

Assembleia Geral:

Ativos Financeiros:

B3
BACEN:

Base de Dados:

Cedentes:

Classe:

Conta de Arrecadacdo:

Conta do Fundo:

Contrato de Cessdo:

Contrato de Anadlise:

ANEXO | - DEFINICOES

é o acordo firmado entre a Administradora e a Gestora;
tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 46 deste Regulamento;

é a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A,
abaixo qualificado, ou seu sucessor a qualquer titulo.

é a Assembleia Geral de Cotistas, ordindria e extraordinaria realizada
nos termos do Capitulo XIII;

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos
Direitos de Crédito, que compde o Patrimdnio Liquido;

B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao;
é o0 Banco Central do Brasil;

é a base de dados que contém dados e informacdes relativas aos
Direitos de Crédito e aos Clientes, mantida pelo Custodiante

sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os Direitos de
Crédito ao Fundo, nos termos dos respectivos Contratos de Cessao;

é a classe Unica de Cotas do Fundo, conforme regras especificas
dispostas no Regulamento;

é a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo em uma instituicdo
financeira aprovada em conjunto pela Administradora e pela Empresa
de Consultoria Especializada, que sera utilizada para o recebimento da
totalidade dos recursos oriundos da liquidagdo dos Direitos de Crédito;

é a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo em uma instituicao
financeira aprovada em conjunto pela Administradora e pela Empresa
de Consultoria Especializada, que sera utilizada para todas as
movimentagdes de recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das
Obrigag¢des do Fundo;

é cada um dos contratos de cessdo de Direitos de Crédito celebrados
entre o Fundo, a Administradora e a respectiva Cedente;

é o contrato firmado pelo Fundo com a Empresa de Consultoria
Especializada, ou qualquer de seus sucessores a qualquer titulo;
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Contrato de Escrituracdo:

Contrato de Servicos:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

CVM:

Data de Aquisicdo e Pagamento:

Data de Emissdo de Cotas:

Data de Resgate:

Direitos de Crédito:

Disponibilidades:

Documentos Comprobatoérios

Encargos do Fundo:

Empresa de Consultoria Especializada:

€ o0 “Contrato de Emissdo e Controle de Cotas Escriturais de Fundos de
Investimentos”, firmado entre o Agente Escriturador e a
Administradora, em nhome do Fundo;

é a Proposta de Prestacdo de Servicos de Auditoria Independente,
aceita pela Administradora;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 62 deste Regulamento;

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira devidamente autorizada para tanto, com sede
na cidade de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima n2 1355, 32 andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 62.285.390/0001-40

é a Comissao de Valores Mobiliarios;

é a seguinte data: (i) data de verificacdo pelo Custodiante do
atendimento, pelos Direitos de Crédito, dos Critérios de Elegibilidade;
ou (ii) data de pagamento do Prego de Aquisicdo; o que ocorrer por
ultimo;

é a data em que os recursos decorrentes da integralizacdo de cada
série de Cotas sdo colocados pelos Investidores Profissionais a
disposicdo do Fundo, e que devera ser, necessariamente, um dia util;

é a data em que se dard o resgate integral de cada Quota,

sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem adquiridos pelo
Fundo, de acordo com as condi¢Bes previstas neste Regulamento;

sdo os todos os ativos de titularidade do Fundo com liquidez diaria,
incluindo, mas ndo se limitando, aos recursos disponiveis na Conta do
Fundo

tem o significado que lhe é atribuido no § 22 do Artigo 62 deste
Regulamento.

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 56 deste Regulamento;

(i) ALEXANDRE FERREIRA CAPELOZZA EPP, empresa individual com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista,
n2 460, 62 andar, inscrita no CNPJ sob o n? 10.402.674/0001-76; (ii)
EQUITY SERV SERVICOS ADMINISTRATIVOS - EIRELI , sociedade com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista,
n? 460, 62 andar, inscrita no CNPJ sob o n? 10.733.282/0001-90; (ii)
PRIX EMPRESARIAL LTDA, sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n? 460, 132 andar, sala 02,
inscrita no CNPJ sob o n2 10.788.535/0001-22. Tém o significado que
Ihes é atribuido no Artigo 57 deste Regulamento;
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Taxa de Administracdo:

Taxa de Gestdo:

Taxa Maxima de Distribuic3o:

Termo de Cessdo:

Termo de Adesdo

é a remunera¢do mensal devida pelo Fundo a Administradora, conforme
prevista no artigo 52 do Regulamento;

é a remunerac¢do mensal devida pelo Fundo a Gestora, conforme prevista no
artigo 52 do Regulamento;

é a remuneragdao maxima devida pelo Fundo aos distribuidores de Cotas
contratados, conforme prevista no artigo 52 do Regulamento;

sdo os documentos pelos quais o Fundo adquire os Direitos de Crédito das
Cedentes nos termos de cada Contrato de Cessdo;

é o documento por meio do qual o Cotista adere a este Regulamento e que

deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo, nos termos do Paragrafo
19 do Artigo 20 do presente Regulamento.
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ANEXO Il - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
1. OBIETIVO
A presente politica de crédito tem por objetivo definir niveis de aprovacdo e concessdo de crédito
por cada Cedente os seus clientes, bem como estabelecer procedimentos para analise e

aprovagao.

2. APLICACAO

As orientacdes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliagdo e na concessdo de crédito a todos
os clientes com os quais os Cedentes mantém relacdes comerciais.

3. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
3.1 CRITERIOS PARA APROVAGAO DE CREDITO
3.1.1 LIMITES DE CREDITO
Os limites de crédito deverdo ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a
revisdo a qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado ao Cedente e/ou
a seus clientes. Os limites de crédito deverdo ser reajustados sempre por ocasido de aumentos e
reajustes de pregos.
3.1.2 ANALISE DE CREDITO
O limite de crédito serad concedido a cada cliente a partir da analise de ficha cadastral e das
documentagOes obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes
recursos, conforme o caso:
a) Centrais de Informacdes;
b) Fornecedores;
c) Documentacgdes especificas do cliente (ato de constituicdo da sociedade e suas respectivas
alteragBes posteriores, quando pessoa juridica, cédula de identidade e CPF/MF, quando
pessoas fisicas, etc.).

3.1.3 CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RISCO DE CREDITO

A analise do risco de crédito para a defini¢cdo dos limites deverd considerar os seguintes critérios
de avaliacao:

A. Histérico dos clientes dos Cedentes.

B. Informacgdes de bureaus de crédito, tais como SERASA e/ou Equifax.
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C. Consulta a certiddes emitidas por Cartdrios de Protestos, conforme o caso;
D. Consulta no Procon, conforme o caso;
E. Informagdes fornecidas por fornecedores;

F. Informagdes fornecidas por bancos e demonstrac¢des financeiras;

3.1.4 SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE CREDITO

O limite de crédito concedido a um determinado cliente devera ser imediatamente suspenso em
caso se verifique a existéncia de:

a) titulo em atraso por mais de 365 dias;

b) encargos financeiros pendentes.

3.1.5 REABILITAGAO DE CREDITO

A reabilitacdo de crédito estara condicionada a realizagao de novo processo de analise do cliente.

4. SINTESE DO PROCEDIMENTO DE CONCESSAO DE CREDITO

Resumidamente, os procedimentos de concessdo de crédito podem ser esquematizados da seguinte
maneira:

Direitos Direito

Creditorios Creditario®

EEEE—

Sacados ¢ Cedentes

Relagdo Pagament A
1

Comercial o )
1
1

Analise definitiva de informacgdes

Consultora

Especializada informacgdes e de Direitos
Creditdrios para aquisicdao

Analise preliminar de

Conta do
> Conta
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ANEXO Il — POLITICA DE COBRANGA

A Empresa de Consultoria Especializada adotara os seguintes procedimentos de cobranga dos
Direitos de Crédito:

1. Em até 5 (cinco) dias da assinatura do Termo de Cessdo, a Empresa de
Consultoria Especializada enviard aos respectivos devedores dos Direitos de
Crédito:

(i) o boleto de cobranca para liquidacdo dos Direitos de Crédito; e

(i) notificacdo via fax, e-mail registrado e/ou A.R. aos respectivos
devedores da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, em atendimento
ao Artigo 290 do Cdadigo Civil.

1.1. A confirmacdo descrita no item 1 acima também sera realizada através de
contato telefonico gravado para todos os Direitos de Crédito de valor nominal
individual superiores a RS 50.000,00 (cinquenta mil reais). Serdo ainda
realizados através de e-mail registrado para os Direitos de Crédito de valor
nominal individual até RS 100.000,00 (cem mil reais) e através de A.R. para
Direitos de Crédito de valor nominal individual acima de RS 50.000,00
(cinquenta mil reais).

2. Em até 3 (trés) dias antes do vencimento dos titulos adquiridos através da
cessdao dos Direitos de Crédito, a Empresa de Consultoria Especializada
confirmarad junto aos respectivos devedores o recebimento do boleto de
cobranga.

2.1. aconfirmagdo descrita no item 2 acima sera realizada através de contato
telefénico para todos os Direitos de Crédito de valor nominal individual
superiores a RS 5.000,00 (cinco mil reais).

2.2 serd imediatamente emitida segunda via do boleto, quando
necessario.

3. Apds 1 (um) dia do vencimento do Direito de Crédito, a Empresa de Consultoria
Especializada entrard em contato com os respectivos devedores para dar ciéncia
do vencimento do Direito de Crédito e da respectiva necessidade de liquidagao
em até 5 (cinco) dias corridos.

4, Caso o Direito de Crédito ndo seja liquidado no prazo de 5 (cinco) dias corridos
mencionado no item 3 acima, o titulo representativo do Direito de Crédito é
levado a protesto no competente Cartério de Protestos.

4.1. Caso o protesto nao seja sustado tempestivamente pelos respectivos
devedores, a Empresa de Consultoria Especializada entrard em contato com tais
devedores e com a Cedente para iniciar a renegociacdao para liquida¢do do
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Direito de Crédito.

5. Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de
acompanhamento e cobranca dos Direitos de Crédito, a critério da Empresa de
Consultoria Especializada, poderd ser concedida prorrogacdo, desconto ou
parcelamento dos valores dos Direitos de Crédito, ou outras alternativas eficazes
para efetivar o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos de
Créditos.

5.1 As prorrogagdes poderao ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias e serdo concedidas quantas vezes forem
necessarias, mesmo se concedidas inicialmente em prazo inferior ao prazo
maximo aqui previsto; toda e qualquer prorrogacdo, baixa ou sustacdo devera ser
analisada e autorizada pela Empresa de Consultoria Especializada.

6. N3ao havendo acordo ou negociacdao que permita o recebimento do valor dos
Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento acima
previsto, a Empresa de Consultoria Especializada iniciard o procedimento de
cobranca judicial contra Cedente e o respectivo garantidor (devedor solidario), de
acordo com as disposicdes do respectivo Contrato de Cessao.
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ANEXO IV - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM e
PROCEDIMENTOS DE CONTROLE DOS SERVICOS PRATICADOS PELA EMPRESA DE CONSULTORIA
ESPECIALIZADA

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos
Creditorios sera realizada por amostragem, nos termos da RCMV 175

Procedimentos realizados

Procedimento A
Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de uma
amostra de itens para fins de verificacdo da documentagdo comprobatéria dos recebiveis.

Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos creditérios
serd obtida de forma aleatodria: (i) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da
amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K
elementos, sera retirada uma amostra. Fundos com até trés cotistas terdo uma mostra de 50
(cinquenta) itens. Fundo com mais de trés cotistas terdo uma amostra de 100(cem) itens.

Procedimento C
Verificacdo dos documentos representativos dos direitos creditérios.

Procedimento D
Verificacdo da documentacdo acesséria que evidencia a identificacdo e andlise de crédito dos
cedentes.

Férmula:
K=N/n

onde:

K =intervalo de retirada, sendo que, a cada “k” elementos, 1 (um) item sera retirado para a amostra;
N = tamanho da populagdo; e n = tamanho da amostra, sendo que: (i) caso o Fundo tenha até 3
(trés) Cotistas, a amostra “n” sera equivalente a 50 (cinquenta) itens; ou (ii) caso o Fundo tenha
mais de 3(trés) Cotistas, a amostra “n” sera equivalente a 100 (cem) itens.

41



) singulare

CONTROLES DA ADMINISTRADORA SOBRE OS SERVICOS EXECUTADOS PELA EMPRESA DE
CONSULTORIA ESPECIALIZADA, ESPECIALMENTE EM RELACAO A VALIDAGCAO DAS CONDICOES DE
CESSAO

A Empresa de Consultoria Especializada é responsavel perante o Fundo e Administradora pelos
erros que, por culpa ou dolo, vier a cometer na prestacdo dos servigos auxiliares de analise e selegcdo
de Direitos Creditdrios.

A Administradora controlara os servicos prestados pela Empresa de Consultoria Especializada da
seguinte forma:

A) Todos os documentos relativos aos Cedentes sdo enviados pela Empresa de Consultoria
Especializada para a Administradora que verificara a sua regularidade, a saber:

(i) Contrato que regula as cessGes assinado pelos representantes da Cedente
(ii) Contrato ou Estatuto social da Cedente;

(iii) Documentos que demonstram que a Cedente foi regularmente representada no Contrato
que regula as cessoes;

(iv) Documentos de identidade dos representantes da Cedente;

(v) CPF dos representantes da Cedente;

(vi) Comprovantes de enderecos residenciais dos representantes da Cedente;
(

vii) Identificacdo das testemunhas que assinaram os contratos.

B) Cada termo de cessdo é enviado para a Administradora e os pagamentos pelas cessdes sdo
autorizados pela Empresa de Consultoria Especializada, pela Gestora, pela Administradora e pelo
Custodiante, e somente sao realizados pagamentos em contas de titularidade de cada Cedente.

C) Em cada termo de cessdo ha a relacdo de Direitos Creditdrios que estdo sendo adquiridos. A
Empresa de Consultoria Especializada é responsdvel pela regularidade da documentacao relativa a
esses Direitos Creditérios antes da aquisicdo e por verificar previamente se foram atendidas as
Condicdes de Cessdo conforme previsto no Regulamento do Fundo, e se também foram atendidos
os Critérios de Elegibilidade, obrigando-se Empresa de Consultoria Especializada a respeitar a
Politica de Investimento do Fundo.

D) Em cada cessdo de crédito, os Critérios de Elegibilidade sdo validados pelo Custodiante para
todos os Direitos Creditdrios que serdo adquiridos.

E) Em cada cessdo de créditos, a Cedente assina digitalmente o Termo de Cessdo e, se for o caso,
assina também, digitalmente, as duplicatas cedidas e todos os documentos necessarios.
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