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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO PRASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS II

Definigdes. Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por
letra maiuscula, tém o significado a eles atribuidos no Glossario abaixo. Além disso, (i)
sempre que exigido pelo contexto, as definicbes contidas neste Regulamento aplicar-
se-d0 tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-
versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as
suas alteracoes, substituicdes, consolidagdes e respectivas complementacgdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposi¢oes legais serdo
interpretadas como referéncias as respectivas disposicoes conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a clausulas ou anexos aplicam-se a
clausulas e anexos deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

“Administradora” A BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicao financeira com sede na
Rua Alves Guimaraes, n°® 1212, Pinheiros, na cidade
de Sio Paulo, estado de Sio Paulo, CEP 05.410-
002, inscrita no CNPJ sob o0 n°® 13.486.793/0001-42,
a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade
de administracdo de carteira de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério Executivo n® 11.784, de
30 de junho de 2011.

“Agéncia de Classificacdo de = Agéncia de classificagdo de risco que pode ser

Risco” contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para
realizar a avaliacdo de risco das Cotas, nos termos
dispostos neste Regulamento.

“Agente de Cobranca”

Instituicdo que sera contratada pela Gestora, em
nome do Fundo, para cobranga extraordinaria dos
Direitos Creditorios cedidos que venham a ser
inadimplidos, nos termos dispostos neste
Regulamento.
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“Alocacido Minima
Tributaria”

“Anexo da Classe Unica”

“Anexo da Politica de
Cobranca”

“Anexo da Verificacdo do
Lastro”

“Anexos”

“Assembleia de Cotistas”

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimbnio Liquido a ser mantido em
direitos  creditérios, conforme definido pela
Resolucado CMN 5.111: (i) direitos e titulos
representativos de crédito; (ii) valores mobiliarios
representativos de crédito; (iii) certificados de
recebiveis e outros valores mobiliarios
representativos de operagdes de securitizacdo que
ndo sejam lastreados em direitos creditorios nao
padronizados; e (iv) por equiparacéo, cotas de FIDC
que observem o disposto neste artigo. N&o sao
considerados direitos creditorios: (i) titulos publicos
federais, estaduais, municipais e do Distrito Federal;
(i) titulos de emiss&o ou coobrigacao de instituicbes
financeiras; (i) operagdes compromissadas
lastreadas nos ativos referidos nos itens i e ii; (iv)
cotas de classes de fundos de investimento que
invistam preponderantemente nos ativos referidos
nos itens i, ii e iii; (v) debéntures ndo conversiveis ou
sem participacdo nos lucros objeto de distribuicdo
publica; e (vi) notas comerciais objeto de distribuicdo
publica. Qualquer excecao a essa definicido devera
ter previsdo expressa na Resolugdo CMN 5.111.

E o Anexo da respectiva Classe deste Regulamento,
dos quais constam as regras especificas aplicaveis
a classe unica e respectivas Subclasses.

O anexo da Classe, do qual consta a Politica de
Cobranga aplicavel a respectiva Classe.

O anexo da Classe deste Regulamento, do qual
consta a metodologia a ser adotada pela Gestora
para verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios por
amostragem da respectiva Classe, nos termos
dispostos neste Regulamento.

Todos 0s anexos, conjuntamente.

Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, sem distingao.
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“Assembleia Especial de
Cotistas”

“Assembleia Geral de
Cotistas”

“Ativos”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

Alocacao Minima Tributaria”

“BACEN"

Assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados
somente os Cotistas da Classe.

Assembleia para a qual sdo convocados todos os
Cotistas do Fundo.

Direitos Creditdrios, Ativos Financeiros, garantias,
juros e disponibilidade de titularidade da Classe e/ou
do Fundo, considerados em conjunto.

Ativos indicados no respectivo Anexo da Classe, os
quais poderdo compor o Patrimbénio Liquido da
Classe e/ou do Fundo.

Instituicdo que devera ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar
servigos de auditoria independente dos documentos
contabeis do Fundo e da Classe, conforme aplicavel.

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patriménio Liquido a ser mantido em
direitos  creditérios, conforme definido pela
Resolugdo CMN 5.111: (i) direitos e titulos
representativos de crédito; (ii) valores mobiliarios
representativos de crédito; (iii) certificados de
recebiveis e outros valores mobiliarios
representativos de operacdes de securitizagdo que
nao sejam lastreados em direitos creditérios nao
padronizados; e (iv) por equiparagao, cotas de FIDC
que observem o disposto neste artigo. Ndo séo
considerados direitos creditérios: (i) titulos publicos
federais, estaduais, municipais e do Distrito Federal;
(i) titulos de emisséo ou coobrigacéo de instituicdes
financeiras; (i) operagbes compromissadas
lastreadas nos ativos referidos nos itens i e ii; (iv)
cotas de classes de Fundos de investimento que
invistam preponderantemente nos ativos referidos
nos itens i, ii e iii; (v) debéntures ndo conversiveis ou
sem participagdo nos lucros objeto de distribuicao
publica; e (vi) notas comerciais objeto de distribuicao
publica. Qualquer excegao a essa definicao devera
ter previsao expressa na Resolugdo CMN 5.111.

O Banco Central do Brasil.
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“Cedentes”

“Classe”

“@u

“CNPJ”

“Condicoes de Cessio”

“Consultor Especializado” ou

“Consultora Especializada”

“Conta da Classe”

“Conta de Cobranca”

“Conta do Fundo”

Pessoas fisicas ou juridicas que cedem Direitos
Creditorios a Classe e/ou ao Fundo.

significa a classe de cotas do Fundo, constituida sob
a forma de condominio aberto, conforme regras
especificas e demais caracteristicas dispostas no
Anexo Descritivo da Classe.

A taxa média referencial dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP UTVM, no
informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.B3.com.br).

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

Condicbes de cessao prevista no Capitulo 8 do
Regulamento e detalhada no Anexo da Classe
Unica, a serem verificadas pela Administradora
previamente a cada cessdo de Direitos Creditorios
ao Fundo e/ou a Classe.

Empresa que pode ser contratada pela Gestora, em
nome da Classe, para prestar servicos de consultoria
especializada de investimentos, nos termos
dispostos neste Regulamento.

Conta corrente de titularidade da Classe mantida
junto a Administradora, utilizada para movimentacao
dos recursos da Classe, inclusive para pagamento
dos encargos da Classe.

Conta de cobranga ordinaria aberta pela
Administradora em nome da Classe e/ou do Fundo
em uma das Instituicbes Bancarias Autorizadas.

Conta corrente de titularidade do Fundo mantida
junto a Administradora, utilizada para movimentagao
dos recursos do Fundo, inclusive para pagamento
dos encargos do Fundo.


http://www.b3.com.br/
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“Contrato de Cobranca”

“Contratos de Cessédo”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas Junior”

“Cotista”

“Critérios de Elegibilidade”

‘CVWv”

“Data de Aquisicdo e
Pagamento”

“Data de Subscricdo Inicial”

“Devedores”

Contrato celebrado entre a Gestora, em nome da
Classe e/ou do Fundo, e o Agente de Cobranca.

Contratos celebrados entre o Fundo e/ou a Classe e
cada Cedente, incluindo quando aplicavel, Contrato
de Endosso, com interveniéncia da Gestora, por
meio dos quais sdo estabelecidos os termos e as
condigbes gerais da cess&o de Direitos Creditorios
ao Fundo e/ou a Classe, quando aplicavel.

Cotas de emissao da Classe, sem distingao.

Cota de emissao de Subclasse que nao se subordina
a qualquer outra Subclasse para fins de amortizacao
e resgate.

Cotas de emissdo de Subclasse que se subordina a
todas as demais Subclasses para fins de
amortizacdo e resgate. Poderdo ser referidas
simplesmente como “Cotas Subordinadas” caso o
Fundo nao tenha cotas subordinadas preferenciais.

O titular de Cotas, sem distingao.

Critérios previsto no Capitulo 8 do Regulamento e
detalhado no Anexo da Classe Unica, a serem
verificados pela Gestora no momento de cada
cessao de Direitos Creditérios ao Fundo e/ou a
Classe.

A Comissao de Valores Mobiliarios.

Data em que ocorrer a assinatura de cada Contrato
de Cessao ou Termo de Cesséao, conforme aplicavel,
e 0 pagamento do preco de aquisicdo do respectivo
Direito Creditério pela Administradora, em nome do
Fundo, conforme procedimentos de originagao e
verificagdo de lastro dispostos no Capitulo 7 deste
Regulamento.

A data da primeira subscricdo e integralizacdo de
Cotas.

Devedores (sacados) dos Direitos Creditorios.
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“Dia Util”

“Direitos Creditorios’

“Documentos
Comprobatérios”

“Encargos do Fundo”

“Endossante”

“Entidade de Investimento”

Qualquer dia que nao seja (a) sabado, domingo ou
feriado nacional; ou (b) dia em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancario ou nao
funcionar o mercado financeiro na praca de sede da
Administradora/Custodiante, exceto pelos casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
B3, ou, para os casos de obrigacdes pecuniarias
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
B3, hipdtese em que serdo considerados Dias Uteis
todos os dias exceto feriado nacional, sabado ou
domingo ou data em que, por qualquer motivo, ndo
haja expediente na B3.

Direitos creditorios passiveis de aquisicdo pelo
Fundo e/ou pela Classe, conforme definidos no
respectivo Anexo da Classe Unica.

Documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios, compreendendo todos os documentos
necessarios para protesto, cobranga ou execugao
judicial dos Direitos Creditérios cedidos, dentre eles,
mas nao limitadamente, cédulas de crédito,
contratos, os respectivos titulos de créditos,
planilhas e registros eletrénicos, conforme
aplicaveis.

significam quaisquer despesas nao inclusas nas
taxas destinadas aos prestadores de servigos
essenciais, conforme descritos no Capitulo Oitavo

deste Regulamento.

Instituigdes financeiras ou emissores que endossam
Direitos Creditdrios originados de titulos de crédito a
Classe e/ou ao Fundo.

Nos termos da Lei e Resolugdo CMN 5.111 e Lei
14.754, sao classificados como entidades de
investimento os fundos de investimento no pais que
tenham  estrutura de  gestédo profissional,
representada por agentes ou prestadores de
servicos com poderes para tomar decisbes de
investimento e desinvestimento de forma
discricionaria, com o proposito de obter retorno por
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“Entidade Registradora’

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liquidacéo
Antecipada”

“Fundo”

“EIDC”

“Gestora”

‘IGP-M"

meio de apreciacdo do capital investido, renda ou
ambos

Entidades criadas pela Resolugéo n° 264 do BACEN,
de 25 de novembro de 2022, junto as quais os
Direitos Creditorios poderdao ser registrados, pela
Gestora, conforme disposto no Regulamento.

Eventos previstos na Clausula 17 do Regulamento e
detalhado no Anexo da Classe Unica, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da
Assembleia Geral para deliberar se deverdo ser
considerados Eventos de Liquidagcdo Antecipada.

Eventos definidos na Clausula 17 do Regulamento e
detalhado no Anexo da Classe Unica, cuja
ocorréncia enseja a observancia dos procedimentos
de liquidacdo da Classe e do Fundo, conforme
dispostos no Regulamento.

O PRASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS I, inscrito no CNPJ/MF
sob o n° 11.198.684/0001-02, regido por este
Regulamento, bem como pela legislagdo e
regulamentacéo aplicavel, incluindo todas as suas
Classes para todos os fins.

Fundo de investimento em direitos creditorios
constituidos na forma prevista na RCVM 175.

A IORQGESTAO DE RECURSOS LTDA. (nova
denominagdo de Quata Gestdo de Recursos Ltda.),
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios, na categoria de gestor de
recursos, nos termos do Ato Declaratério n® 9.911, de
26 de junho de 2008, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.064, 12 andar, Jardim Paulistano,
CEP: 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob n°
09.456.933/0001-62.

indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundagao Getulio Vargas, ou outro indice que venha
a substitui-lo.
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“indice de Subordinacdo”

“Instituicdo Bancaria
Autorizada”

“Instrumento de Aquisicdo”

“Instrucdo CVM n° 489/11”

“Investidores Qualificados”

“Lei 14.754”

“Patrimoénio Liquido”

“Patriménio Liquido Negativo’

“Politica de Cobranca”

Relacdo minima que deve ser observada entre o
valor de Cotas Subordinadas, em relacédo as Cotas
Seniores e o Patriménio Liquido do Fundo, conforme
prevista no Capitulo 11 do Regulamento e detalhada
no Anexo da Classe Unica.

O Banco do Brasil S.A, a Caixa Econémica Federal,
o Banco Bradesco S.A., o Banco Santander (Brasil)
S.A, ou Banco Itau S.A., quando referidos em
conjunto.

Instrumento que formaliza a transferéncia do
respectivo Direito Creditério para o Fundo e/ou a
Classe, podendo ser um Contrato de Cessao e seu
Termo de Cessao ou Contrato de Endosso e seu
Termo de Endosso, celebrado entre o Fundo e os
respectivos Cedentes ou Endossantes, conforme o
caso.

Instrucdo da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

Investidores que se enquadrem no conceito de
investidor qualificado, conforme definido na
Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

E a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

Valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditorios cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe e/ou do Fundo,
deduzidas as exigibilidades.

Patrimbnio Liquido negativo, que ocorrera sempre
que os valores das obrigacdes da Classe e/ou do
Fundo (passivos) superarem a soma de todos os
seus ativos.

Politca de cobranga dos Direitos Creditérios
adotada pelo Agente de Cobranga para a cobrancga
extraordinaria dos Direitos Creditérios cedidos,
conforme descrita no Anexo da Politica de Cobranca
da respectiva Classe.



“Politica de Investimento”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

“Regulamento”

‘RCVM 1757

“Resolucdo CMN 5.111”

“Resgate das Cotas”

“Risco de Capital”

“SRC”

“Subclasses”

”

“Taxa de Administracido

“Taxa de Custodia”
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Politica de investimento prevista no Capitulo 6 do
Regulamento e detalhada no Anexo da Classe Unica
a ser observada pela Gestora na gestao profissional
dos Ativos.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

Regulamento do Fundo, compreendendo também os
seus Anexos para todos os fins.

Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispbe sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informagdes dos Fundos de investimento, bem como
sobre a prestacdo de servigcos para os Fundos,
incluindo todos os seus anexos, apéndices e
similares para todos os fins.

E a Resolugdo CMN N° 5.111, de 21 de dezembro
de 2023.

As Cotas poderao ser resgatadas a qualquer tempo,
sem periodo de caréncia, observadas as condicbes
detalhadas no Anexo da Classe Unica.

Exposigdo da Classe ao risco de seu Patrimonio
Liquido ficar negativo em decorréncia de aplicagbes
de sua carteira de Ativos.

Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN

Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se
houver, na qualidade de subclasses de Cotas que
integram a Classe.

Remuneragéo devida pela Classe e/ou Fundo a
Administradora prevista no Capitulo 3 do
Regulamento e detalhada no Anexo da Classe
Unica.

Remuneragéo devida pela Classe e/ou Fundo ao

Custodiante prevista no Capitulo 3 do Regulamento
e detalhada no Anexo da Classe Unica.

10
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“Taxa de Gestao”

“Taxa de Retorno”

“Taxa Maxima de
Distribuicao”

Remuneragao devida pelo Fundo a Gestora prevista
no Capitulo 3 do Regulamento e detalhada no Anexo
da Classe Unica.

Taxa minima de remuneracdo esperada para os
Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe
e/ou pelo Fundo.

Remuneracdo maxima devida pelo Fundo aos

distribuidores de Cotas contratados, nos termos do
Anexo da Classe Unica.

11
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CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO PRASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS Il

REGULAMENTO DO
PRASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Ii
CNPJ: 11.198.684/0001-02

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

O PRASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Il (“Fundo’), é
uma comunhdo de recursos, constituido sob a forma de condominio de natureza
especial aberto, disciplinado pela Resolucido do n° 175 e Anexo Normativo Il, e regido
por este Regulamento, seus Anexos e pelas demais disposi¢cdes legais e
regulamentares que |he forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras maiusculas no
presente Regulamento e em seus Anexos e terdo o significado a eles atribuido no
Glossario a este Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

O Fundo é constituido por deliberacao conjunta dos Prestadores de Servigos
Essenciais, os quais foram o0s responsaveis pela aprovacdo, no mesmo ato, do
Regulamento.

Se mantido o enquadramento da Alocacdo Minima Tributaria e da Entidade de
Investimento, a qual a Gestora de forma discricionaria busca perseguir, os cotistas
passarao a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao
Periédica, conforme definicdo disposta na Lei 14.754, e suas alteracbes, com a
producao de efeitos completos a partir de 1° de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”).
Isso significa que, o Fundo estara sujeito ao imposto de renda retido na fonte (“IRRF”)
de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos ou resgate de cotas.

Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima Tributaria e as condi¢cdes para
classificagdo como Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de serem observadas
pela Gestora, de acordo com as normas do Conselho Monetario Nacional e Comissao
de Valores Mobiliarios, nao sera possivel assegurar a aplicagdo do Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica. Isso significa que, o Fundo estara
sujeito ao IRRF de 15% (quinze por cento) quando o Fundo for enquadrado como longo
prazo ou 20% (vinte por cento) quando o Fundo for enquadrado como curto prazo, no
ultimo dia util de maio e novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuicdo
de rendimentos ou regate de cotas, devera ser recolhida a aliquota complementar
(diferenga entre a aliquota do come-cotas e a aliquota efetiva da tabela regressiva no
tempo de 22,5% a 15%).

Aplicam-se ao Fundo a regra de desenquadramento previstas nos §§ 3° e 4° do art. 21
da Lei 14.754.

12



Docusign Envelope ID: ECDE7720-8944-8E1B-8177-82D05F20BEFF

CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO PRASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS II

Os dispostos nos artigos anteriores ndo se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de
tributacao especificas, na forma da legislacdo em vigor.

Os ativos recebidos pelo Fundo em decorréncia de procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperacdo dos seus direitos creditérios, por forca de
expropriagdo de ativos, excussdo de garantias, dagdo em pagamento, conversao,
adjudicacao ou arrematacédo de bem penhorado ou transagéao, nos termos do art. 840 e
seguintes da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Codigo Civil), serao considerados
direitos creditérios, na definicdo a Resolu¢cdo CMN 5.111, enquanto compuserem a
carteira do Fundo, desde que a Gestora apresente plano de liquidacdo dos ativos
recuperados e o0 mesmo seja devidamente aprovado pela Administradora.

1. DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS, OBRIGAGOES E
RESPONSABILIDADES

1.1. DA ADMINISTRADORA

1.1.1. A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragcao fiduciaria do Fundo, a controladoria
e a escrituragdo das Cotas, sem prejuizo dos direitos e obrigagdes da Gestora e de
terceiros contratados para prestacéo de servigos ao Fundo.

1.1.2. Incluem-se entre as obrigagcées da Administradora, além das demais previstas
na RCVM 175:

(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (i) o registro de Cotistas; (si) o livro de Atas das Assembleias de
Cotistas; (iii) o livro ou lista de presencga de Cotistas; (iv) os pareceres do auditor
independente; e (v) os registros contabeis referentes as operagbes e ao
patrimdnio do Fundo;

(b) solicitar, se for o caso, a admissao a negociagdo das Cotas no mercado
organizado;

(c) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislacéo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgao

aplicavel,

(d) elaborar e divulgar as informacgoées periddicas e eventuais da Classe;

13
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(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

(a)

(b)
(c)

(d)

1.1.4.

CREDITORIOS II

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, sejam os definidos como essenciais ou ndo, inclusive
os contratados pela Gestora, bem como as demais informagdes cadastrais do
Fundo e da Classe;

manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme
definido neste Regulamento;

monitorar as hipéteses de liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe Unica,
se houver, conforme previstas no correspondente Anexo Descritivo;

cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas; e

contratar o Auditor Independente, nos termos das disposi¢des regulatérias
aplicaveis.

No que diz respeito aos Direitos Creditorios, cabe ainda a Administradora:

custdédia de Ativos Financeiros e dos Direitos Creditorios que ndo sejam
passiveis de registro em Entidade Registradora e que nao estejam registrados
em mercado organizado de balcdo autorizado a funcionar pela CVM ou
depositado em depositario central autorizado a funcionar pela CVM ou pelo
BACEN;

realizar a liquidagao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios;

cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos Ativos da carteira, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta da Classe e, se for o caso, em conta-vinculada;

e

realizar a guarda dos Documentos Comprobatdérios que nao forem passiveis de
registro.

Considerando a totalidade do lastro, passivel ou nao de registro, trimestralmente

ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditorios
da carteira, o que for maior, a Administradora verificara a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a
titulo de substituicao, assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos
no mesmo periodo.
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1.1.5. No caso dos Direitos Creditérios registrados na Entidade Registradora pela
Gestora, a Administradora pode utilizar informagdes oriundas da entidade desde que
tais informagdes sejam consistentes e adequadas a verificagao.

1.1.6. Os prestadores de servigco eventualmente subcontratados pela Administradora
nao podem ser, em relacdo a Classe, originador, Cedente, Gestora, Consultora
Especializada ou respectivas partes relacionadas.

1.1.7. Em acréscimo as obrigagcbes previstas na parte geral da RCVM 175 e neste
Regulamento, a Administradora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informacgdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociagao realizada entre a Administradora, a
Gestora, a Entidade Registradora e respectivas partes relacionadas, de um lado;
e a Classe, de outro;

(b) encaminhar ao SCR documento composto pelos dados individualizados de risco
de crédito referentes a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis
na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(c) obter autorizacao especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins de
consulta as informacdes constantes do SCR; e

(d) monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato
relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliagdo do
Ativo no que se refere a Classe que adquira os precatorios federais previstos no
art. 2°, § 1°, inciso Il, do Anexo Normativo Il da RCVM 175, observadas as
exigéncias atinentes ao respectivo publico-alvo.

1.1.8. O documento referido na alinea “b” deve ser encaminhado mensalmente, em até
10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

1.2. DA GESTORA

1.2.1. A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a gestdo profissional dos Ativos integrantes da
carteira do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacbes da Administradora e de
terceiros contratados para prestacao de servigos ao Fundo.

1.2.2. Incluem-se entre as obrigagdes da Gestora, além das demais previstas na RCVM
175:
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(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO PRASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS II

analisar e selecionar os Direitos Creditdrios, Valores Mobiliarios e os Ativos para
aquisicao e, conforme o caso, alienagao pelo Fundo e/ou pela Classe, em estrita
observancia (1) as politicas de crédito das Cedentes e (2) a Politica de
Investimento, bem como a composigao e a diversificagcao da carteira do Fundo;

efetuar a devida formalizacao dos Contratos de Cesséo;

validar, previamente a cada cessdo, a aderéncia dos Direitos Creditérios aos
Critérios de Elegibilidade;

verificar previamente o enquadramento dos Direitos Creditérios a Politica de
Investimento, compreendendo, no minimo, a validagao dos Direitos Creditérios
quanto aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composicao e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem,
utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificagao;

avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver,
a Politica de Investimento;

registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora ou entrega-los a
Administradora, caso ndo sejam passiveis de registro;

na hipétese de substituicao de Direitos Creditorios, diligenciar para que a relagéao
entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos
termos da Politica de Investimentos;

controlar e cumprir o enquadramento dos limites de composicao e concentracao
de carteira, fiscal, de exposicao a Risco de Capital e de concentragdo em fatores
de risco, com base no Patriménio Liquido da Classe, cabendo, quando for o caso,

diligenciar pelo seu reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas; e

estruturar o Fundo e a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das
seguintes atividades:

(a) definir a Politica de Investimento;

(b) estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, se for o caso,
estabelecer os respectivos indices de Subordinagao;

(c) estimar o prazo médio ponderado da carteira de Direitos Creditérios;

(d) estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos
Creditorios; e
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(e) em conjunto com a Administradora, estabelecer os Eventos de Liquidacao
Antecipada que devem constar do Regulamento para monitoramento pela
Administradora.

Sem prejuizo de outros parémetros eventualmente definidos neste

Regulamento, cabe a Gestora monitorar:

(i)
(ii)

(iii)

1.2.4.

os Indices de Subordinagao calculados pela Administradora;

a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, em relagdo aos Direitos
Creditérios vencidos e nao pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranga, observado que essa ultima obrigacao inexiste no
caso de hipéteses de dispensa previstas neste Regulamento; e

a Taxa de Retorno, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e
inadimpléncia.

Inclui-se entre as obrigacdes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com

terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)
(f)

(9)
(h)
(i)

intermediacao de operacgbes para a carteira de ativos;

distribuicdo de Cotas;

consultoria de investimentos;

classificacao de risco por Agéncia de Classificacdo de Risco;

formador de mercado da Classe;

cogestao da carteira de Ativos;

consultoria especializada;

agente de cobranga; e

outros servicos em beneficio da Classe Unica que ndo estejam listados neste
Artigo, observado que (a) a contratacdo deve estar autorizada neste
Regulamento, no Anexo Descritivo ou aprovada em Assembleia Geral ou da
Assembleia Especial enquanto o Fundo tiver apenas a Classe Unica; e (b) caso
o prestador de servigo contratado nao seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de

atuacao da CVM, a Gestora devera fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo.
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1.2.5. A Gestora ou a Administradora podem prestar os servicos de que tratam as
alineas “(a)” e “(b)” da Clausula 1.2.4 acima, observada a regulamentacgao aplicavel as
referidas atividades.

1.2.6. Os servicos de que tratam as alineas dos incisos “(d)” a “(f)” da Clausula 1.2.4
acima somente sdo de contratagdo obrigatoria pela Gestora caso aprovada pela
Assembleia Geral de Cotistas.

1.2.7. Nos casos de contratagdo de cogestor, a Gestora deve definir no respectivo
contrato, claramente, as atribuicbes de cada cogestor, o que inclui, no minimo, o
mercado especifico de atuagado de cada gestor.

1.2.8. Compete a Gestora negociar os Ativos, bem como firmar, quando for o caso,
todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagdo de Ativos, qualquer que
seja a sua natureza, representando o Fundo ou a Classe para essa finalidade.

1.2.9. A Gestora deve encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma coépia de cada documento que firmar em nome do
Fundo ou da Classe.

1.2.10. As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela
Gestora com a identificagao precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nome da
qual devem ser executadas.

2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

2.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do
Fundo e/ou da Classe respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de
atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo
ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipoteses expressamente previstas na RCVM 175, bem como naquelas eventualmente
previstas neste Regulamento.

2.2. A afericao de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
parametros as obrigagdes previstas na RCVM 175 e em regulamentagdes especificas,
assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacao
de servigos.

2.3. Sem prejuizo as obrigagdes dispostas na regulamentagao e na autorregulagéao
compete ao responsavel pela distribuicao de Cotas verificar com a maxima diligéncia na
sua selecao; (i) o perfil adequado do investidor; (ii) atendimento as determinacdes
quanto a prevencdo e combate ao crime de lavagem de dinheiro; (iii) adequado
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esclarecimento quanto a Classe especifica que o investidor aportara, detalhando entre
outros, riscos, taxas e responsabilidade pelo patrimdnio negativo.

2.4. Arelacao contendo a identificacido dos demais prestadores de servigos do Fundo
encontra-se descrita no respectivo Anexo da Classe Unica, no website dos Prestadores
de Servicos Essenciais e no website da Comisséo de Valores Mobiliarios.

3. DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS
(TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE GESTAO)

3.1. O Fundo pagara a Administradora e a Gestora, pela prestacdo dos servigos
descritos neste Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administracao e a Taxa de
Gestdo, as quais serdo calculadas na forma descrita no Anexo da Classe Unica.

3.2. A Taxade Administracao e a Taxa de Gestao nao incluem as despesas previstas
na Clausula 13.1 do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela
Administradora ou pela Gestora, conforme o caso.

3.3. Os valores devidos aos demais prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe,
a titulo de remuneracgao, correrédo: (i) por conta do Fundo, caso estejam previstos no rol
de encargos constante da Clausula 13.1 do presente Regulamento; ou (ii) por conta do
Prestador de Servigo Essencial que for responsavel pela contratagdo, caso nao estejam
previstos no rol de encargos constante da Clausula 13.1 do presente Regulamento.

3.4. A Taxa de Administracio e a Taxa de Gestdo incluem os valores
correspondentes as taxas, remuneracdo dos prestadores de servicos e demais
encargos incidentes sobre os Fundos investidos, salvo aqueles que (i) tenham suas
cotas admitidas a negociagdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes
nao relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida
e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos.

3.5. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
respectivos prestadores de servigo contratados, desde que o somatorio dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administragcdo e/ou da Taxa de Gestao,
conforme o caso.

3.6. Na hipdétese de existir acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracao, performance ou gestdo, que deve ser paga diretamente pela classe
investida a classes investidoras, nos termos da alinea “q” da Clausula 13.1 do presente
Regulamento, o valor das correspondentes parcelas das taxas de administragdo ou
gestdo deve ser subtraido e limitado aos valores destinados pela classe investida ao

provisionamento ou pagamento das despesas com as referidas taxas.
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3.7. E vedado que o acordo de remuneracdo direta ou indiretamente resulte em
desconto, abatimento ou redugédo de taxa de administragédo, performance, gestdo ou
qualquer outra taxa devida pela classe investidora a investida.

3.8. A Taxa Maxima de Distribuicdo devera ser expressa, obrigatoriamente, em
percentual anual do Patriménio Liquido da Classe (base 252 dias).

4, DA FORMA DE CONSTITUIGAO DO FUNDO E SUA CLASSE

41. O Fundo é constituido na categoria “Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios (FIDC)”, sob a forma de condominio de natureza especial aberto, em classe
unica (a Classe), cujas caracteristicas, tais como, mas nao limitadamente publico-alvo,
responsabilidades dos Cotistas e regime da Classe, estdo definidas neste Regulamento
€ nos Anexos.

4.2. A Classe podera ser dividida em Subclasses de Cotas Seniores, e/ou Cotas
Subordinadas Junior, conforme disposto no Anexo da Classe Unica, se for o caso.

4.3. Cotas Subordinadas Junior suportarao as despesas de constituicao do Fundo.

4.4. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e/ou da Classe
e somente serao resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragao
do Fundo e/ou da Classe ou em virtude da liquidacdo do Fundo e/ou da Classe,
conforme o caso.

4.5. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depédsito em nome dos
respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de
depodsito em seu nome.

5. DO PRAZO DE DURAGAO
5.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscrigao Inicial. O
Fundo tera prazo de duragao indeterminado, podendo ser liquidado por deliberagao da

Assembleia de Cotistas em conformidade com o disposto neste Regulamento.

5.2. O prazo de duragéo da Classe deve ser compativel com o prazo de duragéo do
Fundo.

6. DA POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRAGAO
6.1. A Classe do Fundo tera como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagéo

de suas Cotas, por meio da aplicagdo dos recursos da Classe do Fundo
preponderantemente na aquisicao de Direitos Creditérios.
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6.2. A descricdo dos Direitos Creditorios passiveis de aquisicao pela Classe, bem
como as regras de enquadramento e concentragdo encontram-se descritos no
respectivo Anexo da Classe Unica.

7. DA ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E VERIFICAGAO DO
LASTRO

7.1. A originagdo e a cessao dos Direitos Creditérios da Classe observardo, no
minimo, os procedimentos descritos a seguir:

(i) as Cedentes encaminhardo a Administradora as informacbes a respeito dos
Direitos Creditérios que pretendem ceder;

(i) a Administradora verificara o atendimento dos Direitos Creditérios as Condicdes
de Cesséao e, em paralelo, a Gestora, com base nas informacées que a Cedente
encaminhou a Administradora, realizara a verificagdo da integridade e
titularidade do lastro, na forma da Clausula 7.4 abaixo, bem como o
enquadramento a Politica de Investimento, a verificacdo dos limites de
concentracao e o atendimento dos Critérios de Elegibilidade, conforme regras
dispostas no Anexo da Classe Unica;

(iii) A Administradora sinalizard que as Condi¢cdes de Cessao foram ou néo
satisfeitas e, caso satisfeitas, a Gestora aprovard a aquisicao dos Direitos
Creditérios, desde que estejam enquadrados a Politica de Investimento,
aderentes aos limites de concentragdo e em conformidade com os Critérios de
Elegibilidade aplicaveis; e

(iv) cumpridas e aprovadas as etapas anteriores, sera realizada a assinatura dos
respectivos Instrumentos de Aquisi¢do, conforme aplicavel, e o pagamento do
preco de aquisicdo pela Administradora, em nome do Fundo.

7.2. Os valores referentes aos Direitos Creditérios cedidos serdao recebidos
diretamente na conta de titularidade da Classe, que pode ser a Conta de Cobranga ou
uma Conta da Classe, na forma disposta na Politica de Cobranca.

7.3. Caso venham a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos
Creditérios cedidos, as Cedentes ou Endossante obrigam-se a transferir referidos
montantes para a Conta do Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu
recebimento, devendo os Contratos de Cessdo e os Termos de Cessdo preverem
expressamente tal obrigagao.

7.4. A Gestora fara a verificacdo da integridade e titularidade do lastro dos Direitos

Creditdrios por amostragem, com base em modelo estatistico consistente e passivel de
verificagao, na forma do Anexo Il referente aos Critérios para Verificagdo do Lastro,
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bem como o enquadramento relativo a diversificacdo de devedores, quantidade e valor
médio dos créditos a serem observados para esse fim.

7.5. As regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de lastro por amostragem a
que se refere a Clausula 7.4 acima devem ser disponibilizados e mantidos atualizados
pela Administradora na mesma pagina eletrénica onde estejam disponibilizadas as
informacdes periddicas e eventuais da Classe.

7.6. A Gestora podera contratar terceiros para efetuar a verificagao do lastro de que
trata este Capitulo, inclusive a Entidade Registradora ou custodiante, desde que o
agente contratado ndo seja sua parte relacionada, devendo constar do respectivo
contrato de prestagéo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

7.7. Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificagcdo do lastro, a
Gestora deve fiscalizar sua atuagao no tocante a observancia as regras e procedimentos
aplicaveis a verificagao.

8. CONDIGOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

8.1. Os Direitos Creditérios que poderao ser adquiridos pela Classe do Fundo, na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender, cumulativamente, as
Condig¢des de Cesséao e aos Critérios de Elegibilidade que se encontram descritos no
respectivo Anexo da Classe Unica.

9. DAS VEDAGOES

9.1. Em complemento as vedagdes descritas na RCVM 175, a Administradora e a
Gestora devem observar as vedagdes descritas nas Clausulas a seguir.

9.2. E vedado a qualquer prestador de servicos, essencial ou ndo, receber ou orientar
o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja a Conta da Classe ou a
Conta de Cobranga, nos termos dispostos neste Regulamento.

Nos termos do § 1° do artigo 42 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175, fica expressamente
autorizada ao Fundo e/ou a Classe a cesséao de direitos creditérios para outros fundos de investimento
sob gestao comum, observadas as disposi¢gdes regulamentares aplicaveis. Da mesma forma, o Fundo
e/ou a Classe poderao adquirir Direitos Creditdrios cedidos ou originados, direta ou indiretamente pela
Administradora, Gestora e suas respectivas partes relacionadas, inclusive de outros fundos sob gestao da
Gestora

9.3. E vedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuagao,

aceitar que as garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas em nome de

terceiros, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor da
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Administradora, da Gestora ou de agentes de garantias que representem o Fundo e/ou
a Classe como titular da garantia, os quais devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patrimdnios, respondendo, inclusive, caso nao o
facam pelos danos que causarem ao Fundo e/ou a Classe.

9.4. E vedada a aplicacdo de recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de liquidez no exterior.

10. DAS CLASSES DE COTAS, EMISSAO, SUBSCRIGCAO, INTEGRALIZAGAO,
DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

10.1. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo. As Cotas serao
escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos Cotistas. A
qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

10.2. As demais caracteristicas das Classes de Cotas, quais sejam; (a) emissao;
(b) subscricdo; (c) integralizacdo; (d) distribuicao de resultados; (e) resgate; e (g)
transferéncia das Cotas encontra-se descritas no Anexo da Classe Unica.

11. DO INDICE DE SUBORDINAGAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA
HIPOTESE DE INOBSERVANCIA DESSE iNDICE

11.1. As Cotas Subordinadas do Fundo deverdo ter um indice de subordinagao
correspondente a relagcdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas
Junior em relagdo as Cotas Seniores e o Patriménio Liquido do Fundo, que sera
diariamente calculado pela Administradora e acompanhado pela Gestora. As regras de
célculo e os procedimentos aplicaveis na hipétese de desenquadramento do indice de
Subordinagdo encontram-se descritos no respectivo Anexo da Classe Unica.

12. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO, DAS COTAS E
DOS ATIVOS

12.1. O Patriménio Liquido da Classe equivale ao valor dos recursos em caixa
acrescido do valor dos Direitos Creditérios cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe do Fundo, deduzidas as exigibilidades.

12.2. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste
Regulamento.

12.3. A constatacdo de Patrimdnio Liquido Negativo da Classe sera considerada

Evento de Avaliacao, devendo a Administradora, se for o caso, divulgar tal constatagao
aos Cotistas da respectiva Classe imediatamente, na forma do Anexo da Classe Unica.

23



Docusign Envelope ID: ECDE7720-8944-8E1B-8177-82D05F20BEFF

CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO PRASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS II

12.4. Os Direitos Creditérios cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
terdo seu valor calculado de acordo com o disposto na Instru¢cdo CVM n°® 489/11 e no
manual de precificagao adotado pela Administradora.

12.5. Por ndo terem mercado de negociagéo oficial, os Direitos Creditérios integrantes
da carteira da Classe poderao ser contabilizados com base em seu custo de aquisigao,
com apropriacao de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face)
feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

12.6. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe que sejam negociados
em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado serdo marcados a mercado, nos
termos da legislagdo em vigor e segundo os critérios de precificacdo da Administradora.

12.7. Conforme determina a Instrugcdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia
de reducédo no valor recuperavel dos Ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas. A perda por redu¢ao no
valor de recuperacao sera mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil
do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa
esperado, calculado apdés a mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja
relacionada a uma deterioragao da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

12.8. Os Direitos Creditdrios cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores permaneceréo registrados em conta de compensagao pelo prazo minimo de
5 (cinco) anos e enquanto nao esgotados os procedimentos de cobranga.

12.9. E obrigatéria a divulgagdo, em notas explicativas as demonstracdes contabeis
anuais do Fundo e/ou da Classe, de informag¢des que abranjam, no minimo, (i) o
montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Ativos integrantes da carteira da
Classe, caso aplicavel, (ii) o mercado dos Ativos, segregados por tipo de Ativo, e (iii) os
parametros utilizados na determinacao desses valores.

13. DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

13.1. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administragéo de
Taxa de Gestao:

(a) taxas, impostos ou contribuigoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo
e/ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicacao de

relatérios e informagdes periddicas previstas neste Regulamento e na RCVM
175;
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despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagbes
aos Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando
permitidas por este Regulamento e solicitadas pelo préprio Cotista;

honorarios e despesas relativas a contratacido do Auditor Independente e da
Agéncia de Classificagcao de Risco;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des da carteira de Ativos;

despesas com a manutencéo de Ativos cuja propriedade decorra de execugao
de garantia ou de acordo com Devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacéo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os Ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores

dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da
carteira;

despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas;

despesas inerentes a constituicado, fusao, incorporacéao, cisao, transformacao ou
liquidacao da classe;

despesas com liquidacado, registro e custodia de operagbes com Ativos da
carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operag¢des da carteira de
Ativos;

distribuicdo primaria das Cotas;
admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;
royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que

cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a
instituicdo que detém os direitos sobre o respectivo indice;
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(q) montantes devidos a Fundos investidores na hipétese de acordo de
remuneragdo com base na Taxa de Administracao, Taxa de Gestao ou taxa de
performance, observado o disposto no art. 99 da RCVM 175;

(r) taxa maxima de distribuicdo das Cotas;
(s) despesas relacionadas ao servigo de formacao de mercado das Cotas;

(t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
que acordo com as disposi¢des regulatorias aplicaveis;

(u) taxa de performance;
(v) taxa maxima de custddia;

(w) despesas com o registro de direitos creditérios, incluindo as relativas a
contratagdo da Entidade Registradora;

(x) despesas relacionadas a contratagao da Consultora Especializada e do Agente
de Cobranca ¢;

(y) Quaisquer outras despesas que possam surgir em relagdo a cobranga,
operacionalizacdo, repasse, conciliacdo, compra, aquisicdo, averbacgao,
liquidacdo e amortizacao dos Direitos Creditorios.

13.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto na
Clausula 3.5 deste Regulamento.

14. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

14.1. A partir da Data de Subscricao Inicial da Classe do Fundo e até a liquidacao da
Classe e/ou do Fundo, a Administradora devera, todo Dia Util, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta da Classe do Fundo, alocar os recursos
decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
Carteira da Classe do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira da Classe do Fundo. As regras quanto a ordem de
alocagao das seguem descritas no Anexo da Classe Unica.

15. RESERVA DE INADIMPLENCIA

15.1. No intuito de resguardar o Fundo de perdas potenciais, a Gestora podera
estabelecer, em cada Termo de Cessao, provisdes para perdas, que serao destinadas
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(i) ao pagamento de eventuais inadimplementos dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo e (ii) ao pagamento do Prémio de Adimplemento ao Cedente, adiante definido.

16. ALTERAGCAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS,
CONVOCAGAO, INSTALAGAO E DELIBERAGOES

16.1. As alteracées do Regulamento dependem da prévia aprovagao da Assembleia
de Cotistas, salvo nas hipéteses previstas na Clausula 16.3 deste Regulamento.

16.1.1. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas, as alteragcbes do Regulamento sado eficazes, com relacdo a
incorporacao, cisdo, fusao ou transformag¢ao do Fundo, apenas a partir do decurso do
prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos termos do §2° do art. 119 da
RCVM 175.

16.2. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento,
consolidando as alteragdes efetuadas, por meio de sistema eletronico disponibilizado
pela CVM na rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das
alteragdes deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Caso a alteracao tenha sido
deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser encaminhado somente o
Anexo da Classe Unica.

16.3. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizagdo de
Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteragao:

(a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagao ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacéo aplicavel e de convénio com
a CVM;

(b) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores
de servigcos do Fundo e/ou da Classe, tais como alteragcdo na razao social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

(c) envolver reducao de taxa devida a prestador de servigos.

16.3.1. As alteragdes referidas nas alineas “(a)” e “(b)” da Clausula 16.3 acima devem

ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que

tiverem sido implementadas.

16.3.2. A alteracdo referida na alinea “(c)” da Clausula 16.3 acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.
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16.3.3. A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdo da CVM
em contrario, para proceder as alteracbes determinadas pela CVM, contado do
recebimento das referidas exigéncias.

16.4. Em acréscimo aos documentos previstos na Clausula 16.2 acima, na data do
inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em assembleia, a Administradora deve
encaminhar a ldmina atualizada, se aplicavel, por meio de sistema eletrbnico na rede
mundial de computadores.

16.5. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:
(a) as demonstragdes contabeis na forma da Clausula 16.6 deste Regulamento;
(b) a substituicao de quaisquer dos Prestadores de Servigo Essenciais;

(c) a emissao de novas Cotas, hipdtese na qual deve os Cotistas devem definir se
possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, salvo se o
Anexo da Classe Unica conferir poderes a Gestora para deliberar sobre a
emissao de novas Cotas, nos termos da regulacao aplicavel,

(d) fusdo, incorporagao, cisao (total ou parcial), transformagao ou a liquidagao do
Fundo e/ou da Classe, na forma do Capitulo 12 do Anexo da Classe Unica;

(e) a alteracido do Regulamento, ressalvado o disposto na Clausula 16.3 acima e no
art. 52 da Parte Geral da RCVM 175;

(F) 0 plano de resolugao de Patriménio Liquido Negativo e/ou o respectivo pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, em caso de Classe com
limitacdo de responsabilidade dos Cotistas, nos termos da Clausula 13 do Anexo
da Classe Unica; e

(9) a prorrogagao do prazo de duragéo do Fundo ou da Classe.

16.6. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis do Fundo e/ou da Classe no prazo de até 90 (noventa dias)
contados do encerramento do exercicio social.

16.6.1. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis

relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

16.6.2. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido na Clausula 16.6.1 acima.
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16.6.3. As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Geral de Cotistas nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

16.6.4. A convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, se alguma
distribuicdo de Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos distribuidores
na rede mundial de computadores.

16.7. A convocacgao da Assembleia de Cotistas enumerara, expressamente, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacao da respectiva Assembleia
de Cotistas.

16.8. No caso de participagdo do Cotista por meio de sistema eletronico, a
Administradora enviara todas as informacdes detalhando as regras e os procedimentos
para viabilizar a participacdo e votagcao a distancia, incluindo as informacgdes
necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema, assim como se a
Assembleia de Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

16.9. As informacgdes requeridas na convocagao, conforme descritas na Clausula 16.7
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede
mundial de computadores em que a informagao completa deve estar disponivel a todos
os investidores.

16.10. A convocacgao da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez)
dias de antecedéncia da data de sua realizagdo, ou com, no minimo, 15 (quinze) dias
de antecedéncia da data de sua realizagdo nos casos em que houver contratacdo de
distribuidor e investimento no Fundo e/ou na Classe por conta e ordem, nos termos
previstos nas disposi¢cdes regulatérias aplicaveis, sem prejuizo de regras especificas
que sejam aplicaveis ao Fundo em fungao de sua categoria.

16.11. Da convocagao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de
Cotistas ser realizada parcial ou exclusivamente eletronica.

16.12. O aviso de convocacéao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciagao da Assembleia de Cotistas.

16.13. A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocagéo.

16.14. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar,
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a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do Fundo, da Classe ou da comunhdo de Cotistas.

16.15. O pedido de convocagado pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a respectiva Assembleia de Cotistas.

16.16. A convocacao e a realizagdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario.

16.17. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de
Cotistas.

16.18. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacgéo escrita ou sistema
eletrénico.

16.19. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrbnico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

16.20. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, desde
que recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da
Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

16.21. Sera admitida que as deliberagdes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

16.22. Na hipotese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo
de 10 (dez) dias para manifestagdo, contado da consulta que for realizada por meio
eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

16.23. Para o calculo do computo do quérum e manifestagdes de voto na Assembleia
de Cotistas, a Administradora considera a quantidade de votos representativa da

participagao do respectivo Cotista em relagdo ao Fundo e/ou a Classe, conforme o caso.

16.24. Ressalvado o disposto no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" do
Anexo da Classe Unica, as deliberagdes serdo tomadas pela maioria do percentual de
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votos dos presentes a Assembleia de Cotistas, incluindo, sem limitagao, as deliberacdes
relativas as matérias previstas na Clausula 16.5 acima.

16.25. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacéo da assembleia, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos.

16.26. As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias
de interesse exclusivo da respectiva Classe, cujos procedimentos estdo descritos no
Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" respectivo Anexo da Classe Unica.

16.27. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes
especificos para a sua representagdo em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador
entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia,
utilizacido e arquivamento pela Administradora.

16.28. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(a) A Administradora, a Gestora ou os demais prestadores de servigos do Fundo
e/ou da Classe;

(b) partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e
empregados;

(c) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou Classe no que se refere
a matéria em votagao; e

(d) Quando aplicavel, o Cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de
avaliacido de bens de sua propriedade.

16.28.1. Nao se aplicam as vedacoes previstas na Clausula 16.28 acima quando:

(i) os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo ou na
Classe, conforme o caso, as pessoas mencionadas nas alineas “(a)” a
“(d)” da Clausula 16.28 acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo
ou da Classe, conforme o caso, que pode ser manifestada na proépria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida
pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora.
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16.28.2. Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de que trata a

alinea “c” da Clausula 16.28 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio
do direito de voto.

16.29. Somente poderdo votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacéao da respectiva Assembleia de Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

16.30. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos
respectivos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo da
Assembleia de Cotistas.

16.31. As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias
de interesse exclusivo da respectiva Classe, conforme descritas no Anexo da Classe
Unica.

17. LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA
LIQUIDAGAO DA CLASSE E DO PATRIMONIO NEGATIVO

17.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas,
convocada especialmente para esse fim ou, caso de ndo existam Cotas em circulacao,
por deliberacdo da Administradora. Os demais procedimentos quanto a liquidacao da
Classe, Eventos de Avaliagdo, Eventos de Liquidagdo Antecipada seguem descritos
pormenorizados no Anexo da Classe Unica.

18. DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

18.1. O Fundo e a Classe devem ter escrituracao contabil Unica, mas que deverao ser
segregadas das demonstragdes contabeis da Administradora e da Gestora.

18.2. O exercicio social do Fundo e da Classe deve ser encerrado a cada 12 (doze)
meses, quando devem ser levantadas as demonstragdes contabeis do Fundo e de sua
Classe, relativas ao mesmo periodo findo.

18.3. Aelaboragéao e a divulgagao das demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe
serao elaboradas na forma da Instru¢cao CVM n° 489/11 e demais regras especificas
que vierem a ser editadas pela CVM.

18.4. As demonstragdes contabeis do Fundo e de sua Classe serdao conduzidas

anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade.
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18.5. A auditoria das demonstragdes contabeis nao é obrigatéria para Fundos e a
Classe em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

18.6. O exercicio social do Fundo e da Classe tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-
se em 31 de agosto de cada ano.

19. DAS INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

19.1. A Administradora e a Gestora deverdo prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacgbes obrigatérias e periddicas constantes da RCVM 175,
sem prejuizo do disposto nas demais disposi¢oes legais e regulatérias aplicaveis e neste
Regulamento, notadamente na presente Clausula.

19.2. O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os
demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo inciso “V” do artigo 27 do Anexo
Normativo Il da RCVM 175.

19.3. A Gestora deve elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta)
dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo as
informacdes dispostas no § 3° do artigo 27 do Anexo Normativo Il da RCVM 175.

20. DOS FATOS RELEVANTES

20.1. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo ou da Classe ou aos Direitos Creditérios e
demais Ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado
que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos, em especial a Gestora,
informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a
ter conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causar na hipétese de omissao.

20.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter

Cotas.

20.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da
Classe ou dos Direitos Creditorios e demais Ativos da carteira deve ser:

(a) comunicado a todos os Cotistas;

(b) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as
Cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso;

(c) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
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(d) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, ao menos enquanto uma
distribuicdo de Cotas estiver em curso, se for em caso, do distribuidor de Cotas na rede
mundial de computadores.

20.4. Considera-se exemplos de fatos potencialmente relevantes:

(a) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;

(b) contratacéo de formador de mercado e o término da prestacao desse servico;

(c) contratagdo de Agéncia de Classificagdo de Risco, caso nao estabelecida no
Regulamento;

(d) mudanga na classificagao de risco atribuida a Classe;

(e) alteracdo da Administradora ou da Gestora do Fundo;

(f) fusao, incorporacgao, cisdo ou transformacgao da Classe;

(9) alteragcao do mercado organizado em que seja admitida a negociagao de Cotas;
(h) cancelamento da admisséo das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e
(i) emissao de Cotas.

21. DAS COMUNICAGOES

21.1. As informagdes ou os documentos para os quais esse Regulamento exija
“‘encaminhamento”, “comunicac¢ao”, “acesso”, “envio”, “divulgagao” ou “disponibilizagao”
pela Administradora serdo disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios

especificados neste Regulamento por meio eletrénico, nos termos da RCVM 175.

21.2. A obrigagao prevista na Clausula 21.1 acima sera considerada cumprida pela
Administradora na data em que a informagao ou documento se tornar acessivel para os
Cotistas.

21.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal
solicitagdo a Administradora estardo sujeitos a cobranca para pagamento de custos
relacionados ao envio.

21.4. Nas hipdteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”,
“‘manifestagcao” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestagdo em
questdo seja realizada por meio eletrbnico, observada as disposi¢des do art. 12 da
RCVM 175.
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21.5. Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizagado do endereco fisico ou
eletrénico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das
informacdes e comunicagdes previstas neste Regulamento e na RCVM 175 a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo do seu endereco
declarado.

21.6. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrbnico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate total das Cotas de sua titularidade,
sem prejuizo do disposto no art. 130 da RCVM 175.

22, DAS DISPOSIGOES GERAIS E DO FORO
22.1. Sao partes integrantes e indissociaveis ao presente Regulamento os Anexos.

2211.Em caso de conflito entre o Regulamento e os Anexos, prevalecera o
Regulamento.

22.2. Os prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do
Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus
préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a
regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses
expressamente previstas na RCVM 175, bem como naquelas eventualmente previstas
neste Regulamento.

22.3. A afericao de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como
parametros as obrigagdes previstas na RCVM 175 e em regulamentagdes especificas,
assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacao
de servicos.

22.4. Ressalvada as hipoteses de dolo ou ma-fé, devidamente comprovadas, fica
acordado que a transferéncia de administragao de quaisquer Fundos, somente ocorrera
ap6s o pagamento de todos os custos do Fundo ou da classe, inclusive aqueles
advindos de bloqueios judiciais de valores na conta da Administradora quando esta,
indevidamente fora inserida no polo de acao contra o Fundo e/ou da classe.

22.5. Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |

ANEXO DA CLASSE
DESCRITIVO DA CLASSE ABERTA DO
PRASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Il

1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime aberto, de modo que as Cotas poderéo ser
resgatadas durante o prazo de duragdo do Fundo, de acordo com o disposto neste
Anexo e em conformidade com o disposto no Regulamento.

2. DO PUBLICO-ALVO
2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Qualificados.
3. DO PRAZO DE DURA(;AO DA CLASSE

3.1. A Classe tera prazo de duragao indeterminado, podendo ser liquidada por
deliberagao da Assembleia Geral em conformidade com o disposto no Regulamento e
neste Anexo da Classe Unica.

4. DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGCAO,
DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

41. A Classe se divide nas seguintes Subclasses: (i) Cotas Seniores e (ii) Cotas
Subordinadas Junior.

4.1.1. As Cotas Seniores sdo aquelas que nao se subordinam as Cotas Subordinadas
para efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos
do presente Regulamento e deste Anexo.

41.2. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
nos termos do presente Regulamento e conforme particularidades descritas neste
Anexo.

4.1.3. O valor nominal unitario da Cota sera de R$ 1.000,00 (mil reais) na
respectiva Data de Subscri¢ao Inicial.
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4.2. O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, e correspondera ao menor dos
seguintes valores: (a) o Patriménio Liquido dividido pelo numero de Cotas Seniores em
circulagdo; ou (b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior,
acrescido dos rendimentos no periodo com base no indice de Referéncia das Cotas
Seniores estabelecida na clausula 4.4.1 abaixo, deduzido de quaisquer valores pagos
aos Cotistas titulares de Cotas Seniores a titulo de resgate.

4.3. As Cotas Seniores possuem como meta de rentabilidade, no médio e longo
prazo, a obtencdo de retorno correspondente a variagcdo do Certificado de Depdsito
Interbancario de 01 (um) dia — “over extragrupo”, expresso na forma de percentual ao
ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculado e divulgado pela B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcado (“Taxa CDI”, “Benchmark” e “B3”, respectivamente), acrescido
de um spread de 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) a.a.

4.4. As Cotas Subordinadas nao possuirao um benchmark de rentabilidade definido,
uma vez que serao remuneradas com toda a rentabilidade excedente ao Benchmark
estabelecido para as Cotas Seniores.

4.5. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado todo Dia Util para
efeito de definicao de seu valor de integralizagao ou resgate e sera equivalente a divisao
do Patriménio Liquido do Fundo apés a dedugao do valor das Cotas Seniores, pelo
numero de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo. O valor unitario das Cotas
Subordinadas Junior sera calculado no fechamento de cada Dia Util pela Administradora.

4.6. As Cotas poderao ser resgatadas a qualquer tempo, sem periodo de caréncia,
por meio de solicitacdo encaminhada a Administradora, observadas as condi¢cdes dos
itens abaixo.

4.8. Na integralizagédo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Junior do Fundo
deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta do
Fundo/Conta da Classe. Para fins de resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia util
imediatamente anterior ao dia do pagamento do resgate (“Cota de Fechamento”).

4.8.1. Caso a solicitagdo do resgate ndo seja efetuada em um Dia Util, ou seja, recebida
apos as 15 (quinze) horas de um Dia Util, o Prazo de Pagamento sera contado do Dia

Util subsequente.

4.8.2. Os resgates de Cotas Seniores serdo efetuados pela “Cota de fechamento” no
dia util imediatamente anterior ao efetivo pagamento dos Cotistas Seniores.

4.8.3. Os resgates de Cotas Subordinadas serao efetuados pela “Cota de fechamento”
no dia util imediatamente anterior ao efetivo pagamento aos Cotistas Subordinados.
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4.8.3.1. O crédito aos Cotistas dos valores liquidos correspondentes as Cotas cujos
resgates foram solicitados sera realizado no prazo de 60 (sessenta) dias corridos,
contados da respectiva solicitacdo (cada uma, uma “Data de Resgate”). A
conversao das cotas sera realizada no dia util imediatamente anterior ao crédito
mediante o cumprimento da condi¢gdo abaixo estabelecida:

(i) O valor total da solicitacdo de pagamento do(s) resgate(s) por cada
Cotista seja de até R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou
equivalente a 20% (vinte por cento) do total de Cotas de titularidade
do respectivo Cotista, o que for maior.

4.8.3.2 Na hipotese do periodo compreendido entre a data do pedido de resgate e
a Data de Resgate, inclusive, ter havido pedidos de resgate de Cotas que
representem percentual superior a 20% (vinte por cento) do patrimdnio liquido do
FUNDO; e/ou o valor total de solicitagdo do(s) pagamento(s) do(s) resgate(s) por
cada Cotista ser superior a R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais), ou a 20% (vinte
por cento) do total de Cotas de titularidade do respectivo Cotista, o que for maior,
o valor liquido do resgate das Cotas sera creditado ao Cotista em, no maximo, 5
(cinco) parcelas iguais, de acordo com a tabela abaixo:

Parcela do resgate 12 22 3 42 52

Prazo de pagamento do resgate (em
meses, contados da data de 6 9 12 15 18
solicitagao do resgate)

4.8.3.3 Para fins do Paragrafo 2° acima, cada Cotista somente sera atendido com
novos pedidos de resgate apds o periodo de 60 (sessenta) dias corridos contados
da data de solicitagdo do primeiro resgate. Qualquer solicitagdo subsequente de
resgate sera processada de acordo com os termos do Paragrafo 2° e Paragrafo 3°,
conforme aplicavel.

4.8.3.4 Caso no ultimo dia util do prazo para resgate das Cotas indicado no
Paragrafo 2° acima as Cotas objeto de solicitacdo de resgate ndo tenham sido
resgatadas mediante pagamento em moeda corrente nacional, o FUNDO
interrompera a aquisigcdo de novos ativos até que as referidas Cotas tenham sido
integralmente resgatadas mediante pagamento em moeda corrente nacional.

4.8.3.5 A critério da GESTORA, havendo a disponibilidade de recursos em caixa
pelo FUNDO,o pagamento do resgate das Cotas Seniores podera ser realizado em
prazo inferior ao previsto nos Paragrafos 2°, 3° e 4° acima, sem prejuizo da
observancia dos procedimentos de resgate aplicaveis previsto no Paragrafo 1°
acima, e desde que cumpridas as seguintes regras:

(i) Sera observada a ordem cronoldgica dos pedidos de resgate;
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(i) Todos os resgates solicitados na mesma data serdo pagos
integralmente ou, ndo havendo recursos suficientes em caixa, poderao
ser pagos proporcionalmente, ficando certo que o valor remanescente
do crédito sera pago até a data limite de resgate.

4.8.4. Apds o término do prazo de pagamento mencionado na clausula acima, caso o
Fundo ainda nao tenha recursos liquidos disponiveis para o pagamento dos resgates
solicitados: (a) a Administradora suspendera a aquisicao de novos Direitos Creditorios
até que o Fundo disponha de recursos para pagar integralmente os resgates solicitados;
e (b) o Cotista devera aguardar a disponibilidade de tais recursos, a serem obtidos por
meio da alienagéo ou do recebimento pelo Fundo dos recursos financeiros decorrentes
dos Ativos Financeiros e Direitos Creditorios Cedidos, nos termos deste Regulamento.

4.8.5. Caso, apos decorridos 40 (quarenta) dias da solicitagdo de resgate, o Fundo
ainda nao tenha recursos liquidos para satisfazé-lo, tal fato constituira em Evento de
Avaliacao.

4.8.6. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser resgatadas antes do resgate das
Cotas Seniores, depois de transcorrido um prazo minimo de 60 (sessenta) dias contado
do pedido de resgate, salvo hipotese prevista na Clausula 4.8.8.3 abaixo e desde que
ndo levem ao descumprimento aos indices de Subordinagao.

4.8.6.1. Na hipétese prevista acima, a Administradora devera, no maximo no 3°
(terceiro) Dia Util ap6s o recebimento do pedido de resgate, comunicar aos titulares das
Cotas Seniores em circulagédo a solicitagdo do resgate, o valor e a data de sua
realizacao.

4.8.6.2. Os titulares das Cotas Seniores em circulagao, a partir da comunicagao
referida acima, poderao requerer o resgate de suas Cotas, o qual devera ser
integralmente concluido antes do respectivo resgate das Cotas Subordinadas Junior.

4.8.6.3. Poderao ser resgatas as Cotas Subordinadas Junior antes das Cotas
Seniores, na hipétese de o indice de Subordinagéo for superior a de 5% (cinco inteiros
por cento). Isso significa que ocorrera “excesso de garantia” e tais Cotas excedentes
poderdo ser resgatadas, desde que observados os seguintes critérios:

i) A partir da data da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo, mensalmente
a Administradora fara a verificagdo da ocorréncia ou nao da hipétese de
resgate prevista neste artigo; e

i) As Cotas Subordinadas Junior seréo resgatadas visando exclusivamente ao
reequilibrio da relacao prevista no “caput” deste artigo, apds comunicagao e
concordancia de seus respectivos titulares.

4.8.6.4. Caso as ordens de resgate realizadas no curso do procedimento
estabelecido neste Clausula 4.8.8 excedam a liquidez do Fundo, de forma que ndo
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existam recursos suficientes para cobrir os pedidos de resgate, aplicam-se, no que
couberem, as disposi¢cdes na Clausula 4.8.7 acima.

4.8.7. O resgate das Cotas podera ser efetuado em cheque, ordem de pagamento,
débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, a escolha da Administradora,
correndo os custos correspondentes as tarifas de servigo bancario por conta do Cotista.

4.8.8. O resgate das Cotas Subordinadas Junior podera ser realizado em Direitos de
Crédito, devendo a precificagao de tais ativos ser realizada de acordo com os critérios
de avaliacao previstos neste Regulamento.

4.9. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8 acima, as Cotas Seniores poderao ser
resgatadas compulsoriamente para enquadramento do respectivo indice de
Subordinacgao, caso nao reenquadrado na forma do Capitulo 5 deste Anexo da Classe
Unica.

4.10. Nao sera realizada o resgate das Cotas Subordinadas Junior, em nenhuma
hipotese, caso: (a) tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagao ou Evento de
Liquidacdo Antecipada, em relagao ao qual a Assembleia Geral de Cotistas ainda nao
tenha se manifestado de forma definitiva; e/ou (b) esteja em curso a liquidagcdo do Fundo
e/ou da Classe.

4.11. Os encargos e despesas da Classe serao integralmente arcados pelas Cotas da
Classe Unica.

4.12. Fica a critério da Gestora a emissdo de Cotas Subordinadas Junior, sem
necessidade de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, sendo assegurado direito
de preferéncia para os respectivos Cotistas.

4.13. Na hipétese de as Cotas Seniores do Fundo atingirem os seus respectivos
indices de Referéncia, toda a rentabilidade a eles excedentes sera atribuida somente
as Cotas Subordinadas Junior, razao pela qual tais Cotas poderdao apresentar valores
diferentes das Cotas Seniores.

4.14. O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao
da carteira do Fundo, bem como critérios de valorizagdo entre as Cotas das diferentes
subclasses existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os
resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

4.15. No momento da subscri¢cdo das Cotas, o Cotista atestara, por meio de assinatura
de termo de adesédo, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no
investimento no Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, da necessidade de aporte na ocorréncia de Patriménio Liquido Negativo e, se
for o caso, da auséncia de classificagao de risco das Cotas subscritas; e (ii) ciéncia de
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assuncao de responsabilidade ilimitada; e (iii) teve acesso ao inteiro teor do
Regulamento e dos Anexos, se houver.

4.16. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagao, pela
Administradora, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
RCVM 175 e nas demais disposi¢des legais e regulatorias aplicaveis.

4.17. Adistribuicdo de Cotas deve observar a regulamentacao especifica sobre ofertas
publicas de distribuicao de valores mobiliarios.

4.18. Nao é admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a distribuicido
anterior de Cotas da mesma Subclasse.

4.19. As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo de
distribuicdo devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos
Brasileiro (SPB) ou aplicadas em valores mobilidrios ou outros Ativos Financeiros
compativeis com as caracteristicas da Classe.

5. DO INDICE DE SUBORDINAGCAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA
HIPOTESE DE INOBSERVANCIA DESSE iNDICE

5.1. O indice de Subordinacéo sera a relagdo minima a ser observada entre o valor
das Cotas Subordinadas Junior em relacdo as Cotas Seniores, e o Patriménio Liquido
do Fundo, o qual devera, diariamente, representar o percentual minimo de 105,26%
(cento e cinco virgula vinte e seis por cento). Isso significa que, no minimo, 5% (cinco
por cento) do Patrimbnio Liquido da Classe deve ser representado por Cotas
Subordinadas Junior em circulacgao.

5.2. Nao obstante o acima disposto, o valor minimo da Cota Subordinada do Fundo
n&o podera ser inferior a 10% (dez por cento) do valor total de Direitos Creditorios.

5.3. O Iindice de Subordinacdo devera ser apurados em todo Dia Util pela
Administradora, devendo a apuragao do calculo ser informada a Gestora imediatamente
e aos Cotistas mensalmente, ressalvada a hipétese de desenquadramento indicada na
Clausula 5.5 abaixo.

5.4. Na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinagéo, os Cotistas serdo
imediatamente informados pela Administradora, juntamente com a informagéo a ser
transmitida a Gestora em observancia ao prazo disposto na Clausula 5.4 acima.

5.5. Os respectivos Cotistas deverao responder a Administradora, com copia para a
Gestora, impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia subsequente a data do
recebimento da comunicagao referida na Clausula 5.4 acima, informando por escrito se
desejam integralizar, ou nao, novas Cotas Subordinadas Junior. Caso desejem
integralizar novas Cotas, deverao se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a
subscrever Cotas Subordinada Junior, conforme o caso, em valor equivalente a, no
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minimo, o necessario para reenquadramento do respectivo indice de Subordinacdo, em
até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicacao referida na Clausula 5.4 acima,
integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a dagdo em pagamento
de Direitos Creditérios.

5.6. Caso os Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos em montante
suficiente para que a Classe seja reenquadrada no respectivo indice de Subordinacéo,
a Administradora devera adotar os procedimentos definidos na Clausula 14 deste Anexo
da Classe Unica.

6. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

6.1. A Taxa de Administragdo sera devida pelo Fundo a Administradora pela
prestacdo dos servicos de administracido fiduciaria, escrituracdo de cotas e
remuneracado dos prestadores de servico contratados pela Administradora. A Taxa de
Administracao sera equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o
Patriménio Liquido do Fundo, observada a remuneragdo minima mensal de R$
10.000,00 (dez mil reais), até que o Patrimonio Liquido do Fundo alcance R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais). Caso o Patrimonio Liquido ultrapasse esse
valor, a Taxa de Administracdo devida a Administradora sera de 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido, observada, nessa hipotese,
a remuneragdo minima mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais).

6.1.1. A Taxa de Administracdo sera calculada linearmente, provisionada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més da prestagdo dos servicos, sendo calculada e
provisionada em todo Dia Util.

6.1.2. A Taxa de Administracdo sera reajustada anualmente, com base no indice da
variacao positiva do IGP-M, contados a partir da data de inicio do funcionamento do
Fundo e/ou da Classe ou do inicio da prestacao de servigco, conforme o caso.

6.2. A Taxade Gestao sera devida pelo Fundo a Gestora pela prestagao dos servigos
de gestdo de carteira da Classe Unica, verificagdo do lastro dos direitos creditdrios
adquiridos e pela remuneragao dos prestadores de servigo contratados pela Gestora. A
Taxa de Gestao sera equivalente a 1,45% (um inteiro e quarenta e cinco centésimos por
cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, sem valor minimo a ser observado.

6.2.1. A Taxa de Gestao sera calculada linearmente, provisionada a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més da prestacdo dos servigos, sendo calculada e provisionada
em todo Dia Util.

6.3. Pela prestacdo de servigos de custddia dos Direitos Creditérios da Classe Unica
e dos ativos financeiros da Classe Unica, sera devida remuneracéo equivalente a (“Taxa
de Custédia”) de 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido
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do Fundo, observada a remuneragdo minima mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reis),
valor ja englobado na Taxa de Administracao.

6.3.1. A Taxa de Custddia sera reajustada anualmente, com base no indice da variagéo
positiva do IGP-M, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo e/ou
da Classe ou do inicio da prestacao de servigo, conforme o caso.

6.4. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de
forma continua ao Fundo, o presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicao,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragao dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolugdo CVM 160

6.5. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

7. POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRAGAO

7.1. A Classe tera como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao das Cotas
de suas respectivas titularidades por meio da aplicagdo dos recursos da Classe,
preponderantemente na aquisicao de direitos creditérios nos segmentos industrial,
comercial, do agronegdcio, financeiro e de prestagao de servigos representados por (a)
titulos de crédito, tais como mas ndo mas limitadamente a duplicatas, notas
promissoérias, notas comerciais, cédulas de crédito bancario, cédulas de crédito
imobiliario, cédulas de produtor rural, (b) todo e qualquer instrumento representativo de
crédito, desde que aprovado pela Administradora e Gestora no que diz respeito as suas
respectivas esferas de analise; (c) cotas de emissao de FIDCs;

7.2. Os Direitos Creditérios, nos termos da Politica de Investimento, serdo adquiridos
pelo Fundo, com todos os respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas,
acOes e acessorios assegurados ao credor original dos respectivos direitos creditorios,
nos termos da legislagao civil aplicavel.

7.3. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deve
possuir parcela superior a 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido
representada por Direitos Creditérios (“Alocagao Minima”).

7.4. Se mantido o enquadramento da Alocagdo Minima Tributaria e da Entidade de
Investimento, a qual a Gestora de forma discricionaria busca perseguir, os cotistas
passarao a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao
Periodica, conforme definicdo disposta na Lei 14.754, e suas alteragbes, com a
produgao de efeitos completos a partir de 1° de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”).
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Isso significa que, o Fundo estara sujeito ao imposto de renda retido na fonte (“IRRF”)
de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos ou resgate de cotas.

7.5. Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima Tributaria e as condigbes para
classificagdo como Entidade de Investimento nao sejam possiveis de serem observadas
pela Gestora, de acordo com as normas do Conselho Monetario Nacional e Comissao
de Valores Mobiliarios, ndo sera possivel assegurar a aplicagdo do Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica. Isso significa que, o Fundo estara
sujeito ao IRRF de 15% (quinze por cento) quando o Fundo for enquadrado como longo
prazo ou 20% (vinte por cento) quando o Fundo for enquadrado como curto prazo, no
ultimo dia util de maio e novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuicdo
de rendimentos ou regate de cotas, devera ser recolhida a aliquota complementar
(diferenga entre a aliquota do come-cotas e a aliquota efetiva da tabela regressiva no
tempo de 22,5% a 15%).

7.6. Aplicam-se ao Fundo a regra de desenquadramento previstas nos §§ 3° e 4° do
art. 21 da Lei 14.754.

7.7. Os dispostos nos artigos anteriores nao se aplicam aos cotistas sujeitos a regras
de tributagao especificas, na forma da legislagao em vigor.

7.8. Adicionalmente, caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo (a)
Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de
Cessdo; e (b) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias e
prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditérios.

7.9. O Fundo devera adotar politica que vise a alocagéo de pelo menos (i) 10% (dez
por cento) do seu patriménio liquido em ativos de liquidez diaria; (ii) o patrimbnio
liquido do Fundo podera ser composto por ativos que representem até 35%
(trinta e cinco por cento) de concentragdo em um mesmo setor; e (iii) o patrimdnio
liquido do FUNDO podera ser composto por ativos que representem até 10%
(dez por cento) do de um mesmo cedente ou coobrigado.

7.9.1. Os Direitos Creditérios representados por debéntures, notas promissoérias
comerciais e outros titulos ou valores mobiliarios de renda fixa, emitidos por
companhia aberta e/ou distribuidos no ambito de ofertas publicas, poderao ter
duration maior que 1460 (um mil quatrocentos e sessenta) dias.

7.10. A GESTORA empregara os melhores esforgos em adquirir ativos que tenham
duration de até 3652 (trés mil, seiscentos e cinquenta e dois) dias corridos
contados da data de aquisigdo de Direitos Creditérios pelo FUNDO (“Data de
Aquisi¢ao”), equivalentes a 10 (dez) anos, e duration minima 01 (um dia) dia
corrido da Data de Aquisicdo.
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711. Em caso de desenquadramento dos limites previstos na politica de
investimento do FUNDO, a GESTORA devera enquadra-los em até 60
(sessenta) dias, salvo casos de excepcional iliquidez no mercado que
impossibilitem o cumprimento deste prazo, devendo a GESTORA enviar ao
CUSTODIANTE e ao ADMINISTRADOR uma notificagdo sobre quais
medidas estdo sendo tomadas para o enquadramento da mesma.

7.12. O patrimbnio liquido do FUNDO podera ser composto por ativos que
representem até 20% (vinte por cento) de um mesmo devedor.

7.13. Nos termos do § 1° do artigo 42 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
€ permitido a Classe adquirir Direitos Creditérios originados e/ou cedidos pela
Administradora, Gestora, Consultoria Especializada ou partes a eles relacionadas,
desde que a Gestora, a Entidade Registradora e o Custodiante dos Direitos Creditérios
nao sejam partes relacionadas entre si e que a Entidade Registradora e o Custodiante
nao sejam partes relacionadas ao originador ou ao cedente.

7.13.1. E permitido a Classe adquirir e ceder Direitos Creditérios de/para outros Fundos
de investimento geridos pela mesma Gestora

7.14. As aplicagcbes em Direitos Creditérios decorrentes de receitas publicas
originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios ou
de suas autarquias e fundagdes, assim como em Direitos Creditorios cedidos ou
originados por empresas controladas pelo poder publico, ndo estao submetidas ao limite
de concentracao por emissor previsto acima.

7.15. As cessbes de Direitos Creditorios a Classe serdo realizadas em carater
irrevogavel e irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

7.16. Na aquisicao dos Direitos Creditérios, a Gestora devera verificar se todos os
Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos necessarios para
protesto, cobranga ou execugéo judicial dos Direitos Creditérios cedidos, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo da analise conjunta com a Administradora, em
razéo de suas obriga¢des acessorias a aquisi¢cao dos Direitos Creditérios.

7.17. Os processos de originagdo dos Direitos Creditérios cedidos encontram-se
descritos no Capitulo 8 do Regulamento.

7.18. A Gestora é responsavel pela analise, selegdo e aquisicdo dos Direitos
Creditorios.

7.19. Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em Direitos Creditérios de naturezas
diversas ndo é possivel apresentar a politicas de concessdo dos correspondentes
créditos.

7.20. Nao sera permitida a cesséo de direitos creditorios para as Cedentes e suas
partes relacionadas.
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7.21. O remanescente do Patrimbénio Liquido, que nao for aplicado em Direitos
Creditorios, podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes
ativos (“Ativos Financeiros”):

(a) titulos publicos federais;
(b) titulos de emissao do BACEN,;

(c) operagdes compromissadas com lastro nos ativos financeiros mencionados nas
alineas (a) e (b) acima;

(d) certificados de depésito bancario emitidos por instituicdes que tenham
classificacdo de risco equivalente a “A”, em escala nacional, atribuida por
agéncia de classificacao de risco habilitada para atuar no pais; e

(e) Cotas de emissao de Fundos de investimento de renda fixa ou referenciados a
taxa média do DI (Depésito Interfinanceiro de um dia, extra-grupo, calculada e
divulgada pela CETIP) no respectivo periodo, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, inclusive administrados e/ou geridos pela Administradora ou
pela Gestora, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez diaria.

7.22. O FUNDO podera alocar até 100% (cem por cento) dos Recursos Livres em
operagdes compromissadas, desde que observado o disposto no item V do caput deste
Artigo.

7.23. A GESTORA envidara seus melhores esforgos para adquirir Ativos Financeiros
cujo prazo médio de vencimento seja superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

7.24. E vedado ao FUNDO realizar operacdes no mercado de derivativos.

7.25. A Gestora podera realizar operagdes compromissadas que tenham como
contraparte a Administradora, a Gestora e suas respectivas partes relacionadas.

7.26. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados,
registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe e, na
impossibilidade operacional do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidagéo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagéo
financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestagao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

7.27. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que

disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisbes da
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Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos
seus titulares o direito de voto.

7.28. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
www.quatainvestimentos.com.br.

7.29. N&o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica de
Investimento, composicéo e diversificacdo da carteira da Classe prevista no presente
Regulamento, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuagao, de modo que, ainda que a Administradora
e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
eliminacdo da possibilidade de perdas para Classe e para os Cotistas. E recomendada
ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta
exposto, conforme indicados na Clausula 15 deste Anexo da Classe Unica.

7.30. As aplicagdes realizadas no Fundo e/ou na Classe ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora ou de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

7.31. A Administradora, a Gestora, seus respectivos controladores, sociedades por
elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum nao sao solidarios entre si, ndo respondendo pelo pagamento dos Direitos
Creditérios cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade,
correta formalizagdo e liquidez dos Direitos Creditérios cedidos, sem prejuizo das
obrigagdes e responsabilidades da Administradora e da Gestora nos termos deste
Regulamento.

7.32. As limitacbes da Politica de Investimento, diversificacdo e composicdo da
carteira do Fundo e da Classe previstas nesta Clausula serdo observadas diariamente,
com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

7.33. As aplicagbes realizadas no Fundo e pela Classe ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

8. DOS REQUISITOS APLICAVEIS AOS CEDENTES

8.1. Para que possam ofertar Direitos Creditorios ao FUNDO, os titulares dos Direitos
Creditorios (“Cedentes”) deverao ser previamente cadastrados pela GESTORA que
apos realizar os respectivos cadastros e verificagdes de poderes dos representantes
dos Cedentes, enviara o Contrato de Cessao de Direitos Creditdrios e Outras Avencas
(“Contrato de Cessao”), firmado entre o FUNDO e o Cedente, com interveniéncia da
GESTORA. Para que tenha seu cadastro aprovado pela GESTORA, cada Cedente
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devera atender no momento da cessdo dos Direitos Creditorios ao FUNDO,
cumulativamente, aos seguintes requisitos (“Requisitos Aplicaveis aos Cedentes”):

| — entregar a GESTORA, os documentos e informagdes necessarios ao
seu cadastramento, quaissejam, informacgdes cadastrais minimas indicadas
no Anexo lll deste Regulamento, acompanhadas de cartdo de assinaturas
com firma reconhecida e da via original ou de coépia autenticada dos
seguintes documentos: Contrato Social ou Estatuto Social, cartdo de
inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ e indicacao das
pessoas capazes de representar o Cedente emoperacdes de cessao de
direitos, acompanhada dos documentos que comprovem tais poderes, bem
como copia autenticada do RG e CPF de cada uma dessas pessoas. O
Cedente devera manter sempre atualizada referida documentacgao
probatodria de poderes dos seus representantes. A critério da GESTORA,
outros documentos poderao ser solicitados a Cedente para a aprovacgao de
seu cadastro; e

Il — no prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do
respectivo exercicio social, entregar a GESTORA cépia autenticada do
balanco anual relativo ao ultimo exercicio.

8.1.1. O cadastro de cada Cedente devera ser atualizado pela GESTORA anualmente,
ao final de cada exercicio social do FUNDO. Adicionalmente a atualizagdo anual, a
GESTORA e a ADMINISTRADORA poderao solicitar, a qualquer tempo e a seu
exclusivo critério, a substituicdo de quaisquer documentos ou ainda a entrega de
documentos adicionais que julgue necessarios para aaprovagao ou atualizagcdes do
cadastro do Cedente.

8.1.2. A verificacdo do cumprimento dos Requisitos Aplicaveis aos Cedentes sera de
responsabilidade da GESTORA. Por tal razido, a GESTORA devera, sempre que
identificar o ndo cumprimento de qualquer dos Requisitos Aplicaveis aos Cedentes,
descredenciar o Cedente da qualidade de Cedente cadastrado, fato que impedira que o
Cedente descadastrado realize novas ofertas de Direitos Creditérios ao FUNDO
enquanto perdurarem as irregularidades, o que devera ser imediatamente comunicado,
por escrito, a ADMINISTRADORA e ao CUSTODIANTE.

9. POLITICA DE CONCESSAO E COBRANGA DE CREDITOS

9.1. Os padrées minimos relativos a politica de concessédo de crédito dos Cedentes
aos devedores e a politica de cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos
sdo parte integrante deste Regulamento na forma dos Anexos Il e |, respectivamente.

9.2. Na politica de concessdo de crédito dos Cedentes aos devedores contida no

Anexo Il a este Regulamento também pode ser observada a descrigcdo do processo de
origem do Direitos Creditérios.

48



Docusign Envelope ID: ECDE7720-8944-8E1B-8177-82D05F20BEFF

10. CONDIGOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

10.1. As aquisi¢gdes dos Direitos Creditérios pelo FUNDO deverao ser realizadas de
acordo com as regras estabelecidas neste Regulamento e nos Contratos de Cessao
celebrados com cada Cedente e deverao atender, cumulativamente, as Condigdes de
Cessado e ao Critério de Elegibilidade definidos neste Regulamento. Os Direitos
Creditorios que atendam as Condic¢des de Cessao e ao Critério de Elegibilidade e que
sejam cedidos ao FUNDO nos termos do Contrato de Cessao serdo designados
simplesmente como os “Direitos Creditorios Elegiveis”.

10.2. Somente poderéao ser objeto de cesséo entre os Cedentes e o FUNDO, Direitos
Creditoérios que atendam na Data de Aquisicdo, cumulativamente, as condicbes de
cessdo (as “Condigbes de Cessao”) abaixo relacionadas, cujo atendimento sera
validado pela GESTORA e atestado a ADMINISTRADORA por declaracao que
constara em cada Termo de Cesséo:

l. decorram de operacgbes de titularidade dos Cedentes nos segmentos
industrial, comercial, agropecuario, financeiro, imobiliario e de prestagao
de servicos;

. devem ser representados por debéntures, notas promissorias, cédulas de
crédito bancario, contratos de crédito direto ao consumidor, cédulas de
produto rural, certificados de depdsito agropecuario ou agricola, warrant,
warrant agropecuario, certificados de direitos creditérios do agronegdcio,
letras de crédito do agronegdcio, certificados de recebiveis do
agronegocio, letrasde cadmbio, duplicatas, cédulas de crédito comercial,
cédulas de crédito imobiliario, certificados de recebiveis imobiliarios, letras
de crédito imobiliario, contratos de fornecimento de produtos, contratos de
prestacao de servigos, cédula de crédito a exportagao, nota de crédito a
exportacao, notas fiscais/faturas de produtos e/ou servigcos ou documento
equivalente que garanta ao titular o direito de (i) receber do devedor o
valor do crédito respectivo; e (ii) cobrar do devedor o pagamento do crédito
nao honrado (os respectivos “Documentos Representativos de Crédito”),
ou, por equiparagdo, cotas de Fundo de investimento em direitos
creditorios;

Il. Direitos Creditorios a serem oferecidos a cessao pelos Cedentes deverao
decorrer de Oferta de Direitos Creditérios (conforme definida abaixo) de
Cedente que esteja na condicdo de Cedente Cadastrado perante a
GESTORA; e

V. os Direitos Creditérios a serem oferecidos a cessao deverdo estar
amparados pelos respectivos Documentos Representativos de Crédito.
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10.3. Somente poderdo ser objeto de cessdo os Direitos Creditérios que nao
apresentem parcelas vencidas na Data de Aquisi¢cao, cujo atendimento de tal critério
de elegibilidade sera validado pelo CUSTODIANTE, sendo este o unico “Critério de
Elegibilidade”.

10.4. A GESTORA envidara melhores esforgcos para que as concentracbes em
Cedentes e devedores ndao comprometam a classificacao de risco das Cotas do
FUNDO.

10.4.1. Ndo obstante o disposto no caput deste Artigo, a GESTORA envidara
melhores esforcos para que as concentracbes em Cedentes e devedores
sejam observadas durante o periodo em que o FUNDO estiver iniciando suas
atividades, n&o sendo, contudo, obrigatérias nos 90 (noventa) primeiros dias
do inicio de suas atividades.

10.5. O desenquadramento do Direito Creditério a qualquer Condi¢cao de Cesséo ou
Critério de Elegibilidade apds sua aquisicdo pelo FUNDO nao resultard em direito de
regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou o CUSTODIANTE salvo na
existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo.

10.6. Os Cedentes serao responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos
Diretos Creditorios que comporao a carteira do FUNDO, nos termos do Artigo 295 do
Cadigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte da ADMINISTRADORA, da GESTORA
ou do CUSTODIANTE qualquer responsabilidade a esse respeito.

10.6.1. A cessao dos Direitos Creditérios sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia, para o FUNDO, em carater definitivo e sem direito de regresso
contra os Cedentes, da plena titularidade dos Direitos Creditorios, juntamente
com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionadas, bem como reajustes
monetarios, juros e encargos.

10.6.2. O Cedente se obriga a dar ciéncia aos respectivos Devedores de cada cessao
realizada nos termos desde Contrato de Cesséo, em até 05 (cinco) dias Uteis
anteriores a data do respectivo vencimento de cada Direito Creditérios,
informando-lhes que os pagamentos deverao ser realizados exclusivamente
ao FUNDO, ou a sua ordem.

1. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
11.1. A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidagdo da Classe, a
Administradora devera, em todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos

realizados na Conta da Classe, se houver, alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo de Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da
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Classe, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i)

(ii)
(iii)

(iv)
(v)

(vi)
(vii)
(viii)

12.

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do
Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel,

constituicao e/ou recomposicao da Reserva de Inadimpléncia, adiante definida;
formagdao de reserva equivalente ao montante estimado dos encargos do Fundo,

a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente aquele em
que for efetuado o respectivo provisionamento;

pagamento pela aquisi¢ao dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

em caso de liquidagdo do Fundo ou de um Evento de Liquidagdo Antecipada,
formagdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagao
do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades;

pagamento de resgate das Cotas Sénior;

pagamento de resgates das Cotas Subordinadas Junior €;

aquisicao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.

RESERVA DE INADIMPLENCIA

12.1. Nos casos onde forem definidas Reservas de Inadimpléncia, na hipotese de
adimplemento dos Direitos Creditérios Elegiveis os respectivos Cedentes fardo jus ao
recebimento de um valor adicional ao Prego de Aquisigéo (“Prémio de Adimplemento”).
O pagamento do Prémio de Adimplemento sera devido a cada Cedente na medida em
que os Direitos Creditérios Elegiveis por ele cedidos ao FUNDO sejam pagos pelos
respectivos devedores, de forma que o saldo de sua Reserva de Inadimpléncia se torne
superior ao percentual a ser definido em cada Contrato de Cesséo.

12.1.1. Observado o disposto na claausula acima, o pagamento do Prémio de

Adimplemento podera ser realizado no vencimento de cada lote de Direitos
Creditorios Elegiveis (conforme definido em cada Termo de Cessao) ou,
mensalmente, até o 5° (quinto) dia util de cada més e seu valor sera
equivalente ao montante que exceder o valor correspondente a percentual
definido em cada Contrato de Cessao.

12.1.2. O valor do Prémio de Adimplemento sera calculado pela GESTORA de

acordo com a seguinte férmula:
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PPC = SRIC - (SD C x X%)

PP
SRI¢
SD¢

X

Prémio de Adimplemento a ser pago ao Cedente “c”;

Saldo da Reserva de Inadimpléncia do respectivo Cedente “c”;

Total dos valores dos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao FUNDO
pelo

respectivo Cedente “c” e ainda nao pagos e/ou que nao tenham sido objeto
deindenizagao, calculados pelo valor contabil.

Percentual definido em cada Contrato de Cessao.

12.1.3. O valor do Prémio de Adimplemento podera incluir, ainda, o valor equivalente
a percentual da rentabilidade obtida com a aplicagdo da Reserva de
Inadimpléncia, caso em que a previsao deste acréscimo bem como o
percentual a ser utilizado deverao ser definidos em Contrato de Cessao.

12.1.4. Na hipbtese prevista no item 12.1.3 acima, o valor do Prémio de
Adimplemento sera calculado pela GESTORA de acordo com a seguinte

formula:

PPC=[SRIC - (SDC xX%)] + PRI C

PP
SRl ¢

SD¢

PRI

Prémio de Adimplemento a ser pago ao Cedente “c”;

Saldo da Reserva de Inadimpléncia do respectivo Cedente “c”;

Total dos valores dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao FUNDO pelo
respectivo Cedente “c” e ainda ndo pagos e/ou que ndo tenham sido objeto de
indenizacao, calculados pelo valor contabil.

Percentual definido em cada Contrato de Cesséao.

Percentual da rentabilidade da Reserva de Inadimplemento do Cedente “c”.

12.1.5. O pagamento do Prémio de Adimplemento aos Cedentes sera realizado em
Direitos Creditorios Elegiveis vencidos e inadimplidos pelo valor de face,
cedidos ao FUNDO pelo Cedente, ou em moeda corrente nacional, a critério
da GESTORA, respeitado o valor minimo para pagamento de R$ 1.000,00

(mil reais).

12.2. A GESTORA podera, ainda, formar a Reserva de Inadimpléncia mediante a
constituicdo de garantia sobre Direitos Creditorios Elegiveis, que sera operacionalizado

52




Docusign Envelope ID: ECDE7720-8944-8E1B-8177-82D05F20BEFF

da seguinte forma, observadas as disposicbes pertinentes para a Reserva de
Inadimpléncia acima previstas:

| - Em cada Termo de Cesséo, sera estipulado percentual sobre o valor de
face dos DireitosCreditorios Elegiveis, que sera entregue ao FUNDO em
cessao fiduciaria.

Il - Atingida a data de vencimento do Termo de Cessdo e quitados os
Direitos Creditérios Elegiveis pelo montante estabelecido no Termo de
Cesséao, o valor dado em cessao fiduciaria que tiver sido apurado pelo
FUNDO sera imediatamente liberado e devolvido ao Cedente, mediante
depdsito na conta corrente indicada, mesmo que a apuragao de tal valor
ocorra apos o vencimentodo respectivo Termo de Cessao;

Il - Vencido o Termo de Cessao e ainda nao quitados os Direitos
Creditdrios Elegiveis no montante estabelecido no Termo de Cessao, o
FUNDO fica desde ja autorizado expressamente pelo Cedente a efetuar a
cobranga ativa e direta dos Direitos Creditérios Elegiveis vencidos e néo
pagos junto aos respectivos devedores; e

IV - Ap6s decorridos 30 (trinta) dias corridos do vencimento do Termo de
Cesséo, caso os Direitos Creditérios Elegiveis ndo tenham sido quitados
até o montante estabelecido no Termo de Cessdo, o Cedente ficara
obrigado a quitar o valor faltante para integralizagédo do pagamento, sem
prejuizo do eventual pagamento dos encargos moratorios.

12.2.1. Caso exista, na data da devolucao do percentual dado em cessao fiduciaria,
inadimpléncia do montante a ser pago ao FUNDO referente a outro lote de
Direitos Creditdrios Elegiveis, o Cedente autoriza desde ja o FUNDO a utilizar
o valor da garantia que seria devolvida para cobrir essa inadimpléncia,
compensando o valor devido ao FUNDO por forga dos créditos inadimplidos,
contra o valor apurado a titulo de garantia. A realizacdo da compensacao
prevista nao implica no retorno automatico dos Direitos Creditérios
inadimplidos ao Cedente.

12.3. Adicionalmente as Reservas de Inadimpléncia indicadas nos Artigos 35 a 37, os
Direitos Creditorios Elegiveis poderao contar com outras espécies de garantia, tais
como, mas nao se limitando a: aval, penhor, hipoteca, alienacgéao fiduciaria em garantia,
cessao fiduciaria e seguro de crédito.

12.3.1. Nao obstante as garantias previstas neste Capitulo, as Cotas Seniores do
FUNDO também contam com a garantia de que, em geral, as Cotas
Subordinadas apenas serdo resgatadas apds o resgate total das Cotas
Seniores, ressalvadas as hipoteses previstas nas clausulas acima.

13. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS
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13.1. Sem prejuizo do disposto nas condi¢cdes gerais deste Regulamento, estao
sujeitas exclusivamente a aprovagdo da maioria representativa da respectiva
participacao dos Cotistas na Classe, as deliberacdes relativas as seguintes
matérias:

(i) alteracdo de caracteristica da Classe; e

(i) alteracéo de caracteristica das Cotas Seniores, em especial aquelas que afetem
qualquer vantagem ou criem ou aumentem qualquer obrigacao relativa as Cotas
Subordinadas Junior;

(iii)  substituicdo dos prestadores de servigo essenciais do Fundo e;
(iv)  contratacdo de Consultora Especializada;
(v) substituicdo do Agente de Cobranca.

13.2. Caso a matéria em deliberagao resulte ou possa resultar em uma reducao do
Indice de Subordinacdo de uma determinada Subclasse, somente poderdo votar os
titulares de Cotas Seniores, que n&o se subordinem a Subclasse em deliberacao.

13.3. As comunicagbes com a Administradora e as manifestagbes de vontade dos
cotistas por meio eletrénico observarao os procedimentos descritos no Capitulo 19 do
Regulamento.

14. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO

14.1. A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas
Cotas subscritas, na forma prevista nesta Clausula 12.

14.2. Observada a ordem de alocagao de recursos prevista na Clausula 9 acima, o
descumprimento de qualquer obrigagado originaria dos Direitos Creditérios e demais
ativos componentes da carteira da Classe sera atribuido primeiramente as Cotas
Subordinadas Junior, até o limite equivalente a somatéria do valor total de tais Cotas.

14.3. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Junior, a
inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas
Séniores.

14.4. Considerando o disposto na Clausula acima e os indice de Subordinacdo, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que o Fundo e a
Classe apresentem Patrimonio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderao ser
chamados arealizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe
satisfaca suas obrigagdes.
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14.5. Na hipétese de verificacao de Patriménio Liquido Negativo descrita na Clausula
12.5 acima, os Cotistas Subordinados Junior serao primeiramente chamados a realizar
aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar os compromissos da Classe e até
que sejam recompostos os Indices de Subordinacdo definidos neste Regulamento.

15. LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIAGCAO E EVENTOS DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA
LIQUIDAGAO DA CLASSE

15.1. A Classe podera ser liquidada por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas,
convocada especialmente para esse fim, ou, caso nado existam Cotas em circulagao, por
deliberagao da Administradora.

15.2. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses constituira Evento de
Avaliacéo:

(i) rebaixamento da classificagao de risco, se aplicavel, das Cotas Seniores em
circulagao (a) a qualquer tempo, em 3 (trés) niveis abaixo da classificacdo de
risco originalmente atribuida, ou (2) apds uma unica revisao de classificacdo de
risco ou apos 2 (duas) revisbes consecutivas, em 2 (dois) niveis abaixo da
classificagéo de risco originalmente atribuida;

(i) desenquadramento da carteira de Ativos por mais de 15 (quinze) Dias Uteis
consecutivos, consoante os limites aplicaveis a Classe, nos termos deste
Regulamento e das disposi¢des legais e regulatérias em vigor;

(iii)  caso o resgate de Cotas nao seja realizada em até 40 (quarenta) dias apds a
data de pedido de resgate, nos termos do Capitulo 4 acima;

(iv)  verificagdo de Patrimdnio Liquido Negativo; ou

(v) desenquadramento de indice de Subordinagdo por um periodo superior ao
previsto na Clausula 5.6 acima

15.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora,
imediatamente, (a) suspendera o pagamento de resgate das Cotas, se houver, e (b)
convocara a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar se tal Evento de Avaliagéo
deve ser considerado, ou ndo, um Evento de Liquidagcao Antecipada.

15.4. Caso delibere que determinado Evento de Avaliagdo deve ser considerado um
Evento de Liquidacao Antecipada, a Assembleia Geral de Cotistas referida acima devera
deliberar sobre os procedimentos relativos a liquidagao da Classe, na forma da Clausula
15.9 abaixo.
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15.5. Ressalvada o disposto na Clausula 13.4 acima, caso o Evento de Avaliagcao nao
seja considerado um Evento de Liquidacao Antecipada, a Classe reiniciara o processo
de resgate das Cotas, se houver, bem como de aquisi¢do de Direitos Creditérios e de
Ativos Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da implementacdo de eventuais
ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas em questao.

15.6. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses constituira Evento de
Liquidagdo Antecipada:

(i) deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidacéo da Classe;

(i) deliberacdo, em Assembleia Geral de Cotistas, de que um Evento de Avaliacéo
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada; ou

(iii)  renuncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas fungdes
no prazo de até 60 (sessenta) dias.

15.7. Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a
Administradora, imediatamente, (a) suspendera o pagamento de resgate das Cotas, se
houver; (b) interrompera a aquisicao de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e
(c) convocara a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar os procedimentos de
liquidacéo da Classe.

15.8. Na hipétese de liquidagao da Classe por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas,
na proporcao das respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente
definido na Assembleia Geral de Cotistas em questao.

15.9. A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para decidir sobre a
liquidagéo da Classe deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(a) o plano de liquidagao, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de
Servigo Essenciais, de acordo com os procedimentos e demais regras previstas
no Regulamento e nas disposi¢oes legais e regulatérias aplicaveis, observado
que de tal plano de liquidagao deve constar uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma
de pagamentos;

(b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigacdes dos Cotistas que nao
puderam ser contatados quando da convocagdo da Assembleia Geral de
Cotistas; e

(c) possibilidade, ou ndo, de novas subscrigdes de Cotas.

15.10. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstragdo da
movimentag¢ao do Patriménio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data
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das ultimas demonstragdes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidagao,
manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

15.10.1. Deve constar das notas explicativas as demonstracbées contabeis uma
analise quanto a terem os valores dos resgates sido, ou nao, efetuados em condi¢des
equitativas e de acordo com as disposigdes legais e regulatérias aplicaveis, bem como
quanto a existéncia, ou nao, de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

15.11. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo
previsto na Assembleia Geral de Cotistas, a critério da Gestora:

(a) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacao de cada
Cotista na Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou

(b) a negociacao dos proventos pelo valor de mercado.
15.12. No ambito da liquidacao da Classe, a Administradora deve:

(a) fornecer informagdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os Cotistas, de
maneira simultanea e tao logo tenha ciéncia das informagdes, devendo
providenciar atualizacbes conforme as circunstancias se modifiquem; e

(b) verificar se a precificagdo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um
tratamento isonémico na distribuicdo dos resultados da liquidacao aos Cotistas,
ainda que os resultados ndo sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a
cada distribuicao de resultados sejam contemplados diferentes Cotistas.

15.13. No ambito da liquidacdo da Classe e desde que de modo aderente ao plano de
liquidacao definido na Clausula 13.9, fica dispensado o cumprimento das regras listadas
a seguir:

(a) prazos para conversao e pagamento dos resgates das Cotas;

(b) método de conversao de Cotas;

(c) vigéncia diferida de alteragbes do Regulamento em decorréncia de eventual
deliberagao unanime dos Cotistas, nos termos da Clausula 13.9 acima; e

(d) limites relacionados a composicao e a diversificagdo da carteira de Ativos e
indice de Subordinag3o.

15.14. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidagido, desde que
submetidos a aprovagao da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido
prévio e fundamentado a ser formulado pelos Prestadores de Servico Essenciais,
conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa e
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apresentadas as razdes que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma
no caso concreto.

16. DOS FATORES DE RISCO DA CLASSE

16.1. A Classe podera realizar aplicagées que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patriménio. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimbénio estao
sujeitos a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo,
além daqueles descritos na Parte Geral do presente Regulamento. Antes de adquirir as
Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

a) Risco relacionado a fatores macroeconémicos e regulatérios:
Consiste no risco relativo aosefeitos da politica econémica praticada pelo
Governo e demais variaveis exdégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou
no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica, financeira ou
regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro. Medidas do Governo brasileiro para controlar a inflagao e
implementar as politicas econémica e monetaria envolveram, no passado
recente, alteragbes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle
de cambio, controle de tarifas, controles do setor, mudancas legislativas,
entre outras. Essas politicas, bem como outras condigdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A ado¢ao de medidas que possam resultar
na flutuagdo da moeda, indexacado da economia, instabilidade de precos,
elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao
impactar nos negdcios do FUNDO. Além disso, o GovernoFederal, o Banco
Central do Brasil e demais 6rgéos competentes poderao realizar alteragbes
na regulamentacao dos setores de atuacao dos Cedentes e devedores dos
Direitos Creditérios Elegiveis que venham a ser cedidos ao FUNDO ou nos
Direitos Creditérios originados pelos Cedentes ou, ainda, outros
relacionados ao préprio FUNDO, o que podera dificultar e/ou diminuir a
originagao de Direitos Creditérios e, consequentemente, a rentabilidade do
FUNDO.

b) Descasamentos de taxas: O FUNDO aplicara suas disponibilidades
financeiras preferencialmente em Direitos Creditérios e em Ativos
Financeiros para compor sua carteira de ativos. Considerando-se que o
valor das Cotas sera atualizado, dentro do permitido pela rentabilidade da
carteira, por um percentual da Taxa DI, podera ocorrer o descasamento
entre as taxas de retorno dos Direitos Creditérios e dos outros Ativos
Financeiros integrantes da carteira do FUNDO e o Benchmark das Cotas.
Além disso, deve-se observar que os Direitos Creditérios serdo adquiridos
pelo FUNDO mediante desagio calculado a taxas prefixadas e a distribuicao
dosresultados da carteira do FUNDO para suas Cotas tem como parametro
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percentual da Taxa DI. A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a
GESTORA, os Cedentes e seus controladores, sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob
controle comum nao serao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
eventuais danos ou prejuizos de qualquer natureza sofridos pelos Cotistas,
inclusive pela eventual perda do valor de principal de suas aplicagbes em
razao de descasamentos de taxas.

c) Risco de liquidez: Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em
que sao negociados, devido a condicbes especificas atribuidas a esses
ativos ou aos préprios mercados em que s&o negociados. Em virtude de
tais riscos, a GESTORA podera encontrar dificuldades para liquidar
posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo pregco e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o FUNDO, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a
GESTORA a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a
realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de resgates aos Cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e
nos prazos contratados.

d) Risco operacional: O ndo cumprimento das obrigagbes para com o
FUNDO por parte da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
CUSTODIANTE e/ou dos Cedentes, conformedescritas neste Regulamento
€ nos respectivos contratos celebrados com cada um desses entes, podera
implicar falha nos procedimentos de cessdo, cobranga, gestao,
administracdo e custddia referentes ao FUNDO. Tais falhas poderao
acarretar perdas patrimoniais ao FUNDO e, consequentemente, aos
Cotistas.

e) Nao existéncia de garantia de eliminagao de riscos: A realizagéo de
investimentos no FUNDO expbe o investidor aos riscos a que o FUNDO
esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Em
condicbes adversas de mercado, as rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos das aplicagbes do FUNDO mantido pela
GESTORA podera ter sua eficiéncia reduzida, de forma que n&o ha
qualquer garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para
o FUNDO e para os Cotistas.

f) Risco relacionado ao prazo para o resgate das Cotas Seniores: O
Cotista que solicitar o resgate de suas Cotas Seniores, nos termos deste
Regulamento e do Prospecto, tera o valor liquido do referido resgate
creditado em conta no prazo previsto no Artigo 49 acima. Diante da
impossibilidade de negociacao das Cotas em mercado secundario, o Cotista
somente tera disponivel em conta o valor das Cotas objeto da
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solicitacdo de resgate depois de decorrido o prazo acima descrito, sendo
certo, ainda, que o FUNDO podera n&o contar com 0s recursos necessarios
para o pagamento dos Cotistas na data do resgate, em raz&o do disposto
no fator de risco acima descrito.

g) Risco relacionado ao resgate das Cotas: o FUNDO ndo tera suas
Cotas registradas para negociagdo em mercado secundario. Destarte, a
liquidacdo do investimento efetuado pelo Cotista no FUNDO somente
podera ser realizada mediante o resgate das Cotas detidas. Por ocasido da
data de pagamento dos resgates, o FUNDO podera nao contar com os
recursos necessarios para opagamento dos Cotistas, em razao de (i) falta
de liquidez dos direitos creditdrios e ativos financeiros que lastreiam o
patrimdénio do FUNDO, (ii) condicdes atipicas de mercado, e (iii) volume de
solicitagdo de resgates superior a capacidade do FUNDO de pagamento.
As principaisfontes de recursos do FUNDO para efetuar a liquidagao de
suas Cotas, em moeda corrente nacional, decorrem da liquidacdo dos
Direitos Creditérios Elegiveis e dos demais Ativos Financeiros integrantes
da carteira. Ap6s o recebimento destes recursos e, conforme o caso, depois
de esgotados todos os meios de cobranca judicial ou extrajudicial dos
referidos ativos, o FUNDO podera nao dispor dos valores necessarios para
efetuar o resgate de suas Cotas em moeda corrente nacional.

h) Risco relacionado a cobranca a dos Direitos Creditérios
Inadimplidos: Os Cedentes, o FUNDO, a ADMINISTRADORA, a
GESTORA e 0 CUSTODIANTE néo serao responsaveis pela solvéncia dos
devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis. O procedimento de cobranca
extrajudicial dos Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos previsto no
Anexo lll a este Regulamento ndo assegura que os valores devidos ao
FUNDO relativos a tais Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos serao
recuperados. Da mesma forma, néo € possivel assegurara recuperagao de
valores devidos ao FUNDO relativos a Direitos Creditérios Elegiveis
Inadimplidos em eventual procedimento de cobranga judicial.
Adicionalmente, os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis e
dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sédo de inteira
e exclusiva responsabilidade do FUNDO, devendo ser suportados até o
limite total de seu patriménio liquido, sempre observado o que seja
deliberado em Assembleia Geral de Cotistas.

i) Risco dos Cedentes: O FUNDO podera nao ter recebiveis suficientes
disponiveis para aquisicao, que pode ser ocasionado principalmente pelos
seguintes motivos: (i) falta de geracao por parte dos Cedentes (em funcao
da sazonalidade do ciclo operacional ou da condicao financeira da empresa
ou ainda de alteragdes no contexto econdmico que influenciem a geracao
de recebiveis nas empresas); (ii) Cedentes optarem por ceder seus
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recebiveis para outras instituicbes do mercado (em fungdo da
concorréncia); ou ainda (iii) a GESTORA recusar-se a adquirir recebiveis
cuja qualidade entenda nao ser satisfatoria.

i) Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes: O FUNDO esta apto
a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Cedentes, os quais
deveréo atender as condi¢des de cessao e critério de elegibilidade definidos
neste Regulamento, além de serem previamente analisados pela
GESTORA. Tais Cedentes ndo sao previamente conhecidos pelo FUNDO,
pela ADMINISTRADORA pela GESTORA, e pelo CUSTODIANTE, de
forma que (i) ndo ha que se falar em (a) identificacdo dos Cedentes,
devedores ou dos coobrigados que representem ou possam vir a
representar mais de 10% (dez por cento) dos créditos cedidos ao FUNDO,
e (b) descrigdo das principais caracteristicas homogéneas dos devedores
dos Direitos Creditérios Elegiveis, e (ii) eventuais problemas de natureza
comercial entre os Cedentes e os respectivos devedores podem nao ser
previamente identificados pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA e/ou pela
GESTORA e/ou pelo CUSTODIANTE, o que podera acarretar na
dificuldade de analise por investidores. Caso os Direitos Creditdrios
Elegiveis ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o devedor e
o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto e/ou do
servico ou (ii) devolugdo do produto que resulte no cancelamento da
respectiva venda e os respectivos Cedentesnao restituam ao FUNDO o
montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos
referidos Direitos Creditorios Elegiveis, os resultados do FUNDO poderéo
ser afetados negativamente.

k) Inadimpléncia dos devedores: O FUNDO somente procedera ao
resgate das Cotas na medidaem que os Direitos Creditorios Elegiveis sejam
pagos pelos devedores, diretamente em beneficio do FUNDO, ndo havendo
garantias de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente nas
respectivas Datas de Resgate na hipotese de inadimpléncia, total ou parcial,
por parte dos devedores no pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis.
Nessas hipoteses, nao sera devido pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA,
pela GESTORA e/ou pelo CUSTODIANTE qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza.

I) Risco de descontinuidade do FUNDO em razao da indisponibilidade
de Direitos Creditérios: A politica de investimento do FUNDO descrita no
Capitulo VIl estabelece que o FUNDO deve destinar-se, primordialmente,
a aplicagcdo em Direitos Creditorios. Neste sentido, a continuidade do
FUNDO pode ser comprometida, independentemente de qualquer
expectativa por parte de Cotistas quanto ao tempo de duragdo de seus
investimentos no FUNDO, em funcdo da continuidade das operagdes
regulares dos Cedentes e da capacidade desses de originar Direitos
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Creditorios para aquisi¢ao pelo FUNDO.

m) Risco de descontinuidade do FUNDO em razao do término de
Contratos de Cessao: Nos termos dos Contratos de Cessao a serem
celebrados entre os Cedentes e o FUNDO, os Cedentes ndo serdo
obrigados a ceder Direitos Creditérios ao FUNDO indefinidamente. Caso
Cedentes que venham a ceder ao FUNDO Direitos Creditorios Elegiveis
decidam terminar os respectivos Contratos de Cessdo de forma a
inviabilizar a aquisicdo, pelo FUNDO, de Direitos Creditérios que
possibilitem o atendimento da politica de investimento do FUNDO prevista
neste Regulamento, e a Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO nao
resolva continuar as atividades do FUNDO mediante alteracdo deste
Regulamento, de forma que o objetivo do FUNDO passe a ser a aquisi¢ao
de outros direitos creditérios que nao os Direitos Creditérios, o FUNDO
podera ter que ser liquidado antecipadamente, sendo que, neste caso, os
Cotistas terao seu horizonte original de investimento reduzido e poderao
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos quando da liquidagao
antecipada do FUNDO com a mesma remuneragdo proporcionada pelo
FUNDO. Nessa hipotese, nao sera devida pelo FUNDO, pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA e/ou pelos Cedentes e/ou pelo
CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

n) Risco de descontinuidade do FUNDO em razao do resgate de Cotas:
Conforme previsto neste Regulamento, o FUNDO podera resgatar as Cotas
em datas anteriores as Datas de Resgate. Deste modo, os Cotistas terdo
seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo n&o conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada
pelo FUNDO, nao sendo devida pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA,
pela GESTORA, pelos Cedentes e/ou pelo CUSTODIANTE, qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, emdecorréncia desse fato.

o) Risco da concentragao da carteira: O FUNDO podera estar sujeito ao
risco de concentragao de suas aplicagdes em Direitos Creditérios Elegiveis
contra um determinado devedor que venha aceder Direitos Creditérios ao
FUNDO. Caso os devedores de Direitos Creditérios Elegiveis deixem de
cumprir com as suas obrigacdes referentes a tais Direitos Creditorios
Elegiveis, os resultados do FUNDO poderao ser afetados negativamente.

p) Riscos relacionados ao recebimento dos pagamentos relativos aos
Direitos Creditérios Elegiveis: Os Cedentes poderdo eventualmente
receber diretamente recursos decorrentes dopagamento dos respectivos
Direitos Creditérios Elegiveis, de maneira que os valores decorrentes de
pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis ndo sejam tempestiva ou
integralmente repassados ao FUNDO, o que podera resultar em perdas,
afetando negativamente os resultados do FUNDO.
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q) Risco de mercado: O valor dos Ativos Financeiros que integram a
carteira do FUNDO pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagbes
de precos e cotacbes de mercado que podem resultar de noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior. As variagdes de
precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em razdo dos
negocios e da situacao patrimonial e financeira do devedor ou coobrigado
pelos Direitos Creditérios, bem como em fungcdo de alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudangas nos padroes de comportamento de pregos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudancgas significativas no contexto econémico
e/ou politico nacional e internacional. Em caso de queda do valor dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira, o patriménio do FUNDO pode ser
afetado. A queda nos precgos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do FUNDO pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que
nao se estenda por periodos longos e/ouindeterminados.

r) Riscos relacionados a precificagido dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira: A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do FUNDO devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios e
demais operagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor. Referidos
critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado,
poderao ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do FUNDO, resultando em aumento ou reducdo no valor das
Cotas do FUNDO.

s) Risco de crédito: Consiste no risco dos emissores dos Ativos
Financeiros que integram a carteira do FUNDO n&o cumprirem com suas
obrigagbes de pagar pontual e integralmente. Alteragdes nas condicdes
financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgaoque 0s
investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteragdes nas condigdes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem acarretar oscilagdes no prego de negociacgao e liquidez
dos Ativos Financeiros que compdem a carteira do FUNDO.O FUNDO
podera, ainda, incorrer em risco de crédito quando da liquidacdo das
operagodes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios que venham a intermediar as operacdes de compra e venda de
Ativos Financeiros em nome do FUNDO. Na hipétese de falta de capacidade
e/ou falta de disposi¢cao de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos
Financeiros ou das contrapartes nas operagdes da carteira do FUNDO, o
FUNDO podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

t) Riscos relacionados a notificagao dos Devedores: A notificagéo aos
devedores a respeito da cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis pelos
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respectivos Cedentes ao FUNDO, para os fins do Artigo 290 do Cadigo Civil,
podera ser feita mediante envio de correspondéncia eletronica. O
mecanismo de notificagdo acima referido esta sujeito a riscos como
interrupgdes nos sistemas eletrénicos de comunicacao, problemas oriundos
de falhas e/ou intervengdes de qualquer prestador de servicos de
comunicacao eletrbnica ou de outra natureza e, ainda, falhas na
disponibilidade de envio da notificacdo eletrénica. Em se constatando
quaisquer problemas como envio da notificacdo eletrénica, a GESTORA
notificara o devedor sobre a cessado dos respectivos Direitos Creditérios
Elegiveis ao FUNDO por meio de fac-simile ou qualquer outra forma de
correspondéncia que possa evidenciar seu recebimento. Nessas hipoéteses,
a cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis nao tera eficacia em relacdo aos
respectivos devedores até a sua efetiva notificacdo pela GESTORA, sendo
possivel que tais devedores continuem a efetuar o pagamento de seus
débitos referentes a Direitos Creditérios Elegiveis aos respectivos
Cedentesaté que sejam notificados. Ainda, nos termos de cada Contrato de
Cessao, a notificacdo do devedor podera ser feita mediante envio de
documento de cobranga em que conste a expressao “Titulo cedido ao Prass
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios IlI”. Nesse caso, o nao
recebimento do documento pelo devedor ou, ainda, a falta da expressao
manifestando a cessdo do titulo ao FUNDO resultardo na ineficacia da
cessao perante terceiros.

u) Risco da Impossibilidade de Calculo da Reserva de Inadimpléncia:
Para protecéo da carteira de Direitos Creditorios Elegiveis contra eventual
inadimpléncia dos devedores, a GESTORA podera utilizar mecanismo de
Reserva de Inadimpléncia que consiste em oferecer parte do valor dos
Direitos Creditérios Elegiveis em garantia, mediante cessao fiduciaria. O
percentual é fixado para cada Cedente e em cada Termo de Cessao pela
GESTORA, segundo critérios pré-aprovados e definidos em conjunto com a
Agéncia de Rating responsavel pela classificagdo de risco do FUNDO. O
risco de impossibilidade de calculo consiste no risco de a GESTORA néo
poder contar com os sistemas de apoio apropriados para essa fungao,
hipéteseem que o percentual a ser dado em garantia devera ser calculado
manualmente pela GESTORA.

v) Riscos Relacionados as Regras Referentes a Aquisi¢ao de Direitos
Creditérios: a GESTORA podera, a seu critério, deixar de obter e de
arquivar as demonstragbes financeiras, bem como seus respectivos
pareceres dos auditores independentes, de devedores ou coobrigados que
venham a exceder os limites de concentragao previstos na Instrugdo CVM
356/01. Os riscos de concentragao acima mencionados sdo agravados, na
medida em que o FUNDO né&o tera disponiveis as informagdes contabeis e
financeiras necessarias para avaliar a capacidade das devedoras e
coobrigadas dos Direitos Creditérios para honrar seus débitos perante o
Fundo.
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w) Risco da Inexisténcia de Registro da Cessdo em Cartério
Competente: em face dos altos custos dos emolumentos, o FUNDO podera
nao registrar em cartdrio de registro competente os termos de cessao
celebrados para a aquisicdo de Direitos Creditérios. Nesse caso, a
existéncia da cessao sera reputada ineficaz perante terceiros, acarretando
o risco do Direito Crédito ser repassado novamente a terceiros e,
eventualmente, disputas sobre a titularidade do crédito cedido.

x) Risco relacionados as Condigdes de Cessdao e ao Critério de
Elegibilidade: As Condi¢cbes de Cessao e o Critério de Elegibilidade tém a
finalidade de selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisi¢cao pelo
FUNDO. Nao obstante tais Condicées de Cessao e Critério deElegibilidade
assegurem a selecdo dos Direitos Creditérios com base em critérios
objetivos preestabelecidos, a observancia pela GESTORA e pelo
CUSTODIANTE, respectivamente, das Condi¢des de Cessao e do Critério
de Elegibilidade, ndo constitui garantia de adimpléncia dos devedores dos
Direitos Creditdrios e/ou dos Cedentes.

y) Riscos relacionados as operagbes que envolvam a
ADMINISTRADORA e a GESTORA como contraparte do FUNDO:
conforme previsto no Artigo 21 deste Regulamento, ha apossibilidade do
FUNDO contratar operacbes em que a ADMINISTRADORA e/ou a
GESTORA, suas empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsidiarias, bem como os Fundos por elas administrados e/ou geridos,
atuem como contraparte, observados os limites da legislacdo e
regulamentacdo aplicavel, o que podera acarretar riscos decorrentes de
eventuais conflitos de interesse.

z) Risco da Resolugao da Cessao: considerar-se-a resolvida a cessao: (i)
de todo e qualquer Direito Creditério Elegivel cedido ao FUNDO que venha
a ser reclamado por terceiro comprovadamente titular de énus, gravame ou
encargo constituido sobre tal Direito Creditdrio Elegivel , previamente a
aquisi¢ao do referido Direito Creditério Elegivel pelo FUNDO, (ii) de todo e
qualquer Direito Creditdrio Elegivel cedido ao FUNDO sem origem legal ou
indevidamente amparado por Documentos Representativos de Crédito, (iii)
de todo e qualquer Direito Creditério Elegivel cedido ao FUNDO sem
atendimento as Condigbes de Cessao e (iv) de todo e qualquer Direito
Creditorio Elegivel que nao seja pago integralmente pelo respectivo devedor
em decorréncia de (a) defeito ou vicio do respectivo produto ou da prestagao
dos servigos ou (b) devolugdo do respectivo produto que resulte no
cancelamento da venda de tal produto. Em ocorrendo um dos eventos de
resolucao de cessédo, o Cedente sera obrigado a (i) notificar imediatamente
a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE sobre tal fato e (ii) dentro de
até 48 (quarenta e oito) horas contadas da data de envio da notificagao
referida acima, restituir imediatamente ao FUNDO o montante,
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em moeda corrente nacional, correspondente ao preco de aquisicdo
atualizado pela taxa de desconto aplicada na operagao de aquisi¢cdo de tal
Direito Creditorio Elegivel objeto de resolucdo de cessdo. Nao ha garantias
de que o Cedente cumprira com as suas obrigacdes referidas acima e, caso
nao as cumpra, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

aa) Risco de |Intervencdo ou Liquidagdo Judicial da
ADMINISTRADORA: O FUNDO esta sujeito ao risco dos efeitos de
decretagao de intervencao ou de liquidacao judicial da ADMINISTRADORA,
nos termos da Lei n°® 6.024, de 13 de marco de 1974. Ainda assim, nos
termos da referida lei, ndo haveria que se falar, em nenhuma hipotese, em
apropriacao ou incorporacao aos ativos da ADMINISTRADORA, ou de sua
massa, em intervengao ou liquidacéo, dos ativos de titularidade de terceiros,
tais como os Direitos Creditérios Elegiveis de titularidade do FUNDO.

bb) Risco relacionados aos Documentos Representativos de Crédito:
O CUSTODIANTE ¢ o responsavel legal pela guarda dos Documentos
Representativos de Crédito dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo. O
CUSTODIANTE podera delegar a guarda dos Documentos Representativos
de Crédito @ uma empresa especializada na guarda de documentos, sem
afastar sua responsabilidade legal e sua responsabilidade perante o
FUNDO e os Cotistas pela guarda dos referidos documentos. O
CUSTODIANTE, ou terceiro por ele indicado realizara a verificagdo, nos
Documentos Representativos de Crédito. Uma vez que essa verificagao é
realizada apds a cessao dos Direitos Creditorios ao FUNDO, a carteira do
FUNDO poderd conter Direitos Creditérios cujos Documentos
Representativos de Crédito apresentem irregularidades, que poderao obstar
o pleno exercicio, pelo FUNDO, das prerrogativas decorrentes da
titularidadedos Direitos Creditorios.
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ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO FUNDO, DELE
FAZENDO PARTE E NAO PODENDO SER INTERPRETADO DE FORMA
DISSOCIADA

ANEXO |

POLITICA DE COBRANGA DA CLASSE UNICA ABERTA DO
PRASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS I

A Politica de Cobranca pode ser segmentada nas seguintes fases: (i)
acompanhamento/ monitoramento;

(i) negociagao amigavel; e (iii) cobranga passiva; cobrancga ativa. A cobranca dos
Direitos Creditorios Elegiveis podera ser iniciada em qualquer uma das fases de
acordo com o momento em que 0s recebiveis se encontrarem.

Cada grupo de devedores assemelhados envolvera a identificagdo de estratégias
de cobranga especificas e a formatagdo de acdes diferenciadas, conforme o
numero de devedores envolvidos e o grau de contato, a proximidade do
relacionamento com o devedor.

Procedimentos:

Acompanhamento / Monitoramento:

Acompanhamento diario da posicdo de inadimplentes por Cedente e
monitoramento de histérico do desempenho dos devedores junto ao Cedente.

Contato Telefénico:
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O contato telefénico € o instrumento central e fundamental do processo de
cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis inadimplidos. Através desse
procedimento € possivel determinar a estratégia de Politica de Cobranca a ser
adotada para cada devedor. O contato telefénico é utilizado inicialmente na fase
de Acompanhamento / Monitoramento.

AVisos:

Avisos de cobranca enviados ao devedor, sendo o acompanhamento posterior
realizado de formadiferenciada conforme as situacdes abaixo descritas.

| - aviso de Direitos Creditérios vincendos, para devedores que,
historicamente:

- alegaram néo ter recebido fatura ou cobranca;

- apresentaram, anteriormente, demora no pagamento;

- representem valores significativos e relevantes para o fluxo de caixa do
FUNDO.

lI- avisos para Direitos Creditorios inadimplidos, sendo:

- 1° aviso — informa o inadimplemento do Direito Creditério, apds seu
vencimento;

- 2° aviso — informa a data de futuro protesto;

- 3° aviso - informa o protesto do Direito Creditdrio.

Visitas pessoais:

As Vvisitas pessoais sdo utilizadas apenas em situagdes excepcionais,
principalmente para cobrangas de valores elevados e no inicio do relacionamento
do devedor junto ao FUNDO.

Empresas de cobranca:

Quando os demais recursos tiverem sido esgotados, o FUNDO podera utilizar-se
de empresas especializadas em servigos de cobranca

Acébes judiciais:

Considerando a morosidade do judiciario, bem como a incerteza da decisao judicial
e da recuperacao de crédito, as ag¢des judiciais serdo evitadas ao maximo pelo
FUNDO, sendo utilizadas somente apdsesgotados os recursos amigaveis, sem que
haja outra alternativa adequada, e desde que o valor a ser cobrado justifique o
ajuizamento da causa.

Fluxo Operacional de Cobranca Passiva e Cobranca Ativa
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Cobrancga Passiva:

Realizada pelo Agente Cobrador até a data de vencimento dos titulos. Para que
este processo seja possivel, sera realizado o registro diario das cessdes através
de arquivo CNAB junto ao Agente Cobradorda Cesséo, constando entre outros os
dados abaixo:

. Data da cesséo;

. Razéo social do devedor;

. CNPJ do devedor;

o Endereco completo do devedor;

o Dados Bancarios do devedor

. Valor do Direito Creditorio;

o Data de vencimento

o Data de protesto do Direito Creditério.

O Agente Cobrador fica inteiramente responsavel por processar os registros em
sua base de dados apds o envio das informacdes pelo FUNDO e passa a controlar
as instrucodes solicitadas para cada Direito Creditério, mantendo-os atualizados até
30 (trinta) dias apds o seu vencimento.

Cobranca Ativa:

- Apés o prazo de 03 (trés) dias uteis do vencimento do titulo o boleto
podera somente ser pagonas agéncias do Agente Cobrador;

- Apbs o prazo de 05 (cinco) dias uteis do vencimento, os titulos sdo
automaticamenteprotestados pelo Agente Cobrador e enviados ao cartorio
competente;

- ApGs o envio da instrugao de protesto pelo Agente Cobrador o
pagamento do boleto sé poderaser realizado no cartério competente;

- O cartdrio competente emite e envia ao Agente Cobrador o

Instrumento de protesto referenteaos titulos protestados; e

- Em caso de pagamento direto na conta do FUNDO, este emite uma carta
de anuéncia, anexandoo instrumento de protesto que confirma o
recebimento do montante referente ao titulo protestado.
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ANEXO Il - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITOS

Politica de Crédito - Quata Investimentos

A Quata Investimentos, de maneira ativa na aquisicdo dos direitos creditorios,
analisa a devida formacao dos documentos que dao lastro aos direitos creditorios
ofertados.

Neste sentido, no momento da aquisicdo dos direitos creditérios, a area de
monitoramento solicita para a empresa cedente toda a documentagao necessaria
para averiguar a veracidade e a relagcdo comercial entre originador e devedores dos
creditos.

Este procedimento é sempre realizado antes do pagamento das aquisicoes de
direitos creditérios pelo FIDC, observados os seguintes parametros: A. Checagem
de 100% dos lastros envolvidos na compra do primeiro lote; B. checagem de 50%
dos lastros no 2° lote cedido ao Fundo. C. checagem de 25% dos lastros nas 3° até
a 5° cessao realizada. Apds, serdo checados e monitorados até 10% de todos os
ativos.Ja os ativos que representem mais que 3% do PL do PRASS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Il serdo checados sem excecéo.

Objetivo da Politica de Crédito

O objetivo da politica de crédito da Quaté Investimentos é controlar os riscos de
crédito relacionados ao PRASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS 1.

As etapas que compdem processo da analise de crédito estao descritas abaixo:

1) Verificagcao: pré-selecao das empresas que comporao a carteira de
Direitos CreditériosElegiveis do FUNDO.

2) Mensuragcao dos riscos de crédito e performance: analise da
capacidade de pagamento e performance das empresas que comporao
a carteira de Direitos Creditérios Elegiveis do FUNDO.

3) Andlise de garantias: andlise das garantias das operagdes que
comporao a carteira deDireitos Creditérios Elegiveis do FUNDO.

4) Analise de Direitos Creditérios: andlise estatistica de carteira de
Direitos Creditorios, de pessoas fisicas e juridicas, que comporao a
carteira de Direitos Creditérios Elegiveis do FUNDO.

5) Monitoramento dos riscos de crédito: monitoramento o risco de
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crédito e performance das empresas que compordo a carteira de
Direitos Creditérios Elegiveis do FUNDO, bem como monitoramento da
performance da carteira de recebiveis.

6) Diversificagado dos riscos de crédito: estabelecer limites operacionais
de concentragido no

FUNDO de forma a melhorar o seu risco de crédito.

7) Cobranga: estabelecer processos da pratica de cobranga de Direitos
Creditdrios Elegiveis vencidos e ndo pagos ao FUNDO.

Verificacdo

A verificacao é a primeira etapa da selecao das empresas que comporao a carteira
do FUNDO ecompreende (i) a verificacdo de registro em bancos restritivos e (ii)
analise de documentacao/cadastral.

i. O ingresso de toda e qualquer empresa na composicao da carteira do
FUNDO esta condicionada a verificacdo de sua situacao de registro nos
bancos restritivos da SERASA ou da EQUIFAX.

ii. A analise cadastral compreende a investigacao do historico de crédito da
empresa (e de seus sdécios) por meio de informagdes obtidas junto a
empresas especializadas, e também por meio do levantamento de
informacdes junto a outros credores como fornecedores e bancos. Na parte
documental, sdo requeridos os seguintes documentos para analise:
Balancos Patrimoniais, Demonstracdes de Resultado dos Exercicios,
Quadro de Mutagdes do patriménio liquido, Demonstra¢des das Origens e
Aplicagcdes de Recursos relativos aos trés ultimos exercicios, e um
balancete recente. Além disso, sdo requeridas as documentagcdes
societarias e dos principais socios da empresa.

Mensuracéo dos riscos de crédito e performance

Ap0s a verificagao, é feita a analise de risco de crédito e performance das empresas
que compordo acarteira de Direitos Creditérios Elegiveis do FUNDO. Estas
analises seguem os seguintes parametros:

i. Fatores macroecondmicos: estabelece parametros para a aceitagdo do
risco e definicdo de banda de spread no FUNDO, orientando assim a
decisdo de investimento. A analise de fatores macroeconémicos é feita a
partir de analises conjunturais da economia brasileira e internacional
(fatores internos e externos).

ii. Fatores Setoriais: a partir da analise macroeconémica sao estabelecidos
os setores-alvo para investimento e, ao mesmo tempo, é tomada a decisao
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de aumentar ou diminuir a exposi¢cdo a determinado setor da economia
dentro do FUNDO.

ii. Classificacdo e Segmentacdo das Empresas: as empresas sao
segmentadas de acordo com o seu porte (Tabela ). Seleciona-se o publico-
alvo de empresas que poderao ceder Direitos Creditérios para o FUNDO de
acordo com os parametros pré-estabelecidos nas etapas anteriores.

Tabela |
Porte Receita Operacional Bruta Anual
Microempresa Até R$ 1.000.000,00
Pequena Empresa De R$ 1.000.000,00 a R$ 30.000.000,00
Média Empresa De R$ 30.000.000,00 a R$ 300.000.000,00
Grande Empresa Acima de R$ 300.000.000,00

iv. Analise de empresas:

a) Analise da Estrutura Societéria: analise qualitativa da estrutura do
grupo no qual a empresa esta inserida, dos acionistas e do corpo
administrativo da empresa.

b) Anadlise de Balangos: é analisada a capacidade de pagamento da
empresa, o0 que sera a basepara as decisées de concessio de crédito
e estabelecimento de prazos, limites de volume e

garantias requeridas na operacéo. E feito o exame dos Demonstrativos
Financeiros de ondesao extraidas as analises:

Quantitativas:

- Analise Vertical

- Analise Horizontal

- Andlise de indices da Empresa
-Liquidez/capital de giro

- Prazos Médios

- Estrutura de Capital

- Resultados

72



Docusign Envelope ID: ECDE7720-8944-8E1B-8177-82D05F20BEFF

- Andlise do Fluxo de Caixa

v. Selecdo de Empresas: As aprovagdes das empresas participantes séo
submetidas a um comité de crédito. As informacdes compiladas sao
analisadas e submetidas a um comité de crédito formal, com a participacao
das areas de: crédito, risco e gestdo da Quata Investimentos.

Analise de Garantias

A andlise de garantias das operacoes € a etapa seguinte a aceitacio/rejeicao da
empresa para compor parte do FUNDO pelo comité de crédito. A analise de
garantias é pautada pelas seguintes caracteristicas:

i. Volume de garantias em relagcdo ao montante da divida: € analisado o
montante de garantias emrelagcdo ao montante total da divida e em relacéo
as amortizagdes programadas na operagao.

ii. Periodo de constituicdo da garantia: é analisado se a garantia ja esta
constituida no momentodo langamento da operacéo ou se sera constituida
ao longo do tempo;

iii. Exequibilidade da garantia: é analisada a liquidez com que a garantia
sera executada em caso de nao-pagamento. Sdo analisados os riscos

juridicos da operagéo.

Analise de Direitos Creditérios

Andlise estatistica de carteiras de Direitos Creditorios, de pessoas fisicas e juridicas,
que comporao acarteira de Direitos Creditérios Elegiveis do FUNDO.

A analise de recebiveis tem como objetivo mapear o perfil da carteira de recebiveis e
compreender suasprincipais caracteristicas. Os principais aspectos estudados da
carteira de recebiveis sao:
- Dados do Faturamento
- Faturamento por Més/Ano
- Sazonalidade
- Prazo Médio

- Ticket Médio

- Distribuicdo por Faixa de Valor
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Dados da Carteira de Clientes da Empresa (Devedores)
- Maiores Clientes
- Concentracao dos Clientes

- Distribuicao Geogréfica dos Clientes

- Classificacao por Pessoa Fisica/Pessoa Juridica
- Classificacao por Mercado Nacional/Exportagao
- Dados do Histérico de Pagamentos

- Mapeamento da Inadimpléncia

- Mapeamento da Prorrogagéo

- Mapeamento dos Titulos Abertos (Nao Pagos)

- Construgao da Tabela da Distribui¢gdo do Histérico de Pagamentos
Ap6s a reunido destes dados, € feita a modelagem da taxa de juros e do nivel de
garantia que serdo recomendados para a empresa que originou a carteira de

Direitos Creditorios.

Monitoramento dos riscos de crédito

O monitoramento dos riscos de crédito consiste em acompanhar com proximidade
todas as empresas que estao aprovadas para operar com o PRASS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOSCREDITORIOS Il.

Este processo é de responsabilidade da area de crédito e da area comercial. A area
comercial devera:
i. Visitar a empresa em base bimestral

i Preencher relatério comercial apds a visitaA area de crédito devera:
i. Analisar os balangos das empresas em base trimestral

i Acompanhar os registros da empresa do SERASA ou na EQUIFAX em base
mensal

ii. Analisar todas as informagdes coletadas durantes as visitas comerciais

Diversificacdo dos riscos de crédito
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A GESTORA ira empenhar seus melhores esforgos na diversificacdo da carteira do
PRASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Il sempre
visando a minimizar a exposi¢ao doinvestidor aos riscos inerentes ao FUNDO.

Havera um comité mensal para definir os a exposi¢gdo do FUNDO por:

- Setor

- Cedente

- Devedor

- Indexador

- Prazo

- Créditos a performar

- Créditos performados

Os limites definidos serdo mais conservadores do que o estabelecido no regulamento
(vide tabela abaixo).

ACAO ATIVOS CONDIGAO CONCENTRAGAO

compra de ativos - Prazo médio ponderado | No minimo 50% do PL
inferior a 180 (cento e
oitenta) dias

compra de ativos De um mesmo | - Até 20% do PL
devedor
compra de ativos De um cedente | Cedente apresenta 0% do PL

registrona SERASA ou na
EQUIFAX relativos a
titulos protestados em
valorigual ou superior a
R$ 100.000,00 (cem mil
reais) (excluem-se os
tituloscontra os quais
tenha sido manifestada
oposigao ao protesto em
cartério competente, ou
que tenham sido
contestados em juizo ou
cujo valor seja inferior a
5% do Patrimdnio Liquido
do Cedente)
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compra de ativos

De um cedente

Cedentes que tenham
Direitos Creditérios

0% do PL

Elegiveis anteriormente

cedidos ao FUNDO
inadimplidos ha mais de
60 (sessenta) dias
corridos
concentracao setorial Direitos Ativos de um Até 35% de um mesmo
Creditoérios mesmo setor
segmento

Ademais, durante o processo de analise do crédito, o FUNDO também levara em
consideracdo se as empresas Cedentes que estiverem oferecendo os Direitos
Creditérios ao FUNDO adotam os seguintes critérios minimos para concessao de
credito aos seus respectivos clientes, sendo vejamos:

Politica de Concesséao de Crédito Minima a ser adotada pelos Cedentes:

1- Cadastro do Cliente

® oo oo

Razéao Social
CNPJ

Endereco e contatos
Historico da empresa

Histoérico dos acionistas
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2- Analise de SERASA

a. Restritivos
b. Protestos
C. Pontualidade de Pagamento

3- Analise de Balango

a. Faturamento

b. Endividamento

C. Balancos Patrimoniais
4- Referéncias Externas

a. Fornecedores

b. Bancos

C. Clientes

5- Definicao de Limites de crédito e prazo para pagamento

a. Histdrico junto a empresa
b. Resultado da analise de dados
C. Conjuntura econdmica e de mercado
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ANEXO Ill

CRITERIOS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS
POR AMOSTRAGEM DA CLASSE UNICA ABERTA DO
PRASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS I

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos
Direitos Creditérios sera realizada por amostragem nos termos do § 1° do Artigo 38 da
Instrucdo CVM n° 356, podendo a Gestora realiza-la mediante a contratagdo de
Empresa de Auditoria.

Para a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios, a Gestora contratara uma empresa
de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagéo a
quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados

A) Obtencao de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora, para selegao
de uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentagao comprobatéria dos
recebiveis.

B) Selecido de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecao dos
direitos creditérios sera obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da
populacgdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii)
sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas,
obedecendo os seguintescritérios:

Tamanho da amostra:
O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte formula

matematica eseguintes parametros estatisticos:

n=_N*"z2*p*(1-p)
ME2* (N — 1)+ 22* p * (1-p)

Onde:
n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridosz = Critical score = 1,96
p = propor¢ao a ser estimada = 50%ME = erro médio = 5,8%

Base de selegao e Critério de selegao
C) A populagao base para a selegcao da amostra compreendera os direitos creditorios

em aberto (vencidos e a vencer) e direitos creditérios recomprados/substituidos no
trimestre de referéncia.
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D) A selegao dos direitos creditérios sera obtida da seguinte forma: (i) Para os 5
(cinco) cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) cedentes
mais representativos que tiveram titulosrecomprados serédo selecionados os 3 (trés)
direitos creditérios de maior valor; (ii) adicionalmente serédo selecionados os demais
itens para completar a quantidade total de itens da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extracao da amostra.

ANEXO | - INFORMACOES CADASTRAIS

INFORMAGOES CADASTRAIS MINIMAS DOS CEDENTES DO PRASS

FUNDO DEINVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS I

INFORMACOES RELATIVAS A IDENTIFICACAO DA PESSOA JURIDICA:

1)
2)
3)
4)
S)
6)
7)
8)
9)

Denominacao/Razao Social;
CNPJ;

NIRE;

Forma de constituicéo;

Data de constituicao;
Endereco completo;
Atividade principal;
Telefones;

Fax;

10) E-mail.

INFORMACOES RELATIVAS A IDENTIFICACAO DOS

CONTROLADORES, ADMINISTRADORES,

DIRETORES, SOCIOS E/OU PROCURADORES:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

Nome ou Razao Social;

CPF ou CNPJ;

Documento de Identidade ou NIRE;
Enderego Completo;

Profissao ou Atividade Principal;

Telefones;
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7) Fax;
8) E-mail.
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