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MOKA FUND |
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO | - FUNDO

Artigo 12 O MOKA FUND | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, disciplinado pela Resolugéo n? 175 da CVM de 23 de dezembro
de 2022 (“RCVM 175") e seu Anexo Normativo Il, e regido por este Regulamento
e seus respectivos Anexos, se houver, e pelas demais disposi¢des legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo. (“Fundo”).

Paradgrafo 12 Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste
Regulamento, estejam no singular ou no plural, terdo os significados que lhes sao
atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento.

Paragrafo 22 No prazo de até 10 (dez) dias corridos contados (i) de sua
aprovacao pela Administradora, o Regulamento e, (ii) de sua aprovacgéo pela
Assembleia Geral de Cotistas, os eventuais aditamentos ao Regulamento, serao
levados a registro, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos, exclusivamente caso assim seja obrigatorio
por determinacdo da Receita Federal do Brasil, para fins de atualizagdo da
situacgao cadastral do fundo no CNPJ.

Artigo 2¢O Fundo funciona sob a forma de condominio aberto, em classe Unica de cotas.

Paragrafo 12 Resta, desde ja, estabelecida a expressa possibilidade de futura criagédo e
emissao de novas classes e/ou subclasses de cotas por este Fundo, sendo certo que nesta
eventualidade, sob nenhuma hipétese, o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e a classe
de cotas atual podera ser alterado, devendo, ainda, serem observados todos os termos e
procedimentos especificos previstos na RCVM 175 e nas normas aplicaveis, inclusive,
mediante realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas e obtencdo dos registros
especificos para cada nova classe/subclasse em questao perante os érgdos competentes.

Paragrafo 22 O prazo de duragdo da Classe deve ser compativel com o prazo de duragao do
Fundo.

Artigo 32 Somente podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, Investidores
Qualificados, conforme definidos Resolugdo CVM 30, de 12 de maio de 2021
(“RCVM 30/2021”), conforme alterada.
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Artigo 4°

Artigo 5°

CAPITULO Il - PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
O Fundo tera prazo de duracao indeterminado.
Paragrafo Unico O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembleia

Geral de Cotistas, em conformidade com o disposto neste Regulamento, e ainda,
nas hipdteses expressamente previstas na RCVM 175. .

CAPITULO Il - ADMINISTRADORA

O Fundo é administrado pela QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A,, instituicdo financeira devidamente autorizada para tanto,
com sede na Av. Rebougas, n? 2.942, 72 ao 122 andar - Parte |, Pinheiros, Sao
Paulo - SP, CEP 05.402-500, inscrita no CNPJ sob o n.2 62.285.390/0001-40 (a
“Administradora”).

Paragrafo 12 A carteira do Fundo sera gerida pela MONT CAPITAL GESTAO
E ADMINISTRAQAO DE RECURSOS S.A., com sede na Cidade e Estado de Sao
Paulo, na Rua Haddock Lobo, n® 684, 7° andar, Bela Vista, CEP 01414-000,
inscrita no CNPJ sob o n? 22.598.618/0001-38, devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de administragcdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério n? 14.424, expedido em 03 de julho de
2015, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de gestdo de
recursos e doravante designada (a “Gestora”).

Paragrafo 22 A Administradora devera administrar o Fundo, cumprindo com
suas obrigacdes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e corregao
do mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo
deve empregar na conducgao de seus proprios negoécios, praticando todos os seus
atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis,
(ii) deste Regulamento, (iii) das deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas e
(iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informagcdo e de
preservacao dos direitos dos Cotistas.

Paragrafo 32 A Administradora, observadas as limitagbes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposi¢oes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos
e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do
Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos ativos de titularidade do
Fundo, sem prejuizo dos direitos e obriga¢des de terceiros contratados e/ou a
serem contratados pela Administradora em nome do Fundo para prestagao de
servicos em favor deste ultimo, inclusive, restando a Administradora
expressamente autorizada a contratar junto a terceiros, servigos que extrapolem
aqueles indicados no artigo 82 da RCVM 175 e/ou expressamente mencionados
em seus Anexos.
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Artigo 6° A Administradora podera ser substituida a qualquer tempo, pelos titulares das
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Cotas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma do Capitulo XX, sem
qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Artigo 7¢ A Administradora, por meio de correio eletrénico enderecado a cada Cotista, sempre

Artigo 8¢

Artigo 9°

Artigo 11

com aviso prévio de 60 (sessenta) dias corridos, pode renunciar a administragéo
do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas
para decidir sobre a sua substituicdo, devendo ser observado o quérum de
deliberacdo de que trata o Capitulo XX deste Regulamento.

Paragrafo 12  Na hipotese de rendncia da Administradora e nomeacgéo de nova
instituicdo administradora em Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora
continuara obrigada a prestar os servigos de administracdo e gestdo do Fundo
até que a nova instituicdo administradora venha a lhe substituir, 0 que devera
ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de
realizagao da respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 22 Caso a Administradora nao seja substituida no prazo estabelecido
na RCVM 175 e/ou na hipotese de deliberagdo voluntaria pela liquidagdo do
Fundo, a Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcao até
o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar
a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias
corridos contados da data da deliberagdo da sua substituicdo, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes que lhe forem
solicitados por escrito sobre o Fundo, e sua respectiva administracdo, que
tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora,
ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de
forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solugéo de continuidade,
com os deveres e as obrigagcbes da Administradora, nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO IV - RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

As atribuicdes da Administradora sdo aquelas previstas ha RCVM 175 e em
regulamentagdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento
e no respectivo contrato de prestagcdo de servicos ou acordo operacional,
conforme aplicavel.

E vedado & Administradora, em sua respectiva esfera de atuacéo, praticar os atos
descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome do fundo, excetos nas hipoteses
autorizadas pelo referido artigo :
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Artigo 12 O Diretor Designado devera, nos termos da legislacdo aplicavel, elaborar
demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposicao
dos Cotistas, bem como submetido a auditoria independente anual, que evidencie
que as operacoes realizadas pelo Fundo estdo em consonancia com sua politica
de investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira prevista neste
Regulamento e com a regulamentagcado vigente, e que as negociagdes foram
realizadas em condi¢des correntes de mercado.

CAPITULO V- OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO E DE
COMPOSIGCAO DA CARTEIRA

Artigo 13 O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de
investimento, de composicao e de diversificacdo da carteira definida neste
Capitulo, valorizagdo de suas Cotas, observado que o Fundo se encontra em
processo de liquidagcao e nao realizara novas aquisi¢cdes de Direitos de Crédito,
por meio da cobrancga, recuperagao e amortizagao ordenada da carteira existente,
composta por: (i) Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais
Direitos de Crédito, tudo nos termos de cada Contrato de Cessao; e (ii) Ativos
Financeiros.

Paragrafo 12  Os Direitos de Crédito que serdao adquiridos pelo Fundo seréao
originados em diversos segmentos, sendo oriundos de operagdes de natureza
industrial, comercial, financeira, hipotecaria e imobiliaria, bem como do segmento
de prestacdo de servicos e decorrentes de Arranjos de Pagamento, sendo
expressamente autorizada a aquisicao de Direitos Creditérios cujo(s) Cedente(s),
devedor(es) ou coobrigado(s) seja(m) empresa(s) em processo de recuperagao
judicial ou extrajudicial, desde que cumpridos os requisitos normativos, nos
termos da RCVM 175.

Paragrafo 22 O Fundo nao podera adquirir:

a) direitos creditérios decorrentes de receitas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, bem como de suas autarquias e fundacoes;

b) direitos creditoérios que estejam vencidos e pendentes de
pagamento quando de sua cessao para o fundo;

C) direitos creditorios que resultem de agdes judiciais em curso,
constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente
penhorados ou dados em garantia; e

d) direitos creditérios cuja constituicdo ou validade juridica da
cessao para o FIDC seja considerada um fator preponderante de
risco.
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Artigo 14 Os investimentos do Fundo subordinar-se-do aos requisitos de
composi¢cdo e de diversificagcdo estabelecidos neste Regulamento, sempre
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Artigo 15

observado o disposto neste Capitulo e na legislagéo e regulamentacao aplicaveis,
observado que, exceto nas hipoéteses previstas nos Paragrafos abaixo, o total de
coobrigacao e de cessao de créditos de qualquer Cedente, conforme previsto no
respectivo Contrato de Cessao, ndao podera vir a representar mais de 10% (dez
por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, excluidas as instituicdes financeiras
ou equiparadas, autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que
poderao chegar a 40% (quarenta por cento) do patrimonio liquido do Fundo.

Paragrafo 12 Os cinco maiores Cedentes coobrigados, excluidas as
instituicbes financeiras ou equiparadas, autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, ndo poderao representar em seu todo percentual superior a
33% (trinta e trés por cento) do patrimonio do Fundo.

Paragrafo 2° Os Direitos de Crédito devidos pelos cinco maiores devedores
nao poderao representar, conjuntamente, percentual superior a 25% (vinte e
cinco por cento) do patriménio do Fundo, ao passo que, individualmente, o total
de obrigacao de cada devedor dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo néao
podera ser superior a 6% (seis por cento) do Patrimbnio Liquido do Fundo,
ressalvado,

Paragrafo 32 Os Direitos de Crédito devidos pela Moka Pay Servigos Financeiros
Ltda., na qualidade de sacado, estdo sujeitos a apuragao e cobranga pelo
processo de cobranga do Fundo, devendo o Agente de Cobranga perseguir os
valores relacionados a operacédo com a referida sociedade, bem como eventuais
pagamentos pendentes em favor do Fundo, ndo se aplicando, em razao da
liquidagdo, qualquer limite de concentracao a tal sociedade.

Paragrafo 42 O prazo médio da carteira do Fundo ndo podera exceder 90
(noventa) dias.

Paragrafo 52 Tendo em vista que o Fundo se encontra em processo de liquidagéo
e nao realizara novas aquisi¢oes de Direitos de Crédito, os limites de composicao,
diversificagdo e concentragédo de que tratam este Artigo e os demais dispositivos
deste Capitulo ndo se aplicam a novas aquisi¢des, destinando-se a carteira
exclusivamente a cobranga, recuperac¢ao e amortiza¢do ordenada dos Direitos de
Crédito existentes até a liquidagcdo do Fundo. Eventual desenquadramento,
inclusive do percentual minimo de aloca¢do em Direitos de Crédito, decorrente do
recebimento, liquidagdo ou recuperagao dos Direitos de Crédito no curso da
liquidacéo, sera tratado como desenquadramento passivo, nos termos da RCVM
175.

O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da 12 Data
de Emissdo de Cotas, mais de 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimbnio
Liquido em Direitos de Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade

10
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Artigo 16

estabelecidos no Capitulo VIl deste Regulamento. O Fundo podera, conforme
0 caso, manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patriménio Liquido nao
investido em Direitos de Crédito, em moeda corrente nacional, ou aplica-lo,
exclusivamente, em:

(a) titulos publicos de emissédo do Tesouro Nacional ou do BACEN;
(b) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(c) Operagdes Compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em
titulos emitidos pelo Banco Central do Brasil;

(d) certificados e recibos de depdsito bancario de emissdo de instituigdes
financeiras que contem com classificagédo de baixo risco de crédito minimo AA por
agéncias classificadoras de risco autorizadas a atuar no pais;

(e) valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa que contem com
classificagao de baixo risco de crédito minimo AA, exceto Cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social; e/ou

(f) cotas de fundos de investimento de renda fixa ou referenciado a Taxa DI, inclusive
administrados e/ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, que sejam abertos e
de longo prazo, com liquidez diaria.

Paragrafo 12 O fundo podera adquirir Ativos Financeiros no limite de 20% (vinte por cento)
de seu patrimbnio liquido, podendo este ser elevado quando se tratar de
aplicagdes em (a) titulos publicos federais; (b) operagdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais e (c) cotas de fundos que possuam como
politica de investimento a alocacao exclusiva nos titulos a que se referem os
itens “a” e “b”.

Paragrafo 22  Todos os resultados auferidos pelo Fundo seréo incorporados ao
seu Patriménio Liquido.

Paragrafo 3¢ E vedado a Administradora/Custodiante, Gestora e ao Agente
de Cobranga ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos de Crédito ao Fundo.

Paragrafo 42 O Fundo podera realizar opera¢cdes nas quais a Administradora
atue como sua contraparte desde que com a finalidade exclusiva de realizar a
gestao de caixa e liquidez do Fundo.

O Fundo né&o podera realizar operagdes em mercado de derivativos, ainda que
com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista.

11
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Artigo 17 A Administradora/Custodiante, o Agente de Cobrancga e a Gestora ndo respondem
pela solvéncia dos devedores dos Direitos de Crédito, ou pela originagao,
formalizacéo, existéncia, liquidez e certeza de tais Direitos de Crédito.

Artigo 18 Cada uma das Cedentes é responsavel pela existéncia e correta formalizacdo dos
Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza, exigibilidade e
pagamento dos valores a eles referentes, na qualidade de devedoras solidarias
dos devedores dos Direitos de Crédito, conforme previsto em cada Contrato de
Cessao.

12
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Artigo 19

Os Direitos de Crédito e os demais Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depésito
diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas
no SELIC, no sistema de liquidacao financeira administrado pela CETIP ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacado desse servico pelo BACEN ou
pela CVM, excetuando-se as aplicagdes do Fundo em Cotas de fundos de
investimento financeiro.

Paragrafo Unico Os Documentos Comprobatérios ficardo sob a guarda do
Custodiante ou de quem este indicar, sem prejuizo de sua responsabilidade,
conforme estabelecido no Contrato de Custddia.

Artigo 20 Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente com

Artigo 21

Artigo 22

base no Patrimbnio Liquido do dia util imediatamente anterior.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estao
sujeitos a flutuagdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas
contrapartes que poderao gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, hipoteses em
que a Administradora/Custodiante, a Gestora, o Agente de Cobranga ou
quaisquer outras pessoas ndo poderdao ser responsabilizadas, entre outros
eventos, (i) por qualquer depreciagao ou perda de valor dos ativos integrantes da
carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos
de Crédito e os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Unico As aplicacdes dos Cotistas ndo contam com a garantia da
Administradora/Custodiante, da Gestora, de suas partes relacionadas ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Abaixo seguem os principais riscos associados ao investimento no Fundo e aos
Ativos Financeiros e Direitos de Crédito.

(a) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos,

quaisquer Cedentes e os devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo
estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

(b) Baixa liquidez dos Direitos de Crédito, dos Ativos Financeiros e das Cotas do

Fundo.

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo sao negociados, e/ou

outras condig¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a
13
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riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacao em que o
Fundo podera néao estar apto a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas
Cotas.

O investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em

relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros,
haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais

14
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Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito detidos
em carteira, podera nao haver mercado comprador ou o preco de alienagao de tais
Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de
patriménio do Fundo.

Por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito, e pelo fato de o Fundo
funcionar sob a forma de condominio aberto, o que impossibilita a venda das Cotas
em mercado secundario, as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar do
Fundo s&o: (i) a ocorréncia de Eventos de Liquidagdo previstos neste
Regulamento, e deliberacdo, pela Assembleia Geral de Cotistas, sobre a
liquidacdo do Fundo e/ou (ii) solicitagdo de resgate de suas Cotas. Ocorrendo
qualquer uma das hipoteses de liquidacdo do Fundo, podera néo haver recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o0 pagamento aos Cotistas,
as medidas previstas no Artigo 55 deste Regulamento serdo adotadas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Meta de Rentabilidade Prioritaria

Cotas Seniores e a Meta de Rentabilidade Cotas Subordinadas Mezanino
adotadas pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, respectivamente, € apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso
os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patriménio
suficiente para a valorizagdo das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino, a rentabilidade dos Cotistas serda inferior a Meta de Rentabilidade
Prioritaria Cotas Seniores ou a Meta de Rentabilidade Prioritaria Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos de crédito no
mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(d) Patriménio Liguido negativo. Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza,

sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacao,
sendo que nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para o Cotista. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimbnio
Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas
obrigacoes.

(e) Resgate condicionado das Cotas. As unicas fontes de recursos do Fundo para

efetuar o pagamento do resgate das Cotas € a liquidagéo: (i) dos Direito de Crédito
pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou
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judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer outras verbas para
efetuar o resgate das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que sao negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de a Gestora alienar os respectivos ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um
mercado secundario ativo e organizado para a negociag¢ao dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujei¢do do resgate das Cotas a liquidagao dos Direitos de
Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, a
Administradora/Custodiante esta impossibilitada de assegurar que o resgate das
Cotas ocorrera nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta
hipétese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a
Administradora/Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em consonancia com o Artigo 40 abaixo, havendo casos excepcionais de iliquidez
dos ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de
pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, a Administradora
podera declarar o fechamento do Fundo para a realizagao de resgates, devendo,
nesta hipétese, adotar imediatamente os procedimentos descritos na legislacao
em vigor, levando em conta os principios fiduciarios a ela atribuidos em lei. Neste
caso, nao serao devidos quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer outra
penalidade caso o Fundo ndo conte com os recursos suficientes para efetuar o
pagamento integral das Cotas cujo resgate foi solicitado no caso de iliquidez acima
referido.

As Cotas Subordinadas Mezanino se subordinam as Cotas Seniores e ao
atendimento_do indice de Subordinacio para efeitos de resgate. Os titulares das
Cotas Subordinadas Mezanino devem levar em consideragdo que tais Cotas se
subordinam as Cotas Seniores para efeitos de resgate. Os resgates das Cotas
Subordinadas Mezanino estao condicionados ainda a manutencao das Relagdes
Minimas, a existéncia de disponibilidades do Fundo para sua realizagao e aos
procedimentos e prazos previstos no Artigo 41 deste Regulamento. Considerando-
se a natureza dos Direitos de Crédito e o risco a eles inerente, bem como aos
Ativos Financeiros, a Administradora/Custodiante, a Gestora e suas respectivas
Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que os
resgates das Cotas Subordinadas Mezanino ocorrerdo nas Datas de Resgate
previstas neste Regulamento, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa,
incluindo a Administradora/Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza na impossibilidade de resgate de Cotas na
respectiva Data de Resgate.
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(9)

As Cotas Subordinadas Junior se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino e ao atendimento dos indices de Subordinacdo para
efeitos de resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas Junior devem levar em
consideracao que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de resgate. Os resgates das Cotas
Subordinadas Mezanino estdo condicionados ainda a manutencao das Relacoes
Minimas, conforme estabelecido neste Regulamento, a existéncia de
disponibilidades do Fundo para sua realizagdo e aos procedimentos e prazos
previstos no Artigo 41 deste Regulamento. Considerando-se a natureza dos
Direitos de Crédito e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros,
a Administradora/Custodiante, a Gestora e suas respectivas Partes Relacionadas,
encontram-se impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas
Subordinadas Junior ocorrerdo nas Datas de Resgate previstas neste
Regulamento, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora/Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza na impossibilidade de resgate de Cotas na respectiva Data de
Resgate.

Risco de Intervencdo ou Liquidacdo Extrajudicial do Custodiante. Os ativos do
Fundo estao custodiados no Custodiante, o qual ndo tem seu risco classificado
pela agéncia de classificagao de risco do Fundo. Caso esta instituicdo entre em
processo de intervencao ou liquidagao, o tempo para acessar os ativos do Fundo
e realizar a troca de custodiante podera comprometer o pagamento das Cotas
Seniores.

Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante sera responsavel pela
guarda dos respectivos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo. a Gestora podera contratar empresa especializada para
realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios, sem afastar sua
responsabilidade perante o Fundo e os Cotistas pela guarda dos referidos
documentos. Embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso irrestrito
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aos referidos Documentos Comprobatérios, a guarda de tais documentos por
terceiros pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida originacao
e formalizagcdo dos Direitos de Crédito e de realizar a cobranga, judicial ou
extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

Cobranca judicial dos Direitos de Crédito. Os custos incorridos com os

procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de
Crédito de titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo,
devendo ser suportados até o limite do valor total das Cotas Subordinadas Junior,
sempre observado o que seja deliberado pelos titulares das Cotas Seniores
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas na forma do Capitulo XX deste
Regulamento. A Administradora/Custodiante ndo € responsavel pela adogéo ou
manutenc¢ao dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas Seniores
deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do Capitulo XVII
deste Regulamento.

Necessidade de aprovacdo dos titulares de Cotas Subordinadas Junior nas

deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas. O Paragrafo 32 do Artigo 70 deste
Regulamento estabelece a necessidade de aprovacgao pela maioria absoluta das
Cotas Subordinadas Junior em determinadas deliberagées da Assembleia Geral
de Cotistas, incluindo, sem limitagbes: (i) aprovar a contratagdo e substituicdo do
Custodiante, da Gestora e dos auditores independentes e (ii) aumento das
despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratagao de prestadores
de servicos e assuncdo de despesas ndo expressamente previstas neste
Regulamento, salvo se 0 aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar.
Tal direito dos titulares das Cotas Subordinadas Junior € mais amplo do que a
regra geral de quérum de deliberagao nas Assembleias Gerais de Cotistas prevista
na RCVM 175, que estabelece que as deliberagbes sdo tomadas pela maioria de
Cotas dos Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas. Referido direito
dos titulares das Cotas Subordinadas Junior pode impedir a aprovagao de
matérias essenciais aos interesses dos titulares das Cotas Seniores, o que pode
afetar negativamente o funcionamento do Fundo, causando prejuizo aos titulares
das Cotas Seniores.

Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou

emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do
Fundo em operagdes com tais ativos em honrarem seus compromissos, conforme
contratados. Alteragbes no cenario macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteragbes nas condi¢des financeiras dos
emissores dos referidos ativos e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais
investidores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos
aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o
Fundo e para os Cotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposi¢ao

de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
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operagoes integrantes da carteira do Fundo, acarretara perdas para o Fundo,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos.

(m)Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do
Fundo. Com exce¢édo dos Direitos de Crédito decorrentes de Arranjos de
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Pagamento, todos os recursos decorrentes da liquidagcao dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo serao recebidos diretamente na Conta de Arrecadagdo. Os
valores depositados na Conta de Arrecadacéo serao transferidos diariamente para
a Conta do Fundo. Apesar de o Fundo contar com a obrigacdo do respectivo
banco de realizar diariamente as transferéncias dos recursos depositados na
Conta de Arrecadacao para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja
inadimplemento pelo banco, no cumprimento de sua referida obrigagéo, inclusive
em razédo de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos
recursos para a Conta do Fundo. N&o ha qualquer garantia de cumprimento pelo
referido banco de suas obrigagdes acima destacadas.

Pré-pagamento e renegociacéo dos Direitos de Crédito. O pré-pagamento ocorre

quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito de
Crédito, pelo Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem
como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociagao é a alteragao
de determinadas condigbes do pagamento do Direito de Crédito, sem que isso
gere a novagao do empréstimo, a exemplo da alteragédo da taxa de juros e/ou da
data de vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociagao de
um Direito de Crédito adquirido pelo Fundo podem implicar no recebimento de um
valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do
seu pagamento, resultando na redugao dos rendimentos a serem distribuidos aos
Cotistas.

Riscos dos Diretos de Crédito serem alcancados por obrigacdes do originador ou
de terceiros. Ha o risco dos Direitos de Crédito adquiridos pelo fundo serem
depositados em contas de terceiros, quais sejam: do proprio cedente, de
coobrigados ou devedores solidarios. Embora esta tenha a obrigagao de transferi-
los imediatamente ao Fundo, se deixar de fazé-lo acarretara perda para o Fundo.
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O Fundo podera também sofrer questionamentos judiciais acerca da titularidade
do Direito Creditério em funcao de Faléncia, Concordata, Recuperacao Judicial,
Liquidacdo extrajudicial ou mesmo débitos anteriores a aquisicdo do Direito
Creditorio pelo Fundo, seja pelo devedor seja pelo cedente. Nestes casos os
recursos poderao ficar bloqueados e dependerao de procedimentos judiciais ou
extrajudiciais para resolucao do litigio, ndo sendo possivel prever objetivamente o
tempo e o resultado dos referidos procedimentos.

Riscos de natureza legal ou regulatéria. O Fundo podera estar sujeito a riscos de
natureza legal ou regulatéria que podem afetar a constituicdo da cessao dos
Direitos de Credito que compde a carteira do Fundo. No mesmo sentido, podem
também comprometer a validade e consequentemente a qualidade dos Direitos
de Crédito que compdem a carteira do Fundo, podendo causar prejuizos aos
Cotistas.

Regularidade dos Direitos de Crédito. O Custodiante realizara, por si ou por
terceiro contratado, auditoria periddica dos Direitos de Crédito com base em
analise por amostragem, ou seja, esta auditoria ndo compreendera a revisao de
todos os Direitos de Crédito, mas apenas de alguns selecionados aleatoriamente,
de forma a verificar a regularidade de seus Documentos Comprobatdrios. Mesmo
com a realizagcao dessa auditoria, a carteira do Fundo podera conter Direitos de
Crédito cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que
poderao obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos de Crédito, causando-lhe prejuizo.

Risco de inadimplemento, antecipacao, resgate e liguidacdo dos pagamentos dos
Direitos de Crédito. Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo deverdo ser
pagos diretamente pelo Devedor ou pelo Coobrigado/Devedor solidario,
ensejando assim, risco de inadimplemento. A insolvéncia do Devedor ou do
Coobrigado/Devedor Solidario que venha a afetar, mesmo que parcialmente, o
pagamento certo e pontual da obrigagdo podera impactar negativamente os
resultados do Fundo.

Além disso, o devedor pode decidir por pagar antecipadamente os recebiveis
conforme sua decisao ou resgata-los. Esse pagamento antecipado também pode
afetar o fluxo de recebimento e consequentemente os resultados do Fundo. O
desrespeito a determinadas clausulas do Contrato de Cesséao enseja também o
pagamento antecipado dos recebiveis, tendo o mesmo efeito dos eventos acima.

Risco Normativo — A RCVM 175 € um novo marco para industria de fundos
de investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancgas
estruturas dos fundos de investimento com a criagdo das classes e subclasses de
cotas, por exemplo. Além disso, mudangas nas leis, regulamentagdes ou
entendimentos jurisprudéncias sao, por varias vezes, modificados, e sendo assim
tais mudancgas podem vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente
os Cotistas.
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(dd) Risco de nao recuperagao dos Direitos de Crédito. O Fundo encontra-se em

processo de liquidagao e seu obijetivo restringe-se a cobranca e recuperagao da
carteira de Direitos de Crédito existente. Nao ha qualquer garantia de que os
Direitos de Crédito serdo recuperados, total ou parcialmente, podendo a
recuperacao ser insuficiente para o pagamento dos valores devidos aos titulares
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, hipotese em que os
Cotistas suportarao perdas, inclusive a perda total do capital investido.

(ee) Prazo indeterminado da recuperacao e da liquidagdo. A duragdo dos

procedimentos de cobranga, judicial ou extrajudicial, e da liquidagdo do Fundo é
indeterminada e pode estender-se por periodo significativo, de modo que os
Cotistas podem nao receber os recursos nas datas inicialmente estimadas, sem
gue seja devida qualquer multa ou penalidade pelo Fundo ou por seus prestadores
de servigos.

Custos de recuperagcdo e remuneragdo por éxito. Os custos incorridos na
recuperagdao dos Direitos de Crédito e a remuneracdo devida ao Agente de
Cobranca e a Gestora, inclusive a titulo de taxa de éxito sobre os valores
recuperados, sao suportados pelo Fundo e tém precedéncia sobre o pagamento
aos Cotistas, podendo reduzir de forma relevante os recursos liquidos disponiveis
para amortizagao e resgate das Cotas.

(gg) Dependéncia do Agente de Cobranca e da Gestora. A recuperagao da carteira

depende substancialmente da atuacdo do Agente de Cobranca e da Gestora
atualmente contratados. A eventual renuncia, destituicdo ou substituicdo desses
prestadores, bem como qualquer deficiéncia em sua atuagao, pode atrasar ou
comprometer a recuperagao dos Direitos de Crédito e, consequentemente, o
pagamento aos Cotistas.

(hh) Litigio com prestadores de servigos destituidos. Os prestadores de servigos

anteriores, destituidos em Assembleia Geral de Cotistas, podem reclamar, judicial
ou extrajudicialmente, valores que entendam devidos, o que pode gerar custos
adicionais ao Fundo, bloqueio de recursos e atraso nos pagamentos aos Cotistas,
nao sendo possivel prever objetivamente o tempo e o resultado de eventuais
litigios.

(ii) Insuficiéncia de caixa para encargos e formacao de reserva. Caso as recuperacgdes

sejam baixas ou demoradas, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para
fazer frente aos seus encargos obrigatérios e a formagao da reserva de liquidez
destinada a remuneragcdo da Administradora, hipotese em que nao havera
distribuicdo de recursos aos Cotistas.

Potenciais conflitos de interesse. A remuneragdo do Gestor e do Agente de
Cobranca é calculada, no todo ou em parte, com base nos valores recuperados, o
que pode gerar incentivos ndo inteiramente alinhados aos dos Cotistas. Ademais,
os prestadores de servigos anteriores, destituidos pela Assembleia Geral de
Cotistas, sao titulares de Cotas Subordinadas Junior e podem ter interesses
conflitantes com os dos demais Cotistas. A Administradora e a Gestora envidardo
esforgos para administrar tais conflitos no interesse do Fundo e dos Cotistas,
observada a regulamentacao aplicavel.
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CAPITULO VII - DIREITOS DE CREDITO, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E

Artigo 23

CONDICOES DE CESSAO

Tendo em vista que o Fundo se encontra em processo de liquidacdo, ndo serao
adquiridos novos Direitos de Crédito nem realizadas novas Cessdes, passando
o Fundo a concentrar suas atividades na cobrancga, recuperacéao e recebimento
dos Direitos de Crédito ja concedidos e integrantes da carteira existente. Todos
0s critérios e caracteriscitas apresentados a seguir referem-se a critérios que
deveria ter sido observadas pela Gestora anteior na concec¢do dos créditos.
Nesse sentido, os Direitos de Crédito cedidos e transferidos ao Fundo, nos
termos de cada Contrato de Cessao, compreendem os Direitos de Crédito
identificados em cada Termo de Cesséo.

Paragrafo 12 Os Direitos de Crédito serdo representados por arquivos
eletronicos, duplicatas, cheques, notas promissérias com base em instrumento
contratual, por contratos de compra e venda e/ou prestagdo de servigos
decorrentes de operagbes realizadas nos segmentos comercial, industrial e de
prestacdo de servicos, de acordo com a atividade especifica de cada um dos
Cedentes e as operag0es realizadas entre estes e seus respectivos devedores,
ou outros titulos de crédito.

Paragrafo 22 Os Direitos de Crédito deverdo contar com documentagao
necessaria a comprovagao do lastro e cobranga dos Direitos de Créditos cedidos,
incluindo, mas ndo se limitando, aos contratos, instrumentos, titulos de crédito
representativos dos respectivos Direitos de Crédito, anexos,
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seguros, garantias e quaisquer outros documentos relacionados aos Direitos de
Crédito (os “Documentos Comprobatérios”). No que diz respeito a Direitos de
Crédito oriundos de Arranjos de Pagamento, os Documentos Comprobatérios
serao os comprovantes das vendas realizadas em Estabelecimentos Comerciais.

Paragrafo 32 O recebimento dos Documentos Comprobatorios, relativos aos
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, deve ser realizado pela Gestora € a
guarda pelo Custodiante, nos termos da RCVM 175, conforme procedimentos
descritos a seguir:

| - Duplicatas: no caso de Direitos de Crédito representados por duplicatas, as
duplicatas deverao ser eletrOnicas e endossadas por meio de assinatura digital
pelos Cedentes ao Fundo; a verificagdo e a guarda das duplicatas eletrénicas
serao realizadas, de forma individualizada, pelo Custodiante, na data da cessao
dos Direitos de Crédito por elas representados.

Il - Cheques: no caso de Direitos de Crédito representados por cheques, os
Cedentes enviardo os cheques para o Banco Cobrador, previamente a cessao
dos Direitos de Crédito; somente apdos a comprovagao do recebimento dos
cheques pelo Banco Cobrador, a Gestora recomendara a aquisi¢do dos Direitos
de Crédito ao Fundo, observado, ainda, o atendimento aos Critérios de
Elegibilidade, conforme descrito no presente Regulamento; a verificagdo e a
guarda dos Documentos Comprobatorios, nesse caso, serédo realizadas pelo
Banco Cobrador; na hipotese de inadimplemento dos Direitos de Crédito, os
cheques serao retirados do Banco Cobrador pela Gestora, que dara inicio aos
procedimentos de cobranga judicial e extrajudicial, nos termos deste
Regulamento;

Il — Créditos de Arranjos de Pagamento: no caso de Direitos de Crédito
decorrentes de Arranjos de Pagamento, os arquivos eletrdnicos que contenham
os saldos e demais informacdes essenciais para cobranga de tais Direitos de
Crédito serao encaminhados para verificagdo e guarda do Custodiante
previamente a cessao; e

IV— Outros: no caso de guarda fisica de Direitos de Crédito representados por
CCBs, CCls, por contratos ou por confissdes de dividas com notas promissorias,
entre outros, o Custodiante podera fazer ou contratar prestadores de servigos
habilitados para a custddia dos documentos.

Paragrafo 42  As operagdes originadas em compras e vendas a prazo ou em

prestacao de servigos deverdo ser acompanhadas dos comprovantes de entrega
dos produtos ou da prestagéo de servigos.
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Paragrafo 52 A politica de concessdo dos créditos ficara a cargo da Gestora, que &
a unica responsavel pela selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo
(na forma do Paragrafo 22 do Artigo 24 abaixo), e tecnicamente capacitada para, em
conjunto com as Consultorias Especializadas, realizar a avaliagdo da capacidade
econdmica das Cedentes, bem como dos respectivos devedores dos Direitos de Crédito.

Paragrafo 6° Os Cedentes deverdo observar a politica de concessao de
créditos estabelecida no Anexo Il do presente Regulamento, na concessao de
créditos que venham a ser, de tempos em tempos, por eles oferecidos ao Fundo.

Paragrafo 7¢ O Fundo ira adquirir das Cedentes, na Data de Aquisi¢do e
Pagamento, os Direitos de Crédito que atendam aos critérios estabelecidos neste
Capitulo VI, mediante a celebragcdo de cada Termo de Cessdo, na forma
estabelecida no Contrato de Cessao.

Paragrafo 82 Conforme o disposto na RCVM 175, as taxas de desconto
praticadas pela Gestora do Fundo na aquisicdo de Direitos de Crédito serao
realizadas a taxa de mercado.

Paragrafo 92 A taxa minima de desconto praticada pelo Fundo € correspondente
ao CDI, acrescido de sobretaxa de 5% (cinco por cento) ao ano, exceto nos
casos de renegociagao de divida.

Artigo 24 O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisi¢ao
e Pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (os
“Critérios de Elegibilidade”):

(@) os Cedentes devem ser pessoas fisicas ou empresas domiciliadas ou com
sede ou filial no pais (independentemente de terem como socios diretos ou
indiretos pessoas fisicas ou juridicas sediadas no exterior), que atuem nos
setores industrial, comercial, financeiro, hipotecario e imobiliario, bem como
de operacdes de arrendamento mercantil ou do segmento de prestagédo de
servicos no Brasil, conforme definicdo constante do Anexo |;

(b) osdevedores dos Direitos de Crédito devem ser pessoas fisicas ou juridicas
inscritas, respectivamente, no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas;

(c) ter valor minimo de R$ 0,10 (dez centavos); e

(d) ter prazo de vencimento de, no minimo, 1 (um) dia, no maximo, 720
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(setecentos e vinte) dias.

Paragrafo 12 A verificacdo do enquadramento dos Direitos de Crédito aos
Critérios de Elegibilidade sera de responsabilidade da Gestora.

Paragrafo 22 A Gestora sera responsavel, pela analise e selecdo dos Direitos
de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, devendo enviar a
Administradora/Custodiante, arquivo eletrénico contendo a relagdo dos Direitos
de Crédito ofertados ao Fundo para que a Gestora proceda a verificagdo do
enquadramento de tais Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade.

Paragrafo 32 A cobranga dos Direitos de Crédito sera feita de acordo com
a Politica de Cobranca descrita no Anexo Il a este Regulamento.

Artigo 24.1 Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios que poderao
ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento,
deverdo atender, cumulativamente, as seguintes Condicdes de Cesséo
(“Condicdes de Cessao”):

Paragrafo 1° No maximo 20% (vinte por cento) da carteira podera ter prazo
de até 720 ( setecentos e vinte) dias.

Paragrafo 22 O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito representados
por cédulas de crédito bancarias ( “CCB”) e Notas Comerciais até o limite maximo
de 30% (trinta por cento) do patriménio do Fundo, e podera chegar a 40%
(quarenta por cento) do patriménio do Fundo, desde que o excedente de 10%
(dez por cento) para essas operagoes conte obrigatoriamente com garantia real
e/ou cessao de direitos creditorios.

CAPITULO VIl - TAXA DE ADMINISTRAGAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 25 Pela administragdo, custddia e gestdo, o Fundo remunerara os prestadores de
servigco conforme abaixo:

(a) Pelos servicos de Administracdo, a Administradora recebera o montante
de 0,25% a.a. (vinte e cinco centésimo por cento ao ano) sobre a parcela do
patriménio do Fundo que atingir a quantia de até R$ 20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), e de 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano) sobre
a parcela que exceder R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais). (Taxa de
Administragéo);
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(b) Pelos servicos de Gestao da Carteira a Gestora recebera o montante de a
uma taxa de gestao por éxito correspondente a 3% (trés por cento) sobre os
valores efetivamente recuperados do Fundo (a "Taxa de Gestao por Exito"),
liquido dos tributos, considerando uma aliquota calculada com base no Lucro
Presumido;

(c) Pela custédia e controladoria, o equivalente a 0,30% a.a. (trinta
centésimos por cento ao ano) sobre o Patrimoénio Liquido do Fundo até o
patriménio de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), e de 0,20% a.a.
(vinte centésimos por cento ao ano) sobre a parcela que exceder R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), observada a remuneragdo mensal
minima equivalente a R$ 4.000,00. (“Quatro mil reais”).

Paragrafo 12 O valor minimo mensal da taxa de administragdo nao podera ser
inferior a R$ 2.000,00 (dois mil reais) nos doze primeiros meses de operagdo. A
partir do 139 (décimo terceiro) até o 242 (vigésimo quarto) més de operacgao, o
valor mensal da taxa de administragdo n&o podera ser inferior a R$ 3.000,00 (trés
mil reais). A partir do 252 (vigésimo quinto) més a taxa de administragdo nao
podera ser inferior a R$ 4.000,00 (quatro mil reais).

Paragrafo 22 As taxas serao pagas no 52 (quinto) dia util do més subsequente
a sua apuragao e provisionamento.

Paragrafo 32 A Administradora ndo sera devida taxa de performance.

Paragrafo 42 Pela prestagdo dos servicos, o Agente de Cobrancga fara jus a
seguinte remuneracgao, liquida de quaisquer tributos, retengdes, contribuicdes ou
encargos incidentes sobre os pagamentos efetuados pelo Fundo: (i) Honorarios
Fixos no valor de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais); e (ii) Taxa de Sucesso
correspondente a 2% (dois por cento) sobre os valores efetivamente recuperados
em favor do Fundo em decorréncia direta das atividades desenvolvidas pelo
Agente de Cobranca. Caso haja incidéncia de tributos, retengbes na fonte ou
quaisquer encargos que reduzam o valor liquido devido ao Agente de Cobranca,
os valores serdo ajustados de forma que o Agente de Cobranca receba
integralmente os montantes liquidos ora pactuados. Os Honorarios Fixos serdo
pagos da seguinte forma: (a) R$ 12.500,00 (doze mil e quinhentos reais), liquidos
de tributos, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da contratacdo do Agente de
Cobranca e da emiss&o da respectiva nota fiscal; e (b) R$ 12.500,00 (doze mil e
quinhentos reais), liquidos de tributos, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
entrega do Relatério Diagndstico Final previsto no escopo dos servigos e da
emissdo da respectiva nota fiscal. A Taxa de Sucesso sera devida exclusivamente
sobre os valores efetivamente ingressados na conta bancaria de titularidade do
Fundo em decorréncia de procedimentos de confirmagdo de recebiveis,

27



QITECH

cobrancgas extrajudiciais, negociacoes e demais atividades realizadas pelo
Agente de Cobrancga, sera apurada mensalmente e paga em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap6s o encerramento do respectivo més-calendario, mediante emissdo da
correspondente nota fiscal, e ndo incidird sobre: (a) negociagcdes ou acordos
formalizados antes da contratagdo do Agente de Cobranga; (b) recuperacdes
decorrentes exclusivamente de medidas judiciais conduzidas por escritorios de
advocacia contratados pelo Fundo, sem atuacao prévia do Agente de Cobranca
sobre o respectivo crédito; e (c) aportes, recompras, indenizagdes ou quaisquer
ingressos de recursos que nado guardem relagdo direta com as atividades
desenvolvidas pelo Agente de Cobranca.

Artigo 26 Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral

da Resolugdo CVM 175, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como
de sua Classe de cotas, prejuizo de outras despesas previstas em
regulamentacgdes especificas.

Artigo 27 Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo, na forma da

Artigo 28

regulamentacéo aplicavel, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial
que a tiver contratado. .

CAPITULO IX - COTAS

As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais do seu patrimbnio e serdo
divididas em duas Subclasses, sendo uma Séries de de Cotas seniores do Fundo
(“Cotas Seniores”) e outra de Subclasses de Cotas Subordinadas, a qual se
subdivide em Subclasses de Cotas subordinadas mezanino e Subclasses de
Cotas subordinadas junior (“Cotas Subordinadas Mezanino” e “Cotas
Subordinadas Junior”, respectivamente, €, quando referidas em conjunto, as
“Cotas Subordinadas”), com as caracteristicas descritas nos Paragrafos e Artigos
a seguir. As Cotas ja emitidas permanecem em circulagao; em razao de o Fundo
encontrar-se em processo de liquidacdo, ndo serdo emitidas novas Cotas nem
criadas novas Séries ou Subclasses.

Paragrafo 1° As Séries de Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigagées comuns (as “Cotas Seniores”):

(@) prioridade no resgate em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

(b) igualdade no tratamento e auséncia de subordinagao entre os titulares de
Cotas Seniores;

(c) auséncia de negociacdo no mercado secundario;
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(d) Valor Unitario de Emissdo calculado com base no Artigo 35 deste
Regulamento;
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Artigo 29

(e) meta de rentabilidade correspondente a variagdo acumulada da taxa CDI
(“Meta de Rentabilidade Prioritaria Cotas Seniores”) acrescida de 3,5%
(trés e meio por cento) ao ano. Independentemente do valor do Patrimonio
Liquido do Fundo, os Cotistas titulares de Cotas Seniores nao fardo jus a
uma rentabilidade superior a Meta de Rentabilidade Prioritaria Cotas
Seniores, a qual representara o limite maximo de remuneragao possivel
para as Cotas Seniores, ndo configurando a Meta de Rentabilidade
Prioritaria Cotas Seniores qualquer promessa ou garantia de rentabilidade
pela Administradora/Custodiante, pela Gestora e/ou pelo Fundo Garantidor
de Créditos — FGC, ou qualquer outra garantia;

()  valorunitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 35
deste Regulamento; e

(g) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que a cada Cota Sénior
correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo 22 O valor total das Cotas Seniores é equivalente ao somatorio
do valor das Cotas Seniores em circulagao, ou o produto da divisdo do patriménio
liquido pelo niumero de Cotas Seniores, sendo, dos dois, o0 menor.

Paragrafo 3¢ Fica a critério da Administradora, a emissao de novas séries
ou subclasses de Cotas Subordinadas, desde que, em consequéncia dessa nova
emiss&o, ndo sejam afetadas: (a) o Indice de Subordinacao; e (b) a classificagéo
de risco das Cotas Seniores em circulagdo, se houver, conforme manifestacdo
por escrito da Agéncia Classificadora de Risco, caso existente. Nao poderao ser
emitidas novas séries ou emissdes de subclasses Subordinadas caso qualquer
Evento de Avaliagcdo ou Evento de Liquidag¢do Antecipada esteja em andamento,
exceto se para enquadramento do indice de Subordinacéo.

As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes:

(@) subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em relagdo as Cotas
Subordinadas Junior para fins de resgate, observado o disposto neste
Regulamento;

(b) auséncia de negociacdo no mercado secundario;

(c) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor
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Artigo 30

de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no caput
do Artigo 36 deste Regulamento; e

(d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino
correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo 1° E vedada a afetagdo ou a vinculagao, a qualquer titulo, de parcela
do patriménio do Fundo a qualquer Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 22 O Fundo podera criar novas Subclasses de Cotas Subordinadas,
mediante a necessaria alteragao deste Regulamento, sendo que

(i) na hipétese de a nova Subclasse de Cotas Subordinadas ser subordinada as
Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino j& existentes, a criagdo da nova
Subclasse dependera de deliberagdo apenas dos titulares de Cotas
Subordinadas Junior reunidos em Assembleia Geral de Cotistas; e (ii) na hipotese
de a nova Subclasse de Cotas Subordinadas ter prioridade de resgate em relagéo
as Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino ja existentes, a criagdo da nova
Subclasse dependera de deliberagdo apenas dos titulares das Cotas
Subordinadas Mezanino que serao subordinadas em relagdo a nova Subclasse
de Cotas e das Cotas Subordinadas Junior reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas.

O Fundo podera emitir Cotas Subordinadas Junior, podendo ser mantido um
numero indeterminado de Cotas Subordinadas Junior, desde que observada o

indice de Subordinagdo Minimo.

Paragrafo 12 As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacgdes:

(@) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeito de resgate, observado o disposto neste Regulamento;

(b) auséncia de negociacdo no mercado secundario;

(c) poderao ser resgatadas mediante entrega de Direitos de Crédito;

(d)  valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor
de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Paragrafo

22 do Artigo 36 deste Regulamento; e

(e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior
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Artigo 31

correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo 22 O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos
de Crédito e demais ativos componentes da carteira do Fundo sera atribuido as
Cotas Subordinadas Junior, até o limite equivalente a somatoria do valor total das
mesmas. Uma vez excedidos os recursos de que trata este Paragrafo, a
inadimpléncia dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo sera atribuida as
Cotas Subordinadas Mezanino e, apos, as Cotas Seniores.

Paragrafo 32 Por outro lado, na hipétese de o Fundo atingir a Meta de
Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores, toda a rentabilidade a ela excedente
sera atribuida primeiramente as Cotas Subordinadas Mezanino. Por sua vez, toda
a rentabilidade excedente a remuneragdo maxima das Cotas Subordinadas
Mezanino sera atribuida as Cotas Subordinadas Juniores, razdo pela qual as
Cotas Subordinadas poderao apresentar valores diferentes entre si e/ou em
relagdo as Cotas Seniores, observado o disposto abaixo.

Paragrafo 42 A rentabilidade excedente da Carteira do Fundo, apds ser atingida
a Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores, serd atribuida as Cotas
Subordinadas da seguinte forma:

(@) Cotas Subordinadas Mezanino: terdo remuneragdo maxima
correspondente a variagdo acumulada da taxa CDI (“Meta de Rentabilidade
Prioritaria Cotas Seniores”) acrescida de 5% (cinco por cento) ao ano
(“Meta de Rentabilidade Prioritaria Cotas Subordinadas Mezanino”);

(b) Cotas Subordinadas Junior: ndo terdo remuneragdo maxima definida,
sendo a elas atribuida toda rentabilidade excedente da carteira do Fundo
apos serem atingidas as remuneragoes maximas das Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 5° Independentemente do valor do Patriménio Liquido do Fundo,
os Cotistas titulares de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino n&o fardo
jus a uma remuneragado superior a Meta de Rentabilidade Prioritaria Cotas
Subordinadas Mezanino, a qual representara o limite maximo de remuneragao
possivel para tais Cotas, ndo configurando qualquer promessa ou garantia de
rentabilidade pela Administradora/Custodiante, pela Gestora e/ou pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, ou qualquer outra garantia.

As Cotas terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depésito em
nome de seus titulares.
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CAPITULO X - EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS COTAS

Artigo 32 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serao emitidas por seu valor calculado
na forma dos Artigos 35 e 36 deste Regulamento, respectivamente, na data em
que os recursos sejam colocados pelos Investidores Qualificados, conforme o
caso, a disposi¢ao do Fundo (valor da Cota de D + 0), por meio de qualquer forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante
de depdsito como recibo de quitagdo.

Paragrafo 12 Apods a primeira emissao de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
do Fundo, em raz&o de o Fundo encontrar-se em processo de liquidagdo, nao
serdo emitidas novas Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino,
tampouco realizadas novas integralizagées, permanecendo aplicaveis as regras
de calculo do valor da Cota previstas nos Artigos 35 e 36 exclusivamente para
fins de amortizagao e resgate.

Paragrafo 22 O valor minimo de investimento e manutencdo de investimento
por Cotista no Fundo é de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais). O Cotista que
mantiver saldo inferior a R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) no Fundo tera suas
Cotas automaticamente resgatadas pela Administradora.

Artigo 33 A condicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, de conta
de depdsito em nome do respectivo Cotista. Os Investidores Qualificados poderao
efetuar aplicagcbes de recursos no Fundo diretamente com a Administradora,
observado o disposto no Artigo 32 acima e as normas e regulamentos aplicaveis.

Paragrafo 12 Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista devera assinar
o Termo de Adesao ao Regulamento, e indicar um representante responsavel e
seu respectivo enderegco de correio eletrObnico para o recebimento das
comunicagdes que lhe sejam enviadas pela Administradora nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo 2° No ato de subscricdo de Cotas Seniores, o subscritor (i)
assinara o boletim de subscricdo (que também sera assinado pela
Administradora), e (ii) se comprometera a integralizar as Cotas Seniores
subscritas na forma prevista neste Regulamento, respeitadas as demais
condigGes ora previstas.

Paragrafo 3¢ O extrato da conta de depésito emitido pela Administradora
sera o documento habil para comprovar (i) a obrigagdo da Administradora,
perante o Cotista, de cumprir as prescri¢gdes constantes deste Regulamento e das
demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do numero de Cotas
pertencentes a cada Cotista.
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Artigo 34 Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.

Artigo 35 A partir da 12 Data de Emissao das Cotas Seniores, seu respectivo valor unitario

Artigo 36

sera calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo e resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:
(i) o Patriménio Liquido dividido pelo numero de Cotas Seniores; ou (ii) o valor
unitario da Cota Sénior no dia util imediatamente anterior acrescido dos
rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria Cotas
Seniores.

Paragrafo 12 Os critérios de determinagao do valor das Cotas Seniores, definidos
no caput deste Artigo, tém como finalidade definir (i) o valor de integralizagdo das
Cotas Seniores e (ii) qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na hipotese de resgate
de suas Cotas, e nao representam e nem devem ser considerados, em hipdtese
alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneragéo por
parte da Administradora/Custodiante ou do Custodiante.

Paragrafo 2° Em todo dia util, apds a incorporagao dos resultados descritos
no item (ii) do caput deste Artigo nas Cotas Seniores e nas Cotas Subordinadas
Mezanino, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo
no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas Junior, conforme alocagao
definida no Artigo 36 deste Regulamento.

O valor unitario de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas
Junior serao calculadas conforme os Paragrafos a seguir.

Paragrafo 12 A partir da 12 (primeira) Data de Emissao das Cotas Subordinadas
Mezanino, seu respectivo valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito
de determinacdo de seu valor de integralizagdo ou resgate, devendo
corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido deduzido
do valor das Cotas Seniores dividido pelo numero de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagao; ou (ii) o valor unitario da Cota Subordinada Mezanino
no Dia Util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo com
base na Meta de Rentabilidade Prioritaria Cotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 22 A partir da Data da 12 Subscricdo de Cotas Subordinadas, seu
valor unitario sera calculado todo Dia Util, de acordo com a seguinte formula:
Patriménio Liquido deduzido do somatorio do valor das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, dividido pelo numero de Cotas Subordinadas Junior em
circulagao.
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Artigo 37 As Cotas nao serao objeto de negociacao, cessao ou transferéncia, exceto nas

Artigo 38

Artigo 39

seguintes hipoéteses, nos termos da RCVM 175, conforme alterada:
(@) decisao judicial ou arbitral;

(b) operacgdes de cessao fiduciaria;

() execugao de garantia;

(d) sucessao universal;

(e) dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou
escritura publica que disponha sobre a partilha de bens; e

()  transferéncia de administragédo ou portabilidade de planos de previdéncia.

CAPITULO XI - RESGATE DAS COTAS

Observada a ordem de alocacgao dos recursos prevista no Capitulo XVI abaixo,
os Cotistas poderao requerer, a qualquer tempo, o resgate de suas Cotas a
Administradora ou a seus agentes, por meio de correio eletrdnico encaminhado
a Administradora.

Paragrafo 12 A solicitagao de resgate nos termos do caput deste Artigo sera
considerada irrevogavel e irretratavel, de modo que qualquer contraordem
recebida pela Administradora nao sera acatada.

Paragrafo 22 Nao sera admitida a solicitagdo de resgate de Cotas desde a data
do envio da convocacao para a Assembleia Geral de Cotistas em que conste da
ordem do dia a liquidagdo do Fundo, até a ocorréncia da Assembleia Geral de
Cotistas que delibere definitivamente sobre o tema, ressalvados os casos de
resgate de Cotas previamente agendados antes da referida convocacgéo.

O resgate das Cotas obedece as seguintes regras:

(@) o titular das Cotas deve formalizar a Administradora a sua intengdo de
resgatar Cotas Seniores, por escrito;

(b) caso a data de solicitagdo do resgate pelo titular das Cotas Seniores ndo

seja um dia util na localidade da sede da Administradora, a solicitagdo de
resgate sera considerada como recebida no primeiro dia util subsequente;
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(c) as Cotas do Fundo nao estao sujeitas a prazo de caréncia para efeito de
resgate;

(d) o conversao das Cotas devera ser efetuada até o (i) o 282 (vigésimo oitavo)
dia contado da data de solicitagcdo do resgate para as Cotas Seniores (ou,
caso esta ndo seja um dia util, no dia util subsequente), e
(ii) 1209 (centésimo vigésimo) dia contado da data de solicitacdo de resgate
para as Cotas Subordinadas (ou, caso esta nao seja um dia util, no dia util
subsequente), observadas as limitagdes e procedimentos previstos neste
Capitulo XI, e em ambos os casos pago integralmente em 1 (um) dia util da
data de conversao (cada uma, uma “Data de Resgate”), sem a cobrancga de
taxas e/ou despesas;

(e) a solicitagdo de resgate devera observar o horario limite das 15hs, apos
este horario, a solicitagdo de resgate sera considerada como recebida no
primeiro dia util subsequente; e

() o valor minimo para cada solicitagao de resgate sera de R$25.000,00 (vinte
e cinco mil reais).

Paragrafo 12 Caso no ultimo dia util do prazo para resgate indicado no caput
deste Artigo as Cotas objeto de solicitagdo de resgate nao tenham sido
resgatadas mediante pagamento em moeda corrente nacional, o Fundo
interrompera a aquisicdo de novos Direitos de Crédito até que as referidas Cotas
tenham sido integralmente resgatadas mediante pagamento em moeda corrente
nacional.

Paragrafo 22 Para fins do disposto na alinea (d) do caput deste Artigo, a ordem
de pagamento dos resgates devera respeitar a ordem das solicitagoes de resgate
registrada diariamente pela Administradora, independentemente do valor total
das Cotas a serem resgatadas, observado que, havendo pedidos de resgate de
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas realizados em um mesmo dia, aqueles
referentes a Cotas Seniores serdo atendidos prioritariamente aos resgates
relativos a Cotas Subordinadas.

Paragrafo 32 Os Cotistas ndo poderao, sob nenhuma hipétese, exigir do Fundo
0 pagamento do resgate de suas respectivas Cotas em termos outros que nao os
previstos neste Regulamento.

Artigo 40 Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente, a Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para a
realizacdo de resgates, devendo, nesta hipotese, adotar imediatamente os
procedimentos descritos na legislagdo em vigor, levando em conta os
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Artigo 41

principios fiduciarios a ela atribuidos em lei.

Paragrafo Unico N&o serdo devidos quaisquer valores a titulo de multa ou
qualquer outra penalidade caso o Fundo nao conte com os recursos suficientes
para efetuar o pagamento integral das Cotas cujo resgate foi solicitado no caso
de iliquidez mencionado no caput deste Artigo.

As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas desde que,
considerado pro forma o resgate de Cotas Subordinadas solicitado, o Fundo nao
deixe de observar a Razdo Minima de Garantia, e observados ainda os
procedimentos abaixo.

Paragrafo 12 Recebida a solicitagdo de resgate das Cotas Subordinadas,
independente de subclasse, a Administradora enviara, por e-mail, aos Cotistas
Seniores, comunicagao informando-os do referido pedido de resgate, no prazo
maximo de 3 (trés) dias Uteis contados da data do pedido de resgate de Cotas
Subordinadas, a qual contera informacao relativa ao valor e a data de realizagdo
do resgate de Cotas Subordinadas.

Paragrafo 2° O resgate de Cotas Seniores, conforme requerido, devera ser
integralmente concluido antes do inicio do resgate das Cotas Subordinadas,
observados ainda os prazos para conversao e pagamento previstos na alinea “c”
do caput do Artigo 39 acima.

Paragrafo 3° O mesmo procedimento previsto nos Paragrafos anteriores devera
ser adotado em relagdo aos resgates das diferentes Subclasses de Cotas
Subordinadas, no que for aplicavel.

Paragrafo 42 Apo6s o pagamento de todos os resgates de Cotas Seniores
que tenham sido solicitados, ou transcorrido o prazo de 120 (cento e vinte) dias
contado do pedido de resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
disposto na RCVM 175, sem que tenha sido solicitado o resgate de Cotas
Seniores, sera realizado o resgate das Cotas Subordinadas, nos termos do
previsto neste Artigo 41.

Artigo 42 Exclusivamente nas hipéteses de liquidagdo antecipada do Fundo, e se, no ultimo

Artigo 43

dia util anterior a Data de Resgate, o Fundo nao detiver recursos em moeda
corrente nacional para efetuar o pagamento do resgate da totalidade das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino poderao ser resgatadas mediante a entrega de Direitos
de Crédito integrantes da carteira do Fundo.

Qualquer entrega de Direitos de Crédito nos termos do Artigo 42 acima sera
realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando o
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Artigo 44

numero de Cotas detido por cada Cotista na ocasidao e observados os
procedimentos definidos neste Regulamento.

A Administradora, conforme orientacdo da Gestora, devera constituir reserva
monetaria destinada ao pagamento ao resgate de Cotas (a “Reserva de
Resgate”), a ser composta pelas disponibilidades diarias advindas do
recebimento, conforme o caso: (i) do valor de integralizagéo de Cotas; e/ou (ii) do
valor dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, de acordo com o seguinte cronograma:

(i)  até 15 (quinze) dias uteis anteriores a cada Data de Resgate, o saldo da
Reserva de Resgate devera ser equivalente a 50% (cinquenta por cento)
do valor integral a ser pago por ocasido do resgate em questao; e

(i) até 7 (sete) dias uteis anteriores a cada Data de Resgate, o saldo da

Reserva de Resgate devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do
valor integral a ser pago por ocasiao do resgate em questao.

CAPITULO XII - PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 45 Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Artigo 59 deste

Regulamento, a Administradora devera ftransferir ou creditar os recursos
financeiros do Fundo correspondentes aos titulares das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas, em cada Data de Resgate, conforme o caso, nos montantes
apurados conforme os Artigos 35 e 36 deste Regulamento.

Paragrafo 1° O Custodiante efetuara o pagamento dos resgates de Cotas
por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Paragrafo 22 Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser
transferidos aos titulares das Cotas, quando do resgate, de acordo com os
registros de titularidade mantidos pelo Agente Escriturador, nas respectivas
Datas de Resgate.

Paragrafo 32 Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou,
na hipotese prevista nos Artigos 42 e 55 deste Regulamento, em Direitos de
Crédito.

CAPITULO XIIl - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 46

Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, os Direitos de Crédito devem ser
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Artigo 47

Artigo 48

registrados pelo valor efetivamente pago.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo devem ser reconhecidos em razao da fluéncia de seus respectivos prazos
de vencimento, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta
de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos
definidos no Plano Contabil.

Os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter os seus valores ajustados
a valor de mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela
Administradora e aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos Fundos de
Investimento em Direitos de Crédito.

Paragrafo Unico Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes
da aplicacao dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serao registrados
em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do
periodo, observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

Artigo 49 Os Direitos de Crédito vencidos e nao pagos deverao ser provisionados de acordo

Artigo 50

com o disposto no Plano Contabil, sendo admitida a reversdao da respectiva
provisdo, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou a sua
constituicao, limitada ao seu respectivo valor, observado o previsto no Artigo 50
abaixo.

Observado o previsto no Artigo 49 acima, as perdas e provisdes com os Direitos
de Crédito serao reconhecidas no resultado do periodo conforme as regras e
procedimentos definidos na RCVM 175, conforme alterada. O valor ajustado em
razao do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a constituir a
nova base de custo, admitindo-se a reversao de tais perdas e provisdes, desde
que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento,
limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

CAPITULO XIV - EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 51

Sé&o considerados eventos de avaliagdo do Fundo (os “Eventos de Avaliacdo”)
quaisquer dos seguintes eventos:

(@) O nao atendimento do indice de Subordinagdo Minimo das Cotas Seniores
sem que tenha havido subscricdo adicional de Cotas Subordinadas
Mezanino para o reenquadramento do Fundo dentro do prazo estabelecido,
nos termos do Capitulo XV deste Regulamento; e
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Artigo 52

Artigo 53

(b) O ndo atendimento do Iindice de Subordinacdo Minimo das Cotas
Subordinadas Mezanino sem que tenha havido subscricdo adicional de
Cotas Subordinadas Junior para o reenquadramento do Fundo dentro do
prazo estabelecido, nos termos do Capitulo XV deste Regulamento.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacéo, sera convocada Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do Capitulo XX, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em raz&o do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a
Assembleia Geral de Cotistas deliberar (i) pela nao liquidagdo do Fundo, ou

(i) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral de Cotistas
constitui um Evento de Liquidagéo, estipulando os procedimentos para a
liquidacdo do Fundo independentemente da convocacdo de nova Assembleia
Geral de Cotistas, e aplicando-se o disposto no Paragrafo 32 do Artigo 53 abaixo.

Paragrafo Unico Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da
realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas prevista no caput deste Artigo, a
referida Assembleia Geral de Cotistas sera instalada e deliberara normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquida¢cdo do Fundo.

Sao considerados eventos de liquidagao antecipada do Fundo (os “Eventos de
Liguidacdo”) quaisquer dos seguintes eventos:

(a) cessacgao ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo previstos
neste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, de acordo com o0s procedimentos estabelecidos neste
Regulamento;

(b) cessacao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacao dos servicos objeto do Contrato de Custodia, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, nos termos do referido
contrato; e

Paragrafo 12 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora
devera, independentemente de qualquer procedimento adicional: (i) interromper
imediatamente a aquisicdo de novos Direitos de Crédito pelo Fundo; (ii) notificar
os Cotistas; e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidagdo antecipada do
Fundo definidos nos proximos Paragrafos deste Artigo.

40



QITECH

Paragrafo 22 Na hipétese prevista no Paragrafo 12 deste Artigo, a Administradora
devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral de Cotistas, a fim de que
os titulares das Cotas Seniores deliberem sobre os procedimentos que serao
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

Paragrafo 32 Observada a deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas referida
no Paragrafo 2° deste Artigo, o Fundo resgatara todas as Cotas Seniores
compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condi¢des e considerando
o valor da participagdo de cada Cotista no valor total das Cotas Seniores,
observados os seguintes procedimentos:

(@) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo,
transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos de Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo,
inclusive aqueles depositados na Conta Escrow, apdés a conciliagao
realizada pelo Custodiante especificamente por conta do Evento de
Liquidacéo;

(¢) observada a ordem de alocagao dos recursos definida no Capitulo XVI, a
Administradora debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate
antecipado das Cotas Seniores até o limite dos recursos disponiveis.

Paragrafo 42 No caso de decisdo assemblear pela nao liquidagdo do Fundo,
havendo Cotistas Seniores dissidentes, estes podem requerer o resgate de suas
Cotas Seniores, que serao integralmente resgatadas conforme os procedimentos
do Artigo 45 do Regulamento.

Paragrafo 52 Caso o Fundo nao tenha recursos, em moeda corrente nacional,
suficientes para efetuar o resgate das Cotas Seniores dos Cotistas Seniores
dissidentes, todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis no Fundo
serao prioritariamente utilizados para o resgate de tais Cotas Seniores.

Artigo 54 Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Paragrafo 32 do Artigo 53 acima,
serao utilizados para o pagamento das Obrigacdes do Fundo de acordo a ordem
de alocacgao de recursos prevista no Capitulo XVI. Os procedimentos descritos no
Paragrafo 32 do Artigo 53 acima somente poderdo ser interrompidos apds o
resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, quando
o Fundo podera promover o resgate das Cotas Subordinadas Junior. Para os fins
deste Regulamento, considera-se concluido o mandato de recuperagao do Gestor
e do Agente de Cobranga na primeira das seguintes hipoteses a ocorrer: (i) o
pagamento integral dos valores devidos aos titulares das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, devendo ser providenciado o encerramento ou

transferéncia do Fundo; ou (ii) a deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
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pelo encerramento do Fundo.
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Paragrafo Unico Os titulares das Cotas Subordinadas Junior poder&o deliberar a
nao liquidagao do Fundo, caso o Patriménio Liquido do Fundo permita, observado
0 caput acima.

Artigo 55 Caso apos 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidagao e

observadas as deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas referida no
Paragrafo 22 do Artigo 53 acima, o Fundo nao disponha de recursos para o
resgate integral das Cotas Seniores, sera constituido pelos titulares das Cotas
Seniores um condominio nos termos do Artigo 1.314 e ss. do Cédigo Civil, que
sucedera o Fundo em todos os seus direitos e obrigagdes, inclusive quanto a
titularidade dos Direitos de Crédito existentes na data de constituicdo do referido
condominio.

CAPITULO XV - ENQUADRAMENTO AO INDICE DE SUBORDINACAO

Artigo 56 O indice de Subordinagdo Subordinadas sera a relacdo minima a ser observada

Artigo 57

Artigo 58

entre o valor das Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe, a qual
devera, diariamente, representar o percentual minimo de 150% (cento e
cinquenta por cento). Isso significa que, no minimo, 33,33% (trinta e trés inteiros
e trinta e trés centésimos por cento) do Patriménio Liquido da Classe deve ser
representado por Cotas Subordinadas em circulagao.

O Iindice de Subordinacdo Junior sera a relagdo minima a ser observada entre
o valor das Cotas Subordinadas Junior e o Patriménio Liquido das Classes
Subordinadas, a qual devera, diariamente, representar o percentual minimo de
117,65% (cento e dezessete inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento).
Isso significa que, no minimo, 15% (quinze por cento) do Patrimdnio Liquido das
Classes Subordinadas deve ser representado por Cotas Subordinadas Junior em
circulagdo.33,33% (trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) (a
“Relacdo Minima das Cotas Seniores”); e (ii) desde a Data da 12 Subscri¢cao de
Cotas Subordinadas Mezanino até a ultima data de resgate de Cotas
Subordinadas Mezanino, se a relagdo, expressa em valores percentuais, entre o
valor do total da somatéria das Cotas Subordinadas Junior em circulagao e o valor
do Patriménio Liquido do Fundo (o “indice de Subordinacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino”) € igual ou superior a 15% (quinze por cento) (a
“Relacédo Minima das Cotas Subordinadas Mezanino”).

Os Indices de Subordinacdo deverdo ser apurados em todo Dia Util pela
Administradora, devendo a apuragdo do calculo ser informada a Gestora
imediatamente e aos Cotistas mensalmente, ressalvada a hipotese de
desenquadramento indicada na Clausula abaixo.
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Artigo 59 Na hipotese de desenquadramento de qualquer indice de Subordinagdo, os
respectivos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, das Cotas Subordinada
Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso, serao
imediatamente informados pela Administradora, juntamente com a informacao
a ser transmitida a Gestora em observancia ao prazo disposto na Clausula acima.

Artigo 60 Os respectivos Cotistas deverao responder a Administradora, com cépia para a
Gestora, impreterivelmente até o 152 (décimo quinto) dia subsequente a data
do recebimento da comunicagao referida na Clausula acima, informando por
escrito se desejam integralizar, ou ndo, novas Cotas Subordinadas Mezanino
e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso.

Artigo 61 Caso desejem integralizar novas Cotas, deverdo se comprometer, de modo
irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas
Subordinada Junior, conforme o caso, em valor equivalente a, no minimo, o
necessario para reenquadramento do respectivo indice de Subordinagdo, em até
30 (trinta) dias do recebimento da comunicagdo referida na Clausula acima,
integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a dagdo em
pagamento de Direitos Creditorios.

Paragrafo unico. Caso os Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos
em montante suficiente para que a Classe seja reenquadrada no respectivo indice
de Subordinagédo, a Administradora devera adotar os procedimentos definidos
neste Regulamento

CAPITULO XVI - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 62 Diariamente, a partir da 12 Data de Emissao de Cotas Seniores e até a
liquidacao integral das Obrigagbes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar
os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(@) provisao para pagamento dos Encargos do Fundo, excetuadas as remuneragdes da
Administradora, do Gestor e do Agente de Cobrancga, cujos pagamentos observam a
ordem de preferéncia estabelecida nas alineas seguintes;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos
Encargos do Fundo, excetuadas as remunerag¢des da Administradora, do
Gestor e do Agente de Cobranca, a serem incorridos no més calendario
imediatamente subsequente ao més calendario em que for efetuado o
respectivo provisionamento;
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(©
(d)

pagamento da remuneracéo fixa devida ao Agente de Cobranga;

pagamento da remuneragao variavel, a titulo de taxa de éxito, devida ao
Gestor e ao Agente de Cobranca, calculada sobre os valores efetivamente
recuperados pelo Fundo;

pagamento da remuneracao devida a Administradora, condicionado a que
o caixa do Fundo seja superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais),
hipétese em que a totalidade do caixa remanescente sera destinada,
primeiramente, ao pagamento da remuneracdo da Administradora e, em
seguida, a constituicao e recomposicao de reserva de liquidez em montante
equivalente a 13 (treze) vezes a remuneragdo mensal da Administradora
("Reserva de Liquidez"), ndo se admitindo qualquer pagamento aos
Cotistas enquanto a Reserva de Liquidez n&o estiver integralmente
constituida;

provisdo para pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas
Seniores;
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Artigo 65

(g) provisdo para pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino;

(h) provisédo para fazer frente aos valores eventualmente reclamados pelo
Gestor destituido e pelos demais prestadores de servigos anteriores aos
atualmente contratados, todos destituidos em Assembleia Geral de
Cotistas, os quais constituem obrigagdes contingentes e ainda iliquidas,
cujo pagamento fica condicionado ao pagamento dos pretadores atuais e
cotistas detentores das Cotas Séniores e Subordinada Mezanino, confomre
descritos acima;

(i) provisionamento de recursos, nas hipéteses de liquidagéo e extingdo do
Fundo, para pagamento das despesas relacionadas a liquidacao e extingao
do Fundo, e em valores compativeis com o montante destas despesas, se
estas se fizerem necessarias, ainda que exigiveis em data posterior ao
encerramento de suas atividades; e

() provisdao para pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas
Subordinadas Junior.

CAPITULO XVII - CUSTOS DE COBRANCA

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagédo de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo
ou dos Cotistas, ndo estando a Administradora/Custodiante ou a Gestora de
qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a cobranga dos seus ativos.

Artigo 66 A Administradora/Custodiante e a Gestora ndo serao responsaveis por quaisquer

custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou
quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos,
gue tenham sido incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou das Cedentes, os
quais deverao ser custeados pelo préprio Fundo ou diretamente pelos Cotistas,
observado o disposto no Artigo 61 abaixo.

Paragrafo Unico A contratacdo de servicos profissionais para a realizagéo das
medidas listadas no caput deste Artigo devera ser previamente aprovada pela
Gestora.

Artigo 67 As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias

a preservacgao dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou

extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas
46



QITeCH

diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Cotas Subordinadas Junior.
Artigo 68 A parcela que exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos titulares

das Cotas Seniores em Assembleia Geral de Cotistas convocada especialmente
para esse fim e, se for o caso, sera por eles aportada
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Artigo 69

diretamente ao Fundo por meio da subscricao e integralizacdo de Cotas Seniores,
considerando o valor da participacédo de cada titular de Cotas Seniores no valor
total das Cotas, na data da respectiva aprovacdo. Os recursos aportados ao
Fundo pelos Cotistas serdo reembolsados por meio do resgate de Cotas
Seniores, de acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento.

Paragrafo 12 Fica estabelecido que, observada a manutencdo do regular
funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada
ou mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento integral do adiantamento a que
se refere o caput deste Artigo; e (ii) da assungao, pelos Cotistas, do compromisso
de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A
Administradora/Custodiante e a Gestora nao serdo responsaveis por qualquer
dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdo de seus direitos e
prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para
tanto na forma deste Capitulo.

Paragrafo 22  As despesas a que se refere o caput deste Artigo sao aquelas
mencionadas na alinea (f) do Artigo 26 deste Regulamento.

Paragrafo 32  Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos
termos do caput deste Artigo deverao ser feitos em moeda corrente nacional,
livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicbes e/ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢des (inclusive
sobre movimentagdes financeiras) incidentes sobre o0s pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que o
Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais,
acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente
com suas obrigacbes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensacao.

CAPITULO XVIII - CUSTODIANTE
Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes estabelecidos no Contrato de

Custddia, o Custodiante sera responsavel pelas atividades previstas na RCVM
175.:
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Paragrafo 12 O Anexo Il a este Regulamento contém a descricdo detalhada
da atual Politica de Cobranca adotada pelo Fundo, e devera ser aditado sempre
que houver qualquer alteracdo relevante na Politica de Cobranca, a critério da
Administradora e da Gestora.

Paragrafo 22 Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios
que serao cedidos ao Fundo e a expressiva diversificacdo de Devedores, nos
termos da RCVM 175, a Gestora ou terceiro por ela contratado, nos termos da
regulamentacgao vigente, efetuara a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo por amostragem. .

Paragrafo 32 A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo
do lastro de que trata este artigo, inclusive a entidade registradora ou custodiante,
devendo constar do contrato de prestacdo de servigos as regras e procedimentos
aplicaveis a verificagao.

Paragrafo 4° Para a verificagdo por amostragem do lastro dos Direitos
Creditorios, a Gestora ou o terceiro por ele contratado, observara os critérios
definidos no Anexo Il ao presente Regulamento. .

Paragrafo 5° No ambito das divergéncias relacionadas a aquisicao de direitos
creditorios, a Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do
lastro dos direitos e titulos representativos de crédito conforme RCVM 175. .

CAPITULO XIX - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 72 Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, observados os respectivos
quoruns de deliberacao:

(c) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar
sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pela Administradora;

(d) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;
(e) deliberar sobre a elevagdo da taxa de administracdo cobrada pela
Administradora, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que

tenha sido objeto de reducao;

()  deliberar sobre cobranga de taxas e encargos pela Administradora, de
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qualquer natureza, que ndo estejam expressamente previstas neste
Regulamento;

(g) deliberar sobre a incorporagado, fuséo, cisdao ou liquidagdo do Fundo,
observado o procedimento do Capitulo XIV deste Regulamento;

(h) aprovar qualquer alteracdo do Regulamento e dos demais Documentos da
Operacgao, observado o disposto na hipotese da alinea (c) do Paragrafo
Unico do Artigo 11 deste Regulamento; e

(i)  aprovar a contratagdo e substituicdo do Custodiante, da Gestora e dos
auditores independentes, mediante a alteragdo do Regulamento na forma

da alinea (f) acima, quando necessario.

Artigo 73 O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral de
Cotistas, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade
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de atendimento a determinagdes das autoridades competentes e de normas
legais ou regulamentares, incluindo correcoes e ajustes de carater nao material
nas definicbes e nos parametros utilizados no calculo dos indices estabelecidos
neste Regulamento, devendo tal alterac&o ser providenciada, impreterivelmente,
no prazo determinado pelas autoridades competentes.

Paragrafo Unico Na hipdtese de alteracéo independente de Assembleia Geral de
Cotistas, o fato deve ser comunicado aos Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, observando o disposto neste Regulamento.

Artigo 74 A convocacgéo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, no minimo, quando em primeira convocag¢ao, e com 05
(cinco) dias corridos de antecedéncia, no minimo, quando em segunda
convocagao, e far-se-a por meio de correio eletrénico enderegado aos Cotistas,.
No aviso constara o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia
Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de
Cotistas ser realizada parcial o exclusivamente eletrdnica. Ainda que de forma
sucinta, deve constar da convocagao, os assuntos a serem nela tratados. .

Paragrafo 12 Os prestadores de servigos essenciais, 0 custodiante, o cotista
ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de
cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo, da classe ou da comunhdo
de cotistas. .

Paragrafo 22 A Assembleia Geral de Cotistas se instalara em primeira
convocagao, com a presenca de Cotistas que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Cotas Seniores e 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Cotas Subordinadas Mezanino e Subordinadas Junior em conjunto,
em circulacdo e, em segunda convocacao, com Cotistas que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma, das Cotas Subordinadas Junior em
circulacdo. Independentemente de quaisquer formalidades previstas na lei ou
neste Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a
que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 32 A presidéncia da Assembleia Geral de Cotistas cabera ao Cotista
presente que seja titular do maior numero de Cotas, o qual podera delega-la a
Administradora.

Paragrafo 52 O representante da Administradora devera comparecer as
Assembleias Gerais (i) por ele convocadas e prestar aos Cotistas as informagdes
que |lhe forem solicitadas e (ii) convocadas por Cotistas quando a
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Administradora for convocada.

Paragrafo 72 A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

(b)

Artigo 75

Artigo 76

de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema
eletronico.

Paragrafo 82 A Assembleia de Geral de Cotistas realizada exclusivamente de
modo eletrénico é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

Paragrafo 92 Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, deve
ser considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas que comparecerem todos
os condéminos.

Paragrafo 102 Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os
Cotistas do Fundo, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do
Cotista por mandatario legalmente constituido ha menos de | (um) ano, sendo que
o instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no
prazo de 2 (dois) dias uteis antes da data de realizagdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

Ressalvado o disposto nos Paragrafos deste Artigo e observado o previsto na
regulamentacao aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberagao dos
Cotistas devera ser aprovada pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das
Cotas presentes a Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 12 As matérias indicadas nos incisos (b), (c) e (e) do Artigo 66, acima,
dependerao da aprovagao, em primeira convocagao, dos Cotistas detentores da
maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagéao, da maioria das Cotistas
presentes a Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 22 A alteragdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes
das Cotas Subordinadas Junior dependerdao da aprovagado dos titulares da
totalidade das Cotas Subordinadas Junior em circulagao.

Paragrafo 32 A alteragdo das seguintes matérias dependera da aprovagao dos
detentores de maioria absoluta das Cotas Subordinadas Junior:
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(@) as matérias previstas no Artigo 66, alinea (f), deste Regulamento;

(b) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a
contratacdo de prestadores de servicos e assuncdo de despesas nao
expressamente previstas neste Regulamento, salvo se o aumento decorrer
de exigéncia legal ou regulamentar;

(c) emissao de novas Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas
Junior;

(d) criacdo de nova Subclasse de Cota Subordinada Mezanino; e

(e) qualguer aumento na Meta de Rentabilidade Prioritaria Cotas Seniores e/ou
da Meta de Rentabilidade Prioritaria Cotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 42 As seguintes matérias deverao ser aprovadas, em primeira
convocagao, pelos titulares da maioria das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, e, em segunda convocagao, pela maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino dos presentes, sendo que caso se refiram exclusivamente a uma Unica
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino existentes, ndo afetando as demais
Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, as deliberagbes deverédo ser
tomadas exclusivamente por titulares de Cotas da Subclasse em questao:

(a) criacdo de nova Subclasse de Cota Subordinadas Mezanino com
prioridade de resgate em relagdo a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
ja existente; e

(b) alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacbes das
Cotas Subordinadas Mezanino.

Artigo 77 As deliberagbes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e
obrigardo a todos os Cotistas, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Cotistas ou do voto proferido na mesma.

Paragrafo Unico As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser
divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao,
mediante correio eletrénico enderecado a cada Cotista.

Artigo 78 Os Cotistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Cotistas
a fim de deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos
de convocacgao e deliberagdo previstos neste Regulamento, especialmente o
disposto nos Paragrafos 72 e 82 do Artigo 68.
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CAPITULO XXI - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 79 O Fundo tera escrituragao contabil propria. As demonstracdes financeiras do Fundo

estarao sujeitas as normas de escrituracao, elaboracao, remessa e publicacao
previstas no Plano Contabil e na legislagéo aplicavel.

Artigo 80 As demonstragoes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente por auditor

Artigo 81

Artigo 82

independente registrado na CVM. Observadas as disposi¢oes legais aplicaveis,
deverdo necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes
itens:

(@) opiniao se as demonstragbes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posi¢ao financeira do Fundo, de acordo com as regras
do Plano Contabil;

(b) demonstragdes financeiras do Fundo, contendo o balango analitico e a
evolucao de seu Patriménio Liquido, elaborados de acordo com a legislagao
em vigor; e

(¢) notas explicativas contendo informagdes julgadas pela empresa de
auditoria independente, como indispensaveis para a interpretacao das
demonstracgoes financeiras.

Paragrafo Unico A empresa de auditoria independente devera examinar, quando
da realizagdo da auditoria anual, os demonstrativos preparados pelo Diretor
Designado nos termos do Artigo 12 deste Regulamento.

O exercicio social do Fundo tera a duragao de 1 (um) ano e se encerrara no dia
30 de abril de cada ano.

CAPITULO XXII - PATRIMONIO LIQUIDO

O Patrimbnio Liquido correspondera ao somatério dos valores dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na
forma do Capitulo XlIl acima, menos as exigibilidades referentes aos Encargos
do Fundo e as provisdes referidas nos Artigos 49 e 50 deste Regulamento.

Paragrafo Unico Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer
tempo, das Cedentes e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas,
indenizagbes ou verbas compensatorias serdo incorporados ao Patrimbnio
Liquido.
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CAPITULO XXIlI- PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 83 Todas as publicagées mencionadas neste Regulamento serao disponibilizadas no
site da Administradora e no site da CVM, conforme aplicavel. .

Paragrafo 32 A informagédo divulgada na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:

(a) mencionar a data do inicio de seu funcionamento;

(b) referir-se, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a
divulgacao de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

(€ abranger os ultimos 3 (trés) anos ou o periodo desde a sua constituigao,
se mais recente;

(d) devera apresentar, em todo material de divulgagéo, o grau conferido pela
empresa de classificagdo de risco ao Fundo, se houver, bem como a
indicagao de como obter maiores informagoes sobre a avaliagao efetuada.

Paragrafo 42 Sempre que o material de divulgacdo apresentar informacoes
referentes a rentabilidade ocorrida em periodos anteriores devera ser incluida

adverténcia, com destaque de que:

(@) a rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados
futuros; e

(b) os investimentos em fundos nao sao garantidos pela Administradora ou
pelo FGC.

Artigo 84 No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada Periodo
de Originagdo deverao ser colocadas a disposicdo dos Cotistas, na sede e
agéncias da Administradora, informacdes sobre:

(@) o numero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;

(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
Periodo de Originagéo a que se referir; e
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(c) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos
Financeiros.

Artigo 85 A Administradora devera colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a

disposicao dos Cotistas que as solicitarem, observados os seguintes prazos
maximos:

(@) de 20 (vinte) dias corridos apds o encerramento do periodo a que se
referirem, em se tratando de demonstragdes financeiras mensais; e

(b) de 60 (sessenta) dias corridos ap6s o encerramento do exercicio social a
que se referirem, em se tratando de demonstragdes financeiras anuais.

Artigo 86 As informacoes prestadas ou qualquer material de divulgagao do Fundo ndao podem

estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XXIV - CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 87 A Administradora contratara, em nome do Fundo, agéncia classificadora de

risco para elaborar o relatério de classificagdo de risco das Cotas Seniores,
conforme a regulamentacao aplicavel.

CAPITULO XXV - DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO

NEGATIVO

Artigo 88 A Classe ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas

Artigo 89

Artigo 90

Artigo 91

subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Regulamento, o
descumprimento de qualquer obrigacao originaria dos Direitos Creditérios e
demais ativos componentes da carteira da Classe sera atribuido as Cotas, até o
limite equivalente a somatdria do valor total das Cotas.

Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderao fazer com que o Fundo e a Classe apresentem
Patriménio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe
satisfaca suas obrigacées.

Na hipotese de verificagdo de Patriménio Liquido Negativo descrita acima, os
Cotistas serao chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem
para saldar os compromissos da Classe definidos neste Regulamento.
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Artigo 92

Artigo 93

Artigo 94

Artigo 95

CAPITULO XXV - DISPOSICOES FINAIS

Todas as disposi¢cdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacdo de fazer ou nao fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser
consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade
exclusiva da Administradora.

Para efeitos do disposto neste Regulamento entende-se por “dia util” segunda
a sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancario no Estado ou na Cidade de Sao Paulo, e (ii)
feriados de ambito nacional.

Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do
presente Regulamento.

Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir

quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia
a qualquer outro por mais privilegiado que seja.
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ANEXO | - DEFINIGOES

Acordo Operacional:

E o acordo feito entre Administradora e Gestora

Administradora:

Agente Escriturador:

Agente de Cobranca:

Arranjo de Pagamento:_

Assembleia Geral de Cotistas:

A CREDESCON CONSULTORIA E SOLUGOES FINANCEIRAS

é a Assembleia Geral

Ativos Financeiros:

BACEN:
Banco Cobrador:

Base de Dados:

CDiI:

Cedentes:

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 52 deste
Regulamento

€ a QI CORRETORA DE TiITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, na qualidade de Administradora do
Fundo, ou seu sucessor a qualquer titulo

LTDA., inscrita no CNPJ n®21.705.817/0001-35.

€ 0 conjunto de regras e procedimentos estabelecidos
por uma bandeira que disciplina determinado servico de
pagamento ao publico, tais como atividades de emisséo
de instrumento de pagamento e credenciamento de
Estabelecimentos Comerciais, bem como define o uso
de padrdes operacionais e de seguranca associados a
essas atividades, nos termos da legislagao aplicavel,
em especial a Lei 12.865/13, conforme alterada, a
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional ne®
4.282/13, conforme alterada e a Circular do Banco
Central do Brasil n® 3.885/18, conforme alterada

de Cotistas de Cotistas,
ordindria e extraordinaria, realizada nos termos do
Capitulo XX

sao o0s bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos dos Direitos de Crédito, que
compdem o Patrimdnio Liquido

€ o Banco Central do Brasil

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira contratada
pelo Custodiante para receber os pagamentos relativos
aos boletos relacionados aos Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo

€ a base de dados que contém dados e informagdes
relativas aos Direitos de Crédito e aos Clientes, mantida
pelo Custodiante nos termos do Contrato de Custddia
€ o Certificado de Deposito Interbancario de 01 (um) dia
- “over extragrupo”, expresso na forma de percentual ao
ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias,
calculado e divulgado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados

sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os
Direitos de Crédito ao Fundo, inclusive os
Estabelecimentos Comerciais, nos termos dos
respectivos Contratos de Cessao
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Classe:

Conta de Arrecadacéo:

Conta do Fundo:

Conta Escrow:

Contrato de Cesséo:

Contrato de Custodia:

Contrato de Escrituracao:

Contrato de Gestio:

Cotas:

Cotas Seniores:
Cotas Subordinadas:

Classe unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas neste Regulamento

€ a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo
em uma instituicdo financeira aprovada em conjunto
pela Administradora e a Gestora, que sera utilizada para
0 recebimento da totalidade dos recursos oriundos da
liquidacdo dos Direitos de Crédito

€ a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo
em uma instituicdo financeira aprovada em conjunto
pela Administradora e a Gestora, que sera utilizada para
todas as movimentagdes de recursos pelo Fundo,
inclusive para pagamento das Obrigacdes do Fundo

€ a conta vinculada/fiduciaria de titularidade da Moka
Pay Servicos Financeiros Ltda., inscrita no CNPJ sob o
n? 34.320.458/0001-40, na qual sdo depositados,
inclusive, os pagamentos dos Direitos de Crédito
originados por Estabelecimentos Comerciais via
Instrumentos de Pagamento, a serem liberados ao
Fundo mediante o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo Custodiante

€ cada um dos contratos de cessao de Direitos de
Crédito celebrados entre o Fundo, a Administradora e a
respectiva Cedente

€ o Instrumento Particular de Contrato de Prestagéo
de Servicos de Custddia e Controladoria de Ativos e
Passivos do Fundo

é o Contrato de Emissdao e Controle de Cotas
Escriturais de Fundos de Investimentos

E o Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de
Fundos de Investimentos em Direitos de Crédito
celebrado entre o Fundo e a Gestora;

sdao as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas

sdo as Cotas de Subclasse sénior emitidas pelo Fundo
sao as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, em conjunto
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Cotas Subordinadas Mezanino:

Cotas Subordinadas Junior:

Cotistas:
Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

CVM:

Data de Agquisicdo e Pagamento:

Data de Emissdo de Cotas:

Data de Resgate:

Direitos de Crédito:

Diretor Designado:

Disponibilidades:

Documentos Comprobatérios:

Documentos da Operacao:

Encargos do Fundo:

sdo as Cotas subordinadas mezanino emitidas pelo
Fundo em uma ou mais distribuicoes

sao as Cotas subordinadas junior emitidas pelo Fundo
em uma ou mais distribuicbes

séo os titulares das Cotas

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 24 deste
Regulamento

€ a Administradora, a qual se encontra devidamente
autorizada para tanto pela CVM

€ a Comisséao de Valores Mobiliarios

€ a seguinte data: (i) data de verificagdo pela Gestora
do atendimento, pelos Direitos de Crédito, dos Critérios
de Elegibilidade; ou (ii) data de pagamento do Preco de
Aquisi¢ao; o que por ultimo ocorrer

€ a data em que os recursos decorrentes da
integralizacao de Cotas Seniores, ou da integralizacéo
das distribuicbes de Cotas Subordinadas, séao
colocados pelos Investidores Qualificados a disposi¢ao
do Fundo, e que devera ser, necessariamente, um dia
util

tem o significado estabelecido na alinea (d) do caput
do Artigo 39 deste Regulamento

sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, de acordo com as condigbes
previstas neste Regulamento

€ o diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislagdo aplicavel, responder civil e
criminalmente, pela gestao, supervisao e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo
de informacgoes a relativas ao Fundo

sdo todos os ativos de titularidade do Fundo com
liquidez diaria, incluindo, mas nao se limitando, aos
recursos disponiveis na Conta do Fundo

tém o significado que lhe € atribuido no Paragrafo 22
do Artigo 23 deste Regulamento

sdo os seguintes documentos relativos as atividades e
operagdes do Fundo e seus eventuais aditamentos:
Contratos de Cessao, Regulamento, Contrato de
Custdédia, Contrato de Escrituragdo, Contrato de
Prestacdo de Servicos de Analise de Crédito e
Cobranca e Outras Avencas, e Contrato de Servigos de
Auditoria Independente

tem o significado que Ihe € atribuido no Artigo 26 deste
Regulamento
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Estabelecimentos Comerciais:

Eventos de Liguidacio:

Fundo:

Instrumentos de Pagamento:

Investidor Qualificado:

Meta de Rentabilidade Prioritaria

Cotas Seniores:
Meta de Rentabilidade Prioritaria

Cotas Subordinadas Mezanino:

Obrigacdes do Fundo:

Patriménio Liquido:

Patrim6nio Liquido Negativo:

Preco de Aquisicao:

Plano Contabil:

sdo pessoas fisicas ou juridicas, bem como seus

estabelecimentos industriais, comerciais ou
prestadores de servigos, localizados no Brasil e que
estejam devidamente credenciados para aceitarem
Instrumentos de Pagamento em um ou mais Arranjos de
Pagamento

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 51 deste

Regulamento

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 12 deste

Regulamento

significa todo(s) e qual(is)quer dispositivo(s) ou
conjunto de procedimentos que venha(m) a ser
aceito(s) em uma operagdo de pagamento para
aquisicio de bens efou servicos junto ao
Estabelecimento Comercial credenciado, mediante a
utilizagéo de Instrumentos de Pagamento, no @mbito de
um ou mais arranjos de pagamento

sdo todos os investidores autorizados nos termos da
RCVM 30/2021.

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 28,
Paragrafo 19, alinea “e” deste Regulamento

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 30,
Paragrafo 42, alinea “a” deste Regulamento

sdo todas as obriga¢des do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operacéo,
incluindo, mas ndo se limitando, ao pagamento dos
Encargos do Fundo, da remuneracgéo e ao resgate das
Cotas

significa o patrimonio liquido do Fundo, calculado na
forma do Capitulo XXII

Patrimdnio Liquido Negativo, que ocorrera sempre que
os valores das obrigagdes da Classe e/ou do Fundo
(passivos) superarem a soma de todos os seus ativos
€ o valor efetivamente pago pelos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo, estabelecidos nos respectivos
Termos de Cesséo

€ o Plano Contabil das instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF), criado pela Circular n®
1.273, do BACEN, de 29 de dezembro de 1987, ou
qualquer outro plano contabil aplicavel aos fundos de
investimento em Direitos de Crédito que venha a

substitui-lo nos termos da legislacao aplicavel
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Politica de Cobranca:

Prestadores de Servico
Essenciais

RCVM 175

Relacdo Minima das Cotas
Relacdo Minima das Cotas
Subordinadas Mezanino:

Relacoes Minimas:

Reserva de Resgate

Resolucdo CMN 2.907:

Risco de Capital

SELIC:
Subclasses:

Termo de Cessao:

Termo de Adeséao
ao Regulamento:

€ a politica de cobranga adotada pelo Fundo em face
dos devedores que estejam inadimplentes no
pagamento dos respectivos Direitos de Crédito,
conforme previsto no Anexo Il a este Regulamento

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto

Resolucdo da CVM n2175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informagdes dos
fundos de investimento, bem como sobre a prestacao
de servigos para os fundos, incluindo todos os seus
anexos, apéndices e similares para todos os fins

tem o significado estabelecido no Paragrafo Primeiro,
do Artigo 56 deste Regulamento

tem o significado estabelecido no Paragrafo Primeiro,
do Artigo 56 deste Regulamento

significa a Relacdo Minima das Cotas Seniores e a
Relacdo Minima das Cotas Subordinadas Mezanino,
em conjunto

tem o significado estabelecido no caput do Artigo 44
deste Regulamento

€ a Resolugcdo do Conselho Monetario Nacional n°
2.907, de 29 de novembro de 2001

Exposicdo da Classe ao risco de seu Patriménio
Liquido ficar negativo em decorréncia de aplicacdes de
sua carteira de Ativos.

€ o Sistema Especial de Liquidagao e Custddia

Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se houver,
na qualidade de subclasses de Cotas que integram a
Classe

sdo os documentos pelos quais o Fundo adquire os
Direitos de Crédito das Cedentes nos termos de cada
Contrato de Cesséao

€ o documento por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo, nos termos do Paragrafo 12 do

Artigo 33 do presente Regulamento
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ANEXO Il - POLITICA DE COBRANGCA
OBJETO
Os procedimentos de cobranca objeto deste Anexo tém por finalidade promover a verificacdo da
existéncia, regularidade e recuperabilidade dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo,
bem como executar as medidas de cobrancga extrajudicial aprovadas pela Gestora, observadas as
disposicdes do Contrato de Prestacdo de Servigos de Cobranca.
RECEBIMENTO E ANALISE DA CARTEIRA
2.1. O Agente de Cobranca recebera da Gestora, da Administradora, do Custodiante ou de terceiros
por estes indicados a base de dados da carteira de Direitos Creditorios, bem como os documentos e
informacdes disponiveis para execug¢ao dos servigos.
2.2. O Agente de Cobranca poderd solicitar informag¢des e documentos adicionais que considere
necessarios para a validagdo dos créditos, identificacdo dos devedores, analise documental e
execucdo dos procedimentos de cobranca. ]
PROCEDIMENTOS DE VERIFICAGAO DOS RECEBIVEIS
3.1. O Agente de Cobranca realizara procedimentos de confirmacao dos Direitos Creditérios junto
aos respectivos devedores, podendo utilizar, dentre outros meios:
| - envio de cartas de confirmacao de saldo;
Il - envio de notificagdes de confirmagéo de recebiveis;
[l - contatos telefbnicos;
IV - correio eletrdnico;
V - aplicativos de mensagens;
VI - outros meios de comunicagao considerados adequados.
3.2. Os procedimentos de confirmacgéao terao por objetivo verificar, conforme aplicavel:
| - a existéncia da operagéao originadora do crédito;
Il - o valor da obrigacéao;
Il - a data de vencimento;
IV - a identificagdo do devedor;
V - a titularidade do crédito pelo Fundo;
VI - eventuais divergéncias ou contestagoes apresentadas pelo devedor.
PROCEDIMENTOS DE COBRANCA EXTRAJUDICIAL
4.1. Em relagdo aos créditos vencidos ou inadimplidos, o Agente de Cobranga podera promover
procedimentos de cobranga extrajudicial mediante:
| - envio de notificagdes extrajudiciais;
Il - envio de cartas de cobranga;
Il - realizacao de contatos com os devedores;
IV - negociacao de propostas de regularizacao;
V - obtencao de documentos e informagdes relacionados aos créditos;
VI - demais medidas extrajudiciais compativeis com a atividade de recuperagao de crédito.
4.2. Os acordos eventualmente negociados deverdo observar as alcadas, limites e diretrizes
previamente estabelecidos pela Gestora.
ANALISE DOCUMENTAL
5.1. O Agente de Cobrancga podera realizar analise e cruzamento das informagbes constantes da
carteira do Fundo com:
| - contratos;
Il - termos de cessao;
Il - instrumentos de formalizagéo dos créditos;
IV - documentos disponibilizados pelos devedores;
V - documentos disponibilizados pelo Fundo, pela Gestora, pela Administradora ou pelo Custodiante;
VI - bases publicas e privadas legalmente acessiveis.
5.2. A analise documental tera por objetivo identificar inconsisténcias, divergéncias ou auséncia de
elementos minimos para comprovacgao dos Direitos Creditorios.
FORMALIZAGAO DE DOSSIES
6.1. Ao término dos procedimentos de verificagdo e cobranga extrajudicial, o Agente de Cobrancga
podera consolidar os documentos e informagdes obtidos em dossiés individuais dos créditos
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analisados.

6.2. Os dossiés poderdo conter, conforme aplicavel:

| - historico das tratativas realizadas;

Il - documentos obtidos junto aos devedores;

Il - registros de confirmacdes ou contestagoes;

IV - informacgbes cadastrais;

V - analise documental realizada;

VI - recomendacéo operacional quanto ao tratamento do crédito.

RELATORIOS

7.1. O Agente de Cobrancga disponibilizarda a8 Gestora e & Administradora relatérios contendo
informacdes sobre a evolugédo dos procedimentos executados, incluindo:

| - créditos confirmados;

Il - créditos contestados;

[l - créditos sem retorno;

IV - créditos liquidados;

V - créditos inadimplidos;

VI - acordos formalizados;

VII - demais informacgdes relevantes para acompanhamento dos trabalhos.

7.2. Ao final da etapa de verificagdo da carteira, podera ser apresentado relatério consolidado
contendo as conclusdes dos trabalhos executados.

ENCAMINHAMENTO PARA AVALIAGAO JURIDICA

8.1. Uma vez esgotadas as medidas de cobranga extrajudicial, os documentos e informacgdes obtidos
poderao ser disponibilizados ao Fundo, a Gestora ou ao escritorio de advocacia contratado por estes
para avaliagdo da adoc¢édo de medidas judiciais.

8.2. A decisdo quanto a adogao de medidas judiciais competira exclusivamente ao Fundo, a Gestora
ou a Administradora.

LIMITAGAO DOS SERVIGOS

9.1. Os servigos prestados pelo Agente de Cobranga possuem natureza exclusivamente extrajudicial.
9.2. O Agente de Cobranca nao prestara servigos advocaticios, ndo ajuizara ag¢des judiciais, ndo
representara o Fundo em processos judiciais ou administrativos e nao assumira responsabilidade
pela conducdo de medidas judiciais.

9.3. O Agente de Cobranga obriga-se a empregar seus melhores esforcos na execugao das
atividades previstas neste Anexo, ndo assumindo obrigacao de resultado, garantia de recuperacgéao
dos créditos ou responsabilidade pela solvéncia dos devedores.

9.4. O Agente de Cobranga nao sera responsavel pela existéncia, validade, exigibilidade, suficiéncia
documental ou recuperabilidade dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, exceto
quando comprovadamente decorrente de ato praticado pelo proprio Agente de Cobrancga.

ANEXO IIl - MODELO DE
TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO MOKA

FUND | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Pelo presente Termo de Adeséao e para todos os fins de direito, o investidor a seguir assinado,
em atendimento ao disposto no Artigo 23, paragrafo primeiro, da Instru¢do da Comissao de
Valores Mobiliarios Resolucdo n® 175 da CVM de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175"), e
no Artigo 33, Paragrafo 19, do Regulamento (definido a seguir), adere, expressamente, aos
termos do regulamento do MOKA FUND | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS (“Regulamento”), cujo contetido declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente Termo de Adesao, os termos e expressoes

aqui utilizados tém os mesmos significados definidos no Anexo | ao Regulamento.
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O investidor também declara:
(a) ser investidor qualificado, nos termos da RCVM 30/21, e suas posteriores alteragoes;

(b) ter recebido copia do Regulamento e do prospecto do Fundo (“Prospecto”), tendo lido
e entendido o inteiro teor dos referidos documentos;

(c) estar ciente de que o Fundo se encontra em processo de liquidacéo, cujo objetivo
restringe-se a cobrancga e recuperacgao da carteira de Direitos de Crédito existente, e
dos riscos de nao recuperacao descritos no Capitulo VI do Regulamento;

(d) conhecer e reconhecer como validas e obrigatérias as normas contidas no
Regulamento, aderindo formalmente, neste ato, as suas disposicoes;

(e) ter ciéncia de que néo foi ou sera elaborado qualquer material publicitario referente ao
Fundo, sendo o Regulamento suficiente ao seu completo entendimento do Fundo, de
suas operacoes e dos riscos envolvidos;

U] ter ciéncia da politica de investimento e dos objetivos do Fundo, da Taxa de
Administragdo e do grau de risco desse tipo de aplicagao financeira em fungdo das
caracteristicas de seus ativos, tal como disposto nos Capitulos V e VI (“Objetivo do
Fundo e Politica de Investimento e Composicdo da Carteira” e “Fatores de Risco”,
respectivamente) do Regulamento, e que podera ocorrer perda total do capital
investido no Fundo;

(9) que a politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo esta sujeito
estdo de acordo com a sua situagao financeira, seu perfil de risco e sua estratégia de
investimento;

(h) ter ciéncia de que o objetivo do Fundo nao representa garantia de rentabilidade;
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(i) ter ciéncia de que as operagdes do Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora/Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Crédito (FGC);

() ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracao e gestao da carteira de ativos do
Fundo, respectivamente observando o disposto no Regulamento e na legislacao
vigente, podendo definir como atuar dentro das possibilidades e de mercado;

(k) autorizar a Administradora a determinar os horarios limite para aplicagdes e resgates,
e ter ciéncia de que a Administradora podera, a seu exclusivo critério, determinar o
fechamento temporario das aplicagdes em fungdo de condigdes do mercado financeiro
e alterar os valores de movimentagao do Fundo;

)] que tomou ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia
de normas legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM,
independentemente de realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, nos termos da
RCVM 175;

(m) gue se responsabiliza pela veracidade das declara¢bes aqui prestadas, bem como por
ressarcir a Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos)
decorrentes de falsidade, inexatidao ou imprecisao dessas declaragoes;

(n) estar ciente de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos no
Fundo na ocorréncia de patriménio liquido negativo;

(0) ter ciéncia de que a Administradora/Custodiante, em hipotese alguma, excetuadas as
ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, serdo responsaveis por
qualquer depreciacao dos Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros do Fundo, ou por
eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo e/ou resgate de Cotas;

(p) ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros fundos de
investimento em direitos de crédito ndo representam garantia de resultados futuros do
Fundo;

(q) reconhecer a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail e/ou telefone
gravadas (ordens verbais), constituindo os referidos documentos e/ou gravagao, bem
como o0s registros contabeis realizados pela Administradora prova irrefutavel de
transmissao dessas ordens, em todos os seus detalhes;
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reconhecer sua inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais gravadas
via fac-simile e/ou via e-mail, isentando desde ja a Administradora de quaisquer
responsabilidades, custos, encargos e despesas advindos de reclamacoes ou litigios
de qualquer natureza, relativos ou decorrentes da execucao das referidas ordens;

obrigar-se a manter sua documentacéo pessoal atualizada, de acordo com as regras
vigentes, estando ciente de que a Administradora nao podera realizar o pagamento
de resgates das Cotas de sua titularidade em caso de omissao ou irregularidade nessa
documentacgéo;

ter pleno conhecimento das disposicdbes da Lei n? 9.613/98 e legislacdo
complementar, estando ciente de que as aplicagbes em Cotas de fundos de
investimento estao sujeitas a controle do Banco Central e da CVM, que podem solicitar
informacgbes sobre as movimentagdes de recursos realizadas pelos Cotistas de fundos
de investimento;

obrigar-se a prestar a Administradora quaisquer informagoes adicionais consideradas
relevantes para justificar as movimentagdes financeiras por ele solicitadas;

que 0s recursos que serao utilizados na integralizagdo das minhas Cotas ndo seréao
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos
na legislacao relativa a politica de prevengao e combate a lavagem de dinheiro.

ter pleno conhecimento que as Cotas nao poderao ser objeto de negociagao, cessao
ou transferéncia, exceto nas hipéteses previstas na RCVM 175, conforme alterada;

ter ciéncia de que, por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito, e pelo fato de
o Fundo funcionar sob a forma de condominio aberto, as Unicas formas que os
Cotistas tém para se retirar do Fundo sao: (i) a ocorréncia de Eventos de Liquidagao
previstos no Regulamento, e deliberagao, pela Assembleia Geral de Cotistas, sobre a
liquidagdo do Fundo e/ou (ii) solicitagao de resgate de suas Cotas; e

ter ciéncia das regras estabelecidas para a realizacdo de resgate das Cotas,
concordando que ndo sera admitido, sob nenhuma hipotese, exigir do Fundo o
pagamento do resgate de suas respectivas Cotas em termos outros que ndo os
previstos no Regulamento.

Sao Paulo, [e] de [e] de [e].

Nome/denominagdo social do investidor: [e]
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Nomes e cargos dos representantes legais: [e]
CPF | CNPJ: [o]

E-mail: [e]

[INSERIR NOME DO COTISTA]
Testemunhas:
1 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
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ANEXO IV - METODOLOGIA PARA VERIFICACAO DO LASTRO

PARAMETROS E METODOLOGIA PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS
DE CREDITO POR AMOSTRAGEM

1. Conforme disposto nas obrigacdes da Gestora contidas neste Regulamento, a obrigacao
de verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito sera realizada por amostragem nos termos da
RCVM 175, podendo a Gestora e/ou terceiro por ela contratado realiza-la mediante a
contratagdo de empresa de auditoria terceirizada. Tendo em vista que o Fundo nao realizara
novas aquisigdes, a verificagcao de lastro recai exclusivamente sobre os Direitos de Crédito ja
integrantes da carteira do Fundo.
2. Para a verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito, a Gestora e/ou terceiro por ela
contratado devera utilizar os seguintes procedimentos:
2.1 Obtencéo de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora, para selegao da
amostra;
2.2 Selegao de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A sele¢éo dos Direitos
de Crédito sera obtida de forma aleatdria, segundo a seguinte formula:
K= N/n
onde:
K = intervalo de retirada, sendo que, a cada “k” elementos, 1 (um) item sera retirado
para a amostra;
N = tamanho da populacéo; e
n = tamanho da amostra, sendo que:
(i) caso o Fundo tenha até 3 (trés) Cotistas, a amostra “n” sera equivalente a 50
(cinquenta) itens; ou
(ii) caso o Fundo tenha mais de 3 (irés) Cotistas, a amostra “n” sera equivalente a
100 (cem) itens.
2.3 Verificagao dos documentos representativos dos Direitos de Crédito.
2.4 Verificagdo da documentacdo acessoria que evidencia a identificacdo e analise de
crédito dos cedentes.
2.5 No periodo analisado, verificacdo dos documentos representativos dos Direitos de
Crédito em todos os casos em que:
2.5.1 Os Direitos de Crédito foram objeto de recompra; e
2.5.2 Os Direitos de Crédito estdo inadimplidos e ndo pagos.
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