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EMERGENTES INOVADORAS RESPOSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°® 12.907.124/0001-34

PARTE GERAL

O FUNDO FINHEALTH | — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”),
constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos da Lei n° 10.406,
de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, da Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007,
conforme alterada, da Parte Geral e do Anexo Normativo IV da Resolugdo n® 175, de 23
de dezembro de 2022, da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), conforme alterada

(“Resolucdo CVM n° 175”), e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sera

regido por este regulamento.

Este regulamento € composto por esta parte geral e um anexo, referente a classe uUnica de
cotas do Fundo, bem como seus respectivos apéndices, relativos a cada subclasse de cotas, e,

ainda, adendos com informagbes suplementares (respectivamente, “Regulamento”, “Parte

W

Geral”, “Anexo” e seus “Apéndices”, e “Adendos”).

CAPITULO | - GLOSSARIO

1.1. Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento, quando iniciados com letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados que lhes sao atribuidos neste

Capitulo I, conforme a seguir:

"Adendo” Significa cada adendo ao Regulamento, prevendo
informacdes suplementares, que ¢é parte

integrante do presente Regulamento.

“‘“Administrador” Significa a FINHEALTH GESTAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade Ilimitada
devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciario e de gestor de recursos
de terceiros, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 11.380, de 08 de novembro de 2010, com sede
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“Anexo”

“Apéndice”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”

uB311

na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Avenida Santo Amaro, n° 48, conjunto 32, Vila
Nova Concei¢cao, CEP 04506-905, inscrita no
CNPJ sob o n° 11.081.121/0001-21.

Significa o anexo descritivo de cada Classe, que

€ parte integrante do presente Regulamento.

Significa o apéndice descritivo de cada Subclasse
de Cotas, que é parte integrante do seu

respectivo Anexo.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual sao
convocados apenas os Cotistas de determinada

Classe ou Subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia geral de Cotistas para a

qual sdo convocados todos os Cotistas do Fundo.

Significa as acdes, debéntures simples,
debéntures conversiveis em acodes, bbnus de
subscricdo, bem como outros titulos e valores
mobiliarios  conversiveis, permutaveis ou
representativos de participacdo em Companhias

Alvo, de emissdo de Companhias Alvo.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao,
sociedade an6nima aberta com sede na cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Praca
Antonio Prado, n°® 48, 1° ao 3° andar, bairro
Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o
n°® 09.346.601/0001-25.
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“BID/FUMIN” Significa o FUNDO MULTILATERAL DE
INVESTIMENTOS, administrado pelo BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVI-MENTO,
conforme qualificados no Adendo V, na qualidade

de Cotista da Classe.

“BNDESPAR’ Significa a BNDES PARTICIPAGOES S.A. -
BNDESPAR, sociedade anénima inscrita no
CNPJ sob o n° 00.383.281/0001-09, conforme
qualificada no Adendo V, na qualidade de Cotista

da Classe.

“CAF” Significa a CORPORACION ANDINA DE
FOMENTO, conforme qualificada no Adendo V,
na qualidade de Cotista da Classe.

“Capital Autorizado Significa o capital autorizado para novas
emissdes das Cotas, que podem ser deliberadas
pelo Gestor, sem a necessidade de aprovagdo em

Assembleia Especial de Cotistas.

“Capital Investido” Significa o valor correspondente a parcela do
Patrimonio Comprometido efetivamente
comprometido pela Classe na aquisicao de Ativos
Alvo.

“CCBC” Significa o Centro de Arbitragem e Mediagéo da

Camara de Comércio Brasil-Canada.

“Ciéncias da Vida” Tem o significado que |he é atribuido na Clausula

2.7.1 abaixo, do Anexo |.

“Classe” Significa a classe unica de Cotas do Fundo.
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“Comité de Investimentos” Significa o comité de investimentos da Classe.

“Companhia Alvo” Significa a sociedade andnima emissora dos
Ativos Alvo que preencha os requisitos dispostos

na Clausula 2.7 abaixo, do Anexo |.

“Consultoria Especializada” Significa a consultoria de investimentos de que
trata o artigo 85 da Resolugao CVM n° 175.

“Contrato de Investimento” Significa o contrato firmado entre os Cotistas e a
Classe, na forma do Adendo V, prevendo
o compromisso de os Cotistas efetuarem
oinvestimento, na Classe, dos montantes

indicados no referido documento.

“Cotas” Significa todas e quaisquer cotas de emissao do
Fundo, quando referidas em conjunto e

indistintamente.

“Cotista’ Significa o titular de Cotas devidamente inscrito

no registro de cotistas do Fundo.

“Custodiante” Significa a LIONS TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo  financeira  credenciada  como
custodiante, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 19.766, de 26 de abril de 2022, com sede na
cidade e estado de Sado Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 2.012, 14° andar,
conjunto 141, Jardim Paulistano, CEP 01451-919,
inscrita no CNPJ sob o n° 40.768.766/0001-35.

“CVMm’ Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
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“Dia Util” Significa qualquer dia, exceto: (i) sabados,
domingos e feriados nacionais, no estado ou na
cidade de Sa&o Paulo; e (ii) aqueles sem

expediente na B3.

“Direito de Preferéncia” Tem o significado que |he é atribuido na Clausula

10.7 abaixo, do Anexo |.

“‘Disputa” Tem o significado que |he é atribuido na Clausula

7.1 abaixo, da Parte Geral.

‘Documentos da Oferta” Significa os documentos da oferta de Cotas.

“‘Equipe Dedicada” Significa a equipe dedicada a Classe, mantida
pelo Gestor.

“Escriturador” Significa a LIONS TRUST DISTRIBUIDORA DE

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo  financeira  credenciada  como
custodiante, nos termos do Ato Declaratorio CVM
n° 19.766, de 26 de abril de 2022, com sede na
cidade e estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 2.012, 14° andar,
conjunto 141, Jardim Paulistano, CEP 01451-919,
inscrita no CNPJ sob o n° 40.768.766/0001-35.

“Evento de Liquidez” Tem o significado que lhe € atribuido

na Clausula 9.3.3 abaixo, do Anexo |.

“FINEP” Significa a FINANCIADORA DE ESTUDOS E
PROJETOS - FINEP, empresa publica inscrita no
CNPJ sob o n° 33.749.086/0001-09, conforme
qualificada no Adendo V, na qualidade de Cotista

da Classe.
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“‘FUNCEF” Significa a FUNDAGAO DOS ECONOMIARIOS
FEDERAIS - FUNCEF, previdéncia
complementar fechada inscrita no CNPJ sob o n°
00.436.923/0001-90, conforme qualificada no
respectivo Termo de Conhecimento e Adeséo, na

qualidade de Cotista da Classe.

‘Fundo’ Significa o FUNDO FINHEALTH | — FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no
CNPJ sob o n°® 12.907.124/0001-34.

“Gestor” Significa a FINHEALTH GESTAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade limitada
devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciario e de gestor de recursos
de terceiros, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 11.380, de 08 de novembro de 2010, com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Avenida Santo Amaro, n° 48, conjunto 32, Vila
Nova Conceicdo, CEP 04506-905, inscrita no
CNPJ sob o n° 11.081.121/0001-21.

“Indexador” Significa o IPCA ou, no caso de sua extingao,
outro indice que venha a ser aprovado pela

Assembleia Geral de Cotistas.

“Instrugao CVM n° 476" Significa a Instrugao n° 476, de 16 de janeiro de
2009, da CVM, conforme alterada.
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“Instru¢ao CVM n° 579" Significa a Instrugdo n° 579, de 30 de agosto de

2016, da CVM, conforme alterada.

“Investe Rio” Significa a AGENCIA DE FOMENTO DO
ESTADO DO RIO DE JANEIRO S. A., sociedade
de economia mista inscrita no CNPJ sob o
n°® 05.940.203/0001-81, conforme qualificada no
Adendo V, na qualidade de Cotista da Classe.

“‘IPCA” Significa o Iindice de Pregos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica.

“Justa Causa’ Tem o significado que lhe é atribuido no item (i)

da Clausula 5.5 abaixo, da Parte Geral.

“Leilao Publico” Tem o significado que Ihe ¢é atribuido na Clausula
10.7.4 abaixo, do Anexo I.

“Leis Anticorrupg¢ao’ Tem o significado que Ihe ¢é atribuido na Clausula

14.1 abaixo, do Anexo I.
“Life Technologies” Significa a LIFE TECHNOLOGIES, conforme
qualificada no respectivo Termo de Conhecimento

e Adesao, na qualidade de Cotista da Classe.

“‘Maioria Absoluta” Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula

6.3 abaixo, do Anexo I.

‘Mudanca Material” Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula
5.16 abaixo, da Parte Geral.

10
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“Nossa Caixa Desenvolvimento”’

“Notificacdao de Compra”

“Notificacao de Intengao de Aquisicao”

“Notificacao de Venda”

“Outros Ativos”

“Parte Geral”

“Parte Adquirente”

“Parte Compradora”

“Parte Receptora da Primeira Oferta”

Significa a DESENVOLVE SP AGENCIA DE
FOMENTO DO ESTADO DE SAO PAULO S.A.,
empresa publica inscrita no CNPJ sob o
n°® 10.663.610/0001-29, conforme qualificada no

Adendo V, na qualidade de Cotista da Classe.

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula
10.7.5 abaixo10.7.1 abaixo, do Anexo |.

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula

10.7.1 abaixo, do Anexo |.

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula

10.7 abaixo, do Anexo |.

Tem o significado que Ihe ¢é atribuido na Clausula

2.6.5 abaixo, do Anexo |.

Significa a parte do Regulamento comum a todas

as Classes.

Tem o significado que Ihe € atribuido na Clausula

10.7.1 abaixo, do Anexo I.

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula
10.7.5 abaixo, do Anexo I.

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula

10.7 abaixo, do Anexo |.

1"
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“Patrimonio Comprometido”

“Periodo de Investimentos”

“Pessoal-Chave”

“Patrimonio de Referéncia”’

“Pfizer’

Significa a soma dos precos de subscricdo das
Cotas subscritas por cada um dos Cotistas,
excluidas as que, por qualquer razdo, devam ser
canceladas, conforme previsto neste

Regulamento e no Contrato de Investimento.

Significa o periodo de 6 (seis) anos, com inicio na
data de autorizagdo de funcionamento do Fundo
pela CVM, durante o qual a Classe deverarealizar

0s seus investimentos.

Significa a equipe dedicada a Classe, conforme
relacionada na Tabela de Dedicagao constante do
Adendo .

Significa o  Capital Investido corrigido,
anualmente, pela variacdo do Indexador,
atualizado pela apuragao dos ativos da Classe, na
ocorréncia de eventos de (i) baixa contabil total,
devidamente autorizada pelo Comité
de Investimentos; (ii) desinvestimento do ativo;
(i) negociacdo do ativo em operacao privada
representada por aumento de capital ou compra e
venda privada de agdes, subsequente a baixa
contabil total realizada pela Classe, caso em que
sera, mediante autorizacdo do Comité
de Investimentos, avaliado pelo valor anterior
areferida baixa contabil, passando a ser

corrigido, anualmente, pela variagao do IPCA.

Significa a LABORATORIOS PFIZER LTDA.,
sociedade limitada inscrita no CNPJ sob o
n°® 46.070.868/0001-69, conforme qualificada no

Adendo V, na qualidade de Cotista da Classe.

12



Regulamento

[Template FinHealth]

FUNDO FINHEALTH | — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM EMPRESAS
EMERGENTES INOVADORAS RESPOSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°® 12.907.124/0001-34

“Prazo de Duragao”

“Prestadores de Servigos Essenciais”

“Primeira Distribuicao”

“Quoérum Qualificado”

‘Regulamento”

“‘Regulamento de Arbitragem da CCBC”

“‘Resolucao CVM n° 160

“‘Resolugao CVM n° 175”

“SELIC”

“Sobra”

Significa o prazo de duragao do Fundo, conforme

definido na Clausula 2.1 abaixo, da Parte Geral.

Significa o Administrador e o Gestor, quando

mencionados em conjunto e indistintamente.

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula

10.3 abaixo, do Anexo |.

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula
6.3.1 abaixo, da Parte Geral.

Significa o presente regulamento do Fundo,
incluindo os seus Anexos, os seus Apéndices e 0s

seus Adendos.
Significa o Regulamento de Arbitragem do Centro
de Arbitragem e Mediacdo da Céamara de

Comeércio Brasil-Canada.

Significa a Resolugao n° 160, de 13 de julho de
2022, da CVM, conforme alterada.

Significa a Resolugdo n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, da CVM, conforme alterada.

Significa o Sistema Especial de Liquidagéo e de

Custddia.

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula

8.1 abaixo, do Anexo I.

13
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“Subclasse”

“Taxa de Administragao”

“Taxa de Administragao Inicial”

“Taxa de Gestao”

“Taxa de Gestao Inicial”

“Taxa Global”

“Taxa Global Inicial”

“Taxa Maxima de Custodia”

“Taxa de Performance”

Significa as Cotas de Subclasse A e as Cotas de

Subclasse B, quando referidas indistintamente.

Significa a taxa de administracao, a ser recebida
pelo Administrador apds o término do Periodo de
Investimentos, em contrapartida aos servigos

prestados.

Significa a taxa de administracéo, a ser recebida
pelo Administrador durante o Periodo de
Investimentos, em contrapartida aos servigos

prestados.

Significa a taxa de gestédo, a ser recebida pelo

Gestor, em contrapartida aos servigos prestados.

Significa a taxa de gestdo, a ser recebida pelo
gestor durante o Periodo de Investimentos, em

contrapartida aos servigos prestados.

Significa a consolidagéo dos valores devidos pela
Classe a titulo de Taxa de Administracao e de

Taxa de Gestao.

Significa a consolidagao dos valores devidos pela
Classe a titulo de Taxa de Administragao Inicial e

de Taxa de Gestao Inicial.

Significa o valor maximo da taxa de custddia,
a ser recebida pelo Custodiante em contrapartida

aos servigos prestados.

Significa a remuneracao variavel a ser recebida

pelo Gestor, calculada em fungédo do desempenho

14
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da Classe ou de indicador para o mercado, que
com a Classe possa ser razoavelmente

comparado.

“Termo de Conhecimento e Adesao” Significa o termo anexo ao Contrato de
Investimento, que devera ser assinado por cada
investidor que subscreva Cotas e nao tenha
assinado o Contrato de Investimento, com o fim
de assumir o compromisso de vincular-se
integralmente aos termos e condicdes do
Contrato de Investimento, bem como fixar e/ou
confirmar o valor total do seu respectivo

compromisso de investimento.

1.2. Referéncias a capitulos, clausulas, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a capitulos,

clausulas, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento.

1.3. Todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no
artigo 224 da Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada, isto é, excluindo-se

o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento.

1.3.1. Caso qualquer data em que venha a ocorrer um evento, nos termos deste
Regulamento, ndo seja Dia Util, considerar-se-a, como a data do referido evento, o Dia

Util imediatamente subsequente.

CAPITULO Il - CARACTERISTICAS DO FUNDO
2.1. O Fundo tera prazo de duracido determinado, encerrando-se em 21 de dezembro

de 2026 (“Prazo de Duracao”), exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas

reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

2.1.1. O prazo original de duragao do Fundo, correspondente a 10 (dez) anos, foi prorrogado
2 (duas) vezes por 2 (dois) anos adicionais, conforme Assembleia Geral de Cotistas
realizada em 19 de maio de 2021 e em 06 de dezembro de 2023, e por mais um ano

em 12 de dezembro de 2025 de tal forma que o prazo atual de duragao do Fundo sera
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2.2.

de 15 (quinze) anos, contados a partir da data da autorizagao para funcionamento pela
CVM, ocorrida em 23 de dezembro de 2011.

O prazo previsto acima podera ser prorrogado mediante aprovacdo de Cotistas
titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas de emisséo do Fundo, conforme

previsto no item (viii) da Clausula 6.2 abaixo, da Parte Geral.

O Fundo é composto por uma Unica classe de Cotas, denominada CLASSE UNICA

DE COTAS DO FUNDO FINHEALTH | — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
EM EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS RESPONSABILIDADE LIMITADA,

conforme o Anexo | a este Regulamento.

2.21.

2.2.2.

Durante o Prazo de Duragdo, o Fundo podera constituir diferentes classes de cotas,
que terdo patriménio segregado e direitos e obriga¢des distintos, nos termos do artigo
5° da Resolugao CVM n° 175. Nesse sentido, cada patriménio segregado responde
somente pelas obrigacdes referentes a respectiva Classe, sendo vedada a afetagao
ou a vinculagao, a qualquer titulo, de parcela do patriménio de uma Classe a qualquer

Subclasse.

O Anexo de cada Classe, cada qual relativo a uma Classe em especifico, conforme
aplicavel, dispbe, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos
na regulamentacao, sobre: (i) as caracteristicas gerais, incluindo a indicagéo (a) da
categoria da Classe, (b) do prazo de duracao, que devera ser compativel com o prazo
de duragao do Fundo, (c) do publico-alvo, e (d) do regime da Classe; (ii) o objeto da
Classe, incluindo a indicagéo dos segmentos em que atuara, se for o caso, assim como
a natureza dos investimentos que poderdo ser realizados; (iii) a politica de
investimentos e a composicao e diversificagdo da carteira, bem como os requisitos e
critérios correlatos referentes a selecdo e a realizagdo de investimentos e
desinvestimentos; (iv) a responsabilidade dos Cotistas e o regime de insolvéncia;
(v) os prestadores de servigos da Classe; (vi) a remuneragado dos prestadores de
servigos, incluindo a Taxa de Administragdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de
Performance; (vii) as condi¢des de amortizagdao de Cotas; (viii) a politica de

distribuicdo de rendimentos e de resultados; (ix) a Assembleia Especial de Cotistas e
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os demais procedimentos aplicaveis as manifestacbes de vontade dos Cotistas;

(x) a Taxa de Ingresso, se houver; e (xi) os fatores de risco.

2.2.3. O Apéndice de cada Subclasse, cada qual relativo a uma Subclasse em especifico,
conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes previstos
na regulamentagao, sobre: (i) as caracteristicas gerais, incluindo o publico-alvo e
o direito de preferéncia para aquisicdo de Cotas em novas emissoes; e (ii) as bases

de calculo e percentuais para calculo da Taxa Global Inicial e da Taxa Global.

2.3. O exercicio social do Fundo tera duragéo de 12 (doze) meses, encerrando-se no ultimo

dia util do més de fevereiro de cada ano.

CAPITULO Il - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1. O Fundo tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugdo CVM n° 175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta

do Prestador de Servigos Essencial que a tiver contratado.

3.2. Tendo em vista que o Fundo é constituido com Classe Unica, todos os encargos e

contingéncias do Fundo serao debitados do patriménio da Classe.

CAPITULO IV - PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E RESPECTIVAS
RESPONSABILIDADES

4.1. A administragdo fiduciaria do Fundo sera realizada pelo Administrador, acima
qualificado. Nao obstante as atribuigbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo
aplicavel, cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que
inclui, mas néo se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes
servigos, observados os dispositivos especificos da Resolugdo CVM n° 175: (i) tesouraria,
controle e processamento dos ativos, incluindo (a) abertura e movimentagdo de contas
bancarias, em nome do Fundo e da Classe, (b) recebimento de recursos quando da emisséo
ou integralizagéo de Cotas, e pagamento quando da amortizagéo das Cotas ou liquidagéao do
Fundo ou da Classe, (c) recebimento de dividendos, juros sobre capital proprio e quaisquer

outros rendimentos da carteira das Classes de Cotas, (d) liquidagao financeira de todas as
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operacoes da Classe; (ii) escrituracao das cotas; (iii) auditoria independente; (iv) custddia; e,

eventualmente, (v) outros servigos em beneficio do Fundo ou da Classe.

4.2. A gestdo do Fundo sera realizada pelo Gestor, acima qualificado. Nao obstante as
atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe ao Gestor
praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo, o que inclui mas n&o se
limita a contratagédo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos, observados
os dispositivos especificos da Resolugdo CVM n° 175: (i) intermediagéo de operagdes para
carteira de ativos; (ii) distribuicdo de Cotas; (iii) consultoria especializada; (iv) classificagao de
risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito; (v) formador de mercado de classe
fechada; (vi) cogestdo da carteira de ativos; e, eventualmente, (vii) outros servicos em

beneficio do Fundo ou da Classe.

4.3. Os Prestadores de Servigos Essenciais deverao empregar, no exercicio de suas
funcdes, o cuidado que toda entidade profissional ativa e proba costuma empregar
na administracdo de seus préprios negocios, devendo, ainda, servir com boa fé,
transparéncia, diligéncia e lealdade aos interesses dos Cotistas, do Fundo e das Classes, e

manter reserva sobre seus negécios.

4.4, Os prestadores de servicos do Fundo, nas suas respectivas esferas de atuacao, estao

obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

(i) exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o Fundo e sua
Classe, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administragcdo de seus proprios negocios, atuando com lealdade
em relagdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e de sua Classe, evitando praticas
que possam ferir a relacao fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer
infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas

atribuigdes;
(i) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes

do patriménio e das atividades da Classe, ressalvada a politica de exercicio do direito

de voto; e
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(iii) empregar, na defesa dos direitos do Cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas

judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

4.4.1. Os prestadores de servigos do Fundo, bem como seus respectivos socios, diretores e
empregados, devem transferir a respectiva classe de cotas qualquer beneficio ou
vantagem, direta ou indireta, que possam alcancar em decorréncia de sua condigao,
inclusive em caso de prestacido de servicos de consultoria ou de qualquer tipo
de assessoria as Companhias Alvo. Esta obrigagdo é extensiva aos respectivos
cbnjuges, companheiros ou parentes até o segundo grau das pessoas fisicas
indicadas pelo Fundo para integrarem conselhos de administragdo e fiscal
das Companhias Alvo e/ou outros colegiados, cabendo ao Administrador o dever de
diligenciar no sentido de que as remuneragdes, diretas ou indiretas, decorrentes
do exercicio de tais fungdes sejam transferidas para o Fundo, o que podera ser feito
mediante reducido proporcional da remuneracdo devida ao respectivo prestador

de servigos do fundo referente ao exercicio em que tais valores tiverem sido auferidos.

4.5. Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos
e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacgao vigente, praticados com
dolo ou ma-fé, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas

na regulamentacao aplicavel.

4.6. Caso o prestador de servicos contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais
nao seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo néo
se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais
serdo responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servico. As atribuicbes e a
responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e seus Cotistas

continuarao a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigos ora contratado.

4.7. Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas
respectivas esferas de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
contrarias a este Regulamento ou a regulamentacao aplicavel, comprovados em sentenca

judicial ou arbitral transitada em julgado.
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4.7.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo ou a Classe venha a sofrer

em virtude da realizagdo de suas operagdes.

4.8. Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo
os Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratagao de outros prestadores de servigos
nao altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais

prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

4.9. Os investimentos no Fundo nédo séo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por

qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO V — SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais deverao ser substituidos nas hipoteses de:
(i) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administragao
de carteiras de valores mobiliarios; (ii) renuncia, mediante aviso prévio de, no minimo,
60 (sessenta) dias, enderecado a cada Cotista e comunicagdo imediata a CVM e ao
Administrador ou Gestor, conforme o caso; e/ou (iii) destituicao por deliberagao da Assembleia
Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos do presente Regulamento,

na qual devera também ser eleito o substituto.

5.2. Nas hipoteses de descredenciamento ou de renuncia de Prestador de Servigos
Essencial, o Administrador devera convocar imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas,
a ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicao do

Prestador de Servigos Essencial.
5.2.1. E facultada a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas aos Cotistas que detenham

Cotas representativas de, pelo menos, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas pelo

Fundo.
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5.3.  No caso de descredenciamento, a CVM podera nomear um administrador ou gestor
temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagao da Assembleia Geral de

Cotistas de que trata esta Clausula 5.2, da Parte Geral.

5.3.1. Caso o Prestador de Servigo Essencial que foi descredenciado nio seja substituido
pela Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidacdo e o

Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

5.4. No caso de renuncia dos Prestadores de Servigos Essenciais, o Administrador e/ou o
Gestor, conforme aplicavel, devera permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva
substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados

da data da renuncia, sob pena de liquidacdo do Fundo.

5.4.1. Caso o Prestador de Servigo Essencial que renunciou nao seja substituido dentro do
prazo mencionado na Clausula 5.4 acima, da Parte Geral, o fundo deve ser liquidado,
devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da

liquidagdo e o Administrador até o cancelamento do Fundo na CVM.

5.5. A destituicdo do Administrador, mediante deliberacdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, podera ser realizada com justa causa ou sem justa causa,

conforme disposto abaixo:

(i) Sera considerada destituigdo por justa causa (“Justa Causa”) quando realizada
com fundamento em: (a) atuagao dos Prestadores de Servigos Essenciais com
dolo, fraude, violagdo ou culpa, no desempenho de suas fungbes e
responsabilidades; (b) descumprimento pelos Prestadores de Servigos Essenciais
das obrigacdes legais, regulamentares ou contratuais, que deveriam observar em
suas atribuicdes no Fundo ou na Classe, incluindo, sem qualquer limitagao, as
previstas neste Regulamento e que n&o sejam sanadas no prazo de até 45
(quarenta e cinco) dias da data de sua ocorréncia; (c) ocorréncia de qualquer outra
Mudanga Material; (d) atraso no envio de informagdes solicitadas pelos Cotistas
nos prazos previstos neste Regulamento ou, se nao previsto, por periodo superior
a 30 (trinta) dias; e
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(ii)

5.5.1.

5.5.2.

5.5.3.

5.6.

Sera considerada sem Justa Causa a destituicdo de qualquer dos Prestadores de
Servicos Essenciais sem que ocorra qualquer dos motivos indicados no item (i)

acima.

Na hipétese de destituicdo de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais
por Justa Causa, este permanecera no exercicio de suas funcgdes até ser substituido
ou até a data de liquidacdo do Fundo ou da Classe, se for o caso, devendo receber,
conforme o caso, a remuneragao prevista neste Regulamento, de forma pro rata
temporis, pelo periodo em que efetivamente exerceu as suas fungdes no Fundo e na
Classe, observadas as disposi¢des deste Capitulo V, da Parte Geral. Em se tratando
de destituicdo do Gestor por Justa Causa, cumpre mencionar que este nao fara jus ao
recebimento de quaisquer valores referentes a Taxa de Performance que néo tiverem

sido pagos até a data do fato que motivar o seu afastamento.

Na hipétese de destituicao de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais sem
justa causa, este fara jus as parcelas que lhe cabem da remuneracao prevista neste
Regulamento, de forma pro rata temporis, pelo periodo em que efetivamente exerceu
as suas fungdes no Fundo e na Classe. Adicionalmente, em se tratando de destituigao
do Gestor sem Justa Causa, este fara jus, ainda, ao recebimento dos valores
referentes a Taxa de Performance, de forma pro rata temporis, pelo periodo em que
efetivamente exerceu as suas fungdes no Fundo, ainda que a Taxa de Performance

nao tenha sido paga até a data de sua substituicao.

Caso a Assembleia Geral de Cotistas que decida pela substituicdo do Prestador de
Servigos Essencial, conforme previsto nesta Clausula 5.5 acima, da Parte Geral, ndo
chegue a uma conclusao sobre a nomeagéao do seu substituto e n&o tenha deliberado
pela liquidagdo do Fundo e da Classe, os Cotistas do Fundo deverdo reunir-se em
novas Assembleias Gerais de Cotistas, até decidirem pela instituicido que substituira

os Prestadores de Servigos Essenciais ou pela liquidagdo da Fundo ou da Classe.

Em qualquer das hipoteses de substituicido de Prestadores de Servigos Essenciais,

o Administrador ou o Gestor substituido, conforme o caso, devera: (i) enviar ao novo

administrador ou ao novo gestor todos os documentos e informagdes relativos ao Fundo e a
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Classe; (ii) cooperar no processo de transicdo de suas respectivas fungdes no Fundo; e (iii)
manter total sigilo sobre todas as operagdes relacionadas ao Fundo e a Classe, durante e
apos a transferéncia das suas respectivas fungoes, exceto quando legalmente exigida a
prestacao e a divulgacao de informagdes e/ou esclarecimentos relacionados ao Fundo e a

Classe.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

6.1. AAssembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns
a todas as Classes, na forma prevista na Resolugdo CVM n° 175. As matérias especificas
a cada Classe ou Subclasse serdo deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas
da respectiva Classe ou Subclasse, conforme previsto nos respectivos Anexos e Apéndices,
sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagao vigente, sendo-

Ihe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

6.1.1. A deliberacdo pela substituicido e/ou destituicdo de um Prestador de Servigos

Essencial devera ser objeto de deliberacao por todas as Classes.

6.2. AAssembleia Geral de Cotistas é responsavel, privativamente, por deliberar sobre as
seguintes matérias: (i) as demonstragdes contabeis do Fundo; (ii) a escolha e contratagao ou
substituicdo de auditores independentes; (iii) a emissao de novas cotas, hipétese na qual deve
definir se os cotistas possuirdo direito de preferéncia; (iv) a alteragdo do Regulamento; (v) a
substituicdo de Prestador de Servigos Essencial; (vi) a fusao, a incorporacgéao, a cisao, total ou
parcial, a transformagéo ou a liquidagédo do Fundo ou da Classe; (vii) a alteragédo do quérum
de instalagdo e/ou de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas; e (viii) aprovar a

prorrogacéo do Prazo de Duragdo do Fundo.

6.3. Todas as decisbes em Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser tomadas por votos
dos Cotistas que representem a maioria absoluta das Cotas subscritas e integralizadas,
correspondendo a cada Cota um voto, ndo se computando os votos em branco, excetuadas
as hipoteses de quorum qualificado previstas neste Regulamento. Por maioria absoluta

entende-se o voto dos Cotistas que representem a unidade imediatamente superior a metade

das Cotas subscritas e integralizadas (“Maioria Absoluta”).

23



[Template FinHealth]

Regulamento

FUNDO FINHEALTH | — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM EMPRESAS
EMERGENTES INOVADORAS RESPOSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°® 12.907.124/0001-34

6.3.1. Dependem da aprovacao de Cotistas titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por

cento) das Cotas subscritas e integralizadas (“Quérum Qualificado”) as deliberagdes

relativas as matérias elencadas nos itens (iii), (iv), (vi), (vii), (viii) da Clausula 6.2 acima,

da Parte Geral.

6.3.2. Cabe ao Administrador informar na convocacgdo qual sera o percentual aplicavel nas

assembleias que tratem das matérias sujeitas ao Quérum Qualificado.

6.4. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada: (i) por cada um dos
Prestadores de Servigos Essenciais; (ii) pelo Custodiante; e/ou (iii) pelo Cotista ou grupo de
cotistas que detenha, no minimo 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas. O pedido de
convocagao pelo Gestor, pelo Custodiante ou por Cotistas devera ser dirigido ao
Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento,
realizar a convocagao da Assembleia Geral de Cotistas as expensas do requerente, salvo se
a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario, contendo eventuais

documentos necessarios ao exercicio do voto dos Cotistas.

6.4.1. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita com, no minimo,
30 (trinta) dias de antecedéncia da data de sua realizagao, devendo conter a descrigéo
dos assuntos a serem discutidos e votados. O Administrador devera disponibilizar
aos Cotistas todas as informacgdes e documentos necessarios ao exercicio do direito
de voto, na data de convocacdao da Assembleia Geral de Cotistas. Caso qualquer
Cotista solicite complementagdo da referida documentagdao, o Administrador tera
oprazo de 3 (trés) Dias Uteis, contado a partir da data do recebimento,
pelo Administrador, da solicitacdo, para envio da complementacido requerida
pelo Cotista. Caso o Administrador ndo atenda a solicitagdo tempestivamente, o prazo

de 30 (trinta) dias acima mencionado ficara suspenso até o envio do referido material.

6.4.2. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada, a critério do Administrador,
por meio: (i) de correio eletrénico (e-mail) enderegado aos Cotistas, conforme dados
de contato contidos no boletim de subscrigdo, cadastro do Cotista junto ao
Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente informados ao prestador
de servigos responsavel pelo recebimento de tal informacgdo; e/ou (i) por

correspondéncia enviada pelo correio, com aviso de recebimento, em qualquer dos
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casos devendo constar dia, hora e local, conforme aplicavel, de realizagdo da
Assembleia Geral de Cotistas e os assuntos a serem discutidos e votados. Os Cotistas
deverdo manter atualizados perante o Administrador todos os seus dados cadastrais,
como nome completo, endereco e endereco eletrbnico para fins de recebimento
da comunicagdo mencionada nesta Clausula 6.4.2, da Parte Geral deste

Regulamento.

6.4.3. A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

6.5. Ainstalacdo da Assembleia Geral de Cotistas ocorrera com a presenca de qualquer

numero de Cotistas.

6.6. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-3,
preferencialmente, no escritério do Administrador. Havendo necessidade de efetuar-se em

outro lugar, a correspondéncia enviada aos Cotistas indicara, com clareza, o lugar da reuniao.

6.7. Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacgao, para a coleta das manifestacbes dos Cotistas, desde que recebidas
pelo Administrador até a data da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste

Regulamento.

6.7.1. Em caso de situacao de conflito de interesses, em relagdo ao Fundo, o Administrador
devera, imediatamente, convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar a

respeito.

6.8. A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao

na Classe, cabendo 1 (um) voto a cada Cota subscrita.

6.9. Somente podem votar, na Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas que se encontrem
em dia com suas obrigagdes de integralizar suas Cotas nos termos, prazos e condigbes
estabelecidos neste Regulamento, e que estejam inscritos no registro de cotistas até 3 (trés)

dias antes da data fixada para realizagao da respectiva Assembleia Geral de Cotistas.
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6.9.1. Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas ou para votar no
processo de deliberagcdo por consulta, os representantes legais dos Cotistas ou seus
procuradores legalmente constituidos. O procurador deve possuir mandato com
poderes especificos para a representacido do Cotista em assembleia, devendo
entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacéo e

arquivamento pelo Administrador.

6.9.2. Sera permitida a participagcdo na Assembleia Geral de Cotistas por conferéncia
telefénica ou videoconferéncia, ndo excluida a obrigatoriedade de elaboragdo e de
assinatura, fisica ou eletrbnica, de ata da reunido, com descricdo dos assuntos

deliberados.

6.9.3. Os Cotistas terdo o direito de comparecer as Assembleias Gerais de Cotistas
acompanhados de participantes observadores, que terdo o direito de participar
dos debates, mas ndo terdo o direito de participar das votagcbes tomadas
pelas Assembleias Gerais de Cotistas, cujas presengas nao importardo para fins de
instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas e que nao poderao estar em situagéo de

conflito de interesse.

6.10. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo, observado o disposto

na Clausula 6.11 abaixo, da Parte Geral.

6.11. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas, tampouco fazer parte
do cOmputo para fins de apuragédo do quérum de aprovagao: (i) os prestadores de servigos do
Fundo; (ii) os sdcios, diretores e funcionarios dos prestadores de servicos do Fundo; (iii)
partes relacionadas aos prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e
funcionarios; (iv) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, Classe ou
Subclasse no que se refere a matéria em votagao; e (v) o Cotista, na hipotese de deliberagao
relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que concorram para a formagao

do patriménio do Fundo.

6.11.1. Nao se aplica a vedagéo prevista nesta Clausula 6.11, da Parte Geral, quando: (i) os
unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nesta Clausula 6.11, da

Parte Geral; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, que
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pode ser manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas ou constar de
permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e

arquivada pelo Administrador;

6.11.2. Previamente ao inicio das deliberagbes, o Cotista deve informar ao Administrador e
aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto,
nos termos da Clausula 6.11 acima, da Parte Geral, sem prejuizo do dever
de diligéncia do Administrador e do Gestor de buscar identificar os Cotistas que

estejam nessa situagao.

6.11.3. Se um Cotista postular a declaracdo de conflito de interesses em relagdo a outro
Cotista, que néo seja aceita por este ultimo, a existéncia ou ndo do conflito de

interesses devera ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

6.11.4. Serao excluidas do cébmputo dos quéruns de deliberagédo as Cotas de titularidade dos

Cotistas que se declarem em situacao de conflito de interesses.

6.12. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, dirigido pelo
Administrador a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto pelo Cotista, que tera, no minimo, 30 (trinta) dias
para manifestagdo, contados da data de confirmacao do recebimento da consulta por meio
fisico ou eletrénico. Em caso de consulta por meio eletrénico, quando o seu recebimento nao
for expressamente confirmado de imediato pelo Cotista, devera a consulta ser também
confirmada por fac-simile enviado ao Cotista na mesma data. A auséncia de resposta neste
prazo sera considerada como uma abstencao por parte do Cotista. A aprovacdo da matéria
objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quoéruns de aprovagao previstos neste

Regulamento, considerando-se presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

6.12.1. Em se tratando dos Cotistas BID/FUMIN, PFIZER e CAF, as consultas deverao ser

sempre enviadas por meio eletrénico e fac-simile.
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6.13. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas serao transcritas em ata, cuja cépia
devera ser enviada aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data
da realizacao da respectiva Assembleia Geral de Cotistas. A ata referida nesta Clausula 6.13,
da Parte Geral, devera ser enviada por meio de fac-simile e correio eletronico (e-mail)

enderecado a cada um dos Cotistas.

6.14. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de

cotistas, nos casos previstos na Resolugao CVM n° 175.

6.15. As deliberacbes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns de deliberacao
estabelecidos no presente Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes e obrigardo
todos os Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Cotistas,

do voto proferido ou da exclusao do direito de voto em razdo da matéria objeto de deliberagao.

6.16. Exceto se o0 Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais
de Cotistas de cada Classe ou Subclasse, quando houver, as disposigdes previstas neste

Capitulo VI da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO VIl - FORO APLICAVEL

7.1.  Toda e qualquer disputa oriunda ou relacionada ao Regulamento, inclusive quanto a
sua existéncia, validade, eficacia, interpretacdo, execugcdo e/ou extingao, envolvendo
quaisquer dos Cotistas e quaisquer prestadores de servicos do Fundo, inclusive seus
sucessores a qualquer titulo (“Disputa”), sera, tanto quanto possivel, solucionada por meio de
solugbes amigaveis e em consenso ou, em nao sendo possivel se obterem tais solugdes,

definitivamente, por arbitragem, nos termos previstos abaixo.

7.2. A arbitragem sera submetida ao Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara
de Comeércio Brasil-Canada (“CCBC”) de acordo com o Regulamento de Arbitragem da CCBC
(“Regulamento CCBC”).

7.2.1. O litigio sera decidido por um Tribunal Arbitral composto por 3 (trés) arbitros,

escolhidos de acordo com o Regulamento CCBC.
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7.2.2. Aarbitragem tera sede no Brasil, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo.

7.2.3. O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora convencionada sera o portugués.

7.2.4. A arbitragem obedecera ao disposto na Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de 1996.

7.2.5. As partes do procedimento arbitral elegem o foro da cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, exclusivamente para medidas cautelares ou coercitivas,

provisionais ou permanentes, e para a execucgao da sentenca arbitral.

7.2.6. O Tribunal Arbitral devera proferir sua sentenga no Brasil, dentro de 12 (doze) meses
do inicio da arbitragem. Este prazo podera ser prorrogado por até 6 (seis) meses pelo

Tribunal Arbitral, desde que justificadamente.

7.2.7. Os honorarios dos advogados e demais despesas e custos serdo suportados por uma
ou por ambas as partes do procedimento arbitral, como for decidido pelo Tribunal
Arbitral.

7.2.8. As partes do procedimento arbitral deverdo manter em sigilo todas e quaisquer

informacdes relacionadas a arbitragem.

CAPITULO VIl - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO
COTISTA

8.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizarao em suas paginas na rede
mundial de computadores ou encaminharéo de forma eletrénica as informagdes de envio

obrigatorio previstas na regulamentacgao aplicavel.
8.2. O Administrador mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel

pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado

pelo website https://www.finhealth.com.br/.
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO FUNDO FINHEALTH | - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM EMPRESAS EMERGENTES
INOVADORAS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento. Os termos e expressodes utilizados neste
Anexo, quando iniciados com letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo

os significados que Ihes sao atribuidos no Capitulo | da Parte Geral.

CAPITULO | - CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1. A Classe enquadra-se na categoria de fundo de investimento em participacdes
em empresas emergentes inovadoras, conforme definido no inciso Il e paragrafo unico
do artigo 13 e no artigo 15 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n° 175, e tera
prazo de duragao determinado, encerrando-se em 23 de dezembro de 2025, exceto se
de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de

Cotistas.

1.1.1. O prazo original de duragdo da Classe, correspondente a 10 (dez) anos,
foi prorrogado 2 (duas) vezes por 2 (dois) anos adicionais, conforme Assembleia
Geral de Cotistas realizada em 19 de maio de 2021 e em 06 de dezembro de
2023, de tal forma que o prazo atual de duragéo da Classe sera de 14 (quatorze)
anos, contados a partir da data da autorizagdo para funcionamento pela CVM,

ocorrida em 23 de dezembro de 2011.

1.1.2. O prazo previsto acima podera ser prorrogado mediante aprovagao de Cotistas
titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas de emissao da Classe,

desde que observado o prazo de duragédo do Fundo.
1.2.  AClasse é constituida na forma de condominio fechado, de modo que as Cotas
somente serao resgatadas ao término do prazo de duracao da Classe, ou na hipétese

de liquidagao da Classe.
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1.3. As Cotas da Classe corresponderao a fragbes ideais de seu patriménio, terdo
forma nominativa e escritural, nos termos do artigo 14 da parte geral da Resolugdo CVM
n°® 175, e serdo divididas em 2 (duas) Subclasses, quais sejam: (i) as Cotas
da Subclasse A, cujos termos e condi¢des estdo descritos no Apéndice A, e (ii) as Cotas

da Subclasse B, cujos termos e condi¢cbes estdo descritos no Apéndice B.

1.3.1. As taxas, despesas e prazos sao idénticos para todos os Cotistas.

1.4. A Classe é classificada, nos termos do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM

n® 175, como empresas emergentes inovadoras.

1.5. AClasse ¢é destinada a investidores qualificados, observadas as especificidades

de cada Subclasse, conforme o disposto em seus respectivos Apéndices.

CAPITULO Il - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

21. A Classe tem por finalidade a obtengdo de ganhos de capital mediante
a valorizagdo dos ativos que compdem a sua carteira e, em menor proporgao,
pelo recebimento de rendimentos de suas aplicagdes. A Classe buscara atingir o seu
objetivo por meio do investimento, durante o Periodo de Investimentos, em Ativos Alvo
objeto de emissdo primaria ou, excepcionalmente, objeto de negociacdo no mercado
secundario, de emissdo de Companhias Alvo, sendo certo que as referidas Companhias
Alvo deveréao ser de capital fechado e, somente em carater excepcional, e desde que
aprovado pelo Comité de Investimentos da Classe, poderédo ser de capital aberto no
momento do investimento, se listadas no segmento de listagem do Novo Mercado ou

Bovespa Mais.

2.1.1. Excepcionalmente, a Classe podera realizar investimentos fora do Periodo
de Investimentos, observado que tais investimentos somente poderdo ser
efetuados durante o prazo de até 2 (dois) anos apds o término do Periodo
de Investimentos e desde que estes investimentos: (i) tenham sido aprovados

pelo Comité de Investimentos antes do término do Periodo de Investimentos;
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(i) tenham sido contratados pela Classe, mas os respectivos desembolsos ainda
nao tenham sido integralmente efetuados; ou (iii) sejam aprovados pelo Comité
de Investimentos e consistam em novos investimentos em Sociedades

Investidas, observado o limite do Patriménio Comprometido.

2.2. Observado o disposto no artigo 5°, § 1°, do Anexo Normativo IV da Resolugao
CVM n°® 175, o Fundo deve participar do processo decisorio das Companhias Alvo, com
efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestao, por meio da:
(i) detencao de acdes que integrem o bloco de controle; (ii) celebracdo de acordo de
acionistas; ou (iii) celebracao de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adogao
de outro procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na definicao da politica
estratégica e da gestdao das Companhias Alvo, inclusive por meio da indicagao de

membros ao conselho de administragéo.

2.2.1. Fica dispensada a participagdo no processo decisério da Companhia Alvo
quando: (i) o investimento na Companhia Alvo for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a
15% (quinze por cento) do capital social da Companhia Alvo; ou (ii) o valor
contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovagdo da

Assembleia Especial de Cotistas.

2.2.2. O requisito de efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestao
das Companhias Alvo de que trata esta Clausula 2.2, deste Anexo |, ndo se
aplica ao investimento em Companhias Alvo listadas em segmento especial de
negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade
do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que
assegure, por meio de vinculo contratual, padrées de governanga corporativa
mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e
cinco por cento) do capital subscrito da Classe, sendo certo que: (i) o limite de
que trata esta Clausula 2.2.2, deste Anexo |, serd de 100% (cem por cento)
durante o prazo de aplicagao dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses
contados de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos no

compromisso de investimento; e (i) caso a Classe ultrapasse o limite
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estabelecido nesta Clausula 2.2.2, deste Anexo |, por motivos alheios a vontade
do Gestor, no encerramento do respectivo més, e tal desenquadramento perdure
quando do encerramento do més seguinte, o Administrador devera:
(a) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento
passivo, com as devidas justificativas, bem como previsdo para
reenquadramento; e (b) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no

momento em que ocorrer.

2.3. O Gestor podera indicar representante(s) para ser(em) eleito(s) como membro(s)
do conselho de administracao das Companhias Alvo e devera monitorar o desempenho
financeiro de tais Companhias Alvo e o seu atendimento aos padrbes de protecéo,
nacionais e internacionais, ambiental, de salude e de segurancga do trabalho, tal como
previstos na legislagdo brasileira em vigor, bem como quaisquer outros requisitos
adicionais que possam ser exigidos pelas diretrizes ambientais, de saude e de

seguranga do trabalho do BID/FUMIN e por este Regulamento.

2.3.1. Caso qualquer Cotista seja responsabilizado, direta ou subsidiariamente,
por dividas das Companhias Alvo, em virtude de fraudes ou abusos praticados
pela Companhia Alvo, através ou em decorréncia de atos de Conselheiros ou
Diretores indicados pela Classe, devidamente comprovados no ambito de agéo
judicial com transito em julgado, o Gestor devera ressarcir imediatamente

o Cotista que efetuou o pagamento das referidas dividas sociais.

2.4. A Classe é classificada, nos termos do artigo 15 do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM n° 175, como “empresas emergentes”, de modo que as Companhias
Alvo da Classe: (i) devem ter receita bruta anual de até R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), apurada no exercicio social encerrado em ano anterior
ao primeiro investimento pela Classe, sem que tenha apresentado receita superior a
esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais; e (ii) estao dispensadas de seguir as
praticas de governanca de que trata o artigo 8°, incisos |, Il e IV, do Anexo Normativo IV
da Resolugdo CVM n° 175.
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2.4.1. Nos casos em que, apods o investimento pela Classe, a receita bruta anual
da Companhia Alvo exceda o limite referido nesta Clausula 2.4, deste Anexo |,
a Companhia Alvo deve atender as praticas de governanga de que trata o artigo
8° do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n° 175, no prazo de até 2 (dois
anos), contado a partir da data de encerramento do exercicio social em que

apresente receita bruta anual superior ao referido limite.

2.4.2. A receita bruta anual referida nesta Clausula 2.4, deste Anexo |, deve ser

apurada com base nas demonstragdes contabeis consolidadas do emissor.

2.4.3. As Companhias Alvo nao podem ser controladas, direta ou indiretamente, por
sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de direito, que apresente ativo
total superior a R$ 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de reais) ou receita
bruta anual superior a R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
no encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao primeiro aporte

da Classe.

2.4.4. O disposto na Clausula 2.4.3 acima, deste Anexo |, ndo se aplica quando
a Companhia Alvo for controlada por outra classe de cotas de fundo
de investimento em participacdes, desde que as demonstragdes contabeis
dessa classe ndo sejam consolidadas nas demonstragdes contabeis de qualquer
de seus cotistas, hipétese em que a Companhia Alvo se sujeitara as regras

contidas na Clausula 2.4.3 acima, deste Anexo I.

2.5.  As Companhias Alvo deverao, ainda, possuir, preponderantemente, as seguintes
caracteristicas: (i) evidéncia de fundamentos consistentes, potencial de crescimento e
de alta rentabilidade em fungcdo dos ganhos de capital projetados; (ii) perspectiva
de alienacao de suas agdes no prazo de duracao da Classe; (iii) as Companhias Alvo
fechadas devem seguir as seguintes praticas de governanga corporativa
(a) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos
de acionistas e programas de opc¢des de aquisicao de agdes ou de outros titulos ou
valores mobiliarios de emissdo da companhia, (b) no caso de obtencao de registro

de companhia aberta junto a CVM na categoria A, obrigar-se, perante a Classe, a aderir
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a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado
de balcdo organizado que assegure, no minimo, as praticas diferenciadas
de governanga corporativa previstas no item (iv) a seguir, e (c) auditoria anual de suas
demonstracbes contabeis por auditores independentes registrados na CVM; (iv)
evidéncia de respeito a boas praticas de responsabilidade social e de impacto ambiental;
(v) inexisténcia de qualquer envolvimento, direto ou indireto, na produgao, comércio ou
uso dos produtos, substancias e atividades listadas no Adendo lll; e (vi) idoneidade na

gestdo administrativa e financeira.

2.6. Durante o Periodo de Investimentos, a Classe realizara seus investimentos de
modo que esteja também enquadrada nos limites estabelecidos abaixo e sempre

observando a legislagéo vigente:

(i) A Classe devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimonio
liquido investido em Ativos Alvo, sendo que, pelo menos, 37,50% (trinta e sete
inteiros e cinquenta centésimos por cento) dos Ativos Alvo devera ser composto

por acdes de Companhias Alvo;

(ii) A Classe podera manter, no maximo, 10% (dez por cento) do seu patrimonio

liquido investido em Outros Ativos;

(iii) O volume total de recursos investidos pela Classe em uma unica Companhia
Alvo nao devera exceder 20% (vinte por cento) do valor do Patriménio

Comprometido da Classe;

(iv) No minimo R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) serdo investidos em
Companhias Alvo com sede no estado de Sao Paulo e/ou em Companhias Alvo
que destinem a totalidade ou parte dos recursos alocados aos seus planos de
investimento diretos ou indiretos, a filiais, controladas e/ou coligadas localizadas
no estado de Sao Paulo, sendo certo que os recursos totais acumulados
alocados pelas investidas a filiais, controladas e/ou coligadas localizadas no
estado de Sao Paulo, ndo deverdo ser inferiores a R$ 10.000.000,00 (dez

milhdes de reais). O Gestor compromete-se, ainda, a envidar os melhores
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(V)

(vi)

esforgos para propor ao Comité de Investimentos, investimentos adicionais que
totalizem, no minimo, R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) em Companhias
Alvo com sede no estado de Sao Paulo e/ou em Companhias Alvo que destinem
a totalidade ou parte dos recursos alocados aos seus planos de investimento
diretos ou indiretos, a filiais, controladas e/ou coligadas localizadas no estado de

Sao Paulo;

No minimo R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) serdo investidos em
Companhias Alvo com sede no estado do Rio de Janeiro e/ou em Companhias
Alvo que destinem a totalidade ou parte dos recursos alocados aos seus planos
de investimento diretos ou indiretos, a filiais, controladas e/ou coligadas
localizadas no estado do Rio de Janeiro, sendo certo que os recursos totais
acumulados alocados pelas investidas a filiais, controladas e/ou coligadas
localizadas no estado do Rio de Janeiro, ndo deverdo ser inferiores
a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais). O Gestor compromete-se, ainda,
a envidar os melhores esforcos para propor ao Comité de Investimentos,
investimentos adicionais que totalizem, no minimo R$ 20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais) em Companhias Alvo com sede no estado do Rio de Janeiro
e/ou em Companhias Alvo que destinem a totalidade ou parte dos recursos
alocados aos seus planos de investimento diretos ou indiretos, a filiais,

controladas e/ou coligadas localizadas no estado do Rio de Janeiro; e

Desde que aprovado pelo Comité de Investimentos, a Classe podera, livremente,
adquirir o controle das Companhias Alvo, desde que estas: (i) estejam nos seus
estagios iniciais; e (ii) seu faturamento liquido anual tenha sido inferior a R$
11.000.000,00 (onze milhdes de reais), conforme apuracdo verificada em
balangco anual da Companhia Alvo levantado na data base de 31 de dezembro
imediatamente anterior a data da aquisi¢ao, pela Classe, dos Ativos Alvos de sua
emissao. Excepcionalmente, podera o Comité de Investimentos, observados os
quoruns de instalacao e deliberacao, autorizar a Classe a adquirir o controle de
Companhias Alvo cujo faturamento liquido seja superior ao montante acima

previsto.
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2.6.1.

2.6.2.

2.6.3.

2.6.4.

2.6.5.

O limite de que trata o item (i) desta Clausula 2.6 n&o é aplicavel durante o prazo
de aplicagao dos recursos de cada um dos eventos de integralizagao de Cotas

previstos no compromisso de investimento.

O Administrador deve comunicar & CVM, até o final do Dia Util seguinte ao
término do prazo referido na Clausula 2.6.1 acima, deste Anexo |, a ocorréncia
de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o

reenquadramento da carteira, no momento que ocorrer.

Para fins de verificagdo do enquadramento previsto no item (i) da Clausula 2.6
acima, deste Anexo |, devem ser somados aos Ativos Alvo, os valores: (i)
destinados ao pagamento de despesas da Classe desde que limitados a 5%
(cinco por cento) do capital subscrito; (ii) decorrentes de operagdes de
desinvestimento: (a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos
e o Ultimo dia util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; (b) no periodo entre
a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia utii do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que n&o ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao
comprador do ativo desinvestido; e (iii) a receber decorrentes da alienagéo a

prazo dos Ativos Alvo.

Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item (i) da Clausula 2.6
acima, deste Anexo |, perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdo
dos recursos, o Gestor deve, em até 10 (dez) dias uteis contados do término do
prazo para aplicacdo dos recursos: (i) reenquadrar a carteira; ou (ii) solicitar ao
Administrador a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido
aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem

qualquer rendimento, na propor¢ao por eles integralizada.
Cabera, exclusivamente, ao Gestor tomar todas as decisbes referentes ao
investimento em Outros Ativos, conforme a seguir definidos (“Outros Ativos”): (i)

cotas de fundos de investimento de curto prazo, renda fixa e/ou referenciados
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em indicador de desempenho de renda fixa; (ii) titulos de renda fixa de primeira
linha, de livre escolha do Gestor, com expressa exclusdo de quaisquer valores
mobiliarios de emissdo de companhias abertas; (iii) titulos de renda fixa de
emissao do Tesouro Nacional; (iv) titulos de renda de fixa de emissao do Banco
Central do Brasil; e (v) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos
indicados nos itens (iii) e (iv) anteriores. Os ativos representados pelos itens (iii),
(iv) e (v) deverdo representar, pelo menos, 37,5% (trinta e sete inteiros e

cinquenta centésimos por cento) dos Outros Ativos.

2.6.6. Do Patriménio Comprometido da Classe, pelo menos o valor correspondente a
5 (cinco) vezes o montante total compromissado para investimento na Classe
pelo Cotista BID/FUMIN, devera ser aplicado nas Companhias Alvo que
possuam faturamento liquido anual inferior a R$ 11.000.000,00 (onze milhdes de
reais), apurados no balan¢o de encerramento do exercicio anterior a aquisi¢do
dos Ativos Alvo de sua emissdo e que possuam, no maximo, 100 (cem)

empregados.

2.7. As Companhias Alvo, emissoras dos Ativos Alvo, deverao preencher
os seguintes requisitos: (i) atuar no segmento de Ciéncias da Vida, exercendo as
atividades descritas na Clausula 2.7.1 abaixo, deste Anexo I; (ii) ser inovadoras,
conforme definicdo do artigo 2°, inciso IV, da Lei n° 10.973, de 2 de dezembro de 2004;

e (iii) observar os limites dispostos na Clausula 2.4 acima, deste Anexo .

2.7.1. Sao elegiveis para investimentos da Classe as Companhias Alvo que atuem,
preponderantemente, nas seguintes atividades relacionadas as ciéncias da vida

(“Ciéncias da Vida”): (i) saude e bem-estar, incluindo prestadoras de servigos e

cosmeéticos; (ii) desenvolvimento, produgcdo e comercializagao de farmacos e
biofarmacos, incluindo terapia celular; (ii) desenvolvimento, producao e
comercializagcao de dispositivos e equipamentos médicos; (iv) desenvolvimento,
produgdo e comercializacdo de sistemas e produtos de biotecnologia da
agricultura, incluindo culturas vegetais geneticamente modificadas e produtos
para saude animal; (v) desenvolvimento, producdo e comercializacdo de

sistemas e produtos de biotecnologia industrial e engenharia quimica; (vi)
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2.8.

desenvolvimento, producdo e comercializagdo de alimentos funcionais e
nutracéuticos; (vii) desenvolvimento, produgédo e comercializagdo de
combustiveis renovaveis; (viii) desenvolvimento, produgao e comercializagao de
sistemas e produtos e servicos de diagndsticos; (ix) reflorestamento,
conservagao de biodiversidade e compostos quimicos naturais; (x) engenharia
de materiais incluindo nanotecnologia e microfluidica; (xi) desenvolvimento,
produgdo e comercializacdo de produtos para biorremediagdo, despolui¢éo,
tratamento de residuos industriais e organicos, tratamento e/ou processamento
de recursos hidricos e combustiveis fosseis e administracdo ambiental; e
(xii) desenvolvimento, producdo e comercializagdo de produtos biolégicos ou

sintéticos para fomentar a emissao de créditos de carbono.

O investimento em Companhias Alvo sujeitar-se-a a obtengdo de garantias

satisfatérias de que a Companhia Alvo em questao:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

atende integralmente a todas as normas, regulamentos e padrdes, nacionais e
internacionais, de prote¢cdo ambiental, a saude e a seguranca do trabalho a ela
aplicaveis, tal como previstos na legislagdo brasileira em vigor, bem como
quaisquer outros requisitos adicionais que possam ser exigidos pelas diretrizes
ambientais, de saude, de responsabilidade social e de segurancga do trabalho da

Classe;

observa todas as restricdes setoriais de politicas operacionais e de investimento

dos Cotistas;

esta em situacao de regularidade perante o Ministério do Trabalho e Emprego,

comprovada com a entrega da Relagao Anual de Informagdes Sociais — RAIS;
estd em situagao de regularidade com as obrigagcdes relativas ao Fundo de

Garantia por Tempo de Servigo — FGTS, comprovada mediante apresentacao de

Certificado de Regularidade expedido Caixa Econémica Federal;
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(v) apresente certiddes comprobatérias de regularidade com os tributos federais,

estaduais e municipais;

(vi) cumpre normas, regulamentos e padrdes de protecdo ambiental, a saude e a

seguranga do trabalho, tais como previstos na legislagao brasileira em vigor;

(vii)  apresenta declaragdo de que nao foi notificada de qualquer sangao restritiva
de direito, nos termos dos incisos I, Il, IV e V do artigo 20 do Decreto n° 6.514,
de 22 de julho de 2008, e de nao estar descumprindo embargo de atividade

nos termos do artigo 11 do Decreto n° 6.321, de 21 de dezembro de 2007;

(viii)  apresenta Licenga Prévia, de Instalagdo ou de Operacgao, expedida pelo érgao
estadual competente, integrante do Sistema Nacional do Meio Ambiente —
SISNAMA ou, em carater supletivo, pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e

Recursos Naturais Renovaveis — IBAMA, oficialmente publicada;

(ix) apresenta declaracdo de que inexiste, contra si e seus dirigentes decis&o
administrativa final, exarada por autoridade ou 6rgédo competente, em razéo
da pratica de atos que importem em discriminacdo de raga ou de género,
trabalho infantil e trabalho escravo, e/ou sentenca condenatéria transitada em
julgado, proferida em decorréncia dos referidos atos, ou ainda, de outros que
caracterizem assédio moral ou sexual, ou que importem em crime contra o meio

ambiente; e

(x) obriga-se a conduzir e a realizar, em condigcbes de mercado, conferindo
tratamento idéntico ao usualmente dado as demais sociedades/empresarios
individuais de mercado, quaisquer operagbes comerciais e/ou financeiras,
omesmo se aplicando na celebragcdo de quaisquer contratos com
(a) sociedades de que a companhia e os acionistas controladores,
individualmente ou em conjunto, detenham o controle acionario ou dele
participem, direta ou indiretamente, (b) sociedades coligadas da companhia, e

(c) quando e se aplicavel, pessoas relacionadas aos acionistas controladores
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por vinculos de parentesco, tais como cbnjuge e parentes por consanguinidade

ou afinidade em linha direta ou colateral até 4° (quarto) grau.

2.8.1. Além dos demais requisitos previstos neste Anexo |, as Companhias Alvo

deverdo, como condigao prévia para a realizagio dos investimentos pela Classe:

(i) Quando sociedades anénimas abertas, prever em seus estatutos: (a) proibicéo
de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;
(b) estabelecimento de um mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o
Conselho de Administracédo; (c) disponibilizagdo de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de opg¢des de aquisicao de
acdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissao da empresa
emergente inovadora; (d) adesdo a camara de arbitragem para resolucéo de
conflitos societarios; e (e) auditoria anual de suas demonstrag¢des contabeis por

auditores independentes registrados na CVM; e

(ii) Quando sociedades anOnimas fechadas, obrigar-se formalmente, perante a
Classe, que, no caso de abertura de seu capital, aderira a segmento especial de
bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado
que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga

corporativa previstos no item (i) acima.

2.9. Salvo aprovagao, em Assembleia Especial de Cotistas, por 75% (setenta e cinco
por cento) dos Cotistas que n&o estejam em situagéo de conflito de interesses, é vedado
a Classe investir em Companhia Alvo na qual seus Cotistas ou os Prestadores de
Servicos Essenciais, seus respectivos socios, administradores ou empregados, o
Pessoal-Chave, os membros do Comité de Investimentos ou respectivos conjuges ou
parentes até o 2° (segundo) grau de quaisquer das pessoas mencionadas
anteriormente, participem, direta ou indiretamente, individualmente ou em conjunto, em
percentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social, ou na qual ocupem cargos
de administragao, ressalvado o exercicio, pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou
por pessoas fisicas a ele vinculadas, de cargos obtidos em fungdo do exercicio dos

direitos relativos aos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe.
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2.10. E vedado & Classe: (i) investir em sociedades que n&o apresentem garantias
idoneas e satisfatorias de cumprirem todas as normas, regulamentos e padrdes de
protecdo ambiental, a saude e a seguranga do trabalho a elas aplicaveis, tais como
previstos na legislagdo brasileira em vigor, bem como quaisquer outros requisitos
adicionais que possam ser exigidos pelas diretrizes em vigor dos investidores;
(i) investir em sociedades ou projetos que (a) direta ou indiretamente causem impactos
ambientais, sociais ou culturais significativamente negativos, sejam tais impactos
diretos, indiretos, regionais ou cumulativos, incluindo, sem limitagéo, atentado contra a
moral e os bons costumes; ou (b) guardem relagao, direta ou indiretamente, com
atividades de jogos de azar, de carater especulativo, material bélico, bebidas alcodlicas,
tabaco, imoveis, e/ou outros produtos relacionados a tais, ou estejam direta ou
indiretamente envolvidos na produgao, comércio ou uso dos produtos, substancias e
atividades listadas no Adendo lll; e/ou (iii) na selegdo dos investimentos, proceder com
discriminacdo em razdo de cor, religido, sexo ou origens étnicas, nos termos

da legislacao brasileira em vigor.

2.11. Salvo aprovagao, em Assembleia Especial de Cotistas, por 75% (setenta e cinco
por cento) dos Cotistas que nao estejam em conflito de interesses, é vedado a Classe
efetuar aplicagdes de recursos: (i) em sociedades ou projetos nos quais participem
quaisquer das pessoas mencionadas na Clausula 2.9 acima, deste Anexo |, que:
(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da operagao
de emissdo de Ativos Alvo a serem subscritos pela Classe, inclusive na condi¢cdo de
agente de colocacgdo, coordenagdo ou garantidor da emissao; ou (b) sejam credoras de
tal sociedade; ou (ii) que gerem ou possam a vir a gerar qualquer outro conflito de

interesse.

2.12. Salvo aprovagao, em Assembleia Especial de Cotistas, por 75% (setenta e cinco
por cento) dos Cotistas que nao estejam em situacdo de conflito de interesses, é
igualmente vedada a realizacao de operagdes em que a Classe figure como contraparte
das pessoas mencionadas na Clausula 2.9 acima, deste Anexo |, bem como de outros

fundos ou classes de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou
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geridos pelos Prestadores de Servigos Essenciais, ou para os quais os Prestadores de

Servigos Essenciais ou seus socios prestem servicos.

2.13. De acordo com a Clausula 2.1 acima, deste Anexo |, a Classe objetiva investir
em Ativos Alvo, entre outras aplicagoes, e, assim, podera haver riscos de perda de
capital aplicado pelos Cotistas. De fato, por se tratar de aquisi¢do de valores mobiliarios,
entre outros ativos, baseados em projegcbes de resultados e expectativas
macroecondmicas futuras que lidam com variaveis probabilisticas e nao deterministicas,
o retorno esperado pelos Prestadores de Servigos Essenciais para a carteira da Classe

pode ndo se realizar.

2.14. O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipétese, garantia da Classe
ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e

liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

CAPITULO Ill - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

3.1. A responsabilidade do Cotista ndo esta limitada ao valor por ele subscrito, de
modo que os Cotistas respondem por eventual Patriménio Liquido negativo da Classe,
sem prejuizo da responsabilidade do Administrador e do Gestor em caso de
inobservancia da Politica de Investimentos ou de seus deveres nos termos deste

Regulamento e da regulamentacgé&o aplicavel, quando agirem com culpa ou dolo.

3.2.  Os Cotistas estao cientes da auséncia de limitacido de responsabilidade, pelo
que assinarao no ato de subscri¢cdo de suas Cotas “Termo de Ciéncia e Assuncgao de

Responsabilidade llimitada”.

3.3.  Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serao
rateados entre os Cotistas, na proporgao de suas Cotas, sendo certo que, as aplicagdes
realizadas pelos Cotistas na Classe ndao contam com garantia do Administrador,

do Gestor ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.
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CAPITULO IV - ENCARGOS DA CLASSE

4.1. A Classe tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente até o limite
do Patriménio Comprometido, nos termos da Resolugdo CVM n° 175, e, salvo decisao
em contrario da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que nado
constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigos Essencial que a tiver

contratado.

4.1.1. Constituem encargos da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas

neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,

que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe;

(i) despesas com lavratura, registro e/ou averbagédo de documentos em cartorios
de registros publicos, impressdo, expedigdo e publicacdo de relatorios,
formularios e informagdes periddicas, previstas na regulamentagéo aplicavel ou

neste Regulamento;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive

comunicagdes aos cotistas;

(iv) honorarios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das
demonstracgdes financeiras da Classe, e da analise de sua situagao e da atuagao
dos Prestadores de Servigos Essenciais, inclusive com relagdo a politica de

investimentos fixada neste Anexo | e nos prospectos;

(V) honorarios de advogado, custas e despesas correlatas, incorridas em razéao de
defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de
condenagcao eventualmente imputada a Classe, limitados ao valor que for

estabelecido em Assembleia Especial de Cotistas;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no

exercicio de suas respectivas fungoes;

prémios de seguro sobre bens e direitos integrantes do patriménio da Classe,
bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos da Classe

entre bancos;

prémios de seguro de responsabilidade civil para diretores e administradores
(Seguro D&O), relativos ao exercicio de cargos de administracdo das
Companhias Alvo, até o limite de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) por

ano;

despesas pré-operacionais, incluindo, mas nao limitadas aquelas inerentes a
constituicdo e a fusdo, incorporacao, cisdo ou liquidagdo da Classe e, ainda, a
realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas, restritas ao valor total
correspondente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do Patrimdnio

Comprometido ou a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), o que for menor;

taxa de custodia de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira de ativos
da Classe, sendo certo que a Taxa Maxima de Custédia deve ser equivalente a

0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) do patrimdnio liquido da Classe;

emolumentos e comissdes pagas por operagdes de compra e venda de ativos

integrantes da carteira da Classe;

despesas com a realizagao de auditorias fiscais, legais, contabeis, tecnolégicas
e ambientais, bem como custos de elaboracdo de contratos, incorridos
pelo Prestador de Servigos Essencial para a realizagdo de investimentos
em empresas emergentes inovadoras, cujas respectivas proposicoes
de investimentos, assim como custos, embora aprovados pelo Comité
de Investimentos nos termos deste Regulamento, deixem de ser efetivamente

realizados, sendo certo que as despesas previstas neste item poderdo ser
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(xiii)

(xiv)

debitadas da Classe, desde que as respectivas proposicoes de investimentos,
a realizacdo das auditorias e a elaboragao de contratos acima previstos tenham
sido: (a) submetidas pelo Prestador de Servico Essencial, juntamente com os
valores das respectivas despesas € com os custos relativos a tais trabalhos, ao
Comité de Investimentos, sendo por este previamente aprovadas, nos termos
previstos na Clausula 7.7 abaixo, deste Anexo [; (b) definitiva e efetivamente
concluidas e, ainda, os investimentos aos quais tais trabalhos se refiram tenham
deixado de ser definitivamente realizados; e (c) limitadas a 0,30% (trinta
centésimos por cento) do total do Capital Comprometido ao ano ao longo do
Periodo de Investimentos, e 0,20% (vinte centésimos por cento) do Patriménio

Liquido ao ano apds o Periodo de Investimentos;

honorarios advocaticios incorridos pelo Prestador de Servigo Essencial para a
realizacdo de desinvestimento em Companhia Alvo, cujas respectivas
proposicées de desinvestimentos, assim como custos, embora aprovados pelo
Comité de Investimentos nos termos deste Regulamento, deixem de ser
efetivamente realizados, sendo certo que as despesas previstas neste inciso
poderao ser debitadas da Classe, desde que: (a) as respectivas proposi¢des de
desinvestimentos e a contratacdo do assessor legal acima previstos tenham sido
submetidas pelo Prestador de Servigo Essencial, juntamente com os valores das
respectivas despesas e com os custos relativos a tais trabalhos, a aprovacao do
Comité de Investimentos, sendo por este previamente aprovadas, nos termos
previstos na Clausula 7.7 abaixo, deste Anexo I; (b) os trabalhos do assessor
legal tenham sido, definitiva e efetivamente concluidos, independentemente de
o desinvestimento da Companhia Alvo ter sido realizado; e (c) limitadas a

R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) por exercicio social;

taxas e valores cobrados pelo SELIC, pela B3 ou por quaisquer outros sistemas
de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM, para fins de depdsito das Cotas em contas

individualizadas;
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(xv) eventuais taxas e valores referentes a escrituragéo, gerenciamento, manutengéo
e acompanhamento de Cotas depositadas em contas individualizadas ou ndo
no SELIC, na B3 ou em quaisquer outros sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela

CVM;

(xvi) eventuais taxas e valores referentes a distribuicdo de novas Cotas do Fundo,
incluindo taxas e custos cobrados pelo Distribuidor e ainda as taxas e os custos
eventualmente cobrados pela CVM no a&mbito de uma nova distribuicdo de

Cotas;

(xvii) contratacao de terceiro independente para realizar a avaliacdo das Companhias
Alvo e/ou para a validagado do laudo de avaliagao elaborado pelo Prestador de
Servico Essencial nos termos da Clausula 5.10 abaixo, deste Anexo |, mediante

aprovacao do Comité de Investimentos do Fundo; e

(xviii) taxas de administragéo, de gestao e de performance.

4.2. Em caso de inadimplemento de quaisquer encargos pela Classe, ndo sera
cabivel a responsabilizagao dos Cotistas, seja a que titulo for, por qualquer divida ou
obrigacao da Classe, sendo vedada qualquer retengéo de valores devidos aos Cotistas,

salvo na hipotese de Cotista remisso.

4.3. Exceto em caso de desinvestimento por meio de oferta publica de acgdes,
ou mediante aprovacao, em Assembleia Especial de Cotistas, por Cotistas titulares de,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas, subscritas e integralizadas,
a contratagao, pela Classe ou pelos Prestadores de Servigos Essenciais, de qualquer
prestador de servico que nao esteja descrito no Capitulo IV da Parte Geral ou
neste Capitulo IV do Anexo |, para auxiliar os Prestadores de Servigos Essenciais em
qualquer atividade relacionada ao investimento, acompanhamento e desinvestimento
de Companhia Alvo, devera ser encargo exclusivo do Prestador de Servico Essencial

que a realizou.
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CAPITULO V — PRESTADORES DE SERVIGO DA CLASSE

Administracéo

5.1. A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes
estabelecidas neste Anexo | e nas demais disposigdes legais e regulamentares
vigentes, bem como as competéncias inerentes ao Gestor, o Administrador tem poderes

para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe.

5.2.  Parabuscar a plena realizagdo dos objetivos da Classe, o Administrador assume
a obrigacao de aplicar na sua administragéo os principios técnicos recomendaveis e o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na condugao
de seus préprios negocios, sempre no unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, atento
a conjuntura geral e respeitadas as determinagdes das autoridades monetarias e
fiscalizadoras competentes, bem como as obriga¢des que lhe sdo impostas por forga de

lei e deste Anexo |.

5.3. O Administrador devera administrar a Classe em inteira consonancia com as
politicas previstas neste Anexo |, com as deliberagcbes aprovadas pela Assembleia
Especial de Cotistas e com as decisdes de investimento tomadas pelo Gestor,

respeitados os limites estabelecidos na legislagdo e na regulamentagao aplicaveis.

5.4. Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador, além das demais previstas
neste Regulamento, na Resolugdo CVM n° 175 e na regulamentacdo aplicavel:
(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem: (a) o registro de Cotistas e de transferéncia de Cotas; (b) o livro de atas
das Assembleias Gerais de Cotistas, Assembleias Especiais de Cotistas e de atas
de reunides do Comité de Investimentos; (c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) os pareceres do auditor independente; e (e) os registros contabeis referentes
as operagdes e ao patrimbnio do Fundo; (ii) solicitar, se for o caso, a admissao
a negociacdo das Cotas em mercado organizado; (iii) pagar, as suas expensas,
eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da legislagcao vigente,

em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel,
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(iv) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe; (v) manter
atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais
informagbes cadastrais do Fundo e de sua Classe; (vi) manter servigo de atendimento
ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento
de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento; (vii) monitorar as hipoteses
de liquidagao antecipada; (viii) observar as disposi¢cdes deste Regulamento; (ix) cumprir
as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas,
conforme o caso; (x) receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos
ou valores atribuidos a Classe; (xi) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes
da carteira de ativos custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio
da atividade pela CVM; (xii) convocar a Assembleia Especial de Cotistas para que esta
aprecie e delibere sobre a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais, bem
como sobre a liquidagédo da Classe, sempre que ocorrer qualquer Mudanga Material e
nas demais hipéteses previstas neste Regulamento ou na legislagdo em vigor; e
(xiii) divulgar, assim que dele tiver conhecimento, qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento da Classe ou aos ativos integrantes de sua carteira,

observado o disposto nos artigos 64 e 65 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175.

5.5. O Administrador prestara aos Cotistas, ao mercado em geral, a CVM e
ao mercado em que as Cotas estejam negociadas, conforme o caso, as informagdes

obrigatdrias exigidas pela Resolugdo CVM n° 175.

5.6. Para fins do disposto neste Anexo, considerar-se-a o correio eletrénico uma
forma de correspondéncia valida entre o Administrador e os Cotistas, inclusive para

convocacgao de Assembleias Especiais de Cotistas e procedimentos de consulta formal.

5.6.1. O envio de informacdes por meio eletrénico previsto nesta Clausula 5.6, deste

Anexo |, dependera de autorizagédo do Cotista.
5.7. Compete ao Cotista manter o Administrador atualizado a respeito de qualquer
alteragdo que ocorrer em suas informagées de cadastro ou no seu endereco eletrénico

previamente indicado, isentando o Administrador de qualquer responsabilidade
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decorrente da falha de comunicacdo com o Cotista, ou ainda, da impossibilidade
de pagamento de rendimentos da Classe, em virtude de informagbes de cadastro

desatualizadas.

5.8. O correio eletrénico igualmente sera uma forma de correspondéncia valida entre
o Administrador e a CVM.

Gestao

5.9. O Gestor, observadas as disposi¢cdes previstas na regulamentagido e
autorregulacao aplicaveis e as limitacoes legais e as previstas na regulamentagao
aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos,

na sua respectiva esfera de atuacao.

5.9.1. As decisdes sobre as oportunidades de investimento, coinvestimento,
desinvestimento, bem como o acompanhamento dos investimentos da Classe

serao tomadas pelo Gestor, por meio do seu Comité de Investimentos.

5.10. Incluem-se entre as obrigagbes do Gestor, além das demais previstas
neste Regulamento, na Resolugdgo CVM n° 175 e na regulamentagdo aplicavel:
(i) informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao em prestador
de servigo por ele contratado; (ii) providenciar a elaboragédo do material de divulgagao
da Classe para utilizagao pelos distribuidores, as suas expensas; (iii) diligenciar para
manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao relativa
as operagdes da Classe; (iv) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites
de composicao e concentragao e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital;
(v) observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento; (vi) cumprir as deliberagbes
da Assembleia Especial de Cotistas; (vii) elaborar, e fornecer aos Cotistas que assim
requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar as decisdes a serem
tomadas em Assembleia Especial de Cotistas e pelo Comité de Investimentos, incluindo
0s registros apropriados com as justificativas das recomendacbes e respectivas
decisoes; (viii) elaborar e fornecer aos Cotistas atualizagdes periddicas dos estudos e

analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
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alcancados, perspectivas de retorno e identificagao de possiveis agdes que maximizem
o resultado do investimento, nos termos previstos neste Regulamento; (ix) firmar os
acordos de acionistas em Companhias Alvo; (x) manter a efetiva influéncia na definicao
da politica estratégica e na gestdo da Companhia Alvo, nos termos do § 1° do artigo 5°
do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM n°® 175, bem como assegurar as praticas de
governanga previstas no artigo 8° do mesmo diploma legal; (xi) diligenciar para que
sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, os livros de atas
de reunidoes dos conselhos consultivos, comités técnicos e de investimentos, conforme
aplicavel; (xii) elaborar o laudo de avaliagdo do valor justo das Companhias Alvo, nos
termos das regras contabeis especificas, observado o § 5° do artigo 20 da Resolugao
CVM n° 175; (xiii) convocar, a Assembleia Especial de Cotistas para que esta aprecie e
delibere sobre a substituicido do Pessoal-Chave, sempre que ocorrer qualquer Mudanca
Material e nas demais hipoteses previstas neste Regulamento ou na legislagdo em
vigor; (xiv) convocar, de imediato, a Assembleia Especial de Cotistas para deliberar
sobre a redugéo do tempo a ser dedicado pelo Pessoal-Chave; (xv) exercer ou alienar
os direitos de subscricdo de acdes ou outros valores mobiliarios de emissao de
companhias, das quais a Classe seja titular, desde que aprovado previamente pelo
Comité de Investimentos; (xvi) resguardar o direito de nomear, no minimo, um
representante na Diretoria ou no Conselho de Administragcdo de cada uma das
Companhias Alvo, supervisionando de forma adequada, direta e indiretamente, tais
investimentos; (xvii) elaborar pareceres a respeito das operagdes da Classe, nos termos
previstos neste Regulamento; (xviii) elaborar e enviar aos Cotistas e a CVM as
informagdes exigidas pelas normas aplicaveis; (xix) manter acompanhamento continuo
sobre o desempenho dos investimentos da Classe; (xx) identificar, analisar, elaborar
estudos, negociar, estruturar e documentar todas as alternativas de investimento e
desinvestimentos pela Classe, que fundamentem as decisbes a serem tomadas pelo
Comité de Investimentos, bem como apresentar as respectivas propostas
de investimentos e desinvestimentos ao Comité de Investimentos, mantendo os
registros apropriados com as justificativas das propostas, recomendacdes e decisdes
tomadas; (xxi) participar das reunides do Comité de Investimentos; e (xxii) informar,
imediatamente, ao Administrador, sobre os fatos relevantes de que venha a ter

conhecimento.
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5.11. A competéncia para gerir a carteira da Classe, que engloba as atribuicdes de
selecao, avaliagao, aquisi¢ao, alienacéo, subscricdo, conversdo, permuta e exercicio
dos demais direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que integrem a
carteira da Classe, cabe com exclusividade ao Gestor, assim como os direitos de
comparecer e votar em Assembleias Gerais de Sécios das Companhias Alvo, sejam elas
ordinarias ou extraordinarias, e reunides de 6érgaos administrativos de qualquer espécie,
exercer direito de agdo, negociar contrato social ou estatuto social das Companhias
Alvo, conforme o caso, e eventuais alteragdes, assim como firmar contratos de compra
e venda de valores mobiliarios, acordos de acionistas das Companhias Alvo, acordos

de investimento e outros instrumentos correlatos.

5.12. 0O Gestor, em relacéo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito de voto,

disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

5.13. O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverao seguir todas as
determinagbes da Assembleia Especial de Cotistas que n&o sejam contrarias a

legislacdo e regulamentacdo em vigor.
5.14. Os Prestadores de Servigos Essenciais deverdo cumprir todas as normas
relacionadas ao meio ambiente, saude e seguranga do trabalho, de acordo com a

legislagao aplicavel e a politica do BID/FUMIN.

Equipe Dedicada

5.15. O Gestor mantera uma Equipe Dedicada a Classe, cabendo unicamente a ele

as tarefas de selecao e de manutengao, as suas expensas, da referida equipe.

5.15.1. Adicionalmente a Equipe Dedicada mencionada nesta Clausula 5.15, do Anexo |,
0 pessoal elencado na Tabela de Dedicacédo constante do Adendo | dedicar-se-
a a Classe, observados os termos da Tabela de Dedicacao, sendo certo que os
seguintes eventos ficardo sujeitos a expressa deliberacdo e aprovagao pela
Assembleia Especial de Cotistas, a ser convocada pelo Administrador: (i) o ndo

inicio, de forma efetiva, das atividades de qualquer profissional integrante do
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5.15.2.

5.15.3.

Pessoal-Chave nas respectivas datas indicadas na Tabela de Dedicagéo, (ii) a
reducao do tempo a ser dedicado pelo Pessoal-Chave, constante da Tabela de
Dedicacgao, e (iii) a indicagdo de qualquer substituto, por qualquer razéo e a
qualquer tempo, de qualquer integrante do Pessoal-Chave, observado,

adicionalmente, o previsto na Clausula 5.15.2 abaixo, deste Anexo |I.

No caso de desligamento de qualquer integrante do Pessoal-Chave, tal fato
devera ser comunicado aos membros do Comité de Investimentos e aos Cotistas
pelo Gestor, no prazo maximo de 10 (dez) dias da data do fato, por meio de
correspondéncia e, correio eletrdnico (e-mail), devendo ainda o Gestor convocar
Assembleia Especial de Cotistas, que devera ocorrer em até 90 (noventa) dias
contados da data do desligamento do referido integrante do Pessoal-Chave,
para a apresentagao e aprovagao de substituto, cujas caracteristicas, qualidades
e experiéncia profissionais deverao corresponder aquelas apresentadas
pelo integrante do Pessoal-Chave desligado. As disposigcbes previstas nesta
Clausula 5.15.2, do Anexo |, aplicar-se-ado, igualmente, as hipoteses do nao
inicio, de forma efetiva, das atividades de qualquer profissional integrante do
Pessoal-Chave nas respectivas datas indicadas na Tabela de Dedicagao
constante do Adendo I, bem como a qualquer reducdo do tempo a ser dedicado
pelo Pessoal-Chave. A aprovacdo do substituto do membro do Pessoal-Chave
devera ser realizada mediante a votagao favoravel de, pelo menos, 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas representativas do Patriménio Comprometido da

Classe.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas, deliberando nos termos deste
Regulamento, rejeite: (i) a indicagdo prevista na Clausula 5.15.2 acima, deste
Anexo |, de qualquer profissional para substituir um membro integrante
do Pessoal-Chave; (ii) a solugdo por ele apresentada com relagdo a redugao
do tempo a ser dedicado pelo Pessoal-Chave abaixo dos respectivos limites
previstos na Tabela de Dedicacao constante do Adendo I; (iii) ao nao inicio,
de forma efetiva, das atividades de qualquer profissional integrante do Pessoal-
Chave nas respectivas datas ali indicadas; e/ou, ainda, (iv) na ocorréncia de

qualquer outra Mudanga Material; devera, nesta mesma Assembleia Especial de
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5.15.4.

Cotistas, ser deliberada e apreciada a aplicagéo das seguintes medidas: (a) a
suspensdo temporaria de parte ou da totalidade do pagamento da Taxa
de Gestao, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar pela aplicacao
da referida suspensio de imediato, e/ou fixar prazo e/ou, ainda, estabelecer
outras condigdes para aplicagdo dessa medida; e/ou (b) a suspensao temporaria
de quaisquer chamadas de capital aos investidores para subscricdo ou
integralizacdo de Cotas, suspensao essa que, conforme a Assembleia Especial
de Cotistas vier a deliberar, podera ser aplicada quer de imediato ou dentro de
certo prazo, e/ou, ainda, de acordo com outras condigbes que vierem a ser
estabelecidas pela referida assembleia, ressalvado que nado devera tal
suspensao afetar a integralizacdo de Cotas necessarias a aportes a serem
efetuados em Ativos Alvo, desde que aprovados pelo Comité de Investimentos,
bem como se constituam em objeto de compromisso de integralizagéo
ja assumido em nome da Classe, em decorréncia da assinatura dos respectivos
boletins de subscricdo. Sem prejuizo das penalidades previstas em (a) e (b)
desta Clausula 5.15.3, deste Anexo |, em havendo rejeigéo de sua proposta pela
Assembleia Especial de Cotistas, devera o Gestor convocar nova Assembleia
Especial de Cotistas, que devera ocorrer em até 60 (sessenta) dias contados da
data da primeira assembleia, com vistas a deliberar sobre nova proposta a ser
apresentada pelo Gestor.

Na hipotese de desligamento de algum profissional integrante do Pessoal-
Chave, as atividades deverao ser imediatamente redistribuidas entre os demais
integrantes do Pessoal-Chave. Caso n&o seja indicado o nome do novo
integrante no prazo para deliberacao pela Assembleia Especial de Cotistas
no prazo de 90 (noventa) dias referido na Clausula 5.15.2 acima, deste Anexo |,
devera ser suspenso o pagamento de 50% (cinquenta por cento) da Taxa
de Gestao até que a situacao seja regularizada, sem prejuizo das medidas que
poderdo ser tomadas em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do

disposto na Clausula 5.15.3 acima, deste Anexo |.
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5.15.5. A Equipe Dedicada devera contar, durante todo o periodo de existéncia da
Classe, com pelo menos, 3 (trés) profissionais com qualificagéo e experiéncia
nas atividades da Classe. Dois desses profissionais deverdo ter os perfis
descritos no Adendo IV — sendo pelo menos um com o tipo “A” —, com 100%
(cem por cento) de dedicagao, para realizar as atividades de gestéo da Classe.
Além disso, também devera ser contratado um profissional com perfil cientifico
de comprovada experiéncia nos setores de atuagcido da Classe para dar apoio
as atividades de avaliagao, selecdo e acompanhamento dos investimentos da
Classe. Caso contrario, o0 pagamento da Taxa de Gestao sera suspenso até que

a situacéo seja regularizada.

5.15.6. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.15.1 acima, deste Anexo |, e na hipétese
de qualquer um dos profissionais deixar de integrar a Equipe Dedicada ou houver
alteragdo no seu tempo de dedicagao a Classe, o Gestor devera: (i) comunicar
aos Cotistas do fato em até 15 (quinze) dias do efetivo desligamento ou da
alteracao do tempo de dedicagao; (ii) no caso dos profissionais com os perfis
descritos no Adendo |V, providenciar, em até 30 (trinta) dias do efetivo
desligamento ou da alteragédo do tempo de dedicagao, a substituicdo ou inclusao
na equipe, conforme o caso, de profissional com perfil analogo; (iii) no caso de
profissional com perfil cientifico, providenciar, em até 60 (sessenta) dias do
efetivo desligamento, a substituicado na Equipe Dedicada, conforme o caso, de
profissional com perfil analogo. Em caso de descumprimento do disposto nesta
Clausula 5.15.6, do Anexo |, devera ser convocada, imediatamente, Assembleia
Especial de Cotistas para deliberar acerca de uma das penalidades previstas na

Clausula 5.15.3 acima, deste Anexo |.

5.15.7. As chamadas de capital, assim como o pagamento da Taxa de Gestado, que
venham a ser suspensos, parcial ou totalmente, nos termos do disposto
na Clausula 5.15.3 acima, deste Anexo |, serdo retomados tao logo: (i) aprovado
o respectivo substituto do Pessoal-Chave; ou (ii) aprovada a solugao
apresentada com relagdo a redugao do tempo a ser dedicado pelo Pessoal-
Chave; ou, ainda, (iii) sanado o evento que tenha dado causa a Mudanca

Material, quando for o caso. A partir do momento em que ocorrerem um
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dos eventos acima destacados, o Gestor fara jus a receber integralmente — isto
é, sem as reducgoes referidas nas Clausulas 5.15.3 e 5.15.4 acima — a Taxa de

Gestao, que nao sera retroativa.
5.15.8. Na hipotese de desligamento de todos os integrantes do Pessoal-Chave
ao mesmo tempo, o Gestor devera, imediatamente, convocar uma Assembleia

Especial de Cotistas para que se decida o futuro da Classe.

Mudanca Material

5.16. Por mudanga material, entende-se a ocorréncia de um evento relevante, capaz
de alterar e/ou produzir efeitos adversos a Classe, aos Prestadores de Servigos
Essenciais, aos Cotistas e aos proprios investimentos da Classe, tais como, mas nao se

limitando, a ocorréncia dos seguintes eventos (“Mudanca Material”):

(i) Com relagdo a Classe: (a) desligamento e/ou contratagdo de membro
do Pessoal-Chave, bem como alteracdo do respectivo tempo a ser dedicado pelo
Pessoal-Chave, tal como contemplado na Tabela de Dedicacdo constante do Adendo |
ao presente Regulamento, inclusive em decorréncia do néo inicio, de forma efetiva,
das atividades de qualquer profissional integrante do Pessoal-Chave nas respectivas
datas ali indicadas, que nao tenham sido aprovadas pela Assembleia Especial
de Cotistas ou a ela comunicadas, conforme o caso, nos termos do disposto acima; ou
(b) alteragao, suspensao ou cancelamento de qualquer autorizagéo ou registro relativo
a Classe, ou qualquer outro fato que venha a impedir ou dificultar a consecucao de seus

objetivos e/ou atividades;

(i) Com relacao aos Prestadores de Servigos Essenciais, a ocorréncia de:
(a) qualquer evento que enseje a destituicdo por Justa Causa; (b) cancelamento ou
suspensao de sua autorizagao para administrar fundos de investimento e gerir carteiras
de valores mobiliarios, assim como de qualquer outro evento que venha a impedir ou
dificultar o exercicio das fungbes ou obrigacdes de qualquer dos Prestadores
de Servicos Essenciais; (c) reestruturacdo societaria de qualquer dos Prestadores

de Servicos Essenciais ou de sociedade que o controle, que implique em alteragcdo
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do controle ou saida da maioria de seus diretores; (d) pedido ou decretagao de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, reorganizagao judicial ou extrajudicial, intervencao
judicial, intervengéo ou liquidagao extrajudicial, ou procedimento similar; (e) qualquer
outro evento que venha a impedir ou dificultar o exercicio das fungdes ou obrigagbes de

qualquer dos Prestadores de Servigcos Essenciais.

(iii) Outros eventos: (a) quaisquer alteragdes nas normas legais ou regulamentares,
que dificultem ou impossibilitem a implementacao, no todo ou em parte, de quaisquer
avencas contidas no Contrato de Investimentos; (b) a rescisdo, invalidade, ineficacia ou
inexequibilidade, a qualquer tempo e por qualquer razdo, no todo ou em parte,
do Contrato de Investimentos e dos instrumentos a ele relacionados e/ou nele previstos;
(c) Cotistas, e detentores de Cotas representativas de, no minimo, 66% (sessenta e seis

por cento) do Patriménio Comprometido deixem de ser Cotistas.

Custddia

5.17. Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da
Companhia Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada
ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa na forma do

artigo 25 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n° 175, a critério do Gestor.

5.18. Os Outros Ativos integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem
como registrados e/ou mantidos em conta corrente da Classe, em contas especificas
abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicdes ou entidades autorizadas
a prestagao desses servigos pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, exceto no caso

de dispensa na forma do artigo 25 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n° 175.
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Distribuicdo

5.19. A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores
devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentagao aplicavel, a serem
definidos de comum acordo entre Administradora e Gestor no ambito de cada emissao

de Cotas.

CAPITULO VI - VEDAGCOES

6.1. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas
de atuacao, praticar os seguintes atos em nome da Classe: (i) receber depdsito em
conta corrente; (ii) contrair ou efetuar empréstimos, exceto na situagao de empréstimo
contraido para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar
as Cotas que subscrevem, observado que o valor do empréstimo estara limitado ao
montante necessario para assegurar o cumprimento do compromisso de investimento
previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operagdes
e empréstimo contraido exclusivamente para cobrir patriménio liquido negativo; (iii)
vender Cotas a prestagédo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a prazo de
Cotas subscritas; (iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas; (v) utilizar
recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
(vi) praticar qualquer ato de liberalidade; (vii) prestar fianga, aval, aceita ou coobrigar-se
sob qualquer outra forma; (viii) negociar com duplicatas, notas promissorias ou outros
titulos ndo autorizados pela CVM; (iv) aplicar recursos: (a) no exterior; (b) na aquisigao
de bens iméveis; (c) na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipéteses
previstas neste Regulamento; e (d) na subscricdo ou aquisicdo de acdes de sua propria
emissao; e (ix) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas

financeiras de Cotistas.
6.2. E vedado ao Administrado e ao Gestor o recebimento de qualquer remuneracao,

beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua

independéncia na tomada de decisao.
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6.3. Os Prestadores de Servicos Essenciais nao poderao ter qualquer tipo
de participagdo ou de atividade, remunerada ou nao, em outro fundo ou classe
de investimento com objetivos semelhantes aos da Classe, conforme descritos
no Capitulo Il acima deste Anexo |, até que a Classe contrate, pelo menos,
55% (cinquenta e cinco por cento) do Patriménio Comprometido em Ativos Alvo de
emissdo de Companhias Alvo ou até o término do Periodo de Investimentos, o que

ocorrer primeiro.

6.4. Nocasode: (i) a Classe realizar investimento em companhia que ja seja investida
de outro fundo administrado ou gerido pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou que
tenha participacao direta ou indireta dos Prestadores de Servigcos Essenciais de forma
relevante; ou (ii) outro fundo administrado ou gerido pelos Prestadores de Servigos
Essenciais ou este proprio, de forma direta ou indireta, realizar investimento em
companhia investida pela Classe, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo que
seriam recebidas em razao deste ativo devera ser reduzida em percentual a ser decidido

pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas, se for o caso.

CAPITULO VIl - COMITE DE INVESTIMENTOS

7.1. A Classe mantera em permanente funcionamento um Comité de Investimentos
composto por, no minimo, 8 (oito) e, no maximo, 11 (onze) membros e respectivos
suplentes, ndo remunerados, com mandato de 2 (dois) anos, permitida a recondugéo,
nomeados pela Assembleia Especial de Cotistas a partir de indicagéo que lhe seja feita

em conformidade com a Clausula 7.2 abaixo, deste Anexo I.

7.2. Aindicagao dos membros do Comité de Investimentos obedecera aos seguintes
critérios: (i) o Gestor tera o direito de indicar 2 (dois) membros; (ii) a Cotista BNDESPAR
tera o direito de indicar 1 (um) membro, (iii) a Cotista Pfizer tera o direito de indicar 1
(um) membro; (iv) a Cotista BID/FUMIN tera o direito de indicar 1 (um) membro; (v) a
Cotista FINEP tera o direito de indicar 1 (um) membro; (vi) a Cotista CAF tera o direito
de indicar 1 (um) membro; (vii) a Cotista Nossa Caixa Desenvolvimento tera o direito de

indicar 1 (um) membro; (viii) a Cotista Investe Rio tera o direito de indicar 1 (um)
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membro; (ix) o Cotista FUNCEF tera o direito de indicar 1 (um) membro; e (j) a Cotista

Life Technologies tera o direito de indicar 1 (um) membro.

7.3.  Em caso de mudanga de controle, direto ou indireto, da Cotista Life Technologies,
em até 12 (doze) meses apds o anuncio publico da referida mudanga de controle,
a Assembleia Especial de Cotistas podera deliberar, observado o quérum de aprovagao
de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas subscritas e integralizadas, acerca
da perda do direito de indicacao, pela Life Technologies, de 1 (um) membro efetivo

do Comité de Investimentos, e respectivo suplente.

7.4.  Qualquer dos membros do Comité de Investimentos tera o direito de comparecer
as reunides do Comité de Investimentos acompanhado de participante(s)
observador(es), que tera(ao) o direito de participar dos debates, mas nao tera(ao)
o direito de participar das votacdes do Comité de Investimentos, e cuja(s) presenca(s)
ndo sera(ao) considerada(s) para fins de calculo dos quéruns de instalagdo e
de deliberagao das reunides do Comité de Investimentos, sendo certo ainda que tal(is)
participante(s) observador(es) ndo podera(dao) estar em situagdo de conflito

de interesses com a Classe.

7.5. Na hipdtese de vacancia de cargo no Comité de Investimentos, por renuncia,
morte, interdicdo ou qualquer outra razdo, o cargo vago sera automaticamente
preenchido pelo respectivo suplente, que permanecera no cargo até o final do mandato

ou até a sua substituicdo.

7.5.1. O Cotista que indicar qualquer membro do Comité de Investimentos podera, em
caso de vacancia do respectivo cargo, enviar correspondéncia para o
Administrador, indicando um novo membro e requerendo que seja convocada
uma Assembleia Especial de Cotistas com o objetivo de referendar e ratificar o
membro por ele indicado. O novo membro completara o mandato do membro

substituido.

7.5.2. Aconvocacgao da Assembleia Especial de Cotistas de que trata a Clausula 7.5.1

acima, deste Anexo |, sera efetuada em, no maximo, 30 (trinta) dias contados
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do recebimento da correspondéncia solicitando a sua convocacgdo. Caso o
Administrador ndo observe esse prazo, o Cotista responsavel pela solicitagao
de convocacdo podera fazé-la, diretamente, observando o0os mesmos
procedimentos relativos a convocacio de Assembleias Gerais de Cotistas. Neste
caso, sem prejuizo de quaisquer penalidades a que o Administrador podera estar
sujeito, nos termos deste Regulamento ou da lei, devera ele fornecer as

informacdes necessarias para que o Cotista realize a convocagdo em questao.

7.6. O Presidente do Comité de Investimentos sera escolhido pelo Gestor, dentre
os membros por ele indicados, devendo os Cotistas aprovarem essa escolha

na respectiva Assembleia Especial de Cotistas.

7.7. Respeitada a competéncia legal da Assembleia Especial de Cotistas e sem
prejuizo de outras matérias de sua competéncia, conforme disposto neste Regulamento,
o Comité de Investimentos da Classe tera competéncia exclusiva para, com base em

informacdes encaminhadas pelo Gestor:

(i) deliberar sobre as propostas de investimentos, devidamente documentadas,
apresentadas pelo Gestor para integrarem o portifélio de Ativos Alvo investidos

pela Classe;

(i) deliberar sobre a proposta do Gestor de reinvestimento, dentro do Periodo de

Investimentos;

(iii) acompanhar o desempenho da Classe através da analise de relatérios

fornecidos pelo Gestor acerca do desempenho das Companhias Alvo;
(iv) deliberar sobre os desinvestimentos relativos aos Ativos Alvo, submetidos pelo
Gestor, e respectivas despesas, desde que expressamente previstas

no Capitulo IV deste Anexo |;

(V) autorizar o investimento de recursos da Classe em agbes de emissao

de Companhias Alvo de capital aberto, listadas no segmento de listagem do
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Novo Mercado ou do Bovespa Mais, e/ou acdes de emissdo de Companhias Alvo

que sejam objeto de negociagdo no mercado secundario;

(vi) aprovar a baixa contabil total de investimentos realizados pela Classe;

(vii)  aprovar a reavaliacdo de investimentos subsequente a baixa contabil total
realizada pela Classe, em virtude da sua negociacdo em operagao privada
representada por aumento de capital ou compra e venda privada de agdes, ad
referendum da proxima Assembleia Especial de Cotistas, com aprovacao de
Cotistas titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas

subscritas e integralizadas, que se realizar imediatamente a seguir; e

(viii)  deliberar sobre chamadas de capital por parte do Gestor, necessarias

a realizagao de investimentos aprovados pelo Comité de Investimentos.

7.8.  Nenhum investimento ou desinvestimento relativo aos Ativos Alvo investidos pela

Classe sera realizado sem a prévia aprovacao do Comité de Investimentos.

7.9. O Comité de Investimentos reunir-se-a, ordinariamente, a cada trimestre e,

extraordinariamente, sempre que os interesses da Classe assim o exigirem.

7.10. As reunides do Comité de Investimentos serdo convocadas mediante
correspondéncia enviada por carta, fac-simile ou correspondéncia eletrénica (e-mail),
com indicacao da data, horario, local da reuniao e respectivas matérias a serem

tratadas.

7.11. As reunides poderao ser convocadas pelo Gestor, pelo Presidente do Comité de
Investimentos, por 3 (trés) membros do Comité de Investimentos, em conjunto, ou por
Cotistas que detenham, no minimo, 20% (vinte por cento) das Cotas da Classe.

7.12. A primeira convocagao da reuniao do Comité de Investimentos sera feita com,

no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia da data marcada para sua realizagcao. Nao
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se realizando a reunido em primeira convocagao, devera ser feita nova convocacio com

antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

7.13. O quorum de instalagdo das reunides do Comité de Investimentos devera

observar o disposto no Adendo Il.

7.14. A reunido do Comité de Investimento podera realizar-se por meio de

teleconferéncia ou videoconferéncia.

7.15. Os membros votantes do Comité de Investimento poderdao enviar seus
respectivos votos por escrito, por fac-simile ou correio eletrénico (e-mail), devidamente

assinados.

7.16. Nas reunides ordinarias do Comité de Investimentos, o Gestor devera
apresentar, entre outros dados, informagdes sobre: (i) a originagdo de investimentos
(prospecgéao); (ii) o enquadramento das Companhias Alvo na carteira da Classe, com
relagdo ao disposto neste Regulamento; (iii) informagdes a respeito dos investimentos
integrantes do portifélio de Ativos Alvo investidos pela Classe, contendo a analise dos
resultados reais das Companhias Alvo em relacdo ao projetado; (iv) plano geral
de desinvestimentos do portifdlio de Ativos Alvo investidos pela Classe, contendo
eventual revisdo do plano de desinvestimento apresentado quando da aprovagao
de investimento nos Ativos Alvo; (v) expectativa de retorno dos investimentos
do portifélio de Ativos Alvo investidos pela Classe; (vi) provisionamentos; e (vii) assuntos

gerais de interesse da Classe.

7.16.1. As informagdes previstas nesta Clausula 7.16, do Anexo |, deverdo ser
atualizadas e encaminhadas ao Comité de Investimentos para analise,
discussao e acompanhamento, por ocasido da convocacgao de cada reunido do
Comité de Investimentos. Ainda, as informacdes levantadas pelo Gestor sobre
qualquer Companhia Alvo durante o processo interno de enquadramento,
devem, no minimo, considerar os seguintes itens: (i) idoneidade dos
controladores e daempresa; (i) fundamento do modelo de negdcios

apresentado; (iii) situagdao de regularidade dos impostos obrigatorios da
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empresa; (iv) existéncia de potencial conflito de interesses entre a Classe e a
Companhia Alvo, investidores e Companhia Alvo, ou outros quaisquer que
meregam registro; (v) existéncia de passivos relevantes; e (vi) alinhamento com
os focos de atuacdo da Classe. Os relatérios de enquadramento devem ser

mantidos com o Gestor para consulta por qualquer Cotista, quando solicitado.

7.17. O Gestor apresentara, ainda, por escrito, ao Comité de Investimentos, para a
analise de propostas de realizacdo de investimentos pela Classe, parecer que devera
conter no minimo: (i) sumario executivo da proposta de investimento e seu
detalhamento; (ii) histérico da Companhia Alvo que sera objeto de investimento,
incluindo, sem limitacdo, demonstragbes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais, limitado ao prazo de existéncia da Companhia Alvo; (iii) analise
do mercado de atuagdo da Companhia Alvo que sera objeto do investimento; (iv) analise
econdmico-financeira da Companhia Alvo que sera objeto de investimento, sujeita a
alteragdes decorrentes da auditoria legal, técnica e contabil a ser realizada apos a
aprovacao do investimento; (v) analise e descricdo da estruturagéo financeira
da operagado envolvendo o investimento na Companhia Alvo pela Classe, incluindo
retornos esperados, sujeitas a alteragbes decorrentes da auditoria de que trata o item
(iv) anterior; (vi) principais aspectos societarios e juridicos da Companhia Alvo que sera
objeto de investimento, sujeitos a alteragcbées decorrentes da auditoria de que trata o item
(iv) anterior; (vii) principais riscos identificados na realizagdo do investimento e
respectivas estratégias ou medidas que possam mitiga-los, sujeitos a alteragbes
decorrentes da auditoria de que trata o item (iv) anterior; (viii) um plano
de desinvestimento, que incluira, sem limitacdo, uma descricdo das principais
alternativas de saida e prazo estimado para o desinvestimento; (ix) uma avaliacao
do histérico profissional e do perfil dos sécios e principais executivos da Companhia
Alvo; (x) condicdes minimas negociadas para o acordo de acionistas, incluindo as
eventuais penalidades caso essas condi¢gdes sejam descumpridas, quando aplicavel; e
(xi) uma avaliagdo sobre o potencial impacto ambiental e social e que, quando

necessario, inclua propostas de medidas preventivas ou mitigantes.

7.18. O Gestor devera apresentar, ainda, por escrito, ao Comité de Investimentos,

apos a aprovagao do investimento pelo Comité de Investimentos: (i) a data de concluséo
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do respectivo investimento no Ativo Alvo, sendo certo que os membros do Comité de
Investimentos deverdao tomar conhecimento de tal conclusdo o mais breve possivel e
poderao divulga-la, desde que tal divulgagdo nao configure inadimplemento de
compromissos assumidos no contexto deste Regulamento e do investimento; e (ii) as
justificativas para eventuais variagbes ocorridas nas condigbes apresentadas pelo
Gestor em relagao ao investimento no Ativo Alvo, observado que, no caso de ocorrer (a)
aumento no valor econdmico da Companhia Alvo negociado entre o Gestor e os sdcios
da Companhia Alvo e apresentado no memorando de investimentos, (b) redugdo na
participacao societaria da Companhia Alvo indicada no memorando de investimentos;
(c) condigcbes de transferéncia e/ou alienagcdo indicadas no memorando de
investimentos; (d) condigdes de administracdo da Companhia Alvo notadamente do que
diz respeito a direitos de voto em conselhos ou em assembleias indicadas no
memorando de investimentos, (e) qualquer mudancga no conjunto de condigdes minimas
negociadas para o acordo de acionistas, e (f) outra mudanca que possa resultar em
condicbes menos favoraveis para a Classe na operacdo, nos termos da proposta
apresentada, a proposicao devera retornar ao Comité de Investimentos para nova

deliberagao.

7.19. Para a analise de propostas de realizacdo de desinvestimento pela Classe,
o Gestor devera apresentar, por escrito, ao Comité de Investimentos, parecer contendo,
no minimo: (i) sumario executivo da proposta de desinvestimento e seu detalhamento,
e (ii) descrigdo da estrutura financeira da operagéao, incluindo, sem limitagéo, o valor

a ser recebido pelo desinvestimento e o consequente retorno do investimento efetuado.

7.20. Apos cada desinvestimento, o Gestor devera apresentar, por escrito, ao Comité
de Investimentos, a data de sua concluséo, sendo certo que os membros do Comité
de Investimentos deverao tomar conhecimento de tal conclusdo o mais breve possivel
e poderao divulga-lo, caso tal divulgacao nao configure inadimplemento e/ou infragao
ao disposto neste Regulamento e dos compromissos assumidos no contexto do

desinvestimento.

7.21. Qualquer membro do Comité de Investimentos poderd requerer informacéo

suplementar acerca de qualquer investimento ou desinvestimento a ser objeto
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de deliberagao nos termos da Clausula 7.8 acima, deste Anexo |, a qual devera ser
disponibilizada no prazo de 3 (trés) Dias Uteis. Caso o Gestor ndo atenda a solicitagéo
tempestivamente, o prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ficara suspenso até o

envio do referido material.

7.22. Areuniao do Comité de Investimentos, mediante proposta do Gestor, podera ser
suspensa por um periodo maximo a ser definido pela maioria dos membros presentes

a referida reunido do Comité de Investimentos.

7.23. O quérum de deliberagdo das reunides do Comité de Investimentos devera

observar o disposto no Adendo II.

7.24. Das reunioes do Comité de Investimentos lavrar-se-a ata, contendo a data, local
e hora da sua realizagdo, a ordem do dia, o nome dos membros do Comité
de Investimentos presentes, as discussdes havidas e as deliberagdes aprovadas.
As atas deverdo ser assinadas por todos os membros do Comité de Investimentos
presentes a reunido. Nessas reunides sera permitido o voto por escrito, por fac-simile

ou meio eletronico, devidamente assinado.

7.25. As deliberagdes do Comité de Investimentos ndo deverdo servir, a qualquer
tempo ou sob qualquer pretexto, para eximir o Gestor, ou quaisquer outras instituicoes
contratadas para prestacdo de quaisquer outros servicos com relagdo a Classe, das
obrigagdes, deveres e responsabilidades que lhes s&o respectivamente atribuidos por

este Regulamento ou pela legislacdo.

7.26. O Gestor deverd enviar aos membros do Comité de Investimentos todo
o material informativo necessario a avaliagdo das propostas de investimento ou
desinvestimento a serem objeto de deliberagéo, incluindo uma proposi¢ao especifica
com estudos e avaliagbes realizadas, que justifiquem o investimento ou o
desinvestimento pela Classe, bem como o material necessario de quaisquer outros
assuntos a serem tratados na reunido do Comité de Investimentos, com uma
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias em relagcao a data marcada para a realizagcao

da reunido do Comité de Investimentos que tratar da matéria em questéo, sendo certo
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que o Comité de Investimentos deliberara sempre com base nas informagbes
apresentadas pelo Gestor. A ndo observancia, pelo Gestor, deste prazo resultara
no direito de qualquer membro do Comité de Investimentos solicitar a suspensao

da reunido até que o prazo seja observado.

7.27. Os membros do Comité de Investimentos poderdo solicitar informagdes
adicionais ao Gestor sobre a Classe ou sobre os investimentos que compdem o portifélio
de Ativos Alvo investidos pela Classe. O Gestor compromete-se a manter copia
dos documentos celebrados pela Classe em relacdo aos investimentos e
desinvestimentos do portifélio de Ativos Alvo investidos pela Classe, os quais deverao
permanecer a disposicdo dos membros do Comité de Investimentos e lhes ser enviados,
sempre que tais documentos forem solicitados ao Gestor por qualquer um dos referidos

membros.

7.27.1. A inobservancia, pelo Gestor, do prazo para envio do material informativo,
invalidara a reunido do Comité de Investimentos. A regra constante desta
Clausula 7.27.1, do Anexo |, ndo se aplica as reunides em que: (i) estiverem
presentes a totalidade dos membros do Comité de Investimentos; e, ainda,
(i) quando houver aprovagao unanime no sentido de se deliberar sobre as

matérias postas em discussao na reunido do Comité de Investimentos.

7.28. Todo membro do Comité de Investimentos tem a obrigagédo de se abster de votar
sobre qualquer matéria sob analise do Comité de Investimentos em relagéo a qual esteja
em situagao de conflito de interesse de qualquer natureza. Caso o Gestor venha a ser
informado sobre qualquer conflito de interesse com respeito a qualquer decisao a ser
tomada por um membro do Comité de Investimentos, este devera imediatamente
comunicar o fato ao Comité de Investimentos e, desta forma, ficara o membro envolvido

no conflito de interesse impedido de votar sobre a referida deliberacao.

7.29. Somente o Gestor podera encaminhar propostas de investimento ou de

desinvestimento para deliberagdo do Comité de Investimentos.

CAPITULO VIII - COINVESTIMENTO
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8.1. Sempre que a Classe deixar de realizar a totalidade do investimento disponivel
em uma determinada Companhia Alvo ou sempre que for possivel a realizagcdo
de coinvestimento da Classe e dos Cotistas em determinada Companhia Alvo (“Sobra”),
o Gestor apresentara formalmente a oportunidade de investimento a todos os Cotistas,
que terao a faculdade de participar do investimento a ser efetivado, diretamente e em
igualdade de condigbes com a Classe, proporcionalmente aos respectivos percentuais

de participagao no Patriménio Comprometido.

8.1.1. Caso algum Cotista nao pretenda exercer tal faculdade ou pretenda exercé-la
em percentual inferior a sua participacdo na Sobra, os demais Cotistas,
observada a mesma proporcionalidade referida nesta Clausula 8.1, do Anexo |,
poderédo, consequentemente, aumentar a sua parcela direta no investimento em
decorréncia desta Sobra. Nesta hipotese, o Gestor devera fixar nos instrumentos
celebrados com as Companhias Alvo, um prazo minimo de 60 (sessenta) dias
do fechamento da operacdo, ndo suspensivo ao andamento da operacdo de
investimento, para que os Cotistas possam analisar a viabilidade do aporte direto

em tais oportunidades de investimento.

8.1.2. Caso um ou mais Cotistas da Classe venha a se tornar acionista direto de uma
ou mais Companhias Alvo, em razéo da realizagao de coinvestimento previsto
nesta Clausula 8.1, do Anexo |, tais Cotistas e a Classe comprometem-se
a reunir-se previamente a toda e qualquer reuniao do conselho de administragcao
e/ou assembleia geral da Companhia Alvo em questdo, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias do referido conclave, com vista a envidar os melhores
esforgos para definir o voto comum a ser por eles proferido, ou por seus
representantes, em cada um desses conclaves. Caso nao haja consenso entre

os Cotistas, esta reuniao prévia nao resultara em compromisso de voto.
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8.2. A oportunidade de investimento relativamente a eventuais Sobras sera
novamente apresentada aos Cotistas, de forma ilimitada, isto &, desproporcional a sua
participacdo no Patriménio Comprometido, salvo se houver mais de um Cotista
interessado, caso em que devera ser observada a participacdo proporcional de cada

um no Patriménio Comprometido.

8.3.  Se, apds a observancia do disposto na Clausula 8.1 acima, deste Anexo |, ainda
houver disponibilidade para aplicagao de parcela do investimento, o Gestor ficara livre
para realiza-la, direta ou indiretamente, através de sociedade afiliada e/ou veiculo de
investimento administrado por sociedade pertencente aos seus controladores, ou para

oferta-la a terceiros.

CAPITULO IX — TAXA GLOBAL E TAXAS DE DISTRIBUICAO, PERFORMANCE E
CUSTODIA

Taxa Global

9.1. Durante o Periodo de Investimentos, os Prestadores de Servigos Essenciais
receberao por seus servicos o valor resultante da aplicagao de uma taxa anual de 1,85%
(um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento) sobre o Patrimonio Comprometido

ao ano (“Taxa Global Inicial”).

9.1.1. O sumario de remuneracgéo atualizado, com a discriminagao dos valores devidos
ao Administrador, a titulo de Taxa de Administracdo Inicial ou de Taxa
de Administragéo, conforme aplicavel, bem como dos valores devidos ao Gestor,
a titulo de Taxa de Gestao ou de Taxa de Gestao Inicial, conforme aplicavel, esta

disponivel no website do Gestor: https://www.finhealth.com.br/#Estrategia.
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9.2. Apds o término do Periodo de Investimentos, os Prestadores de Servigos
Essenciais receberao por seus servigos o valor resultante da aplicagcdo de uma taxa
anual de 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano sobre
o Patriménio de Referéncia (“Taxa Global”), observado que, a partir do 11° (décimo
primeiro) ano de funcionamento da Classe (inclusive), a Taxa Global passara
a corresponder a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano sobre
o Patriménio de Referéncia, em razdo da prorrogacédo do prazo de duragdo do Fundo

aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas realizada em 19 de maio de 2021.

9.2.1. Em razao da segunda prorrogacao do prazo de duragao do Fundo, a taxa anual
utilizada para o calculo da Taxa Global sera reduzida gradualmente em 0,03%
(trés centésimos por cento) por trimestre a partir do segundo trimestre de 2024,
de forma que as taxas anuais utilizadas em 2024 e 2025 serao as seguintes:
(i) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) no primeiro trimestre de
2024; (ii) 1,47% (um inteiro e quarenta e sete centésimos por cento) no segundo
trimestre de 2024; (iii) 1,44% (um inteiro e quarenta e quatro centésimos por
cento) no terceiro trimestre de 2024; (iv) 1,41% (um inteiro e quarenta e um
centésimos por cento) no quarto trimestre de 2024; (v) 1,38% (um inteiro e trinta
e oito centésimos por cento) no primeiro trimestre de 2025; (vi) 1,35% (um inteiro
e trinta e cinco centésimos por cento) no segundo trimestre de 2025; (vii) 1,32%
(um inteiro e trinta e dois centésimos por cento) no terceiro trimestre de 2025; e
(viii) 1,29% (um inteiro e vinte e nove centésimos por cento) no quarto trimestre
de 2025.

9.3. Ressalvado o disposto na Clausula 9.3 abaixo, deste Anexo |, a Taxa Global
Inicial e a Taxa Global, conforme aplicavel, serdo pagas pela Classe, mensalmente,
até o 5° (quinto) dia util de cada més, por periodos vencidos, e serdo calculadas
diariamente considerando um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias, tendo como base
de calculo o Patriménio Comprometido ou o Patrimdnio de Referéncia , conforme o caso,
do ultimo dia do més anterior ao referido pagamento, com base em balancete que

devera estar a disposicao dos Cotistas até a data do respectivo pagamento.
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9.3.1. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa Global Inicial e da Taxa
Global, conforme aplicavel, sejam pagas diretamente pela Classe aos
prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa Global Inicial ou da Taxa Global, conforme

aplicavel.

9.3.2. A partir de 1° de dezembro de 2024, o pagamento da parcela da Taxa Global
da Classe devida diretamente a cada um dos Prestadores de Servigos
Essenciais ficara suspenso, mantendo-se o pagamento da parcela da Taxa de
Administracdo devida mensalmente a empresa que presta servigcos de
controladoria a Classe, nos prazos e termos atualmente em vigor, como previsto

neste Regulamento.

9.3.3. Os valores ndo pagos da parcela da Taxa Global devida a cada um
dos Prestadores de Servicos Essenciais continuardo sendo apropriados e
provisionados a cada més a partir de 1° de dezembro de 2024 e corrigidos
pelo IPCA até a data do seu pagamento integral pela Classe. O pagamento
dos montantes devidos pela Classe aos Prestadores de Servigos Essenciais a
titulo de Taxa Global sera realizado pela Classe assim que houver o ingresso de
recursos no caixa da Classe, provenientes do desinvestimento de ativos
integrantes do portifélio de Ativos Alvo investidos pela Classe ou de qualquer

outro evento de liquidez (“Evento de Liquidez”).
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9.3.4. Na ocorréncia de um Evento de Liquidez, a ser previamente aprovado pelo
Comité de Investimentos, a Taxa Global mensal voltara a ser paga em
conformidade com a sistematica prevista nas Clausulas 9.2 e 9.3 acima, deste
Anexo |, independentemente de qualquer notificagdo ou interpelagao
aos Prestadores de Servigos Essenciais nesse sentido, e os recursos recebidos
pela Classe em decorréncia do Evento de Liquidez serao aplicados conforme a

ordem a seguir prevista:

(i) a Classe pagara quaisquer despesas diretas e especificamente incorridas
pela Classe com relagdo ao Evento de Liquidez, nos termos do disposto

na Clausula 11.3 abaixo, deste Anexo I;

(i) os valores da parcela da Taxa Global devidos aos Prestadores de Servigos
Essenciais, corrigidos pelo IPCA, nos termos desta Clausula 9.3.4, do Anexo |,
provisionados e devidos pela Classe até entdo, serdo pagos a cada um dos
Prestadores de Servicos Essenciais, conforme parcela que lhe for cabivel,
no prazo de até 5 (cinco) uteis a contar do recebimento pela Classe dos recursos

financeiros oriundos do Evento de Liquidez; e

(iii) o saldo remanescente sera retido no caixa da Classe para garantir o pagamento
integral das despesas inerentes ao funcionamento da Classe até o término do
Prazo de Duragao, inclusive os custos e despesas relacionados com o processo

de liquidagéo ordenada da Classe, tal como previsto neste Regulamento.

72



[Template FinHealth]

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO FUNDO FINHEALTH | — FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 12.907.124/0001-34

9.4. Nas hipéteses de (i) a Classe realizar investimentos em companhia que ja seja
investida de outro fundo ou classe de investimento em que o Administrador atue como
prestador de servigos essencial ou que tenha participagao relevante direta; e/ou (ii) outro
fundo ou classe de investimento em que o Administrador e/ou o Gestor atuem como
prestador de servigcos essencial, ou o proprio Administrador e/ou o Gestor, direta ou
indiretamente, realizar investimentos em Companhia Alvo, a Taxa Global Inicial ou a
Taxa Global, conforme aplicavel, que seria recebida em razao do referido ativo devera
ser reduzida em percentual a ser decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de

Cotistas, se for o caso.

Taxa de Performance

9.5. Além da remuneragdo que lhe é devida nos termos acima, o Gestor fara jus,

ainda, a uma taxa de performance (“Taxa de Performance”), correspondente a 20%

(vinte por cento) dos ganhos distribuidos pela Classe que excederem a soma do Capital
Investido com os valores de todas as despesas da Classe, incluindo a Taxa Global Inicial
e a Taxa Global, corrigida pelo Indexador e acrescida de um custo de oportunidade de

10% (dez por cento) ao ano, que sera calculada conforme a férmula abaixo:

TP =[Va— (Cc—Vp)] x 20%

TP = Taxa de Performance

Va = Valor que esta sendo distribuido aos Cotistas a titulo de amortizagao de Cotas ou
por ocasido da liquidacao da Classe.

Cc = Custo de integralizagao das Cotas, corrigido desde a data de integralizagao até a
data de calculo, pelo Indexador, acrescido de um custo de oportunidade de 10% (dez
por cento) ao ano.

Vp = Soma das quantias ja distribuidas aos Cotistas, atualizadas desde a data de sua
distribuicdo até a data de calculo, pelo Indexador, acrescido de um custo de

oportunidade de 10% (dez por cento) ao ano, limitada ao valor de Cc.
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9.5.1. Somente havera cobranca da Taxa de Performance, quando o resultado

da formula acima for positivo.

9.5.2. Observado o disposto na Clausula 9.5 acima, deste Anexo |, a Taxa
de Performance sera paga por ocasiao das amortizagdes previstas na Clausula
11.3 abaixo, deste Anexo |, acompanhadas da respectiva memoaria de calculo e
de nota explicativa as demonstragdes financeiras e/ou quando do pagamento

das quantias recebidas pelos Cotistas, quando da liquidacido da Classe.

9.6. Nas hipoteses de renuncia ou de destituicdo por justa causa pela Assembleia

Geral de Cotistas, o Gestor ndo fara jus ao recebimento da Taxa de Performance.

9.7. Observado o disposto nas Clausulas 9.5.1 e 9.5.2 acima, deste Anexo |,
na hipétese de o Administrador ser destituido sem justa causa, este fara jus ao
recebimento da Taxa de Performance, a ser paga pro rata temporis, observado o
periodo de exercicio efetivo de suas fungdes e o prazo de duragéo inicialmente previsto,
sendo certo, ainda, que tal Taxa de Performance somente sera devida com relagédo a
investimentos que tenham sido realizados pela Classe antes da referida destituicdo do
Gestor sem justa causa. A Taxa de Performance sera paga ao longo das amortizagdes
de Cotas que vierem a ocorrer apos seu efetivo desligamento da Classe, ou quando da

sua liquidagao.

Taxa de Distribuicdo

9.8. Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e despesas
com a distribuicdo de Cotas da Classe s&o descritas nos Documentos da Oferta de cada

emissao, conforme aplicavel.
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Taxa de Custédia

9.9. O Custodiante recebera por seus servicos remuneragdo equivalente a, no
maximo, 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) do patriménio liquido da Classe

(“Taxa Maxima de Custédia”).

Taxas de Ingresso e de Saida

9.10. Nao sera cobrada da Classe ou dos Cotistas taxa de ingresso ou de saida.
CAPITULO X — EMISSAO, COLOCAGAO E NEGOCIAGAO DAS COTAS

10.1. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimdnio liquido da Classe e terao
a forma nominativa e escritural, observadas as caracteristicas de cada Subclasse,

previstas no Apéndice A e no Apéndice B.
10.1.1. A cada Cota correspondera um voto nas Assembleias Especiais de Cotistas.

10.1.2. Todas as Cotas garantem aos seus titulares direitos politicos idénticos, sabendo-
se, contudo, que os direitos econdmico-financeiros serado distintos, conforme

disposto nos respectivos Apéndices.

10.1.3. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta
de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o0 extrato das contas
de depdsito representara o numero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes
ao Cotista.

10.1.4. As Cotas da Classe serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus
titulares. As Cotas poderao ser depositadas em conta individualizada do Cotista
no SELIC, na B3 ou em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas

respectivas areas de competéncia, se assim solicitado pelo Cotista.
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10.1.5. Nao havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidagao

da Classe e segundo os procedimentos previstos neste Anexo |.

10.2. A Classe emitira Cotas em uma ou mais distribuigcdes.

10.3. A primeira oferta de Cotas foi realizada com dispensa de registro, no ambito da
entao vigente Instrucdo CVM n° 476, tendo por objeto a emissao de, no minimo, 3.500
(trés mil e quinhentas) Cotas e, no maximo, por 12.500 (doze mil e quinhentas) Cotas
de valor unitario de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), totalizando um Patrimonio
Comprometido de, no minimo, R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) e, no

maximo, R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) (“Primeira

Distribuicao”).

10.4. Nao sera estabelecido Capital Autorizado, sendo que novas emissbes de cotas
desta Classe deverao ser aprovadas pela Assembleia Especial de Cotistas. Assim, o
Administrador convocara Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
eventual emissao, e suas respectivas condigdes, de novas Cotas, desde que esta seja
integralmente subscrita pelos Cotistas que subscreveram Cotas quando da Primeira

Distribuicao.

10.5. Os Cotistas, ao ingressarem na Classe, outorgar-se-ao, reciprocamente,
o direito de preferéncia para a compra ou venda de Cotas de sua propriedade, em
igualdade de condigbes e proporcionalmente a participagdo de cada um dos demais
Cotistas na Classe, no caso de qualquer Cotista pretender, de qualquer forma, alienar

suas Cotas a terceiros ou a outros Cotistas.

10.6. Nenhum Cotista podera empenhar ou onerar suas Cotas, direitos de preferéncia
ou quaisquer outros direitos inerentes a tais Cotas, sem o prévio consentimento por

escrito dos demais Cotistas.

10.7. O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, devera manifestar

sua intencdo por comunicagdo escrita (“Notificacdo de Venda”’) ao Administrador,

discriminando as condi¢gdes da operacao pretendida, inclusive preco e respectivas
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condigbes de pagamento, bem como o0 nome do terceiro interessado. Uma vez recebida
a Notificagdo de Venda, devera o Administrador encaminha-la a cada um dos demais

Cotistas (“Parte Receptora da Primeira Oferta”), que terao o direito de preferéncia para

adquirir as Cotas ofertadas, em igualdade de condigbes, na proporgéo das respectivas
Cotas por ele detidas, excetuadas da base de calculo as Cotas detidas pelo Cotista

ofertante (“Direito de Preferéncia”), sendo certo que o referido Direito de Preferéncia s6

tera eficacia se todas as Cotas ofertadas forem adquiridas, por um ou mais Cotistas.

10.7.1. Os demais Cotistas terdo o prazo de 30 (trinta) dias a contar da data
da Notificagdo de Venda, que devera ser efetuada mediante envio por carta
registrada, para manifestar o interesse em exercer o seu Direito de Preferéncia
e efetuar eventual reserva de sobras de Cotas nao adquiridas por outros
Cotistas, na proporgéo das Cotas detidas, excetuadas da base de calculo as
Cotas detidas pelo Cotista ofertante e pelos Cotistas que nao exercerao o Direito
de Preferéncia, através de notificagdo ao Cotista ofertante, com cépia ao

Administrador (“Notificacédo de Intencdo de Aquisicao”), observado que o nao

envio da Notificagdo de Intencdo de Aquisicdo por uma Parte Receptora da
Primeira Oferta dentro do prazo estabelecido sera considerado como sua

renlincia ao seu Direito de Preferéncia.

10.7.2. Caso nenhum Cotista envie a Notificagdo de Intencdo de Aquisi¢cdo, ficara
o Cotista ofertante livre para alienar ou nao suas Cotas a terceiros, desde que
observados os termos e condigdes informados na Notificacdo de Venda e
o previsto na Clausula 10.7.7 abaixo, deste Anexo |, e sem prejuizo
da necessidade de aprovacado da admissao do novo Cotista pela Assembleia

Especial de Cotistas.

10.7.3. Os Cotistas que enviarem a Notificacdo de Intengcao de Aquisicao (“Partes
Adquirentes”) deverao liquidar a aquisi¢ao da totalidade das Cotas ofertadas em
até 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes ao prazo limite da Notificagéo de Intengéo
de Aquisicdo. Em nao havendo a referida liquidagao neste prazo, o ofertante,
se ndo tiver dado causa ao fato, podera optar: (i) pela promog¢ao da execugao

especifica desta obrigagdo contra as partes adquirentes; ou (ii) pela
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10.7.4.

10.7.5.

desvinculagio das Cotas que tiverem sido ofertadas, que poderdo ser alienadas
ou nao a terceiros, desde que em condigdes idénticas aquelas informadas
na Notificacdo de Venda e desde que observado o previsto na Clausula 10.7.7
abaixo, deste Anexo |, e sem prejuizo da necessidade de aprovagédo da

admissao do novo Cotista pela Assembleia Especial de Cotistas.

Observado o disposto neste Regulamento, no Boletim de Subscricdo e
na regulamentacdo aplicavel, as Cotas poderdao ser objeto de alienagao
mediante leildo publico (“Leildo Publico”). Neste caso, devera constar do edital
do Leilao Publico que a alienacdo das Cotas pelo preco final de arrematagéo
do referido leildo s6 sera efetivada caso nenhum dos Cotistas exerca o Direito

de Preferéncia pela totalidade das Cotas ofertadas.

Apobs a realizagdo do Leildo Publico, cada um dos Cotistas que queira exercer
o seu Direito de Preferéncia as Cotas ofertadas, devera confirmar ao Cotista
ofertante a aquisicdo, pelo preco do Leildo Publico, da quantidade de Cotas a
que faz jus, incluindo, se for aplicavel, a parcela de Cotas dos demais Cotistas
que nao queiram exercer seu Direito de Preferéncia, dentro das 24 (vinte e
quatro) horas seguintes ao término do Leildo Publico, mediante envio

de notificagdo por escrito ao Cotista ofertante (“Notificacdo de Compra”), com

copia para os demais Cotistas. Os Cotistas que enviarem a Notificagdo

de Compra (“Partes Compradoras”) deverao liquidar a aquisigao da totalidade

das Cotas ofertadas em até 5 (cinco) dias uteis subsequentes a data
de realizacao do Leildo Publico. Em ndo havendo a referida liquidagao no prazo
em tela, o Cotista ofertante, se nao tiver dado causa ao fato, podera optar (i) pela
promocao da execugcdo especifica desta obrigacdo contra as Partes
Compradoras ou (ii) pela desvinculagao das Cotas que tiverem sido ofertadas,
que poderao ser alienadas ou nao a terceiros, desde que em condi¢bes idénticas
aquelas do Leildao Publico ou da notificacdo de saida, e desde que observado
o disposto na Clausula 10.7.6 abaixo, e sem prejuizo da necessidade de

aprovacgao da admissao do novo Cotista pela Assembleia Especial de Cotistas.
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10.7.6. A partir do momento em que todos os Cotistas declararem que nao pretendem
exercer o Direito de Preferéncia que Ihes cabe, ou na falta de manifestagao
tempestiva dentro dos prazos previstos nesta Clausula 10.7, cada um
dos Prestadores de Servicos Essenciais e/ou seus soécios terdo o direito
de adquiri-las em sua totalidade, para o que deverdo manifestar, por escrito,
a sua intengao irrevogavel de exercer tal direito de preferéncia ao Cotista
alienante dentro de até 72 (setenta e duas) horas, a contar da expiragdo
dos respectivos prazos previstos nesta Clausula 10.7, sendo certo, ainda, que
cada um dos Prestadores de Servicos Essenciais e/ou seus sbécios,
administradores ou empregados, bem como respectivos codnjuges,
companheiros e/ou parentes até o 2° (segundo) grau, somente poderdo ser
titulares, em conjunto, de Cotas que totalizem 10% (dez por cento) ou mais
do Patriménio Comprometido mediante a aprovacado prévia da Assembleia
Especial de Cotistas. Caso os Prestadores de Servigos Essenciais e/ou seus
sécios nao desejem adquirir tais Cotas, ou ndo manifestem interesse em adquirir
referidas Cotas ofertadas no prazo maximo de 72 (setenta e duas) horas previsto
nesta Clausula 10.7.6, o Cotista podera aliena-las a terceiros, desde que o faga
dentro do periodo subsequente de 90 (noventa) dias, e de acordo com
0s mesmos termos e condi¢cdes previstos originalmente para a alienagao
das Cotas ofertadas, e, ainda, o adquirente firme o Termo de Conhecimento e
Adesao, bem como tenha a sua admissao a Classe aprovada pela Assembleia
Especial de Cotistas. Nesse caso, o Cotista que se retirar da Classe assume,
desde ja, a obrigagdo de confidencialidade com relagdo a todas e quaisquer
informacdes que tiver acesso sobre a Classe e seus investimentos e sobre a
composi¢ao da sua carteira de investimento, ressalvadas quaisquer informacdes
sobre o desempenho dos Prestadores de Servigos Essenciais, bem como

aquelas disponibilizadas publicamente.
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10.7.7. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deveréo igualmente
preencher os requisitos de investidor qualificado, nos termos da regulamentagéo
da CVM aplicavel aos Fundos de Investimento em Participagdes, bem como
deverao aderir aos termos e condigbes da Classe por meio da assinatura e
entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas,

incluindo o Termo de Conhecimento e Ades3ao.

10.7.8. Nao havera Direito de Preferéncia nas hipoteses de transferéncia das Cotas a
um novo cotista, que se encontre sob o mesmo controle efetivo, direto ou
indireto, do Cotista cedente, desde que (i) tal novo cotista assuma formalmente
os mesmos compromissos do Cotista cedente perante a Classe; e (ii) sejam
observadas as disposicbes a seguir: (a) na hipbétese prevista nesta
Clausula 10.7.8, do Anexo |, o Cotista cedente devera, previamente a
transferéncia, no todo ou em parte, de suas Cotas, comunicar sua intencao
ao Administrador, assim como encaminhar a este documentos comprovando
(a.1) que o novo Cotista se encontra sob o mesmo controle efetivo, direto ou
indireto, do Cotista cedente, assim como (a.2) a identificagdo de todos os sécios,
inclusive minoritarios, do novo Cotista, bem como seus administradores;
(b) recebida tal comunicagdo, o Administrador devera, no prazo maximo de 5
(cinco) dias, informar a pretendida transferéncia de Cotas a todos os demais
Cotistas, assim como encaminhar-lhes os documentos recebidos do Cotista
cedente; (c) qualquer Cotista podera, no prazo de até 30 (trinta) dias do
recebimento da comunicacdo do Administrador, encaminhar a este uma
notificagdo, por escrito, vetando a entrada do novo cotista na Classe, assim
como indicando as razbes para tal veto, que deverdo ser relacionadas
exclusivamente ao nao atendimento por esse novo cotista e/ou seus sécios
minoritarios ou administradores aos requisitos das politicas institucionais
internas do Cotista. As razbes assim indicadas nao estarao sujeitas a qualquer
tipo de demonstragcdo ou comprovacdo, nem a discussdo ou possibilidade
de controvérsia pelos demais Cotistas, pelos Prestadores de Servigos
Essenciais ou por quaisquer terceiros. Recebida tal comunicagdo de qualquer

Cotista, o Administrador comunicara a existéncia do referido veto, dentro de até
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2 (dois) dias, ao Cotista cedente, e a referida transferéncia ao novo cotista em

questao nao podera ser consumada.

10.8. No ato de subscrigdo das Cotas o subscritor assinara o boletim de subscricéo,
ou o documento de aceitagéo da oferta, caso nao haja boletim de subscrigéo, nos termos
da regulamentagao da CVM aplicavel, que sera autenticado pelo Administrador ou pela

instituicdo autorizada a processar a subscricao e integralizacao das Cotas.

10.8.1. Do boletim de subscricdo constardo: (i) nome e qualificagao do subscritor; (ii)
numero e valor unitario das Cotas subscritas; (iii) preco de subscri¢gdo, bem como
data, condicbes e valor total a ser integralizado; e (iv) nos casos de
integralizacdo de Cotas posterior a subscricdo, mediante chamadas do
Administrador, a informacdo sobre a obrigacdo de realizar a prestacao
correspondente as Cotas subscritas, apdés a aprovagdo do Comité de
Investimentos — exceto pela integralizagéo inicial de 5% (cinco por cento)
prevista na Clausula 10.3 acima, deste Anexo | — e sujeita a satisfagcéo integral
de todas as condi¢des prévias acordadas neste Regulamento e no Contrato
de Investimentos, bem como sobre as demais condicbes decorrentes da
eventual mora ou do inadimplemento, além das demais sang¢des judiciais
cabiveis e decorrentes das perdas e danos a que o descumprimento da
obrigacao de integralizagao vier a dar causa a Classe, bem como cominagdes

previstas neste Regulamento.

10.9. O prego de subscrigdo das Cotas correspondera ao seu respectivo valor unitario
e, sempre sujeito a satisfacao integral de todas as condi¢cdes previstas neste
Regulamento, bem como no Contrato de Investimentos, sera integralizado a vista,
em moeda corrente nacional no ato da subscricdo ou em datas posteriores a subscricao,
mediante chamadas de capital a serem realizadas pelo Administrador, e n&o estara

sujeito a incidéncia de correcado monetaria ou juros, exceto em caso de mora.
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10.9.1. Os Cotistas deverao efetuar uma integralizagao inicial de 5% (cinco por cento)
do preco de subscricdo das Cotas por eles subscritas, independentemente da
aprovacao do Comité de Investimentos, observando-se, no entanto, os limites e
condicbes constantes do boletim de subscricdo de cada Cotista, bem como
sujeito a satisfagcdo de todas as condigdes previstas no Contrato de

Investimentos.

10.9.2. Exceto pela integralizacdo inicial de Cotas, todas as demais integralizacoes
deverdo ser realizadas apenas quando de chamadas realizadas pelo
Administrador, pelo valor de subscricdo das Cotas, apdés a satisfacdo das
condicbes previstas no Contrato de Investimentos, a medida que tais
integralizacbes sejam necessarias para: (i) a realizagcao de investimentos pela
Classe, na forma disciplinada neste Regulamento apds aprovagao do Comité
de Investimentos; e/ou (ii) o pagamento de despesas e responsabilidades
da Classe, na forma disciplinada neste Regulamento. Todas as chamadas para
integralizagao de Cotas, inclusive a integralizagao inicial, deverao ser realizadas
pelo Administrador, mediante cartas, para tanto, enviadas aos Cotistas, fixando
o prazo nao inferior a 30 (trinta) dias a contar do envio da respectiva
correspondéncia para pagamento, sendo certo que as referidas cartas deverao
estar acompanhadas de relatério descrevendo, de forma clara e objetiva, a
destinagéo dos recursos que forem objeto da chamada de capital, observado o

previsto na Clausula 10.13 abaixo, deste Anexo I.

10.9.3. As integralizagdes das Cotas relativas as chamadas destinadas a realizacao de
investimentos pela Classe de que trata a Clausula 10.9.2 (i) acima deverao
ocorrer até o término do Periodo de Investimentos. As Cotas subscritas e ndo
integralizadas no Periodo de Investimentos nao serdo canceladas, mas somente
poderdo ser chamadas a integralizagdo pelo Administrador apds o término do
Periodo de Investimentos quando destinadas a fazer frente ao pagamento de
despesas e responsabilidades da Classe, na forma prevista na Clausula 10.9.2
(i) acima. Nenhum Cotista estara sujeito a quaisquer 6nus ou cominagdes por
deixar de subscrever e/ou integralizar Cotas nas hipoteses previstas nesta

Clausula 10.9.3, do Anexo |, inclusive no caso de Cotas subscritas pelo
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BID/FUMIN ou por quaisquer outros Cotistas, cujos respectivos valores de
integralizacdo ou quantidade acabem por exceder os respectivos limites
aplicaveis previstos nos respectivos boletins de subscricdo e no Contrato de

Investimentos.

10.10. Apds a primeira integralizacdo de Cotas, o Administrador ndo realizara novas
chamadas para integralizagdo enquanto os recursos da Classe ndao se enquadrarem

aos limites de composicao previstos no Capitulo Il deste Anexo |.

10.11. Do recibo de integralizacao de Cotas, fornecido ao Cotista em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da integralizacao, devera constar, expressamente, o valor dos recursos
entregues a titulo de integralizagdo das Cotas, bem como o numero ou proporgao de
Cotas subscritas e integralizadas. O recibo de integralizacdo sera autenticado pelo
Administrador ou pela instituicdo autorizada a processar a subscri¢cdo e a integralizagéo

das Cotas de emissao da Classe.

10.12. Os valores integralizados serao alocados para integralizagao quer de um nimero
inteiro de Cota ou de fracdo de Cota detida pelo respectivo Cotista. Em cada chamada
para integralizagdo de cotas, observar-se-a com relagéo a cada Cotista uma proporgao
de integralizagéo do total das respectivas Cotas por cada um deles subscritas que seja
idéntica para todos os Cotistas. Assim, caso ja tenha havido uma ou mais chamadas
para integralizagdo de Cotas, no momento em que ocorrer qualquer nova subscri¢gao de
Cotas, referentes a mesma emissao, cada um dos Cotistas, que vier a subscrever essas
ultimas, devera integralizar, a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional,
um numero total de Cotas necessario que o faga deter, apds tal subscricao, Cotas

integralizadas na mesma proporgao daqueles que ja tiverem integralizado Cotas.
10.13. As importancias recebidas na integralizacao de Cotas deverao ser depositadas

em instituicao financeira, em nome da Classe, sendo obrigatéria sua imediata aplicacao

em Ativos Alvo ou em Outros Ativos.
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10.14. O Cotista que nao fizer a integralizagdo das Cotas subscritas nas condigdes
previstas neste Regulamento, no Contrato de Investimentos e no respectivo boletim de
subscrigao ficara, automaticamente e de pleno direito, independente de qualquer outra
formalidade ou comunicagéao, constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu
débito atualizado pelo Indexador, pro rata temporis, acrescido de juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e de uma multa equivalente a 10% (dez por cento) sobre o débito

corrigido.

10.14.1. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacao de integralizar as Cotas subscritas, conforme cada chamada de capital
realizada pelo Administrador, nos termos previstos neste Regulamento, no
Contrato de Investimentos e no respectivo boletim de subscricdo, as
amortizagdes, dividendos, juros sobre capital proprio, ou quaisquer outras
formas de recebimento a que fizer jus serao utilizadas para compensacao dos

débitos existentes com a Classe até o limite de seus débitos.

10.14.2. O Cotista inadimplente tera, ainda, seu direito de voto suspenso com
relacdo as Cotas cuja integralizagdo se encontre em atraso, ndo podendo
exercé-lo na Assembleia Geral de Cotistas tampouco na Assembleia Especial de
Cotistas, enquanto perdurar a situagao de inadimpléncia. Apesar da suspenséao
do direito de voto, o Cotista devera ser convocado para as referidas assembleias.
Ainda, eventual membro do Comité de Investimentos nomeado por tal Cotista
inadimplente tera seu direito a voto nas reunides do Comité de Investimentos
suspenso, de forma que esta posicdo de membro ndo sera considerada para fins
de apuracgao dos votos sobre matérias a serem deliberadas pelo referido comité,
inclusive aquelas cuja deliberacdo possa depender da aprovagdo da

unanimidade dos membros do Comité de Investimentos.

10.14.3. Ainda, persistindo a mora do Cotista por prazo superior a 90 (noventa)
dias a contar da data do vencimento da respectiva obrigagdo, devera
o Administrador ofertar as Cotas nao integralizadas por tal Cotista aos demais
Cotistas, sem que qualquer contrapartida seja devida ao Cotista inadimplente,

devendo-se observar o procedimento previsto na Clausula 10.7 acima, deste
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Anexo |, cancelando-se as Cotas eventualmente ndo adquiridas pelos demais
Cotistas ou pelo Administrador e/ou seus soécios, nos respectivos prazos e
condigdes ali fixados, e com expressa renuncia, pelo Cotista inadimplente,
a quaisquer Cotas a serem ofertadas ou canceladas na forma desta Clausula
10.14.3, do Anexo |, a ser consignada no respectivo boletim de subscricdo
firmado pelo Cotista inadimplente, sem prejuizo da responsabilidade do Cotista
inadimplente de ressarcir os prejuizos a que der causa, bem como arcar com
todos os custos e despesas, inclusive honorarios advocaticios, decorrentes da

tomada de qualquer uma das medidas acima.

10.14 4. O Administrador devera informar, mediante carta ao Cotista inadimplente,
o término do prazo referido na Clausula 10.14.3 acima, deste Anexo |, e 0s novos
detentores das Cotas subscritas e n&o integralizadas, ou o eventual

cancelamento de tais Cotas.

10.14.5. Visando a transferéncia das Cotas subscritas e néo integralizadas detidas
pelo eventual Cotista inadimplente, os Cotistas nomeiam o Administrador como
seu procurador, com plenos poderes para efetuar a transferéncia prevista na
Clausula 10.14.3 acima, deste Anexo |, podendo, para tanto, assinar todo e
qualquer documento necessario a formalizacdo de tal transferéncia, sem a
necessidade de prestacdo de contas ao Cotista inadimplente, salvo a

comunicacao prevista na Clausula 10.14.4 acima, deste Anexo I.

10.15. Caso se verifique, a qualquer tempo, inadimpléncia dos Cotistas em integralizar
as respectivas Cotas por eles subscritas, correspondentes a, no minimo, 25% (vinte e
cinco por cento) dos respectivos valores chamados a integralizagdo pelo Administrador,
devera este convocar imediatamente a Assembleia Especial de Cotistas para deliberar
sobre o prosseguimento ou suspensao das atividades da Classe, alteracdo de suas
politicas de investimento, tomada de qualquer outra medida apropriada para assegurar

as condi¢cdes minimas para o funcionamento da Classe ou sua liquidacao.
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10.16. Os recursos integralizados na Classe destinados a aquisi¢ao de ativos que ja
tenham sido aprovados pelo Comité de Investimentos deverdo ser investidos
nas Companhias Alvo no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias a contar da respectiva
integralizacdo. Caso ndo seja concretizado o investimento no prazo estabelecido,
0s recursos ingressados na Classe dever&o ser devolvidos em até 3 (trés) Dias Uteis,
corrigidos pela taxa média diaria da SELIC, divulgada pelo Banco Central do Brasil,
a titulo de amortizagao, ressalvada orientacdo diversa do Comité de Investimentos.
O Comité de Investimentos podera deliberar sobre a prorrogagao do prazo de 180 (cento

e oitenta) dias previsto nesta Clausula 10.16, do Anexo |.

CAPITULO XI — RESGATE, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL
A LIQUIDAGAO DA CLASSE

Resgate

11.1. Nao havera resgate de Cotas a nao ser pelo término do Prazo de Duragao ou

liquidagao da Classe.

Amortizacdo

11.2. Caso a Classe efetue amortizagdo de capital, o Administrador podera solicitar
aos Cotistas que comprovem o custo de aquisicdo de suas Cotas. Os Cotistas que nao
apresentarem tal comprovagao terdo o valor integral da amortizagéo sujeito a tributacéo,

conforme determinar a regra tributaria para cada caso.

11.3. Por ocasido da liquidacao, total ou parcial, de investimentos integrantes do
portifdlio de Ativos Alvo investidos pela Classe, apdés o término do Periodo
de Investimentos, o respectivo produto oriundo de tal liquidagdo sera destinado a

amortizagao de Cotas, observado o disposto nas clausulas a seguir.
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11.4. Caso venha a ocorrer amortizacao de Cotas para distribuicdo do produto oriundo
da liquidacdo de investimentos, serdo deduzidas quaisquer despesas diretas e
especificamente incorridas pela Classe com relagcdo ao investimento, ou a sua
alienagéo, incluindo a Taxa de Performance, conforme o caso. Dividendos ou juros sobre
capital proprio, distribuidos por Companhias Alvo, assim como quaisquer outros valores
recebidos pela Classe em decorréncia de seus investimentos nas referidas sociedades,
serao igualmente destinados a amortizagcado de Cotas, na forma prevista nesta Clausula
11.4, do Anexo |, ressalvada a possibilidade da sua retengao parcial ou total, visando ao
pagamento das despesas de manutencdo da Classe, mediante aprovagado prévia da

Assembleia Especial de Cotistas.

11.5. Sem prejuizo do prazo de caréncia de 1 (um) ano a contar da primeira
integralizacado de cotas, as amortizagbes previstas na Clausula 11.3 acima10.4 acima,
deste Anexo |, serdo pagas aos Cotistas em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetiva
entrada dos recursos na Classe, e deverao ser pagas sempre em dinheiro, ndo sendo
admitidas, a qualquer tempo, amortizagdes em bens e direitos, nem mesmo por ocasiao

da liquidagéo ou encerramento da Classe.

11.6. E vedada qualquer manutencgéo na Classe de recursos financeiros provenientes
de operagdes de desinvestimentos, ou do pagamento de dividendos ou juros sobre
capital proprio pelas Companhias Alvo, salvo na hipétese prevista na Clausula 11.4

acima, deste Anexo |.

11.7. Caso algum Cotista, por razbes proprias, ndo consiga processar o recebimento
dos valores amortizados no prazo acima indicado, o referido Cotista podera receber
os valores devidos depois de decorridos os 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir da
entrada de recursos na Classe, sem qualquer vantagem adicional. Nesse caso,
os recursos destinados a amortizacao, que ainda fizerem parte do patrimbnio da Classe,
nao deverdo ser computados para fins de apuragdo dos limites de composicdo e

diversificagdo da carteira da Classe.
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11.8. Para efeitos de amortizagdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota
constante do balancete da Classe, relativo ao ultimo dia do més imediatamente anterior
ao da amortizagdo, deduzidos de eventuais despesas, tributos, taxas ou provisdes
conforme estabelecido por este Regulamento, bem como observadas as seguintes

regras:

(i) Os valores a serem destinados a amortizagao serdo sempre primeiro distribuidos
pro rata entre os Cotistas, até que tenham recuperado todo o respectivo capital
original por eles integralizado na Classe, atualizado pelo Indexador e acrescido
de 10% (dez por cento) ao ano, desde a data de sua integralizacdo e até a data
da amortizacao, e deduzidos das quantias ja distribuidas aos Cotistas, a titulo
de amortizagdo de Cotas, atualizadas, mediante a aplicacdo do Indexador,
acrescidas de 10% (dez por cento) ao ano, das respectivas datas em que tiverem

sido distribuidas e até a data da nova distribui¢ao.

(ii) O saldo dos valores que remanescerem, apoés a distribuigéo prevista no item (i)
acima, sera distribuido entre os Cotistas e o Administrador, a titulo de Taxa de
Performance, devendo-se observar o previsto na Clausula 9.5 acima e

seguintes, deste Anexo I.

Liquidacao

11.9. A Classe entrara em liquidagcdo ao final do prazo de duragcdo ou de suas
eventuais prorrogacdes, ou quando decidido pelos Cotistas reunidos em Assembleia

Especial de Cotistas.

11.10. Quando da liquidacdo da Classe, o Administrador devera iniciar a divisdo do
patriménio liquido da Classe. O patriménio da Classe sera dividido entre os Cotistas,
observadas as suas respectivas participagdes percentuais, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados do término do Prazo de Duragio ou de sua prorrogacao, ou

da data da Assembleia Especial de Cotistas que decidir pela liquidagdo da Classe.
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11.11. Por ocasiao da liquidagéo da Classe, caso ainda existam ativos remanescentes
que nao tenham sido alienados ou integralmente resgatados, o Gestor devera envidar
seus melhores esforgos para negocia-los, sem o repasse de sua titularidade aos

Cotistas.

11.11.1. Para cumprir ao disposto nesta Clausula 11.11, deste Anexo |, o Gestor
indicara a forma de liquidacdo da Classe para aprovacdo da Assembleia
Especial de Cotistas, que sera feita levando em consideragdo a opgao que
atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas, valendo-se de uma das
formas a seguir: (i) venda em bolsa de valores ou em mercado de balcao
organizado, observado o disposto na legislagao aplicavel; (ii) exercicio, em bolsa
de valores ou em mercado de balcdo organizado, de opg¢des de venda,
negociadas pelo Gestor, quando da realizacado do investimento; e (iii) venda de
ativos remanescentes em leildo, como ultimo recurso encontrado na auséncia
de outro, que possa ser considerado mais adequado pelo Gestor, para que nao

haja a transferéncia de ativos fisicos aos Cotistas.

11.11.2. Em qualquer caso, a liquidagéo de ativos sera realizada em observancia

as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

11.11.3. Da data da liquidacdo da Classe até a transferéncia dos bens para o
condominio previsto na Clausula 11.11.5 abaixo, deste Anexo |, o Gestor devera
continuar envidando esforgcos para cumprir o estabelecido nesta Clausula 11.11,
do Anexo |, e, em consonéancia com o deliberado pela Assembleia Especial de
Cotistas mencionada na Clausula 11.11.1 acima, deste Anexo |, os Prestadores
de Servigos Essenciais nao farao jus ao recebimento da Taxa de Administracao
e da Taxa de Gestao, conforme aplicavel, mas terao direito ao reembolso, pela
Classe, dos custos incorridos com os procedimentos de liquidacdo de seus
ativos. Caso o Gestor venha a lograr éxito na venda dos ativos acima referidos,
tais recursos serdao computados para o calculo de parcela remanescente da Taxa

de Performance, na forma prevista neste Regulamento.
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11.11.4. Caso o Gestor, nos termos do disposto nesta Clausula 11.11, do Anexo |,
ndo consiga alienar ou resgatar integralmente os ativos de titularidade da Classe
remanescentes, o Gestor devera convocar uma Assembleia Especial de Cotistas
com a finalidade de deliberar sobre os procedimentos a serem adotados pela
Classe com vistas a amortizagao integral de Cotas ainda em circulagdo e

a posterior extingao da Classe.

11.11.5. Sem prejuizo dos procedimentos previstos neste Regulamento,
na hipétese de a Assembleia Especial de Cotistas referida acima nao chegar a
acordo comum referente aos procedimentos para entrega, aos Cotistas,
dos titulos e valores mobiliarios remanescentes integrantes da carteira da
Classe para fins de pagamento de resgate total das Cotas ou, ainda, na hipétese
de o Gestor encontrar dificuldades para o fracionamento dos titulos e valores
mobiliarios remanescentes integrantes da carteira da Classe, o pagamento do

resgate de Cotas dar-se-a:

(i) na ocorréncia das hipoteses acima, os titulos e valores mobiliarios
remanescentes integrantes da carteira da Classe serdo dados em pagamento
aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragcao ideal de
cada conddmino sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas detidas

por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacéo a época;

(i) para a constituicdo do condominio referido acima, o Administrador devera
notificar os Cotistas para que elejam um administrador para o referido
condominio, na forma do artigo 1.323 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
informando, ainda, aos Cotistas, a propor¢ao dos titulos e valores mobiliarios a
que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer isencdo de
responsabilidade do Administrador perante os Cotistas até a efetiva constituigcao

do referido condominio;
(iii) caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido no item (ii) acima, esta fungao sera exercida pelo titular de

Cotas que detenha o maior nimero de Cotas em circulagao a época;
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(iv) o Custodiante continuard responsavel pela guarda dos titulos e valores
mobiliarios remanescentes integrantes da carteira da Classe pelo prazo nao
prorrogavel de 90 (noventa) dias contados da notificagéo referida no item (ii)
acima, devendo o administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicar,
neste prazo, ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e local para que seja
feita a entrega dos referidos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas com a

liquidacao da Classe;

(V) as regras estabelecidas nesta Clausula 11.11.5, deste Anexo |, somente poderao
ser modificadas por deliberagdo unanime dos Cotistas reunidos em Assembleia

Especial de Cotistas ou dos condéminos, conforme o caso; e

(vi) o0 condominio podera deliberar pela venda de qualquer de seus ativos por
maioria simples, qual seja, metade mais um dos votos favoraveis de seus

membros presentes.

11.12. Apds a partilha do ativo, o Administrador devera promover o cancelamento
do registro da Classe, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze)

dias da documentagao necessaria e aplicavel.

CAPITULO XIl - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

12.1. A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe é responsavel por deliberar
sobre as matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM n°® 175,
que nao sejam de competéncia exclusiva do Comité de Investimentos, e, privativamente,
sobre:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas a Classe e deliberar sobre as

demonstragdes financeiras do exercicio anterior, conforme prazo estabelecido
na Resolugdo CVM n° 175;
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(i) deliberar sobre a escolha e contratagdo ou substituicdo de auditores

independentes;

(iii) alterar este Anexo |;

(iv) deliberar sobre a destituicido dos Prestadores de Servigos Essenciais, seja a que

titulo for, bem como sobre a sua respectiva substitui¢ao;

(V) deliberar sobre a transformacéao, fusdo, incorporacgao, cisdo ou liquidagdo da

Classe;

(vi) deliberar sobre alteracdo na remuneracdo dos Prestadores de Servigos

Essenciais, inclusive no que diz respeito a participagcéo nos resultados da Classe;

(vii)  deliberar sobre a aprovagéo de eventual substituto de membro do Pessoal-
Chave, bem como sobre a reducido do tempo a ser dedicado pelo Pessoal-
Chave, constante da Tabela de Dedicagio ou o nao inicio efetivo das atividades
de qualquer profissional membro do Pessoal-Chave nas respectivas datas ali

previstas;

(viii)  deliberar sobre a existéncia de quaisquer conflitos de interesse, entre a Classe
e seus Prestadores de Servigos Essenciais e entre a Classe e qualquer Cotista,
ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas
subscritas, ficando impedidos de votar na Assembleia Especial de Cotistas

aqueles envolvidos na respectiva situacao de potencial conflito de interesse;

(ix) nos casos de duvidas ou controvérsias, deliberar, para quaisquer fins previstos
neste Anexo |, a respeito da efetiva caracterizacdo de qualquer evento como

Mudanga Material;
(x) deliberar sobre o indice de atualizagdo monetaria que, no caso do IPCA, vir a
ser extinto ou deixe de ser calculado ou divulgado, deva ser aplicado como

Indexador, para fins do presente Anexo | e do Contrato de Investimento;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

deliberar, na ocorréncia da hipotese prevista neste Anexo | referente a
inadimpléncia de Cotistas, sobre o prosseguimento ou suspensao das atividades
da Classe, alteracdo de suas Politicas de Investimento, tomada de qualquer
outra medida apropriada para assegurar as condigdes minimas para

funcionamento da Classe ou sua liquidacao;

deliberar, na ocorréncia de qualquer hipétese prevista neste Anexo | sobre a
substituicao de Pessoal-Chave, sobre a tomada de qualquer uma das medidas

ali previstas;

acompanhar o desempenho do Gestor, através da analise de relatdrios
fornecidos pelo Gestor acerca do desempenho das empresas integrantes de sua

carteira de aplicagdes;

aprovar aquisicdo de Cotas da Classe, sempre que em razao de tal operagéo os
Prestadores de Servicos Essenciais, e/ou seus respectivos acionistas ou soécios,
administradores ou empregados, e respectivos cdnjuges, companheiros ou
parentes até o segundo grau, passem a ser titulares, em conjunto, de Cotas da

Classe totalizando 10%, ou mais do Patriménio Comprometido;

deliberar sobre a alteracdo do quoérum de instalacdo e deliberacdo da

Assembleia Especial de Cotistas;

deliberar sobre a eleicdo, a alteragdo de quorum de instalagdo, composigéo,

organizacao e funcionamento do Comité de Investimento;

deliberar sobre a exigéncia de integralizagcdes remanescentes para o pagamento

ou a constituicdo de reservas para pagamento;
aprovar a propositura de medidas judiciais, em nome da Classe, em face de
terceiros, destacando-se que no caso de medidas propostas contra a Classe, a

prévia aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas ndo sera necessaria;
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(xix)  deliberar sobre a emisséo e condi¢bes de emisséo de novas Cotas da Classe;

(xx)  deliberar sobre a proposta do Gestor de investimento adicional, fora do Periodo
de Investimentos, em ativos integrantes do portfélio de Ativos Alvo, sendo que,
caso a proposta seja reprovada, devera o Gestor ceder o direito de preferéncia
para os Cotistas da Classe proporcionalmente a participagdo de cada um no
Patriménio Comprometido da Classe, a qual também devera ser observada em
caso de algum Cotista ndo desejar exercer o direito de preferéncia a ser cedido

pela Classe;

(xxi) admissao de novos Cotistas;

(xxii) referendar e ratificar a indicagdo dos membros do Comité de Investimento;

(xxiii) deliberar sobre a contratagdo, as expensas da Classe, de qualquer outro

prestador de servico além daqueles descritos neste Anexo I;
(xxiv) aprovar a reavaliacdo de investimentos subsequente a baixa contébil total
realizada pela Classe, em virtude da sua negociagdao em operagado privada

representada por aumento de capital ou compra e venda privada de agoes;

(xxv) aprovar “ad referendum” a liquidagéo ou baixa contabil total de um investimento

da Classe;

(xxvi) aprovar a prorrogacgao do prazo de duragao da Classe;

(xxvii) analisar as informacdes fornecidas pelos Prestadores de Servigos Essenciais; e

(xxviii) deliberar sobre a proposta do Gestor de retengéo de recursos provenientes de
operagdes de desinvestimento, do pagamento de dividendos ou juros sobre
capital proprio pelas Companhias Alvo ou da liquidagao, total ou parcial, de

investimentos integrantes do portfélio dos Ativos Alvo da Classe, com objetivo de
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custear despesas de manutencgao da Classe prevista para determinado periodo

a ser sugerido pelo Gestor.

12.2. As deliberagbes serdo tomadas pelo critério de Maioria Absoluta,
correspondendo a cada Cota um voto, ressalvadas as matérias previstas nos itens (iii),
(iv), (v), (vi), (vii), (viii), (ix), (x), (xi), (xii), (xiv), (xv), (xvi), (xix), (xX), (xxi), (xxiii), (xxiv) €
(xxvi) da Clausula 12.1 acima, deste Anexo |, que requererao a aprovagao dos Cotistas
titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas da Classe, subscritas
e integralizadas. No caso de Cotista que possuir conflito de interesses com relagéo as
matérias a serem votadas, o numero de Cotas por ele detido ndo sera computado na

apuracao do respectivo quérum de deliberagao previsto nesta Clausula .

12.3. Conforme o disposto na Clausula 6.16 acima, da Parte Geral, exceto se disposto
de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas de cada Classe ou
Subclasse as disposi¢oes previstas no Capitulo VI da Parte Geral quanto a Assembleia

Geral de Cotistas.

12.4. Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de

Cotistas, nos casos previstos na Resolugdo CVM n°® 175.

CAPITULO XIll - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

13.1. A Classe tera escrituracdo contabil propria, devendo as aplicagoes, as contas e
demonstragdes contabeis da Classe serem segregadas das dos Prestadores de
Servigos Essenciais, bem como do custodiante e do depositario.

13.2. As demonstragdes financeiras da Classe estardao sujeitas as normas de

escrituracao expedidas pela CVM e serdo auditadas, anualmente, por auditor

independente registrado na CVM.
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13.3. As demonstragdes financeiras das Companhias Alvo, cujos Ativos Alvo constem
da carteira da Classe, deverao ser auditadas, anualmente, por auditor independente

registrado na CVM.

CAPITULO XIV - LEIS ANTICORRUPGAO

14.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais obrigam-se e concordam que a Classe,
e qualquer conselheiro, diretor ou empregado dos prestadores de servigos deveréo,
a todo tempo, observar, em todos os aspectos relevantes, todas as leis antissuborno,
antipropina e anticorrupgao da Republica Federativa do Brasil e o U.S. Foreign Corrupt

Practices Act (“Leis_Anticorrupcao”). Nesse sentido, os Prestadores de Servigos

Essenciais obrigam-se e concordam, declarando e garantindo, em beneficio
dos Cotistas, que nem a Classe, nem qualquer conselheiro, diretor ou empregado
dos Prestadores de Servigos Essenciais, ou no conhecimento dos Prestadores de
Servigos Essenciais, agente da Classe ou dos Prestadores de Servigos Essenciais,
praticou ou praticara, em sua condigao, direta ou indiretamente, qualquer dos seguintes:
fazer, dar, pagar, concordar, oferecer ou prometer qualquer bonificagdo, contribui¢ao,
pagamento, propina, peita, suborno, recompensa, qualquer coisa de valor ou similar
beneficio a qualquer pessoa ou entidade, incluindo qualquer: (i) autoridade ou servidor
publico e/ou governamental eleito ou investido ou qualquer pessoa agindo
em representagdo a qualquer tal autoridade ou servidor publico e/ou governamental
eleito ou investido; (ii) empregado ou pessoa agindo em representagéo ou para qualquer
autoridade ou servidor publico e/ou governamental, agencia, 6rgao, autarquia ou
empresa desempenhando fungao publica e/ou governamental; (iii) partido politico,
candidato a cargo publico, diretor, empregado, ou pessoa agindo em representagcao
a partido politico ou candidato a cargo publico; (iv) empregado ou outra pessoa agindo
em representagao ou para organizagdes publicas internacionais; ou (v) qualquer outra
pessoa, na medida que tal resulte em violagao as Leis Anticorrupg¢ao, em qualquer caso,

de forma a obter qualquer vantagem comercial indevida e/ou ilicita.
14.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 14.1 acima, os Prestadores de Servigos
Essenciais obrigam-se e concordam que: (i) irdao manter livros, escrituragdes, registros

e contas que, em detalhamento razoavel, reflitam, apurada e verdadeiramente,
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as operagdes relativas aos ativos e passivos da Classe; (i) nem a Classe, nem qualquer
conselheiro, diretor ou empregado dos Prestadores de Servigos Essenciais, ou
no conhecimento dos Prestadores de Servigos Essenciais, agente da Classe ou
os Prestadores de Servigos Essenciais, manteve, constituiu ou ira manter ou constituir,
em sua condi¢do, qualquer montante de recursos ou ativos e/ou passivos da Classe
de maneira nao escriturada e/ou registrada, ou fez ou ira fazer para qualquer propdésito,
qualquer registro e/ou escrituragao falsa, incompleta ou enganosa nos livros e registros
da Classe, em qualquer caso, que possa resultar em uma violagao ou responsabilizacao

da Classe nos termos das Lei Anticorrupgéo.

14.3. Os Prestadores de Servigos Essenciais obrigam-se, ainda, a: (i) notificar todos
os Cotistas, imediatamente, a respeito de qualquer solicitagdo recebida para
a realizagcado de qualquer ato envolvendo a Classe que possa constituir uma violagao
a quaisquer Lei Anticorrupgao aplicaveis; e (ii) cooperar com os Cotistas em qualquer
certificacdo e/ou declaragao anual que os Cotistas venham a razoavelmente requerer
na forma do estabelecido no Adendo VI, no sentido de se atestar o cumprimento, pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, de suas obrigagbes de “prevencao de praticas

ilegais” estabelecidas neste Capitulo XIV, deste Anexo I.

14.4. Caso qualquer Prestador de Servigos Essencial, ou qualquer Cotista, agindo de
boa-fé, identifique ou tome ciéncia de qualquer alegagao crivel ou de evidéncia que
indique ou determine que a Classe, qualquer conselheiro, diretor ou empregado dos
Prestadores de Servigos Essenciais violou, esta violando ou que ha risco significativo
e/ou iminente de violar as disposi¢des deste Capitulo XIV, deste Anexo |, o referido
Prestador de Servigos Essencial ou Cotista, conforme aplicavel, devera, imediatamente,
enviar ou fazer com que seja enviada uma notificagao por escrito contendo descri¢ao

da ocorréncia da questao identificada as outras pessoas.

14.5. Nos 20 (vinte) Dias Uteis seguintes a entrega de qualquer notificacdo,
nos termos da Clausula 14.5, os Prestadores de Servicos Essenciais e os Cotistas
deverao trabalhar conjuntamente e de boa fé para tomar medidas adequadas e agbes
para remediar a questao identificada. No curso de tais discussdes, qualquer Cotista tera

o direito — a seu exclusivo critério e sem obrigagéo de fazé-lo — de recomendar aos
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Prestadores de Servigos Essenciais agbes remediadoras, tais como, sem limitagao, a
demissao de empregados responsaveis e/ou a implementagéo de controles financeiros

adicionais.

14.6. Caso, apos as referidas discussbes, algum Cotista venha a determinar que
a agao remediadora nao é capaz de sanar a questao identificada, ou se os Prestadores
de Servigos Essenciais e os Cotistas ndo chegarem a um acordo acerca da acao
remediadora, referido Cotista podera, a seu critério, enviar ao Administrador notificacao
escrita de violagdo, o que conferira a todos os Cotistas o direito de requerer a
suspenséo, por tempo indeterminado, de toda e qualquer obrigagdo de integralizar
Cotas em chamada de capital, exceto com relagao as chamadas de capital ja aprovadas
pelo Comité de Investimentos, anteriormente ao envio da referida notificagdo de
violagao, para a subscricao e/ou integralizacao de Cotas por tal Cotista e/ou qualquer
outro Cotista. A referida suspensdo nao importara em descumprimento por parte de
qualquer Cotista que assim requerer, de suas obrigagdes de subscricao e/ou
integralizagao, especialmente nao o constituindo como Cotista inadimplente para fins da
Clausula 10.14 acima, deste Anexo |, ndo sendo aplicaveis as demais consequéncias

nela previstas.

14.7. No caso de controvérsia relativa a existéncia, ou ndo, de evidéncias de violacéo
ou de risco significativo e/ou iminente de violagdo das Leis Anticorrupgao, ou relativa
as medidas corretivas a serem implementadas para sana-la, o Administrador ou
qualquer Cotista podera emitir notificagao escrita ao outro, selecionando uma dentre as
empresas de auditoria abaixo indicadas, de forma a solucionar as controvérsias de que
trata esta Clausula 14.7, deste Anexo I, ressalvado, no entanto, que referido auditor ndo
podera ser a auditoria que preste servigos ao Administrador ou ao Cotista em questao
para auditoria de suas demonstracdes financeiras. Para os fins desta Clausula 14.7,
deste Anexo |, sdo elegiveis as seguintes empresas de auditoria: (i) Deloitte Touche
Tohmatsu, Sao Paulo; (ii) Ernst & Young Terco, Sao Paulo; (iii) KPMG Auditores

Independentes, Sao Paulo; e/ou (iv) PricewaterhouseCoopers, Sao Paulo.
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14.7.1. Independentemente de quem venha a selecionar o referido auditor, este sera
nomeado e contratado pelo Administrador. O Administrador devera garantir que
que a sua nomeacao ocorra em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento

da notificacdo de que trata esta Clausula 14.7, deste Anexo .

14.7.2. O auditor devera ter 60 (sessenta) Dias Uteis apés a sua nomeacdo pelo
Administrador para providenciar uma analise formalizada por escrito
aos Cotistas e ao Administrador, de forma a solucionar as controvérsias de que
trata esta Clausula 14.7, deste Anexo |. Durante este periodo de analise: (i) o
Administrador e os Cotistas terdo a oportunidade de apresentar ao auditor
as suas opinides sobre a as questdes controvertidas — incluindo, se aplicavel,
investigagdes propostas, respostas e medidas remediadoras —, conforme
solicitado pelo auditor; e (ii) o Administrador e os Cotistas deverao cooperar com
o auditor e fornecer as informacdes razoavelmente solicitadas, para que este
possa chegar a uma conclusao tempestivamente, que sera definitiva e vinculante
aos Cotistas e ao Administrador, a ndo ser que estes acordem, por escrito, de

forma diversa.

14.7.3. Caso o auditor verifique que: (i) nenhuma violagéo ou risco significativo e/ou
iminente de violagdo das Leis Anticorrupgao ocorreu; ou (ii) no caso em que
a unica controvérsia seja relacionada as medidas remediadoras adequadas, e
o auditor verifique que as medidas remediadoras propostas pelo Administrador
sdo suficientes e adequadas, entdo os Cotistas que tenham decidido por
suspender a integralizacao de Cotas deverao pagar imediatamente os valores
devidos a titulo de subscricao e/ou integralizacdo pendentes e, ainda, a multa

prevista na Clausula 10.14 acima, deste Anexo I.
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14.7.4. As despesas e/ou comissdes do auditor deverao ser alocadas entre os Cotistas
que acionaram a auditoria e o Administrador, conforme venha a ser determinado
pelo auditor. Tal determinacdo sera realizada com base nos principios de que
a parte esta (in)correta no tocante ao seguinte: (i) existéncia, ou néo, de uma
violagao ou risco significativo e/ou iminente de violagéo das Leis Anticorrupgao;
ou (ii) adequacado das medidas remediadoras, no caso de este ser o unico
questionamento para verificagdo do auditor. A parte incorreta sera responsavel
por pagar todas as despesas e/ou comissdes do Consultor, estas sempre

acompanhadas de documentagdo e comprovacao apropriadas.

CAPITULO XV — PATRIMONIO LiQUIDO

15.1. A Classe deve aplicar os critérios contabeis de reconhecimento, classificacao e
mensuragao de ativos e passivos, 0os de reconhecimento de receitas e apropriagdo de
despesas, assim como os requisitos de divulgagdo previstos nas normas contabeis
emitidas pela CVM e aplicaveis as companhias abertas, ressalvadas as disposi¢cdes
contidas na Instrugao CVM n° 579.

15.2. Os ativos e passivos da Classe devem ser inicialmente reconhecidos pelo seu

valor justo.

15.3. Os ganhos ou as perdas decorrentes de avaliagao dos ativos e passivos da
Classe, ainda que nao realizados financeiramente, devem ser reconhecidos no

resultado do periodo.

15.4. O montante do ajuste a valor justo dos investimentos da Classe somente
integrara a base de distribuicdo de rendimentos aos Cotistas quando da ocorréncia de

sua realizagao financeira.
15.5. Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos da Classe, que

impacte materialmente o seu patriménio liquido, e do correspondente reconhecimento

contabil dessa alteragdo, o Administrador deve:
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(i)

(ii)

15.5.1.

15.5.2.

15.5.3.

disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apés a data do
reconhecimento contabil: (a) um relatério, elaborado pelo Administrador, com as
justificativas para a alteragéo no valor justo, incluindo um comparativo entre as
premissas e estimativas utilizadas nas avaliacdes atual e anterior; e (b) o efeito
da nova avaliagao sobre o resultado do exercicio e patrimonio liquido da Classe

apurados de forma intermediaria; e

elaborar as demonstracdes contabeis da Classe para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil
dos efeitos da nova mensuragao caso: (a) sejam emitidas novas Cotas da Classe
até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos efeitos da nova
avaliagao; (b) as Cotas da Classe sejam admitidas a negociacao em mercados
organizados; ou (c) haja aprovagdao por maioria das Cotas presentes em
Assembleia Especial de Cotistas convocada por solicitagdo dos Cotistas da

Classe.

As demonstragdes contabeis referidas no inciso Il acima devem ser auditadas
por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e
a CVM em até 90 (noventa) dias apos a data do reconhecimento contabil dos

efeitos da nova mensuragao.

Fica dispensada a elaboracdo das demonstracdes contabeis referidas na
Clausula 15.5.1 acima, deste Anexo |, quando estas se encerrarem 2 (dois)
meses antes da data de encerramento do exercicio social da Classe, salvo se
houver aprovagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas
nos termos do disposto no item (ii), alinea “c”, da Clausula 15.5 acima, deste

Anexo |.

Dependendo da avaliagdo dos auditores independentes da Classe ou do
Administrador sobre os Ativos Alvo, os mesmos poderao ser considerados como
baixa contabil total de investimento da Classe, mediante aprovacgao pelo Comité

de Investimentos, observado o disposto abaixo.
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15.5.4. Para efeitos deste Anexo |, ocorrera a liquidagao ou baixa contabil total de um
investimento da Classe, quando o auditor independente, e/ou o Administrador da
Classe recomendarem que um investimento realizado ndo gerara mais retorno
a Classe, devendo o Administrador submeter a matéria a deliberagao prévia do
Comité de Investimentos, ad referendum da proxima Assembleia Especial de
Cotista, que se realizar imediatamente a seguir. Qualquer Cotista também

podera levar esta matéria para deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas.

15.6. Observado o que dispoe este Anexo |, a carteira da Classe observara os demais
requisitos de composicao e diversificagdo estabelecidos pelas normas regulamentares

em vigor.

CAPITULO XVI - DISPOSIGOES GERAIS

16.1. O presente Anexo | é regido pela Resolugao CVM n° 175 e demais normativos
que dispdem sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos Fundos de

Investimentos em Participagbes em Empresas Emergentes Inovadoras.

16.2. Alidentificagdo do Pessoal-Chave e do seu Tempo de Dedicacgao, os quéruns de
instalagéo das reunides do Comité de Investimentos, a lista de atividades excluidas, o
perfil dos profissionais integrantes do Pessoal-Chave e o Contrato de Investimento, que
se constituem respectivamente nos Adendos I, II, lll, IV, V e VI ao presente
Regulamento, sdo partes integrantes e indissociaveis do presente Anexo |, para todos
os fins e efeitos de direito, como se aqui estivessem integralmente transcritas. Fica
expressamente vedada, ndo produzindo qualquer efeito, a apresentagao, circulagao,
entrega, divulgagao ou utilizagao, por qualquer forma e para qualquer fim, do presente

Anexo |, desacompanhado de seus Adendos.
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APENDICE A
REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS A DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
FUNDO FINHEALTH | — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM

EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Aplicam-se a Subclasse A as disposi¢cdes do Anexo |. Cumpre mencionar, contudo, que
as Cotas de Subclasse A pertencerdo exclusivamente a investidores qualificados
nacionais, sendo que cada Cota de Subclasse A assegurara a seu titular o direito a um
voto nas Assembleias Gerais de Cotistas e/ou nas Assembleias Especiais de Cotistas,
conforme aplicavel, além dos direitos patrimoniais previstos neste Regulamento, nos
casos de amortizagdo antecipada, ou de resgate por ocasido da liquidagdo do Fundo

e/ou da Classe, conforme aplicavel.

[Cidade/Estado], [--] de [--] de [--].

FINHEALTH GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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APENDICE B
REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS B DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
FUNDO FINHEALTH | — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM

EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Aplicam-se a Subclasse B as disposi¢des do Anexo |. Cumpre mencionar, contudo, que
as Cotas de Subclasse B pertencerdo exclusivamente a investidores qualificados
estrangeiros, sendo que cada Cota de Subclasse B assegurara a seu titular o direito a
um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas e/ou nas Assembleias Especiais de
Cotistas, conforme aplicavel, além dos direitos patrimoniais previstos neste
Regulamento, nos casos de amortizagdo antecipada, ou de resgate por ocasido da
liquidagdo do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel, observados que tais direitos
patrimoniais serdo reduzidos em R$ 0,01 (um centavo de real) por Cota, em relagdo aos

mesmos direitos patrimoniais assegurados a Cota de Subclasse A.

[Cidade/Estado], [--] de [--] de [--].

FINHEALTH GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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ADENDO |
PESSOAL-CHAVE/TABELA DE DEDICAGAO

EQUIPE DO GESTOR

Percentual de Dedicagéo
Data Prevista para inicio

Nome

o Periodo de
das Atividades
Desinvestimento
Jodo Paulo V. Poiares Mesma data da 100%

Baptista autorizacgao para

funcionamento pela CVM
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ADENDO II
QUORUNS DE INSTALAGAO E DE DELIBERAGAO DO COMITE DE

INVESTIMENTOS

Presenca Parcial
12 Convocagao |2g Convocagao*

Presenca Integral

Cenario | - Comité de Investimentos composto por 11 membros

Instalagdo (minimo de membros) 11 8 7

Aprovacdo (votos) 7, no minimo 6, no minimo 5, no minimo

Cenario Il - Comité de Investimentos composto por 10 membros

Instalagdo (minimo de membros) 10 8 7

Aprovacdo (votos) 7, no minimo 6, no minimo 5, no minimo

Cenario lll - Comité de Investimentos composto por 9 membros

Instalagdo (minimo de membros) 9 6 5

Aprovacdo (votos) 6, no minimo 5, no minimo 4, no minimo
Cenario IV - Comité de Investimentos composto por 8 membros

Instalagao (minimo de membros) 8 6 5

Aprovagdo (votos) 6, No minimo 5, no minimo 4, no minimo

* Salvo se comparecerem a reuniao, em 22 (segunda) convocagao, mais de 5 (cinco)
membros do Comité de Investimentos, conforme o caso, hipétese em que se aplicardo
0os quoruns de aprovagdo constantes das colunas “Presenga Integral” ou “12

Convocagao”, conforme o caso.
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ADENDO llI
LISTA DE ATIVIDADES EXCLUIDAS

¢ Produtos, substancias ou atividades considerados ilegais pelas leis e normas do pais
em questao, ou por convencgodes e tratados internacionais por este ratificados

e Armas e munigdes

e Tabaco'

e Jogos de azar, cassinos e equivalentes?

¢ Animais e plantas silvestres disciplinados pela Convengdo sobre o Comércio
Internacional de Espécies da Fauna e da Flora Silvestres Ameacgadas de Extingao
(CITES)?, ou produtos derivados dos mesmos

e Materiais radioativos*

e Fibras de amianto soltas®

¢ Projetos ou operagdes florestais que ndo sejam consistentes com a Politica de Meio
Ambiente e observancia de salvaguardas do BID (documento GN-2208-20).

e Compostos de bifenilo policlorado (PCBs)

e Produtos farmacéuticos sujeitos a eliminagao gradual ou proibicdo internacionais®

e Pesticidas/herbicidas sujeitos a eliminagdo gradual ou proibigao internacionais’

e Substancias que destruam a camada de ozébnio sujeitos a eliminagao gradual

internacional®

' Nao se aplica aos patrocinadores de projetos ndo substancialmente envolvidos nessas atividades. “N&o
substancialmente envolvidos” significa que a atividade em questao é secundaria em relacéo as operagdes principais
do patrocinador do projeto.

2 N&o se aplica aos patrocinadores de projetos ndo substancialmente envolvidos nessas atividades. “N&o
substancialmente envolvidos” significa que a atividade em questao é secundaria em relagéo as operagdes principais
do patrocinador do projeto.

3 Cf. www.cites.org.

4 Nao se aplica a aquisigdo de equipamentos médicos, equipamentos de controle de qualidade (medigdo) nem a
outros equipamentos em que se possa demonstrar que a fonte radioativa é insignificante e/ou se encontra
devidamente revestida.

5 N&o se aplica a aquisigio e uso de fibrocimento de amianto prensado em que o contetdo de amianto seja < 20%.
6 Produtos farmacéuticos sujeitos a eliminagdo gradual ou proibigdo pelas Nagdes Unidas, Banned Products:
Consolidated List of Products Whose Consumption and/or Sale Have Been Banned, Withdrawn, Severely Restricted
or Not Approved by Govemments (Ultima vers&o 2001, www.who.int/medicines/library/qsm/edm-gsm-2001-3/edm-
gsm-2001_3.pdf)

7 Pesticidas e herbicidas sujeitos a eliminagdo gradual ou proibigdo incluidos nas Convengdes de Roterda
(www.pic.int) e de Estocolmo (www.pops.int).

8 As substancias que destroem a camada de ozénio (ODS) s&o compostos quimicos que reagem com o 0zénio
estratosférico e o destroem, resultando nos amplamente difundidos “buracos na camada de o0z6nio”. O Protocolo
de Montreal enumera ditas substancias, assim como as datas previstas de redugdo e eliminagdo gradual. Os
compostos quimicos regulamentados pelo Protocolo de Montreal incluem aerossaéis, refrigeradores, agentes de
expansao na produgio de espuma, solventes e extintores de incéndio (www.unep.org/ozone.montreal.shtml).

107



[Template FinHealth]

Adendo Il ao Regulamento y
FUNDO FINHEALTH | — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 12.907.124/0001-34

e Pesca no entorno maritimo com redes superiores a 2,5 km de extensao

e Movimentos transfronteirigos de residuos ou produtos de residuos®, exceto residuos

nao perigosos destinados a reciclagem
e Poluentes organicos persistentes (POPs)'°
e Descumprimento dos principios fundamentais dos trabalhadores e seus direitos no

trabalho'"

9 Definidos pela Convengéo da Basiléia (www.basel.int).

10 Definidos pela Convengao Internacional sobre redugéo e eliminagéo de poluentes organicos persistentes (POPs)
(de setembro de 1999) que atualmente inclui os pesticidas aldrina, clordano, dieldrina, endrina, heptacloro, mirex e
toxafeno, assim como os clorobenzenos quimicos de uso industrial (www.pops.int).

1 Os Principios e Direitos Fundamentais no Trabalho significam: (i) a liberdade de associagdo e sindical, e o
reconhecimento efetivo do direito de negociagéo coletiva; (ii) a proibicao a todas as formas de trabalho forcado ou
compulsorio; (iii) a proibicdo ao trabalho infantil, incluida, sem que isso constitua qualquer limitagao, a proibicao de
que pessoas menores de 18 anos trabalhem em condi¢des perigosas (incluidas as atividades de construgao),
realizem trabalhos noturnos e sejam declaradas aptas para trabalhar com base em exame médico; e (iv) a
eliminagéo da discriminagdo em matéria de emprego e ocupagao, em que a discriminagao se define como qualquer
diferenga, exclusdo ou preferéncia baseada em motivos de raga, cor, sexo, religido, opinido politica ou origem
nacional ou social (Organizagao Internacional do Trabalho, www.ilo.org).
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ADENDO IV
A — Profissional com graduacdo em Economia ou Administragdo ou Engenharia; com
pelo menos 5 (cinco) anos de experiéncia profissional em Private Equity ou Venture

Capital ou Investment Banking ou Finangas Corporativas.

B — Profissional com graduagao em Economia ou Administragcao ou Engenharia.
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ADENDO V

CONTRATO DE INVESTIMENTO NO FUNDO BURRILL BRASIL | - FUNDO MUTUO DE
INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS

entre
De um lado,
BNDES PARTICIPAGOES S.A. - BNDESPAR;
FINANCIADORA DE ESTUDOS E PROJETOS - FINEP;
LABORATORIOS PFIZER LTDA

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO/FUNDO MULTILATERAL DE
INVESTIMENTOS - BID/FUMIN;

CORPORACION ANDINA DE FOMENTO — CAF;

NOSSA CAIXA DESENVOLVIMENTO AGENCIA DE FOMENTO DO ESTADO DE SAO
PAULO S.A.;

AGENCIA DE FOMENTO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO S.A.- INVESTE RIO
BURRILL & COMPANY LLC
OUTROS INVESTIDORES (mediante Termo de Adesao)

E, de outro lado,

BURRILL BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Este documento ndo configura uma oferta ou distribuigdo publica de valores mobiliarios, nos
termos do Art. 19 da Lei n° 6.385/76. Somente o documento devidamente assinado pelas

partes contera termos que as obriguem. Até a assinatura do documento pelas partes,
nenhuma delas pretende estar obrigada.
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CONTRATO DE INVESTIMENTO NO FUNDO BURRILL BRASIL | - FUNDO MUTUO
DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, de um lado, as
entidades e instituigdes financeiras, abaixo qualificadas nos n°s 1, 2, 3,4,5,6e 7,8 e
9 e os Outros Investidores mencionados na Clausula 6 (doravante conjuntamente
designados por Investidores):

1. BNDES PARTICIPAGOES S.A.- BNDESPAR, subsidiaria integral do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, com sede em Brasilia,
Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, C.1. Bloco E, Edificio BNDES — 130. andar, e
escritério na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica
do Chile, 100 — 20°. andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 00.383.281/0001-09, neste
ato representado de acordo com seu estatuto social, doravante denominada
simplesmente “BNDESPAR”;

2. FINANCIADORA DE ESTUDOS E PROJETOS - FINEP, empresa publica
federal, vinculada ao Ministério da Ciéncia e Tecnologia, regida pelo Decreto n° 1.808,
de 07 de fevereiro de 1996, com as alteragdes dos Decretos n° 2.209, de 18 de abril de
1997, n® 2.471, de 26 de janeiro de 1998 e n°® 3.987, de 29 de outubro de 2001, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 33.749.086/0001-09, com sede e foro em Brasilia, no Distrito
Federal, e servicos na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Flamengo n° 200, 13° andar, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social
por seus representantes legais abaixo assinados, doravante denominada simplesmente
“FINEP’;

3. LABORATORIOS PFIZER LTDA., sociedade com sede na Rua Alexandre
Dumas, n.° 1860 cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04117-904, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 46.070.868/0001-69, neste ato, representada na forma do seu
Contrato Social, doravante denominada simplesmente “PFIZER”;

4. BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO, organizagao
internacional constituida conforme o Convénio Constitutivo do Banco Interamericano de
Desenvolvimento, na qualidade de administrador do Fundo Multilateral de
Investimentos, constituido e administrado por convénios subscritos em 11 de fevereiro
de 1992, com enderego na New York Avenue, 1300, N.W., Washington D.C., 20577, por
seu representante legal abaixo assinado, doravante denominado simplesmente
“BID/FUMIN”;

5. CORPORACION ANDINA DE FOMENTO, pessoa juridica de direito
internacional publico, constituida conforme o Convénio Constitutivo aprovado na Cidade
de Bogota, Republica da Colémbia, em 7 de fevereiro de 1968, sediada em Av. Luis
Roche, Torre CAF, Altamira, Caracas, Republica Bolivariana de Venezuela por seu
representante legal abaixo assinado, doravante denominada simplesmente “CAF”;

6. NOSSA CAIXA DESENVOLVIMENTO - AGENCIA DE FOMENTO DO ESTADO
DE SAO PAULO S.A., sociedade de economia mista com endereco na Capital do
Estado de Sao Paulo, na Rua da Consolacédo, n® 371, Consolagao, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 10.663.610/0001-29, registrada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
sob o n° 353003365968, neste ato, representada conforme seu Estatuto Social, na
forma prevista no seu artigo 20, inciso |, por seu Diretor Presidente, Sr. Milton Luiz de
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Melo Santos, brasileiro, casado, bacharel em ciéncias econdbmicas com Master of
Science - M.Sc. em economia rural, portador da cédula de identidade RG n°® 178.602 -
SSP/DF, e inscrito no CPF/MF sob o n°® 090.408.541-49, e por seu Diretor, Sr. Julio
Themes Neto, brasileiro, casado, bacharel em ciéncias econdmicas, portador da cédula
de identidade RG n° 9.017.702-2 — SSP/ SP inscrito no CPF/MF sob o n° 988.561.038-
34 ambos com endereco comercial na rua da Consolagdo, n° 371 - Consolagao - Sao
Paulo, Capital, doravante denominada “NOSSA CAIXA DESENVOLVIMENTO”;

7. AGENCIA DE FOMENTO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO S.A.- INVESTE
RIO, sociedade an6nima de economia mista com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Ajuda, n° 5, 2° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 05.940.203/0001-81, neste ato, representada por seus Diretores, na forma do
Art. 30 do seu Estatuto Social, doravante denominada simplesmente “INVESTE RIO”;
e

8. BURRILL & COMPANY LLC - limited liability company com sede em County
Kent na cidade de Dover, Estado de Delaware 19901, a 615 South Dupont Highway, e
agente autorizado com sede no mesmo endereco denominado National Corporate
Research Ltd., doravante denominada simplesmente “BURRILL & COMPANY LLC”;

E, de outro lado,

9. BURRILL BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Vinicius de Moraes,
n° 111, sala 301, Ipanema, CEP: 22 411-010, inscrita no CNPJ/MF sob n°
11.081.121/0001-21, doravante denominada simplesmente “Administradora’, na
qualidade de administradora do FUNDO BURRILL BRASIL | - FUNDO MUTUO DE
INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS, inscrito no CNPJ/MF
sob o n® 12.907.124/0001-34.

tém entre si justo e acordado o seguinte, que mutuamente aceitam e outorgam:
Clausula 1. Consideragdes Preliminares.

1.01 Os Investidores pretendem investir em um fundo de investimento destinado a
aplicar recursos financeiros em empresas emergentes inovadoras, que atuem no
segmento de ciéncias da vida, denominado FUNDO BURRILL BRASIL | - FUNDO
MUTUO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS
(doravante simplesmente denominado “Fundo”).

1.02 Como condicdo para o investimento dos Investidores no Fundo foram
assumidas determinadas obrigacdes relacionadas, entre outras matérias, a subscricdo
e integralizacdo de quotas e a administracdo do Fundo.

1.03 Como parte dos entendimentos mantidos entre os Investidores e a
Administradora, resolvem estes assinar o presente CONTRATO DE INVESTIMENTO
NO FUNDO BURRILL BRASIL | - FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM
EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS (doravante “Contrato de Investimento”),
que se regera pelas clausulas e condi¢des seguintes:
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Clausula 2. Objeto do Acordo.

2.01 O presente Contrato de Investimento tem por objeto regular as relagdes e
obrigagdes reciprocas dos Investidores, na qualidade de quotistas do Fundo, assim
como da Administradora, que ndo estejam previstas no Regulamento do Fundo e, em
especial, regular a estrutura do investimento de cada um dos Investidores no Fundo,
bem como as regras aplicaveis a subscricao e integralizacdo das quotas, nos termos
das Clausulas aqui previstas.

2.02 Mediante a assinatura deste Contrato de Investimento os Investidores e a
Administradora obrigam-se a reger a sua participacdo no Fundo e as relagbes entre
si pelos termos constantes do Regulamento e de suas eventuais alteragdes,
devidamente registrado e aprovado pelas autoridades competentes, o qual faz parte
integrante e inseparavel do presente Contrato de Investimento como Anexo A. Em
caso de conflito de interpretacéo entre as disposicdes deste Contrato de Investimento
e as disposicoes do Regulamento prevalecerdo os termos e disposicdes do
Regulamento.

2.03 Os termos com iniciais em maiusculas utilizados neste Contrato de
Investimento e cujo significado ndo tenha sido aqui definido terdo o significado que Ihes
for atribuido no Regulamento.

Clausula 3. Condi¢oées Relativas a Subscricio e a Integralizagdo de Quotas
pelos Investidores.

3.01 Os direitos e obrigagdes relativos as quotas subscritas pelos Investidores
simultaneamente com a assinatura do presente Contrato de Investimento somente
adquirirdo eficacia quando a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM aprovar o
funcionamento do Fundo e estiverem cumpridas as demais condi¢oes para a subscrigao
e/ou integralizagado das quotas do Fundo previstas neste Contrato de Investimento.

3.02 Aceficacia da obrigagao dos Investidores, prevista na Clausula 5 deste Contrato
de Investimento, de subscrever e/ou integralizar as Quotas subscritas no Fundo, fica
sujeita a verificagdo das seguintes condig¢des:

a) O Regulamento e este Contrato de Investimento, ou quaisquer outros
documentos pertinentes a constituicdo ou funcionamento do Fundo, bem como a
emissao, subscrigcdo e integralizacdo de Quotas, encontrem-se devidamente assinados,
aprovados e/ou registrados, conforme aplicavel, inclusive perante os Cartérios de
Titulos e Documentos competentes, bem como permanecam a todo tempo plenamente
vigentes e validos, eficazes e exequiveis nos termos da legislagcao e regulamentacao
brasileira e da Clausula 8 deste Contrato de Investimento;

b)  N&o tenha ocorrido nenhuma Mudang¢a Material capaz de alterar e/ou produzir
efeitos adversos ao Fundo ou a Administradora, ou ainda, ocorrido qualquer outro
evento ou condigdo que possa materialmente prejudicar o desempenho ou o
cumprimento pela Administradora do previsto neste Contrato de Investimento e no
Regulamento ou os investimentos dos Investidores no Fundo;

c) A Administradora esteja legalmente constituida e autorizada a administrar

carteiras de valores mobiliarios no Brasil, inclusive carteiras pertencentes a fundos de
investimentos em empresas emergentes inovadoras e, tal como referido nos Artigos 4°
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e 7° do Regulamento e dispondo de pessoal suficiente e adequado para a
administracdo do Fundo e gestdo de sua carteira, de acordo com os respectivos
requisitos fixados para a composi¢do, nomeagao, aprovagao e atuagao do Pessoal
Chave e da Equipe Dedicada;

d) A Administradora se encontre devidamente em dia com o cumprimento de suas
obrigagcbes e atribuicbes nos termos do Regulamento, deste Contrato de
Investimento e da lei;

e) O Fundo esteja legalmente constituido e tenha (i) obtido a concessao do registro
ou a dispensa da distribuicdo das Quotas, caso a distribuicdo publica venha a ser
realizada de acordo com os preceitos das Instrugcoes CVM n.° 209 e n.° 400; ou tenha
efetivamente realizado a distribuicdo das Quotas com dispensa automatica de registro,
na hipoétese de oferta publica distribuida com esforgos restritos, na forma da Instrugao
n.°476, de 16/01/2009 da CVM, (ii) sua inscri¢ao junto ao Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas (CNPJ) do Ministério da Fazenda, e (iii) quaisquer outras inscri¢gdes e registros
adicionais, que vierem eventualmente a ser necessarios a realizacdo de suas
operagodes, a qualquer tempo no futuro;

f) Alinstituicdo responsavel pelos servigos de tesouraria e custddia das quotas tenha
sido devidamente contratada, nos termos previstos no Regulamento;

g) A integralizacdo de Quotas se destine a realizar um ou mais investimentos ja
aprovados pelo Comité de Investimentos do Fundo ou para cumprimento de outras
obrigagdes financeiras previstas no Regulamento ou neste Contrato de Investimento;

h) Cada um dos Investidores, (i) exceto com relagdo a integralizacao inicial das
Quotas, prevista no Regulamento, tenham subscrito e integralizado as respectivas
Quotas objeto das chamadas anteriores, a que se obrigaram nos termos deste Contrato
de Investimento e (ii) encontrem-se obrigadas a integralizar, na mesma chamada, a
mesma proporgao de Quotas subscritas, conforme previsto no Regulamento;

i) Em relagéo especificamente a uma determinada chamada de capital, néo tenha
ocorrido suspensao de tal chamada de capital aos Quotistas para subscricdo ou
integralizacdo de Quotas decorrentes dessa chamada, conforme deliberado pela
Assembleia Geral de Quotistas nos termos previstos no Regulamento, nao
implicando a suspensao da chamada em questao na perda da eficacia da obrigagao dos
Investidores de subscrever e/ou integralizar as Quotas relativas a outras chamadas de
capital do Fundo;

i) Tenham sido atendidos todos os prazos e quaisquer outras condi¢des aplicaveis
a subscri¢ao e integralizagdo de Quotas, previstos neste Contrato de Investimento e
no Regulamento; e

k)  Assinatura e adesdo ao presente Contrato de Investimento por Investidores e
por Outros Investidores que, no total se obriguem a subscrever e integralizar Quotas
de emissao do Fundo suficientes a alcancar o Patriménio Comprometido minimo do
Fundo no valor de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais).

3.02.1 A nao observancia da condi¢ao prevista na alinea (k) do item 3.02 acima no
periodo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias contados, conforme o caso: (i) da
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data da dispensa pela CVM do registro da distribuicdo das Quotas ou da data da
concessao do registro da distribuigdo das Quotas, caso a distribuigao publica tenha sido
realizada de acordo com os preceitos das Instru¢des CVM n.° 209 e n.° 400; ou (ii) na
hipotese de oferta publica distribuida com esforgos restritos, da data da comunicagao a
CVM do encerramento da oferta publica, na forma do Artigo 8° da Instrugao n.° 476, de
16/01/2009 da CVM, ou, conforme o caso, da data da comunicagado a CVM prevista no
§ 2° do referido Artigo 8° da Instrugao n.° 476, de 16/01/2009 da CVM, prevalecendo
entre essas datas a que ocorrer primeiro, desobrigara os Investidores e os Outros
Investidores da obrigagéo de integralizagdo das Quotas por eles subscritas.

3.03 Além do atendimento cumulativo de todas as condi¢des previstas na Clausula
3.02 acima, a eficacia da obrigagéo dos Investidores de integralizar quaisquer Quotas
do Fundo subscritas, nos termos dos respectivos Boletins de Subscrigdo, ficara sujeita
a satisfagao cumulativa das seguintes condi¢des adicionais:

(a) As respectivas Quotas subscritas por cada um dos Investidores, nos termos dos
respectivos Boletins de Subscrigcao por elas firmados, encontrem-se devidamente
registradas em nome dos Investidores em instituicdo responsavel pelos servigos de
tesouraria e custdodia das Quotas;

(b) A Administradora comprove que foi obtida a autorizagdo da CVM para o
funcionamento do Fundo; e

(c) Tenha sido assegurado aos Investidores o exercicio do direito de nomear os
membros integrantes do Comité de Investimentos, na forma prevista no caput e
paragrafo 1° do artigo 10 do Regulamento, em Assembleia Geral de Quotistas, para
tanto convocada e realizada, como contemplado no caput desse artigo 10 do
Regulamento.

3.04 A satisfagcao de todas as condigdes relacionadas na Clausula 3.02 acima sera
necessaria para a eficacia da obrigacdo, ora assumida pelos Investidores, de
subscrever Quotas, mediante a assinatura dos Boletins de Subscricao
correspondentes, e a satisfacdo das condi¢des relacionadas na Clausula 3.03 acima
sera adicionalmente necessaria para a eficacia da obrigagdo, ora assumida pelos
Investidores, de efetuar a respectiva integralizagdo minima inicial de tais Quotas, na
forma prevista no Regulamento. A seguir a tal integralizacdo minima inicial, a eficacia
da obrigacao dos Investidores de efetuar cada integralizacdo de Quotas subsequente
ficara sujeita a apresentacao, juntamente com a respectiva chamada, de atestado da
Administradora, na forma do Anexo B a este Acordo (o “Atestado”), confirmando a
satisfacao das condi¢des previstas nas Clausulas 3.02 e 3.03, bem como, ainda, de
cada uma das clausulas 4 e 5 deste Contrato de Investimento, conforme aplicavel,
e/ou, quando for o caso, apresentacdo de documentos comprovando o atendimento de
quaisquer condigdes, cujos fatos por elas contemplados e/ou respectiva documentagao
anteriormente apresentada tenham sofrido qualquer alteracdo. Qualquer dos
Investidores tera direito a solicitar a Administradora a apresentacao de quaisquer
esclarecimentos, informagbes ou documentos adicionais que sejam razoavelmente
necessarios para confirmar a satisfacdo de quaisquer condi¢des para a subscri¢do e
integralizacdo de Quotas previstas neste Contrato de Investimento ou no
Regulamento.
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Clausula 4. Condi¢oes Adicionais Relativas a Subscricdo e a Integralizagao de
Quotas pelo BID/FUMIN e pelo CAF.

4. 01 Além do atendimento cumulativo de todas as condigbes previstas nas Clausulas
3.02 e 3.03 supra, a eficacia da obrigagédo do BID/FUMIN e do CAF de subscrever e
integralizar suas respectivas Quotas, nos termos previstos neste Contrato de
Investimento, ficara outrossim sujeita a condicdo de que a subscricdo e/ou
integralizagado da totalidade das Quotas subscritas individualmente pelo BID/FUMIN
ndo resulte, a qualquer tempo, em desembolso de montante superior ao indicado na
Clausula 5.03 (a) para a integralizacao da totalidade das Quotas subscritas.

4.02 A eficacia da obrigagao do BID/FUMIN e do CAF de efetuar cada integralizagéo
de Quotas ficard adicionalmente sujeita as seguintes condi¢cdes, que deverdo ser
verificadas isoladamente com relagcao ao BID/FUMIN e ao CAF:

a) O BID/FUMIN e o CAF tenham recebido parecer juridico, satisfatério em sua
avaliagao, contratado as expensas do BID/FUMIN ou do CAF, conforme o caso, e
emitido anteriormente a integralizacdo inicial de 5% (cinco por cento) das Quotas
subscritas no Fundo pelo BID/FUMIN e/ou pelo CAF, que confirme (i) a autorizagao
para a constituicdo e funcionamento do Fundo pela CVM, com a obtenc¢ao de todas as
inscricoes e registros necessarios a realizacdo de suas operagoes, inclusive perante o
Ministério da Fazenda; (ii) a validade, eficacia e exequibilidade do Regulamento do
Fundo e deste Contrato de Investimento ou de quaisquer outros documentos
pertinentes a constituicao ou ao funcionamento do Fundo, nos termos da legislacéo e
regulamentacgao brasileiras; (iii) a legal constituicdo da Administradora e sua respectiva
autorizagao para administrar carteira de valores mobiliarios no Brasil; (iv) a atribuicao
ao BID/FUMIN e ao CAF, conforme o caso, dos respectivos registros declaratérios
eletrbnicos (RDE) no Banco Central do Brasil, para registro de acordo com o
procedimento previsto no Capitulo | da Circular 3.492/10 do Banco Central do Brasil,
antes do primeiro investimento a ser realizado no Fundo; e (v) o registro das Quotas
subscritas pelo BID/FUMIN e pelo CAF, conforme o caso, nos livros da instituicao
custodiante responsavel, nos quais este Contrato de Investimento também devera
estar devidamente averbado;

b) O BID/FUMIN e o CAF, conforme o caso, tenham recebido da Administradora
documentos comprovando que (i) foi atribuido ao BID/FUMIN e ao CAF, conforme o
caso, o respectivo RDE pertinente a cada investimento a ser por ele realizado no Fundo,
para registro de acordo com o procedimento previsto no Capitulo | da Circular 3.492/10
do Banco Central do Brasil,; (ii) todas as remessas anteriormente efetuadas pelo
BID/FUMIN e pelo CAF, conforme o caso, ao Fundo para integralizacdo de suas
Quotas se encontram devidamente registradas no nome do BID/FUMIN ou do CAF,
conforme o caso,no Banco Central do Brasil; e (iii) foram enviadas ao BID/FUMIN e ao
CAF, conforme o caso, informagdes e atualizagdes de registro no RDE com relagéo aos
respectivos investimentos por ele anteriormente efetuados no Fundo;

c) O valor total das Quotas subscritas e integralizadas pelo BID/FUMIN, no Fundo nao
seja, a qualquer momento, superior ao valor total das Quotas subscritas e integralizadas
por todos os investidores do setor privado no Fundo, assim entendidos investidores que
n&o sejam controlados, direta ou indiretamente, pela Unido, Estados, Distrito Federal ou
Municipios, mediante atestado para tanto fornecido pela instituicdo responsavel pelos
servicos de tesouraria e custddia das Quotas; e
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d) O valor total das Quotas subscritas e integralizadas pelo CAF, no Fundo nao seja,
a qualquer momento, superior ao valor total das Quotas subscritas e integralizadas por
todos os investidores do setor privado no Fundo, assim entendidos investidores que ndo
sejam controlados, direta ou indiretamente, pela Unido, Estados, Distrito Federal ou
Municipios, mediante atestado para tanto fornecido pela instituicdo responsavel pelos
servicos de tesouraria e custddia das Quotas.

4.03 Fica certo e ajustado que, para o fim de se determinar o valor total dos fundos a
serem desembolsados pelo BID/FUMIN e pelo CAF, conforme o caso, por ocasido de
qualquer chamada de integralizacao feita pela Administradora, devera ser considerado
o valor efetivamente desembolsado em délares norte-americanos pelo BID/FUMIN e
pelo CAF, individualmente, em decorréncia de cada uma das respectivas chamadas de
integralizacdo realizadas. Ainda, os valores em dolares norte-americanos
desembolsados pelo BID/FUMIN e pelo CAF, em decorréncia de chamadas de
integralizagao feitas pela Administradora, tal como constantes dos registros internos
do BID/FUMIN, e do CAF, conforme o caso, serdo conclusivos e finais, devendo
prevalecer para todos os fins e efeitos de direito, ressalvadas unica e exclusivamente
eventuais hipéteses de erro manifesto, cuja ocorréncia possa ser, devida e
satisfatoriamente, comprovada ao BID/FUMIN e pelo CAF, conforme o caso, a seu
exclusivo critério.

Clausula 5. Subscricao e Integralizagcdo das Quotas objeto da Primeira
Distribuicao do Fundo.

5.01 O Fundo realizara uma distribuicdo publica inicial de Quotas (i) com esforgos
restritos, com dispensa de registro na Comissao de Valores Mobiliarios, nos termos da
Instrugcdo n° 476/09; ou (ii) na forma prevista nas Instru¢oes CVM n.° 209 e n.° 400,
representada por, no minimo, 3.500 (trés mil e quinhentas) Quotas e, no maximo, por
12.500 (doze mil e quinhentas) Quotas de valor unitario de R$ 20.000,00 (vinte mil
reais), totalizando um Patriménio Comprometido de, no minimo, R$ 70.000.000,00
(setenta milhdes de reais) e, no maximo, R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais) (“Primeira Distribui¢ao”).

5.02. Tendo em vista as limitacdes especificas aplicaveis aos Quotistas BID/FUMIN e
CAF previstas na Clausula 5.03 abaixo, as quotas do Fundo a serem emitidas na
Primeira Distribuicao serao divididas em duas classes distintas, na forma permitida
pela Instrugdo CVM n°406/04, a saber:

a) Quotas Classe A — As Quotas Classe A pertencerdo exclusivamente a
investidores qualificados nacionais, sendo que cada Quota Classe A assegurara a seu
titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais do Fundo, além dos direitos
patrimoniais previstos no Regulamento nos casos de amortizacdo antecipada, ou de
resgate por ocasido da liquidacéo do Fundo; e

b) Quotas Classe B - As Quotas Classe B pertencerdo exclusivamente a
investidores qualificados estrangeiros, sendo assegurado a cada Quota Classe B o
direito a um voto nas Assembleias Gerais do Fundo, além dos direitos patrimoniais
previstos no Regulamento nos casos de amortizagdo antecipada, ou de resgate por
ocasido da liqguidagdo do Fundo, sendo tais direitos patrimoniais reduzidos em R$0,01
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(um centavo de real) por quota, em relagdo aos direitos patrimoniais assegurados a
Quota Classe A.

5.03 Os Investidores reconhecem e concordam que os compromissos de aporte de
recursos financeiros no Fundo por parte de cada um dos quotistas BID/FUMIN e CAF
previstos na Clausula 5.06 abaixo estdo diretamente atrelados a valores referenciados
em dolares norte-americanos, estando, portanto, tais compromissos sujeitos as
seguintes limitagdes:

a) Em relacdo ao quotista BID/FUMIN, a eficacia de sua obrigagéo de integralizar
quaisquer Quotas anteriormente subscritas ficara sujeita a condicdo de que tal
obrigacdo nao importe, em hipétese alguma, em um desembolso total, em moeda
corrente nacional, superior a US$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de doélares norte-
americanos); e

b) Em relagao ao quotista CAF, o seu compromisso de aportar recursos financeiros
no Fundo n&o podera importar, em hipétese alguma, em um desembolso total, em
moeda corrente nacional, superior a US$ 10.000.000,00 (dez milhdes de dolares norte-
americanos).

5.04 Os Investidores desde ja concordam que, em razdo dos compromissos de
aporte dos Investidores BID/FUMIN e CAF serem atrelados a limites referenciados em
délares norte-americanos, existira a possibilidade de que um ou mais desses
Investidores venha a ter uma parcela das Quotas do Fundo por eles originalmente
subscritas canceladas, caso os respectivos limites financeiros totais em dolares norte-
americanos desses Investidores venham a ser alcangados antes da integralizacao total
das Quotas por eles subscritas. Ocorrendo tal hipétese, o valor total da respectiva
obrigacédo por BID/FUMIN e CAF, conforme o caso, prevista na Clausula 5.06 deste
Contrato de Investimento, e correspondente obrigacdo de integralizar constante do
respectivo Boletim de Subscricao firmado ficardo automaticamente reduzidas ao
numero maximo de Quotas que permita o atendimento dos referidos limites, tornando-
se, por outro lado, automaticamente ineficaz, independentemente de qualquer
formalidade, a obrigagdo do BID/FUMIN e CAF, prevista neste Contrato de
Investimento e em seu Boletim de Subscrigcao, com relagcdo as Quotas por este
subscritas que excedam aqueles limites, sendo certo que, em tal hipotese, ndo se
sujeitara o BID/FUMIN ou CAF, conforme o caso, a imposi¢gao de quaisquer 6nus ou
cominagdes, bem como deverdo as respectivas Quotas por este subscritas, que
excedam a qualquer um dos aludidos limites, ser canceladas. Nessa hipotese, se
necessario, os Investidores obrigam-se a aprovar, em Assembleia Geral de Quotistas
do Fundo, o cancelamento das Quotas Classe B subscritas e ndo integralizadas por
quaisquer dos Investidores BID/FUMIN ou CAF, conforme o caso, nao integralizadas,
retirando-as definitivamente de circulagao, sendo certo, entretanto, que a reducao do
valor total da respectiva obrigagdo por BID/FUMIN ou CAF, e ineficacia da
correspondente obrigacdo de integralizar constante do respectivo Boletim de
Subscricao firmado, tal como prevista nesta Clausula, se dara de pleno direito,
independentemente de aprovacao pela Assembleia Geral de Quotistas do Fundo ou,
ainda, do efetivo cancelamento, ou ndo, das respectivas Quotas Classe B excedentes.

5.05 Em contrapartida a possibilidade de cancelamento de Quotas prevista na
Clausula 5.04 acima, em havendo uma desvalorizagdo da moeda nacional frente ao
dolar norte-americano verificada durante o periodo das chamadas de capital, cada um
dos investidores BID/FUMIN e CAF se obriga individualmente perante os demais
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Investidores e a Administradora, a subscrever tantas novas Quotas do Fundo
quantas sejam necessarias para perfazer o montante total do investimento
comprometido em délares norte-americanos, observados os respectivos limites
indicados na Clausula 5.03, sem, contudo, ultrapassar, em qualquer hipotese, as
respectivas participacdes no Patriménio Comprometido do Fundo indicadas na Clausula
5.06 abaixo. Na hipétese prevista nesta Clausula 5.05, os Investidores obrigam-se a
aprovar, em Assembleia Geral de Quotistas do Fundo, a emissdo das novas Quotas
Classe B a serem subscritas pelos Investidores BID/FUMIN e CAF, conforme o caso,
por preco de emissao, por Quota, idéntico aquele originalmente subscrito na Primeira
Distribuicao.

5.06 Sujeito a verificagdo das condigbes e limitagdes previstas nas Clausulas 3 e 4
acima, assim como nesta Clausula 5, além de outras que constem do Regulamento, os
Investidores e a Administradora concordam e se obrigam a aportar recursos
financeiros no Fundo por meio de subscrigao e integralizagdo de Quotas Classe A ou
Quotas Classe B, conforme o caso, no ambito da Primeira, Segunda, Terceira e Quarta
Distribui¢cdes, nas seguintes proporgdes:

a) BNDESPAR investira no Fundo a quantia total maxima de R$ 75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais), mediante a subscri¢do e integralizacdo de Quotas
Classe A, sendo certo que o investimento total da BNDESPAR no Fundo nao podera
importar em hipoétese alguma em um desembolso superior a R$ 75.000.000,00 (setenta
e cinco milhdes de reais) ou ao valor correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do
Patrimoénio Comprometido do Fundo;

b)  FINEP investirda no Fundo a quantia total maxima de R$ 20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), mediante a subscricdo e integralizagdo de Quotas Classe A,
observados os seguintes limites adicionais: (a) o investimento total da FINEP no Fundo
nao podera ultrapassar o valor correspondente a 20% (vinte por cento) do Patriménio
Comprometido do Fundo; e (b) no minimo 20% (vinte por cento) das Quotas deveréo
ser subscritas e integralizadas por pessoas fisicas ou juridicas de direito privado
(“Investidores Privados”), reduzindo-se ou ampliando-se (até os limites referidos acima)
o montante investido pela FINEP de forma que os Investidores Privados detenham, a
cada momento, no minimo 20% (vinte por cento) das Quotas (apds os investimentos da
FINEP a cada subscrigéo ou integralizagao);

c) NOSSA CAIXA DESENVOLVIMENTO investira no Fundo a quantia total maxima
de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), mediante a subscrigdo e integralizacéo de
Quotas Classe A, sendo certo que o investimento total da NOSSA CAIXA
DESENVOLVIMENTO no Fundo nao podera importar em hipétese alguma em um
desembolso superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou ao valor
correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Comprometido do
Fundo;

d) BID/FUMIN investirda no Fundo a quantia total maxima de R$ 17.500.000,00
(dezessete milhdes e quinhentos mil reais), sujeito ao disposto na Clausula 5.03 acima,
mediante a subscricdo e integralizacdo de Quotas Classe B, sendo certo que o
investimento total do BID/FUMIN no Fundo ndo podera ultrapassar o valor
correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Comprometido do
Fundo;
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e) PFIZER investira no Fundo a quantia total maxima de R$ 15.900.000,00 (quinze
milhdes e novecentos mil reais), mediante a subscricao e integralizagédo de Quotas
Classe A, sendo certo que o investimento total da PFIZER no Fundo n&o podera
importar em hipétese alguma em um desembolso superior a R$ 15.900.000,00 (quinze
milhdes e novecentos mil reais) ou ao valor correspondente a 25% (vinte e cinco por
cento) do Patriménio Comprometido do Fundo;

f) CAF investira no Fundo a quantia total maxima de R$ 22.000.000,00 (vinte e dois
milhdes de reais), sujeito ao disposto na Clausula 5.03 acima, mediante a subscricdo e
integralizacédo de Quotas Classe B, sendo certo que o investimento total da CAF no
Fundo ndo podera ultrapassar o valor correspondente a 12% (doze por cento) do
Patrimonio Comprometido do Fundo;

g) INVESTE RIO investira no Fundo a quantia total maxima de R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais), mediante a subscri¢cdo e integralizacdo de Quotas Classe A,
sendo certo que o investimento total da INVESTE RIO no Fundo nao podera importar
em hipotese alguma em um desembolso superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) ou ao valor correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio
Comprometido do Fundo; e

h) A BURRILL & COMPANY LLC, investira no Fundo a quantia de R$ 2.400.000,00
(dois milhdes e quatrocentos mil reais), mediante a subscricdo e integralizagéo de
Quotas Classe B, sendo certo que o investimento total da BURRILL & COMPANY LLC
no Fundo ndo podera ser inferior ao valor correspondente a 1% (um por cento) do
Patrimonio Comprometido do Fundo, nem superior ao valor correspondente a 10%
(dez por cento) do Patriménio Comprometido do Fundo.

5.07 No ato da subscricao das Quotas, cada Investidor firmara o respectivo Boletim
de Subscricdo na forma do Anexo C a este Contrato de Investimento (o “Boletim de
Subscri¢ao”) e, quando for o caso, recebera recibo de integralizagdo, o qual sera
autenticado pela Administradora ou pela instituicdo autorizada a processar a
respectiva subscricdo e a integralizagdo das Quotas de emissdo do Fundo. A
Administradora sera responsavel por, a critério de cada Investidor, disponibilizar ou
enviar aos Investidores, para os respectivos enderecos, como previsto na Clausula
10.6 deste Contrato de Investimento, o Boletim de Subscrigdo, nos termos do
modelo que se constitui no Anexo C a este Contrato de Investimento. O valor total
previsto a ser investido por cada Investidor, conforme indicado na Clausula 5.06 acima,
bem como consequentemente refletido nos respectivos Boletins de Subscri¢cao a
serem por elas firmados, representa o valor total do investimento que tal Investidor,
sujeito a todos os termos e condi¢des previstos neste Contrato de Investimento e no
Regulamento, compromete-se a fazer no Fundo.

Clausula 6. Ingresso de Novos Investidores.

6.01 O ingresso de novos investidores no Fundo (“Outros Investidores”)
dependera, nos termo do inciso XXI do Artigo 16 e do Artigo 24 do Regulamento, da
autorizacao da Assembleia Geral de Quotistas e da adesao do investidor interessado
ao Regulamento e ao presente Contrato de Investimento, sendo certo que, nesse
caso, os Outros Investidores deverao firmar o respectivo Boletim de Subscricdo e o
Termo de Conhecimento e Adesao que se constitui no Anexo D ao presente Contrato
de Investimento.
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Clausula 7. Subscricao e Integralizacio das Quotas objeto da Segunda
Distribuicao do Fundo.

7.01 Os Investidores, na qualidade de unicos quotistas do Fundo, desde ja se
comprometem a aprovar, em Assembleia Geral de Quotistas, a realizar-se em até 120
(cento e vinte) dias a contar da data do encerramento da Primeira Distribuicao, a
emissao e distribuigdo de, no minimo, 3.500 (trés mil e quinhentas) novas Quotas do
Fundo e, no maximo, 12.500 (doze mil e quinhentas) novas Quotas do Fundo, ao prego
unitario de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), totalizando a quantia de, no minimo,
R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) e, no maximo, R$ 250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais) (“Segunda Distribui¢ao”), as quais poderéao
ser subscritas pelos Investidores e, sem prejuizo do previsto no inciso XXI do Artigo 16
e do Artigo 24 do Regulamento, pelos Outros Investidores, mediante assinatura de
Boletim de Subscrigcdo e Termo de Conhecimento e Adesao do presente Contrato de
Investimento e do Regulamento. A Segunda Distribuicdo aqui prevista devera ser
concluida em até 180 (cento e oitenta) dias a contar da data do encerramento da
Primeira Distribuicao, ou até 30 (trinta) dias corridos apds a efetiva contratacdo do
primeiro investimento do Fundo em uma Companhia Alvo, o que primeiro ocorrer.

7.02 Na Segunda Distribuicao serdo emitidas apenas Quotas Classe A, as quais
poderao ser subscritas pelos Investidores nacionais que tenham subscrito Quotas na
Primeira Distribuigao ou por Outros Investidores, nacionais ou estrangeiros, que
tenham ou ndo subscrito Quotas na Primeira Distribuicdo, sendo certo que essas
Quotas terdo os mesmos direitos politicos e patrimoniais assegurados as Quotas
Classe A subscritas na Primeira Distribuicdo. As Quotas Classe A emitidas na
Segunda Distribuicao serao emitidas pelo mesmo prec¢o unitario adotado na Primeira
Distribuicao.

Clausula 8. Da Vigéncia e Efeitos do Acordo.

8.01 O presente Contrato de Investimento entra em vigor na data em que estiver
assinado por todos os Investidores e pela Administradora. O presente Contrato de
Investimento permanecera em vigor durante o periodo de duragédo do Fundo.

8.02 Os compromissos dos Investidores de subscri¢cdo ou integralizagdo, conforme
o caso, de Quotas, nos termos e sujeito as condigdes previstos neste Contrato de
Investimento e no Regulamento, assim como nos respectivos Boletins de
Subscricao a serem firmados pelas Partes, ficardo automaticamente rescindidos, de
pleno direito (clausula resolutiva expressa), na ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hipoteses:

(@) Os Investidores nomeados nos itens 1 a 8 do preambulo deste Contrato de
Investimento ou seus respectivos cessionarios ou sucessores, ndo sejam convocados
pela Administradora a subscrever as Quotas do Fundo correspondentes a seus
respectivos compromissos de investimentos contemplados no presente no prazo
maximo de 360 (trezentos e sessenta dias), a contar da data da autorizagdo para
constituicdo do Fundo pela CVM ou data do inicio da distribuicdo das Quotas, como
previsto no paragrafo 2° do artigo 22 do Regulamento, o que ocorrer antes; ou
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(b) Nao atendimento cumulativo de todas as condi¢des previstas nas Clausulas 3, 4
e 5 supra, dentro do prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias, a contar da data
de assinatura deste Contrato de Investimento; ou

(c) Liquidagéo ou dissolugéo do Fundo, a qualquer tempo.

8.03 Rescindidos os compromissos dos Investidores de subscricdo ou
integralizagcdo, conforme o caso, como previsto na clausula 8.02 deste Contrato de
Investimento, deverdo as respectivas Quotas, que deixarem de ser, em consequéncia,
totalmente subscritas e/ou integralizadas, ser canceladas pela Administradora.

Clausula 9. Solugao de Litigios — Solugdes Amigaveis e Arbitragem.

9.01 A partir desta data os Investidores e a Administradora envidardo seus
melhores esforgos visando as solugdes amigaveis e ao consenso quanto a
desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacdo do
disposto no presente Contrato de Investimento. Em nao sendo possivel se obter tais
solugdes, os conflitos serdo solucionados por meio de arbitragem, nos termos previstos
abaixo:

a) Aarbitragem sera submetida ao Centro de Mediacao e Arbitragem da Camara de
Comeércio Brasil- Canada ("CCBC") de acordo com o Regulamento de Arbitragem da
CCBC (doravante designado o "Regulamento CCBC");

b) O litigio sera decidido por um Tribunal Arbitral de 3 (trés) arbitros, escolhidos de
acordo com o Regulamento CCBC;

c) A sede da arbitragem sera a cidade de Sao Paulo, Brasil. A lingua da arbitragem
sera o portugués, e a arbitragem obedecera ao disposto na Lei 9.307 de 1996 (Lei
Brasileira de Arbitragem);

d) As Partes elegem o foro da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
exclusivamente para medidas cautelares ou coercitivas, provisionais ou permanentes,
e para a execugao da sentenga arbitral;

e) O Tribunal Arbitral devera proferir sua sentenca no Brasil, dentro de 12 (doze)
meses do inicio da arbitragem. Este prazo podera ser prorrogado por até 6 (seis) meses
pelo Tribunal Arbitral, desde que justificadamente;

f) Os honorarios dos advogados e demais despesas e custos serao suportados por
uma ou por ambas as Partes, como for decidido pelo Tribunal Arbitral; e

g) As Partes deverdo manter em sigilo todas e quaisquer informagdes relacionadas
a arbitragem.

9.02 Os Investidores e a Administradora expressamente concordam que a
presente clausula de arbitragem é autbnoma e que devera ser aplicada a qualquer
disputa oriunda deste Contrato de Investimento.

Clausula 10. Das Disposi¢oes Finais.
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10.01 Exceto no que se refere aos instrumentos que se encontram anexos a este
Contrato de Investimento, nenhum dos Investidores e/ou a Administradora podera
assinar qualquer outro contrato e/ou instrumento, tendo por objeto disciplinar suas
relagbes como investidores ou, conforme o caso, administrador do Fundo sem o
consentimento, por escrito, de cada um dos demais Investidores e/ou da
Administradora.

10.02 A Administradora se obriga a enviar aos Investidores cépia de todos os seus
documentos legais atualizados, tais como contrato social e contratos operacionais, e
todos os documentos legais atualizados do Fundo.

10.03 A nulidade ou invalidade de qualquer das clausulas do presente Contrato de
Investimento nao prejudicara a eficacia e validade das demais clausulas e do proprio
Contrato de Investimento.

10.04 Este Contrato de Investimento sera regido e interpretado de acordo com a
legislagéo brasileira.

10.05 O presente Contrato de Investimento obriga as partes signatarias e respectivos
herdeiros, sucessores permitidos e cessionarios a qualquer titulo, bem como, uma vez
firmados os respectivos Termos de Conhecimento e Adesdo, quando for o caso,
igualmente os Outros Investidores, por si e seus sucessores a qualquer titulo.

10.06 Todas as notificagdes efou avisos decorrentes do presente Contrato de
Investimento e/ou com este relacionados deverao ser feitos por escrito e entregues
pessoalmente ou por telefax aos destinatarios, com comprovagdo de recebimento,
devendo ser enderecgados: (a) aos Investidores nos enderecos indicados no preambulo
deste Contrato de Investimento; (b) a Administradora no endereco também indicado
no preambulo deste Contrato de Investimento; (c) aos Outros Investidores nos
enderecos indicados nos respectivos Termos de Conhecimento e Adesao ou, conforme
0 caso, nos Boletins de Subscricao mais recentes, que tenham assinado; (d) para
qualquer outro endereco que um dos Investidores ou a Administradora possa
comunicar aos demais signatarios deste Contrato de Investimento, por escrito, a
qualquer tempo.

10.07 As alteragbes ou aditamentos ao presente Contrato de Investimento deverado
ser sempre formalizados mediante termo aditivo assinado por todos os Investidores e
pela Administradora. Ainda, em ocorrendo tal hipétese, o Regulamento devera ser
correspondentemente alterado, com observancia das respectivas disposi¢des aplicaveis
ali previstas, para o fim de que o seu respectivo Anexo | passe a refletir a nova versao
do presente Contrato de Investimento e/ou a de seus Anexos, tal como
respectivamente alterada ou aditada, na forma aqui prevista.

10.08 Os titulos das clausulas foram inseridos apenas para fins de referéncia e nao
deverao modificar, definir, ampliar ou restringir quaisquer dos termos ou clausulas deste
Contrato de Investimento.

10.09 Este Contrato de Investimento e seus Anexos constituem o integral acordo
entre os Investidores e a Administradora no que se refere a associagao das mesmas
no Fundo, substituindo e superando para todos os efeitos legais quaisquer outros
instrumentos entre os Investidores e a Administradora, anteriores a esta data.
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10.10 As Partes acordam que aos Investidores serdo sempre assegurados o0s
mesmos direitos e obriga¢des. Qualquer direito, vantagem ou beneficio eventualmente
concedido a um dos Investidores apenas sera valida na medida em que estendido aos
demais Investidores.

10.11 Todas as obrigagcbes assumidas neste Contrato de Investimento sao
irretrataveis e irrevogaveis, comportando a execugéao especifica das obrigagbes de fazer
que dele sejam derivadas e/ou decorrentes nos termos dos artigos 461, 639 e seguintes
do Cddigo de Processo Civil, servindo este instrumento como titulo executivo
extrajudicial na forma da legislacdo processual civil, para todos os efeitos legais,
observado no entanto o previsto na Clausula 9 acima.

10.12 Exclusivamente para a obtencdo das medidas liminares antecedentes,
anteriores, vinculantes ou temporarias, o inicio obrigatério no procedimento arbitral, nos
termos do Artigo 7° da Lei 9.307/96, procedimentos executivos para a cobranga de
valores devidos, nos termos do Regulamento, deste Contrato de Investimento e
demais documentos relacionados ao Fundo ou a execugido da sentenga arbitral, se
necessario, as partes neste ato elegem o Foro da Comarca da capital do Estado do Rio
de Janeiro, com renuncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou
venha a ser.

10.13 Sem prejuizo de quaisquer outras obrigagdes e deveres que Ihe sejam atribuidos
pelo Regulamento ou pela lei, a Administradora, no exercicio de suas fun¢gdes como
administradora do Fundo, compromete-se a tomar todas as providéncias que forem
necessarias para que as disposigbes do presente Contrato de Investimento sejam
fielmente observadas e implementadas.

E, POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E ACORDADAS, as partes firmam o presente em
09 (nove vias), juntamente com duas testemunhas:

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO, na qualidade de
Administrador do Fundo Multilateral de Investimentos — BID/FUMIN

Assinatura:

Nome:
CPF/MF:
Titulo:
Data:

BNDES PARTICIPAGOES S.A.- BNDESPAR

Assinatura: Assinatura:
Nome: _

CPF/MF: Nome:
Titulo: Diretor-Presidente CPF/MF:
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Data: Titulo: Diretor
Data:

FINANCIADORA DE ESTUDOS E PROJETOS - FINEP

Assinatura: Assinatura:

Nome: _

CPF/MF: Nome:

Titulo: CPF/MF:

Data: Titulo:
Data:

NOSSA CAIXA DESENVOLVIMENTO AGENCIA DE DESENVOLVIMENTO DO
ESTADO DE SAO PAULO S.A.

Assinatura: Assinatura:
Nome: NNome:
CPF/MF: CPF/MF:
Titulo: Titulo:
Data: Data:
LABORATORIOS PFIZER LTDA.
Assinatura: Assinatura:
Nome: _
CPF/MF: Nome:
Titulo: CPF/MF:
Data: Titulo:
Data:
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO - CAF
Assinatura: Assinatura:
Nome: _
CPF/MF: Nome:
Titulo: CPF/MF:
Data: Titulo:
Data:

AGENCIA DE DESENVOLVIMENTO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO S.A. -
INVESTE RIO

Assinatura: Assinatura:

Nome: Nome:

CPF/MF: CPF/MF:

Titulo: Titulo:

Data: Data:
BURRILL & COMPANY LLC

Assinatura: Assinatura:
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Nome: _
CPF/MF: Nome:
Titulo: CPF/MF:
Data: Titulo:
Data:
BURRILL BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Assinatura: Assinatura:
Nome: _
CPF/MF: Nome:
Titulo: CPF/MF:
Data: Titulo:
Data:
TESTEMUNHAS:
Assinatura: Assinatura:
Nome: _
CPF/MF: Nome:
Data: CPF/MF:

Data:
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ANEXO A

AO CONTRATO DE INVESTIMENTO DO
FUNDO BURRILL BRASIL | - FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS
EMERGENTES INOVADORAS

[Inserir o Regulamento do Fundo]
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ANEXO B

AO CONTRATO DE INVESTIMENTO DO
FUNDO BURRILL BRASIL | - FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS
EMERGENTES INOVADORAS

ATESTADO

BURRILL BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Rua Vinicius de Moraes, n° 111,
sala 301, Ipanema, CEP: 22 411-010, inscrita no CNPJ/MF sob n° 11.081.121/0001-21,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteira, conforme Ato Declaratério n° 11.380, de 08 de novembro de 2010 (doravante
designada simplesmente "Administradora"), na qualidade de administradora do
FUNDO BURRILL BRASIL | - FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS
EMERGENTES INOVADORAS (doravante denominado “Fundo”), vem pelo presente
expressamente ratificar e declarar o quanto segue:

1) Nao houve alteragdo com relagdo (i) a quaisquer dos documentos anteriormente
apresentados pela Administradora para a comprovagao da satisfacao das condigbes
previstas nas Clausulas 3.02 e 3.03 do Contrato de Investimento ao Fundo (doravante
denominado o “Contrato de Investimento”), celebrado pela Administradora e os
Investidores do Fundo, ou, ainda. (ii) a situagao de quaisquer fatos contemplados em
cada uma das referidas condic¢des, tal como descritas no Contrato de Investimento e
ja anteriormente satisfeitas.

2) A vista do acima exposto, todas as condicdes previstas nas Clausulas 3.02 e 3.03
do Contrato de Investimento permanecem plenamente atendidas, sem qualquer
solugdo de continuidade, de acordo com os documentos para tanto ja fornecidos
anteriormente pela Administradora.

3) Declaramos e ratificamos outrossim que:

(i) N&o alteramos e/ou substituimos o Pessoal Chave do Fundo, nem alteramos o
tempo a ser dedicado por esse Pessoal Chave ao Fundo, como previsto no
Regulamento do Fundo (o “Regulamento”), sem o necessario consentimento prévio da
Assembleia Geral de Quotistas do Fundo.

(ii) Encontramo-nos em dia com o cumprimento de nossas respectivas obrigagdes
e atribuicdes nos termos do Regulamento, do Contrato de Investimento e da lei.

(iii) Obtivemos a aprovagao do Comité de Investimentos para a integralizagéo das
Quotas objeto da respectiva chamada por nés realizada nesta desta, conforme Ata da
Reunidao do Comité de Investimentos anexa ao presente (Anexo |), bem como a referida
integralizagao destina-se a realizar investimentos, igualmente ja aprovados pelo Comité
de Investimentos do Fundo, e/ou despesas do Fundo, tudo conforme previsto no
Regulamento.
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(iv) Conforme atestado fornecido pela instituicdo responsavel pelos servicos de
tesouraria e custdédia das Quotas, cada um dos Investidores, bem como a
Administradora: (i) subscreveram e integralizaram as respectivas Quotas objeto das
chamadas anteriores, a que se obrigaram nos termos do Contrato de Investimento, e
(ii) encontram-se obrigados a integralizar, na mesma chamada, a mesma proporcao de
Quotas subscritas, conforme previsto no Regulamento.

(v) Nao ocorreu qualquer Mudanga Material ou qualquer outro evento ou condicao
que, de forma substancial, possa prejudicar o desempenho ou o cumprimento pela
Administradora do previsto no Contrato de Investimento e no Regulamento, as
operagdes do Fundo ou os investimentos dos Investidores no Fundo.

(vi) Foram atendidos todos os prazos e quaisquer outras condi¢gdes adicionais
aplicaveis a subscricdo e integralizagdo de Quotas, previstos no Contrato de
Investimento e no Regulamento.

(vii)  Nao foram excedidos quaisquer dos limites previstos nas Clausulas 4.02 (c) e
5.03 do Contrato de Investimento.

Permanecemos a disposi¢cdo para o fornecimento de quaisquer esclarecimentos,
informagbes ou documentos adicionais, que venham eventualmente a ser solicitados
pelos Investidores para a comprovacdo de qualquer das condicbes previstas nas
Clausulas 3, 4 e 5 do Contrato de Investimento.

Os termos com iniciais em mailsculo utilizados no presente Atestado, e que nao se
encontrem aqui definidos, terdo os respectivos significados que lhes forem atribuidos
pelo Regulamento ou pelo Contrato de Investimento, conforme aplicavel.

[Local e Data]

BURRILL BRASIL GESTAO
DE RECURSOS LTDA.

Jodo Paulo Vasco Poiares Baptista

129



[Template FinHealth]

Adendo V ao Regulamento

FUNDO FINHEALTH | — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 12.907.124/0001-34

ANEXO C
AO CONTRATO DE INVESTIMENTO DO
FUNDO BURRILL BRASIL | - FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS
EMERGENTES INOVADORAS

Boletim de Subscricdo de Investidor Nacional

FUNDO BURRILL BRASIL | - FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS
EMERGENTES INOVADORAS

CONDOMINIO FECHADO
CNPJ/MF: 12.907.124/0001-34

BOLETIM DE SUBSCRICAO DE QUOTAS | N°: [e]

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Emissao de [e] Quotas Classe A constitutivas do patriménio do FUNDO BURRILL BRASIL |
- FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS
(“FUNDQ”), neste ato representado por sua administradora BURRILL BRASIL GESTAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Vinicius de Moraes, n° 111, sala 301, Ipanema, CEP: 22 411-010,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 11.081.121/0001-21, devidamente credenciada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteira de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratdrio n® 11.380, de 08 de novembro de 2010 (“Administrador”); objeto da distribuicdo
de Quotas do FUNDO no montante total correspondente a primeira emissao de Quotas de
até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), nos termos do Artigo 22 do
Regulamento do Fundo (o “Requlamento”).

QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR

DENOMINACAO SOCIAL CNPJ
ENDERECO:
CIDADE ESTADO | PAIS CEP

QUOTAS SUBSCRITAS

VALOR DA COTA: QUANTIDADE:

CONDICOES DE INTEGRALIZACAO
VALOR A INTEGRALIZAR:

FORMA E CONDICOES DA INTEGRALIZACAO:

- As integralizagdes de Quotas deveréo ser efetuadas apenas quando de chamada(s)
realizada(s) pelo Administrador, desde que previamente aprovadas pelo Comité de
Investimentos do FUNDO, com excec¢do da integralizacdo minima inicial de até 5%
(cinco por cento) do preco de subscricdo das Quotas, prevista no Paragrafo Primeiro
do Artigo 25-A do Regulamento, por meio de correspondéncia(s) enviada(s) aos
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Quotistas, designando prazo nao inferior a 30 (trinta) dias de antecedéncia da data
prevista para integralizagao de tais Quotas, prazo esse a contar da data do protocolo
de recebimento da referida correspondéncia, para o pagamento, observando-se que
a obrigacéo do Quotista de integralizar as Quotas ora subscritas estara sujeita ao
integral cumprimento da totalidade das condi¢des prévias acordadas no Contrato de
Investimento celebrado em [ ] (o “Contrato de Investimento”), bem como
as demais disposicdes aplicaveis previstas no Regulamento.

- O preco de subscricdo das Quotas correspondera ao respectivo valor unitario
dessas, sera integralizado em moeda corrente nacional € nao estara sujeito a
incidéncia de correcdo monetaria ou juros, exceto na hipétese de mora, em que os
valores devidos, e ndo pagos, ficaréo sujeitos, a partir da data em que se tornaram
devidos e até a data do seu efetivo pagamento, a atualizacdo monetaria pela variagao
do indice Nacional de Precos ao Consumidor Ampliado - IPCA ou, no caso de vir o
IPCA a ser extinto ou deixe de ser calculado ou divulgado, o indice de atualizagao
monetaria que, em substituicdo ao IPCA, venha a ser aprovado pela Assembleia
Geral de Quotistas, nos termos do inciso X do artigo 16 do Regulamento (o
“Indexador”), juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die, e
multa de 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido. Caso o Quotista inadimplente
deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos ao
FUNDO, nos termos previstos no Contrato de Investimento e no Regulamento, as
amortizagdes, dividendos, juros sobre capital préprio, ou quaisquer outras formas de
recebimento a que fizer jus serao utilizadas para compensagao dos débitos existentes
com o FUNDO até o limite de seus débitos. Ainda, sem prejuizo da acima referida
compensagao, persistindo a mora por um prazo superior a 90 (noventa) dias a contar
da data do vencimento da obrigagao, devera o Administrador ofertar as Quotas néo
integralizadas, no todo ou em parte, detidas pelo Quotista inadimplente aos demais
Quotistas com observancia do procedimento previsto no artigo 24 do Regulamento,
cancelando-se as referidas Quotas eventualmente ndo adquiridas pelos demais
Quotistas nos respectivos prazos ali fixados, e com expressa renuncia pelo Quotista
ora subscritor a quaisquer Quotas que venham a ser ofertadas ou canceladas na
forma acima, que se encontrarem eventualmente integralizadas em parte.

- As importancias recebidas na integralizacado de Quotas deverao ser depositadas em
instituicao financeira, em nome do FUNDO, sendo obrigatéria sua imediata aplicagao
em titulos do Portfélio Flutuante.

- Nao havera resgate de Quotas, a nao ser pelo término do prazo de duragéo, fixado
no paragrafo unico do artigo 1° do Regulamento, ou liquidagdo do FUNDO, néao se
confundindo os eventos de resgate com as amortizacdes previstas no Artigo 28 do
Regulamento.

- A admissao de qualquer novo Quotista no FUNDO estara sujeita a aprovagao dos
Quotistas titulares de 75% das Quotas subscritas e integralizadas do FUNDO.
DECLARAGOES
O SUBSCRITOR DECLARA QUE:

(i)  esta devidamente autorizado a celebrar o presente Boletim de Subscrigdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, inclusive realizar os investimentos no
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FUNDO, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e regulamentares necessarios
para tanto;

(i) acelebracado deste Boletim de Subscri¢gao e o cumprimento de suas obrigagbes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigagao por ele anteriormente assumida;

(i) este Boletim de Subscrigdo constitui uma obrigagao legal, valida e vinculante,
exequivel de acordo com os seus termos e condig¢oes;

(iv) antes de firmar este Boletim de Subscrigdo para subscricdo de quotas do
FUNDO e de concordar em integraliza-las conforme o estabelecido neste Boletim de
Subscri¢ao, leu cuidadosamente o Regulamento e o Contrato de Investimento do
FUNDO e entendeu todas as condi¢des neles contidas, as quais o SUBSCRITOR estara
vinculado, que esclareceu integralmente com o Administrador todas as suas duvidas
relativas ao FUNDO, e que considerou e avaliou todos os riscos associados ao
investimento no FUNDO, inclusive sua Politica de Investimentos, a possibilidade de
ocorréncia de liquidez significativamente baixa;

(v) tem o conhecimento e a experiéncia técnica necessarios para avaliar os riscos de
subscrever Quotas do FUNDO, esta ciente dos riscos inerentes aos investimentos nos
ativos em que o FUNDO investira e reconhece e aceita a existéncia de risco de perda
do Capital Investido;

(vi) empreendeu sua propria analise legal e obteve os aconselhamentos necessarios,
que se baseou em suas proprias investigagcbes e ndo em quaisquer declaragdes e
previsbes do Administrador, no que se relaciona aos assuntos que afetaram a sua
decisao de celebrar o presente Boletim de Subscrigao e assumir suas obrigagbes nele
estabelecidas e de realizar os atos e operagbes contempladas por este Boletim de
Subscricao;

(vii) o Administrador do FUNDO nao fez qualquer declaragdo ou deu qualquer
garantia que o FUNDO vai atingir uma determinada taxa de retorno;

(viii) esta de acordo com as regras de aplicagdo, amortizagao, resgate e demais
procedimentos dispostos no Regulamento do FUNDO;

(ix) tem conhecimento e experiéncia em financas e negdcios suficientes para avaliar
0s riscos e o conteudo da oferta, declarando-se capaz de assumir tais riscos;

(x) teve amplo acesso as informacdes necessarias e suficientes para a tomada de
decisao de investimento, e esta ciente, inclusive, (i) que a oferta nao foi registrada na
CVM ; (ii) do objetivo e da politica de investimento do FUNDO, (iii) dos riscos envolvidos
no investimento no FUNDO, estando estes de acordo com a sua situacao financeira,
seu perfil de risco e sua estratégia de investimento, (iv) da possibilidade de perdas
decorrentes das caracteristicas dos ativos que compdem a carteira do FUNDO, (v) do
valor da Taxa de Administracao, da Taxa de Administracao Inicial e da Taxa de
Desempenho praticadas pelo FUNDO, bem como da composi¢do da carteira, tudo
conforme respectivamente previsto no Regulamento do FUNDO, (vi) da politica de
divulgagao de informagdes do FUNDO adotada pelo Administrador, como previsto no
Regulamento, (vii) de que a existéncia de rentabilidade/performance do FUNDO e/ou
de outros fundos de investimento n&o representa garantia de resultados futuros, e (viii)
de que as aplicagdes realizadas no FUNDO e/ou em fundos de investimento em que o
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FUNDO eventualmente aplique seus recursos ndo contam com garantia de seu
Administrador, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, de
qualquer mecanismo de seguro e/ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

(xi) tera que integralizar as Quotas do FUNDO ora subscritas de acordo com os
termos e condi¢cdes previstos no Regulamento do FUNDO, neste Boletim de
Subscricao e no Contrato de Investimento;

(xii) efetuara integralizagdo inicial de 5% (cinco por cento) do valor total de
integralizacdo nos termos do Contrato de Investimento, independentemente da
aprovacgao do Comité de Investimentos, como previsto no Paragrafo Primeiro do Artigo
25-A do Regulamento FUNDO, observando-se, no entanto, os limites e condi¢bes
constantes deste Boletim de Subscri¢ao e do Contrato de Investimentos.;

(xiii) que os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das Quotas do FUNDO
nao serao oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes
previstos na legislacdo relativa a politica de prevencdo e combate a lavagem de
dinheiro;

(xiv) ter recebido, neste ato, informacdes acerca da qualificacdo e experiéncia
profissional dos integrantes do corpo técnico do Administrador; e

(xv) concordar com a outorga de poderes ao Administrador, para, observadas as
limitagbes legais e do Regulamento, praticar todos os atos necessarios a administracao
do FUNDO, compreendendo o conjunto de servigos relacionados direta ou
indiretamente ao seu funcionamento e a sua manutengdo, podendo, dessa forma,
exercer todos os direitos inerentes aos titulos, valores mobiliarios e a carteira de
investimentos do FUNDO, abrir, movimentar e encerrar contas bancarias, adquirir e
alienar titulos e valores mobiliarios.

Exceto se definido de outra forma no presente Boletim de Subscrig¢ao, os termos e
expressdes aqui empregados tém os mesmos significados a eles atribuidos no
Regulamento.

Por fim, o SUBSCRITOR atesta ter ciéncia de que o Administrador podera exigir a
execugao especifica das obrigagdes por ele assumidas no presente Boletim de
Subscrigao, nos termos do Cddigo de Processo Civil Brasileiro.

Adicionalmente, o SUBSCRITOR responsabiliza-se pela veracidade das declaragoes
aqui prestadas, bem como por ressarcir o Administrador de quaisquer prejuizos
(incluindo perdas e danos decorrentes de falsidade ou inexatiddo das mesmas).

O SUBSCRITOR declara, para todos os fins, que (a) esta de acordo com as condigdes
expressas no presente Boletim de Subscrigao, bem como que tomou conhecimento
dos termos e condi¢cdes do Regulamento do FUNDO e do Contrato de Investimento,
e, em particular, do previsto no artigo 49 do Regulamento e Clausula 9 (Arbitragem) do
Contrato de Investimento, tendo recebido cépia dos referidos instrumentos, e (b)
assume 0 compromisso, ademais, de realizar a integralizacdo das Quotas ora
subscritas na forma descrita neste Boletim de Subscrigao, e de acordo com os termos
e sujeito as condigbes previstas no Regulamento do FUNDO e do Contrato de
Investimento sob pena de caracterizar seu inadimplemento, de pleno direito.
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LOCAL / DATA: ASSINATURA DO SUBSCRITOR:

[e].

[Nome]
[Ocupacgao]

LOCAL / DATA: ASSINATURA DO ADMINISTRADOR:

Burrill Brasil Gestao de Recursos Ltda.

Jodo Paulo Vasco Poiares Baptista
Administrador
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ANEXO C
AO CONTRATO DE INVESTIMENTO DO
FUNDO BURRILL BRASIL | - FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS
EMERGENTES INOVADORAS

Boletim de Subscricido de Investidor Estrangeiro

FUNDO BURRILL BRASIL | - FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS
EMERGENTES INOVADORAS

CONDOMINIO FECHADO
CNPJ/MF: 12.907.124/0001-34

BOLETIM DE SUBSCRIGAO DE QUOTAS | N°: [e]

CARACTERISTICAS DA EMISSAO
Emisséo de [e] Quotas Classe B constitutivas do patriménio do FUNDO BURRILL BRASIL |
- FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS
(“FUNDQ”), neste ato representado por sua administradora BURRILL BRASIL GESTAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Vinicius de Moraes, n° 111, sala 301, Ipanema, CEP: 22 411-010,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 11.081.121/0001-21, devidamente credenciada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteira de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratdrio n® 11.380, de 08 de novembro de 2010 (“Administrador”); objeto da distribuicdo
de Quotas do FUNDO no montante total correspondente a primeira emissdo de Quotas de
até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), nos termos do Artigo 22 do
Regulamento do Fundo (o “Requlamento”).

QUALIFICAGAO DO SUBSCRITOR

DENOMINACAO SOCIAL CNPJ

ENDERECO:

CIDADE ESTADO | PAIS CEP
QUOTAS SUBSCRITAS

VALOR DA COTA: QUANTIDADE:

CONDICOES DE INTEGRALIZACAO
VALOR A INTEGRALIZAR:

FORMA E CONDICOES DA INTEGRALIZACAO:

- As integralizagdes de Quotas deverao ser efetuadas apenas quando de chamada(s)
realizada(s) pelo Administrador, desde que previamente aprovadas pelo Comité de
Investimentos do FUNDO, com excegdo da integralizacdo minima inicial de até 5%
(cinco por cento) do preco de subscricdo das Quotas, prevista no Paragrafo Primeiro
do Artigo 25-A do Regulamento, por meio de correspondéncia(s) enviada(s) aos
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Quotistas, designando prazo nao inferior a 30 (trinta) dias de antecedéncia da data
prevista para integralizagao de tais Quotas, prazo esse a contar da data do protocolo
de recebimento da referida correspondéncia, para o pagamento, observando-se que
a obrigacéo do Quotista de integralizar as Quotas ora subscritas estara sujeita ao
integral cumprimento da totalidade das condi¢des prévias acordadas no Contrato de
Investimento celebrado em [ ] (o “Contrato de Investimento”), bem como
as demais disposicdes aplicaveis previstas no Regulamento.

- O preco de subscricdo das Quotas correspondera ao respectivo valor unitario
dessas, sera integralizado em moeda corrente nacional € nao estara sujeito a
incidéncia de correcdo monetaria ou juros, exceto na hipétese de mora, em que os
valores devidos, e ndo pagos, ficaréo sujeitos, a partir da data em que se tornaram
devidos e até a data do seu efetivo pagamento, a atualizacdo monetaria pela variagao
do indice Nacional de Precos ao Consumidor Ampliado - IPCA ou, no caso de vir o
IPCA a ser extinto ou deixe de ser calculado ou divulgado, o indice de atualizagao
monetaria que, em substituicdo ao IPCA, venha a ser aprovado pela Assembleia
Geral de Quotistas, nos termos do inciso X do artigo 16 do Regulamento (o
“Indexador”), juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die, e
multa de 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido. Caso o Quotista inadimplente
deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos ao
FUNDO, nos termos previstos no Contrato de Investimento e no Regulamento, as
amortizagdes, dividendos, juros sobre capital préprio, ou quaisquer outras formas de
recebimento a que fizer jus serao utilizadas para compensagao dos débitos existentes
com o FUNDO até o limite de seus débitos. Ainda, sem prejuizo da acima referida
compensagao, persistindo a mora por um prazo superior a 90 (noventa) dias a contar
da data do vencimento da obrigagdo, devera o Administradora ofertar as Quotas
nao integralizadas, no todo ou em parte, detidas pelo Quotista inadimplente aos
demais Quotistas com observancia do procedimento previsto no artigo 24 do
Regulamento, cancelando-se as referidas Quotas eventualmente ndo adquiridas
pelos demais Quotistas nos respectivos prazos ali fixados, e com expressa renuncia
pelo Quotista ora subscritor a quaisquer Quotas que venham a ser ofertadas ou
canceladas na forma acima, que se encontrarem eventualmente integralizadas em
parte.

- As importancias recebidas na integralizagao de Quotas deverao ser depositadas em
instituicao financeira, em nome do FUNDO, sendo obrigatéria sua imediata aplicagao
em titulos do Portfélio Flutuante.

- Nao havera resgate de Quotas, a nao ser pelo término do prazo de duragéo, fixado
no paragrafo unico do artigo 1° do Regulamento, ou liquidagdo do FUNDO, néao se
confundindo os eventos de resgate com as amortizacdes previstas no Artigo 28 do
Regulamento.

- A admissao de qualquer novo Quotista no FUNDO estara sujeita a aprovagao dos
Quotistas titulares de 75% das Quotas subscritas e integralizadas do FUNDO.

* LIMITACAO DA OBRIGACAO DO SUBSCRITOR DE INTEGRALIZAR AS
QUOTAS: A eficacia da obrigagdo do SUBSCRITOR de integralizar o valor das
Quotas do FUNDO por ele subscritas por meio deste Boletim de Subscrigao ficara
sujeita a condi¢cdo de que tal obrigagdo ndo importe em um desembolso em valor total,
em moeda corrente nacional, superior a US$ [e]. Atingido tal limite, a obrigagdo do
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SUBSCRITOR de integralizar quaisquer Quotas do FUNDO por ele ora subscritas
tornar-se-a automaticamente ineficaz, independentemente de qualquer formalidade.

** Maiores informacbes sobre a limitacdo da obrigacdo do SUBSCRITOR de
integralizar o valor das Quotas por ele subscritas poderdo ser encontradas no
Contrato de Investimento do FUNDO.

DECLARACOES
O SUBSCRITOR DECLARA QUE:

(i) esta devidamente autorizado a celebrar o presente Boletim de Subscrigao e a
cumprir com suas obrigagbes aqui previstas, inclusive realizar os investimentos no
FUNDO, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e regulamentares necessarios
para tanto;

(i) acelebragao deste Boletim de Subscrigdao e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigagao por ele anteriormente assumida;

(i) este Boletim de Subscrigdo constitui uma obrigagao legal, valida e vinculante,
exequivel de acordo com os seus termos e condig¢oes;

(iv) antes de firmar este Boletim de Subscrigdo para subscricdo de quotas do
FUNDO e de concordar em integraliza-las conforme o estabelecido neste Boletim de
Subscricao, leu cuidadosamente o Regulamento e o Contrato de Investimento do
FUNDO e entendeu todas as condi¢des neles contidas, as quais o SUBSCRITOR estara
vinculado, que esclareceu integralmente com o Administrador todas as suas duvidas
relativas ao FUNDO, e que considerou e avaliou todos os riscos associados ao
investimento no FUNDO, inclusive sua Politica de Investimentos, a possibilidade de
ocorréncia de liquidez significativamente baixa;

(v) tem o conhecimento e a experiéncia técnica necessarios para avaliar os riscos de
subscrever Quotas do FUNDO, esta ciente dos riscos inerentes aos investimentos nos
ativos em que o FUNDO investira e reconhece e aceita a existéncia de risco de perda
do Capital Investido;

(vi) empreendeu sua propria analise legal e obteve os aconselhamentos necessarios,
que se baseou em suas proprias investigagcbes e ndo em quaisquer declaragdes e
previsdes do Administrador, no que se relaciona aos assuntos que afetaram a sua
decisao de celebrar o presente Boletim de Subscrigao e assumir suas obrigagdes nele
estabelecidas e de realizar os atos e operagbes contempladas por este Boletim de
Subscricao;

(vi) o Administrador do FUNDO nao fez qualquer declaragdo ou deu qualquer
garantia que o FUNDO vai atingir uma determinada taxa de retorno;

(viii) esta de acordo com as regras de aplicagdo, amortizagao, resgate e demais
procedimentos dispostos no Regulamento do FUNDO;

(ix) tem conhecimento e experiéncia em finangas e negdcios suficientes para avaliar
os riscos e o conteudo da oferta, declarando-se capaz de assumir tais riscos;
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(x) teve amplo acesso as informagdes necessarias e suficientes para a tomada de
deciséo de investimento, e esta ciente, inclusive, (i) que a oferta n&o foi registrada na
CVM ; (ii) do objetivo e da politica de investimento do FUNDO, (iii) dos riscos envolvidos
no investimento no FUNDO, estando estes de acordo com a sua situacao financeira,
seu perfil de risco e sua estratégia de investimento, (iv) da possibilidade de perdas
decorrentes das caracteristicas dos ativos que compdem a carteira do FUNDO, (v) do
valor da Taxa de Administracao, da Taxa de Administracao Inicial e da Taxa de
Desempenho praticadas pelo FUNDO, bem como da composi¢do da carteira, tudo
conforme respectivamente previsto no Regulamento do FUNDO, (vi) da politica de
divulgagao de informagées do FUNDO adotada pelo Administrador, como previsto no
Regulamento, (vii) de que a existéncia de rentabilidade/performance do FUNDO e/ou
de outros fundos de investimento n&o representa garantia de resultados futuros, e (viii)
de que as aplicagdes realizadas no FUNDO e/ou em fundos de investimento em que o
FUNDO eventualmente aplique seus recursos ndo contam com garantia de seu
Administrador, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, de
qualquer mecanismo de seguro e/ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

(xi) terd que integralizar as Quotas do FUNDO ora subscritas de acordo com os
termos e condi¢cdes previstos no Regulamento do FUNDO, neste Boletim de
Subscricao e no Contrato de Investimento;

(xii) efetuara integralizagdo inicial de 5% (cinco por cento) do valor total de
integralizacdo nos termos do Contrato de Investimento, independentemente da
aprovacgao do Comité de Investimentos, como previsto no Paragrafo Primeiro do Artigo
25-A do Regulamento FUNDO, observando-se, no entanto, os limites e condi¢bes
constantes deste Boletim de Subscricao e do Contrato de Investimentos.;

(xiii) que os recursos que serao utilizados na integralizagdo das Quotas do FUNDO
nao serao oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes
previstos na legislacdo relativa a politica de prevencdo e combate a lavagem de
dinheiro;

(xiv) ter recebido, neste ato, informagbes acerca da qualificagdo e experiéncia
profissional dos integrantes do corpo técnico do Administrador; e

(xv) concordar com a outorga de poderes ao Administrador, para, observadas as
limitagcbes legais e do Regulamento, praticar todos os atos necessarios a administracao
do FUNDO, compreendendo o conjunto de servigos relacionados direta ou
indiretamente ao seu funcionamento e a sua manutengdo, podendo, dessa forma,
exercer todos os direitos inerentes aos titulos, valores mobiliarios e a carteira de
investimentos do FUNDO, abrir, movimentar e encerrar contas bancarias, adquirir e
alienar titulos e valores mobiliarios.

Exceto se definido de outra forma no presente Boletim de Subscrig¢ao, os termos e
expressdoes aqui empregados tém os mesmos significados a eles atribuidos no
Regulamento.

Por fim, o SUBSCRITOR atesta ter ciéncia de que o Administrador podera exigir a

execugao especifica das obrigagdes por ele assumidas no presente Boletim de
Subscrigao, nos termos do Codigo de Processo Civil Brasileiro.
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Adicionalmente, o SUBSCRITOR responsabiliza-se pela veracidade das declaragoes
aqui prestadas, bem como por ressarcir o Administrador de quaisquer prejuizos
(incluindo perdas e danos decorrentes de falsidade ou inexatiddao das mesmas).

O SUBSCRITOR declara, para todos os fins, que (a) esta de acordo com as condigdes
expressas no presente Boletim de Subscrigdo, bem como que tomou conhecimento
dos termos e condi¢cdes do Regulamento do FUNDO e do Contrato de Investimento,
e, em particular, do previsto no artigo 49 do Regulamento e Clausula 9 (Arbitragem) do
Contrato de Investimento, tendo recebido copia dos referidos instrumentos, e (b)
assume 0 compromisso, ademais, de realizar a integralizacdo das Quotas ora
subscritas na forma descrita neste Boletim de Subscrigao, e de acordo com os termos
e sujeito as condigbes previstas no Regulamento do FUNDO e do Contrato de
Investimento sob pena de caracterizar seu inadimplemento, de pleno direito.

LOCAL / DATA: ASSINATURA DO SUBSCRITOR:

[e].

[Nome]
[Ocupacao]

LOCAL / DATA: ASSINATURA DO ADMINISTRADOR:

Burrill Brasil Gestdo de Recursos Ltda.

Jodo Paulo Vasco Poiares Baptista
Administrador
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ANEXO D
AO CONTRATO DE INVESTIMENTO DO
FUNDO BURRILL BRASIL | - FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS
EMERGENTES INOVADORAS

Termo de Conhecimento e Adesao

Nome:
Endereco
(Inclusive
N°s. de CEP
e Fax):
CNPJ/CPF:

O subscritor do presente Termo de Adesao, acima nomeado e qualificado (doravante, o
“Subscritor”), tendo realizado, nesta data, subscricao de Quotas do FUNDO BURRILL
BRASIL | - FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES
INOVADORAS (doravante denominado o “Fundo”), vem, pelo presente Termo de
Adesédo e para todos os fins de direito, declarar e comprometer-se, em carater
irrevogavel e irretratavel, respectivamente, ao quanto segue:

(i) ter recebido uma coépia integral do Regulamento do Fundo (o0 “Requlamento”),
bem como conhecer e reconhecer como validas e obrigatérias todas as suas normas e
disposicdes, com as quais anui e concorda integralmente, aderindo formalmente, nesse
ato, a todos os seus termos, clausulas e condicoes;

(i)  ter recebido uma cépia integral do Contrato de Investimento celebrado entre (a)
Burrill Brasil Gestao de Recursos Ltda. (doravante "Administradora"), na qualidade
de administradora do FUNDO; (b) FINEP- Financiadora de Estudos e Projetos
(doravante “FINEP”); (c) Banco Interamericano de Desenvolvimento, na qualidade
de administrador do Fundo Multilateral de Investimentos (doravante “BID/FUMIN”);
(d) BNDES PARTICIPAGOES S.A.- BNDESPAR (doravante “BNDESPAR’); (e)
LABORATORIOS PFIZER LTDA. (doravante “PFIZER”); (f) Corporacion Andina de
Fomento (doravante “CAF”); (g) Nossa Caixa Desenvolvimento Agéncia de
Fomento do Estado de Sao Paulo S.A. (doravante “NOSSA CAIXA
DESENVOLVIMENTO”); (h) Agéncia de Fomento do Estado do Rio de Janeiro S.A.
— INVESTE RIO (doravante “INVESTE RIO”); e BURRILL & COMPANY LLC
(doravante “BURRILL & COMPANY LLC”), (doravante denominado o “Contrato de
Investimento”, bem como conhecer e reconhecer como validas e obrigatérias todas as
suas normas e disposi¢gdes, com as quais anui e concorda integralmente, aderindo
formalmente, nesse ato, a todos os seus termos, clausulas e condicoes;

(iii) ter conhecimento de que a admissao de qualquer novo Quotista no Fundo estara
sujeita a aprovacdo dos Quotistas titulares de 75% das Quotas subscritas e
integralizadas do Fundo;
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(iv) assumir, nessas condigdes, a condicao de Outros Investidores como previsto no
Contrato de Investimento, cujos termos e condi¢des obriga-se a observar e a cumprir
integralmente;

(v) conhecer o histérico da Administradora, e ter lido a breve descricdo de sua
experiéncia na forma do Anexo | deste Termo de Adesao;

(vi) ter total ciéncia e bom entendimento dos objetivos do Fundo, da Politica de
Investimento do FUNDO, da composicdo da carteira de investimento do Fundo, da
Taxa de Administragdo, da Taxa de Administracdo Inicial e da Taxa de
Desempenho devidas a Administradora e do grau de risco desse tipo de aplicagao
financeira em fungdo das caracteristicas de seus ativos, tal como disposto no
Regulamento, e que podera ocorrer perda total do capital por ele investido no Fundo;

(vii) ter conhecimento de que constituem encargos do Fundo, podendo portanto ser
objeto de pedido de reembolso por parte da Administrador, as despesas pré-
operacionais relativas de estruturagcdo do FUNDO, conforme disposto no inciso IX do
Artigo 33 do Regulamento, despesas essas que estdo limitadas ao valor total
correspondente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do Patriménio
Comprometido ou R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), o que for menor;

(viii) ter ciéncia de que o objetivo do FUNDO n&o representa garantia de rentabilidade;

(ix) ter ciéncia de que as operagbes do FUNDO nao contam com a garantia da
Administradora, e de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Crédito (FGC);

(x) ter ciéncia da possibilidade de alteracao do Regulamento em decorréncia de
normas legais ou regulamentares, ou de determinagcao da CVM, independentemente de
realizacédo de Assembleia Geral de Quotistas, nos termos do Artigo 12, Paragrafo
Unico, da Instrugdo CVM 209/1994:

(xi) ter ciéncia de que as informacdes relevantes do FUNDO serdo divulgadas,
conforme o caso, por meio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico ou
publicagédo no periddico utilizado para divulgagdes do FUNDO;

(xii) estar ciente que a oferta publica das Quotas do FUNDO n&o foi registrada na
CVM, e que tais Quotas ofertadas estdo sujeitas as restricdes de negociacao previstas
na Instrugado CVM n°476/09;

(xiii) ter ciéncia de que as Quotas ndo serdo admitidas & negociagdo no mercado
secundario, a ndo ser nas hipéteses expressamente previstas no Regulamento do
FUNDO, e observadas as disposicdes previstas na Instrugcdo CVM n°476/09;

(xiv) ter ciéncia e estar de acordo com o fato de que a carteira de investimentos do
Fundo sera gerida pela Burrill Brasil Gestdo de Recursos Ltda., sociedade limitada,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Rua Vinicius de
Moraes, n° 111, sala 301, Ipanema, CEP: 22 411-010, inscrita no CNPJ/MF sob n°
11.081.121/0001-21, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio profissional
de administracio de carteira, conforme Ato Declaratério n® 11.380, de 08 de novembro
de 2010;
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(xv) ter ciéncia que a Politica de Investimento do Fundo e os riscos aos quais o
FUNDO e os seus investimentos estdo sujeitos estdo de acordo com a sua situagao
financeira, o seu perfil de risco e a sua estratégia de investimento;

(xvi) ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/desempenho de outros fundos
mutuos de investimento em empresas emergentes inovadoras nao representam
garantia de resultados futuros do Fundo;

(xvii) ter ciéncia de que o Fundo e suas Quotas nao possuem classificagcao de risco;

(xviii) reconhecer a validade das ordens solicitadas via fac-simile e/ou e-mail,
devidamente confirmado o recebimento por parte dos Quotistas;

(xix) reconhecer sua inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens via fac-simile
e/ou via e-mail, devidamente confirmado o recebimento por parte dos Quotistas,
isentando desde ja a Administradora de quaisquer responsabilidades, custos,
encargos e despesas advindos de reclamagdes ou litigios de qualquer natureza,
relativos ou decorrentes da execucgao das referidas ordens;

(xx) obrigar-se a manter sua documentacao pessoal atualizada, de acordo com as
regras vigentes, estando ciente de que a Administradora ndo podera realizar o
pagamento de amortizacdes e/ou resgates de Quotas de sua titularidade, em caso de
omisséo ou irregularidade nessa documentagao;

(xxi) ter pleno conhecimento das disposicdes da Lei n° 9.613/98 e legislagao
complementar, estando ciente de que as aplicagbes em quotas de fundos de
investimento estao sujeitas a controle do Banco Central e da CVM, que podem solicitar
informacdes sobre as movimentagdes de recursos realizadas pelos quotistas de fundos
de investimento;

(xxii) que recursos que serao utilizados na integralizagédo das Quotas ndo seréo
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na
legislacao relativa a politica de prevencao e combate a lavagem de dinheiro;

(xxiii) responsabilizar-se pela veracidade das declaragbes prestadas neste ato, bem
como por ressarcir a Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos)
decorrentes de falsidade, inexatidao ou imprecisdo em relagéo as referidas declaragdes;

(xxiv) concorda expressamente que as eventuais controvérsias, disputas ou litigios, de
qualquer natureza, oriundos da interpretacao e/ou implementacdo do disposto no
Regulamento e no Contrato de Investimento ou a eles relativos, deverdo ser
solucionados exclusivamente por arbitragem, nos termos previstos no artigo 49 do
Regulamento e Clausula 9 do Contrato de Investimento, os quais declara ter lido e
entendido, e com o0s quais anui e aos quais adere, em todos os seus termos.

Os termos utilizados no presente Termo de Adesdo, e que nao se encontrem aqui

definidos, terdo os respectivos significados que I|hes forem atribuidos pelo
Regulamento ou pelo Contrato de Investimento, conforme aplicavel.
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O presente Termo de Adesao, incluindo o anexo Boletim de Subscrigao, € firmado em
carater irrevogavel e irretratavel, constituindo obrigagao liquida e certa do Subscritor,
vinculando seus herdeiros e sucessores a qualquer titulo, para todos os fins de direito.
O presente sera considerado como um titulo executivo extrajudicial, de acordo com os
termos do artigo 585, inciso Il, do Cddigo de Processo Civil Brasileiro, sendo que toda
e qualquer obrigagdo, assumida pelo Subscritor ou que a ele possa ser
respectivamente imputada nos termos ou em decorréncia do presente Termo de Adesao,
do Regulamento ou do Contrato de Investimento estara sujeita a execugao especifica
de acordo com, entre outros, o artigo 461 e seus paragrafos do Cédigo de Processo
Civil Brasileiro, sem prejuizo do previsto no inciso (iv) acima.

Rio de Janeiro, [e] de [e] de 2011.

[e]

[Nome]
[ocupacao]
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
CPF/MF: CPF/MF:
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ANEXO |
AO TERMO DE CONHECIMENTO E ADESAO

Breve Historico sobre a Experiéncia do Administrador e do Gestor

A BURRILL BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA. foi constituida no segundo
semestre de 2010 com o propdsito especifico de prestar servigos profissionais de
administragao de carteiras de valores mobiliarios, nos termos da Instrugao CVM 306.

A CVM autorizou a BURRILL BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA. a prestar
servicos de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n° 11.380, de 08 de novembro de 2010.

A BURRILL BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA. possui em seus quadros
profissionais com elevada experiéncia no setor de gestdo de fundos mutuos de
investimentos em empresas emergentes no Brasil, assim como no setor de ciéncias da
vida, conforme breve descricdo abaixo:

a) Joao Paulo Poiares Baptista, inscrito no CPF sob o n® 053.391.877-48 - Diretor
Executivo, Portfolio Manager e Diretor de Compliance:

Em 1999, o Sr. Jodo Paulo Baptista fundou, juntamente com outros sécios, a
MVP — Mercatto Venture Partners Ltda. (“MVP”), administradora do MVP TECH FUND
(“Fundo”), um fundo mutuo de investimento em empresas emergentes, regulado pela
ICVM 209/94, voltado para o investimento em empresas emergentes de base
tecnolégica. Entre os investidores do MVP TECH FUND encontram-se, dentre outros, o
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), o Servigo Brasileiro
de Apoio as Micro e Pequenas Empresas (Sebrae), o Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID) e a IBM do Brasil. Entre os anos 2000 e 2007 o MVP TECH
FUND realizou oito investimentos em sociedades andnimas de capital fechado,
encontrando-se atualmente em seu periodo de desinvestimento.

Entre 1999 e 2004, o Sr. Jodo Paulo Baptista participou ativamente na
concepgao do Projeto INOVAR da FINEP, sendo responsavel pela concepgdo do
Venture Forum Brasil e tendo conduzindo nove das suas edigbes. Ainda no ambito do
Inovar, idealizou e conduziu os primeiros Foruns feitos em parceria com a BOVESPA.
Além disso, durante este periodo e, na qualidade de consultor da BOVESPA, o Sr. Jodo
Paulo Baptista apoiou a preparacdo de empresas para apresentacao a investidores no
ambito do desenvolvimento do BOVESPA Mais.

Em 2006, o Sr. Jodo Paulo Baptista associou-se ao Grupo Rio Bravo, assumindo
a funcao de diretor da Rio Bravo Venture Partners Ltda., empresa que resultou da fusdo
da MVP com a area de Venture Capital da Rio Bravo.

Além disso, o Sr. Jodo Paulo Baptista presidiu o Comité de Investimentos do
MVP TECH FUND desde o inicio da sua atividade em 2002, envolvendo-se diretamente
na estruturacao de todos os seus investimentos, na coordenagao da gestao do portfélio
do referido fundo e participando como membro do Conselho de Administracdo das
companhias que compdem a carteira daquele fundo.
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Ao longo de sua trajetdria, somadas as experiéncias obtidas no exercicio das
fungdes acima relacionadas, o Sr. Jodo Paulo Baptista participou ativamente do
processo de captacdo de recursos para outros fundos de investimento da Rio Bravo,
como o Rio Bravo Cinema | em que ajudou a captar R$ 6 milhes junto ao BNDES, além
de ter atuado na criacdo e modelagem de diversas operagdes estruturadas de crédito
imobiliario.

Em dezembro de 2007, o Sr. Joao Paulo Baptista assumiu a gestéo da area de
investimentos nas industrias de audiovisual e de entretenimento, onde a propria Rio
Bravo é a maior investidora nacional, por meio do Rio Bravo Cinema | — FUNCINE, fundo
regulado pela ICVM 398/03. Entre os investidores do Rio Bravo Cinema | encontram-se
o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), a Aracruz e a Rio
Bravo.

Como Diretor Operacional da area de audiovisual e de entretenimento da Rio
Bravo, entre 2007 e 2009, o Sr. Jodo Paulo Baptista estruturou os investimentos do Rio
Bravo Cinema | em 4 projetos cinematograficos e em uma sociedade anénima de capital
fechado, além de ter participado ativamente na gestdo da carteira do fundo composta
de: participagbes em empresas, participagdes em projetos cinematograficos, e titulos
publicos federais.

Atualmente e, como ja tivemos a oportunidade de mencionar, a unica atividade
profissional do Sr. Jodo Paulo Baptista no mercado de capitais brasileiro, é a de Diretor-
Executivo e Sécio-Responsavel pela Gestao das Carteiras da Burrill Brasil Gestao de
Recursos.

b) Gabriela Gebrin Cezar, inscrita no CPF sob o n°® 791.632.461-04, Médica
Veterinaria, MS, MS, PhD, Diretora Técnica:

A Dra. Gabriela Gebrin Cezar possui oito anos de experiéncia em gestao
financeira empresarial, particularmente em empresas das industrias farmacéutica e de
biotecnologia. Como executiva da Pfizer (NYSE:PFE) nos Estados Unidos, na unidade
de Groton, Connecticut, participando de diversos processos de Due Diligence, além de
ter executado e gerido acordos financeiros entre a Pfizer e empresas publicas e
privadas, como por exemplo, o contrato entre a Pfizer a e empresa Xenogen
Biosciences, atualmente Caliper Life Sciences (NAS: CALP), no valor de US$ 20
milhdes de dolares.

Ainda na Pfizer, Dra. Gabriela Gebrin Cezar foi responsavel direta por
investimentos da companhia em projetos externos estratégicos por meio de acordos
firmados com instituicbes publicas (New York Medical College, NY) e privadas (Stem
Cell Sciences, Reino Unido e Australia) no valor de aproximadamente US$ 1 milhdo
cada.

Como fundadora, principal acionista e executiva da empresa Stemina Biomarker
Discovery nos Estados Unidos, Dra. Gabriela Gebrin Cezar foi responsavel pela
captacao e gestdo de investimentos publicos e privados da referida sociedade. Tais
investimentos somam cerca de US$ 5 milhdes, originados por meio de agéncias do
governo americano, como a Secretaria de Fazenda do Estado de Wisconsin, além de
investidores privados (DaneVest, Wisconsin Investment Partners e Phenomenelle
Angels).
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Ainda como executiva da Stemina Biomarker Discovery, Dra. Gabriela Gebrin
Cezar foi diretamente responsavel pela estruturagdo e negociacao de acordos
comerciais e financeiros entre a Stemina e empresas de capital aberto, como reportados
em varios “press releases”, com as empresas Bristol Myers Squibb (NYSE:BMY),
DuPont (NYSE:DD) e Agilent (NYSE: A), entre outras.

Suas atividades empresariais no setor de biotecnologia, foco principal de suas
atividades de gestdo na Burrill Brasil Gestdo Recursos, conferiram a Dra. Gabriela
Gebrin Cezar notério reconhecimento na publicacao Forbes Magazine (junho 2008) nos
Estados Unidos, além de participacado na Standard e Poor’s Society of Industry Leaders,
desde outubro de 2006. Além disso, recebeu um prémio da publicacdo In Business
Magazine “Top 40 under 40” Award, em agosto de 2006, e ja lecionou varios cursos de
pos-graduacao em investimentos e empreendedorismo na UW-Madison School of
Business (2007-2009).

c) Marcus Albernaz, inscrito no CPF sob o n° 057.442.317-65, Analista de
Investimentos:

Entre os anos de 2008 e 2009, Marcus Albernaz trabalhou como analista da area
de Private Equity/Venture Capital da Rio Bravo Investimentos. Em 2005, Marcus
Albernaz foi trabalhar no Banco Pactual, tendo atuado na controladoria de renda variavel
e na mesa de renda fixa como operador.

No Banco Pactual, na area de controladoria de renda variavel, Marcus Albernaz
atuou na liquidagdo das operagbes do Banco junto a Bovespa e corretoras; no
acompanhamento de eventos associados as empresas da carteira do Banco
(dividendos, subscri¢des, etc); e no acompanhamento e cobertura da margem do Banco
junto a Bovespa, assim como pelo calculo gerencial de diversas operagdes.

Ainda no Banco Pactual, como operador da mesa de BM&F da corretora Pactual,
Marcus Albernaz atuou na intermediacdo, para clientes locais e estrangeiros, de
operagdes envolvendo derivativos, opgoes e titulos da divida publica brasileira. Foi
também responsavel pelo desenvolvimento e atualizagdo de relatdrios de
monitoramento de mercado para os clientes da corretora, e para os demais operadores
da mesa, além de ter sido responsavel pelo calculo gerencial da corretora de BM&F.

Como analista de investimentos da area de Private Equity/Venture Capital da Rio
Bravo, Marcus Albernaz atuou na estruturagcdo e monitoramento de investimentos nas
areas de tecnologia da informacao, telecomunicagdes e audiovisual, sendo membro de
uma equipe de analise responsavel pelo monitoramento de oito empresas investidas,
com participagdo ativa em decisGes estratégicas, financeiras, comerciais e
administrativas.

Marcus Albernaz foi também responsavel pela gestdo e remuneracéo do caixa
de pelo menos um dos fundos Private Equity/Venture Capital da Rio Bravo
Investimentos.

d) Paul Freiman, inscrito no CPF sob o n° 151.647.587-92 Venture Partner,
Assessoria Especializada:
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Paul Freiman foi CEO da Syntex Corporation entre os de 1991 e 1994. A Syntex
foi uma empresa farmacéutica de alcance global, listada na bolsa de Nova York, que
chegou a alcancar USD 10 Bi em valor de mercado. Antes de se tornar CEO Global da
Syntex, o Sr. Freiman foi COO global da companhia, presidente das sucursais dos
Estados Unidos e Canada, além da América Latina e Asia. Enquanto presidente global
da companhia, o Sr. Freiman foi responsavel pela revisao final e assinatura de todos os
formularios enviados para a US. Securities and Exchange Commission (SEC).

A Syntex foi vendida para a Roche (RHHBF:US) durante o mandato do Senhor
Freiman, que foi o principal responsavel por esta venda, coordenando o trabalho dos
Bancos de Investimento Goldman Sachs, Allen & Company e J.P Morgan.

Apo6s deixar a Syntex, o Sr. Freiman tornou-se CEO da Neurobiological
Technologies (NTI) entre os anos de 1997 e 2008. A NTI € uma companhias listada na
bolsa Nasdaq nos Estados Unidos, com o cédigo de negociagao NTII:US. Como CEO
desta companhia, o Sr. Freiman foi capaz de levantar mais de USD 100 milhdes junto a
investidores institucionais, coordenando os esforcos de captacao de diversos bancos de
investimento.

Atualmente, Sr. Freiman atua como membro independente do Conselho de
Administracdo de companhias americanas e asiaticas. Recentemente, o Sr. Freiman foi
o responsavel pela captagao de recursos por uma destas companhias junto ao Bank of
America.
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ANEXO Il
AO TERMO DE CONHECIMENTO E ADESAO

[Inserir o Boletim de Subscricao]
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ADENDO VI

Por meio deste, eu certifico que, em relagéo a todas as atividades referentes ao Fundo
Finhealth | — Fundo de Investimento em Participagdes em Empresas Emergentes
Inovadoras Responsabilidade Limitada (“Fundo”) e/ou seus investimentos, o Fundo e a
Finhealth Gestao de Recursos Ltda., uma sociedade limitada constituida e organizada
sob a legislagao brasileira (“Finhealth”):

1. tem cumprido e ira cumprir todas as proibigcdes das Leis Anti-Corrupgéo’,
qualquer regra aplicavel, ou regulacao de qualquer localidade, ou qualquer outra lei,
regra ou regulacao de propdsito e efeitos similares;

2. nao tem conhecimento ou qualquer razdo para acreditar que o Fundo, a
Finhealth ou qualquer de seus conselheiros, diretores ou empregados, ou qualquer
pessoa os representando, tem pagado, oferecido, prometido ou autorizado (ou o fardo)
o pagamento de dinheiro ou de qualquer bem, direta ou indiretamente, a qualquer Oficial
do Governo?, por saber ou por ter motivos para acreditar que qualquer parcela dessa
troca tem o propdsito de:

2.1.1. Influenciar, corruptamente, qualquer ato ou decisdo de tal Oficial do
Governo, em suas atribui¢des oficiais, incluindo a ndo-execucéo de uma
fungao oficial, visando beneficiar o Fundo, a Finhealth ou qualquer oura
pessoa para que obtenha ou retenha negdcios, ou direcionar negdécios
para qualquer terceiro;

2.1.2. Obter uma vantagem impropria/ilicita;

2.1.3. Induzir, corruptamente, tal Oficial do Governo a usar sua influéncia para
influenciar ou afetar qualquer ato ou decisdo de um Oficial do Governo
para beneficiar o Fundo, a Finhealth ou qualquer oura pessoa para que
obtenha ou retenha negdcios, ou direcionar negdcios para qualquer
terceiro; ou

2.1.4. providenciar um ganho ou beneficio pessoal ilicito, seja financeiro ou de
outro valor, para tal Oficial do Governo.

Também certifico que revi o cumprimento do Fundo e da Finhealth as Leis Anti-
Corrupgéao para o ano precedente e ndo encontrei violagdes além das indicadas abaixo:

1 “Leis Anticorrupgao” tem o mesmo significado estabelecido no Regulamento.

2 “Oficial do Governo” significa (i) um empregado, oficial ou representante de, ou qualquer pessoa agindo
em atribuigcao oficial em nome de (a) um governo nacional, suas subdivisdes politicas ou jurisdi¢cao local;
(b) uma junta, comisséo, corte, agéncia (quer seja civil ou militar) pertencente a qualquer érgéo do item “a”,
independentemente de sua constituicdo; (c) uma associagdo, organizacéo, estabelecimento ou empresa
detida ou controlada pelo governo; ou (d) um partido politico (coletivamente, “Autoridade Governamental”);
(i) um oficial legislativo, administrativo ou judicial, ndo importando se eleito ou nhomeado; (iii) um agente ou
pessoa que detenha uma posi¢do em um partido politico; (iv) um candidato a um cargo politico; (v) um
individuo que detenha qualquer outra posigao oficial, cerimonial, nomeada ou herdada, em um governo ou
em seus 6rgaos; ou (vi) um agente ou empregado de uma organizagéo supranacional (e.g., Banco Mundial,
Organizagao das Nagdes Unidas, Fundo Monetario Internacional, OCDE).
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ATIBHD G Descrigcao da
Data da Violagao | programa que foi Vi I(} = Resolugao
violada lolagao

Eu concordo a imediatamente notificar a Laboratérios Pfizer Ltda. se
acontecimentos subsequentes fizerem com que as declaracoes e informagoes
aqui reportadas nao sejam mais precisas ou completas.

Rio de Janeiro, [--] de [--] de [-].

FINHEALTH GESTAO DE RECURSOS LTDA.

ADMINISTRADOR
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