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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TERRA BRASIS RE 2 — MULTIESTRATEGIA
CNPJ/MF ne 14.067.616/0001-94
(“Fundo”)

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DO FUNDO
REALIZADA EM 25 DE JULHO 2023

DATA, HORA E LOCAL: Em 25 de julho de 2023, as 17h, nas dependéncias da sede do BANCO GENIAL
S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n2 45.246.410/0001-55, administrador do Fundo (“Administrador”),
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, 92 andar, Bairro de
Botafogo, CEP 22250- 906, realizada de forma remota.

COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Rodrigo Godoy; e Secretaria: Cintia Sant’ana.

CONVOCACAO E PRESENCA: Convocacdo dispensada tendo em vista a presenca e envio da
Manifestacdao de Voto pela totalidade dos cotistas do Fundo (“Cotistas”), em conformidade com o
disposto no Paragrafo Unico do Artigo 26 do Regulamento do Fundo. Os votos se encontram
arquivados na sede social do Administrador. Estiveram presentes, de forma remota, representantes
do Administrador, na qualidade de Presidente e Secretdria de Mesa.

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre:

(1) Adestituicio da GENIAL GESTAO LTDA., atual Gestor do Fundo (“Gestor”), com a consequente
substituicdo do prestador de servico de Gestdo pela PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE
RECURSOS LTDA., instituicdo devidamente autorizada pela CVM para prestagdo dos servigos
de administracao de carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério n2
10.119, de 19 de novembro de 2008, inscrita no CNPJ sob o0 n2 09.630.188/0001-26, com sede
na cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.400, conjunto 91 —
Parte, Itaim Bibi, CEP 04.538.132 (“Novo Gestor”), a partir de 28 de julho de 2023; e

() Mediante aprovagdo do item (I) acima, consolidar o Regulamento do Fundo, refletindo as
alteragdes deliberadas acima, o qual passara a vigorar a partir de 28 de julho de 2023.

DELIBERACOES: Apds analise e discussdo das matérias constantes da Ordem do Dia, os Cotistas
aprovaram, por unanimidade e sem ressalvas, o que segue:

(I) A destituicio da GENIAL GESTAO LTDA. pela PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS
LTDA., a partir de 28 de julho de 2023. Os Cotistas, neste ato, concedem a GENIAL GESTAO
LTDA. a mais plena, rasa, geral, irrevogavel e irretratavel quitacdo para nada mais reclamar, a
que titulo for, agora ou futuramente; e

(1) A consolidagdo do Regulamento do Fundo, refletindo as deliberagdes da acima, o qual passara
a vigorar a partir de 28 de julho de 2023.

O Administrador aproveita para informar que realizou atualizagdes normativas, bem como atualizou
os dados cadastrais do Administrador, se limitando a tais aspectos, nos termos do Paragrafo Unico
do Artigo 24 do Regulamento, de forma que o Regulamento passara a viger conforme Anexo Il a este
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instrumento.

Por fim, os Cotistas do Fundo autorizam o Administrador a tomar todas as providéncias necessarias
para a implementacdo das deliberacdes aqui aprovadas, e o dispensa de apresentar um resumo das
mesmas.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a assembleia, lavrando-se esta ata que,
apos lida e aprovada, foi assinada pelos presentes.

Rio de Janeiro, 25 de julho de 2023.
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ANEXO |
MANIFESTACAO DE VOTO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES TERRA BRASIS RE 2 — MULTIESTRATEGIA
CNPJ/MF n2 14.067.616/0001-94
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ANEXO Il
REGULAMENTO CONSOLIDADO
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REGULAMENTO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TERRA BRASIS RE 2 — MULTIESTRATEGIA

BANCOGENIAL.COM

CNPJ/MF n2 14.067.616/0001-94

Rio de Janeiro, 28 de julho de 2023.
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CAPITULOI.  DISPOSIGOES INICIAIS
DefinigGes

Artigo 1°9. Fica estabelecido que as palavras ou expressdes escritas com letras mailsculas neste
Regulamento terdo o significado a elas atribuido de acordo com as defini¢cbes trazidas neste Artigo
12, conforme abaixo:

Administrador — é o BANCO GENIAL S.A,, instituicdo devidamente autorizada pela CVM, por meio do
Ato Declaratério n? 15.455 de 13 de janeiro de 2017, a prestacdo dos servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobilidrios, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 45.246.410/0001-55, com sede
na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 907 — Parte, Botafogo, CEP
22250-906.

Amortizacdo — é o procedimento de distribuicdo aos Cotistas das disponibilidades financeiras do
Fundo, resultantes da alienacdo de um investimento, ou do recebimento de dividendos, juros ou
quaisquer outros rendimentos oriundos de tais investimentos (desde que diretamente repassados),
conforme disposto no Capitulo V do Regulamento.

Aporte Adicional — significa o aporte adicional de recursos no Fundo feito por todos os Cotistas, na
proporg¢do de suas participacdes, sem implicar nova emissdo de Cotas, realizado exclusivamente em
razdo da constatacdo de Patriménio Liquido do Fundo, prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 14
deste Regulamento.

Ativo(s) Financeiro(s) — significa o conjunto de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez.

Ativo(s) Alvo — sdo ag¢Oes, bébnus de subscricdo, debéntures simples, outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutdveis em aces de emissdo das Sociedades Investidas, cotas de
outros Fundos de Investimento em Participacdes ou em cotas de Fundos de Ag¢des — Mercado de
Acesso e os Ativos no Exterior, abaixo definidos.

Ativo(s) de Liguidez - significam: (i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e/ou do Tesouro
Nacional e em suas diversas modalidades operacionais, pré ou péds-fixadas; (ii) titulos cambiais
emitidos por instituicGes financeiras, com alta liquidez e baixo risco de crédito; (iii) operagGes
compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens (i) e (ii) acima; e (iv) cotas de fundos
de investimento da classe “Renda Fixa”, de baixo risco de crédito, conforme avaliagdo do Gestor.

Assembleia Geral de Cotistas — é o érgdo deliberativo maximo do Fundo, cujo funcionamento esta
previsto no Regulamento no Capitulo VI.

Ativos no Exterior — sdo os ativos que tem a mesma natureza econdmica dos Ativos Alvo e cujo
emissor: (i) tenha sede no exterior e ndo tenha ativos localizados no Brasil que correspondam a 90%
(noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstracGes contabeis; ou (ii) tenha
sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou
mais daqueles constantes das suas demonstracdes contdbeis. Em qualquer caso, devem ser
consideradas as demonstragdes contdbeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a
qgue melhor representar a esséncia econdmica dos negécios para fins da referida classificacdo.

Boletim de Subscricdo — é o documento que formaliza a subscri¢gao de Cotas do Fundo pelo Cotista.
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BM&FBovespa — Significa a BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Capital Comprometido — significa o valor financeiro assumido pelo Cotista no Compromisso de
Investimento.

Capital Investido — é o capital efetivamente investido pelos Cotistas no Fundo, por meio da
integralizacdo de suas respectivas Cotas.

Capital Subscrito — significa a soma de todos os Boletins de Subscricdo de Cotas do Fundo que
tenham sido firmados, sejam eles integralizados ou nao.

Chamada de Capital — é o mecanismo por meio do qual o Administrador, mediante orientacdo do
Gestor, notificara os investidores para que eles integralizem as cotas subscritas de acordo com os
respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento.

Cetip — é a CETIP S.A. — Mercados Organizados.
CNPJ/MF — é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.
Conselho de Supervisdo — é o comité a ser formado, a pedido dos cotistas, através de Assembleia

Geral de Cotistas, por até 10 (dez) membros efetivos, cujas regras de funcionamento e competéncias
estdo determinadas no Capitulo VIl do Regulamento do Fundo.

Compromisso de Investimento — é o Instrumento Particular de Subscricdo de Cotas e Compromisso
de Integralizacdo, por meio do qual os Cotistas se obrigardo a integralizar o valor das Cotas do Fundo
que vierem a subscrever.

Contrato de Gestdo — é o instrumento particular por meio do qual o Fundo, representado pelo
Administrador, contrata o Gestor para prestacdo, com exclusividade, do servigo de gestdo da carteira
do Fundo, assumindo integral responsabilidade pelos servigos prestados, incluindo, mas nao se
limitando, as decisGes tomadas no ambito das Sociedades Investidas; no instrumento também
constara o percentual da taxa de administragdo devido a titulo de taxa de gestdao, além de outras
disposicdes relativas ao relacionamento do Gestor com o Fundo, o Administrador e outros
prestadores de servi¢o eventualmente contratados pelo Fundo.

Cotas — sdo as fragoes ideais do patrimonio do Fundo.

Cotas da Primeira Emissdo — sdo as Cotas da primeira emissdo do Fundo prevista no Artigo 13 do
Regulamento do Fundo.

Cotista — sdo as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhdo de interesses, que sejam titulares de Cotas.

Cotista Inadimplente — é o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacdes de
integralizacdo de Cotas do Fundo assumidas no Compromisso de Investimento, conforme cada
Chamada de Capital realizada.

Custodiante — instituicdo financeira de primeira linha contratada pelo Administrador, em nome do
Fundo, para a prestacdo dos servigos de custddia do Fundo, ou préprio Administrador nos casos em
que seja habilitado para a prestacdo de tais servicos.
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CVM — é a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo — significa a data da primeira integralizacao de Cotas, no ambito da Primeira
Emissdo.

Escriturador - instituicdo financeira de primeira linha contratada pelo Administrador, em nome do
Fundo, para a prestacao dos servicos de escrituracdo das Cotas do Fundo, ou préprio Administrador
nos casos em que seja habilitado para a prestacdo de tais servigos.

Exigibilidade — sdo as obrigacdes e encargos do Fundo, incluindo as provisdes eventualmente
existentes.

Fundo — é o FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TERRA BRASIS RE 2 -
MULTIESTRATEGIA.

IGP-M — é o indice Geral de Precos de Mercado publicado mensalmente pela Fundacdo Getulio
Vargas.

IPCA — é o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE.

Gestor — é a PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA., instituicio devidamente
autorizada pela CVM para prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios através do Ato Declaratdrio n2 10.119, de 19 de novembro de 2008 inscrita no CNPJ sob o
n2 09.630.188/0001-26, com sede na cidade e Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n2 3.400, conjunto 91 — Parte, Itaim Bibi, CEP 04.538.132 (“Gestor”).

Instrucdo CVM 476 — significa a Instrucdo da CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada de tempos em tempos, que dispde sobre as ofertas publicas de valores mobilidrios
distribuidas com esforgos restritos e a negociagdo desses valores mobilidrios nos mercados
regulamentados.

Resolugdo CVM 160 — significa a Resolugao da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, que dispde sobre
as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secundaria de valores mobilidrios e a negocia¢do dos
valores mobilidrios ofertados nos mercados regulamentados.

Resolugdo CVM 30 — significa a Resolugao da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
de tempos em tempos, que dispde sobre o dever de verificacdao da adequacgao dos produtos, servicos
e operacg0Oes ao perfil do cliente.

Instrucdo CVM 578 — é a Instrugdo CVM n2 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada de
tempos em tempos, que dispGe sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos fundos
de investimento em participacdes.

Instrucdo CVM 579 - é a Instrucdo CVM n2 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada de
tempos em tempos, que dispGe sobre a elaboragdo e divulgacdo das demonstragdes contabeis dos
Fundos de Investimento em Participagdes.
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Instrucdo CVM 555 — é a Instrucdo CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014, a qual dispGe sobre a
constituicdo, administracdao, funcionamento e a divulgacdo de informagdes dos fundos de
investimento.

Liguidacdo — é o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, em que sera
apurado o valor resultante da soma dos Ativos Financeiros, disponibilidades do Fundo, e valores a
receber, menos as Exigibilidades, o qual serd entregue aos Cotistas na proporcao de suas
participacbes do Fundo, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Capitulo XI deste
Regulamento.

Patriménio Liquido — é o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor da carteira de
Ativos Financeiros do Fundo, mais valores a receber, menos as Exigibilidades.

Periodo de Investimento — é o Prazo de Duragao.

Prazo de Duracdo —tem a definicdo do Artigo 32 deste Regulamento.

Publico-alvo — S3o os investidores profissionais ou qualificados nos termos da Resolugdo CVM n2 30
ou outra que venha a substitui-la.

Regulamento — é o Regulamento do Fundo.

Sociedades Investidas — Sdo as sociedades que sejam emissoras de Ativos Alvo detidos pelo Fundo.

Taxa de Administracdo — é a taxa a que fara jus o Administrador, o Gestor e os prestadores de servico
subcontradados, conforme previstos neste Regulamento.

Taxa de Custddia — é a taxa devida ao Custodiante, prevista neste Regulamento, caso o servico de
custédia ndo seja prestado pelo préprio Administrador.

Caracteristicas do Fundo e Publico-Alvo

Artigo 292, FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACf)ES TERRA BRASIS RE 2 -
MULTIESTRATEGIA, constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo presente
Regulamento, pela Instrugdo CVM 578, pela Instrugdo CVM 579 e pelas demais disposi¢cGes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. O Fundo destina-se exclusivamente ao Publico-alvo.
Paragrafo Segundo. Para os fins do disposto no “Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE” da ANBIMA, o Fundo é classificado como Fundo

RESTRITO Tipo 3.

Paragrafo Terceiro. O Fundo é classificado como um Fundo de Investimento em ParticipacGes
Multiestratégia, conforme previsto no inciso V do Artigo 14 da Instrucdo CVM 578.

Objetivo e Prazo de Duragao do Fundo

Artigo 3¢9. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valoriza¢ao, em longo prazo,
do Capital Investido mediante a aquisicdo preponderantemente de Ativos Alvo, participando do
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processo decisorio das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, conforme estabelecido neste Regulamento. O Prazo de Duragdo mdaximo
do Fundo é de 20 (vinte) anos contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, podendo ser
prorrogado mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo de Duracdo”).

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisdrio da Sociedade
Investida quando:

| — o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital
social da Sociedade Investida; ou

Il — o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, mediante aprovacao da maioria do Capital Subscrito.

Paragrafo Segundo. A participacdo do Fundo no processo decisdrio da Sociedade Investida pode
ocorrer:

| — pela detencdo de acdes que integrem o respectivo bloco de controle;

Il — pela celebragdo de acordo de acionistas que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de
sua politica estratégica e na sua gestdo; ou

IIl — pela celebragdo de adocgdo de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio da indicagdo de membros do
conselho de administracdo da Sociedade Investida, conforme aplicavel.

Paragrafo Terceiro. O requisito de efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na
gestdo das Sociedades de que trata o caput deste Artigo 32 ndo se aplica caso as Sociedades
Investidas venham a ser listadas em segmento especial de negociacdo de valores mobiliarios,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao
mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrées de governanga
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por
cento) do capital subscrito do Fundo.

Paragrafo Quarto. O limite de que trata o Pardgrafo Terceiro serd de 100% (cem por cento)
durante o prazo de aplicagdo dos recursos pelo Fundo, limitados a 6 (seis) meses contados de cada
um dos eventos de integralizagdo de Cotas previstos no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Quinto. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo Terceiro, por
motivos alheios a vontade do Gestor, no encerramento de determinado més e tal

desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, o Administrador deve:

| — comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como apresentar a previsdo para reenquadramento; e

Il — comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

CAPITULOIl. ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO
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Administrador

Artigo 49°. O Fundo serd administrado pelo BANCO GENIAL S.A., qualificado no Artigo 12 deste
Regulamento.

Paragrafo Unico. O Administrador, observadas as limitacOes legais e regulamentares aplicaveis
e o disposto neste Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos necessdrios ao
funcionamento e a manutenc¢do do Fundo, sendo responsavel pela sua constituicdo e pela prestacao

de informag¢des a CVM na forma da Instrucdo CVM 578 e quando solicitado.

Artigo 52. Sem prejuizo das demais obrigacdes oriundas da legislacdao aplicavel em vigor, sdo
obrigacdes do Administrador:

| — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) os registros de cotistas e de transferéncias de cotas;

b) o livro de atas das assembleias gerais e de atas de reunides do Comité de Investimento,
conforme aplicavel;

c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d) os relatdrios do Auditor Independente sobre as demonstragGes contabeis;

e) os registros e demonstragées contabeis referentes as operacgdes realizadas pelo Fundo e seu
Patrimonio; e

f) copia da documentacgao relativa as operacgdes do fundo.

Il — receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

Il — pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
legislagao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugdo
CVM 578;

IV — elaborar, em conjunto com o Gestor, relatdrio a respeito das operagées e resultados do
Fundo, incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposi¢des da Instrugdo CVM 578 e
do presente Regulamento;

V — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao Patrimdnio
e as atividades do Fundo;

VI — transferir ao fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condicao de administrador do Fundo;

VIl — manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no
artigo 37 da Instrugao CVM 578;
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VIl — elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo X da Instru¢do CVM 578;

IX — cumprir as deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas e as decisGes do Gestor, nos
termos deste Regulamento;

X —manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo fundo e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informacgdes cadastrais;

XI —fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e
XIl — cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento.
Gestor

Artigo 62. A carteira do Fundo serd gerida pelo Gestor qualificado no Artigo 12 deste
Regulamento, observadas as decisdes da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Respeitados os limites estabelecidos na regulamentacdo aplicdvel e neste
Regulamento, o Gestor tera os poderes necessarios para exercer todos os direitos inerentes a gestao
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, inclusive:

| — negociar e contratar, em nome do Fundo, os Ativos Financeiros, bem como os intermediarios para
realizar opera¢des do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade;

Il — negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacdo de servicos de assessoria e
consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo,
conforme estabelecido na politica de investimentos do Fundo; e

Il — monitorar os ativos integrantes da carteira do Fundo e exercer o direito de voto decorrente dos
Ativos Financeiros, realizando todas as demais a¢des necessdrias para tal exercicio.

Paragrafo Segundo. O Gestor deverda encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome do Fundo, sem
prejuizo do envio, na forma e hordrios previamente estabelecidos pelo Administrador, de
informagdes adicionais que permitam a este Ultimo o correto cumprimento de suas obriga¢oes legais
e regulamentares para com o Fundo.

Paragrafo Terceiro. A equipe chave da gestdo serd composta por profissionais do Gestor, os quais
tem a qualificacdo e experiéncia necessarias para a gestdo de ativos e carteiras de fundos de
investimento.

Artigo 72. Sem prejuizo das demais obrigacdes oriundas da legislacdo aplicdvel em vigor, sdo
obrigagdes do Gestor:

I elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das operacdes e resultados
do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposicGes regulamentares aplicaveis,
assim como as constantes do presente Regulamento;
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Il fornecer aos Cotistas que assim requererem estudos e andlises de investimento, elaborados
pelo Gestor, para fundamentar as decisGes a serem tomadas em assembleia geral, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

M. fornecer aos Cotistas atualizagdes periddicas dos estudos e andlises elaborados pelo Gestor,
gue permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas
de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento, mediante
envio direto a cada Cotista;

V. custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

V. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e
as atividades do Fundo;

VL. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condicdo de Gestor;

VII. firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas, contratos de compra e venda, contratos
de investimento, peticGes de registro de ofertas publicas ou quaisquer outros ajustes de natureza
diversa relativos as Sociedades Investidas e exercicio de direitos no ambito de tais acordos, contratos
e ajustes;

VIII. manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades
Investidas e assegurar as praticas de governanga referidas neste Regulamento;

IX. cumprir fielmente as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas, no que couber;

X. cumprir e, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir, todas as disposicées constantes
deste Regulamento;

XI. contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo;

XIl. fornecer ao Administrador, no prazo por ele solicitado, as informagdes e documentos
necessarios de que tiver conhecimento e/ou posse, conforme o caso, para o cumprimento pelo
Administrador de suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a) as informacgGes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se enquadra
ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo contabil especifica;

b) as demonstragGes contabeis anuais auditadas das Sociedades Investidas, quando aplicavel;

c) o laudo de avalia¢do do valor justo das Sociedades Investidas, quando aplicavel nos termos
da regulamentacdo contdbil especifica, bem como todos os documentos necessarios para
gue o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas
pelo Gestor para o calculo do valor justo;

XIII. comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha
conhecimento;
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XIV. votar, sob sua exclusiva responsabilidade, nas assembleias gerais das Sociedades Investidas;

XV. informar aos Cotistas, imediatamente apds tomar conhecimento, qualquer situagdo de
conflito de interesse, ainda que apenas potencial, envolvendo o Administrador, o Gestor e/ou um
membro do Comité de Investimento, conforme aplicavel; e

XVI. informar imediatamente ao Administrador qualquer situacdo de conflito de interesse, ainda
que apenas potencial.

Paragrafo Unico. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos incisos Il e
Il do caput, o Gestor, em conjunto com o Administrador, poderd submeter a questdo a prévia
apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais
Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades
Investidas, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Vedagdes ao Administrador e ao Gestor

Artigo 82. E vedado ao Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, direta ou indiretamente, a
pratica dos seguintes atos em nome do Fundo:

I receber depdsito em conta corrente;

Il. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM e para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar suas cotas subscritas, em valor
equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento do respectivo Compromisso
de Investimento inadimplido;

Il prestar fianca, aval, aceite, garantia real ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
garantias relacionadas as obrigacGes do Fundo ou das Sociedades Investidas, desde que a concessdo
de tais garantias seja previamente aprovada em assembleia geral;

V. vender cotas a presta¢do, salvo nos casos de celebragdo de instrumento mediante o qual o
investidor fique obrigado a integralizar o valor do capital comprometido a medida que o
administrador do fundo fizer chamadas de capital, nos termos permitidos pela CVM;

V. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
VI. aplicar recursos na aquisicdo de bens imdveis;
VII. aplicar recursos na aquisicdo de direitos creditdrios, ressalvadas as hipdteses previstas no

artigo 52 da Instrucdo CVM 578 ou caso os direitos creditdrios sejam emitidos por Sociedades
Investidas do Fundo;

VIII. aplicar recursos na subscricdo ou aquisicdo de a¢des de emissdo do Administrador e/ou
Gestor;
IX. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
X. praticar qualquer ato de liberalidade.
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Paragrafo Primeiro. = O Administrador deve zelar pela ampla disseminagao das informacgdes sobre
todas as garantias concedidas pelo Fundo, por meio de divulgacdo de fato relevante e permanente
disponibilizagcdo, com destaque, das informag¢des na pdgina do Administrador na rede mundial de
computadores.

Paragrafo Segundo.  Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicacdo de
recursos do Fundo em Ativos Alvo emitidos por sociedades caso estas tenham como acionistas,
direta ou indiretamente:

I o Administrador, o Gestor, seus sécios e respectivos conjuges, individual ou conjuntamente,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

1. guaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de operacao
de emissdo ou oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive
na condicdo de agente de colocacdo, coordenacao ou garantidor da emissdo; ou

(b) facam parte de Conselhos de Administracdao, Consultivo ou Fiscal da Sociedade
Investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a
realizacdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas
no inciso | do Paragrafo Segundo acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, conforme o
caso.

Paragrafo Quarto. O Administrador e/ou Gestor ndo responderdo solidariamente por eventuais
prejuizos causados aos Cotistas em razdo de condutas comprovadamente contrarias a Lei, ao
Regulamento e a regulamenta¢do da CVM.

Substitui¢do, Rentincia e/ou Descredenciamento do Administrador ou Do Gestor

Artigo 92. O Administrador e o Gestor serdo substituidos quando da ocorréncia dos seguintes

eventos:
(i) renuncia, pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso;
(i) destituicdo de acordo com deliberagdo dos Cotistas representantes de pelo menos a maioria

das Cotas subscritas, em Assembleia Geral de Cotistas devidamente convocada nos termos do
presente Regulamento, durante a qual um administrador ou gestor substituto, conforme o caso,
também sera eleito; e

(iii) descredenciamento, pela CVM, de acordo com as regras que regulam as atividades de
administracdo e gestdo de carteiras de valores mobiliarios.

Paragrafo Primeiro. A assembleia geral deve deliberar sobre a substituicdo do Administrador e/ou
Gestor, conforme o caso, em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser
convocada:
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| — imediatamente pelo Administrador, Gestor ou pelos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco
por cento) das cotas subscritas, nos casos de rendncia; ou

Il —imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
IIl — por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocac¢do nos termos dos incisos | e Il.

Paragrafo Segundo. No caso de renuncia, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso,
devem permanecer no exercicio de suas fun¢des até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de Liquida¢do do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Na hipdétese de descredenciamento, a CVM deverd indicar uma
administradora ou gestora temporaria do Fundo para cumprir o papel de Administrador e/ou Gestor,
conforme o caso, até a substituicdo do Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, pela Assembleia
Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto. Independentemente da forma de substituicdo estabelecida acima, fica
assegurado ao Administrador e ao Gestor, até a data da sua efetiva substituicdo, a parcela que lhes
couber da Taxa de Administracdo, de forma pro rata temporis, nos termos deste Regulamento e do
Contrato de Gestdo, conforme seja o caso.

Remunerac¢ao do Administrador, do Gestor e do Custodiante

Artigo 10. N&o havera cobranca de taxa de administracdo a ser paga ao Administrador e demais
prestadores de servico do Fundo, ficando o Fundo somente obrigado ao pagamento da Taxa de
Custddia, auditoria das demonstracGes contdbeis do FUNDO, bem como dos encargos previstos no
Capitulo VIII abaixo (“Taxa de Administracdo”).

Paragrafo Primeiro A taxa maxima pelo servigo de custddia é de 0,03% a.a. (trés centésimos por
cento ao ano) incidente sobre o patriménio liquido do Fundo, sendo garantido uma remuneragdo
minima mensal de R$3.000,00 (trés mil reais), sendo a referida taxa anualmente ajustada pelo IGP-M
ou por outro indice que venha a substitui-lo (“Taxa de Custddia”).

Paragrafo Segundo. A Taxa de Custddia serd calculada sobre o valor do Patriménio Liquido do
Fundo a base de 1/252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ao ano, sendo provisionada
diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Terceiro. Além da Taxa de Custddia estabelecidas no caput, o FUNDO estara sujeito as
taxas de administracdo, custddia e/ou performance dos fundos que eventualmente venha a investir.

Paragrafo Quarto. Ndo havera cobranca de taxa de ingresso, taxa de saida e taxa de
performance.

Servicos de Distribui¢do, Tesouraria, Contabilizagdo, Controladoria de Ativos e Passivos, Custddia e
Escrituragao

Artigo 11. Os servigos de tesouraria, liquidagdo financeira, contabilizagdo, controladoria de
ativos e passivos serdo prestados pelo Administrador, os servicos de custddia serdo prestados pelo
Custodiante e os servicos de escrituracdo de Cotas serdo prestados pelo Escriturador.
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Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral de Cotistas podera, por qualquer motivo e a qualquer
tempo, destituir o Custodiante, respeitadas as regras para instalacdo e aprovacdo de deliberagdes em
assembleias gerais previstas no presente Regulamento e na regulamentac¢do em vigor.

Paragrafo Segundo. Ao critério do Administrador, nos casos previstos nos Artigo 37 e seguintes da
Instrucdo CVM 578, fica dispensada a contratagdo do servico de custédia para os investimentos do
Fundo.

CAPITULO IIl. COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO
Cotas

Artigo 12. As Cotas corresponderdo a fracdes ideais do patrimonio do Fundo e serdo de classe
Unica. As Cotas serdo escriturais e nominativas, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e
deveres politicos, patrimoniais e econémicos.

Paragrafo Primeiro.  As Cotas terdao o seu valor determinado com base na divisdo do valor do
Patrimonio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo ao final de cada dia, observadas as
normas contdbeis aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depdsito, aberta
em nome de cada Cotista junto ao Custodiante, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de
ativos autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas
de competéncia.

Paragrafo Terceiro. Ndo haverd resgate de Cotas, exceto na Liquidacdo do Fundo, sendo
permitidas a Amortizacdo das Cotas nos termos previstos neste Regulamento.

Emissdo, Distribui¢do e Colocacdo de Cotas

Artigo 13. O valor do Patrimdnio Liquido minimo inicial para o Fundo é de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

Paragrafo Primeiro. As Cotas da Primeira Emissdao do Fundo foram objeto de oferta publica, realizada
com esforgos restritos de distribuicdo, direcionada a investidores profissionais, nos termos da
Instrugdo CVM n? 476 (revogada pela Resolugdo CVM 160), e estiveram sujeitas as restricdes de
negociagdo previstas em referida instrugao.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas do Fundo deverdo, quando de sua adesdo ao Fundo, firmar
Compromissos de Investimento e assinar um Boletim de Subscricdo. Ndo havera limite para
subscricdo de Cotas por um Unico investidor.

Paragrafo Terceiro. Ao subscrever Cotas do Fundo, o investidor celebrarda com o Fundo um
Compromisso de Investimento, do qual devera constar o valor total que o Cotista se obriga a
integralizar durante o Prazo de Duragao do Fundo, de acordo com as Chamadas de Capital realizadas
pelo Administrador na forma deste Regulamento e do Compromisso de Investimento, sob as penas
previstas neste Regulamento e na legislacdo aplicavel.

Paragrafo Quarto. O Fundo aceitara subscri¢cées de Cotas de investidores para fins de investimentos
até o término do Periodo de Investimento.
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Paragrafo Quinto. O Fundo podera emitir novas Cotas apds a emissdo das Cotas da Primeira Emissdo
mediante a aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Sexto. As novas Cotas terdo direitos politicos e econémicos iguais aos conferidos

as demais Cotas.

Paragrafo Sétimo. Os valores da Primeira Emissdao previsto no Caput e o valor das Cotas
subscritas pelo Cotista no Boletim de Subscri¢ao e no respectivo Compromisso de Investimento serdo
corrigidos de acordo com 100% (cem por cento) da variacdo do IPCA havida entre a data de
celebracdo do Boletim de Subscricdo e do Compromisso de Investimento e a data da efetiva
integralizagdo das Cotas.

Integralizagao

Artigo 14. Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscricdo deverdo ser aportados ao Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam
necessarios para (i) a realizagdo de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada neste
Regulamento, ou (ii) o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo. As Cotas serdo
integralizadas pelo seu valor de emissao.

Paragrafo Primeiro. As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletronica disponivel — TED diretamente em nome do Fundo ou através do MDA -
Moddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP, caso sejam admitidas
a negociacdo em mercado por ela administrado.

Paragrafo Segundo. Na medida em que sejam identificadas necessidade de capital, o Administrador,
conforme orientacdo do Gestor, realizard Chamadas de Capital. O Administrador enviard as
Chamadas de Capital aos Cotistas, mediante comunicacdo escrita pelos meios normalmente
utilizados para comunica¢do com os Cotistas (fisico ou eletrénico) que terdo 10 (dez) dias corridos
para realizar as respectivas integraliza¢des, a contar do envio da Chamada de Capital.

Paragrafo Terceiro. Os recursos aportados no Fundo como forma de integralizagdo das Cotas
subscritas deverao ser utilizados para investimentos nos Ativos Alvo até o ultimo dia util do 22 més
subsequente a data inicial para a integralizagdo das Cotas.

Paragrafo Quarto. Até que os investimentos do Fundo nas Sociedades Investidas sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo deverdo ser aplicados em Ativos de
Liquidez.

Paragrafo Quinto. Em caso de Patrimonio Liquido negativo, inclusive, mas ndo somente, no caso dos
investimentos realizados nas Sociedades Investidas terem perdido seu valor, e de acordo com o
previsto nos Compromissos de Investimento, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar um Aporte
Adicional para cobrir as despesas e custos operacionais do Fundo, inclusive em valores que excedam
o Capital Comprometido, o qual ndo implicard em uma nova emissdo de Cotas do Fundo.

Capital Autorizado para Emissdo Extraordinaria de Cotas

Artigo 15. Caso (i) ndo exista mais saldo ndo integralizado nos Compromissos de Investimento que
possa ser utilizado para novas Chamadas de Capital e (ii) o Fundo necessite de recursos
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exclusivamente para o pagamento de despesas e encargos do Fundo expressamente previstos neste
Regulamento ou regulamentacdo em vigor, o Administrador fica desde ja autorizado a realizar a
Emissdo Extraordindria de Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de
Cotistas, exclusivamente para fazer frente a tais despesas e encargos, no valor total de até RS
4.000.000,00 (quatro milhdes de reais).

Paragrafo Primeiro. Nesta hipétese, o Administrador notificard os Cotistas acerca da realizacdo da
Emissdo Extraordinaria (“Notificacdo de Emissao Extraordindria”), comunicando a subscri¢do de cotas
por todos os Cotistas, na propor¢cdo de sua respectiva participacdo no Fundo, realizada pelo
Administrador do Fundo, nos termos do mandato outorgado nos respectivos Compromissos de
Investimento, as quais deverdo ser integralizadas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da Notificacdo de Emissdo Extraordindria. Nesta hipdtese, ficardo os Cotistas obrigados
a realizar a subscricdo e integralizacdo das cotas objeto da Emissdao Extraordindria, de mesma
natureza das Cotas que cada cotista detiver, na proporcao de suas participacdes no Fundo.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de qualquer Cotista ndo integralizar as Cotas da Emissao
Extraordindria, por qualquer motivo, serdo aplicdveis as condi¢cdes previstas para Cotistas
Inadimplentes.

Cotista Inadimplente

Artigo 16. A partir da assinatura do respectivo Compromisso de Investimento e Boletim de
Subscricdo, o Cotista serd obrigado a cumprir as condi¢cdes previstas neste Regulamento, no préprio
Compromisso de Investimento e Boletim de Subscri¢gdo, bem como na regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Primeiro. O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacSes de
Integralizacdo de Cotas do Fundo, conforme cada Chamada de Capital realizada, serd considerado um
“Cotista Inadimplente”, nos termos do Compromisso de Investimento.

Paragrafo Segundo. Em relagdo a um Cotista Inadimplente, o Administrador devera tomar as
seguintes providéncias:

(a) suspender os direitos politicos, inclusive de voto, do Cotista Inadimplente até o
adimplemento de suas obrigacdes; e

(b) quando da realizagdo de amortizagdes de Cotas ou de distribuicdes de resultados do Fundo,
todos os valores devidos ao Cotista Inadimplente a titulo de Amortizacao de Cotas ou de
distribuicdo de resultados do Fundo deverdo ser primeiramente usados para quitar as
obrigacdes pecunidrias de tal Cotista Inadimplente para com o Fundo, incluindo pagamento
de despesas e encargos do Fundo, quaisquer valores devidos ao Fundo relacionados as Cotas
ndo integralizadas pelo Cotista Inadimplente nos termos da Chamada de Capital respectiva,
incluindo, na seguinte ordem, (a) juros anuais de 12% (doze por cento), (b) a variagdo anual
do IGP-M, calculada pro rata temporis a partir da data de inadimplemento, (c) Multa
cominatdria ndo compensatdria de 10% (dez por cento) do valor inadimplido e (d) custos
incorridos para cobranca dos valores inadimplidos. Para fins de esclarecimento, o saldo, se
houver, apdés os pagamentos dos valores mencionados nas alineas (a) a (d) acima, serd
entregue ao Cotista em questdao como pagamento de Amortizacao de Cotas e de distribuicao
de resultados.
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Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Segundo acima, o Administrador podera
iniciar, de forma discriciondria, ou submeter a decisdo para deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, os procedimentos judiciais para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas ndo
integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos (a) de juros anuais de 12% (doze por
cento) ou da maior taxa permitida por lei, o que for menor, (b) da variagdo anual do IGP-M, calculada
pro rata temporis a partir da data de inadimplemento e (c) dos custos de tal cobranca.

Paragrafo Quarto. As mesmas providéncias previstas nos Paragrafos Segundo e Terceiro acima serdo
aplicaveis ao Cotista que inadimplir com a chamada para Aporte Adicional no Fundo, realizada nos
termos do Pardgrafo Quinto do Artigo 14 acima, servindo o Compromisso de Investimento como
titulo executivo extrajudicial, nos termos do inciso Il do artigo 784 da lei n2 13.105, de 16 de marco
de 2015 (Codigo de Processo Civil).

Negociacao e Transferéncia das Cotas

Artigo 17. Sem prejuizo do disposto nos respectivos Compromissos de Investimento, as Cotas do
Fundo somente poderdo ser negociadas no mercado secundario no Médulo de Fundos — SF,
operacionalizado pela Cetip ou no segmento Bovespa da BM&FBovespa, cabendo ao intermedidrio,
nestes casos, assegurar que a aquisicao de cotas somente seja feita por investidores qualificados
observadas as regras e restricdes de negocia¢do eventualmente aplicaveis, nos termos da Resolugdo
160.

Paragrafo Primeiro. As cotas do Fundo poderdo ainda ser negociadas e transferidas privadamente,
desde que admitido e observadas as condi¢Ges descritas neste Regulamento e na legislacdo aplicavel,
mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario (com firma
reconhecida ou com abono do Administrador), sendo que as cotas do Fundo somente poderdo ser
transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessiondrio assumir, por escrito,
todas as obrigacGes deste perante o Fundo no tocante a sua integralizagdo. O termo de cessdo
devera ser encaminhado pelo cessionario ao Administrador, que atestara o recebimento do termo de
cessao, encaminhando-o ao escriturador das cotas para que s6 entdo seja procedida a alteragdo da
titularidade das cotas nos respectivos registros do Fundo, tendo a citada alteragdo, como data base,
a data de emissao do recibo do termo de cessado pelo Administrador.

Paragrafo Segundo. A transferéncia de cotas do Fundo, tanto nos termos do “caput” quanto nos
termos do Paragrafo Primeiro, acima devera ter a anuéncia expressa do Administrador e do Gestor,
que deverdo ser intervenientes anuentes dos documentos necessarios para a formalizacdo de tal
transferéncia.

Paragrafo Terceiro. A transferéncia da titularidade das Cotas do Fundo fica condicionada a
verificacdo pelo Administrador do atendimento aos requisitos do presente Regulamento e na
regulamentacgao vigente.

Paragrafo Quarto. Os cotistas que ingressarem no FUNDO, outorgar-se-do reciprocamente o direito
de preferéncia para a aquisicdo de cotas de sua titularidade em igualdade de condicdes e
proporcionalmente a participacdo de cada um dos cotistas na composi¢do do patrimdnio liquido, na
hipotese de alienacdo de cotas a terceiros e/ou a outros cotistas, de qualquer forma e sob qualquer
hipdtese, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Quinto. Caso um cotista alienante venha a alienar suas cotas a terceiros e/ou a outros
cotistas sem observancia do disposto neste Regulamento e sem comprovagao, pelo Administrador,

RIO DE SAOD MIAMI NEW YORK
| ENIA M JANEIRO PAULO AFFILIATE AFFILIATE
<A | (8] J A | [
PHONE: PHONE:
55 21 3923-3000 5511 3206-8000 PHONE: PHONE:

3500-3000 2920-8000 1212 388-5600 1212 388-5600



DocusSign Envelope ID: B3E8CC22-2BE8-4F24-92E4-C0672D942EB5

genial

no caso de negociagles privadas de cotas, ou, pelo intermediario, no caso de negocia¢des de Cotas
em mercado de balcdo organizado, de que o novo cotista se qualifica para ser investidor do Fundo,
tal operacgdo sera nula e nao surtira quaisquer efeitos.

Paragrafo Sexto. Na hipdtese de instituicdo de usufruto sobre as Cotas do Fundo, o Cotista (nu-
proprietario) obriga-se a encaminhar ao Administrador e ao Gestor cépia do instrumento por meio
do qual o usufruto tiver sido instituido.

Paragrafo Sétimo. O instrumento de constituicdo de usufruto das Cotas do Fundo deverd ser
encaminhado ao Administrador e ao Gestor no prazo de 10 (dez) dias corridos apds a sua celebragdo
ou 0 seu registro no registro publico competente.

CAPITULO IV. INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA,
FATORES DE RISCO E PERIODOS DE INVESTIMENTO

Politica de Investimento

Artigo 18. Constitui objetivo do Fundo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas, mediante o direcionamento preponderante de seus investimentos para a aquisicdo de Ativos
Alvo, participando do processo decisério das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, conforme disposto na Instrugdo CVM 578,
observadas as disposicGes previstas neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O Fundo deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patrimdnio Liquido investido em Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Investidas, sendo certo que o
investimento em debéntures ndo conversiveis de emissdo das Sociedades Investidas podera
corresponder a até 33% (trinta e trés por cento) do total do capital subscrito do Fundo

Paragrafo Segundo. O limite estabelecido no Paragrafo Primeiro ndo é aplicavel durante o prazo de
aplicagdo dos recursos de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos nos
Compromissos de Investimento.

Paragrafo Terceiro. O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado
o prazo referido no Pardgrafo Terceiro do Artigo 14, a ocorréncia de desenquadramento da carteira
de investimentos, conforme estabelecido no Paragrafo Quinto do Artigo 32, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Quarto. Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto no Paragrafo Primeiro,
deverdo ser somados aos Ativos Alvo emitidos pela Sociedade Investida os seguintes valores:

| — destinados ao pagamento de encargos do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco por
cento) do capital subscrito;

Il — decorrentes de operagdes de desinvestimento:
a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do

més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo; ou
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b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do
22 (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que o Gestor decida
pelo reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pela Sociedade Investida;
ou

c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
IIl — a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo; e

IV — aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituices financeiras.

Paragrafo Quinto. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo Primeiro perdure
por periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido no Pardgrafo Terceiro do
Artigo 14, o Gestor deve, até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos
recursos e observadas as competéncias da Assembleia Geral de Cotistas:

| — reenquadrar a carteira; ou

Il — devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporg¢do por eles
integralizada.

Paragrafo Sexto. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do Paragrafo Quinto acima, ndo serdo
contabilizados como Capital Investido e deverdo recompor o Capital Comprometido do respectivo
Cotista, se houver, hipétese em que tais valores poderao ser objeto de novas Chamadas de Capital
pelo Administrador nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Sétimo. O Fundo podera investir até 20% (vinte por cento) de seu capital subscrito em
Ativos no Exterior, desde que tais ativos tenham a mesma natureza econdmica dos ativos citados no
artigo 52 da Instrugao CVM 578, quais sejam:

| —agdes;

Il - bbnus de subscri¢do;

Il - debéntures simples;

Il — outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissdo de
companbhias, abertas ou fechadas;

IV - titulos e valores mobilidrios representativos de participagdao em sociedades limitadas.

Paragrafo Oitavo. N3o é considerado Ativo no Exterior quando o emissor tiver sede no exterior e
ativos localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles
constantes das suas demonstracdes contabeis.

Paragrafo Nono. Até 100% (cem por cento) da carteira do Fundo podera estar representada
por Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Investidas. Qualquer parcela do Patrimonio Liquido ndo
aplicada em Ativos Alvo podera ser alocada conforme estabelecido no Paragrafo Décimo abaixo.

Paragrafo Décimo. Todos os recursos de caixa disponiveis do Fundo, enquanto ndo investidos ou
reinvestidos nas Sociedades Investidas ou distribuidos aos Cotistas, deverdo sempre ser aplicados
pelo Gestor, exclusivamente, em Ativos de Liquidez.
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Paragrafo Décimo Primeiro.  E vedado ao Fundo a realizac3o de operacdes com derivativos, exceto
quando tais operacgGes: (a) forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial; ou
(b) envolverem opg¢des de compra ou venda de a¢des das Sociedades Investidas com o propédsito de
(i) ajustar o pregco de aquisicdo de tal Sociedade Investida com o consequente aumento ou
diminuicdo futuro na quantidade de a¢des investidas; ou (ii) alienar essas a¢Ges no futuro como parte
da estratégia de desinvestimento do Fundo.

Paragrafo Décimo Segundo. As Sociedades Investidas constituidas sob a forma de sociedade
anonima deverdao adotar as seguintes praticas de governanca corporativa para efeitos de
elegibilidade de investimento pelo Fundo:

I proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

1. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho de
Administracdo, quando existente;

Il disponibilizagcdo aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opc¢bes de aquisicdo de acdes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de sua

emissao;
V. adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;
V. no caso de obtengdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o

Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de mercado de
balcdo que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas nos
incisos anteriores; e

VL. promover a auditoria anual de suas demonstragcdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Paragrafo Décimo Terceiro. Cabera ao Gestor, a priori, € ao Administrador, a posteriori, a
responsabilidade pela verificagdo quanto ao atendimento dos requisitos estipulados no paragrafo
anterior.

Paragrafo Décimo Quarto. O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital na
Sociedade Investida desde que as suas a¢des integrem a carteira do Fundo na data da realiza¢do do
referido adiantamento, desde que:

| — até o limite de 99,9% (noventa e nove, virgula nove por cento) do capital subscrito do Fundo;

Il — seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

Il — o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no méaximo,
120 (cento e vinte) dias.

Paragrafo Décimo Quinto. Excepcionalmente nos casos em que ocorrer o encerramento do(s)
projeto(s) nos quais se envolver as Sociedades Investidas, com o consequente desivestimento do
Fundo, sera observado o mesmo prazo do paragrafo anterior para o reenquadramento da carteira do

Fundo.
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Fatores de Risco

Artigo 19. Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentracdo da
carteira e de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pela Sociedade Investida em que
serdo realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados
pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com alternativas existentes no
mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo estar
ciente e ter pleno conhecimento de que assumird por sua propria conta os riscos envolvidos nas
aplicacoes.

Artigo 20. N3o obstante a diligéncia do Administrador, do Gestor e/ou dos membros do Comité de
Investimento, no que couber, em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os
investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo e, mesmo que o Administrador, o Gestor e/ou os membros do Comité de Investimento
mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Artigo 21. Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes
fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes
do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operacBes contratadas e ndo liquidadas.
AlteracOes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar
em oscilagdes no preco de negociacdo dos titulos que comp&em a carteira do Fundo.

(ii) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos
Ativos Financeiros do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condigdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em
gue sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades
para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo pre¢o e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posi¢des assumidas em mercados de derivativos,
se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de amortizacOes e resgates aos Cotistas, nos termos
deste Regulamento.

(iii) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagGes nos precos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como
liguidez, crédito, alteracGes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo
de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Riscos de acontecimentos e percep¢ao de risco em outros paises: O mercado de
capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econémicas e
de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagao dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a fatores macroecon6micos e a politica governamental: O Fundo
também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdégenos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econ6mica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacGes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas.
Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a
carteira do Fundo; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econébmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancgas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar
as politicas econbmica e monetdria tém envolvido, no passado recente, alteragGes
nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢Ges
macroeconOmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo e os Cotistas de forma
negativa.

Riscos de alteragbes na legislagao tributaria: O Governo Federal regularmente
introduz alteragdes nos regimes tributarios que podem aumentar a carga tributdria
incidente sobre o mercado brasileiro de valores mobilidrios. Essas altera¢des incluem
modifica¢des na aliquota e na base de cdlculo dos tributos e, ocasionalmente, a
criagdo de tributos tempordrios, cujos recursos sdo destinados a determinadas
finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer
outras altera¢Oes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais nao
podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar o
Fundo, as Sociedades Investidas e os demais ativos do Fundo, bem como os Cotistas
a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as
regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as Sociedades Investidas, as
sociedades por elas investidas e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o
risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma
tributaria, o que poderd impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.

Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: O Fundo e as Sociedades
Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em
tempo razodavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades
Investidas obterao resultados favordveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas
e/ou das sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados do
Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Restricoes a negociacdo de Cotas: As cotas do Fundo poderdo ser negociadas em
mercados regulamentados: (I) quando distribuidas publicamente por meio de oferta
registrada na CVM, seja pelo rito automatico ou ndo, nos termos da Resolugcdo CVM

160; e (Il) qguando Cotas da mesma série ja estejam admitidas a negociacdo em
mercados regulamentados.

Risco de amortizacdo e/ou resgate de Cotas em Ativos Financeiros: Este
Regulamento estabelece situacdes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Ativos Financeiros. Nessas
hipoteses, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para negociar os Ativos
Financeiros.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: O Fundo, constituido sob forma
de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidacdo do Fundo. Além disso, o
mercado secundario de Cotas de fundos de investimento é pouco desenvolvido no
Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo de n3ao conseguir negociar suas Cotas em mercado
secunddrio em funcdo da potencial auséncia de compradores interessados. Assim,
em razdo da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar
a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos relacionados a amortizagao de Cotas: Os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam
atribuidas aos Valores Mobilidrios de uma das Sociedades Investidas e ao retorno do
investimento nas Sociedades Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as
Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Risco de concentragao dos investimentos do Fundo: Os investimentos do Fundo em
Valores Mobilidrios poderao ser efetuados em um ndmero restrito de Sociedades
Investidas ou mesmo em uma Unica Sociedade Investida. O risco associado as
aplicagées do Fundo é diretamente proporcional a concentracdo das aplicacGes.
Quanto maior a concentra¢do das aplicaces do Fundo em uma unica Sociedade
Investida, maior serda a vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de tal
Sociedade Investida. O mesmo se aplica no caso de a(s) Sociedade(s) Investida
investir em um ndmero reduzido ou mesmo em uma Unica sociedade.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas investidas: Os
investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira do
Fundo estard concentrada em Ativos Alvo de emissdao das Sociedades Investidas, que,

RIO DE SAOD MIAMI NEW YORK
EN M JANEIRO PAULO AFFILIATE AFFILIATE
COM
PHONE: PHONE:
55 21 3923-3000 5511 3206-8000 PHONE: PHONE:

3500-3000 2920-8000 1212 388-5600 1212 388-5600



DocusSign Envelope ID: B3E8CC22-2BE8-4F24-92E4-C0672D942EB5

genial

(xiv)

(xv)

por sua vez, poderdo ter seu patriménio concentrado em participa¢des societarias
em outras sociedades. Embora o Fundo tenha sempre participacdo no processo
decisério das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas.
N3do obstante a diligéncia e o cuidado do Comité de Investimento, do Gestor e do
Administrador, os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de
emissdao das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou das
sociedades por ela investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo
e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Nao ha garantia quanto
ao desempenho do segmento econdmico de atuacdo de cada Sociedade Investida
e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de sociedades por ela
investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas acompanhe o desempenho das demais empresas de
seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo
experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais
riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgdos
publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagoes,
nao ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de sécio
das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de a¢bes ou outros
valores mobilidrios de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o
Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus
direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo
poderdo ser feitos em sociedades fechadas, as quais, embora tenham de adotar as
praticas de governanga indicadas neste Regulamento, nao estdo obrigadas a observar
as mesmas regras que as sociedades abertas relativamente a divulgacdo de suas
informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade
para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados das
Sociedades Investidas e (ii) a correta decisdo sobre a liquida¢do do investimento, o
gue pode afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Risco de ndo realizagdo de investimentos: Ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizacdao dos mesmos.

Risco Ambiental: As operacdes do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais
federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem
acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades Investidas e/ou as
sociedades por elas investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em
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(xvii)
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custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o
desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou dreas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos
ambientais também pode acarretar a imposi¢do de sang¢bes administrativas, civeis e
criminais (tais como multas e indenizagGes). As leis e regulamentos ambientais
podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricGes pode
afetar adversamente os negécios do Fundo e a sua rentabilidade. Os fatores
descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e, consequentemente,
a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de
protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade por uma Sociedade Investida ou sociedade por ela investida e
antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo
inicialmente projetado. Nessa hipdtese, as atividades e os resultados do Fundo, das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas poderdo ser
impactados adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de patrimonio negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estdo
limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, inclusive em valores
gue excedam os constantes de seus respectivos Compromissos de Investimento.

Risco Cambial: Em funcdo da Carteira do Fundo poder estar aplicada em ativos
atrelados direta ou indiretamente a variacdo de moedas estrangeiras, as Cotas do
Fundo poderdo apresentar variacdo negativa, com a consequente possibilidade de
perda do capital investido.

Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento
de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica
monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao
acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Paragrafo Unico. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Periodo de Investimento

Artigo 22.
Investimento.

O Fundo devera realizar os investimentos nos Ativos Alvo durante o Periodo de

Paragrafo Primeiro. - Uma vez encerrado o Periodo de Investimento, (i) nenhum novo investimento
serd realizado pelo Fundo e (ii) ndo sera exigida qualquer integralizacdo, ressalvado, em ambos os
casos, o disposto no paragrafo seguinte.

Paragrafo Segundo - A Gestora poderd, durante o Periodo de Investimento, solicitar ao
Administrador que realize Chamada de Capital para:
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| — honrar com compromissos para a realizacdo de aporte de recursos em Ativos Alvo emitidos por
Sociedade Investida previamente assumidos pelo Fundo antes do término do Periodo de
Investimento;

Il — pagamento do valor de emissdo de Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Investidas, com a
finalidade de impedir diluicdo dos investimentos ja realizados, a perda de controle na Sociedade
Investida ou, ainda, caso os recursos obtidos com a emissdo sejam necessarios para que a Sociedade
Investida honre com obriga¢Ges contratuais de natureza regulatéria; ou

Il — pagamento das despesas do Fundo, conforme previstas neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas estardo obrigados a aportar os valores mencionados nos incisos |,
Il e lll do pardgrafo anterior até o valor dos respectivos Capitais Comprometidos. No caso de nao
haver Capital Comprometido ou o valor ndo seja suficiente para pagamento das despesas do Fundo,
o Administrador e/ou o Gestor poderdo convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
emissado e distribuicdo de novas Cotas do Fundo apds o término do Periodo de Investimento.

Paragrafo Quarto. Caso a emissdo de Cotas ndo seja deliberada nos termos do Pardgrafo anterior,
por qualquer motivo, o Administrador e/ou o Gestor poderdo adotar o procedimento previsto no
Artigo 14 deste Regulamento.

CAPITULO V. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 23. Os dividendos ou juros sobre o capital préprio distribuidos pelas Sociedade
Investidas, bem como o produto oriundo da liquidacgdo, total ou parcial, dos Ativos Alvo de emissdo
das Sociedades Investidas, serdo destinados a Amortizacdo de Cotas, de acordo com as seguintes
regras:

l. o Gestor deverd amortizar as Cotas no valor total dos recursos obtidos ou reter parte
ou a totalidade dos recursos para seu reinvestimento;

Il. os valores poderdo ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador, para
pagamento, se necessario, de encargos do Fundo que sejam possiveis de serem
provisionados;

M. qualquer Amortizagdo abrangera todas as Cotas do Fundo e serd feita na mesma data
a todos os Cotistas mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem distribuidas
pelo nimero de Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas em até 5 (cinco) dias Uteis,
contados da data do efetivo ingresso dos recursos respectivos no Fundo; e

V. todas as AmortizacGes que o Fundo venha a realizar serdo feitas considerando,
proporcionalmente, valores de principal e de rendimento para efeito de recolhimento de
imposto de renda. Para tanto, tal proporcionalidade sera calculada individualmente por
Cotista.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo das demais disposicGes deste Capitulo V e do Capitulo VI, e
desde que com aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, o Gestor poderd amortizar Cotas com
ativos do Fundo.
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CAPITULO VI. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Competéncia

Artigo 24. Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo prdpria, e de outras matérias
previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de
Cotistas deliberar sobre:

I as demonstracées contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador, acompanhadas do
relatério do auditor independente, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio
social a que se referirem;

1. alteracdo do Regulamento do Fundo;

1. destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, e escolha de
seus substitutos;

V. fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou eventual Liquidacdo do Fundo;

V. emissdo e distribuicdo de novas Cotas, conforme proposta do Gestor, inclusive sobre (a) os
prazos e condi¢Ges para subscricdo e integralizagdo dessas Cotas; e (b) os termos e condi¢des dos
novos Compromissos de Investimento a serem celebrados em razdo da emissdo das novas Cotas,
incluindo o valor de emissdo das novas Cotas;

VL. aumento na Taxa de Administracdo, bem como sobre a cobranca de taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida;

VII. proposta de alteracdo ou prorrogacdo do Prazo de Duracgdo e do Periodo de Investimento do
Fundo, formulada pelo Gestor;

VIII. alteragdo do quérum de instalagdo e do quérum de deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas;

IX. instalagao, composicao, organizagdo e funcionamento de comité de investimento, bem como
sobre a elei¢do, substituicdo e destituicdo dos seus membros e eventuais outros comités e conselhos
do Fundo;

X. requerimento de informagdes por Cotistas, observado o disposto no Paragrafo Unico do
Artigo 40 da Instru¢do CVM 578;

XI. prestacao de garantias em nome do Fundo;

XII. aprovacgdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo, de um
lado, e o Administrador e/ou o Gestor e/ou Cotistas que representem, isolada ou conjuntamente, no
minimo, 10% (dez por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo, de outro lado;

XIII. inclusdao no rol de Encargos do Fundo de encargos nao previstos no artigo 45 da Instrucao
CVM 578, ou aumento dos valores maximos estabelecidos para os Encargos do Fundo neste
Regulamento, conforme aplicavel;
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XIV.  aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizacao de
Cotas;

XV. AmortizacBes e/ou liquidacdo nas hipdteses ndo previstas neste Regulamento, bem como
sobre a utilizacdo de Ativos Alvo na integralizagdo, amortizacdo e/ou liquidagdo de Cotas;

XVI.  deliberar sobre a realizacao de operac¢des pelo Fundo de que tratam os Paragrafos Segundo e
Terceiro do Artigo 82 deste Regulamento;

XVIl.  alteracdo da classificacdo do Fundo prevista no Pardgrafo Segundo do Artigo 22 deste
Regulamento; e

XVIII. alteracdo da classificacdo do Fundo, nos termos da Instru¢cdao CVM 578.

Paragrafo Unico. Este Regulamento poderd ser alterado pelo Administrador,
independentemente da deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas,
sempre que: (i) decorrer exclusivamente se tal alteracdo decorrer da necessidade de atendimento a
expressas exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos Cotistas; (ii) for necessaria
em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou dos demais
prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone, também devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta)
dias, a necessdria comunicacdo aos Cotistas; e (iii) envolver reducdo da Taxa de Administracdo,
devendo ser providenciada a necessaria comunicagdo aos Cotistas imediatamente.

Convocacdo e Instalagao

Artigo 25. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo
Administrador, por iniciativa propria ou mediante solicitacdo do Gestor, de qualquer membro do
Comité de Investimento ou de Cotistas que representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A convocag¢do da Assembleia Geral de Cotistas por solicitagdo do Gestor, de
membro do Comité de Investimento ou dos Cotistas, conforme disposto no caput acima, deve: (i) ser
dirigida ao Administrador, que, por sua vez, deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento de tal solicitagdo, realizar a convocagdo da Assembleia Geral as expensas dos
requerentes, salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario; e (ii) conter
eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante
comunicag¢do a ser encaminhada a cada Cotista por meio de fac-simile ou correio eletronico, e dela
constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas,
bem como a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Terceiro. As convocagdes da Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser feitas com 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo.

Paragrafo Quarto. O Administrador disponibilizara aos Cotistas todas as informagdes e
documentos necessdrios ao exercicio do direito de voto, na data de convocac¢do da Assembleia Geral
de Cotistas.
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Artigo 26. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presencga de qualquer nimero de
Cotistas.
Paragrafo Unico. Independentemente de convocagdo, sera considerada regular a Assembleia

Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.
Deliberagées

Artigo 27. Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que, até 3
(trés) dias antes da data fixada para sua realizagdo, estiverem inscritos na conta de depdsito, bem
como seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)
ano.

Artigo 28. Nas deliberages das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o
direito a um voto.

Artigo 29. Exceto em relacdo as matérias previstas nos Paragrafos deste Artigo, as deliberacdes
das Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos votos dos Cotistas presentes,
excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de participarem da
votacdo, nos termos deste Regulamento ou da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Estdo sujeitas a aprovacdo de Cotistas titulares de mais da metade das Cotas

subscritas:
(i) as matérias descritas nos incisos I, Ill, IV, V, VI, VIII, IX, XII, XIIl e XIV, XVI e XVII do
Artigo 24 deste Regulamento; e
(ii) a alteracdo dos procedimentos descritos no Capitulo XI deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. A prestacdo de garantias, em nome do Fundo estd sujeita a aprovagao de
Cotistas titulares de Cotas correspondentes a, no minimo, dois tercos das Cotas subscritas pelo
Fundo.

Artigo 30. Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que
recebida pelo Administrador até 1 (um) dia util antes da Assembleia Geral de Cotistas, observado o
disposto neste Regulamento.

Artigo 31. Serd admitida a realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas por meio de
conferéncias telefénicas ou video conferéncias, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboracdo e
assinatura de ata da reunidao, com descricao da ordem do dia e dos assuntos deliberados.

Artigo 32. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a cada Cotista, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. Em
caso de deliberacdo mediante consulta formal, para fins de calculo de quérum de deliberacdo, serdo
considerados presentes todos os Cotistas, sendo que a aprovacdo da matéria objeto da consulta
formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagdo previstos neste Regulamento.
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Paragrafo Unico. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro de 15 (quinze) dias
e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como desaprovagao pelo Cotista a consulta
formulada.

Artigo 33. O Cotista deve exercer o direito de voto no melhor interesse do Fundo.

Paragrafo Primeiro. = Ndo podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cémputo para
fins de apurac¢do do quérum de aprovacgao:

| — o Administrador ou o Gestor do Fundo;
Il — os sécios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

Il — empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sdcios,
diretores e funciondrios;

IV — os prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e funciondrios;
V — o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

VI — o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade
gue concorram para a formacdo do patrimonio do Fundo.

Paragrafo Segundo.  N&o se aplica a vedagdo prevista neste artigo quando:
| — os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Primeiro acima; ou

Il — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria assembleia
geral, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a assembleia geral em que se
dard a permissdo de voto.

Paragrafo Terceiro. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos incisos V e VI
do Paragrafo Primeiro acima.

CAPITULO VII. - CONSELHO DE SUPERVISAO

Artigo 34. A pedido dos cotistas, através de Assembleia Geral de Cotistas, podera ser constituido o
Conselho de Supervisdo, que devera ser formado por até 10 (dez) membros, cotistas ou ndo, e
respectivos suplentes que relnam as qualificagbes e competéncias necessarias para prevenir
situacdes de conflitos de interesses e permitir ao 6rgdo exercer seu papel de supervisdo das
atividades da gestao, nas situacdes em que:

I.  qualguer membro da equipe de gestao, possuir interesse direito na Companhia Investida;

II. qualguer membro da equipe de gestdo, possuir interesse direto em empresa operando no pais,
no mesmo setor da Companhia Investida;

. o GESTOR do FUNDO possuir interesse, diretamente ou por meio de outro veiculo de
investimento por ela gerido, na Companhia Investida;

IV. hajaremarcac¢do dos precos ou reavaliacdo dos ativos do FUNDO apds o investimento inicial; e
V. outras situagdes previstas no Regulamento.
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Paragrafo Primeiro. A Assembleia que aprovar a constituicdo do Conselho de Supervisdo devera
dispor sobre: (i) a periodicidade das reunides; (ii) modo de convocacdo; (iii) local de realizacdo; (iv)
quorum de instalacdo e de deliberacdo; (v) o prazo do mandato dos membros; (vi) modo de
substituicdo dos membros; e (vii) possibilidade de reeleicdo dos seus membros.

Paragrafo Segundo.  Todos os membros do Conselho de Supervisdo deverao ter reputacao ilibada,
a ser declarada quando da sua posse no cargo de membro do Conselho de Supervisdo, podendo ser
indicados funcionarios, diretores e representantes do GESTOR.

Paragrafo Terceiro. Os membros do Conselho de Supervisdo terdo mandato de 01 (um) ano, e
poderdo renunciar a seu cargo mediante comunicagdo por escrito encaminhada com 05 (cinco) dias
de antecedéncia ao Administrador, que deverd informar a todos os demais membros do Conselho de
Supervisao e ao Gestor, bem como aos cotistas, sobre tal renuncia.

Paragrafo Quarto. Os membros do Conselho de Supervisdo, bem como seus respectivos suplentes,
serdo nomeados em Assembleia Geral a ser especialmente convocada para esse fim quando do inicio
do FUNDO, sendo que cada cotista ou grupo de cotistas que tenha celebrado Compromisso de
Investimento com o FUNDO em montante igual ou superior a RS 25.000.000,00 (vinte e cinco
milhGes de reais), terd o direito de indicar 01 (um) membro do Conselho de Supervisdo.

Paragrafo Quinto. Havendo a renuncia de qualquer membro do Conselho de Supervisdo no curso do
respectivo mandato, o cotista ou grupo de cotistas que tenha nomeado o membro renunciante
deverd nomear novo membro, observada a necessidade de aprovacdo do novo membro por
Assembleia Geral, devendo o renunciante permanecer no cargo até sua efetiva substituicdo.

Paragrafo Sexto. Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um membro
do Conselho de Supervisdo, ou de grave descumprimento das disposi¢des deste Regulamento a ele
aplicaveis, o referido membro poderd ser destituido de suas funcbes por decisdo da maioria dos
demais membros do Conselho de Supervisdo, devendo o cotista ou grupo de Cotistas representado
pelo membro destituido nomear o respectivo substituto, observada a necessidade de aprovagao do
novo membro por Assembleia Geral.

Paragrafo Sétimo. O Conselho de Supervisdo serda considerado devidamente instalado apds a
nomeacdo dos respectivos membros e suplentes em Assembleia Geral.

Paragrafo Oitavo - Uma vez instalado, o Conselho de Supervisdo terd como fungdo bdsica
acompanhar o desempenho dos investimentos realizados pelo FUNDO, bem como emitir sugestes
ao Administrador e ao Gestor, ndo havendo qudrum deliberativo no Conselho de Supervisdo tendo
em vista sua finalidade ser meramente de acompanhamento e supervisao.

Paragrafo Nono - Os membros do Conselho de Supervisdo reunir-se-d0 semestralmente ou,
extraordinariamente, sempre que assim exigirem os interesses sociais do FUNDO, sempre na sede do
Gestor, mediante convocagdo por escrito ou por correio eletrénico (e-mail), feita com 15 (quinze)
dias corridos de antecedéncia decorrente de solicitacdo do Administrador, do Gestor ou de 04
(quatro) ou mais membros do Conselho de Supervisdo, com cépia ao Administrador, da qual
constara, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que serd realizada tal reunido e ainda, de forma
sucinta, os assuntos a serem tratados. A convocacdo serd dispensada quando estiverem presentes a
reunido todos os membros do Conselho de Supervisdo.
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Paragrafo Décimo - As reuniées do Conselho de Supervisdo serdo instaladas com a presenca de pelo
menos 1 (um) membro.

Paragrafo Décimo Primeiro - Serd permitida a participacdo de qualquer membro do Conselho de
Supervisdo nas reunides por qualquer meio remoto que permita ao respectivo membro manifestar,
seja por meio de videoconferéncia, telefone e correio eletrénico (e-mail), sua sugestdo de maneira
clara e expressa aos demais membros que estiverem presentes a reuniao.

Paragrafo Décimo Segundo - Para o bom desempenho do Conselho de Supervisdo, o Gestor
disponibilizara aos membros titulares do Conselho de Supervisdo, com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia a realizacdo da reunido, o material necessdrio a avaliacdo da ordem do dia
de cada reunido do Conselho de Supervisao, desde que a reunido tenha sido convocada pelo Gestor.

Paragrafo Décimo Terceiro - O secretario de cada reunido do Conselho de Supervisdo (i) lavrara ata
da reunido, a qual devera ser obrigatoriamente assinada por todos os membros presentes; (ii)
disponibilizara copia da ata ao Administrador e ao Gestor em até 03 (trés) dias Uteis contados da data
de realizacdo da respectiva reunido; e (iii) encaminhard copia da ata a todos os membros do
Conselho de Supervisdo dentro de até 30 (trinta) dias corridos a contar da data da realizacdo da
respectiva reuniao.

Paragrafo Décimo Quarto - Os membros do Conselho de Supervisdo ndo receberdo qualquer
remuneracao pelo exercicio de suas fungdes.

Paragrafo Décimo Quinto - Os membros do Conselho de Supervisdo deverdo informar o
Administrador, o qual devera informar os cotistas e o Gestor, acerca de qualquer situacdo que os
coloque, potencial ou efetivamente, em situagdo de conflito de interesses com o FUNDO e, nestes
casos, deverdo se abster de deliberagdo sobre a matéria relativa a tal conflito.

CAPITULO VIII. - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 35. Constituem encargos do Fundo:

I quaisquer despesas comprovadamente referentes a realizagdo de Assembleia Geral de
Cotistas, reunides do Comité de Investimento e quaisquer outros comités ou conselhos do Fundo;

Il. quaisquer despesas referentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacao ou
Liquidagdo do Fundo;

1. a Taxa de Administracdo e a Taxa de Custddia;

V. os honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracGes
contabeis do Fundo;

V. as custas, honorarios de advogados e despesas correlatas em geral, incorridas para a defesa
dos interesses do Fundo, em juizo e fora dele, inclusive eventual condenacgdo judicial, se for o caso,
exceto quando originado por culpa ou dolo do Administrador e/ou Gestor, conforme o caso;

VL. as taxas, impostos e contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;
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VII. o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas na regulamentacgao pertinente e neste Regulamento;

VIII. as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢do aos Cotistas;

IX. os emolumentos e comissGes pagas com liquidacdo, registro, negociacdo e custddia de
operagdes com quaisquer ativos detidos pelo Fundo, inclusive Valores Mobiliarios;

X. as despesas e prejuizos eventuais ndo cobertos por apélice de seguro e ndo decorrentes de
culpa ou dolo do Administrador e/ou Gestor, conforme o caso;

XI. os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
entre bancos;

XIl. relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente dos Ativos
Financeiros;

XIII. contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras, a Cetip e/ou as demais entidades
administradoras do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo, caso
aplicavel;

XIV. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operag¢Ges ou com certificados
com certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios, caso aplicavel;

XV. gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacdo em
mercado organizado de valores mobilidrios;

XVI. as despesas com a contratacdo de terceiros para prestacdo de servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, limitadas a RS 750.000,00 (setecentos e cinquenta mil reais)
por ano; e

XVILI. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso aplicavel.

Paragrafo Primeiro. = Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos | a XVII acima como encargos
do Fundo correrdo por conta do Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, salvo decisdo contraria
da Assembleia Geral de Cotistas, conforme disposto no inciso XlIl do Artigo 24 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, as
despesas previstas no caput incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a
constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM e na ANBIMA serdo passiveis de reembolso pelo
Fundo, desde que incorridas nos 6 (seis) meses anteriores a data da concessdo do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

Paragrafo Terceiro. As despesas incorridas nos termos do paragrafo anterior serdo reembolsadas
pelo Fundo até o limite maximo de R$500.000,00 (quinhentos mil reais).

Paragrafo Quarto. Na hipdtese do Paragrafo anterior, os respectivos comprovantes de tais despesas
devem ser passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as
demonstragdes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.
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CAPITULO IX. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, RELATORIOS DE AUDITORIA E EXERCICIO SOCIAL
Demonstragoes Financeiras e Relatdrios de Auditoria

Artigo 36. O Fundo n3do é considerado uma entidade de investimento nos termos dos Artigos 42
e 52 da Instrucdo CVM 579 e tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicagGes, as contas e as
demonstragdes contdbeis do Fundo ser segregadas das do Administrador, bem como do Gestor, do
Custodiante e do depositario eventualmente contratado pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. O Patrimdnio Liquido do Fundo corresponderd a soma algébrica de seu
disponivel com o valor dos Ativos Financeiros, mais os valores a receber, menos as suas
exigibilidades.

Paragrafo Segundo.  Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos,
serdo apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis,
especialmente a Instrucdo CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos,
encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos e segundo o que estabelece o Manual
de Marcacdo a Mercado do Administrador.

Paragrafo Terceiro. Além do disposto no paragrafo anterior, a apuracdo do valor contdbil da
carteira de investimentos do Fundo devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i) as a¢des e os demais titulos e/ou Ativos Financeiros de renda varidvel sem cotacdo em bolsa
de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo contabilizadas respectivo valor justo com base
em laudo de avaliagdo preparado pelo Gestor, e/ou por terceiros contratados, nos termos previstos
pela Instrucdo CVM 579;

(ii) titulos e/ou Ativos Financeiros de renda fixa sem cota¢do disponivel no mercado serdo
contabilizados pelo custo de aquisi¢cdo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu
vencimento;

(iii) os demais titulos e/ou Ativos Financeiros de renda fixa ou varidvel com cotacdo disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo pre¢o de mercado, de acordo com as regras vigentes de marcagdo
a mercado e com a politica interna de contabiliza¢do de ativos do Administrador.

Paragrafo Quarto. As demonstragdes financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas de acordo
com as normas de escritura¢do expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

Paragrafo Quinto. O Administrador é o responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das
demonstracdes contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil entre entidade
ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo do valor
dos investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacao especifica.

Paragrafo Sexto. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracao
das demonstragOes contdbeis do Fundo, pode utilizar informagdes do Gestor, conforme previsto no
inciso Xll do Artigo 72 deste Regulamento, ou de terceiros independentes, para efetuar a classificacao
contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.
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Paragrafo Sétimo. Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do Pardgrafo Sexto acima, o
Administrador deve, por meio de esforgcos razodveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o
conforto necessdrio sobre a adequacgao de tais informacgdes obtidas.

Paragrafo Oitavo. Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também
assume sua responsabilidade enquanto provedores das informacgdes previstas no inciso Xll, (c) do
Artigo 72 deste Regulamento, as quais visam a auxiliar o Administrador na elaboracdo das

demonstragdes contdbeis do Fundo.

Paragrafo Nono. O Gestor, quando participar da avaliacdo dos investimentos do Fundo ao
valor justo, deverd observar as seguintes regras:

| — 0 Gestor deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com base em critérios consistentes e
passiveis de verificacao;

Il — a remuneracdo do Administrador e Gestor nao pode ser calculada sobre o resultado do ajuste a
valor justo dos investimentos ainda ndo alienados; e

Exercicio Social

Artigo 37. O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses, iniciando-se em 12 de
janeiro de cada ano e encerrando-se em 31 de dezembro do mesmo ano.

Paragrafo Unico. O primeiro e o uUltimo exercicio do Fundo podem ter duracdo inferior a 12
(doze) meses.

CAPITULO X. DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES

Informagodes Periddicas

Artigo 38. O Administrador devera enviar aos Cotistas, a Cetip e a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes
informacdes:

I trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informacgdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrugao CVM 578;

Il semestralmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento desse
periodo, a composi¢cdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobilidrios que a integram;

Il anualmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstracGes contdbeis do exercicio, acompanhadas de relatério do auditor
independente e do relatério do Administrador e do Gestor a que se referem o inciso IV do Artigo 52 e
o inciso | do Artigo 79.

Paragrafo Primeiro. As informacgdes de que trata o inciso Il do caput devem ser enviadas a CVM com
base no exercicio social do Fundo.
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Paragrafo Segundo. O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas as
demais informacgdes sobre o Fundo e/ou sua administracdo e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros em
seu nome, devidamente constituidos por instrumento prdprio, o exame de quaisquer documentos
relativos ao Fundo e a sua administra¢do, ndo considerados confidenciais pela regulamentacdo em
vigor, mediante solicitacdo prévia com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, observadas as
disposicGes deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

Informagdes Eventuais

Artigo 39. O administrador deve disponibilizar aos Cotistas, a Cetip e a CVM, por meio de
divulgagdo na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e no Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pdgina da CVM na rede mundial de computadores, bem como na sede do
Administrador, os seguintes documentos, relativos a informacdes eventuais sobre o Fundo:

| — edital de convocacdo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no mesmo dia de sua
convocagao;

Il — no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisGes tomadas na Assembleia Geral ordindria
ou extraordinaria;

Il — até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

IV — prospecto, material publicitario e andncios de inicio e de encerramento de oferta publica de
distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacado especifica, caso aplicavel.

Artigo 40. O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os Cotistas e a
Cetip, por meio de comunicac¢do direta, bem como por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou
do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial
ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

| — na cotagdo das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;

Il — na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

Il — na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢do de titular das
Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados
se o Administrador entender que sua revela¢gdo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou das
Sociedades Investidas.

Paragrafo Terceiro. O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante,
na hipdtese da informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, prego ou
guantidade negociada das Cotas do Fundo.

CAPITULO XI. LIQUIDAGCAO

Artigo 41. O Fundo entrara em Liquidagdo por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou
nas for, observado os paragrafos abaixo.
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Paragrafo Primeiro. = Quando da Liquida¢do do Fundo por forca do término do Prazo de Duragdo, o
Administrador devera iniciar a divisdo do Patriménio Liquido do Fundo entre os Cotistas,
proporcionalmente as suas participagdes percentuais no Fundo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do término do Prazo de Duragdo ou de sua prorrogacao, observado o disposto neste
Capitulo.

Paragrafo Segundo.  Apds a divisdo do patrimdénio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador
devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias,
contados da data em que os recursos provenientes da Liquidacdo foram disponibilizados aos
Cotistas, a documentacao referida na regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos
necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Paragrafo Terceiro. Mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a Liquidacdo do Fundo
sera feita de uma das formas a seguir, sempre levando em consideracdo a opcdo que atenda da
melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

l. venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, observado o
disposto na legislacdo aplicavel;

Il. exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de opc¢Ges de
venda, negociadas pelo Administrador, quando da realizagdo dos investimentos;

Il entrega aos Cotistas de titulos e valores mobiliarios negociados em mercado
organizado de bolsa ou de balcdo ou nos mercados financeiros, bem como de Valores
Mobiliadrios de Sociedades Investidas na data da Liquidacao.

Paragrafo Quarto. Em qualquer caso, a Liquida¢do de ativos serd realizada com observancia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicdveis ao Fundo.

Artigo 42. Por ocasido da liquidag¢do do Fundo, o Administrador podera promover:

I o rateio dos titulos ou valores mobilidrios de cada espécie e classe entre os Cotistas, na
estrita proporgao das Cotas por eles detidas, observado o disposto na regulamenta¢do em vigor;

1. o rateio de outros ativos integrantes da carteira do Fundo entre os Cotistas, conforme
determinagdo da Assembleia Geral de Cotistas, que deverd estabelecer os critérios detalhados e
especificos para a adogdo de tais procedimentos, observado o disposto na regulamenta¢do em vigor;
e

M. a realizacdao dos demais investimentos do Fundo, mediante sua alienagdo por meio de
transacdes privadas, alienacdao em bolsa de valores ou mercado de balcdo, resgate de aplicacdes
financeiras ou outras formas, conforme determinado pela Assembleia Geral de Cotistas, sendo que o
produto resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

Paragrafo Primeiro - O Administrador devera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a destinacdo de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na alienagdo desses ativos a
preco justo.

Paragrafo Segundo — Caso a Assembleia Geral convocada pelo Administrador nas hipdteses previstas
nos incisos Il, lll e Paragrafo Primeiro deste artigo ndo seja instalada ou nao delibere pelas matérias
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da ordem do dia por trés vezes consecutivas, o Administrador publicard fato relevante dando
publicidade aos critérios e medidas que adotard para liquidacdo do Fundo.

Artigo 43. O Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, ndo poderdo ser responsabilizados, salvo
em decorréncia de culpa ou dolo no desempenho de suas fungles, por quaisquer eventos que
acarretem a liquidagdo do Fundo, previamente ao encerramento do Prazo de Duragdo.

CAPITULO XIl. DISPOSICOES FINAIS
Requisitos Aplicaveis as Sociedades Investidas

Artigo 44: Os investimentos do Fundo sé poderdo ser realizados nos termos deste Regulamento, se a
Sociedade Investida for analisada e aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas. Exceto pelo disposto
nesse Regulamento, ndo ha quaisquer restricdes de investimento relacionadas a setores de
economia, condi¢cdes econOmicas, operacionais e regulatorias.

Paragrafo 12: Em relagdo a investimentos em Sociedades Investidas fechadas, além da aprovagdo
estabelecida no “caput” deste artigo, estes somente poderdo ser realizados nos termos deste
Regulamento se as mesmas seguirem as seguintes praticas de governanga:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia de tais titulos em
circulacao;
(ii) mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho de Administracdo,

guando existente;

(iii) disponibilizacdo, a seus respectivos acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opc¢ao de aquisicao de acdes ou de outros
titulos ou valores mobiliarios de emissdo da Sociedade Investida, que seja companhia
fechada;

(iv) adesdo a Camara de Arbitragem do Mercado, instituida pela Bolsa de Valores de S3o
Paulo, para resolugao de conflitos societdrios;

(v) no caso de abertura de seu capital, obrigar-se formalmente, perante o FUNDO, a
aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de
praticas de governanca corporativa previstos nos incisos (i) a (iv) acima; e

auditoria anual de suas demonstra¢des contabeis, por auditores independentes
registrados na CVM.
Paragrafo 22: Fica desde ja admitido o coinvestimento em Empresas Investidas por Cotistas, pela
Administrador, bem como por partes a ela relacionadas, inclusive outros veiculos de investimento
por ela administrados e/ou geridos.

Conflito de Interesses
Artigo 45. O Administrador e o Gestor nao tem conhecimento sobre qualquer situagdo ou

potencial situagdo de conflito de interesses com o Fundo no momento de constituicdo do Fundo,
excetuadas as hipdteses de coinvestimento previstas neste Regulamento.
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Ciéncia e Concordancia com o Regulamento

Artigo 46. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo e do Compromisso de
Investimento implica na presungdo de sua expressa ciéncia e concordancia com todas os artigos do
presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Sucessao do Cotista

Artigo 47. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprird as obrigacdes, perante o Administrador e/ou Gestor,
conforme o caso, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢cdes legais aplicaveis.

Material Publicitario

Artigo 48. Qualquer texto publicitdrio para a oferta de Cotas, anuncio ou promoc¢ao do Fundo
ndo podera divergir do contelddo do presente Regulamento.

Do Foro

Artigo 49. Fica eleito o foro central da Cidade e Estado do Rio de Janeiro, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer conflitos
judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste Regulamento ou demais documentos do
Fundo.

Normas Aplicaveis

Artigo 50. O presente Regulamento esta baseado na Instrucdo CVM 578 e demais normativos

aplicaveis, que dispdem sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos Fundos de
Investimentos em Participagdes, que passam a fazer parte do presente Regulamento.

BANCO GENIAL S.A.
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