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CAPITULO | - DISPOSICOES INICIAIS

Caracteristicas

Artigo 192,

Objetivo

Artigo 22,

Artigo 32,
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O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS, constituido sob
a forma de condominio fechado, é regido pelo presente Regulamento e pela Instrugdo CVM n?
578, bem como pelas demais disposices legais e regulamentares que |he forem aplicaveis, e
destina-se a investidores qualificados, nos termos da Resolu¢gdo CVM n? 30/21, incluindo
entidades fechadas de previdéncia complementar (“EFPC”), reguladas pela Resolugdo CMN n¢
4.661/2018 e regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios, regulados pela Resolu¢gdo CMN 4.963/2021.

Paragrafo Unico — Os termos aqui utilizados em letras iniciais maitsculas e ndo expressamente
definidos encontram-se definidos no Anexo | — Definicdes, ao presente, o qual é parte integrante

e inseparavel deste Regulamento.

Pardgrafo Segundo — Para os fins da regulamentacdao da ANBIMA o Fundo é classificado como
Fundo Diversificado, Tipo “3”. Referida classificacdo s6 podera ser alterada por deliberacdo de
Cotistas que representem, no minimo, dois tercos das Cotas subscritas.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valoriza¢do do capital investido, no longo
prazo, em carteira de Titulos e Valores Mobilidrios, participando do processo decisério da
Companhia Alvo, exercendo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestdo, notadamente através da indicacdo de membros do conselho de administracdo,
observada a politica de investimento constante do Capitulo IV abaixo, o disposto nos artigos
abaixo mencionados das Resolugdes CMN 4.661/2018 e 4.963/2021 e a Instru¢gdo CVM n2 578.

As companhias fechadas objeto de investimento pelo Fundo deverdo seguir, no minimo, as
seguintes praticas de governancga corporativa: (i) proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e
inexisténcia destes titulos em circulacdo; (ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois)
anos para todo o conselho de administracdo; (iii) disponibilizacdo de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de opg¢des de aquisicdo de a¢des ou de outros
Titulos e Valores Mobiliarios de emissdo da companhia; (iv) adesdo a camara de arbitragem para
resolucdo de conflitos societarios; e (v) auditoria anual de suas demonstracGes contabeis por
auditores independentes registrados na CVM e respectiva publicagdo.

Paragrafo Primeiro - No caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, a

Companhia Alvo deve obrigar-se formalmente, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de
bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure,
no minimo, os niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos neste Artigo
39,

Paragrafo Segundo - O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital
(“AFAC”) nas companhias que compdem sua carteira, desde que: (i) o Fundo possua investimento
em acGes da companhia na data da realizagdo do AFAC; (ii) seja observado o limite do valor do




Duragao

Artigo 42,

Artigo 52,
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AFAC estabelecido como 30% do capital subscrito do Fundo; (iii) seja vedada qualquer forma de
arrependimento do AFAC pelo Fundo; (iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da
companhia em até 12 (doze) meses da data do AFAC.

O Fundo tera Prazo de Duracgdo de 14 (quatorze) anos, contado da data da primeira emissdo de
Cotas do Fundo, ressalvados os casos de Liquidacdo antecipada do Fundo previsto neste
Regulamento. O Periodo de Investimento do Fundo encerra-se apds 12 (doze) anos, contados
da primeira integralizacao de Cotas. O restante do Prazo de Duracao serd considerado o Periodo
de Desinvestimento.

Pardgrafo Primeiro — A Assembleia Geral de Cotistas podera:

l. Reduzir, a qualquer tempo, o Prazo de Duragao;

. Alterar o Periodo de Investimento e/ou o Periodo de Desinvestimento; ou

Il. Prorrogar, por periodos sucessivos de 2 (dois) anos, o Prazo de Duracdo, sendo que,
neste caso, a Assembleia Geral de Cotistas devera se realizar com antecedéncia minima

de 6 meses da data do término do Prazo de Duragdo.

Paragrafo Segundo — Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos fora do Periodo

de Investimentos, caso estes investimentos sejam relativos a: (i) obrigacGes aprovadas pelo
Gestor, antes do término do Periodo de Investimentos e assumidas pelo Fundo, mas cujos
desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados; (ii) investimentos ja aprovados pelo Gestor
e que, por qualquer natureza, estejam com sua implementagdo ainda suspensa por ocasido do
encerramento do Periodo de Investimentos, desde que a realizagdo deste seja ratificada pelo
Gestor; ou (iii) obriga¢cdes que ndo tenham sido aprovadas pelo Gestor durante o Periodo de
Investimentos e que sejam decorrentes de exercicio de direitos de subscricdo e/ou de opgdo de
compra de Titulos e Valores Mobilidrios conversiveis ou permutdveis em agbes por parte do
Fundo, com a finalidade de impedir a diluicdo ou a perda do poder decisério do Fundo nas
Companhias Alvo, desde que aprovados pela Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO Il - ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO

O Fundo é administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por aces, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 Andar (Parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob n2 59.281.253/0001-23, a qual é autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, conforme
Ato Declaratdrio CVM n2 8.695, de 20 de marc¢o de 2006, que também prestara os servigos de
controladoria e escrituragdo de Cotas do Fundo (“Administrador”).

Paragrafo Primeiro - O Administrador indicara o seu diretor responsavel pela representa¢do do

Fundo perante a CVM, na forma da regulamenta¢do em vigor.



Artigo 62.
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Paragrafo Segundo — O Administrador ndo possui conhecimento técnico relativamente as

atividades empresarias desenvolvidas pela(s) Companhia(s) Alvo, ndo sendo responsavel pelas
decisdes de negdécio tomadas pelo Gestor. Sem prejuizo do seu dever de supervisdo sobre as
atividades do Gestor, os deveres do Administrador constituem obrigacdo de meio e ndo de
resultado.

Pardgrafo Terceiro - O Fundo serd gerido pela LEGATUS GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrita
no CNPJ sob o n? 20.445.967/0001-94, devidamente autorizada a gerir carteiras de acordo com
o Ato Declaratdrio CVM n2 13.939, de 24/10/14 (“Gestor”).

Pardgrafo Quarto - O Gestor é responsavel pelos atos que realizar ou firmar em nome do Fundo,
conforme Paragrafo acima, de forma que os Cotistas ao aderirem a este Regulamento, atestam
ter conhecimento da presente delegacdo e assuncao de responsabilidades do Gestor perante o
Fundo e os Cotistas, e atestam o conhecimento da isencdo de qualquer responsabilidade do
Administrador, relacionada a esses atos praticados pelo Gestor, seja em prejuizo dos Cotistas ou
do Fundo, em descumprimento deste Regulamento, da Instrucdgo CVM n?2 578, da
regulamentacdo da ANBIMA, bem como da legislacdo e regulamentacao aplicavel.

Conforme a instrucdo CVM n2 578 o Gestor tera todos os poderes necessarios para:

| — negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos, bem como os intermedidrios para realizar
operacges do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

Il — negociar e contratar, em nome do Fundo, e sob sua exclusiva responsabilidade, terceiros
para a prestacdo de servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente ao
investimento ou o desinvestimento nos ativos da(s) Companhia(s) Alvo, conforme estabelecido
na politica de investimentos do Fundo; e

Il — monitorar os ativos integrantes da carteira do Fundo e exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais acGes necessarias para tal exercicio.

Paragrafo Primeiro. A administragdo do Fundo e da carteira do Fundo serd exercida,
respectivamente, pelo Administrador e pelo Gestor, observados os termos e condi¢cdes deste
Regulamento, dos artigos mencionados abaixo das Resolu¢des CMN 4.661/2018 e 4.963/2021 e
da Instrugao CVM n2 578, através de mandato outorgado pelos Cotistas, outorga esta que se
considerard expressamente efetivada pela assinatura aposta pelo Cotista no Boletim de

Subscri¢do por ocasido da primeira subscri¢cdao de Cotas do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Administrador e/ou o Gestor, cada qual dentro de suas responsabilidades
descritas neste regulamento e sem solidariedade, responderdo pelos prejuizos causados aos

Cotistas quando procederem com culpa ou dolo, com violagao da lei, das normas editadas pela
CVM e deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. O Administrador podera contratar, em nome do Fundo, quando ndo

exercidos pelo Gestor, ou sempre que julgar necessario, empresa para a prestagdo de servigos



Artigo 72.
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de consultoria técnico-imobilidria para determinar valor justo dos ativos que compde a carteira
do Fundo.

Pardgrafo Quarto. O Gestor podera contratar, em nome do Fundo, sempre que entender
necessario para cumprimento de suas atribuicdes, empresa para a prestacao de servicos de

consultoria técnico-imobiliaria, a qual devera desempenhar, ao menos, as seguintes atribuicdes:

a) prospectar, analisar, selecionar e avaliar empreendimentos imobiliarios;

b) planejar, avaliar e orientar o Gestor nas negocia¢cdes de propostas para locacdo e/ou
arrendamento dos ativos imobiliarios integrantes do patrimonio das Companhias Alvo;

c) assessorar o Gestor na andlise de viabilidade dos processos de expansdo de ativos
imobiliarios integrantes do patriménio das Companhias Alvo que eventualmente venham a ser
propostos;

d) assessorar o Gestor na recomendacdo de implementacdo de benfeitorias e/ou
implementagdo de acGes comerciais/operacionais visando a manutenc¢do ou ganho de valor dos
ativos imobilidrios integrantes do patrimoénio das Companhias Alvo, bem como a otimizacdo de
sua rentabilidade;

e) elaborar estudos e andlises financeiras referentes aos ativos imobilidrios que integrem o
patriménio das Companhias Alvo;

f) assessorar o Gestor do Fundo na elaboracdo de relatérios a respeito da performance dos
ativos imobilidrios que comp&em o patrimonio das Companhias Alvo em relacdo a benchmarks
comparaveis usualmente adotados;

g) assessorar o Gestor na analise e avaliacdo de indicadores e condigdes macro econémicas;
h) assessorar o Gestor em tomadas de decisOes estratégicas, incluindo alienagdes dos ativos
existentes na carteira do Fundo (periodo de desinvestimento); e

i) auxiliar o Gestor do Fundo no processo de avaliacdo do valor de mercado dos ativos
imobiliarios existentes no patriménio das Companhias Alvo.

Sdo obrigac6es do Administrador, dentre outras previstas neste Regulamento e na legislacdo
aplicavel:

I diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os relatdrios dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras;

e) os registros e demonstracGes contabeis referentes as operacgGes realizadas pelo
Fundo e seu patrimdnio; e

f) cOpia da documentacgdo relativa as operagées do Fundo.

Il. receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
ao Fundo;

M. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos
da legislagdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Instrugao CVM n2 578;
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VI.

VII.

VIIL.

XI.

XIl.

elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagoes e resultados do
Fundo, incluindo a declara¢do de que foram obedecidas as disposi¢des da Instrugdo CVM
n? 578 e desse Regulamento, sendo certo que a responsabilidade pela obtencao,
compilacdo, andlise e validacdo das informacdes necessarias acerca da(s) Companhia(s)
Alvo, seu setor de investimento e o resultado auferido pelo Fundo é atribuida
exclusivamente ao Gestor, cabendo ao Administrador unicamente a verificacdo do
atendimento as normas aplicaveis e aos dispositivos deste Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do Fundo mediante o recebimento de informacdes, relatdrios
e outros documentos que frequentemente serdao providenciados ou elaborados
unicamente ou com a participacdo do Gestor, sem prejuizo da solicitacdo de
informacgdes adicionais, quando julgar necessario;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condicdo de administrador do Fundo;

manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo custodiados em
entidade de custdédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o
disposto no artigo 37 da Instrugao CVM 578;

elaborar e divulgar as informacgdes previstas no Capitulo VIIl da Instrugdo CVM 578;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigcos contratados pelo fundo
e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo. Fica estabelecido
que a fiscalizagdo das atividades do Gestor serdo realizadas posteriormente a sua
tomada de decisdo e formalizacdo, ndo sendo o Administrador parte em nenhuma
decisdo de investimento ou das Companhias Alvo do Fundo. Tal monitoramento se
pautara exclusivamente pelas informagdes das demonstragdes financeiras das
companhias alvos devidamente auditadas, o administrador ndo é parte e nem
supervisiona as atividades da companhias alvos. Para os servigos contratados
diretamente pelo Gestor, ou para assessorar as atividades do mesmo, a fiscalizagao do
Administrador estara restrita a verificacdo de evidencia da respectiva prestacdo do
servico sem nenhum juizo de valor sobre sua qualidade ou resultado do mesmo; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposicGes deste Regulamento de acordo com suas
atribuicdes.

Paragrafo Primeiro: Excetuado nos atos necessarios para cumprir ou fazer cumprir com as regras

e determinacdes legais e regulatdrias aplicaveis a sua atividade e/ou ao seu papel como

administrador do Fundo, o Administrador exercera os poderes de que trata o paragrafo anterior

em estrita observancia ao que determinar a Assembleia Geral de Cotistas.



Paragrafo Segundo. O Administrador é responsavel pela contratacdo, em nome do Fundo, de

seus prestadores de servicos, especialmente o Gestor, e realizard a analise prévia quanto ao

atendimento de requisitos objetivos que indiquem a capacidade do prestador de servigos para

prestar os servigos necessarios ao Fundo, bem como o cumprimento de requisitos regulatérios

aplicdveis. A representacdo do Fundo pelo Administrador na contratacdo ndo deve ser

entendida pelo Cotista, em nenhuma hipdtese, como recomendac¢do ou chancela qualitativa do

prestador de servigos, sendo que a adesdo ao Regulamento pelo Cotista representard também

sua anuéncia com relacdo aos prestadores de servicos ja contratados.

Artigo 82. S3o atribui¢cdes do Gestor do Fundo, dentre outras previstas neste Regulamento e na legislacao

aplicavel:

VI.

VII.

VIIL.
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elaborar relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a
declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Instrugdo CVM n2 578 e deste
Regulamento;

celebracdo dos negdcios juridicos e realizar todas as operagdes necessarias a execugao
da Politica de Investimento, exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos,
todos os direitos relacionados ao patrimoénio e as atividades do Fundo, inclusive a
participacdo em assembleias ou reuniGes referentes aos ativos;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

adquirir, alienar e gerenciar os ativos do Fundo, observada a Politica de Investimento,
bem como os critérios de diversificagao da carteira de investimentos do Fundo previstos
neste Regulamento e na legislacdo e regulamentacdo vigente;

aplicar as disponibilidades financeiras do Fundo em ativos de Renda Fixa, para atender
as necessidades de liquidez do Fundo ou fundo de investimento de renda fixa ou
referenciado DI, ficando autorizada o investimento em fundos administrado pelo
Administrador e/ou gerido pelo Gestor;

executar estratégia de investimento em ativos, conforme definida pelo Gestor;

manter a efetiva influéncia na definicio da politica estratégica e na gestdo das
Companhias Alvo, assegurando as praticas de governanga previstas neste Regulamento

e nas disposicGes legais e regulamentares aplicaveis;

sugerir a Administradora, conforme o caso, modificagdes neste Regulamento no que se
refere as competéncias de gestdo dos investimentos do Fundo;

realizar a prospeccdo de ativos;

elaborar as analises financeiras do Fundo, bem como realizar o controle de suas financas;
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Xl

XIl.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestao dos ativos do Fundo, quando
aplicavel, fiscalizando os servigos prestados por terceiros, sejam assessores e consultores
correlatos aos investimentos e desinvestimentos, incluindo quaisquer servigos relativos
aos ativos integrantes do patrimbénio do Fundo que eventualmente venham a ser
contratados;

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relag¢ao ao
Fundo e aos Cotistas;

exercer e diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patrimdnio, da carteira e das atividades do Fundo;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, recomendando
ao Administrador inclusive as medidas judiciais cabiveis;

fornecer aos cotistas que assim requererem estudos e analises de investimento
elaborados para fundamentar as decisGes tomadas em assembleia geral, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisdes;

fornecer ao Administrador, todas as informacdes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo: (i) informacgGes para que o administrador
determine se o fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos
da regulamentacdo contabil especifica; (ii) as demonstracdes contdbeis auditadas das
sociedades investidas; (iii) o laudo de avaliagdo do valor justo das sociedades investidas,
bem como toda a documentagdo para que o administrador possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas para determinagdo do valor justo.

fornecer aos cotistas, se assim requererem ou conforme periodicidade prevista neste
Regulamento, atualizacGes periddicas dos estudos e analises elaborados, permitindo
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de
retorno e identificagao de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possam alcancar em
decorréncia de sua condi¢do de Gestor;

comunicar imediatamente ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo de que tenha conhecimento ou qualquer potencial conflito de interesse que possa
estar envolvido relacionadas as suas atividades para o Fundo;

cumprir e fazer cumprir as deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas;
verificar a adequac¢do da Companhia Alvo aos requisitos estipulados na Instrucdgo CVM

n2 578, conforme alteradas, bem como a manutencgdo desses requisitos durante o
periodo de duracdo do investimento na Companhia Alvo;
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XXI1.

XXIII.

XXIV.

XXV.

somente adquirir ativos financeiros os quais (a) se forem emitidos por emissores
privados, (1) sejam emitidos por instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, ou (2) sejam cotas de fundos de investimento cujos ativos
investidos observem o disposto no item “a” acima, de acordo com a Resolucdo CMN n?2
4.963/2021, e (b) sejam admitidos a negociacdo em mercado organizado, registrados em
sistema de registro, de custddia ou de liquidagdo financeira ou depositados perante
depositario central, Comissdao de Valores Mobilidrios, nas suas respectivas dreas de
competéncia, e (c) caso esses ativos sejam de renda fixa, deverdo ser, preferencialmente,
negociados por meio de plataformas eletrénicas, observada a regulamentacdo do Banco
Central do Brasil ou da Comissao de Valores Mobilidrios, nas suas respectivas dreas de
competéncia, conforme o disposto pelos arts. 16 e 17 da Resolugdo CMN n2 4.661/2018;

firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o Fundo
participe;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢Ges constantes deste Regulamento.

Pardgrafo Primeiro. Sempre que forem requeridas informacées na forma prevista nos incisos

Il e Il do caput, o Gestor, em conjunto com o Administrador, podera submeter a questao a

prévia apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e

dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos

e as empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar

os Cotistas que requereram a informacao.

Vedagoes

E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes atos em

nome do Fundo:

receber depdsito em conta corrente propria;

contrair ou efetuar empréstimos, exceto (a) nos termos do Art. 10 da Instrugdo CVM
578/16, (b) nas modalidades permitidas pela CVM e (c) para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas cotas subscritas.

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacdo da maioria qualificada dos cotistas reunidos em assembleia geral;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
aplicar recursos na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipdteses previstas

no art. 5° ou caso os direitos creditdrios sejam emitidos por companhias ou sociedades
investidas do fundo;



VI. aplicar recursos na aquisicdo de bens imoveis;

VII. vender Cotas a prestacdo, salvo disposto no artigo 20, paragrafo 1° da Instru¢do CVM n.
578/16;

VIII. aplicar recursos na subscricdo ou aquisicdo de a¢des de sua propria emissao;

IX. utilizar recursos do fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e

X. praticar qualquer ato de liberalidade.

Renlincia e/ou Descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor

Artigo 10.

O Administrador e/ou Gestor poderdo renunciar a administracdo e/ou gestdo, conforme o caso,
do Fundo, mediante aviso prévio de no minimo 180 (cento e oitenta) dias, enderecado a cada
um dos Cotistas e a CVM.

Pardgrafo Primeiro — A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, podera descredenciar o

Administrador ou Gestor, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade
de administrador de carteira de Titulos e Valores Mobiliarios.

Paragrafo Segundo — Na hipdtese de rendncia do Administrador ou do Gestor, deverd ser

imediatamente convocada Assembleia Geral de Cotistas, pelo Administrador, Gestor ou Cotistas
que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, para deliberar, em até 15
(quinze) dias da renuncia, sobre a substituicdo do Administrador ou do Gestor.

Paragrafo Terceiro —Na hipdtese de descredenciamento do Administrador ou do Gestor,

conforme o caso, o Administrador ficard obrigado a convocar, imediatamente, a Assembleia
Geral de Cotistas para elei¢cdo do respectivo substituto, que devera deliberar, em até 15 (dias),
sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo Quarto — Nos casos de rendncia e destituicdo do Administrador e/ou do Gestor, o

renunciante continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo ou Liquidacdo antecipada do
Fundo, a Taxa de Administracao estipulada no Artigo 11 abaixo e em contrato, calculadas pro
rata temporis até a data em que exercer suas fungdes.

Pardgrafo Quinto —Nas hipdteses de rendncia e/ou descredenciamento previstas acima, o

Administrador e/ou o Gestor substituido, conforme o caso, deverdo enviar ao nhovo
administrador e/ou gestor todos os documentos relativos as suas atividades de gestdo e/ou
administracdo do Fundo durante o periodo em que exerceram tal funcdo, acompanhados de
todos os relatérios preparados pelo auditor independente do Fundo.

Remunerag¢ao do Administrador e do Gestor
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Artigo 11. Como remuneracdo aos servicos de administracdo e gestdo de que trata este Regulamento, é

devido pelo Fundo ao Administrador e ao Gestor, de forma cumulativa (“Taxa de Administracdo”):

a)

b)

A remuneracdo equivalente, cumulativamente, a: (i) 0,225% a.a. (duzentos e vinte e cinco
milésimos por cento ao ano) sobre a faixa de PatrimOnio Liquido do Fundo até
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais); e (ii) 0,18% a.a. (dezoito centésimos por cento) sobre a
faixa de Patrimdnio Liquido do Fundo entre R$100.000.001,00 (cem milhdes e um real) e
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), e (iii) 0,16% (dezesseis centésimos por cento) sobre
a faixa de Patriménio Liquido que exceder a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
assegurado um valor minimo mensal de R$16.000,00 (dezesseis mil reais), sendo que este valor sera
atualizado pelo IGPM a cada 12 (doze) meses, contados de seu inicio de funcionamento do Fundo.

A remuneracgdo do Gestor serd equivalente a 1,44% a.a. (um inteiro e quarenta e quatro centésimos
por cento ao ano) incidentes sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo, assegurando um minimo
mensal de R$90.000,00 (noventa mil reais), sendo que este valor serd atualizado pelo IGPM a cada
12 (doze) meses, contados de seu inicio de funcionamento do Fundo.

Paragrafo Primeiro — A Taxa de Administragdo sera apropriada diariamente, a base de 1/252 (um

duzentos e cinquenta e dois avos), com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util
imediatamente anterior.

Pardgrafo Segundo — A Taxa de Administracdo, cujo valor total j& engloba os servicos de

administracdo e de gestdo do Fundo, serd paga mensalmente pelo Fundo diretamente ao
Administrador e ao Gestor, conforme o caso, até o 52 Dia Util do més subsequente ao més da
prestacao dos servigcos, sendo que a primeira Taxa de Administra¢do e de Gestao devida serd paga
até o quinto Dia Util do més subsequente ao més da primeira integralizagdo de Cotas e as demais nas
mesmas datas dos meses subsequentes.

Artigo 12. O Gestor receberd, ainda, Taxa de Performance auferida em virtude dos resultados obtidos pelo

Fundo, correspondente a 20% (vinte por cento) dos valores distribuidos aos Cotistas, que excederem os

valores integralizados, devidamente atualizados pela taxa anual de 8% (oito por cento) e corrigido

anualmente pelo IPCA (“Benchmark”), desde a data da integralizacdo de Cotas até a data de liquidacdo do

Fundo (“Taxa de Performance”), calculada com duas casas decimais, sem arredondamento, de acordo com a

seguinte férmula:
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TP = (VD — (Cl — VP)) x 20% Onde:
TP é o Valor devido a titulo de Taxa de Performance;

VD é o valor em moeda corrente nacional que esta sendo distribuido pelo Fundo a titulo de
amortizac¢ado, dividendos, ou por ocasido da liquidacdo do Fundo;

Cl é o capital investido pelos Cotistas no Fundo, entendido como o valor efetivamente
recebido pelo Fundo por ocasido de cada integralizacao de Cotas, corrigido, a partir da data
de cada integraliza¢do, até a data da amortiza¢do ou liquidagdo do Fundo, pela variagao do
Benchmark; e



VP é a soma dos valores ja distribuidos pelo Fundo, atualizados, desde a data de sua
distribuicdo até a data de calculo pela variagdo do Benchmark, limitada ao valor de Cl.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Performance serd apurada até o 52 (quinto) Dia Util apés o

desinvestimento da Ultima Companhia Investida pelo Fundo, (“Data de Apuracdo”), devendo ser paga

ao Gestor até o 52 (quinto) Dia Util posterior & Data de Apuragdo, conforme propor¢do de rateio
definida no contrato de gestao.

Pardgrafo Segundo - Na Data de Apuracdo, o Custodiante verificara se o Benchmark foi atingido para

fins de apuragdo e pagamento da Taxa de Performance ao Gestor.

Pardgrafo Terceiro - Na hipdtese de rendncia, destitui¢do, substituicdo ou descredenciamento de um

Gestor, este fard jus ao recebimento de Taxa de Performance, calculada de forma pro rata die,
observando o periodo de exercicio efetivo das funcdes do referido Gestor e o prazo de duracdo do
Fundo inicialmente previsto, sendo certo, ainda, que a Taxa de Performance sera devida com relacao
a todos os investimentos realizados pelo Fundo até a data de renuncia ou destituicdo do respectivo
Gestor.

Pardgrafo Quarto - O pagamento da Taxa de Performance serd realizado exclusivamente mediante a

entrega de valores em moeda corrente nacional, apds o pagamento de todas as despesas e encargos
do Fundo, incluindo a Taxa de Administracao.

Pardgrafo Quinto — A Taxa de Performance sé serd paga apés o recebimento, pelos Cotistas, da

totalidade de seu capital integralizado no Fundo, devidamente atualizado pelo Benchmark, de acordo
com a Resolugdo CMN n24.963/2021 e com o art. 342 da Resolugdo CMN 4.661/2018.

Servigos de Custddia

Artigo 13. Os servigos de custddia serdo prestados pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira,

Cotas

com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/ME sob o n®
30.306.294/0001-45, devidamente credenciado na CVM como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério n2 7.204, de 25 de abril de 2003.

Paragrafo Unico — A remuneracdo pelos servigos indicados no caput deste artigo esta incluida

na Taxa de Administragdo prevista no Artigo 12 acima, limitada a 0,01% a.a. do Patriménio
Liquido do Fundo.

CAPITULO Il - COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 14. O Fundo serd constituido por Cotas que corresponderdo a fragdes ideais de seu patrimoénio e
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terdo a forma nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais
e econdémicos.



Artigo 15.

Artigo 16.

Artigo 17.

Artigo 18.

Pardgrafo Unico — As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do

Patrimonio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo, que tenham sido emitidas e
estejam em circulagao, observadas as normas contdbeis aplicaveis ao Fundo.

A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depdsito, aberta em nome de
cada Cotista junto ao Custodiante, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas dreas de
competéncia.

As Cotas do Fundo poderdo ser objeto de: (i) distribuicdo publica com esforgos restritos, nos
termos da Instrucdao CVM n2 476 e serdo integralizadas através do MDA - Mdédulo de Distribuicdo
de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3. As Cotas poderdo ser custodiadas e
negociadas no mercado secundario através do Mddulo de Fundos - SF, administrado e
operacionalizado pela B3, ou em mercado de balcdo ndo organizado, cabendo, em todos os
casos, aos intermedidrios assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por, no maximo,
50 (cinquenta) investidores profissionais; ou (ii) distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo
CVM n2 400, e observados os paragrafos abaixo.

Pardgrafo Primeiro — A emissdo inicial, deliberada pelo Administrador no instrumento de
constituicdo do Fundo, da-se na data de registro do referido Instrumento de Constituicdo do
Fundo no cartério de titulos e documentos, sendo esta a data da primeira emissao das Cotas.

Paragrafo Segundo — Para as emissGes de Cotas subsequentes, serd considerada como data de

emissdo, a data de aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro — As Cotas do Fundo ofertadas de acordo com a Instrucdo CVM n2 476

somente poderdo ser negociados nos mercados referidos no caput deste Artigo depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisi¢cdo pelo Cotista.

Paragrafo Quarto — O Fundo ndo podera realizar outra oferta publica de Cotas dentro do prazo

de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a menos que a nova oferta
seja submetida a registro na CVM.

Na propor¢ao do numero de Cotas que possuirem, os Cotistas terdo preferéncia para a
subscricdao de novas Cotas, observado eventual acordo que venha a ser celebrado entre os
Cotistas do Fundo e do qual tenha sido dada ciéncia ao Administrador.

O valor unitario das novas Cotas e o seu respectivo preco de emissdo deverao ser fixados pela
Assembleia Geral de Cotista, de forma a ndo acarretar diluicdo injustificada da participacdo dos
antigos Cotistas do Fundo, ainda que tenham direito de preferéncia para subscrever as novas
Cotas, tendo em vista: (i) o valor do Patriménio Liquido apurado em balancete no ultimo dia do
més anterior ao da emissdo em questdo; ou (ii) as perspectivas de todas as empresas e fundos
cujos Titulos e Valores Mobiliarios integrem a carteira do Fundo e no estado dos negécios por
elas explorados.

Negociacao e Transferéncia
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Artigo 19.

As Cotas do Fundo poderdo ser transferidas, observadas as condi¢Oes descritas neste
Regulamento e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo
Cotista cedente e pelo cessionario , sendo que as Cotas do Fundo somente poderdo ser
transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessiondrio assumir, por
escrito, solidariamente com o cedente, todas as obriga¢des deste perante o Fundo no tocante a
sua integralizagdo.

Pardgrafo Primeiro — Os Cotistas deverdo enviar ao Administrador os documentos que

formalizarem as cessGes ou transferéncias de Cotas do Fundo, sempre com a indicagdo da
guantidade e do valor das Cotas adquiridas, como condicdo da transferéncia das mesmas.

Paragrafo Segundo — Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverao igualmente

preencher o conceito de investidor qualificado, nos termos da Resolugdo CVM n2 30/21, bem
como deverdo aderir aos termos e condi¢des do Fundo por meio da assinatura e entrega ao
Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo
em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Paragrafo Terceiro — O Administrador, o Gestor e a instituicdo responsavel pela distribuicao de

Cotas do Fundo poderao subscrever ou adquirir Cotas do Fundo.

Paragrafo Quarto — O Gestor deverd manter a condicdo de Cotista do Fundo em percentual

equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do Fundo, sendo vedada
qualquer preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza em relagdo
aos demais Cotistas.

Emissao e Colocagao de Cotas

Artigo 20.
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Serdo emitidas, até 500.000 (quinhentas mil) Cotas, no ambito da primeira emissdo. O preco
inicial e unitario de emissdo das Cotas da primeira emissdo, na primeira data de subscricdo e
integralizacdo sera correspondente a R$1.000,00 (mil reais), sendo que o patrimdnio previsto
podera atingir até R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

Paragrafo Primeiro - Independentemente do valor do patrimonio previsto, mediante simples

deliberagdo do Administrador, as atividades do Fundo poderdo terinicio a partir da formalizagao
de Boletins de Subscricdo que somem a quantia minima de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais).

Paragrafo Segundo - A data limite para o encerramento das captacGes da primeira emissdo de

Cotas, prevista no caput deste Artigo serd de até 18 (dezoito) meses, contado da data de
aprovacdo da respectiva emissdo, podendo ser prorrogado por igual periodo mediante
aprovacgdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Terceiro - Findo o prazo estabelecido no pardgrafo anterior, caso o patriménio inicial

minimo para funcionamento do Fundo, conforme estabelecido no Paragrafo Primeiro acima,
ndo seja atingido, as Cotas ndo subscritas e/ou ndo integralizadas serdo automaticamente
canceladas e o Patrimdnio Liquido do Fundo sera restituido aos subscritores nas proporg¢des dos



Artigo 21.

valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagées do Fundo
e deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

Nao haverd taxa de ingresso nem taxa de saida no Fundo.

Integralizagao

Artigo 22.
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Todas as Cotas da primeira emissao serdo integralizadas a vista, na data de sua subscricao.

Pardgrafo Primeiro - As Cotas da primeira emissao do Fundo serdo integralizadas pelo respectivo

preco de emissao.

Pardgrafo Segundo — Emissdes de novas Cotas do Fundo somente poderdo ser realizadas
mediante prévia aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas e registro — ou dispensa, conforme
o caso — da oferta de distribuicdo na CVM.

Pardgrafo Terceiro - A assinatura pelo investidor do respectivo Boletim de Subscricdo constituira

sua expressa ciéncia e concordancia com todos os termos e condi¢Ges deste Regulamento.

Pardgrafo Quarto - A integralizacdo das Cotas do Fundo podera ser realizada por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), Documento de Ordem de Crédito (DOC), através do

Moddulo de Distribuicdo de Cotas de Fundos de Investimento — MDC, operacionalizado pela B3,
ou através da entrega de Titulos e Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia Alvo, conforme
aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, ou do Administrador, caso tal integralizacdo ocorra
na primeira data de integralizacdo de Cotas, sendo que, na hipdtese de Titulos e Valores
Mobilidrios sem cotacdo de mercado, os critérios para avaliagdo de tais ativos deverdo ser fixados
pela Assembleia Geral de Cotistas, ou pelo Administrador, caso tal integralizacdo ocorra na
primeira data de integraliza¢cdo de Cotas, observados os parametros estabelecidos no Manual de
Marcacgdo a Mercado da Administradora, disponivel em seu endereco eletrénico.

Paragrafo Quinto — O Cotista que ndo fizer o pagamento nas condigdes previstas neste
Regulamento, e/ou no respectivo Boletim de Subscricdo ficard de pleno direito constituido em

mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito, atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, e de
uma multa de 2% (dois por cento) ao més, sobre o débito corrigido, cujo montante sera revertido
em favor do Fundo. Na hipdtese de o Cotista ndo realizar o pagamento nas condigdes previstas
neste Regulamento e/ou no respectivo Boletim de Subscricdo, os demais Cotistas ndo
responderdo por tal inadimplemento. Verificada a mora do Cotista, o Administrador deverd
convocar Assembleia Geral de Cotistas, para que seja deliberado: (i) promover contra o Cotista
inadimplente cobrancga extrajudicial das importancias devidas; ou (ii) promover contra o Cotista
inadimplente processo de execugao para cobrar as importancias devidas, servindo o Boletim de
Subscricdo e o aviso de chamada de capital como titulo executivo extrajudicial nos termos do
Cédigo de Processo Civil.

Paragrafo Sexto — O Cotista inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que
venha a causar ao Fundo, nos termos do paragrafo acima, bem como tera seus direitos politicos
e patrimoniais suspensos (voto em Assembleia Geral e recebimento de ganhos e rendimentos)
até que as suas obrigacdes tenham sido cumpridas, ou até a data de Liquidacdo do Fundo, o que



ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com as suas obrigaces apds a
suspensao dos seus direitos, conforme indicado acima, e desde que o Administrador ndo tenha
tomado as providéncias referias no pardgrafo acima, tal Cotista inadimplente passard a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, aos seus direitos
politicos, conforme previsto neste Regulamento. Sera havida como ndo escrita, relativamente ao
Fundo, qualquer estipulacdo do Boletim de Subscricdo que exclua ou limite o exercicio das
opcOes previstas nesse e no paragrafo antecedente.

Paragrafo Sétimo — As Cotas subscritas e ndo integralizadas no prazo de 90 (noventa) dias,

contados da data indicada pelo Administrador para sua subscricdo e integralizacdo, em cada
chamada de capital, observados os termos e condi¢cdes previstos neste Regulamento e/ou no
respectivo Boletim de Subscricdo, serdao automaticamente canceladas.

CAPITULO IV - INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Politica de Investimento

Artigo 23.
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O objetivo do FUNDO é buscar, no longo prazo, a valorizacdo do capital investido, por meio da
aquisicdo de acles, debéntures, bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutdveis em acbes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas, que
atuem no segmento imobilidrio que tenham por objetivo principal, direta ou indiretamente, o
desenvolvimento de atividades relacionadas a exploracdo de shopping centers, centros de
convencoes, conglomerados de lojas/imdveis comerciais, outros ativos do segmento imobiliario
comercial, bem como a aquisi¢ao, locagdo de terrenos, participacdao em licitagbes, bem com
outras formas permitidas por lei, para a construcdo de tal classe de ativos imobiliarios, podendo
ainda realizar a negociacdo de suas unidades/lojas, participando do processo decisério, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica.

Paragrafo Primeiro — O Fundo terd a seguinte politica de investimento, a ser observada pelo

Administrador e pelo Gestor:

l. A carteira do FUNDO serd composta por, no minimo, 90% (noventa por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo e, no maximo, 100% (cem por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo investidos nos ativos previstos no Artigo 2° do Regulamento; e

Il. o que ndo for investido nos termos do item | acima, podera ser aplicado em titulos de
renda fixa, publicos ou privados, ou em cotas de fundos de investimento com
caracteristicas de renda fixa, sem, entretanto, descaracterizar sua natureza e politica de
investimento.

Paragrafo Segundo — O Gestor envidara seus esforcos para que o valor justo dos ativos emitidos,

direta ou indiretamente, por cada uma das Companhias Investidas corresponda a, no maximo,
25% (vinte e cinco por cento) do total do capital subscrito do Fundo.

Paragrafo Terceiro — O Fundo podera deter participagdo de até 100% (cem por cento) do capital

total das Companhias Alvo.
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Pardgrafo Quarto — E vedado ao Fundo a realizacdo de opera¢des com derivativos, exceto

qguando tais operagdes sejam realizadas exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial na
modalidade com garantia e realizadas em bolsa de valores ou em bolsa de mercadoria e futuros.

Paragrafo Quinto — O Fundo podera participar no processo decisério da Companhia Alvo, de

modo cumulativo ou ndo, das seguintes formas:

l. pela detencdo de a¢des que integrem o bloco de controle da Companhia Alvo;

Il. pela celebragdo de acordo de acionistas; e

Il. pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adocdo de
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e da gestdo da Companhia Alvo, especialmente por meio da indicacdo de

membros do conselho de administracao.

Paragrafo Sexto — O Fundo fica dispensado a participar no processo decisério das Companhias
Alvo quando:

l. o investimento do fundo na sociedade for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% do capital social da

investida; e

Il. o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagao dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral mediante aprovacdo da maioria dos presentes.

Paragrafo Sétimo — O Gestor exercera seu poder de voto sempre no melhor interesse do Fundo,

buscando sempre a valorizagdo dos ativos que integram a carteira do Fundo.

Paragrafo Oitavo — Ndo obstante os cuidados a serem empregados pelo Gestor, na implantacao

da politica de investimentos descrita neste Capitulo IV, os investimentos do Fundo, por sua
propria natureza, estardo sujeitos a determinados riscos inerentes aos setores de negdcios da
Companhia Alvo, além de aspectos ambientais, técnicos e de licenciamento relacionados, ndo
podendo o Gestor, e consequentemente Administrador e Custodiante,, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira, ou por eventuais prejuizos
impostos aos Cotistas, exce¢do aqueles causados por dolo ou culpa. Adicionalmente, os
investimentos do Fundo estardo sujeitos a riscos dos emitentes dos titulos integrantes da
carteira do Fundo e a riscos de crédito, de modo geral.

Paragrafo Nono — O Gestor, no que concerne a gestdo dos ativos do Fundo, e o Administrador,
no limite de suas atribuicdes, ndo podem, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por
qualquer depreciacdo dos bens da carteira, ou por eventuais prejuizos por ocasido de Liquidacdo
do Fundo, salvo em casos de dolo ou culpa.

Paragrafo Décimo — Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentragdo

da carteira e de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pela Companhia Alvo em que
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serdo realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem

realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras

alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir

aplicar recursos no Fundo estar ciente e de pleno conhecimento que assumird por sua propria

conta os riscos envolvidos nas aplicagoes.

Pardgrafo Décimo Primeiro — Os principais riscos a que o Fundo estd sujeito, pelas caracteristicas

dos mercados em que investe, sdo:

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros

e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do

Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas

financeiras até o valor das operacfes contratadas e ndo liquidadas. AlteracOes e

equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilacdes

no preco de negociacdo dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

Risco de Liguidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos Ativos

Financeiros do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a

condicOes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo

negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo poderd encontrar dificuldades para

liquidar posic6es ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de

acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto,

durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos

ativos e as posicoes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,

inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a

realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de

amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacées nos precos e na rentabilidade dos

ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,

crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos

pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de

emissdo _e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos

Cotistas.

Riscos de acontecimentos e percepcio de risco em outros paises: O mercado de capitais

no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicées econbmicas e de mercado

de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores

aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco

de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores

nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que poderda prejudicar de forma

negativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas

e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: O Fundo

também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos

a0 seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
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ou_situacGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,

econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma

relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas

de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas. Tais eventos

podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos gue comp&em a carteira do Fundo;

e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades no

mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica

praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na

economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo

Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econ6mica e monetdria

tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da

moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outros medidas. Essas

politicas, bem como outras condicdes macroecondmicas, tém impactado

significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas

que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de

precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo

impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa.

Riscos de alteracdes na legislacdo tributaria: O Governo Federal regularmente introduz

alteracdes nos regimes tributdrios que podem aumentar a carga tributdria incidente

sobre o mercado brasileiro de valores mobilidrios. Essas alteracdes incluem

modificacdes na aliguota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo

de tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades

governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras

alteracBes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser

quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar o Fundo, as

Sociedades Investidas e os demais ativos do Fundo, bem como os Cotistas a novos

recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo hd como garantir que as regras

tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as Sociedades Investidas, as sociedades por

elas investidas e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras

serem _modificadas no contexto de uma eventual reforma tributdria, o que podera

impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: O Fundo e as Sociedades Investidas

poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo.

No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a

resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo

ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis

nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento

dos negdcios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e,

consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

RestricOes a negociacdo de Cotas: Caso as Cotas sejam objeto de oferta com esforcos

restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476, somente poderdo ser negociadas em

mercados regulamentados, se aplicavel, somente depois de decorridos 90 (noventa)

dias da respectiva data de subscricdo.
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Risco de amortizacdo e/ou resgate de Cotas em Ativos Financeiros: Este Regulamento

estabelece situacdes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante

a entrega, em pagamento, de Ativos Financeiros. Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo

encontrar dificuldades para negociar os Ativos Financeiros.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: O Fundo, constituido sob forma de

condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a gualguer momento. A

amortizacdo das Cotas serd realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade

para tanto, ou na data de liquidacdo do Fundo. Além disso, o mercado secundario de

Cotas de fundos de investimento é pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para

os Cotistas gue gqueiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo de ndo conseguir

negociar suas Cotas em mercado secundario em funcdo da potencial auséncia de

compradores interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas

poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos

reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos relacionados a amortizacdo de Cotas: Os recursos gerados pelo Fundo serdo

provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificacGes que sejam atribuidas

aos Valores Mobilidrios de uma das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento

nas Sociedades Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas estd

condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Risco de concentracdo dos investimentos do Fundo: Os investimentos do Fundo em

Valores Mobilidrios poderdo ser efetuados em um numero restrito de Sociedades

Investidas ou mesmo em uma Unica Sociedade Investida. O risco associado as aplicacdes

do Fundo é diretamente proporcional a concentracdo das aplicacdes. Quanto maior a

concentracdo das aplicacdes do Fundo em uma Unica Sociedade Investida, maior serd a

vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de tal Sociedade Investida. O mesmo se

aplica no caso de a(s) Sociedade(s) Investida investir em um numero reduzido ou mesmo

em uma Unica sociedade.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas investidas: Os

investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento

pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira do Fundo estara

concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas, que, por sua vez,

poderdo ter seu patrimbénio concentrado em participacdes societdrias em outras

sociedades. Embora o Fundo tenha sempre participacdo no processo decisdrio das

respectivas Sociedades Investidas, ndo hd garantias de (i) bom desempenho de

quaisquer das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, (ii)

solvéncia das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e (iii)

continuidade das atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas

investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente

os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o

cuidado do Gestor e do Administrador, os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores

mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras

formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,

faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou das
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sociedades por ela investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e

os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou

certeza guanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao

desempenho do segmento econdmico de atuacdo de cada Sociedade Investida e/ou de

sociedades por ela investidas e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada

uma das Sociedades Investidas e/ou de sociedades por ela investidas acompanhe pari

passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o

desempenho das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas

acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha

garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza

gquanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores

relacionados ao funcionamento de érgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo

no desempenho de suas operacoes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer

todos os seus direitos de sécio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou

alienante de acfes ou outros valores mobilidrios de emissdo de tais Sociedades

Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos

serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais

fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os

investimentos do Fundo poderdo ser feitos em sociedades fechadas, as quais, embora

tenham de adotar as praticas de governanca indicadas neste Regulamento, ndo estdo

obrigadas a observar as mesmas regras gque as sociedades abertas relativamente a

divulgacdo de suas informacfes ao mercado e a seus acionistas, o gue pode representar

uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e

resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta decisdo sobre a liguidacdo do

investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Risco de ndo realizacdo de investimentos: Ndo ha garantias de gue os investimentos

pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no _momento e em quantidade

convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode

resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo realizacdo dos mesmos.

Risco de patrimdnio negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo em razdo do

exercicio de suas atividades ou, ainda, resultante de contingéncias materializadas nas

Sociedades Investidas que gerem responsabilidade do Fundo ndo estdo limitadas ao

valor do Capital Subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser chamados

a aportar recursos adicionais no Fundo, inclusive em valores que excedam os constantes

de seus respectivos Compromissos de Investimento, conforme procedimentos previstos

no Paragrafo Quinto do Artigo 15 e do Artigo 16, sendo, ainda, o inadimplemento com

relacdo aos Aportes Adicionais sujeitos as penalidades previstas Artigo 17 e seus
Paragrafos.

Risco de Fraude e Ma-Fé: As operacdes realizadas pelo Fundo dependem de atos de

terceiros, sejam contrapartes das operacdes ou prestadores de servico que atuam em

nome do Fundo ou que tomam decisdes de investimento e/ou desinvestimento em

nome do Fundo. A rentabilidade dos investimentos do Fundo e, consequentemente, o

retorno buscado pelos Cotistas, podem ser negativamente afetados por fraudes ou ma

conduta relacionada a gestdo das Sociedades Investidas, atos de seus administradores,
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ou ainda, de prestadores de servicos do Fundo, os quais podem ndo ser identificados

pelo Administrador considerando seu conhecimento a guestdo e as informacdes que

tenham sido disponibilizadas ou sejam de seu conhecimento. Neste sentido, a despeito

da diligéncia empregada pelo Administrador na contratacdo de prestadores de servico,

o Fundo invariavelmente estd sujeito a riscos de execucoes fraudulentas das operacdes,

seja pelas contrapartes, pelos prestadores de servico do Fundo;

Risco de Restricbes Técnicas do Administrador: O Administrador ndo possui

conhecimento técnico relativamente as atividades empresarias desenvolvidas pelas

Sociedades Investidas ou por sociedades por elas investidas, ndo sendo responsavel

pelas decisdes de negdcio tomadas pelo Gestor, uma vez que ndo lhe compete avaliar o

mérito de referidas decisGes. Neste sentido, o Cotista deve estar ciente do risco da

expertise do Gestor na gestdo dos ativos do Fundo, bem como a possibilidade de

mudanca do corpo técnico do Gestor, com a entrada e/ou saida de profissionais, o que

pode mudar substancialmente a forma de gestdo dos ativos do Fundo.

Risco Regulatério —Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico deste
Fundo considera um conjunto de rigores e obrigacGes de parte a parte estipuladas
através de contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor.
Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro, no gue tange a este tipo de operacdo financeira, em
situacGes de estresse, poderd haver perdas por parte dos investidores em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para manutencdo do arcabouco contratual estabelecido.

Risco de chamadas adicionais de capital e de venda de ativos — Se por qualquer motivo
o Fundo n3o tiver caixa excedente disponivel para o pagamento de suas obrigacdes e/ou
despesas ou em qualquer hipdtese de patriménio liguido negativo, poderd haver
necessidade de venda de ativos ou de novos aportes de capital, caso a venda de ativos
ndo seja suficiente, seja em decorréncia de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas
ou na hipotese de Patriménio Liquido negativo do Fundo. Nestas hipdteses, a
rentabilidade do investidor poderd ser impactada.

Risco Imobilidrio Sistémico — O preco de ativos imobilidrios é afetado por condicdes
econOmicas nacionais e internacionais e por fatores exdgenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores dos mercados,
moratdrias e alteracdes da politica monetaria, o que pode, eventualmente, causar
perdas ao Fundo. Esses fatores podem implicar no desaguecimento de determinados
setores da economia. A reducdo do poder aquisitivo pode ter consequéncias negativas
sobre o valor dos imoveis, dos aluguéis e dos valores recebidos em decorréncia de
arrendamentos, afetando os imdveis das Companhias Alvo, o que podera prejudicar o
seu rendimento e o preco de negociacao das Cotas. Adicionalmente, a negociacdo e os
valores dos imoveis podem ser afetados pelas referidas condicGes e fatores, podendo,
eventualmente, causar perdas aos Cotistas. N3o serd devida pelo Fundo, pelo
Administrador ou pelos Gestores gualguer indenizacdo, multa ou penalidade de
gualquer natureza caso os Cotistas sofram gualquer dano ou prejuizo resultante de
gualquer das referidas condicGes e fatores.

Risco Setorial: Shopping Centers — O Fundo investira seus recursos em companhias que
atuem no segmento imobilidrio que tenham por objetivo principal, direta ou
indiretamente, o desenvolvimento de atividades relacionadas a exploracdo de shopping
centers, centros de convencdes, conglomerados de lojas/iméveis comerciais, outros
ativos do segmento imobilidrio comercial, bem como a aquisicdo, locacdo de terrenos,
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participacdo em licitacGes, bem com outras formas permitidas por lei, para a construcdo
de tal classe de ativos imobilidrios, podendo ainda realizar a negociacdo de suas
unidades/lojas. Em relacdo ao segmento de shopping center, ha que se notar (i) que os
resultados do Fundo em relacdo a esse investimento dependerdo das vendas geradas
pelas lojas instaladas no shopping center; (ii) gue o setor varejista € suscetivel a periodos
de desaquecimento econémico geral que podem levar a gueda nos gastos do
consumidor; e (iii) gue o desempenho dos shopping centers estd relacionado com a
capacidade dos lojistas de gerar vendas. Adicionalmente, o aumento das receitas do
Fundo e o aumento dos lucros operacionais resultante do investimento em shopping
centers dependem do constante crescimento da demanda por produtos oferecidos
pelas lojas do shopping center. Condicdes econémicas adversas no local onde cada
shopping center estd localizado podem afetar adversamente os niveis de ocupacdo e
locacdo e, consequentemente, os seus resultados operacionais, afetando os resultados
do Fundo. O setor de shopping centers no Brasil é altamente competitivo, o que poderd
ocasionar uma reducdo no valor dos alugueis. Uma série de empreendedores do setor
de shopping centers concorrem com o Fundo na busca de compradores e locatarios
potenciais. O shopping center pode ter outros investidores, e para tomada de
determinadas decisdes significativas poderd ser necessdria sua anuéncia. E possivel que
os demais investidores do shopping center tenham interesses econémicos diversos, o
gue pode leva-los a votar em projetos de forma contrdria aos objetivos do Fundo,
impedindo a implementacdo das estratégias, o que poderd causar um efeito adverso
relevante. Ainda, os contratos de locacdo no setor de shopping center possuem
caracteristicas peculiares e podem gerar riscos a conducdo dos negdcios do Fundo em
relacdo a esses investimentos e impactar de forma adversa os seus resultados
operacionais. Como exemplo, podemos citar que o valor do aluguel podera ser revisto
judicialmente, podendo ser reduzido ou aumentado, para adequar-se ao valor de
mercado, mediante acdo proposta pelo locatario ou pelo locador, apds trés anos de
vigéncia do contrato ou do acordo anteriormente realizado.

Pagamento Condicionado ao retorno das Companhias Investidas — Os recursos gerados
pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital
proprio, bonificacdes e quaisquer outras remuneracdes que sejam atribuidas aos
Valores Mobilidrios e ao retorno do investimento no dmbito das Companhias Alvo. A
capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo
Fundo dos recursos acima citados.

Risco de Pagamento das Cotas do Fundo em Bens ou Direitos — Em caso de dificuldade
ou impossibilidade de liquidacdo dos ativos do Fundo, as Cotas poderdo ser resgatadas
em bens ou direitos. Nessa hipotese, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para
negociar os ativos recebidos do Fundo.

Risco de diluicdo — Caso o Fundo venha a realizar novas emissdes de cotas, o
Regulamento assegura aos Cotistas direito de preferéncia a fim de assegurar a
proporcdo de sua participacdo no Fundo. Em caso de ndo exercicio desse direito de
preferéncia, os cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participacdo no capital do
Fundo diluida.

Risco de desapropriacdao —Tendo em vista que as Companhias Alvo atuardo no segmento
imobilidrio, ha possibilidade de que ocorra a desapropriacdo, parcial ou total, de imdveis
gue compdem o patriménio de uma ou mais Companhias Alvo. Tal desapropriacdo pode
acarretar a perda da propriedade, podendo impactar a rentabilidade do Fundo. Em caso
de desapropriacdo, o Poder Publico deve pagar a Companhia Alvo, na qualidade de
proprietdria do imdvel desapropriado, uma indenizacao definida levando em conta os
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parametros do mercado. N3o existe garantia de que a indenizacdo paga pelo poder
expropriante seja suficiente para o pagamento da rentabilidade pretendida do Fundo.

Risco de despesas extraordinarias — O Fundo, na qualidade de proprietario indireto de
imoveis, estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias, tais
como rateios de obras e reformas, pintura, decoracdo, conservacdo, instalacdo de
equipamentos de seguranca, indenizacOes trabalhistas, bem como gquaisquer outras
despesas gue ndo sejam rotineiras na manutencdo dos imoveis. O pagamento de tais
despesas pode ensejar uma reducdo na rentabilidade das Cotas do Fundo. A Companhia
Alvo estard sujeita a despesas e custos decorrentes de acdes judiciais necessdrias para
a cobranca de aluguéis inadimplidos, acGes judiciais (despejo, renovatdria, revisional,
entre outras), bem como quaisquer outras despesas inadimplidas pelos locatarios, tais
como tributos, despesas condominiais, bem como custos para reforma ou recuperacao

de lojas.

Risco das contingéncias ambientais e desastres naturais — Por se tratar de investimento
indireto em imdveis, eventuais contingéncias ambientais podem acarretar perda do
valor do imdvel e/ou implicar em responsabilidades pecunidrias (indenizacdes e multas
por prejuizos causados ao meio ambiente) para o Fundo, o que pode afetar
negativamente rentabilidade e o valor das Cotas.

Risco de Vacancia—Tendo em vista que o Fundo mantém investimentos em companhias
cujo objeto é a exploracdo comercial de imdveis, a rentabilidade do Fundo poderd sofrer
oscilacdo em caso de vacancia de qualquer de seus espacos locaveis, pelo periodo que
perdurar a vacancia, o que pode impactar negativamente na rentabilidade e no valor de
negociacdo das Cotas.

Risco de Sinistro — Os imdveis eventualmente detidos indiretamente pelo Fundo
poderdo ser objeto de seguro, dentro das praticas usuais de mercado, que os protegerdo
contra a ocorréncia de sinistros. Ndo se pode garantir, entretanto, gue o valor segurado
sera suficiente para proteger os Imodveis de perdas relevantes. H34, inclusive,
determinados tipos de perdas que usualmente ndo estardo cobertas pelas apdlices, tais
como atos de terrorismo, guerras e/ou revolucdes civis. Se qualguer dos eventos ndo
cobertos nos termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, o Fundo podera sofrer
perdas relevantes e poderd ser obrigado a incorrer em custos adicionais, os quais
poderdo afetar o desempenho operacional da respectiva Companhia Alvo.

Risco de Rescisdo de Contratos de Locacdo e Revisdo do Valor do Aluguel — Ainda que
os termos e condicdes dos contratos de locacdo eventualmente celebrados pela
Companhia Alvo sejam objeto de livre acordo entre essa e os respectivos locatarios,
nada impede eventual tentativa dos locatarios de questionar juridicamente a validade
de tais cldusulas e termos, dentre outros, com relacdo aos seguintes aspectos: (i)
montante da indenizacdo a ser paga no caso rescisdo do contrato pelos locatarios
previamente 3 expiracdo do prazo contratual; e (ii) revisdo do valor do aluguel. Em
ambos os casos, eventual decisdo judicial que ndo reconheca a legalidade da vontade
das partes ao estabelecer os termos e condicdes do contrato de locacdo em funcdo das
condicbes comerciais _especificas, aplicando a Lei n2 8.245/91, a despeito das
caracteristicas e natureza do contrato, poderd afetar negativamente o valor das Cotas
do Fundo.

Riscos Relativos a Aquisicdo de Imoveis — No periodo compreendido entre a aquisicdo
de um imdvel e seu registro em nome da respectiva Companhia Alvo, existe risco de
esse bem ser onerado para satisfacdo de dividas dos antigos proprietarios em eventual
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execucdo proposta, o que dificultaria ou impossibilitaria a transmissdo da propriedade
do imovel a Companhia Alvo.

XXXII. Auséncia de Solidariedade entre os Prestadores de Servico: ndo hé solidariedade entre

o Administrador, e o Gestor e demais prestadores de servico no que tange aos atos ou

condutas contrarias a lei, a este Regulamento, ou aos atos normativos expedidos pela

CVM, praticados com culpa ou dolo por parte do Gestor, e gue venham a causar

prejuizos ao Fundo e aos Cotistas. Desta forma, o Cotista deve estar ciente que

quaisquer reclamacdes relacionadas a gestdo do Fundo, decisdGes de investimento,

desinvestimento em Ativos Financeiros, forma de conducdo de negdcios das Sociedades

Investidas, ou quaisquer outras matérias de responsabilidade do Gestor, nos termos

deste Regulamento, devem ser direcionadas Unica e exclusivamente ao Gestor,

permanecendo o Administrador indene com relacao a tais reclamacoes.

XXXIIl. Demais Riscos: O Fundo também poderad estar sujeito a outros riscos advindos de

motivos alheios ou exégenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de

pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas

aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica _monetaria, aplicacdes ou resgates

significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos

Cotistas.

Paragrafo Décimo Segundo — O Cotista assume todos os riscos decorrentes da politica de
investimento adotada pelo Fundo, ciente da possibilidade de realizacdo de operacdes que
cologquem em risco o patrimonio do Fundo e ao ingressar no Fundo, declara expressamente que

tem ciéncia destes riscos, inclusive a possibilidade de perda total dos investimentos, ndo
podendo o Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira, ou por eventuais prejuizos
impostos aos Cotistas do Fundo, excecdo aqueles causados por dolo ou culpa, sendo que tal
declaragdo constara do Boletim de Subscri¢do.

Paragrafo Décimo Terceiro — O Fundo, mediante aprovagao prévia pela Assembleia Geral de
Cotistas, em deliberagdo tomada pela maioria dos Cotistas presentes, podera: (i) promover a
iarios de emissdo das Companhias Alvo nas

aplicacdo de recursos em Titulos e Valores Mobi
quais participem: (a) Cotistas do Fundo; ou (b) quaisquer das pessoas mencionadas na alinea
anterior que estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da
operacdo de emissdo de Titulos e Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive
na condi¢do de agente de colocagdo, coordenagao ou garantidor da emissao; ou fagam parte de
conselhos de administracdao, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos Titulos e Valores
Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo;
(ii) realizar operagdes em que o Fundo figure como contraparte das pessoas mencionadas na
alinea “a” e “b” do inciso (i) acima; e (iii) permitir que a integralizagcdo de novas cotas, sejam
realizadas com ativos imobiliarios detidos total ou parcialmente pelas pessoas mencionadas na
alinea “a” e “b” do inciso (i) acima, observada a politica de investimento do Fundo.



Artigo 25.

CAPITULO V - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Durante o Prazo de Duragdo do Fundo, os recursos provenientes da alienacdo dos Titulos e
Valores Mobilidrios, deduzidos os compromissos presentes e futuros do Fundo, assim como
quaisquer valores recebidos pelo Fundo em decorréncia de seus investimentos nas Companhias
Alvo, poderdo ser distribuidos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo de Cotas ou Distribuicdo de
Resultados, de acordo com a aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro — O Administrador podera reter uma parcela dos recursos oriundos da

liguidagdo de Titulos e Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo correspondente a
3% (trés por cento) do valor do Patriménio Liquido, para fazer frente aos encargos do Fundo que
estejam em aberto nas respectivas datas do pagamento ao Fundo.

Pardgrafo Segundo — Qualquer Amortizacdo abrangera todas as Cotas do Fundo e serd feita na
mesma data a todos os Cotistas, proporcionalmente a quantidade de Cotas que cada um possui,
mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem distribuidas pelo nimero de Cotas
existentes e serdo pagas aos Cotistas em até 10 (dez) dias corridos, contados da data da
aprovacdo da Amortizacdo pela Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo Terceiro — A distribuicdo de resultados, incluindo o pagamento de juros sobre capital
proprio ou os dividendos das a¢cdes da Companhia Alvo, que componham a Carteira, devidos ao
Fundo, serdo distribuidos diretamente aos Cotistas, desde que verificada a viabilidade
operacional para tanto, e ndo serdo incorporados ao patriménio do Fundo, exceto se deliberado

de forma diversa pelos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto — Sem prejuizo das demais disposi¢cOes deste Capitulo V, mediante deliberagdo

devidamente aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador podera amortizar
Cotas com ativos do Fundo.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia

Artigo 26.
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Além das matérias estabelecidas na regulamentacao prépria, e de outras matérias previstas em
outros Artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas:

I tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 180 (cento e
oitenta) dias apds o término do exercicio social, sobre as demonstracdes contabeis
apresentadas pelo Administrador;

Il. deliberar sobre a alteragcao do objeto do Fundo;

M. sem prejuizo do disposto no item Il acima, deliberar sobre a alteracdo das demais
disposicdes do presente Regulamento;

V. deliberar sobre a destituicdo ou substituicdao do Administrador ou do Gestor, e a escolha
de seu(s) substituto(s);
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V. deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, cisdo ou eventual Liquidacdo antecipada do
Fundo;

VL. deliberar sobre a emissao e distribuicao de novas Cotas;

VII. deliberar sobre o aumento ou qualquer alteracdo na Taxa de Administracdo e
Performance, inclusive no que diz respeito a participacao nos resultados do Fundo;

VIII. deliberar sobre proposta de altera¢do ou prorrogacao do Prazo de Duracao;

IX. deliberar sobre a alteracdo do qudrum de instalagdo e do quérum de deliberagao da
Assembleia Geral de Cotistas;

X. deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informac¢des por Cotistas,
observado o disposto no pardgrafo primeiro do Artigo 7 deste Regulamento e ICVM 578;

XI. deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo;

XILI. deliberar sobre Liquidacdo antecipada do Fundo, nas hipdteses ndo previstas neste
Regulamento;

XIII. aprovar os procedimentos de Liquidacdao do Fundo;

XIV. aprovar as condi¢Bes e procedimentos para a integralizagcdo ou resgate de Cotas com
Valores Mobilidrios ou Outros Ativos;

XV. deliberar sobre a aprovacdo de laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacdo de cotas do Fundo;

XVI.  deliberar sobre a inclusdo de encargos ndo previstos no Regulamento, bem como
eventuais despesas extraordindrias incorridas pelo Fundo;

XVIl.  deliberar sobre a existéncia de quaisquer conflitos de interesse entre os Cotistas e o
Fundo, ficando impedidos de votar aqueles envolvidos em situacdo de conflito de
interesse com o Fundo; e

XVIIl.  deliberar sobre a aprovacdo de atos que configurem potencial conflito de interesses
entre o Fundo e seu Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer cotista, ou
grupo de cotistas, que detenham mais de 10% das cotas subscritas.

Paragrafo Primeiro — Este Regulamento poderd ser alterado pelo Administrador,

independentemente da deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas,

exclusivamente se tal alteragdo decorrer da necessidade de atendimento a expressa exigéncia

da CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, atualizacdo dos dados

cadastrais do administrador ou dos prestadores de servicos do Fundo, ou se envolver reducao



na taxa de administragao ou gestao do fundo, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta)
dias, a necessaria comunicagdo aos Cotistas.

Pardgrafo Segundo — O Cotista ndo poderd votar nas deliberacdes da Assembleia Geral de

Cotistas em que tiver interesse conflitante com o do Fundo, nem em quaisquer outras que
puderem beneficia-lo de modo particular, aplicando-se na definicdo de conflito de interesse o
disposto nos artigos 115 e 117, paragrafo 12 da Lei n? 6.404/76 e nos normativos a esse respeito,
emitidos pela CVM.

Convocagao e Instalagao

Artigo 27.

Votagao

Artigo 28.

Artigo 29.

Artigo 30.
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A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo Administrador, pelo
Gestor, ou por Cotistas representando no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas pelo Fundo.

Pardgrafo Primeiro — A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante

comunicacao a ser encaminhada a cada Cotista por meio de carta, correio eletrénico, telegrama,
fac-simile ou qualquer outro meio de comunicagcdo inequivoca, ou publicacdo no periddico
utilizado para a publicacdo de informacdes do Fundo, e dela constarao, obrigatoriamente, dia,
hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem
do dia.

Paragrafo Segundo — As convocac¢des da Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser feitas com 15

(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo.

Paragrafo Terceiro — A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de Cotistas

gue detenham, em conjunto, a maioria das Cotas emitidas.

Paragrafo Quarto — Independentemente de convocagao, sera considerada regular a Assembleia

Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Somente poderao votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que estiverem inscritos na
conta de depdsito na data da convocacdo.

Pardgrafo Unico — Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas os

representantes legais dos Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de
1 (um) ano.

Nas delibera¢Ges das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o direito a um
voto.

Todas as deliberacdes das Assembleias Gerais de Cotistas serdao tomadas pela maioria de votos
das cotas subscritas presentes, ressalvadas as matérias previstas nos incisos Il e XIV do Artigo 26
acima, que dependerdo do voto favoravel de Cotistas representando a maioria absoluta das



Artigo 31.

Artigo 32.

Artigo 33.

Artigo 34.
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Cotas subscritas, e nos incisos Ill, IV, V, VII, VIII, IX, XIl e Xlll, que dependerao do voto favoravel
de mais de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas do Fundo.

Paragrafo Unico — Nas deliberacdes tomadas, deverdo ser observados os impedimentos
previstos neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que recebida
pelo Administrador antes da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste
Regulamento.

As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a cada Cotista, devendo constar

da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Unico — A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro de 15 (quinze) dias

e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como abstencado ao direito de voto pelo
Cotista a consulta formulada.

O resumo das decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser enviados aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagdo, por meio de carta ou correio eletrénico, enviado a

cada Cotista.

CAPITULO VII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo:

l. quaisquer despesas referentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

Il. quaisquer despesas referentes a constituicdo, fusao, incorporacgao, cisdo ou Liquidagdo
do Fundo, no limite de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais);

1. a Taxa de Administracdo e Performance;

V. os honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragdes
contabeis do Fundo;

V. as custas, honordrios de advogados e despesas correlatas em geral, incorridas para a
defesa dos interesses do Fundo, em juizo e fora dele, inclusive eventual condenagdo
imputada ao Fundo, exceto quando comprovadamente originado por culpa ou dolo do
Administrador, do Gestor ou do Custodiante;

VL. as taxas, impostos e contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢ées do Fundo;

VII. Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;
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VIIL.

XI.

XIl.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

Contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a
negociacao;

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagcdes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobilidrios;

Gastos com a distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para
negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios;

Honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formuldrios
e informagdes periddicas, previstas na regulamentacdo pertinente e neste
Regulamento;

as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo aos Cotistas;

os emolumentos, encargos e comissdes pagas sobre operacdes de compra e venda de
Titulos e Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo;

as despesas e prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlice de seguro e ndo decorrentes
de culpa ou dolo dos prestadores de servigos de administracdo e gestdo no exercicio de
suas respectivas fungdes;

os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos entre bancos;

as despesas de Distribuicdo do Fundo, bem como seu registro para negociacdo em
mercado organizado de valores mobilidrios;

despesas com liquidacdo, registro, negociacdo e custddia de operagées com ativos; e
as despesas com a contratagdo de terceiros para prestagdo de servigos legais, fiscais,

contabeis e de consultoria especializada, limitadas, em conjunto, a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), em cada exercicio social.

Paragrafo Primeiro — Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos | a XIX acima como encargos

do Fundo e relacionadas as atividades do Administrador e/ou ao cumprimento de suas

obrigacdes decorrentes das normas aplicaveis ao Fundo e/ou deste Regulamento correrdo por

conta do Administrador, salvo decisdo contrdria da Assembleia Geral de Cotistas. Quaisquer

despesas ndo previstas nos incisos | a XIX acima como encargos do Fundo e relacionadas as

atividades do Gestor e/ou ao cumprimento de suas obrigacSes decorrentes das normas

aplicaveis ao Fundo e/ou deste Regulamento correrdo por conta do Gestor, salvo decisdo

contraria da Assembleia Geral de Cotistas
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Paragrafo Segundo — O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de

Administragdo, até o limite desta, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servicos que tenham sido subcontratados pelo Administrador.

CAPITULO VIl - DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E INFORMAGCOES

O Fundo terd escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicacGes, as contas e as demonstracdes
contdbeis do Fundo ser segregadas das do Administrador e do Gestor, bem como do Custodiante
e do depositario eventualmente contratados pelo Fundo.

Pardgrafo Primeiro — O Patrimonio Liquido do Fundo correspondera a soma algébrica de seu

disponivel com o valor da carteira de investimentos, mais os valores a receber, menos as suas
Exigibilidades.

Paragrafo Segundo — Observado o disposto no Paragrafo Quarto abaixo, os ativos e passivos do
Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com base nos principios gerais
de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive para fins de provisionamento de

pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Pardgrafo Terceiro — Observado o disposto no Pardgrafo Quarto abaixo, os ativos e passivos do
Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados de acordo com a metodologia

constante no Manual de Marcacdo a Mercado da Administradora, disponivel em seu endereco
eletrbnico.

Paragrafo Quarto — O valor justo dos ativos investidos pelo Fundo, inclusive os que forem objeto

de integralizacdo de Cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliagdo elaborado por
Auditores Independentes ou Analistas de Valores Mobiliarios autorizados pela CVM, de acordo
com a Resolu¢do CMN n2 4.963/21.

O exercicio social do Fundo coincide com o ano civil.

O Administrador deve enviar aos cotistas, a entidade administradora de mercado organizado
onde as cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes
informacdes:

| — trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instru¢do CVM n2 578/16;

Il — semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a
gue se referirem, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e
valores mobilidrios que a integram.

Il — anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstra¢des contdbeis auditadas, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes e do relatério do Administrador e do Gestor a que se referem os arts. 39, IV, e
40, | da Instrugdo CVM n2 578/16.
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Paragrafo Unico - A informacgdo semestral referida no inciso Il do caput deve ser enviada a CVM
com base no exercicio social do fundo.

O Administrador deve disponibilizar aos cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a
informacgdes eventuais sobre o Fundo:

| — edital de convocacao e outros documentos relativos a assembleias gerais, no mesmo dia de
sua convocagao;

Il — no mesmo dia de sua realizacdo, o sumdrio das decisdes tomadas na assembleia geral
ordinaria ou extraordinaria, caso as cotas do fundo estejam admitidas a negociacdo em
mercados organizados;

Il — até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia geral; e

IV — prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento de oferta publica
de distribuicdo de cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacado especifica.

Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento contdbil dessa
alteracdo, no caso de o Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos termos da
regulamentacgdo contabil especifica, o administrador deve:

| — disponibilizar aos cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do reconhecimento contabil:
(a) um relatdrio, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas para a
alteragdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas
nas avaliacOes atual e anterior; e (b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e
patrimonio liquido do fundo apurados de forma intermediaria; e

Il — elaborar as demonstragdes contabeis do fundo para o periodo compreendido entre a data
de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contdbil dos efeitos da nova
mensuracdo caso: (a) sejam emitidas novas cotas do fundo até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliagdo; (b) as cotas do fundo sejam admitidas a
negociacdo em mercados organizados; ou (c) haja aprovacdo por maioria das cotas presentes
em assembleia geral convocada por solicitacdo dos cotistas do fundo.

O administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os cotistas na forma
prevista no Regulamento do Fundo e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas
estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da assembleia geral ou do

administrador, ou qualquer outro ato ou fato de cardter politico-administrativo, técnico,
negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao fundo que possa influir de modo
ponderavel: (i) na cotagdo das cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados; (ii) na decisdo
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dos investidores de comprar, vender ou manter as cotas; e (iii) na decisdo dos investidores de
exercer quaisquer direitos inerentes a condic¢do de titular das cotas ou de valores mobiliarios a
elas referenciados.

Pardgrafo Segundo. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser

divulgados se o Administrador entender que sua revelagdo pde em risco interesse legitimo do
fundo ou das companhias ou sociedades investidas.

Paragrafo Terceiro. O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato

relevante, na hipdtese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na
cotacdo, preco ou quantidade negociada das cotas do fundo.

CAPITULO IX - DOS EVENTOS DE LIQUIDACAO

Sem prejuizo no disposto no Artigo 109, Paragrafo Quarto deste Regulamento, o Fundo entrard
em Liquidacdo ao final do Prazo de Durac¢do ou de suas eventuais prorrogacdes, ou caso assim
deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Quando da Liquidacdo do Fundo por forca do término do Prazo de Duracdo, o Administrador
deverd iniciar a divisdo do Patrimonio Liquido entre os Cotistas, observadas as suas participacoes
percentuais no Fundo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do término do Prazo de
Duracdo ou de sua prorrogacao, observado o disposto neste Capitulo.

Ap0s a divisdo do patrimonio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera promover o
encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em
gue os recursos provenientes da Liquidacdo foram disponibilizados aos Cotistas, a documentacdo
referida na regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessdrios ao seu
encerramento perante quaisquer autoridades.

Mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a Liquidacdo do Fundo sera feita de uma
das formas a seguir, sempre levando em consideragao a opg¢ao que atenda da melhor maneira
aos interesses dos Cotistas:

l. venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, observado o disposto
na legislagdo aplicavel;

Il. exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de opg¢des de
venda, negociadas pelo Gestor, quando da realizacao dos investimentos;

M. venda através de transagGes privadas dos Titulos e Valores Mobilidrios ou outros titulos
gue compdem a carteira do Fundo e que ndo sdo negocidveis em bolsa de valores ou em
mercado de balcao organizado, no Brasil; ou

V. entrega aos Cotistas dos Outros Ativos, bem como de Titulos e Valores Mobilidrios ou
outros titulos de emissdao da Companhia Alvo, integrantes da carteira do Fundo na data
da Liquidagao, observada a regulamentacdo aplicavel.
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Paragrafo Primeiro — Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos sera realizada com observancia

das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Segundo — Na hipdtese de, nos 6 (seis) meses anteriores ao término do Prazo de

Duracao do Fundo, ainda subsistirem ativos na sua carteira, o Gestor, conforme orientacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, envidard seus melhores esforcos para vender esses ativos,
estando cientes os Cotistas, desde ja, dos eventuais riscos e prejuizos eventualmente advindos
da adogdo deste procedimento.

Pardgrafo Terceiro - Na hipdtese de Liquidacdo do Fundo mediante a entrega aos Cotistas dos

ativos que compdem a sua carteira, conforme disposto neste Artigo, serd considerado o valor
de mercado de tais ativos, a ser ratificado pela Assembleia Geral de Cotistas, observado o
quérum qualificado previsto no Artigo 31 acima, devendo os Cotistas, se for o caso, aderir aos
respectivos acordos de acionistas, sempre respeitando as disposicoes legais aplicaveis as EFPC.

Caso, ao final do Prazo de Duracao do Fundo, existam ativos remanescentes com dificil liquidacao
em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, o Gestor, conforme orientacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, devera envidar seus melhores esforcos para negocia-los, sem o
repasse de sua titularidade aos Cotistas.

CAPITULO X - CONFLITO DE INTERESSES

O Administrador e o Gestor deverdao sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de potencial conflito
de interesses, submeter sua resolucdo a aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O Administrador e o Gestor se comprometem a levar ao conhecimento da

Assembleia Geral de Cotistas toda e qualquer operacdo e situacdo verificada em oportunidades
de investimentos que possam ser caracterizadas como de potencial conflito de interesses.

Paragrafo Segundo. As Partes se comprometem a, sempre que surgirem situagdes de conflito em

suas relagdes com o Fundo, com a Companhia Alvo ou com suas subsididrias e controladas,
comunicar as outras Partes a existéncia e a natureza do conflito e a se absterem de votar,
observando-se ainda acordo que venha a ser celebrado entre os Cotistas do Fundo.

CAPITULO XI — CONFIDENCIALIDADE

Os Cotistas, o Administrador, o Gestor serdo responsaveis pelo sigilo das informacdes
confidenciais a que tiverem acesso em fungao de sua condi¢dao ou do exercicio de suas atividades
junto ao Fundo, conforme o caso.

Paragrafo Primeiro. Fica liberada a transmissdao de informagdes confidenciais aqueles que
estejam, de alguma forma, envolvidos com as tomadas de decisdo dos Cotistas referentes as
propostas de investimento e desinvestimento que vierem a ser apresentadas pelo Gestor, e para
os quais tais informagOes sejam imprescindiveis para tais tomadas de decisdes, tais como
diretores, executivos, empregados, advogados e consultores. Fica liberada também a
transmissdo de informagdes confidenciais que os Cotistas sejam obrigados a fornecer por forca
de lei, regulamento ou decisao judicial, arbitral ou administrativa. Cada Cotista sera igualmente
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responsavel pela confidencialidade e sigilo das informagdes fornecidas a seus representantes,
fazendo com seus representantes respeitem tal confidencialidade e sigilo.

Paragrafo Segundo. A obrigacao de confidencialidade prevista neste artigo devera ser observada
desde a data de inicio de funcionamento do Fundo até a Liquidagdo total do Fundo, salvo

disposicdo, expressa das partes, em contrario.

Paragrafo Terceiro. A obrigacdo de confidencialidade prevista neste Artigo deverd ser observada
pelo prazo de duracdo do Fundo, salvo disposicao expressa em contrario neste Regulamento.

DISPOSICOES FINAIS

.0 Fundo, seus Cotistas e seu Administrador obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de
acordo com o Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em
especial, da aplicacdo, validade, eficacia, interpretacdo, violagcdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas neste Regulamento e nas normas editadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios que
Ihe sejam aplicaveis.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ANEXO |
AO

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
LA SHOPPING CENTERS

DEFINIGOES

Amortizacdo — é o procedimento de distribuicdo aos Cotistas das disponibilidades financeiras do Fundo,
resultantes da alienagao de um investimento, conforme disposto no Capitulo V do Regulamento.

Artigo — sdo os Artigos desse Regulamento.

Assembleia Geral de Cotistas — é o drgdo deliberativo maximo do Fundo, cujo funcionamento esta previsto

no Regulamento no Capitulo VI.

B3 — B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Boletim de Subscricdo — é documento que formaliza a subscricdo de Cotas de emissdo do Fundo pelos

Cotistas.

Companhia(s) Alvo — sdo as companhias abertas ou fechadas e as sociedades de propdsito especifico,

brasileiras, nas quais sejam identificados sélidos fundamentos, exceléncia de gestdo e perspectiva de
rentabilidade significativa, em que o Fundo podera realizar seus investimentos, observados os critérios
estabelecidos no Artigo 23 do Regulamento.

Custodiante — BANCO BTG PACTUAL S.A., acima qualificado.

CVM — é a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Dia Util - significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais ou dias em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario nacional.

Distribuicdo de Resultados - consiste na distribuicdo de dividendos ou juros sobre o capital préprio pelo

Fundo.

EFPC - sdo as entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Lei Complementar n2 109, de
29 de maio de 2001.

Equipe-chave - Os profissionais devidamente qualificados no Anexo Il do Regulamento do Fundo e que estdo
envolvidos diretamente nas atividades de gestao.

Exigibilidade — sdo as obrigacdes e encargos do Fundo, incluindo as provisdes eventualmente existentes.
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Fundo — é o Fundo de Investimentos em Participa¢des Multiestratégia LA Shopping Centers.

Gestor — a LEGATUS GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na cidade e Estado de S3o Paulo, na Avenida
Juscelino Kubistchek, 1.327 - 42 andar, CEP: 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n2 20.445.967/0001-94,
devidamente autorizada a gerir carteiras de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 13.939, de 24 de outubro
de 2014.

Governo Federal — é o Governo Federal da Republica Federativa do Brasil.

Instrucdo CVM n2 578 — é a Instrucdao CVM n2 578, de 30 de agosto de 2017, conforme alterada, que dispde

sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos Fundos de Investimento em Participacoes.

Instrucdo CVM n2 476 — é a Instrucao CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, que dispdes sobre a oferta

publica efetuada sob a modalidade de esforcgos restritos.

Instrucdo CVM n?2 555 — é a Instrucdo CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, que
dispde sobre a constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacgdes dos fundos de

investimento.

Liguidacdo — é o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, em que sera apurado o valor
resultante da soma das disponibilidades financeiras do Fundo, mais o valor dos ativos integrantes da carteira,
mais valores a receber, menos as Exigibilidades.

Outros Ativos — sdo os demais titulos e ativos em que o Fundo podera investir seus recursos, nos termos do
item Il do Pardgrafo Primeiro do Artigo 24 do Regulamento.

Patriménio Liquido — é o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor da carteira de ativos do

Fundo, mais valores a receber, menos Exigibilidades.

Patrimbnio Previsto — é o patrimonio previsto para o Fundo, que é de até R$500.000.000,00 (quinhentos

milhGes de reais).

Prazo de Duracdo — é o prazo de duragdo total do Fundo, nos termos do Artigo 42 do Regulamento.

Cotas — sdo as fragOes ideais do patrimonio do Fundo, nos termos do Artigo 16 do Regulamento.

Cotista — sdo as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhdo de interesses, que sejam titulares de Cotas.

Regulamento — é o Regulamento do Fundo de Investimentos em ParticipacGes Multiestratégia LA Shopping
Centers, do qual faz parte o presente Anexo.

Resolucdo CMN 4.661/2018 — significa a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n? 4.661, de 25 de maio
de 2018.

Resolucdo CVM n2 30/21 — significa a Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.
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Titulos e Valores Mobilidrios — sdo a¢des, debéntures, bénus de subscricdo, ou outros titulos e valores

mobilidrios, conversiveis ou permutaveis em ag¢des, de emissdo da Companhia Alvo, e cuja aquisicdo esteja
em consonancia com os objetivos do Fundo, nos termos do Regulamento e da Instrugao CVM n2 578.
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ANEXO Il
AO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS

Equipe Chave

Sem prejuizo da responsabilidade atribuida aos seus Diretores responsaveis perante a CVM, as PESSOAS-
CHAVE indicadas pelo Gestor serdo também responsaveis pela gestdao do FUNDO.

Nome da pessoa indicada Gestor Periodo de Periodo de
Investimento (%) Desinvestimento
(%)
Jodo Paulo Garcia de Andrade Legatus 30 30
Bruno Pagnano Modesto Legatus 30 40
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