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BOVESPA Mais

CAM

Capital a Restituir
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GLOSSARIO

BANCO GENIAL S.A. (antiga denominagdo do Plural S.A. Banco Multiplo),
empresa administradora do FUNDO.

Consiste no pagamento, uniforme a todos os Cotistas, de parcela do valor
de suas Cotas sem reducdo do numero de Cotas emitidas, de quantias que
forem atribuidas ao FUNDO, sendo que os valores que serdo recebidos a
titulo de dividendos ou juros sobre capital préprio advindos de ativos que
integrem sua Carteira poderdo ser transferidos diretamente ou pagos
através de amortizagdo de cotas (v. item 11.1 do Regulamento).

Associac¢do Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Org3o de governanca do FUNDO constituido por todos os Cotistas (v. item
8.1 do Regulamento).

S3o os ativos constantes da Carteira do Gestor Destituido na data de sua

destituicdo pela Assembleia Geral de Cotistas.

S3o os titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional, limitados a
5% (cinco por cento) do Capital Subscrito do FUNDO, respeitando as
vedacgdes constantes da Resolugdo do CMN n.2 3.792, de 24.09.2009, ou
pelo normativo que venha a substitui-la.

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Parametro de rentabilidade a ser buscado pelo FUNDO, (v item 5.2 do
Regulamento).

Documento firmado pelos Cotistas na data da subscricdo das Cotas, que
estabelece o valor efetivamente subscrito pelo Cotista do FUNDO.

BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Um dos segmentos de listagem na BOVESPA, considerado um segmento
de entrada.

Camara de Arbitragem do Mercado.

E o total a ser restituido pelo FUNDO aos Cotistas, a titulo de Amortizacdo
e/ou Resgate de Cotas (v. item 5.5 e seguintes do Regulamento).
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Capital Comprometido

Capital Disponivel para
Investimentos

Capital Efetivo a Restituir
Capital Integralizado

Capital Investido pelo FUNDO
Capital Restituido Total

Capital Subscrito

Capital Subscrito do Investidor

Carteira
Cash In
Cash Out

Cessionarios
CMN

Cédigo ABVCAP/ANBIMA

Coinvestimento
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O mesmo que Capital Subscrito.

E o capital total subscrito pelos Cotistas, excetuando-se: (i) o capital
investido pelo FUNDO; (ii) o capital provisionado para investimentos ainda
nao investidos; e (iii) o capital utilizado ou provisionado para o pagamento
de Encargos e exigibilidades do FUNDO.

E o montante de capital a ser restituido aos Cotistas apurado apds a
deducdo do Capital a Restituir dos valores devidos a titulo de tributos nos
termos da legislacdo vigente, e Exigibilidades do FUNDO.

Valor total efetivamente depositado pelos Cotistas na conta do FUNDO
como parte da integralizacdo das Cotas subscritas por cada Cotista,
mediante solicitacdo do Administrador aos Cotistas.

Total dos recursos investidos pelo FUNDO nas Companhias Investidas.

E a totalidade do Capital Subscrito restituido ou a ser restituido pelo
FUNDO aos Cotistas desde a Data de Inicio do FUNDO.

O total do capital efetivamente subscrito pelos Cotistas durante o Prazo
de Duracdo do FUNDO.

significa o valor total que cada investidor, nos termos do respectivo

Compromisso de Investimento, tenha se obrigado a aportar em recursos
no FUNDO, mediante uma ou mais integralizacdes de Cotas.

Conjunto de ativos detidos pelo FUNDO.
Ver Venda Primaria.
Ver Venda Secundaria.

Novos Investidores do FUNDO que adquiram Cotas transferidas pelos
Cotistas do FUNDO.

Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cédigo de Regulagdao e Melhores Praticas para o Mercado de
Fundos de Investimento em Participa¢do e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes editado conjuntamente pela ABVCAP e pela
ANBIMA.

Investimento conjunto do FUNDO com Partes Relacionadas, incluindo
veiculos geridos pelo Gestor.
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Comité de Investimentos

Companhia

Companhia Alvo

Companbhia Investida

Conflito de Interesses

Cotas

Cotistas

Cotista Inadimplente

Cotistas Originais

Contrato de Gestao

Custodiante

cvm

Data da Integralizacao Inicial

Data de Inicio do FUNDO
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Significa o comité de investimento do FUNDO, cujo funcionamento,
composicdo, forma de deliberacdo e obrigacbes encontram-se
devidamente descritos no item 7.1 do Regulamento.

Sociedade por acGes, sujeita a lei 6.404/1976.

Companhia que atende aos requisitos de composicdo da Carteira de
investimentos do FUNDO (v item 1.3 do Regulamento).

Significa uma Companhia da qual o FUNDO detém Titulos e Valores
Mobilidrios em sua Carteira.

Significa a existéncia de uma situacdo em que as Partes Relacionadas
possuam um interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou
indireto, que possa, sob qualquer aspecto, ser contraposto aos interesses
do FUNDO. Os procedimentos para lidar com conflitos de interesse sdo
descritos no Capitulo 18 do Regulamento do FUNDO (v. capitulo 19 do
Regulamento).

As cotas, escriturais e nominativas, de emissdo e representativas do
patrimdénio do FUNDO.

Titulares das Cotas.

E todo Cotista que ndo cumprir suas obrigacdes de subscricdo de Cotas e
integralizacdo de chamadas de capital, conforme previstas nolnstrumento
Particular de Compromisso de Investimento e no Boletim deSubscricdo do
FUNDO celebrados por tal Cotista.

Cotistas presentes na Integralizacdo Inicial.

Contrato de prestacdo de servicos celebrado entre o Gestor e o FUNDO,
representado pelo Administrador.

BANCO GENIAL S.A. (atual denominagdo do Plural S.A. Banco Muiltiplo),
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228,
sala 907, inscrita no CNPJ/MF sob n? 45.246.410/0001-55, a qual é
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 15.455,
expedido em 13 de janeiro de 2017.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

E a data na qual os Cotistas fazem a integralizacdo inicial das Cotas
subscritas na Data de Inicio do FUNDO (v. item 9.4 do Regulamento).

E a Data da Integralizacdo Inicial.
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Data de Liquidacdao do FUNDO
Despesas de Constituicao
Destituicao com Justa Causa
Destituicao Sem Justa Causa

Dia util

Direito de Preferéncia

Empresas Nascentes

Encerramento do FUNDO

Data do evento de Liquidagdao do FUNDO, nos termos dos itens 12.1 deste
Regulamento.

Despesas do Administrador com a constitui¢cdo do FUNDO (v. item 13.1.2
do Regulamento).

Consiste na destituicdo com justa causa do Gestor ou do Administrador (v
item 4.2.3 do Regulamento).

Consiste na destituicdo sem justa causa do Gestor ou do Administrador (v.
item 4.2.5 do Regulamento).

Significa qualquer dia, que ndo um sabado, domingo, ou outro dia em que
os bancos comerciais ndo estejam autorizados a funcionar ou sejam
obrigados a permanecer fechados na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro.

Outorga reciproca entre os Cotistas do FUNDO para a compra ou venda
de Cotas de sua propriedade (v. item 9.5.3 do Regulamento).

Empresas operacionais, podendo ndo gerar caixa, e até nem gerar
receitas, mas que possuam um plano de negdcios detalhado, a critério do
Gestor, e desde que atenda aos critérios de governanca estabelecidos
neste Regulamento e na legislagdo vigente.

Procedimentos para encerrar o FUNDO apds o término do seu Periodo de
Duracdo (v. item 12.6 do Regulamento).

Entrada de Investidor Estratégico Conforme definido no item 10.1.3 do Regulamento.

Equipe Chave de Gestdo

Eventos de Liquidagao

Exigibilidades

Gatilho de Performance
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Conforme definido no item 3.4 do Regulamento.

Eventos em cuja ocorréncia o FUNDO sera liquidado antecipadamente (v.
inciso (ii) do item 12.1 do Regulamento).

S3o as obrigacdes e encargos do FUNDO incluindo as provisdes
eventualmente existentes.

Equacao utilizada para determinar o evento de pagamento ao Gestor pela
performance na gestdo da Carteira do FUNDO (v. inciso (i) do item 5.3 do
Regulamento). O pagamento da Taxa de Performance sera realizado apds
ter sido amortizado todo o principal acrescido do Benchmark ou na
Liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro.
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Gestor

IBGE
Informagdes Confidenciais

Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento

Integralizacao Inicial

Investidor Estratégico

Investidor Ancora

Integralizacao Remanescente
IPCA

Limite de Participagao
Liquidagao do FUNDO

Notificagdo Para Exercicio do
Direito de Preferéncia Sobre o
Coinvestimento

Notificagcao de Interesse no
Coinvestimento

Novas Cotas

BANCOGENIAL.COM

DocusSign Envelope ID: 6EC3465A-FBC9-4FBF-B003-58CF7EDFC86A

BP VENTURE CAPITAL LTDA., sociedade com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Anibal de Mendonga, 27 - 22 Andar, Ipanema, CEP
22.410-050, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 09.259.317/0001-11.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
Conforme definido no item 19.1.2 do Regulamento.

E o documento firmado pelo Cotista, na data de subscricdo de Cotas, pelo
qual fica obrigado a integralizar suas Cotas, mediante notificacdo do
Administrador, por recomendacdo do Gestor, no todo ou em parte, e a
qualquer tempo, durante o Periodo de Investimento do FUNDO.

Total de Cotas integralizadas pelos Cotistas imediatamente apds a
subscricdo das Cotas na Data de Inicio do FUNDO, que sera de no minimo
2,5% do Capital Subscrito do Investidor (v item 9.4 do Regulamento).

Qualquer investidor que desenvolve negdcios no setor de educacao.

Empresa, fundo de investimentos ou outro veiculo pertencente ao grupo
Bertelsmann, investidor subscritor, isoladamente, de 25% (vinte e cinco
por cento) ou mais do Capital Comprometido, conforme definido no

respectivo Instrumento Particular de Compromisso de Investimento.

O montante remanescente do Capital Subscrito do Investidor e ainda nao
integralizado.

indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo.
E o percentual maximo de 30% (trinta por cento) do Capital Subscrito que
o FUNDO pode deter em Titulos e Valores Mobiliarios de emissdo de uma

mesma Companhia Investida.

E o encerramento das atividades do FUNDO (v. item 12.1 do

Regulamento).

Conforme definido no item 1.3.4.1 do Regulamento.

Conforme definido no item 1.3.4.1 do Regulamento.

Cotas emitidas em periodo subsequente a primeira emissdo de Cotas do
FUNDO (v item 10.1 do Regulamento).
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Novo Mercado
Novo Gestor

Novos Investidores
Novos Cotistas

Parcela da Taxa de Performance

Partes Relacionadas

Partes sob Confidencialidade

Patrimonio Liquido

Patrimonio Previsto

Performance pela Gestao
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Segmento de maior nivel de governanga corporativa de empresas listadas
na BOVESPA.

E o gestor, pessoa fisica ou juridica, que assume as fun¢des de gestdo em
substituicdo ao Gestor.

Significa os Novos Cotistas e os Cessiondrios (v. item 9.5.2 do
Regulamento).

Sdo os Novos Investidores do FUNDO que adquirem Novas Cotas do
FUNDO (v. 9.5.2 do Regulamento).

E o percentual da Taxa de Performance de um Ativo da Carteira do Gestor
Destituido que é devido ao Gestor Destituido sem justa causa, em caso de
haver pagamento de performance (v. inciso (ii) do item 5.5.2 do
Regulamento).

Sdo Partes Relacionadas: (i) qualquer Cotista do FUNDO, ou (ii) o
Administrador do FUNDO, ou (iii) o Gestor do FUNDO, ou (iv) qualquer
membro votante do Comité de Investimentos do FUNDO, (v) qualquer
sdcio ou representante do Cotista, do Gestor e/ou de um membro votante
do Comité de Investimentos do FUNDO, (vi) os respectivos conjuges,
companheiros ou parentes até o segundo grau das pessoas naturais
mencionadas nos itens anteriores, ou (vii) quaisquer subsididrias das
pessoas juridicas mencionadas nos itens anteriores, controladas ou a elas
coligadas ou, (viii) outros fundos ou Carteira de Titulos e Valores
Mobilidrios geridos pelo Gestor e/ou administrados pelo Administrador.

O Cotista, o Administrador, o Gestor, os membros do Comité de
Investimentos do FUNDO e, no caso de membros do Comité de
Investimentos do FUNDO serem pessoas juridicas, os seus representantes
no referido Comité.

Significa o valor da Carteira precificado na forma do item 17.1.1 deste
Regulamento, deduzido do resultado positivo da soma algébrica do
disponivel no caixa, mais os valores a receber, menos as Exigibilidades.

Significa o patrimonio previsto do FUNDO de até R$79.500.00,00. (setenta
e nove milhdes e quinhentos mil reais), podendo o Patrimdnio Previsto ser
alterado por decisdo da Assembleia Geral. (v. inciso(v) do item 8.1 e (b) do
item 8.2 do Regulamento.

E a parcela da Taxa de Performance referente ao evento de
monitoramento de uma companhia do portfélio de investimentos do
FUNDO (v. inciso (ii) do item 5.5.2 do regulamento).
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Performance pela Gestao Sem
Alienagdo de Ativos

Performance pela Originacao

Performance pela Originagao
Sem Alienagdo de Ativos

Performance pela Alienagao

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimento
Periodo de Liquidagao do FUNDO

Prazo de Duragao do FUNDO

Prego das Novas Cotas

Preco de Integralizagao
Preco de Subscrigdo das Cotas

PTp

Recursos Disponibilizados

Registro de Cotas Nominativas
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E a parcela da Taxa de Performance referente ao evento de
monitoramento de uma companhia do portfélio de investimentos do
FUNDO quando ndo ha a alienag¢do do ativo (v. inciso (ii) do item 5.6 do
regulamento).

E a parcela da Taxa de Performance referente ao evento de investimento
numa companhia do portfélio de investimentos do FUNDO (v. inciso (i) do
item 5.5.2 do regulamento).

E a parcela da Taxa de Performance referente ao evento de investimento
numa companhia do portfdlio de investimentos do FUNDO quando ndo ha
a alienacdo do ativo (v. inciso (i) do item 5.6 do regulamento).

E a parcela da Taxa de Performance referente ao evento de alienagdo de
uma companhia do portfdlio de investimentos do FUNDO (v. inciso (iii) do
item 5.5.2 do regulamento).

Periodo que se estende desde o final do Periodo de Investimento até o
final do Prazo de Duracdo do FUNDO. O Periodo de Desinvestimento pode
ser estendido por mais 1 (um) ano pela Assembleia Geral de Cotistas (v.
inciso (ii) do item 1.2.2 do Regulamento).

Serd de até 4 (quatro) anos contados a partir da Data de Inicio do Fundo,
podendo ser estendido por mais 1 (um) ano, desde que aprovado pela
Assembleia Geral de Cotistas (v. inciso (i) do item 1.2.2 do Regulamento).
Periodo que se inicia na Data de Liquidagdo do FUNDO e se estende até a
data do cumprimento de todos os atos necessdrios e suficientes para a

finalizacdo das atividades do FUNDO (v. item 12.7 do Regulamento).

12 (doze) anos prorrogdveis por decisdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

Conforme definido no item 10.1.1 do Regulamento.

E o preco das Cotas em cada integralizacdo, que serd igual ao Preco de
Subscricdo das Cotas ou o Preco das Novas Cotas, conforme o caso.

R$1.000,00 (mil reais).

Parcela da Taxa de Performance (v. inciso (ii) do item 5.5.2 do
Regulamento).

Sdo os recursos descritos nos incisos (i), (ii), e (iii) do item 11.1 deste
Regulamento.

Livro que registra a relagdo dos Cotistas do FUNDO e a quantidade de
Cotas subscritas por cada Cotista.
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Representantes das Partes

Resgate de Cotas

Restitui¢cao de Capital

Setor Alvo do FUNDO

Sociedade de Participagoes
Socios Executivos
Taxa de Administragao

Taxa de Administragao do
Administrador

Taxa de Administra¢ao do Gestor

Taxa de Custodia

Taxa de Performance
Taxa de Performance do Gestor

Destituido

Term Sheet
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Aqueles que estejam, de alguma forma, envolvidos com as tomadas de
decisdo dos Cotistas e das Partes sob Confidencialidade, referentes as
propostas de investimento e desinvestimento que vierem a ser
apresentadas pelo Gestor, e para os quais tais informacGes sejam
imprescindiveis para tomadas de decisdes incluindo, porém ndo se
limitando a, diretores, executivos, funciondrios, advogados,
representantes junto a comités do FUNDO e consultores.

O resgate de Cotas consiste na amortizacdo da totalidade das Cotas
subscritas e o subsequente cancelamento das mesmas. O FUNDO é um
fundo fechado, portanto ndo é permitido o resgate de cotas antes da
Liquidacdo do FUNDO.

E qualquer evento em que haja restituicdo de Recursos Disponibilizados
aos Cotistas.

Conforme definido no item 1.3.1.

E uma sociedade cujo objeto social consiste unicamente em deter
participacdes societarias em outras sociedades.

Sdo sdcios do Gestor que exercem atividades remuneradas junto ao
Gestor.

Taxa utilizada para calcular o pagamento pelo FUNDO pelos servicos de
administracdo e gestdo (v. item 5.1 do Regulamento).

Parcela da Taxa de Administra¢cdo paga ao Administrador do FUNDO.

Parcela da Taxa de Administra¢do paga ao Gestor do FUNDO.

é aremuneragdo a que fara jus o CUSTODIANTE pela presta¢do do servigo
de custddia do FUNDO, calculada nos termos do 5.1.6 deste Regulamento.

Taxa a ser paga ao Gestor pela performance na gestdo da Carteira do
FUNDO, calculada e provisionada tdo logo o Capital Restituido Total
supere o Benchmark (v. item 5.3 do Regulamento).

E a parcela da Taxa de Performance paga pelo FUNDO ao Gestor

Destituido sem justa causa (v. item 5.4 do Regulamento).

Documento elaborado pelo Gestor como parte do processo de
investimento do FUNDO, contendo a descricio de todos os termos e
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Titulos e Valores Mobiliarios S3o agles, certificados de depdsito de agdes, debéntures, bénus de
subscricdo, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutdveis por agdes, ou que confiram o direito ao recebimento de
acOes, ou de outros titulos e valores mobilidrios adequados a exigéncias
especificas das Companhias Alvo, que o Gestor entenda possam ser
convertidos em ativos de liquidez, e cuja aquisicdo esteja em consonancia
com os objetivos do Fundo (v. item 1.3 do Regulamento).

Venda Primaria Ocorre quando o investimento do FUNDO numa Companhia Alvo é
dirigido para integralizar Titulos e Valores Mobilidrios emitidos pela
referida companhia num processo de aumento de capital. (Também
denominada Cash In).

Venda Secundaria Ocorre quando o investimento do FUNDO numa Companhia Alvo é
dirigido para a compra de Titulos e Valores Mobiliarios de propriedade dos
sdcios originais da referida companhia. (Também denominada Cash Out)

Capitulo |
Caracteristicas do FUNDO

1.1 - O BR EDUCATION VENTURES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, doravante
designado simplesmente “FUNDQ”, constituido sob a forma de condominio fechado, destina-se exclusivamente a
participacdo de investidores qualificados, enquadrados no conceito de investidor qualificado, nos termos do artigo
12 da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021.

1.1.1 — O FUNDO é regido pelo presente Regulamento, pela Instrugdo CVM n2 578/16 e Instru¢do CVM n2 579/16,
pelo Codigo ABVCAP/ANBIMA, e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.1.2 — O FUNDO sera destinado a distribuicdo com esforgos restritos, na forma da Instru¢do CVM n.2 476/09,
sendo tal distribui¢do restrita ao maximo de 20 (vinte) Cotistas, todos investidores qualificados, nos termos da
regulamenta¢do em vigor. Os prestadores de servigos contratados pelo FUNDO podem ser Cotistas, obrigando-
se, nesses casos, a levar ao conhecimento do Administrador toda e qualquer hipdtese de conflito de interesse,
que, por sua vez, devera submeter tal situa¢do a aprecia¢do da Assembleia Geral de Cotistas deste FUNDO.

1.1.3 — Para os fins do artigo 27 do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o FUNDO ¢ classificado como “Fundo Diversificado
Tipo 1”. Referida classificacdo s6 poderad ser alterada por deliberacdo de Cotistas titulares de mais da metade das
Cotas subscritas reunidos em Assembleia Geral, especialmente convocada para este fim.

1.1.4 — Compbem a documentac¢do formal de constituicdo do FUNDO e de subscricdo de suas Cotas: (i) este
Regulamento, (ii) o Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, e (iii) o Boletim de Subscri¢cdo, sendo
certo que, no caso de eventual conflito de interpretacdo entre o disposto neste Regulamento e nos demais
documentos mencionados neste paragrafo, prevalecera o disposto neste Regulamento.

1.1.5. O FUNDO ¢ classificado como entidade de investimento nos termos da Instrugdo CVM n2 579/16. N3o
obstante, com fundamento no paragrafo primeiro do artigo 49 da Instru¢do CVM n.2 578/16, o Administrador é
responsavel pela definicdo da classificagdo contabil do FUNDO entre entidade ou ndo de investimento, e efetuard

RIO DE SAD MIAMI NEW YORK
- - JANEIRO PAULD AFFILIATE AFFILIATE
BANCOGENIAL.COM
PHONE: PHONE:
55 21 3923-3000 5511 3206-8000 PHONE: PHONE:

3500-3000 2920-8000 1212 388-5600 1212 388B-5600



DocusSign Envelope ID: 6EC3465A-FBC9-4FBF-B003-58CF7EDFC86A

genial

a atualizacdo do presente Regulamento quanto a esta classificagcdo, sempre que necessario, através de ato do
Administrador, com base nas informacdes prestadas pelo Gestor e nos termos da regulamentac¢do contabil
especifica.

DURACAO DO FUNDO

1.2 - OPrazode Durag¢do do FUNDO sera de até 12 (doze) anos, contado da Data da Integralizacgdo Inicial, nos termos
do item 9.4 deste Regulamento, admitida a prorrogacdo por decisdao da Assembleia Geral de Cotistas.

1.2.1 — O Prazo de Duragdo do FUNDO foi prorrogado por 24 (vinte e quatro) meses, até 07/01/2024, a partir da
Consulta Formal realizada em 26/01/2022; e a Assembleia Geral Extraordinaria, realizada através de Consulta
Formal em 21/12/2023, prorrogou o prazo de duracdo do Fundo por mais 24 (vinte e quatro) meses, ou seja, até
07/01/2026.

1.2.2 A Liquidagdo do FUNDO, com encerramento de suas atividades, ocorrerd nos termos do item 12.1 do
presente Regulamento.

1.2.3 — O Prazo de Duragdo do FUNDO se divide em dois periodos, (i) o Periodo de Investimento e o (ii) Periodo
de Desinvestimento.

(i) OPeriododelInvestimento é de 4 (quatro) anos contados a partir da Data de Inicio do Fundo, podendo
ser prorrogado por mais 1 (um) ano, por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas. O Periodode
Investimento, caso seja prorrogado, encerrar-se-a antecipadamente caso o total do Capital Disponivel
para Investimentos seja totalmente investido; e

(ii) O Periodo de Desinvestimento é o periodo que tem inicio no final do Periodo de Investimento e se
estende até o final do Prazo de Dura¢do do FUNDO ou até a Data de Liquidagdo do FUNDO, o que
ocorrer primeiro, podendo ser prorrogado por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas.

1.2.4 — O FUNDO podera fazer desinvestimentos em qualquer época durante o Prazo de Duragdo do FUNDO.

1.2.5 — O FUNDO realizara investimentos nas Companhias Alvo durante o Periodo de Investimentos, observada a
possibilidade de prorrogacao.

1.2.6 - Durante o Periodo de Desinvestimentos o Administrador, mediante instru¢do do Gestor, podera solicitar
aos Cotistas integralizagdes remanescentes para o pagamento ou para a constituicdo de reservas para pagamento
de encargos e exigibilidades do FUNDO, incluindo a Taxa de Administracdo, sendo certo que nenhum Cotista
responderd por integralizacdes remanescentes, se excederem aos valores estabelecidos no Boletim de Subscrigdo.

1.2.7 — O FUNDO podera realizar investimentos durante o Periodo de Desinvestimentos, nos seguintes casos:
(i) Investimentos aprovados pelo Comité de Investimentos durante o Periodo de Investimento e ainda
nao efetivados integralmente; ou
(ii) Novos investimentos nas Companhias Investidas ou em suas subsidiarias, desde que aprovados pelos
membros do Comité de Investimentos.

OBJETIVO DO FUNDO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

1.3 - O objetivo do FUNDO é proporcionar ganhos de capital por meio de investimentos de longo prazo nos Titulos
e Valores Mobilidrios, quais sejam: (i) acOes, (ii) debéntures, bénus de subscri¢do, ou (iii) outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em ac¢oes, de emissdo das Companhias Alvo e que atendam aos requisitos

RIO DE SAD MIAMI NEW YORK
- - JANEIRO PAULD AFFILIATE AFFILIATE
BANCOGENIAL.COM
PHONE: PHONE:
55 21 3923-3000 5511 3206-8000 PHONE: PHONE:

3500-3000 2920-8000 1212 388-5600 1212 388B-5600



DocuSign Envelope ID: 6EC3465A-FBC9-4FBF-B003-58CF7EDFC86A

genial

previstos nos itens 1.3.1 e 1.3.2 abaixo. Uma Companhia Alvo, na qual o FUNDO tenha realizado investimentos
em Titulos e Valores Mobilidrios por ela emitidos, sera denominada, para fins deste Regulamento, uma Companhia

Investida.
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1.3.1 — Os Titulos e Valores Mobiliarios, objeto de investimento pelo FUNDO, deverao ser, obrigatoriamente de
emissdo de sociedades por agbes, cujo objeto social caracterize e qualifique a companhia como um
empreendimento que desenvolve atividades no Setor Alvo do FUNDO, contemplando:
(i) Desenvolver atividades em qualquer segmento do setor educacional, incluindo, sem limitar,
educacdo bdsica (infantil, fundamental e médio), educagdo superior e educac¢do ndo
regulamentada;

(ii) Desenvolver atividades na area de novas midias (web, redes sociais, games, TV através de
protocolo de internet, entre outros) objetivando aplicagGes no setor educacional;

(iii) Desenvolver atividades na area de prestacdo de servigos para o setor educacional;

(iv) Desenvolver e/ou comercializar plataformas para geragdo e/ou distribuicdo de conteldos
educacionais; ou

(v) Desenvolver tecnologias para os diversos segmentos do setor educacional.

1.3.2 — Somente poderao ser objeto de investimentos do FUNDO, Companhias que atendam, cumulativamente,
aos seguintes requisitos (“Praticas de Governanca”):

(i) assegurem ao FUNDO a participacdo na sua administracdo e influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e gestdo, de acordo com as propostas apresentadas pelo Gestor, na forma deste
Regulamento;

(ii) sejam controladas, direta ou indiretamente, por pessoas juridicas do setor privado ou por pessoas
naturais;

(iii) caso sejam companhias fechadas, adotem ou assumam o compromisso de adotar as seguintes
praticas de governanca corporativa:

a) o estatuto social ou o contrato social devera conter disposicdes que proibam a emissao de
partes beneficidrias pela Companhia e inexisténcia desses titulos em circulacao;

b) os membros do Conselho de Administracdo da companhia, deverao ter mandato unificado
de até 2 (dois) anos, quando existente;

c) exigéncia de instalacdo do Conselho Fiscal sempre que requisitada pelo FUNDO, sendo
conferida ao FUNDO a faculdade de nomeagdo de 1 (um) membro;

d) disponibilizacdao de informagdes sobre contratos com Partes Relacionadas, acordos de
acionistas, programas de op¢do de aquisicao de agbes e outros titulos e valores mobilidrios
de emissdo da companhia, se houver;

e) adesdo a uma camara de arbitragem, para resolugao de conflitos societarios;

f) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados
na CVM;

g) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, a companhia deve
obrigar-se perante o FUNDO a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade
mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanga corporativa prevista nos itens acima.;

1.3.2.1. — A participagdo do FUNDO no processo decisério da Companhia Investida pode ocorrer: (i) pela detengdo
de agdes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebragdo de acordo de acionistas; ou (iii) pela
celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogdo de outro procedimento que assegure ao
FUNDO efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio da indicagdo
de membros do conselho de administracao, quando existente.

1.3.2.2. Fica dispensada a participagdo do FUNDO no processo decisério da Companhia Investida quando: (i) o
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investimento do FUNDO na sociedade for reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e
passe a representar parcela inferior a 15% do capital social da Companhia Investida; ou (ii) o valor contabil do
investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral mediante
aprovacao da maioria das Cotas Subscritas presentes.

1.3.2.3. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdao das Companhias
Investidas de que trata o item acima ndo se aplica ao investimento em Companhias Investidas listadas em
segmento especial de negociacdo de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,
padrdes de governancga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta
e cinco por cento) do Capital Subscrito do FUNDO.

1.3.2.4. O limite de que trata o item acima sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicagdo dos
recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contatos de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos
no compromisso de investimento.

1.3.2.5. - Caso o FUNDO ultrapasse o limite estabelecido no item 13.2.3 por motivos alheios a vontade do Gestor,
no encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte,
o Administrador deve: (i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e (ii) comunicar a CVM o reenquadramento da
carteira, no momento em que ocorrer.

COINVESTIMENTO

1.3.3 — O FUNDO podera:
(i) investirem companhias investidas por outros fundos geridos pelo Gestor, ou nas quais o Gestor tenha
participacdo direta ou indireta de forma relevante;
(ii) Coinvestir em Companhias Alvo com outros fundos geridos pelo Gestor ou com o préprio Gestor.
(iii) Co investir em Companhias Alvo com os Cotistas.

1.3.4 — N3o obstante a possibilidade de Coinvestimento prevista no inciso (ii) do item 1.3.3 acima, os Cotistas que
detenham participagdo superior a 20% das Cotas do FUNDO terdo direito de preferéncia sobre quaisquer
oportunidades de Coinvestimento com o FUNDO (“Direito de Preferéncia Sobre o Coinvestimento”). Neste
contexto, o Gestor do FUNDO controlard e executara todo o processo, devendo notificar, por escrito ou através
de e-mail, cada Cotista do FUNDO que detenha participagdo superior a 20% das Cotas do FUNDO, indicando os
termos e condig¢des da oportunidade de Coinvestimento.

1.3.4.1 — Caso qualquer dos Cotistas notificados tenha a intengao de exercer o Direito de Preferéncia
Sobre o Coinvestimento, este deverd notificar o Gestor sobre o referido interesse (“Notificagdo de
Interesse no Coinvestimento”), com cépia para o Administrador, em até 10 (dez) dias corridos, contados
da data de recebimento da notificagdo mencionada no caput deste item (“Notificagdo Para Exercicio do
Direito de Preferéncia Sobre o Coinvestimento”).

1.3.4.1.1 - A participagdo do Cotista no Coinvestimento sera determinada de forma proporcional
as participagdes que os Cotistas notificados detenham de Cotas do FUNDO, em relagdo a
participacao detida por cada Cotista no Capital Comprometido do FUNDO, exceto pelo caso
previsto no item 1.3.4.1.2.
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1.3.4.1.2 - Uma vez oferecida ao titular inicial do Direito de Preferéncia Sobre o Coinvestimento e
tendo este optado por ndo participar do investimento em questao, sera assegurado ao Investidor
Ancora imediatamente, independentemente de qualquer outra formalidade ou prazo, o direito
de exercer o Direito de Preferéncia Sobre o Coinvestimento em excesso a sua participacdo
proporcional inicial e alcancando até a totalidade do Coinvestimento proposto.

1.3.4.1.3 - Neste contexto, apds recebimento das respostas dos Cotistas titulares do Direito de
Preferéncia Sobre o Coinvestimento o Gestor do FUNDO deverd notificar, por escrito ou por e-
mail, o Investidor Ancora, indicando o valor ainda disponivel para Coinvestimento. Caso o
Investidor Ancora tenha a intenc3o de exercer o Direito de Preferéncia Sobre o Coinvestimento
ndo previamente exercido por outro Cotista, este deverd notificar o Gestor sobre o referido
interesse, com cépia para o Administrador, em até 05 (cinco) dias corridos contados da data de
recebimento da notificacgdo mencionada neste item.

1.3.4.2 — Uma vez oferecido Direito de Preferéncia para Coinvestimento nos termos desta clausula 1.3.4
e os Cotistas, inclusive o Investidor Ancora, tenham optado por n3o participar do investimento em
questdo, sera assegurado ao Gestor imediatamente, independentemente de qualquer outra formalidade,
o direito de dispor livremente da oportunidade de Coinvestimento oferecida, convidando terceiros para
implementa-la, inclusive Partes Relacionadas.

1.3.4.3 — O Cotista titular do Direito de Preferéncia Sobre Coinvestimento podera abrir mdo de tal direito
em um anexo ou no proéprio Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, ndo devendo
participar do procedimento de oferta de preferéncia previsto neste item caso tenha efetivamente
renunciado a tal direito.

Capitulo I
Administracao do FUNDO

2.1 — O FUNDO contara com Administrador e Gestor independentes, que terdo competéncias, responsabilidades
e as atribuicOes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel ao FUNDO.

2.2 — O FUNDO ¢é administrado pelo BANCO GENIAL S.A. (atual denominacdo do Plural S.A. Banco Multiplo), com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, sala 907, inscrita no CNPJ/MF sob n@
45.246.410/0001-55, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administra¢cdo de carteira de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 15.455, expedido em 13 de janeiro de 2017 (“Administrador’’).

2.2.1 - O Administrador indicara o seu diretor responsavel pela administracdo do FUNDO perante a CVM, na forma
da regulamentagdo em vigor.

2.2.2 — O Administrador também serd responsavel pela prestacdo dos servigos de custédia do FUNDO.

2.3 — Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, sem prejuizo das obriga¢ées do Gestor:
(i) Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;
b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas, atas de reunides dos conselhos
consultivos e atas do Comité de Investimento, conforme aplicével;
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(ii)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)

c) olivroou lista de presenca de Cotistas;

d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstraces contabeis;

e) os registros e demonstracGes contabeis referentes as operacGes realizadas pelo FUNDO

e seu patriménio; e

f) copia da documentacao relativa as operagdes do FUNDO.
no caso de instauracao de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagao
referida no inciso (i) acima até o término de tal inquérito;
transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de Administrador do FUNDO;
manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira do FUNDO custodiados em entidade
de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;
receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
FUNDO;
pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da

legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instru¢do CVM n.2578/16
e alteracGes posteriores;

(vii)
(viii)
(ix)
(x)

(xi)

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de Investimentos;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinentes ao FUNDO;
elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagdes e resultados do FUNDO,
incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢es da Instrucdo CVM 578/16 e deste
Regulamento;.

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do FUNDO;

(xii) elaborar e divulgar as informacg&es previstas neste Regulamento e na legislacdo aplicével;
(xiii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo FUNDO e

informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

(xiv) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO; e
(xv) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢oes deste Regulamento.

Capitulo Il
Gestao do FUNDO

O GESTOR

3.1 — Para a prestacdo dos servicos de gestdo do FUNDO, o Administrador celebrou, nos termos da legislacdo
vigente, o Contrato de Gestdao com a BP VENTURE CAPITAL LTDA., sociedade com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Anibal de Mendonga, 27 - 22 Andar, Ipanema, CEP 22.410-
050, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 09.259.317/0001-11, autorizada a prestar servicos de Administracdo de carteira
de Valores Mobiliarios, nos termos da Resolu¢do CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada, de
acordo com o Ato Declaratério da CVM n° 10.624 de 1 de outubro de 2009, publicado no Didrio Oficial da Unido
do dia 2 de outubro de 2009 (“Gestor”).

3.2 — O Gestor, observadas as limita¢des legais, bem como o respectivo Contrato de Gestao, tem poderes para
praticar, em nome do FUNDO, todos os atos necessdrios a gestdo da Carteira do FUNDO, a fim de fazer cumprir
os objetivos do FUNDO, inclusive com poderes para: (a) negociar e contratar, em nome do FUNDO, os ativos e os
intermediarios para realizar operacées do FUNDO, representando o FUNDO, para todos os fins de direito, para
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essa finalidade; (b) negociar e contratar, em nome do FUNDO, terceiros para a prestacdo de servicos de assessoria
e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos ativos do FUNDO, conforme
estabelecido em sua politica de investimento; (c) monitorar os ativos investidos pelo FUNDO e exercer o direito
de voto decorrente desses ativos, realizando todas as demais acdes necessdrias para tal exercicio, observado o
disposto na politica de voto do Gestor e (d) transigir, dar e receber quitacado, outorgar mandatos, e, enfim, praticar
todos os atos necessarios para a gestdo da Carteira do FUNDO, observadas (i) as limitagdes deste Regulamento,
(ii) o que for decidido nas Assembleias Gerais de Cotistas, (iii) as determina¢ées do Comité de Investimentos do
FUNDO e (iv) a legislagcdo em vigor.

3.2.1 — O FUNDO constitui o Gestor como seu representante legal perante quaisquer terceiros, exclusivamente
para o cumprimento das atribuicGes conferidas ao Gestor neste Regulamento, outorgando-lhe todos os poderes

necessarios para tanto.

3.3 — Incluem-se entre as obrigacdes do Gestor, sem prejuizo das obrigacdes do Administrador:

(i) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do FUNDO;
(ii) prospectar Companhias Alvo, elaborar os estudos e andlises de investimentos e desinvestimentos

que fundamentem as decisGes a serem tomadas pelo Comité de Investimentos do FUNDO,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacdes;

(iii) executar os investimentos e desinvestimentos;

(iv) fornecer ao Administrador todas as informagfes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo:
a) as informacdes necessarias para que o Administrador determine se o FUNDO se enquadra ou
ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacado contabil especifica,
b) as demonstragdes contabeis auditadas das Companhias Investidas previstas no Artigo 82 da
Instrugdo CVM n.2 578/16
¢) o laudo de avaliagdo do valor justo das Companhias Investidas, quando aplicavel nos termos da
regulamentac¢do contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que o
Administrador possa validad-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo
Gestor para o calculo do valor justo; e
d) sobre os investimentos realizados, para fins de liquidagdo da operagdo.

(v) exercer ou alienar o direito de subscricdo de a¢des e de outros Titulos e Valores Mobilidrios de
emissdo das Companhias Investidas;

(vi) participar, presidir e indicar secretario para as reunides do Comité de Investimentos do FUNDO;

(vii)  cumprir e fazer cumprir as deliberagées do Comité de Investimentos do FUNDO relativas a
realizacdo de despesas e investimentos;

(viii)  identificar, analisar, negociar, estruturar e documentar todas as alternativas de investimentos
propostos ao Comité de Investimentos do FUNDO para integrar a Carteira de ativos do FUNDO;

(ix) propor alternativas de investimento e desinvestimento aos membros do Comité de Investimentos
do FUNDO;
(x) negociar e firmar, em nome do FUNDO, os acordos de acionistas e demais contratos necessarios

ao cumprimento dos objetivos do FUNDO, observado o disposto no item 1.3 deste Regulamento,
mantendo cdpia disponivel para o Administrador e para os membros Comité de Investimentos do
FUNDO, caso estes solicitem;

(xi) verificar a adequacdo das Companhias Investidas aos pré-requisitos estipulados no item 1.3 deste
Regulamento e a manutencao dessas condi¢Ges durante o periodo de duragdo do investimento
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(xiv)

(xv)
(xvi)
(xvii)

(xviii)

(xix)
(xx)
(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)
(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

na Companhia Investida, respondendo com exclusividade por eventuais danos decorrentes da nao
observancia ao disposto neste inciso;

proteger e promover os interesses do FUNDO junto as Companhias Investidas, inclusive iniciando
guaisquer agoes legais, caso necessario, observando, quando cabivel, o disposto no inciso (x) do
item 7.2 deste Regulamento;

representar o FUNDO nas assembleias de acionistas das Companhias Investidas, podendo assinar
atas, livros e demais documentos necessarios ao fiel cumprimento do mandato, e atuar junto aos
demais acionistas das Companhias Investidas de forma que, quando cabivel, esses acompanhem
as propostas apresentadas em nome do FUNDO a respeito das matérias que serdo deliberadas, e
disponibilizar, por meio eletrénico, as atas das assembleias de acionistas aos membros do Comité
de Investimentos do FUNDO em até 45 (quarenta e cinco) dias corridos apés sua realizagdo;
manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Companhias
Investidas, nos termos do disposto no item 1.3.2.1 deste Regulamento, fornecendo orientacdo
estratégica as Companbhias Investidas, incluindo identificacdo de potenciais mercados e parceiros
estratégicos, bem como reestruturagao financeira e assegurando as Praticas de Governanca;
manter acompanhamento continuo do desempenho dos investimentos do FUNDO, e em especial
o monitoramento e evolugdo das Companhias Investidas;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento, aplicdveis as
atividades de gestdo de carteira;

cumprir as deliberagcGes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de gestdo e do
Comité de Investimentos do FUNDO;

se responsabilizar, as suas expensas, pelas penalidades aplicadas aos Cotistas, ou a seus gestores,
administradores ou funcionarios, em decorréncia de viola¢des a Instrucdo CVM n.2 578/16 e
alteracgOes posteriores que tenha dado causa;

propor ao FUNDO a emissdo de Novas Cotas, nos termos do inciso (ii) do item 13.1.5 deste
Regulamento;

tomar as providéncias necessarias em relacdo as reunides do Comité de Investimentos do FUNDO,
nos termos do item 7.4 deste Regulamento;

elaborar, em conjunto com o Administrador, o relatdrio de que trata o inciso (x) do item 2.3 deste
Regulamento;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para
fundamentar as decisGes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos neste Regulamento,
atualizagbes periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de
possiveis agées que maximizem o resultado do investimento;

custear as despesas de propagando do FUNDO;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicdo de Gestor do FUNDO;

manter sob sua guarda o livro de atas de reunides dos conselhos consultivos e atas do Comité de
Investimento; e

contratar em nome do FUNDO, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do FUNDO nos seus ativos.

3.3.1 —Sempre que forem requeridas informacgdes na forma prevista nos incisos (xxii) e (xxiii) acima, o Gestor, em
conjunto com o Administrador, pode submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em
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conta os interesses do FUNDO e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a
conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o FUNDO tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de
votar os Cotistas que requererem a informacao.

3.4 — O Gestor possui equipe de profissionais especializados em investimentos de participacdes, que combinam
uma extensa experiéncia financeira, tanto nos mercados privados como publicos, com sélido conhecimento de
diversos segmentos da economia real brasileira (“Equipe Chave de Gestdao”). Os membros seniores da Equipe
Chave de Gestdao possuem larga experiéncia em aquisi¢cdes, associacdes e recuperacao de empresas, bem como
abertura de capital em bolsa de valores, entre outras transac¢des. A referida Equipe Chave de Gestdo ja participou

com sucesso de dezenas de transagdes societarias.

3.4.1 — Os membros seniores da referida Equipe Chave de Gestdo devem possuir, ao menos, as seguintes
qualificagGes: (i) graduacdo em curso superior em instituicdo reconhecida oficialmente no pais ou no exterior; (ii)
no minimo 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a analise
ou a estruturacdo de investimentos, ou sdo especialistas setoriais com notério saber na area de investimento do
FUNDO; e (iii) disponibilidade e compatibilidade para a pratica das atribuicbes previstas neste Regulamento ou
Contrato de Gestdo, conforme aplicavel.

DISPOSICOES GERAIS SOBRE A GESTAO DO FUNDO

3.5 — Caso as pessoas naturais e/ou juridicas indicadas pelo FUNDO para exercer atividades em uma Companhia
Investida, em conformidade com os termos e condi¢des do investimento, envolva Partes Relacionadas, o Gestor
deverd comunicar esse fato aos Cotistas, por escrito ou por e-mail, sendo que Cotistas detentores de mais de 10%
(dez por cento) das Cotas subscritas na referida data poderao solicitar uma Assembleia Geral para deliberar sobre
a indicagao.

Capitulo IV
Disposi¢coes do Administrador e do Gestor

VEDACOES AO ADMINISTRADOR E GESTOR

4.1 - E vedada ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes atos em nome do
FUNDO:
(i) receber depdsito em conta corrente;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
a) o disposto no Artigo 10 da Instrugdo CVM n.2 578/16;
b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas,
no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de
investimento previamente assumido pelo FUNDO.
(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovagao
da maioria qualificada dos cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas;
(iv) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(v) negociar com duplicatas, notas promissoérias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugdo CVM
n.2 566/15, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;
(vi) aplicar recursos:
a) na aquisicdo de bens imoéveis;
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b) na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipoteses previstas no Artigo 52 da Instrucdo
CVM n.2 578/16 ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por Companhias Investidas do FUNDO;
e
¢) na subscricdo ou aquisicdo de a¢Oes de sua prépria emissao.

(vii) utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

(vii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

4.1.1 — Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, o Administrador, o Gestor e terceiros que venham a ser
contratados responderdo pelos prejuizos causados aos Cotistas quando procederem com culpa ou dolo, com
violacdo das leis vigentes, das normas editadas pela CVM, pelo CMN, pela Receita Federal, e demais drgaos
fiscalizadores, e do Regulamento.

4.1.2. Caso existam garantias prestadas pelo FUNDO, conforme disposto no inciso (iii) acima, o Administrador
deve zelar pela ampla disseminacdo das informagdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo,
de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacGes na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores.

4.1.3. Salvo aprovacdao em Assembleia Geral, por Cotistas que representem metade, no minimo, das Cotas
subscritas, é vedada a aplica¢do de recursos do FUNDO em titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais
participem:

I- o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos criados pelo FUNDO e Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do FUNDO, seus
socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10%
(dez por cento) do capital social votante ou total;

- quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de emissdo de
Titulos e Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo FUNDO, inclusive na condicdo de agente de
colocagao, coordenagao ou garantidor da emissdo; ou

b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da Companhia Alvo, emissora dos
Titulos e Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDO, antes do primeiro investimento por parte
do FUNDO.

4.1.3.1. - Salvo aprovagdao em Assembleia Geral, é igualmente vedada a realizagdo de operagdes, pelo FUNDO, em
que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso | acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pelo Administrador ou geridos pelo Gestor.

4.1.3.2. - O disposto no item acima nao se aplica quando o Administrador ou Gestor do FUNDO atuarem:

I — como Administrador ou Gestor de fundos investidos ou na condi¢do de contraparte do FUNDO,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do FUNDO; e

Il — como Administrador ou Gestor de fundo investido e quando realizado por meio de fundo que
invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um unico fundo.

RIO DE SAD MIAMI NEW YORK
- - JANEIRO PAULD AFFILIATE AFFILIATE
BANCOGENIAL.COM
PHONE: PHONE:
55 21 3923-3000 5511 3206-8000 PHONE: PHONE:

3500-3000 2920-8000 1212 388-5600 1212 388B-5600



DocusSign Envelope ID: 6EC3465A-FBC9-4FBF-B003-58CF7EDFC86A

genial

RENUNCIA E DESCREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU DO GESTOR

4.2. O Administrador e o Gestor devem ser substituidos nas hipdteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
por decisdao da CVM;
(ii) rendncia; ou

(iii) destituicdo, por deliberagdo em Assembleia Geral.

4.2.1 — O Administrador ou o Gestor poderdao renunciar a administracdo ou gestdo do FUNDO, mediante
notificacdo por escrito enderecada a cada Cotista, a CVM, e também ao Administrador no caso do Gestor, com
antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipotese, o Administrador ou o Gestor deverdo,
imediatamente, convocar uma Assembleia Geral de Cotistas, para deliberar sobre a substituicdo (observado o
gudrum de deliberagdo), a ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias, contados da data de encaminhamento
da notificacdo de que trata este item, sendo também facultada, aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco
por cento) das Cotas subscritas, a convocacdo da Assembleia Geral. O Administrador ou o Gestor deverdo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, sob pena de Liquidagdo do FUNDO pelo Administrador.

4.2.2 — O Administrador, ou o Gestor, também deverd cessar o exercicio de suas funcdes, nas hipdteses de
destituicdo pela Assembleia Geral de Cotistas, com ou sem justa causa, nos termos dos itens 4.2.3,4.2.4 e 4.2.5
abaixo, ou de descredenciamento pela CVM, devendo, em qualquer desses casos, a Assembleia Geral de Cotistas
reunir-se no prazo maximo de até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a elei¢do de seu substituto, o que podera
ocorrer mediante convocagdao do proprio Administrador, de Cotistas representando ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas subscritas, ou imediatamente pela CVM, no caso de descredenciamento. Em caso de destituicdo
do Administrador ou do Gestor pela Assembleia Geral de Cotistas, a CVM deverd ser comunicada imediatamente
pelo Administrador.

4.2.3 — Destituicio Com Justa Causa. A Assembleia Geral de Cotistas poderd deliberar pela destituicdo do
Administrador, ou do Gestor, conforme o caso, com justa causa, na ocorréncia de quaisquer das seguintes
hipdteses:
(i) descumprimento, pelo Administrador ou pelo Gestor de quaisquer de suas obrigacdes, deveres ou
atribuicOes, nos termos previstos neste Regulamento ou na legislacdo e regulamentacdo aplicavel;
(i)  culpa, dolo ou ma-fé do Administrador, ou do Gestor, no exercicio de suas atividades; e
(iii) descredenciamento, pela CVM, do Administrador ou do Gestor.

4.2.4 — O inciso (i) do item 4.2.2 ndo se aplica em casos de forca maior ou caso fortuito na forma da legislacao,
hipéteses em que o Administrador, ou o Gestor, ndo podera ser destituido com justa causa.

4.2.5 — Destituicao Sem Justa Causa. O Administrador, ou o Gestor, podera, ainda, ser destituido de suas fungdes
pela Assembleia Geral de Cotistas, sem justa causa, desde que estejam presentes os seguintes requisitos,
cumulativamente:
(i) adocdo de deliberacdo nesse sentido por Cotistas representando, no minimo, 3/4 (trés quartos) dos
votos representativos das Cotas integralizadas;
(ii) recebimento pelo Administrador, ou pelo Gestor, de uma adverténcia, com, no minimo, 3 (trés) meses
de antecedéncia da destituicdo, adverténcia esta que deve ter sido aprovada em Assembleia Geral de
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Cotistas, por deliberacao de Cotistas representando a maioria dos votos das Cotas integralizadas, com
indicacdo, se for o caso, da insatisfacdo dos Cotistas com o desempenho do Administrador, ou do
Gestor, ou das razdes da adverténcia; e

(iii) no calculo das Cotas a que se referem os itens (i) e (ii) acima, ficam excluidas as Cotas detidas pelo
Administrador ou pelo Gestor e/ou por Partes Relacionadas a estes.

4.2.6 — Em caso de descredenciamento do Administrador, a CVM deve nomear administrador temporario até a
eleicdo de um novo Administrador.

4.2.7 — Nas hipdteses de rentncia, destituicdo ou descredenciamento do Administrador, ou do Gestor, este devera
colocar a disposicdao do Novo Administrador, ou do Novo Gestor, no prazo de 25 (vinte e cinco) dias Uteis, contado
a partir da escolha do Novo Administrador, ou do Novo Gestor, pela Assembleia Geral de Cotistas, todos os
registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacGes sobre o FUNDO e sobre sua atuagdo que
tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Administrador ou pelo Gestor ou por qualquer
de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a administracdo e gestdo do FUNDO,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que o Novo
Administrador, ou o Novo Gestor, possa cumprir regularmente os deveres e as obrigacdes, nos termos deste
Regulamento.

4.2.8 — Caso o Administrador, Gestor ou Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
subscritas ndo convoquem imediatamente a Assembleia Geral, na hipdtese de renuncia, ou ndo ocorra a
convocacdo pela CVM, na hipdétese de descredenciamento, qualquer Cotista do FUNDO podera convocar
Assembleia Geral para deliberar acerca da renuncia ou descredenciamento do Administrador ou Gestor..

Capitulo V
Taxas de Remuneragao do Administrador, do Custodiante e do Gestor

TAXA DE ADMINISTRACAO

5.1 — A taxa pelos servicos de Administracdo, incluindo servicos de escrituracdo e de gestdo do FUNDO, sera
calculada sobre o valor total de Capital Subscrito (“Taxa de Administragdo”) durante todo o Prazo de Durac¢do do
FUNDO.

5.1.1 — A Taxa de Administracdo do FUNDO sera calculada, durante o Periodo de Investimento e o Periodo de
Desinvestimento do FUNDO, sobre o valor do Capital Subscrito do FUNDO.

5.1.2 — A Taxa de Administragdo sera calculada diariamente na base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta
e dois avos), com base no percentual estabelecido no item 5.1.3 abaixo, utilizando a base de calculo conforme
descrita no item 5.1.1 acima, devendo ser provisionada diariamente como despesa do FUNDO e paga
mensalmente até o 52 (quinto) dia util do més subsequente, com os prdprios recursos da Carteira, sendo o
primeiro pagamento devido a partir do més da Integralizacdo Inicial nos termos do Capitulo 9 deste Regulamento.

5.1.3 — A Taxa de Administragdo do FUNDO sera dividida em duas parcelas a serem pagas ao Administrador e ao
Gestor do FUNDO individualmente, de acordo com os seguintes critérios:

(a) Taxa de Administragao do Administrador: durante o Prazo de Duracdo do FUNDO: caberd ao
Administrador o valor fixo mensal de RS 12.000,00 (doze mil reais), corrigido
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anualmente pelo indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M.

(b) Taxa de Administra¢cdo do Gestor: durante o Prazo de Duracdo do FUNDOQ: cabera ao Gestor (i) o
percentual de 1% (um inteiro por cento) ao ano do valor total de Capital Subscrito, acrescido de (ii) o
valor de até R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), a serpago uma Unica vez, por ocasido da
primeira integralizacdo de Cotas do FUNDO;

(c) As parcelas da Taxa de Administracdo do Administrador e do Gestor serdao pagas pelo FUNDO,
diretamente ao Administrador e ao Gestor, respectivamente, apds a data em que tais taxas passarem
a ser devidas, na forma deste item 5.1.

5.1.4 — Qualquer remunerag¢do, comissionamento ou pagamento efetuado ao Administrador, ao Gestor, ou ao
Escriturador, nos termos deste Regulamento, deverd ser efetuado em moeda corrente nacional.

5.1.5 — A partir da Integralizagdo Inicial o Gestor devera provisionar mensalmente do Patriménio do FUNDO o
montante referente ao pagamento da Taxa de Administracdo.

5.1.6. Sera devida ao Custodiante o valor fixo mensal de RS 3.000,00 (trés mil reais), corrigido anualmente pelo
indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, provisionado por dia Util e pago até o 52 (quinto) dia util do més

subsequente ao vencido.

TAXA DE PERFORMANCE

5.2 — O FUNDO buscara atingir, para as Cotas, parametro de rentabilidade (“Benchmark”) definido como a
variacdo do indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo (“IPCA”), calculado e divulgado pelo IBGE, acrescido
de 8% (oito por cento) ao ano, sendo que, para fins de calculo de atualizagdo monetadria pelo Benchmark, deve-se
tomar como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis. Na atualizagdo das Cotas do FUNDO
pelo Benchmark, ele incide sobre o Preco de Subscri¢ao das Cotas.

5.3 —Pela sua atuacdo, a titulo de participagdo nos resultados, o FUNDO pagara ao Gestor a Taxa de Performance,
calculada e provisionada tdo logo o Capital Restituido Total supere o Benchmark, e paga de acordo com os
seguintes procedimentos:
(i) o Capital a Restituir sera distribuido integralmente entre os Cotistas, de forma pro-rata, em relacdo a
participacdo de cada Cotista no total de Cotas detidas na respectiva data de distribuicdo;
(ii) havera a ocorréncia do Gatilho de Performance quando o Capital Restituido Total for igual ou superior
ao total do Capital Integralizado no FUNDO, atualizado pro-rata die pelo Benchmark do FUNDO;
(iii) a partir do Gatilho de Performance, a Taxa de Performance devera ser calculada pelo gestor e
provisionada para pagamento pelo Fundo;
(iv) a Taxa de Performance serd paga apenas quando (a) realiza¢do do ultimo desinvestimento, ou (b)
Liquidagdo do Fundo, o que ocorrer primeiro;
(v) o cdlculo algébrico do valor da Taxa de Performance estd descrito no item 5.3.1 deste Regulamento.

5.3.1 -0 calculo da Taxa de Performance, conforme explicitado nos incisos (i), (ii), (iii) e (iv) do item 5.3, é efetuado
algebricamente pelo procedimento nos incisos (i) e (ii) abaixo:

(i) Calcula-se inicialmente o valor do Gatilho de Performance definido pela equacdo
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Gatilho de Performance = Cd — (Ci — Va)

onde:

Cd:  Capital Efetivo a Restituir aos Cotistas;

Ci: Total do Capital Integralizado pelos Cotistas no FUNDO, corrigido pro-rata temporis, desde
a data de cada integralizacdo, pelo Benchmark do FUNDO;

Va: Somadas quantias ja distribuidas pelo FUNDO aos Cotistas, inclusive Restituicoes de Capital,

corrigido pro-rata temporis, desde a data da sua distribuicdo, pelo Benchmark do FUNDO.
(ii) Caso o Gatilho de Performance, calculado no inciso (i) acima seja positivo, a Taxa de Performance a ser
paga ao Gestor sera calculada conforme a equacao abaixo:

Taxa de Performance = GP x 20%.

5.3.2 — A Taxa de Performance, quando devida pelo FUNDO, nos termos deste Regulamento, serd paga ao Gestor,
em moeda corrente nacional na data prevista em 5.3 (iv) acima, nos termos do Capitulo 12 deste Regulamento.

5.3.3 — O Administrador ndo recebera Taxa de Performance.

TAXA DE PERFORMANCE NA DESTITUICAO DO GESTOR

5.4 — Na hipdtese do Gestor deixar de fazer a gestdao da Carteira do FUNDO, o calculo e pagamento da Taxa de
Performance ficard sujeito as seguintes regras:

(i) nas hipdteses de rentncia do Gestor, de seu descredenciamento pela CVM ou de sua destituicdo com
justa causa pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do item 4.2.3 do Regulamento, o Gestor
nao fard jus ao recebimento da Taxa de Performance;

(ii) na hipotese de destituicdo do Gestor sem justa causa pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos
do item 4.2.5 do Regulamento, parte da Taxa de Performance sera devida ao Gestor destituido.

5.5 — No caso de haver Restituicdo de Capital do FUNDO, havera pagamento de performance ao Gestor Destituido
guando, e somente quando, as trés condi¢des abaixo forem satisfeitas simultaneamente:
(i) o Gestor tenha sido destituido do FUNDO sem justa causa;
(ii) a Restituicdo de Capital resulte no pagamento de Taxa de Performance ao Gestor do FUNDO, nos
termos do item 5.3 deste Regulamento e de seus incisos; e
(iii) dentre os ativos do FUNDO, que deram origem ao Capital a Restituir, existam Ativos da Carteira do
Gestor Destituido.

5.5.1 — O pagamento de performance ao Gestor Destituido, nos termos do item 5.5 acima, serd pago pelo FUNDO
e sera deduzido do pagamento da Taxa de Performance devida pelo FUNDO ao Novo Gestor do FUNDO.

5.5.2 — Restituicao de Capital com Alienagao de Ativos. Caso ocorra um evento de Restituicao de Capital mediante
a alienagdo de ativos da Carteira do FUNDO, o valor do pagamento de performance ao Gestor Destituido, nos
termos deste item 5.5, é constituido de trés parcelas:

(i) 30% (trinta por cento) de Performance pela Originagao;

(ii) 40% (quarenta por cento) de Performance pela Gestdo; e

(iii) 30% (trinta por cento) de Performance pela Alienagao.
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5.5.3 — Em caso de Restituicdo de Capital com pagamento de performance ao Gestor Destituido, nos termos deste
item 5.5, inicialmente calcula-se o Valor da Taxa de Performance a ser paga pelo FUNDO ao Gestor, nos termos
do item 5.3 deste Regulamento e seus incisos. Entdo calcula-se a Parcela da Taxa de Performance do Gestor
Destituido, que corresponde a participacao na Taxa de Performance de cada Ativo da Carteira do Gestor Destituido
qgue contribuiu com o capital a restituir, apés o pagamento da Taxa de Performance do Gestor Destituido sera
calculado de acordo com a férmula abaixo:

Montante do Capital a Restituir, originado pelos
PTp=Tpx Ativos da Carteira do Gestor Destituido
Montante total do Capital Restituido Total

onde:
PTp: € a Parcela da Taxa de Performance do Gestor Destituido;
Tp: é a Taxa de Performance a ser paga pelo FUNDO ao Gestor.

5.5.3.1 Nos termos do item 5.5.2, incisos (i) e (ii), o Gestor Destituido fara jus a Performance pela Originagdo e a
uma proporcao da Performance pela Gestao, que sera calculada de forma proporcional ao seu tempo de gestdo
no FUNDO. Portanto, a Taxa de Performance do Gestor Destituido (“TpGD”) sera calculada pela soma das duas
parcelas abaixo:

TpGD = 30% x PTp + 40% x PTp x 1
t1+1t2
onde:
TpGD: ¢ aTaxa de Performance do Gestor Destituido.
PTp: é a Parcela da Taxa de Performance.
t1: é o periodo de tempo transcorrido, desde a data do investimento no ativo

que gerou o capital a restituir até a data de destituicdo do Gestor pela
Assembleia Geral de Cotistas.

t2: é o periodo de tempo transcorrido, desde a data de destituicdao do Gestor,
até a data da Restitui¢do de Capital.

5.5.4 — Caso haja mais de um Gestor Destituido, o0 mesmo calculo do item 5.5.3 se aplica para o pagamento da
performance de cada gestor.

5.6 — Restituicdo de Capital sem Aliena¢ao de Ativos. Caso haja um evento de Restituicdo de Capital sem a
alienagdo de ativos da Carteira (distribuicdo de dividendos, juros sobre capital préprio, ou outros), igualmente
aplica-se o procedimento do item 5.5.3, para o calculo da Taxa de Performance do Gestor Destituido, sendo que
o valor do pagamento de performance ao Gestor Destituido é constituido de apenas duas parcelas:

(i) 30% (trinta por cento) de Performance pela Originagdo Sem Alienagdo de Ativos; e
(ii) 70% (setenta por cento) de Performance pela Gestdo Sem Alienagdo de Ativos.

5.6.1 — Desse modo, a Taxa de Performance do Gestor Destituido sera calculada pela soma das duas parcelas
abaixo, onde, TpGD, PTp, t1 e t2 possuem o mesmo significado dado no item 5.5.31:

tl
TpGD = 30% x PTp + 70% x PTp x
t1+t2
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5.6.2 — O disposto neste item 5.6 ndo exclui o pagamento da Taxa de Performance do Novo Gestor, que recebera
o saldo da Taxa de Performance.

Capitulo VI
Politica e Processo de Investimento e Composicdo da Carteira

6.1 — A Carteira do FUNDO sera composta exclusivamente por:

(i)

(i)

(i)
(iv)

(v)

titulos e Valores Mobiliarios, nos termos do item 1.3 deste Regulamento, sendo obrigatério que,
ao final do Periodo de Investimentos, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio
Liquido do FUNDO sejam investidos no Setor Alvo do FUNDO;

contratos de derivativos, desde que: (a) tais contratos sejam celebrados exclusivamente para fins
de protecdo da posicdo da Carteira; (b) envolvam opg¢bes de compra e venda de agbes das
Companbhias Investidas com o propdsito de ajustar o preco de aquisicdo da Companhia com o
consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acdes ou ainda, com o propdsito
de alienar essas a¢des no futuro como parte da estratégia de desinvestimento; e (c) o valor total
nao seja superior a 5% (cinco por cento) do capital subscrito do FUNDO;

Ativos Financeiros Liquidos adquiridos com a utilizagdo de excedentes em caixa; ou

total dos Ativos Financeiros Liquidos na Carteira do FUNDO nao pode ser superior a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito, por um periodo superior a 90 (noventa) dias, ressalvada decisdo
diversa deliberada e aprovada pelo Comité de Investimentos do FUNDO no sentido de que tal
limite podera ser ultrapassado, nos termos do inciso (vi) do item 7.2 deste Regulamento;

é permitido ao FUNDO aplicar em titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional, do Banco
Central do Brasil ou operacdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais e/ou
fundos de investimento, com liquidez diaria e baixo risco de crédito, que invistam somente nos
ativos acima referidos, incluindo sem limitagdo fundos administrados pelo Administrador ou
geridos pelo Gestor, de demais Partes Relacionadas, mediante aprovagao prévia em Assembleia
de Cotistas e/ou em procedimento de consulta formal.

6.1.1 — Durante o Periodo de Investimento os Titulos e Valores Mobiliarios de emissdo de uma mesma Companhia
Investida, ndo poderdo ultrapassar o Limite de Participacdo, sendo certo que:

(i)
(i)

(i)

(iv)

o Limite de Participacdo podera ser ultrapassado por decisdo do Comité de Investimentos do
FUNDO, nos termos do inciso (viii) do item 7.2 deste Regulamento;

na hipdtese de investimento em companhias de participacbes (holdings) o Limite de Participacdo
se aplicara a participagdo total do FUNDO, seja ela direta ou indireta, nas sociedades objeto de
investimento pela companhia de participacao;

o Limite de Participacdo podera ser ultrapassado, sem a necessidade de aprovacdo pelo Comité
de Investimentos, nos termos da alinea (i) acima, desde que o excedente corresponda, no
maximo, ao saldo restante do Capital Disponivel para Investimentos e ndo seja superior a 5%
(cinco por cento) do Patrimonio Liquido; e

o Limite de Participacdo nao se aplica durante o Periodo de Desinvestimentos, sendo certo que,
nesse periodo, podera ocorrer concentragdo de até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido
do Fundo em Valores Mobilidrios de emissdao de uma Unica Companhia Investida.

6.1.2 — O FUNDO podera deter participagdo de até 100% (cem por cento) do capital das Companhias Alvo que vier

a investir.
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6.1.3 — O FUNDO pode investir até 10% (dez por cento) do Capital Subscrito em Empresas Nascentes (start-ups)
gue atuem no Setor Alvo do FUNDO, nos termos do item 1.3.1 do Regulamento.

6.1.4. O FUNDO deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido investidos nos
Titulos e Valores Mobilidrios;

6.1.4.1. O investimento em debéntures ndo conversiveis esta limitado ao maximo de 33% do total do Capital
Subscrito do FUNDO.

6.1.5. O limite estabelecido no item 6.14. acima ndo é aplicdvel durante o prazo de aplicagdo dos recursos,
estabelecido conforme art. 92, IV, e § 392, da Instru¢do CVM n2 578/16, de cada um dos eventos de integralizagdo
de Cotas previstos no compromisso de investimento.

6.1.6. O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo

referido acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o

reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

6.1.7. Para fins de verificagdo do enquadramento previsto no item 6.1.4. devem ser somados aos ativos do
FUNDO os valores:

| — destinados ao pagamento de despesas do FUNDO desde que limitados a 5% (cinco por cento) do
Capital Subscrito;

Il — decorrentes de operacdes de desinvestimento:
a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do 22 més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos previstos
no art. 52 da Instrugdo CVM n2 578/16;
b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia Util do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos previstos no art. 52 da
Instrucdo CVM n2 578/16; ou
¢) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido.

Ill — a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos ativos previstos no art. 52 da Instrugdo CVM n2 578/16; e

IV — aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de
projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

6.1.8. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item 6.1.4. perdure por periodo superior ao prazo de
aplicagdo dos recursos, estabelecido conforme art. 99, IV, e § 32 da Instrugdo CVM n2 578/16, o Administrador
deve, em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

| — reenquadrar a carteira; ou

Il — devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado
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a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada

6.1.9. Caso o FUNDO invista em ativos no exterior que possuam a mesma natureza econOmica dos ativos referidos
no artigo 52 da Instrugcdo CVM n2 578/16, tais investimentos deverdo estar limitados a 20% (vinte por cento) de
seu Capital Subscrito

6.1.10. Considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver:
| — sede no exterior; ou

Il — sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais
daqueles constantes das suas demonstracdes contabeis.

6.1.11. N3o é considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil
que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes contdbeis.

6.1.12. Para efeitos do disposto nos itens 6.1.10 e 6.1.11. acima, devem ser consideradas as demonstracoes
contdbeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a esséncia econdmica
dos negécios para fins da referida classificacao.

6.1.13. A verificagdo quanto as condigdes dispostas nos itens 6.1.10. e 6.1.11. acima deve ser realizada no
momento do investimento pelo FUNDO em ativos do emissor.

6.1.14. Os investimentos referidos no item 6.1.9. acima poderao ser realizados pelo FUNDO, de forma indireta,
por meio de outros fundos ou sociedades de investimento no exterior, independentemente de sua forma ou
natureza juridica.

6.1.15. A participacdo do FUNDO no processo decisério da investida no exterior, com a efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, deve ser assegurada pelo Gestor do FUNDO no Brasil e podera
ocorrer por meio do administrador ou gestor do veiculo intermediario utilizado para o investimento no exterior.

6.1.16. Os requisitos minimos das praticas de governanca previstos item 1.3.2. devem ser cumpridos pelas
investidas no exterior, ressalvadas as adaptacbes necessarias decorrentes da regulamentacdo da jurisdicdo onde
se localiza o investimento.

6.1.17. Estdo dispensadas de seguir as praticas de governancga previstas no item 1.3.2. acima: (i) as Companbhias
Investidas do FUNDO que tenham receita bruta anual de até RS 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais)
apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do FUNDO, sem que tenha apresentado
receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais; e (ii) as Companhias Investidas do FUNDO que
tenham receita bruta anual de até RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) apurada no exercicio social
encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do FUNDO, sem que tenha apresentado receita superior a esse
limite nos Ultimos 3 (trés) exercicios sociais

6.1.18. Estdo dispensadas de seguir as praticas de governanca previstas neste Capitulo, com exce¢do da auditoria
anual de suas demonstra¢des contdbeis por auditores independentes registrados na CVM, a qual permanecera
obrigatdria independentemente do faturamento anual.
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PROCESSO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

6.2 — Cabe ao Gestor a busca de ativos em que o FUNDO possa investir, de acordo com o Objetivo e a Politica de
Investimento do FUNDO. Uma vez identificados esses ativos, o Gestor deve observar os seguintes procedimentos
de investimento:

(i) verificar se o ativo se enquadra na politica de investimento do FUNDO, nos termos do item 1.3
deste Regulamento;
(ii) proceder a uma andlise do ativo, devendo, para isso, assinar os documentos necessdarios,

incluindo, porém ndo se limitando a, termos de confidencialidade, proposicao de investimento,
ou outros acordos que julgar conveniente, observadas a legislacdo e a regulamentacdo vigentes;

(iii) fazer uma avaliacdo do ativo, de acordo com metodologias utilizadas e aceitas no mercado,
incluindo, porém nao se limitando a, método do fluxo de caixa descontado, comparacdo de
multiplos, opgdes reais, entre outros;

(iv) elaborar um Term Sheet, que serd parte da documentagdo apresentada ao Comité de
Investimentos do FUNDO, o qual decidira pelo investimento, ou ndo, na Companhia Alvo;

(v) efetuar os processos de due dilligence que julgar necessarios para identificar passivos dos ativos
em analise, incluindo, porém nao se limitando a, diligéncia contabil, financeira, juridica, fiscal,
regulatdria, trabalhista; e

(vi) uma vez aprovado no Comité de Investimentos do FUNDO, caberd ao Gestor tomar as
providéncias necessarias para a realizacdo do investimento, a seu exclusivo critério.

6.2.1 — No Term Sheet devera constar a obrigacdo da companhia prospectada de instituir regras de governanca
corporativa, a serem negociadas pelo Gestor.

Capitulo VI
Comité de Investimentos

7.1 — O FUNDO tera um Comité de Investimentos, formado por até 8 (oito) membros, que poderdo ser pessoas
naturais ou pessoas juridicas, juntamente com respectivos suplentes dos membros pessoas naturais, todos ndo
remunerados para o exercicio da fungao.

7.1.1 — As Pessoas Naturais do Comité de Investimentos do FUNDO serdo escolhidas dentre pessoas de notdrio
conhecimento e de ilibada reputagdo, podendo ser eleitos, inclusive, funcionarios, diretores e representantes do
Gestor e dos Cotistas, sendo que para cada indicagdo de um membro pessoa natural, haverd a indicagdo de um
respectivo suplente.

(i) o Gestor indicara 3 (trés) membros para o Comité de Investimentos do Fundo (“Membros do
Gestor”);
(i) cada Cotista, ou grupo de Cotistas, com, pelo menos, 20% (vinte por cento) do total das Cotas

subscritas pelo FUNDO, poderd indicar um membro do Comité de Investimentos do FUNDO, sendo
que a indica¢do ndo é obrigatdria (“Membros Cotistas”);
(iii) o mandato dos membros do Comité de Investimentos do FUNDO possui prazo indeterminado; e
(iv) os membros podem renunciar ou ser substituidos a qualquer época, sendo que os novos membros
devem ser aprovados, por maioria dos presentes, pelo Comité de Investimentos do FUNDO e esta
aprovacdo deve ser comunicada aos Cotistas e ao Administrador.
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7.1.2 — Em caso de auséncia, impedimento temporario ou vacancia, os membros pessoas naturais do Comité de
Investimentos do FUNDO serdo substituidos por seus respectivos suplentes.

7.1.3 — Os Membros pessoas juridicas devem encaminhar ao Gestor um documento mandatando seus
representantes, junto as reunides do Comité de Investimentos do FUNDO, o qual deve dar plenos poderes para
cumprir os atos necessarios as deliberagdes do Comité de Investimentos do FUNDO e indicar a ordem de
nomeagao.

7.2 — O Comité de Investimentos do FUNDO tera como fungdes:

(i) deliberar sobre os projetos e propostas de investimento do FUNDO, submetidos exclusivamente
pelo Gestor;
(ii) deliberar sobre os projetos e propostas de desinvestimento do FUNDO, submetidos

exclusivamente pelo Gestor;

(iii) deliberar sobre operagdes envolvendo as Companhias Investidas que alterem a participacdo
acionaria do FUNDO nas referidas companbhias;

(iv) ser informado sobre o monitoramento das Companhias Investidas pelo Gestor;

(v) deliberar que se ultrapasse o limite de 90 (noventa) dias, estabelecido no inciso (iv) do item 6.1
deste Regulamento;

(vi) deliberar sobre casos especiais de amortizagdo de Cotas do FUNDO, nos termos do item 11.3 deste
Regulamento, ou forma de amortizacao diversa da prevista neste Regulamento;

(vii)  deliberar sobre a propositura de possiveis a¢des judiciais do FUNDO, e/ou Administrador e/ou do
Gestor contra as Companhias Investidas, nunca impedindo e sempre respeitadas medidas que o
Administrador e/ou Gestor julguem necessarias dentro de seu dever de fiducia;

(viii) deliberar que se ultrapasse o Limite de Participagdo conforme estabelecido no item 6.1.1 deste
Regulamento;

(ix) deliberar sobre destituicdo ou mudanga do auditor do FUNDO, desde que ndo seja no ambito do
rodizio obrigatdrio previsto na regulamentagao;

(x) elaborar e enviar aos Cotistas, quando solicitado, demonstrativos financeiros trimestrais
adicionais de acordo com o International Financial Reporting Standards (“IFRS”) de qualquer das
Companhias Investidas, em até 30 (trinta) dias contados da solicitagdo pelo Cotista.

7.3 — E competéncia exclusiva do Gestor o encaminhamento, ao Comité de Investimentos do FUNDO, das
propostas de investimentos e desinvestimentos, informagdes relativas aos investimentos efetuados e outras
relativo ao FUNDO.

7.4 — O Comité de Investimentos do FUNDO reunir-se-3, sempre que necessario, atendendo a convocagao escrita
do Gestor ou de qualquer de seus membros com antecedéncia minima de 03 (trés) dias Uteis. A convocagdo escrita
serd dispensada quando participarem da reunido todos os membros do Comité de Investimentos do FUNDO.

(i) o Comité de Investimentos se instala com a presenc¢a da maioria dos seus membros;

(ii) o Comité de Investimentos do FUNDO tera um presidente entre seus membros, que serd indicado
pelo Gestor que conduzird os trabalhos, pautara os itens a serem deliberados e elaborara a ata
das reunioes;

(iii) os membros do Comité de Investimentos do FUNDO poderdo participar de forma presencial,
através de conferéncia telefonica, video conferéncia, ou outro meio semelhante;
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(iv) em caso de realizagdo da reunido por conferéncia telefonica, video conferéncia, ou outro meio
semelhante, a manifestacdo de voto por escrito ou meio eletronico, deverd ser encaminhada
imediatamente apds o término da reunido, e devera ser anexada a ata.

7.4.1 — Alternativamente a realizacdo de reunidao com a presenca fisica dos membros do Comité de Investimentos,
as decisdes do Comité de Investimentos poderdo ser tomadas por meio de manifestacao por escrito, por fax, ou
por e-mail, encaminhada ao Gestor e ao Administrador. Uma cépia de toda e qualquer manifestacdo escrita dos
membros do Comité de Investimentos devera ser arquivada pelo Administrador juntamente com todas as atas
das reunides do Comité de Investimento.

7.4.2 — Quérum de Deliberacdo. As deliberagdes submetidas ao Comité de Investimentos do FUNDO serao
aprovadas mediante o voto afirmativo da maioria simples dos seus membros que ndo estejam impedidos de votar,
bem como voto afirmativo do Investidor Ancora, sendo que o Presidente do Comité de Investimentos tem voto
de qualidade em caso de empates nas respectivas deliberacdes.

7.4.2.1 - N3o serdo computados para fins do cdlculo do quérum de deliberacdo do Comité de Investimentos do
FUNDO: (i) os votos dos membros impedidos de votar, nos termos previstos no Capitulo 19 deste Regulamento;
(i) os votos dos membros que se abstenham de exercer o direito de manifestar seu voto, nos termos do item
18.1.2 deste Regulamento.

7.4.3 — As decis6es do Comité de Investimentos do FUNDO serdo, necessariamente, executadas pelo Gestor,
exceto se a sua execuc¢do, na forma decidida pelo Comité de Investimentos do FUNDO, se tornar impossivel,
hipétese na qual o Comité de Investimentos do FUNDO deverd reunir-se nos termos deste regulamento para
decidir qual posicdo adotar.

7.4.4 — Qualquer Membro do Comité de Investimentos do FUNDO podera requerer informagdes e/ou documentos
suplementares para fins de andlise e deliberagdo, podendo, para isso, solicitar por uma Unica vez o adiamento da
deliberagdo até que os documentos solicitados sejam disponibilizados.

7.4.5 — As decises deliberativas do Comité de Investimentos do FUNDO serdo lavradas em atas, as quais serao
assinadas pelos Membros que participarem da deliberagdo ou seus representantes, nos termos do item 7.4 deste
Regulamento.

7.4.6 — Caberd ao Gestor manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o
Encerramento do FUNDO, as atas das reuniées do Comité de Investimentos do FUNDO.

7.5 — Os membros do Comité de Investimentos do FUNDO deverdo informar ao Gestor, o qual devera informar
aos Cotistas, qualquer situagdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situagdo de Conflito de Interesses
com o FUNDO, ficando tais membros impedidos de votar nas matérias relacionadas ao objeto do conflito,
enquanto permanecer o conflito.

7.6 — As deliberag¢des do Comité de Investimentos do FUNDO ndo deverao servir, a qualquer tempo, ou sob
qualquer pretexto, para eximir o Administrador, o Gestor, ou quaisquer outras instituicdes contratadas para a
prestacdo de servicos de custddia ou execucdo de quaisquer outros servicos com relagdo ao FUNDO, das
obrigacBes, deveres e responsabilidades que Ihes sdo respectivamente atribuidas por este Regulamento e/ou pela
legislacao.
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7.7 — A participacao dos membros do Comité de Investimentos em quaisquer 6rgaos deliberativos de outros
fundos de investimento no Brasil que tenham por objeto investir no Setor Alvo do FUNDO dependerd da prévia
aprovacao de tal fato pela Assembleia Geral de Cotistas.

7.8 — Conforme facultado no artigo 24, paragrafo Unico, do Cdédigo ABVCAP/ANBIMA, o FUNDO n3o criara ou
instalard um Conselho de Supervisao.

7.9 — Os membros do Comité de Investimentos devem celebrar um compromisso de confidencialidade, pelo qual
o0 membro em questdao se comprometa a ndo divulgar qualquer informacao obtida em razao de sua atividade no
Comité de Investimentos.

Capitulo VII
Assembleia Geral

8.1 — Compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre:

(i) as demonstracées contabeis do FUNDO apresentadas pelo Administrador, acompanhadas do
relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do
exercicio social a que se referirem;

(ii) a destituicdo ou substituicdo do Administrador ou do Gestor e proceder a eleicao do respectivo
substituto;

(iii) a fusdo, incorporacao, cisdo ou eventual liquidacdo do FUNDO;

(iv) 0 aumento nas taxas de remunerac¢do do Administrador e/ou do Gestor;

(v) a emissao e distribuicdo de Novas Cotas do FUNDO;

(vi) casos especiais de amortizagdo de Cotas do FUNDO, nos termos do item 11.3 deste Regulamento,
ou forma de amortizacdo diversa da prevista neste Regulamento;

(vii)  aalteracdo da politica de investimentos do FUNDO;

(viii)  alteragdo do Regulamento do FUNDO;

(ix) o requerimento de informacGes de iniciativa de Cotistas, observado o disposto no item 3.3.1 deste
Regulamento;

(x) a alteracdo do Prazo de Duracdo do FUNDO;

(xi) a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberagdo da Assembleia Geral ou do Comité de
Investimentos do FUNDO;

(xii)  ainstalacdo, composicdo, organizacao e funcionamento dos comités e conselhos do FUNDO;

(xiii) a admissdo de excecGes ao cumprimento das normas deste Regulamento, sempre que essa
possibilidade ndo seja proibida pela regulacdo pertinente;

(xiv) a mudanca de classificagdo do FUNDO, nos termos do artigo 27 do Codigo ABVCAP/ANBIMA;

(xv) a aprovac¢do dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o FUNDO e o
Administrador ou Gestor e entre o FUNDO e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham
mais de 10% das Cotas subscritas;

(xvi) a prestacgdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de garantias reais,
em nome do fundo;

(xvii) a inclusdo de encargos ndo previstos no Capitulo 13 deste Regulamento ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos previstos neste Regulamento; e

(xviii) a aprovacgdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizacdo de Cotas
do Fundo, na forma do artigo 20,§ 72 da Instrucdo CVM n2 578/16.
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8.1.1 — O Regulamento do FUNDO podera ser alterado pelo Administrador, independentemente de deliberagao
da Assembleia Geral ou de consulta aos Cotistas sempre que tal alteracao:

(a) decorrer, exclusivamente, da necessidade de atendimento as exigéncias da CVM ou de adequacdo a
normas legais regulamentares;

(b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de
servicos do FUNDO, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e

(c) envolver reducdo da Taxa de Administracdo. .

8.1.1.1. — As alteragOes previstas nas alineas (a) e (b) do item 8.1.1. acima serdao comunicadas aos Cotistas, no
prazo maximo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas e a alteracdo prevista
na alinea (c) do item 8.1.1. acima serd imediatamente comunicada aos Cotistas.

8.2 — Quérum de Deliberagdo. A Assembleia Geral se instala com a presencga de qualquer nimero de Cotistas e as
deliberagGes a respeito das matérias referidas no item 8.1 acima sdo tomadas de acordo com os seguintes
critérios:

(@) acada Cota subscrita corresponde 1 (um) voto nas deliberagbes da Assembleia Geral;

(b) as deliberagGes a respeito das matérias referidas nos incisos (ii), (iii), (iv), (v), (vii),(viii), (ix), (x), (i),
(xii), (xiii) e (xv) devem ser aprovadas por Cotistas representando mais de (1) 80% (oitenta por cento)
das Cotas presentes subscritas na respectiva assembleia durante os primeiros 12 (doze) meses
contados a partir da Data de Inicio do Fundo; e (2) apods tal prazo de 12 (doze) meses, 3/4 (trés
quartos) das Cotas subscritas presentes na respectiva assembleia;

(c) as deliberagdes a respeito das matérias definidas nos incisos (xvii) e (xviii) do item 8.1. acima
dependem da aprovagdo de Cotistas que representem metade, no minimo, das Cotas subscritas;

(d) as deliberagdes que impactem ou alterem os direitos dos Cotistas, inclusive alteragSes do
Regulamento, deverdo ser aprovadas por mais de 80% (oitenta por cento) das Cotas subscritas na
respectiva assembleia;

(e) a deliberagdo a respeito da matéria referida no inciso (xvi) devera ser aprovada por Cotistas
representando, no minimo, 2/3 das Cotas subscritas pelo Fundo;

(f)  as deliberagBes sobre matérias referidas nos incisos ndo incluidos nas alineas (b), (c) ou (d) acima,
devem ser aprovadas pela maioria de votos das Cotas subscritas presentes na Assembleia.

8.3 — Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO inscritos no registro de Cotistas na data
da convocacgdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos, ha
menos de 1 (um) ano.

8.3.1 — As decisOes da Assembleia Geral serdo transcritas em ata, a qual sera assinada pelos Cotistas que dela
participarem, nos termos do item 8.5 deste Regulamento. Uma cdpia da ata ficard arquivada na sede do
Administrador e disponivel para os Cotistas.

8.4 — Cabe ao Administrador do FUNDO e/ou a Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
Cotas subscritas pelo FUNDO, convocar a Assembleia Geral através de correspondéncia protocolada ou com aviso
de recebimento, ou ainda por correio eletrénico, encaminhado a cada um dos Cotistas, com, no minimo 20 (vinte)
dias uteis ou 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia, o que for maior, da data prevista para a realizacdo da
Assembleia Geral.
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8.4.1. A convocacgdo da Assembleia Geral por solicitacdo dos Cotistas deve: (i) ser dirigida ao Administrador, que
deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocac¢do da Assembleia Geral as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrério; e (ii) conter
eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

8.4.2 - Independentemente da convocagdo prevista no caput deste item 8.4, serd considerada regular a
Assembleia Geral da qual participem todos os Cotistas.

8.4.3 —Da convocagdo devem constar obrigatoriamente dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral,
bem como a ordem do dia com uma descricdo detalhada de todas as matérias a serem deliberadas.

8.4.4 — Qualquer Cotista podera requerer informacdo suplementar acerca da ordem do dia a qual devera ser
disponibilizada no prazo de 3 (trés) dias uteis. Caso o Gestor ndo fornec¢a a informacdo requerida no prazo
mencionado e, cumulativamente, Cotistas representando a maioria das Cotas subscritas assim solicitem, o prazo
indicado no item 8.4 acima sera automaticamente interrompido, sendo reiniciado integralmente no momento do
fornecimento da informacao.

8.5 — A Assembleia Geral podera reunir-se de forma presencial, através de conferéncia telefénica, video
conferéncia, ou outro meio semelhante, sendo validas para as deliberacdes a manifestacdes de votos, por escrito
ou correio eletrénico, que deverdo ser enviadas com antecedéncia, ou imediatamente apds a realizacdo da
referida Assembleia, e que serdo lavradas em Ata nos termos do item 8.3.1 deste Regulamento.

8.6 - As deliberagbes da assembleia geral poderao ser tomadas mediante processo de consulta formal coordenado
pelo Administrador, por escrito e/ou por meio eletronico, sem necessidade de reunido. Da consulta formal
deverdo constar todas as informag8es necessdrias para o exercicio de voto do cotista, no prazo maximo de 30

(trinta) dias corridos a contar da data de emissdo da consulta.

8.7 - Quando utilizado o procedimento de consulta formal, serdo observados os qudruns previstos neste
Regulamento.

8.8. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do FUNDO.

8.8.1. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais do FUNDO e nem fazer parte do cOmputo para fins de apuracao
do qudérum de aprovacgao:

(i) o Administrador ou Gestor;
(ii) os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(iii) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sdcios, diretores e
funcionarios;

(iv) os prestadores de servigos do FUNDO, seus sécios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO; e
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(vi) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade que
concorram para a formacao do Patrimonio Liquido do FUNDO.

8.8.2. Ndo se aplica a vedagdo prevista no item acima quando: (a) os Unicos Cotistas forem pessoas mencionadas
no item 8.8.1. acima; ou (b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria
Assembleia Geral ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a assembleia em que se dard a
permissao de voto.

8.8.3. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-lo de
exercer seu voto, nos termos do disposto no item 8.8.1 acima, incisos (v) e (vi), sem prejuizo do dever de diligéncia

do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacdo.

Capitulo IX
Patrimonio Previsto, Emissdo, Colocagdo e Negociacdo de Cotas

PATRIMONIO PREVISTO DO FUNDO

9.1 - As Cotas do FUNDO corresponderao a fragdes ideais de seu patrimonio, terdo forma nominativa, assegurardo
aos seus titulares direitos idénticos e serdo emitidas em uma Unica série, todas de classe Unica.

9.2 — O Patrimdnio Previsto do FUNDO ¢ de até R$79.500.000,00. (setenta e nove milhdes e quinhentos mil reais)
(“Patrimonio Previsto”),

9.2.1 — O FUNDO sera composto por, no maximo, 20 (vinte) Cotistas, todos enquadrados no conceito de investidor
qualificado, nos termos do artigo 12 da Resolu¢cdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, sendo certo que as pessoas
naturais e juridicas mencionadas no referido artigo, deverdo subscrever ou adquirir, no ambito da oferta, valores
mobilidrios no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

9.2.2 — A propriedade das Cotas presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de Registro de Cotas
Nominativas ou da conta de depdsito das Cotas aberta em nome do Cotista, mantidos sob o controle do
Administrador.

EMISSAO DE COTAS REPRESENTATIVAS DO PATRIMONIO PREVISTO

9.3 — As Cotas do FUNDO, representativas do Patrimonio Previsto, serdo objeto de colocac¢do publica com esforcos
restritos nos termos da Instrugdo CVM n.2 476/09.

9.3.1 — As Cotas representativas do Patriménio Previsto serdo subscritas pelo Prego de Subscricdo das Cotas ou
pelo Preco das Novas Cotas, conforme o caso, no periodo de (i) 6 (seis) meses, contado da autorizacdo de
funcionamento do FUNDO pela CVM, prorrogavel por iguais periodos sucessivos de 6 (seis) meses, conforme
aplicavel, ou (ii) 6 (seis) meses apds o inicio da oferta das Novas Cotas.

9.3.2 — No ato de subscricdo de Cotas do FUNDO, o subscritor devera:
(i) assinar o Boletim de Subscri¢do individual da totalidade das Cotas subscritas que serd autenticado pelo
Administrador;
(ii) comprometer-se, de forma irrevogdvel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas no
momento em que for notificado pelo Administrador para fazé-lo, nos termos do Instrumento Particular
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de Compromisso de Investimento firmado na mesma oportunidade junto ao Administrador;

(iii) receber exemplar deste Regulamento, declarando estar ciente (a) das disposicbes contidas neste
Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento do FUNDO, e (b) dos riscos
inerentes ao investimento no FUNDO, conforme descritos neste Regulamento; e

(iv) celebrar Termo de Adesdo aos termos do Regulamento.

9.3.3. Deverd constar no Boletim de Subscricdo:

(i) nome e qualificagdo do subscritor;
(ii) numero de Cotas subscritas, valor total a ser integralizado pelo subscritor e respectivo prazo; e
(iii) preco de subscricao.

INTEGRALIZACAO DAS COTAS

9.4 — A Integralizacdo Inicial sera de 2,5% (dois e meio por cento) do Capital Subscrito do Investidor na Data de
Inicio do FUNDO, a ser paga em até 15 (quinze) dias Uteis a partir da data de comunicacdo do Administrador de
gue a totalidade dos Cotistas assinou o Boletim de Subscricdo referente as Cotas de primeira emissdo. Caso algum
Cotista ndo tenha cumprido sua obrigacdo de integralizar até o 102 dia util, o Gestor devera notificd-lo novamente,
informando sobre o prazo final de integralizacao.

9.4.1 — As Cotas representativas do Capital Subscrito do FUNDO, que ndo foram integralizadas na Integralizacao
Inicial, poderdo ser integralizadas a qualqguer momento, a partir da Data da Integralizacdo Inicial até o
encerramento do Prazo de Duracdo do FUNDO, nos termos do item 1.2, deste Regulamento, de acordo com os
procedimentos previstos no Instrumento Particular de Compromisso de Investimentos.

9.4.2 — A Integralizacdo Remanescente deverd ser integralizada mediante solicitacdo do Administrador aos
Cotistas, por instrucdo do Gestor.

9.4.3 — A solicitacdo do Administrador, conforme instru¢cdo do Gestor, aos Cotistas, para integralizagdo das Cotas,
se dard através de envio de notificacdo, por correspondéncia protocolada ou com aviso de recebimento, ou ainda
por correio eletrénico, a cada um dos Cotistas, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias Uteis a data da
integralizacdo. Ao receberem a referida notificacdo, os Cotistas serdo obrigados, nos termos do Instrumento
Particular de Compromisso de Investimentos, a realizar a integralizacdo das Cotas do FUNDO conforme solicitagdo
do Administrador.

9.4.3.1. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, o Cotista deve receber comprovante de
pagamento referente a respectiva integralizacdo, conforme disposto neste Regulamento e no termo de
compromisso, que serd emitido pelo Administrador ou pela instituicao responsavel pela escritura¢do das Cotas do
FUNDO.

9.4.4 — O compromisso de integralizacdo das Cotas perdurara durante o Periodo de Duragdo do Fundo. Durante o
Periodo de Desinvestimento poderd haver chamadas de capital, referentes a: (i) despesas, incluindo Taxa de
Administracdo, Taxa de Performance, encargos do fundo, reembolsos, entre outras despesas, e (ii) investimentos
ja aprovados durante o Periodo de Investimento.
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9.4.5 — Todas as Cotas serao integralizadas pelo Preco de Integralizacgao.

9.4.6 — As integralizacdes de Cotas pelo Cotista no FUNDO poderao ser efetuadas por meio de:

(i) transferéncia Eletronica Disponivel — TED, mediante débito em conta corrente do Cotista e
consequente crédito em conta do Fundo;
(ii) por meio do MDA - Mddulo de Distribuigao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3; ou

(iii) qualquer outro sistema de liquidagdo que venha a ser criado e legalmente reconhecido, conforme for
0 caso, nos termos da legislagdo aplicavel.

9.4.7 — A responsabilidade de cada Cotista é limitada ao valor de suas Cotas e cada um responde, apenas, pela
integralizacdo das Cotas por ele subscritas nos termos do Boletim de Subscri¢do.

9.4.8 — Sem prejuizo das sang¢Oes estabelecidas na Cldusula 52 do Instrumento Particular de Compromisso de
Investimentos, o Cotista Inadimplente, até o cumprimento de suas obrigacGes: (i) ficard impedido de receber
amortizacdo em igualdade de condigdes com os demais Cotistas, sendo que os valores a que teria direito a titulo
de amortizacdo deverdo ser compensados até o limite dos valores em aberto; (ii) ndo terd suas Cotas computadas
para os efeitos de exercicio de Direito de Preferéncia para a aquisicao de Cotas, nos termos do item 9.5.3 deste
Regulamento; (iii) na data da convocacdo da Assembleia Geral, ndo terd direito a voto sobre a respectiva parcela
subscrita e ndo integralizada; e (iii) ndo terd suas Cotas computadas para os efeitos de exercicio de direito de
preferéncia para aquisicdo de Novas Cotas, nos termos do item 10.1.2 deste Regulamento.

NEGOCIACAO DAS COTAS

9.5 — As cotas do FUNDO poderdo ser admitidas a negociacdao no mercado secunddrio por meio do FUNDOS21 —
Modulo de Fundos (“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — “Balcdo
B3”, sendo as negociacBes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — “Balcao B3”.

9.5.1 — Na hipdtese de negociagcdo das Cotas em operagOes privadas, o Administrador sera responsavel por
averiguar a condicdo de investidor qualificado daquele que estiver adquirindo tais Cotas, mediante comprovagado
do investidor adquirente, de forma a cumprir com o disposto neste Regulamento.

9.5.2 —Oingresso de Novos Investidores, respeitado o nimero maximo de investidores, conforme definido no item
9.2.1 deste Regulamento, dar-se-a mediante a aquisicdo de Cotas do FUNDO, transferidas pelos Cessionarios ou
mediante a aquisicdo de Novas Cotas por Novos Cotistas, nos termos do item 10.1 deste Regulamento. Os Novos
Investidores sdo, portanto, constituidos pelos Cessionarios e/ou pelos Novos Cotistas.

9.5.3 — Direito de Preferéncia. Os Cotistas, ao ingressarem no Fundo, outorgar-se-3ao reciprocamente o direito de
preferéncia paraa compra ou venda de Cotas de sua propriedade, em igualdade de condig¢Bes e proporcionalmente
a participa¢do de cada um dos Cotistas na composi¢ao do Patrimonio Liquido do Fundo.

9.5.4 - No caso de qualquer Cotista pretender, de qualquer forma e sob qualquer hipdtese, alienar ou transferir
tais Cotas a terceiros ou a outros Cotistas (“Cotista Alienante”) este deverd notificar os demais (“Cotistas
Notificados”), por escrito ou por e-mail, informando todos os termos e condi¢des de aquisi¢do das Cotas. Os
Cotistas Notificados terdo 30 dias para responder ao Cotista Alienante, por escrito ou por e-mail, manifestando-se
sobre a possibilidade de compra das Cotas. Em caso de siléncio em tal prazo, perdera direito a preferéncia, ficando
o Cotista Alienante livre para transferir para qualquer terceiro nas condi¢des ofertadas.

RIO DE SAD MIAMI NEW YORK
- - JANEIRO PAULD AFFILIATE AFFILIATE
BANCOGENIAL.COM
PHONE: PHONE:
55 21 3923-3000 5511 3206-8000 PHONE: PHONE:

3500-3000 2920-8000 1212 388-5600 1212 388B-5600



DocusSign Envelope ID: 6EC3465A-FBC9-4FBF-B003-58CF7EDFC86A

genial

9.5.4.1 — Nio obstante o Direito de Preferéncia previsto no item 9.5.3 acima, o Investidor Ancora podera transferir
ou alienar livremente Cotas de sua propriedade para sociedades controladas, controladoras ou coligadas, sem
necessidade de oferecer tais Cotas aos demais Cotistas do FUNDO.

Capitulo X — Emissdo de Novas Cotas

10.1 — O Administrador poderd convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre emissGes de novas
Cotas, subsequente a primeira emissdao de Cotas do FUNDO (“Novas Cotas”). Caso venham a ser emitidas Novas
Cotas, a emissdo sera proposta pelo Gestor e devera ser objeto de deliberagdo, primeiramente, pelo Comité de
Investimentos do FUNDO e, em momento posterior, pela Assembleia Geral.

10.1.1 — Na hipétese de emissdao de Novas Cotas, devem-se observar os seguintes critérios em relacdo a emissdo,
subscricdo e integralizagdo:

a) Precgo das Novas Cotas:

(i) Caso a data da emissdo de Novas Cotas ocorra antes da realizagdo do primeiro investimento do
FUNDO numa Companhia Alvo, o Preco de Subscricdo das Novas Cotas deverd ser igual ao Preco de
Subscri¢do das Cotas na Data de Inicio do FUNDO, atualizado pelo Benchmark pro rata temporis
desde a Data da Integralizacao Inicial;

(ii) Caso a data da emissdo de Novas Cotas ocorra apods a realizagdo do primeiro investimento do
FUNDO numa Companhia Alvo, o Preco de Subscricdo das Novas Cotas deverd ser igual ao maior
entre: (i) o Preco conforme calculado no item 10.1.1(a)(i) acima; e (ii) o valor de Patrimonio Liquido
do FUNDO na data de emissdo das Novas Cotas, dividido pelo nimero total de Cotas subscritas
anterior a emissdo de Novas Cotas.

b) Integralizagdo de Capital apos a Emissdao de Novas Cotas:

(i) Nas chamadas de capital apds a emissdo de Novas Cotas apenas os Cotistas detentores de Novas
Cotas fardo a integralizacdo até que o capital integralizado relativo as Novas Cotas atinja o mesmo
percentual do capital que foi integralizado pelos Cotistas Originais.

(i) O percentual a que se refere o item (i) acima é o percentual do capital integralizado em relagdo ao
capital comprometido do FUNDO apés a emissdo das Novas Cotas.

(iii) Apods o capital integralizado pelas Novas Cotas do FUNDO atingir o mesmo percentual de capital
integralizado pelos Cotistas Originais, as integralizacGes passarao a ser efetivadas de forma pré-rata
em relacdo ao percentual do capital comprometido pelos Cotistas.

10.1.2 — Na proporg¢ao do numero de Cotas que possuirem, e sem prejuizo do estabelecido no item 9.4.8 deste
Regulamento, os Cotistas terdo direito de preferéncia para a subscricdo de Novas Cotas, desde que o exercam
dentro do prazo de 15 (quinze) dias Uteis, contado da data de envio, pelo Administrador, da ata da Assembleia
Geral que aprovou a emissdo das Novas Cotas. Para os efeitos do exercicio da preferéncia, as Cotas possuidas
pelos Cotistas serdo aquelas que estiverem registradas até 3 (trés) dias antes da data de envio da ata da
Assembleia Geral que aprovou a emissdo das Novas Cotas.

10.1.3 — Na hipdtese de negociacdo para entrada de Novo Investidor que seja Investidor Estratégico no FUNDO, o
Investidor Ancora devera ser previamente consultado e aprovar a Entrada do Investidor Estratégico em questao.
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10.1.3.1 Uma vez notificado acerca da possivel entrada de um Novo Investidor que seja Investidor Estratégico, o
Investidor Ancora tera 10 (dez) dias corridos para se manifestar. Em caso de siléncio do Investidor Ancora, a
entrada serd automaticamente autorizada.

10.1.4 — A subscricao de Cotas se dara mediante assinatura do Boletim de Subscri¢ao e de Instrumento Particular
de Compromisso de Investimento, do qual constardo as condi¢cdes de integralizacdo mediante chamadas do
Administrador, observado o disposto no item 9.4.3 deste Regulamento.

10.1.5 — No caso de algum Cotista ndo exercer o seu direito de preferéncia na aquisicdo de Novas Cotas, os demais
Cotistas terdo preferéncia para a subscricdo dessas Cotas na proporc¢do do nimero de Cotas desses Cotistas que
decidirem pela subscricdo.

Capitulo XI
Amortizacdo e Resgate de Cotas

11.1 - O Administrador fard a Restituicdo de Capital disponibilizado pelo FUNDO aos Cotistas, por por Amortizacdo

de Cotas do FUNDO, a critério do Gestor, utilizando os seguintes recursos:

(i) os recursos da distribuicdo de dividendos pagos pelas Companhias Investidas;

(ii) os recursos da distribuicdo de juros sobre o capital préprio pagos pelas Companhias Investidas; e

(iii) quaisquer outros valores recebidos pelo FUNDO, em decorréncia de seus investimentos nas Companhias
Investidas, incluindo a alienacdo dos ativos que compdem a Carteira do FUNDO.

11.1.1 — Os recursos recebidos pelo FUNDO provenientes das fontes descritas no item 11.1. acima poderao ser
utilizados para fazer frente as despesas do FUNDO, a critério do Gestor, mediante anuéncia prévia do
Administrador, bem como para possivel reinvestimento em Companhia Investida, nos termos do item 1.2.6 (ii)
deste Regulamento, desde que devidamente aprovado pelo Comité de Investimentos do Fundo.

11.1.2 — Recursos Disponibilizados devem ser computados para fins de cdlculo da Taxa de Performance do FUNDO,
nos termos dos itens 5.2, 5.3 e 5.4 deste Regulamento.

11.1.3 - Os Recursos Disponibilizados ndo incluem os recursos integralizados pelos Cotistas, destinados a
aquisicdo de ativos aprovados pelo Comité de Investimentos do FUNDO, e cujos investimentos ndo tenham sido
efetivados pelo Gestor. Tais recursos integralizados e ndo investidos deverdo ser devolvidos a titulo de
Amortizacdo e ndo devem ser computados para fins de cdlculo da Taxa de Performance do FUNDO.

11.1.4 — Em caso de Amortizagdo, nos termos do caput deste item 11.1, os recursos deverao ser pagos aos Cotistas
em até 3 (trés) dias Uteis a partir da disponibilidade dos recursos no caixa do Fundo.

11.1.5 — E vedada a manutencdo no FUNDO dos recursos mencionados nas alineas (i), (ii) e (iii) do item 11.1 acima,
exceto (a) na hipdtese do item 11.1.1. acima, ou (b) se houver saldo a integralizar do Capital Comprometido, sendo
certo que, nesse caso, o montante de recursos retidos devera ser abatido do saldo a integralizar do Capital
Comprometido.

11.1.6 - Caso ndo mais exista saldo a integralizar ou ndo haja despesas do FUNDO a serem pagas na forma do item
11.1.1. acima, a manutenc¢do de recursos no FUNDO configurar-se-a como aumento do Capital Comprometido e,
portanto, sé serd permitida mediante aprovacao da retengdo pela Assembleia Geral de Cotistas, observado o
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quérum qualificado previsto neste Regulamento para deliberagdes acerca de emissao e distribuicdo de Novas
Cotas.

11.2 — Na Data de Liquidagdo do FUNDO, nos termos estabelecidos no item 12.1 deste Regulamento, deve-se
observar o seguinte:
(i) todas as Cotas do FUNDO terao seu valor amortizado integralmente, observando-se o disposto nos
itens 11.3, 12.5 e 12.6 deste Regulamento; e
(ii) todas as Cotas do FUNDO serdo resgatadas.

11.2.1 — N3o serd permitido o Resgate de Cotas do FUNDO, a ndo ser no caso previsto no item 11.2 acima.

11.3 — O pagamento das amortizagdes aos Cotistas sera efetuado em moeda corrente nacional através de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou por outros mecanismos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou,
ainda, em casos especiais em Titulos e Valores Mobilidrios da Carteira do FUNDO, nos termos dos itens 12.5e 12.6

deste Regulamento, desde que aprovado pelo Comité de Investimentos.

Capitulo XlI
Liquidagdo e Encerramento do FUNDO

LiQUIDACAO DO FUNDO

12.1 — O FUNDO sera liquidado:
(i) ao final do Prazo de Durac¢do ou de sua eventual prorrogacdo; ou
(ii) antes do final do Prazo de Duracdo, ou de sua eventual prorrogacao, na ocorréncia dos seguintes Eventos
de Liquidagao:
(&) caso todos os Titulos e Valores Mobilidrios e investimentos realizados nas Companhias Investidas
tenham sido alienados ou liquidados; ou
(b) mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

12.1.1 — Na hipdtese de que ao final do Prazo de Duragdao do FUNDO ou de suas eventuais prorrogagdes, ainda
existam companhias integrantes da Carteira que ndo tenham sido alienadas integralmente, a Assembleia Geral de
Cotistas podera prorrogar o Periodo de Desinvestimento do FUNDO por mais 1 (um) ano com o objetivo de buscar
o desinvestimento das referidas companhias.

12.2 — A prorrogacdo do Periodo de Desinvestimento referida no item 12.1.1 acima, se decidida pela Assembleia
Geral de Cotistas, se dard sem prejuizo da prorrogacao do Prazo de Duragdo do FUNDO, nos termos do item 1.2

deste Regulamento.

ALIENACAO DE ATIVOS NA LIQUIDACAO DO FUNDO

12.3 — Caso na Data de Liquidagdo do FUNDO, nos termos do inciso (i) do item 12.1 ou do item (b) do inciso (ii) do
item 12.1, existam ativos integrantes da Carteira do FUNDO que ndo tenham sido alienados ou resgatados
integralmente, tais ativos serdo avaliados, inclusive para efeito do calculo do pagamento da Taxa de Performance,
e negociados de acordo com os seguintes procedimentos:

(i) venda de Titulos e Valores Mobilidrios em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
para aqueles Titulos e Valores Mobilidrios admitidos em tais mercados;
(ii) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de opg¢des de venda,
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negociadas pelo Gestor, quando da realizagao do investimento;

(iii) venda de ativos remanescentes em Leildo, as expensas do FUNDO, como ultimo recurso
encontrado na auséncia de outro, que possa ser considerado mais adequado pelo Gestor, para
gue nao haja a transferéncia de ativos fisicos aos Cotistas;

(iv) venda, por meio de transagdes privadas, dos Titulos e Valores Mobilidrios integrantes da Carteira
do FUNDO que nao sejam negocidveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado;

(v) venda ou resgate dos Ativos Financeiros integrantes da carteira, dependendo de sua respectiva
natureza e espécie;
(vi) os ativos que nao tenham sido objeto de oferta firme de compra devem ser considerados, para

efeito de cdlculo do Patrimonio Liquido naquela data, como sem nenhum valor,; e
(vii) a venda dos ativos de que tratam os incisos (i), (ii), (iii), (iv) e (v) acima deve ser aprovada pelo
Comité de Investimentos do FUNDO.

12.4 — Caso na Data de Liquidagdo do FUNDO, nos termos do item 12.1 ou de sua eventual prorrogacdo nos termos
doitem 12.1.1 acima, esgotados todos os esforcos, ndo seja possivel a alienacdo total ou parcial dos investimentos
nas Companhias, por existirem obrigacdes ainda a serem saldadas e/ou cobradas, direitos de terceiros, ou ainda,
devido a iliquidez dos ativos componentes da Carteira do FUNDO, ou por qualquer outro motivo, a amortizacdo
integral ou parcial das Cotas do FUNDO podera, por decisdao do Comité de Investimentos, ser efetuada mediante
a entrega aos Cotistas dos ativos integrantes da Carteira do FUNDO.

12.4.1 — Na hipdtese de o Comité de Investimentos ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos
para entrega aos Cotistas dos titulos e valores mobilidrios remanescentes integrantes da Carteira do Fundo para
fins de pagamento de resgate total das Cotas, ou, ainda, na hipdtese de o Gestor encontrar dificuldades para o
fracionamento dos titulos e valores mobilidrios remanescentes integrantes da Carteira do Fundo, deverd ser
constituido um condominio, cuja fracdo ideal de cada condémino sera calculada de acordo com a proporcao de
Cotas detidas por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do
condominio acima referido, o Administrador e o Gestor do FUNDO estardo desobrigados em relagdao as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando o Administrador autorizado a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes, sendo que:

a) para a constituicdo do condominio referido acima, o Administrador devera notificar os Cotistas para que
elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro,
informando, ainda, aos Cotistas, a proporc¢do dos titulos e valores mobilidrios a que cada Cotista fara jus,
sem que isso represente qualquer isencdo de responsabilidade do Administrador e do Gestor perante os
Cotistas até a efetiva constituicdo do referido condominio;

b)  caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido na alinea (a)
acima, esta fungdo sera exercida pelo Cotista que detenha o maior nimero de Cotas em circula¢do a época;

) uma vez constituido o condominio referido na alinea (a) acima, sua administragdo passara a ser de
responsabilidade exclusiva do administrador eleito pelos Cotistas, de maneira que tal condominio ndo mais
estara sujeito as normas editadas pela CVM para o funcionamento de fundos de investimento, mas sim as
regras pertinentes ao condominio, previstas no Cddigo Civil Brasileiro, ficando o Administrador e o Gestor,
apos a efetiva constituicdo do condominio, isentos de qualquer responsabilidade, exceto na hipdtese da
alinea (e) abaixo;

d) o Custodiante continuara responsdvel pela guarda dos titulos e valores mobilidrios remanescentes
integrantes da Carteira do Fundo, pelo prazo de 5 (cinco) dias contados da notificacdo referida na alinea (a)
acima, devendo o administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicar, neste prazo, ao Administrador
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e ao Custodiante, data, hora e local para que seja feita a entrega dos referidos titulos e valores mobiliarios
aos Cotistas com a liquidacdo do Fundo;

e) fica, desde ja, outorgado ao Gestor poderes para promover a alienacao dos ativos do condominio, sendo
remunerado por seu trabalho através do pagamento de montante equivalente ao da Taxa de Performance
(calculada como se o Regulamento ainda estivesse em vigor) e sendo reembolsado de despesas
previamente aprovadas pelos condéminos.

12.4.2 — Na hipétese de se adotar o procedimento descrito no item 12.4.1 acima, o Administrador e o Gestor nao
fardo jus ao recebimento da Taxa de Administracdo apds a data em que se implementar a entrega dos ativos aos
Cotistas, mas terdo direito ao reembolso, pelo FUNDO, dos custos incorridos com procedimentos de liquidagdo
de seus ativos. Caso o Gestor venha a lograr éxito na venda do(s) ativo(s), tais recursos serdao computados para o
calculo de parcela remanescente da Taxa de Performance, na forma prevista neste Regulamento.

12.5 — Na liquidag¢do dos investimentos do FUNDO deve-se observar as seguintes premissas:

(i) o cdlculo do valor dos Titulos e Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros devera ser realizado
observando-se os critérios estabelecidos neste Regulamento;
(ii) encontrando dificuldade na alienacdo, a preco justo, de ativos de baixa liquidez, o Gestor deve

convocar reunido do Comité de Investimentos para deliberar sobre a destinacdo de tais bens;
(iii) a liqguidagdo dos investimentos sera realizada com observancia das normas operacionais editadas
pela CVM aplicaveis ao FUNDO.

ENCERRAMENTO DO FUNDO

12.6 — No prazo maximo de 60 (sessenta) dias a partir da Data de Liquidacdo do FUNDO o Administrador
promovera a divisdo do patriménio do FUNDO entre os Cotistas, deduzidas a Taxa de Administracdo e de
Performance devidas nos termos deste Regulamento, inclusive comissdes, remunerag¢des, provisdes e quaisquer
outras despesas, mesmo contingentes, na proporgao das Cotas de que cada um seja titular.

12.7 — Durante o Periodo de Liquidacdo do FUNDOQ, as quantias relativas a alienacdo de ativos integrantes do seu
patrimonio devem ser aplicadas em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional de acordo com a Resolugao
CMN n23.792, de 24.09.2009, e posteriores alteragdes.

12.8 — Apds a alienacdo integral do patrimonio do FUNDO, o valor correspondente devera ser pago aos Cotistas,
nos termos do item 11.3 deste Regulamento, em uma mesma data, que ndo podera ultrapassar 5 (cinco) dias apds
0 encerramento do prazo previsto no item 12.6 acima.

12.9 — Apés a divisdo do patrimonio do FUNDO entre os Cotistas, o Administrador deve promover o Encerramento
do FUNDO e encaminhar a CVM, no prazo de 90 (noventa) dias contados da Data de Liquida¢ao do FUNDO, parecer
da auditoria relativo ao demonstrativo de Liquidagdo do FUNDO.

Capitulo Xl
Encargos do FUNDO

13.1 — Além de arcar com a remuneragao do Administrador e do Gestor, nos termos do Capitulo 5 do presente

Regulamento, caberd ao FUNDO pagar as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais ou municipais, que recaiam ou venham a recair sobre
os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;
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(ii)  registro de documentos em cartério, despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, com
formuldrios e informacdes periddicas, previstas na regulamentacdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas dos auditores independentes encarregados da auditoria anual das demonstragdes
contdbeis do FUNDO nos termos do Capitulo 14 e 16 do presente Regulamento;

(v) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas em razao de defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de condenac¢do imputada ao FUNDO, no que couber;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou negligéncia do
Administrador no exercicio de suas fungdes;

(viii) taxa de custddia de Titulos e Valores Mobilidrios integrantes da Carteira do FUNDO;

(ix) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do FUNDO entre
bancos;

(x) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, diligéncias, fiscais, contabeis, desde
que: (a) o valor cumulativo dessas despesas, durante todo o Prazo de Durag¢do do FUNDO, ndo ultrapasse o
limite de 4% (quatro por cento) do Capital Comprometido; e (b) o limite por contratacdo ndo seja superior
a R$500.000,00 (quinhentos mil reais). Caso um dos limites acima seja ultrapassado, o pagamento dessas
despesas deve ser aprovado pela Assembleia Geral.

(xi) despesas com consultoria especializada, inclusive para avaliagdo dos ativos do FUNDO;

(xii) inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacédo ou liquidagdo do FUNDO, dentro dos
limites estabelecidos neste Regulamento;

(xiii) inerentes arealizagdo de Assembleia Geral, reunides de comités ou conselhos do FUNDO, dentro dos limites
estabelecidos neste Regulamento;

(xiv) despesas com liquidacdo, registro, negociacdo e custodia de operagdes com ativos;

(xv) relacionadas, direta ou indiretamente ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do FUNDO;

(xvi) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do

mercado organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagao;

(xvii) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operages ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobilidrios;

(xviii) gastos da distribui¢do primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagdo em
mercado organizado de valores mobilidrios; e

(xix) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver.

13.1.2 — As despesas incorridas pelo Administrador com a constituicdo do FUNDO est&o limitadas a R$100.000,00
(cem mil reais), e incluem custos de assessoria juridica para elabora¢do do Regulamento e de registro do FUNDO,
que devem ser devidamente comprovadas. Imediatamente apds a data da Integralizagdo Inicial, o FUNDO pagara
ao Administrador as despesas de constituicdo do FUNDO, desde que se tratem de despesas devidamente
comprovadas e diretamente relacionadas a constituicdo do FUNDO.

13.1.3 — Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do Administrador ou
Gestor, salvo deliberagdao em contrario da Assembleia Geral.

13.1.4 — O Administrador ou o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao ou da Taxa de
Performance sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servicos que tenham sido contratados
pelo Administrador ou pelo Gestor, desde que a soma dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo ou da Taxa de Performance fixada no presente Regulamento.
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13.1.5 — Caso nao haja recursos disponiveis para arcar com os encargos do FUNDO, o Gestor deve proceder do
seguinte modo:

(i) se ndo tiverem sido integralizadas todas as Cotas subscritas, solicitar ao Administrador que realize
uma chamada de capital num valor suficiente para arcar com os encargos do FUNDO por um periodo
estimado de 6 (seis) meses; ou

(ii) se todas as Cotas do FUNDO ja tiverem sido integralizadas, o Gestor poderd propor ao FUNDO a
emissdo de Novas Cotas, acima do valor do Capital Subscrito, nos termos do item 10.1 deste
Regulamento.

13.1.6 — Em nenhuma hipdtese os custos devem ser arcados diretamente pelos Cotistas na contratacdo de
qualquer prestador de servico para auxiliar o Gestor em qualquer atividade relacionada ao investimento,
acompanhamento e desinvestimento das Companhias Investidas.

Capitulo XIV
Demonstragoes Contabeis

14.1 — O FUNDO deve ter escrituracao contdbil propria, devendo as contas e as demonstracées contabeis do
FUNDO ser segregadas das do Administrador.

14.2 — A elaboracdo das demonstracdes contabeis do FUNDO deve observar as normas especificas expedidas pela

CVM.

14.2.1. As demonstracdes contabeis do FUNDO deverdo ser emitidas em até 150 (cento e cinquenta) dias
apos o término do exercicio e estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela CVM, serdao
auditadas por auditor independente registrado na CVM, bem como deverdo estar acompanhadas do
relatério a que se refere inciso (x) do item 2.3. deste Regulamento.

14.2.2. O Administrador é responsdvel por elaborar e divulgar as demonstracées contabeis do FUNDO e por
definir a sua classificacdo contdbil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado
reconhecimento, mensuracao e divulgacdo do valor dos investimentos do FUNDO, conforme previsto na
regulamentacdo especifica.

14.3 — O Administrador devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no sitio da
CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo disponivel no referido sitio, e também ao Cotista, as
seguintes informacdes:

I — Trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
informacdes referidas no Anexo 46-1 da Instrucdo CVM n2 578/16:

Il — Semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos Titulos e Valores Mobilidrios
gue a integram, com base no exercicio social do FUNDO

lll - Anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstracbes contabeis auditadas, acompanhadas do relatdrio dos auditores independentes e do
relatério do Administrador e Gestor a que se refere o inciso (x) do item 2.3. deste Regulamento.
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14.4. A avaliagdo do valor da carteira do FUNDO serd feita utilizando-se para cada Titulo e Valor Mobilidrio
integrante da carteira, os critérios e metodologias preceituadas na Instru¢do CVM n2 579/16, cujo laudo de avaliacdo
deverd ser elaborado por empresa especializada e independente contratada pelo FUNDO, selecionada dentre
empresas com capacidade técnica reconhecida, a livre critério do Administrador, devendo os custos desta
contratagdo serem arcados pelo FUNDO.

14.4.1. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das demonstragGes contadbeis
do FUNDO, pode utilizar informacgées do Gestor, para efetuar a classificacdo contabil do FUNDO ou, ainda, para
determinar o valor justo dos seus investimentos.

14.4.2. Caso o Gestor participe da avaliagdo do valor justo dos investimentos do FUNDO, as seguintes regras deverdo
ser observadas: (i) o Gestor deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com base em critérios consistentes
e passiveis de verificacdo; (ii) a remuneracdo do Administrador e do Gestor ndo pode ser calculada sobre o resultado
do ajuste a valor justo dos investimentos ainda ndo alienados; e (iii) a Taxa de Performance somente pode ser
recebida quando da distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.
14.4.3. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do FUNDO, que impacte materialmente o seu
Patrimonio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa alteracdo, o Administrador devera:
I — disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do reconhecimento contabil: a) um
relatdrio, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas para a alteracao no valor justo,
incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliagdes atual e anterior; b) o
efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido do FUNDO apurados de forma
intermediaria; e
Il - elaborar as demonstracdes contdbeis do FUNDO para o periodo compreendido entre a data de inicio
do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracdo caso: (a)
sejam emitidas novas Cotas do FUNDO até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos efeitos da
nova avaliacdo; (b) as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negocia¢do em mercados organizados; ou (c)
haja aprovag¢ao por maioria das Cotas subscritas presentes em Assembleia Geral convocada por solicitagdo
dos Cotistas do FUNDO.

14.4.4. As demonstracdes contabeis referidas no inciso Il do item 14.4.3. acima devem ser auditadas por auditores
independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao.

14.4.5. - Fica dispensada a elaboracdo das demonstraces contdbeis referidas no item cima quando estas se
encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do FUNDO, salvo se houver
aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral nos termos do disposto no inciso I, alinea “c”, do item
14.4.3. acima.

Capitulo XV
Publicidade e Informacgao

15.1 — O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os Cotistas e a CVM, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociac¢do, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira.
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15.1.1. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral ou do Administrador, ou qualquer outro
ato ou fato de cardter politico-administrativo, técnico, negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado
ao FUNDO que possa incluir de modo ponderavel:

a) na cotacdo das Cotas ou Titulos e Valores Mobilidrios a elas referenciados;
b) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

c) nadecisdo dosinvestidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢do do titular das Cotas
ou de Titulos e Valores Mobilidrios a elas referenciados.

15.1.2. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o Administrador
entender que sua revelagdo pGe em risco interesse legitimo do FUNDO ou das Companhias Investidas.

15.1.3. O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipdtese da
informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada das
cotas do FUNDO.

15.1.4. A publicacdo de informacdes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina do Administrador na rede
mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente
enviada ao mercado organizado em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pdgina da CVM na rede mundial de computadores.

15.2 — Do Instrumento Particular de Compromisso de Investimento ou do Boletim de Subscricdo devera constar
declaracdo do subscritor de Cotas do FUNDO no sentido de que tomou ciéncia da Politica de Investimento do
FUNDO.

15.3 — O Cotista declara: (i) estar ciente da possibilidade de ocorréncia de patriménio negativo, em func¢ado dos
riscos definidos no Capitulo 18 deste Regulamento; (ii) que recebeu do Administrador, gratuitamente, exemplar
do presente Regulamento.

15.4 — O Cotista devera manter o cadastro atualizado dos seus dados e endereco junto ao Administrador do
FUNDO, a fim de receber toda e qualquer informacgdo a cargo do Administrador prevista neste Regulamento. O
ndao cumprimento desses termos impossibilita ao Cotista de proceder com qualquer reivindicacdo com base na
falta da prestacdo de qualquer das informagdes a cargo do Administrador ou dos demais prestadores de servigos
prevista neste Regulamento.

15.5. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos relativos a informacdes
eventuais sobre o FUNDO:

(i) edital de convocagdo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no mesmo dia de sua
€coNvVoCagao;
(ii) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia Geral ordinaria ou

extraordinaria, caso as Cotas do FUNDO estejam admitidas a negociagdo em mercados organizados;

(iii) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e
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(iv) prospecto, material publicitario e andncios de inicio e de encerramento de oferta publica de
distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacao especifica.

Capitulo XVI
Auditoria do FUNDO

16.1 — As demonstra¢des contdbeis do FUNDO devem ser auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio da atividade, conforme o item 14.2 deste
Regulamento.

16.1.2 — O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 12 (doze) meses, com inicio em 12 de marco e término no
ultimo dia util do més de fevereiro, quando serdo levantadas as demonstracées contabeis do FUNDO relativas ao
periodo precedente.

16.2 — Em caso de liquidacdo do FUNDO, o auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da
movimenta¢do do Patrimbnio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das uUltimas demonstracGes
contabeis auditadas e a data da efetiva liquidagdo do FUNDO, manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas
no periodo e sobre a Taxa de Administracdo do FUNDO.

Capitulo XVII
Fatores de Risco

17.1 — As aplicagdes no FUNDO sujeitam-se aos riscos inerentes a natureza dos negdcios desenvolvidos pelas
Companhias Alvo, bem como ao estdgio corrente das atividades das Companhias Alvo. Tendo em vista esses
fatores, o investimento em Cotas do FUNDO apresenta um nivel de risco elevado quando comparado com
alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, devendo os investidores ponderarem seriamente sobre
esse aspecto ao tomarem a decisdo de investir no FUNDO. Maiores informagdes sobre riscos associados ao
investimento encontram-se no item 17.2 adiante.

17.1.1 — A subscri¢do de Cotas e a assinatura do respectivo Boletim de Subscri¢do e do Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento, acompanhado de cépia do presente Regulamento, valerda como declaragdo do
Cotista de que tomou ciéncia dos riscos inerentes a aplicagdes no FUNDO.

17.1.2 — N3do obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de investimento
delineada neste Regulamento, nem o Administrador nem o Gestor, separadamente ou em conjunto, poderdo ser
responsabilizados por eventual depreciacdo dos bens ou ativos integrantes da Carteira, ou prejuizos em caso de
liquidagcdo do FUNDO, exceto quando procederem com culpa ou dolo, com violagao das normas editadas pela
CVM, pelo CMN, bem como os termos deste Regulamento, assumindo os Cotistas, até o limite dos respectivos
boletins de subscri¢do, os riscos inerentes a este tipo de investimento. Ndo ha garantia de que os objetivos do
FUNDO serdo alcangados.

17.2 — Os investimentos no FUNDO estdo sujeitos a riscos relativos ao FUNDO e a Carteira, incluindo, mas ndo se
limitando aos riscos descritos nos itens de 17.2.1 a 17.2.12 descritos abaixo.

17.2.1 — RESTRICOES AO RESGATE DE COTAS E LIQUIDEZ REDUZIDA. O FUNDO, constituido sob forma de condominio
fechado, ndo admite a qualquer momento o resgate de Cotas. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus
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investimentos no FUNDO, sera necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario. Todavia, considerando
tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociacao de Cotas de fundos
de investimento em participagdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas do FUNDO poderao ter dificuldade em
realizar a venda das suas Cotas e/ou obter precos reduzidos na venda das Cotas.

17.2.2 — LIQUIDEZ REDUZIDA DOS ATIVOS DO FUNDO. As aplicagdes em Titulos e Valores Mobiliarios do FUNDO
apresentam peculiaridades em relacdo aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento
brasileiros, em razdo das caracteristicas de Prazo e Duracdao do FUNDO. Caso o FUNDO precise se desfazer de
parte desses Titulos e Valores Mobilidrios como debéntures, bdnus, acdes de companhias fechadas (ou abertas
com pouca negocia¢ado), podera ndo haver comprador ou o preco de negociagao obtido podera ser bastante
reduzido devido a baixa liquidez no mercado de Titulos e Valores Mobilidrios do Pais, causando perda de
patrimonio do FUNDO e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

17.2.3 — PAGAMENTO CONDICIONADO AO RETORNO DAS COMPANHIAS INVESTIDAS. Os recursos gerados pelo FUNDO serdo
provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras remunerages que sejam atribuidas aos
Titulos e Valores Mobiliarios integrantes de sua Carteira, assim como, pela alienacdo de bens e direitos emitidos
pelas Companhias Investidas. Portanto, a capacidade do FUNDO de restituir recursos aos Cotistas, por
Amortizacdo das Cotas, estd condicionada ao recebimento pelo FUNDO dos recursos acima citados.

17.2.4 — NAo CUMPRIMENTO DE PRAZOS E DATAS. O ndo-cumprimento, nas datas previstas, das obrigacdes referentes
aos Titulos e Valores Mobilidrios por parte das Companhias Investidas ira prejudicar a capacidade de pagamento
e a rentabilidade do FUNDO assim como dos seus Cotistas, podendo ainda incorrer em custos adicionais para o
FUNDO na tentativa de recuperacdo dos créditos inadimplentes.

17.2.5 — NAo RECUPERACAO DOS RECURSOS APLICADOS. Caso o FUNDO venha tomar medidas para a cobranca, seja por
procedimento judicial ou extrajudicial, dos Titulos e Valores Mobilidrios cujos valores de principal ou encargos ndao
tenham sido honrados, ndo existem quaisquer garantias de que os montantes devidos serdo recuperados total ou
parcialmente e em prazo compativel com a duragao do FUNDO. Nesse caso, a valorizagdo das Cotas do FUNDO e,
consequentemente, o rendimento dos Cotistas, poderdo ser impactados negativamente.

17.2.6 — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DAS COMPANHIAS INVESTIDAS. A selecdo dos projetos e empresas passiveis de
investimentos por parte do FUNDO devera seguir os critérios de elegibilidade previstos neste Regulamento e cuja
aprovacdo sera feita pelo Comité de Investimentos do FUNDO. Entretanto, a observancia de tais critérios de
elegibilidade ndo constitui garantia de rentabilidade ou promessa de atribuicdo de rendimentos na medida
esperada pelos Cotistas do FUNDO, uma vez que a condi¢gdo econdmico-financeira das Companhias Investidas
poderda ser prejudicada por fatores diversos, incluindo exdgenos causados por alteragcdes no cendrio
macroecondmico do Pais, que ndo podem ser previstos antecipadamente.

17.2.7 — D0Os RiSCOS PROVENIENTES DO UsO DE DERIVATIVOS. A contratacdo pelo FUNDO de modalidades de operagdes
de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu Patrimonio Liquido superiores aquelas que ocorreriam
se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situa¢do podera ainda, implicar perdas patrimoniais ao FUNDO e aos
Cotistas, proporcionalmente a sua participagao no patrimoénio.

17.2.8 — NAO-EXISTENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDADE. O objetivo de rentabilidade do FUNDO nao constitui garantia
minima de obtenc¢do ou de manutengao de rentabilidade do FUNDO. A verificagdo de rentabilidade passada em
qualguer Fundo de Investimento em Participa¢des no mercado ou no préprio FUNDO ndo representa garantia de
rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos do FUNDO em projetos que possuem riscos
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relacionados a capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas obrigacdes ndo permite, portanto,
determinar qualquer parametro seguro de rentabilidade para o FUNDO.

17.2.9 — REGULAMENTACAO E POLITICAS INTERVENCIONISTAS POR PARTE DO GOVERNO FEDERAL. Os investimentos do
FUNDO serdo destinados a companhias no Setor Alvo do FUNDO, nos termos do item 1.3.1, do presente
Regulamento. Diversas dreas e ativos no Setor Alvo do FUNDO sado fortemente regulamentados pelo Poder
Publico, seja por meio de uma legislagdo restritiva para a autorizacao de funcionamento, controle sobre tarifas e
reajustes, imposicao de metas de qualidade, medidas de ambito social e ambiental e a legislacdo em geral. Assim,
alteracGes na regulamentacdo do Setor Alvo do FUNDO, seja por parte do atual ou dos proximos governos,
poderdo impactar negativamente as Companhias Investidas, e, consequentemente, a capacidade de pagamento
e a rentabilidade do FUNDO.

17.2.10 — CONCENTRACAO DOS ATIVOS DA CARTEIRA DO FUNDO. Apesar da limitagdo estabelecida por este Regulamento,
para evitar a concentragdo dos ativos da Carteira do FUNDO, a Carteira do FUNDO ainda assim poderd estar
concentrada em Titulos e Valores Mobilidrios de emissdo de poucas Companhias Investidas, tornando os riscos
dos investimentos diretamente relacionados a performance de tais Companhias Investidas. Nessa situagdo, o
rendimento do FUNDO e, consequentemente o dos Cotistas, podera ser impactado negativamente.

17.2.11 — NAO GARANTIA DO ADMINISTRADOR, OU DO GESTOR, OU DO CUSTODIANTE, OU DO ESCRITURADOR, OU DE PARTES
RELACIONADOS OU AINDA DO FGC. N3do obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador e pela Gestora
na implantacdo da Politica de Investimentos, os investimentos do FUNDO, por sua prépria natureza, estarao
sujeitos a determinados riscos inerentes aos setores de negdcios das companhias emissoras de titulos e valores
mobilidrios integrantes da sua Carteira, e a riscos de crédito, de modo geral, ndo podendo do Administrador, ou
o Gestor, ou o Custodiante, ou o Escriturador, ou Partes Relacionados ou ainda o FGC, em hipétese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da Carteira, ou por eventuais prejuizos impostos aos cotistas
do FUNDO, salvo quando procederem com culpa ou dolo, com viola¢do da lei, das normas editadas pela CVM e
deste Regulamento.

17.2.12 — Riscos RELACIONADOS AO SETOR DE ATUACAO. As Companhias Investidas do FUNDO poderdo ser
prejudicadas se o governo alterar sua estratégia de investimento no Setor Alvo. Segundo a Lei n2 9.394, de 20 de
dezembro de 1996, o Brasil deve priorizar investimentos publicos no ensino fundamental e médio e estimular
investimentos no ensino superior por entidades privadas. Historicamente, o apoio do governo ao ensino superior
concentra-se em determinadas universidades que atuam como centros de exceléncia e pesquisa. O nimero
limitado de vagas e processos de admissdo altamente competitivos restringem significativamente o acesso a essas
universidades. Em razdo dessas restricbes orgcamentarias, os recursos publicos disponiveis para oferecer
oportunidades de ensino superior a adultos ja inseridos no mercado de trabalho sdo limitados. O Governo Federal
pode alterar essa politica e aumentar a concorréncia que a Companbhia Investida enfrenta por meio (i) do aumento
do nivel de investimentos publicos no ensino superior em geral e (ii) da transferéncia dos recursos de
universidades que atuam como centros de exceléncia e pesquisa para instituicdes de ensino superior publicas
acessiveis a adultos trabalhadores de classes média e baixa (que correspondem as classes sociais B, C, D e E,
classificacdo feita pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica/Fundacdo Getulio Vargas para as classes
sociais brasileiras, de acordo com a renda familiar, correspondendo ao seguinte: (i) Classe B: acima de 5 até 15
Salarios Minimos; (ii) Classe C: acima de 3 até 5 Salarios Minimos; (iii) Classe D: acima de 1 até 3 Saldrios Minimos;
e (iv) Classe E: até 1 Salario Minimo), potenciais publicos alvo das Companhias Investidas. Além disso, o Governo
Federal pode reduzir o nivel de investimentos publicos nos ensinos fundamental e médio, resultando na
diminuicdo do numero de novos alunos que buscam o ingresso em instituicGes de ensino superior depois de
concluirem o ensino médio, restringindo, assim, a demanda pelos produtos das Companhias Investidas do FUNDO.
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Qualquer alteracdo da politica que afete o nivel de investimentos publicos em educacao poderd prejudicar as
Companhias Alvo.

17.2.13 — RiscO DE PRECIFICACAO DE ATIVOS. O preco efetivo de alienagao dos ativos do FUNDO podera nao refletir
necessariamente o valor de precificacdo dos ativos na carteira do FUNDO, resultando em perda para o FUNDO, ou,
conforme o caso, para os Cotistas.

Capitulo XVIII
Das Situacdes de Conflito de Interesses

18.1 — O Administrador e o Gestor deverdao sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de potencial Conflito de
Interesses, submeter sua resolugao a aprovac¢do da Assembleia Geral, que devera analisar as eventuais situagées
de Conflito de Interesses e aprovar, ou ndo, operacgdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial.

18.1.1 — O Cotista e/ou membro do Comité de Investimentos do FUNDO conflitado, ou seja, gue se encontre em
uma situacdo gue o _coloque, gotenual ou efetlvamente! em situacdo de Conflito de Interesses! de qualguer

situacdo a todos os Cotistas; e (ii) abster se de participar das discussbes, salvo se detiver informacgbes que

desabonem o investimento, assim como manifestar seu voto nas reunides do Comité de Investimentos do FUNDO
e/ou nas Assembleias Gerais realizadas para a resolucdo de Conflito de Interesses.

18.1.2 — Caso o Administrador venha a ser informado sobre qualquer Conflito de Interesses, efetivo ou em
potencial, com respeito a decisdes ja tomadas pelo Comité de Investimentos do FUNDO, ele deverd convocar
imediatamente uma Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre o referido conflito. Caso o Gestor venha a
ser informado sobre qualquer Conflito de Interesses nos termos anteriores, deve comunicar o fato ao
Administrador.

18.1.3 — Na hipdtese de impedimento de no minimo 2 (dois) membros do Comité de Investimentos do FUNDO, o
gudrum de instalagdo sera reduzido para o total do nimero de membros ndo impedidos, e o de aprovacdo para a
maioria do total do nimero de membros ndo impedidos. Caso: (i) o Unico membro ndo impedido seja o Gestor,
este ndo podera instalar ou aprovar quaisquer matérias, as quais serdo analisadas e aprovadas em Assembleia
Geral de Cotistas; ou (ii) se apenas 2 (dois) membros aprovarem a matéria, a mesma devera ser referendada pela
Assembleia Geral de Cotistas.

Capitulo XIX
Confidencialidade

19.1 — As Partes sob Confidencialidade serao responsdveis pelo sigilo das informacgdes confidenciais a que tiverem
acesso em fungao de sua condi¢do ou do exercicio de suas atividades junto ao FUNDO, conforme o caso.

19.1.1 — Fica liberada a transmissdo de informac¢des confidenciais aos Representantes das Partes. Cada Cotista e
os membros do Comité de Investimentos do FUNDO serdo igualmente responsaveis pela confidencialidade e sigilo
das informagbes fornecidas a seus representantes, fazendo com que seus representantes respeitem tal
confidencialidade e sigilo.

19.1.2 — Por “Informacgdes Confidenciais” entende-se aquelas que revelam dados e informacgGes estratégicas,
financeiras, comerciais, técnicas ou demais informacgGes transmitidas verbalmente, por escrito, eletronicamente,
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ou por qualquer outro meio, referente ao FUNDO ou seus Cotistas, previamente assim classificadas e acordadas
pelas Partes sob Confidencialidade, devendo a classificacdo confidencial constar da informacdo. Entre as
informacodes referidas neste paragrafo, se incluirdo informacdes sigilosas referentes as companhias emissoras de
Titulos e Valores Mobilidrios integrantes da Carteira do FUNDO, obtidas pelo Gestor sob compromisso de
confidencialidade ou em razdo de suas fun¢Ges regulares enquanto membro ou participante dos érgdos de
administragdo ou consultivos das companhias emissoras.

19.1.3 — O termo InformacgGes Confidenciais nao inclui informacgdes que:

(i) tornaram-se disponiveis ao publico por outras fontes que ndo as Partes sob Confidencialidade
mencionadas no item caput deste artigo;

(ii) tenham sido disponibilizadas as Partes sob Confidencialidade e/ou aos Representantes das Partes
em carater ndo confidencial; ou

(iii) alguma das Partes sob Confidencialidade seja obrigada a divulgar visando atender requisitos legais
ou quando exigido por tribunal, juizo ou autoridade governamental com jurisdicdo para tanto,
comprometendo-se, nesse caso, a somente divulgar qualquer dado ou informacdo apds informar
as outras Partes acerca do conteudo a ser divulgado.

19.1.4 — A obrigacdo de confidencialidade prevista neste documento deverd ser observada pelo Prazo de Duracdo
do FUNDO, salvo disposicdo, expressa das Partes sob Confidencialidade, em contrario.

Capitulo XX
Disposi¢Oes Gerais

20.1 — A aquisicdao de Cotas pelo investidor configura, para todos os fins de direito, sua expressa ciéncia e
concordancia com todos os itens do presente Regulamento, a cujo cumprimento estard obrigado a partir da
aquisicdo de Cotas.

20.2 — Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma forma de
correspondéncia valida nas comunica¢Ges entre o Administrador, o Gestor, o Comité de Investimentos do FUNDO
e os Cotistas.

20.3 — O FUNDO nao cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Cotistas.

20.4 — Os desentendimentos, duvidas ou conflitos oriundos da interpreta¢do e/ou implementagdo do disposto
neste Regulamento serdo solucionados por meio de arbitragem, nos termos da Lei 9.307/96, a qual reger-se-a
pelo regulamento da Camara de Arbitragem Brasil-Canada. A arbitragem serd conduzida na Capital do Estado do
Rio de Janeiro e seguira as regras da CAM.

20.5 — A arbitragem serd conduzida por um Unico arbitro, nomeado de comum acordo entre as Partes integrantes
do conflito, no prazo de 5 (cinco) dias contados do recebimento de uma notificacdo de inicio de arbitragem. Caso
as Partes integrantes do conflito ndo cheguem a consenso quanto ao arbitro, qualquer das Partes integrantes do
conflito podera requerer que o Centro de Arbitragem nomeie o arbitro, nomeacdo essa que produzird efeito
vinculante sobre todas as partes do conflito. O Centro de Arbitragem efetuara a nomeagao no prazo de 21 (vinte
e um) dias corridos contados do requerimento referido nesta Clausula.
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20.6 - A Parte que perder a arbitragem serd responsavel pelo pagamento de todos os custos e despesas
relacionados ao procedimento arbitral, incluindo os honordrios do arbitro. Caso haja uma decisdo que beneficie
ambas as partes, os custos serdo pagos na proporc¢ao determinada no laudo arbitral.

20.7 - O procedimento de resolucdo de disputas previsto nesta Clausula é o Unico e exclusivo procedimento para
a resolucdo de quaisquer disputas existentes entre as partes; entretanto, exclusivamente com relacdo a medidas
liminares que sejam necessdrias em matérias de notdria urgéncia, bem como para a instauracdo compulséria do
juizo arbitral, fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser. Ainda que tenha sido obtida decisao judicial, o mérito da lide
serd sempre decidido pelo juizo arbitral.

20.8 - O juizo arbitral podera proceder a consolidacdo de procedimentos de arbitragem que tenham sido
instaurados paralelamente e/ou em outros instrumentos firmados pelas partes. A competéncia para reunido de
procedimentos cabera ao juizo arbitral que for constituido primeiramente, o qual devera, ao decidir sobre a
conveniéncia da consolidacdo, levar em consideracdo que: (a) a nova disputa possua questdes de fato ou de direito
em comum com a disputa pendente; (b) nenhuma das partes da nova disputa ou da disputa pendente sejam
prejudicadas; e (c) a consolidacdo na circunstancia ndo resulte em atrasos injustificados para a disputa pendente.
Qualquer determinacdo de consolidacdo emitida por um juizo arbitral serd vinculante as partes envolvidas nos
procedimentos em questao.

20.9 - As Partes reconhecem que (a) poderdo sofrer danos irreparaveis caso uma das Partes deixe de cumprir as
obrigacOes aqui previstas, (b) os danos decorrentes de tal descumprimento serdo dificeis de serem calculados e
(c) o pagamento de indenizacdo podera ndo constituir remédio adequado. Dessa forma, além de outros remédios
disponiveis, incluindo medidas cautelares ou outras medidas mandamentais proferidas por tribunal arbitral
competente com o intuito de impedir que a parte inadimplente continue a praticar a infracdao, qualquer das Partes
podera pedir a execugdo especifica deste Regulamento.
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