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VOX IMPACT INVESTING Il FIP MULTIESTRATEGIA - IS RESP LIMITADA
CNPJ N¢ 21.498.330/0001-29

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO
1.1 VOX IMPACT |INVESTING Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - IS RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“FUNDO”), regido pela Lei n® 10.406, de

10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”), e pela parte geral
e o Anexo Normativo IV da Resolugao n? 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobilidrios (respectivamente,
“Resolucao CVM 175” e “CVM”), bem como das demais disposicoes legais
e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, terd como principais
caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado de 11 (onze) anos, contados da primeira integralizagdo de Cotas, ocorrida em 19 de agosto
de 2016, com término previsto para 19 de agosto de 2027, podendo ser novamente prorrogado mediante
Prazo de Duracio proposta do GESTOR e aprovagdo pela Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum de
deliberacado previsto neste Regulamento

BANCO DAYCOVAL S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, n.? 1.793, 212 Andar, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n.®
62.232.889/0001-90, autorizado pela CVM para a atividade de administracdo de carteiras de
ADMINISTRADOR valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n.® 17.552, de 05 de dezembro de 2019 ,
instituicdo autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao fiduciaria de
carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n? 17.552, de 05 de dezembro
de 2019 (“ADMINISTRADOR?”, ou “Prestador de Servico Essencial’).

VOX CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo e Estado
de Séo Paulo, na na Rua Purpurina, n? 396, conjunto 11, Sumarezinho, CEP 05435-030,
inscrito no CNPJ sob o n? 10.814.751/0001-03, autorizado a prestacdo dos servicos de
administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n®
GESTOR 10.107, de 23 de fevereiro de 2015 (“GESTOR” ou “Prestador de Servigo Essencial”’ e, quando
referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).
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1.1.1 Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretagdo e/ou implementacao do
disposto neste Regulamento serédo solucionados por recurso a arbitragem, que se
realizara em portugués, aplicando-se as leis brasileiras.

1.1.2 O FUNDQO, seus cotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem, seu GESTOR,
seu ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servico do FUNDO obrigam-se
envidar seus melhores esforcos para solucionar amigavelmente os litigios,
controvérsias e reivindicagdes direta ou indiretamente oriundos ou relacionados ao
presente Regulamento, incluindo aqueles pertinentes a validade, interpretagéao,
cumprimento e extingédo (“Disputa”).

Foro Aplicavel 1.1.3 Caso os Cotistas ndo consigam solucionar uma Disputa de forma amigavel durante o
prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, a Disputa sera definitivamente resolvida por
arbitragem submetida ao Centro de Arbitragem e Mediacao da Camara de Comércio
Brasil-Canada (“CCBC”), de acordo com as suas Regras de Arbitragem (“Regras de
Arbitragem”) em vigor no momento do pedido de instauragao de arbitragem.

1.1.4 O FUNDO vincula-se para todos os fins e efeitos de direito a presente clausula
compromissoria e poderd ser incluido no polo ativo ou passivo
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da arbitragem, ou de qualquer forma intervir no procedimento arbitral,
se necessério para eficacia da decisdo. O FUNDO ficara sujeito as
disposi¢des do item acima, nao podendo, sob qualquer pretexto ou
alegacdao, resistir a instauragdo do procedimento arbitral. Caso a
Disputa envolva 3 (trés) ou mais Partes, aplicar-se-a o disposto no item
abaixo.

1.1.5 O tribunal arbitral sera composto por 3 (irés) arbitros (“Tribunal
Arbitral”), que deverdo ser e permanecer independentes e imparciais
com o objeto da arbitragem e com as partes do procedimento (“Partes
da Arbitragem”), cabendo a cada uma das Partes da Arbitragem
indicar um arbitro. Caso uma das Partes da Arbitragem deixe de indicar
o arbitro no prazo assinalado, este sera definitivamente indicado nos
termos das Regras de Arbitragem. Os 2 (dois) arbitros assim
designados, de comum acordo, nomearao o terceiro arbitro, que atuara
como Presidente do Tribunal Arbitral. Caso os 2 (dois) arbitros
indicados pelas Partes da Arbitragem deixem de nomear o terceiro
arbitro no prazo de 15 (quinze) dias contados da data em que o Gltimo
dos 2 (dois) arbitros for nomeado, o terceiro arbitro sera definitivamente
selecionado nos termos das Regras de Arbitragem. Toda e qualquer
controvérsia ou omissao relativa a indica¢do dos arbitros pelas Partes,
bem como a escolha do terceiro arbitro, sera dirimida ou suprida pelo
CCBC.

1.1.6 Caso haja mais de uma demandante ou demandada, as demandantes,
conjuntamente, e as demandadas, conjuntamente, deverao indicar seu
respectivo arbitro. Nessa hipétese, caso essas Partes ndo logrem éxito
em agrupar-se ou caso as Partes ndo acordem em encontrar uma
forma de constituicdo do tribunal arbitral, a indicacdo de todos os
membros do Tribunal Arbitral seré feita pelo CCBC.

1.1.7 A arbitragem sera realizada no Brasil, na cidade e Estado de Sdo Paulo
e sera conduzida na lingua portuguesa.

1.1.8 A sentenca arbitral sera final e vinculativa para as Partes da Arbitragem
e ficara sujeita a execugdo imediata em qualquer juizo competente.
Cada Parte da Arbitragem envidard seus melhores esforgos para
assegurar a concluséo célere e eficiente do procedimento arbitral. Para
fins e efeitos deste item, o termo “sentencga arbitral” aplica-se, inter alia,
a sentenga arbitral preliminar, parcial ou fina.

1.1.9 Salvo quando de outra forma disposto na decisao arbitral, cada Parte
da Arbitragem pagara os honorérios, custas e despesas do arbitro que
indicar, rateando-se entre as partes os honorarios, custas e despesas
do terceiro arbitro na proporcdo de 50% (cinquenta por cento) para
cada uma das Partes da Arbitragem. Caso haja mais de uma parte num
dos podlos do procedimento arbitral, os honorarios, custas e
despesas alocados no referido polo serdo rateados de forma igual
entre tais partes, mas em qualquer hipétese cada Parte da Arbitragem
suportara os custos de seus proprios assessores, incluindo honorarios
de seus advogados.

1.1.10 De modo a otimizar a resolugéo dos conflitos previstos nesta clausula
compromissoria e desde que solicitado por qualquer das Partes da
Arbitragem no procedimento de arbitragem, o Tribunal Arbitral podera,
em um periodo de até 60 (sessenta) dias da sua constituigao,
consolidar o procedimento arbitral instituido nos termos deste item com
qualquer outro em que participe qualquer uma das Partes da
Arbitragem e que envolva ou afete ou de qualquer forma impacte o
presente Regulamento, incluindo, mas n&o se limitando a,
procedimentos arbitrais oriundos do Regulamento do Fundo, desde
que o Tribunal Arbitral entenda que (a) ha questbes de fato ou de direito
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comuns aos procedimentos que torne a consolidagdo dos processos
mais eficiente do que manté-los sujeitos a julgamentos isolados; e (b)
nenhuma das Partes da Arbitragem nos
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procedimentos instaurados seja prejudicada pela consolidagao, tais
como, entre outras, por um atraso injustificado ou conflito de
interesses.

1.1.11 As Partes da Arbitragem deverdo manter em sigilo o procedimento
arbitral e seus elementos (incluindo, sem limitagédo, as alegacdes das
partes, provas, laudos e outras manifestacdes de terceiros e quaisquer
outros documentos apresentados ou trocados no curso do
procedimento arbitral) somente seréo revelados ao tribunal arbitral, as
proprias Partes da Arbitragem, aos seus advogados e a qualquer
pessoa necessdria ao desenvolvimento da arbitragem, exceto se a
divulgagéo for exigida para cumprimento das obrigagdes impostas por
lei ou por qualquer autoridade competente.

1.1.12 Cada uma das Partes da Arbitragem permanece com o direito de
requerer perante o Poder Judicidrio com o objetivo exclusivo de: (i)
assegurar a instituicdo da arbitragem, (ii) obter medidas urgentes
necessarias para prote¢do ou salvaguarda de direitos ou de cunho
preparatério previamente a instauracao do procedimento arbitral, e (iii)
obter ou garantir a execucdo especifica das disposicoes deste
Regulamento, sem que isso seja interpretado como uma rendncia a
Arbitragem. Quaisquer pedidos ou medidas implementados pelo Poder
Judiciario deverao ser imediatamente notificados ao CCBC, devendo
tal entidade informar ao Tribunal Arbitral, que podera rever, conceder,
manter ou revogar a medida de urgéncia solicitada. Para o exercicio
das citadas tutelas jurisdicionais, as Partes da Arbitragem elegem o
Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Encerramento do Ultimo dia do més de margo de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este Regulamento € composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativo a cada subclasse de cotas (respectivamente,
“Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominacao da Classe Anexo
Cotas de Classe Unica Anexo |
Listas de Pessoas Chave Apéndice |
Normas Anti-Lavagem de Dinheiro Apéndice Il
Praticas Proibitivas Apéndice Il
Cotas de Classe Unica Subclasse A Apéndice IV
Cotas de Classe Unica Subclasse B Apéndice V
Calculo da Taxa de Performance e Benchmark ASG Suplemento |

1.3 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacgdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condigcbes de resgate e amortizagdo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragao dos prestadores
de servigos; (vi) politica de investimentos e composicdo e diversificagdo da carteira, bem como os
requisitos e critérios correlatos referentes a selegéo e realizagcao de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.

9
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1.5

2.1

2.2

2.3

publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicao de cotas em nDaag;ﬁ@@Vék]) basés decalculo ¢
e percentuais para célculo da Taxa de Administracao.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as definigbes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (i)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°
13.105, de 16 de margo de 2015, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento;
e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos
e Apéndices nao seja Dia Util, conforme definigao nele prevista, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS, DESTITUICAO, SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus préprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento do FUNDO ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hip6teses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui
mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c)
auditoria independente; (d) custodia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2  Nao obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe

ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos, quando aplicavel: (a) intermediagao de operagdes para carteira de ativos;
(b) distribuicao de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia
de classificagao de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao
da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da
classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagao de tal servigo. As atribuigbes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.21 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacao de
suas operacoes.

Nao h& solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigcos Essenciais, € a contratagdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de

responsabilidade dos K est ?,rd S g:e §9b\§go§a0§%%rl18|a§,e %elr?ﬂsz?{&s?qg(??tde servico perante os
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2.4

2.5

Os investimentos no FUNDO néo s&o garantidos pelo ADMINISTE)I&)}(,G@@EB}ORJpo’k Gualguericl
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGE! sendo certo que o Benchmark néo
representam promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas do FUNDO.

O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderao renunciar a administragdo do FUNDO e & gestédo da
carteira, conforme aplicavel, mediante notificacao por escrito enderecada a cada Cotista e a CVM, com
antecedéncia de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias. Nessa hipétese, o ADMINISTRADOR e/ou o
GESTOR 180 devera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a sua substituigao,
a ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias, contados da data de encaminhamento da notificagéo de
que trata esse item.

25.1

25.2

253

25.4

255

25.6

Sem prejuizo do disposto no item acima, na hipétese de renuncia do ADMINISTRADOR ou do
GESTOR, este continuara obrigado a prestar os servigos de administragdo do FUNDO ou
gestao da carteira, conforme aplicavel, até que outra instituicdo o venha a substituir, devendo
o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, conforme o caso, receber a remuneracao
correspondente ao periodo em que permaneceu no cargo, calculada e paga nos termos do
Capitulo 16 abaixo.

Caso a Assembleia Geral de Cotistas de que trata o item acima (i) ndo nomeie instituicao
habilitada para substituir o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, conforme o caso; (ii) ndo
obtenha quérum suficiente, observado o disposto neste Regulamento, para deliberar sobre a
substituicao do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, ou, ainda, sobre a liquidagao antecipada
do FUNDO; ou (iii) a instituicdo nomeada para substituir o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR
nao assuma efetivamente a administracdo do FUNDO e/ou a gestao da carteira, no prazo de
180 (cento e oitenta) dias contados da data de encaminhamento da respectiva notificacao de
renancia, o ADMINISTRADOR procedera a liquidagdo automatica do FUNDO, sem
necessidade de aprovacao dos Cotistas, dentro do prazo de até 60 (sessenta) dias contados
da data estabelecida para a realizagao da Assembleia Geral de Cotistas ou, conforme o caso,
do término do prazo de que trata este item em que a instituigio nomeada para substituir o
ADMINISTRADOR e/ou o0 GESTOR deveria ter assumido efetivamente a administracdo do
FUNDO e/ou a gestao da carteira.

Além da hipotese de rendncia descrita no item acima, o ADMINISTRADOR e/ou o0 GESTOR
poderao ser destituidos de suas respectivas fungdes na hipétese de descredenciamento por
parte da CVM e/ou por vontade exclusiva dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, observado o quérum de deliberacdo de que trata este Regulamento.

Sempre que forem requeridas informagdes pelos Cotistas, o ADMINISTRADOR podera
submeter a questao a prévia apreciacao da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os
interesses do FUNDO e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacao a
conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas, ficando, nesta hipétese, impedidos de
votar os Cotistas que requereram tais informacdes.

Entre tais informagbes, ndo se incluirdo informacdes sigilosas referentes as Sociedades
Investidas, obtidas pelo ADMINISTRADOR sob compromisso de confidencialidade ou em razéo
de suas fungdes regulares enquanto membro ou participante dos érgdos de administracdo ou
consultivos da Sociedade Investida.

O exercicio das fungdes de administragdo do FUNDO esta segregado das demais atividades
do ADMINISTRADOR e com estas ndo se confunde. O exercicio das funcbes de
ADMINISTRADOR do FUNDO nao impedira, todavia, o ADMINISTRADOR de continuar a
exercer todas as atividades que nao lhe sejam defesas pelas leis e regulamentos aplicaveis.
No exercicio dessas atividades, o ADMINISTRADOR podera tomar posi¢des de investimento
ou recomendar aplicagcdes que sejam diferentes daquelas recomendadas ao FUNDO. O
ADMINISTRADOR ou sociedades controladoras, controladas ou sob controle comum do
ADMINISTRADOR poderdo constituir outro fundo de investimento com politica de

investimentos substancialmente semelhante 3 d% FUNDO. .
Avenida Paulista, 1793 — Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
PABX: 11-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.br

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E



3.1

4.1

4.2

4.3

CONTINGENCIAS DO FUNDO [_)aycoval Servicos ]

O FUNDO tera encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugédo CVM
175 ou do Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que nao constituam encargos
correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia
especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacao
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

41.1 A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 30 (trinta) dias
corridos de antecedéncia, e far-se-4 por correspondéncia escrita ou por meio de correio
eletrbnico (e-mail) enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de
subscricdo, cadastro do cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou
conforme posteriormente informados ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de
tal informacdo. O ADMINISTRADOR deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagéo da assembleia.

41.2 A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo ADMINISTRADOR, e/ou por
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas. A convocagéao por
solicitacdo dos Cotistas, deve: (a) ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que deve, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagao da Assembleia Geral
de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario; e (b) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio
do direito de voto dos demais Cotistas.

41.3 A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenga de, no
minimo, Cotistas representando a maioria das Cotas subscritas €, em segunda convocacao,
com qualquer numero. Nao se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira
convocacdo, a Assembleia Geral de Cotistas devera ser novamente convocada, com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, podendo, alternativamente, ser realizada consulta
formal, observado o procedimento previsto neste Regulamento. A segunda convocagéo podera
ser realizada em conjunto com a primeira convocacao.

41.4 A presenga da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

41.5 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacgao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

41.6 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo financeira na
classe de cotas. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do FUNDO.

41.7 As demonstragbes contébeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opiniao modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser aprovadas mediante processo de
consulta formal realizada pelo ADMINISTRADOR por escrito, via carta ou e-mail, sem necessidade de
reunido, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis, contados do recebimento
da consulta, para respondé-la ao ADMINISTRADOR. Da consulta deverdo constar todas as
informacdes necessarias ou apropriadas para o exercicio do direito de voto do Cotista. Os Cotistas
poderao votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, desde que manifestem seus votos até o
momento da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, mediante comunicacdo ao

ADMINISTRADOR. . . . )
Avenida Paulista, 1793 - Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
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das Assembleias Gerais de Cotistas, como regra geral, serdo aprov'adas por Cotistas que representem,
em primeira convocacgdo, a maioria das Cotas subscritas e, em segunda convocagao, a maioria das
Cotas dos Cotistas presentes.

Em cada Assembleia Geral de Cotistas, apds a deliberagdo e a aprovacao das matérias da respectiva
ordem do dia, o ADMINISTRADOR ou o secretario da Assembleia Geral de Cotistas lavrarao a ata da
Assembleia Geral de Cotistas. Ao final de cada Assembleia Geral de Cotistas, todos os Cotistas
presentes a Assembleia Geral deverao assinar a respectiva ata, desde que seja consistente com as
atividades conduzidas pelo FUNDO na referida reunido de Assembleia Geral de Cotistas. Os Cotistas
que participarem da Assembleia Geral de Cotistas, por meio de teleconferéncia ou videoconferéncia,
deverao enviar ao ADMINISTRADOR seu voto até o momento da realizacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do FUNDO e nem fazer parte do cémputo para
fins de apurag¢édo do quérum de aprovagéo:

(i) o ADMINISTRADOR,;
(ii) os sdécios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR,;

(iii) empresas consideradas Partes Relacionadas do ADMINISTRADOR, seus sécios,
diretores e funcionarios;

(iv) os prestadores de servigos do FUNDO, seus sécios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO; e

(vi) o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacao do patriménio do FUNDO.

Nao se aplicam as vedacgdes previstas no item acima quando:
(i) os unicos Cotistas do FUNDO forem as pessoas mencionadas no item acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se daré a permissao de voto.

O Cotista deve informar ao ADMINISTRADOR e aos demais Cotistas as circunstancias que possam
impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto item 4.6, alineas “e” e “f”, acima, sem prejuizo
do dever de diligéncia do ADMINISTRADOR em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa
situagéo.

Exceto se 0o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as assembleias especiais de cada classe
ou subclasse, quando houver, as disposicoes previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de
Cotistas.

CAPI'TUALO 5-— METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA
CLASSE, DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

O Patrim6nio Liquido do Fundo correspondera a soma algébrica de seu disponivel com o valor dos
Ativos Financeiros e dos valores a receber, deduzidas as suas Exigibilidades.

Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com base
nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM
579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual
baixa de investimentos e segundo o que estabelece o Manual de Marcacdo a Mercado do

Administrador. Avenida Paulista, 1793 - Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista

Além do disposto no %%gl]&f'c? Qﬁéﬁgp 'aFﬂﬁzulrég’égg’ BBV LB QYUSRBNE de investimentos da



5.4

5.5

5.6

5.1

Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérioD aycoval Servicos |
| ]

(a) as acOes e os demais titulos e/ou Ativos Financeiros de renda variavel sem cotagdo em bolsa de

valores ou em mercado de balcao organizado serdo contabilizadas pelo respectivo valor justo
formalizado por meio de laudo de avaliagao elaborado por empresa especializada a ser contratada
em nome do Fundo;

(b) titulos e/ou Ativos Financeiros de renda fixa sem cotacdo disponivel no mercado serdo

contabilizados pelo custo de aquisi¢ao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer até o
seu vencimento;

(© os demais titulos e/ou Ativos Financeiros de renda fixa ou variavel com cotagéo disponivel no

mercado serdo contabilizados pelo pre¢co de mercado, de acordo com as regras vigentes de
marcacao a mercado e com a politica interna de contabilizagao de ativos do Administrador.

As demonstracdes financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de
escrituragdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

A elaboragdo das demonstragbes financeiras do Fundo dependera do envio tempestivo das
informagdes necessarias ao Administrador, incluindo, mas nao se limitando, as demonstractes
contabeis das Sociedades Investidas. Fica desde ja estabelecido que a falta ou o atraso no envio das

informacdes necessarias, seja pelas Sociedades Investidas ou pelo Gestor poderd resultar na emissao
de parecer dos auditores independentes com ressalvas ou abstencéo de opinido.

As Cotas terédo o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimdnio Liquido do Fundo
pelo nimero de Cotas do Fundo ao final de cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis ao
Fundo.

CAPITULO 6 - DIVULGACAO DE
INFORMAGOES E  SERVICO DE ATENDIMENTO
AO COTISTA

Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrdnica as informagées de envio obrigatdrio previstas na
regulamentagédo aplicavel. O Administrador disponibiliza o servigo de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, por meio do telefone:
0800- 7750500, do e-mail: pci@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, n® 1.793,
Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Avenida Paulista, 1793 - Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
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CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, os termos e expressoes iniciados em letra mailscula neste
terdo os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro modo
expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do FUNDO estédo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado de 11 (onze) anos, contados da primeira integralizacdo de
Cotas, ocorrida em 19 de agosto de 2016, com término previsto para 19
de agosto de 2027, podendo ser novamente prorrogado mediante
proposta do GESTOR e aprovagao pela Assembleia Geral de Cotistas,
observado o quérum de deliberagao previsto neste Regulamento

O ADMINISTRADOR mantera o FUNDO em funcionamento apos o
Prazo de Duracéo, independentemente de deliberagcdo em Assembleia
Geral de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as obrigacbes
contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo FUNDO para
fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas e valores a indenizar pelo FUNDO relativamente a
desinvestimentos do FUNDO, os quais, ao final do Prazo de Duracéo,
nao tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia
legalmente transcorridos. Na hipétese de o FUNDO ser mantido em
funcionamento nos termos aqui previstos, 0 ADMINISTRADOR podera
fazer jus a taxa de administracdo devida pelo FUNDO, caso aprovada
em Assembleia Geral de Cotistas, durante o Periodo de
Prazo de Duragio Desinvestimento.

Na hipotese de necessidade de manutencdo do FUNDO em
funcionamento apds o Prazo de Duracao, manter-se-do provisionados
recursos suficientes para o pagamento de até 1 (um) ano de despesas
ordindrias, conforme comprovadamente necessario considerando
estritamente as obrigagdes remanescentes do FUNDO que ensejarem
a necessidade de sua manutencgao apos o Prazo de Duragao nos termos
acima, incluindo a Taxa de Administracdo que remunera o
ADMINISTRADOR, sob pena de liquidagdo do FUNDO com a respectiva
transmissdo de eventuais direitos e obrigacdes remanescentes aos
Cotistas na qualidade de sucessores naturais. Na data de liquidagéo do
FUNDO, eventuais valores provisionados que ndo tenham sido
utilizados para o pagamento das obrigagdes remanescentes do FUNDO
que ensejarem a necessidade de sua manutenc¢do apds o Prazo de
Duragéo serao distribuidos aos Cotistas na proporcao de suas Cotas.

Categoria Fundo de investimento em participagoes.

Tipo Multiestratégia.

Avenida Paulista, 1793 - Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
PABX: 11-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.br
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Objetivo

O objetivo da Classe é proporcionar 30s seus Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas, nos médio e longo prazos, por meio da aplicagdo de seu
Patriménio Liquido em investimentos nos Ativos Alvo de emissdo de
Sociedades Alvo, renda ou ambos.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nao
representa, sob qualquer hipbtese, garantia, promessa ou
sugestdo do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez aos
Cotistas.

Publico-Alvo

Investidor Qualificado residentes ou nao no Brasil, caracterizados por (i)
possuir interesse em investimentos de longo prazo compativel com a
Politica de Investimentos do FUNDO, e (ii) tolerar uma maior volatilidade
e risco em suas aplicagoes.

O valor minimo individual de investimento para as Cotas de Classe Unica
Subclasse A serd de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais). O valor
minimo individual de investimento para as Cotas de Classe Unica
Subclasse B sera de R$250.000,00(duzentos e cinquenta mil reais).

A perda posterior da qualidade de Investidor Qualificado, apds a entrada
no FUNDO, nao acarreta a exclusao do Cotista. O Cotista, no entanto, se
compromete a manutencdo da qualidade de Investidor Qualificado,
inclusive devendo comunicar o ADMINISTRADOR no momento da
ciéncia de qualquer modificagao da referida condigao.

O ADMINISTRADOR e/ou suas Partes Relacionadas poderao subscrever
qualquer nimero de Cotas no ambito de cada Oferta.

Custodia e Tesouraria

Banco Daycoval S.A., instituigdo financeira, com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Paulista, 1.793, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 62.232.889/0001-90 (“CUSTODIANTE”).

Emissao e

Regime

Distribuicao de Cotas

de

O valor de cada emissédo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a emissao de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de
direito de preferéncia dos Cotistas.

Direito de

Preferéncia
Novas Emissdes Aprovadas

em

Os Cotistas terao direito de preferéncia para subscrever e integralizar
novas Cotas na proporcao da respectiva participacdo no Patrimbnio
Liquido, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Compromisso
de Investimento.

Negociacao

As cotas poderdo ser depositadas pelo ADMINISTRADOR para
negociagdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa,
administrados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcao (“B3”), observado,
conforme aplicaveis, as restricdes a negociacao previstas na Resolugao
CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolu¢cdo CVM
160”). Depois de as cotas estarem integralizadas e observados os
procedimentos operacionais da B3, os titulares das cotas poderao
negocia-las no mercado secundario, observados o prazo e as condi¢cdes
previstos neste Anexo. O ADMINISTRADOR

Avenida Paulista, 1793 - Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
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Fica, nos termos deste Anexo, autoriZado a alterar o mercado em que as
cotas sejam admitidas a negociagdo, independentemente de prévia
autorizagao da Assembleia Geral de Cotistas, desde que se trate de bolsa
de valores ou mercado de balc&o organizado.

Calculo do Valor da Cota

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia
é resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de
Cotas.

Integralizacao, Resgate e
Amortizacao

Para a integralizacdo, resgate e amortizacdo, poderdo ser utilizados
Ativos Financeiros, desde que estes sejam analisados e aprovados
pelos Prestadores de Servigos Essenciais, observando-se ainda o
disposto neste Regulamento quanto a possibilidade de realizagdo de
amortizagdes em Ativos Financeiros. Também podera ser utilizado
débito e crédito em conta corrente ou qualquer outro sistema de
liquidacado que venha a ser criado, legalmente reconhecido e admitido
pelos Prestadores de Servicos Essenciais. Admite-se a integralizagao
de cotas com os ativos observados os critérios da Resolucado CVM 175,
em especial no que tange a avaliagdo dos ativos nos termos do Artigo
20, § 69, do Anexo IV da Resolugao CVM 175.

Adocao de Politica de Voto

O GESTOR, em relacao a esta Classe, nao adota politica de exercicio de
direito de voto em assembleias de fundos de investimento e/ou
sociedades nos quais esta Classe tenha participacao.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E

REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe

esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragédo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do
FUNDO;
(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos

pela Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio
Liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de
devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenacgao do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio

Liquido

23

2.4

3.1

Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de
pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragéo judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

Serédo aplicaveis as disposi¢des da Resolugao CVM 175 no que se refere aos procedimentos a
serem adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

A Classe tera Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugao
CVM 175, e, salvo decisao contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que

nao constituam Encageasidedrsemstpor7 e®ntadealliestrdon tel SeovicBeksdencial que a tiver
contratado. ConstitueFABHchlgts 88 TassaxsbimpAS O devaiitras\eyBbsad revistas na Parte
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da Resolugédo CVM 175,.

incluem-se entre os Encargos:

(i)
(i)
(i)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xi)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

Taxa de Administracédo e Taxa de Performance;
Taxa Maxima de Custédia;

emolumentos, encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe e comissdes
pagos por operac¢des do FUNDO;

taxas, impostos ou contribuicées federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do FUNDO, incluindo a
taxa de fiscalizacdo da CVM;

registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacgdes periddicas previstas pela regulamentacao aplicavel;

correspondéncia e demais documentos de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

despesas com prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do FUNDO entre bancos;

parcela de prejuizos nao coberta por apolices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo
do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR e/ou do Custodiante, no exercicio de suas
funcdes;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras
do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociacéo, se
for o caso;

contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, limitadas a R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) por transagdo de
investimento realizada pelo FUNDO em Ativos Alvo;

gastos da distribuicao primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagao em
mercado organizado de valores mobiliarios, se for o caso;

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver;

despesas com liquidacao, registro, negociacao e custodia de operagbes com Ativos Alvo e
Ativos Financeiros;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo do fundo, limitadas a R$10.000,00 (dez mil
reais);

fusdo, incorporacao, ciséo, transformacgéo ou liquidacao do FUNDO;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
do FUNDO, limitadas a R$5.000,00 (cinco mil reais) por ano;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada ao
FUNDO;

inerentes a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas e reunides do Comité de

Investimento ou conselhos do FUNDO, limitadas a R$6.000,00 (seis mil reais) por ano; e

(xxi) honor@ggicli? Paylisised 483 o0 PaulditorBs 0dAdardo§adisda V&%a auditoria das
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consultores externos (incluindo honorarios advocaticios) para assessoria geral do
FUNDO.

Nos termos do item 13.2 abaixo deste Anexo, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar
pelo pagamento de encargos nao previstos na regulamentacao aplicavel, desde que observem os
melhores interesses da Classe.

As despesas inerentes a constituicdo do Fundo, prevista no inciso “xiv” do item 3.1 acima, somente
serdo passiveis de reembolso se ocorridas até 2 (dois) anos antes da data do registro do Fundo
junto a CVM.

CAPITULO 4 - INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

A Classe tera um periodo de investimento que se iniciara no 12 (primeiro) Dia Util seguinte a data
em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas e se estendera por até 5 (cinco) anos (“Periodo
de Investimento”).

41.1  Os investimentos do FUNDO serao realizados pelo ADMINISTRADOR, durante o Periodo
de Investimento, em estrita observancia aos termos e condigcbes estabelecidos neste
Regulamento desde que aprovados pelo Comité de Investimento, baseadas
exclusivamente em projetos e propostas de investimento e desinvestimento elaborados
pelo GESTOR, podendo ser realizados por meio de negociagbes privadas e/ou
negociagdes realizadas em mercado de balcao.

41.2 Asdecisoes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de
forma discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do GESTOR.

41.3 Investimentos em Ativos Alvo poderdo ser realizados excepcionalmente fora do Periodo de
Investimento, sempre objetivando os melhores interesses do FUNDO, nos casos: (i) de
investimentos relativos a obrigagdes assumidas pelo FUNDO e aprovadas antes do término
do Periodo de Investimento e ainda nao concluidos definitivamente; ou (ii) de novos
investimentos nas Sociedades Investidas, conforme proposta apresentada pelo
ADMINISTRADOR e aprovada pelo Comité de Investimento. Em qualquer das hipéteses
previstas neste item, o valor total dos investimentos em Ativos Alvo realizados
excepcionalmente fora do Periodo de Investimento estara sempre limitado a 10% (dez por
cento) do Capital Comprometido do FUNDO.

41.4 A liquidacdo dos ativos integrantes da carteira sera realizada durante o Periodo de
Desinvestimento, mas, caso exista proposta de desinvestimento apresentada pelo
GESTOR e aprovagéao do Comité de Investimento, o FUNDO poderé& proceder a venda de
parte ou da totalidade dos Ativos Alvo antes do término do Periodo de Investimento.

41.5 Os recursos eventualmente obtidos mediante a venda de parte ou da totalidade dos Ativos
Alvo antes do término do Periodo de Investimento deverao ser distribuidos aos Cotistas,
por meio da amortizagdo de Cotas.

41.6 Salvo se previsto de forma diversa neste Regulamento, ndo existirdo quaisquer critérios de
concentracao e/ou diversificagdo para os Ativos Alvo e para os Ativos Financeiros que
poderdao compor a carteira.

41.7 O periodo de desinvestimento da Classe iniciara no 12 (primeiro) Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duragéo
(“Periodo de Desinvestimento”).

41.8 Durante o Periodo de Desinvestimento, o GESTOR:

(i) devera buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas
para a alienagao dos investimentos da Classe;
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de acordo com estudos, analises, e estratégias demlesifvestimento, sendo que os
recursos provenientes da alienagao dos investimentos deverdo ser utilizados para
0 pagamento de despesas, incluindo prestadores de servigos, e para a amortizagao
de suas Cotas, nessa ordem; e

(iii) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam
admitidos pela legislagcdo e regulamentagédo aplicaveis, a seu exclusivo critério,
incluindo, sem limitagdo: a Oferta dos Ativos Alvo em mercado de bolsa, processos
competitivos com participantes estratégicos no mercado de atuagdo das
Sociedades Alvo, ou transagdes privadas.

CAPITULO 5 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E
COMPOSICAO DA CARTEIRA

A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo, e a Classe investird, no minimo,
90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados,
para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Art. 11, paragrafo quarto,
do Anexo Normativo IV da Resolugcao CVM 175. A Classe devera participar no processo decisério
das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestao.

51.1 O FUNDO tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagcdo de suas Cotas no
longo prazo e o retorno financeiro aos Cotistas, por meio da aquisicdo de Ativos Alvo de
emissao de Sociedades Alvo que atuem, direta ou indiretamente, por meio de negdcios
e/ou projetos com impactos sociais e/ou ambientais nas areas de educacgdo, saude,
habitagédo, agua e saneamento, solugbes para o clima, servigos financeiros e de tecnologia.

51.2 O Formulario de Metodologia ASG e o Relatério de Reporte ASG do FUNDO, conforme
modelos divulgados pela ANBIMA, estéo disponiveis em https://drive.google.com/file/d/1-
glHMrhMLu61zSXh4cKLJWUGIfeNQ-z9/view?usp=sharin g.

51.3 O GESTOR é signatario dos Principios de Investimento Responsavel da Organizacédo das
Nacdes Unidas (“UN-PRI’) e possui metodologia verificada pela Bluemark
(https://bluemark.co/) e em linha com os Principios Operacionais para Gestao de Impacto
do IFC (“IFC-OPIM”), uma metodologia adotada por mais de 110 dos principais investidores
de impacto do mundo até o momento. Além disso, 0 GESTOR faz parte de algumas das
principais organizagdes nacionais e internacionais dedicadas aos temas de investimento
de impacto e ASG. Neste sentido, as Sociedades Investidas deverdo observar as melhores
praticas relativas a (i) questdes ambientais, sociais e de governanca (“ASG”), em
consonancia com as orientagdes ASG e impacto.

51.4 Sem prejuizo das demais disposi¢ées do Regulamento atinentes aos requisitos a serem
atendidos pelas Sociedades Alvo e/ou as Sociedades Investidas, o GESTOR se
compromete a:

(@) incluir, nos acordos celebrados com as Sociedades Investidas, em que essas sejam
intervenientes, se aplicavel, obrigagdo dessas Sociedades Investidas manterem
permanente regularidade ambiental e adequacao a legislacao trabalhista aplicavel;

(b) fornecer anualmente aos Cotistas, até o final do més de abril de cada ano, informagdes sobre
0s aspectos socioambientais das Sociedades Investidas que componham a carteira do
FUNDO;

(c) buscar sensibilizar os conselheiros e os 6rgdos de governanga das Sociedades Investidas
quanto a importancia do tema responsabilidade socioambiental, incluindo, mas nédo se
limitando, a regularidade ambiental e trabalhista, ecoeficiéncia e a obtencdo de
certificacées socioambientais relativas a sistemas de gestdo, processos ou produtos,

conforme a natureza e impacto das atividades e do setor das Sociedades Investidas; e

Avenida Paulista, 1793 - Sao Paulo-SP - 01311-200 - Bela Vista
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de impacto nas Sociedades Investidas pelo FUNDO, s@jam~as mesmas proprietarias,
formuladas a partir de ferramentas tais como Teoria da Mudanga e Modelo C, ou aquelas
consideradas em geral pela prética de mercado, a exemplo dos Principios Operacionais
para Investimento de Impacto — Performance Standards —IFC, B Impact Assessment (BIA)
— GIIRS/B Analytics, IRIS+ - Impact Reporting and Investment Standards — GIIN e IMP —
Impact Management Project. Adicionalmente, a linha de base a ser considerada para
mensuragao de impacto corresponderd ao momento de investimento do FUNDO, sendo
anual a periodicidade da referida mensuragdo e a divulgacdo desses resultados aos
Cotistas devera ocorrer até o final do més de abril de cada ano.

A Sociedades Alvo, antes da primeira subscri¢do ou primeira compra de valores mobiliarios
de sua emissao por parte do FUNDO, deverd ser submetida a diligéncia prévia pelo
GESTOR, a qual devera apresentar aos Cotistas interessados, que assim o solicitem, o
resultado da referida diligéncia, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis da solicitagao:

Sem prejuizo das demais disposigdes, 0 GESTOR devera observar (i) os parametros ASG
mencionados acima, e (ii) que o célculo da Taxa de Performance devera respeitar o
Benchmark ASG (mencionado no Suplemento ).

As Sociedades Alvo e/ou as Sociedades Investidas deverdao cumprir com as Normas Anti-
Lavagem de Dinheiro previstas no Apéndice Il deste Regulamento.

Observado o item 6.1 abaixo, a Classe podera investir em debéntures, publicas ou
privadas, conversiveis ou ndo em acoes, desde que: (i) seja assegurado a Classe a
participagéo no processo decisério e a efetiva influéncia na definigo da politica estratégica
e na gestéo das Sociedades Alvo; e (ii) seja imposto as Sociedades Alvo (emissoras das
debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de governancga corporativa
exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolugédo CVM 175.

Caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Ativos Alvo das Sociedades
Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido deverd estar alocada em Ativos
Financeiros.

O limite previsto no item 5.1 acima nao é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos, 0
qual ndo deve ultrapassar o Gltimo Dia Util do 22 (segundo) més subsequente: (i) & Data de Primeira
Integralizagéo de Cotas, por qualquer dos Cotistas, no ambito de cada Chamada de Capital, ou
nova emissdo de Cotas, na hipétese em que as Cotas sejam emitidas para integraliza¢édo a vista;
ou (ii) a data de encerramento da respectiva Oferta, em caso de Oferta de Cotas registrada na
CVM nos termos da regulamentacao especifica.

5.2.1

5.2.2

O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o
prazo referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificagdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverdo ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco
por cento) do capital subscrito;

(ii) decorrentes de operagbes de desinvestimento da Classe:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do 22 (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia
Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra

o reinvestimento_dos recursos e tivos_Alvo: ou
Avenida Eaulista, 1793 - ago Paulo _”%@ 07311-200 - Bela Vista
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(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas
Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituigdes financeiras.

52.3 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao
prazo de aplicacdo dos recursos previsto no caput, o GESTOR devera, em até 10 (dez)
Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(i) solicitar ao ADMINISTRADOR a devolugéo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de
Capital ou emissao de Cotas para integralizacao a vista, conforme o caso, sem
qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.

Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagdo de suas Cotas por meio
de aplicagdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composigao
e diversificacdo de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica de
Investimentos.

A Classe podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital (“AFAC”) das Sociedades
Alvo, desde que:

(i) a Classe possua investimento em agbes da Sociedade Alvo na data da realizagdo do
AFAC;
(i) o AFAC represente, no maximo, 10% (dez por cento) do Capital Comprometido da Classe;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacgao de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no
maximo, 12 (doze) meses.

E vedada a Classe a realizagdo de quaisquer operagdes com derivativos, exceto: (a) quando as
operacdes no mercado de derivativos nao resultarem em exposicdo superior ao Patriménio
Liquido; e (b) se realizadas nas seguintes hip6teses: (A) exclusivamente para fins de protecao
patrimonial da Classe; ou (B) envolverem opgbes de compra ou venda de agdes das Sociedades
Alvo que integrem a carteira da Classe com o proposito de: (x) ajustar o preco de aquisicdo de
Sociedades Alvo investida pela Classe com o consequente aumento ou diminuicdo futura na
quantidade de agbes investidas; ou (y) alienar as agdes de Sociedades Alvo investida no futuro
como parte da estratégia de desinvestimento.

A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em
participacbes, observados os requisitos da Resolugdo CVM 175, desde que compativeis com a
Politica de Investimentos da Classe.

A Classe nao podera investir de seu capital subscrito em ativos no exterior.

CAPIiTULO 6 - CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

A participagdo do FUNDO nas Sociedades Investidas devera ser, preferencialmente, minoritaria,
podendo o FUNDO adquirir participagcdées de controle compartilhado ou majoritarias, sempre que
houver aderéncia a Politica de Investimentos do FUNDO e aprovagao do Comité de Investimentos.
Nao obstante, a participacdo do processo decisério das Sociedades Alvo pode ocorrer
exemplificativamente, mas néo de forma limitada, por meio da: (i) titularidade de valores mobiliarios

que integrem o bloco ?@%g%%?&é ?qg\?%%ﬂ?% gi &/HH ?:cjéggova?ﬁqvéiéerdo s) de sécios
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procedimento(s) que assegure(m) ao FUNDO influéncia na defmga da politica estrateglca e
gestdo da Sociedade Investida, e/ou (iii) celebragao de qualquer contrato, acordo, negécio juridico
ou adocgdo de outro procedimento que assegure ao FUNDO efetiva influéncia na definicdo da
politica estratégica das Sociedades Investidas, na sua gestao, inclusive por meio da indicagao de
membros do conselho de administracéo.

6.1.1 A participagdo da Classe no processo decisdrio das Sociedades Alvo estara dispensada
nas hipéteses abaixo:

(i) o investimento da Classe na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo investida;

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovagao da
Assembleia Especial de Cotistas; ou

(iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de
negociagao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade
do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure,
por meio de vinculo contratual, padrées de governanga corporativa mais estritos
que os exigidos por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35%
(trinta e cinco por cento) do capital subscrito da Classe.

6.1.2 O limite de que trata o item 6.1.1(iii) acima serd de 100% (cem por cento) durante o prazo
de aplicacao dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de
integralizagao das Cotas no ambito das Ofertas de Cotas realizadas pela Classe.

6.1.3 Caso o limite estabelecido no item 6.1.1(iii) acima seja ultrapassado pela Classe por
motivos alheios a vontade do GESTOR, e tal desenquadramento perdurar até o
encerramento do més seguinte, o ADMINISTRADOR devera:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia do desenquadramento passivo, com
as devidas justificativas, bem como previsao para reenquadramento;

(i) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Observadas as excegodes previstas no Anexo Normativo IV da Resolu¢gdo CVM 175, as Sociedades
Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista deverao
necessariamente seguir as seguintes praticas de governanga corporativa:

(i) proibicdo de emissédo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragdo, quando existente;

(iii) disponibilizagcdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou Afiliadas,
acordos de acionistas e programas de opgdes de aquisicdo de agdes ou de outros titulos
e valores mobiliarios da Sociedade Alvo;

(iv) adesd@o a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta na categoria A perante a CVM,
obrigar— se, perante a Classe, a aderir a segmento especial de entidade administradora de
mercado organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de préaticas de
governanca corporativa previstos nos subitens anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragbes contabeis por avaliadores independentes
registrados na CVM.

CAPITULO 7 - CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

Avenida Paulista, 1793 - Sdo Paulo-SP - 01311-200 - Bela Vista
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ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custdédia automad ao exercicio da at|V|dade
pela CVM, ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Instru¢do CVM 175.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em
sistemas de registro e de liquidagado financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestagdo desses servigcos pelo BACEN ou pela CVM,
exceto no caso de dispensa na forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo 1V da
Resolugdo CVM 175.

7.21  Caso dispensada a contratacdo de custodiante, o ADMINISTRADOR deve assegurar a
adequada salvaguarda dos ativos que nao estejam sob custddia, o que inclui a realizagao
das seguintes atividades:

() receber, verificar e fazer a guarda da documentacéo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentagao comprobatéria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 - RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolu¢gdo CVM 175, salvo por aprovagédo em
Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicacao de recursos da
Classe em sociedades nas quais participem:

(i) o ADMINISTRADOR, o GESTOR, membros de comités e conselhos eventualmente
criados pela Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento)
do patriménio da Classe, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; ou

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da
operacao de emissdo de valores mobilidarios a serem subscritos, inclusive na
condicao de agente de colocacado, coordenacgao ou garantidor da emisséo; ou

(b) fagcam parte de conselhos de administragcéo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

1.1.1 Salvo por aprovagdo em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, €
vedada a realizacao de operagdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas
mencionadas no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira
de valores mobiliarios geridos por Prestador de Servigco Essencial.

1.1.2 Conforme disposto no Art. 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolugéo
CVM 175, o disposto no item 8.1.1 acima nao se aplica quando o ADMINISTRADOR ou
GESTOR atuarem como administrador ou gestor de classes investidas ou na condicdo de
contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez
da Classe.

CAPITULO 2 - COMITE DE INVESTIMENTO

O FUNDO tem um Comité de Investimento, que tem por funga@o principal auxiliar e orientar o

GESTOR na gestao da carteira em relagéo aos Ativos Alvo.
Avenida Paulista, 1793 - Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
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as operacgdes da carteira do FUNDO. Nao obstante, o GESTOR reSsarcira imediatamente os
Cotistas caso estes venham a ser responsabilizados, direta ou subsidiariamente, ap6s decisdes
judiciais transitadas em julgado ou decisGes arbitrais finais, por obrigagdes ou dividas das
Sociedades Investidas, que decorram de condutas realizadas com fraude ou abuso de poder pelos
membros indicados pelo GESTOR aos conselho de administracdo e/ou as diretorias das
Sociedades Investidas.

O Comité de Investimento sera formado por 5 (cinco) membros com direito a voto, indicados pelo
GESTOR e pelos Cotistas, podendo ser eleitos, inclusive, Partes Relacionadas do GESTOR e dos
Cotistas, sendo: 2 (dois) membros apontados pelo GESTOR, e 3 (trés) membros apontados pelos
3 (trés) Cotistas com a maior participagdo no Fundo, individualmente.

Somente poderd integrar o Comité de Investimento, como membro com direito a voto,
independentemente de quem venha a indica-lo, o profissional que preencha os seguintes
requisitos:

(i) possua notério conhecimento e ilibada reputagéao;

(i) possua, pelo menos, 3 (irés) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a andlise ou a estruturacédo de investimentos, ou
seja, especialista setorial com notério saber na area de investimento do FUNDO;

(iii) possua graduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no
Brasil ou no exterior;

(iv) possua disponibilidade e compatibilidade para participar das reuniées do Comité
de Investimento;

(v) assine termo de posse atestando possuir as qualificagbes necessarias para
preencher os requisitos dos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) assine termo de confidencialidade e termo obrigando-se a declarar eventual
situagédo de Conflito de Interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em
que se absterd ndo so6 de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria
objeto do Conflito de Interesses.

Os membros do Comité de Investimento terdo mandato de 2 (dois) anos, podendo ser novamente
indicados. Os membros do Comité de Investimento poderao, ainda, renunciar ao cargo ou ser
substituidos a qualquer tempo por aqueles que os elegeram.

Os membros do Comité de Investimento com direito a voto serdo indicados de acordo com o
seguinte procedimento, quando for o caso: (a) o GESTOR devera indicar 2 (dois) membros; e (b)
os 3 (trés) maiores Cotistas detentores de Cotas de Classe Unica Subclasse A do FUNDO
indicarao, cada um, 1 (um) membro. Caso algum dos Cotistas renuncie ao seu direito de indicar
um membro para o Comité, tal membro serd indicado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Sem prejuizo do disposto nos itens 9.2 e 9.6 acima, os Cotistas que representarem no minimo 20%
(vinte por cento) das Cotas emitidas e em circulagdo poderdo eleger, individualmente, 1 (um)
membro do Comité de Investimento.

No caso de indicagéo de representante pessoa juridica como membro do Comité de Investimento,
tal membro devera se obrigar a ser representado nas reunides e demais atos relacionados ao
funcionamento do Comité de Investimento por uma pessoa fisica que possua as qualificagdes
exigidas pelo item 9.4 acima.

Sem prejuizo do disposto no item 9.1 acima, sao atribuicbes do Comité de Investimento:

(i) deliberar sobre propostas de investimento e desinvestimento do FUNDO em Ativos
Alvo submetidos exclusivamente pelo GESTOR,;

(i)  deliberdfesisbrEatligropdsth-d60ERETOR d rckliZafadedeVifgestimentos pelo
DP(JS\BX: 1.1-3138,0500 - Fax; 11+ 138.8400-w W.dél coval.com.br
FUN apés™ o termino do Periodo de  Investimentd, nos termos deste
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Regulamento;

(ili)  decidir sobre oferecer a Cotistas, a empresas direta ou indiretamente ligadas ao
GESTOR e a fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, conforme o caso, oportunidades de investir
nas Sociedades Alvo, em condi¢des equitativas e conjuntamente com o FUNDO,
bem como deliberar sobre os termos e as condi¢des do Coinvestimento, nos termos
deste Regulamento; e

(iv) decidir sobre 0 ndo exercicio, rentncia ou cessédo de direitos de preferéncia do
FUNDO em relagéo as Sociedades Investidas, nos termos deste Regulamento.

Os membros do Comité de Investimento reunir-se-do sempre que necessario, atendendo a
convocacgao escrita enviada pelo GESTOR ou por qualquer um dos seus membros com direito a
voto com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia. Na convocacgao deverao constar todas as
informacgdes e documentos necessarios ou apropriados para o exercicio do direito de voto ou veto,
nos termos deste Regulamento, pelo membro do Comité de Investimento.

As convocacoes escritas serdo dispensadas, quando todos os membros do Comité de
Investimento estiverem presentes a reuniéo.

As deliberacdes do Comité de Investimento poderéo ser aprovadas mediante processo de consulta
formal realizada pelo ADMINISTRADOR por escrito, via carta ou e-mail, sem necessidade de
reunido, caso em que os membros do Comité de Investimento terdo o prazo de até 30 (trinta)
Dias, contados do recebimento da consulta, para respondé-la ao ADMINISTRADOR. Da
consulta deverdo constar todas as informagdes necessarias ou apropriadas para o exercicio do
direito de voto do membro do Comité de Investimento.

O Comité de Investimento podera se reunir pessoalmente, na sede do GESTOR ou por meio de
conferéncia telefdnica, videoconferéncia ou outro meio semelhante, sendo validas as deliberagdes
manifestadas por tais meios e/ou via correio eletrdnico.

As reuniées do Comité de Investimento somente serdo instaladas com a presenga de ao menos 4
(quatro) de seus membros eleitos com direito a voto.

As decisdes do Comité de Investimento deverao ser tomadas pela maioria simples dos membros
do Comité de Investimento com direito a voto, sendo necessaria a aprovagéo de, pelo menos, 2
(dois) membros apontados e eleitos pelos Cotistas. Apds aprovacao pelo Comité de Investimento,
quaisquer altera¢des que modifiquem a proposta originalmente aprovada deverdo ser novamente
submetidas a aprovagédo do Comité de Investimento, em observancia ao disposto nos itens acima.

Das reunides do Comité de Investimento serdo lavradas atas, as quais serdao assinadas pelos
membros presentes.

O membro do Comité de Investimento que participar de outros comités de investimento ou
conselhos de supervisdo devera (i) atuar de forma totalmente imparcial nas reunides do Comité de
Investimento, de modo a evitar qualquer Conflito de Interesses, agindo sempre no melhor interesse
do Fundo e dos Cotistas; e (ii) observar os estritos termos do disposto no item 21.2 abaixo.

Observado o disposto no item acima, os membros do Comité de Investimento deverdo informar,
por escrito, aos demais integrantes e ao ADMINISTRADOR, qualquer situagédo que os coloque,
potencial ou efetivamente, em situacdo de Conflito de Interesses com o fundo, imediatamente apés
tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar de qualquer discussdo que envolva matéria
na qual tenha Conflito de Interesses.

Os membros do Comité de Investimento néo receberdo qualquer remuneragdo do FUNDO pelo
exercicio de suas fungoes.

O GESTOR podera, desde que respeitadas as restricées legais, oferecer a Cotistas, a empresas
direta ou indiretament® _'1 1 %@gié%ﬁ@% éﬁ%sggi%m%éﬂiﬂg@ﬁ% §?lﬂh’i@§ados ou geridos
pelo ADMINISTRADBE 5 f)e]o 8%@1’(5‘3( conforme o caso, opbriunidades de investir nas
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Sociedades Alvo, em condigbes equitativas e conjuntamente com@FUNDO, somente com relagao
ao montante excedente ao investimento que o Comité de Investimento tenha deliberado realizar
(“Coinvestimento”). Caso o GESTOR decida ofertar um Coinvestimento, este devera notificar o
Comité de Investimento, bem como convocar Assembleia Geral de Cotistas, de forma a averiguar
o interesse dos Cotistas titulares das Cotas de Classe Unica Subclasse A e das Cotas de Classe
Unica Subclasse B e/ou das empresas direta ou indiretamente ligadas ao GESTOR e/ou dos
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR,
conforme o caso, em participar do Coinvestimento. Na hipotese de haver mais de um coinvestidor
interessado no Coinvestimento, nos termos deste item, o valor por ele investido sera rateado, nas

condi¢des em que 0s interessados vierem a negociar.
CAPITULO 3 - CARACTERISTICAS, CONDIGCOES E
COLOCACAO DAS COTAS

O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da
carteira, incluindo os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas
de tal soma as exigibilidades. A avaliagao do valor da carteira da Classe sera feita utilizando-se
para cada Ativo Alvo integrante da carteira os critérios previstos na Instrugdo CVM 579.

As Cotas da Classe corresponderao a fragdes ideais de seu patriménio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigac¢des, incluindo o direito de
comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito equanime de voto;
ressalvadas as hipéteses de impedimento e/ou suspensdo de direitos de voto previstas neste
Regulamento e na regulamentagéo aplicavel.

A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas,
aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de deposito representara o nimero inteiro ou
fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Nao havera resgate de Cotas a qualquer tempo, senédo na data de liquidagéao da Classe e segundo
os procedimentos previstos neste Anexo.

As Cotas poderao ser registradas para distribuicdo no MDA e negociagéo no Fundos21 — Médulo
de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

CAPITULO 4 - EMISSAO, SUBSCRICAO,
INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA
DAS COTAS

As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva Oferta,
conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissdo de Cotas. As Cotas que
nao forem subscritas serdo canceladas pelo ADMINISTRADOR.

O Fundo podera iniciar suas atividades quando, cumulativamente, ocorrer a subscricdo de Cotas
no valor minimo de R$ 24.000.000,00 (vinte e quatro milhdes de reais), podendo iniciar suas
atividades e realizar investimentos nas Sociedades Alvo mediante a subscricdo do ndmero de
Cotas que corresponda ao referido valor de Patriménio Liquido minimo, desde que,
cumulativamente ao Capital Subscrito minimo para funcionamento do FUNDO tenha ocorrido a
integralizagdo de Cotas no valor minimo de R$ 1.200.000,00 (um milhdo e duzentos mil reais).
Serédo distribuidas no ambito da primeira emissdo, no minimo, 2.400 (dois mil e quatrocentas)
Cotas, independentemente do tipo de subclasse.

Emissdes de novas Cotas poderdo ser realizadas mediante deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, observados o quérum de deliberacdo de que trata este Regulamento, incluindo se a
emissdo serd realizada como oferta publica ou privada, nos termos deste Regulamento e

regulamentacao aplicavel.
Avenida Paulista, 1793 - Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
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Suplemento e correspondera ao valor da Cota do Dia Util |me!i|at mente anterior a data da
deliberagéo, pela Assembleia Geral de Cotistas, da respectiva emissdao de Cotas, calculado
mediante a divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagao, ambos
apurados no Dia Util imediatamente anterior & data da deliberagdo de emissao de tais Cotas.

As importancias recebidas na integralizag@o de cotas durante o processo de distribuigao de cotas
da Classe devem ser em Ativos Financeiros.

Os aspectos relacionados a cada emissao e distribuicdo de Cotas serdo detalhados no respectivo
Suplemento.

Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no &mbito da Primeira Emissao e que venham a
subscrever Cotas em emissdes subsequentes, incluindo apés a Classe ter efetuado seu primeiro
investimento, receberao tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem prejuizo de
serem previstos termos e condicoes distintos em cada emisséo e distribuigao de Cotas, na forma
da regulamentagéo aplicavel.

A cada emissao, a Classe podera, a exclusivo critério do ADMINISTRADOR, cobrar uma Taxa
Maxima de Distribuicéo, a qual sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscricdo
primaria, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissao.

Os Cotistas terao direito de preferéncia, relativo a sua  respectiva subclasse, para subscrever e
integralizar novas Cotas na propor¢éo da respectiva participagéo no Patriménio Liquido, de acordo
com os procedimentos estabelecidos no Compromisso de Investimento.

As Cotas poderao ser subscritas para integralizacao a vista e/ou a prazo, ou, ainda, via Chamada
de Capital, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva emissao de Cotas, observadas as
condicoes estabelecidas os respectivos boletins de subscricdo e Compromissos de Investimento,
conforme o caso. No ato de subscricdo das Cotas e adesao a Classe, o investidor devera assinar
o respectivo Termo de Adesao, boletim de subscrigdo e Compromisso de Investimento, se houver.

4.10.1 Na medida em que oportunidades de investimento em Ativos Alvo sejam aprovadas pelo
Comité de Investimento ou haja a necessidade de recursos para pagamento de despesas
e encargos do FUNDO, o ADMINISTRADOR, atendendo a solicitagdo do GESTOR,
realizara Chamadas de Capital, ou seja, comunicara os Cotistas sobre tal necessidade,
solicitando o aporte de recursos no FUNDO mediante a integralizagao parcial ou total das
Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento.

410.2 Chamadas de Capital para a realizagdo de investimentos em Ativos Alvo poderéao ser
realizadas somente durante o Periodo de Investimento, observadas as excegdes previstas
neste Regulamento, ao passo que Chamadas de Capital para o pagamento de despesas
e encargos do FUNDO poderao ser realizadas a qualquer momento durante o Prazo de
Duracéao.

4103 O GESTOR poderd realizar Chamadas de Capital, a seu exclusivo critério e sem
necessidade de aprovagao do Comité de Investimento, caso verifigue a necessidade de
aporte de recursos no FUNDO exclusivamente para o pagamento de despesas e encargos
do FUNDO.

4.10.4 Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade das Cotas que tenham subscrito, no prazo maximo de 30 (quinze) dias contados
do recebimento da Chamada de Capital, conforme solicitacdo do GESTOR ao
ADMINISTRADOR, em observancia ao disposto no respectivo Compromisso de
Investimento.

4105 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta,

conforme aplicavel, averiguar a adequagéo do investidor ao Publico-Alvo da Classe.
Avenida Paulista, 1793 - Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
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Investimento, comprometer-se-d40 a cumprir com o disp@sto %/;ste Regulamento e nos
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e
danos que venham a causar ao FUNDO na hip6tese de ndao cumprimento de suas
obrigagdes, estando também sujeitos ao disposto no item 11.11 abaixo

O Cotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao
FUNDO, nos termos do item acima, desde que comprovado o nexo de causalidade entre o
descumprimento do Cotista Inadimplente e as perdas e danos sofridas pelo FUNDO, bem como
tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias Gerais de Cotistas,
pagamento de amortizagdo de Cotas em igualdade de condi¢gdes com os demais Cotistas titulares
de Cotas, e exercicio do direito de preferéncia para a aquisicdo de Cotas, nos termos deste
Regulamento), até que as suas obrigagbes tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagao do
FUNDO, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagcdes
apds a suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente passara a
ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizagao
de suas Cotas, aos seus direitos politicos e ao seu direito de preferéncia para a aquisicao de Cotas,
conforme previsto neste Regulamento.

Caso o0 atraso na integralizacao seja justificado pelo Cotista e tenha sido originado por motivos
operacionais, o Administrador podera, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista das penalidades
previstas neste Regulamento, desde que referido atraso ndo acarrete em descumprimento de
obrigacao precisamente assumida pelo Fundo e desde que referido atraso ndo ultrapasse 5 (cinco)
dias Uteis.

Caso o FUNDO realize amortizagéo ou resgate de Cotas em periodo em que um Cotista esteja
qualificado como Cotista Inadimplente, os valores referentes a amortizacao ou ao resgate devidos
ao Cotista Inadimplente seréo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente
perante o FUNDO. Eventuais saldos existentes, apds a deducédo de que trata este item, serdo
entregues ao Cotista Inadimplente a titulo de amortizagao ou resgate de suas Cotas.

Os Cotistas, ao ingressarem no FUNDO, outorgar-se-do reciprocamente o direito de preferéncia
para a aquisicao de Cotas de sua titularidade, em igualdade de condi¢des e proporcionalmente a
participagdo de cada um dos Cotistas na composi¢dao do Patriménio Liquido, na hipétese de
alienacao de Cotas a terceiros e/ou a outros Cotistas, de qualquer forma e sob qualquer hipétese,
de acordo com os procedimentos estabelecidos no Compromisso de Investimento.

4.14.1 No caso de alienacao voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera solicitar por escrito
ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, a transferéncia parcial ou total de suas Cotas,
indicando o nome e qualificagdo do cessionario, bem como o pre¢o, condigbes de
pagamento e demais condigdes.

4.14.2 Caso um Cotista alienante pretenda alienar suas Cotas a terceiros e/ou a outros Cotistas
antes do pagamento do preco de integralizacdo das Cotas objeto da operagdo de
alienacdo, tal operacdo somente sera valida se o novo titular das Cotas assumir
integralmente as obrigacdes previstas no Compromisso de Investimento em nome do
Cotista alienante.

4143 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento,
na Resolugao CVM 175 e alteragbes posteriores e demais regulamentagdes especificas.
Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo preencher o conceito de
Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e condicdes do FUNDO por
meio da assinatura e entrega ao ADMINISTRADOR dos documentos por este exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislagcdo em vigor e efetivo registro como novos

Cotistas. O ADMIN aﬁ'l;ﬁ/\%gRI%? e%grsau%lgﬁgo epistay (ﬁ[dcwggatransferéncia de
Cotas que ”aPAE)@ aca1aesBmradiment 9?3@9%@%%%%%%U RGABr
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CAPITULO5-  AMORTIZAGAO DAS COTAS

Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrerd
somente por meio da amortizacao integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposicoes
deste Anexo e do Suplemento referente a cada emissdo de Cotas, observado que qualquer
amortizagao e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata
para todos os Cotistas.

5.1.1 Sujeito a prévia instrugdo dada pelo GESTOR, o ADMINISTRADOR realizara amortizagdes
parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duracgao, a
medida que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos seus
investimentos em Ativos Alvo e em Ativos Financeiros seja suficiente para pagar o valor de
todas as exigibilidades e provisdes da Classe. Qualquer distribui¢éo a titulo de amortizagao
de Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas.

5.1.2 O GESTOR devera informar aos Cotistas a realizagao de qualquer amortizacao de Cotas
com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis em relagdo a respectiva data de
amortizagao de Cotas.Para fins de amortizagédo de Cotas, sera considerado o valor da Cota
correspondente a divisdo do Patriménio Liquido pelo niumero de Cotas emitidas e em
circulacao.

5.1.3 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacao de Cotas aos Cotistas
cair em dia que n&o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortizagbes das Cotas seréo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver
deliberacéo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente
nacional serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

5.21 Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidagéo antecipada da Classe, todas as
Cotas deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacgao total das Cotas em
circulagdo a época da liquidagdo da Classe, o ADMINISTRADOR devera convocar a
Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de
Duragéo ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

CAPITULO 6 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E
DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS
VONTADES DOS COTISTAS

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsével por deliberar sobre
as matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolucdo CVM 175 e alteracdes
posteriores.

6.1.1  Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a
respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

6.1.2 Somente poderao votar na Assembleia Especial os Cotistas que estiverem registrados na
conta de depdsito como Cotistas, na data de convocacdo da Assembleia Especial. O
Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

6.1.3 Terao qualidade para comparecer a Assembleia Especial de Cotistas os Cotistas, seus
representantes legais ou seus procuradores legais constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Os seguintes QUOTuNS,GeYeiA0 soF ShSPAYRIas BRI 75850l Frmeeiakae Geitas 2o deliberar
as matérias abaixo: PABX: 11-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.br
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Matéria

Quorum

| — aprovagéo das demonstragdes contabeis do FUNDO, nos
termos do Artigo 71 da Resolugcdo CVM 175;

Regra geral — item 4.4

Il — alterar o Regulamento, exceto nos casos previstos na
Resolugdo CVM 175 que independem de aprovagédo dos
Cotistas;

No minimo, 2/3 (dois
tercos) das Cotas subscritas, em primeira
ou segunda convocagao

Matéria

Quorum

Il — destituigdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR, bem como a escolha de seus respectivos
substitutos;

No minimo, 2/3 (dois
tercos) das Cotas subscritas, em primeira
ou segunda convocagao

IV — fuséo, incorporagao, cisdo ou eventual liquidagéo da Classe;

No minimo, 2/3 (dois
tercos) das Cotas subscritas, em primeira
ou segunda convocagao

V — deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas Cotas;

No minimo, metade das Cotas subscritas
pelo FUNDO

VI — deliberar sobre a alteragéo na Taxa de Administragao e/ou
na Taxa de Performance;

No minimo, 2/3 (dois
tercos) das Cotas subscritas, em primeira
ou segunda convocacao

VIl — prorrogagéo e/ou alteragéo do Prazo de Duragéo;

No minimo, 2/3 (dois
tercos) das Cotas subscritas, em primeira
ou segunda convocagao

VIl — alteragdo do quérum de instalacdo e deliberagdo da
Assembleia Especial de Cotistas ou de qualquer outro 6rgao
colegiado;

No minimo, 2/3 (dois
tergos) das Cotas subscritas, em primeira
ou segunda convocagao

IX —instalagéo, composi¢éo, organizagao e funcionamento dos
comités e conselhos da Classe, se aplicavel;

No minimo, metade das Cotas subscritas
pelo FUNDO

X — deliberar sobre a realizagdo de operagdes pelo Fundo de
que tratam o item 8.1.1 e o Capitulo 17 deste
Regulamento;

No minimo, metade das Cotas subscritas
pelo FUNDO

Xl — deliberar sobre a eleicdo de membros para o Comité de
Investimento, caso ndo haja indicagdo dos membros na
forma prevista neste Regulamento;

Regra geral —item 4.4

XIl — deliberar sobre a alteragéo da classificagédo do Fundo, nos
termos do Cédigo ART;

Regra geral — item 4.4

XIIl — deliberar sobre a alteragdo da lista de pessoas previamente
autorizadas para representar o Fundo perante as
Sociedades Investidas, prevista no Apéndice | deste
Regulamento;

No minimo, 2/3 (dois
tergos) das Cotas subscritas, em primeira
ou segunda convocagao

XIV — inclusdo de encargos ndo previstos neste Anexo ou na
regulamentagao aplicavel, o seu respectivo aumento acima
dos limites maximos previstos neste Regulamento;

No minimo, metade das Cotas subscritas
pelo FUNDO

XV — alienacéo de Cotas, quando aplicavel, nos termos deste

Regulamento; Avenida Paulista, 1793 — Sao Paulo - SP - 01
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XVI — aprovagéo do laudo de avaliagdo do Valor Justo de ativos, =
caso utilizados na integralizagdo de Cotas da Classe, se
aplicavel, conforme o inciso 1V do Art. 21 da Resolugao CVM pelo FUNDO
175; e

No minimo, metade das Cotas subscritas

VIl — aprovagéo de investimentos nos termos do item 4.1.3. Regra geral — item 4.4

Considera-se o correio eletrbnico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o
ADMINISTRADOR e os Cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e
procedimentos de consulta formal, sendo obrigacéo do cotista manter seus dados atualizados junto
ao ADMINISTRADOR. Caso o cotista ndo tenha comunicado ac ADMINISTRADOR a atualizagao
de seu endereco fisico ou eletrénico, o ADMINISTRADOR fica exonerado do dever de envio das
informacgdes e comunicacdes previstas na Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento do FUNDO, a
partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco
declarado.Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteragdo: (a) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM, em consequéncia das leis e normas aplicaveis;
(b) em consequéncia de normas legais ou regulamentares; e/ou (c) for necessaria em virtude da
atualizacao dos dados cadastrais dos Prestadores de Servigos Essenciais, tais como alteragao na
razao social, enderego e pagina na rede mundial de computadores. As alteracdes referidas nas
alineas “a” e “b” devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da
data em que tiverem sido implementadas. A alteragdo referida na alinea “c” deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

CAPITULO 7 - LIQUIDAGCAO DA CLASSE

A Classe sera liquidada quando: (i) da liquidagdo antecipada deliberada em Assembleia Especial
de Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duracgéo.

Na ocorréncia da liquidagéo da Classe, o ADMINISTRADOR: (i) liquidara todos os investimentos
da Classe em Ativos Financeiros, conforme orientacao do GESTOR, transferindo todos os recursos
dai resultantes para a Conta da Classe; (ii) realizara o pagamento dos Encargos da Classe e a
amortizagao das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta da Classe; e

(iii) realizara, de acordo com as orientagcdes e instrucbes do GESTOR, a alienacdo dos
investimentos nas Sociedades Alvo integrantes da carteira de Investimentos da Classe.

7.2.1 No caso de Liquidagdo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio
Liquido em igualdade de condigdes e na proporcao dos valores para resgate de suas Cotas
e no limite desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidagdo da
Classe. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os
Cotistas.

Caso a Classe nao possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento
de sua liquidagao, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao GESTOR escolher a opgao que possa resultar no
melhor resultado para os Cotistas:

(i) a critério do GESTOR, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de
valores ou em mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a
negociagao nos referidos mercados;

(i) a critério do GESTOR, vender, através de transacdes privadas, os Ativos Alvo integrantes
da carteira da Classe que nao sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendagdo do GESTOR e desde gue previamente aprovado pela Assembleia

Especial de (&@%%@ééﬁ%gg?%g %ﬁt%@h&%@e’n@e@%ﬁ?itos da Classe,

ycoval.co



1.2

1141

aycoval s

proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por Cotlaa pelo Valor Justo dos bens
e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da
regulamentacdo aplicdvel, a qual ocorrera diretamente entre as partes, mediante
procedimento a ser determinado em Assembleia de Cotistas, observado o disposto na
Resolucao CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3.

Em todo e qualquer caso, a liquidagao dos ativos da Classe, conforme mencionadas no
item 14.3 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

Apds a divisao dos ativos da Classe entre os Cotistas, o ADMINISTRADOR devera liquidar
a Classe, submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes
dentro do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para
liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o subitem (iii) acima, no caso de: (i) entrega
de Ativos Alvo aos Cotistas, o ADMINISTRADOR devera proceder a transferéncia de
titularidade de tais Ativos Alvo, mediante a celebracdo de todos os atos necessarios; e/ou
(i) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, o ADMINISTRADOR devera atualizar o
registro mantido na entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM
responsavel pela custddia de tais Ativos Financeiros.

Caso a liquidagédo da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i) qualquer
Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo das Sociedades Alvo, em virtude de
restricoes legais e/ou regulatorias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a
divisdo dos ativos, tais Cotistas deverao constituir um condominio, cuja fragao ideal de
cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcédo de Cotas detida por cada titular
sobre o valor total das Cotas em circulagéo a época. Apds a constituicdo do condominio
acima referido, o ADMINISTRADOR estara desobrigado em relagéo as responsabilidades
estabelecidas neste Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes.

O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item
14.3.4 acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do
Art. 1.328 do Cédigo Civil, informando a proporcao de Ativos Alvo a que cada Cotista fara
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os
Cotistas ap6s a constituicao do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nos itens acima, essa funcéo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maior quantidade de Cotas em circulagao.

O CUSTODIANTE e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes
da carteira da Classe pelo prazo néo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados
da notificagao referida no item 14.3.5 acima, durante o qual o administrador do condominio
eleito pelos Cotistas indicara, ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE, data, hora e
local para que seja feita a entrega dos titulos e valores mobilidrios aos Cotistas. Expirado
este prazo, o ADMINISTRADOR podera promover a consignacao dos titulos e Ativos Alvo
da carteira da Classe na forma do Art. 334 do Cédigo Civil.

Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a
qualquer restricdo legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Alvo poderao
optar por néo integrar o condominio previsto no item 14.3.4 acima.

Em qualquer das hipéteses de liquidagdo da Classe, aplicam-se, no que couber, as normas em
vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de

instituicdes financeira8vant bitte i &te ThesPaule r enﬂlaﬂés%%sﬁﬁiﬁdéﬂé civil do préprio

ADMINISTRADOR.
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Apoés o0 pagamento das despesas e Encargos da Classe, sera page®mos Totistas, se a Classe ainda
tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

1.3.1 A liquidacao da Classe sera gerida pelo ADMINISTRADOR, observado o que disp6e o
presente Anexo ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

A liquidacéo da Classe e a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de Duracgéo ou (ii) da data
da realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagao da Classe.

1.4.1  Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragdes contébeis.

CAPITULO 2 - PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

2.1

Gestao

2.2

23

A Classe serd administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagcdes estabelecidas
neste Anexo e nas demais disposicoes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas
disposi¢cdes previstas na regulamentacao e autorregulagéo aplicaveis, bem como as competéncias
inerentes ao GESTOR.

O GESTOR, observadas as disposi¢des previstas na regulamentacao e autorregulacado aplicaveis
e as limitacdes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos,
na sua respectiva esfera de atuagéo.

Compete ao GESTOR negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua
natureza, representando a Classe para essa finalidade.

Equipe-Chave

24

O GESTOR devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de
gestdo da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos
relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave é aquela formada pelos integrantes do
GESTOR, conforme perfil descrito no Apéndice | deste Regulamento, responsavel pelas principais
decisées do FUNDO e das Sociedades Investidas, nos termos deste Regulamento.

Vedacbes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

2.5

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo na forma permitida pela regulamentagcéao
vigente, se for o caso, e desde que mediante prévia aprovacdo da Assembleia
Geral de Cotistas;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pela Classe, exceto mediante aprovagéo dos Cotistas que representem
2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas;

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto
na regulamentagao em vigor ou neste Anexo;
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de Cotas subscritas;
(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viiy utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Custddia

2.6 O servigo de custddia dos ativos da Classe serd prestado pelo CUSTODIANTE, a quem caberd as
atribuicdes previstas nas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracdo

2.7 O ESCRITURADOR prestara servigos de controladoria e escrituracdo das Cotas da Classe, a
guem cabera as atribuicbes previstas nas disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, caso
aplicavel.

Auditoria

2.8 Os servicos de auditoria das demonstracdes financeiras e demais contas da Classe seréo
prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pelo ADMINISTRADOR. Pelos servigos prestados,
a Empresa de Auditoria fard jus ao recebimento de remuneragcdo a ser definida em contrato
especifico, a qual sera paga pela Classe.

Avenida Paulista, 1793 - Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
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3.1 As seguintes remuneragbes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de
servigos (base 252 dias):

Taxa

Base de calculo e percentual

Taxa de Administragcéo

e Pela prestagdo dos servicos de administracdo fiduciaria do
Fundo, que incluem as atividades de tesouraria e de controle
e processamento dos Ativos Financeiros e a escrituragéao da
emissdo e resgate de cotas, a Classe pagard ao
Administrador a Taxa de Administragéo, equivalente a 0,08%
(oito centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Capital
Subscrito durante o Periodo de Investimento, e sobre Capital
Investido durante o Periodo de Desinvestimento, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
observado o valor mensal minimo de R$10.000,00 (dez mil
reais). Sera devido ainda o minimo mensal de R$ 850,00
(oitocentos e cinquenta reais por cada subclasse

Os valores mensais minimos previstos acima serédo
atualizados anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo,
pela variacdo acumulada do IPCA ou outro indice que
venha a substitui-lo.

Taxa de Gestao

Avenida P
PABX: 11-3

e O FUNDO pagara, a titulo de taxa de gestdao ao GESTOR,
1,75% (um virgula setenta e cinco por cento) ao ano para as
Cotas de Classe Unica Subclasse A e 2,25% (dois virgula
vinte e cinco por cento por cento) ao ano para as Cotas de
Classe Unica Subclasse B, calculado da seguinte forma: (i)
durante o Periodo de Investimento, a Taxa de Gestao sera
calculada sobre o valor do Capital Comprometido corrigido
pelo IPCA, todo ultimo Dia Util de cada ano, pelas respectivas
subclasses, e (ii) durante o Periodo de Desinvestimento, a
Taxa de Gestéo sera calculada sobre o valor do Patriménio
de Referéncia para fins de célculo de Taxa de Gestdo do
FUNDO, corrigido pelo IPCA, todo Gltimo Dia Util de cada ano.

O somatdrio da Taxa de Administragao, da Taxa de Gestao e Taxa
Maxima de Custddia devera respeitar uma taxa maxima de 2,5% ao
ano na subclasse A e 3% ao ano na subclasse B do Patriménio de
Referéncia. Caso este somatério ultrapasse o valor de 2,5% e 3%, este
excedente devera ser descontado da Taxa de Gestao, a fim de manter
tal limite.

Para fins deste item, a correcéo pelo IPCA (a) ndo podera exceder o
centro da meta de inflagédo definida pelo Banco Central do Brasil; e (b)
nao havera em nenhuma hipétese correcdo a valor abaixo de 0 em
caso de deflagdo ou IPCA negativo.

e Apenas para ilustrar as hipoéteses mencionadas nos itens
(i) e (ii), seguem abaixo exemplos de calculo:

Hipotese (i) acima, referente ao Periodo de Investimento (Cotas de
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Onde:
TA: Taxa de Gestao
CC: Capital Comprometido das Cotas de Classe Unica Subclasse A

IPCA: IPCA acumulado entre o inicio do FUNDO até o ultimo Dia Util
de cada ano

Hipotese (i) acima, referente ao Periodo de Investimento (Cotas de
Classe Unica Subclasse B) :

TA= CC x (1+ IPCA) x 2,25%

Onde:
TA: Taxa de Gestao
CC: Capital Comprometido das Cotas de Classe Unica Subclasse B

IPCA: IPCA acumulado entre o inicio do FUNDO até o ultimo Dia Util
de cada ano

Hipotese (i) acima, referente ao Periodo de Desinvestimento e
remuneragdo do GESTOR, mesmo que haja ativos relacionados a
Coinvestimentos (Cotas de Classe Unica Subclasse A):

TA=[(PR) x (1+ IPCA) x 1,75%]

Onde:
TA: Taxa de Gestao

PR: Patriménio de Referéncia para Fins de Calculo da Taxa de Gestao
do Fundo multiplicado pelo percentual do FUNDO detido pelos
Cotistas titulares de Cotas de Classe Unica Subclasse A

IPCA: IPCA acumulado entre o inicio do fundo até o Gltimo Dia Util de
cada ano

Hip6tese (i) acima, referente ao Periodo de Desinvestimento e
remuneragdo do GESTOR, mesmo que haja ativos relacionados a
Coinvestimentos (Cotas de Classe Unica Subclasse B):

TA= PR x (1 + IPCA) x 2,25%

Onde:
TA: Taxa de Gestéao

PR: Patrimé6nio de Referéncia para Fins de Calculo da Taxa de Gestao
do Fundo multiplicado pelo percentual do FUNDO detido pelos
Cotistas titulares de Cotas de Classe Unica Subclasse B

IPCA: IPCA acumulado entre o inicio do fundo até o Gltimo Dia Util de
cada ano

e A Taxa de Gestdo mencionada no acima sera calculada
conforme disposto no exemplo (a) abaixo, nos seguintes
casos: (i) o FUNDO realizar investimento em companhia que
seja investida de outro fundo gerido pelo GESTOR, ou que
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ou (i) apés o investiment®®o FUNDO, a Sociedade Investida
receba investimento de outro fundo gerido pelo GESTOR, ou
do proprio GESTOR de forma direta ou indireta. Ademais,
caso o prazo do FUNDO seja prorrogado nos termos deste
Regulamento, a Taxa de Gestao mencionada no item acima
serd calculada conforme disposto no exemplo (c) abaixo, ndo
havendo diferenciacdo entre as subclasses de Cotas.

(a) No Periodo de Investimento, em caso de coinvestimentos
com veiculos afiliados (Cotistas titulares de Cotas de Classe Unica
Subclasse A):

TA=[CC x (1+ IPCA) - Coinv] x 2,50% + Coinv x 1,25%

Onde: TA: Taxa de Gestdo CC: Capital Comprometido Cotistas
titulares de Cotas de Classe Unica Subclasse A IPCA: IPCA
acumulado entre o inicio do fundo até o dltimo dia util de cada ano
Coinv: Valor investido pelo FUNDO na empresa ja investida por
veiculo afiliado

(b) No Periodo de Investimento, em caso de coinvestimentos
com veiculos afiliados (Cotistas titulares de Cotas de Classe Unica
Subclasse B):

TA=[CC x (1 + IPCA) - Coinv] x 3,00% + Coinv x 1,25%

Onde: TA: Taxa de Gestdo CC: Capital Comprometido Cotistas
titulares de Cotas de Classe Unica Subclasse B IPCA: IPCA
acumulado entre o inicio do fundo até o dltimo dia util de cada ano
Coinv: Valor investido pelo FUNDO na empresa ja investida por
veiculo afiliado

(c) No caso de prorrogacao do periodo de desinvestimento
do FUNDO:

TA= [PR x (1 + IPCA) X 1,75%]

Onde: TA: Taxa de Gestao PR: Patrimbnio de Referéncia para fins de
Célculo da Taxa de Gestao acao IPCA: IPCA acumulado entre o inicio
do fundo até o ultimo dia Gtil de cada ano

Taxa Maxima de Custodia

0,15% (zero virgula quinze por cento) ao ano, incidente sobre o
Patrimbénio de Referéncia para fins de céalculo de Taxa de
Administracao do Fundo,
com um valor minimo mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais).

Taxa de Performance

As caracteristicas da taxa de performance estao descritas no item
16.2 abaixo e seguintes.

Taxa Maxima de Distribuicao

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa
e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas nos
documentos da Oferta de cada emisséo, conforme aplicavel.

Avenida Paulista, 1793 - Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
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Nao serdo cobradas taxas de ingresso e de saida da Classe ou dos

integralizagéo, se assim for deliberado em Assembleia de Cotistas.

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Taxa de Administracédo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas todo Dia Util e pagas
no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagdo dos servicos, sendo o primeiro
pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao devido no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

O Administrador e o Gestor poderao estabelecer que parcelas da Taxa de Administracédo e da Taxa
de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de
Servicos, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de
Administracdo ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

A Taxa de Administragéo e a Taxa de Gestao ndo incluem os demais encargos do Fundo ou da
Classe, os quais serdo debitados diretamente do patriménio da Classe.

A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao compreendem as taxas de administragao e de gestao
das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de
investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste item 5.7, ndo serdo consideradas as
aplicagbes realizadas pela Classe em cotas que sejam (a) admitidas a negociacdo em mercado
organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas ao
Gestor.

O GESTOR faréa jus a uma Taxa de Performance, a ser calculada e paga de acordo com os
seguintes termos e condicoes:

() até que os Cotistas recebam, por meio do pagamento de amortizagdes parciais
e/ou resgate de suas Cotas, valores que correspondam ao Capital Investido por
cada Cotista acrescido do Benchmark, ndo sera devido pelo FUNDO qualquer
pagamento de Taxa de Performance;

(i) apdés cumprido o requisito previsto no inciso (i) anterior, qualquer valor, receita,
ganho e rendimento de qualquer natureza do FUNDO, exceto por aqueles
necessarios para pagar os encargos e despesas do FUNDO nao representados
pela Taxa de Performance, serdo pagos aos Cotistas e ao GESTOR na seguinte
ordem e proporgao: (a) 20% (vinte por cento) serdo pagos ao GESTOR a titulo de
Taxa de Performance e (b) 80% (oitenta por cento) serdo pagos aos Cotistas a
titulo de pagamento de amortizagdo/resgate de suas cotas;

(iii) sem prejuizo ao disposto no inciso Il acima, caso Benchmark ASG (conforme
disposto no Suplemento |) ndo tenha sido atingida, o percentual devido ao
GESTOR nos termos do item (a) do inciso Il acima, sera reduzido para 10% (dez
por cento) e, por consequéncia, o percentual devido aos Cotistas nos termos item
(b) doinciso Il acima, passara a ser de 90% (oitenta por cento).

3.22 A Taxa de Performance sera aé)urada e paga por ocasiao do reSéate de Cotas quando da
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Cotistas. Ndo obstante, a cada nova emissdo de Cotas, a Classe
poderé cobrar taxa de distribuigdo no mercado primario para arcar
com as despesas da Oferta da nova emissao de Cotas, a ser paga
pelos subscritores das novas Cotas no ato da sua respectiva
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GESTOR e com liberagao vinculada a liquidacao do FUND®. EXcepcionalmente, mediante
deliberagéo da Assembleia Geral de Cotistas, a Taxa de Performance podera ser apurada
€ paga por ocasiao da amortizagao de Cotas.

3.2.3 Para fins de verificacdo do cumprimento do requisito descrito no inciso (i) do item acima,
nao deverao ser considerados quaisquer valores relativos a remuneragées que o FUNDO,
em razao de seus investimentos em Ativos Financeiros, venha a receber e pagar aos
Cotistas a titulo de amortizagbes parciais e/ou resgate de suas Cotas.

3.24 O GESTOR deve transferir integralmente ao FUNDO toda e qualquer remuneracgéo, direta
ou indireta, recebida por atuar como consultor ou prestar qualquer tipo de assessoria as
Sociedades Investidas, incluindo-se nesta obrigacdo o dever de transferir ao FUNDO
qualquer tipo de remuneracao recebida pelas pessoas fisicas vinculadas aoc GESTOR que
sejam indicadas para ocupar cargo na diretoria, no conselho de administracdo e no
conselho fiscal, ou que venham a ter qualquer tipo de relacdo empregaticia ou contratual
com as Sociedades Investidas.

CAPITULO 4 - CONFLITO DE INTERESSES

No momento da aquisi¢cao de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia
de Conflito de Interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo certo que
a Assembleia Especial de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situagdes de Conflito
de Interesses nos termos deste Anexo e da regulamentacao aplicavel. Na hip6tese de existéncia
de conflito ou potencial Conflito de Interesses, o Cotista conflitado estard impedido de votar em
qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito.

Sem prejuizo do disposto acima, qualquer transagao (i) entre o FUNDO e as Partes Relacionadas;
ou (ii) entre o FUNDO e qualquer entidade administrada pelo ADMINISTRADOR (carteira de
investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre as Partes Relacionadas e as Sociedades
Investidas; ou (iv) entre 0 FUNDO e as pessoas referidas no inciso (i) da Clausula

8.1 deste Regulamento sera considerada uma hipdtese de potencial Conflito de Interesses e
devera ser levada ao conhecimento e aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas previamente a
sua realizagéo.

CAPITULO 5 - DOS DISPOSITIVOS ANTICORRUPCAO

O ADMINISTRADOR declara que esta cumprindo as leis, regulamentos e politicas anticorrupgao
a que esta submetido, bem como as determinagdes e regras emanadas por qualquer érgao ou
entidade governamental a que esteja sujeito, que tenham por finalidade o combate ou a mitigagao
dos riscos relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infracdes ou crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, de "lavagem" ou ocultagao de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema
Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira,
incluindo, sem limitacao, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou
criminal nos termos das Leis n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n? 7.492, de 16 de junho de
1986, n? 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n? 8.429, de 2 de junho de 1992, n? 8.666, de 21 de
junho de 1993 (ou outras normas de licitagdes e contratos da administrag@o publica), n® 9.613, de
3 de margo de 1998, n? 12.529, de 30 de novembro de 2011 e n? 12.846, de 1° de agosto de 2013.

Ressalvadas as operag¢des secundarias que envolvam exclusivamente agdes em circulagdo em
segmento de negociacdo de valores mobiliarios, previamente aos demais investimentos, as
Sociedades Alvo e seus acionistas controladores deverdo declarar que estdo cumprindo as leis,
regulamentos e politicas anticorrupcdo a que estdo submetidas, bem como as determinagdes e
regras emanadas por qualquer 6rgdo ou entidade governamental a que estejam sujeitas, que
tenham por finalidade o combate ou a mitigacao dos riscos relacionados a praticas corruptas, atos
lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de "lavagem" ou ocultacédo de
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ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, n® 7.492, de 16 de junho de 1986, n® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n?®
8.429, de 2 de junho de 1992, n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagbes e
contratos da administracdo publica), n® 9.613, de 3 de margo de 1998, n® 12.529, de 30 de
novembro de 2011 e n® 12.846, de 1° de agosto de 2013.

Obriga-se o ADMINISTRADOR a notificar os Cotistas, caso os representantes do
ADMINISTRADOR responsaveis pelo FUNDO tenham ciéncia de que o ADMINISTRADOR ou
qualquer de suas controladas, ou ainda, quando relacionados as atividades do FUNDO, qualquer
dos respectivos administradores, empregados, mandatarios, representantes, fornecedores,
contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em investigacdo, inquérito, acgao,
procedimento judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade administrativa ou judicial
nacional ou estrangeira, relativos a pratica de atos lesivos ou crimes contra a ordem econémica ou
tributéria, de "lavagem" ou oculta¢do de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, ou contra o sistema financeiro, 0 mercado de capitais ou a administragdo publica,
nacional ou estrangeira previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, desde que nao
estejam sob sigilo ou segredo de justica, devendo, quando solicitado e sempre que disponivel,
fornecer cépia de eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais
firmados no ambito dos citados procedimentos, bem como informagdes detalhadas sobre as
medidas adotadas em resposta a tais procedimentos.

Para os fins da obrigacao especial prevista nos itens acima, considera-se ciéncia:

(i) o recebimento de citagdo, intimacao ou notificacao, judicial ou extrajudicial, pelo
ADMINISTRADOR, efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional ou
estrangeira;

(ii) a comunicagédo do fato pelo ADMINISTRADOR, conforme o caso, a autoridade
competente; e

(iii) a adocao de medida judicial ou extrajudicial pelo ADMINISTRADOR, conforme o
caso, contra o infrator.

Ressalvadas as operag¢des secundarias que envolvam exclusivamente agdes em circulagdo em
segmento especial de negociacao de valores mobiliarios, o ADMINISTRADOR se compromete a
inserir nos contratos de investimento que as Sociedades Investidas assumam, perante o FUNDO,
as mesmas obrigagbes descritas no item acima.

O ADMINISTRADOR declara neste ato que esta ciente, conhece e entende os termos da Lei n®
12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Lei Anticorrup¢ao”), comprometendo-se a abster-se de
qualquer atividade que constitua uma violagdo das disposi¢des destas regras.

O ADMINISTRADOR, por si e por seus administradores, diretores, empregados e agentes, bem
como seus sécios que venham a agir em seu nome, se obriga a conduzir suas praticas comerciais,
durante o funcionamento do FUNDO, de forma ética e em conformidade com os preceitos legais
aplicaveis. Durante a condugao dos negocios do FUNDO, nem o ADMINISTRADOR nem qualquer
de seus diretores, empregados, agentes ou sécios agindo em seu nome, devem dar, oferecer,
pagar, prometer pagar, ou autorizar o pagamento de, direta ou indiretamente, qualquer dinheiro ou
qualquer coisa de valor a qualquer servidor publico,autoridade governamental, consultores
representantes, parceiros, ou quaisquer terceiros, com a finalidade de influenciar qualquer ato ou
decisdo do agente ou do governo, ou para assegurar qualquer vantagem indevida, ou direcionar
negocios para, qualquer pessoa, e que violem as regras da Lei Anticorrupgao.

Para os fins do presente Capitulo, 0o ADMINISTRADOR declara neste ato que: (a) ndo violou, viola
ou violard as regras anticorrupcao; (b) ja tem implementado ou se obriga a implementar no prazo
de 1 (um) ano contado do inicio das atividades do FUNDO um programa de conformidade e
treinamento razoavelmente eficaz na prevengdo e detecgdo de violagbes das regras da Lei
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tal violacao.

Qualquer descumprimento das regras da Lei Anticorrupcdo e/ou futuras regulamentacdes pelo
ADMINISTRADOR, em qualquer um dos seus aspectos, apuradas por meio de decisao final
administrativa, decisao judicial transitada em julgado ou decisdo administrativa ou judicial proferida
por 6rgao colegiado podera ensejar a destituicdo com justa causa, independentemente de qualquer
notificacdo, sem prejuizo de perdas e danos que vierem a ser apurados.

Ressalvadas as operag¢des secundarias que envolvam exclusivamente agdes em circulagdo em
segmento especial de negociacdo de valores mobiliarios, os instrumentos de investimento do
FUNDO deverdo conter cldusula com obrigacdo de a Sociedade Alvo e seus acionistas
controladores pagarem, por conta e ordem do FUNDO ou de seus Cotistas, todo e qualquer valor
pago a titulo de multa e/ou reparacao integral do dano que eventualmente seja imputado ao
FUNDO ou a seus Cotistas em decorréncia de condenagdo em ambito administrativo ou judicial
em razao da pratica de atos previstos na Lei 12.846/2013, pela Sociedade Investida, seus
controladores, seus administradores ou prepostos, e que impliquem responsabilidade solidaria do
FUNDO ou seus Cotistas nos termos do artigo 49, paragrafo segundo, da referida Lei. Tais
instrumentos de investimento do FUNDO deverao conter, ainda, clausula com a obrigacdo de os
controladores da Sociedade Alvo efetuarem o reembolso dos valores eventualmente
desembolsados pelo FUNDO ou pelos Cotistas, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, acrescido de
multa compensatéria no valor de 10% do valor da multa ou da reparagdo do dano imposta ao
FUNDO ou aos seus Cotistas, caso a Sociedade Investida ndo honre com o pagamento acima
previsto.

CAPITULO 6 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE
ADMINISTRAGAO DE RISCOS

A carteira da Classe esta sujeita as flutuagées de pregos e/ou cotagées do mercado, conforme o
caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotacdes inerentes aos seus
Ativos Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

A carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas
nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

(i) Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das
operacoes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugao de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagbes contratadas e nao
liquidadas. Alteragbes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor
podem acarretar em oscilagées no preco de negociagdo dos ativos que compdem
a carteira;

(i) Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental:
O FUNDO podera estar sujeito a riscos advindos de motivos alheios ou exégenos
ao controle do GESTOR, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagcdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica ou financeira que modifigquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e
mudancgas legislativas. O FUNDO desenvolverd suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada
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Federal para controlar a inflagao e implementar as"olitiCas econémica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagédo
da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas.
Essas politicas, bem como outras condi¢des macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. As condicdes
macroeconOmicas e a adoc¢do de medidas que possam resultar na flutuagao da
moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevagdo de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao resultar, dentre outras coisas,
em (a) perda de liquidez dos ativos integrantes da carteira, e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos integrantes da carteira e, por conseguinte, poderao impactar
negativamente os resultados do FUNDO e os Cotistas;

Risco de Liquidez: Consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condigbes especificas atribuidas a esses ativos, seus respectivos
emissores ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais
riscos, 0 GESTOR podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar
os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia
de gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecerd exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos,
que podem, inclusive, obrigar o GESTOR a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos termos deste
Regulamento;

Risco de Mercado: Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade
dos ativos integrantes da carteira, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, tais como liquidez, crédito, alteragcdes politicas, econdmicas e fiscais.
Essas oscilagbes de preco podem fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagcdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

Risco de Concentracao: Quanto maior a concentragdo dos investimentos do
FUNDO em um numero limitado de Sociedades Investidas, maior sera a exposicao
do FUNDO em relagéo ao risco de tais Sociedades Investidas;

Risco relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: O FUNDO, constituido
sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento. A amortizagdo das Cotas serd realizada na medida em que o FUNDO
tenha disponibilidade para tanto ou na data de liquidagdo do FUNDO.

Além disso, 0 mercado secundario de cotas de fundos de investimento em
participagdes € muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os
Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no FUNDO de nao
conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario em fungéo da potencial
auséncia de compradores interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das
Cotas, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou
poderdo obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas;Riscos relacionados as
Sociedades Investidas: Os investimentos do FUNDO séao considerados de longo
prazo e o retorno do investimento pode nado ser condizente com o esperado pelos
Cotistas. A carteira estara concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades
Investidas. Nao ha garantias de (a) bom desempenho de qualquer das Sociedades
Investidas, (b) solvéncia das Sociedades Investidas ou (c) continuidade das
atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente o Fundo e, portanto, os Cotistas. Os
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frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, maw® deSempenho operacional da
respectiva Sociedades Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o
FUNDO e os Cotistas poderao experimentar perdas;

Riscos relacionados a Amortizacao: Os recursos gerados pelo FUNDO serao
provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam
atribuidas aos Ativos Alvo e ao retorno do investimento do FUNDO nas Sociedades
Investidas. A capacidade do FUNDO de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento, pelo FUNDO, dos recursos acima citados;

Riscos relacionados as Transac6es com Partes Relacionadas: Nos termos
deste Regulamento, o FUNDO podera investir em Sociedades Alvo que atuem em
Negdcios com Impacto Social nos quais o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR e/ou
suas Partes Relacionadas participem como so6cios e/ou investidores, conforme o
caso, 0 que podera impactar de forma negativa os planos de investimento e os
resultados das Sociedades Investidas e, consequentemente, os resultados do
FUNDO e a rentabilidade dos Cotistas;

Outros Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle do GESTOR, tais como, mas néo se
limitando a, pedido de moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos integrantes
da carteira e alteragéo na politica monetaria;

Riscos de Alteracoes da Legislacdo Tributaria: O Governo Federal
regularmente introduz alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga
tributaria incidente sobre o mercado de valores mobilidrios brasileiro. Essas
alterac6es incluem modificagcbes na aliquota e na base de célculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criagcao de impostos temporarios, cujos recursos sao destinados
a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma
fiscal e quaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgacido de reformas
fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas
medidas poderdo sujeitar as Sociedades Investidas, os Ativos Financeiros
integrantes da carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente
aplicaveis as Sociedades Investidas, aos Ativos Financeiros integrantes da carteira,
ao FUNDO e/ou aos Cotistas permanecerdo vigentes,existindo o risco de tais
regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que
poderd impactar os resultados do FUNDO e, consequentemente, a rentabilidade
dos Cotistas;

Risco de Distribuicao Parcial: Existe a possibilidade de que, ao final do periodo
de distribuicao das Cotas, ndo sejam subscritas todas as Cotas ofertadas pelo
FUNDO, o que, consequentemente, fara com que o FUNDO detenha um patriménio
menor que o estimado. Tal fato pode ensejar uma redugdo nos planos de
investimento do FUNDO e, consequentemente, na expectativa de rentabilidade do
FUNDO;

Risco de Perda do Impacto Socioambiental: A Classe e as Sociedades
Investidas estdo sujeitas ao risco de ter resultados de impactos socioambientais
diferentes das expectativas iniciais pretendidas, como por exemplo: (i)
incapacidade de demonstrar evidéncias de que o impacto perseguido esté de fato
sendo causado, (ii) a ocorréncia de fatores externos que possam influenciar a
capacidade de geracao de impacto das Sociedades Investidas;(iii) risco de que o
impacto obtido nao perdure ao longo do tempo, deixando de ser observado ap6s o
desinvestimento da Classe; (iv) possibilidade de que ocorra um impacto
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ao modelo de negdcio pretendido, tornando mais movay;,l 0 desvio do ObjetIVO de
impacto inicial; e

Politicas ASG: Sociedades Investidas que tenham como critérios politicas ASG
podem ter resultados divergentes, principalmente no curto prazo, de outras
companhias do mercado: assim como qualquer ativo ou valor mobiliario disponivel
no mercado, os Ativos Alvo que integram a carteira da Classe possuem
caracteristicas e riscos proprios e, consequentemente, apresentam resultados
divergentes entre si. Considerando que (i) a politica ASG prioriza sobretudo
aspectos, critérios e impactos ambientais, sociais e de governanga, e (ii) estratégias
sustentaveis refletem, via de regra, beneficios a longo prazo, é possivel que os
Ativos Alvo apresentem uma performance inferior no curto prazo, quando
comparados a outros valores mobilidrios ou indices de mercado néo relacionados
a politicas ASG. Caso isso ocorra, os Ativos Alvo e a performance da Classe podem
apresentar desempenho inferior quando comparado a outras companhias do
mesmo segmento ou setor e que nao adotem politica ASG. As Sociedades
Investidas que seguem politicas de ASG nao estédo isentas de questionamentos
e/ou contingéncias envolvendo problemas ambientais, sociais e de governanca. A
materializagdo dessas contingéncias, ou de outras de qualquer natureza, pode
afetar negativamente as Sociedades Investidas que tenham essa politica ASG e,
consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade das Cotas.
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CAPITULO7-  DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 42 e 52
da Instrugcdo CVM 579 e terd escrituragao contabil prépria, devendo as aplicacdes, as contas e as
demonstragdes contdbeis da Classe serem segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como das
do CUSTODIANTE.

711

Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados
com base no BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrugao CVM 579,
inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e
eventual baixa de investimentos.

Além do disposto no item anterior, a apuragao do valor contabil da carteira de investimentos
da Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:os Ativos Alvo e
Ativos Financeiros de renda variavel serao contabilizados pelo respectivo Valor Justo com
base em laudo de avaliagdo preparado por avaliadores independentes contratados de
comum acordo pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, nos termos previstos pela
Instrucdo CVM 579 e deste Anexo;

(i) 0os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotacdo disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo custo de aquisicdo, ajustado pela curva do
titulo, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento; e

(ii) os demais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa com cotacao disponivel
no mercado serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras
vigentes de marcagédo a mercado.

As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa
de investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracado
expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria
registrada na CVM, observado o item 20.1.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio
dessa atividade. Para os fins deste item, ocorrera baixa contébil, parcial ou total, de
investimento(s) da Classe em Sociedade(s) Alvo(s) quando a Empresa de Auditoria, o
ADMINISTRADOR e/ou o0 GESTOR recomendar(em) que um investimento realizado nao
gerara mais retorno a Classe, ocasido em que o referido valor deixara de integrar o
Patriménio Liquido da Classe.

O ADMINISTRADOR ¢ o responséavel pela elaboracdo e divulgagdo das demonstracdes
contébeis da Classe, inclusive com base no laudo de avaliacao preparado por avaliadores
independentes de que trata o subitem 20.1.2(i) acima e, assim, deve definir a sua
classificagdo contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado
reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo do valor dos investimentos da Classe,
conforme previsto na regulamentagdo especifica.

O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstragbes contdbeis da Classe, pode utilizar informagbes do GESTOR ou de
avaliadores independentes, para efetuar a classificagdo contébil da Classe ou, ainda, para
determinar o Valor Justo dos seus investimentos.

Ao utilizar informacbées do GESTOR, nos termos do item 20.1.5 acima, o
ADMINISTRADOR deve, por meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de
diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequacao de tais informacdes obtidas.

As demonstracdes contdbeis da Classe serdo elaboradas pelo ADMINISTRADOR ao final de
cada exercicio, nos termos da Instrugdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser
auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.
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A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesé&o implica na sua®xpressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condigdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Os Cotistas, o ADMINISTRADOR e os membros do Comité de Investimento deverdo manter (a)
as informacgdes constantes de estudos e analises de investimento que fundamentem as decisdes
de investimento do FUNDO, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacoes e respectivas decisoes, (b) as suas atualizagdes periddicas, que venham a ser a
eles disponibilizadas, e (c) os documentos relativos as operagdes do FUNDO, sob absoluto sigilo
e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou
em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagdes, salvo (i) com o
consentimento prévio e por escrito do ADMINISTRADOR e do Comité de Investimento; ou (ii) se
obrigados por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta Ultima hipétese, o
ADMINISTRADOR e o Comité de Investimento deverao ser informados por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informagdo.Em caso de morte ou incapacidade do
Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagoes,
perante o ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescricoes
legais.
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DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“ADMINISTRADOR”
1.1

“Afiliada”

“ANBIMA”

“Anexo”

“Apéndice”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”

“Ativos Financeiros”

Tem o significado constante no quadro preambular do item
da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Significa qualquer outra entidade que, direta ou

indiretamente, por meio de um ou mais intermediarios, seja
controlada por tal Pessoa ou esteja sob controle comum com
tal Pessoa.

Para os fins desta definicao o termo “controlar” significa ter
direta ou indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a
direcdo da administragao e as politicas de uma Pessoa, seja
por meio da titularidade de valores mobiliarios com direito a
voto, por contrato ou de qualquer outra forma.

Significa a Associacédo Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais.

Tem o significado atribuido no Art. 32, inciso IV, da

parte geral da Resolugdo CVM 175.

Cada um dos apéndices que integram este Anexo,

descritivos de cada Subclasse de Cotas ou de aspectos
aplicaveis ao FUNDO.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia

Especial de Cotistas, respectivamente, realizadas nos
termos da Parte Geral do Regulamento do FUNDO ou do
Anexo da Classe.

Significa a a assembleia de Cotistas para a qual serdo
convocados apenas Cotistas de uma Classe ou
subclasse, conforme aplicavel

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serao
convocados todos os Cotistas.

Significa agdes, bénus de subscrigdo, debéntures simples,
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em acoes de emissao de Sociedades Alvo.

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderéao

ser alocados os recursos da Classe ndo aplicados nas
Sociedades Alvo, nos termos deste Anexo: (i) cotas de
emissdo de fundos classificados como “Renda Fixa”,
inclusive aqueles que invistam direta e/ou indiretamente em
crédito privado, regulados pela Resolugdo CVM 175,
inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, ou entidades a eles
relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em operacdes
finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissdo do

P T T T

ouro Namonal ou do BACEN, observado ainda que a
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“‘BACEN’

“Benchmark”

“BID”
“‘BR GAAP”

“Capital Comprometido”

“Capital Investido”

“Chamada de Capital”

“Classe”

“CNPJ”
“Codigo ART”

“Codigo Civil”

“Comité de Investimento”

“Compromisso de Investimento”

Avenida Paulista, 1793 -
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(iv) outros ativos pernﬂtidos pela Resolugao CVM 175, desde
que adquiridos pela Classe para gestao de caixa e liquidez.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo, sociedade com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Praga Anténio Prado, n® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob
0 n? 09.346.601/0001-25.

Significa 0 Banco Central do Brasil.

Significa o parametro de rentabilidade a ser buscado pelo
FUNDO para remunerar as Cotas, correspondente a
variacao acumulada do IPCA, expressa na forma percentual
ao ano, calculada pro rata temporis a partir de cada data de
integralizagdo, acrescida de juros compostos de 6% (seis por
cento) ao ano.

Significa o Banco Interamericano de Desenvolvimento.

Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e
contempla todo o arcabouco normativo, legal e
principioldgico que rege a ciéncia contabil no Brasil.

Significa 0 montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a integralizar quando da assinatura do
boletim de subscricao e do Compromisso de Investimento.

Significa o valor total efetivamente aportado no FUNDO
pelos Cotistas como pagamento do preco de integralizagao
das respectivas Cotas, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Compromissos de Investimento.

Significa Cada chamada de capital aos Cotistas para aportar

recursos no FUNDO, mediante a integralizacdo parcial ou
total das Cotas que tenham sido subscritas por cada um dos
Cotistas, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento. As Chamadas de Capital serdo realizadas pelo
ADMINISTRADOR, de acordo com instrugdes do Comité de
Investimento, na medida em que sejam identificadas
oportunidades de investimento em valores mobiliarios ou
necessidades de recursos para pagamento de despesas e
encargos do FUNDO.

Significa a classe unica de Cotas do FUNDO, denominada
MULTIESTRATEGIA.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Codigo de Gestdo e Administragéo de Recursos
de Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa 0 Comité de Investimento do FUNDO, que tera por

funcao principal auxiliar e orientar o GESTOR na gestédo da
Carteira, conforme descrito neste Regulamento.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de

gﬂrlr&ergﬁ p%r% ﬁ“gﬁﬁ”%a?a?/ Integrallzagao de Cotas e
W?ﬁ&%%ﬂ%%?@@é%&ﬁﬂ?rpor cada Cotista no ato

de subscricdo de suas Cotas, o qual regulara os termos e



condi¢des para a Ir{%ﬁy@&éadotas pela (respetivo A110¢

Cotista.

“Conflito de Interesses” Significa qualquer situagdo em que uma Parte Interessada
e/ou uma Parte Relacionada possua interesse pessoal,
efetivo ou em potencial, direto ou indireto, na resolucdo de
determinada questao ou negocio relacionado com o FUNDO,
com a Sociedade Alvo e/ou com a Sociedade Investida.

“Conta da Classe” Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada
para todas as movimentagées de recursos pela Classe,
inclusive para pagamento das obrigagdes da Classe.

“Cotas de Classe Unica” Significa as Cotas representativas do patriménio da Classe,
as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a
seus titulares iguais direitos e obrigacdes, nos termos deste
Regulamento.

“Cotas de Classe Unica Significam as Cotas de Classe Unica
Subclasse A” Subclasse A de emissdo do FUNDO, com
as caracteristicas especificas constantes

no Apéndice IV deste Regulamento.

Significam as Cotas de Classe Unica

“Cotas de Classe Unica Subclasse B” Subclasse B de emissdo do FUNDO, com
as caracteristicas especificas constantes
no Apéndice V deste Regulamento.

“Cotistas” Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio
da Classe.
“Cotista Inadimplente” Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou

parcialmente, sua obrigagao de aportar recursos no FUNDO

mediante integralizacdo de Cotas por ele subscritas,
conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento, ou Cotista que estiver em descumprimento de
qualquer das disposi¢cdes deste Regulamento e/ou do
Compromisso de Investimento.

“CUSTODIANTE” Tem o significado constante no quadro preambular do item do
quadro preambular do Anexo da Classe.

“CVM” Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Primeira Integralizacao” Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da

Primeira Emissao, a ser confirmada pelo ADMINISTRADOR
aos Cotistas da Classe.

“Dia Util” Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o Paulo e
(if) com relagdo a qualquer pagamento realizado por meio
da B3, aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em
que venham a ocorrer eventos nos termos deste Anexo nao
sejam Dia Util, conforme esta definicao, considerar-se-a
como a data do referido evento o Dia Util imediatamente

seguinte.

“Empresa de Auditoria” Significa uma empresa de auditoria independente registrada
na CVM.

“Encargos” Significam os encar os do FUNDO ou da Classe, conforme

PABR.1] Eilé"s"’&éégiaxéﬁ%oﬁé’sv'%b%whér.?’%ﬁ@co#éﬁl do Regulamento do

FUNDO, no Anexo da Classe, bem como na Resolu¢cdo CVM



“FIP”

“‘FUNDO”

“Fundos21”

“‘GESTOR”
1.1

“Instrucéao CVM 579”

“Investidores Qualificados”

“IPCA”

“MDA”

“Metodologia de Calculo”

“Negécios com Impacto Social ”

“Normas Anti-Lavagem de Dinheiro”

“Oferta”

“Operacao Societaria Relevante”

175. [.)aycoval mT—

Significa qualquer fundo de investimento em participagdes,
constituido nos termos da Resolugdo CVM 175, parte geral
e Anexo Normativo IV.

Significa o VOX IMPACT INVESTING I

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA - IS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Significa o Fundos21 — Modulo de fundos, ambiente de
negociagao secundaria de cotas de fundos de investimento,
administrado e operacionalizado pela B3.

Tem o significado constante no quadro preambular do item
da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Significa a Instrugdo CVM n® 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Significam os investidores considerados qualificados, nos
termos do Art. 12 da Resolugédo CVM 30.

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
- IBGE, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e
que adote metodologia de apuragéo e célculo semelhante.

Significa o Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3.

Significa os critérios e premissas de avaliagdo a serem
definidos de comum acordo entre 0 GESTOR e os Cotistas
com base (i) nas melhores praticas de mercado adotadas no
inicio do Periodo de Desinvestimento do FUNDOQO, e (ii) em
metodologias desenvolvidas por organizagdes internacionais
que sejam referéncia em impacto socioambiental, tais como
a GIIN (Global Impact Investing Network) e a B-lA (B Impact
Assessment) da organiza¢do B-Lab., ou organizagdes que
venham a substitui-las.

Significa o investimento em empresas, projetos ou negocios
economicamente sustentaveis, conforme o caso, que
possam causar impacto social positivo com vistas a melhoria
das condicoes de vida da populacao de baixa renda.

As normas anti-lavagem de dinheiro aplicaveis a
investimentos realizados pelo BID, conforme listadas
neste Regulamento.

Significa toda e qualquer distribuigdo de Cotas durante o

Prazo de Duragdo do FUNDO, nos termos da Resolugéao
CVM 160 e demais regulacdes aplicaveis.

Significa (i) um aumento de capital de qualquer Sociedade
Investida, no qual terceiros tenham adquirido participacéo
igual ou superior a 10% (dez por cento) do capital da
Sociedade Investida; ou (i) negociacdo de qualquer

Avenida Paulista, 1793 — B8HISIRASAgEIUQIEPI eSRIfe RRA MARMO, 10% (dez por cento)
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10% (dez por cento) tenham sido adquiridos por terceiros.



“Orcamento Anual do Fundo”

“Partes Interessadas”

“Partes Relacionadas”

“Patriménio de Referéncia para
fins de calculo de Taxa de

Administracao”

“Patriménio Liquido”

“Periodo de Desinvestimento”

“Periodo de Investimento”

“Pessoa”

“Politica de Investimentos”

“Praticas Proibidas”

“Prazo de Duracao”
1.2

O orgamento anual Bal

ADMINISTRADOR &%submetido a aprovacao da Assembleia
Geral de Cotistas, o qual especificara o montante a ser
alocado para o pagamento de despesas e encargos do
fundo, conforme previstos neste Regulamento.

Significam: (i) os Cotistas; (ii) o ADMINISTRADOR e/ou o
GESTOR,; (iii) o Custodiante; (iv) os membros do Comité de
Investimento; e (v) os membros de demais comités e/ou
conselhos criados pelo FUNDO que tenham sido nomeados
pelos Cotistas ou pelo GESTOR.

}mveaelabcrado peto |

Qualquer funcionario, diretor, s6cio ou representante legal,
cbnjuges e/ou parentes até o 22 (segundo) grau de
parentesco de qualquer Parte Interessada, sociedades
controladoras, coligadas, subsididrias ou que exergam
controle comum em relagdo a qualquer Parte Interessada,
conforme aplicavel, e fundos de investimento e/ou carteiras
de titulos e valores mobilidrios administrados e/ou geridos
pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR, conforme o
caso.

Significa a soma dos Ativos Alvo de emissao das

Sociedades Investidas (excluidos os desinvestimentos), a

qual tera como base para cada Sociedade Investida o
menor valor entre
(a) o custo de aquisi¢do do Ativo Alvo, e

(b) o valor mais recente apurado em (bi) operacao
societaria relevante; ou em (bii) reavaliacdo econémica
e/ou contabil (caso tenha havido), incluidas as
contabilizagdes de perdas parciais ou totais, corrigidas
anualmente pelo IPCA no primeiro dia de cada ano.
Significa o Patriménio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor
da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal
soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no
periodo.

Tem o significado atribuido no item 4.1 acima do Anexo da
Classe

Tem o significado atribuido no item 4.1 acima do Anexo da
Classe.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em
comandita por agbes, sociedade limitada, associagéao,
sociedade por agbes, sociedades sem personalidade
juridica, ou qualquer outra pessoa.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme

disposta neste Anexo.

Significam as praticas proibidas aplicaveis a investimentos
realizados pelo BID, conforme listadas neste Regulamento.

Tem o significado constante no quadro preambular do item
do quadro preambular do Anexo da Classe.

Avenida Paulista, 1793 - Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
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“Primeira Emissao”

“Regulamento”

“Resolucéao CVM 160”

“Resolucéao CVM 175”

“Resolucao CVM 30~

“SELIC”
“Sociedades Alvo”

“Sociedades Investida”

“Taxa de Administracao”

“Taxa Maxima de Custodia”

“Taxa Maxima de Distribuicao

“Taxa de Performance”

“Termo de Adesao”

“Valor Justo”

”

Significa a primeira Qi@%gegya@‘]ia Cié's"se', r:é'alizadé s
nos termos da regulamentacdo aplicavel, conforme as

condigbes estabelecidas no respectivo instrumento que a
aprovou.

Significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte
Geral, eventuais Anexos, Apéndices e demais documentos
que o integrem, conforme aplicavel.

Significa a Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugao CVM n® 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,

conforme alterada.
Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia.
Significam as companhias brasileiras, com registro ou nao

de companhia aberta perante a CVM, que (i) sirvam, direta
e/ou indiretamente, a populagéo de baixa renda, mediante o
desenvolvimento de Negdécios com Impacto Social, cujo
objeto social seja, inclusive, mas nao se limitando a,
prestacao de servigos ou venda de produtos nas &reas da
educacgao, saude, habitacdo, agua e saneamento, energias
renovaveis e servicos financeiros e de tecnologia aplicados
as areas mencionadas acima em todo o territério nacional,
(i) introduzam novidade ou aperfeicoamento no ambiente
produtivo ou social, que resulte em novos produtos,
processos ou servigos e (iii) nao estejam, de qualquer forma,
direta ou indiretamente, envolvidas em quaisquer Préticas
Proibidas previstas neste Regulamento.

Significam as Sociedades Alvo que recebam investimento
do FUNDO.

Significa a taxa de administragdo devida ao
ADMINISTRADOR pelos servigos de administracao fiduciaria e
escrituracao das Cotas, nos termos do item 16.1 acima deste
Anexo.

Significa a taxa maxima de custédia, devida em razao da
prestagao do servigo de custddia de valores mobiliarios
para a Classe, descrita no item 16.1 acima deste Anexo.
Significa a taxa cobrada da Classe representativa do
montante total para remuneragéo dos distribuidores,
descrita no item 16.1 acima deste Anexo.

Significa a taxa devida ao GESTOR, cobrada da Classe em
funcdo de seu resultado, descrita no item 16.1 acima e seguintes
deste Anexo.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a
Classe, no qual declarara que conhece e esta ciente de todos
os termos e condigbes da Classe, em especial dos riscos
aplicaveis ao investimento nas Cotas.

Significa o valor constante no Ultimo laudo de avaliagédo do

Avenida Paulista, 1793 - 8atoPaijlistccPdas 1 5deirdhda Wntastidas, elaborado por
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pelo ADMINISTRADOR.
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Apéndice |
LISTA DE PESSOAS CHAVE

Sobre a empresa

A Vox Capital Consultoria e Assessoria LTDA. € uma empresa administradora e gestora de recursos de
terceiros fundada em maio de 2009. Por meio de seus produtos a Vox Capital busca criar um mundo em que
negocios sejam agentes de transformagéao social positiva.

Dedicada a administracdo e gestao de veiculos de participagao, os fundos geridos pela Vox Capital investem
em empresas de alto potencial de crescimento e que estdo causando impacto social positivo através da oferta
de solugdes para problemas reais de saude, educacdo e servigos financeiros no Brasil. A Vox Capital é
signataria do Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas Para o Mercado de Fundos de
Investimento em Participagédo e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes e, em 2015, possuia sob
gestdo R$84,35 milhdes.

A Vox Capital se coloca a disposicao para prestar esclarecimentos adicionais sobre o seu corpo técnico, sobre
a oferta e demais questdes relacionadas a sua atuagao na estruturagéo e no funcionamento do Fundo por meio
do telefone 11-3034-4555 ou diretamente na i sua sede situada na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Fradique Coutinho, n®212, Pinheiros, CEP 05416-000. Abaixo as principais atividades desempenhadas
pela Vox Capital, na qualidade de administrador fiduciario e gestor de recursos do Fundo:

l. Desenho e implementacado do Plano de Negocios do Fundo;
Il. Execugao da politica de investimento do Fundo;
1. Monitorar o nivel de risco do Fundo e aderéncia ao Plano de Negdcios;

V. Andlise e selecao dos Projetos;

V. Controle do processo de Diligéncia dos Projetos a serem adquiridos pelo Fundo - Due Diligence;

VL. Prospeccao de investidores e distribuicao das cotas;

VILI. Relacionamento com Investidores (RI), prestacéo de contas e imprensa;

VIII. Cumprimento da legislagéo (“Compliance”) e relacionamento com os érgaos regulatérios (CVM,
BACEN, ANBIMA, Receita Federal, ANEEL, etc.); e

IX. Elaboragdo e manutencao da documentagédo do Fundo relativa aos Ativos Alvo.

Sobre a equipe

Daniel Balestro I1zzo, sécio e cofundador — Formado em Administracdo de Empresas pela Fundagao Getulio
Vargas (FGV) com MBA pela HEC Montreal, Daniel trabalhou na area de marketing na Johnson & Johnson
Brasil por quase 10 anos, gerenciando marcas como Band-Aid e Sundown. Também liderou a area de
desenvolvimento de novos negécios para a populagédo de baixa renda da empresa, entre 2007 e 2009. Antes
disso, Daniel trabalhou nas areas comercial e de novos negécios na empresa de e-commerce Submarino,
durante sua fase de startup. Desde 2009, Daniel é diretor-executivo da Vox Capital.

Gilberto Ribeiro de Oliveira Filho, sécio — Formado em Administracdo de Empresas pela Universidade de Sao
Paulo (FEA-USP), Gilberto comecgou sua carreira em 2006 na area de Fundos e Programas Sociais da Caixa
Econdmica Federal e posteriormente na divisdo de consultoria da PwC. Em 2010, coordenou uma das areas
de planejamento e controle da primeira operagéo greenfield de carvao da mineradora Vale e juntou-se a Vox
Capital em 2011, responsével pela Diretoria Financeira do GESTOR.

A Vox Capital cumpre com todos os requisitos de administragdo de carteira de valores mobiliarios,
administragdo fiduciéria, cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos, bem como
gestao de riscos, nos termos e conforme exigido pela Instru¢do da Comissao de Valores Mobilidrios n® 558, de
26 de margo de 2015.

Avenida Paulista, 1793 - Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
PABX: 11-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.br

R 10 TR T SR v o ¥ P e Ny G i ECEE L B o mmean  E m a  EEm e e e e B R R e e



Daycoval servigos

Apéndice I

NORMAS ANTI-LAVAGEM DE DINHEIRO

“Normas Anti-Lavagem de Dinheiro” significam as 40 (quarenta) recomendagdes ao combate de lavagem de
dinheiro e as 9 (nove) recomendagdes especiais ao combate de financiamento ao terrorismo, emitidas
anteriormente a data deste Regulamento pela Forga Tarefa de Medidas Financeiras contra Lavagem de
Dinheiro da Organizacao para Cooperagao e Desenvolvimento Econdmico.

“Praticas Proibidas” significam qualquer uma das seguintes praticas:

(i

(ii)

(i)

(iv)

)

pratica corrupta, a qual significa a oferta, dagédo, recebimento ou solicitagdo, direta ou
indiretamente, de qualquer bem de valor com o fim de influenciar inadequadamente as ac¢ées de
outra pessoa;

pratica fraudulenta, a qual significa qualquer ato ou omissao, incluindo por meio de declaracao
falsa que, conscientemente ou imprudentemente, engane ou tente enganar uma pessoa, com 0
fim de se obter beneficio financeiro ou outro, ou para evitar uma obrigacao;

pratica coerciva, a qual significa prejudicar ou causar dano, ou ameagcar prejudicar ou causar dano,
direta ou indiretamente, a qualquer pessoa ou aos bens de tal pessoa, para influenciar
indevidamente as acbes de uma pessoa ou qualquer outra pessoa;

pratica de colusao, a qual significa um acordo entre duas ou mais pessoas destinado a atingir um
fim inadequado, incluindo influenciar impropriamente as agdes de outra pessoa; e

pratica obstrutiva, a qual significa, em relagdo a qualquer investigacao por qualquer autoridade
governamental de alegagdes de realizacdo de Praticas Proibidas por qualquer pessoa: (a)
deliberadamente destruir, falsificar, alterar ou ocultar provas relevantes a investigagdo ou prestar
declaragbes falsas aos investigadores, com o fim de impedir, de forma substancial, tal
investigacao; (b) ameacar, assediar ou intimidar qualquer pessoa, para impedir que tal pessoa
divulgue informagbes de seu conhecimento sobre assuntos relevantes a tal investigacdo ou
acompanhe tal investigagao; ou (c) no caso do Administrador ou Custodiante, incluindo quaisquer
Partes Relacionadas, e/ou de Companhias Investidas, tomar qualquer agdo com o fim de impedir
o0 exercicio de direitos ao acesso a informacao e a fiscalizagao previstos neste Regulamento e na
legislagao aplicavel, conforme o caso.

Avenida Paulista, 1793 - Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
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Apéndice Il
PRATICAS PROIBITIVAS

produtos, substancias ou atividades consideradas ilegais pelas leis e normas do pais onde a
Sociedade Alvo desenvolva atividades, ou por convengdes e tratados internacionais ratificados pelo
pais onde a Sociedade Alvo desenvolva atividades.

armas e munigdes.

tabaco.

jogos de azar, cassinos e equivalentes.

fauna e flora selvagens, regulamentadas pela Convencao sobre Comércio Internacional das Espécies
da Flora e Fauna Selvagens em Perigo de Extingao (CITES), ou produtos delas derivados.

materiais radioativos, ressalvado que a proibicdo de que trata este item ndo se aplica a aquisicao de
equipamentos médicos, equipamentos de controle de qualidade (medi¢ao) ou outros equipamentos
em que se possa demonstrar que a fonte radioativa é insignificante e/ou se encontra devidamente
revestida.

fibras de amianto soltas, ressalvado que a proibicdo de que trata este item ndo se aplica a aquisigéo
e ao uso de fibrocimento de amianto prensado em que o contetudo de amianto seja menor que 20%
(vinte por cento).

compostos de bifenilo policlorado (PCBs).

produtos farmacéuticos sujeitos a eliminagao gradual ou proibigdo internacional. Para fins deste
item, sdo produtos farmacéuticos sujeitos a eliminacao gradual ou proibigédo internacional aqueles
considerados como tais pela Organizagdo das Nagdes Unidas.

pesticidas e herbicidas sujeitos a eliminagao gradual ou proibicdo internacional. Para fins deste
item, sao pesticidas e herbicidas sujeitos a eliminagao gradual ou proibigao internacional aqueles
previstos como tais nas Convengdes de Roterda (www.pic.int) e de Estocolmo (www.pops.int).
substancias que destruam a camada de ozdnio sujeitas a eliminagao gradual internacional. Para fins
deste item, sdo substancias que destroem a camada de ozdnio (ODS) os compostos quimicos que
reagem com o ozdnio estratosférico e o destroem, resultando nos amplamente difundidos “buracos
na camada de oz6nio”. O Protocolo de Montreal enumera ditas substancias, assim como as datas
previstas de reducdo e eliminacao gradual. Os compostos quimicos regulamentados pelo Protocolo
de Montreal incluem aerossois, refrigeradores, agentes de expansdo na producdo de espuma,
solventes e extintores de incéndio.

pesca no entorno maritimo com redes superiores a 2,5km (dois quildometros e meio) de extensao.
movimentos transfronteiricos de residuos ou produtos de residuos, exceto residuos nao perigosos
destinados a reciclagem. Para fins deste item, sdo movimentos transfronteiricos de residuos e
produtos de residuos aqueles definidos pela Convengao da Basiléia (www.basel.int).

poluentes organicos persistentes (POPs). Para fins deste item, sdo poluentes organicos persistentes
aqueles definidos pela Convencéo Internacional sobre Redugéo e Eliminacao de Poluentes Orgéanicos
Persistentes, que, atualmente, inclui os pesticidas aldrina, clordano, dieldrina, endrina, heptacloro,
mirex e toxafeno, assim como os clorobenzenos quimicos de uso industrial (www.pops.int)
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Apéndice IV
COTAS DE CLASSE UNICA SUBCLASSE A

O presente instrumento constitui o Apéndice V referente a Subclasse A da Classe Unjca do VOX IMPACT
INVESTING 1l FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA — IS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ sob n® 21.498.330/0001-29, a qual ter4 as seguintes
caracteristicas disciplinadas abaixo.

Os termos utilizados neste Apéndice IV em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os mesmos
significados definidos no Anexo | deste Regulamento.

DIFERENCAS DAS COTAS DE CLASSE UNICA SUBCLASSE A

Publico-Alvo e Emissdo. As Cotas de Classe Unica Subclasse A serdo destinadas a investidores, sejam
pessoas fisicas ou pessoas juridicas, que se comprometam, por meio de compromisso de investimento
vinculante, a aportar valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) no FUNDO.

Taxa de Gestao. A Taxa de Gestao sera equivalente ao percentual de 1,75% (um virgula, setenta e cinco por
cento) ao ano, calculado da seguinte forma: (i) durante o Periodo de Investimento, a Taxa de Gestao sera
calculada sobre o valor do Capital Comprometido, corrigido pelo IPCA todo ultimo Dia Util de cada ano, e (ii)
durante o Periodo de Desinvestimento, a Taxa de Gestéo sera calculada sobre o Patriménio de Referéncia
para fins de céalculo de Taxa de Gestao, corrigido pelo IPCA todo altimo Dia Util de cada ano.

As demais caracteristicas e direitos das Cotas de Classe Unica Subclasse A sdo aqueles da Classe Unica
mencionados no Anexo | deste Regulamento.
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Apéndice V
COTAS DE CLASSE UNICA SUBCLASSE B

O presente instrumento constitui o Apéndice V referente a Subclasse B da Classe Unjca do VOX IMPACT
INVESTING 1l FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA — IS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ sob n® 21.498.330/0001-29, a qual terd4 as seguintes
caracteristicas disciplinadas abaixo.

Os termos utilizados neste Apéndice V em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os mesmos
significados definidos no Anexo | deste Regulamento.

DIFERENCAS DAS COTAS DE CLASSE UNICA SUBCLASSE B

Publico-Alvo e Emissdo. As Cotas de Classe Unica Subclasse B serdo destinadas a investidores, sejam
pessoas fisicas ou pessoas juridicas, que se comprometam, por meio de compromisso de investimento
vinculante, a aportar valor igual ou superior a R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) e inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) no FUNDO.

Taxa de Gestao. A Taxa de Gestao sera equivalente ao percentual de 2,25% (dois virgula vinte e cinco por
cento) ao ano, calculado da seguinte forma: (i) durante o Periodo de Investimento, a Taxa de Gestéao
sera calculada sobre o valor do Capital Comprometido, corrigido pelo IPCA todo ultimo Dia Util de cada ano, e
(i) durante o Periodo de Desinvestimento, a Taxa de Gestdo sera calculada sobre o Patriménio de Referéncia
para fins de célculo de Taxa de Gestéao, corrigido pelo IPCA todo altimo Dia Util de cada ano.

As demais caracteristicas e direitos das Cotas de Classe Unica Subclasse B sdo aqueles da Classe Unica
mencionados no Anexo | deste Regulamento.
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SUPLEMENTO |

CALCULO DA TAXA DE PERFORMANCE E BENCHMARK ASG

1. Funcionamento da Taxa de Performance

O calculo da Taxa de Performance levard em consideracao 2 (duas) dimensdes: a performance financeira e a
performance baseada em critérios ASG do portfolio do FUNDO. Sobre a performance financeira, sera devido
ao GESTOR o equivalente ao descrito na Clausula 16.2 deste Regulamento. Sobre a performance ASG, o
valor da Taxa de Performance obtida pela performance financeira sera multiplicado por:

* 50% (cinquenta por cento) caso a nota ASG do FUNDO seja inferior ao Benchmark ASG do FUNDO;
ou

* 100% (cem por cento) caso a nota ASG do FUNDO seja superior ao Benchmark ASG do FUNDO.

A dindmica do calculo da Taxa de Performance é sumarizada na Figura 1 abaixo:

§ 50% da taxa 100% da taxa

f de de

'; performance performance

3 bench

§ E8 mark

&= finance

2 iro 0% da taxa de 0% da taxa

g performance de performance
1

Ronchmark ASC

Nota ASG do fundo
(BlA)

Figura 1. Cenérios da taxa de performance do FUNDO
2. Calculo da Performance ASG
I. Processo Anual de Rating e Calculo da Nota ASG das Sociedades Investidas:

#01: Anualmente, até o Ultimo dia de fevereiro de cada exercicio, cada Sociedade Investida devera acessar a
plataforma B Impact Assessment (http://app.bimpactassessment.net/login) com seu login e senha para registrar

uma nova avaliacao:

Avaliacao
de Imgacto oo

Avalie e gerencie o impacto Bem-vindo de volta
social e ambiental da sua Faga login para continuar
empresa

« Aprenda usando pré

* Comparagdo ent

 Estabelega metas para melhorar continuamer

Figura 2. Tela de acesso ao B Impact Assessment

#02: Uma vez na plataforma, a Sociedade Investida acessara a opgédo Avaliacdao de Impacto B (BIA), e
preencherda o  questiondrio em todas as dimensdes  solicitadas pela  plataforma:
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Avaliacao s B
A Impacto aao de Impacto

Areas de impacto

Governanga 00 Trabalhadores 00 Comunidade 00
0 ks CouEGAR CoMEGAR COMEGAR
© Certfcacio
(B Avaliacses -

Gonfiguragoes &
’ m
Meio Ambiente 00 Clientes 186 Questionario de
Divulgagao
comegae  wisuauzar  cow cAR

Figura 3. Dimensées da Avaliacao de Impacto B

#03: Apds o preenchimento, mas antes do envio definitivo para geragao do relatério, a Sociedade Investida
submete o relatério de respostas do questionario para a equipe do GESTOR.

ﬁﬁﬂ?ﬁ:&o Total de clientes (organizagdes)
== Relatbrio de verificagio Nimero Tota de Centes
Organizagdes:
Testing the platform
Totingth patorm i ==
Pentos dsponivie: 000
86 s s 2019- Actvo

Total de clientes (pessoas fisicas)

Nimero Total de Clientes
-

& IMPRIMIR PDF & FAZER DOWNLOAD Gestéo de clientes

Nenhum resuitado encontrado Gestiio da relagéio com o cliente

asua o impacto e o valor

Nerhuma 62 atemanias ama
Pontos obédos: 104 de 125

Monitoramento da satisfagdo e retengéo de clientes

A s o3 et go e
©20195 Lab | Tormos do uso | | | Falo conosco |

Figura 4. Tela do relatério de verificacao e exemplo de relatério de respostas

#04: Para as respostas geradoras de pontos, o consultor contratado para a verificacao independente
solicitara evidéncias das respostas dadas e armazenara cépias da documentagdo suporte fornecida pela
Sociedade Investida para consulta ao longo Prazo de Duracao. Caso a Sociedade Investida ndo seja capaz de
fornecer evidéncias, sera solicitada a alteragdo da resposta que gerou pontos no relatério.

#05: Apo6s implementar os ajustes solicitados, a Sociedade Investida submetera a versao final do relatério de
Impacto B, contendo a pontuagdo total da Sociedade Investida e os pontos obtidos em cada uma das 5
dimensdes do questionario (Governanca, Trabalhadores, Comunidade, Meio Ambiente e Clientes).

ﬁ!ﬁ!‘,?,?:&o Relat6rio de Impacto B

Pontuagao geral de Impacto B

-]
NAO VERIFICADO
O Govemnanca @ +
® o 0! "

Figura 5. Tela do Relatério de Impacto B
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#06: No momento da submissao do relatério, os responséveis da SociQa%P)I/ngQ&%lveféé assinar um-
Termo de Responsabilidade declarando sua responsabilidade sobre a preciséo, veracidade e integridade das
informacgdes reportadas sob pena da Lei. O termo de responsabilidade sera parte integrante da Avaliagao de
Impacto B.

Il. Calculo da Nota ASG do Fundo:

O célculo da nota ASG do Fundo sera baseado na nota agregada das Sociedades Investidas ponderada pelo
valor das Sociedades Investidas para o portfélio ao longo dos anos, conforme descrito abaixo:

#01: Calculo da Nota do Fundo Naquele Ano:

T BIAXNAV )
Bl4 — it it
=1 é
Onde:

BIA . Nota da Avaliagao de Impacto B do FUNDO para o ano
BIA i t;
NAV . Nota da Avaliagdo de Impacto B da Sociedade
t: Investida i para o ano t;
NAV

Net Asset Value ou valor da participacdo do FUNDO na
Sociedade Investida i no ano

Net Asset Value ou valor total da carteira de

investimentos do FUNDO no
fundot

anot; e
n Quantidade de Sociedades Investidas, incluindo seus investimentos ativos em
dividas conversiveis.

#02: Calculo da Performance Cumulativa ASG do FUNDO até Aquele Ano:

" BIA
BIA ¢
fundo t=1
Onde:
BIA, i Nota da Avaliagéo de Impacto B do FUNDO;
BIAfundo . Nota da Avaliagao de Impacto B do FUNDO para
0 ano t;
n Quantidade de anos do FUNDO.

Tanto a nota do exercicio, quanto a nota cumulativa do FUNDO deverao ser objeto de calculo pelo consultor
contratado para verificacao independente em parecer emitido com este proposito.

[ll. Célculo do Benchmark ASG:

O Benchmark ASG sera a nota minima para obtengéo da certificacdo de Empresa B: 80 pontos.

Além da pontuagéo, todas as Empresas B também passaram pelo processo de verificagcao da Certificagédo B.
Trata-se de Sociedades Investidas que assumem o compromisso de expandir 0 escopo de seu dever fiduciario,

considerando os interesses de todas outras partes interessadas (como clientes, empregados e comunidades),
e ndo apenas de seus acionistas.1F.
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A Pontuacao Meda
I I de Impacto B
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Figura SEQ Figura \* ARABIC 6. Distribuigdo das pontuagdes da Avaliacio de
Impacto B
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IV. Aprovagdo Anual de Contas e da Nota ASG do FUNDO:

#01: Anualmente, ap6s o encerramento do exercicio fiscal do FUNDO, sera convocada Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre a aprovagdo das contas do FUNDO e sobre o rafing anual ASG. Na
documentacdo suporte para votacdo dos cotistas constard o relatério de auditoria independente das
demonstragdes financeiras do FUNDO e o relatério de calculo da nota ASG do FUNDO assinado pelo
GESTOR.

#02: No relatério de calculo da nota ASG constara também Termo de Responsabilidade assinado pelo
consultor contratado para verificacao independente declarando sua responsabilidade sobre a verificagcao
das informagdes obtidas pelas Sociedades Investidas.

#03: Uma vez aprovadas as contas e a nota ASG do FUNDO, a documentacdo da Assembleia Geral de
Cotistas sera arquivada em via fisica na sede da Administradora e eletrénica por meio do sistema CVM Web.

V. Pagamento da Taxa de Performance:

Caso o FUNDO apure resultado e seja objeto de pagamento da Taxa de Performance, o percentual a ser pago
sobre o retorno excedente ao Benchmark sera calculado com base na férmula abaixo:

20%, se Benchmark <r<3.0x DPI ( 50%, se BIA <80 )
Onde:
Benchmark
Refere-se ao Benchmark de cada Classe de Cotas;
DPI Valor total das Distribuicées aos
r Cotistas; Retorno liquido do FUNDO.

3. Apéndices
I. O que é a Avaliagao de Impacto B

A Avaliagéo de Impacto B (B Impact Assesssment — “BIA”) é uma avaliagdo ASG padronizada realizada pelo
B Lab. A BIA é pontuada automaticamente e em tempo real, de modo que, na conclusao do formulario, é
imediatamente possivel consultar os resultados da Sociedade Investida. A nota final é baseada em um
formulério com escala de 0 a 200 pontos, com mais de 50 (cinquenta) combinagbes, que variam de acordo
com o setor de atuagéo, o tamanho da Sociedade Investida e localizagcao geografica.

A Avaliacdo de Impacto B é composta pelas 5 (cinco) categorias abaixo, que contemplam critérios
ambientais, sociais e de governanca (ASG).

”"*'(961” ]
GOVERNANCA COLABORADORES COMUNIDADE MEIO AMBIENTE CLIENTES ‘
METRICAS DE COVERNANCA METRICAS SOERE COLABORADCRES DVERSIDALE EQUIDADE ENOLLSAD GESTAQ AMBENTAL MOCELO DE NECOOO E ENCAAMENTO
MESAD F ENGHANENTD SECURANCA ANANCERA INPACTO ECONOMCD ARECQLMA CESTAD OF CUENTES
ENCAE TRANSARENG A SALIDE. SEGURANCA £ BEM-E5TAR ENGAANENTO OO £ DOACOES ALUA QUALIDADE £ MELMOSIAS CONTINUAS
PROTECAD A MISSAO CESENYDOVMNENTD PROFESONAL CADEA CE SLPRMVENTOS TERRENOSEVDRA RESLLTADOS EDUCADONAS

ENCAWMENTO E SATSFACAD

PARTIOPACAD SOOETARA

Figura 7. Critérios da Avaliacdo de Impacto B

COOPERATIVA DE PRODUTORES
MITIGACAD (4 POBREZA NA CADES
MICROFRANCULS E MICRODISTRIELICAD
DESENVOUWNENTD ECONDMOD LOCAL

PRATICAS RELATIVAS A (ONSTRUCAO
CAPAOTACAD £ (OLARDRACAD
MATERWS E COOICDS
CONSTRUCAOD VERDE
CONSUMD DE ENERGA £ MATERIAK
PROCESSDS EDLOCKOS
ENERCIA RENDWOEL
CONSERACAO DE REQLRSDS
REDUCAD DE TOONAS

EDUCATAD AMEENTAL

TRANSPARENCA MAT RECRUTANENTD
DESEMPENMD PMESADO
MMLTO POSTVO
MELHORIA NA SAUUDE E ND BEM-ESTAR
INFRA £ ACESSD A MERCADOS
LDERANCA E COMUNCACAD
ENPODERAMENTO ECONOMKD
APOK) A ENPRESAS (OM PROPOSITD
ARTE, QULTURA E COMUNICACAO
APERSEX QAMENTO DO INPALTD

POPULALDES MENDS FAVORECIDAS

Esta é a avaliacao padronizada ASG mais amplamente utilizada no meio de empreendedorismo de Impacto

Socioambiental e € a metodelegiribrselinara793Glokabimpasp InvestingoBating \Bystem (GIIRS), que o
GESTOR a adotou de 2012 £2BX8] &30 Hh0F0R-dzatiny 3003 foidestaytinaadom.br
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Racional da ponderacéo da notd A

O propésito de utilizar critérios ASG na Taxa de Performance parte da busca por alinhamento de incentivos
entre os Cotistas e 0 GESTOR. Para tal, é importante que o resultado ASG do FUNDO seja ponderado pelo
valor do investimento na Carteira do Fundo. Esse critério garante, pela progressao geométrica, que o GESTOR
apenas acessara a sua Taxa de Performance integral se os ativos que representarem as maiores saidas
também considerarem aspectos ambientais, sociais e de governanga em sua operagao.

Material Suporte sobre os Standards:
https://bimpactassessment.net/how-it-works/frequently-asked-questions/the-standards

Avenida Paulista, 1793 - Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
PABX: 11-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.br

R 10 TR T SR v o ¥ P e Ny G i ECEE L B o mmean  E m a  EEm e e e e B R R e e



