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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ABERTO EAN
CNPJ n2 22.235.997/0001-00

O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ABERTO EAN” (“Fundo”), disciplinado
pela Resolucdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pelo Anexo Normativo Il da

Resolucdo CVM n? 175, e demais disposicles legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo

presente Regulamento, pelo seu Anexo Descritivo e seu Apéndice, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressGes adotadas neste Regulamento, no Anexo Descritivo e no

Apéndice, em letras mailsculas terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | do presente

Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1.1

2.1

2.2

3.1

OBJETO

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdo de direitos creditérios e
titulos representativos de crédito, com ou sem qualquer modalidade de garantia,
(“Direitos Creditdrios”), observados o objetivo do Fundo e a politica de investimento

descrita no Anexo Descritivo da Classe.

FORMA DE CONSTITUIGAO E PRAZO DE DURAGAO

O Fundo podera emitir Classes e Subclasses de Cotas, cujas caracteristicas constarao dos

respectivos Anexos Descritivos e Apéndices anexos a este Regulamento.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto e seu prazo de duragdo sera
indeterminado. O Fundo pode ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral ou pela

ocorréncia de Eventos de Liquidacdo, nos termos deste Regulamento.

PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

O Fundo é administrado pela APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Rua Alves Guimardes, n2 1212,
Pinheiros, na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP 05.410-002, inscrita no CNPJ
sob o n? 13.486.793/0001-42, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio Executivo
n2 11.784, de 30 de junho de 2011 (“Instituicdo Administradora”).



Docusign Envelope ID: 180CDDA4-DC69-8457-8016-1380611F40A2

3.2

3.3

34

3.5

A Instituicdo Administradora, observadas as limitacdes e vedacdes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais

poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo.

A Instituicdo Administradora deverd administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacGes
de acordo com os mais altos padrées de diligéncia e corre¢cdo do mercado, entendidos no
minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de
seus préprios negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei
e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, seu Anexo Descritivo e
Apéndice, (iii) das deliberacdes da Assembleia Geral, e (iv) dos deveres fiducidrios de

diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacdo dos direitos dos Cotistas.

Nos termos deste Regulamento, do Acordo Operacional e da regulamentacdo aplicavel, a
Instituicdo Administradora e a Gestora respondem perante o Fundo, as Classes,
Subclasses de Cotas e a CVM, nas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos
e omissGes contrarios a lei, a este Regulamento ou a regulamentacdo vigente, sem

prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas.

Incluem-se entre as obrigacdes da Instituicdo Administradora:

(i) manter atualizados e em perfeita ordem:

a) adocumentacdo relativa as operag¢des do Fundo;

b) registro dos Cotistas;

c) livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

d) olivro de presenca de Cotistas;

e) o Prospecto da Classe, se aplicavel;

f)  os demonstrativos trimestrais do Fundo;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

h) os relatérios do auditor independente; e
i)  os registros contabeis referentes as operagles e ao patrimonio do
Fundo e da Classe;

(ii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacdo aplicavel;

(iii) elaborar e divulgar as informacg@es periddicas e eventuais da Classe de Cota;
(iv) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos

contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais,
bem como as demais informac&es cadastrais do Fundo e sua Classe de Cota;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(xii)

(xii)

(xiv)

manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de dulvidas e pelo recebimento de reclamacées;

nas Classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate de Cotas;

observar as disposicdes constantes do Regulamento;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;

calcular e divulgar o valor da cota e do patriménio liquido das Classes e
Subclasses, conforme previsto neste Regulamento, no Anexo Descritivo e no
Apéndice;

caso aplicavel, disponibilizar aos Cotistas das Classes destinadas ao publico
em geral, mensalmente, extrato de conta contendo: a) nome do Fundo e, se
for o caso, da Classe a que se referirem as informacdes, e os nimeros de
seus registros no CNPJ; b) nome, endereco e nUimero de registro da
Administradora no CNPJ; c) nome do Cotista; d) saldo e valor das Cotas no
inicio e no final do periodo; e) data de emissdo do extrato da conta; e f)
canais de atendimento para correspondéncia do servico de atendimento aos
cotistas;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as informacdes, conforme o inciso V do artigo 27 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM n@ 175;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por
meio de instituicdo contratada, em conta corrente do Fundo, conta da
Classe ou Conta-Vinculada;

divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e
nas instituicdes que coloquem Cotas, o valor do patriménio liquido do
Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil
a que se referirem e, se houver, os relatérios das Agéncias Classificadoras de
Risco, bem como quaisquer informacGes exigidas pela regulamentacdo
aplicavel ou pelos érgdos reguladores competentes;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracées
contabeis, manter, separadamente, registros com informac&es completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
Administradora, Gestora, Custodiante, Entidade Registradora, e respectivas
partes relacionadas, de um lado, e a Classe de Cotas, de outro;
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3.6

3.7

3.7.1

3.7.2

3.73

(xv) encaminhar mensalmente ao Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN
— SCR, em até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se
referirem, documento composto pelos dados individualizados de risco de
crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(xvi)  obter autorizacdo especifica do Devedor, passivel de comprovacdo, para fins
de consulta as informacdes constantes do SCR;

(xvii)  no que se refere as Classes que adquiram os precatérios federais previstos
no inciso Il do § 12 do art. 22 do Anexo Normativo Il da Resolu¢gdo CVM n?
175, monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou
fato relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de
reavaliacdo do ativo; e

(xviii) observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de
autorregulacdo da ANBIMA.

Caso as Classes sejam destinadas a investidores profissionais, a Instituicdo Administradora
poderd deixar de cumprir com as obrigacdes previstas no Inciso |, do Artigo 27, do Anexo
Normativo I, da Resolugdo CVM n2 175.

Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a Instituicdo
Administradora podera contratar, em nome do Fundo, empresa especializada para
realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios do Crédito, podendo o Custodiante

ser contratado para tanto.

A Instituicdo Administradora deve diligenciar para que o agente de guarda dos
Documentos Comprobatdrios do Crédito possua regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo

dos Documentos Comprobatdérios do Crédito.

A contratacdo e/ou a substituicdo do prestador dos servicos de guarda dos Documentos
Comprobatdrios do Crédito, bem como toda e qualquer alteracdo do contrato de depdsito
firmado com o prestador de servigos, deverdo ser prévia e expressamente aprovadas pela

Administradora.

O prestador de servicos contratado para os fins deste Artigo ndo podera ser o Originador
dos Direitos Creditérios ou o Cedente e suas respectivas partes relacionadas, tal como
definido pelas regras contdbeis que tratam deste assunto, exceto conforme previsdo dos
§§ 32 e 42 do artigo 32 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM n2 175.
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3.8

3.9

As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pela SOD CAPITAL LTDA,

sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ataulfo de Paiva, n. 245, 92 andar, , inscrita no CNPJ sob o n? 42.379.9993/0001-02,

devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de

carteiras de titulos e valores mobilidrios e fundos de investimento, nos termos do Ato
Declaratério CVM n? 19.595, de 24 de fevereiro de 2022. A Gestora tem poderes para

praticar todos os atos necessarios para tanto, de acordo com a politica de investimentos

do Fundo prevista no respectivo Anexo Descritivo, bem como para exercer todos os

direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo, sendo de responsabilidade

da Gestora o seguinte:

Incluem-se entre as obrigacBes da Gestora:

(vi)
(vii)

(viii)

informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servico por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para
utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
a documentacdo relativa as operacdes da classe de cotas;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e
concentracdo e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital;

observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento, do Anexo Descritivo
e do Apéndice;

cumprir as deliberacdes da Assembleia de Geral de Cotistas;

estruturar o Fundo e as Classes, por meio seguintes atividades: (i)
estabelecer a politica de investimentos de cada Anexo Descritivo, levando
em consideragdo as Classes e Subclasses de Cotas; (ii) estimar a
inadimpléncia dos Direitos Creditorios; (iii) estimar o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditérios; (iv) estabelecer como se dardo os
fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditérios; (v) estabelecer as
hipdteses de liquidacdo antecipada de cada Classe;

executar a politica de investimento de cada Anexo Descritivo, por meio da
analise e selecdo de Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para
aquisicdo do Fundo, o que inclui, no minimo: a) verificar o enquadramento
dos Direitos Creditorios a politica de investimento do Fundo,
compreendendo, no minimo, a validagdo dos Direitos Creditdrios quanto
aos critérios de elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo
e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo; e b) avaliacdo da
aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios a politica de
investimento de cada Anexo Descritivo;

comprar e, nas hipdteses previstas no Anexo Descritivo, vender os Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros, celebrando, pactuando e repactuando os
instrumentos contratuais correlatos, bem como pactuar as garantias

6
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(x)

(xi)

(xii)

(xii)

(xvii)

(xviii)

aplicdveis a cada operagdo e tomar quaisquer providéncias necessarias ou
Uteis a conservacdo, defesa, a realizacdo e a execucdo dos Direitos
Creditdrios, inclusive mediante acionamento das respectivas garantias, em
estrita observancia as regras relativas a politica de investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira previstas em cada Anexo
Descritivo, negociando os respectivos precos e condi¢gdes, bem como
monitorar as recompras e a liquidacao dos Direitos Creditorios;

gerar informacdes, estatisticas financeiras e 0 acompanhamento continuo
da evolucdo de todos os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

receber e verificar os Documentos Comprobatdrios do Crédito que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios na forma estabelecida neste
Regulamento e enviar ao Custodiante;

avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios a
politica de investimento de cada Anexo Descritivo;

na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditdrios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de
Direitos Creditorios ndo seja alterada, nos termos da politica de
investimentos de cada Anexo Descritivo;

registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora da Classe
pertinente ou entrega-los ao Custodiante ou a Administradora, conforme
0 caso;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos
Direitos Creditérios;

monitorar o desempenho do Fundo, bem como acompanhar a valorizacado
das Cotas e a evolugdo do valor do patriménio do Fundo, conforme
reportados pela Administradora e monitorar: (i) a adimpléncia dos Direitos
Creditdrios e, caso aplicavel em relacdo aos direitos creditérios vencidos e
nao pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranca, e os fluxos de conciliagdo; e (ii) a taxa de retorno dos Direitos
Creditdrios, considerando, no minimo pagamentos, pré-pagamentos e
inadimpléncia;

na gestdo de Classes de cotas destinadas ao publico em geral ou a
investidores qualificados que aplicam recursos em precatérios federais: a)
certificar-se da inexisténcia de impugnacdes, podendo contratar servigos
de advocacia em nome do Fundo e as expensas da classe, para atuar na
defesa dos interesses referentes aos precatorios, incluindo representacdo
judicial e monitoramento de tais direitos creditérios; e b) previamente a
cada aquisicdo de precatorios, possuir o oficio requisitério e a certiddo de
remessa do precatério ao Tribunal Regional Federal, ou o comprovante de
consulta do precatdrio na pagina eletrénica do tribunal,

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditoérios,
a Gestora deve verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em
virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditérios que
tenham representatividade no patrimbnio da Classe, assim como dar
ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesdo e no material de
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3.10

3.11

divulgacdo do Fundo;

(xix) monitorar os Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidacdo, que
estejam sobre sua responsabilidade;

(xx) receber e verificar os Documentos Comprobatédrios do Crédito que
evidenciam a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios e titulos representativos de crédito na forma estabelecida
neste Regulamento; e

(xxi) diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatoérios de
lastro sejam tratadas tempestivamente; e

(xxii) observar, no que for aplicdvel ao Fundo e as suas atividades, as regras de
autorregulamentacdo da ANBIMA.

A Gestora devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores condicGes para
o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracdo de seus préprios negdécios, atuando com lealdade em relagdo
aos interesses dos Cotistas, do Fundo e das classes de cotas, evitando praticas que possam
ferir a relacdo fiduciaria e respondendo por quaisquer infracdes ou irregularidades que
venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuicGes, devendo praticar todos seus
atos com a estrita observancia: (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste
Regulamento, do Anexo Descritivo e dos Apéndices; (iii) das deliberacdes aprovadas pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral; e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e

lealdade, de informacdo e de preservacdo dos direitos dos Cotistas.

A Gestora podera contratar Agente de Cobranca para dar suporte e auxiliar na cobranga

dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

3.11.1 O Agente de Cobrancga, diretamente ou por intermédio de terceiros por ele selecionados,

observado o disposto no Paragrafo Quarto abaixo, prestard ao Fundo servigos
especializados relativos a recuperacdo de Direitos Creditérios Inadimplidos integrantes da
carteira do Fundo, assim entendidas as atividades e procedimentos necessarios e
convenientes para a liquidacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos pelos respectivos
Devedores, incluindo a adogdo de medidas e providéncias de cunho judicial e/ou
extrajudicial, de acordo com a politica de cobranca do Fundo e as demais condicdes

estabelecidas no Contrato de Cobranca.

3.11.2 Pela prestacdo dos servicos de cobranca: (i) para as Classes destinadas a aplicacdo de

recursos de investidores qualificados e/ou profissionais, o Fundo pagara diretamente ao
Agente de Cobranca a remuneracdo prevista no Contrato de Cobranca, de modo que a
remuneracdo devida ao Agente de Cobranca constituird encargo do Fundo; e (ii) para as
Classes destinadas a aplicacdo de recursos de investidores em geral, a remuneracdo do

Agente de Cobranca serd deduzida da Taxa de Gestdo.
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3.12 E vedado a Instituicdo Administradora e a Gestora, em nome do Fundo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

receber depdsito em conta corrente, incluindo o recebimento de dinheiro
em espécie, seja decorrente de operagBes com os ativos do Fundo ou dos

Cotistas;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses expressamente

previstas na regulamentacdo aplicavel;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo

a prazo das Cotas subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

utilizar recursos de cada Classe para pagamento de seguro contra perdas

financeiras de Cotistas;

praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doag¢des que o Fundo
estiver autorizado a fazer, nos termos deste Regulamento e da Resolugdo
CVM n2175; e

a aplicagdo de recursos na aquisicdo de direitos creditérios e ativos

financeiros de liquidez no exterior.

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas

operagdes praticadas pelo Fundo;

utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigacdo como garantia das

operacdes praticadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a

qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste.

3.5.1. As vedacdes de que tratam os incisos VIl a X do item acima abrangem os recursos proprios

das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Instituicdo Administradora, das

sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras

sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras

e os de emissdo ou coobrigacdo da Instituicdo Administradora.

3.5.2. Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior, os titulos de emissdo do Tesouro Nacional
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3.6.3.

3.6.4.

3.6.5.

3.6.6.

3.6.7.

3.6.8.

e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional que venham a integrar a carteira do
Fundo.

A posicdo consolidada dos investimentos realizados no e por meio do Fundo com a
posicdo das carteiras proprias e carteiras administradas dos investidores do Fundo,
inclusive para fins de verificacdo dos limites estabelecidos nas normas aplicdveis a tais
investidores, como, por exemplo, a Resolucdo CMN 4.661, ndo é de responsabilidade da

Instituicdo Administradora ou da Gestora.

E vedado a Instituicdo Administradora, & Gestora, ao Consultor Especializado e ao Agente
de Cobranca e a qualquer prestador de servicos do Fundo receber ou orientar o
recebimento de depdsitos em outra conta corrente que ndo a Conta da Classe, ou seja,

Conta-Vinculada:

E vedado a Gestora e, se houver, ao Consultor Especializado o recebimento de qualquer
remuneracao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestdo

de investimento.

E vedado o repasse de informacdo relevante ainda n3o divulgada a que se tenha tido
acesso em razdo de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do Fundo ou em
razdo de relacdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do

Fundo.

E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Instituicdo
Administradora, Gestora, Consultora Especializada ou partes a eles relacionadas. Referida
vedacdo ndo sera aplicavel, desde que: (i) a Gestora, a entidade registradora e o
Custodiante dos Direitos Creditérios ndo sejam partes relacionadas entre si, exceto se a
respectiva Classe seja destinada exclusivamente a investidores profissionais; e (ii) a
Entidade Registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas ao Originador ou

Cedente.

E vedado & Instituicio Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de
atuacdo, aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que ndo representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de
garantias em favor da Instituicdo Administradora, Gestora ou terceiros que representem
o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente
dos seus proprios patrimonios. Referida vedacgdo serd inaplicavel no ambito de emissdes
de valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhdo de

investidores, que sao representados por um agente de garantia.

10
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4, REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

4.1 Pelas atividades desempenhadas pela Administradora (Administracdo, Custddia,
Escrituracdo), serd devida uma remuneracio fixa mensal, no valor fixo mensal de RS 20.000,00
(vinte mil reais), calculada e provisionada por Dia Util, & base de 1/252 (um inteiro e duzentos e

cinquenta e dois avos), provisionada e paga mensalmente, todo 29 (segundo) dia util.

Paragrafo primeiro: Os valores fixos da Taxa de Administracdo previstos neste item serdo
atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio do Fundo, pela
variacdo acumulada do Indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, calculado e

publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

4.2 Pelas atividades desempenhadas pela Gestora, sera devida uma remuneracdo equivalente a
1% (um por cento) ao ano sobre o Patrimoénio Liquido do Fundo, calculados e provisionados por
Dia Util, a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), a qual serd provisionada

e paga mensalmente, todo 22 (segundo) dia util.

4.3 Asremunerac8es acima ndo incluem as despesas e encargos do Fundo, a serem debitadas

ao Fundo pela Instituicdo Administradora.

4.4 A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, tais como
o Custodiante, desde que o somatdério dessas parcelas ndo exceda o montante total da

Taxa de Administracdo acima fixada.

4.5 AGestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas

ndo exceda o montante total da Taxa de Gestdo acima fixada.

4.6 Ndo poderdo ser cobradas do Cotista quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso,

de saida e/ou de performance.
5. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA E DA GESTORA

5.1 Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, enviado por meio de correio eletrénico (e-
mail) e carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, a Instituicdo
Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convogue, no
mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em 15 (quinze) dias contados da convocacao,

para decidir sobre sua respectivas substituicdes ou sobre a liquidacdo do Fundo.
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5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

No caso de renuncia, a Instituicdo Administradora, se assim determinado pelos Cotistas,
deverd permanecer no exercicio de suas funcGes até: a (i) data da efetiva posse de seu
substituto, eleito pela Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) pelo prazo de até 180 (cento e

oitenta) dias contados da comunicacdo de renuncia, o que ocorrer primeiro.

A Instituicdo Administradora devera colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-
la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da efetivacdo da respectiva alteracdo, os
documentos e informacg@es aplicaveis do Fundo exigidos pela Resolucdo CVM n2 175 de

sua respectiva administracdo/gestdo.

Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicdo substituta em
até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunica¢do de rendncia, ou por qualquer
razdo, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicacdo de rendncia nenhuma
instituicdo aceite a indicacdo para assumir efetivamente todos os deveres e obrigacdes
relacionados a administracdo e/ou gestdo do Fundo, a Instituicdo Administradora
procedera a liquidacdo do Fundo, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
funcdes até a conclusdo da liquidacdo do Fundo e a Instituicdo Administradora até o

cancelamento do registro do Fundo na CVM.

No caso de descredenciamento da Gestora ou da Instituicdo Administradora para o
exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo, por decisdo da CVM, a
Instituicdo Administradora devera convocar Assembleia Geral no prazo de até 15 (quinze)
dias contados do evento para deliberar acerca da: (i) sua substituicdo no exercicio da
administracdo ou gestdo do Fundo; ou (ii) liquidacdo do Fundo, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidagdo do Fundo e a

Instituicdo Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Na hipotese de deliberacdo pela liquidagdo do Fundo, a Instituicdo Administradora se

obriga a permanecer no exercicio de suas fungdes até a liquidagdo total do Fundo.

Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdo deliberar pela substituicdo
da Instituicdo Administradora, hipdtese em que esta deverd permanecer no exercicio
regular de suas funcgdes pelo menor prazo entre (i) 60 (sessenta) dias, prorrogdveis por
igual periodo uma Unica vez, ou (ii) até que seja contratada outra instituicdo para substitui-

la.

A Instituicdo Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i)
colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) dias

Uteis contado da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua
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5.9

6.1

6.2

substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem
solucdo de continuidade, os deveres e obrigacdes da Instituicdo Administradora, bem
como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracio do Fundo que

razoavelmente |lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

Aplicar-se-a a Gestora os mesmos procedimentos de renuncia e substituicdo aplicaveis a

Instituicdo Administradora.

CONTRATAGAO DE TERCEIROS

A Instituicdo Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor
designado, mediante delibera¢do da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ou desde que
previsto no regulamento do Fundo, em nome e a cargo deste Ultimo, contratar servigos
de:

(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos;

(ii) escrituracdo das cotas;

(iii) auditoria independente;

(iv) registro de Direitos Creditérios em entidade registradora autorizada pelo

Banco Central do Brasil, observado que a entidade registradora ndo pode

ser parte relacionada a Gestora ou da Consultoria Especializada;

(v) custddia;

(vi) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditdrios,

a qual pode se dar por meio fisico ou eletronico; e
(vii) liquidacdo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios.
A Gestora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor designado, mediante
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ou desde que previsto no
regulamento do Fundo, em nome e a cargo deste Ultimo, contratar servicos de:
(i) intermediacdo de operac¢8es para a carteira de ativos;

(ii) distribuicdo de cotas;

13



Docusign Envelope ID: 180CDDA4-DC69-8457-8016-1380611F40A2

(iii) consultoria de investimentos;

(iv) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(v) formador de mercado de classe fechada;

(vi) cogestdo da carteira de ativos;

(vii) consultoria especializada; e

(wviii) agente de cobranca.

6.2.1 A Instituicdo Administradora e Gestora poderdo contratar outros servicos em beneficio da
Classe de Cotas, que ndo estejam listados, observado que, nesse caso: (i) a contratacdo ndo
ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo no Regulamento ou aprovagado em assembleia;
e (ii) caso o prestador de servigco contratado ndo seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da
CVM, o prestador de servico essencial que realizou a contratacdo deve fiscalizar as

atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

6.3 Os servicos de gestdo da carteira de valores mobilidrios do Fundo caberdo a
Gestora, que devera contar com equipe qualificada, habilitada e autorizada ao exercicio das
respetivas funcdes, integrada por ao menos um profissional com a certificacdo CGA da
ANBIMA, bem como com poderes para tomar, de forma independente e discricionaria, nos
termos da regulacdo aplicdvel, decisdes de investimento e desinvestimento relativas aos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros. E vedado ao cotista interferir, direta ou

indiretamente, em qualquer aspecto da gestdo do Fundo.

6.4 O Agente de Cobranga, diretamente ou por intermédio de terceiros por ele
selecionados, prestara ao Fundo servicos especializados relativos a recuperacdo de créditos
vencidos e ndo pagos decorrentes de Direitos Creditérios adquiridos e mantidos pelo Fundo,
assim entendidas as atividades e procedimentos necessarios e convenientes para a liquidacao,
pelos respectivos Devedores dos Direitos Creditérios, incluindo a adocdo de medidas e
providéncias de cunho judicial e/ou extrajudicial, de acordo com a politica de cobranca do

Fundo e as demais condic¢des estabelecidas no Contrato de Cobranga.

6.5 Pela prestacdo dos servicos de cobranca, o Fundo pagara diretamente ao Agente de
Cobranca a remuneracdo prevista no Contrato de Cobranca, de modo que a remuneragao

devida ao Agente de Cobranga constituird encargo do Fundo. Serdo acrescidos a

14



Docusign Envelope ID: 180CDDA4-DC69-8457-8016-1380611F40A2

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

6.12

6.13

remuneracdo do Agente de Cobranca os tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF
e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de

pagamento, sendo que o valor dos tributos devera ser fornecido pelo Agente de Cobranca.

O Custodiante serd responsavel pela prestacdo de servicos de custddia, nos termos do
artigo 39 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175, bem como de servigos de
controladoria e escrituragao.

O Custodiante sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos
Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste

Regulamento.

A contratacdo de novo Custodiante ou de nova Gestora pela Instituicdo Administradora

deverad ser previamente aprovada pela Assembleia Geral.

Aplica-se aos procedimentos de substituicdo do Custodiante, no que couber, o disposto na

cldusulab acima.

O Custodiante podera renunciar, a qualquer tempo, as funcdes a ele atribuidas nos termos
deste Regulamento, do contrato de custédia e dos demais Documentos do Fundo. Neste
caso, o Custodiante deverd, a exclusivo critério da Instituicdo Administradora,
desempenhar todas as suas funcdes pelo prazo de até 30 (trinta) dias contado do envio a

Instituicdo Administradora de comunicagao, por escrito, informando-a de sua renuncia.

O Custodiante podera contratar terceiros depositarios para a prestacdo de fiel depositario
dos Documentos Comprobatérios fisicos, ou seja, dos documentos originais emitidos em
suporte analdgico, observado que os Depositarios ndo serdo, sob qualquer hipdtese,
originadores, cedentes, emissores ou a Gestora, bem como qualquer parte relacionada, tal

como definida pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

A Instituicdo Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que |he permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Gestora, pelo
Custodiante e demais prestadores de servico do Fundo, de suas obrigacGes descritas neste
Regulamento e nos respectivos instrumentos que formalizam sua contratacdo pelo Fundo.
Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da

Instituicdo Administradora https://www.apexgroup.com/apex-brazil.

A remuneracdo pelos servigos prestados pelo Custodiante ao Fundo serd paga pela

Instituicdo Administradora e descontada da Taxa de Administracdo.
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6.14 O Fundo contratarad Auditor Independente, devidamente cadastrado na CVM, para prestar

7.1

7.2

7.3

7.4

servicos de auditoria independente das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo,

observando as normas da CVM sobre rodizio periddico.

FATORES DE RISCO

N&o obstante a diligéncia da Instituicdo Administradora e da Gestora em colocar em pratica
a politica de investimento delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo estdo,
por sua natureza, sujeitos a flutuacdes de mercado, risco de crédito das respectivas
contrapartes, risco sistémico, condi¢Bes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo e outros riscos, dentre os quais destacamos aqueles relacionados
neste Capitulo. Mesmo que a Instituicdo Administradora e/ou a Gestora mantenham rotina
e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da

possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo termo de adesdo,
deverd afirmar ter ponderado, de forma independente e fundamentada, a adequacdo do

investimento no Fundo em vista do seu perfil de risco e condigdo financeira (suitability).

A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao Fundo,
as Classes, Subclasses e, portanto, aos Cotistas. Nesta hipdtese, a Instituicdo
Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo poderdo ser
responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio
de sentenca judicial condenatdria transitada em julgado, entre outros, (i) por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, (ii) pela
inexisténcia ou baixa liquidez do mercado secunddrio em que as Cotas, os Direitos
Creditérios e/ou os Ativos Financeiros sdo negociados, ou (iii) por eventuais prejuizos

incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

O investimento no Fundo estd sujeito aos seguintes fatores de risco, de forma nao

exaustiva:

Risco de encerramento do Fundo: existe a possibilidade de o Fundo ser encerrado, caso

nenhuma das Classes de Cotas atinja seu respectivo volume minimo.

Risco de crédito: o Fundo estd sujeito ao risco de crédito dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou dos Devedores dos Direitos Creditérios que integram ou que venham a
integrar a sua carteira de ativos. Tais emissores ou Devedores poderdo ndo cumprir as

suas obrigacBes de pagamento de principal e de juros para com o Fundo, quando devidas,
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podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Adicionalmente, os Direitos
Creditérios ndo contardo com a coobrigacdo do Cedente ou com compromisso de
recompra dos Direitos Creditorios elegiveis cedidos ao Fundo, por parte do Cedente,
guando estes foram inadimplidos pelos Devedores. Assim, via de regra, o recebimento
do valor dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo dependera exclusivamente da
solvéncia e do efetivo pagamento pelos respectivos Devedores, inexistindo, portanto,
gualquer garantia, real ou fidejusséria, de que o pagamento dos Direitos Creditérios sera
devidamente efetuado ou, caso o seja, de que serd efetuado nos prazos avencados.
Considerando que os Direitos Creditdrios sdo a principal fonte de recursos para o
cumprimento das obrigacdes do Fundo perante os Cotistas, o ndo pagamento, pelos
Devedores, dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo, poderd comprometer o
recebimento, pelos Cotistas, dos valores correspondentes as suas Cotas, sendo certo que

o Fundo terd acdo apenas contra os Devedores dos Direitos Creditérios inadimplidos.

Risco decorrente da limitagdo de ativos do Fundo: a Unica fonte de recursos do Fundo
para o pagamento, aos Cotistas, dos rendimentos, e do resgate das Cotas é o pagamento
do valor dos Direitos Creditdrios pelos respectivos Devedores e dos Ativos Financeiros
pelas respectivas contrapartes. Apds esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca,
judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispord de quaisquer outros
recursos para efetuar o pagamento dos rendimentos e o resgate, total ou parcial, das
Cotas. Caso o Fundo necessite vender os ativos detidos em carteira, podera ndo haver
mercado comprador e/ou preco de alienacdo de tais ativos podera ser substancialmente

afetado pela falta de liquidez causando perda patrimonial para o Fundo.

Risco de liquidez: Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos
quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira sdo negociados, e/ou outras
condicGes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estard sujeito a riscos de
liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacdo em que o Fundo podera ndo
estar apto a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas Cotas. Da mesma forma,
o investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades 11 em relagédo
as aplicagBes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo
existe, no Brasil, mercado secunddrio com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o
Fundo precise vender os Direitos de Crédito detidos em Carteira, podera ndo haver
mercado comprador ou o preco de alienagdo de tais Direitos de Crédito podera refletir

essa falta de liquidez, causando perda de patrimdnio do Fundo.

Risco de auséncia de protegdo da carteira: o Fundo nao utilizara derivativos para protecdo

das posicBes a vista, de modo que ndo sera feito hedge para evitar ou reduzir perdas
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VL.

VII.

VIIL.

advindas de descasamento entre as taxas de desconto praticadas nas cessdes de Direitos

Creditorios.

Risco de descontinuidade: nas hipoteses previstas nos Anexos Descritivos e observados
os procedimentos descritos ao longo deste Regulamento e dos Anexos Descritivos, a
Assembleia Geral de Cotistas de cada Classe ou do Fundo podera deliberar pela liquidacédo
antecipada da Classe de Cotas ou do Fundo. Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracgdo proporcionada pela Classe de Cotas ou pelo
Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Instituicdo Administradora, pelo Custodiante,
pelo Coordenador Lider, Consultor Especializado ou pela Gestora qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Ainda, nas hipoteses previstas
neste Regulamento, o resgate das Cotas poderd ocorrer mediante a entrega de Direitos
Creditorios aos Cotistas. Caso isto ocorra, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
(a) vender os Direitos Creditdrios recebidos, e/ou (b) cobrar os valores eventualmente

devidos pelos devedores em relacdo aos Direitos Creditérios inadimplidos.

Risco de aporte de recursos adicionais: Em caso de perdas e prejuizos na carteira do
Fundo que acarretem patrimdnio negativo do Fundo, os Cotistas poderdo ser chamados
a aportar recursos adicionais no Fundo, além do valor de subscricdo e integralizacdo de
suas Cotas. As perdas e prejuizos na carteira do Fundo poderdo ser provocadas, dentre
outros fatores, pela ocorréncia de perda e prejuizos nos Direitos Creditorios ou Ativos
Financeiros inadimplidos, pelo pagamento de indenizacdo a terceiros, incluindo os
prestadores de servico do Fundo, de quaisquer condenagdes judiciais que tenham que
ser suportadas pelo Fundo, dentre outras previsdes deste Regulamento.

Risco de concentragdo por Devedor ou segmento de atuagdo: o risco associado as
aplicagdes de cada Classe de Cotas é diretamente proporcional a concentracdo das
aplicagdes. Quanto maior a concentracdo das aplicagdes de uma Classe de Cotas em um
Unico emissor de titulos, ou em Direitos Creditorios de um mesmo Devedor ou em
Devedores atuantes em um mesmo setor da economia, maior sera a vulnerabilidade da
Classe de Cotas em relagdo ao risco de crédito desse emissor, Devedor ou grupo de
Devedores, e, consequentemente, maiores serdo as chances de a Classe de Cotas sofrer

perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de questionamento da validade ou eficacia da cessdo dos Direitos Creditdrios: os
investimentos da Classe de Cotas e do Fundo em Direitos Creditérios estardo sujeitos a
uma série de riscos inerentes a cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo, os quais, uma
vez materializados, poderdo impactar negativamente os resultados da Classe de Cotas e

do Fundo, sobretudo riscos relacionados a eventos que possam ensejar a invalidade ou
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ineficacia da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, por decisdo judicial e/ou

administrativa, inclusive, mas sem se limitar a:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios, ocorridas antes da sua

cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo;

existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
Creditodrios, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do

Fundo;

verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores praticadas pelo
Cedente, se no momento da cessdo o Cedente estiver insolvente ou se com ela passe

ao estado de insolvéncia, bem como de fraude a execucdo praticadas pelo Cedente;

fraude a execucado fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cessdo de créditos,
sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento

da divida fiscal;

revogagdo ou resolugdo da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo, quando restar
comprovado que tal cessdo foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores
do Cedente;

auséncia da devida notificacdo da cessdo dos Direitos Creditdrios aos devedores, de
acordo com o artigo 290 do Cdédigo Civil Brasileiro, para que a cessdo do crédito se
torne, mediante o cumprimento de tal requisito, plenamente eficaz em relagdo aos
devedores. Embora o Cedente se comprometa, nos termos do Contrato de Cessao,
a notificar os devedores dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, ndo se pode

assegurar que o Cedente cumprird, de forma satisfatdria, tal obrigacdo; e

eventuais restricGes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditdrios, bem
como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditdrios e os fluxos de caixa a

serem gerados para o Fundo.

Em determinadas hipdteses, os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo poderdo ser

alcancados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes do

Cedente e o patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente.
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Xl

Xll.

Xill.

Risco de aquisicdo de Direito Creditdrio questionado judicialmente: os investimentos da
Classe de Cotas e do Fundo em Direitos Creditdrios poderdo ser realizados em Direitos
Creditérios que possuam penhora ou outra forma de constrigdo judicial sobre estes,
ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo, estando sujeitos a uma série de riscos inerentes
a cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo, inclusive a perda completa do Direito
Creditério, os quais, uma vez materializados, poderdo impactar negativamente os
resultados da Classe de Cotas e do Fundo, sobretudo riscos relacionados a eventos que
possam ensejar a invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo,

por decisdo judicial e/ou administrativa.

Risco de Governanga: este Regulamento do Fundo e seus Anexos, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas ou de Assembleia
Especial de Cotistas, bem como as condicdes nele previstas também poder ser revistas
por decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas ou de Assembleia Especial de
Cotistas. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo de forma

contrdria ao interesse de parte dos Cotistas.

Risco decorrente dos critérios adotados pelo Cedente para concessdo de crédito: os
Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe de Cotas serdo originados com base
nos critérios, processos e politicas adotados pelo Cedente, incluindo os critérios para
prospeccdo e analise de risco de crédito dos clientes, politicas de vendas a prazo,
processamento de ordens e formalizagdao das operag®es de compra e venda, de modo
gue nao ha garantia de que os Devedores honrardo os seus compromissos. Ademais, 0s
resultados da Classe de Cotas e do Fundo poderdo ser afetados negativamente caso o
Cedente ndo indenize a Classe de Cotas e o Fundo pelos Direitos Creditérios que nao
forem pagos integralmente pelos Devedores em decorréncia de qualquer problema de
natureza comercial entre o Devedor e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio
do produto; ou (ii) oposicdo de excecBes pessoais do Devedor ao Cedente. Caso os
compromissos assumidos pelos Devedores ndo sejam devidamente cumpridos, a
rentabilidade das Cotas podera ser afetada adversamente. Por fim, ndo se pode afastar
o risco de ocorréncia de falhas operacionais que poderéo dificultar, ou mesmo impedir,
a efetiva cobranca dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, o que poderd afetar

negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

Auséncia de histérico da carteira de Direitos Creditérios: além dos demais riscos expostos
acima, os investidores deverdo considerar que a carteira da Classe de Cotas e do Fundo
poderd ser composta por Direitos Creditérios pulverizados, ou por Direitos Creditdrios

cedidos por um Unico ou poucos cedentes, e que ndo ha histdrico da carteira de Direitos

20



Docusign Envelope ID: 180CDDA4-DC69-8457-8016-1380611F40A2

XIv.

XV.

XVI.

Creditdérios da Classe de Cotas e do Fundo, o que faz com que a analise do investimento
na Classe de Cotas e no Fundo deva ser criteriosa, levando em consideracdo o risco de
perdas e prejuizos na recuperacdo dos Direitos Creditérios. [OBS. NA ESTRUTURACAO:
AJUSTAR CASO NAO FOR MONOCEDENTE.]

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros: decorre da capacidade dos emissores dos
Ativos Financeiros ou das contrapartes do Fundo em operacGes com tais ativos.
Alterac®es no cendrio macroeconémico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos
ativos ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operacles integrantes da carteira da Classe de Cotas e do Fundo
acarretard perdas para a Classe de Cotas e, portanto, para o Fundo, podendo este,

inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco de crédito relativo aos demais ativos adquiridos ou recebidos pelo Fundo: decorre
da capacidade dos emissores ou cedentes dos demais ativos adquiridos ou recebidos pelo
Fundo, ou das contrapartes do Fundo em operacdes com tais ativos. Alteracbes no
cenario macroecondémico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragdes nas condig¢Bes financeiras dos emissores e cedentes dos referidos ativos
ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores ou cedentes dos ativos ou das
contrapartes nas operacGes integrantes da carteira da Classe de Cotas e do Fundo,
acarretard perdas para a Classe de Cotas e, portanto, para o Fundo, podendo este,

inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco relativo a flutuagdo dos Ativos Financeiros: o valor dos Ativos Financeiros que
integram a carteira da Classe de Cotas e do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo
com as flutuacGes de precos e cotacBes de mercado. Em caso de queda do valor dos
Ativos Financeiros, o patrimdnio liquido da Classe de Cotas e do Fundo pode ser afetado.
A queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe de Cotas e
do Fundo pode ser tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda
por periodos longos ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a
volatilidade dos precos dos Ativos Financeiros pode ser elevada, podendo acarretar

oscilagdes bruscas no patrimonio liquido da Classe de Cotas e do Fundo.
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Risco relativo a flutuacdo dos demais ativos adquiridos ou recebidos pelo Fundo: o valor
dos demais ativos que poderdo vir a integrar a carteira da Classe de Cotas e do Fundo

pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutua¢des de precos e cota¢des de

mercado. Em caso de queda do valor destes ativos, o patrimoénio liquido da Classe de
Cotas e do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos demais ativos integrantes da
carteira da Classe de Cotas e do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto,
garantia de que ndo se estenda por periodos longos ou indeterminados. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos demais ativos pode
ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no patrimoénio liquido da Classe de

Cotas e do Fundo.

Risco decorrente da precificagdo dos ativos: os ativos integrantes da carteira da Classe de
Cotas e do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos
para registro e avaliacdo, conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais
como os de marcacao a mercado dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, poderdo
causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira da Classe de Cotas e do

Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

XIX. Risco relacionado a emissdo de novas Cotas: cada Classe poderd, a qualquer tempo, emitir

XX.

novas Cotas, mediante aprovacdo da Assembleia Geral dos titulares de Cotas de tal Classe
em circulacdo. Na hipotese de emissdo de novas Cotas por determinada Classe, ndo sera
assegurado direito de preferéncia para os respectivos Cotistas, salvo se disposto de forma
contraria no respectivo Anexo Descritivo e/ou Apéndice, de modo que poderd haver
diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma Classe que ja estejam em

circulagdo na ocasido.

Risco relacionado a fatores macroecondmicos: o Fundo também podera estar sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Instituicdo
Administradora e da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma

relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais
e limitacGes no comércio exterior, entre outras. Os negdcios, a condicdo financeira e os
resultados do Cedente e dos devedores dos Direitos Creditdrios, os setores econdmicos

especificos em que atuam, os Ativos Financeiros das Classe de Cotas e do Fundo e a
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capacidade de pagamento de seus emissores, a originacdo e pagamento dos Direitos
Creditdrios, bem como a liquidez dos ativos que compdem a carteira das Classe de Cotas
e do Fundo podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteracBes na
inflacdo; (iii) alteracBes nas taxas de juros; (iv) alteracBes na politica fiscal; (v)
desvalorizacdo da moeda; (vi) criagcdo de novos impostos, taxas, contribuicdes, elevagcao
das aliquotas dos ja existentes ou modificacdo da base de cdlculo de impostos, taxas e
contribuicBes, presentes ou futuros, que afetem negativamente o equilibrio econémico-
financeiro do Fundo e/ou onerem excessivamente a consecucdo do seu objetivo; e (vi)
outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil,
ou os mercados internacionais. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e

atrasos nos pagamentos dos regastes das Cotas.

Risco de fungibilidade do Cedente: os Devedores serdo notificados pelo Cedente acerca
da cessdo realizada ao Fundo, e serdo orientados a realizar os pagamentos dos Direitos
Creditdrios diretamente na Conta de cada Classe de Cotas, nos termos dos Contratos de
Cessdo. Na hipdtese de o pagamento dos Direitos Creditérios ser feito erroneamente em
conta de titularidade do Cedente e ndo na Conta de cada Classe de Cotas, o Cedente terd
a obrigacdo de repassar o valor recebido para a Conta da respectiva Classe de Cotas. O
ndo cumprimento de tal obrigacdo pode acarretar prejuizos no recebimento pelo Fundo
dos valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios e despesas para reaver
tais recursos. Adicionalmente, a Classe destinada exclusivamente a investidores
profissionais pode prever em seu Anexo Descritivo ou Apéndice que os recursos oriundos
da liquidacdo financeira dos Direitos Creditérios podem ser recebidos pelo Cedente em

conta corrente de livre movimentacdo, para posterior repasse a referida Classe.

Risco relacionado as Condiges de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade: ainda que os
Direitos Creditdrios atendam a todas as CondicGes de Cessdo e a todos os Critérios de
Elegibilidade descrito nos Anexos Descritivos, ndo é possivel garantir a satisfacdo e o
pagamento dos Direitos Creditérios, que dependerd integralmente da situacdo
econdmico-financeira dos Devedores. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam
pontualmente pagos pelos Devedores ou os Direitos Creditorios ndo tenham a realizacdo

esperada pelo Fundo, o patriménio liquido podera ser afetado negativamente.

Risco da cobranga judicial e extrajudicial: em se verificando o ndo pagamento dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira das Classe de Cotas e do Fundo, poderd haver
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. O Fundo e as Classe de Cotas
estdo sujeitos aos riscos decorrentes da possibilidade de insucesso na cobranca dos bens
e direitos integrantes de suas carteiras. Inclusive, o Cedente ou eventual subcontratado
do Custodiante poderd ser responsdvel por manter a guarda de documentos

complementares aos Documentos Comprobatérios do Crédito, habeis a comprovar a
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entrega e o recebimento da mercadoria pelos Devedores dos Direitos Creditorios cedidos
ao Fundo, até a liquidacdo integral de referidos Direitos Creditérios, nos termos do
Contrato de Cessdo, sendo que o descumprimento deste dever de guarda e conservacao
de tais documentos também poderd obstar o pleno exercicio pelo Fundo e das Classe de
Cotas das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios e de realizar

a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos.

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira das Classe
de Cotas e do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas,
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe de Cotas e/ou do Fundo, devendo
ser suportados até o limite total de seu patrimonio, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Instituicdo Administradora, o
Custodiante, a Gestora e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adoc¢do ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de
aportar os recursos necessarios para tanto. Caso a Classe de Cotas ndo disponha de
recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser
incorridos pela Classe para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a
cobranca judicial e/ou extrajudicial relativos aos Direitos Creditérios Inadimplidos, os
respectivos Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na
proporcdo de suas Cotas, caso assim seja deliberado e aprovado em Assembleia Geral de
Cotistas ou previsto de forma automatica no respectivo Anexo Descritivo ou Apéndice, a
qual poder3, alternativamente, aprovar a cisdo, fusdo ou incorporacdo da Classe a outro
fundo, bem como a liquidacdo da Classe ou a determinacdo para que a Instituicdo

Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

Risco de declaragdo de insolvéncia do fundo ou da classe de cotas pelo patrimdnio liquido
negativo: na medida em que o valor do Patriménio Liquido do Fundo ou da Classe de
Cotas seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes, a insolvéncia do
Fundo podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores, (ii) por deliberacdo
da Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CYM. Caso o Fundo, ou
Classe de Cotas, tenha sua insolvéncia declarada e o Fundo seja colocado em regime de
insolvéncia, a responsabilidade limitada dos Cotistas podera ser questionada em juizo, e
os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer

frente ao patrimonio negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Risco de liquidagdo antecipada pelos devedores dos Direitos Creditérios: os Devedores
poderdo, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos Direitos Creditorios.

Este evento poderd prejudicar o atendimento, pela Classe de Cotas e pelo Fundo, de seus
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objetivos definidos neste Regulamento e/ou afetar sua capacidade de atender aos
indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento, nos Anexos Descritivos

ou nos Apéndices.

Risco de resgate das Cotas em Direitos Creditérios: o Fundo e a Classe de Cotas estdo
expostos a certos riscos inerentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros que
compdem sua carteira e aos mercados em que estes sdo negociados, incluindo o eventual
risco da impossibilidade de a Instituicdo Administradora ou a Gestora efetuarem a venda
para liquidacdo de referidos ativos. Caso assim previsto no respectivo Anexo Descritivo
ou Apéndice, as Cotas podem prever o resgate e de suas Cotas em Direitos Creditorios.
Conforme o previsto nos Anexos Descritivos, poderd haver a liquidacgdo da Classe e/ou do
Fundo em situacBes predeterminadas. Se uma dessas situacGes se verificar e ndo for
possivel a liquidacdo dos ativos integrantes da carteira da Classe de Cotas e/ou do Fundo,
as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios, de acordo com os
procedimentos estabelecidos neste Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdao
encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos da Classe de Cotas

ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditdrios.

Guarda dos Documentos Comprobatdrios do Crédito: o Custodiante serd responsavel por
arquivar os Documentos Comprobatérios do Crédito, relativos aos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo, podendo subcontratar terceiro, sendo que uma eventual falha
nos procedimentos de arquivamento dos Documentos Comprobatérios do Crédito
podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditdrios e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos

Creditérios vencidos e ndo pagos;

Presuncdo de legitimidade e de legalidade dos Documentos Comprobatdrios do Crédito:
a andlise da correta constituicdo dos Direitos Creditdrios passiveis de cessdo ao Fundo
serd feita com base nos documentos a serem apresentados pelo Cedente e/ou
Originador, os quais serdo presumidos legitimos, corretos, integrais pela Instituicdo
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou qualquer outro terceiro por estes
indicados, cuja atuacdo ndo sera voltada para a deteccdo de fraudes. Caso a constituicdo
dos Direitos Creditdrios seja maculada por vicios de origem, o Fundo ficara exposto ao
risco de ndo conseguir exercer as prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos, podendo incorrer em despesas para a preservacao de seus direitos

ou para buscar ressarcimento junto ao Cedente.

Risco relacionado a falhas de procedimentos: falhas nos procedimentos de cadastro,

cobranca, cumprimento da politica de cobranca e controles internos adotados pelo
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Agente de Cobranca podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e

sua respectiva cobranca, em caso de inadimplemento.

Risco de sistemas: dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento
em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os
sistemas eletronicos da Instituicdo Administradora, do Custodiante, da Gestora e do
Agente de Cobranca ocorrerdo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira da Classe de Cotas e do Fundo poderd ser adversamente afetada, prejudicando

o desempenho do Fundo.

Risco de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria: o Fundo podera estar
sujeito a riscos, exégenos ao controle da Instituicdo Administradora e da Gestora,
advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria, que podem
afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditérios para o Fundo.
Na hipdtese de tais restricGes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditérios ao
Fundo podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade do
Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja
integrantes da carteira da Classe de Cotas e do Fundo podem ter sua validade
guestionada, podendo acarretar, desta forma, perda patrimonial a Classe de Cotas e ao

Fundo e, consequentemente, prejuizos aos Cotistas.

Risco relacionados a adaptacdo de fundos de investimentos a Resolugdo CVM n2 175, de
23 de dezembro de 2022: a Resolugcdo CVM nQ 175 entrard em vigor em 02 de outubro
de 2023, e dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacgdes
dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servigos para os fundos.
Nos termos da norma, os fundos de investimento terdo prazos para se adaptarem as
novas disposi¢cdes, o que podera gerar eventuais conflitos, incertezas e impactos diante
da adaptabilidade do mercado, e de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Instituicdo Administradora e da Gestora, tais como a ocorréncia, de fatos extraordindrios
ou situacdes especiais de mercado e adaptacdo econdmica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais

brasileiro.

XXXIIl. Possibilidade de interrupgdo da aquisicdo de Direitos Creditérios: o Cedente e/ou

Originador ndo se encontram obrigados a originar Direitos Creditdrios Elegiveis ou a
ceder Direitos Creditorios ao Fundo indefinidamente. Ademais, a continuidade da cessdo
de Direitos Creditdrios pelo Cedente ao Fundo depende (i) de o Cedente e/ou Originador

continuarem a firmar com seus clientes as operacGes de compra e venda de produtos,
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sendo estas associadas ou ndo a prestacdo de servigos relacionados aos produtos
vendidos, de forma a gerar novos Direitos Creditérios elegiveis, pois ainda que o Cedente
e/ou Originador disponham de toda a infraestrutura, recursos, conhecimento e
tecnologia que suportem a continuidade das operacdes, ndo hd como assegurar que a
demanda dos atuais devedores por seus produtos permitird a continuidade da geragdo
de Direitos Creditorios e, consequentemente, da manutencdo da cessdo de Direitos
Creditérios do Cedente para o Fundo; (ii) dos Devedores contratarem ou continuarem a
contratar as referidas operacdes; e (iii) do Cedente manter os respectivos Contratos de
Cessdo com o Fundo em plena validade e eficdcia. A existéncia do Fundo no tempo
dependerd da manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos Creditdrios pelo Cedente e/ou
Originador, visto que a impossibilidade da aquisicdo de novos Direitos Creditdrios pode

constituir um Evento de Liquidagdo do Fundo.

Risco de ndo obtencdo do tratamento tributario mais benéfico: a Gestora envidara seus
melhores esforcos para que seja aplicado a Classe de Cotas, ao Fundo e aos Cotistas o
tratamento tributdrio aplicavel aos fundos de longo prazo, ndao havendo, contudo,
obrigacdo da obtencdo de tal tratamento tributdrio. No entanto, em razdo de eventos
que estdo fora do controle da Gestora, incluindo, sem limitacdo, as hipdteses de
liquidacdo antecipada da Classe de Cotas e do Fundo previstas neste Regulamento, é
possivel que a Classe de Cotas, o Fundo e os Cotistas ndo gozem do tratamento tributario
mais benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal situacdo podera acarretar um

impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.

Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa dos direitos
dos Cotistas: caso a Classe de Cotas e/ou Fundo ndo possua recursos disponiveis
suficientes para a ado¢do e manutengao dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos e dos Ativos Financeiros de
sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas
reunidos em Assembleia Geral poderdo aprovar aporte de recursos a Classe de Cotas
e/ou ao Fundo para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutengdo dos procedimentos
acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou
mantida pela Instituicdo Administradora antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado. Na hipdtese de os Cotistas ndo aprovarem referido aporte
de recursos, considerando que a Instituicdo Administradora, o Custodiante, o Cedente, a
Gestora, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo
por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento

de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e
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8.1

prerrogativas da Classe de Cotas e/ou do Fundo, o patriménio da Classe de Cotas e/ou do

Fundo podera ser afetado negativamente.

Demais riscos: a Classe de Cotas e o Fundo também poderdo estar sujeitos a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, do Custodiante,
da Gestora e/ou do Coordenador Lider, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas
aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe de Cotas e do Fundo, alteracdo

na politica monetdria e aplicagdes significativas.

As aplicacBes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider, do Consultor Especializado, do Agente
de Cobranca, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC.

DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e

obrigacGes do Fundo;

(ii) despesas com registros de documentos, impressdao, expedicdo e
publicacdo de relatérios, formuldrios e informacdes periddicas, previstas

no presente Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive

comunicacdes aos Cotistas;

(iv) honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstracées financeiras e das contas do Fundo e da anélise de sua

situacdo e da atuacdo da Instituicdo Administradora;

(v) emolumentos e comissGes pagas por operacdes da carteira de ativos do
Fundo;
(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa

dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

condenacdo, caso este venha a ser vencido (incluindo, a titulo de
exemplo, despesas relativas a verificacdo da regularidade dos ativos
financeiros a serem adquiridos pelo fundo, incluindo a contratagdo de
assessores legais, contabeis e despachantes, assim como custas com

emissdo de certiddes para verificacdo das garantias reais ou fidejussorias);
gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por

apodlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos

prestadores de servigcos no exercicio de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de

ativos da carteira do Fundo;

despesas com a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo,

transformacdo ou a liquidacdo da Classe ou do Fundo;

despesas com liquidacdo, registro e custédia de operagBes com ativos da

carteira;

despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operacdes da

carteira de ativos do Fundo;

montantes devidos a fundos de investidores, nos termos da

regulamentacdo aplicavel;

taxa maxima de custddia de ativos da Classe;

taxa maxima de distribuicdo;

despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, caso

aplicavel;

despesas com a contratacdo de Agente de Cobranca e Consultoria
Especializada, bem como de outros prestadores de servico previstos

neste Regulamento; e
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8.2

8.3

8.4

9.1

(xviii) honordrios decorrentes da emissdo de pareceres juridicos e laudos

necessarios a avaliagdo prévia para a aquisicdo de Direitos Creditdrios;

Quaisquer despesas ndo previstas no item acima como encargos do Fundo devem correr

por conta do prestador de servigo que a tiver contratado.

A Instituicdo Administradora e a Gestora deverdo manter a Reserva de Pagamentos para
pagamentos de despesas e encargos do Fundo, por conta e ordem deste, desde o inicio
do Fundo, em que Outros Ativos deverdo ser segregados e mantidos destacados na
contabilidade do Fundo. A Reserva de Pagamentos devera ser em montante suficiente

para o pagamento dos valores referentes as despesas e encargos do Fundo.

Cada Classe serd responsavel pelo pagamento de despesas e contingéncias atinente a
cada uma das emissGes, sem que ocorra a comunicacdo destas com as demais Classes que
venham a ser emitidas pelo Fundo. Caso as despesas e/ou contingéncias sejam comuns as
demais Classes, tais despesas e/ou contingéncias serdo rateadas de forma proporcional

com a participacdo de cada Classe no patriménio liquido do Fundo.

ASSEMBLEIA GERAL

E da competéncia privativa da Assembleia Geral, além do disposto no artigo 70 da Parte
Geral da Resolugdo CVM n@ 175:

(i) apd6s o encerramento do respectivo exercicio social do Fundo, deliberar

sobre as demonstracées financeiras do Fundo;

(ii) deliberar sobre a substituicdo da Instituicdo Administradora ou da
Gestora;
(iii) deliberar sobre a elevacdo e a reducdo da Taxa de Administragdo e/ou da

Taxa e Gestdo, inclusive na hipotese de restabelecimento da Taxa de

Administracdo e/ou da Taxa e Gestdo que tenha sido objeto de reducdo;
(iv) deliberar sobre incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo;
(v) resolver, em relagdo a cada Classe de Cotas, se um Evento de Avaliagdo

deve ser considerado um Evento de Liquidagdo, observado o disposto

neste Regulamento;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

resolver, em relacdo a cada Classe de Cotas, na ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidacdo, se tal Evento de Liquidagdo ndo deve acarretar a
liquidacdo antecipada da respectiva Classe;

aprovar qualquer alteracdo deste Regulamento;

eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas, nos termos

deste Regulamento;

deliberar sobre a contratacdo de novo Custodiante pelo Fundo,

observado o disposto neste Regulamento;

o plano de resolucdo de patrimdnio liquido negativo da Classe afetada ou

do Fundo como um todo;

o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe afetada ou do

Fundo como um todo;

o plano de liquidacdo do Fundo, elaborado pela Gestora e Instituicdo

Administradora; e

deliberar sobre outros assuntos de interesse do Fundo e dos Cotistas.

9.1.1 Caso a Assembleia Geral ndo delibere favoravelmente a contratacdo de novo Custodiante,

9.2

9.21

referida Assembleia Geral podera deliberar pela liquidacdo do Fundo.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para

exercerem as fungBes de fiscalizacdo e gerencial das aplicacGes do Fundo, em defesa dos

direitos e dos interesses dos Cotistas, sem prejuizo do disposto no item 6.3 e resguardada,

em qualquer caso, a independéncia e a discricionariedade conferidas a Gestora

Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica

gue atenda aos seguintes requisitos:

(i)

(ii)

ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos

interesses dos Cotistas;

nao exercer cargo ou fungdo na Instituicdo Administradora, em seu
controlador, em sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e

em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e
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9.3

9.4

9.4.1

9.4.2

9.43

9.4.4

9.4.5

9.5

9.5.1

(i)  ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditorios integrantes

da carteira da Classe.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Instituicdo Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de cotistas
para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhao de

Cotistas.

A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista, por meio de publicacdo no Periddico ou, ainda,
por meio de correio eletrénico, do qual devem constar dia, hora e local de realizacdo da

assembleia e os assuntos a serem tratados.

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no

minimo, contado o prazo da data de envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

Ndo se realizando a Assembleia Geral, deve ser novamente providenciado o envio de carta
com aviso de recebimento ou, ainda, por meio de correio eletrénico aos Cotistas, com

antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocacdo da

Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a carta de primeira convocacao.

Salvo motivo de forgca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Instituicdo Administradora tiver a sede; quando se efetuar em outro local, as
comunicacBes enderecadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido,

gue em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada regular a

Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as
deliberacBes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos Cotistas presentes,

observado o disposto nos itens abaixo.

Cada Cota corresponde a 1 (um) voto.
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9.5.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunica¢do escrita ou eletrénica, desde que

9.6

9.7

9.8

9.9

recebida pela Administradora até 1 (um) Dia Util antes da respectiva Assembleia Geral de

Cotistas, observado o disposto neste Regulamento e no préprio edital de convocacao.

As deliberag®es da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo
de consulta, formalizada por escrito, dirigida pela Instituicdo Administradora a cada
Cotista, cujo prazo de resposta serd de até 15 (quinze) dias contados da data de postagem,
devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista serd considerada

como abstencdo.

Este Regulamento poderd ser alterado, independentemente de aprovacdao em Assembleia
Geral, sempre que (i) tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da
CVM; e (ii) a alteracdo ndo gere prejuizo ou custo adicional aos Cotistas, devendo ser

providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos Cotistas.

Somente podem comparecer e votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes

legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.
Ndo podem votar na Assembleia Geral de Cotistas:

(i) os prestadores de servigo do Fundo;

(ii) os socios, diretores e funcionarios dos prestadores de servico do Fundo;

(i)  partes relacionadas dos prestadores de servicos do Fundo ou de seus
respectivos socios, diretores, empregados ou administradores, conforme a
definicdo de partes relacionadas contida nas normas contdbeis que tratam
do assunto;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse
no que se refere a matéria em votagao, o qual deverd declarar a mesa seu
impedimento para o exercicio do direito de voto previamente ao inicio das

deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas; e

(v) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens

de sua propriedade.
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9.10

10.

10.1

10.2

10.3

104

10.5

11.

111

11.2

As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados da sua realizagcdo, exceto se na assembleia geral de cotistas

comparecem 100% (cem por cento) do total de cotas em circulagdo.

INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

A Instituicdo Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacd®es obrigatdrias e periddicas constantes do presente item, sem prejuizo

de outras previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo pertinente.

A Instituicdo Administradora deve manter disponivel em sua sede e agéncia(s) e nas
instituicdes que coloquem Cotas: o valor do PL; o valor das Cotas; as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem; e os relatérios da agéncia

classificadora de risco, se houver.

A Instituicdo Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, se for o caso,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, incluindo entre estes quaisquer Eventos
de Liquidacdo, conforme definidos abaixo, a substituicdo do Auditor Independente, do
Custodiante, o rebaixamento da classificacdo de risco do Fundo, caso aplicavel, e qualquer
celebracdo de aditamentos aos Documentos do Fundo. Tal divulgacdo deve ser realizada
de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for

O Caso.

As demonstracbes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de acordo com as

disposicdes da Instrugdo CVM 489.

O exercicio social do Fundo encerra-se em 30 de marco de cada ano.

PUBLICACOES

Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento, quando exigidas pela legislacao,
serdo feitas mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de
informacdes do Fundo ou por meio eletrénico com aviso de recebimento enderecada a
cada Cotista ou através de correio eletrénico ou em periddico de grande circulacdo no

sitio do préprio administrador https://www.apexgroup.com/apex-brazil (“Periddico”).

Dependerd de aprovacgao prévia da Assembleia Geral, a alteragdo do Periddico utilizado
para efetuar as publicacdes relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar

previamente os Cotistas sobre essa alteracao.
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12. DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

12.1 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para
o exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisdes da Gestora em
assembleias de detentores de Ativos Financeiros de titularidade da Classe de Cotas que

confiram a este o direito de voto.

12.2 A versdo integral da politica de voto da Gestora encontra-se disponivel em sua pagina

eletrénica: www.sodcapital.com.br

13.  FORO

13.1 Fica eleito o foro da Comarca da capital do Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer

questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO | — DEFINIGOES

Este Anexo | é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ABERTO EAN

1.

10.

11.

12.

ANBIMA: significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

Capitais;

Assembleia Geral: significa a assembleia geral de Cotistas.

Assembleia Especial de Cotistas: assembleia para a qual sdo convocados somente os

cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas;

Agente de Cobranca: terceiro contratado pela Instituicdo Administradora, em nome do

Fundo, para a prestacdo de servicos de cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, os
guais poderdo ser partes relacionadas ou integrar o grupo da Administradora ou dos
demais prestadores de servicos do Fundo.

Apéndice: o apéndice a cada Anexo Descritivo contendo as caracteristicas de cada

Subclasse de Cotas

Auditor Independente: significa a empresa de auditoria independente contratada pelo

Fundo, devidamente autorizada pela CVM, responsavel pela prestacdo dos servicos de

auditoria independente do Fundo.

BACEN: o Banco Central do Brasil.

8. Cedentes: sdo pessoas juridicas, sediadas no territdrio nacional, que realizem cessdo de

Direitos Creditdrios para o Fundo, na forma do Regulamento

Classe: as classes de Cotas que vierem a ser emitidas pelo Fundo, cujas caracteristicas

estardo descritas nos respectivos Anexos Descritivos.

Classe Unica de Cotas: as Cotas pertencentes a emissdo de Cotas do Fundo, cujas

caracteristicas estdo descritas no Anexo Descritivo e no Apéndice.
CMN: o Conselho Monetario Nacional.

CNPJ: o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Cdédigo ANBIMA: significa o “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para

Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”.

Consultor Especializado: a consultoria especializada que poderad ser contratada pela

Gestora, em nome do Fundo, para realizar atividades relacionadas a andlise, selecdo,
aquisicdo e substituicdo dos direitos creditorios que compordo a carteira de direitos

creditorios.

Contrato de Cessdo: significa, indistintamente, o “Contrato de Cessdo de Direitos

Creditoérios, sem Coobrigacdo, e Outras Avencas” e o “Contrato de Cessdo de Direitos
Creditodrios, com Coobrigacdo, e Outras Avencas”, em todo caso, firmado entre o Fundo e
os Cedentes, e tendo como interveniente o Custodiante.

Cotas: significa as cotas de classe Unica emissao do Fundo.

Cotista: significa o titular de Cotas do Fundo.

Critérios de Elegibilidade: tem o seu significado atribuido na clausula 4 do Anexo

Descritivo;

Custodiante: significa a APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Rua Alves Guimardes, n2 1212,
Pinheiros, na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP 05.410-002, inscrita no CNPJ
sob o n?13.486.793/0001-42.

CVM: a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Aplicacdo Inicial: significa a data da realizagdo da primeira aplicagdo em Cotas do

Fundo.

Dia Util: segunda a sexta-feira, exceto feriados de dmbito nacional ou dias em que, por
gualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro
na praca de sede da Administradora/Custodiante, exceto pelos casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da B3, ou, para os casos de obrigac8es pecunidrias cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que serdo considerados
Dias Uteis todos os dias exceto feriado nacional, sdbado ou domingo ou data em que, por

qualquer motivo, ndo haja expediente na B3.

Direitos Creditdrios: Debéntures, incluindo as emitidas nos termos da Lein212.431, de 24

de junho de 2011, Cédulas de Debéntures, Notas Promissérias, Cédulas de Crédito
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24.

25.

26.

27.

29.

30.

31.

32.

Bancario (CCBs), Certificado de Cédulas de Crédito Bancario (CCCBs), Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (CRIs), Cédulas de Produto Rural (CPRs), Certificado de Produto
Rural Financeiro (CPRF), Certificados de Direitos Creditorios do Agronegocio (CDCAs),
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRAs), Letras de Crédito do Agronegocio
(LCAs), notas de crédito rural, titulos da divida agraria, Cédula de Crédito Imobilidrio (CCls),
Letras de Crédito Imobiliario (LCls), Letras Hipotecarias, Letras de Cambio, Letras de
Arrendamento Mercantil, Notas de Crédito a Exportacdo, Cédulas de Crédito a
Exportacdo, Certificados a Termo de Energia Elétrica, Duplicatas, Notas Fiscais, Contratos
de Locacdo/Arrendamento, Commercial Papers, Warrants, Contratos Mercantis de
Compra e Venda de produtos, Mercadorias e/ou Servicos, Titulos ou Certificados
representativos desses contratos, decorrentes de operacdes nos segmentos comercial,
industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, do agronegdcio, de arrendamento
mercantil e de prestacdo de servicos, dentre outros titulos de divida privada, utilizando-
se dos instrumentos disponiveis no ambito do mercado financeiro, de forma que o Fundo
possa ficar exposto a Direitos Creditdrios de naturezas diversas, sem compromisso de

concentracdo em nenhum, desde que observado o art 29, XlII, da Resolugdo CVM n2 175..

Documentos Comprobatdrios: sdo os documentos ou titulos representativos de cada

Direito de Crédito, representados por instrumentos ou quaisquer tipos de contratos, de
qualquer natureza, entregues em via original na forma fisica, que déem ensejo a um

Direito de Crédito liquido, certo e exequivel, de titularidade dos Devedores

Documentos do Fundo: significa, em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, os

Contratos de Cessdo, o contrato de gestdo e o contrato de custddia.

Eventos de Liquidacdo: tem o seu significado atribuido na cldusula 11 do Anexo Descritivo.

FGC: o Fundo Garantidor de Crédito.

28. Fundo: O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ABERTO EAN.

Gestora: tem o seu significado atribuido na cldusula 3.8 do Regulamento.

IGP-M: o indice Geral de Precos do Mercado

Instituicdo Administradora: tem o seu significado atribuido na clausula 3.1 do

Regulamento.

Instrugdo CVM n2 489: a Instrucdo CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme

alterada, a qual dispBe sobre a elaboracdo e divulgacdo das demonstracBes financeiras

38



Docusign Envelope ID: 180CDDA4-DC69-8457-8016-1380611F40A2

33.

34,

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

dos fundos de investimento em direitos creditorios - FIDC e dos fundos de investimento

em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios - FIC-FIDC.

Resolucdo CVM n2 30: a Resolucdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme

alterada.

Resolugdo CVM n2 175: a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, que disp8e sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacdes

dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servigos para os fundos.

Investidor Qualificado: sdo os investidores qualificados definidos no artigo 12 da
Resolugdo CVM 30.

Parte Geral do Regulamento: a parte geral do regulamento que ndo os Anexos Descritivos

e os Apéndices.

PL ou Patrimdnio Liquido: significa o valor do patriménio liquido do Fundo.

Politica de Investimento: significa a politica de investimento do Fundo descrita no Anexo

Descritivo.

Regulamento: o regulamento do Fundo.

Resolucdo CMN 4.661: a Resolugdo do CMN n2 4.661, de 25 de maio de 2018.

Solicitacdo de Resgate: tem o seu significado atribuido na cldusula 7 do Anexo Descritivo.

Taxa de Administracdo: a remuneracdo devida a Instituicdo Administradora e aos

prestadores dos servicos por ela contratados e que ndo constituam encargos do Fundo,

nos termos de cada Anexo Descritivo.

Taxa de Gestdo: a remuneracdo devida a Gestora e aos prestadores dos servicos por ela
contratados e que ndo constituam encargos do Fundo, nos termos de cada Anexo
Descritivo.

TED: Transferéncia Eletronica Disponivel.

Termo de Cessdo: é o documento pelo qual se formaliza a cessdo dos Direitos Creditérios

adquiridos pelo Fundo, na forma prevista no anexo do respectivo Contrato de Cessdo.
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ANEXO I

METODOLOGIA ADOTADA PARA VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR
AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e da expressiva
diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditérios, é facultado ao Gestor, por si ou terceiros
contratados, realizar a analise dos Documentos Comprobatdrios de Crédito por amostragem, nos
termos do artigo 38 do Anexo Normativo Il, da Resolu¢gdo CVM n2 175, e observado o disposto a

seguir:

i) o Gestor, ou prestador por ele contratado, deve analisar mais proximo da cessdo, a
documentacdo que evidéncia o lastro dos Direitos Creditérios, por amostragem aleatdria simples

para a determinacdo de um intervalo de confianca para a proporc¢do de eventuais falhas.

ii) para a execucdo da analise da documentacgdo que evidéncia o lastro dos Direitos Creditoérios,
o Gestor, sob sua responsabilidade, podera contratar consultoria especializada para prestar os
servicos de analise mais préoximo da cessdo por amostragem dos Direitos Creditdrios, sendo que,
neste caso, o Gestor (ou prestador por ele contratado, conforme o caso) possuird regras e
procedimentos adequados previamente acordados, que lhe permitira verificar o cumprimento,
pela consultoria especializada, da obrigacdo de validar os direitos creditdrios em relacdo as

condicGes de andlise estabelecidas neste Regulamento.

iii) A verificacdo pelo Gestor, mais préxima da cessdo englobara a verificacdo das (i) Notas Fiscais
Eletronica por meio de suas Chaves de Acesso Eletrénico ou Arquivo Eletrdnico, Duplicata
eletrénica através de empresa contratada via sistema, e/ou documento equivalente, documento
fisico ou arquivo eletrénico das Notas de Débito vinculadas. O procedimento indicado neste
Anexo sera realizado por amostragem, conforme inciso (i) acima eletronicamente por empresa

contratada pelo Gestor.

iv) O Custodiante, diretamente ou por meio da Empresa de Auditoria de Lastro, por este
contratada, deverad verificar trimestralmente a totalidade, nos termos do pardgrafo 13 inciso Il
do artigo 38 do Anexo Normativo I, da Resolugdo CVM n2 175, os Documentos Comprobatdérios
que evidenciam o lastro de cada Direito Creditério Inadimplente e/ou de cada Direito Creditério
que tenha sido, a qualquer titulo, substituido ou cedido pelo Fundo a Cedente e/ou a qualquer
de suas Afiliadas no curso do respectivo trimestre, sem prejuizo de sua faculdade de realizar

auditorias na sede da respectiva Cedente, caso assim entenda necessario.
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

15.

2.1.

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
ABERTO EAN

CLASSE UNICA DE COTAS

Este Anexo Descritivo da Classe Unica de Cotas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ABERTO EAN disciplina a emissdo da Classe Unica de Cotas do Fundo, a qual
se regera pelo disposto no Regulamento, neste Anexo Descritivo e no respectivo Apéndice
a este Anexo Descritivo, nos termos abaixo elencados. A responsabilidade dos investidores
das Cotas emitidas no termo deste Anexo Descritivo é limitada ao valor por eles

efetivamente subscrito, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

A Classe Unica de Cotas é uma classe de cotas com prazo de duracdo indeterminado.

A Classe Unica de Cotas é constituida sob a forma de condominio aberto, de modo que
suas Cotas podem ser resgatadas a qualquer tempo, observados os prazos previstos neste
Anexo Descritivo, sendo vedada a amortizacdo de Cotas, conforme disposto no presente

Anexo Descritivo.

A Classe Unica de Cotas destina-se exclusivamente a investidores profissionais, conforme
definidos no artigo 12 da Resolucdo CVM n? 30, que estejam aptos a investir nesta

modalidade de fundo de investimento.

Para os fins do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para os Administracdo e
Gestdo de Recursos de Terceiros (Regras e Procedimentos Anbima do Cdédigo de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros), o Fundo é caracterizado como fundo

de investimento em direitos creditérios ndo-padronizado.

OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas n3o inferior,
em intervalos anuais, a variacio do CDI no periodo, através da aplicacdo
preponderantemente dos recursos da Classe Unica de Cotas em Direitos Creditérios. Os
Direitos Creditérios serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo com a
Politica de Investimento descrita neste Anexo Descritivo e com os critérios de composicao

de carteira estabelecidos na legislacdo e na regulamentacdo vigente.
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2.1.1.

2.1.2.

2.2.

2.2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

Os Direitos Creditdrios sdo individualmente representados por direitos e titulos

representativos de crédito, com ou sem garantias reais ou pessoais a eles atreladas.

Os Direitos Creditérios deverao contar com documentacdo que evidencie e comprove sua

existéncia e validade (“Documentos Comprobatdrios”).

Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pela Classe Unica de Cotas juntamente com todos
os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e garantias assegurados aos seus
titulares, por meio de Contratos de Cess3o firmados entre a Classe Unica de Cotas e (a)
pessoas fisicas, (b) pessoas juridicas, neste caso constituidas sob qualquer tipo societdrio,
atuantes em qualquer setor da economia, ou (c) fundos de investimento, que cedam
Direitos Creditérios a Classe Unica de Cotas (“Cedentes”), ou, ainda, por meio da
subscricdo, no mercado primario, de valores mobilidrios que se enquadrem na definicdo
de Direitos Creditdrios nos termos deste Anexo Descritivo, ou por meio da aquisicdo de
tais valores mobilidrios no mercado secundario, de acordo com os procedimentos de

subscricdo ou aquisicdo aplicaveis.

A Classe Unica de Cotas poderd adquirir Direitos Creditérios cujos Cedentes sejam
sociedades empresarias em recuperacao judicial ou extrajudicial, desde que (i) com plano
de recuperacdo judicial ou extrajudicial aprovado e homologado em juizo previamente a
cessdo dos Direitos Creditdrios, independente do transito em julgado da decisdo judicial
homologatdria do plano, e (ii) tais Direitos Creditdrios ndo contem com a coobrigacdo da

Cedente.

E de até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica de Cotas o limite
para a realizacdo de aplicacdes da Classe Unica de Cotas em ativos de emissdo ou que
envolvam coobrigacdo da Instituicdo Administradora e partes relacionadas, tal como

definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

E de até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica de Cotas o limite
para a realizacdo de aplicacBes da Classe Unica de Cotas em ativos de emissdo ou que
envolvam coobrigacdo dos demais prestadores de servicos do Fundo e partes

relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

O Fundo podera utilizar a faculdade prevista nos incisos | e Il do paragrafo 32 do Artigo 45
do Anexo Normativo I, da Resolucao CVM n2 175 para elevar o limite de concentracao
por Devedor ou Coobrigado dos Direitos Creditérios e Outros Ativos (“Coobrigado”),
estabelecido em 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica de Cotas
pelo caput do referido dispositivo. Dessa forma, uma vez que sejam cumpridos os

requisitos do 45 do Anexo Normativo I, da Resolucdo CVM n? 175, o Fundo poderad ter
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2.6.

2.7.

2.7.1.

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

sua carteira totalmente composta por Diretos de Crédito de um ou mais Devedores e/ou
Coobrigados, e ndo observard limite de concentragdo por Devedor e/ou Coobrigado, nos
termos do referido Artigo 45 do Anexo Normativo Il, da Resolucdo CVM n2 175,, observada
a restricdo prevista no Paragrafo 62 do Artigo 45 do Anexo Normativo Il, da Resolucao
CVM n? 175, em relacdo aos ativos de emissdo ou coobrigacdo da Instituicdo
Administradora e da Gestora ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras

contabeis que tratam desse assunto, para os quais o limite deve ser observado.

O Cedente ou devedor dos Direitos Creditdrios, conforme o caso, sera responsavel pela
existéncia, certeza, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta

formalizacdo dos respectivos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo.

O Fundo, a Classe Unica de Cotas, a Instituicio Administradora e a Gestora, bem como
seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou
subsididrias, ndo sdo responsaveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos Devedores dos
respectivos Direitos Creditérios, salvo se, no ambito de suas atribuicdes, tenha agido com

comprovada negligéncia na aquisicao dos Direitos Creditorios.

Sem prejuizo do disposto no acima, o Custodiante serd a instituicdo responsavel por
verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade em

cada operacdo de aquisicdo de Direitos Creditdrios pela Classe Unica de Cotas.

Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades, a Classe Unica de Cotas deverd
ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos

Creditorios.

Observado o disposto no item 2.8 acima, a Classe Unica de Cotas pode aplicar o
remanescente de seu PL, a critério da Gestora, nos ativos previstos no Artigo 44 do Anexo
Normativo Il, da Resolugdo CVM n2 175 (“Outros Ativos”):

A Classe Unica de Cotas ndo pode realizar operacdes nas quais a Instituicdo
Administradora ou a Gestora atue na condicdo de contraparte do Fundo, exceto com a

finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

A Classe Unica de Cotas pode realizar operacdes em mercados de derivativos, desde que
com o objetivo de protecdo patrimonial a Classe Unica de Cotas, desde que n3o resulte
em exposicao a risco de capital, nos termos do Artigo 32, inciso XXIV, da Parte Geral da
Resolugdo CVM n2 175.
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2.12.

2.13.

3.1

4.1.

A Gestora envidara seus melhores esforcos para adquirir Outros Ativos cujos vencimentos
propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de
tributacdo do Cotista. Entretanto, ndo ha garantia de que a Classe Unica de Cotas terd o
tratamento tributdrio aplicavel aos fundos de longo prazo, de forma que a Gestora ndo

assume qualguer compromisso nesse sentido.

As aplicacdes na Classe Unica de Cotas n3o contam com garantia da Instituicdo
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do
FGC. Além disso, a Classe Unica de Cotas podera realizar aplicacdes que coloquem em
risco parte ou a totalidade de seu Patrimonio Liquido. O investidor, antes de adquirir
Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento e,
se houver, no prospecto, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu

investimento nas Cotas.

CONDICOES DE CESSAO

As CondicGes de Cessdo serdo exclusiva e cumulativamente os dispostos abaixo (em

conjunto, as “Condicdes de Cessdo”):

Somente poderdo integrar a carteira do Fundo, Direitos de Créditos que tenham sido

previamente selecionados e recomendados pelo Gestor do Fundo.).

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Critérios de Elegibilidade serdo exclusiva e cumulativamente os dispostos abaixo (em

conjunto, os “Critérios de Elegibilidade”):

(a) deverdo ter sido indicados pelo Gestor, sendo a indicagcdo e aprovacdo de cada
aquisicdo de direitos creditdrios formalizada por email. Para que a cessdo seja
efetivada, deverd ocorrer o seguinte: (i) recepcdo e processamento do arquivo de
cessdo pelo Custodiante, apds verificacdo dos critérios pelo Gestor; (ii) Consultor
Especializado e/ou Gestor deverdo confirmar a aprovacgdo dos contratos constantes

no relatdrio de processamento; (ii) Custodiante efetiva a cessdo aprovada.

Paragrafo 12: Nos casos de Direitos Creditérios decorrentes de receitas publicas origindrias ou

derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas

autarquias e fundagdes, ou nos casos de Direitos Creditdrios cedidos ou originados por empresas

controladas pelo poder publico, devera ser observada a regra constante do Paragrafo 92 do
artigo 72 da Instrucao CVM 444,
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Paragrafo 29: O Gestor serd responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos de

Crédito aos Critérios de Elegibilidade em cada operacao de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo

Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

Pardgrafo 32: Todas as informacdes que venham a ser encaminhadas pelo Cedente, e/ou pela

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.1.5.

4.2.

4.3.

Gestora, a fim de que possa verificar o atendimento dos Direitos de Crédito ofertados aos
Critérios de Elegibilidade, serdo encaminhadas por meio de arquivo eletrénico, em
formato previamente acordado entre os Cedentes, a Gestora e o Custodiante.

Para a verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, o Gestor deverd receber, no layout
previamente definido, a listagem dos Direitos Creditdrios que a Classe Unica de Cotas
pretende adquirir, em até 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data da
respectiva cessdo. Em tais arquivos deverd constar a relacdo dos Direitos Creditérios
ofertados, seu valor de face, as datas dos seus vencimentos, os dados dos Devedores e o

valor pelo qual os Direitos Creditérios serao cedidos ao Fundo.

Verificada a compatibilidade e validade dos Direitos Creditérios nos termos acima,
assinado o Contrato de Cessdo, a Instituicdo Administradora ficard responsavel pela

emissdo do respectivo Termo de Cessdo, preferencialmente em forma eletronica.

A Gestora acompanhard todo o procedimento de oferta e cessdo dos Direitos Creditérios

cedidos.

O pagamento dos Direitos Creditérios sera realizado mediante o pagamento dos valores
correspondentes ao preco da cessdo, pela Instituicdo Administradora, atuando por conta

e ordem da Classe Unica de Cotas, na respectiva data de aquisic3o.

Ndo é admitido o pagamento do preco de cessdo para pessoas que ndo sejam as proprias

Cedentes dos Direitos Creditorios.

Na hipdtese de os Direitos Creditérios deixarem de observar quaisquer dos Critérios de
Elegibilidade acima descritos apds sua aquisicio pela Classe Unica de Cotas, ndo caberd,
por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Instituicdo Administradora, o Cedente,

a Gestora ou o Custodiante, salvo se comprovada ma-fé ou dolo das partes.

Todas as informacBes que venham a ser encaminhadas pela Gestora a Instituicdo
Administradora ou ao Custodiante, em atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios
de Elegibilidade, poderdo ser encaminhadas, a critério da Gestora, por meio de arquivos

eletrénicos.
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4.4.

4.5.

5.1

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Nos termos do Artigo 42, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM n2 175, E vedada a
aquisicdo de direitos creditérios originados ou cedidos pela Instituicdo Administradora,
Gestora, Consultoria Especializada ou partes a eles relacionadas, salvo nas hipdteses do
§19 do referido Artigo 42.

A Classe Unica de Cotas podera ter outros ativos em carteira, além dos descritos acima,
tais como bens mdveis e imdveis, em decorréncia de eventual execucdo de garantias

atreladas aos Direitos Creditorios, pelo tempo necessario a alienacdo de tais bens.

DESCRIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E
MECANISMOS E PROCEDIMENTOS PARA A COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Tendo em vista que a Classe Unica de Cotas pode aplicar em Direitos Creditérios de
naturezas diversas, ndo é possivel pré-especificar os segmentos em que sdo originados e
a natureza dos Direitos Creditérios, nos termos do inciso | do artigo 21 do Anexo
Normativo Il da Resolugcdo CVM n2 175.

Diante da amplitude da Politica de Investimento ora descrita e da potencial diversificacdo
de Cedentes, ndo é possivel precisar os processos de origem dos Direitos Creditérios e as
politicas de concessdo de crédito adotadas pelos Cedentes, nos termos do inciso Il do

artigo 21 do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM n2 175.

Os Direitos Creditorios poderdo contar com garantias fidejussérias (aval, fianca,
coobrigacdo em cessdo de crédito, dentre outras) e/ou garantias reais (alienacdo
fiducidria de bens mdveis e imdveis, cessdo fiduciaria de direitos, penhor de titulos de
crédito, hipoteca, anticrese, dentre outras). Para excussdo das garantias dos Direitos
Creditérios, quando solicitado pela Gestora, a Instituicdo Administradora contratard, a
expensas da Classe Unica de Cotas, mediante rateio entre os Cotistas, assessores legais

especializados.

A cobranca dos Direitos Creditorios é, sempre que possivel, realizada por meio de boleto
bancario ou TED e, havendo atraso em 5 (cinco) dias apds o vencimento da obrigacdo, o
Agente de Cobranca dos Direitos Creditérios, a ser contratado pela Instituicdo

Administradora, efetuara a cobranca dos Direitos Creditdrios inadimplidos.

O Agente de Cobranca devera observar, no minimo, os seguintes procedimentos de

cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos:

(i) contato com o Devedor;
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55.1.

5.6.

6.1.

6.1.1.

6.1.2.

6.1.3.

6.1.4.

6.2.

6.3.

(ii) negativacdo do respectivo Devedor em érgdos de protecdo ao crédito, se
oportuno; e
(iii) adocdo de todas as medidas extrajudiciais e judiciais, quando for o caso,

para a cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos.

Caso aplicavel, o Agente de Cobranca podera, as suas expensas, subcontratar a atividade
de cobranca a terceiros, sempre observadas as diretrizes estabelecidas, as especificidades

do Direito Creditorio, e os termos deste Anexo Descritivo.

Em caso de existéncia de garantias reais ou fidejussorias, fica a Gestora autorizada a tomar

guaisquer providéncias necessarias para excussao das respectivas garantias.

COTAS DO FUNDO

As Cotas serdo emitidas em classe Unica, ndo havendo qualquer subordinacdo entre as
Cotas. Todas as Cotas correspondem a fracGes ideais do Patrimonio Liquido. O PL do
Fundo serd formado por uma unica classe de Cotas, mas as Cotas poderdo vir a ser

divididas em classes se assim for definido pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

As Cotas terdo direito a voto, taxas e despesas iguais.

As Cotas poderdo ser fracionarias e serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos
em nome de seus respectivos titulares abertas pelo Custodiante, enquanto prestador do

servico de escrituragdo de cotas do Fundo.

A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Custodiante, enquanto prestador
do servico de escrituracdo de cotas do Fundo, de conta de depdsito em nome do

respectivo Cotista.

As Cotas ndo poderdo ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo nas hipdteses

permitidas na regulamentacdo aplicavel.
As Cotas terdo valor de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) cada na aplicacdo inicial,
sendo certo que para fins de cotizacdo das aplicacBes subsequentes sera considerado o

valor da cota de fechamento da data da efetiva disponibilizacdo do recurso ao Fundo.

O valor minimo de aplicacdo inicial no Fundo serd de RS 1.000.000,00 (um milhdo de

reais).
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6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

A despeito do valor minimo de aplicacdo inicial minima, ndo ha valor minimo para

aplica¢des adicionais, resgates e/ou saldo minimo de permanéncia no Fundo.

A aplicacdo em Cotas da Classe Unica deverd ocorrer em moeda corrente nacional.

O resgate de Cotas da Classe Unica do Fundo deverd ocorrer, preferencialmente, em
moeda corrente nacional, observado que em caso de indisponibilidade de caixa e/ou
iliquidez dos ativos integrantes da carteira do Fundo que impeca o pagamento em moeda
corrente nacional, os resgates poderdo ser pagos na forma descrita neste Anexo

Descritivo.

N3o serd admitida amortizacio de Cotas da Classe Unica, devendo seu valor ser
integralmente liquidado no momento do resgate, observadas as disposicdes deste Anexo

Descritivo.

Na ocorréncia de um evento de inadimplemento por parte de qualquer Cotista, a
Instituicdo Administradora, em sua discricionariedade, pode tomar quaisquer das medidas

abaixo, individualmente ou em conjunto:

(i) suspender direitos politicos, patrimoniais e econémicos do Cotista
inadimplente enquanto perdurar o inadimplemento, até o limite de suas

cotas inadimplentes;

(i)  deduzir de quaisquer distribuicGes a que o Cotista inadimplente faz ou fard
jus, ou constituir reserva nos valores necessarios para fazer frente ao
pagamento dos valores devidos pelo Cotista inadimplente, incluindo o
pagamento de juros moratdrios, ou ainda quaisquer outras despesas devidas

em conformidade com este Regulamento e este Anexo Descritivo; ou
(i)  tomar medidas judiciais cabiveis para recuperar o valor devido.
Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios incorridos pela Instituicdo
Administradora, Gestora ou pela Classe Unica de Cotas em relagdo a inadimpléncia do
Cotista deverdo ser suportadas por tal Cotista integralmente, a menos que de outra forma

determinado pela Instituicdo Administradora em sua exclusiva discricionariedade.

DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE UNICA DE COTAS, DA EMISSAO, DA
DISTRIBUIGAO, DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DE COTAS
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7.1.

7.2.

7.3.

7.3.1.

7.3.2.

7.3.3.

7.3.4.

A aplicacdo e o resgate de Cotas da Classe Unica podem ser efetuados por débito e crédito
em conta corrente de investimento, transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou, ainda,
pelo Sistema de Cotas de Fundos da CETIP, sendo que as movimentacdes serdo sempre

realizadas em nome dos Cotistas.

A despeito do valor minimo de aplicacdo inicial minima, ndo ha valor minimo para
aplicagdes adicionais, resgates e/ou saldo minimo de permanéncia na Classe Unica de

Cotas.

Emissdo. Na integralizacio de Cotas da Classe Unica, o valor da aplicacdo sera convertido
pelo valor da cota de fechamento da data da efetiva disponibilizagdo do recurso a Classe

Unica de Cotas pelo investidor a Instituicdo Administradora.

E facultado & Instituicio Administradora suspender, a qualquer momento, novas
aplicacBes na Classe Unica de Cotas. A suspens3o do recebimento de novas aplicacdes em

um dia n3o impede a reabertura posterior da Classe Unica de Cotas para aplicacdes.

Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do

valor entregue a Instituicdao Administradora quaisquer taxas ou despesas.

A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de

depdsito em nome do Cotista.

Paragrafo 12 O investidor do Fundo deverd atestar ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operacdo, bem como da possibilidade de perda total do capital investido e
da auséncia de classificacdo de risco das Cotas, mediante a assinatura de termo de adesdo,
da declaragdo de investidor profissional e do termo de ciéncia de risco de crédito, na

forma da legislacdo em vigor.

Paragrafo 22 O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Agente Escriturador, serd o
documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de
cumprir as prescricdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao

Fundo; e (ii) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes ao Cotista.

A partir da Data da 12 Subscricdo das Cotas, seu respectivo valor unitario sera calculado
todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo ou resgate,
devendo corresponder ao valor do patrimédnio liquido do Fundo dividido pelo nimero de
Cotas emitidas. 30 Paragrafo Unico Os critérios de determinacdo do valor das Cotas,
definidos no caput deste Artigo, tém como finalidade definir (i) o valor de integralizacdo

das Cotas e (ii) a parcela do Patrimonio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos
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7.4.

7.4.1.

7.4.2.

7.4.3.

7.4.4.

7.4.5.

7.4.6.

titulares das Cotas, na hipdtese de resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem devem
ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigagdo legal ou contratual

de remuneracdo por parte da Administradora, do Fundo, do Cedente ou do Custodiante.

Resgate. Os Cotistas poderdo solicitar, a qualquer tempo, o resgate das Cotas de sua
titularidade no decorrer do prazo de duracio da Classe Unica de Cotas, mediante
solicitacdo a Instituicdo Administradora ou seus agentes, desde que observado o disposto

abaixo.

Ndo obstante os prazos e condi¢cdes de resgate dispostos nesta cldusula, ndo ha caréncia

para o resgate das Cotas.

Sem prejuizo das demais disposicGes deste Anexo Descritivo, o resgate de Cotas da Classe

Unica obedece &s seguintes regras:

(i) os Cotistas poderdo encaminhar solicitacdes de resgate em dias Uteis e até
as 15h00 de determinado dia util (“Solicitacdo de Resgate”), sendo que, apds
este hordrio, a Solicitacdo de Resgate serd considerada, inclusive para
cotizacdo e pagamento do resgate, como recebida no dia Util subsequente;

(i) o valor liquido do resgate é o valor da cota de fechamento da Solicitacdo de
Resgate; e

(iii) o valor liguido do resgate sera pago no 12 (primeiro) dia Util seguinte a data

da Solicitagdo de Resgate.

Na hipdtese de a Classe Unica de Cotas n3o ter liquidez para efetivar o resgate solicitado
no prazo referido no item anterior, o correspondente pagamento devera ocorrer no
primeiro dia util em que houver recursos disponiveis para tanto ou a critério da Gestora,
sem prejuizo da prioridade de contingenciamento ou pagamento de eventuais despesas

e encargos da Classe Unica de Cotas.

Excetuando-se a hipdtese de liquidacio da Classe Unica de Cotas, a Instituicdo

Administradora devera pagar o resgate aqueles que primeiro o solicitarem.

Ndo serd admitido o resgate de Cotas desde a data do envio da convocacdo para a
Assembleia Geral que tenha como assunto a liquidacdo da Classe Unica de Cotas, até a

ocorréncia da Assembleia Geral que delibere definitivamente sobre o tema.

Podera ocorrer resgate em Direitos Creditdrios. Para tanto, deverdo ser observados os
parametros estabelecidos neste Regulamento, conforme o caso, na apuracdo do valor dos

Direitos Creditorios a serem empregados no resgate das Cotas.
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7.5.

7.6.

7.7.

8.1.

8.2.

8.3.

Processamento dos pedidos. Pedidos de aplicacdes e resgates de Cotas efetuados aos
sabados, domingos, em feriados nacionais ou feriados estaduais e municipais na
localidade da sede da Instituicdo Administradora serdo processados no primeiro dia util

subsequente.

Amortizagdo. N3o sera admitida amortizagdo de Cotas, devendo seu valor ser

integralmente liquidado no momento do resgate.

Negociac3o. Por se tratar de Classe Unica de Cotas constituida sob a forma de condominio
aberto, as Cotas ndo serdo registradas para negociacdo de Cotas no mercado secundario,
ndo podendo ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por decisdo judicial ou arbitral,
operacdes de cessdo fiduciaria, execucdo de garantia ou sucessdo universal. Na hipdtese
de alteracdo do presente Anexo Descritivo, de modo que a Classe Unica de Cotas seja
transformado em condominio fechado e seja permitida a transferéncia ou a negociacdo
das Cotas no mercado secunddrio, tornar-se-do obrigatdrias a contratacdo de agéncia
classificadora de risco para avaliar as Cotas, bem como, se aplicavel, a obtencdo do prévio

registro na CVM.

METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE UNICA DE COTAS E DAS COTAS

Os ativos da Classe Unica de Cotas terdo seu valor calculado todo dia Util, mediante a
utilizacdo de metodologia de apuragdo do seu valor de mercado, em conformidade com

o manual de marcacdo a mercado do Custodiante disponivel no site da ANBIMA.

Na hipdtese de se verificar a existéncia de mercado ativo dos Direitos Creditorios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira da
Classe Unica de Cotas, esses passardo a ser avaliados conforme os precos praticados em
mercados organizados nas operag¢es realizadas com os mesmos tipos de ativos, levando
em consideracdo volume, coobrigacdo e prazo. A forma de avaliagdo dos Direitos

Creditérios devera ser informada pela Instituicdo Administradora.

Enguanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica de Cotas, estes terdo
seu valor calculado, todo dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos
rendimentos auferidos, apurados conforme as respectivas taxas de aquisicdo,
computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa,

no resultado do periodo.
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8.3.1.

8.4.

8.4.1.

8.4.2.

9.1.

9.2.

9.3.

10.

10.1.

10.2.

A classificacdo das operagBes com Direitos Creditérios, para efeitos contdbeis, bem como
calculo de provisdo para perdas, seguira o disposto na Instrucdo CVM 489 e ao manual de

procedimentos disponivel no site da Administradora.

As Cotas terdo seu valor calculado todo dia util, conforme a distribuicdo dos rendimentos
da carteira da Classe Unica de Cotas abaixo descrita. A primeira valorizacdo ocorrerd no
Dia Util seguinte a respectiva Data de Aplicacdo Inicial, e a Ultima na data de resgate ou

na data de liquidacdo da Classe Unica de Cotas, conforme o caso.

O valor unitario das Cotas sera equivalente ao resultado da divisdo do PL pelo nimero

total de Cotas emitidas, subscritas e integralizadas.

Ndo serd calculada pela Instituicdo Administradora e incorporada ao valor unitdrio das
Cotas a eventual valorizacdo dos bens modveis e imdveis que venham a integrar o

Patrimonio Liquido da Classe Unica de Cotas.

DA RESERVA DE CAIXA

A Gestora constituird, desde a Data da 12 Integralizacdo de Cotas, uma Reserva de Caixa no
montante equivalente ao valor do somatério das despesas e encargos da Classe Unica de
Cotas descritas no Regulamento e neste Anexo Descritivo, estimados para serem
incorridos em um periodo de 3 (trés) meses a contar de cada Data de Verificagdo, mediante

ordem encaminhada a Instituicdo Administradora.

Os recursos da Reserva de Caixa integrardo o patriménio da Classe de Cotas Unicas e
constituirdo uma provisdo para garantir o pagamento das despesas e encargos da Classe

de Cotas Unicas descritos no Regulamento e neste Anexo Descritivo.

Os recursos da Reserva de Caixa serdo alocados exclusivamente para aquisicao de Ativos

Financeiros da Classe de Cotas Unicas.

PROCEDIMENTOS DE DAGAO EM PAGAMENTO

A dacdo em pagamento de Direitos Creditorios para resgate das Cotas devera seguir os

procedimentos previstos na presente clausula.

Para fins do disposto nesta cldusula, os Direitos Creditérios conferidos aos titulares de
Cotas em dacdo em pagamento poderdo ser mantidos em condominio, nos termos do
artigo 1.314 e seguintes do Cdodigo Civil. No caso de a faculdade de constituicdo do

condominio ser exercida, esse deve ser necessariamente constituido no prazo maximo de
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10.3.

10.4.

11.

11.1.

VI.

90 (noventa) dias Uteis contado da realizacdo da respectiva Assembleia Geral. O quinhao
de cada Cotista sera equivalente ao valor dos Direitos Creditdrios a este efetivamente
atribuidos. Os termos e as condi¢des da convengao de condominio conterdo avenga que
assegure aos Cotistas, originalmente titulares das Cotas, o direito de preferéncia no
recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranca dos Direitos Creditérios

mantidos em condominio.

Caso os Cotistas optem pela constituicdo do condominio, a Instituicdo Administradora
deverd convocar uma Assembleia Geral com a finalidade de proceder a eleicdo, pelos
Cotistas, de um administrador para o condominio civil referido no item anterior. Caso os
titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio civil, essa

funcdo serd atribuida ao Cotista que detenha, direta ou indiretamente, o maior quinhao.

O Custodiante fard a guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditdrios mantidos
em condominio pelo prazo de até 90 (noventa) dias Uteis contado de sua constituicdo. Ao
término do prazo acima referido, o administrador do condominio civil indicard ao

Custodiante a hora e o local para a entrega dos referidos documentos.

ASSEMBLEIA ESPECIAL DA CLASSE UNICA DE COTAS

Sem prejuizo das demais disposicBes previstas no Regulamento acerca da convocacgdo,
instalacdo, deliberacdo e funcionamento da Assembleia Geral de Cotistas, a Classe Unica
de Cotas podera se reunir em Assembleia Especial dos Cotistas da Classe Unica de Cotas

sempre que necessario, sendo de sua competéncia privativa:

tomar anualmente, apds o encerramento do exercicio social, as contas da Classe Unica
de Cotas;

alterar este Anexo Descritivo e os Apéndices da Classe Unica de Cotas;

deliberar sobre a incorporac3o, fusdo, cisdo ou liquidacdo da Classe Unica de Cotas;

resolver se um Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacdo da

Classe Unica de Cotas
resolver, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo da Classe Unica de Cotas, se tal
Evento de Liquidacdo ndo deve acarretar a liquidacdo antecipada da Classe Unica de

Cotas;

deliberar sobre a emiss3o de novas Cotas da Classe Unica de Cotas;
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VII.

VIII.

11.2.

11.3.

12.

12.1.

12.2.

12.3.

deliberar sobre o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo da Classe Unica de

Cotas;

deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe afetada ou do

Fundo como um todo; e

deliberar sobre o plano de liquidac3o da Classe Unica de Cotas, elaborado pela Gestora e
Instituicdo Administradora.

As deliberacGes relativas as matérias previstas nos incisos Ill, V e VI serdo tomadas pela

maioria das Cotas dos presentes.

Os procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos Cotistas das Cotas de Classe

A por meio eletrdnico sdo aqueles dispostos na Parte Geral do Regulamento.
EVENTOS DE LIQUIDAGAO DA CLASSE

Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel, o Fundo sera liquidado nas
hipdteses previstas no Regulamento ou, ainda, caso os Cotistas assim deliberem em

Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim.

Observado o item 12.1. acima, sdo considerados eventos que ensejam a liquidacdo

antecipada da Classe Unica de Cotas (“Eventos de Liquidagdo”):

(i) aprovac3o da liquidacdo do Fundo ou da Classe Unica de Cotas pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral ou Especial especialmente convocada para tal

fim;

(ii) determinacdo da CVM pela liquidacdo do Fundo, em caso de

descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar;

(iii)  renuncia da Instituicdo Administradora, da Gestora ou do Custodiante sem
sua devida substituicdo por outras instituicGes nos prazos previstos neste

Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel; e
Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer

procedimento adicional, a Instituicdo Administradora devera (i) notificar os Cotistas, (ii)

suspender imediatamente o pagamento de resgates e os procedimentos de aquisi¢cdo de
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12.4.

12.5.

12.6.

12.7.

12.8.

Direitos Creditdrios; e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe
Unica de Cotas.

Exceto na hipdtese da alinea “i” da clausula 12.1 acima, caso em que a propria Assembleia
Geral deverd deliberar sobre as medidas previstas nesta clausula, verificado um Evento de
Liquidacdo Antecipada, a Instituicdo Administradora deverd convocar imediatamente
Assembleia Geral para que os titulares das Cotas deliberem sobre as medidas que serdo
adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo
assegurado o resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes, no caso de decisdo da

Assembleia Geral favoravel a interrupcdo dos procedimentos acima referidos.

Apos o pagamento das despesas e encargos da Classe Unica de Cotas, serd pago aos
titulares de Cotas, se o Patriménio Liquido assim permitir, o valor apurado conforme este
Anexo Descritivo, em vigor na propria data de liquidacdo, proporcionalmente ao valor das

Cotas.

Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditdrios pelo valor apurado,

desde que assim deliberado em Assembleia Geral convocada para este fim.

Na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe Unica de Cotas, a Instituicdo
Administradora poderd ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditdrios de
titularidade da Classe Unica de Cotas, pelo respectivo valor apurado, acrescido de todos
0s custos e despesas necessarios para a liquidacdo e extingdo da Classe Unica de Cotas,

devendo utilizar os recursos da eventual alienacdo no resgate das Cotas.

A liquidacdo da Classe Unica de Cotas serd realizada pela Instituicio Administradora,
observando as disposi¢cdes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia

Geral.
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