CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N° 26.286.939/0001-58

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
REALIZADA EM 17 DE OUTUBRO DE 2025

DATA, LOCAL E HORARIO: 17 de outubro de 2025, as 14:00 horas, por meio de video
e/ou teleconferéncia, organizada pela BEM Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., sociedade com sede na cidade de Osasco, estado de Sao Paulo, no
NuUcleo Cidade de Deus, s/n, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°
00.066.670/0001-00, instituicao administradora do Cielo Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ/MF sob o0 n.°26.286.939/0001-58
(“Administradora” e “Fundo”, respectivamente), sendo possivel a manifestacao de voto
por escrito pelos cotistas do Fundo.

CONVOCAGAO E PRESENGA: Realizada na forma do Artigo 16.6 do anexo descritivo do
regulamento do Fundo (“Anexo Descritivo” e “Regulamento”, respectivamente),
estando presentes os cotistas da classe Unica de cotas do Fundo (“Classe” e “Cotistas”,
respectivamente) indicados na lista de presenga, conforme Anexo Il a presente ata,
bem como Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com escritério na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1309, 3°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 60.746.948/0001-12, na qualidade de instituicao
gestora do Fundo (“Gestora”).

COMPOSIGCAO DA MESA: Presidente: José Ary de Camargo Salles Neto; e Secretério:
Israel Vieira Andrade.

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre:

(i) a alteracao do Suplemento referente a 12 (primeira) emissao da 42 (quarta) série
de cotas seniores da Classe para incluir a periodicidade de pagamento das parcelas de
juros conforme descrito no Anexo | a presente ata; e

(ii) autorizacao a Administracao e a Gestora a tomar todas as medidas necessérias
para implementar os itens acima, incluindo, sem limitacao, elaborar, negociar e assinar
guaisquer instrumentos para tanto.

DELIBERAGOES: Aberta a Assembleia, os representantes da Administradora, em breve
apresentagao, colocaram os itens da ordem do dia para discussao. Apos



esclarecimentos, deu-se inicio a discussao da matéria. Recebidos e apurados os votos,
foi deliberado o seguinte:

(i) os Cotistas detentores de 100% (cem por cento) das Cotas decidiram aprovar a
alteragao do Suplemento referente a 12 (primeira) emissao da 42 (quarta) série de cotas
seniores da Classe para incluir a periodicidade de pagamento das parcelas de juros
conforme descrito no Anexo | a presente ata; e

(ii) os Cotistas detentores de 100% (cem por cento) das Cotas decidiram autorizar
a Administradora e a Gestora a tomar todas as medidas necessarias para implementar
os itens acima, incluindo, sem limitagao, elaborar, negociar e assinar quaisquer
instrumentos, contratos e/ou documentos para implementar tais deliberagdes.

A presente ata podera ser assinada por meio do processo de certificagao
disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil, nos
termos da Medida Provisdria n® 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil,
sendo essa forma de contratagao em meio eletrdnico, digital e informatico reconhecida
como valida e plenamente eficaz.

Salvo se de outro modo definido nesta ata, os termos iniciados em letra mailscula
utilizados nesta ata terdao os mesmos significados que lhes sao atribuidos no

Regulamento.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Presidente deu por encerrados os
trabalhos, sendo lavrada esta ata, foi assinada por mim Secretario e pelo Sr. Presidente.

Osasco, 17 de outubro de 2025.

José Ary de Camargo Salles Israel Vieira Andrade
Neto Secretario
Presidente

BANCO BRADESCO S.A.
Gestora

BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora



ANEXO |

SUPLEMENTO REFERENTE A 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA 42 (QUARTA) SERIE DE
COTAS SENIORES DO CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

A 42 (quarta) série da Subclasse Sénior da Classe Unica do CIELO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
26.286.939/0001-58, tera as seguintes caracteristicas, permanecendo inalterados os
demais direitos e obrigagdes das Cotas Seniores, nos termos do Regulamento, do
Anexo Descritivo e do Apéndice A:

Montante Total de Emissao da 42 Série de Cotas Seniores: R$1.000.000.000,00 (um
bilhao de reais);

Quantidade de Cotas Seniores da 42 Série: 1.000.000 (um milhao) de Cotas Seniores;
Montante Minimo para Colocagao: N/A
Valor Nominal Unitario de Emissdo: RS 1.000,00 (mil reais) cada;

Precgo de Subscrigao: As Cotas Seniores serao subscritas mediante a celebragao, pelo
Cotista, do respectivo boletim de subscricao, observados os prazos e procedimentos
operacionais da B3 ou da Administradora, conforme o caso. As Cotas Seniores deverao
ser integralizadas a vista, no ato da subscrigao, em moeda corrente nacional. No caso
de subscricao de Cotas Seniores em data posterior a primeira subscricdo e
integralizagao de Cotas Seniores desta Série, sera utilizado o valor da Cota de mesma
Série em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a Classe, calculado conforme o disposto no Regulamento;

Data de Emissao da 42 Série de Cotas Seniores: data da primeira integralizagao da 42
Série de Cotas Seniores;

Data de Amortizagao Final: 20 de outubro de 2028;

Benchmark Alvo: taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
“over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 no
informativo disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores



(http://www.b3.com.br), acrescida de um spread ou sobretaxa de 0,60% (sessenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

Classificagao de Risco: AAA.br atribuida pela Fitch Ratings Brasil Ltda.;
Datas de Amortizacao:

(i) observado o disposto no item (ii) abaixo, o valor correspondente ao rendimento das
Cotas Seniores, incorporado as Cotas Seniores desde a ultima Data de Amortizagao,
sera amortizado semestralmente, no 20° (vigésimo) dia do ultimo més do semestre
(sendo certo que, se tal data ndo for um Dia Util, a amortizacdo ocorrerd no Dia Util
imediatamente subsequente); e

(ii) o pagamento do valor correspondente ao principal das Cotas Seniores, acrescido
do rendimento incorporado as Cotas Seniores desde as respectivas Datas de
Amortizacao anteriores aplicaveis, sera amortizado em 3 (trés) parcelas, conforme
abaixo:

Parcela Data de Amortizagao % do Saldo a ser amortizado
12 20 de agosto de 2028 33.3333%
23 20 de setembro de 2028 50.0000%
3a Data de Vencimento 100.0000%

Regime de Distribuigao: garantia firme, mediante a oferta publica sujeita ao rito de
registro automatico nos termos da Resolugao CVM 160/22, e das demais disposigdes
legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis.



ANEXO Il

LISTA DE PRESENGA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
REALIZADA EM 17 DE OUTUBRO DE 2025

NOME REPRESENTANTE REPRESENTANTE
Nome: Thiago Henrique Rouver
St g 9 Nome: Andreas Eberhart
CIELO S.A. - anger _ _ .
INSTITUI(;AO DE E-mail: tstanger@cielo.com.br Email: andreas.eberhart@cielo.com.br
PAGAMENTO

Assinatura: Assinatura:
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REGULAMENTO DO FUNDO
CAPITULO PRIMEIRO - DEFINIGOES
1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0S

termos e expressodes iniciados em letra mailscula neste Regulamento e/ou em seus
Anexos, no singular ou no plural, terao os significados a eles atribuidos abaixo.
Quaisquer termos ou expressodes iniciados em letra maiuscula e que nao tenham
sido definidos abaixo terdao o seu significado atribuido no Artigo 1.1 do Anexo
Descritivo da Classe Unica. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as
definigdes contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-se-ao tanto ao singular quanto
ao plural e o masculino incluira o feminino e vice versa; (b) referéncias a qualquer
documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituicoes,
consolidagdes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto
em contrario; (c) referéncias a disposi¢cdes legais serao interpretadas como
referéncias a tais disposicoes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste
Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessiondrios autorizados; e (F) salvo disposicao em contrario,
todos os prazos previstos neste Regulamento serdao contados na forma prevista no
artigo 224 do Cdodigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comego e
incluindo-se o dia do vencimento.

“Administradora” significa a BEM Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., sociedade com sede na cidade
de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo
Cidade de Deus, s/n, Prédio Prata, 4° andar, Vila
Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.066.670/0001-00, devidamente autorizada e
habilitada pela CVM a administrar carteiras de
valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n°
3.067, de 6 de setembro de 1994, ou qualquer de
Seus sucessores ou cessionarios devidamente
autorizados e habilitados pela CVM a administrar
carteiras de valores mobiliarios.
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“Afiliadas” significa qualquer pessoa que controle, seja

controlada ou esteja sob controle comum da Cielo.

“Agéncia Classificadora significa agéncia classificadora de risco contratada
de Risco” pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica, para a
classificacao de risco das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino em caso de negociagao, alienagao ou
transferéncia para terceiros no mercado secundario.

“Agente de Pagamento significa a CIELO S.A - Instituicao de Pagamento,

e Registro” sociedade por agdes com sede na Alameda Xingu, n°®
512, 21° aos 25° andares, Alphaville, na Cidade de
Barueri, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 01.027.058/0001-91, contratada pelo Fundo
como agente para auxiliar no (i) pagamento do Prego
de Aquisicao dos Direitos Creditérios Cedidos, pela
Classe Unica, aos Cedentes; e (ii) registro das cessdes
dos Direitos Creditdrios Cedidos no Sistema de
Registro, conforme aplicavel.

“ANBIMA” significa a Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anexo” significa qualquer anexo a este Regulamento, os
quais constituem parte integrante e inseparavel do
presente Regulamento, incluindo o Anexo Descritivo
e os Apéndices.

“Anexo Descritivo” significa o anexo descritivo da Classe Unica, sendo
este essencial a sua constituicdao, o qual constara
anexo a este Regulamento.

“Anexo Normativo II” significa o anexo normativo Il da Resolugao CVM
175/22, conforme em vigor.

“Apéndices” significam os apéndices integrantes do Anexo
Descritivo, os quais descreverao as caracteristicas, os
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direitos, assim como as condicdes de emissao,
subscricao, integralizagao, remuneracao e
amortizagao de cada Subclasse de Cotas para a
Classe Unica do Fundo, e cujos anexos dos Apéndices
descreverao as condigdes especificas das séries de
cada Subclasse.

“Assembleia Especial” significa a assembleia especial de Cotistas de uma
Classe e de suas respectivas Subclasses, para a qual
serao convocados apenas os cotistas da respectiva
Classe e de suas respectivas Subclasses e cuja
competéncia estard restrita as deliberagdes e
matérias de interesse exclusivo da respectiva Classe
Unica e de suas respectivas Subclasses, conforme o
caso.

“Assembleia Geral” significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual
serao convocados todos os Cotistas do Fundo,
realizada nos termos do Capitulo Nono deste
Regulamento, observado o disposto no Artigo 9.1
deste Regulamento.

“Auditor Independente” significa a empresa que prestara os servigos de
auditoria das demonstracdes financeiras e demais
contas da Classe Unica, devidamente autorizada pela
CVM para exercer tal atividade.

“B3” significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO,
companhia aberta com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Praga Antbénio Prado, n° 48,
7°  andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 09.346.601/0001-25.

“BACEN" Banco Central do Brasil.

“Classes” significa a Classe Unica, bem como as demais classes
de Cotas do Fundo, as quais, nos termos da Resolucao
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175/22, poderao vir a ser constituidas e conferirao
direitos e obrigagdes distintos entre si, contarao com
segregacao patrimonial em relagao as demais classes
do Fundo e cuja constituicao se dard por meio da
celebragao do respectivo Anexo Descritivo.

“Classe Unica” significa a classe Unica de cotas do Fundo cuja
constituicao se dara por meio da celebragao do Anexo
Descritivo.

“CMN” significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/MF”" significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

“Codigo Civil Brasileiro” significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada, ou qualquer norma que venha a

substitui-la.
“Codigo de Processo significa a Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015,
Civil” conforme em vigor.
“Coligadas” significa, em relagdo a uma Pessoa especifica,

qualquer outra Pessoa que detenha influéncia
significativa sobre a Pessoa especifica, sendo esta
presumida caso a Pessoa detenha 20% (vinte por
cento) ou mais do capital votante da Pessoa
especifica.

“Controlador de Ativos” significa o0 Banco Bradesco S.A., instituicao
financeira com sede no Nucleo Cidade de Deus,
Vila Yara, CEP 06029-900, na Cidade de Osasco,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 60.746.948/0001-12, credenciado como
custodiante de valores mobiliarios pela CVM pelo
Ato Declaratério n©1.432, de 27 de junho de 1990,
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prestador dos servigos de controladoria de ativos do
Fundo.

“Controle” significa, em relagdo a uma Pessoa especifica,
qualquer outra Pessoa que controle, seja controlada
ou esteja sob controle comum com tal Pessoa
especifica. Para os fins desta definicao, o termo
“controle”, quando utilizado em relagao a uma Pessoa
especifica, significa o poder de geréncia e diregao das
politicas de tal Pessoa, direta ou indiretamente, seja
por meio da detencdo de valores mobiliarios com
direito a voto, por forgca de contrato ou de outra
forma. Os termos “controlada” e “controladora” terao
significados correlatos ao definido acima.

“Cotas” significa, em conjunto, as cotas emitidas pelas
Subclasses da Classe Unica, representativas de
fracdes ideais do patriménio da Classe Unica, cujas
caracteristicas e direitos, bem como as condi¢des de
emissao, subscri¢ao, integralizagao, remuneragao e
amortizacao estarao descritas no Anexo Descritivo da
Classe Unica, nos respectivos Apéndices das
Subclasses e nos anexos aos Apéndices.

“Cotista” significa o titular de Cotas.
“Contratos de Cessao" tem o significado atribuido no Anexo Descritivo.

“Custodiante” significa o Banco Bradesco S.A. instituicao
financeira com sede no Nucleo Cidade de Deus,
Vila Yara, CEP 06029-900, na Cidade de Osasco,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 60.746.948/0001-12, credenciado como
custodiante de valores mobiliarios pela CVM pelo
Ato Declaratoério n©1.432, de 27 de junho de 1990.
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“CVM” significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia que nao seja sdbado, domingo,
feriado nacional.

“Encargos do Fundo” significam os encargos do Fundo, conforme descritos
no Capitulo Oitavo deste Regulamento.

“Entidade significa a entidade autorizada pelo BACEN a prestar

Registradora” o servico de registro de direitos creditérios e que
podera ser contratada pela Administradora, em nome
do Fundo, para realizagao do registro de direitos
creditérios que sejam passiveis de registro, desde que
seja comprovada a existéncia de um ambiente
interoperavel entre a entidade registradora
contratada e as demais entidades registradoras
autorizadas pelo BACEN para realizagao do registro
da mesma modalidade de direitos creditoérios.

“FGC” significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo” significa o CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS, regido por este Regulamento,
bem como pela legislagdgo e regulamentagao
aplicavel.

“Gestora” Significa o Banco Bradesco S.A., instituicao
financeira com escritdrio localizado na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1309, 3°
andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n.°
60.746.948/0001-12, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de gestao
de carteiras de valores mobiliarios pelo Ato
Declaratério CVM/SIN/N° 1.085 de 30.08.1989.
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“Patrimonio Liquido”

“Pessoa”

“Regulamento”

“Resolugao CMN
2.907/01”

“Resolucao CMN
4.952/21"

“Resolucdao CVM 30/271"

“Resolugao CVM

160/22"

“Resolugao CVM 175/22"

“Subclasses”

“Taxa de
Administragao”

tem o significado atribuido no Artigo 7.2 deste
Regulamento.

significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associagao, joint venture, sociedades andnimas,
fundos de investimento, organiza¢cdes ou entidades
sem personalidade juridica.

significa o presente regulamento, bem como seus
respectivos aditamentos.

significa a resolugdao do CMN n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, conforme alterada, ou qualquer
outra norma que vier a substitui-la.

significa a resolugao do CMN n° 2.907, de 30 de
setembro de 2021, conforme alterada, ou qualquer
outra norma que vier a substitui-la.

significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme em vigor.

significa a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme em vigor.

significa a Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme em vigor.

significa cada uma das subclasses da Classe Unica,
que serao definidas de acordo com o Anexo
Descritivo e os respectivos Apéndices.

significa a taxa a que a Administradora tera direito
pela prestacao de seus servigos de administragao,
calculada conforme disposto no Anexo Descritivo da
Classe Unica.
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“Taxa de Gestao” significa a taxa a que a Gestora terd direito pela
prestagao de seus servigos de gestao da carteira do
Fundo, calculada conforme disposto no Anexo
Descritivo da Classe Unica.

“Taxa DI" significa a variagdao das taxas médias dos DI-
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3.

“Taxa Maxima de significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela

Custodia” prestagao de seus servicos de custddia, calculada
conforme disposto no Anexo Descritivo da Classe
Unica.

“Termo de Adesao” é o documento por meio do qual os Cotistas aderem
a este Regulamento e que deve ser firmado quando
de seu ingresso no Fundo, nos termos do Anexo Il ao
presente Regulamento.

CAPITULO SEGUNDO - DENOMINAGAO, FORMA DE CONSTITUIGAO,
PRAZO DE DURAGAO E COMPOSIGCAO DO PATRIMONIO

2.1 Denominacdo, Forma de Constituicdo e Prazo de Duracao. O Fundo foi

constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragao
indeterminado, é disciplinado pela Resolugao CMN 2.907/01, pela Resolugao CVM
175/22 e demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis, e sera regido pelo
presente Regulamento e o Anexo Descritivo.

2.2 Objetivo. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis e demais Ativos
Financeiros, nos termos do Anexo Descritivo, durante seu prazo de vigéncia, de
acordo com a Politica de Investimento aplicavel a Classe Unica, observadas ainda as
caracteristicas especificas da Classe Unica, nos termos descritos no Anexo
Descritivo, e conforme previsto na Resolugao CVM 175/22, conforme aplicavel.
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2.3 Composi¢ao do Patriménio do Fundo. O patriménio do Fundo sera

formado por Classe Unica, sendo preservada a possibilidade de constituicdo de
Subclasses, na forma do §3°, do artigo 5°, da Resolugao CVM 175/22. As
caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cdes de emissao, subscricao,
integralizacdo, remuneracdo e amortizacdo das Subclasses da Classe Unica serdo
descritos no Anexo Descritivo e em seus respectivos Apéndices, os quais passarao
a integrar o presente Regulamento.

2.3.1 Mediante autorizagao da Administradora e realizagao das adaptagdes
necessarias ao presente Regulamento e aos Anexos, a partir da entrada em vigor da
integralidade do artigo 5° da Resolugao CVM 175/22, o Fundo podera criar
diferentes Classes de cotas, com patrimdnio segregado, e respectivas Subclasses,
nos termos da Resolu¢cao CVM 175/22.

2.4 Publico Alvo. O publico alvo de cada uma das Subclasse sera definido
no Anexo Descritivo, observados os normativos em vigor da CVM aplicaveis a
distribuicao publica das Cotas.

CAPITULO TERCEIRO - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA
CARTEIRA

3.1 Objetivo do Fundo. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus
Cotistas a valorizagao de suas Cotas por meio da aplicagao de recursos na aquisigao
de direitos creditérios e ativos financeiros, conforme Politica de Investimento
especifica da Classe Unica, detalhada em seu respectivo Anexo Descritivo e
observados os indices de composicao e diversificacdo da carteira da Classe Unica,
conforme estabelecido no Anexo Descritivo.

3.2 Direitos e Obriga¢des Vinculados aos Direitos Creditérios Elegiveis. Os
direitos creditérios elegiveis, nos termos da politica de investimento da Classe
Unica, serdo adquiridos pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica, com todos os

respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, acdes e acessorios
assegurados ao credor original dos respectivos direitos creditorios, nos termos da
legislacao civil aplicavel.
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CAPITULO QUARTO - ADMINISTRAGAO E GESTAO DO FUNDO

4.1 Administragao do Fundo. O Fundo sera administrado pela BEM
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada
nos termos do Artigo 1.1 deste Regulamento.

411 Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as

limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢oes legais e
regulamentares vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracao do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos
Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros que integrem a carteira da
Classe Unica.

4.1.2 Atribuicdes da Administradora. As atribuicbes e vedacdes da
Administradora sao aquelas dispostas na Resolucao CVM 175/22, em especial nos
artigos 82, 83, 101, 104 e 106 da Resolugdao CVM 175/22 e nos artigos 30, 31, 41 e 43
do Anexo Normativo Il.

4.1.2.1 A Administradora é permitido obter e conceder empréstimos ou
financiamentos a quaisquer Pessoas, incluindo, mas nao se limitando, aos
Estabelecimentos Credenciados, observado o disposto na Resolugao CVM 175/22,
sem prejuizo da legislagao e regulamentagao correlatas aplicaveis.

413 Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares,
incluem-se entre as obrigagoes da Administradora:

0] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e
em perfeita ordem: (a) registro de Cotistas; (b) livro de atas das Assembleias Gerais
e das Assembleias Especiais; (€) livro ou lista de presenca de Cotistas; (d) pareceres
de Auditor Independente; e (e) registros contabeis referentes as operagdes e ao
patriménio do Fundo;

(ii) solicitar, se for o caso, a admissao a negociagao das Cotas em
mercado organizado;

(i) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao

vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentagao aplicavel;
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(iv) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe
Unica;
(V) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de

servigos contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais,
bem como as demais informacdes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

(vi) manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de dulvidas e pelo recebimento de reclamagdes;

(vii) monitorar as hipdteses de liquidagao antecipada do Fundo ou da
Classe Unica, conforme previstas no correspondente Anexo Descritivo;

(viii) observar as disposi¢gdes constantes do Regulamento;

(ix) cumprir as deliberacdes das Assembleias Gerais e das Assembleias
Especiais, conforme aplicavel;

x) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados
e autorizados, os seguintes servigos: (i) tesouraria, controle e processamento dos
ativos; (ii) escrituracao das cotas; (iii) auditoria independente; (iv) custédia; e
eventualmente (v) outros servicos em beneficio do Fundo ou de sua classe de cotas;

(xi) providenciar o registro do Regulamento e de seus eventuais
aditamentos por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela CVM;

(xii) providenciar, anteriormente a data de primeira integralizagdao de
Cotas Seniores, o registro dos Contratos de Cessao e realizar os procedimentos de
registro e lavratura dos demais documentos que formalizem a cessao de direitos
creditérios ao Fundo, nos termos previstos nos Contratos de Cessao, nos
competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos situado na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, as expensas do Fundo, conforme o caso;

(xiit) fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo
informacodes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados
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relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua
propriedade e seu respectivo valor;

(xiv) enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores,
conforme modelo e conteudo disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15
(quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no
ultimo Dia Util daquele més, nos termos do artigo 27, inciso lll, do Anexo Normativo
II;

(xv) encaminhar o demonstrativo de composi¢ao e diversificagao das
aplicacdes das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de
sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme
formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apos o encerramento do més a que se referirem as informagdes, nos termos do
artigo 27, inciso IV, do Anexo Normativo II;

(xvi) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta
e cinco) dias apdés o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informagdes, nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo II;

(xvii) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade
auferida pelos Cotistas, nos termos da legislagao aplicavel;

(xviii) processar a subscricao e integralizagao de Cotas;

(xix) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragdes contabeis, manter, separadamente, registros com informagdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao realizada entre a
Administradora, Gestora, Custodiante, Entidade Registradora, consultoria
especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe Unica, de
outro;

(xx) encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central
do Brasil — SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de
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crédito referentes a cada operagao de crédito, conforme modelos disponiveis na
pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores;

(xxi) obter da Gestora autorizagao especifica do devedor, passivel de
comprovagao, para fins de consulta as informagdes constantes do Sistema de
Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil — SCR, caso esta venha a ser
realizada;

(xxii) fornecer aos Cotistas mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada
més, com base nas informacdes disponiveis no Ultimo Dia Util do més anterior,
relatério contendo o valor das Cotas de cada Subclasse e o CNPJ/MF do Devedor
de Direitos Creditdrios Cedidos.

(xxiii) no caso de Direitos Creditérios Cedidos registrados na Entidade
Registradora, realizar, diretamente ou por meio de prestador de servigos
subcontratado pela Administradora, a guarda fisica ou eletrénica dos referidos
Direitos Creditdrios Cedidos e seus respectivos lastros, em especial, os Documentos
Comprobatorios;

(xxiv) no caso de Direitos Creditérios Cedidos que nao sejam registrados na
Entidade Registradora, contratar o Custodiante para realizar a custédia da carteira
da Classe Unica, incluindo a guarda fisica ou eletrénica dos respectivos Documentos
Comprobatdrios;

(xxv) com relagao aos Direitos Creditérios Cedidos registrados na Entidade
Registradora, prestar, diretamente ou por meio de prestador de servigos
subcontratado pela Administradora, os demais servigcos previstos nos artigos 38 e
39 do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM n° 175/22;

41.4 A Administradora podera subcontratar prestadores de servigos para
auxilida-la no cumprimento das obrigagdes previstas no presente Regulamento,
observadas as disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis e sem prejuizo da
responsabilidade da Administradora.

4.2 Gestao _do Fundo. Observadas as limitagoes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposi¢cdes legais e regulamentares pertinentes, a Gestora tem
amplos e gerais poderes para praticar todos e quaisquer atos atinentes a gestao da
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carteira de ativos do Fundo, de forma a assegurar que a composigao da carteira da
Classe Unica e estratégias implementadas coadunem com a politica de investimento
da Classe Unica, o objetivo, publico-alvo e niveis de risco do Fundo.

4.2.1 Atribuicdes da Gestora. As atribuicdbes da Gestora sao aquelas

dispostas na Resolugao CVM 175/22, em particular nos artigos 84, 85 (conforme
aplicavel),105 e 106 da Resolugao CVM 175/22 e nos artigos 33 e 34 do Anexo
Normativo Il.

422 Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares,
incluem-se entre as obrigagdes da Gestora:

0] informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer
alteragao de prestador de servico contratado pela Gestora;

(i) providenciar a elaboracdo do material de divulgacao da Classe Unica
para utilizagao pelos distribuidores, as suas expensas;

(i) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas
expensas, a documentacao relativa as operacdes da Classe Unica;

(iv) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e
concentragao e, se for o caso, de exposigao ao risco de capital do Fundo;

(V) observar as disposi¢gdes constantes do Regulamento;

(vi) cumprir as deliberagdes das Assembleias Gerais e das Assembleias
Especiais, conforme aplicavel;

(vii) executar a politica de investimentos da Classe Unica prevista no
Anexo Descritivo, devendo analisar e selecionar os direitos creditérios para a
carteira de ativos, observados os parametros minimos previsto no artigo 33, inciso
II, do Anexo Normativo I;

(viii) receber e analisar a documentagao que evidencie o lastro dos direitos

creditdrios, ou contratar terceiro para tanto, conforme o disposto no respectivo
Anexo Descritivo, sendo que a metodologia e os resultados obtidos deverao ser
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colocados a disposicao da Administradora, da Agéncia Classificadora de Risco (caso
contratada pela Gestora), do Auditor Independente e dos 6rgaos reguladores;

(iIX) registrar os direitos creditérios na Entidade Registradora, caso
aplicavel, ou entrega-los ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso;

(X) controlar, monitorar e responder sobre todos os registros dos
Direitos Creditérios Cedidos junto a Entidade Registradora contratada, conforme o
Caso;

(xi) manter controle préprio dos registros dos Direitos Creditérios
Cedidos vinculados ao Fundo junto a Entidade Registradora, conforme o caso,
realizando, em nome do Fundo e/ou da Classe, as conciliagdes solicitadas pela
Entidade Registradora, na periodicidade estipulada em seus respectivos manuais
operacionais, e a atualizagao das informagdes dos Direitos Creditérios Cedidos junto
a Entidade Registradora em questao;

(xii) na hipdtese de ocorrer substituicdo de direitos creditérios, por
qualquer motivo, diligenciar para que a relagao entre o risco e retorno da carteira
de direitos creditdrios nao seja alterada, nos termos da politica de investimentos da
Classe Unica;

(xiii) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessao
dos direitos creditoérios;

(xiv) monitorar o cumprimento, pela Classe Unica, dos indices e
pardmetros a serem definidos no Anexo Descritivo da Classe Unica, devendo
informar a Administradora eventual desenquadramento de tais indices e
parametros quando tal desenquadramento tenha sido verificado;

(xv) monitorar (a) a adimpléncia da carteira de direitos creditérios e, em
relacao aos direitos creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam
adotados os procedimentos de cobranga; e (b) a taxa de retorno dos direitos
creditdrios, considerando, no minimo, pagamentos e inadimpléncia;
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(xvi) conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo

Normativo I, encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

(a) os efeitos de eventuais alteragdes na politica de investimento
sobre a rentabilidade da carteira do Fundo e/ou da Classe Unica;

(b) em relagao aos originadores que representem individualmente
10% (dez por cento) ou mais da carteira de direitos creditdrios no
trimestre: (1) critérios para a concessao de crédito adotados pelos
originadores, caso tais critérios nao tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (2)
eventuais alteragdes nos critérios para a concessao de crédito
adotados por tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham
sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos
trimestrais;

(c) eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto
de direitos creditdrios, caso seja aplicavel;

(d) forma como se operou a cessao dos direitos creditérios,
incluindo: (1) descricdo de contratos relevantes firmados com esse
propésito, se houver; e (2) indicagao do carater definitivo, ou nao, da
cessao de direitos creditérios;

(e) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do
patriménio liquido do Fundo e/ou da Classe Unica e na rentabilidade
da carteira do Fundo e/ou da Classe Unica;

(F) condigdes de alienagao, a qualquer titulo, de direitos
creditdrios, incluindo: (1) momento da alienagao (antes ou depois do
vencimento); e (2) motivacao da alienacao;

(9) impacto no valor do Patrimbnio Liquido do Fundo e/ou do
patriménio liquido da Classe Unica, e na rentabilidade da carteira de
ativos de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da
originagao ou cessao de direitos creditérios; e

19



REGULAMENTO DO CIELO FUNDO

DE

i bradesco INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,

bern dtVITI CNPJ/MF N° 26.286.939/0001-58 (“FUNDO"). -
VIGENTE EM 20.10.2025.
(h) informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a

regularidade dos fluxos financeiros oriundos dos direitos creditérios,
incluindo, mas nao se limitando, a quaisquer eventos que acarretem a
liguidagao ou amortizacao antecipada de direitos creditérios.

(xvii) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos
Creditorios, verificar a possibilidade de ineficacia da cessao em virtude de riscos de
natureza fiscal alcangcando direitos creditérios que tenham representatividade no
patrimonio da classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de
adesao e nos eventuais materiais de divulgagao do Fundo;

(xviii) colocar a disposicao da Administradora o fluxo financeiro do Fundo
com registro dos respectivos langamentos, em base diaria, de forma que ela possa
cumprir pontualmente suas obrigac¢des financeiras e contratuais;

(xix) controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja
classificado como fundo de investimento de longo prazo;

(xx) contratar, em nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados
e autorizados, os seguintes servigos: (i) intermediacao de operagdes para a carteira
de ativos; (ii) distribuicdo de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv)
classificagao de risco por agéncia de classificagao de risco de crédito; (v) formador
de mercado de classe fechada; (vi) cogestao da carteira de ativos; (vii) consultoria
especializada; e (viii) cobranga dos direitos creditérios;

(xxi) realizar o controle e zeragem de caixa junto a Administradora;

(xxii) enviar e acompanhar retorno bancério das operagdes realizadas pelo
Fundo e/ou pela Classe, conforme o caso; e

(xxiii) exercer, em nome da Classe, o direito de voto em relagdo aos ativos
integrantes da Carteira que configuram aos seus titulares o direito de voto.

423 Verificacdo dos documentos comprobatérios pela Gestora. A

verificagdo dos documentos comprobatérios dos direitos creditérios sera realizada
pela Gestora, ou empresa por ela contratada na forma do §4°, do artigo 36, do
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Anexo Normativo Il, podendo ser realizada de forma individualizada ou por
amostragem, nos termos do artigo 36 da Resolugao CVM 175/22. A forma de
verificagao dos documentos comprobatoérios pela Gestora devera ser determinada
de acordo com as caracteristicas especificas dos direitos creditérios a serem
adquiridos pela Classe Unica e estara prevista no Anexo Descritivo. A Gestora no é
responsavel pela autenticidade dos documentos comprobatérios dos direitos
creditérios, tampouco pela existéncia dos direitos creditérios adquiridos, exceto
com relagao aos direitos e titulos representativos de crédito previstos na alinea “a”
do inciso Xl do art. 2° da Resolugao CVM 175/22, com relagao aos quais a Gestora
deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro, sendo, no entanto,
em qualquer caso, responsavel pela pronta informacdao a Administradora, caso
venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

4.2.4 A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade,
terceiro para realizar a verificagao do lastro dos direitos creditdrios adquiridos pelo
Fundo, inclusive a Entidade Registradora, devendo constar do contrato de
prestagao de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao de tais
documentos comprobatérios.

4.2.4.1 Caso a Gestora contrate terceiro para realizar a verificacao do lastro
dos direitos creditérios, a Gestora devera fiscalizar sua atuacao no tocante a
observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao, conforme previsto
no respectivo contrato de prestagao de servigos.

425 A Gestora podera contratar outros servigos em beneficio do Fundo,
gue nao os listados na Resolugao CVM 175/22 e no Anexo Normativo Il, desde que
(i) a contratagao nao ocorra em nome do Fundo, salvo aprovagao em assembleia de
cotistas; e (ii) caso o prestador de servigco contratado nao seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo nao se encontre dentro
da esfera de atuacdo da CVM, a Gestora fiscalize as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo.

43 Inexisténcia de Conflito de Interesses da Administradora e da Gestora.

A Administradora e a Gestora manifestam sua independéncia nas atividades
descritas neste Regulamento e na eventual cessao de direitos creditérios ao Fundo,
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bem como declaram nao possuir conflito de interesses entre si e com o Custodiante
no exercicio de suas fungoes.

4.4 Vedacdes Aplicaveis & Administradora, & Gestora e ao Custodiante. E

vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante ou as suas respectivas partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditérios ao Fundo.

4.41 E vedado & Administradora e a Gestora, nos termos do artigo 101 da
Resolugcao CVM 175/22:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas nos artigos 113,
inciso V, e 122, inciso I, alinea “a”, item 3 da Resolugao CVM 175/22, ou, ainda, em
regra especifica para determinada categoria de fundo;

(iii) vender Cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a
prazo de Cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.

4.5 Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de

Servico. A Administradora e a Gestora devem diligenciar para que os prestadores de
servigos por eles contratados possuam regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificagdao, para permitir o efetivo controle sobre a
movimentacao da documentacgao relativa aos direitos creditérios.

4.6 Taxa de Administragdo. A taxa de administracao sera devida pelo

Fundo a Administradora pela prestagao dos servigos de administragao fiduciaria e
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remuneragao dos prestadores de servigo contratados pela Administradora,
conforme previsto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

4.7 Taxa de Gestao. A taxa de gestao serd devida pelo Fundo a Gestora

pela prestacdo dos servicos de gestdo de carteira da Classe Unica e pela
remuneragao dos prestadores de servico contratados pela Gestora, conforme
previsto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

4.8 Taxas Adicionais. Taxas adicionais, tais como taxas de ingresso,

performance, maxima de distribuicdo de cotas ou de saida, poderao ser
eventualmente cobradas dos cotistas da Classe Unica, caso conste previsio
expressa para tanto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

CAPITULO QUINTO - CONTRATAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGO

5.1 Registro de Direitos Creditérios. Nos termos do artigo 37 do Anexo

Normativo Il, caso a Classe Unica adquira direitos creditérios que nio sejam
passiveis de registro em Entidade Registradora, a Administradora devera contratar
o Custodiante para realizagao do servigo de custddia para a carteira de ativos da
Classe Unica.

5.1 No caso de contratagao de Entidade Registradora para realizagao do
registro dos direitos creditérios da Classe Unica ou para verificacdo dos
documentos comprobatdrios de tais direitos creditérios, conforme o caso, a
remuneragao devida a Entidade Registradora serd estipulada por meio de
instrumento especifico e sera suportada pelo patriménio da Classe Unica.

5.1.2 O registro dos direitos creditérios somente sera obrigatdrio quando
houver ambiente interoperavel entre a Entidade Registradora contratada e as
Entidades Registradoras que estiverem aptas a prestacao de servigo de registro da
mesma modalidade de direito creditdrio.

5.2 Custédia e Controladoria do Fundo. Os servicos de custddia
qualificada dos direitos creditérios do Fundo serdao exercidos pelo Custodiante,
pelos quais fard jus & remunerac3o disposta no Anexo Descritivo da Classe Unica.

23



REGULAMENTO DO CIELO FUNDO DE
il bradesco INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,

bem dtVlTl CNPJ/MF N° 26.286.939/0001-58 (“FUNDO"). -
VIGENTE EM 20.10.2025.
53 Atribui¢cdes do Custodiante. O Custodiante, diretamente ou por meio

de seus representantes, sera contratado para a prestagao das seguintes atividades:

(i) auxiliar a Gestora na andlise e validacao dos Direitos Creditérios em
relagao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Anexo Descritivo;

(i) verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o
prazo médio ponderado dos direitos creditérios da carteira, o que for maior, a
existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos creditérios que
ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicao, assim como o lastro dos
direitos creditoérios vencidos e nao pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo
38 da Resolugao CVM 175/22 e observadas as disposi¢oes do Anexo Descritivo;

(i) realizar, direta ou indiretamente, por meio de camara de liquidagao e
compensacao devidamente autorizada pelo BACEN, a liquidagao fisica e financeira
dos Direitos Creditérios Elegiveis, evidenciados pela respectiva Formalizagao
Eletrénica de Cessao e Documentos Comprobatérios das operagoes;

(iv) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e
em perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios
Cedidos, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para auditoria
independente contratada pelo Fundo e érgaos reguladores;

(v) cobrar e receber, por conta e ordem dos Cotistas, pagamentos,
resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados,
depositando os valores recebidos diretamente na conta da Classe Unica; e

(vi) realizar, direta ou indiretamente, a custdédia e guarda de
documentacao relativa aos direitos creditérios e aos ativos financeiros integrantes
da carteira da Classe Unica.

5.4 Guarda dos Documentos Comprobatérios. A Administradora

contratara o Custodiante para realizar a guarda dos documentos comprobatérios
que lastreiam os direitos creditérios adquiridos pelo Fundo, conforme aplicavel a
Classe Unica, observado o Artigo 5.1 acima.
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5.4.1 Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a

Guarda dos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante dispde de regras e

procedimentos, por escrito e passiveis de verificagao, que lhe permitirao o efetivo
controle da guarda, conservagao e movimentagao dos documentos comprobatdrios
sob sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento de suas obrigagdes nos
termos deste Regulamento. Tais regras e procedimentos permanecerao disponiveis
e atualizados junto a Administradora, conforme acordado entre a Administradora e
o Custodiante.

5.5 Limitagcdo de Responsabilidade. Nos termos dos artigos 1.368-D e

1.368-E do Cddigo Civil Brasileiro e observadas as disposicdes do Regulamento,
cada prestador de servigo do Fundo responde perante ao Fundo e a CVM, nas suas
respectivas esferas de atuagao e por seus préprios atos e omissoes contrarios a lei,
ao Regulamento ou a regulamentacgao vigente, cada qual individualmente e sem
solidariedade pelo cumprimento e/ou descumprimento das obriga¢cdes uns dos
outros e/ou dos demais prestadores de servico do Fundo, e pelos prejuizos que
diretamente causarem quando procederem com dolo ou ma-fé.

5.5.1 Nao obstante a limitacao de responsabilidade dos prestadores de
servigo, a responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas,
nos termos do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil Brasileiro, na forma regulamentada
pela Resolugao CVM 175/22. Os Cotistas somente serao obrigados a integralizar as
Cotas que efetivamente vierem a subscrever, respeitadas as condigoes
estabelecidas no respectivo boletim de subscrigao e neste Regulamento. Assim,
caso nao haja saldo subscrito e nao integralizado de Cotas, os Cotistas nao serao
obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipétese de o
Fundo apresentar Patriménio Liquido do Fundo negativo e/ou nao existirem ativos
suficientes para fazer frente a suas obrigagdes passivas, devendo ser observados
os procedimentos previstos no Capitulo Xlll da Resolugao CVM 175/22 e no Anexo
Descritivo.

CAPITULO SEXTO - SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA,
DA GESTORA E DO CUSTODIANTE

6.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas seguintes

hipdteses previstas no artigo 107 da Resolugao CVM 175/22: (i) descredenciamento,
por decisao da CVM, para o exercicio de suas respectivas atividades e servigos
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prestados ao Fundo, na forma deste Regulamento e do Anexo Descritivo; (ii)
rendncia por parte da Administradora e/ou da Gestora; ou (iii) destituicdao, por
deliberagao da Assembleia Geral ou da Assembleia Especial enquanto o Fundo tiver
apenas a Classe Unica. No caso de descredenciamento ou rendncia, deverd ser
observado este Regulamento e os critérios estabelecidos no artigo 108 da
Resolucao CVM 175/22

6.2 Renuncia da Administradora e/ou Gestora. A Administradora e/ou a

Gestora, mediante aviso divulgado na pagina da Administradora e/ou Gestora do
Fundo na rede mundial de computadores, utilizada para a divulgagcao de
informagdes do Fundo, por meio eletrénico ou de carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas, poderao renunciar a administracao e/ou a gestao do
Fundo, devendo a Administradora convocar, imediatamente, Assembleia Geral ou
da Assembleia Especial enquanto o Fundo tiver apenas a Classe Unica para decidir
sobre a substituicao ou sobre a liquidagcao antecipada do Fundo, que devera ser
realizada no prazo de até 15 (quinze) dias, nos termos da legislagao em vigor e do
disposto no Capitulo Nono, abaixo.

6.3 Permanéncia no exercicio das funcdes em caso de renuncia da

Administradora e/ou Gestora ou de sua destituicao pela Assembleia Especial. No

caso de renuncia ou de deliberagao pela sua substituicao, a Administradora e/ou a
Gestora devera permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva
substituicao, que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contados a partir da renuncia ou da deliberagao da Assembleia Especial.

6.3.1 Nos termos do §2°, do artigo 108, da Resolugao CVM 175/22, caso a
Administradora e/ou a Gestora que renunciou nao seja substituida dentro do prazo
previsto no Artigo 6.3 acima, o Fundo devera ser liquidado, nos termos da Resolugao
CVM 175/22, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungoes até a
conclusao da liquidagao e a Administradora até o cancelamento do registro do
Fundo na CVM.

6.3.2 No caso de pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo, a

Administradora ficard impedida de renunciar as suas atividades relacionadas a
administracao fiducidria do Fundo, sem prejuizo de deliberagdo em Assembleia
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Geral ou da Assembleia Especial enquanto o Fundo tiver apenas a Classe Unica pela
sua destituicao.

6.4 Responsabilidade em caso de Substituicao da Administradora e/ou da
Gestora. Nas hipéteses de substituicao da Administradora e/ou da Gestora e de

liguidagao antecipada do Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor
que dispoem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores
e gerentes de instituicbes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prépria Administradora e/ou da Gestora.

6.5 Aplica-se o disposto neste Capitulo, no que couber, ao Custodiante e
ao Controlador de Ativos sobre substituicao e renuncia da prestagao de servigos ao

Fundo, exceto a disposigao prevista nos Artigos 6.3.1 e 6.3.2 acima.

CAPITULO SETIMO - CLASSES, EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E
PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

7.1 Cotas do Fundo. As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais do

patriménio da Classe Unica, cujas caracteristicas, termos e condi¢des constardo no
Anexo Descritivo.

7.1.1 Forma. As Cotas serao escriturais e nominativas e mantidas em conta
de depdsitos em nome de seus respectivos Cotistas.

7.1.2 Conclusao do Investimento em Cotas. Os investimentos nas Cotas

serao considerados como tendo sido concluidos somente apds 0s recursos estarem
disponiveis na conta da Classe Unica.

7.1.3 Termo de Adesdo. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera

atestar, por escrito, que (i) teve acesso ao inteiro teor deste Regulamento, seu
Anexo Descritivo e seus Apéndices, e (ii) esta ciente dos riscos do investimento nas
Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de
Adesao, nos termos do artigo 29 da Resolugao CVM 175/22 (“Termo de Adesao”).

7.1.4 Taxas e Despesas Aplicaveis as Classes de Cotas. Cada Cota de Classe

Unica estara sujeita s mesmas taxas e despesas aplicaveis a Classe Unica, ficando
ressalvado, no entanto, que as Subclasses das Cotas de Classe Unica podem ser
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diferenciadas por direitos politicos e econbmicos diferentes, conforme
estabelecido no Anexo Descritivo e nos Apéndices.

7.2 Patrimbénio Liguido do Fundo. O Patriménio Liquido do Fundo

corresponde ao patriménio liquido da Classe Unica, que serd correspondente 3
soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios Cedidos e
Ativos Financeiros integrantes da carteira e os valores a receber, menos as
exigibilidades referentes as despesas da Classe Unica e provisdes (“Patrimdnio
Liquido”). Na apuragao do valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, serao observadas
as normas e procedimentos constantes da legislagao e regulamentacao aplicaveis,
bem como o disposto neste Regulamento. O somatdrio do valor das Cotas sera
necessariamente equivalente ao valor do Patriménio Liquido do Fundo
(“Patriménio Liquido do Fundo”).

CAPITULO OITAVO - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

8.1 Constituem encargos do fundo, além da Taxa de Administracao, da
Taxa de Gestao e da Taxa Maxima de Custddia, as seguintes despesas (“Encargos
do Fundo”):

0] taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes
do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e
publicacdo de relatérios e informagdes periddicas, previstas no presente
Regulamento ou na legislagao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagoes da carteira de ativos;
(vi) despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de

execugao de garantia ou de acordo com o devedor;
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(vii) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas,

incorridas em razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagao imputada, caso este venha a ser vencido;

(viii) gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os
ativos da carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos da carteira;

(x) despesas com realizagao de Assembleia Geral e Assembleia Especial;

(xi) despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporagao, cisao,
transformacao ou liquidacdo da Classe Unica;

(xii) despesas com liquidagao, registro e custédia de operagdes com
ativos da carteira;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da
carteira de ativos, conforme aplicavel;

(xiv) as despesas inerentes a: (@) distribuicao primaria de Cotas; (b)
admissao das Cotas a negociagao no mercado organizado;

(xv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde
que cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a
instituicao que detém os direitos sobre o indice;

(xvi) montantes devidos a fundos de investimento na hipdtese de acordo
de remuneragcao com base na Taxa de Administragao, performance ou Taxa de

Gestao, observado o disposto no artigo 99 da Resolugao CVM 175/22;

(xvii) taxa maxima de distribuicao, caso estabelecida no Anexo Descritivo;
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(xviii) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome das

Classes, desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolugao CVM 175/22;

e
(xx) despesas com contratagao e manutengao da Agéncia de Classificagao
de Risco.

8.1.1 As despesas nao previstas neste Regulamento ou no Anexo Descritivo

como encargos do Fundo e da Classe devem correr por conta da Administradora
e/ou da Gestora que a tiver contratado, sendo certo que a Administradora e a
Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao ou da Taxa de
Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servigos
contratados, observadas as disposigdes do Anexo Descritivo.

CAPITULO NONO - ASSEMBLEIA GERAL

9.1 O Fundo tera Assembleias Especiais de Cotistas, nos termos do Anexo
Descritivo da Classe Unica. Para fins de entendimento, a Assembleia Especial de
Cotistas em que sejam convocados todos os Cotistas da Classe Unica para
deliberagao de matérias por todas as Subclasses, observadas as disposi¢des do
respectivo Anexo Descritivo, deverd ser entendida pela Administradora, pela
Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral, observadas as disposi¢des da
Resolucao CVM 175/22 e do Anexo Descritivo.

9.2 Alteracao do Regulamento independentemente de Assembleia Geral.

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral,
sempre que tal alteragao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as cotas do fundo sejam
admitidas a negociagao ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagao
aplicavel e de convénio com a CVM;

(i) for necesséaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de
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prestadores de servicos da Classe Unica, tais como alteracdo na razdo social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

(iii) envolver redugao de taxa devida a prestador de servicos.
9.2.1 As alteragdes previstas nos itens (i) e (ii) do Artigo 9.2. acima devem
ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em

que tiverem sido implementadas.

9.2.2 A alteragao prevista no item (iii) do Artigo 9.2 acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

CAPITULO DEZ - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

10.1 Divulgacao de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a

divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo,
3 Classe Unica ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servigos informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que
venham a ter conhecimento.

10.1.1 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento
do Fundo, da Classe Unica ou aos ativos da carteira deve ser comunicado a todos
os Cotistas; informado as entidades administradoras de mercados organizados
onde as Cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso; divulgado por meio da
pagina da CVM na rede mundial de computadores; e mantido nas paginas da
Administradora e da Gestora e, a0 menos enquanto a distribuigao estiver em curso,
do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

10.1.2 A Administradora deve fazer as publicagbes previstas neste
Regulamento e no Anexo Descritivo sempre na pagina da Administradora na rede
mundial de computadores e qualquer mudanga deve ser precedida de aviso aos
Cotistas por correio eletrdénico ou carta com aviso de recebimento, devendo todos
os documentos e informacgdes correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma
data de sua divulgacao. Tal divulgacao serd feita sempre nos mesmos meios
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utilizados para divulgacao das informagdes do Fundo e qualquer alteracao devera
ser precedida de aviso aos Cotistas.

10.1.3 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe
Unica, que poderao ser previstas no Anexo Descritivo, e das disposi¢cdes previstas
na Resolugao CVM 175/22, sao exemplos de fatos potencialmente relevantes do
Fundo e/ou da Classe Unica qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, amortizar integralmente
de forma antecipada, alienar ou manter Cotas, conforme o caso, incluindo os
seguintes:

0] alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe Unica
ou aos Cotistas;

(i) contratagao de formador de mercado e o término da prestagao desse
Servico;

(iii) contratagao ou substituicao da Agéncia Classificadora de Risco;

(iv) reducdo da classificacdo de risco da Classe Unica;

(v) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou

possam afetar os critérios de composigao e os limites de diversificacao da carteira
do Fundo, bem como o comportamento da carteira de direitos creditérios, no que
se refere ao histérico de pagamentos;

(vi) alteracdao da Administradora e/ou da Gestora, nos termos da
Resolucao CVM 175/22;

(vii) fusado, incorporacao, cisdo ou transformacao da Classe Unica;

(viii) alteracao do mercado organizado em que seja admitida a negociagao
das Cotas;

(ix) cancelamento da admissao das Cotas a negociagao em mercado
organizado;
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(x) emissado de Cotas da subclasse sénior da Classe Unica; e
(xi) a ocorréncia de atrasos na distribuicao de rendimentos aos Cotistas
do Fundo.

CAPITULO ONZE - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

1.1 Escrituragao Contabil e Demonstra¢des Financeiras. Nos termos dos
artigos 66 e seguintes da Resolugao CVM 175/22, o Fundo tera escrituragao contabil
propria, sem prejuizo da escrituracdo contédbil prépria da Classe Unica. As

demonstracdes financeiras anuais do Fundo e da Classe Unica serdo auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM e estardao sujeitas ao disposto na
legislagao vigente.

1.2 As demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe Unica serdo
auditadas anualmente pelo Auditor Independente. Observadas as disposigdes legais
aplicaveis, deverao necessariamente constar de cada relatério de auditoria os
seguintes itens:

0] opiniao se as demonstragdes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posicao financeira do Fundo e da Classe Unica, de acordo com as
regras aplicaveis;

(ii) demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe Unica, contendo a
demonstragao do resultado, o balango patrimonial, demonstragao da evolugao do
Patrimdnio Liquido do Fundo, demonstracao do fluxo de caixa, elaborados de
acordo com a legislagcao em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pela
Administradora, como indispensaveis para a interpretagdao das demonstracdes
financeiras.

1.3 Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem duracao de um ano,

encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

1.4 As normas aplicaveis a elaboragao e divulgacao das demonstragdes
financeiras e os critérios contabeis de reconhecimento, classificagao e mensuragao
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dos ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriagao de
despesas do Fundo e da Classe Unica, serdo, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos contabeis adotados
no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislacao brasileira, os
pronunciamentos técnicos, as orientagdes e interpretagdes técnicas emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e aprovados pela CVM.

CAPITULO DOZE - FORO
12.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para

dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o
Fundo, com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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CREDITORIOS

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO PRIMEIRO - DEFINIGOES

1.1 Os termos e expressodes iniciados em letra maiuscula utilizados neste
Anexo Descritivo estejam no singular ou no plural, quando nao definidos no

Regulamento ou em outras segdes deste Anexo Descritivo, terao os respectivos
significados a eles atribuidos, conforme o estabelecido a seguir:

“Ambiente de
Interoperabilidade”

“Alocagao Minima”

“Alocagao Minima
Tributaria”

“Amortizacao Final”

“Amortizacao
Adicional das Cotas

significa a base de controle e mecanismos de trocas de
informagdes  padronizadas que viabilizam a
interoperabilidade entre as Entidades Registradoras,
na forma prevista na Convengao entre Entidades
Registradoras, conforme aplicavel.

tem seu significado atribuido no Artigo 3.8 deste Anexo
Descritivo.

Trata-se do enquadramento minimo da carteira da
Classe Unica em direitos creditérios abrangidos pela
definicao do Conselho Monetério Nacional na forma do
artigo 19 da Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
para que um Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios seja classificado como entidade de
investimento e ndo se sujeite a tributacao periddica.

significa o pagamento uniforme realizado a todos os
Cotistas do valor total de suas cotas, observado que o
artigo 59, §7° da Resolugao CVM 175/22 nao admite o
resgate para as classes fechadas.

E a amortizacdo de Cotas no valor correspondente ao
montante excedente de Cotas Mezanino e de Cotas
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Mezanino e das Cotas
Subordinadas na
Hipotese de Excesso
de Subordinag¢ao nas
Datas de
Amortizag¢ao”

“Amortizacao
Extraordinaria das
Cotas Mezanino e das
Cotas Subordinadas
na Hipotese de
Excesso de
Subordinacao Fora das
Datas de
Amortizacao”

“Anexo”

“Anexo(s) ao Apéndice
AII

“Apéndices”

Subordinadas em relacdo ao indice de Subordinacao,
ou parte do montante excedente em relacdo ao indice
de Subordinagdo, conforme calculado, a ser
amortizado na Data de Amortizacao, de acordo com o
cronograma de amortizagao disposto nos respectivos

Suplementos, nos termos do item 10.7 abaixo.

E a amortizacdo de Cotas no valor correspondente ao
montante excedente de Cotas Mezanino e das Cotas
Subordinadas em relacdo ao indice de Subordinac3o,
ou parte do montante excedente em relacdo ao indice
de Subordinagao, a ser amortizado no 15° dia (caso o
15° dia nao seja util, sera considerado o primeiro dia util
subsequente) e no ultimo Dia Util de cada més, nos
termos do item 10.8.

significa qualquer dos anexos a este Anexo Descritivo
e que constitui parte integrante e inseparavel do
presente Anexo Descritivo.

significam os anexos ao Apéndice A que dispoe sobre
as caracteristicas e os direitos da(s) série(s) de Cotas
Seniores emitidas, a(s) qual(is) se diferenciam pelo
Benchmark Sénior e pelos prazos diferenciados para
remuneragao e amortizacao, permanecendo
inalterados os demais direitos e obrigagdes das Cotas
Seniores, conforme dispostos neste Anexo Descritivo e

no Apéndice A.

significam os apéndices elaborados na forma do
Apéndice A, do Apéndice B e do Apéndice C ao
presente Anexo Descritivo, 0s quais descrevem as
caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢oes
de emissao, subscrigao, integralizagao, remuneragao e
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CREDITORIOS

“Apéndice A"

“Apéndice B”

“Apéndice C”

“Assembleia Especial”

amortizacao da Subclasse Sénior, Subclasse Mezanino
e da Subclasse Subordinada.

significa o apéndice elaborado na forma do Apéndice A
ao presente Anexo Descritivo, o qual descrevem as
caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes
de emissao, subscrigao, integralizagao, remuneragao e
amortizagao da Subclasse Sénior.

significa o apéndice elaborado na forma do Apéndice B
ao presente Anexo Descritivo, o qual descreve as
caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes
de emissao, subscricao, integralizagao, remuneragao e
amortizacao da Subclasse Mezanino.

significa o apéndice elaborado na forma do Apéndice C
ao presente Anexo Descritivo, o qual descreve as
caracteristicas e os direitos, assim como as condicoes
de emissao, subscrigao, integralizagao, remuneragao e
amortizacdo da Subclasse Subordinada.

significa a assembleia especial de Cotistas da presente
Classe Unica ou de suas Subclasses, para a qual serdo
convocados apenas os Cotistas da Classe Unica ou das
Subclasses, cuja competéncia estard restrita as
deliberacdes e matérias de interesse exclusivo da
presente Classe Unica ou da respectiva Subclasse,
conforme o caso. Para fins de entendimento, a
Assembleia Especial em que sejam convocados todos
os Cotistas da Classe Unica para deliberacdo de
matérias por todas as Subclasses, observadas as
disposicbes deste Anexo Descritivo, devera ser
entendida pela Administradora, pela Gestora e pelos
Cotistas como uma Assembleia Geral, observadas as
disposi¢cdes da Resolugao CVM 175/22.
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“Ativos Financeiros”

“Bandeiras”

“Benchmark Sénior”

“Benchmark

Mezanino”

“Cancelamentos”

“Cartao”

tem seu significado atribuido no Artigo 3.9 deste Anexo
Descritivo.

significa as instituicdes responsaveis por arranjos de
pagamento (instituidoras de arranjos de pagamento) e,
quando for o caso, pelo uso da marca associada ao
arranjo de pagamento, detentoras dos direitos de
propriedade e/ou franqueadoras de suas marcas e
logotipos que identificam os Instrumentos de
Pagamento, as quais sao responsaveis por
regulamentar e fiscalizar a emissao dos Instrumentos
de Pagamento, o credenciamento de Estabelecimentos
Credenciados, o uso e padrdoes operacionais e de
seguranga, nos termos da regulamentagao aplicavel.

significa a rentabilidade alvo das Cotas Seniores,
estabelecida no respectivo Suplemento.

significa a rentabilidade alvo das Cotas Mezanino,
estabelecida no respectivo Suplemento.

significa qualquer cancelamento de uma Transagao de
Pagamento que possa resultar na nao realizagao do
pagamento, total ou parcial, de um Direito Creditdrio
Cedido e que nao se caracterize como um Chargeback.

significa o instrumento de pagamento apresentado
sob a forma de cartao plastico ou virtual, com fungdes
de crédito e/ou débito, entre outras, emitido pelo
Emissor e dotado de numero proéprio, cédigo de
seguranga, nome do Usuario-Final (portador do
Instrumento de Pagamento), prazo de validade e
logomarca das Bandeiras, marcas, nomes ou
logomarcas admitidas no Sistema Cielo, instrumento
este utilizado em Transagdes de Pagamento no
referido sistema.
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“Cedentes”

“Chargeback”

“Cielo”

“Classe Unica”

“Condigées Gerais de
Cessao”

sao os Estabelecimentos Credenciados que, de tempos
em tempos, a seu exclusivo critério, cedem a totalidade
ou parte de seus respectivos Direitos Creditorios a
Classe Unica e, para tanto, tenham realizado e/ou
venham arealizar Formalizagdes Eletronicas de Cessao
com a Classe Unica.

significa a contestacao de Transagao(des) de
Pagamento, seja no todo ou em parte, por Usudrios-
Finais e/ou Emissores, que podera resultar na nao
realizagdo do pagamento, total ou parcial, de um
Direito Creditério Cedido ou no estorno do(s) crédito(s)
correspondente(s) efetuado(s) ao(s) respectivo(s)
Cedentes.

€ a CIELO S.A - Instituicao de Pagamento, sociedade
por agdes com sede na Alameda Xingu, n° 512, 21° ao
25° andares, Alphaville, na Cidade de Barueri, Estado
de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
01.027.058/0001-91.

significa a presente Classe Unica de Cotas de
Responsabilidade Limitada do Fundo.

significa o instrumento de “Condigdes Gerais de
Promessa de Cessao e Aquisi¢ao de Direitos Creditérios
e Outras Avengas”, bem como seus respectivos
aditamentos a serem registrados no competente
Cartdrio de Registros de Titulos e Documentos, que
tem por objetivo estabelecer as condi¢gdes gerais da
promessa de cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis,
por parte dos Estabelecimentos Credenciados a Classe
Unica.
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“Contrato de Agente
de Pagamento e
Registro”

“Contrato de
Credenciamento”

“Controladas
Relevantes”

€ 0 “Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente de
Pagamento”, celebrado entre o Fundo, em beneficio da
Classe Unica, e o Agente de Pagamento e Registro,
entre outros, bem como seus respectivos aditamentos.

significa o “Contrato de Credenciamento ao Sistema
Cielo”, originalmente registrado em 18 de dezembro de
2013 no 4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos
de S3o Paulo sob o n°® 5229315, conforme aditado e/ou
substituido de tempos em tempos, por meio do qual os
Estabelecimentos Credenciados aderem aos termos e
condigdes gerais da prestagao de servigos prestados
pela Credenciadora aos Estabelecimentos
Credenciados, bem como outorgam poderes a
Credenciadora para formalizar, em nome dos
Estabelecimentos Credenciados, a cessao de Direitos
Creditérios Elegiveis a Classe Unica.

significa qualquer Controlada do Devedor que tenha
(a) ativos que, baseado nas demonstragdes financeiras
consolidadas do Devedor relativas ao ultimo trimestre
encerrado, constituiam, no minimo, 10% (dez por
cento) dos ativos totais do Devedor; ou (b) receitas
que, em um periodo de 12 (doze) meses, baseado nas
demonstracdes financeiras consolidadas do Devedor,
conforme aplicavel, relativas ao udltimo trimestre
recentemente encerrado, constituiam, no minimo, 10%
(dez por cento) do total de receitas do Devedor,
conforme aplicavel (1) mensurada de acordo com as
demonstracdes financeiras do Devedor, conforme
aplicavel, arquivadas na CVM; e (2) pro forma frente a
qualquer aquisicao ou alienagao do Devedor e das
demais subsidiarias.
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CREDITORIOS

“Convengao entre
Entidades
Registradora”

“Coordenador(es)”

“Cotas”

“Cotas Mezanino”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotista”

“Cotistas Mezanino”

Significa a convengao entre as Entidades
Registradoras, nos termos da Resolugao BCB 264/22,
que dentre outras matérias, define as regras para o
Ambiente de Interoperabilidade.

significa(m) a(s) instituicao(des) integrante(s) do
sistema de distribuicao de valores mobilidarios que
ficardo responsaveis por realizar a distribuigao de
Cotas da Classe Unica.

significam as Cotas Seniores, Cotas Mezanino e as
Cotas Subordinadas quando referidas em conjunto.

significam as cotas integrantes da Subclasse Mezanino
da presente Classe Unica, que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizagao, apresentando
preferéncia na amortizagcdao em relagcdao as Cotas
Subordinadas, nos termos deste Regulamento.

significam as cotas integrantes da Subclasse Sénior da
presente Classe Unica, que n3o se subordinam as
demais para efeitos de amortizagdo, portanto,
apresentam preferéncia na amortizagao em relagao as
Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas, nos termos
deste Regulamento.

significam as cotas integrantes da Subclasse
Subordinada da presente Classe Unica, que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino
para efeitos de amortizagao.

significa o titular de Cotas da presente Classe Unica
emitidas pelo Fundo.

significa os titulares das Cotas Mezanino.
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CREDITORIOS

“Cotistas Seniores”

“Cotistas

Subordinados”

“CPF/MF”

“Credenciadora”

“Critérios de
Elegibilidade”

“Data de Amortizagao”

“Data de Amortizagao
Final”

“Devedor”

significam os titulares de Cotas Seniores.

significam os titulares de Cotas Subordinadas.

significa o Cadastro de Pessoa Fisica no Ministério da
Fazenda.

significa a CIELO S.A - Instituicao de Pagamento,
sociedade por agdes com sede na Alameda Xingu, n°
512, 21° ao 25° andares, Alphaville, na Cidade de
Barueri, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 01.027.058/0001-91.

significa os critérios que todo e qualquer Direito
Creditdério devera atender, cumulativamente, para que
possa ser adquirido pela Classe Unica, conforme
definido no Artigo 4.1 deste Anexo Descritivo.

significa a respectiva data de amortizagcao das Cotas
Seniores e/ou das Cotas Mezanino, que deverao
ocorrer conforme cronograma disposto em seu
respectivo Suplemento.

significa a respectiva data de Amortizagao Final das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino, conforme
disposto em seu respectivo Suplemento.

é a Cielo, na condicao de Credenciadora de
Estabelecimentos Credenciados (i.e., a Cielo é
devedora dos Estabelecimentos Credenciados, em
razao da realizacao de Transacdes de Pagamento
pelos Usuarios-Finais).
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CREDITORIOS

“Direitos Creditérios”

“Direitos Creditérios
Cedidos”

“Direitos Creditoérios
Cedidos Inadimplidos”

“Direitos Creditorios

Elegiveis”

“Documentos
Adicionais”

significa os direitos creditdrios de tempos em tempos
detidos pelos Estabelecimentos Credenciados contra a
Cielo, originarios de Transacdes de Pagamento
realizadas por Usuarios-Finais com a utilizacdao de
Instrumentos de Pagamento para a aquisi¢ao de bens
ou servigos nos Estabelecimentos Credenciados, livres
de quaisquer 6nus ou gravames, Transagdes de
Pagamento essas que estardao organizadas em U.R.s
registradas no Sistema de Registro.

significam os Direitos Creditérios Elegiveis, observados
os Critérios de Elegibilidade e a Politica de
Investimento do da Classe Unica, cedidos pelos
Cedentes 3 Classe Unica, nos termos do Contrato de
Credenciamento, das respectivas Condigdes Gerais de
Cessao e demaos Documentos Comprobatdrios.

significam os Direitos Creditérios Cedidos cujo
Devedor esteja em atraso no cumprimento de suas
obrigagdes contratuais.

significam os Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade.

significa os instrumentos de aceite de cessao
assinados pelo Devedor e encaminhados a
Administradora e ao Custodiante, sempre que houver
cessao de Direitos Creditérios Elegiveis a Classe Unica,
(a) confirmando o valor devido pelo Devedor referente
aos Direitos Creditdrios Cedidos na respectiva cessao;
e (b) consolidando as Transagdes de Pagamento que
lastreiam os Direitos Creditérios Cedidos a Classe
Unica e cada data de vencimento dos Direitos
Creditérios Cedidos compreendidos na respectiva
cessao.
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CREDITORIOS

“Documentos
Comprobatoérios”

“Documentos da
Classe”

"Emissao Autorizada”

“Emissores”

significa os documentos comprobatdrios do lastro dos
Direitos Creditérios, cujo processo de originagao
compete aos Estabelecimentos Credenciados e que
compreendem, conjuntamente, (a) os arquivos diarios
eletrbénicos contendo a identificacao e a descricao dos
respectivos Direitos Creditérios Elegiveis; (b) os
respectivos registros eletrénicos, padronizados pelo
Sistema Cielo, preenchidos pelos Estabelecimentos
Credenciados por meio de equipamentos e/ou
software de processamento de informagdes (POS -
points of sale, PDV — pontos de venda ou equipamento
com tecnologia semelhante), que se conectem a rede
do Sistema Cielo e que realizem a captura de
Transagoes de Pagamento, entre outras fungdes; (¢) o
respectivo Contrato de Credenciamento; (d) as
Condigdes Gerais de Cessao; (e) as respectivas
Formalizacdo(des) Eletronica(s) de Cessao; e (F) o
extrato, registro ou documento semelhante emitido
pela Entidade Registradora comprovando o registro
em titularidade da Classe Unica das unidades de
recebiveis correspondentes aos Direitos Creditérios
Cedidos.

significa o presente Anexo Descritivo e qualquer outro
documento que regule o funcionamento e/ou se
relacione com a Classe Unica.

tem seu significado atribuido no Artigo 10.4.7 deste
Regulamento.

sdo as Pessoas (instituicoes financeiras e/ou
instituicdes de pagamento) devidamente autorizadas
pelo BACEN e licenciadas pelas Bandeiras a emitir
moeda eletrénica e/ou Instrumentos de Pagamento
(inclusive Cartodes), com validade no Brasil e/ou no
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CREDITORIOS

“"Estabelecimentos
Credenciados”

“Eventos de
Avaliagao”

“Eventos de
Liquidagao”

“Formalizagao
Eletronica de Cessao”

exterior, nos termos da legislagao aplicavel do CMN e
BACEN.

significam sao pessoas fisicas ou juridicas, bem como
0os estabelecimentos industriais, comerciais ou
prestadores de servicos, localizados no Brasil,
devidamente credenciados pela Credenciadora e que
tenham aderido ao Contrato de Credenciamento com a
Credenciadora.

significam os eventos definidos e listados no Artigo 13.1
deste Anexo Descritivo, que geram a necessidade de
consulta aos Cotistas da Classe Unica, por meio de
Assembleia Especial, a respeito da continuidade ou nao
da Classe Unica.

significam os eventos que ensejam a liquidagcao
antecipada da Classe Unica, conforme definidos e
dispostos no Artigo 14.1 deste Anexo Descritivo, com a
consequente realizagao de Assembleia Especial para
deliberar acerca dos procedimentos que serao
adotados visando a preservar os direitos e interesses
dos Cotistas.

significa o processo (e seus correspondentes arquivos)
e a conclusdao da oferta e cessao dos Direitos
Creditérios Elegiveis & Classe Unica, ap6s a finalizacao
das seguintes etapas: (i) solicitagao, pelos
Estabelecimentos Credenciados, da cessao de Direitos
Creditdrios Elegiveis, nos termos das Condigdes Gerais
de Cessdo e do Contrato de Credenciamento; (ii) envio,
pela Cielo, do arquivo contendo a lista e Direitos
Creditérios Elegiveis ofertados a Classe Unica, para
processamento pelo Custodiante; (iii) pagamento do
Preco de Aquisicao, com a consequente aquisicao dos
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Direitos Creditérios Elegiveis, que passarao a ser
considerados Direitos Creditérios Cedidos.
“Fundos21” Significa o Fundos21 - Mddulo de Fundos, ambiente de

“Grupo Economico”

“IGP-M"

“indice de
Subordinagao”

“Instituicdao Financeira
de Primeira Linha”

“Instrumento de
Pagamento”

negociagao secundaria de cotas de fundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela
B3.

significa, em relagao a qualquer Pessoa, o grupo
formado por seu Controlador, sociedades Controladas,
e demais sociedades consideradas como tais.

significa o IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado)
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Economia da Fundagao Getulio Vargas (FGV IBRE).

tem seu significado atribuido no Artigo 10.16 deste
Regulamento.

significam instituicdes financeiras de primeira linha
com classificagao de risco (rating) igual a “A” em escala
nacional emitida pela Agéncia Classificadora de Risco
responsavel pela classificagao de risco das Cotas. Caso
o Fundo possua conta corrente e/ou Ativos Financeiros
de uma Instituicdo Financeira de Primeira Linha e essa
tenha sua classificacdo de risco rebaixada abaixo de “A”
em escala nacional emitida pela Agéncia Classificadora
de Risco responsavel pela classificagao de risco das
Cotas, o Fundo devera substituir em até 30 (trinta) dias
a referida instituicdo Ffinanceira (ou os Ativos
Financeiros, conforme aplicavel).

significa todo(s) e qual(is)quer dispositivo(s),
conjunto(s) de procedimentos (incluindo, mas nao se
limitando a instrumento(s) fisico(s) ou eletronico(s)
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CREDITORIOS

“Investidores
Profissionais”

“Investidores
Qualificados”

“IPCA”

“IRRF”

“Lei das Sociedades
por Agoes”

uM DAM

“Patrimonio Liquido”

“Patrimonio Liquido
Médio Mensal”

“Pessoa”

com fungdes de pagamento, inclusive cartdes), que
venha(m) a ser aceito(s) em Transacdes de Pagamento
no Sistema Cielo.

significam os investidores considerados profissionais,
nos termos do artigo 11 da Resolugao CVM 30/21.

significam os investidores considerados profissionais,
nos termos do artigo 13 da Resolugao CVM 30/21.

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, apurado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE, ou qualquer outro indice que venha
a substitui-lo.

significa o imposto de renda retido na fonte.

significa a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

é o Mdédulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicao primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

tem o significado atribuido no Artigo 10.23 deste Anexo
Descritivo e no artigo 7.2 da parte geral do
Regulamento.

€ a soma dos valores referentes ao Patriménio Liquido
do Fundo ou da Classe Unica, conforme o caso,
calculados todo Dia Util em um determinado més,
dividido pelo nimero de Dias Uteis do respectivo més,
apurado no dltimo Dia Util do més em referéncia.

significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associagao, joint venture, sociedade anénima, fundo de
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CREDITORIOS

“Politica de Cobranca”

“Politica de

Investimento”

“Prego de Aquisicao”

“Redugoes”

“Remunerag¢ao”’

“Reserva de Caixa”

investimento, organizagdo ou entidade sem
personalidade juridica ou autoridade governamental.

é a politica de cobranca adotada pela Classe Unica e
pelo Custodiante, conforme o Capitulo Nono deste
Anexo Descritivo.

significa a politica de investimento da Classe Unica,
conforme definida no Capitulo Terceiro deste Anexo
Descritivo.

significa, com relagao aos Direitos Creditérios, o prego
a ser pago pela Classe Unica aos Cedentes em
decorréncia da aquisicao de tais Direitos Creditérios,
conforme estabelecido nas Formalizagcdes Eletronicas
de Cessao, a ser acordado entre o respectivo Cedente
e a Classe Unica ao tempo de cada cess3do, segundo
critérios e parametros de mercado vigentes a época,
levando em conta, dentre outros fatores, o valor dos
Direitos Creditérios a serem cedidos a Classe Unica e o
prazo de pagamento dos Direitos Creditérios a serem
cedidos.

significa, em conjunto, os (i) Chargebacks;
(ii) Cancelamentos; e/ou (iii) outros ajustes a débito
que reduzam o valor da U.R. compreendendo os
Direitos Creditérios.

significa o retorno acumulado das Cotas da Classe
Unica, sendo que para as Cotas Seniores serd
equivalente ao Benchmark Sénior.

significa a parcela do Patriménio Liquido da Classe
Unica equivalente ao valor projetado pela
Administradora para o pagamento integral aos Cotistas
Seniores (independentemente de o pagamento em
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CREDITORIOS

“Reserva de Liquidez”

“Resolucao BCB 80/21"

“Resolucao BCB
150/21"

“Resolugao BCB
264/22"

“Resolugcao CMN
4.593/17”

“Sistema de Registro”

determinada data apenas ser de remuneragao, ou de
remuneragao acrescida de amortizagao de principal,
conforme o caso), a ser acumulada com no minimo 30
(trinta) dias de antecedéncia em relacao a cada Data de
Amortizacdao ou Data de Amortizacao Final das Cotas
Seniores, conforme previstas no respectivo
Suplemento, podendo ser composta por
disponibilidades da Classe Unica e/ou em Direitos
Creditdrios Cedidos que possuam vencimento em até 2
(dois) Dias Uteis antes da respectiva Data de
Amortizacao ou Data de Amortizacao Final das Cotas
Seniores.

significa areserva de liquidez equivalente a, no minimo,
3 (trés) meses de despesas ordinarias da Classe Unica,
a ser constituida e controlada pela Administradora,
para fins de cobertura dos encargos e despesas da
Classe Unica, observado o disposto neste Anexo
Descritivo.

significa a Resolugao BCB n° 80, de 25 de margo de
2021, conforme em vigor.

significa a Resolugao BCB n° 150, de 6 de outubro de
2021, conforme em vigor.

significa a Resolugdo BCB n° 264, de 25 de novembro
de 2022, conforme em vigor.

significa a Resolugao CMN n° 4,593, de 28 de agosto de
2017, conforme em vigor.

significa a plataforma de comunicagdo com uma
Entidade Registradora por meio da qual os titulares dos
Direitos Creditérios terao acesso, a qualquer tempo, as
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informagdes dos Direitos Creditérios de sua
titularidade e no qual seraregistrada a transferéncia de
titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos para a
Classe Unica, observado o processo de Formalizacao
Eletronica de Cessao, conforme estabelecido nas
Condigdes Gerais de Cessao. O Sistema de Registro
deverd integrar ao Ambiente de Interoperabilidade,
conforme as especificagoes e requisitos discriminados
em tais normas e na Convencao entre Entidades
Registradoras, conforme aplicavel.

“Sistema Cielo” significa o conjunto de pessoas, tecnologias e
procedimentos disponibilizados pela Cielo, na
qualidade de Credenciadora, necessarios a habilitagao
de Estabelecimentos Credenciados, aceitacdao dos
Instrumentos de Pagamento, captura, transmissao,
processamento e liquidagdo das Transagdes de
Pagamento e a aceitacdao e operacionalizagao de
outros produtos e servicos relacionados a tais
atividades.

“Subclasse Sénior” significa a subclasse de Cotas, cujas principais
caracteristicas e direitos estao descritos no Apéndice
A.

"

“Subclasse Mezanino” significa a subclasse de Cotas, cujas principais

caracteristicas e direitos estdao descritos no Apéndice

B.
“Subclasse significa a subclasse de Cotas, cujas principais
Subordinada” caracteristicas e direitos estdao descritos no Apéndice
C.
“Taxa de significa a taxa a que a Administradora tera direito pela
Administragao” prestagao de seus servigos de administragao, calculada

conforme o Artigo 6.6 deste Anexo Descritivo.
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CREDITORIOS

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de
Custoédia”

“Transacao de
Pagamento”

“U.R.” ou “U.Rs”

“Usuarios-Finais”

significa a taxa a que a Gestora tera direito pela
prestagao de seus servigos de gestao da carteira do
Fundo, calculada conforme o Artigo 6.6.1 deste Anexo
Descritivo.

significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela
prestacao de seus servigos de custédia, calculada
conforme Artigo 7.2 deste Anexo Descritivo.

significa a operagao de pagamento, realizada pelo
Usudrio-Final, para aquisicao de bens e/ou servigcos
junto ao respectivo Estabelecimento Credenciado,
mediante a utilizagdo de quaisquer Instrumentos de
Pagamento.

significa cada unidade de recebivel composta por
recebiveis de arranjo de pagamento, caracterizados,
nos termos das normas regulamentares do BACEN,
pelo(a) mesmo(a): (i) nimero de inscricao no CNPJ/MF
ou no CPF/MF dos Estabelecimentos Comerciais; (ii)
identificagao do arranjo de pagamento (Bandeiras); (iii)
identificacao da Credenciadora ou subcredenciadora; e
(iv) data de liquidagao (vencimento).

significam as pessoas fisicas ou juridicas que utilizam
um Instrumento de Pagamento das Bandeiras para a
realizagao de uma Transagao de Pagamento.

1.2 Os cabegalhos e titulos deste Anexo Descritivo servem apenas para

conveniéncia e referéncia, e nao limitarao ou afetarao, de qualquer modo, a

interpretacao dos respectivos Capitulos, itens e subitens.

13 Os termos e expressdes iniciados em letra mailscula utilizados neste

Anexo Descritivo, estejam no singular ou no plural, quando nao expressamente
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definidos no Artigo 1.1 acima ou em outras se¢des deste Anexo Descritivo, terdao os
respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.

CAPITULO SEGUNDO - FORMA DE CONSTITUIGAO, RESPONSABILIDADE,
PRAZO DE DURAGAO, COMPOSIGAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA
CLASSE

2.1 Denominacao, Forma de Constituicdo, Responsabilidade e Prazo de

Durac3o. A presente Classe Unica foi constituida sob a forma de classe fechada, de
responsabilidade limitada, com prazo de duragao indeterminado, sendo que cada
emissao/série de Cotas Seniores tera prazo de vencimento determinado, conforme
descrito no respectivo Apéndice e no(s) Anexo(s) ao Apéndice , e na forma deste
Anexo Descritivo, integrante do Fundo e disciplinada pela Resolugao CMN 2.907/01,
pela Resolugao CVM 175/22, pelo Anexo Normativo Il e demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis, e sera regida pelo Regulamento, pelo presente Anexo
Descritivo e respectivos Apéndices.

2.2 Objeto. A Classe Unica é uma comunh3o de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis e demais Ativos
Financeiros, durante seu prazo de vigéncia, de acordo com a Politica de
Investimento descrita no Capitulo Terceiro deste Anexo Descritivo, e conforme
previsto na Resolugao CVM 175/22, conforme aplicavel.

2.3 Composicdo do Patriménio da Classe Unica. O patriménio da Classe

Unica sera formado por trés (trés) subclasses de Cotas, quais sejam, a Subclasse
Sénior, Subclasse Mezanino e a Subclasse Subordinada, das quais decorrerao,
respectivamente, as Cotas, na forma da Resolugdo CVM 175/22 e do Anexo
Normativo Il. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cdes de emissao,
subscrigao, integralizagao, remuneragcao e amortizagao das Cotas seguem descritos
no Capitulo Dez deste Anexo Descritivo e nos Apéndices.

2.4 Publico-Alvo. As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas

Subordinadas emitidas pela Classe Unica poderdo ser subscritas e integralizadas
exclusivamente por Investidores Profissionais. As Cotas Subordinadas serao
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subscritas e integralizadas exclusivamente pela Cielo e/ou por suas Controladas
e/ou Coligadas.

CAPITULO TERCEIRO - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA
CARTEIRA

3.1 Objetivo da Classe Unica. O objetivo da Classe Unica é proporcionar

aos seus Cotistas a valorizagdao de suas Cotas por meio da aplicacao de seu
Patriménio Liquido na aquisicao de: (i) Direitos Creditérios, formalizados pelos
Documentos Comprobatdrios, que atendam aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Capitulo Quarto deste Anexo Descritivo; e (ii) Ativos Financeiros,
observados os indices de composic3o e diversificacdo da carteira da Classe Unica,
conforme estabelecidos neste Anexo Descritivo.

3.2 Origem dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios sdo oriundos

de Transacdes de Pagamento realizadas por Usudrios-Finais. A Classe Unica
adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
conforme verificados nas respectivas datas de aquisigao.

3.3 Direitos e Obrigacdes Vinculados aos Direitos Creditérios Elegiveis. Os

Direitos Creditorios Elegiveis serao adquiridos pelo Fundo, em beneficio da Classe,
com todos os respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, acdes e
acessorios, nos termos da legislagao civil aplicavel.

3.4 Pagamento do Preco de Aquisicao. A cada aquisigao de Direitos

Creditérios Elegiveis, a Classe Unica pagara, por intermédio do Fundo, ao respectivo
Cedente, por meio do Agente de Pagamento e Registro, o correspondente Preco de
Aquisicao, conforme previsto nas Condigbes Gerais de Cessao e respectiva
Formalizagao Eletrénica de Cessao.

3.5 Registro dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros devem ser

registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome
da Classe Unica, conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidagao e Custddia — SELIC, no sistema de registro e liquidagao
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financeira administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestagao desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

3.6 Inexisténcia de Direito de Regresso e Coobrigagao. O Fundo, em
beneficio da Classe Unica, adquirird Direitos Creditérios Elegiveis e todos e
quaisquer direitos, prerrogativas, garantias e acessoérios pertinentes, em carater

definitivo e sem qualquer direito de regresso contra o respectivo Cedente e/ou
coobrigagao deste, observados, em qualquer caso:

(i) os demais termos e condi¢des deste Regulamento;

(i) os termos, condicdes e procedimentos previstos no Contrato de
Credenciamento e nas Condi¢cdes Gerais de Cessao;

(iii) os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditérios e
atendimento aos Critérios de Elegibilidade definidos neste Regulamento; e

(iv) aPolitica de Investimento definida neste Capitulo.

3.7 Responsabilidade dos Cedentes em Relacdo aos Direitos Creditérios.

Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, os Cedentes responderao tao somente
pela existéncia, certeza, boa formalizagao e exigibilidade dos respectivos Direitos
Creditérios Cedidos & Classe Unica, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Documentos Comprobatérios.

3.8 Alocacdo Minima. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das

atividades da Classe, a Classe devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) de seu Patrimdnio Liquido na aquisi¢cao de Direitos Creditorios Elegiveis, nos
termos do artigo 44 do Anexo Normativo Il (“Alocagao Minima”).

3.8.1 Alocacdo Minima Tributdria. Caso a Classe Unica mantenha-se

enquadrada nos parametros da Alocagao Minima Tributaria e de entidade de
investimento, o que a Gestora de forma discriciondria busca perseguir, os Cotistas
passarao a sujeitar-se ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao
Periddica, conforme definicao disposta na Lei n°® 14.754, 12 de dezembro de 2023, e
suas alteragdes, com a produgao de efeitos completos a partir de 1° de janeiro de
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2024. Isso significa que, nesta hipdtese, o Fundo estard sujeito ao IRRF de 15%
(quinze por cento) na distribuigao de rendimentos, amortizagao ou resgate de cotas.

3.8.1.1 Caso, por qualquer motivo, a Alocagao Minima Tributaria e as condigdes para
classificagdo como entidade de investimento nao sejam possiveis de serem
observadas pela Gestora, de acordo com as normas do Conselho Monetério
Nacional e Comissao de Valores Mobilidrios, nao sera possivel assegurar a aplicagao
do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica. Isso significa
gue, nesta hipétese, o Fundo e a Classe Unica estardo sujeitos ao IRRF de 15%
(quinze por cento) quando o Fundo for enquadrado como longo prazo ou 20%
(vinte por cento) quando o Fundo for enquadrado como curto prazo, no ultimo dia
atil de maio e novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuicao de
rendimentos, amortizagao ou regate de cotas, devera ser recolhida a aliquota
complementar (diferenga entre a aliquota do come-cotas e a aliquota efetiva da
tabela regressiva no tempo de 22,5% a 15%).

3.9 Ativos Financeiros. A parcela do Patrimdénio Liquido que nao estiver
alocada em Direitos Creditérios Elegiveis podera ser aplicada nos ativos financeiros
abaixo relacionados (“Ativos Financeiros”):

(i) titulos publicos do Tesouro Nacional;

(ii) certificados de depdsitos bancarios, contratados com Instituicao Financeira
de Primeira Linha, com liquidez diaria;

(iii) operagbes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos
publicos do Tesouro Nacional, cuja contraparte seja uma Instituicao Financeira de
Primeira Linha;

(iv) cotas de fundos de investimento de renda fixa soberano e referenciados a
Taxa DI ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento de renda
fixa soberanos e referenciados a Taxa DI, cuja politica de investimento destine os
recursos preponderantemente em titulos de emissao do Tesouro Nacional e desde
que nao sejam administrados ou geridos pela Administradora, em todo o caso, com
liquidez diaria; e
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(v) cotas de fundos de investimento de renda fixa, fundos de investimento
referenciados a Taxa DI ou fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento referenciados em indicador de renda fixa, inclusive administrados pela
Administradora, desde que limitado ao valor total das Cotas Subordinadas e Cotas
Mezanino subscritas e integralizadas que excederem o indice de Subordinacéo.

3.10 A Gestora devera manter os recursos correspondentes a Reserva de
Liquidez aplicados em Ativos Financeiros. Uma parcela dos recursos da Reserva de
Liquidez devera ser aplicada pela Gestora em Ativos Financeiros de longo prazo, de
maneira que o prazo médio da carteira de Ativos Financeiros da Classe Unica seja
caracterizado como de longo prazo.

3.1 Proibicdo de Realizacdo de Operacdes com Derivativos. A Classe Unica

nao podera realizar operagdes em mercados de derivativos.

3.12 Percentuais de Composicao e Diversificacao da Carteira. Os
percentuais de composic3o e diversificacdo da carteira da Classe Unica indicados
neste Capitulo serao observados pela Gestora, diariamente, com base no

Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, conforme aplicavel.

3.12.1 Limite de Concentracdo por Devedor. A Classe Unica podera adquirir
Direitos Creditdrios Elegiveis e Ativos Financeiros de um mesmo devedor, ou de
coobrigagao de uma mesma Pessoa, sem a observancia do limite de 20% (vinte por
cento) de seu Patrimdnio Liquido estabelecido no caput do artigo 45 do Anexo

Normativo Il.

3.12.1.1 O limite de concentragao disposto no artigo 45 do Anexo Normativo Il
nao sera aplicavel aos Direitos Creditdrios Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo,
tendo em vista que (a) a Classe Unica é destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais; e (b) cada Devedor do Fundo possui registro de companhia aberta,
nos termos da alinea “a” do inciso | do §3° do artigo 45 do Anexo Normativo Il.

3.12.1.2 As hipdteses de elevagao do limite de 20% (vinte por cento) para
aplicagao em outros ativos de um mesmo devedor de que trata o Artigo 3.12.1.1
acima nao sao aplicaveis aos ativos de emissao ou coobrigagao da Administradora
e da Gestora ou partes a elas relacionadas, tal como definidas pelas regras
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contabeis que tratam desse assunto, para os quais o limite deve ser observado, nos
termos do §6° do artigo 45 do Anexo Normativo Il.

3.12.2 Inexisténcia de Percentuais Adicionais de Composicao da Carteira. A

composicdo da carteira da Classe Unica ndo apresentara requisitos de diversificacio
além dos previstos neste Capitulo.

3.3 A Gestora, respeitado o disposto no presente Capitulo, podera
contratar livremente quaisquer operagdes para a composicao da carteira da Classe
Unica em que figurem como contrapartes a propria Administradora, empresas
Controladoras, Controladas, Coligadas e/ou subsidiarias da Administradora, desde
que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe
Unica (incluindo, sem limitac3o, as operacdes compreendidas no Artigo 3.9 acima).

3.14 Segregacao das Atividades da Administradora. A Administradora

mantém mecanismos e sistemas de segregacao das suas atividades relacionadas a
administracao de recursos de terceiros, nos termos da regulamentagao em vigor.
Em virtude da referida segregacao de atividades, ndao ha possibilidade de serem
configurados eventuais conflitos de interesse na hipdtese de contratagao, pela
Classe Unica, das operacdes de que trata o Artigo 3.13 acima.

3.15 Possibilidade de Realizacdo de Operacdes que Cologuem em Risco o

Patriménio da Classe Unica. A Classe Unica podera realizar aplicacdes que cologuem

em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio. Dentre os diversos riscos aos quais
estd sujeita a carteira da Classe Unica estdo, exemplificativamente, os analisados no
Capitulo Quinto abaixo. O referido Capitulo Quinto deve ser cuidadosamente lido
pelo Investidor Profissional antes da aquisicdo das Cotas da Classe Unica.

3.16 Auséncia de Garantias. As aplicacdes na Classe Unica ndo contam com
garantia: (i) da Administradora; (ii) dos Cedentes; (iii) do Custodiante; (iv) da
Gestora; (iv) de qualquer mecanismo de seguro; ou (v) do FGC.

3.17 Politica de Voto. A Gestora adota politica de exercicio de direito de

voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisoério e as
matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
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orienta as decisoes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores
mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

3.17.1 A integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto da Gestora
esta disponivel no website:
https://www.bradescoasset.com.br/bram/html/pt.html.

CAPITULO QUARTO - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

41 Critérios de Elegibilidade. O Fundo, em beneficio da Classe Unica,

somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, nas respectivas Datas
de Aquisicao e Pagamento, individualmente e de forma cumulativa, aos seguintes
critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade” e “Direitos Creditdérios
Elegiveis”):

(i) os Direitos Creditérios deverao ser colocados a disposicao pelos
Estabelecimentos Credenciados para cessao, por meio de qualquer canal de
comunicagao disponibilizado pela Credenciadora; e

(ii) os Direitos Creditérios deverao ser provenientes de Transagdes de
Pagamento realizadas por Usuadrios-Finais utilizando-se de Instrumentos de
pagamento operacionalizados pelo Sistema Cielo para a aquisicao de bens,
produtos e servigos nos Estabelecimentos Credenciados.

411 Na hipdtese de os Direitos Creditérios Elegiveis deixarem de observar
quaisquer dos Critérios de Elegibilidade acima descritos apds a sua respectiva
aquisicdo pela Classe Unica, ndo haverd, por parte dos Cotistas, direito de regresso
contra a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou o Cedente, salvo na
existéncia de comprovada ma-fé ou dolo das partes e observado o disposto nas
Condigoes Gerais de Cessao e respectivas Formalizagdes Eletrénicas de Cessao.

41.2 Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade. O Custodiante sera a

instituicao contratada pela Gestora para auxilia-la na verificagao e validagao do
atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade nas operagdes
de aquisicao de Direitos Creditérios pela Classe Unica.
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413 Observados os termos e as condicdes do presente Anexo Descritivo,
a verificagao pelo Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade com o
acompanhamento da Gestora sera considerada como definitiva para fins da
aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe Unica.

41.4 Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios Cedidos a
Classe Unica, a Gestora, ou empresa por ele contratada, efetuara trimestralmente,
ou sempre que entender necessario ou conveniente, a verificagao por amostragem
do lastro dos Diretos Creditérios em conformidade com a metodologia descrita
abaixo:

(a) mediante comunicagao prévia por escrito da Gestora ou por empresa por ela
contratada, a verificagao se dara in loco por meio do acesso ao Sistema Cielo, que
contém a base de dados analitica (i.e. a relagao de Direitos Creditérios integrantes
da carteira do Fundo, identificados em arquivos didrios eletrénicos contendo os
Direitos Creditorios Cedidos) a ser verificada pela Gestora ou pela empresa por ela
contratada;

(b) a Gestora ou a empresa por ela contratada realizara a verificagao utilizando-
se de amostra probabilistica aleatdria simples, selecionada por sorteio nao viciado,
dos registros eletronicos padronizados pelo Sistema Cielo das Transagdes de
Pagamento originadas pelos Estabelecimentos Credenciados através dos
equipamentos e/ou software de processamento de informagdes (POS — points of
sale, PDV - pontos de venda ou equipamento com tecnologia semelhante),
conectados a rede do Sistema Cielo, limitadas aquelas Transagdes de Pagamento
sistematizadas em Formalizacdes Eletrénicas de Cessao, correspondentes aos
Direitos Creditérios Cedidos a Classe Unica. No ambito de tal verificacdo, a Gestora
ou a empresa por ela contratada realizard a conciliagao do valor global bruto das
Transacdes de Pagamento relativas aos Direitos Creditérios Cedidos a Classe Unica
e do valor global liquido pago pela Classe Unica, através do Fundo, aos
Estabelecimentos Credenciados com a carteira contabil da Classe Unica pela anélise
de conjuntos de relatérios eletrénicos de créditos cedidos a Classe Unica;

(c) em complemento a analise realizada acima, a Gestora ou a empresa por ela
contratada, podera utilizar-se de documentos complementares fornecidos pela
Cielo para a referida verificagdao, incluindo evidéncias de comprovagao de
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liquidagao, telas e/ou registros adicionais do Sistema Cielo e do Sistema de Registro,
assim como outros instrumentos, incluindo aqueles formalizados pela Cielo que
evidenciem e/ou individualizem os Cedentes, as Transagdes de Pagamento e os
valores devidos a Classe Unica a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos; e

(d) por fim a Gestora ou a empresa por ela contratada, de maneira suplementar
e adicional a verificagao acima, verificarad a integralidade dos Documentos Adicionais
que corroborem e ratifiquem a exequibilidade dos Direitos Creditérios Cedidos e a
titularidade de tais Direitos Creditérios Cedidos pela Classe Unica em face do
Devedor.

415 A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade,
terceiro para realizar a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, desde
que o referido terceiro nao seja o originador dos Direitos Creditérios, os Cedentes,
o Devedor ou eventual consultor especializado contratado pela Gestora para atuar
no ambito do Fundo. As irregularidades apontadas nesta auditoria serao informadas
a Administradora, a Gestora, ao Auditor Independente, ao Agente de Pagamento e
Registro e aos Cotistas.

4.1.6 Os Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos ou os Direitos
Creditdrios cuja cessao tenha sido resolvida por meio da entrega de novo Direito
Creditério Elegivel num dado trimestre serao, para qualquer dado trimestre, objeto
de verificagao individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele
contratado, nao se aplicando para tanto, portanto, a metodologia prevista no Artigo
4.1.4 acima.

CAPITULO QUINTO - FATORES DE RISCO

5.1 A carteira da Classe Unica e, por consequéncia, seu patriménio, estao
sujeitos a diversos riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados. O
Investidor Profissional, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este
Capitulo.
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52 Riscos de Mercado
0] Descasamento de Rentabilidade. A distribuicao dos rendimentos da

carteira da Classe Unica para as Cotas pode ter pardmetros diferentes daqueles
utilizados para o prego de aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis. Nao obstante
guaisquer medidas adotadas, os recursos da Classe Unica poderao ser insuficientes
para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. Os Cedentes, o
Custodiante, a Gestora, a Classe Unica e a Administradora ndo prometem ou
asseguram rentabilidade aos Cotistas;

(i) Flutuacao dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que
integram a carteira da Classe Unica pode aumentar ou diminuir de acordo com as

flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos
Financeiros, o patrimdnio da Classe Unica pode ser afetado. A queda nos precos dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica pode ser temporéria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados; e

(iii) Ocorréncia de Fatores Extraordinarios de Natureza Macroecondmica
e Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. Consistem em Ffatores

macroecondmicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdbmica, financeira ou regulatéria que
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo variacdes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da moeda e mudangas legislativas ou
politicas, que poderao resultar em perda por parte dos Cotistas. Ainda, medidas do
governo brasileiro para controlar a inflagao e implementar as politicas econémica e
monetaria envolveram, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, controles do
setor, mudancgas legislativas (incluindo, sem limitagao, a incidéncia de novos
tributos de qualquer natureza sobre as operagdes do Fundo, e/ou aumento das
aliquotas ou valores dos tributos ja incidentes na data deste Regulamento), entre
outras. Essas politicas, bem como outras condigdes, tém impactado
significativamente a economia, o mercado financeiro e o de capitais nacional. A
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adogao de medidas que possam resultar na flutuagao da moeda, indexagao da
economia, instabilidade de precgos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderao impactar nas operagdes do Fundo. Adicionalmente,
as incertezas sobre as politicas ou regulamentagdes que podem ser adotadas pelo
governo brasileiro em relagao a esses fatores, em conjunto com o atual cenario
politico do pais, podem afetar a confianga dos investidores e do publico em geral,
resultando na desaceleracao da economia e no aumento da volatilidade dos titulos
emitidos por companhias brasileiras, causando um efeito material adverso sobre os
resultados operacionais e financeiros do Devedor. Nao sera devido pelo Fundo ou
por qualquer pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante de tal evento.

53 Riscos de Crédito

(i) Fatores Macroecondmicos. Como a Classe Unica aplicard seus

recursos preponderantemente em Direitos Creditdrios Elegiveis, dependera da
originagao de Direitos Creditérios Elegiveis, bem como da solvéncia do Devedor
para distribuicao de rendimentos aos Cotistas. A originagao de Direitos Creditérios
Elegiveis, bem como a solvéncia do Devedor podem ser afetadas por fatores
macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevagao das taxas
de juros, aumento da inflagao, eventos de desvalorizagao da moeda, mudangas
legislativas ou politicas, baixos indices de crescimento econémico e/ou impactos
em sua originagao, etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios
Elegiveis e/ou impactos em sua originagao, afetando negativamente os resultados
da Classe Unica e/ou provocando perdas patrimoniais & Classe Unica e aos Cotistas;

(i) Risco de Crédito relativo ao Devedor e Auséncia de Auditoria Legal no

Devedor. O Devedor deve honrar seus compromissos pontual e integralmente. A
Classe Unica podera sofrer o impacto de eventual inadimplemento dos Direitos
Creditdrios detidos em carteira e/ou do atraso no cumprimento, pelo Devedor, de
suas obrigacdes para com a Classe Unica, inclusive em decorréncia de eventual
intervengao, liquidagao, faléncia ou aplicagdao de regimes similares ao Devedor.
Consequentemente, a Classe Unica somente podera proceder a amortizacdo das
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Cotas em moeda corrente nacional na medida em que possua recursos suficientes
para tanto, oriundos dos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos pelo
Devedor, podendo nao haver uma Amortizagao Final de total das Cotas de acordo
com o estabelecido neste Regulamento e no respectivo Suplemento, conforme
aplicavel. Nessas hipéteses, ndo sera devido pela Cedente, pela Classe Unica, pela
Administradora, pela Gestora e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza. Ademais, a Cedente ndao assume nenhuma responsabilidade pelo
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia do Devedor.
Adicionalmente, nao foi realizado qualquer procedimento de auditoria legal no
Devedor com a finalidade de verificar a exposicao dos mesmos a riscos juridicos, a
exemplo da falta de autorizagdes e licengas que possam impactar no
desenvolvimento das suas atividades, bem como a litigios que possam impactar a
sua capacidade em arcar com as suas obrigagoes;

(i) Auséncia de Notificacao da Cessao ao Devedor. O Devedor nao sera
notificado acerca da cessdao a Classe Unica de Direitos Creditdrios Cedidos,

conforme disposto no artigo 290 do Cédigo Civil Brasileiro. Neste caso, nao ha
garantia de que a cessao dos Direitos Creditérios Cedidos sera considerada eficaz
perante o Devedor, ou seja, a Classe Unica n3o terd qualquer recurso contra o
Devedor, inclusive o de cobranga dos Direitos Creditérios, caso o Devedor, por
qualquer motivo, realize o pagamento dos Direitos Creditérios diretamente a
Cedente ou em ambiente diferente da CIP, podendo gerar perdas a Classe Unica e,
conseqguentemente, aos Cotistas;

(iv) Cobranga Judicial e Extrajudicial. No caso de o Devedor inadimplir as

respectivas obrigagdes de pagamentos dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos a
Classe Unica, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos.
Nada garante, contudo, que as referidas cobrangas atingirao os resultados
almejados, recuperando para a Classe Unica o total dos valores inadimplidos e
acréscimos aplicaveis, o que poderda implicar perdas patrimoniais & Classe Unica;

(v) Risco de Originacdao — Modificacdo de Créditos por Decisdo Judicial. Os

Direitos Creditérios Cedidos sao oriundos das Transagdes de Pagamento
envolvendo Instrumentos de Pagamento utilizados pelos Usuarios-Finais para a
realizacdo de compras de bens, produtos e servigos em Estabelecimentos
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Credenciados, que podem eventualmente ter suas condigdes questionadas em juizo
pelos respectivos Usudrios-Finais. Nao pode ser afastada a possibilidade de os
Usuarios-Finais lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipétese, os Direitos
Creditdrios Cedidos podem ter seus valores reduzidos, serem anulados ou até
serem considerados nulos em decisao judicial, o que, em qualquer caso, afetaria
negativamente o patriménio da Classe Unica. Adicionalmente, a existéncia de
Redugdes nas operagdes originadoras dos Direitos Creditérios Cedidos, ou a
eventual insolvéncia dos Cedentes nas hipdteses acima poderao afetar
negativamente e resultar em perdas nos resultados da Classe Unica e aos Cotistas;

(vi) Risco de Crédito dos Cedentes. Em caso de resolucao da cessao de
Direitos Creditérios Cedidos, nos termos das Condi¢cdes Gerais de Cessdo, os

respectivos Cedentes, conforme o caso, terdo obrigacdo de pagar a Classe Unica, o
respectivo prego da resolugao de cessao, conforme definido nas Condigdes Gerais
de Cessao, equivalente ao valor de face do respectivo Direito Creditério Cedido na
sua respectiva data de vencimento. Caso quaisquer dos Cedentes nao honre com
tal compromisso perante a Classe Unica e a Cielo opte por nao realizar o referido
pagamento por conta e ordem do respectivo Cedente, na forma das Condigdes
Gerais de Cessao, podera ser necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperagdo do valor devido & Classe Unica em decorréncia de tais
eventos, nao havendo garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e
judiciais serao bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas. O Fundo podera ter dificuldades na cobranga ou podera simplesmente nao
conseguir cobrar o preco de resolugao, o que poderd impactar a rentabilidade do
Fundo e causar perdas ao Fundo e aos Cotistas; e

(vii) Amortizacdo Final das Cotas. Exceto em casos de amortizacao das

Cotas, considerando que o Fundo é um condominio fechado, a Amortizagao Final
das Cotas s6 podera ocorrer (i) na Data de Amortizagao Final da respectiva série
e/ou subclasse de Cotas Seniores e Cotas Mezanino determinada no respectivo
Suplemento, momento em que todos os Cotistas Seniores e Cotistas Mezanino das
respectivas séries e/ou subclasses deverao obrigatoriamente amortizar suas Cotas,
nos termos dos Suplementos, ou (ii) no caso de liquidagao antecipada da Classe
Unica, conforme definido neste Regulamento. A Administradora e o Custodiante ndo
podem garantir que a amortizagao das Cotas Seniores e Cotas Mezanino ocorrera
no periodo programado, nos termos dos Suplementos, e nenhuma multa de
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gualguer natureza deverd ser paga pela Classe Unica, pela Administradora, pela
Gestora, pelo Agente de Pagamento e Registro ou pelo Custodiante. A Classe Unica
possuira Reserva de Caixa como estratégia de gestao do caixa para pagamentos das
amortizacdes das Cotas Seniores, entretanto, o mecanismo nao exclui a
possibilidade de a Classe Unica ndo possuir recursos para efetuar os pagamentos
nas datas devidas. Ainda, a Reserva de Caixa serd composta, além de
disponibilidades, por Direitos Creditérios Cedidos com vencimento anterior a
respectiva data de pagamento. O inadimplemento do Devedor podera prejudicar a
composicao da Reserva de Caixa e, consequentemente, afetar os Cotistas.

5.4 Risco de Liquidez

(i) Risco de Liquidez dos Direitos Creditérios Elegiveis e dos Ativos

Financeiros. A Classe Unica estd sujeita a riscos de liquidez no tocante 3as
amortizagdes de cotas e/ou a aplicagao nos Direitos Creditérios Elegiveis. A Classe
Unica pode na3o estar apta a efetuar pagamentos relativos as Amortizacdes Finais
de suas Cotas no caso de (a) falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos
Financeiros integrantes da carteira sao negociados; e/ou (b) condi¢des atipicas de
mercado. As aplicacdes da Classe Unica em Direitos Creditérios apresentam
peculiaridades em relagdao as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ja que nao existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para os Direitos Creditérios. Caso a Classe Unica precise vender os Direitos
Creditdrios Cedidos, ou caso o Cotista receba tais Direitos Creditérios Cedidos como
pagamento de Amortizagdes Finais de suas Cotas, (1) podera ndao haver mercado
comprador ou o prego de alienagao de tais direitos podera resultar em perda para
a Classe Unica ou, conforme o caso, (2) o Cotista poderd enfrentar demora na
cobranga dos valores devidos pelo Devedor. Nao ha, portanto, qualquer garantia ou
certeza de que sera possivel & Classe Unica e ao Cotista, conforme o caso, liquidar
posi¢cdes ou realizar os Direitos Creditérios Elegiveis, respectivamente, de sua
carteira ou propriedade pelo prego e no momento desejado;

(i) Falta de Liguidez no Mercado Secundério para Fundos de

Investimento em Direitos Creditérios. Os fundos de investimento em direitos
creditérios sao um sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro

e, por essa razao, possuem aplicagao restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se
classifiguem como Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os investidores
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podem preferir formas de investimentos mais tradicionais. Além disso, fundos de
investimento em direitos creditérios, como o Fundo, tem baixa liquidez no mercado
secundario brasileiro, portanto os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas
Cotas no mercado secundario;

(iii) Auséncia de Liguidez no Investimento no Fundo. O Fundo é

constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade
de Amortizagdes Finais de suas Cotas a qualquer momento pelo Cotista. Dessa
maneira, o Cotista nao tera liquidez em relagao as Cotas do Fundo e dependera da
(i) negociagao de suas Cotas no mercado secundario; ou (ii) amortizagao das Cotas
Seniores e Cotas Mezanino de sua titularidade, conforme disposto no respectivo
Suplemento ou das Cotas Subordinadas, conforme disposto neste Regulamento,
para retorno do capital investido e eventual obtengao de rendimentos; e

(iv) Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liguidacao Antecipada da
Classe Unica. A Classe Unica poderé ser liquidada antecipadamente em algumas
hipdteses previstas neste Regulamento, especificamente aquelas previstas no
Artigo 14.1 abaixo. Ocorrendo a liquidacdo antecipada, a Classe Unica podera n3o

dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas
poderiam ter suas Cotas amortizadas de modo final com a dagao de Direitos
Creditérios Cedidos; ou (b) a Amortizacao Final das Cotas ficaria condicionado (1)
ao vencimento e ao pagamento, pelo Devedor, das parcelas relativas aos Direitos
Creditérios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros,
com risco de desagio capaz de comprometer o Patriménio Liquido. Nessas
situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais;

(v) Auséncia de Responsabilidade dos Cotistas diante do Patrimdnio

Liguido Negativo. A responsabilidade dos Cotista esta limitada ao valor por eles

subscrito, nos termos do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil Brasileiro e na forma
regulamentada pela Resolugao CVM 175/22. Nesse sentido, diante da hipdtese de
Patrimdnio Liquido negativo, a Administradora devera adotar as medidas previstas
no Capitulo Onze deste Anexo Descrito, observado o capitulo Xlll da Resolugao CVM
175/22. Todavia, a adocao das referidas medidas n3do isentara o risco de solvéncia
da Classe Unica, podendo ocorrer a liquidacdo da Classe Unica ou ocasionar a
necessidade de a Administradora entrar com pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe Unica; e
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(vi) N3o Responsabilizacao por Depreciacao ou Perda no Valor dos Ativos

Integrantes da Carteira da Classe Unica. A Administradora, os coordenadores, o
Custodiante ou qualquer de suas respectivas partes relacionadas nao serao
responsabilizados por qualquer depreciagdao ou perda no valor dos ativos
integrantes da carteira da Classe Unica, pela baixa liquidez das Cotas da Classe

Unica no mercado secundério, para os Direitos Creditérios subjacentes ou para
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica, por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da Amortizagao Final de suas Cotas ou da eventual
liquidacdo da Classe Unica.

5.5 Riscos Operacionais

(i) Acesso aos Documentos Comprobatdrios e Falhas de Sistemas Eletrdnicos.

Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos
creditérios, ndo ha garantia de que o Custodiante e a Classe Unica terdo acesso
irrestrito aos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Elegiveis ou que
as trocas de informagdes entre os respectivos sistemas eletrénicos se darao livres
de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranca e/ou a
realizagao dos Direitos Creditérios Elegiveis podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe Unica;

(i) Conciliacao dos Pagamentos dos Direitos Creditérios. Em hipdteses
excepcionais, presentes nas Condi¢cdes Gerais de Cessao, nas quais a transferéncia

a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis & Classe Unica n3o possa
ser identificada pelo Custodiante, o Agente de Pagamento e Registro auxiliara o
Fundo na conciliagao dos pagamentos dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos a
Classe Unica, confirmando o respectivo Direito Creditério Elegivel e/ou respectiva
parcela do Direito Creditorio Elegivel associada a transferéncia realizada a conta da
Classe Unica. Neste sentido, a Classe Unica e a Administradora ndo garantem aos
Cotistas da Classe Unica que tal confirmacao pelo Agente de Pagamento e Registro
sera realizada de forma correta, podendo, assim, existir erros operacionais na
realizagao destas conciliagdes extraordinarias;

(iii) Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos do Agente de Pagamento e

Registro. A cobranga dos Direitos Creditdrios transferidos depende do

68



ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE
COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO

f“S bradesco CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
bem dtvm CREDITORIOS

funcionamento dos Sistemas de Registro. A indisponibilidade dos Sistemas de
Registro ou falhas na atuagao das Entidades Registradoras pode prejudicar o
recebimento do pagamento pela Classe Unica. Adicionalmente, o recebimento do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos depende da atuagao diligente do
Agente de Pagamento e Registro. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente
de Pagamento e Registro ou eventual interrup¢ao da prestacao de servigos,
inclusive no caso de sua substituicao, podera afetar o recebimento do pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos e acarretar o recebimento de valor inferior aos
recursos devidos pelo Devedor. Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a
perdas patrimoniais na Classe Unica;

(iv) Falhas no Processo de Cobranca de Direitos Creditérios Cedidos

Inadimplidos. A cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos depende da
atuacao diligente do Custodiante. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos
recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento do
Custodiante podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelo
Devedor. Isto levaria & queda da rentabilidade da Classe Unica, ou até a perda
patrimonial;

(v) Guarda dos Documentos Comprobatdrios. Nos termos deste Regulamento, o

Custodiante atuara também como agente de depdsito, sendo responsavel pela
guarda dos Documentos Comprobatérios. Nao obstante o acima, parte dos
Documentos Comprobatdrios serd mantida pelo Custodiante em Fformato
eletrdnico, padronizados pelo Sistema Cielo ou pelo Sistema de Registro, conforme
gerados e compartilhados diariamente pela Credenciadora com o Custodiante,
conforme aplicavel. Caso ocorra(m) (a) falha ou atraso na disponibilizagao de
acesso aos Documentos Comprobatoérios; e/ou (b) eventos fortuitos fora do
controle do Custodiante que causem dano ou perda de tais Documentos
Comprobatodrios, o Custodiante podera enfrentar dificuldades para a verificagao da
constituicao e performance dos Direitos Creditérios Elegiveis, sejam eles vencidos
ou a vencer, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas;

(vi) Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios apds sua Cessdo a Classe
Unica. O Custodiante ou empresa por ele contratada realizara verificacio periddica
para conferir a regularidade dos Documentos Comprobatérios. Em decorréncia da
expressiva diversificagao de Cedentes e significativo volume de Direitos Creditérios
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Cedidos, o Custodiante, nos parametros definidos neste Regulamento, verificara
por amostragem, e de forma trimestral, apds a cessao dos Direitos Creditérios
Cedidos, o lastro dos Direitos Creditérios. Considerando que tal auditoria é realizada
apos a cessao dos Direitos Creditdrios Cedidos e por amostragem, a carteira da
Classe Unica poderd conter Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente
irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe Unica das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. A auditoria sera
feita nos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios Cedidos conforme
especificado neste Regulamento. Em qualquer dos casos acima, pode ser necessaria
decisao judicial para efetivagao dos pagamentos relativos a tais Direitos Creditoérios
Cedidos, seja pelos Cedentes, seja pelo Devedor, o que demandaria tempo,
observado que, ainda, pode ser proferida decisdao judicial desfavoravel. Dessa
forma, a Classe Unica poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia
de recebimento dos respectivos recursos;

(vii) Risco decorrente de falhas da Entidade Registradora. A cessao, a

cobranga e a arrecadagao dos Direitos Creditérios Cedidos dependem em especial
da operagao da Entidade Registradora e do Sistema de Registro. No caso de falhas
na prestagao de servigos pela Entidade Registradora ou do Sistema de Registro,
incluindo, mas nao se limitando, em decorréncia de indisponibilidade sistémica ou
qualquer tipo de falha operacional, os registros sobre os Direitos Creditérios
Cedidos e/ou suas cessdes ao Fundo no Sistema de Registro podem ser
prejudicadas e o Fundo e, consequentemente, os Cotistas podem sofrer perdas
patrimoniais;

(viii) Risco de Irregularidades nos Sistemas de Registro. Tendo em vista que

as cessoes de Direitos Creditérios poderao ser registradas nos Sistemas de Registro,
nos termos da Resolugdao BCB n° 264/2022, existe a possibilidade de falhas
operacionais e/ou registros inconsistentes nos Sistemas de Registros e na indicagao
de domicilios bancéarios, os quais podem impactar a liquidagdo dos Direitos
Creditérios na conta da Classe Unica; e

(ix) Risco de Alteracao do Regime de Registro dos Direitos Creditérios.
Nos termos do Oficio-Circular n® 8/2023/CVM/SSE, datado em 27 de setembro de
2023, sao passiveis de registro os ativos financeiros dispostos no artigo 2° da
Resolugdao CMN 4.593/17. Entretanto, o referido oficio circular dispensa o registro
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de direitos creditérios quando nao houver mecanismos minimos de checagem entre
as Entidades Registradoras autorizadas a registrar a mesma modalidade de direito
creditdrio, isto €, quando nao houver “interoperabilidade” entre elas, uma vez que
nao é possivel verificar eventuais registros ou cessdes duplas de um mesmo ativo.
Dessa forma, sem a interoperabilidade entre as entidades registradoras, os direitos
creditério “passiveis de registro” perdem essa qualificagao, sendo exigivel apenas a
contratacao de custodiante para a sua guarda, nos termos do artigo 37 do Anexo
Normativo Il. Os Direitos Creditérios Elegiveis sao, portanto, atualmente
dispensados da obrigagao de registro até que seja comprovada a existéncia de um
ambiente interoperavel entre a Entidade Registradora contratada e as demais
Entidades Registradora autorizadas pelo BACEN para realizagdao do registro da
mesma modalidade de direitos creditérios. Todavia, é possivel que, futuramente, as
Entidades Registradoras autorizadas a registrar direitos creditérios da mesma
modalidade dos Direitos Creditérios Elegiveis venham a instituir esse ambiente
interoperavel e seja, consequentemente, obrigatdério o registro dos Direitos
Creditdrios Elegiveis, nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo Il. A partir desse
momento, a Gestora, em nome do Fundo e em beneficio da Classe Unica, sera obriga
a registrar os Direitos Creditorios Elegiveis junto a Entidade Registradora, podendo
causar elevacdo das despesas da Classe Unica e, consequentemente, perda
patrimonial ao Cotistas.

5.6 Riscos de Descontinuidade

0] Liguidacdo Antecipada. A Classe Unica poderd ser liquidada

antecipadamente por diversas razdes, conforme contempladas no Artigo 14.1 do
presente Regulamento. Na hipétese de eventual liquidagao antecipada da Classe
Unica, mesmo que a Classe Unica disponha de recursos para pagamento aos
Cotistas (0 que nao é garantido pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pelos Cedentes ou por quaisquer terceiros), é possivel que nao haja
disponiveis no mercado aplicagdes com as mesmas caracteristicas de prazo, risco e
rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o Investidor Profissional possuia
no momento em que adquiriu as Cotas;

(i) Observincia da Alocacdo Minima. A Classe Unica deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditdrios Elegiveis. Entretanto, nao ha garantia de
gue os Cedentes conseguirdao ou desejarao originar e ceder Direitos Creditérios

71



ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE
COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO

f“S bradesco CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
bem dtvm CREDITORIOS

Elegiveis suficientes para fazer frente a Alocagcao Minima. A existéncia da Classe
Unica no tempo dependera da manutencdo dos fluxos de originacdo e de cess3o de
Direitos Creditérios; e

(iii) Interrupcao dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo.
Eventual interrupgao da prestacao de servigos pelos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, incluindo, sem limitagao, o Agente de Pagamento e

Registro, inclusive no caso de suas substituicdes, por qualquer motivo, podera
afetar o regular funcionamento do Fundo. Esse fato podera causar prejuizos ao
Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

57 Outros Riscos

() Custo de Cobranca dos Direitos Creditérios. Os custos incorridos com os

procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos
Creditérios Cedidos Inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe Unica e & salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
conddminos s3o de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe Unica, devendo
ser suportados até o limite total de seu Patrimonio Liquido, sempre observado o
que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral ou Especial, conforme o
caso. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nao sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogao ou manutengao dos
referidos procedimentos;

(i) A Realizac3o de Investimentos na Classe Unica Expde o Investidor aos Riscos

a gue a Classe Unica esté sujeita, os quais Poderdo Acarretar Perdas aos Cotistas.

Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de
riscos das aplicacdes da Classe Unica, ndo ha qualquer garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas a Classe Unica e aos Cotistas. Em condicdes
adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua
eficiéncia reduzida;
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(i)  Auséncia de Responsabilidade dos Cedentes pela Inadimpléncia dos Direitos

Creditérios. Os Cedentes sao responsaveis somente pela existéncia, certeza,
exigibilidade e boa formalizagao dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, nao
assumindo, nas Condi¢des Gerais de Cessao, quaisquer responsabilidades pelo seu
pagamento ou pela solvéncia do Devedor perante a Classe Unica nos termos deste
Regulamento. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte
do Devedor no pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos, podera
ocorrer impacto adverso decorrente do nao pagamento dos valores
correspondentes aos referidos Direitos Creditdrios, acarretando prejuizos a Classe
Unica e, consequentemente, aos Cotistas;

(iv)  Alteracdes Fora do Controle dos Prestadores de Servigo Essenciais. A Classe

Unica também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira,
alteracao na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos de tais ativos,
podendo gerar perdas & Classe Unica e, consequentemente, aos Cotistas;

(V) Risco de Irregularidades na Formalizagdo da Cessao de Direitos Creditorios.

Tendo em vista o volume de operacdes de cessao de Direitos Creditérios e a
possibilidade de guarda eletronica dos Documentos Comprobatdrios, as
Formalizagdes Eletronicas de Cessao podem nao ser formalizadas e/ou submetidas
a registro nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
conforme exigido pela legislagao em vigor, o que pode afetar a cobranga dos
Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe Unica, incluindo a cobranca e a realiza¢ao
dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos. A auséncia de formalizagao fisica
e/ou de registro podera fazer com que a eficacia da cessao dos Direitos Creditoérios
seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou hao-pagamento dos
respectivos Direitos Creditérios Cedidos & Classe Unica que, por sua vez, podera
impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigagdes dos Cedentes ou o
eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacao
ampla de dividas, dissolugao, liquidagao ou recuperagao judicial ou extrajudicial, ou
beneficio legal similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderao
eventualmente atingir os Direitos Creditdrios Cedidos cuja cessao nao tenha sido
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formalizada fisicamente e/ou registrada nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos competentes, por ndo caracterizarem uma cessao perfeita e acabada;

(vi) Irregularidades dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos
Comprobatdrios podem eventualmente conter irregularidades (inclusive de forma
ou conteldo), como falhas na sua elaboracao e erros materiais. Por este motivo,

eventual cobranga em juizo do Devedor podera ser menos célere do que o usual,
podendo ser necessaria a adogao de agao monitdria ou ordinaria em vez de
execugao de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, a
Classe Unica poderd permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos
dos Direitos Creditdrios Cedidos Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode
lhe causar prejuizo patrimonial;

(vii)  Atraso no Pagamento da Amortizacao Final das Cotas. Podera haver atraso

no pagamento da Amortizagao Final em comparagao com a Data de Amortizagao
Final das Cotas Seniores e Cotas Mezanino estipulada no respectivo Suplemento,
principalmente em decorréncia da performance dos Direitos Creditérios Cedidos, o
que pode gerar perdas & Classe Unica e, consequentemente, aos Cotistas Seniores
e Cotistas Mezanino;

(viii)  Possibilidade de Liquidacdo Antecipada da Classe Unica. Conforme previsto
no Regulamento, poderd haver a liquidacdo antecipada da Classe Unica em
situagdes predeterminadas. Se uma dessas situagdes se verificar, ha previsao no
Regulamento de que as Cotas poderao ser amortizadas de modo final em Direitos

Creditérios. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para
vender os Direitos Creditérios recebidos da Classe Unica ou para administrar/cobrar
os valores devidos pelo Devedor dos Direitos Creditérios Cedidos;

(ix) Invalidade ou Ineficacia da Cessao de Direitos Creditérios. A cessao de
crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou

administrativa. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios
Cedidos serem alcangados por obrigagoes assumidas pelos Cedentes previamente
a cessao e/ou pelo Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagdes
dos Cedentes e/ou do Devedor, inclusive em decorréncia da utilizacao dos Direitos
Creditérios como garantia em operagdes de crédito contratadas pelos
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Estabelecimentos Credenciados com instituigdes financeiras, pedidos de
intervengao, recuperagao judicial, recuperagao extrajudicial, faléncia, liquidagao
extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, dos Cedentes e/ou do Devedor,
ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. A
Administradora, o Custodiante e a Gestora nao sao responsaveis pela verificagao
prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessao
dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe Unica. Com relacdo aos Cedentes, a cess3o
de Direitos Creditérios poderia ser invalidada ou declarada ineficaz, impactando
negativamente o patriménio da Classe Unica, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da cessao,
ao respectivo Cedente estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de
insolvéncia;

(b) fraude a execugao, caso (1) quando da cessao, o Cedente fosse sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os
Direitos Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execugao fiscal, se o respectivo Cedente, quando da cessao de
Direitos Creditdrios, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica,
por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, nao dispusesse de
bens para total pagamento da divida fiscal.

(x) Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios. A cessdo

dos Direitos Creditérios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus e/ou
gravames sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tivessem sido constituidos
previamente a sua cessao;

(xi)  Alteracdes e Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais
alteragdes e/ou restricbes de natureza legal ou regulatéria podem afetar

adversamente a validade e/ou a eficacia da constituicao e da cessao dos Direitos
Creditérios & Classe Unica, o comportamento dos Direitos Creditérios Cedidos, os
respectivos fluxos de caixa a serem gerados;

(xii)  Risco de Fungibilidade — Intervencao, Liquidagao, Faléncia ou Aplicacao de
Regimes Similares ao Agente de Pagamento e Registro, ao Devedor e/ou ao
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Custodiante. Na hipdtese de intervengao no Agente de Pagamento e Registro, no
Devedor e/ou no Custodiante, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos
Creditérios Cedidos poderia ser interrompido e permaneceria inexigivel enquanto
perdurasse a intervengao. Em caso de liquidagao, de faléncia ou de aplicagao de
regimes similares ao Agente de Pagamento e Registro, ao Devedor e/ou ao
Custodiante (conforme o caso), ha a possibilidade de os recursos ali depositados
serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de pedido de restituigao.
Em ambos os casos, o patrimdénio da Classe Unica poderia sofrer perdas e a
rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente;

(xiii)  Risco de Originacao e de Formalizacao — Vicios Questionaveis. Os Direitos
Creditérios Cedidos sao oriundos das Transagdes de Pagamento realizadas, a

qualquer tempo, pelos Usuarios-Finais de Instrumentos de Pagamento para a
realizagao de compras de bens, produtos e servicos dos Cedentes. Os documentos
relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos podem apresentar vicios questionaveis
juridicamente, podendo, inclusive, apresentar irregularidades de forma ou
conteudo. Além disso, os documentos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos
podem também apresentar vicios de formalizagdo, por exemplo, vicios de
verificagao, pelos Cedentes, da capacidade das pessoas fisicas adquirentes dos
produtos e servigos, bem como da veracidade de suas assinaturas. Pode ser
necessaria decisao judicial para efetivacao do pagamento relativo a tais Direitos
Creditdrios Cedidos ou, ainda, pode ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em
qualquer caso, a Classe Unica poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento dos recursos; e

(xiv)  Risco de Conflito de Interesses. O Devedor podera ser, na extensao permitida
pela regulacao aplicavel, Afiliada de prestadores de servigo do Fundo, notadamente

o coordenador lider de sua oferta de Cotas.

5.8 Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora e da Gestora pela
Depreciacdo dos Ativos da Carteira. A Administradora e a Gestora ndo serao

responsavel pela eventual depreciagcao dos ativos da carteira ou por quaisquer
perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pela Classe Unica e pelos Cotistas
que nao decorram de dolo, fraude ou ma-fé de sua parte, em decorréncia dos
fatores dispostos neste Artigo.
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5.9 Risco de Limitacdo da Taxa Juros dos Direitos Creditérios. A Classe

Unica ndo é uma instituicdo financeira e, portanto, ndo tem autorizacdo para
conceder empréstimos ou financiamentos cujos juros estejam acima do
estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933 E possivel que o preco
do desagio aplicado pela Classe Unica para a aquisicdo dos Direitos Creditérios
Elegiveis seja questionado pelo fato de a Classe Unica n3o ser instituico financeira,
caso tal desagio seja superior ao maximo estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7
de abril de 1933. Caso o referido desagio seja questionado e/ou limitado por decisao
judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

5.10 Risco de Encurtamento do Ciclo das Transacdes de Pagamento. O
ciclo/prazo de liquidagao das Transagdes de Pagamento podera ser regulamentado

pelas autoridades governamentais competentes (incluindo, mas nao se limitando,
ao CMN e ao BACEN), sendo que tal regulamentagao podera diminuir o prazo
usualmente praticado pelo mercado entre (a) a data de realizagao da Transagao de
Pagamento pelo Usuario-Final (i.e. a data da aquisi¢ao de bens e/ou servigos junto
ao respectivo Estabelecimento Credenciado pelo Usuario-Final) e (b) a data de
pagamento/liquidagcao da referente Transagao de Pagamento pela Credenciadora
ao Estabelecimento Credenciado. Neste sentido, caso haja o encurtamento de tal
ciclo/periodo, os Cedentes podem ter um menor incentivo financeiro para ceder
Direitos Creditérios Elegiveis & Classe Unica, podendo, tal encurtamento diminuir o
volume de Direitos Creditérios a serem cedidos a Classe Unica no futuro. Nesta
hipétese, a diminuigdao do volume de cessao de Direitos Creditérios Elegiveis ao
Fundo podera afetar negativamente os resultados da Classe Unica.

5.1 Risco de N3o Atingimento do Volume Minimo de Colocacdo no Ambito

de uma Oferta de Cotas. O Suplemento de uma emissdo de Cotas da Classe Unica
poderd estabelecer um montante minimo de Cotas a serem colocadas para que a
respectiva emissao/oferta de Cotas seja implementada. Caso o respectivo
Suplemento estabelega tal montante minimo, a ndo subscricao da totalidade das

Cotas fara com que: (a) no caso da primeira emissao de Cotas, a oferta/emissao seja
cancelada e o Fundo, conforme o caso, seja liquidado; e (b) no caso de emissdes
subsequentes, o Fundo detenha um patriménio menor do que o estimado
originalmente, implicando em uma redugao dos planos de investimento da Classe
Unica e, consequentemente, na expectativa de rentabilidade da Classe Unica.
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5.12 Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios. Ndo

obstante a vedagao contratual para constituicdo de 6nus sobre os Direitos
Creditérios, a cessao dos Direitos Creditdrios pode ser afetada pela existéncia de
o6nus sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido constituidos sem
conhecimento da Classe Unica (o que ocorreria em caso de descumprimento e/ou
erro de verificagao, pela Cedente, da declaragao a respeito da inexisténcia de 6nus
ou gravames sobre os Direitos Creditérios Cedidos, nos termos das Condigdes
Gerais de Cessdo). A Classe Unica estd sujeita ao risco de os Direitos Creditérios
Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas
dos Cedentes ou dos respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos
de recuperagao judicial, faléncia, planos de recuperagao extrajudicial, regimes
especiais ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

513 Risco de Impactos ao Devedor em decorréncia da adocdo de novas

regras contdbeis. Em decorréncia da obtengao de autorizagao, pelo Devedor, junto
ao BACEN para atuar como instituicao de pagamento na modalidade credenciadora,
o Devedor esta em processo de adogao dos procedimentos e controles aplicaveis
as instituicbes de pagamento integrantes do Sistema de Pagamentos Brasileiro,

inclusive no tocante a forma de elaboragao e divulgagao de suas demonstragdes
financeiras, de acordo com critérios determinados pelo BACEN. Neste sentido, em
razao do novo marco regulatério aplicavel ao Sistema de Pagamentos Brasileiro, o
Devedor passara a seguir regras contabeis definidas no Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF. O Devedor estd atualmente
avaliando a extensdao dos efeitos dos eventos acima mencionados em seus
negoécios, podendo resultar em impacto na posigao patrimonial e financeira do
Devedor e, consequentemente, afetar a analise do risco de crédito do Devedor, ao
qual o Fundo esta sujeito.

514 A disseminacdo de doengas transmissiveis. A disseminacao de
doencgas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado
de capitais global e uma pressao recessiva na economia global e brasileira. O surto

de doengas transmissiveis, como o do COVID-19, em uma escala internacional, pode
afetar a confianga do investidor e resultar em uma volatilidade esporadica no
mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na economia global
e brasileira e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicao ou
manutengao de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em
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restricdes a viagens, utilizagao de transportes publicos e dispensas prolongadas
das areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais
especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudanc¢a material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou dos seus
desdobramentos, pode afetar adversamente os negdcios e os resultados
operacionais do Fundo, bem como a condigao financeira do Devedor. Com relagao
aos Cedentes e a Cielo, a disseminacao de doengas transmissiveis, como o surto de
COVID-19, pode afetar diretamente suas operagoes. Por exemplo, a necessidade de
realizagao de quarentena pode restringir as atividades econdmicas das regides
afetadas no Brasil, implicando na reducao do volume de negdcios dos
Estabelecimentos Credenciados e da Cielo, dispensas tempordrias de
colaboradores, além de interrupgdes nos seus negodcios, o que pode afetar
adversamente a originagao de novos Direitos Creditérios Elegiveis. Eventos que
impactem negativamente a originagao de novos Direitos Creditdrios Elegiveis, tais
como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade do Fundo. No que diz
respeito ao Devedor, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado
pelo surto de doengas transmissiveis, como o do COVID-19, pode afetar sua
capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando
negativamente os resultados do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais. Por
fim, com o objetivo de combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo
surto de doengas transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que o Governo
Brasileiro e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogagao
no pagamento dos Direitos Creditdrios, podendo ocasionar adversamente o
pagamento de tais Direitos Creditdrios e, portanto, a rentabilidade do Fundo.

5.15 Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. Caso a carteira da Classe
Unica deixe de satisfazer os pardmetros de Alocacdo Minima ou quaisquer das
condigdes previstas na Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023 e neste Regulamento
e/ou o Fundo nao seja considerado como entidade de investimento, nos termos da
Resolucao do Conselho Monetério Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, nado
€ possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o Fundo recebam o
tratamento tributario destinado ao regime especifico dos fundos nao sujeitos a
tributagdo periddica, o que poderd afetar a tributagdo do Fundo e,
conseguentemente, a sua rentabilidade.

79



ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE
COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO

f“S bradesco CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
bem dtvm CREDITORIOS

CAPITULO SEXTO - ADMINISTRAGAO E GESTAO DA CLASSE

6.1 A administracdo e a gestdo da carteira da Classe Unica serdo
realizadas pela Administradora e pela Gestora, respectivamente, cujas atribuicdes,
poderes e restricdes estao descritos na regulamentagao em vigor, no Regulamento,
em particular no Capitulo Quinto do Regulamento.

6.2 A Administradora e a Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas
neste Anexo Descritivo, no Regulamento e nas demais disposi¢des legais e
regulamentares vigentes, tém amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios & administracdo e gestdo da Classe Unica e para exercer os direitos
inerentes aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros que integrem a
carteira da Classe.

6.3 Verificagdo dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios
Cedidos pelo Custodiante. A verificagao da existéncia, integridade e titularidade dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos é de

responsabilidade da Gestora que, por sua vez, contrata o Custodiante para tanto,
na forma do §4°, do artigo 36, do Anexo Normativo Il. Em decorréncia do expressivo
numero de Transagdes de Pagamento e significativo volume de Direitos Creditérios
a serem cedidos, a verificagao dos Documentos Comprobatoérios sera realizada pelo
Custodiante por meio de auditoria periddica, no minimo trimestral (ou em
periodicidade menor, a seu exclusivo critério), por amostragem e de acordo com 0s
critérios e parametros definidos no Artigo 4.1.4 deste Regulamento, , nos termos do
artigo 36 do Anexo Normativo Il. As irregularidades apontadas em tal auditoria serao
informadas pelo Custodiante a Administradora e a Gestora, as quais tomarao as
acoes cabiveis. Independentemente da auditoria aqui prevista, o Custodiante nao é
responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatdrios, tampouco pela
existéncia dos Direitos Creditdrios Cedidos, sendo, no entanto, responsavel pela
pronta informagao caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

6.3.1 As regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo do lastro por

amostragem dos Direitos Creditérios estao dispostas no Artigo 4.1.4 deste Anexo
Descritivo e devem ser disponibilizados e mantidos pela Administradora na mesma
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pagina eletrénica onde estejam disponibilizadas as informacdes periddicas e
eventuais da Classe Unica.

6.3.2 Independentemente do disposto do Artigo 6.3 acima, o Custodiante
procedera a analise da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos e
substituidos (se aplicavel) no respectivo trimestre.

6.4 Agéncia Classificadora de Risco das Cotas Seniores. A Gestora sera

responsavel por contratar Agéncia Classificadora de Risco das Cotas Seniores para
emissao de relatério de classificacdo de risco das Cotas Seniores.

6.5 Vedacdes Aplicaveis & Administradora, & Gestora e ao Custodiante. E

vedado a Administradora, a Gestora e ao Custodiante ou partes relacionadas, tal
como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar,
direta ou indiretamente, Direitos Creditérios & Classe Unica.

6.6 Taxa de Administragao. A Administradora cobrara, pelos servigcos de

administracdo e gestdo n3o discricionéria da carteira da Classe Unica, custédia
qualificada, controladoria e escrituracdo das cotas da Classe Unica, taxa de
administragao na forma da seguinte tabela (“Taxa de Administragao”):

Patrimonio Liquido do Fundo Remuneragao Total

Até RS 12.500.000.000,00 (doze bilhdes | RS 111.000,00 (cento e onze mil reais)
e quinhentos milhées de reais) por més

Acima de R$ 12.500.000.000,00 (doze
bilhées e quinhentos milhoes de reais) e | R$ 138.000,00 (cento e trinta e oito
até R$16.000.000.000,00 (dezesseis | mil reais) por més

bilhoes de reais)

Acima de R$ 16.000.000.000,00 | RS 161.000,00 (cento e sessenta um
(dezesseis bilhoes de reais) mil reais) por més
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6.6.1 O equivalente a 50% (cinquenta por cento) da Taxa de Administracao
sera devido a Gestora, a titulo de remuneragao a Gestora pelos servigos de gestao
discricionéria da Carteira da Classe Unica (“Taxa de Gestdo”).

6.6.2 O equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) da Taxa de
Administragao prevista no Artigo 6.6 acima sera devido ao Controlador de Ativos
pelos servicos de controladoria de ativos da Classe Unica.

6.6.3 O equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) da Taxa de
Administragao prevista no Artigo 6.6 acima sera devido ao Custodiante (“Taxa
Maxima de Custédia”).

6.6.4 O valor equivalente a R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) serd
adicionado a Taxa de Administragao para pagamento do Agente de Pagamento e

Registro.

6.6.5 A Taxa de Administragao sera calculada de acordo com a apuragao do
Patriménio Liquido da Classe Unica.

6.6.6 Pagamento da Taxa de Administracao e de Gestao. As remuneragdes

acima descritas serdo pagas pela Classe Unica mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més da prestacao dos servicos, a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizagao de Cotas, sendo vedada qualquer participagao nos
resultados auferidos pela Classe Unica, inclusive, sem limitacdo, cobranca de
qualquer taxa de performance. O valor expresso em reais disposto no Artigo 6.6
acima sera atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses contado da data de inicio
das atividades do Fundo ou na menor periodicidade admitida em lei, pelo IPCA ou,
na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

6.6.7 Pagamento de Parcela da Taxa de Administracdo aos Prestadores de

Servi¢co do Fundo. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de

Administragao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
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contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas nao exceda o montante total
da Taxa de Administracao.

6.7 Taxas Adicionais. Nao serao cobradas dos Cotistas taxas de ingresso,
de saida, maxima de distribuicao ou de performance, sem prejuizo de posterior
estabelecimento em Assembleia Especial, nos termos deste Anexo Descritivo.

CAPITULO SETIMO - CONTRATAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGO

7.1 Custédia da Classe Unica. Os servicos de custddia qualificada dos

Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros da Classe Unica, bem como
escrituracdo das Cotas da Classe Unica serdo exercidos pelo Custodiante, conforme
previsto nos Artigos 5.2 a 5.4 da parte geral do Regulamento.

7.1 Guarda dos Documentos Comprobatérios. Sem prejuizo dos demais

deveres e obrigagdes definidos na Resolugao CVM 175/22, no Regulamento e neste
Anexo Descritivo, a Administradora contratara o Custodiante para prestar o servigo
de guarda dos Documentos Comprobatodrios, diretamente ou por meio de seus
representantes, conforme os termos e condigdes estabelecidos no Capitulo Quinto
da parte geral do Regulamento.

7.1.1.1 O Custodiante mantera sob sua guarda direta as vias dos Documentos
Comprobatoérios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos e para 0s
efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cédigo Civil, responsabilizando-se pela sua
guarda em nome do Fundo, durante o prazo de duracdo da Classe Unica, tendo
acesso ao ambiente eletrénico da Credenciadora no qual os Documentos
Comprobatérios que lastreiam os Direitos Creditérios Cedidos estarao
armazenados, seja in loco ou por meio eletrénico. O Custodiante podera, ainda,
conforme entenda necessario para o exercicio de suas atividades e/ou conforme
seja exigido pela legislagcao e/ou regulamentagao aplicaveis em vigor, fazer copias
fisicas e/ou eletrénicas dos referidos Documentos Comprobatdrios, sendo certo
que, neste caso, o Custodiante atuara também como agente de depdsito para a
guarda da totalidade das cépias dos Documentos Comprobatérios por ele geradas,
nos termos da legislacao e regulamentagcdo em vigor e observadas as demais
disposi¢cdes deste Regulamento. As Formalizagdes Eletrdnicas de Cessao serao
realizadas por meio eletrénico, utilizando-se o Sistema Cielo para tanto, e serao
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compartilhadas com o Custodiante, o qual é responsdvel pela guarda dos
Documentos Comprobatdérios, em conformidade com a legislagcao e
regulamentagao aplicaveis em vigor. Nos casos em que os Direitos Creditérios
Cedidos sejam objeto de ag¢ao judicial de cobranga e, por consequéncia, estejam
lastreados em Documentos Comprobatdrios que obrigatoriamente devam
permanecer nos autos do processo de cobranga judicial, o Custodiante nao realizara
a guarda de tais Documentos Comprobatdrios, em linha com a regulamentagao em
vigor.

7.2 Agente de Pagamento e Registro. A Cielo foi contratada pela

Administradora para, nos termos do “Contrato de Agente de Pagamento e Outras
Avencgas”, celebrado entre o Fundo e a Cielo, entre outros, conforme aditado
(“Contrato de Agente de Pagamento e Registro”), a prestagao dos servigos (i) de
liquidagcao e compensagao dos Direitos Creditdérios Elegiveis, conforme aplicavel e
observadas a Resolugdo CMN 4.734/19 e a Resolucdao BCB 264/22; (ii) auxilio no
pagamento do Prego de Aquisigao dos Direitos Creditérios Cedidos, pelo Fundo, em
beneficio da Classe Unica, aos Cedentes; e (iii) registro das cessdes dos Direitos
Creditérios no Sistema de Registro, nos termos da Resolugdao CMN 4.734/19 e da
Resolugao BCB 264/22, conforme aplicavel (“Agente de Pagamento e Registro”).
Para os fins da contratagao mencionada no item (i) acima, a Cielo desempenhara as
fungdes de camara de compensagao e liquidagao, nos termos da Resolugao CMN
4.952/21.

7.2.1 Recebimento dos Recursos pelo Agente de Pagamento e Registro.

Observado o disposto no Contrato de Agente de Pagamento e Registro, os
pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos e/ou aos Direitos Creditérios
Cedidos Inadimplidos, serao recebidos, observadas as fungdes de camara de
compensagao e liquidacao do Agente de Pagamento e Registro, diretamente na
conta corrente mantida e aberta em nome da Classe Unica, através da compensacao
e liquidacao dos Direitos Creditérios Cedidos pela Cielo por meio de crédito em
conta ou outro mecanismo de transferéncia equivalente (inclusive por meio de
camara de liquidagao centralizada, conforme o caso) do respectivo valor para a
conta da Classe Unica na data do respectivo vencimento do Direito Creditério
Cedido, conforme indicada como instituicao domicilio no Sistema de Registro. O
Agente de Pagamento e Registro auxiliara o Fundo na identificagao dos pagamentos
dos Direitos Creditérios Cedidos, observados, nesse sentido, os procedimentos
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dispostos nas Condigdes Gerais de Cessao e no Contrato de Agente de Liquidagao
e Registro, conforme o caso.

7.2.2 Nos termos do artigo 30 da Resolugao BCB n° 150, de 6 de outubro de
2021, conforme alterada, do BACEN (“Resolug¢ao BCB 150/21"), a partir de 4 de
setembro de 2017, a compensagao e liquidagao das Transagdes de Pagamento
devem (i) ser realizadas de forma centralizada, em sistema de compensagao e
liquidagao autorizado a funcionar pelo BACEN; e (ii) contemplar, em grade Unica, as
posi¢oes de todos os participantes do arranjo envolvidos no fluxo financeiro das
Transagdes de Pagamento que prestem servicos de pagamento diretamente aos
Usudrios-Finais. Dessa forma, a partir da referida data, a Classe Unica e o Agente de
Pagamento e Registro realizam a liquidagdao das Transagdes de Pagamento em
conformidade com a Resolugao BCB 150/21.

7.3 Servicos de Controladoria. Os servicos de controladoria de ativos do

Fundo serao prestados pelo Controlador de Ativos.

7.4 Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos. A Gestora contratard o

Custodiante para prestar o servigo de cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios
Cedidos.

CAPITULO OITAVO - PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

8.1 A originagao dos Direitos Creditérios Elegiveis se da por meio da
aquisicao pelos Usudrios-Finais de bens, produtos e servigos oferecidos na rede de
Estabelecimentos Credenciados utilizando-se de Instrumentos de Pagamento,

8.2 A aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe Unica sera realizada
com base nas regras, condigdes e procedimentos estabelecidos neste Anexo
Descritivo, nas Condicdes Gerais de Cessao, bem como de acordo com os Critérios
de Elegibilidade, sendo certo que as Formalizagdes Eletrénicas de Cessao serao
armazenadas em arquivos digitais e mantidas em sistema adequado para tanto.
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8.3 Os Direitos Creditérios serao identificados de forma individualizada e
por Transagao de Pagamento. Nao obstante a identificagao individualizada dos
Direitos Creditérios, o registro de cessdes dos Direitos Creditdrios a Classe Unica no
Sistema de Registro serd realizado pelo conjunto das seguintes informacgdes (i)
CNPJ/MF ou CPF/MF do Cedente; (ii) identificacao do devedor do Direito Creditério;
(iii) Bandeira; (iv) data de liquidagao (vencimento); e (v) valor fixo. Uma vez cedidos
a3 Classe Unica, os Direitos Creditérios passam a ser qualificados como Direitos
Creditérios Cedidos.

8.4 O registro das cessdes dos Direitos Creditérios no Sistema de Registro
sera operacionalizado pelo Agente de Pagamento e Registro.

8.5 A Classe Unica apenas passard a ser efetivamente o titular dos
Direitos Creditérios uma vez concluidos, cumulativamente, os seguintes passos:
(i) Formalizagao Eletrénica de Cessao; (ii) pagamento de Pregco de Aquisicao; e
(iii) registro das cessdes dos Direitos Creditérios em nome da Classe Unica no
Sistema de Registro. Caso, por qualquer motivo, uma ou mais das etapas acima
mencionadas nao seja concluida e operacionalizada nos termos das Condigdes
Gerais de Cessao e deste Regulamento, ocorrera o cancelamento da referida
Formalizagao Eletrénica de Cessao.

CAPITULO NONO - PROCEDIMENTOS DE COBRANGA DOS DIREITOS
CREDITORIOS CEDIDOS

9.1 Recebimento dos Direitos Creditérios. A forma de compensagao e
liguidagcao dos Direitos Creditérios serd realizada por meio de crédito ou outro
mecanismo de transferéncia equivalente do respectivo valor para a conta corrente
da Classe Unica na data do respectivo vencimento do Direito Creditério Cedido,
conforme indicada como instituigao domicilio no Sistema de Registro.

9.1.1 Caso o Custodiante identifique que nao foi realizado o pagamento
integral dos Direitos Creditérios Cedidos em determinado Dia Util em virtude da
ocorréncia de uma hipoétese de resolucao de cessao prevista nas Condi¢cdes Gerais
de Cessao, o Custodiante devera informar na mesma data a Cielo o valor que a
Classe Unica deixou de receber em virtude da resolucio de cessao, para que a Cielo,
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caso assim opte, realize o pagamento do respectivo prego de resolugao de cessao
por conta e ordem do Cedente, nos termos das Condigdes Gerais de Cessao.

9.2 Caso, por qualquer motivo, o Custodiante tenha dificuldades na
conciliagao dos Direitos Creditorios Cedidos, o Agente de Pagamento e Registro
auxiliard o Fundo na conciliagao, identificagao e/ou vinculagdo com pagamentos do
Devedor, observados nesse sentido, os procedimentos dispostos nas Condigdes
Gerais de Cessao e no Contrato de Agente de Pagamento e Registro, conforme o
caso.

9.3 Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos. Na hipdtese
de ndo pagamento integral pelo Devedor dos Direitos Creditérios Cedidos, desde
que eventual diferenga nao seja decorrente de Redugdes, o Custodiante devera
observar o seguinte procedimento de cobranga administrativa dos Direitos
Creditérios Cedidos Inadimplidos:

(i) exceto na hipotese de intervengao, liquidagao, faléncia, administragao
especial ou outros eventos similares do Devedor, quando o Custodiante podera
tomar as medidas indicadas no item (ii) abaixo imediatamente, até 1 (um) Dia Util
(inclusive) apds a respectiva data de vencimento do Direito Creditério Cedido, ndo
havera esforgos de cobranga administrativa e/ou judicial do Direito Creditério
Cedido Inadimplido pelo Custodiante; e

(ii) a partir do 5° (quinto) Dia Util (inclusive) subsequente a respectiva data de
vencimento do Direito Creditério Cedido Inadimplido, a Gestora ou terceiro por ele
contratado as expensas da Classe Unica deverd tomar todas as medidas que julgar
necessarias e adequadas para a cobranca dos valores devidos e nao pagos pelo
Devedor, incluindo, mas nao se limitando, (a) a execugao de todas as garantias que
porventura venham a assegurar o pagamento do respectivo Direito Creditério
Cedido Inadimplido; e (b) em sendo o caso, apresentagao de requerimento ao
interventor indicado pelo BACEN para que os valores necessarios ao pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos sejam devidamente transferidos a Classe
Unica.

9.3.1 Nao obstante o acima exposto, o Custodiante devera observar, para
cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos, os procedimentos de
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cobranga e contestacao relativos aos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos
dispostos na Convengao entre Entidades Registradoras, conforme alterada e/ou
substituida de tempos em tempos.

9.3.2 Aporte Adicional para Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos

Inadimplidos. Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pela Classe
Unica para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial
de Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos, além do valor total inicial aportado
pelos Cotistas na Classe Unica no ambito da integralizacdo das Cotas da emissdo e
os recursos da Reserva de Liquidez, serao de inteira responsabilidade da Classe
Unica ou dos Cotistas, neste Gltimo caso por meio de novo aporte de recursos na
Classe Unica (mediante a subscricio de novas Cotas) pelos Cotistas,
proporcionalmente a participagdao dos Cotistas na composi¢ao do Patrimdnio
Liquido da Classe Unica, conforme aprovado em Assembleia Especial nos termos do
Capitulo Dezesseis abaixo, nao estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante,
o Agente de Pagamento e Registro ou os Cedentes, de qualquer forma, obrigados
pelo adiantamento ou pagamento a Classe Unica dos valores necessarios 2
cobranga de tais Direitos Creditérios Cedidos. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Agente de Pagamento e Registro e os Cedentes nao serao
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos
procedimentos de cobranga.

9.3.3 Valores Aportados para Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos

Inadimplidos. Todos os valores aportados pelos Cotistas na Classe Unica nos
termos do Artigo 9.3.1 acima deverao ser feitos em moeda corrente nacional, livres
e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuigbes e/ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo
as despesas decorrentes de tributos ou contribuigdes (inclusive sobre
movimentac¢des financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte e da forma que a Classe Unica
receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos
valores necesséarios para que a Classe Unica possa honrar integralmente suas
obrigagdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducgao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagao.
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9.3.4 Conciliacado dos Pagamentos dos Direitos Creditérios. O

Custodiante realizard a conciliagao dos pagamentos dos Direitos Creditérios
Cedidos na conta da Classe Unica, nos termos do Artigo 9.1 acima.

CAPITULO DEZ - CLASSE, EMISSAO, INTEGRALIZAGAO, NEGOCIAGAO DAS
COTAS DA SUBCLASSE E PATRIMONIO LIQUIDO

10.1 Cotas da Classe Unica. As Cotas da Classe Unica correspondem a
fracdes ideais de seu patrimbnio, sao nominativas, escriturais e mantidas em contas
em nome do seu titular, observando-se que a qualidade de Cotista caracteriza-se

pela abertura de conta de depdsito em nome do respectivo Cotista, bem como pela
sua indispensavel adesao aos termos deste Regulamento.

10.1.1 As Cotas sdo divididas em 3 (trés) Subclasses: (i) Subclasse Sénior ;
(ii) Subclasse Mezanino e (ii) Subclasse Subordinada. A Subclasse Sénior e a
Subclasse Mezanino poderao ser divididas em séries diferentes de emissao.

10.1.2 A Classe Unica buscara atingir, para as Cotas Seniores, o Benchmark
Sénior e para as Cotas Mezanino, o Benchmark Mezanino,estabelecidos
respectivamente nos Apéndices A e B e no(s) Anexo(s) ao Apéndice A e B, conforme
0 caso.

10.1.3 O Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino nao representam e nem
devem ser considerados uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos
Cotistas por parte da Classe Unica, da Administradora, da Cielo, do Custodiante e/ou
dos Cedentes.

10.1.4 Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe Unica,
os Cotistas Seniores e os Cotistas Mezanino nao farao jus a uma rentabilidade
superior ao Benchmark Sénior ou Benchmark Mezanino, respectivamente, os quais
representarao o limite maximo de remuneragao possivel para as Cotas Seniores e
para as Cotas Mezanino, respectivamente.

10.1.5 As Cotas Subordinadas nao terao parametro de remuneragao
definido.
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10.1.6 As condigdes de emissao, distribuigdo, subscricao, integralizagao,
remuneragao e amortizacao das Cotas Seniores e Cotas Mezanino estao descritas
no Suplemento referente a cada emissao/série de Cotas Seniores e Cotas Mezanino.

10.1.7 O Suplemento de cada emissao/série estabelecera um montante
minimo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Mezanino a ser subscrito pelos
investidores no ambito de cada oferta, de acordo com o ato que deliberar cada
emissao de Cotas, sendo que, caso 0 montante minimo nao seja alcangado no
ambito da respectiva oferta, a Administradora deverd observar a regulamentagao
em vigor.

10.1.8 Exceto no que diz respeito as Datas de Amortizagao, Datas de
Amortizacado Final, ao Benchmark Sénior e ao Benchmark Mezanino no caso das
Cotas Seniores e Cotas Mezanino, as novas Cotas que venham a ser emitidas terao
as mesmas caracteristicas, direitos e obrigagdes das Cotas ja emitidas.

10.1.9 O prego de emissao e o prego de subscrigao das Cotas Seniores e
Cotas Mezanino que venham a ser emitidas pela Classe Unica constardo do

respectivo Suplemento.

10.1.10 Os Cotistas Seniores nao terdao o direito de preferéncia para
subscrever e integralizar novas Cotas.

10.1.11 Forma. As Cotas serao escriturais € nominativas e mantidas pela
Administradora em conta de depdsitos em nome de seus respectivos Cotistas.

10.1.12 Conclusao do Investimento em Cotas. Os investimentos nas Cotas

serao considerados como tendo sido concluidos somente apds 0s recursos estarem
disponiveis na conta da Classe Unica e terem sido integralizados na forma
estabelecida no respectivo boletim de subscrigao.

10.1.13 Termo de Ades3o. Todo Cotista, ao ingressar na Classe Unica, devera

atestar, por escrito, estar ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar
sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de
Adesao.
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10.1.14 Subscricao das Cotas. No ato de subscricao de Cotas, o subscritor (i)

conforme aplicavel, assinara o boletim de subscricao (que também sera assinado
pela Administradora em nome do Fundo); (ii) integralizard as Cotas subscritas,
respeitadas as demais condigdes previstas no Regulamento, neste Anexo Descritivo
e no respectivo boletim de subscrigao, caso aplicavel; (iii) assinara o Termo de
Adesao; e (iv) assinara a declaracao de Investidor Profissional.

10.1.15 Integralizacao das Cotas. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas

serao integralizadas de acordo com o previsto no respectivo boletim de subscrigao,
na data da primeira integralizagcao de Cotas Seniores de cada série e/ou na data de
primeira integralizacdo das Cotas Subordinadas, conforme aplicavel, pelo
respectivo valor unitario.

10.1.16 Apéndice Cotas Seniores. A Classe Unica poderd emitir multiplas

séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada nova série de
Cotas Seniores a ser emitida pela Classe Unica estd sujeita & aprovacdo em
Assembleia Especial e a inclusao de Anexo(s) ao Apéndice A. O Apéndice A e o (s)
Anexo(s) ao Apéndice A deverao estabelecer, conforme aplicavel, as seguintes
caracteristicas: (i) as séries das Cotas Seniores sujeitas a respectiva emissao;
(ii) valor minimo e méaximo das Cotas Seniores a serem emitidas nos termos da
respectiva série; (iii) preco de emissao das Cotas Seniores; (iv) as datas de emissao
e Amortizagao Final; (v) os cronogramas de amortizagdo e pagamento de
remuneracao; (vi) o Benchmark das Cotas Seniores; e (vii) eventuais caracteristicas
especificas das Cotas Seniores.

10.2 Caracteristicas das Cotas Seniores. Cada Cota Sénior possui como

caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e obrigagdes
comuns:

(a) prioridade em relagao as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas na hipdtese
de amortizacao, observado o disposto neste Anexo Descritivo; e

(b) o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de

deliberagao nas Assembleias Gerais e/ou Especiais, sendo que cada Cota Sénior
legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto;
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10.2.1 As Cotas Seniores poderao ser divididas em séries com valores e
prazos diferenciados para amortizagao e remuneragao, sendo que cada série tera
as mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e obrigagoes
nos termos deste Anexo Descritivo e do Apéndice referente a cada emissao/série
de Cotas Seniores.

10.3 Caracteristicas das Cotas Mezanino. Cada Cota Mezanino possui como

caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e obrigagoes
comuns:

(a) subordina-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagao, observados os
termos deste Regulamento; e

(b) o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagao nas Assembleias Gerais e/ou Especiais, conforme o caso, sendo que
cada Cota Mezanino legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

10.3.1 As Cotas Mezanino poderao ser divididas em mais sérias com valores
e prazos diferenciados para amortizagao e remuneragao, sendo que cada séries tera
as mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e obrigagoes
nos termos deste Regulamento e do Suplemento referente a cada emissao/série de
Cotas Mezanino.

10.4 Caracteristicas das Cotas Subordinadas. Cada Cota Subordinada

possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e
obrigagdes comuns:

(a) subordina-se as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, nessa ordem de
prioridade para efeito de amortizagao, observados os termos deste Anexo
Descritivo; e

(b) o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de

deliberagdo nas Assembleias Gerais e/ou Especiais, sendo que cada Cota
Subordinada legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto;
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10.4.1 Taxas e Despesas Aplicdveis as Classe Unica de Cotas. Cada Cota
estara sujeita as mesmas taxas e despesas aplicaveis.

10.4.2 Deposito e Negociagao das Cotas Seniores. As Cotas Seniores serao
depositadas para distribuicao por meio do MDA — Mddulo de Distribuigao de Ativos

e, quando for o caso, observado o disposto no Regulamento e Anexo Descritivo,
serao depositadas no Fundos21, sendo a distribuigao e as negociagdes liquidadas e
as Cotas custodiadas eletronicamente pela B3. As Cotas Seniores estarao sujeitas
as restricdes de negociagao previstas na Resolugao CVM 160/22 e demais
disposi¢des aplicaveis.

10.4.3 Negociagao das Cotas Mezanino. As Cotas Mezanino serao
depositadas para distribuicdo por meio do MDA — Mddulo de Distribuicao de Ativos

e, quando for o caso, observado o disposto no Regulamento e Anexo Descritivo,
serao depositadas no Fundos21, sendo a distribuigao e as negociagdes liquidadas e
as Cotas custodiadas eletronicamente pela B3. As Cotas Mezanino estarao sujeitas
as restricdes de negociagao previstas na Resolucao CVM 160/22 e demais
disposi¢des aplicaveis, incluindo a necessidade de obtencao de classificagao de
risco as Cotas Mezanino que forem objeto de negociagao, alienagdao ou
transferéncia a terceiros no mercado secundario.

10.4.4 Negociacdo das Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas nao

serao objeto de negociagao, alienagdao ou transferéncia para terceiros, salvo (i)
mediante prévia aprovagao da Assembleia Especial; ou (ii) caso a negociagao seja
realizada entre a Cielo e/ou suas Controladas ou Coligadas, hipétese na qual nao
sera necessaria aprovagao prévia da Assembleia Especial.

10.4.5 Calculo do Numero de Cotas para cada Investidor. Para o calculo do
ndmero de Cotas a que tem direito o investidor, nao serdao deduzidas do valor
entregue quaisquer taxas ou despesas.

10.4.6 Novas Emissdes de Cotas. As emissOes de Cotas Seniores, Cotas
Mezanino e Cotas Subordinadas deverao ser deliberadas pela Assembleia Especial

(exceto no caso de uma Emissao Autorizada, que sera aprovada pela Gestora, nos
termos do Artigo 10.4.6 abaixo).
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10.4.7 Emissao Autorizada. Na medida em que a Gestora identifique a

necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe Unica para a aquisicdo de
Direitos Creditoérios Elegiveis, a Gestora podera aprovar novas emissoes de Cotas
Mezanino e/ou Cotas Subordinadas, em adicdo a primeira emissdo da Classe Unica,
até o montante total adicional de R$ 38.000.000.000,00 (trinta e oito bilhdes de
reais), conforme atualizado anualmente pela variacdo positiva do indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, bem como seus respectivos termos e
condi¢des, independentemente de aprovagao em Assembleia Especial de Cotistas
e de alteragdao do Regulamento (“Emissao Autorizada”). A Gestora podera, por ato
proprio, deliberar a emissao adicional de Cotas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas,
até o montante de Cotas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas correspondente ao
valor total de Emissao Autorizada, dando conhecimento de cada respectiva emissao
adicional aos Cotistas nos termos previstos nesse Regulamento.

10.4.8 Valor da Cota para Novas Emissdes. Na emissao de novas Cotas sera

utilizado o valor da Cota (a) em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos
recursos na conta corrente de titularidade da Classe Unica, caso a respectiva
subclasse/série de Cotas ja tenha sido emitida; (b) estabelecido pela Assembleia
Especial que aprovar a respectiva emissao, caso aplicavel; ou (iii) estabelecido pela
Gestora, no caso de uma Emissao Autorizada.

10.4.9 Forma de Integralizacdo e Amortizacdo Final das Cotas. A

integralizacdo e a Amortizac3o Final de Cotas da Classe Unica podem ser efetuados
por débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN. Em se
tratando de Cotas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas, admite-se que a
integralizagao seja efetuada em Direitos Creditérios Elegiveis.

10.5 Amortizacao de Principal e Remuneracao. As Cotas Seniores deverao
ser remuneradas e amortizadas em cada Data de Pagamento de Remuneragao e
Data de Amortizagao, em conformidade com o respectivo Apéndice, o(s) Anexo(s)
ao Apéndice A e o(s) Anexo(s) ao Apéndice B.
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10.6 Ordem de Prioridade na Amortizacdo das Cotas. Em cada Data de

Amortizacao, a amortizacao das Cotas e a distribuicao dos rendimentos da Classe
Unica deverdo observar a seguinte ordem de prioridade:

(i) primeiro, na medida necessaria para o pagamento das taxas e despesas
incorridas pela Classe Unica, os valores recebidos na conta de titularidade do Fundo
serao retidos e pagos aos respectivos beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s) de
vencimento;

(i) segundo, na medida necessaria para a manutengao da Reserva de Liquidez,
os valores recebidos na conta de titularidade da Classe Unica ficardo retidos na
mesma, em valor equivalente a Reserva de Liquidez;

(iii) terceiro, na medida necessaria para a manutencao da Reserva de Caixa os
valores recebidos na conta da Classe Unica ficardo aplicados em Ativos Financeiros,
observado que a Reserva de Caixa também poderad ser composta de Direitos
Creditérios Cedidos;

(iv) quarto, todos os valores remanescentes na conta de titularidade da Classe
Unica serdo distribuidos aos Cotistas Seniores na extensdo necesséria para
cumprimento dos pagamentos constantes do cronograma de amortizagao mensal
disposto no respectivo Suplemento das Cotas Seniores, até o Benchmark Sénior;

(v) quinto, todos os valores remanescentes na conta de titularidade da Classe
Unica serdo distribuidos aos Cotistas Mezanino na extensdo necessaria para
cumprimento dos pagamentos constantes do cronograma de amortizagao mensal
disposto no respectivo Suplemento das Cotas Mezanino, até o Benchmark
Mezanino; e

(vi) sexto, todos os valores remanescentes na conta de titularidade da Classe
Unica serdo pagos aos Cotistas Subordinados, conforme o caso.

10.7 Amortizacao Adicional das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas

na Hipotese de Excesso de Subordinacao nas Datas de Amortizagao. Caso haja

excesso considerando-se o valor correspondente a totalidade das Cotas Mezanino
e/ou Cotas Subordinadas em relacao ao indice de Subordinacao a ser verificado na
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Data de Amortizagdo, o valor excedente de Cotas Mezanino e de Cotas
Subordinadas em relacdo ao Indice de Subordinacdo, ou parte do montante
excedente em relacdo ao indice de Subordinacdo, conforme calculado, sera
amortizado na Data de Amortizagao, de acordo com o cronograma de amortizagao
disposto nos respectivos Suplementos.

10.7.1 Quaisquer dos Cotistas Mezanino e os Cotistas Subordinados
poderao, mediante notificagao prévia a ser enviada até as 13 horas da respectiva
Data de Amortizagao, solicitar a Administradora o cancelamento da Amortizagao
Adicional das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas na Hipdtese de Excesso de
Subordinagao nas Datas de Amortizagao. Caso haja solicitagao de cancelamento por
quaisquer dos Cotistas Mezanino e/ou Cotistas Subordinados, o montante
excedente de Cotas Mezanino e/ou de Cotas Subordinadas em relacdo ao indice de
Subordinacdo, ou parte do montante excedente em relacdo ao indice de
Subordinagao, conforme solicitado pelos Cotistas, nao sera amortizado na
respectiva Data de Amortizagao.

10.8 Amortizacao Extraordindria das Cotas Mezanino e das Cotas
Subordinadas na Hipdtese de Excesso de Subordinacdo fora das Datas de

Amortizacdao. A Amortizagao Extraordinaria das Cotas Mezanino e das Cotas
Subordinadas na Hipdtese de Excesso de Subordinagdao fora das Datas de
Amortizagcao ocorrera no 15° dia e no ultimo dia util de cada més, desde que seja
observado qualquer um dos requisitos abaixo:

(i) caso haja excesso do valor correspondente a totalidade das Cotas Mezanino
e/ou Cotas Subordinadas em relacdo ao indice de Subordinacdo e caso a Classe
Unica detenha um montante em Ativos Financeiros correspondente a, no minimo, a
proxima parcela de amortizagao das Cotas Seniores, conforme calculada pela
Gestora; ou

(ii) caso haja desenquadramento da Alocagao Minima e o reenquadramento seja
realizado mediante a Amortizacao Extraordindria das Cotas Mezanino e Cotas
Subordinadas na Hipdtese de Excesso de Subordinagdao fora das Datas de
Amortizagao, desde que apds a Amortizagao Extraordinaria das Cotas Mezanino e
Cotas Subordinadas na Hipdtese de Excesso de Subordinagao fora das Datas de
Amortizac3o seja mantido o indice de Subordinacao.
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10.8.1 Na hipdtese do Artigo 10.8 acima, caso haja solicitacao de
cancelamento da amortizagdo por quaisquer dos Cotistas Mezanino e/ou
Subordinados até as 13 horas do dia previsto para a amortizagao, o montante
excedente de Cotas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas em relacdo ao indice de
Subordinacdo ou parte do montante excedente em relacdo ao indice de
Subordinagao, nao sera amortizado.

10.9 Cobranca de Taxas quando da Amortizacao Final das Cotas. A

Amortizacao Final de Cotas sera efetuada sem a cobranga de qualquer taxa e/ou
despesa nao prevista neste Regulamento.

10.10 Amortizagao Final das Cotas. As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino
somente poderao ser amortizadas de modo final na respectiva Data de Amortizagao

Final, ou em casos de liquidacdo antecipada da Classe Unica, nos termos do
Apéndice A, do(s) Anexo(s) ao Apéndice A, deste Anexo Descritivo e do
Regulamento. As Cotas Mezanino apenas serao amortizadas de modo final apds a
amortizagao integral das Cotas Seniores, enquanto as Cotas Subordinadas apenas
serao amortizadas apdés a amortizagao integral das Cotas Seniores e Cotas
Mezanino da Classe Unica.

10.1 Distribuicdes aos Cotistas. A distribuicao de principal e quaisquer

ganhos e rendimentos da Classe Unica aos Cotistas serd feita exclusivamente
mediante amortizagao de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

10.12 Pagamento das Amortizagées aos Cotistas. Os pagamentos de

amortizagdes das Cotas serao efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor
da Cota de abertura no dia de pagamento, calculado nos termos deste
Regulamento, mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas
realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN, ou por meio da B3.

10.13 Amortizacdo Final em Direitos Creditérios Cedidos e/ou em Ativos

Financeiros. No ambito do processo de liquidacdo da Classe Unica e/ou do Fundo,
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os Cotistas poderao receber Direitos Creditérios Cedidos e/ou Ativos Financeiros
integrantes da carteira como pagamento pela Amortizagao Final de suas Cotas.

10.13.1 Nos termos do artigo 17 do Anexo Normativo |l, admite-se a
amortizacao de Cotas Seniores em Direitos Creditérios ou em Ativos Financeiros nas
seguintes hipoteses:

(i) por deliberagcao da Assembleia Especial, nos termos do artigo 44, § 3°, inciso
IV, da Resolugdao CVM 175/22;

(ii) por deliberagao da Assembleia Geral de que trata o artigo 126 da Resolugao
CVM 175/22;

(iii) pelo exercicio do direito de dissidéncia pelos Cotistas dissidentes, nos
termos do artigo 55, paragrafo unico, do Anexo Normativo Il; ou

(iv)  em caso de liquidacdo antecipada da Classe Unica.

10.14 Amortizacdes em Dias gque ndo sejam Dias Uteis. Na hipdtese de

qualquer Data de Amortizacdo coincidir com dia que n3o seja um Dia Util, a
amortizacdo devera ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo que
nao havera qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de
remunerag¢ao e/ou amortizacado devido a tal mudanca.

10.15 Abrangéncia das Amortizagdes. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a
titulo de amortizagdo de Cotas Seniores deverao abranger, proporcionalmente e

sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Seniores da respectiva
emissao/série, em beneficio de todos os Cotistas titulares das Cotas Seniores
objeto de amortizacao, bem como quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de
amortizagao de Cotas Mezanino deverdao abranger, proporcionalmente e sem
direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Mezanino da respectiva
emissao/série, em beneficio de todos os Cotistas titulares de Cotas Mezanino
objeto de amortizagdao. Quando do pagamento de Amortizacao Final de Cotas, as
Cotas objeto de amortizagao serao canceladas.
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10.16 indice de Subordinacdo. A relacdo minima entre o valor

x

correspondente a totalidade das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas,
analisadas conjuntamente, em comparacao ao Patrimonio Liquido da Classe Unica
devera ser equivalente a 20,00% (vinte por cento) (“indice de Subordinag3o”). O
indice de Subordinac3o sera verificado diariamente pela Administradora.

10.17 Caso o Indice de Subordinacao disposta no Artigo 10.16 acima n3o seja
observado por 15 (quinze) dias consecutivos, a Administradora comunicara
imediatamente tal ocorréncia aos Cotistas, mediante o envio de correspondéncia ou
por meio eletrénico, em ambos 0s casos com aviso de recebimento, tomando, sem
seguida, as demais medidas dispostas no Capitulo Doze deste Anexo Descritivo.

10.18 Integralizacdo das Cotas e indice de Subordinacdo. A totalidade das

Cotas Subordinadas e das Cotas Mezanino deverao ser integralizadas em Direitos
Creditérios Elegiveis ou em moeda corrente nacional, mediante transferéncia
eletrénica disponivel, valendo o comprovante de depdsito como recibo de quitagao,
equivalente(s), no minimo, ao indice de Subordinacdo. A verificacdo do indice de
Subordinagao devera ser desempenhada pela Administradora.

10.19 Excesso em Relacdo ao indice de Subordinacdo. Conforme disposto

nos Artigos 10.7 e 10.8 item (i) acima, se o valor total das Cotas Subordinadas e Cotas
Mezanino subscritas e integralizadas for, a qualquer tempo, superior ao indice de
Subordinacao, os Cotistas Mezanino terao o direito de solicitar a amortizagao das
Cotas Mezanino excedentes antes da amortizagao integral das Cotas Seniores,
desde que a Classe Unica possua recursos suficientes para o cumprimento desta
solicitacdo, ficando ressalvado que o indice de Subordinacao devera ser observado.
Os Cotistas Subordinados terao direito de solicitar a amortizacdo das Cotas
Subordinadas excedentes antes da amortizagao integral das Cotas Mezanino e
Cotas Seniores desde que os Cotistas Mezanino nao o fagam nos termos acima,
observado sempre o indice de Subordinag3o.

10.20 Amortizacdo Extraordindria em caso de excesso em relacdo ao indice

de Subordinag¢ao. No caso disposto no Artigo 10.18 acima, a Administradora devera

realizar a amortizacdo das Cotas Subordinadas necessarias, respeitando o indice de
Subordinagao, na forma dos Artigos 10.7 e 10.8 item (i) acima.
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10.21 Cumprimento do indice de Subordinacdo. Os Cotistas Subordinados e

os Cotistas mezanino deverao subscrever Cotas Subordinadas e Cotas Mezanino em
um montante necessario para atingir o indice de Subordinacdo. Se os Cotistas
Subordinados e/ou os Cotistas Mezanino nao subscreverem o valor necessario para
cumprir o indice de Subordinac3o, tal evento deveré ser considerado um Evento de
Avaliacao.

10.22 Subordinagao das Cotas. Sem prejuizo do disposto no Suplemento
referente a cada emissdo de Cotas, (i) as Cotas Seniores referentes a cada
emissao/série de Cotas Seniores somente serdao amortizadas de modo final apds o
pagamento integral das parcelas de amortizagao das Cotas Seniores ja emitidas e
em circulagcao referentes a respectiva emissao/série; (ii) as Cotas Mezanino
referentes a cada emissao/série de Cotas Mezanino somente serdao amortizadas de
modo final (a) apds o pagamento integral das parcelas de amortizagao das Cotas
Seniores emitidas e em circulagao, e (b) apds o pagamento integral das parcelas de
amortizagao das Cotas Mezanino emitidas e em circulagao referentes a respectiva
emissdo ou na data de liquidacdo da Classe Unica, o que ocorrer primeiro; e (iii) as
Cotas Subordinadas somente serdo amortizadas de modo final (a) apds o
pagamento integral das parcelas de amortizagao das Cotas Seniores emitidas e em
circulagao referentes, e (b) apds o pagamento integral das parcelas de amortizagao
das Cotas Mezanino.

10.23 Patriménio Liquido. O patriménio liquido da Classe Unica corresponde
a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios Cedidos e

Ativos Financeiros integrantes da carteira e os valores a receber, menos as
exigibilidades referentes as despesas da Classe Unica e provisdes (“Patrimdnio
Liquido”).

10.24 Classificacao de Risco das Cotas. As Cotas Seniores serao objeto de
classificagao de risco pela Agéncia Classificadora de Risco. As Cotas Mezanino serao
objeto de classificagao de risco pela Agéncia Classificadora de Risco apenas caso

sejam depositadas para negociagao no mercado secundario, conforme disposto no
Artigo 10.4.3 acima.
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10.25 A classificagao de risco das Cotas devera ser revista em periodicidade
trimestral pela Agéncia Classificadora de Risco das Cotas Seniores, que informara a
Gestora a respeito da nova classificagao de risco, caso aplicavel.

10.26 Qualquer alteracao na classificagao de risco das Cotas devera ser
comunicada aos Cotistas por meio de correspondéncia eletrénica enderegada a
cada um dos Cotistas da Classe Unica.

CAPITULO ONZE - PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

1.1 Os seguintes eventos obrigarao a Administradora a verificar se o
Patriménio Liquido da Classe Unica estéa negativo: (i) qualquer pedido de declaracio
judicial de insolvéncia da Classe; e/ou (ii) pedido de recuperagao extrajudicial, de
recuperacao judicial, declaracao de insolvéncia ou de faléncia dos Cedentes e/ou
de qualquer outro emissor dos Ativos Financeiros que compdem a carteira da Classe
Unica.

1.2 Caso a Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido da Classe
Unica esta negativo, deve, imediatamente, (i) suspender a realizagao da
amortizacao de Cotas; (ii) ndo realizar novas subscricdes de Cotas; (iii) comunicar a
existéncia do Patrimonio Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar fato relevante,
nos termos do artigo 64 da Resolugao CVM 175/22.

11.2.1 ApOs tomadas as medidas previstas no Artigo 11.2 acima, a
Administradora deverd, em até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolugao
do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no
minimo: (@) analise das causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugao para o Patrimonio
Liquido negativo, que, a critério da Administradora e da Gestora, pode contemplar
as possibilidades previstas no §4°, do artigo 122, da Resolugao CVM 175/22, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe
Unica, exclusivamente para cobrir o Patrimdnio Liquido negativo; e (ii) convocar
Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolugao do Patrimdnio
Liguido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) Dias Uteis apés concluida
a elaboragao do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.
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11.2.2 Apds a adogao das medidas previstas no Artigo 11.2 acima, ainda que
a Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patriménio Liquido negativo nao representa risco a solvéncia da
Classe, a adogao das medidas referidas no Artigo 11.2.1 acima sera mantida.

11.2.2.1 Na hipdtese da Assembleia Especial referida no item (ii) do Artigo
11.2.1:

0] Caso anteriormente a convocagao da Assembleia Especial, a
Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a
Gestora e a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos
previstos neste Artigo 11.2 e seus derivados, devendo a Administradora divulgar
novo fato relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido atualizado e, ainda
que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimbnio
Liquido negativo.

(i) Caso posteriormente a convocacao da Assembleia Especial e
anteriormente a sua realizacao, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido
deixou de estar negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada exclusivamente
para que a Gestora apresente aos Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as
causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo, nao se
aplicando o disposto no item (iii) abaixo.

(iii) Na ocorréncia da Assembleia Especial, em caso de nao aprovagao do
plano de resolugao do Patrimdnio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar
sobre as seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patrimbnio Liquido negativo,
mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo
condizentes com as obrigagdes das Cotas, hipdétese que fica afastada proibi¢cao de
realizagao de novas subscrigdes de Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe
Unica a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pela
Administradora e pela Gestora; (c) liquidar a Classe Unica, desde que nao
remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu Patrimdénio Liquido; ou (d)
determinar que a Administradora entre com pedido de declaragao judicial de
insolvéncia da Classe Unica.
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(iv) A Gestora deve comparecer a Assembleia Especial, na qualidade de
responsavel pela gestao da carteira de ativos, observado que a sua auséncia nao
impde a Administradora qualquer dbice quanto a sua realizagao.

(v) E permitida ainda a manifestacdo dos credores, nessa qualidade,
desde que prevista na ata da convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas
presentes.

(vi) Caso a Assembleia Especial nao seja instalada por falta de quérum ou

os Cotistas nao deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no item (iii)
acima, a Administradora deve ingressar com pedido de declaragao judicial de
insolvéncia da Classe Unica.

1.3 A CVM podera solicitar a declaragao judicial de insolvéncia da Classe
Unica, quando identificar situacdo na qual seu Patriménio Liquido negativo
represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios
ou para a integridade do sistema financeiro.

1.4 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de
insolvéncia, a Administradora deve divulgar fato relevante, sendo certo que
qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia constitui um Evento de
Liquidacao da Classe Unica.

1.5 Tao logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia, a
Administradora deve divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro
de funcionamento da Classe Unica na CVM.

11.5.1 Caso a Administradora ndo efetue o cancelamento de modo
tempestivo, a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento
do registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando
comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

1.5.2 O cancelamento do registro da Classe Unica n3o mitiga as

responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do
cancelamento.
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AF E ORDEM DE APLICAGAO DE RECURSOS

12.1 Reserva de Liquidez. A Classe Unica devera estabelecer uma Reserva
de Liquidez, cujo valor minimo sera equivalente a 3 (trés) meses de despesas
ordinarias da Classe Unica.

12.1.1 A Reserva de Liquidez sera constituida quando da integralizagao das
Cotas, e sera custeada pelos recursos recebidos pela Classe Unica.

12.1.2 Os recursos mantidos na Reserva de Liquidez serdao investidos em
Ativos Financeiros.

12.1.3 A Classe Unica deterd todos os direitos em relacdo aos Ativos
Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Liquidez,
sendo que os rendimentos dos Ativos Financeiros reverterao em beneficio dos
Cotistas.

12.1.4 Reserva de Caixa. A Classe Unica devera estabelecer uma Reserva de

Caixa, cujo valor minimo sera equivalente ao valor projetado pela Administradora,
para o pagamento integral aos Cotistas Seniores (independentemente de o
pagamento em determinada data apenas ser de remuneragao, de amortizagao de
principal, ou de remuneragao acrescida de amortizagao de principal, conforme o
caso), a ser acumulada de modo que, com, no minimo 30 (trinta) dias de
antecedéncia em relagao a préxima Data de Amortizagao ou Data de Amortizagao
Final das Cotas Seniores, conforme previstas no respectivo Apéndice, a Classe Unica
possua a Reserva de Caixa constituida.

12.1.5 A Reserva de Caixa sera constituida e sera custeada pelas
disponibilidades da Classe Unica e/ou com Direitos Creditérios Cedidos que
possuam vencimento em até 2 (dois) Dias Uteis antes da respectiva Data de
Amortizacao ou da Data de Amortizagao Final das Cotas Seniores.

12.1.6 As disponibilidades mantidas na Reserva de Caixa serao investidas em
Ativos Financeiros.
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12.1.7 A Classe Unica deterd todos os direitos em relacdo aos Direitos
Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros e a todos os valores em dinheiro
mantidos na Reserva de Caixa, sendo que os valores recebidos referentes aos
Direitos Creditérios Cedidos e os rendimentos dos Ativos Financeiros reverterao em
beneficio dos Cotistas.

12.2 Céalculo do Valor dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios

Cedidos vincendos e os Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos objeto de
cobranca ordinaria terdo seu valor apurado todo Dia Util, observado o disposto na
legislacao vigente, assim como as provisdes e as perdas com tais Direitos
Creditérios Cedidos vincendos e Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos
integrantes da carteira da Classe Unica serao efetuadas ou reconhecidas nos termos
da legislagao e regulamentagao vigentes e de acordo com o manual de precificagao
da Administradora. Os Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos objeto de cobranga
extraordinadria terao, ainda, seu valor apurado conforme o recebimento pela Classe
Unica de recursos em decorréncia da respectiva cobranca de tais Direitos
Creditdrios inadimplidos.

12.3 Calculo do Valor dos Ativos Financeiros. A valorizacao dos Ativos

Financeiros que compdem a carteira da Classe Unica serd efetuada com base nas
regras descritas no manual do Custodiante (disponivel no
https://custodia.bradesco/ ), bem como nas regras aplicaveis do BACEN e da CVM.

12.4 Calculo do Valor das Cotas Seniores. O calculo do valor a ser atribuido
as Cotas Seniores, desde que o patrimdnio da Classe Unica o permita, buscara atingir

rentabilidade alvo determinada no respectivo Apéndice das Cotas Seniores e 0s
respectivos anexos de cada série de Cotas Seniores (“Benchmark Sénior”).

12.4.1 O valor unitario das Cotas Seniores sera o estabelecido no respectivo
Apéndice das Cotas Seniores.

12.5 Calculo do Valor das Cotas Mezanino. O calculo do valor a ser
atribuido 3s Cotas Mezanino, desde que o patriménio da Classe Unica o permita,

buscara atingir rentabilidade alvo determinada no respectivo Suplemento das Cotas
Mezanino de cada subclasse de Cotas Mezanino (“Benchmark Mezanino”).
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12.6 O valor unitario das Cotas Mezanino sera o estabelecido no respectivo
Apéndice das Cotas Mezanino.

12.7 Célculo do Valor das Cotas Subordinadas. O valor unitdrio das Cotas

Subordinadas serd o resultado da divisao do eventual saldo remanescente do
Patriménio Liquido da Classe Unica, apds a subtracdo do valor de todas as Cotas
Seniores e todas as Cotas Mezanino, pelo nimero total de Cotas Subordinadas.

12.8 Ordem de Aplicacdo de Recursos. As Cotas da Classe Unica,
independentemente da classe, serdo calculadas todo Dia Util conforme atribuicio

de resultados da sua carteira abaixo descrita. A primeira atribuicao de resultados
ocorrerd no Dia Util seguinte a data de subscric3o inicial, e a Ultima na data de
liquidacdo antecipada da Classe Unica. Na atribuicdo de resultados da carteira da
Classe Unica, serad adotado o seguinte procedimento:

(a) pagamento das despesas e encargos da Classe Unica e do Fundo devidos, nos
termos deste Regulamento e a legislagao aplicavel;

(b) recomposicao da Reserva de Liquidez;

(c) recomposicao da Reserva de Caixa, caso necessario, observado que a Reserva
de Caixa também podera ser composta de Direitos Creditérios Cedidos;

(d) incorporagao as Cotas Seniores, limitado ao Benchmark Sénior;

(e) incorporagao as Cotas Mezanino, limitado ao Benchmark Mezanino; e

(F) incorporagao as Cotas Subordinadas de qualquer resultado remanescente.
CAPITULO TREZE - EVENTOS DE AVALIA(}AO

13.1 Caracterizam eventos de avaliacdo da Classe Unica, as seguintes
hipéteses (“Eventos de Avaliagao”):

0] rendncia ou destituicao da Administradora, nos termos deste
Regulamento e Anexo Descritivo;
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(ii) inobservancia pela Administradora dos deveres e das obrigagdes
previstos neste Anexo Descritivo, Regulamento, verificada pelos Cotistas e/ou
Custodiante, desde que, notificada pelo Custodiante ou por Cotistas que
representem mais de 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas pela Classe Unica
para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora nao o fizer no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificacao;

(iii) inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagoes
previstos neste Regulamento, no respectivo contrato de custddia, desde que, se
notificado pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o
Custodiante ndo o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do
recebimento da referida notificacao;

(iv) inobservancia pelo Agente de Pagamento e Registro dos deveres e
das obrigagdes previstos neste Regulamento e Anexo Descritivo, desde que, se
notificado pela Administradora e/ou Gestora para sanar ou justificar o
descumprimento, o Agente de Pagamento e Registro nao o fizer no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificaco;

(v) ocorréncia de graves alteragdes nas condicdes econdmicas e
financeiras no Pais ou o inicio de vigéncia ou alteragdo de normas legais e/ou
regulamentares, em especial as de natureza fiscal e relativas ao funcionamento do
mercado financeiro, que possam onerar excessivamente, dificultar ou prejudicar o
curso normal das aquisicdes de Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe Unica e o
cumprimento de suas obrigagbes perante os Cotistas nos termos deste
Regulamento, Anexo Descritivo e dos Apéndices;

(vi) resilicdo motivada do contrato de custédia celebrado entre o Fundo
e o Custodiante, nos termos do referido instrumento, pelo Custodiante, em
decorréncia do descumprimento do Fundo, Classe Unica e/ou pelo Devedor de
qualquer obrigagcao assumida por estes no ambito deste Regulamento ou do
referido instrumento;

(vii) aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade, salvo em razao de erros operacionais que nao afetem
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adversamente a Classe Unica e que sejam remediados no periodo de 2 (dois) Dias
Uteis, a contar de sua identificac3o;

(viii) decretacao de evento de interven¢ao ou administracao especial do
Devedor e/ou realizagao de pedido de recuperagao judicial pelo Devedor, nos
termos da legislagao e regulamentacao aplicaveis;

(ix) desenquadramento do indice de Subordinacao, por um periodo de 15
(quinze) dias consecutivos;

(x) rebaixamento de 2 (dois) ou mais niveis (notches) da classificacao de
risco originalmente atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco a respectiva série
de Cotas Seniores (exceto em caso de rebaixamento do risco soberano atribuido
pela Agéncia Classificadora de Risco);

(xi) observados os procedimentos e eventuais prazos de cura dispostos
Contrato de Agente de Pagamento e Registro, nao observancia pelo Agente de
Pagamento e Registro de suas obrigagdes dispostas no Contrato de Agente de
Pagamento e Registro, firmado com o Fundo, desde que, se notificado pela
Administradora e/ou Gestora para sanar ou justificar o descumprimento, o Agente
de Pagamento e Registro ndo o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da
data do recebimento da referida notificacao;

(xii) caso haja qualquer questionamento judicial e/ou realizado por
autoridade governamental a respeito da existéncia, validade, regularidade e/ou
formalizacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos & Classe Unica, que afete
adversamente a Classe Unica, de maneira a prejudicar a sua continuidade;

(xiii) impossibilidade de aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis devido
a ordem judicial e/ou de autoridade governamental, que perdure por 20 (vinte) Dias
Uteis consecutivos;

(xiv) na hipdétese de serem realizados pagamentos de amortizagao de

Cotas Mezanino ou Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste
Regulamento, desde que n3o remediados em até 5 (cinco) Dias Uteis, a contar de

108



ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE
COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO

f“S bradesco CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
bem dtvm CREDITORIOS

sua identificagao pela Administradora, Gestora, Custodiante, Agente de Pagamento
e Registro e/ou Cotista da Classe Unica;

(xv) na hipdotese de nao renovagao, cancelamento, revogagao ou
suspensao das concessOes, autorizagbes, subvenc¢des, alvaras ou licengas,
relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pelo Devedor ou
suas Controladas Relevantes do Devedor, incluindo, mas nao se limitando, os
contratos de licenciamento de uso de marca e de licengas de operagao com as
principais bandeiras instituidoras de arranjos de pagamento, 0os quais autorizam o
Devedor a operar os servigos de credenciamento, desde que tais situagoes
impossibilitem substancialmente de forma negativa e adversa o desenvolvimento
da atividade principal do Devedor;

(xvi) na hipétese de mudanga ou transferéncia, a qualquer titulo, do
Controle societario do Devedor e/ou quaisquer de suas Controladas Relevantes do
Devedor, sem aprovagao prévia da Assembleia Especial de Cotistas;

(xvii) na hipotese de protestos de titulos contra o Devedor ou suas
Controladas Relevantes do Devedor (essas Ultimas consideradas em conjunto) com
valor individual ou agregado superior ao equivalente em reais (R$) a
USS$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de ddélares norte-americanos) ou seu
valor equivalente em outras moedas, salvo se for sustado ou cancelado, em
qualquer hipdtese, nos prazos legais;

(xviii) na hipdtese de descumprimento de decisao judicial transitada em
julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatédria, contra o Devedor, cujo
valor total, individual ou agregado, ultrapasse o equivalente em reais (RS) a
US$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de délares norte-americanos), ou seu
valor equivalente em outras moedas;

(xix) na hipétese de inscricao do Devedor e/ou qualquer Controlada
Relevante do Devedor, consideradas individualmente, em qualquer 6rgao de
restricao de crédito, tais como Servigo de Protegao ao Crédito - SPC, SERASA,
Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo ou Servigos de Informagdes do
Banco Central - Sisbacen em valor individual ou agregado superior ao equivalente
em reais (R$) a US$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de ddlares norte-
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americanos), ou seu valor equivalente em outras moedas, desde que nao cancelada
ou baixada no prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da ciéncia da inscri¢o;

(xx) na hipdtese de decisao administrativa contra o Devedor, ndo passivel
de recurso, de natureza condenatdria, com valor total, individual ou agregado,
superior ao equivalente em reais (R$) a US$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes
de délares norte-americanos), ou seu valor equivalente em outras moedas, nao
quitada na forma da referida decisao e/ou cuja exigibilidade nao seja suspensa em
até 45 (quarenta e cinco) dias apds a data da referida decisao; e

(xxi) caso 30 (trinta) dias antes de qualquer Data de Amortizagao ou Data
de Amortizagao Final das Cotas Seniores, a Reserva de Caixa nao corresponda, no
minimo, ao valor que deveria ser pago aos Cotistas Séniores na respectiva Data de
Amortizacao ou Data de Amortizagao Final, conforme aplicavel e conforme disposto
no respectivo Apéndice;

13.1.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao sera convocada
Assembleia Especial, nos termos do Capitulo Dezesseis, para avaliar o grau de
comprometimento das atividades da Classe Unica em raz3o do Evento de Avaliag3o,
podendo a Assembleia Especial deliberar (i) pela ndo liquidacao da Classe Unica; ou
(ii) que o Evento de Avaliagdao que deu causa a Assembleia Especial constitui um
Evento de Liquidacgao, estipulando os procedimentos para a liquidagcao da Classe
Unica independentemente da convocacao de nova Assembleia Especial nos termos
do Capitulo Dezesseis abaixo.

13.1.2 Fica ainda estabelecido que, na hipdtese da ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Avaliacao descritos acima, a Administradora convocara Assembleia
Especial em até 1 (um) Dia Util contado do Evento de Avaliacdo, a qual dever3
deliberar acerca do assunto.

13.1.3 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Classe Unica
continuara a adquirir Direitos Creditoérios Elegiveis, exceto nas seguintes hipdteses,
nas quais a Classe Unica deverd parar de adquirir Direitos Creditérios Elegiveis até
que a Assembleia Especial delibere a respeito do respectivo Evento de Avaliagao:
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(a) houver deliberagao da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido; ou (b) na
ocorréncia dos Eventos de Avaliagao indicados nos itens(iv), (v), (vii), (viii), (ix), (x),
(xi), (xii), (xiii), (xv), (xvi), (xvii), (xviii), (xix), (xx) e (xxi)do Artigo 13.1 acima.

CAPITULO QUATORZE - LIQUIDAGAO DA CLASSE

14.1 Eventos de Ligquidagao. Caracterizam eventos que ensejam a

liquidacdo antecipada da Classe Unica, a ser deliberada em Assembleia Especial
(“Eventos de Liquidagao”):

0] excetuadas as hipdteses de caso fortuito ou forga maior, conforme disposto
no artigo 393 do Cédigo Civil Brasileiro, o ndo pagamento, em até 5 (cinco) Dias Uteis
das Datas de Amortizacao e/ou Datas de Amortizagao Final, do valor da amortizagao
das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino devido na respectiva Data de
Amortizacao e/ou Data de Amortiza¢ao Final

(i) resilicdo do Contrato de Agente de Pagamento e Registro sem a consequente
substituicao por nova instituicao prestadora desse servigo;

(iii) se for deliberado que um Evento de Avaliacdo constitui Evento de
Liquidagao;

(iv) na hipdtese de inexisténcia de Direitos Creditérios na carteira da Classe Unica
ou na hipétese de inexigibilidade em decorréncia de ordem judicial e/ou de qualquer
autoridade governamental, dos Direitos Creditérios Cedidos porventura existentes,
por periodo superior a 60 (sessenta) dias;

(v) nao substitui¢ao da Administradora, nos termos do Regulamento;

(vi) na hipdtese de declaracao da invalidade, nulidade ou ineficacia das
Condigoes Gerais de Cessao por ordem judicial e/ou por qualquer autoridade
governamental, que afete adversamente a Classe Unica, de maneira a prejudicar a
sua continuidade;

(vii)  decretagao de evento de liquidagao, faléncia ou outros eventos similares do
Devedor, nos termos da legislagao e regulamentacao aplicaveis;
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(viii)  nao substituicao dos prestadores de servigo do Fundo, no caso de renuncia
e/ou destituicao do respectivo prestador de servigo, nos termos estipulados neste
Regulamento e nos respectivos contratos de prestagao de servigo; e

(ix)  na hipdtese de ocorréncia de inadimplemento de qualquer divida financeira
do Devedor ou qualquer de suas Controladas Relevantes do Devedor, em valor
individual ou agregado, igual ou superior ao equivalente em reais (R$) a
USS$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de ddlares norte-americanos), ou valor
equivalente em outras moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura, se houver.

14.2 Procedimentos a serem observados pela Administradora em caso de

Evento de Liguidagcao. A Administradora devera, caso ocorram quaisquer dos

Eventos de Liquidagao: (i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas; (ii) suspender, de
imediato, a aquisicao de novos Direitos Creditdrios, se assim dispuser a Assembleia
Especial; (iii) iniciar os procedimentos para a liquidacao antecipada da Classe Unica,
conforme disposicdes constantes deste Regulamento, Anexo Descritivo e da
legislagao vigente; (iv) até o pagamento integral das Cotas Seniores, quer em
dinheiro ou em Direitos Creditérios Elegiveis, nao realizar amortizacdes das Cotas
Subordinadas; e (v) se verificada insuficiéncia de recursos para o pagamento
integral das Cotas Seniores, a Administradora podera convocar Assembleia Especial
de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade de Amortizagao Final dessas Cotas
em Direitos Creditdrios Cedidos, nos termos e condigdes constantes da legislagcao
em vigor.

14.2.1 Procedimentos para a Liguidagao. Confirmada a liquidagao antecipada

do Fundo, o Fundo amortizara de modo final todas as Cotas compulsoriamente, ao
mesmo tempo, observados os seguintes procedimentos:

(i) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo,
transferindo todos os recursos para as contas do Fundo;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos

Direitos de Creditdrios de sua titularidade, serdo imediatamente destinados a conta
da Classe Unica; e
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(iii) observada a ordem de alocagao dos recursos definida no Capitulo Quatorze,
a Administradora debitara a conta da Classe Unica e procederad & Amortizacao Final
das Cotas em circulagao na forma deste Regulamento.

14.3 Na hipotese de existéncia de Direitos Creditérios Cedidos pendentes
de vencimento, a Assembleia Especialpodera determinar que a Administradora
adote os seguintes procedimentos:

(i) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o
respectivo pagamento pelo Devedor para que os valores sejam rateados entre os
Cotistas; ou

(i) entregar os Direitos Creditérios Cedidos aos Cotistas para o

pagamento dos seus haveres, mediante instrumento de dagao em pagamento.

14.4 Pagamento das Cotas em caso de Liquidacdo Antecipada. Caso a

Classe Unica n3o detenha, na data de liquidacdo antecipada da Classe Unica,
recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento da
Amortizacao Final antecipada integral das Cotas em circulagao ou caso existam
Direitos Creditérios Cedidos pendentes de vencimento quando da liquidagao
antecipada (conforme Artigo 14.3 acima), as Cotas em circulagao poderao ser
amortizadas mediante a entrega de Direitos Creditérios Cedidos (e os respectivos
ativos outorgados em garantia aos Direitos Creditérios) e/ou Ativos Financeiros
integrantes da carteira em pagamento aos Cotistas.

14.4 1 Procedimentos para a Entrega de Direitos Creditérios em caso de

Liguidacdo Antecipada da Classe Unica. Na hipdtese do Artigo 14.4 acima, a

Administradora convocara Assembleia Especial para deliberar acerca dos
procedimentos de entrega de Direitos Creditérios Cedidos e/ou Ativos Financeiros
integrantes da Carteira como forma de pagamento aos Cotistas pela Amortizagao
Final de suas Cotas, observado o disposto na regulamentagao aplicavel.

14.4.2 Prioridade de Recebimento das Cotas Seniores. As Cotas Seniores

terdo prioridade no pagamento de Amortizagdo Final sobre todas as Cotas
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Subordinadas, observado que as Cotas Subordinadas somente serao amortizadas
apo6s o pagamento integral das Cotas Seniores.

14.4.3 Prioridade de Recebimento das Cotas Mezanino. As Cotas Mezanino

terdao prioridade no pagamento de Amortizacdo Final sobre todas as Cotas
Subordinadas, observado que as Cotas Subordinadas somente serao amortizadas
apo6s o pagamento integral das Cotas Mezanino (exceto se de outra forma permitido
por este Regulamento).

CAPITULO QUINZE - DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE

15.1 Sao aquelas especificadas no Capitulo Oitavo do Regulamento, bem
como as despesas decorrentes da eventual contratagao de servigos de cobranga,
consultoria especializada, registro de direitos creditérios, bem como a taxa maxima
de custddia e eventual taxa de performance.

CAPITULO DEZESSEIS - ASSEMBLEIA ESPECIAL

16.1 Competéncia. O Fundo terd Assembleias Especiais de Cotistas, nos
termos do Anexo Descritivo, por contar apenas com Classe Unica de Cotas. E da
competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas:

0] tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo (em beneficio da Classe
Unica) e deliberar sobre as demonstracdes contabeis, nos termos do artigo 71 da
Resolucao CVM 175/22;

(i) alterar as previsdes deste Regulamento e/ou Anexo Descritivo sobre
(a) o Benchmark Sénior, as Datas de Amortizacao e/ou a Data de Amortizacao Final
de uma série de Cotas Seniores, conforme dispostos no respectivo Apéndices; (b)
os direitos e prerrogativas das Cotas Seniores e/ou a ordem de prioridade nas
amortizagdes de Cotas, dispostos no Capitulo Dez acima; (¢) a ordem de alocagao
de recursos e a forma de calculo das Cotas, dispostas no Capitulo Doze acima; (d)
os Eventos de Avaliagcao dispostos no Capitulo Treze acima; (e) os Eventos de
Liquidagao dispostos no Capitulo Quatorze acima; (F) os Critérios de Elegibilidade;
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(g) os qudruns e itens de deliberagao da Assembleia Especial de Cotistas
estabelecidos neste Capitulo; (h) o indice de Subordinacao;

(iii) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, Agente de Pagamento e Registro e/ou Agéncia Classificadora de Risco
que realizar a classificagao de risco periddica da série de Cotas Seniores entao
emitida pela Classe Unica;

(iv) alterar as demais disposi¢des do Regulamento e/ou Anexo Descritivo,
nao dispostas no item (ii) acima, exceto pelas hipdteses em que a alteragao do
Regulamento independa de Assembleia Especial previstas no Artigo 9.2 da parte
geral do Regulamento;

(v) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de
Gestao, inclusive na hipdtese de seu restabelecimento, caso tenha sido objeto de
reducao;

(vi) aprovar novo aporte de recursos na Classe Unica para cobranca dos

Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos;

(vii) deliberar sobre a aprovacao do plano de resolucdao do Patrimdénio
Liquido negativo da Classe, apresentado nos termos do Capitulo Onze acima;

(viii) em caso de nao aprovagao do plano de resolugdao do Patriménio
Liquido negativo da Classe tratado no item (vii) acima, deliberar sobre a adog¢ao das
hipéteses previstas no item (iii) do Artigo 11.2.2.1 acima;

(ix) deliberar acerca da incorporagao, fusao, cisao, transformacao,
liquidacdo ou prorrogacado da Classe Unica;

(x) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao, (a)
se tais Eventos de Avaliacao devem ser considerados como um Evento de
Liquidagao e (b) a respeito da continuidade da aquisicao de Direitos Creditérios
Elegiveis pela Classe Unica;
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(xi) deliberar sobre a interrupgao dos procedimentos de liquidagao da
Classe Unica em caso de ocorréncia de um dos Evento de Liquidaco previstos no
Artigo 14.7;

(xii) aprovar emissodes adicionais de Cotas Seniores quando dos 120 (cento
e vinte) dias antecedentes a Data de Amortizagao Final da respectiva série de Cotas
Seniores ent3o emitida pela Classe Unica;

(xiii) ressalvada a matéria disposta no item (xii) acima, aprovar, a qualquer
momento (exceto quando dos 120 (cento e vinte) dias antecedentes a Data de
Amortizacao Final da respectiva série de Cotas Seniores entdao emitida pela Classe
Unica), emissdes de Cotas Seniores adicionais;

(xiv) excetuado no caso de Emissdes Autorizadas, aprovar emissdes de
Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas adicionais;

(xv) aprovar emissdes de novas subclasses de Cotas; e

(xvi) alteragao do objeto e/ou das disposicdes referentes a resilicao, rescisao ou
término dos contratos com os prestadores de servico do Fundo.

16.2 Possibilidade de alteracdo do Anexo Descritivo independentemente

de Assembleia Especial. O presente Anexo Descritivo, em consequéncia de normas

legais ou regulamentares, ou de determinacao da CVM, pode ser alterado
independentemente de realizacdo de Assembleia Especial, devendo ser
providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, a divulgagao do fato
ao Cotista, por meio eletrénico ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista.

16.3 Possibilidade de Nomeacdao de Representantes dos Cotistas. A
Assembleia Especial pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fungoes de fiscalizagao e de controle gerencial
das aplicacdes da Classe Unica, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.
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16.4 Somente podem exercer as fungdes de representante dos Cotistas,
pessoas naturais ou juridicas que atendam aos seguintes requisitos:

(i) ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas; e

(ii) nao exercer cargo ou fungao na Cielo, na Administradora, em seus
respectivos controladores, em sociedades por eles direta ou indiretamente

controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

16.5 Convocacdo da Assembleia Especial. Além da reunido anual de

prestagao de contas, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cotista ou o
grupo de Cotistas que detenham no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas, nos termos da legislagao em vigor, podem convocar, a qualquer tempo,
Assembleia Especial para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da
Classe Unica ou da comunh3o de Cotistas.

16.6 Forma de Convocacao da Assembleia Especial. A convocacado da

Assembleia Especial devera ser feita mediante anuncio publicado no periddico
utilizado para divulgagao de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso
de recebimento enderegada a cada Cotista ou ainda por meio eletrdnico, dos quais
constarao o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Especial e, ainda,
de forma sucinta os assuntos a serem tratados.

16.6.1 A convocacao da Assembleia Especial deve enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberagao da Assembleia Especial.

16.6.2 Caso seja admitida a participagao do Cotista por meio de sistema
eletrénico, a convocagao deve conter informagdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participagao e votagao a distancia, incluindo as
informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdao do sistema, assim
como se a Assembleia Especial sera realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletrénico.
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16.6.3 A convocagao da Assembleia Especial devera ser feita com 10 (dez)
dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagao do
primeiro anuncio ou do envio de carta com aviso de recebimento a cada Cotista ou
do envio da mensagem eletrénica, observado o disposto no presente Anexo
Descritivo e no Regulamento.

16.6.4 Da convocagao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em
que sera realizada a Assembleia Especial, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia Especial ser parcial ou exclusivamente eletrdnica.

16.6.5 Independentemente das formalidades previstas acima, considerar-
se-aregular a Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas

16.6.6 O pedido de convocacao de Assembleia Especial, quando realizado
pela Gestora e/ou por Cotistas, devera ser direcionado a Administradora, que
devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a
Assembleia Especial, nos termos do §1°, do artigo 73, da Resolugao CVM 175/22.

16.6.7 Nao se realizando a Assembleia Especial, devera ser publicado novo
anuncio de segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de carta com
aviso de recebimento a cada Cotista ou enviada nova mensagem eletrénica, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

16.6.8 Para os fins do disposto no Artigo 16.6.7, fica estabelecido que a

segunda convocagao da Assembleia Especial podera ser providenciada juntamente
com o anuncio ou carta ou mensagem eletrénica de primeira convocagao.

16.7 Representantes Autorizados na Assembleia Especial. Somente podem

votar na Assembleia Geral ou na Assembleia Especial os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocagao da Assembleia Geral e/ou da Assembleia
Especial, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.
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16.8 Realizacao da Assembleia Especial. A Assembleia Especial pode ser
realizada:
0] de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente

possam participar e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrdnico;
ou

(ii) de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar
e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita
ou sistema eletrénico

16.8.1 A Assembleia Especial realizada exclusivamente de modo eletrdnico
é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

16.8.2 No caso de utilizacdo de modo eletrénico, a Administradora deve
adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranga na transmissao de
informagdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de
assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagao do
Cotista.

16.8.3 Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou
eletrénica, desde que recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia

Especial, observado o disposto neste Anexo Descritivo e no Regulamento.

16.9 Consulta Formal. As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas

poderao ser adotadas mediante processo de consulta formal, caso em que os
Cotistas terdo o prazo de (i) 10 (dez) dias, contados da consulta por meio eletrénico;
ou (ii) 15 (quinze) dias, contados da consulta por meio fisico. A auséncia de resposta
por parte de qualquer Cotista sera considerada como abstengao.

16.9.1 O processo de consulta formal a ser realizada nos termos do Artigo
16.8. acima sera realizado por meio de correio eletrénico e a aprovagao da matéria
objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao previstos
neste Anexo Descritivo.
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16.10 Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o

direito de votar nas Assembleias Especiais com referéncia a toda e qualquer matéria
objeto de deliberagao, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com
1 (um) voto.

16.1 Instalacao da Assembleia Especial de Cotistas. A Assembleia Especial

sera instalada, observado os quéruns qualificados dispostos nos artigos a seguir,
(a) em primeira convocagao, com a presenga de Cotistas representando, pelo
menos, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas Seniores, Cotas Mezanino e das
Cotas Subordinadas em circulagao, considerados separadamente por classe de
Cotas; e (b) em segunda convocagao, com a presencga de pelo menos 1 (um) Cotista
de cada subclasse de Cotas.

16.12 Deliberacao gque Exige Quérum de Maioria Qualificada das Cotas
Emitidas. A deliberagao sobre a matéria indicada no inciso (xii) do Artigo 16.1 deste

Regulamento dependera, em primeira e segunda convocagao, da aprovagao de
Cotistas que representem 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas emitidas pela
Classe Unica.

16.13 Deliberacdes que Exigem Quérum de Maioria Qualificada do Total de
Cotas Emitidas e das Cotas Seniores. As deliberacdes sobre as matérias indicadas
nos incisos (i), (iii), (iv), (v), (xiv) e (xvi) previstas no Artigo 16.1 deste Anexo Descritivo

dependerao, em primeira e segunda convocagao, da aprovagao de Cotistas que
(a) representem 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas emitidas pela Classe
Unica; e que, conjuntamente, (b) representem 51% (cinquenta e um por cento) das
Cotas Seniores emitidas pela Classe Unica.

16.14 Deliberagdes que Exigem Quérum Especial. As deliberacdes relativas

as matérias previstas nos incisos (ii), (vi), (ix), (x) e (xii) do Artigo 16.1 deste Anexo
Descritivo serao tomadas, em primeira e segunda convocagao, por Cotistas que
(a) representem 90% (noventa por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo; e que,
conjuntamente, (b) representem 90% (noventa por cento) das Cotas Seniores
emitidas pelo Fundo.

16.14.1 Deliberacoes gue Afetem Determinada Classe de Cotas. As

deliberagdes que, por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais subclasse
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de Cotas, estao subordinadas também a aprovagao prévia de titulares de mais da
metade das Cotas da subclasse afetada.

16.15 Divulgacdo das Decisdes da Assembleia Especial. As decisdes da

Assembleia Especial devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da sua realizagao, por meio eletrénico ou por carta com aviso
de recebimento enderecada a cada Cotista.

16.16 Conflito de Interesses. Caso seja Cotista, o Devedor nao podera votar
em quaisquer matérias relacionadas a sua atuagao como prestadora de servigo do
Fundo. Neste sentido, deverao ser desconsiderados os votos do Devedor caso a
matéria a ser deliberada no ambito de uma Assembleia de Cotistas envolva a
prestacao de servigos pela Cielo como Agente de Pagamento e Registro, situagao
na qual restard caracterizado conflito de interesses.

CAPITULO DEZESSETE - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

17.1. Divulgacao de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a

divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe
Unica ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento,
observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar
imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento.

17.1.1. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento
da Classe Unica ou aos ativos da carteira deve ser comunicado a todos os Cotistas
da Classe Unica; informado as entidades administradoras de mercados organizados
onde as Cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso; divulgado por meio da
pagina da CVM na rede mundial de computadores; e mantido nas paginas da
Administradora e da Gestora e, a0 menos enquanto a distribuigao estiver em curso,
do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

17.1.2. Os procedimentos referentes a divulgagao de fatos relevantes sao
aqueles especificadas no Capitulo Dez da parte geral do Regulamento.
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17.1.3. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe Unica e dos
demais fatos relevantes que possam estar relacionados ao Fundo de maneira geral,
sao exemplos de fatos potencialmente relevantes os seguintes:

0] alteracao no tratamento tributario conferido ao Fundo, a classe ou
aos Cotistas;

(ii) contratagao de formador de mercado e o término da prestacao desse
servico;

(iii) mudanca na classificacao de risco atribuida a classe ou subclasse de
cotas;

(iv) alteracao da Administradora ou Gestora;

(v) fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacao da Classe Unica;

(vi) alteracao do mercado organizado em que seja admitida a negociagao
de cotas;

(vii) cancelamento da admissao das cotas a negociagao em mercado

organizado; e

(viii) emiss3o de cotas da Classe Unica.

(i)

17.1.4. Divulgacao de Informagdes. A divulgagao das informagdes previstas

neste Anexo Descritivo deve ser feita por meio de publicagdo na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores, de carta com aviso de
recebimento enderecada aos Cotistas, ou por meio de correio eletrdnico, exceto
quando se tratar de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto no
Artigo 17.1 deste Anexo Descritivo. Qualquer mudanga com relagao a tal politica
devera ser precedida de aviso aos Cotistas.
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CAPITULO DEZOITO - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

18.1. Escrituragao Contabil e Demonstra¢des Financeiras. Nos termos dos
artigos 66 e seguintes da Resolucdo CVM 175/22, a Classe Unica terd escrituracao
contdbil prépria. As demonstracdes financeiras anuais da Classe Unica serdo
auditadas por Auditor Independente registrado na CVM em conjunto com as

demonstragdes financeiras gerais do Fundo e estarao sujeitas ao disposto na
legislagao vigente.

18.2. As demonstracdes financeiras da Classe Unica serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente. Observadas as disposicbes legais
aplicaveis, deverdao necessariamente constar de cada relatério de auditoria os
seguintes itens:

0] opiniao se as demonstragdes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posic3o financeira da Classe Unica, de acordo com as regras
aplicaveis;

(ii) demonstracdes financeiras da Classe Unica, contendo a
demonstragao do resultado, o balango patrimonial, demonstragao da evolugao do
Patrimdnio Liquido, demonstragao do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a
legislagao em vigor; e

(iii) notas  explicativas contendo informagdes julgadas, pela
Administradora, como indispensaveis para a interpretagdao das demonstragdes
financeiras.

18.3.A partir do 3° (terceiro) més de funcionamento da Classe Unica, a
Administradora verificara a ocorréncia de Redugdes, com o intuito de apurar
evidéncias de reducao no valor dos Direitos Creditérios Cedidos em razao de
Redugdes. A partir do término do 3° (terceiro) més de funcionamento da Classe
Unica, a Administradora podera realizar provisdes mensais para perdas em
razao dos aludidos Redugdes, se aplicavel, em conformidade com os padrdes
contdbeis pertinentes, levando em conta, ainda, o Manual de Provisao para
Perdas em Ativos de Crédito da Administradora do Fundo, disponivel no website
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https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/shareholders-
information.shtm.

18.4.Nao obstante o disposto acima, a Administradora verificara quaisquer outras
ocorréncias na carteira de Direitos Creditérios Cedidos da Classe Unica com o
intuito de apurar evidéncias de redugao no valor dos Direitos Creditérios
Cedidos. Caso verificada uma ocorréncia pela Administradora, esta podera
realizar o provisionamento imediatamente, conforme o Manual de Provisao
para Perdas em Ativos de Crédito da Administradora, disponivel no website
https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/shareholders-information.shtm.

18.5. Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem duracao de um ano

e seguira o exercicio social do Fundo, encerrando-se em 31 de dezembro de cada
ano.

18.6. As normas aplicaveis a elaboragao e divulgacao das demonstragdes
financeiras e os critérios contébeis de reconhecimento, classificacdao e mensuragao
dos ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriagao de
despesas da Classe Unica, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com
a observancia das regras e procedimentos contabeis adotados no Brasil, que
compreendem aquelas incluidas na legislagao brasileira, os pronunciamentos
técnicos, as orientacdes e interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC e aprovados pela CVM.

CAPITULO DEZENOVE - FORO

19.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Anexo Descritivo e que envolvam
o Fundo ou a Classe, com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado
que seja.

CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
Representado por sua administradora
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BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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APENDICE A

(Este Apéndice é parte integrante do Anexo | ao Regulamento do CIELO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS)

MODELO DO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA

DE COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CIELO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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MODELO DO APENDICE A REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA
CLASSE UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CIELO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

A Subclasse Sénior da Classe Unica do CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 26.286.939/0001-58, tera as
caracteristicas que lhes sao atribuidas no Regulamento, no Anexo Descrito e em
seus respectivos Anexos, conforme o modelo previsto no Anexo | ao Apéndice A.

Os termos utilizados neste Apéndice e que nao estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido no Anexo Descritivo.
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MODELO ANEXO AO APENDICE A DA
SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA CLASSE
6 UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE
( bradesco LIMITADA DO CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO

bem dtvm EM DIREITOS CREDITORIOS

ANEXO | AO APENDICE A

(Este Anexo ao Apéndice A é parte integrante do Apéndice A e do Anexo | ao
Regulamento do CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS)

MODELO ANEXO AO APENDICE A DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA

CLASSE UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CIELO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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6 DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DE COTAS
d bradesco DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CIELO FUNDO

DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
bem dtvm
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ANEXO | AO APENDICE A REFERENTE A SUBCLASSE
DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DE COTAS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CIELO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

ANEXO | AO APENDICE A REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA
CLASSE UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CIELO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

A [-] ([*]) série da Subclasse Sénior da Classe Unica do CIELO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITéRIOS, inscrito no CNPJ/MF sob o

n° 26.286.939/0001-58, tera

as seguintes caracteristicas, permanecendo

inalterados os demais direitos e obrigagdes das Cotas Seniores, nos termos do

Regulamento, do Anexo Descritivo e do Apéndice A:

Montante Total de Emissao da
[-] Série de Cotas Seniores:

Quantidade de Cotas Seniores
da [*]Série

Montante Minimo para
Colocagao:

Valor Nominal Unitario de
Emissao:

Volume Minimo de Colocagao:

Preco de Subscrigao:

Caso as Cotas Seniores sejam
subscritas e integralizadas apds
a data da primeira integralizagao
de Cotas Seniores, tal valor sera
acrescido do respectivo
Benchmark Alvo (conforme
definido abaixo) das Cotas
Seniores, proporcionalmente ao
tempo decorrido desde a
primeira  integralizagao das
Cotas Seniores;

[-]

[e]

[-]

[-]
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Data de Emissdaoda[-] Sériede [-]
Cotas Seniores:

Data de Amortizagao Final: [-]

Benchmark Alvo: (]

Periodicidade de pagamento [-]
das parcelas de juros:

[Forma de calculo:] [e]
Classificagao de Risco: [e]
Data de Amortizacao: [-]
Regime de Distribuigao: [e]

Os termos utilizados neste Anexo ao Apéndice A e que nao estiverem aqui definidos
tém o mesmo significado que lhes foi atribuido no Anexo Descritivo.

S30 Paulo, [e] de [e] de [e]
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d bradesco DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CIELO FUNDO

DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
bem dtvm
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MODELO DO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS
6 MEZANINO DA CLASSE UNICA DE COTAS DE
d bradesco RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CIELO FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
bem dtvm

APENDICE B

(Este Apéndice é parte integrante do Anexo | ao Regulamento do CIELO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS)

MODELO DO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS MEZANINO DA CLASSE

UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CIELO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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MODELO DO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS
6 MEZANINO DA CLASSE UNICA DE COTAS DE
d bradesco RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CIELO FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
bem dtvm

MODELO DO APENDICE B REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS MEZANINO DA
CLASSE UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

A Subclasse Mezanino da Classe Unica do CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob o n°® 26.286.939/0001-58, tera as
caracteristicas que lhes sao atribuidas no Regulamento, no Anexo Descrito e em
seus respectivos Anexos, conforme o modelo previsto no Anexo | ao Apéndice B.

Os termos utilizados neste Apéndice e que nao estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que Lhes foi atribuido no Anexo Descritivo.
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MODELO ANEXO AO APENDICE B DA SUBCLASSE DE
6 COTAS MEZANINO DA CLASSE UNICA DE COTAS DE
d bradesco RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
bem dtvm
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MODELO ANEXO AO APENDICE B DA SUBCLASSE DE
6 COTAS MEZANINO DA CLASSE UNICA DE COTAS DE
d bradesco RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
bem dtvm

ANEXO | AO APENDICE B

(Este Anexo ao Apéndice B € parte integrante do Apéndice B e do Anexo | ao
Regulamento do CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS)

MODELO ANEXO AO APENDICE B DA SUBCLASSE DE COTAS MEZANINO DA

CLASSE UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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ANEXO | AO APENDICE B REFERENTE A SUBCLASSE
6 DE COTAS MEZANINO DA CLASSE UNICA DE COTAS
d bradesco DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CIELO FUNDO

DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
bem dtvm
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bem dtvm

ANEXO | AO APENDICE B REFERENTE A SUBCLASSE
DE COTAS MEZANINO DA CLASSE UNICA DE COTAS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CIELO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

ANEXO | AO APENDICE B REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS MEZANINO DA
CLASSE UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CIELO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

A [+] ([*]) série da Subclasse Mezanino da Classe Unica do CIELO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITéRIOS, inscrito no CNPJ/MF sob o

n° 26.286.939/0001-58, tera

as seguintes caracteristicas, permanecendo

inalterados os demais direitos e obrigagcdes das Cotas Mezanino, nos termos do

Regulamento, do Anexo Descritivo e do Apéndice B:

Montante Total de Emissao da
[-] Série de Cotas Mezanino:

Quantidade de Cotas
Mezanino da [*]Série

Montante Minimo para
Colocagao:

Valor Nominal Unitario de
Emissao:

Volume Minimo de Colocagao:

Preco de Subscrigao:

Caso as Cotas Mezanino sejam
subscritas e integralizadas apos
a data da primeira integralizagao
de Cotas Mezanino, tal valor
sera acrescido do respectivo
Benchmark Alvo (conforme
definido abaixo) das Cotas
Mezanino, proporcionalmente
ao tempo decorrido desde a

[-]

],

[-]

[e]
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6 DE COTAS MEZANINO DA CLASSE UNICA DE COTAS
d bradesco DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CIELO FUNDO

DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
bem dtvm

primeira  integralizagdo das
Cotas Mezanino;

Data de Emissaoda[-] Sériede [-]
Cotas Mezanino:

Data de Amortizag¢ao Final: [-]
Benchmark Alvo: [-]
[Forma de calculo:] [e]
Classificagao de Risco: [e]
Data de Amortizagao: [-]
Regime de Distribuigao: [e]

Os termos utilizados neste Anexo ao Apéndice B e que nao estiverem aqui definidos
tém o mesmo significado que lhes foi atribuido no Anexo Descritivo.

S30 Paulo, [e] de [e] de [e]
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MODELO DO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS
6 SUBORDINADAS DA CLASSE UNICA DE COTAS DE
d bradesco RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CIELO FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
bem dtvm

APENDICE C

(Este Apéndice é parte integrante do Anexo | ao Regulamento do CIELO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS)

MODELO DO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS DA CLASSE

UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CIELO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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MODELO DO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS
6 SUBORDINADAS DA CLASSE UNICA DE COTAS DE
d bradesco RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CIELO FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
bem dtvm

MODELO DO APENDICE C REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
DA CLASSE UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CIELO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

A Subclasse Subordinada da Classe Unica do CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ/MF sob 0 n° 26.286.939/0001-58, tera as
caracteristicas que lhes sao atribuidas no Regulamento, no Anexo Descrito e em
seus respectivos Anexos, conforme o modelo previsto no Anexo | ao Apéndice C.

Os termos utilizados neste Apéndice e que nao estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que Lhes foi atribuido no Anexo Descritivo.
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MODELO DO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS
6 SUBORDINADAS DA CLASSE UNICA DE COTAS DE
d bradesco RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CIELO FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
bem dtvm

ANEXO | AO APENDICE C

(Este Anexo ao Apéndice C é parte integrante do Apéndice B e do Anexo | ao
Regulamento do CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS)

MODELO ANEXO AO APENDICE C DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS

DA CLASSE UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CIELO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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1] bradesco ANEXO Il - TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO
bem dtvm AO CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

ANEXO Il

TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO
AO CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Pelo presente termo de adesao e para todos os fins de direito, o investidor abaixo
assinado adere, expressamente, aos termos do regulamento ("Regulamento") do
CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ("Fundo"), cujo
conteudo declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente termo de adesao, os termos e
expressdes empregados tém os mesmos sentidos respectivamente designados a
eles no Regulamento e no Anexo Descritivo.

Pelo presente termo, o investidor abaixo assinado declara que:

(a) é investidor profissional, nos termos da Resolugao da Comissao de
Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 30, de 11 de maio de 2021 e suas posteriores
alteragdes, sendo elegivel, portanto, para subscrever as Cotas e esta ciente que
deve manter a qualidade de Investidor Profissional para permanecer no Fundo;

(b) recebeu cédpia do Regulamento atualizado com o Anexo Descritivo, 0os
Apéndices e os Anexos aos Apéndices das Subclasses da Classe Unica do Fundo,
bem como conhece e reconhece como validas e obrigatdrias as suas normas,
aderindo formalmente, neste ato, as suas disposicdbes de modo irrevogavel e
irretratavel, sem quaisquer restrigdes, a todos os seus termos, clausulas e
condigdes, especialmente sua politica de investimentos;

(c) tem total ciéncia da Politica de Investimento do Fundo e da Classe Unica,
da composicao e diversificagao da carteira de investimentos e do grau de risco
desse tipo de aplicagao financeira em fungao das caracteristicas de seus ativos, tal
como disposto no Anexo Descritivo, e que podera ocorrer perda total do capital
investido no Fundo;

(d) nos termos da regulamentagao aplicavel, e conforme disposto nos
Artigos 13.12.1 e seguintes do Regulamento, a Classe Unica podera adquirir Direitos
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Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros do devedor, ou de coobrigacao de uma
mesma pessoa ou entidade, em limite acima de 20% (vinte por cento) de seu
Patrimdnio Liquido;

(e) tem ciéncia de que os cinco principais Fatores de Risco sao os seguintes:

1. Risco de Crédito relativo ao Devedor e Auséncia de
Auditoria Legal no Devedor

2. Risco de Liquidez dos Direitos Creditérios Elegiveis e dos
Ativos Financeiros

3. Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidagao
Antecipada da Classe Unica

4. Nao Responsabilizacao por Depreciagao ou Perda no Valor
dos Ativos Integrantes da Carteira da Classe Unica

5. Risco de Alteragao do Regime de Registro dos Direitos
Creditorios

(F) tem ciéncia da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao e da Taxa
Maxima de Custddia que se encontram descritas no Anexo Descritivo, o qual foi lido
detalhadamente e perfeitamente compreendido;

(9) tem ciéncia de que as Cotas [Mezanino/Subordinadas] nao tém
classificagao de risco por Agéncia Classificadora de Risco das Cotas

(h) [as Cotas Subordinadas nao sao passiveis de negociagao no mercado
secundario;]

(i) [ter ciéncia de que as Cotas Mezanino poderao ser objeto de negociagao,
alienacao ou transferéncia para terceiros no mercado secundario caso obtenham
classificagao de risco por Agéncia Classificadora de Risco;]

) tem ciéncia de que o objetivo da Classe Unica ndo representa garantia
de rentabilidade;

(k) tem ciéncia de que as operacdes da Classe Unica ndo contam com
garantia: (i) da Administradora; (ii) da Cedente; (iii) da Gestora; (iv) do Custodiante;
(v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos -
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FGC;
) [suas Cotas estao sujeitas as restricdes de negociagao previstas no

Regulamento do Fundo e na Resolugao CVM 160/22;]

(m) tem ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora e a
Gestora tém poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao e
gest3o da carteira de ativos da Classe Unica e do Fundo, observando o disposto no
Regulamento, na legislacao vigente, podendo definir como atuar dentro das
possibilidades e de mercado;

(n) ter ciéncia de que, nos termos da regulamentagao aplicavel, e conforme
disposto no Regulamento, o Fundo, em beneficio da Classe Unica, podera adquirir
Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros do devedor, ou de coobrigagao
de uma mesma pessoa ou entidade, em limite acima de 20% (vinte por cento) de
seu Patrimonio Liquido;

(o) tem plena ciéncia dos custos envolvidos na distribuicao de cotas de
fundos de investimento pelo rito automatico de distribuicao, inclusive daqueles
constantes na Resolugcao n° 61 de dezembro de 2021;

(p) tem ciéncia da possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido
negativo no Fundo;

(9) tomou ciéncia da possibilidade de alteragcdao do Regulamento em
decorréncia de normas legais ou regulamentares, ou de determinacao da CVM,
independentemente de realizagao de Assembleia Geral ou de Assembleia Especial,
nos termos do artigo 52, da Resolugao CVM 175/22;

(r) tem ciéncia da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas
dos Direitos Creditérios que integram o patrimdnio da Classe Unica;

(s) tem ciéncia de que a concessao do registro de funcionamento nao
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de
adequagao do Regulamento a legislagao vigente ou julgamento sobre a qualidade
do Fundo ou de seus prestadores de servigos;
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(t) aceita receber informagdes no seguinte endereco de correio eletrénico

[e], conforme disposto no artigo 12 da Resolugao CVM 175/22, o qual admite a
utilizacdo de meio eletrébnico como forma de correspondéncia valida nas
comunicagoes entre a Administradora, a Gestora e os Cotistas do Fundo, desde que
0s correspondentes sistemas estejam devidamente avaliados e certificados
mediante auditoria promovida por entidade de reconhecida capacidade técnica.

Local , de de 202

CNPJ/MF:
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