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"Acordo Operacional"

"Administrador"

"Afiliado"

"Agéncia Classificadora de

Risco"

"Agente de Cobrancga"

"Agente Escriturador"”

"Alocacédo Minima de
Investimento”

DEFINICOES

O Acordo Operacional, celebrado entre o Administrador e
o Gestor, conforme aditado de tempos em tempos.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., sociedade autorizada pela CVM a administrar fundos
de investimento e carteiras de valores mobiliarios por meio
do Ato Declaratorio n.° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas n° 3.434, Bloco 07, sala
201, inscrita no CNPJ sob 0 n.° 36.113.876/0001-91.

Em relacdo a qualquer Pessoa, qualquer outra Pessoa que
controle essa Pessoa ou esteja sob controle comum com
tal Pessoa.

A Fitch Ratings Brasil Ltda., com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Pragca XV de
Novembro, n.° 20, sala 401 B, inscrita no CNPJ sob o n.°
01.813.375/0001-33, responséavel pela avaliacdo de risco
das Cotas, ou outra que venha a substitui-la.

O Gestor, atuando diretamente ou por meio de prestadores
de servico contratados para a cobranca dos Direitos de
Crédito Inadimplidos, sob sua responsabilidade, as
expensas do Fundo.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n°
3434, Bloco 07, sala 201, inscrita no CNPJ sob o n.°
36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM
para prestar servigos de escrituragdo, nos termos do Ato
Declarat6rio n° 11.485, de 27 de dezembro de 2010, na
qualidade de instituicdo responsavel pela escrituracdo das
Cotas do Fundo.

A alocacdo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo em Direitos de Crédito.
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"AML/CFT"

"AML/CFT Officer"

"Amortizagao"

"ANBIMA"

"Assembleia Geral"

"Ativos Financeiros"

"Auditor Independente”

1] B3l|

"Banco Central"

"Bancos Autorizados"

Combate a lavagem de dinheiro e financiamento ao
terrorismo.

Um profissional do Gestor cujas obrigacBes incluem
assegurar-se de que os Investimentos pelo Fundo estejam
em conformidade com as politicas, controles e
procedimentos de AML/CFT.

A amortizacdo das Cotas em Circulagdo, ou seja, 0
pagamento aos Cotistas de parcela do valor de suas Cotas,
sem reducdo de seu numero, que sera realizada nos
termos previstos no Capitulo Treze deste Regulamento.

A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

A assembleia geral de Cotistas do Fundo e da classe Unica
de Cotas do Fundo.

Moeda corrente nacional e/ou ativos financeiros e
operacdes previstas no item 6.3 deste Regulamento.

E a empresa de auditoria, registrada na CVM, contratada
pelo Administrador e responsavel pela revisdo das
demonstragfes contabeis anuais e das contas do Fundo.

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
O Banco Central do Brasil.

Banco do Nordeste do Brasil S.A. (BNB), Banco BNP
Paribas Brasil S.A., Banco Bradesco S.A., Banco Citibank
S.A., Banco Daycoval S.A., Banco de Desenvolvimento de
Minas Gerais S.A. — BDMG, Banco do Estado do Rio
Grande do Sul S.A., Banco Itad BBA S.A., Banco ltau
Unibanco S.A., Banco Safra S.A., Banco Santander (Brasil)
S.A., Banco Votorantim S.A., Caixa Econbmica Federal,
Banco ABC Brasil S.A., Banco Alfa de Investimento S.A.,
Banco Barclays S.A., Banco de Investimentos Credit
Suisse (Brasil) S.A., Banco do Brasil S.A., Bank of America
Merrill Lynch Banco Multiplo S.A. (BRBofAML), Deutsche
Bank S.A. — Banco Alemao, Banco Panamericano S.A.,
BRB - Banco de Brasilia S.A., Banco do Estado do Rio



Docusign Envelope ID: CC66A0EC-0A62-4381-8CCO-EE7704099153

"Benchmarks"

"Benchmark Série CDI"

"Benchmark Série IPCA -
Sénior" ou "Benchmark
Série IPCA"

"Benchmark Série Nova
IPCA - Sénior"

"Benchmark Série IPCA -
Mezanino"

"Beneficiarios Finais"

Grande do Sul S.A., HSBC Bank Brasil S.A. - Banco
Multiplo, Banco BBM S.A., Banco BGN S.A. e Banco
Industrial e Comercial S.A. (Bicbanco), Banco J.P. Morgan
S.A., Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. e
Banco Morgan Stanley S.A.

Pardmetros de rentabilidade e atualizacdo monetaria,
conforme o caso, a serem buscados pelo Fundo para
remunerar as séries de Cotas Sénior e as Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme definido neste
regulamento.

O parametro de rentabilidade e atualizacdo monetéria a
serem buscados pelo Fundo para remunerar as Cotas
Sénior — Série CDI, conforme definido e calculado no
Anexo V.

O parametro de rentabilidade e atualizacdo monetéaria a
serem buscados pelo Fundo para remunerar as Cotas
Sénior — Série Antiga IPCA, conforme definido e calculado
no Anexo V.

O parametro de rentabilidade e atualizacdo monetéaria a
serem buscados pelo Fundo para remunerar as Cotas
Sénior — Série Nova IPCA, conforme definido e calculado
no Anexo V.

O parametro de rentabilidade e atualizacdo monetéaria a
serem buscados pelo Fundo para remunerar as Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme definido e calculado no
Anexo V.

Os beneficiarios finais das operacdes de aquisicdo dos
Direitos de Crédito pelo Fundo. Caso o emissor ou devedor
dos Direitos de Crédito seja um veiculo de securitizacao,
incluindo, sem limitag&o, uma companhia securitizadora de
recebiveis ou um fundo de investimento em direitos
creditorios e a securitizacdo em questdo contemple um
Unico cedente ou um Unico sacado, os cedentes dos
direitos de crédito cedidos ao veiculo de securitizagéo, e
que lastreiam a emissao dos Direitos de Crédito, serdo
considerados os beneficiarios finais._Na hipétese de o
veiculo de securitizagdo possuir cedente Unico e tal
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"Camara"

"Capital Comprometido
Individual"

"Capital Comprometido
Total"

"Carteira"

"Categoria A"

"Chamada de Capital"

"Cedente"

cedente Unico nao consolidar o referido veiculo de
securitizacdo como divida em suas demonstracdes
financeiras, os beneficiarios finais serdo os sacados.

Tem o significado que Ihe € atribuido no item 26.1 25.26.1
abaixo.

O montante, em reais, de Cotas Sénior, Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior
ja subscrito e integralizado por cada Cotista adicionado ao
montante, em reais, de Cotas Sénior, Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior ja subscrito e a
ser integralizado nos termos do respectivo Compromisso
de Investimento e nos termos deste Regulamento.

A soma do montante total, em reais, de Capital
Comprometido Individual de todos os Caotistas.

A carteira de investimentos do Fundo e da respectiva
classe Unica de Cotas, formada por Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros de titularidade do Fundo.

Qualquer atividade realizada pelo Devedor ou Cedente que
seja suscetivel a ter riscos e/ou impactos socioambientais
adversos significativos, que sejam multiplos, irreversiveis
ou sem precedentes, conforme categorizacéo estabelecida
no Anexo XIII.

Cada chamada de capital aos Cotistas para aportar
recursos no Fundo, mediante a integralizacdo parcial ou
total das Cotas subscritas por cada um dos Caotistas, nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento. As
Chamadas de Capital serdo enviadas aos Cotistas pelo
Administrador, de tempos em tempos, conforme orientagéo
do Gestor, solicitando aporte de recursos no Fundo, a
medida que sejam identificadas oportunidades de
investimento, ou necessidades de recursos para
pagamento de despesas e encargos do Fundo, respeitado
o limite do Capital Comprometido Individual de cada
Cotista.

Cada Sociedade ou entidade que venha a ceder Direitos
de Crédito ao Fundo.
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"Circulacao"

"Classificacédo de Risco"

"CMN"

"CNPJ"

"Comité de

Acompanhamento”

"Comité de Crédito"

"Compromisso de
Investimento"

"Conflito"

A totalidade das Cotas subscritas de determinada classe,
subclasse ou série emitidas, excetuadas as Cotas de tal
classe, subclasse ou série que tenham sido resgatadas ou
canceladas.

A avaliacdo da qualidade de crédito de determinado ativo
ou sociedade emissora de tal ativo, conforme aplicavel,
incluindo a avaliacdo das séries de Cotas Sénior, das
Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Junior realizada por Agéncia Classificadora de Risco,
podendo referida avaliagdo ser na modalidade de rating
(publica) ou de credit opinion (privada) em escala nacional.
Na hipétese de obtencdo de Classificacdo de Risco de
determinado ativo e da sociedade emissora de tal ativo,
devera ser utilizada pelo Fundo a Classificacdo de Risco
do ativo. Na hipétese de obtencdo de Classificacdo de
Risco na modalidade credit opinion e na modalidade rating,
devera ser utilizada pelo Fundo a Classificacdo de Risco
mais recente.

O Conselho Monetario Nacional.

O Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda.

O comité de acompanhamento do Fundo, cujas funcdes
estdo descritas no Capitulo Onze deste Regulamento.

O Comité de Crédito do Fundo, cujas funcbes estdo
descritas no Capitulo Onze deste Regulamento.

Cada ‘"Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscri¢do e Integralizacdo de Cotas e
Outras Avencas", que sera assinado por cada investidor no
ato da subscricao de suas Cotas, o0 qual regulara os termos
e condicbes para a integralizacdo de Cotas pelo entdo
Cotista, respeitadas as disposicdbes do presente
Regulamento, as quais serdo incorporadas por referéncia
a cada um dos referidos instrumentos.

Tem o significado que lhe € atribuido no item 26.1 abaixo.
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"Contrato de Cessao"

"Contrato de Custodia"

"Contrato de Distribuicao”

"Contrato de Escrituracéo"

"Coordenador Lider"

Cada instrumento particular de contrato de cesséo e/ou
termo de cesséo e/ou termo de endosso, eletronico ou
fisico, e/ou qualquer outro instrumento juridico, vélido e
vinculante nos termos da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis, que venha a formalizar a venda (inclusive
mediante endosso, manual ou eletrénico) de Direitos de
Crédito ao Fundo, a ser celebrado entre o Fundo e cada
Cedente.

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodia,
Controladoria e Escrituracdo de Cotas de Fundo de
Investimento e Outras Avencas, celebrado entre Fundo e o
Custodiante, sendo o Administrador e o Gestor partes
intervenientes, conforme aditado de tempos em tempos.

O Contrato de Distribuicdo de Cotas do Pétria Crédito
Estruturado Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios, celebrado entre o Fundo, o Administrador e o
Coordenador Lider, sendo o Gestor parte interveniente,
conforme aditado de tempos em tempos, e/ou o contrato
de distribuicdo de cotas celebrado entre o Fundo, o
Administrador e o Gestor, na qualidade de distribuidor de
cotas nos termos da Resolucdo CVM n° 21, de 25 de
fevereiro de 2021, conforme aditado de tempos em
tempos.

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia,
Controladoria e Escrituragdo de Cotas de Fundo de
Investimento e Outras Avencas, celebrado entre o Fundo e
0 Agente Escriturador, sendo o Administrador e o Gestor
partes intervenientes, conforme aditado de tempos em
tempos.

Banco Santander (Brasil) S.A. instituicdo financeira
integrante do sistema brasileiro de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila Nova
Conceicao, CEP 04543-011, municipio de Sé&o Paulo,
estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
90.400.888/0001-42, devidamente autorizada pela CVM a
prestar o servico de distribuicdo de valores mobiliarios, ou
o Gestor, conforme o caso.
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"Coordenadores"

"Cotas"

"Cotas Inadimplidas"

"Cotas Sénior"

"Cotas Sénior — Série CDI"

"Cotas Sénior — Série Antiga
IPCA"

"Cotas Sénior — Série Nova
IPCA"

"Cotas Sénior — Série IPCA"

O Coordenador Lider e os distribuidores contratados nos
termos de cada Contrato de Distribuicdo mediante
celebracdo de instrumento de adesdo ao Contrato de
Distribuicdo, independentemente de realizacdo de
Assembleia Geral de Cotistas, quando referidos em
conjunto.

Quaisquer Cotas Sénior, Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior emitidas pelo Fundo, cujos
termos e condigcbes para integralizacdo, direitos de
Amortizac&o e outras caracteristicas estao descritas neste
Regulamento.

Quaisquer Cotas Sénior, Cotas Subordinadas Mezanino ou
Cotas Subordinadas Junior que ndo tenham sido
integralizadas no contexto de uma Chamada de Capital, na
forma prevista neste Regulamento e no respectivo
Compromisso de Investimento.

As cotas da classe Unica — responsabilidade limitada, de
subclasse sénior, divididas em até trés séries, emitidas
pelo Fundo que nao se subordinam as demais para efeito
de Amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
Carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento.

As Cotas Sénior — Série CDI do Fundo buscarao atingir o
Benchmark - Série CDI, indicado no Anexo V.

As Cotas Sénior — Série IPCA do Fundo, emitidas no
ambito da primeira Oferta Restrita, cuja Chamada de
Capital somente podera ocorrer até o dia 30 de abril de
2021.

As Cotas Sénior — Série Nova IPCA do Fundo, emitidas no
ambito da terceira Oferta Restrita, cuja Chamada de
Capital somente podera ocorrer a partir do dia 30 de abril
de 2021 e antes do final do Periodo de Chamada de
Capital.

Sao tanto as Cotas Sénior — Série Antiga IPCA quanto as

Cotas Sénior — Série Nova IPCA do Fundo, em conjunto, e
qgue buscaréo atingir o Benchmark Série IPCA - Sénior e

10
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"Cotas Subordinadas
Junior"

"Cotas Subordinadas
Mezanino"

"Cotista"

"Cotista Inadimplente”

"Critérios de Elegibilidade

"Custodiante"

"CVM"

Benchmark Série Nova IPCA — Sénior, respectivamente,
indicados no Anexo V.

As cotas da classe Unica — responsabilidade limitada, de
subclasse subordinada junior emitidas pelo Fundo, que se
subordinam as Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas
Mezanino, nos termos deste Regulamento.

As cotas da classe Unica — responsabilidade limitada, de
subclasse subordinada mezanino emitidas pelo Fundo que
se subordinam as Cotas Sénior e preferem as Cotas
Subordinadas Junior para efeito de Amortizacao, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira do Fundo, nos
termos deste Regulamento.

O titular de Cotas.

Qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacéo de integralizar, no contexto de
uma Chamada de Capital, as Cotas subscritas, conforme
estabelecido no respectivo Compromisso de Investimento,
estando sujeito as medidas especificas estabelecidas
neste Regulamento e no respectivo Compromisso de
Investimento.

Os atributos essenciais aplicaveis aos Direitos de Crédito
0s quais serdo verificados previamente pelo Gestor, em
cada operacao de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo
Fundo, conforme previstos no Capitulo Cinco deste
Regulamento.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n°
3434, Bloco 07, sala 201, inscrita no CNPJ sob o
n.° 36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela
CVM para prestar servicos de custodia fungivel de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 11.484, de
27 de dezembro de 2010, na qualidade de responsavel
pelos servigos de custddia e controle dos ativos integrantes
da carteira do Fundo.

A Comissao de Valores Mobiliarios.

11
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"Data da Primeira
Integralizag&o”

"Data de Integralizacao"

"Data de Pagamento de
Amortizacdo"

"Data de Pagamento de
Juros”

A data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas
do Fundo, conforme o caso.

Cada data em que ocorrer a integralizacdo de Cotas do
Fundo, respectivamente, seja a Data da Primeira
Integralizacdo ou a data em que houver integralizacdo de
Cotas em decorréncia de cada Chamada de Capital
subsequente.

Cada data em que houver o pagamento de Amortizacao de
Cotas Sénior, de Cotas Subordinadas Mezanino e/ou de
Cotas Subordinadas Junior, nos termos do Capitulo Treze
deste Regulamento.

Todo dia 15 de janeiro, 15 de abril, 15 de julho e 15 de
outubro de cada ano, a partir da data da primeira Chamada
de Capital de Cotas Sénior, quando serd pago o valor
integral do rendimento de cada série de Cotas Sénior, de
acordo com o respectivo Benchmark, na forma do item 13.3
abaixo, observado que a primeira Data de Pagamento de
Juros da respectiva série devera ocorrer em um prazo
superior a 90 (noventa) dias corridos da primeira Chamada
de Capital das Cotas Sénior da respectiva série. Caso
qualquer desses dias ndo seja um Dia Util ou um dia util na
cidade de Nova York, nos Estados Unidos, considerar-se-
a como Data de Pagamento de Juros o dia util
imediatamente seguinte, ficando a cargo do Gestor realizar
o controle de feriados e dias Uteis na cidade de Nova York
e comunicar ao Administrador do Fundo a nova data de
pagamento do rendimento integral de cada série de Cotas
Sénior. Apenas para fins de referéncia, na data de
constituicdo do Fundo, as Datas de Pagamento de Juros
estimadas sdo as seguintes: 16/01/2018; 16/04/2018;
16/07/2018;  15/10/2018; 15/01/2019; 15/04/2019;
15/07/2019;  15/10/2019;  15/01/2020;  15/04/2020;
15/07/2020;  15/10/2020; 15/01/2021; 15/04/2021;
15/07/2021;  15/10/2021; 18/01/2022; 18/04/2022;
15/07/2022;  17/10/2022;  17/01/2023; 17/04/2023;
17/07/2023; 16/10/2023; 16/01/2024;  15/04/2024;
15/07/2024;  15/10/2024;  15/01/2025;  15/04/2025;
15/07/2025;  15/10/2025; 15/01/2026;  15/04/2026;
15/07/2026;  15/10/2026; 15/01/2027;  15/04/2027;
15/07/2027 e 15/10/2027.
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Docusign Envelope ID: CC66A0EC-0A62-4381-8CCO-EE7704099153

"Data de Resgate"

"Data Limite de
Investimento em Direitos de
Crédito"

"Data Limite dos Direitos de

Crédito"

"Declaracao Periddica do
Gestor"

A data de resgate das Cotas de cada subclasse da classe
Unica — responsabilidade limitada, a qual ocorrera (i) na
data que corresponder a Data de Pagamento de Juros
imediatamente anterior ao 9° (nono) aniversario contado da
data em que ocorrer a primeira Chamada de Capital de
Cotas Subordinadas Junior, (ii) na data em que o valor da
Cota da respectiva série ou classe for totalmente
amortizado, ou (iii) na data de liquidacdo antecipada do
Fundo, o que ocorrer primeiro, observada a prioridade do
resgate das Cotas Sénior e, em seguida, a prioridade do
resgate das Cotas Subordinadas Mezanino. Caso esse dia
n&o seja um Dia Util ou um dia util na cidade de Nova York,
nos Estados Unidos, considerar-se-4& como Data de
Resgate o dia util imediatamente seguinte, ficando a cargo
do Gestor realizar o controle de feriados e dias Gteis na
cidade de Nova York e comunicar ao Administrador do
Fundo a nova data de pagamento do resgate de cada série
de Cotas Sénior, das Cotas Subordinadas Mezanino e das
Cotas Subordinadas Junior.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 6.2 abaixo.

A data que corresponder ao 7° (sétimo) aniversario da data
correspondente ao Ultimo dia do ano civil em que ocorrer a
Data da Primeira Integralizacao.

Declaragdo a ser enviada pelo Gestor ao Comité de
Acompanhamento, nos termos do item 11.7.1.1 abaixo.
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Docusign Envelope ID: CC66A0EC-0A62-4381-8CCO-EE7704099153

"Devedores"

"Dia Util"

"Direito de Dissidéncia"

"Direitos de Crédito"

Os emissores, devedores e/ou garantidores dos Direitos de
Crédito ou Ativos Financeiros, conforme o caso, sendo
certo que, exclusivamente para fins do item 9.6 e Anexo
Xl do Regulamento, caso o emissor ou devedor dos
Direitos de Crédito seja um veiculo de securitizacao,
incluindo, sem limitag&o, uma companhia securitizadora de
recebiveis ou um fundo de investimento em direitos
creditrios, o termo "Devedor" abrangera também: 1) o
cedente dos direitos de crédito cedidos ao veiculo de
securitizacdo, e que lastreiam a emissdo dos Direitos de
Crédito, caso esta estrutura possua um Unico cedente
("Devedor Estruturado 1"); 2) o sacado ou emissor dos
direitos de crédito cedidos ao veiculo de securitizacdo, e
que lastreiam a emissado dos Direitos de Crédito, caso esta
estrutura possua um unico sacado ou emissor ("Devedor
Estruturado II"); ou 3) o gestor do respectivo instrumento
de securitizacdo, caso a securitiza¢ao seja multi-cedente e
multi-sacado ("Devedor Estruturado III").

Qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou dias
declarados como feriado de ambito nacional ou dias em
gue, por qualguer motivo, ndo houver expediente bancario
em ambito nacional. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo forem
dia util, conforme definicdo deste item, considerar-se-a
como a data do referido evento o dia util imediatamente
seguinte.

O direito de resgate antecipado das Cotas Sénior pelos
Cotistas que tiverem votado pela liquidacdo antecipada do
Fundo quando da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Liquidacdo, caso a Assembleia Geral deliberar pela ndo
liquidag&o do Fundo.

Os direitos de crédito previstos no item 3.1 deste
Regulamento, que sejam selecionados pelo Gestor em
observancia a Politica de Sele¢&o de Direitos de Crédito, e
que atendam aos Critérios de Elegibilidade previstos no
Capitulo Cinco deste Regulamento, originados por, de
responsabilidade e/ou coobrigacdo de Sociedades, 0s
guais devem ser amparados pelos documentos previstos
item 4.1 abaixo.
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"Direitos de Crédito
Inadimplidos™

"Documentos de Cessédo"

"Documentos
Comprobatérios de Crédito"

"Emissdes"

"E&S Officer”

"Entidade Registradora"

"Equipe Chave de Gestao"

"Eventos de Avaliacao"

"Eventos de Liquidacao"

"FGC"

"Fundo"

"Fundos21"

"Gestor"

Docusign Envelope ID: CC66A0EC-0A62-4381-8CCO-EE7704099153

Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos pelos
respectivos Devedores e/ou pelas Sociedades
responséaveis, conforme o caso, nas respectivas datas de
vencimento.

Os Contratos de Cesséo e/ou Instrumentos de Aquisicéo,
conforme o caso.

Os documentos que formalizam e comprovam a existéncia
e definem as caracteristicas dos Direitos de Crédito,
conforme listados no Anexo Xll deste Regulamento.

As emissdOes de Cotas, incluindo as Cotas Sénior, as
Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior, conforme disposto no item 8.2 deste
Regulamento.

O profissional do Gestor responsavel por administrar e
fiscalizar o Sistema.

Significa uma entidade registradora autorizada pelo Banco
Central, tal como a B3, ou outro sistema de registro que
venha a ser reconhecido como entidade registradora
autorizada pelo Banco Central.

A equipe chave de gestdo do Gestor, que sera composta
pelos Srs. Olimpio Matarazzo, Thierry Eyll e Alexandre
Mathews Sturm Coutinho.

Os eventos indicados no item 15.15.1 deste Regulamento.
Os eventos indicados no item 15.15.2 deste Regulamento.

O Fundo Garantidor de Créditos.

O Pétria Crédito Estruturado Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada.

O Fundos 21 — Mbdulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3.

Patria Investimentos Ltda., sociedade limitada autorizada
pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios por
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Docusign Envelope ID: CC66A0EC-0A62-4381-8CCO-EE7704099153

"Grupo Econdmico”

"IDB Invest"

"IFC"

"IGP-DI/FGV"

meio do Ato Declaratério n.° 11.789, de 6 de julho de 2011,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo,
na Avenida Cidade Jardim n°® 803, 9° andar, sala B, inscrita
no CNPJ sob 0 n°® 12.461.756/0001-17, ou outra instituicdo
que vier a substitui-lo nos termos deste Regulamento.

Em relacdo a qualquer pessoa, o grupo formado por seu
controlador, sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas, suas coligadas e sociedades sob controle
comum. Para fins deste Regulamento, considerar-se-a (i)
controlador: o titular de direitos que assegurem a
preponderancia nas deliberagbes e o poder de eleger a
maioria dos administradores, direta ou indiretamente; (i)
coligadas: duas pessoas juridicas quando uma for titular de
10% (dez por cento) ou mais do capital social ou do
patrimdnio da outra, sem ser sua controladora; e (iii)
submetidas a controle comum: duas pessoas juridicas que
tenham o mesmo controlador, direto ou indireto, salvo
quando se tratar de companhias abertas com acdes
negociadas em bolsa de valores em segmento de listagem
que exija, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) de suas
acdes em circulagdo no mercado. Especificamente em
relagcdo ao item (viii) da Politica de Selecao de Direitos de
Crédito constante do Anexo IX do Regulamento, para os
fins de definicdo do Grupo Econémico do Beneficiario Final
no caso de Direitos de Crédito emitidos por
securitizadoras, serdo considerados 0S respectivos
cedentes dos lastros objeto da securitizagdo, e ndo as
proprias securitizadoras.

Inter-American Investment Corporation
International Finance Corporation.

O indice que mede o comportamento de precos em geral
da economia Dbrasileira, calculado e divulgado
mensalmente pela Fundagéo Getulio Vargas — FGV. Trata-
se de uma média aritmética ponderada dos seguintes
indices: 60% (sessenta por cento) para o IPA (indice de
Precos no Atacado), 30% (trinta por cento) para o IPC
(indice de Precos ao Consumidor) e 10% (dez por cento)
para o INCC (indice Nacional da Construcéo Civil), que tem
por finalidade medir a variacdo de pre¢cos no mercado
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Docusign Envelope ID: CC66A0EC-0A62-4381-8CCO-EE7704099153

"IGPM/FGV"

"Instituicbes Autorizadas”

"Instrumentos de
Aquisicao”

"Investidores Profissionais"

"IPC/FIPE"

"IPCA"

atacadista, sendo que o periodo de coleta de precos € do
1° (primeiro) ao 30° (trigésimo) dia de cada més.

O indice que mede o comportamento de precos em geral
da economia Dbrasileira, calculado e divulgado
mensalmente pela Fundacgéo Getulio Vargas — FGV. Trata-
se de uma média aritmética ponderada dos seguintes
indices: 60% (sessenta por cento) para o IPA (indice de
Precos no Atacado), 30% (trinta por cento) para o IPC
(indice de Precos ao Consumidor) e 10% (dez por cento)
para o INCC (indice Nacional da Construc&o Civil), que tem
por finalidade medir a variacdo de precos no mercado
atacadista, sendo que o periodo de coleta de precos € do
21° (vigésimo primeiro) dia do més anterior ao de
referéncia ao 20° (vigésimo) dia do més de referéncia.

Qualquer um dos Bancos Autorizados ou a XP
Investimentos Corretora de Céambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., desde que possua Classificagédo de Risco
minima equivalente a AA-(bra) e que seja escolhido pelo
Gestor.

Os documentos e instrumentos representativos das
aquisicdes ou subscricdbes de Direitos de Crédito no
mercado primario, incluindo, sem limitag&o, os respectivos
boletins de subscri¢édo (fisicos ou eletrénicos), escrituras
das debéntures, notas promissorias, entre outros.

As pessoas definidas como tal no artigo 11 da Resolugéo
CVM 30, ou em qualquer outra regulamentacéo posterior
gue a CVM venha a publicar.

O indice que mede a inflacdo para familias com renda de
até 10 (dez) salarios-minimos que vivem na cidade de Sao
Paulo, calculado mensalmente pelo Instituto de Pesquisas
Econdmicas da Universidade de S&o Paulo e divulgado em
torno do 10° (décimo) dia do més subsequente ao més de
referéncia.

O indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE,
observado que para fins do disposto neste Regulamento,
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Docusign Envelope ID: CC66A0EC-0A62-4381-8CCO-EE7704099153

"Juros Remuneratorios —
IPCA"

"Juros Remuneratorios —
Mezanino"

"Lei das Sociedades por

Acbes"

"Lei 9.307"

"Lei 14.754"

"Lista de Exclusao A"

"Lista de Exclusao B"

"Média dos Juros
Remuneratérios"

sera considerado sempre o ultimo IPCA divulgado pelo
IBGE.

Tem o significado previsto no Anexo V.

Tem o significado previsto no Anexo V.

A Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

A Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.

A Lei n.° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada.

A lista de atividades proibidas estabelecidas no Anexo XllII-
A ao Regulamento do Fundo.

A lista de atividades proibidas estabelecidas no Anexo XV
ao Regulamento do Fundo.

A ser calculado pro forma para integralizacdo de novas
Cotas para aquisicao de Direitos de Crédito, a Média dos
Juros Remuneratérios serd a média ponderada (i) dos
Juros Remuneratorios — IPCA, no caso de Cotas Sénior —
Série IPCA, (ii) dos Juros Remuneratérios — Mezanino, no
caso de Cotas Subordinadas Mezanino, e (iii) 2% (dois por
cento), no caso de Cotas Sénior — Série CDI, ponderado
pela quantidade de Cotas Sénior que sdo remuneradas
pelos respectivos Juros Remuneratérios — IPCA, Juros
Remuneratérios — Mezanino, ou 2% (dois por cento),
conforme o caso.

Média dos Juros Remuneratdrios =

2% x QCDI+ Y™, JRCS; x QC; + Y™, JRCSM; x QCSM,;
QCDI+ 2L, QC; + X1, QCSM;

Onde:
JRCS; = Juros Remuneratérios para as Cotas Sénior —
Série IPCA do Certificado de numero “i”;
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Docusign Envelope ID: CC66A0EC-0A62-4381-8CCO-EE7704099153

"MDA"

"Oferta"

"Oferta Registro

Automatico"

"Oferta Restrita"

"Operacbes de Derivativos"

"Padrdes de Desempenho”

QCi = quantidade de Cotas Sénior — Série IPCA referente
ao Certificado de namero “i”;

QCDI = quantidade de Cotas Sénior — Série CDI
integralizadas;

n = Quantidade de Certificados integralizados pelos
titulares de Cotas Sénior — Série IPCA até a data de
calculo;

JRCSM; = Juros Remuneratorios para as Cotas
Subordinadas Mezanino de numero “j”;

QCSM; = gquantidade de Cotas Subordinadas Mezanino
referente ao Certificado de numero “j”;

m = Quantidade de Certificados integralizados pelos
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino até a data de

célculo.

O Modulo de DistribuicAo de Ativos, ambiente de
distribuicdo de ativos de renda fixa em mercado primério,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento
CETIP UTVM.

Significa uma Oferta Restrita ou uma Oferta Registro
Automatico, conforme o caso, observada a data de entrada
em vigor da Resolugcdo CVM 160.

Significa toda e qualquer distribuigdo publica de Cotas que
venha a ser realizada nos termos da Resolucdo CVM 160,
durante o prazo de duracdo do Fundo, e que seja
submetida ao rito de registro automético de distribuicédo
nos termos da Resolu¢gdo CVM 160.

Toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas com
esforgos restritos de colocacdo que tenha sido realizada
nos termos da Instrugédo da CVM n° 476, de 16 de janeiro
de 2019, enquanto tal normativo esteve em vigor.

Quaisquer operagdes celebradas pelo Fundo que tenham
como objetivo exclusivo proteger as posi¢des detidas a
vista na Carteira, nos termos do item 6.3.1 deste
Regulamento.

A metodologia de avaliacdo socioambiental desenvolvida

pelo IFC como parte de sua Politica de Sustentabilidade
(IFC’s Sustainability =~ Framework). O Performance
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Docusign Envelope ID: CC66A0EC-0A62-4381-8CCO-EE7704099153

"Partes Envolvidas"

"Partes Relacionadas"

"Patriménio Ligquido"

"Periodo de Chamada de
Capital"

"Pessoas"

"Plano de Acao"

"Politica de Investimento"

"Politica de Selecédo de
Ativos Financeiros"

Standards on Environmental & Social Sustainability do IFC,
datado de 1° de janeiro de 2012, estd disponivel em
formato digital em:

www.ifc.org/performancestandards

Tem o significado que lhe € atribuido no item 26.1 abaixo.

Empresas controladoras, controladas, sob o controle
comum, coligadas e/ou subsididrias de determinada
sociedade ou pessoa; ou fundos de investimento cuja base
de investidores seja constituida exclusivamente por
empresas  controladoras,  controladas, coligadas,
subsidiarias e/ou estejam sob controle comum de tal
sociedade ou pessoa.

O patrimbnio liquido do Fundo, correspondente ao valor
em reais resultante da soma algébrica do valor disponivel
com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos
as exigibilidades do Fundo.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 9.11.1.2
abaixo.

Uma pessoa fisica, sociedade por ac¢bes, sociedade
limitada ou qualquer outro tipo de companhia admitida no
Brasil, sociedade, associacdo ou qualquer outro tipo de
entidade ou organizacdo, incluindo organizacdes
governamentais ou subdivisbes politicas, incluindo
referéncia aos seus representantes, procuradores e
sucessores.

Tem o significado que lhe é atribuido no Anexo XIII deste
Regulamento.

A politica de investimento do Fundo, conforme prevista no
Capitulo Seis deste Regulamento.

A politica para sele¢do de Ativos Financeiros do Fundo,
contendo as condicbes e requisitos a serem verificados
pelo Gestor, conforme prevista no Anexo X deste
Regulamento.

20



"Politica de Selecéo de
Direitos de Crédito"

n

"Préticas Sancionaveis

"Prazo para Resgate"

"Preco de Aquisicao”

"Prestadores de Servigo
Essenciais"

"Regulamento”

"Relagdo Minima Mezanino

"Relacdo Minima Sénior"

"Relatério Anual de
Desempenho
Socioambiental"

"Remuneracéo do
Administrador"”
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A politica para selecdo de Direitos de Crédito do Fundo,
contendo as condi¢cbes e requisitos a serem verificados
pelo Gestor, conforme prevista no Anexo IX deste
Regulamento.

Qualquer prética corrupta, fraudulenta, coercitiva ou
pratica obstrutiva, conforme definidas e interpretadas de
acordo com as Diretrizes Anticorrupgdo, transcritas no
Anexo XIV-B ao Regulamento do Fundo.

Até 90 (noventa) dias corridos contados da data de
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar
sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, ou na data de
encerramento do prazo de duracdo do Fundo, o que
ocorrer primeiro.

O preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito, que serdo
adquiridos pelo Fundo pelo valor equivalente ao valor
especificado ou calculado, caso a caso, de acordo com os
critérios definidos pelo Gestor e, se for o caso, descritos
em cada Contrato de Cesséo.

O Administrador e o Gestor, quando referidos em conjunto.

O presente regulamento do Fundo.

A relacdo minima entre o valor das Cotas Subordinadas
Junior e o Patriménio Liquido do Fundo, que sera apurada
todo Dia Util.

A relacdo minima entre o valor das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior e o Patrimonio
Liquido do Fundo, que sera apurada todo Dia Util.

Um relatério de desempenho socioambiental a ser
submetido anualmente pelo Gestor, conforme formato

constante do Anexo XIlI-C ao Regulamento.

A remuneracdo devida ao Administrador, conforme
prevista no Capitulo Dezenove deste Regulamento.
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Docusign Envelope ID: CC66A0EC-0A62-4381-8CCO-EE7704099153

"Remuneracado do Gestor"

"Reserva para Despesas”

"Resolucdo CMN 2.921"

"Resolugdo CMN 5.111"

"Resolugcdo CVM 30"

"Resolucdo CVM 32"

"Resolugdo CVM 160"

"Resolugcdo CVM 175"

"Retorno Médio da Carteira"

A remuneracdo devida ao Gestor, conforme prevista no
Capitulo Dezenove deste Regulamento.

A reserva constituida pelo Gestor para fazer frente ao
pagamento das despesas e encargos do Fundo.

A Resolucdo do CMN n.° 2.921, de 17 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

A Resolugéo do CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de
2023, conforme alterada.

A Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

A Resolucéo da CVM n° 32, de 19 de maio de 2021,
conforme alterada.

A Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

A Resolugédo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Calculado pelo Gestor com base em informagéao de 3 (trés)
Dias Uteis anteriores a data do célculo, o valor equivalente
a média ponderada das remuneracfes acima do ajuste
monetario pelo IPCA, para investimentos cuja
remuneracgdo seja indexada ao IPCA, ou spread sobre o
CDI, para investimentos cuja remuneragao seja um prémio
sobre o CDI, incluindo-se quaisquer taxas, prémios ou
descontos, conforme aplicaveis, pagos ao Fundo de
acordo com os termos e condi¢des dos Direitos de Crédito
e / ou Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo até tal data
de calculo, cujo peso sera o valor do saldo dos respectivos
Direitos de Crédito e / ou Ativos Financeiros adquiridos
pelo Fundo.

Retorno Médio da Carteira =
i=1n(RDCi)*SDCii=1nSDCii=1n(RDCi)*SDCii=1nSDCi
Y1, (RDC)*SDC;

>m . SDC;

onde:
RDC; = remuneragao do Direito de Crédito e / ou do Ativo

N

Financeiro “i’;
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Docusign Envelope ID: CC66A0EC-0A62-4381-8CCO-EE7704099153

"SELIC"

"Sistema"

"Site do Fundo"

"Spread Médio Pro forma da
Carteira"

n = nimero de Direitos de Crédito e / ou do Ativo
Financeiro adquiridos pelo Fundo até a data do calculo do
Retorno Médio da Carteira;

SDC; = saldo do Direito de Crédito e / ou do Ativo

Financeiro “i” na data do calculo do Retorno Médio da
Carteira.

O Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia.

O Sistema de Gestdo de Riscos Socioambientais definido
no Anexo XIlI.

A pégina eletrdnica do Administrador na rede mundial de
computadores utilizada para veicular determinadas
informacgoes referentes ao Fundo, conforme identificada no
item 20.5.

Considerando de maneira pro forma a aquisicdo de
Direitos de Crédito pretendida pelo Fundo e a respectiva
integralizacdo de Cotas referentes a tal aquisicao,
calculado com base em informacéo de 3 (trés) Dias Uteis
anteriores a data do célculo, é definido como a diferenca
entre: (a) Retorno Médio da Carteira; e (b) a adigéo de: 1)
Taxa de Administracdo; 2) remuneracdo do Custodiante (a
qual estd incluida na Taxa de Administracdo prevista no
item 1)), e 3) Média dos Juros Remuneratérios, sendo que
caso as Cotas Sénior ou Cotas Subordinadas Mezanino
ndo estejam sendo integralizadas no momento do calculo
este valor é igual a zero.

Spread Médio Pro forma da Carteira = Retorno Médio da
Carteira — (Taxa de Administracdo + remuneracdo do
Custodiante (a qual esta incluida na Taxa de
Administracdo) + Média dos Juros Remuneratdrios +
Despesas Adicionais Estimadas do Fundo) x w;

Onde:

w = 0 (zero) caso Cotas Sénior ou Cotas Subordinadas
Mezanino nédo estejam sendo integralizadas no momento
do calculo ou 1 (um), caso contrario.

Despesas Adicionais Estimadas do Fundo = despesas
adicionais estimadas pelo Gestor para os proximos 12
(doze) meses do Fundo calculado como percentual do
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"Sociedades"

"Suplementos"

"Taxa de Administracao”

"Taxa de Desempenho”

"Taxa de Gestao"

"Taxa DI"

"Termo de Adesao"

"Valor Unitario de Emissé&o"

patrimdnio liquido do Fundo também estimado pelo Gestor
para os préximos 12 (doze) meses do Fundo.

Sociedades por acbes ou limitadas, registradas ou nao
como companhias abertas perante a CVM, que podem ser
Cedentes ou Devedores, conforme o caso.

Os suplementos das Cotas Sénior — Série CDI, Cotas
Sénior — Série IPCA, Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior, conforme modelos previstos
nos Anexos I, IlI, lll, IV e XXII deste Regulamento, que
serdo preenchidos com informagdes relativas a classe
Unica, subclasse ou série de Cotas a qual o respectivo
Suplemento se refere e a quantidade de Cotas objeto da
respectiva Emissao.

A taxa devida ao Administrador, conforme prevista no
Capitulo Dezenove deste Regulamento.

A taxa devida ao Gestor, conforme prevista no Capitulo
Dezenove deste Regulamento.

A taxa devida ao Gestor, conforme prevista no Capitulo
Dezenove deste Regulamento.

Com relacdo a cada Dia Util, a taxa média referencial dos
depdsitos interfinanceiros (CDI Extragrupo) apurada pela
B3 e divulgada no informativo diario disponivel em sua
pagina na rede mundial de computadores ou em qualquer
outra pagina na rede mundial de computadores ou
publicacdo que venha a substitui-lo, expressa na forma
percentual e calculada diariamente sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

O termo de adeséo ao Regulamento e de ciéncia de risco,
a ser assinado pelo investidor por ocasido da subscricdo
de Cotas.

O valor unitario de emisséo das Cotas, que (i) no caso das
Cotas Sénior, corresponde a R$1.000,00 (mil reais) por
Cota, na Data de Integralizacdo de cada Chamada de
Capital das Cotas Sénior, (i) no caso das Cotas
Subordinadas Mezanino, corresponde a R$1.000,00 (mil
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"Valor Unitéario de
Referéncia"

reais) por Cota, na Data de Integralizacdo de cada
Chamada de Capital das Cotas Subordinadas Mezanino, e
(iii) no caso das Cotas Subordinadas Junior, corresponde
a R$1.000,00 (mil reais) por Cota, na primeira Data de
Integralizagé@o das Cotas Subordinadas Junior, observado
o disposto no respectivo Suplemento.

O valor unitario de referéncia conforme definido no Anexo
V.
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CAPITULO UM — DA DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

1.1. O Patria Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios - Responsabilidade Limitada, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, na categoria fundo de investimento em direitos creditorios, € regido
pelo presente Regulamento e disciplinado pela Resolugédo n° 2.907, de 29 de novembro
de 2001, do CMN, pela Resolugédo CVM 175 e seu respectivo Anexo Normativo Il, pelas
demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. O Fundo terd duracdo até o 9° (nono) aniversério da data correspondente ao
ultimo dia do ano civil em que ocorrer a Data da Primeira Integralizacao, sendo que este
prazo poderd ser estendido a critério dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, observado o disposto na Clausula 13.14.1.

1.3. O Fundo é formado por uma classe Unica e fechada de Cotas, de
responsabilidade limitada e por 3 (trés) subclasses de Cotas, sendo uma subclasse de
cotas seniores, as Cotas Sénior, dividida inicialmente em 3 (trés) séries, uma subclasse
de cotas subordinadas mezanino, as Cotas Subordinadas Mezanino, e uma subclasse
de cotas subordinadas junior, as Cotas Subordinadas Junior, sendo que as
caracteristicas e os direitos de cada uma, bem como suas respectivas condi¢cdes de
emissdo, subscri¢cdo, integralizagdo, Amortizacdo e resgate, estdo descritas ao longo
desse Regulamento, em especial nos Capitulos Nove, Doze e Treze deste Regulamento
€ Nnos respectivos Suplementos.

1.3.1 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, 0 presente
Regulamento n&o conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento
abrange todas as informagfes sobre a classe Unica de Cotas.

1.4. Conforme previsto no Capitulo VII do Anexo Complementar V das "Regras e
Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros" da ANBIMA,
complementares ao "Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros" da
ANBIMA, a classe Unica de Cotas do Fundo é classificada como uma classe de fundo
de investimento em direitos creditdrios do tipo "Agro, Inddstria e Comércio"”, com foco
de atuacdo "Crédito Corporativo".

1.5. O Gestor obedecerd, no que lhe for aplicavel em relagdo a Politica de
Investimento do Fundo, as disposicdes da Resolu¢cdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro
de 2021, da Resolugdo CMN n° 4.993, de 24 de marco de 2022 e da Resolucdo CMN
n° 4.994, de 24 de marco de 2022.
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CAPITULO DOIS - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO INICIAL
MINIMO NO FUNDO

2.1. Podem participar do Fundo Investidores Profissionais que busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a Politica de Investimento, e aceitem os
riscos associados aos investimentos do Fundo, sem prejuizo do disposto no item 9.8
abaixo.

2.2. A perda posterior da qualidade de Investidor Profissional, apds a entrada no
Fundo, ndo acarreta a exclusdo do Cotista.

2.3. N&o h& valor minimo de aplicacéo inicial no Fundo.

2.4, Os membros do Comité de Acompanhamento, o Administrador e/ou o Gestor,
bem como suas respectivas Partes Relacionadas poderdo subscrever qualquer nimero
de Cotas no ambito das Ofertas.

2.5 O Gestor elou seus soOcios diretos efou indiretos subscreverdo,
conjuntamente, direta ou indiretamente, no minimo 50.000 (cinquenta mil) Cotas
Subordinadas Junior do Fundo, perfazendo um montante total de R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) na data da subscricdo, sendo que tais Cotas ndo poderdo
ser alienadas durante todo o prazo de duragéo do Fundo.

CAPITULO TRES — DO OBJETIVO DO INVESTIMENTO E DOS DIREITOS DE
CREDITO

3.1. O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas,
por meio do investimento dos recursos do Fundo na aquisi¢cdo, no mercado primario ou
secundario, dos seguintes Direitos de Crédito que sejam selecionados pelo Gestor de
acordo com a Politica de Selecdo de Direitos de Crédito, bem como atendam,
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade previstos no Capitulo Cinco abaixo,
emitidos por, de responsabilidade e/ou coobrigagdo de Devedores que sejam
Sociedades:

(i)  debéntures;

(i) certificados de recebiveis imobiliarios, desde que n&do corram risco de
valorizagdo imobiliaria;

(iiiy  certificados de recebiveis do agronegdcio;
(iv) notas promissorias comerciais;
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(v) letras de crédito imobilidrio, desde que ndo corram risco de valoriza¢éo
imobiliaria;

(vi) letras de cambio, desde que lastreadas por garantias;
(vi) letras financeiras, desde que lastreadas por garantias;
(viii) certificados de depdsito bancério vinculado;

(iX) notas de crédito a exportacao;

(x) cédulas de crédito a exportacao; e

(xi) outros titulos, ativos financeiros ou valores mobiliarios, desde que observado
o disposto na Resolugdo CVM 175, exceto (a) cédulas de crédito imobiliario,
(b) cédulas de crédito bancario; e (c) aqueles descritos como nédo sendo
permitidos nos demais incisos deste item 3.1, se houver.

3.1.1. Os titulos e/ou valores mobiliarios listados no item 3.1 acima conversiveis em
acOes ou bonus de subscricdo, somente poderdo ser assim convertidos ou exercidos,
conforme o caso, caso exista compromisso firme, por escrito, de aquisi¢do por terceiro
das acdes resultantes da respectiva conversao ou exercicio, inclusive, sem limitagéo,
através de oferta publica de acdes, e a venda destas acdes ocorra antes do fechamento
do mercado na data da respectiva conversao ou exercicio, sendo absolutamente vedado
ao Fundo exercer tal conversao ou exercicio caso haja o risco do Fundo se expor a
variacdo de preco de acbes ou correr risco de variagdo de preco de acoes.

3.1.2. E vedado ao Fundo adquirir qualquer dos direitos de crédito a que se referem
as alineas do inciso XlII do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175.

3.1.3. Tendo em vista a natureza variada dos Direitos de Crédito passiveis de
aquisicao pelo Fundo, néo é possivel fornecer uma descri¢cdo detalhada dos processos
de originagdo e/ou das politicas de concesséo de crédito que poderéo ser adotados
pelos respectivos originadores e Cedentes quando da concessao de crédito aos
Devedores ou verificados pelo Gestor quando da selecdo de Direitos de Crédito pelo
Fundo e, portanto, dos fatores de risco associados a tais processos e a politica de
selecdo. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e
concordar com o disposto neste item por meio de assinatura do Termo de Adeséo.

3.1.3.1. Na&o obstante a auséncia de descricdo detalhada dos processos de
originacao, o Gestor apenas selecionara para aquisicdo pelo Fundo Direitos de Crédito
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gue tenham sido originados com observancia, no minimo, as diretrizes especificadas no
Anexo VIII deste Regulamento.

3.1.4. Tendo em vista que os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo
serdo representados por titulos executivos (tais como, mas sem limitacdo, debéntures,
notas promissoérias, letras de crédito imobiliario e notas de crédito a exportacdo), ndo
havera necessidade de adocao de processos especificos de cobranca de tais Direitos
de Crédito. Entretanto, a exclusivo critério do Gestor, o Fundo podera contratar um ou
mais prestadores de servico para a cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos,
podendo ainda estabelecer diferentes estratégias para a sua cobranca. Dessa forma,
exceto pelo disposto no Capitulo Vinte e Um e no Anexo VI deste Regulamento, ndo é
possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida neste Regulamento, descri¢cdo de
processo de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos, o qual sera analisado caso
a caso, quando couber, pelo Agente de Cobranca, de acordo com a natureza e
caracteristicas especificas de cada Direito de Crédito. Todo Cotista, ao ingressar no
Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar com o disposto neste item
por meio de assinatura do Termo de Adeséo.

3.1.4.1. Sem prejuizo do disposto no item 3.1.4 acima, o Gestor diligenciara para que
os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo sejam formalizados de acordo
com a legislagéo e regulamentacéao aplicavel, contendo os requisitos legais necessarios
a cobranca pela via executiva.

3.1.5. Os Documentos Comprobatorios de Crédito que formalizam e comprovam a
existéncia e definem as caracteristicas dos Direitos de Crédito consistirdo nos
documentos listados no Anexo Xll a este Regulamento.

3.1.6. Os Documentos Comprobatérios de Crédito deverdo ser enviados pelo
Gestor ao Administrador e/ou ao Custodiante em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
data de aquisicao do respectivo Direito de Crédito, nos termos previstos no Contrato de
Custodia ou no Acordo Operacional. Para os Direitos de Crédito registrados em servigo
de deposito centralizado de valores mobiliarios, cujos Documentos Comprobatorios de
Crédito estiverem sob a guarda do custodiante ou do agente fiduciario do respectivo
Devedor, nos termos da Resolugédo CVM 32 o Gestor: (i) providenciara, em até 10 (dez)
Dias Uteis da data de aquisicdo do respectivo Direito de Crédito, a transferéncia da
custddia e a entrega dos Documentos Comprobatérios de Crédito ao Administrador e/ou
ao Custodiante, que passara a ser perante o agente de depdsito centralizado, o
responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios de Crédito, assumindo as
responsabilidades de custodiante, nos termos da Resolugdo CVM 32; ou, conforme o
caso, (ii) encaminhara ao Administrador e/ou ao Custodiante, em até 10 (dez) Dias Uteis
da data de aquisicdo do respectivo Direito de Crédito, declaracdo do agente fiduciario
do respectivo Devedor atestando que os Documentos Comprobatérios de Crédito se
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encontram sob sua custodia. O Gestor serd responsavel pela andlise da totalidade dos
Documentos Comprobatérios de Direitos de Crédito , de forma individualizada e integral.

3.2. Além dos Direitos de Crédito referidos acima, o Fundo aplicara parcela de
seus recursos equivalente a até 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido em
ativos financeiros e modalidades operacionais disponiveis no mercado, com estrita
observancia dos critérios de selecdo, composicao e diversificacao previstos no Capitulo
Seis abaixo e na Politica de Selecao de Ativos Financeiros.

3.3. Os Benchmarks das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino nao
representam nem devem ser considerados como uma promessa, garantia ou sugestao
de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, do Administrador, do Custodiante, do
Gestor, dos Coordenadores, dos Cedentes ou das respectivas Partes Relacionadas.

3.4. O Gestor envidara os melhores esforcos para que a duration dos ativos do
Fundo cujas remuneracdes sejam prémios sobre o CDI e dos ativos do Fundo cujas
remuneracdes sejam indexadas ao IPCA sejam tao proximas entre si quanto possivel
apos a integralizacao total das Cotas, inclusive mediante a contratacdo de eventual
Operacao de Derivativos (hedge) conforme descrito no item 13.5.1.4 abaixo, excluindo-
se desse calculo os ativos investidos com o propdsito de constituicdo da Reserva para
Despesas.

CAPITULO QUATRO - DAS OPERACOES DE AQUISICAO DE DIREITOS DE
CREDITO

4.1. Toda e qualquer operacao de aquisi¢cdo de Direitos de Crédito pelo Fundo, seja
no mercado primario ou no mercado secundario, devera ser amparada pelos seguintes
documentos, sendo que a verificacdo dos documentos abaixo sera realizada, pelo
respectivo responsavel, anteriormente a cada operacao de aquisicdo de Direitos de
Crédito pelo Fundo:

(i) comunicagao do Gestor ao Administrador, por escrito, por meio eletrénico,
identificando os potenciais Direitos de Crédito para aquisi¢cdo pelo Fundo,
selecionados de acordo com a Politica de Selecdo de Direitos de Crédito;

(i)  comunicacdo encaminhada pelo Gestor ao Administrador, por escrito, por
meio eletrdnico, informando se os Direitos de Crédito atenderam ou ndo aos
Critérios de Elegibilidade no prazo de 1 (um) Dia Util;

(i) o Gestor devera obter e manter a guarda de declaragéo escrita do Devedor

atestando que os recursos captados com o respectivo Direito de Crédito ndo
se destinam (a) ao pagamento de divida da referida Sociedade e/ou de uma
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

de suas Partes Relacionadas perante o Gestor e/ou qualquer de suas Partes
Relacionadas e/ou, em caso de substituicdo do Gestor, perante qualquer
terceiro que venha a ser o substituto, que estejam vencidas ou que tenham
vencimento no prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados da data de
aquisicao do respectivo Direito de Crédito; e (b) ao pagamento antecipado
voluntario de divida de referida Sociedade e/ou de uma de suas Partes
Relacionadas perante o Gestor e/ou qualquer de suas Partes Relacionadas
elou, em caso de substituicdo do Gestor, perante qualquer terceiro que
venha a ser o substituto, no prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias
contados da data de aquisicdo do respectivo Direito de Crédito. O disposto
neste inciso ndo sera aplicavel quando os Direitos de Crédito forem
adquiridos no mercado secundario de um Cedente que seja instituicdo
financeira, observado que, neste caso, os Direitos de Crédito devem ter sido
originados, no minimo, 360 (trezentos e sessenta dias) antes da data de sua
respectiva aquisi¢cdo pelo Fundo;

Contrato de Cesséao celebrado pelo respectivo Cedente ou Instrumento de
Aquisicdo referente ao Direito de Crédito a ser adquirido pelo Fundo,
conforme o caso, observado o disposto no item 4.3.3 abaixo;

parecer juridico versando sobre a validade, correta formalizacdo e
exequibilidade das garantias reais, quando houver, relativas aos Direitos de
Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, a ser enviada pelo Gestor ao
Administrador;

sempre que determinado pelo Gestor, Contrato(s) de Cobranca dos Direitos
de Crédito, por meio do(s) qual(is) sera(do) contratado(s) prestador(es) de
servi¢o(s) qualificado(s) para prestar servigos de recebimento e cobranga
dos Direitos de Crédito, observado que poderao ser contratados prestadores
de servicos, a discricionariedade do Gestor, distintos para realizar a
cobranca dos Direitos de Crédito;

os Documentos Comprobatérios de Crédito, observado o disposto no item
3.1.6 acima;

guando determinado na documentacao relativa aos Direitos de Crédito ou
pelo Gestor, cépia do documento que evidencia a contrata¢cdo do agente
fiduciario ou agente de garantia para verificar e acompanhar o atendimento
e cumprimento, pela Sociedade, (i) das obrigacGes de fazer e ndo fazer
(incluindo obrigagfes de manutencédo de determinados indices financeiros —
covenants financeiros) e (i) dos niveis minimos e demais obriga¢cfes
previstas nos respectivos contratos; e
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(ix) relatério com parecer socioambiental e Plano de Ac¢do correspondente,
elaborado pelo Gestor ou por terceiros, nos termos do Anexo Xl deste
Regulamento, quando aplicavel, devendo o Gestor manter a guarda do
respectivo parecer.

4.2. As operagBes de aquisicdo de Direitos de Crédito realizadas em mercado
primario terdo suas condicdes e procedimentos estabelecidos diretamente nos
respectivos Instrumentos de Aquisicdo, observado o disposto nos itens 9.6 e 9.7 abaixo.
A aquisicéo pelo Fundo dos Direitos de Crédito em mercado secundario sera realizada
com base nas regras, condicdes e procedimentos estabelecidos pela entidade de
liguidacéo e custodia onde os Direitos de Crédito estejam registrados ou custodiados e,
qguando aplicavel, em cada Contrato de Cesséo, 0 qual abrangera, necessariamente,
todos os direitos, garantias, seguros e preferéncias referentes a todo e qualquer Direito
de Crédito alvo do Fundo.

4.3. O Prego de Aquisicdo dos Direitos de Credito a serem adquiridos pelo Fundo
serd equivalente ao valor especificado ou calculado caso a caso, de acordo com 0s
critérios descritos em cada Documento de Cesséo. O Preco de Aquisicdo podera ou ndo
ser composto por uma taxa de desconto (desagio) ou prémio (agio) aplicado sobre o
valor nominal de cada Direito de Crédito, o que sera estipulado pelo Gestor e, se for o
caso, em cada Contrato de Cesséo, para operacdes realizadas no mercado secundario,
observado que, na determinagdo da taxa de desconto, quando for o caso, serdo
observadas as condi¢bes de mercado.

4.3.1. Cada Contrato de Cessao estabelecera, necessariamente, 0s termos e
condicbes que serdo observados para a realizagcdo das operagfes de cessao de Direitos
de Crédito e devera atender os seguintes requisitos legais, nos termos do artigo 104 do
Cadigo Civil Brasileiro: (i) ser celebrado por agentes capazes, (ii) possuir objeto licito,
possivel, determinado ou determinavel, e (iii) possuir forma prescrita ou ndo defesa em
lei. Além dos referidos requisitos legais, cada Contrato de Cessao devera possuir preco
de cessédo determinado ou determinavel. O Fundo podera, de acordo com a natureza
especifica de cada Direito de Crédito a ser adquirido pelo Fundo, celebrar varios
Contratos de Cesséo com termos e condi¢des diversos, de forma a alcangar seu objetivo
e enquadrar-se a Politica de Investimento, sempre no melhor interesse dos Cotistas e
com observancia dos termos e condicbes previstos neste Regulamento. Nao ha,
portanto, modelo padrdo de Contrato de Cesséo a ser celebrado entre o Fundo e cada
Cedente.

4.3.2. Cada Instrumento de Aquisicao estabelecera, necessariamente, 0s termos e
condi¢cBes aplicaveis aos Direitos de Crédito e devera atender os seguintes requisitos
legais, nos termos do artigo 104 do Cdédigo Civil Brasileiro: (i) ser celebrado por agentes
capazes, (ii) possuir objeto licito, possivel, determinado ou determinavel, e (iii) possuir
forma prescrita ou ndo defesa em lei. Além disso, cada Instrumento de Aquisi¢do devera
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observar os requisitos legais e regulatérios especificos ao Direito de Crédito que
constitui seu objeto. O Fundo poderd, de acordo com a natureza especifica de cada
Direito de Crédito a ser adquirido pelo Fundo, celebrar varios Instrumentos de Aquisi¢éo
com termos e condi¢oes diversos, de forma a alcancar seu objetivo e enquadrar-se a
Politica de Investimento, sempre no melhor interesse dos Cotistas e com observancia
dos termos e condi¢des previstos neste Regulamento. Nao ha, portanto, modelo padréo
de Instrumento de Aquisicdo a ser celebrado entre o Fundo e cada Devedor, sendo
certo, contudo, que deverdo sempre constar em tais instrumentos o comprometimento
detalhado com a implementacao do Plano de A¢&o aplicavel, bem como, manutencgéo
de boas praticas de gestdo socioambiental existentes, de acordo com os termos do
Anexo Xlll deste Regulamento. O Gestor sera responsavel por validar e atestar que o
respectivo Instrumento de Aquisi¢do atende as exigéncias acima.

4.3.3. O Gestor podera celebrar, em nome do Fundo, Documentos de Cesséo e
quaisquer outros contratos relativos as operagbes da Carteira do Fundo e a sua
condicéo de Prestador de Servico Essencial do Fundo, conforme poderes outorgados
nos termos da Resolucao CVM 175, os quais deverao (i) ter uma cépia encaminhada ao
Administrador nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes & sua assinatura e (i) ter sua via
original encaminhada, tdo prontamente quanto possivel apds a celebra¢cdo, mas em um
prazo nio superior a 15 (quinze) Dias Uteis, contados da data da conclusdo dos
registros nos cartérios competentes, conforme aplicavel, para o Administrador ou
Custodiante, conforme o caso. Em se tratando de Contratos de Cessdo, a via original
deve ser encaminhada para o Administrador, com cOpia para o Custodiante, e em se
tratando de Instrumentos de Aquisicdo, a via original deve ser encaminhada para o
Custodiante, com cépia para o Administrador.

4.3.4. Tendo em vista que, nos termos do item 5.3(i) abaixo, como os Direitos de
Crédito deverdo, necessariamente, estar registrados ou depositados para negociagéo
na B3, em outra Entidade Registradora, em mercado organizado de balc&o autorizado
pela CVM ou em depositario central autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, ndo
se aplica aos Direitos de Crédito objeto de aquisicdo pelo Fundo a exigéncia de
notificac@o do respectivo Devedor, nos termos do artigo 290 do Cdadigo Civil Brasileiro.

4.4. Nas aquisicoes de Direitos de Crédito, como regra geral, cada operacdo de
aquisicao sera considerada formalizada apés a verificacdo cumulativa do disposto nos
subitens (i) a (viii) do item 4.1, dos termos e condicdes especificos de cada Contrato de
Cessao, quando e caso aplicavel, e da liquidacao financeira do Preco de Aquisi¢do dos
Direitos de Crédito.

4.5. Os Direitos de Crédito serdo registrados ou depositados na B3, em outra
Entidade Registradora, em mercado organizado de balcéo autorizado pela CVM ou em
depositario central autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nos termos da
regulamentacéo em vigor e desse Regulamento.
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CAPITULO CINCO - DA POLITICA DE SELECAO DE DIREITOS DE CREDITO E
DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1. Na selecdo de Direitos de Crédito para aquisicdo pelo Fundo, o Gestor
observara, cumulativamente, aos critérios da Politica de Selecdo de Direitos de Crédito
descritos no Anexo IX a este Regulamento.

5.2. Desde que respeitado o Anexo IX, é admitida a cesséo parcial de Direitos de
Crédito ao Fundo, devendo o Gestor adotar nesses casos as medidas julgadas
adequadas, observados os padrbes de mercado para operagfes semelhantes, para
mitigar os riscos dai resultantes, incluindo a celebracdo de acordo entre credores e a
segregacao de garantias.

5.3. Sem prejuizo do disposto no item 5.1 acima, somente poderdo ser adquiridos
pelo Fundo Direitos de Crédito que atendam, cumulativamente, em cada data de
aquisicao, aos Critérios de Elegibilidade descritos abaixo:

(i) os Direitos de Crédito estejam registrados ou depositados para
negociacdo na B3, em outra Entidade Registradora, em mercado
organizado de balcdo autorizado pela CVM ou em depositario central
autorizado pelo Banco Central ou pela CVM de forma que a liquidacéo
financeira de sua aquisicdo possa ser realizada em um de tais sistemas;

(i)  os Direitos de Crédito ndo sejam cédulas de crédito bancério ou cédulas
de crédito imobiliario;

(i)  os Direitos de Crédito ndo estejam vencidos na data da aquisicao; e

(iv) o Devedor dos respectivos Direitos de Crédito ndo esteja inadimplente
com o Fundo.

5.4. O Gestor, sera a instituicao responsavel por verificar e validar o atendimento dos
Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade acima em cada operacao de aquisi¢cao
de Direitos de Crédito pelo Fundo, na data de aquisicdo dos respectivos Direitos de
Crédito.

5.5. Desde que os Direitos de Crédito tenham atendido plena e cumulativamente, na
data da respectiva aquisi¢cdo ou subscricdo, (i) aos Critérios de Elegibilidade, conforme
verificado pelo Gestor, e (ii) aos critérios previstos na Politica de Selecao de Direitos de
Crédito, conforme também verificado pelo Gestor, o Fundo ndo tera direito de
indenizag&o contra o0 Administrador, o Gestor ou o Custodiante na hipotese em que tais
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Direitos de Crédito deixem de atender a qualquer dos Critérios de Elegibilidade ou da
Politica de Sele¢do de Direitos de Crédito apds a data de sua aquisigéao.

CAPITULO SEIS — DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

6.1. Apo6s o prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da Primeira
Integralizacdo, o Fundo deverd ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu
Patrimdnio Liquido alocado em Direitos de Crédito.

6.2. Os Direitos de Crédito ndo poderao ser adquiridos pelo Fundo, em data posterior
a data que corresponder ao 5° (quinto) aniverséario do ultimo dia do ano civil em que
ocorrer a Data da Primeira Integralizacdo ("Data Limite de Investimento em Direitos de
Crédito"), devendo todo fluxo de caixa recebido em data posterior a Data Limite de
Investimento em Direitos de Crédito ser distribuido aos Cotistas através de Amortizacao
de Cotas na forma do Capitulo Treze.

6.3. A parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo que né&o estiver alocada em Direitos
de Crédito sera necessariamente alocada em moeda corrente nacional e/ou nos
seguintes ativos financeiros e operacdes, a critério do Gestor, de acordo com as
diretrizes abaixo:

(i)  titulos de emisséo do Tesouro Nacional,
(i)  titulos de emisséo do Banco Central;
(i)  créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(iv) ativos financeiros de renda fixa de emisséo ou coobrigagdo de um Banco
Autorizado com Classificacdo de Risco igual ou superior a AA-(bra) (duplo
"A" menos) ou equivalente, incluindo, mas néo se limitando, a certificados
de depdsito bancario, cujo emissor seja um Banco Autorizado com
Classificagdo de Risco igual ou superior a AA-(bra) (duplo "A" menos) ou
equivalente;

(v) operacbes compromissadas lastreadas nos ativos descritos nos incisos (i) a
(iv) acima e tendo como contraparte uma Instituicdo Autorizada,

(vi) cotas de emissdo de fundos de investimento, selecionados de acordo com
a Politica de Selecédo de Ativos Financeiros e aprovados pelo Administrador,
gue invistam exclusivamente nos ativos descritos nos incisos (i) a (v) acima;
e
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(vii) Operacdes de Derivativos.

6.3.1. Para os fins deste Regulamento, sdo consideradas Operacdes de Derivativos
guaisquer operacdes celebradas pelo Fundo cujo valor dependa, conforme previsdo
contratual, de mudancas em taxa de juros, taxa de cambio ou indice de precos, que
tenham como objetivo exclusivo proteger as posi¢des detidas a vista na Carteira, ou
seja, para adequar a remuneracao proporcionada pelos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo a remuneracao devida aos Cotistas, desde
gue ndo resulte em exposicao a risco de capital, conforme definida no inciso XXIV do
art. 3° da parte geral da Resolucdo CVM 175. As Operacdes de Derivativos deverao (a)
ser realizadas na B3 e/ou realizadas ou registradas em bolsa de valores e/ou em bolsa
de mercadorias e de futuros, desde que, exclusivamente, na modalidade "com garantia”,
seja da contraparte ou da prépria bolsa de valores ou bolsa de mercadorias e de futuros,
conforme o caso, ou (b) ser realizadas com base em contratos bilaterais, na contraparte
de qualquer uma das Instituicbes Autorizadas, exclusivamente na modalidade "com
garantia" da contraparte ou de terceiro, sendo certo que n&o sera obrigatéria a prestagéo
de garantia pelo Fundo. Operacdes de Derivativos ndo poderdo conter ou representar,
mesmo que parcialmente, o investimento em instrumento de derivativos para
alavancagem.

6.4. O Fundo néo realizara operacdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque
ou posicéo anterior do mesmo Ativo Financeiro.

6.5. Observada a vedagdo de que trata o artigo 42 do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175, o Fundo podera (i) realizar operacdes nas quais 0 Administrador
e/ou Gestor atuem na condi¢do de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva
de realizar a gestao de caixa e liguidez do Fundo, devendo o Gestor disponibilizar aos
Cotistas, caso solicitado, relatorios anuais que evidenciem que tais operacdes foram
realizadas em condigbes compativeis com as préaticas de mercado para o periodo; e (ii)
adquirir Direitos de Crédito decorrentes de operagdes estruturadas e distribuidas pelo
Administrador, pelo Gestor ou por suas respectivas Partes Relacionadas, sendo que,
neste Ultimo caso, nenhuma comissao, taxa ou remuneracdo, de qualquer natureza,
poderd ser paga pelo Devedor ou Cedente do Direito de Crédito em questdo ao Gestor
ou suas respectivas Partes Relacionadas em virtude da aquisicdo do Direito de Crédito
pelo Fundo.

6.6. O Fundo podera adquirir Ativos Financeiros de emissao ou que envolvam
coobrigacdo do Administrador, do Custodiante e/ou de suas respectivas partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto,
desde que limitado a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.
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6.6.1. E vedado ao Fundo adquirir quaisquer Ativos Financeiros de emissdo ou que
envolvam coobrigagdo do Gestor ou de suas Partes Relacionadas.

6.6.2. O Fundo ndo podera adquirir ou manter investimento em cotas de fundos de
investimento geridos pelo Gestor.

6.6.3. Observado o disposto no item 6.5 deste Regulamento, € vedado ao
Administrador, ao Gestor e ao Custodiante ou suas respectivas Partes Relacionadas,
seus sdcios, diretores e/ou empregados atuarem como Cedentes de Direitos de Crédito
ao Fundo.

6.6.4. N&o havera restricao a venda pelo Fundo de Direitos de Crédito para Cedentes
e suas Partes Relacionadas, devendo em qualquer caso ser observadas as demais
restricbes previstas neste Regulamento.

6.7. Serdo considerados, para efeito de calculo do Patrimbnio Liquido, os dispéndios
efetivamente incorridos pelo Fundo com Operacgdes de Derivativos a titulo de prestacdo
de margens de garantia em espécie, se for o caso, ajustes diarios, prémios e custos
operacionais, decorrentes da manutencdo de posicbes em mercados organizados de
derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

6.7.1. O Administrador e o Gestor ndo estao sujeitos as penalidades aplicaveis pelo
descumprimento dos limites de concentracdo e diversificagdo da Carteira e
concentracao de risco, definidos neste Regulamento e na legislacdo vigente, quando o
descumprimento for causado por desenquadramento passivo decorrente de fatos
exdgenos e alheios a sua vontade, que causem alteracdes imprevisiveis e significativas
no Patrimonio Liquido do Fundo ou nas condi¢Bes gerais do mercado de capitais.

6.8. ApO6s o periodo mencionado no item 6.1 acima, na hipétese de
desenquadramento da Carteira com relacdo aos percentuais de composicéo,
concentracao e diversificacao previstos neste Regulamento (que néo incluira a Politica
de Selecéo de Direitos de Crédito e os Critérios de Elegibilidade, que seréo verificados
exclusivamente na data de aquisicdo dos respectivos Direitos de Crédito), por periodo
superior a 90 (noventa) dias, o Administrador devera convocar, no primeiro Dia Util apos
0 encerramento do prazo indicado neste item 6.8, Assembleia Geral de Cotistas para
tomar as deliberacdes previstas no item 15.1.2 abaixo.

6.9. Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serédo
registrados ou depositados na B3, em outra Entidade Registradora, em mercado
organizado de balcdo autorizado pela CVM ou em depositario central autorizado pelo
Banco Central ou pela CVM, ou, ainda, mantidos em custédia pelo Custodiante,
conforme aplicavel , bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em
conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, ou (ii) em contas especificas abertas
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no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia — SELIC, ou (iii) em sistemas de
registro e de liquidacéo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central, ou (iv) em
outras entidades autorizadas a prestacédo de servicos de custddia pelo Banco Central
elou pela CVM.

6.10. O Fundo e as aplicagfes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contardo com
garantia do Administrador, do Gestor, do Comité de Acompanhamento, do Custodiante
e das suas respectivas Partes Relacionadas, dos Cedentes, ou de qualquer mecanismo
de seguro ou do FGC. Ainda, os investimentos da Carteira estdo sujeitos aos fatores de
risco descritos no Capitulo Vinte e Trés deste Regulamento. Todo Cotista, ao ingressar
no Fundo, devera ler cuidadosamente os fatores de risco descritos no Capitulo Vinte e
Trés deste Regulamento, bem como atestar por escrito estar ciente e concordar com o
disposto em todos os itens deste Capitulo Seis, por meio de assinatura de Termo de
Adeséo, caso exigido pela regulamentacao aplicavel a época.

6.11. Conforme disposto no item 6.3 (vii) acima, o Fundo poderé realizar Operacdes
de Derivativos para protecdo da sua Carteira como parte de sua Politica de
Investimento. Tais Operagdes de Derivativos poderéo colocar em risco o patrimonio do
Fundo e, eventualmente, resultar em perdas patrimoniais para os Cotistas.

6.12. Os membros do Comité de Acompanhamento ndo respondem pela certeza,
liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta
formalizacdo dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia
das Sociedades e dos respectivos Devedores.

6.12.1.0 Administrador, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Partes
Relacionadas ndo respondem pela solvéncia das Sociedades e dos respectivos
Devedores.

6.13. O Gestor obriga-se a oferecer ao Fundo todas as oportunidades de investimento
em Direitos de Crédito a que tenha acesso ou que sejam por ele estruturadas e que
satisfacam os Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento estabelecidos no
presente Regulamento.

6.14. A responsabilidade de cada Cotista é limitada ao valor por ele subscrito, nos
termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro e na forma regulamentada pela
Resolugédo CVM 175.

6.14.1. Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
vierem a subscrever, respeitadas as condi¢cdes estabelecidas no respectivo boletim de
subscricdo, Compromisso de Investimento e neste Regulamento. Caso ndo haja saldo
subscrito e ndo integralizado de Cotas, ou compromisso de subscricdo e integralizacao
de cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito pelos Cotistas, 0os
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Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo
na hipétese de o Fundo apresentar Patriménio Liquido negativo e/ou néo ter ativos
suficientes para fazer frente a suas obrigacdes passivas, devendo, no entanto, ser
observados os procedimentos previstos no Capitulo Vinte e Quatro deste Regulamento.

6.15. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo respondem, nos termos do artigo
1.368-E, caput, do Cddigo Civil Brasileiro, pelas obrigacbes legais e contratuais
assumidas pelo Fundo, mas respondem, ndo solidariamente, pelos prejuizos que
causarem quando procederem com dolo ou ma-fé, observadas suas respectivas esferas
de atuacdo e sem prejuizo de suas respectivas responsabilidades conforme previstas
na regulamentacao aplicavel a cada um de tais prestadores de servi¢cos do Fundo.

CAPITULO SETE - DOS CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS DE
CREDITO E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

7.1. Entende-se por Patrimonio Liquido o valor em reais resultante da soma algébrica
do valor disponivel com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades do Fundo.

7.2. Os Ativos Financeiros pertencentes a carteira do Fundo seréo aprecados pelo
seu valor de mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliagao de titulos
e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentagéo em vigor (e no Manual
de Marcacéo a Mercado do Custodiante).

7.3. Os Direitos de Crédito terdo seu valor calculado, todo Dia Util e serfo
contabilizados e registrados com base em seu custo de aquisicdo com apropriacdo do
agio ou desagio pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

7.4. Qualquer alteragdo no valor dos Direitos de Crédito, inclusive aquelas
decorrentes de eventual agio ou desagio apurado na sua aquisi¢cao, sera reconhecida
em razdo da fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-se a valorizacdo ou
a desvalorizacao em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado
do periodo.

7.5. O Custodiante constituird, de acordo com orientagdo do Administrador, provisdo
para os Direitos de Crédito de acordo com o disposto na regulamentagéo vigente e de
acordo com 0s seguintes critérios:

(1) A provisdo para os Direitos de Crédito sera realizada de acordo com o

Manual de Provisionamento de FIDC do Administrador, considerando a
Classificagdo de Risco de cada Direito de Crédito detido pelo Fundo,
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seguindo o histérico de perdas para a respectiva classificacdo de risco no
mercado brasileiro no prazo de 12 meses.

(i) A provisado para os Direitos de Crédito Inadimplidos seré realizada de acordo
com o Manual de Provisionamento de FIDC do Administrador, considerando
o valor recuperavel determinado por empresa de avaliacdo independente,
gue devera ser, necessariamente, uma empresa de auditoria de primeira
linha com presenca global.

(iii) Caso seja verificado que o resultado da soma do valor de principal de cada
um dos Direitos de Crédito Inadimplidos seja superior a 16% (dezesseis por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo, este ultimo calculado assumindo o
valor contabil de cada Direito de Crédito Inadimplido igual ao valor do
principal, devidamente ajustado por eventual prémio ou desconto concedido
no momento da compra e amortizacdes do respectivo Direito de Crédito
Inadimplido de propriedade do Fundo, uma segunda empresa de avaliagcao
independente de boa reputacdo no mercado local ou internacional devera ser
contratada para realizagdo do calculo de que trata o item 7.5(ii) acima.

(iv) Na hipGtese de contratagcdo de uma segunda empresa de avaliacao,
conforme disposto no item 7.5(iii) acima, a provisdo considerard o menor
valor obtido dentre as avaliagfes realizadas nos termos dos itens 7.5(ii) e
7.5(iii) acima.

(V) Apo6s materializagéo do inadimplemento do Direito de Crédito e até obtencéo
do valor recuperavel por empresa de avaliagdo independente, a provisédo
considerard a melhor estimativa do valor recuperavel do Administrador.

7.6. O Manual de Provisionamento de FIDC podera ser consultado no site do
Administrador (https://ri.oliveiratrust.com.br/governanca-corporativa/estatuto-codigos-e-
politicas-subsidiaria/).

7.7. O histérico de perdas disposto no item 7.5(i) considerara a conversdo da
classificacdo de risco do mercado brasileiro para classificagdo de risco global e o
historico global de perdas corporativas no prazo de 12 meses, informacdes disponiveis
no site (https://www.fitchratings.com.br/pages/def map _rtq) e
(https://www.fitchratings.com/site/re/878747, “Global Corporate Default Rates”, células
E23 até E39) na data do registro do Fundo na CVM.

7.8. As demonstracbes contdbeis anuais do Fundo terdo notas explicativas
divulgando informacdes que abranjam, no minimo, 0 montante, a natureza legal e as
faixas de vencimento dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros e os valores de
cada Direito de Crédito e Ativo Financeiro, calculados de acordo com os parametros
estabelecidos neste Capitulo Sete.
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CAPITULO OITO - DO PATRIMONIO DO FUNDO

8.1. O patrimbnio do Fundo sera representado por uma classe Unica de Cotas com
trés subclasses de Cotas, sendo uma subclasse de Cotas Sénior, dividida em até trés
séries, e uma subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e uma subclasse de Cotas
Subordinadas Junior, conforme o descrito neste Regulamento.

8.2. O patriménio subscrito do Fundo, apds a subscricdo das Emissfes de Cotas do
Fundo, serd de no minimo, R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais),
representado por 800.000 (oitocentas mil) Cotas, considerando o Valor Unitario de
Emisséo, sendo no minimo: R$160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais) em
Cotas Subordinadas Junior, R$80.000.000,00 (oitenta milh6es de reais) em Cotas
Subordinadas Mezanino e R$560.000.000,00 (quinhentos e sessenta milhdes de reais)
em Cotas Sénior, e, no maximo, R$2.000.000.000,00 (dois bilhbes de reais)
representado por 2.000.000 (dois milhées) de Cotas, considerando o Valor Unitario de
Emisséo, sendo no maximo: R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) em
Cotas Subordinadas Junior, R$200.000.000,00 (duzentos milh&es de reais) em Cotas
Subordinadas Mezanino e R$1.400.000.000,00 (um bilhdo e quatrocentos milhdes de
reais) em Cotas Sénior (entre Cotas Sénior - Série CDI e Cotas Sénior - Série IPCA),
observado que as Cotas correspondentes ao patriménio autorizado do Fundo poderdo
ser distribuidas em até 3 (trés) Ofertas, observado o disposto nos itens 8.5 e 8.5.1
abaixo, a critério do Gestor, conforme estabelecido abaixo, sendo mantidas as
caracteristicas da classe Unica e de cada subclasse e/ou série em ambas as Ofertas.

8.2.1. Sem prejuizo do disposto acima, (i) na primeira Emissdo serdo distribuidas,
através de Oferta, até 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, sendo que devera ser atingido
o montante minimo de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) representado
por 800.000 (oitocentas mil) Cotas, considerando o Valor Unitario de Emisséo, sendo
no minimo: R$160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais) em Cotas
Subordinadas Junior, R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) em Cotas
Subordinadas Mezanino e R$560.000.000,00 (quinhentos e sessenta milhdes de reais)
em Cotas Sénior (entre Cotas Sénior - Série CDI e Cotas Sénior - Série IPCA)), sendo
o saldo néo colocado de Cotas cancelado pelo Administrador, (ii) na segunda Emisséo
sera distribuida, através de Oferta, a quantidade de Cotas equivalente a diferenca entre
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) e o volume distribuido na primeira Oferta,
considerado o Valor Unitario de Emissdo, sendo o saldo ndo colocado de Cotas
cancelado pelo Administrador; e (iii) na terceira Emissao serédo distribuidas, através de
Oferta, Cotas Sénior — Série Nova IPCA no montante maximo equivalente ao somatoério
(a) de Cotas Sénior — Série CDI subscritas no ambito da primeira e/ou da segunda
Emisséo que tenham sido cancelas e (b) de Cotas Sénior — Série Antiga IPCA subscritas
no &mbito da primeira e/ou da segunda Emisséo.
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8.2.2. A segunda Oferta ndo tera valor minimo de colocacdo e serd deliberada
exclusivamente pelo Administrador conforme orientagéo do Gestor.

8.2.3. A segunda Oferta serd direcionada apenas a Cotistas do Fundo, caso seja
realizada dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
primeira Oferta.

8.2.4. A segunda Oferta devera ser iniciada em até 171 (cento e setenta e um) dias
apos o encerramento da primeira Oferta e encerrada até 90 (noventa) dias do seu inicio,
e somente podera ocorrer caso nao tenha ainda sido realizada qualquer Chamada de
Capital de Cotas Sénior no Fundo.

8.3.  Ascaracteristicas das Cotas que néo estejam expressamente identificadas neste
Regulamento serdo descritas no respectivo Suplemento.

8.4. As Cotas serdo emitidas, distribuidas, subscritas, integralizadas de acordo com
o disposto no Capitulo Nove abaixo, e serdo amortizadas e resgatadas de acordo com
o disposto nos Capitulos Doze e Treze abaixo.

8.5. Nao seréo efetuadas novas emissdes de Cotas exceto nos termos previstos nos
itens 8.2, 8.2.1, 8.2.2, 8.2.3 € 8.2.4 acima.

8.5.1 Conforme previsto no item 8.2.1(iii) acima, podera haver uma terceira Oferta entre
o dia 15 de abril de 2021 e o término do Periodo de Chamada de Capital, a ser realizada
pelo Gestor, como responsavel pela distribuicdo nos termos da Resolugdo CVM n° 21,
de 25 de fevereiro de 2021, podendo somente serem ofertadas Cotas Sénior,
respeitando-se que o valor integralizado das Cotas Sénior devera representar no
maximo 70% (setenta por cento) do total do patriménio integralizado do Fundo apdés
essa terceira Oferta. Todas as condicfes de proporcdes entre as diversas classes de
Cotas devem continuar a ser respeitadas conforme definidas no Regulamento,
principalmente nos seus itens 9.11.3 e 13.5.

8.6. As Cotas objeto de cada Oferta deverao ser totalmente subscritas até a data de

encerramento da respectiva Oferta. As Cotas que n&o forem subscritas nos termos
deste item serdo canceladas pelo Administrador.

CAPITULO NOVE - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE
EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas
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9.1. As Cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patrimodnio e sdo
divididas em uma classe Unica, de responsabilidade limitada, e em 3 (trés) subclasses,
sendo 1 (uma) subclasse de Cotas Sénior e 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, e 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

9.1.1. As Cotas Sénior serdo emitidas em até 3 (trés) séries, nos termos deste
Capitulo Nove, observado o disposto no item 9.8.1.

9.2. As Cotas do Fundo serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito
em nome dos Cotistas junto ao Agente Escriturador.

Direitos Patrimoniais

9.3. As Cotas Sénior terdo prioridade no pagamento de rendimentos, Amortizagdo
e/ou resgate sobre as Cotas Subordinadas Mezanino e sobre as Cotas Subordinadas
Junior, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os
Cotistas titulares de Cotas Sénior. As Cotas Subordinadas Mezanino teréo prioridade
no pagamento de rendimentos, Amortizacao e/ou resgate sobre as Cotas Subordinadas
Junior, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino. O resgate e consequente
cancelamento das Cotas Subordinadas Mezanino somente poderdo ocorrer quando ndo
houver mais Cotas Sénior em Circulacdo, ou seja, apos o Ultimo pagamento de
Amortizacdo e o resgate das Cotas Sénior, ressalvado, contudo, que podera haver
Amortizagbes das Cotas Subordinadas Mezanino antes do resgate das Cotas Sénior,
conforme o estabelecido no Capitulo Treze. O resgate e consequente cancelamento das
Cotas Subordinadas Junior somente poderéo ocorrer quando ndo houver mais Cotas
Subordinadas Mezanino ou Cotas Sénior em Circulagdo, ou seja, apés o ultimo
pagamento de Amortizagdo e o resgate das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas
Mezanino, ressalvado, contudo, que poderda haver Amortizacdes das Cotas
Subordinadas Junior antes do resgate das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o estabelecido no Capitulo Treze.

Direitos de Voto das Cotas

9.4. Cada uma das Cotas tera direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Cotistas do Fundo em relagcédo as matérias que referida Cota tiver direito de voto, nos
termos do disposto no Capitulo Dez deste Regulamento.

Qutros Direitos

9.5. Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior que representem, ao
menos, 5% (cinco por cento) das Cotas Subordinadas Junior ou qualquer Cotista que
pertenca ao Comité de Acompanhamento, terd o direito de solicitar ao Gestor, a
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gualquer tempo, informacdes adicionais e copia dos documentos relativos a Carteira e
aos investimentos realizados pelo Fundo.

9.5.1. Adicionalmente ao disposto no item 9.5 acima, os Cotistas detentores de
Cotas Subordinadas Junior que detenham, ao menos, 5% (cinco por cento) das Cotas
Subordinadas Junior ou qualquer Cotista que pertenca ao Comité de Acompanhamento,
mediante solicitacdo por escrito ao Gestor, com antecedéncia minima de 15 (quinze)
Dias Uteis, terd permissdo para, em horario comercial, (i) visitar qualquer dos
estabelecimentos e locais onde os negécios e atividades do Gestor sdo conduzidos; (ii)
inspecionar quaisquer locais, plantas, equipamentos, escritorios, filiais e outros
estabelecimentos do Gestor; (i) ter acesso aos livros de registro contébil e todos os
registros do Gestor; e (iv) ter acesso aos empregados, representantes, contratados e
subcontratados do Gestor, sendo que tais direitos somente serdo exerciveis em caso
de evidéncia de risco socioambiental relacionado a um investimento realizado pelo
Fundo.

9.6. O Gestor compromete-se a fazer com que os Instrumentos de Aquisicdo
firmados pelo Fundo com os Devedores, para aquisicdo de Direitos de Crédito
exclusivamente no mercado primario, reflitam os seguintes direitos e obrigages:

(1) Obrigacdo dos Devedores fornecerem, a qualquer tempo, mediante
solicitacdo do Gestor ou de qualquer Cotista detentor de 5% (cinco por cento)
ou mais das Cotas Subordinadas Junior em Circulagdo ou de qualquer
Cotista que pertenca ao Comité de Acompanhamento, informacdes
adicionais e cépia dos documentos relativos ao investimento realizado pelo
Fundo, em um prazo razoavel, desde que tais informacdes e documentos
sejam relacionados a riscos socioambientais relativos a tal Devedor;

(i) Direito dos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior que detenham,
ao menos, 5% (cinco por cento) das Cotas Subordinadas Junior e/ou de
gualquer Cotista que pertenca ao Comité de Acompanhamento e/ou do
Gestor, em horéario comercial, dentro de um prazo de solicitacéo razoavel, (a)
visitar qualquer dos estabelecimentos e locais onde os negdcios e atividades
de qualquer dos Devedores sdo conduzidos; (b) inspecionar quaisquer
locais, plantas, equipamentos, escritdrios, filiais e outros estabelecimentos
de qualquer dos Devedores; (c) ter acesso aos livros de registro contabil de
gualquer dos Devedores; e (d) ter acesso aos empregados, representantes,
contratados e subcontratados de qualquer dos Devedores, sendo que tais
direitos somente serdo exerciveis em caso de evidéncia de risco
socioambiental relacionado ao respectivo investimento realizado pelo Fundo;

(iii) Direito dos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior que detenham,
ao menos, 5% (cinco por cento) das Cotas Subordinadas Junior e/ou de
gualquer Cotista que pertenca ao Comité de Acompanhamento a (i) receber
informacgdes que forem prestadas ao Gestor pelos Devedores acerca de
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inquérito porventura instaurado contra diretor do Devedor ou préprio Devedor
relacionado a infragBes a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013 (lei
anticorrupgéo), a Lei n.°9.613, de 3 de marc¢o de 1998 (lavagem de dinheiro)
ou a Lei n.° 13.260, de 16 de marco de 2016 (lei antiterrorismo), ou (ii)
solicitar informag6es aos Devedores, através do Gestor, acerca de Préticas
Sancionaveis relacionadas aos Direitos de Crédito, sendo que os itens (i) e
(i) devem ser previstos nos respectivos Instrumentos de Aquisi¢do, e, em
melhores esforgos, também devera constar dos respectivos Instrumentos de
Aquisigéo o direito dos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior
gue detenham, ao menos, 5% (cinco por cento) das Cotas Subordinadas
Junior e/ou de qualquer Cotista que pertenca ao Comité de
Acompanhamento de (x) ter acesso fisico as unidades dos Devedores e (y)
ter acesso aos diretores de qualquer dos Devedores, caso o Gestor tenha
sido informado da situagao prevista neste item (iii).

9.6.1. Para fins de cumprimento do disposto no item 9.6, sempre que o Fundo
realizar uma operacdo envolvendo (a) um Devedor Estruturado I, os direitos e
obrigagfes constantes dos subitens (i) e (ii) do item 9.6 deverdo constar do contrato de
cessao celebrado entre o veiculo de securitizagdo e o Devedor Estruturado [; (b) um
Devedor Estruturado Il, os direitos e obrigagdes constantes dos subitens (i) e (ii) do item
9.6 deverédo constar do instrumento de emisséo ou aquisi¢cdo, do contrato de distribuicdo
do direito creditério ou de outro documento, conforme o caso, celebrado entre o veiculo
de securitizacéo e o Devedor Estruturado Il; e (¢) um Devedor Estruturado Ill, os direitos
e obrigacdes constantes dos subitens (i) e (ii) do item 9.6 deverdao constar do contrato
de gestéo celebrado entre o gestor do veiculo de securitizagdo e o proprio veiculo de
securitizagao.

9.6.2. Os direitos previstos nos itens 9.5.1 e 9.6 acima terdo por objetivo exclusivo
possibilitar que o Cotista detentor de Cotas Subordinadas Junior que possua, ao menaos,
5% (cinco por cento) das Cotas Subordinadas Junior ou que o Cotista que pertenca ao
Comité de Acompanhamento (a) responda a queixas de pessoas que tenham sido ou
possam vir a ser hegativamente afetadas por impactos sociais ou ambientais de projetos
do Gestor, do Fundo ou de qualquer dos Devedores; e (b) supervisione auditorias da
performance social e ambiental do Gestor, do Fundo ou de qualquer dos Devedores,
particularmente em relacdo a projetos sensiveis, e assegurar o cumprimento das
politicas, diretrizes, procedimentos e sistemas sociais e ambientais constantes dos
anexos ao presente Regulamento.

9.6.3. Caso deseje exercer os direitos e obrigacfes previstos no item 9.6 acima, o
Cotista detentor de Cotas Subordinadas Junior que possua, ao menos, 5% (cinco por
cento) das Cotas Subordinadas Junior em Circulacdo ou o Cotista que pertenca ao
Comité de Acompanhamento, devera efetuar tal solicitacdo ao Gestor, por escrito,
descrevendo a razdo da solicitagdo dentro do escopo descrito em 9.6.2, com
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antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis da data programada para realizaco de
qualquer das atividades previstas no referido item.

9.6.4. A obrigacao prevista no item 9.6 acima nao serd aplicavel para aquisicdes de
Direitos de Crédito no mercado secundario.

9.7. Fica desde ja estabelecido, entretanto, que o Gestor ndo podera ser
responsabilizado caso os Devedores deixem de cumprir, ainda que parcialmente, suas
obrigagbes previstas no item 9.6 acima, de acordo com os termos estabelecido no
respectivo Instrumento de Aquisicdo ou demais documentos mencionados no item 9.6.1,
conforme aplicavel.

Oferta das Cotas

9.8. As Cotas Sénior, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior serdo objeto de Ofertas destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais,
de acordo com o plano de colocagéo previsto no Contrato de Distribuic&o, sendo que (i)
no ambito da oferta de Cotas Sénior e de Cotas Subordinadas Mezanino o Coordenador
Lider procurara preferencialmente investidores institucionais, incluindo, mas ndo se
limitando a seguradoras, entidades de previdéncia complementar, e agéncias de
fomento, que se enquadrem na definicdo de Investidores Profissionais; e (i) no &mbito
da oferta de Cotas Subordinadas Junior os Coordenadores procurardo
preferencialmente investidores n&o residentes, investidores institucionais e family
offices, que se enquadrem na definicdo de Investidores Profissionais. N&o obstante a
classe de investidores preferencialmente procurada pelos Coordenadores para cada
subclasse de Cotas, conforme aqui previsto, as Cotas, no ambito das Ofertas, podem
ser subscritas por quaisquer Investidores Profissionais, conforme previsto no item 2.1
acima, independente dos investidores alvo listados neste item 9.8.

9.8.1. As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento
da respectiva Oferta de acordo com os respectivos Compromissos de Investimento e

boletins de subscri¢éo.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas do Fundo

9.9. No ato de cada subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinard o boletim
individual de subscri¢éo; (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor, nos termos
deste Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento; e (iii) recebera
exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera declarar, por meio da
assinatura do Termo de Adeséo, caso aplicavel a época, sua condi¢do de Investidor
Profissional e atestar que esta ciente das disposi¢cdes contidas neste Regulamento, no
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Compromisso de Investimento e dos riscos inerentes ao investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios, que a Oferta em questdo, conforme o
caso a época, ndo foi registrada perante a CVM e que as Cotas estdo sujeitas as
restricbes de negociacao previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

9.10. As Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas Mezanino serao integralizadas pelo
respectivo Valor Unitario de Emissao, em atendimento as Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Administrador, em observancia aos procedimentos descritos no item
9.11 abaixo e o disposto nos Compromissos de Investimento. As Cotas Subordinadas
Junior serdo integralizadas pelo respectivo Valor Unitario de Emissdo na primeira Data
de Integralizac&o e, nas datas posteriores, pelo seu valor unitario calculado nos termos
do Anexo V, em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador, em observancia aos procedimentos descritos no item 9.11 abaixo e o
disposto nos Compromissos de Investimento.

9.11. Observado o disposto nos subitens abaixo, na medida em que sejam
identificadas oportunidades de investimento em Direitos de Crédito ou necessidades de
recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, o Administrador, conforme
orientacdo do Gestor, realizara Chamadas de Capital, ou seja, comunicara por escrito
aos Cotistas sobre tal oportunidade e/ou necessidade, em até 3 (trés) Dias Uteis da data
da comunicacgéo do Gestor ao Administrador solicitando o aporte de recursos no Fundo
mediante a integralizag&o parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas
nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

9.11.1.1. A primeira Chamada de Capital deve ser realizada pelo Administrador,
conforme orientagcdo do Gestor, em até 171 (cento e setenta e um) dias apés o
encerramento da primeira Oferta, desde que ja tenham sido subscritas Cotas no volume
minimo e nas propor¢des previstas no item 8.2 acima. Caso até o final do prazo maximo
para a realizacdo da primeira Chamada de Capital ndo tenha sido subscrito o volume
minimo de Cotas previsto no item 8.2 acima nas propor¢des previstas no referido item,
0s respectivos Compromissos de Investimento firmados com os investidores nédo
produzirdo quaisquer efeitos adicionais, ficando automaticamente extintos. Caso haja a
integralizagdo por qualquer investidor de uma ou mais Cotas Sénior — Série Antiga IPCA,
nao podera haver Chamada de Capital de Cotas Sénior — Série Nova IPCA.

9.11.1.2. Observado o disposto no item 9.11.3.1.1 abaixo, as Chamadas de Capital
poderdo ser realizadas somente até o dia 30 de dezembro de 2021 (“Periodo de
Chamada de Capital’), exceto as Chamadas de Capital das Cotas Sénior — Série Antiga
IPCA, que poderdo ser realizadas apenas até o dia 30 de abril de 2021, em cada caso
realizada nos termos do respectivo Compromisso de Investimento e estardo limitadas
ao valor do Capital Comprometido Individual de cada Cotista. As Chamadas de Capital
das Cotas Sénior para a realizacdo de investimentos em Direitos de Crédito somente
serdo realizadas caso a Relacdo Minima Sénior for igual ou superior a 30% (trinta por
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cento) em cada Data de Integralizacdo das Cotas Sénior, considerada, pro forma, a
respectiva Chamada de Capital. As Chamadas de Capital das Cotas Subordinadas
Mezanino para a realiza¢do de investimentos em Direitos de Crédito somente seréo
realizadas caso a Relacdo Minima Mezanino for igual ou superior a 25% (vinte e cinco
por cento) em cada Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino,
considerada, pro forma, a respectiva Chamada de Capital.

9.11.2. Inicialmente serdo realizadas Chamadas de Capital para integralizagdo da
totalidade das Cotas Subordinadas Junior em Circulagdo, observado o disposto no item
9.11.3 abaixo. Em seguida, serdo realizadas Chamadas de Capital para integralizacdo
da totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino em Circulag&o, observado o disposto
no item 9.11.3 abaixo. Somente apds as Chamadas de Capital para integralizacdo da
totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino em Circulagdo, serdo realizadas
Chamadas de Capital para integralizacdo das Cotas Sénior — Série IPCA, das Cotas
Sénior - Série CDI, neste ultimo caso sem diferenciacédo entre essas séries, observado
o disposto no item 9.11.3 abaixo.

9.11.2.1. Nao obstante o disposto no item 9.11.2. acima, fica estabelecido que caso no
momento da Chamada de Capital das Cotas Sénior — Série Antiga IPCA ndo seja
possivel atender o demandado no item (xviii) do Anexo IX ao Regulamento, ou seja, a
aquisicao dos Direitos de Crédito, considerada pro forma, fosse resultar na remuneracao
da carteira do Fundo relacionada ao do Benchmark Série IPCA para taxa inferior a
correcdo monetaria pelo IPCA acrescido de remuneracao de 5,78% ao ano, ndo seréo
realizadas Chamada de Capital em relagéo as Cotas Sénior — Série Antiga IPCA, sendo
tal Chamada de Capital realizada apenas em relacéo as Cotas Sénior — Série CDI e as
Cotas Sénior — Série Nova IPCA.

9.11.2.1.1. Nas Chamadas de Capital subsequentes a Chamada de Capital em que
nao forem chamadas a integralizacdo as Cotas Sénior — Série Antiga IPCA, mas que o
item (xviii) do Anexo IX ao Regulamento possa ser respeitado, as Cotas Sénior — Série
Antiga IPCA deverdo ser chamadas a integralizagdo no maior volume possivel dentro
da respectiva Chamada de Capital, até que a propor¢cdo entre Cotas subscritas e
integralizadas sejam iguais para as Cotas Sénior — Série IPCA e Cotas Sénior — Série
CDI, pro forma a integralizacéo das Cotas na respectiva Chamada de Capital.

9.11.3. Ao final da realizacdo de todas as Chamadas de Capital, conforme termos
descritos no item 9.11 e seguintes acima, o valor integralizado das Cotas Sénior devera
representar 70% (setenta por cento) do total do patriménio integralizado do Fundo, o
valor integralizado das Cotas Subordinadas Mezanino devera representar 10% (dez por
cento) do total do patriménio integralizado do Fundo e o valor integralizado das Cotas
Subordinadas Junior devera representar 20% (vinte por cento) do total do patriménio
integralizado do Fundo, considerando o respectivo Valor Unitario de Emissao de cada
série ou classe de Cotas, ou seja, para fins do célculo dessas propor¢ées, R$1.000,00
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(mil reais). Para tanto, a cada Chamada de Capital o Gestor se compromete a limitar o
valor da respectiva Chamada de Capital a um valor que, em relacdo a respectiva classe
de Cotas para a qual estd sendo realizada a Chamada de Capital em questao e
considerando pro forma a integralizacdo, pelo Valor Unitario de Emisséo, das demais
subclasses, respeite as propor¢des das respectivas subclasses e/ou séries de Cotas
referidas neste item 9.11.3. Caso ao final da realizagdo de todas as Chamadas de
Capital ou ao final do Periodo de Chamada de Capital (ou, em relacdo as Cotas Sénior
— Série Antiga IPCA, até o dia 30 de abril de 2021) haja Cotas subscritas e nao
integralizadas (para as quais ndao tenham sido realizadas Chamadas de Capital), a
obrigacdo de integralizacdo de tais Cotas serd extinta, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento, e, em consequéncia, tais Cotas serdo canceladas pelo
Administrador.

9.11.3.1.1. O Fundo tera o prazo de 35 (trinta e cinco) dias contado da data limite
para integralizacdo de cada Chamada de Capital para utilizar o valor aportado na
realizacdo de investimentos em Direitos de Crédito. O valor eventualmente aportado
pelos Cotistas na respectiva Chamada de Capital que ndo seja investido no referido
prazo sera restituido aos Cotistas mediante amortizacéo extraordinéria.

9.11.3.2. Na primeira Chamada de Capital de cada subclasse, cada Cotista de tal
subclasse devera integralizar Cotas subscritas em valor equivalente a proporcao de seu
respectivo Capital Comprometido Individual em relacdo ao Capital Comprometido Total.

9.11.3.3. Nas Chamadas de Capital subsequentes, cada Cotista devera integralizar um
namero de Cotas subscritas necessérias para que a proporgdo entre: (i) o volume
financeiro total desembolsado nas integralizacdes de Cotas por determinado Cotista até
a respectiva Chamada de Capital, e (ii) o volume financeiro total desembolsado nas
integralizagbes de Cotas por todos os investidores que tenham subscrito Cotas até a
respectiva Chamada de Capital; seja igual a proporcéo entre: (i) o Capital Comprometido
Individual do mesmo Caotista, e (ii) o Capital Comprometido Total, conforme o caso.

9.11.4. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a
integralizar a quantidade de Cotas ali indicada, na data estabelecida na respectiva
Chamada de Capital, a qual serd, no minimo, em prazo igual ou superior a 12 (doze)
Dias Uteis apds a realizacdo da Chamada de Capital, conforme solicitado pelo
Administrador, e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de
Investimento.

9.11.5. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, (i) por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3; (ii) por meio de crédito dos respectivos
valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do Fundo ou (iii)
mediante mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.
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9.11.6. O procedimento descrito neste Capitulo Nove serd repetido para cada
Chamada de Capital até: (i) que 100% (cem por cento) do montante total comprometido
pelo Cotista nos termos do respectivo Compromisso de Investimento tenha sido
aportado no Fundo, ou (ii) o encerramento do prazo indicado no item 9.11.1.2

9.12. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem 0s respectivos
Compromissos de Investimento, comprometer-se-ao a cumprir com o disposto no item
9.10 e nos respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por
quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor
e aos Coordenadores na hipétese de ndo cumprimento de suas obrigacfes nos termos
do item 9.10 e dos respectivos Compromissos de Investimento.

Inadimpléncia dos Cotistas

9.13. Terminado o prazo estabelecido no item 9.11.4 acima para integralizacdo de
Cotas, o Cotista Inadimplente sera responsavel pelo pagamento de juros de mora de
1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre o valor total de recursos
inadimplidos e pelos custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas
e danos que venha a causar ao Fundo, nos termos do item 9.12 acima, bem como tera
seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias Gerais e comités
do Fundo, incluindo, mas néo se limitando ao Comité de Acompanhamento, direito de
eleger membros para qualquer comité do Fundo e pagamento de Amortizacéo de Cotas
em igualdade de condi¢cdes com os demais Cotistas). A suspensao dos direitos politicos
e patrimoniais vigorara até que as obrigacdes do Cotista Inadimplente tenham sido
cumpridas ou até a data de liquidacao do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista
Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspenséo de seus direitos,
conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, a titulo de
Amortizacdo de suas Cotas, bem como tera restabelecido seus direitos politicos e
patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto neste Regulamento.

9.13.1. Caso o Fundo realize Amortizacdo de Cotas em periodo em que um Cotista
esteja qualificado como Cotista Inadimplente, os valores referentes a Amortizagédo
devida ao Cotista Inadimplente com relagéo as Cotas Inadimplidas serdo utilizados para
0 pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos
existentes, apos a deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista
Inadimplente a titulo de Amortizagéo de suas Cotas.

9.13.2. Independentemente do disposto nos itens acima, caso o Cotista Inadimplente
ndo cumpra com suas obrigacdes previstas no Compromisso de Investimento, dentro
do prazo de 30 (trinta) dias contados de notificagdo por escrito a ser encaminhada pelo
Fundo ao Cotista Inadimplente, o Administrador podera, a seu critério, alienar as Cotas
Inadimplidas de titularidade de qualquer Cotista Inadimplente a terceiros, Cotistas ou
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nao, observado o disposto na Resolugcdo CVM 160, conforme aplicavel, sem que seja
realizado qualquer pagamento ao Cotista Inadimplente em razdo da alienacdo das
Cotas Inadimplidas, observado o disposto no subitem (ii) do item 9.13.2.1.

9.13.2.1. Em caso de alienagao das Cotas, conforme autorizado no item 9.13.2 acima,
(i) as Cotas Inadimplidas de titularidade do Cotista Inadimplente que venham a ser
alienadas pelo Administrador serdo primeiro ofertadas aos demais Cotistas do Fundo,
0s quais poderdo adquiri-las na proporgédo de seus investimentos no Fundo, e (i) o
produto da alienagdo das Cotas Inadimplidas do Cotista Inadimplente Ihe seré entregue
logo depois de deduzido o débito do mesmo para com o Fundo.

9.13.2.2. As Cotas Inadimplidas subscritas e ndo integralizadas que n&do sejam
alienadas, a critério do Administrador, poderdo ser canceladas pelo Administrador apos
0 prazo previsto no item 9.13.2, sem que seja realizado qualquer pagamento ao Cotista
Inadimplente em raz&o do cancelamento das Cotas Inadimplidas.

9.14. Os pagamentos a que se referem os itens 9.13 e 9.13.1 acima, que sejam
realizados por meio da B3, abrangeréo, de forma idéntica, todos os Cotistas cujas Cotas
estejam custodiadas na B3. Nesse sentido, caso seja necesséria a retencdo de
quaisquer valores que seriam distribuidos a qualquer Cotista Inadimplente, conforme
previsto nos itens acima, 0os pagamentos a que se referem os itens 9.13 e 9.13.1
poderdo ser realizados fora do ambiente da B3.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas Sénior

9.15. A partir do primeiro Dia Util seguinte & primeira Data de Integralizacdo de
Cotas Sénior, cada Cota Sénior do Fundo tera seu valor unitério calculado diariamente,
conforme o disposto no Anexo V, para fins de amortizacdo e resgate. Para fins de
integralizagdo das Cotas Sénior, sera utilizado o Valor Unitario de Emisséo, conforme
previsto no item 9.10.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas Subordinadas Mezanino

9.16. A partir do primeiro Dia Util seguinte & primeira Data de Integralizacdo de
Cotas Subordinadas Mezanino, cada Cota Subordinada Mezanino do Fundo tera seu
valor unitario calculado diariamente, conforme o disposto no Anexo V, para fins de
amortizacdo e resgate. Para fins de integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino,
sera utilizado o Valor Unitario de Emissao, conforme previsto no item 9.10.

Critérios para Apuracao do Valor das Cotas Subordinadas Junior

9.17. A partir do primeiro Dia Util seguinte & primeira Data de Integralizacio de
Cotas Subordinadas Junior, cada Cota Subordinada Junior terd seu valor unitario
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calculado diariamente, para fins de integralizacdo, Amortizacédo e resgate, observado o
disposto no Anexo V.

Negociacdo das Cotas do Fundo

9.18. As Cotas serdo depositadas para distribuicdo no MDA e serdo depositadas
para negociacdo no Fundos2l, ambos administrados e operacionalizados pela B3,
observado que, as Cotas integralizadas objeto de uma Oferta somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios observados os prazos
previstos na Resolugcdo CVM 160, conforme aplicavel e desde que observadas as
normas e procedimentos aplicaveis da B3.

9.18.1. Cabera ao intermediario, no caso de operacdes de aquisi¢cdo de Cotas nesse
mercado, assegurar a condicdo de Investidor Profissional do adquirente de Cotas,
conforme o caso, e caso seja necessario na forma descrita no item 9.9.

9.18.2. As Cotas do Fundo poderdo ainda ser negociadas e transferidas
privadamente, mediante termo de cesséo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionario (com firma reconhecida) e registrado em cartério de titulos e documentos,
sendo que as Cotas do Fundo somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso ndo estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as
obrigacdes do cedente perante o Fundo no tocante a integralizagdo das Cotas, sendo
certo que em qualquer dos casos o termo de cessao e transferéncia devera conter
aceitacdo expressa do cessionario aos termos deste Regulamento e do Compromisso
de Investimento. O termo de cessao, devidamente registrado, devera ser encaminhado
pelo cessionario ao Administrador. O Administrador encaminhard ao Agente
Escriturador das Cotas para que s entdo seja procedida a alteracdo da titularidade das
Cotas nos respectivos registros do Fundo.

9.18.2.1. Na hipotese de negociacado e transferéncia de Cotas do Fundo, nos termos
do item 9.18.2 acima, (i) além dos documentos previstos no referido item 9.18.2, o
Cotista alienante das Cotas devera (a) obter dos interessados na aquisicdo das Cotas
gue ainda néo sejam Cotistas do Fundo a assinatura de Termo de Adesao, por meio do
gual o investidor ir4 aderir aos termos e condi¢cdes deste Regulamento e declarara ser
Investidor Profissional; e (b) enviar imediatamente ao Administrador os documentos de
gue trata este item; e (ii) o Administrador devera realizar o cadastro do investidor nos
termos da Resolugédo da CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, e/ou demais normas
aplicaveis em vigor.

Classificacdo de Risco das Cotas

9.19. As Cotas serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora de
Risco. Nao obstante, caso entenda necessario, a Agéncia Classificadora de Risco
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poderé solicitar informacdes adicionais e rever a Classificacdo de Risco das Cotas em
periodicidade inferior.

9.19.1. A ocorréncia de qualquer rebaixamento da Classificacdo de Risco atribuida
as Cotas deverd ser informada pelo Gestor ao Administrador e aos membros do Comité
de Acompanhamento, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que for informado
o rebaixamento pela Agéncia Classificadora de Risco, por meio de carta registrada com
aviso de recebimento ou por meio de correio eletrénico.

9.19.1.1. O Administrador devera comunicar os Cotistas do rebaixamento da
Classificagdo de Risco atribuida as Cotas, na forma prevista Capitulo Vinte abaixo.

9.19.2. Sempre que houver rebaixamento da Classificacdo de Risco das Cotas de
emissdo do Fundo, o Gestor devera apresentar ao Comité de Acompanhamento, na
reunido ordindria imediatamente seguinte a data em que ocorrer o rebaixamento,
esclarecimentos sobre as razdes do referido rebaixamento, bem como discutir eventuais
acles que pretendam tomar.

Relacdo Minima

9.20. A Relacdo Minima Sénior e a Relagdo Minima Mezanino serdo apuradas pelo
Administrador todo Dia Util.

9.21. A integralizacdo das Cotas Sénior sO sera realizada em cada Data de
Integralizacéo se a Relacdo Minima Sénior for igual ou superior a 30% (trinta por cento)
em tal data, considerada pro forma a integralizacdo de Cotas Sénior em questdo. A
integralizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino sO seré realizada em cada Data de
Integralizacé@o se a Relagcdo Minima Mezanino for igual ou superior a 25% (vinte e cinco
por cento) em tal data, considerada pro forma a integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino em questdo. A integralizacdo da totalidade das Cotas Subordinadas Junior
deveréa ocorrer anteriormente a integralizacdo de qualquer Cota Subordinada Mezanino
na primeira Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino. A integralizagédo
da totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino devera ocorrer anteriormente a
integralizagdo de qualquer Cota Sénior na primeira Data de Integralizagcdo de Cotas
Sénior.

9.21.1. Nao obstante o disposto nos itens 9.20 e 9.21, e sem prejuizo do disposto no
item 15.15.1, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior e os titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino ndo estdo obrigados a aportar recursos no Fundo, além do
valor constante nos respectivos Compromissos de Investimento, para manter a Relagéo
Minima Sénior ou Relagdo Minima Mezanino nos patamares estabelecidos no item 9.21
ou em qualquer patamar.
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CAPITULO DEZ — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

10.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstrac¢des financeiras anuais apresentadas pelo Administrador, em até
4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio social do Fundo;

deliberar sobre a substituicdo do Administrador e do Custodiante;

deliberar sobre a destituicdo do Gestor em decorréncia da configuracdo de
justa causa nos termos do item 18.6, observado o disposto no Capitulo
Dezoito abaixo;

deliberar sobre a destituicdo do Gestor nos casos que ndo configurem justa
causa nos termos do item 18.6, observado o disposto no Capitulo Dezoito

abaixo;

deliberar sobre a elevacado da Taxa de Administracdo, inclusive na hipétese
de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteracéo prévia,;

deliberar sobre a fuséo, incorporacéo, transformacéo ou cisdo do Fundo;

deliberar sobre a liquidagdo do Fundo em outras circunstancias que néo
configurem um Evento de Avaliagcdo ou um Evento de Liquidagao;

alterar as matérias de competéncia privativa da Assembleia Geral de
Cotistas do Fundo e/ou os quoéruns de deliberacdo das Assembleias Gerais

de Cotistas do Fundo, conforme previsto neste Capitulo Dez;

deliberar sobre o aporte adicional de recursos no Fundo para a adocéao de
procedimentos de cobranga;

deliberar sobre extensédo do prazo de duracdo do Fundo;

deliberar se, na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo, tal Evento de
Liguidacdo ndo deve acarretar a liquidacao antecipada do Fundo;

alterar este Regulamento, além das hipoteses especificas de alteracdo
mencionadas nos demais incisos deste item 10.1;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(Xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

deliberar sobre a nomeacéo do administrador do condominio nos termos do
Capitulo Quatorze abaixo;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Desempenho, inclusive na hip6tese
de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteragc&o prévia,

alterar a Politica de Selecéo de Direitos de Crédito descrita no Anexo IX e/ou
a Politica de Selecéo de Ativos Financeiros descrita no Anexo X;

alterar os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento;

alterar os Benchmarks das Cotas Sénior, determinados conforme Anexo V;

alterar os Benchmarks das Cotas Subordinadas Mezanino, determinados
conforme Anexo V;

alterar a metodologia e periodicidade de Amortizagdo das Cotas;

deliberar se, na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, tal Evento de
Avaliacéo deve ser considerado como um Evento de Liquidagéo, assim como
se haverd liquidacdo antecipada do Fundo;

alterar os anexos referentes ao "Sistema de Gestdo de Riscos
Socioambiental do Gestor" e as "Politicas Anticorrupcdo, Contra Lavagem de
Dinheiro e de Combate de Financiamento ao Terrorismo" e a Lista de
Excluséo B deste Regulamento;

aprovar os novos integrantes da Equipe Chave de Gestao indicados pelo
Gestor, na hip6tese de desligamento de 2 (dois) ou de todos os integrantes
da Equipe Chave de Gestéo, nos termos do item 10.21 abaixo;

deliberar se (a) uma mudanca de controle do Gestor, conforme tal termo é
definido pelo Artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢bes, ou (b) uma
mudanca de titularidade das cotas do capital social do Gestor, que seja
representativa de 30% (trinta por cento) ou mais do capital social do Gestor
e implique no ingresso de novos cotistas no capital social do Gestor, devera
ser considerada um Evento de Avaliacdo, nos termos do item 10.20 abaixo;

deliberar se uma alteracdo no presente Regulamento decorrente de
alteragcBes nas normas legais e regulamentares vigentes ou de determinagéo
da CVM deve ser considerada um Evento de Avaliacdo, nos termos do item
10.6.1 abaixo;
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(xxv) deliberar sobre a substituicdo do Gestor e transferéncia de suas funcdes nos
termos deste Regulamento para qualquer de suas Partes Relacionadas que
tenham os mesmos controladores do Gestor, desde que mantidos os
integrantes da Equipe Chave de Gestao; e

(xxvi) aprovar o E&S Officer indicado pelo Gestor e qualquer substituto, que néo
seja um dos membros da Equipe Chave de Gestao.

10.2. Todos os Cotistas terdo direito a voto em todas as matérias indicadas no item
10.1 acima e sobre quaisquer outras matérias que venham a ser objeto de deliberacéo
em Assembleia Geral que ndo expressamente indicadas neste Capitulo Dez.

10.2.1. As deliberacBes serdo tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, observados
os quéruns de deliberacéo previstos na tabela abaixo em relacdo as matérias listadas
no item 10.1 acima, sendo certo que, em primeira convocac¢ao, o quérum refere-se ao
namero de Cotas em Circulagdo, e em segunda convocagdo, ao numero de Cotas
detidas pelos Cotistas presentes a Assembleia Geral de Cotistas. As deliberacdes
relativas a qualquer matéria ndo listada no item 10.1 acima serdo tomadas por maioria
das Cotas dos Cotistas presentes a Assembleia Geral de Cotistas.

Quorum de deliberacao
Matéria 1.2 Convocagéo 2.2 Convocacgao
Sujeita a (percentual de Cotas em (percentual de Cotas detidas
Aprovacéao Circulacao) pelos Cotistas presentes)
Item 10.1 (i) Maioria das Cotas Maioria das Cotas
Item 10.1 (ii) Maioria das Cotas Maioria das Cotas
Item 10.1 (iii) Maioria das Cotas Sénior e Cotas Maioria das Cotas Sénior e Cotas
Subordinadas Mezanino, consideradas Subordinadas Mezanino, consideradas
em conjunto em conjunto
Item 10.1 (iv) 75% das Cotas Sénior e Cotas 75% das Cotas Sénior e Cotas
Subordinadas Mezanino, consideradas Subordinadas Mezanino, consideradas
em conjunto em conjunto
Item 10.1 (v) 60% das Cotas 60% das Cotas
Item 10.1 (vi) 75% das Cotas 75% das Cotas
Item 10.1 (vii) 95% das Cotas 95% das Cotas
Item 10.1 (viii) Cotas Sénior: 95% Cotas Sénior: 95%
Cotas Subordinadas Mezanino: 95% Cotas Subordinadas Mezanino: 95%
Cotas Subordinadas Junior: 95% Cotas Subordinadas Junior: 95%
Item 10.1 (ix) Maioria das Cotas Sénior Maioria das Cotas
Maioria das Cotas Subordinadas Maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino Mezanino
Maioria das Cotas Subordinadas Maioria das Cotas Subordinadas Junior
Item 10.1 (x) Cotas Sénior: 75% Cotas Sénior: 75%
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Quorum de deliberacao

Matéria 1.2 Convocagéao 2.2 Convocagao
sujeita a (percentual de Cotas em (percentual de Cotas detidas
Aprovacao Circulagéo) pelos Caotistas presentes)
Cotas Subordinadas Mezanino 75% Cotas Subordinadas Mezanino: 75%
Cotas Subordinadas Junior: 75% Cotas Subordinadas Junior: 75%
Item 10.1 (xi) 75% das Cotas 75% das Cotas
Item 10.1 (xii) Maioria das Cotas Maioria das Cotas
Item 10.1 (xiii) Maioria das Cotas Maioria das Cotas

Item 10.1 (xiv)

95% das Cotas

95% das Cotas

Item 10.1 (xv)

95% das Cotas

95% das Cotas

Item 10.1 (xvi)

95% das Cotas

95% das Cotas

Item 10.1 (xvii)

Cotas Sénior: 95%
Cotas Subordinadas Mezanino: 95%

Cotas Subordinadas Junior: 95%

Cotas Sénior: 95%
Cotas Subordinadas Mezanino: 95%

Cotas Subordinadas Junior: 95%

Iltem 10.1 0

Cotas Sénior: 95%
Cotas Subordinadas Mezanino: 95%

Cotas Subordinadas Junior: 95%

Cotas Sénior: 95%
Cotas Subordinadas Mezanino: 95%

Cotas Subordinadas Junior: 95%

Item 10.1 (xix)

Cotas Sénior: 95%
Cotas Subordinadas Mezanino: 95%

Cotas Subordinadas Junior: 95%

Cotas Sénior: 95%
Cotas Subordinadas Mezanino: 95%

Cotas Subordinadas Junior: 95%

Item 10.1 (xx)

Maioria das Cotas Sénior e Cotas
Subordinadas Mezanino, consideradas

em conjunto

Maioria das Cotas Sénior e Cotas
Subordinadas Mezanino, consideradas

em conjunto

Item 10.1 (xxi)

95% das Cotas

95% das Cotas

Item 10.1 (xxii)

Maioria das Cotas

Maioria das Cotas

Item 10.1 75% das Cotas 75% das Cotas
(xxiii)

Item 10.1 Maioria das Cotas Maioria das Cotas
(xxiv)

Item 10.1 (xxv)

Maioria das Cotas

Maioria das Cotas

Iltem 10.1

(xxvi)

Maioria das Cotas

Maioria das Cotas

10.3. A aprovacao do inciso (vi) do item 10.1 observara também aos quéruns de todas
as demais matérias previstas no item 10.2.1 acima, caso (a) o Regulamento vigente do
Fundo ap6s a sua fusao, incorporacao, transformacao ou cisdo seja modificado em
alguma das suas disposicfes que exijam um quérum maior do que o estabelecido para
0 inciso (vi) do item 10.1 acima, e/ou (b) a referida operacéao de fuséo, incorporacéo,
transformacdo ou cisdo do Fundo resulte na ocorréncia de algumas das situacdes
previstas no item 10.2.1 acima e que exijam um quérum maior do que o estabelecido
para o inciso (vi) do item 10.1 acima.
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10.3.1. Para confirmacdo de entendimento, substituicdo também inclui destituicdo no
inciso (ii) do item 10.1.

10.4. Nas hipéteses em que o Gestor ou qualquer Cotista se encontre em uma
situacéo de conflito de interesse, conforme definicdo de "conflito de interesse" prevista
no item 10.4.1 abaixo, suas Cotas ndo serdo consideradas para fins de cédmputo do
respectivo quérum de deliberacdo, conforme previsto no item 10.2.1 acima.

10.4.1.Para os fins deste Capitulo Dez, "conflito de interesse" significa qualquer
situacdo que possa proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou indiretos aos
Cotistas, seus representantes e prepostos, ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante
ou suas respectivas Partes Relacionadas.

10.5. A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, homear um ou mais
representantes dos Cotistas, pessoas fisicas ou pessoas juridicas, para exercer as
funcgbes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplica¢des do Fundo, em defesa dos
direitos e dos interesses dos Cotistas, nos termos da regulamentacao aplicavel. O(s)
representante(s) dos Cotistas nado fara(ao) jus, sob qualquer hipétese, ao recebimento
de remuneracao do Fundo, do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Comité de
Acompanhamento ou de qualquer Sociedade para o exercicio de tal funcao.

10.5.1. Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas pessoa fisica
ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos condéminos;

(i) ndo exercer cargo ou fungdo no Administrador, Gestor e/ou qualquer de
suas respectivas Partes Relacionadas; e

(i)  néo exercer cargo em qualquer das Cedentes.

10.6. Este Regulamento serd alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas sempre que tal alteracéo (i)
decorra exclusivamente da necessidade de atendimento as normas legais ou
regulamentares vigentes, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas & negociacao ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel, (ii) seja necessaria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos do Fundo, tais como
alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; ou (iii) envolva reducéo de taxa devida a prestador de servicos. As alteracbes
referidas nos incisos (i) e (ii) devem ser comunicadas aos Cotistas, por meio de carta
registrada enderegada a cada um dos Cotistas, com aviso de recebimento, ou correio
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eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data em que tiverem sido implementadas. A alterag&o referida no inciso (iii) deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas, por meio de carta registrada enderecada a
cada um dos Cotistas, com aviso de recebimento, ou correio eletrdnico enderecado a
cada um dos Caotistas.

10.6.1. Caso a alteracdo mencionada no item 10.6 acima envolva qualquer mudanca (i)
nos Anexos Xlll, XIV e XV (Lista de Exclusdo B) deste Regulamento; (ii) no rol de
matérias sujeitas a aprovacdo da Assembleia Geral ou nos quéruns de deliberacdo
estabelecidos no item 10.2.1 acima; (iii) na férmula ou forma de calculo dos Benchmarks;
ou (iv) nas disposi¢des sobre Amortizagdes de Cotas constantes do Capitulo Treze do
presente Regulamento, o Administrador devera convocar uma Assembleia Geral de
Cotistas, no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da data do protocolo da referida
alteracdo perante a CVM, para deliberar se a alteragdo constitui um Evento de
Avaliacéo.

10.7. A convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas sera feita pelo Administrador,
por meio de (i) carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou por correio
eletrénico; ou (ii) publicagcdo do edital de convocagédo em seu site e no site da CVM; ou
(iiif) publicagcédo do edital de convocacédo no Site do Fundo (sendo que nos casos (ii) e
(iii) a convocacao também devera ser enviada pelo meio previsto no item (i)), com no
minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia da data estabelecida para a realizagdo da
Assembleia Geral de Cotistas. A convocacéao indicara dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas e os assuntos a serem tratados e devera ser
acompanhada de todas as informagfes necessérias a tomada de decisdo e ao exercicio
do direito de voto pelos Cotistas. Para o envio da convocagdo nos termos do subitem
(i), acima, o Administrador utilizard os dados informados pelos Cotistas no momento da
realizacdo dos seus cadastros, sendo certo que os Cotistas deverdo manter seus dados
cadastrais atualizados perante o Administrador, observado o disposto nos itens 10.7.1
e 10.7.2 abaixo.

10.7.1.Os Cotistas que adquirirem Cotas do Fundo no mercado secundéario deverdo
entrar em contato com o Administrador para indicar os dados para recebimento de
convocacgdes nos termos do item 10.7 acima.

10.7.2.Caso os Cotistas ndo observem o disposto nos itens 10.7 e 10.7.1 o
Administrador devera publicar a convocagéo no Site do Fundo.

10.7.3.Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas na data estipulada na
convocacdo acima referida, ser& novamente providenciada convocacdo para a
Assembleia Geral de Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, mediante
convocacgao na forma referida no item 10.7 acima. Para efeito do disposto neste item, a
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segunda convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas podera ser providenciada
juntamente com a primeira convocacao.

10.7.4.Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera
considerada formalmente regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem
todos os Cotistas.

10.8. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de Cotistas sera realizada na
sede do Administrador, devendo o local ser indicado com clareza na convocacao.

10.9. A Assembleia Geral de Cotistas devera reunir-se pessoalmente.
Alternativamente, podera ser realizada de modo exclusivamente ou parcialmente
eletrdnico, por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio
eletrénico tecnologicamente disponivel, com manifestacdo de voto por meio de
comunicacdo escrita ou eletrénica, desde que recebida pelo Administrador antes do
inicio da respectiva Assembleia Geral, sendo permitida a utilizagdo de voto eletronico
também durante a Assembleia Geral.

10.9.1.1. No caso de utilizacdo de modo eletrénico o Administrador deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de informacoes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica
ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do Cotista.

10.9.1.2. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletrénico é
considerada como ocorrida na sede do Administrador.

10.10. Das Assembleias Gerais de Cotistas serdo lavradas atas, as quais serao
assinadas pelos Caotistas presentes, de maneira fisica ou mediante assinatura digital, e
devidamente registradas no competente cartorio de registro de titulos e documentos ou
arquivadas junto a CVM, conforme o caso.

10.11. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada por meio de conferéncia
telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico tecnologicamente
disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado ao Administrador,
juntamente com os documentos necessarios para comprovacdo de poderes de
representacdo, quando aplicavel, por meio de carta, mensagem, declaragéo, correio
eletrénico ou qualquer outro meio eletrénico tecnologicamente disponivel, anteriormente
a realizacdo da Assembleia Geral e serd, obrigatoriamente, consignado na respectiva
ata.

10.11.1. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas
mediante processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 30
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(trinta) dias corridos, contados da data de envio da consulta, para respondé-la. A
auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como abstencéo.

10.11.1.1. O processo de consulta formal a ser realizada nos termos do item 10.11.1
acima sera realizado por meio de carta com confirmag¢é@o de recebimento ou correio
eletrénico e a aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos
guoruns de aprovacao previstos neste Regulamento.

10.11.1.2. Das deliberacdes adotadas por meio de consulta formal sera lavrado ato
do Administrador reduzindo a termo as deliberacbes adotadas, para os mesmos fins e
efeitos de uma ata.

10.12. Além da reunido anual de prestacéo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas
podera reunir-se a qualquer momento por convocacgéao do Administrador, a seu exclusivo
critério, ou mediante solicitacdo dirigida ao Administrador, (i) pelo Gestor; (ii) pelo
Custodiante; ou (iii) por Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas em Circulagcdo, sendo que, nessas hipéteses, o
Administrador sera responsavel por convocar a Assembleia Geral de Cotistas solicitada.

10.12.1. Nas hipoteses do item 10.12 acima, o Administrador sera responsavel por
convocar a Assembleia Geral solicitada no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do recebimento da solicitacdo, salvo se prazo menor for estabelecido neste
Regulamento.

10.12.2. A convocagéo e a realizagdo da Assembleia Geral devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

10.13. As Assembleias Gerais de Cotistas serdo instaladas, em primeira convocacao,
com a presenca de Cotistas representando pelo menos 25% (vinte e cinco por cento)
das Cotas em Circulacdo e, em segunda convocacdo, com a presenca de pelo menos
1 (um) Cotista.

10.14. Somente poderdo votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

10.15. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo divulgadas
pelo Administrador aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos de sua
realizagdo, por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada um dos
Cotistas ou correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas.

10.16. N&o podem votar em Assembleias Geral de Cotistas:

0] o prestador de servico, essencial ou néo;
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(i)  os sécios, diretores e empregados do prestador de servico;

(i) partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e
empregados;

(iv) o Caotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, classe ou subclasse
no que se refere a matéria em votagéo; e

(v) o Caotista, na hipotese de deliberacédo relativa a laudos de avaliacdo de bens
de sua propriedade.

10.16.1. N&o se aplica a vedacao prevista no item 10.16 acima quando:

(i)  os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na classe
ou subclasse, conforme o0 caso, as pessoas mencionadas ho
item 10.16 acima;

(i)  houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da
mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na
propria Assembleia Geral, ou constar de permisséo previamente concedida
pelos Cotistas, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora; ou

(i) ao Gestor e suas partes relacionadas e seus respectivos sécios, enquanto
detentores de Cotas do Fundo, observado o disposto no item 10.4 acima.

10.16.2. Previamente ao inicio das deliberagfes, cabe ao Cotista de que trata o
10.16(iv) acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto na
respectiva Assembleia Geral.

10.17. O resumo das decisbes da Assembleia Geral, deve ser disponibilizado aos
Cotistas da respectiva classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de
realizacdo da respectiva Assembleia Geral.

10.18. Havendo proposta para alteracdo ou inclusao de Critérios de Elegibilidade, esta

deverd ser submetida a apreciacdo do Gestor previamente a sua aprovagdo em
Assembleia Geral.

10.19. Caso o Gestor, por qualquer motivo, ndo concorde com referida proposta para
alteracdo ou inclusdo de Critérios de Elegibilidade e, ainda assim, estas sejam
aprovadas pela Assembleia Geral, o0 Gestor podera renunciar em até 30 (trinta) Dias
Uteis da referida alteracéo deste Regulamento. Nesta hip6tese, a aquisicdo de Direitos
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de Crédito pelo Fundo ficara suspensa até a substituicdo do Gestor por um novo Gestor
nos termos deste Regulamento.

10.20. Caso a qualquer tempo ocorra uma (a) mudanca de controle do Gestor, conforme
tal termo é definido pelo Artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des, ou (b) mudanca
de titularidade das cotas do capital social do Gestor, que seja representativa de 30%
(trinta por cento) ou mais do capital social do Gestor, com relacdo a configuracdo do
capital social do Gestor na Data da Primeira Integralizacédo, e impliqgue no ingresso de
novos cotistas no capital social do Gestor, o Gestor devera, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados de tal fato, comunicar tal fato ao Administrador por meio de notificacdo por
escrito. O Administrador devera, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento de referida notificacdo, convocar Assembleia Geral para deliberar se a
referida mudanca de controle ou de titularidade das cotas do Gestor devera ser
considerada um Evento de Avaliagao.

10.21. Na hipétese de desligamento, por qualquer motivo, de um ou mais integrantes
da Equipe Chave de Gestdo nomeados no presente Regulamento, os integrantes
desligados deverao ser substituidos pelo Gestor, observadas as disposi¢cdes dos itens
abaixo.

10.21.1. Na hipétese de desligamento de apenas um integrante da Equipe Chave
de Gestdo nomeado no presente Regulamento, o integrante desligado devera ser
substituido pelo Gestor no prazo de 6 (seis) meses contados da data do desligamento,
sem que para tanto seja necessdaria a aprovacdo do substituto pelos Cotistas ou a
alteracdo do presente Regulamento.

10.21.2. Na hipotese de desligamento de 2 (dois) integrantes da Equipe Chave de
Gestdo nomeados no presente Regulamento, o Gestor obriga-se a (i) informar tal fato
ao Administrador em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do segundo desligamento;
e (ii) selecionar e apresentar aos Cotistas para aprovacdo, em Assembleia Geral de
Cotistas especialmente convocada para tal fim, os substitutos para os integrantes
desligados, em até 6 (seis) meses contados da data do segundo desligamento. Nessa
hipotese, os Cotistas deverdo aprovar os dois substitutos, mesmo que o primeiro ja
tenha sido selecionado pelo Gestor e esteja atuando na Equipe Chave de Gestao, em
conformidade com o item 10.21.1 acima. A Assembleia Geral de Cotistas que aprovar
0s substitutos da Equipe Chave de Gestdo deverd também aprovar a alteracdo do
presente Regulamento para inclusdo dos seus nomes no presente Regulamento.

10.21.3. Na hipotese de desligamento de todos os integrantes da Equipe Chave
de Gestdo nomeados no presente Regulamento, o Gestor obriga-se a (i) informar tal
fato ao Administrador em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do desligamento; e
(i) selecionar e apresentar aos Cotistas para aprovagdo, em Assembleia Geral de
Cotistas especialmente convocada para tal fim, os substitutos para os integrantes
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desligados, em até 40 (quarenta) dias contados da data do desligamento. Nessa
hipotese, os Cotistas deverdo aprovar os substitutos, mesmo que o primeiro ja tenha
sido selecionado pelo Gestor e esteja atuando na Equipe Chave de Gestdo, em
conformidade com o item 10.21.1 acima. A Assembleia Geral de Cotistas que aprovar
0s substitutos da Equipe Chave de Gestdo deverd também aprovar a alteracdo do
presente Regulamento para inclusdo dos seus nomes no presente Regulamento.

10.21.4. Na hipotese dos itens 10.21.2 e 10.21.3 acima, até que 0s substitutos
para os integrantes desligados sejam apresentados pelo Gestor e aprovados pelos
Cotistas (i) o Gestor devera suspender todas e quaisquer atividades de investimento em
Direitos de Crédito; e (i) o Administrador devera abster-se de realizar qualquer nova
Chamada de Capital para realizagdo de investimento.

10.22. Nas Assembleias Gerais convocadas para aprovar o E&S Officer ou o seu
substituto, os Cotistas titulares de 5% (cinco por cento) ou mais das Cotas Subordinadas
Junior em Circulacdo terdo o direito de veto com relagdo a qualquer candidato
apresentado pelo Gestor. Caso um candidato seja vetado, na forma do presente item, o
Gestor ndo poderd contratar esse candidato e devera, no menor prazo possivel,
apresentar outro candidato para a posicdo, até que a posicdo de E&S Officer seja
preenchida.

CAPITULO ONZE — DOS COMITES DO FUNDO

Comité de Crédito

11.1. O Fundo terd um Comité de Crédito cujas funcdes serdo (i) aprovar 0s
investimentos em Direitos de Crédito a serem realizados pelo Fundo; (ii) supervisionar
0s prestadores de servicos do Fundo, que ndo o Custodiante e o Administrador; e (iii)
analisar eventuais situacGes de conflito de interesses entre o Fundo e seus cotistas e
entre o Fundo, seus prestadores de servigos e respectivas Partes Relacionadas e caso
decida que ha indicios de eventual conflito de interesses devera informar o
Administrador para que este convoque Assembleia Geral para deliberar sobre tal
conflito.

11.1.1. O Comité de Crédito sera formado por ao menos 3 (trés) sdcios do Gestor e 2
(dois) membros seniores do time de gestédo do Gestor.

11.1.2.0s membros do Comité de Crédito terdo mandato equivalente ao prazo de

duragdo do Fundo, podendo ser substituidos a qualquer tempo mediante notificagéo
enviada pelo Gestor ao Administrador neste sentido.
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11.1.3. Os membros do Comité de Crédito ndo receberdo qualquer remuneracdo do
Fundo pelo exercicio de suas fungdes.

11.2. O Comité de Crédito se reunirhd sempre que os interesses do Fundo assim o
exigirem, a exclusivo critério do Gestor. As reunides do Comité de Crédito ocorrerao
mediante convocagao por escrito pelo Gestor, enviada a cada um dos membros do
Comité de Crédito por correio ou por mensagem de correio eletrénico com, no minimo,
2 (dois) dias de antecedéncia, indicando a data, horario e local da reunido e as matérias
a serem discutidas.

11.2.1.1. As reunides do Comité de Crédito ocorrerdo na sede do Gestor, ou via
conferéncia telefénica, video conferéncia ou meio similar, devendo o local e/ou
instrucdes de participacdo serem indicados com clareza na convocacgdao, e deverao ser
lavradas em atas, que deverdo ser assinadas e arquivadas na sede social do Gestor. O
Gestor devera encaminhar ao Administrador uma copia da ata da reuniao do Comité de
Crédito assinada pelo Gestor e por todos os membros do Comité de Crédito presentes
na reunidao, em até 30 (trinta) dias apods a realizacdo da respectiva reunido.

11.2.2. A presenca da totalidade dos membros do Comité de Crédito supre a falta de
convocagao.

11.3. Asreunifes do Comité de Crédito instalar-se-do com a presenca de pelo menos
5 (cinco) membros.

11.3.1. Os membros integrantes do Comité de Crédito poderdo participar das reunides
pessoalmente, por meio de conferéncia telefénica, video conferéncia ou outro meio
semelhante.

11.4. O membro do Comité de Crédito que se encontre em uma situacdo, potencial ou
efetiva, de conflito de interesse, conforme definicdo de “conflito de interesse” prevista
no item 11.9.1 abaixo, deveré (i) informar a referida situacdo aos demais membros do
Comité de Crédito; e (ii) abster-se de participar das discussdes nas reunides do Comité
de Crédito em relacdo as matérias que houver o conflito. Caso o Comité de Crédito
julgue necessario, podera requerer ao Administrador que convoque uma Assembleia
Geral de Cotistas para definir como devera proceder a respeito de tal conflito.

11.5. As deliberagdes do Comité de Crédito serdo tomadas pela aprovagdo da maioria
absoluta dos membros do Comité de Crédito.

Comité de Acompanhamento

11.6. O Fundo tera um Comité de Acompanhamento cuja funcao sera acompanhar os
investimentos realizados pelo Fundo.
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11.6.1.0 Comité de Acompanhamento (i) ter4d acesso as apresentacdes do Gestor
sobre a Carteira e investimentos ja realizados pelo Fundo, incluindo informag@es sobre
o0 desempenho socioambiental do respectivo investimento, e (ii) participara de
discussbes com o Gestor necessarias a superviséo do regular funcionamento do Fundo,
observado que o acesso a informacdes confidenciais pode ser restringido, desde que a
restricdo seja fundamentada, caso a sua divulgacado possa causar prejuizos para o
Fundo, para um Devedor ou contraparte de algum dos Direitos de Crédito ou transacao
detidos pelo Fundo.

11.6.2.Para que o Comité de Acompanhamento desempenhe plenamente as suas
funcdes, o Gestor fornecera aos membros do Comité de Acompanhamento nas reunides
trimestrais, realizadas nos termos do item 11.7.1 abaixo, uma apresentacao contendo:

(a) a valorizagéo das Cotas Sénior, das Cotas Subordinadas Mezanino e das
Cotas Subordinadas Junior no trimestre findo bem como a valorizagdo histoérica
acumulada das referidas Cotas desde o inicio das atividades do Fundo; e

(b) com relacdo aos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo em cada
trimestre: (i) a raz&o social e endereco dos respectivos Devedores dos Direitos de
Crédito, (ii) uma breve descricdo do negdcio ou atividade dos respectivos Devedores
dos Direitos de Crédito, (iii) o valor total do investimento do Fundo em cada Direito de
Crédito, (iv) aremuneracédo de cada Direito de Crédito, (v) o cronograma de amortizagéo
de principal e juros de cada Direito de Crédito, (vi) a descricao das garantias outorgadas
pelo Devedor ou por qualquer terceiro, (vii) um resumo das principais contas das
demonstragdes financeiras do Devedor, (viii) as principais obrigacdes de manutencao
de indices financeiros e limites de endividamento assumidas pelo Devedor, bem como
a performance no que diz respeito ao cumprimento das referidas obrigagdes no ultimo
periodo disponivel, com a identificacdo de eventuais descumprimentos e as medidas
correspondentes adotadas pelo Gestor, (ix) uma descricdo da performance do Devedor,
com uma explicacdo sobre as principais mudangas nas contas das suas demonstragdes
financeiras, (x) uma descricdo dos eventuais inadimplementos e dos esfor¢cos de
recuperacdo realizados pelo Gestor, e (xi) uma descricdo da performance
socioambiental do Devedor.

11.6.2.1. Na reunido do Comité de Acompanhamento a ser realizada para revisédo
do 4° trimestre e ano fiscal completo, conforme o item 11.7.1 abaixo, o Gestor fornecera
aos membros do Comité de Acompanhamento, além da apresentacao constante do item
11.6.2 acima, um relatério contendo as informacdes constantes do Anexo XIlII-D.

11.6.2.2. As informacdes disponibilizadas conforme o item 11.6.2 (b) também

serdo disponibilizadas para a Agéncia Classificadora de Risco, pelo Gestor, no mesmo
dia que for disponibilizada para o Comité de Acompanhamento.
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11.6.3.0 Comité de Acompanhamento sera formado por um representante de cada
Cotista que for titular de mais de 7% (sete por cento) do Capital Comprometido Total,
conforme notificacdo a ser enviada pelo respectivo Cotista ao Gestor, observado que o
Gestor indicard 2 (dois) membros adicionais para o Comité de Acompanhamento além
do representante indicado pelo respectivo cotista em decorréncia de sua participacdo
como cotista do Fundo em porcentagem superior a 7% (sete por cento) do Capital
Comprometido Total, nos termos do item 2.5 acima. O Cotista Inadimplente perdera,
enquanto perdurar a inadimpléncia, o direito de participar ou nomear representantes
para o Comité de Acompanhamento.

11.6.3.1. Somente poderdo integrar o Comité de Acompanhamento pessoas
fisicas ou juridicas, representadas por pessoas fisicas, representacao esta que podera
ser concedida por procuracdo, que ndo estejam impedidas de exercer atividades no
mercado financeiro e/ou de capitais.

11.6.4. Os membros do Comité de Acompanhamento terdo mandato de 2 (dois) anos,
podendo ser reconduzidos ao cargo por novos prazos de 2 (dois) anos, sem limite de
recondugdes.

11.6.4.1. A reconducdo ao cargo prevista no item 11.6.4 acima devera ser
realizada com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia ao término do mandato do
respectivo membro do Comité de Acompanhamento (i) pelo Gestor, para os membros
eleitos pelo Gestor nos termos do item 11.6.3 acima; ou (ii) pelos Cotistas, conforme
notificac@o a ser enviada ao Gestor neste sentido, para os demais membros do Comité
de Acompanhamento, conforme o caso.

11.7. Na hipotese de qualquer dos membros designados para o Comité de
Acompanhamento ser destituido ou renunciar ao cargo antes do término do seu
mandato, o substituto devera ser indicado no prazo maximo de 30 (trinta) dias, (i) pelo
Gestor, caso 0 membro destituido ou renunciante seja membro indicado pelo Gestor
nos termos do item 11.6.3 acima; ou (ii) mediante notificacdo a ser enviada ao Gestor
pelos Cotistas aplicaveis, nos termos do item 11.6.3 acima, para os demais membros
do Comité de Acompanhamento, conforme o caso.

11.7.1. O Comité de Acompanhamento reunir-se-a periodicamente, no minimo 4 (quatro)
vezes ao ano, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados de (i) 15 de maio (revisdo
do 1° trimestre); (ii) 15 de agosto (revisédo do 2° trimestre); (iii) 15 de novembro (revisdo
do 3° trimestre); e (iv) 30 de marco (revisdo do 4° trimestre e ano fiscal completo). Nao
obstante o disposto acima, o Comité de Acompanhamento reunir-se-4, ainda, a
exclusivo critério do Gestor, sempre que 0s interesses do Fundo assim o exigirem.
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11.7.1.1. Nas reunibes ordinarias do Comité de Acompanhamento, realizadas na
periodicidade prevista no item 11.7.1 acima, o Gestor devera declarar (i) se esta
cumprindo a Politica de Sele¢&o de Direitos de Crédito; (ii) se esta cumprindo a Politica
de Selecdo de Ativos Financeiros; (iii) se estd cumprindo o anexo deste Regulamento
referente ao “Sistema de Gestdo de Riscos Socioambiental do Gestor”; (iv) se esta
cumprindo o anexo deste Regulamento referente as “Politicas Anticorrupgéo, Contra
Lavagem de Dinheiro e de Combate de Financiamento ao Terrorismo”; e (v) gue nao se
encontra em processo de recuperacado judicial ou extrajudicial ou esta submetido a
qualquer procedimento similar (“Declaracéo Periddica do Gestor”).

11.7.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 11.7.1.1 acima, caso, a qualquer tempo
durante o prazo de duracdo do Fundo, o Gestor tome conhecimento de que houve
gualquer descumprimento da Politica de Sele¢céo de Direitos de Crédito, da Politica de
Selecdo de Ativos Financeiros, das disposi¢cdes do Anexo XllI deste Regulamento
referente ao “Sistema de Gestéo de Riscos Socioambiental do Gestor”, das disposi¢cdes
do Anexo XIV deste Regulamento referente as “Politicas Anticorrupgdo, Contra
Lavagem de Dinheiro e de Combate de Financiamento ao Terrorismo”
(“Descumprimento das Politicas do Gestor”), o Gestor devera, em até 1 (um) Dia Util da
data em que tomar conhecimento de tal fato, encaminhar uma notificacao por escrito ao
Administrador, detalhando o Descumprimento das Politicas do Gestor em questao.
Nessa hipétese, o Administrador convocara, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data do recebimento da notificagdo do Gestor, uma Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo e tomaré as demais medidas previstas no item 15.15.1 abaixo.

11.7.1.3. As reunides ordinarias do Comité de Acompanhamento deverdo ser
lavradas em atas na forma do item 11.10 abaixo.

11.7.2. As reunides do Comité de Acompanhamento ocorrerdo mediante convocacao
por escrito pelo Gestor, enviada a cada um dos membros do Comité de
Acompanhamento por correio ou por mensagem de correio eletrdnico com, no minimo,
5 (cinco) dias de antecedéncia, indicando a data, horario e local da reunido e as matérias
a serem discutidas.

11.7.3. A presenca da totalidade dos membros do Comité de Acompanhamento supre a
falta de convocacéo.

11.7.4. As reunides do Comité de Acompanhamento instalar-se-80 com a presenca de
pelo menos 2 (dois) membros.

11.8. Os membros integrantes do Comité de Acompanhamento poderé&o participar das

reunibes pessoalmente, por meio de conferéncia telefénica, video conferéncia ou outro
meio semelhante.
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11.9. O membro do Comité de Acompanhamento que se encontre em uma situagao,
potencial ou efetiva, de conflito de interesse, de qualquer natureza, com o Fundo devera
() informar a referida situagéo aos demais membros do Comité de Acompanhamento; e
(i) abster-se de participar das discussdes nas reuniées do Comité de Acompanhamento
em relacdo as matérias que houver o conflito.

11.9.1.Para os fins deste Capitulo Onze, “conflito de interesse” significa qualquer
situacéo gerada pelo confronto entre interesses, potencial ou efetivo, direto ou indireto,
de qualguer membro do Comité de Acompanhamento, ou instituicdo por ele
representada, qualquer membro do Comité de Crédito, Cotista, prestador de servico do
Fundo e/ou suas respectivas Partes Relacionadas, conforme o caso, com 0s interesses
do Fundo, que possa causar perda e/ou perda de oportunidade ao Fundo ou aos
Cotistas, ou que possa resultar em beneficio ou vantagem para qualquer membro do
Comité de Acompanhamento, instituicdo por ele representada, qualquer membro do
Comité de Crédito, Cotista, ou prestador de servico do Fundo e/ou suas respectivas
Partes Relacionadas, conforme o caso, nao expressamente previsto neste
Regulamento.

11.9.1.1. N&o obstante o disposto no item 11.9.1 acima, fica estabelecido que: (i)
o fato de um Cotista, que néo seja 0 Gestor e os fundos de investimento geridos pelo
Gestor, ser credor ou sOcio ou acionista de um emissor de valores mobiliarios ou de
Direitos de Crédito nos quais o Fundo tenha investido ndo constitui um conflito de
interesse; e (i) o pagamento de qualquer taxa, comissdo ou qualquer tipo de
remuneracdo ao Administrador ou as suas Partes Relacionadas em razao da aquisicao
pelo Fundo de Direitos de Crédito estruturados ou distribuidos pelo Administrador ou
por suas Partes Relacionadas, de acordo com o item 6.5 deste Regulamento, ndo sera
considerado uma violagéo ao item 11.9.1acima.

11.10. As reunibes do Comité de Acompanhamento ocorrerdo na sede do Gestor,
devendo o local ser indicado com clareza na convocacgéao, e deverdo ser lavradas em
atas, sendo que em tais atas devera constar obrigatoriamente se (i) a Declaragéo
Periédica do Gestor foi prestada pelo Gestor e, nesse caso, se o Gestor declarou que
(a) cumpriu todos os requisitos previstos nos subitens (i) a (v) do item 11.7.1.1 acima;
ou (b) ndo cumpriu um ou mais requisitos previstos nos subitens (i) a (v) do item 11.7.1.1
acima; ou (ii) se a Declaracéo Periddica do Gestor néo foi prestada pelo Gestor. As atas
das reunides do Comité de Acompanhamento deverdo ser assinadas e arquivadas na
sede social do Gestor. O Gestor devera encaminhar ao Administrador (i) uma copia da
ata da reunido do Comité de Acompanhamento assinada pelo Gestor em até 5 (cinco)
Dias Uteis apds a realizacéo da respectiva reunido; e (ii) uma copia da ata da reuniéo
do Comité de Acompanhamento assinada pelo Gestor e por todos os membros do
Comité de Acompanhamento presentes na reunidao em até 90 (noventa) dias corridos
apos a realizacdo da respectiva reunido.
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11.10.1. As manifestacdes do Comité de Acompanhamento lavradas em ata nao
deverdo servir, a qualquer tempo, ou sob qualquer pretexto, para eximir o Administrador
ou o Gestor das obrigagfes, deveres e responsabilidades que Ihes séo respectivamente
atribuidas por este Regulamento ou pela legislacao aplicavel.

11.11. Sempre que o Fundo realizar um investimento no qual quaisquer Partes
Relacionadas do Administrador ou dos membros do Comité de Acompanhamento sejam
beneficiadas com alguma remuneracao relacionada direta ou indiretamente a aquisicao
de Direito de Crédito pelo Fundo, que ndo as definidas neste Regulamento, o Gestor
devera apresentar o montante de referida remuneracdo para o Comité de
Acompanhamento, apenas em carater informativo.

11.12. As deliberacBes do Comité de Acompanhamento serdo tomadas pela aprovacao
da maioria absoluta dos membros do Comité de Acompanhamento.

11.13. Os Membros do Comité de Acompanhamento poderdo requerer ao Gestor a
gualguer momento as seguintes informacdes, que deverao ser atualizadas todo ano até
a primeira reuniao anual de Comité de Acompanhamento ou na periodicidade indicada
abaixo, sendo que estas informagfes deverdo ser disponibilizadas ao solicitante no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis: (1) modelo financeiro do Fundo com o célculo das
taxas internas de retorno para os Cotistas Sénior, Mezanino e Subordinados Junior; (2)
resultado de pesquisa realizada pela pagina da Internet: https://weps-gapanalysis.org/
(caso esta esteja disponivel) a respeito do Gestor (neste caso devera ser atualizada a
cada 2 (dois) anos, sendo o primeiro ano, 2018, também devera haver uma descricdo
do que foi realizado a respeito para a melhoria dos resultados); (3) controle de
performance conforme Anexo XVI; (4) relatério trimestral a respeito das Operacdes de
Derivativos (hedge) contratadas conforme Anexo XVII; (5) os relatérios socioambientais
elaborados conforme Anexo XllI do Regulamento, inclusive o relatério de diligéncia
socioambiental, de cada investimento, que deverdo conter, conforme aplicavel: (5.1)
Categoria aplicavel ao Devedor ou Cedente, (5.2) Breve explicacdo do racional para
categorizacao, (5.3) ldentificacdo dos Padrdes de Desempenho aplicaveis, (5.4) Riscos
socioambientais chave identificados por meio dos Padrdes de Desempenho aplicaveis,
(5.5) Confirmacéo de que o Devedor ou Cedente comprometeu-se por escrito a observar
as exigéncias socioambientais constantes do Regulamento do Fundo.

11.14. Os membros do Comité de Acompanhamento também terdo direito, mediante
solicitag@o por escrito nesse sentido, aos relatérios ou informagdes descritos nos itens
2.3, 4 (i) e (ii) do Anexo XIV.

CAPITULO DOZE - DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DAS COTAS

Condicoes Gerais e Forma de Pagamento das Amortizacdes e Resgates
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12.1. O Administrador promovera o pagamento de Amortiza¢des das Cotas nos termos
do Capitulo Treze deste Regulamento. O resgate das Cotas ocorrerd na Data de
Resgate.

12.2. Os pagamentos de Amortizacdes e/ou resgates de Cotas Sénior de cada série
deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas
as Cotas Sénior independente da série, ponderadas de acordo com a remuneracdo
determinada, em relacdo a cada série, para cada Data de Integralizacdo e para cada
Cotista, diferenciando somente a férmula de calculo do pagamento do respectivo
Benchmark da respectiva série, em beneficio de todos os Cotistas titulares de Cotas
Sénior de cada série objeto de pagamento de Amortizagdes e/ou resgates, respeitando-
se os limites de amortizacdo definidos no Capitulo Treze abaixo, sendo que as
Amortizagdes de rendimento das Cotas Sénior previstas no item 13.3 abaixo deverao
abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas
Sénior independente da série, ponderadas de acordo com a respectiva remuneracao,
em beneficio de todos os Cotistas titulares de Cotas Sénior.

12.3. Os pagamentos de Amortizagcbes e/ou resgates de Cotas Subordinadas
Mezanino deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou
prioridade, todas as Cotas Subordinadas Mezanino, ponderadas de acordo com a
remuneragdo determinada para cada Data de Integralizacdo e para cada Cotista, em
beneficio de todos os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino objeto de
pagamento de amortizacdes e/ou resgates, respeitando-se os limites de amortizacdo
definidos no Capitulo Treze abaixo.

12.4. Os pagamentos de AmortizagOes e/ou resgates de Cotas Subordinadas Junior
deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas
as Cotas Subordinadas Junior, em beneficio de todos os Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Junior objeto de pagamento de Amortizacdo e/ou resgate. Quando do
pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

12.5. Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo das Cotas serdo efetuados, como
regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota conforme item 13.8,
calculado nos termos dos itens 9.15, 9.169.15 e 9.17 deste Regulamento, em cada Data
de Pagamento de Amortizacao, por meio de depdsito em conta corrente de titularidade
dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central.

12.6. Os pagamentos de resgate das Cotas serdo efetuados, como regra geral, em
moeda corrente nacional, pelo valor da Cota calculado nos termos dos itens 9.15, 9.15
e 9.17 deste Regulamento, observados os procedimentos previstos nos itens 15.2 e
seguintes deste Regulamento.
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12.7. No ambito de processo de liquidacdo antecipada do Fundo, os Cotistas poderdo
receber Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas, conforme
o disposto no Capitulo Quatorze deste Regulamento.

12.8. Quando a data estipulada para pagamento da Amortizacdo ou resgate de Cotas
ndo ocorrer em Dia Util ou ocorrer em um dia n&o Util na cidade de Nova York, nos
Estados Unidos, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte & data
prevista, pelo valor apurado na Data de Pagamento de Amortizacdo ou na data prevista
para o pagamento do resgate, conforme o caso. Ficara a cargo do Gestor realizar o
controle de feriados e dias Gteis na cidade de Nova York e comunicar ao Administrador
do Fundo a nova data de pagamento de Cotas, conforme o caso.

CAPITULO TREZE — DA AMORTIZAGCAO DAS COTAS

13.1. Caso, até o 60° més contado da Data da Primeira Integralizacéo, o volume total
de recursos investido em Ativos Financeiros, ap0s paga eventual Amortizacdo do
rendimento de Cotas Sénior nos termos do item 13.3 abaixo, seja superior a Reserva
para Despesas, o Gestor podera, a seu exclusivo critério e observado o disposto no item
13.6.1 abaixo, (i) como Amortizacdo das Cotas, observadas as disposi¢cdes deste
Capitulo Treze, restituir aos Cotistas os valores disponiveis no Fundo que excederem a
Reserva para Despesas; ou (ii) realizar novos investimentos em Direitos de Crédito ou
Ativos Financeiros, observado que, neste ultimo caso, o Fundo somente podera realizar
novos investimentos em Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros caso néo esteja em
curso, na data da realizagdo dos novos investimentos, qualquer inadimplemento
pecuniario dos Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros existentes na Carteira do
Fundo, e essa data da realizacdo dos novos investimentos seja anterior & Data Limite
de Investimento em Direitos de Crédito, conforme definido no item 6.2.

13.2. A Amortizagdo das Cotas Sénior serd realizada de forma proporcional entre
todos os detentores da respectiva série, considerando o valor das Cotas Sénior da
respectiva série, com o pagamento a todos os Cotistas detentores de Cotas Sénior de
tal série de parcela do valor de suas Cotas mediante rateio das quantias a serem
distribuidas, sem reducédo do numero de Cotas emitidas, conforme definido nos itens
13.3 e 13.5 abaixo. A Amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino sera realizada de
forma proporcional entre todos os seus detentores, com o pagamento a todos os
Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Mezanino de parcela do valor de suas Cotas
mediante rateio das quantias a serem distribuidas, sem reducédo do numero de Cotas
emitidas. A Amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior serd realizada de forma
proporcional entre todos 0s seus detentores, com 0 pagamento a todos os Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas Junior de parcela do valor de suas Cotas mediante
rateio das quantias a serem distribuidas, sem reducdo do niumero de Cotas emitidas,
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observado o limite do valor de Amortizacéo das Cotas Subordinadas Junior estabelecido
no item 13.5 abaixo.

13.3. Observado o disposto no Capitulo Vinte e Dois e no Anexo V, apds a primeira
Chamada de Capital das Cotas Sénior, o Fundo devera, em cada Data de Pagamento
de Juros, amortizar o valor equivalente ao rendimento integral das Cotas Sénior de
acordo com o respectivo Benchmark de cada série (i) desde a data da primeira Chamada
de Capital das Cotas da respectiva série até a primeira Data de Pagamento de Juros,
guando se tratar da primeira amortizacdo nos termos deste item 13.3, e (ii) desde a Data
de Pagamento de Juros anterior até a préxima Data de Pagamento de Juros nas
amortizacdes subsequentes. A data em que for realizada uma Amortizagdo nos termos
deste item e do item 13.4 abaixo serd considerada uma “Data de Pagamento de
Amortizacao” para os fins deste Regulamento.

13.3.1. Até a amortizacdo integral das Cotas Sénior, todos os juros e amortizacées
recebidos pelos investimentos realizados pelo Fundo no periodo entre Datas de
Pagamento de Juros consecutivas, ou entre a primeira Chamada de Capital das Cotas
Sénior da respectiva série e a primeira Data de Pagamento de Juros da respectiva série,
apos a constituicdo da Reserva para Despesas, deverdo ser utilizados para a criagdo
de uma reserva para Amortizacdo do rendimento das Cotas Sénior relativo a proxima
Data de Pagamento de Juros, conforme descrito no item 13.3 acima.

13.4. Observado o disposto no Capitulo Vinte e Dois e ap0s o encerramento do 60°
més a contar da Data da Primeira Integralizagéo, os recursos recebidos pelo Fundo a
titulo de pagamento de principal, juros, multas, reembolsos, correcdo ou outros
rendimentos, relativos a um Direito de Crédito ou Ativo Financeiro, ap0s a constituicao
da Reserva para Despesas e da reserva para Amortizacdo das Cotas Sénior prevista
no item 13.3.1 acima, seréo utilizados pelo Gestor, obrigatoriamente, na Amortizagédo
de Cotas, que sera realizada 30 (trinta) dias corridos apés a data do recebimento dos
recursos pelo Fundo, observado o disposto nos itens 13.5, 13.5.1.1, 13.5.1.2 e 13.6.1
abaixo, e observado, ainda, o disposto nos itens 13.10, 13.11 e 13.12 abaixo.

13.5. Enquanto houver Cotas Sénior e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em
Circulacéo, o valor a ser amortizado de Cotas Sénior, Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior a cada Amortizacéo, que, no caso de Cotas Sénior, ndo seja
uma Amortizacdo de rendimento realizada nos termos do item 13.3 acima, devera ser
no minimo zero e no maximo igual a, na data 7 (sete) Dias Uteis anteriores a data da
respectiva Amortizacdo (limitado a liquidez do Fundo disponivel para efetuar
Amortizacdo ou Resgate apls provisionamento para pagamento de despesas,
constituicdo de reservas e aquisi¢cdo de Direitos de Crédito):

SenAmort = PL__Sen — (PL_Antes — Caixa_Disp) x (1-Subor_Min_Sen);
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SenCDIAmort = MIN( (PL_SenCDI x QIPCAInt + QCDIInt * (SenAmort —
(PL_SenIPCA))) / (QIPCAInt + QCDIInt) , SenAmort);

SenlPCAAmort = MIN (PL_SenIPCA x QCDIInt + QIPCAInt x (SenAmort —
PL_SenCDI)) / (QIPCAInt + QCDIInt) , SenAmort);

MezAmort = PL Mez - (PL_Antes — Caixa_Disp) x (Subor_MinSen-
Subor_MinMez);

SubsAmort = PL_Subs — (PL_Antes — Caixa_Disp) x Subor_MinMez;

Onde:
SenCDIAmort = volume financeiro maximo a ser amortizado para as Cotas
Sénior — Série CDI, sendo o valor minimo zero;

., Gy 9 €,

Min(x,y,z) = retorna o menor valor entre o valor “x” e o valor “y” e valor “z”;
MezAmort = volume financeiro maximo a ser amortizado para as Cotas
Subordinadas Mezanino, sendo o valor minimo zero;

SenlPCAAmort = volume financeiro maximo a ser amortizado para as Cotas
Sénior — Série IPCA, sendo o valor minimo zero;

SubsAmort = volume financeiro maximo a ser amortizado para as Cotas
Subordinadas Junior, sendo o valor minimo zero;

PL_Antes = patriménio liquido do Fundo imediatamente anterior & Amortizagao
naquela data;

PL_Sen = valor da totalidade de Cotas Sénior, calculado na forma do Anexo V,
imediatamente anterior & Amortizacdo das Cotas naquela data;

PL_SenCDI = valor da totalidade de Cotas Sénior — Série CDI, calculado na
forma do Anexo V, imediatamente anterior & Amortizacdo das Cotas naquela
data;

PL_SenlIPCA = valor da totalidade de Cotas Sénior — Série IPCA, calculado na
forma do Anexo V, imediatamente anterior a Amortizacao das Cotas naquela
data;

PL_Mez = valor da totalidade de Cotas Subordinadas Mezanino, calculado na

forma do Anexo V, imediatamente anterior a Amortizacdo das Cotas naquela
data;
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PL_Subs = valor da totalidade de Cotas Subordinadas Junior, calculado na forma
do Anexo V, imediatamente anterior a Amortizacdo das Cotas naquela data;

QCDIInt = quantidade de Cotas Sénior — Série CDI integralizadas na data de
referéncia;

QIPCAInt = quantidade de Cotas Sénior — Série IPCA integralizadas na data de
referéncia;

Subor_MinSen = Relagdo Minima Sénior de 30% (trinta por cento), e a partir do
término do Periodo de Chamada de Capital ou integralizacdo da totalidade das
Cotas Sénior, 0 que ocorrer primeiro, sera o maior entre: 1) 30% (trinta por
cento), 2) percentual do patriménio liquido do Fundo que representa o valor
contébil dos 5 (cinco) maiores ativos do Fundo com classificagé@o de risco inferior
a AA-(bra);

Subor_MinMez = Relacdo Minima Mezanino de 25% (vinte e cinco por cento), e
a partir do término do Periodo de Chamada de Capital ou integralizagdo da
totalidade das Cotas Sénior, 0 que ocorrer primeiro, sera 0 maior entre: 1) 25%
(vinte e cinco por cento), 2) percentual do patrimoénio liquido do Fundo que
representa o valor contabil dos 3 (trés) maiores ativos do Fundo e 55%
(cinquenta e cinco por cento) do valor contabil do quarto maior ativo do Fundo,
todos com classificagéo de risco inferior a AA-(bra);

Caixa_Disp = liquidez do Fundo disponivel para efetuar Amortizacao ou Resgate
apoés provisionamento para pagamento de despesas, constituicdo de reservas e
aquisicdo de Direitos de Crédito.

13.5.1.1. O Gestor podera, a seu critério, decidir amortizar Cotas Subordinadas
Junior por um valor menor do que o definido nos termos do item anterior, sendo que,
nesse caso, tal diferenca entre o montante calculado para amortizagcdo das Cotas
Subordinadas Junior e tal valor menor sera utilizado para a realizacdo de Amortizacéo
extraordinaria (i) das Cotas Sénior e Cotas Subordinadas Mezanino, na proporcao do
valor total da respectiva série e classe, conforme aplicavel, na data 7 (sete) Dias Uteis
anteriores a data da Amortizagcdo, ou, a critério do gestor, ou (ii) das Cotas Sénior
somente, na proporcao dos valores totais das respectivas séries na data 7 (sete) Dias
Uteis anteriores a data da Amortizagao.

13.5.1.2. N&o poderd haver Amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior caso a
integralidade das Amortizacdes referentes aos valores equivalentes ao Benchmark das
Cotas Sénior, nos termos do item 13.3 acima, devida até a data desta respectiva
Amortizag¢édo néo tenha sido paga, sendo obrigacdo do Gestor realizar este controle.
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13.5.1.3. N&o podera haver Amortizagao de Cotas Subordinadas Mezanino caso a
integralidade das Amortizacdes referentes aos valores equivalentes ao Benchmark das
Cotas Sénior, nos termos do item 13.3 acima, devida até a data desta respectiva
Amortizagédo nao tenha sido paga, sendo obrigacdo do Gestor realizar este controle.

13.5.1.4. O Gestor serd responsavel e se compromete a realizar e manter, sempre
gue necessario, Operacfes de Derivativos (hedge) ndo alavancado com o objetivo do
Fundo ter suas amortizacdes atreladas: 1) ao CDI, das Cotas Sénior — Série CDI
integralizadas, e 2) ao IPCA, das Cotas Sénior — Série IPCA integralizadas e das Cotas
Subordinadas Mezanino integralizadas, honradas com ativos cuja remuneracao seja
atrelada ao CDI e ao IPCA, conforme o caso, apos a respetiva Operacao de Derivativos
(hedge).

13.5.1.4.1. A operacdo descrita no item anterior devera ser realizada no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos da data em que o Gestor identificar o descasamento
cuja Operacéo de Derivativo (hedge) objetiva sanar.

13.6. O Gestor sera o responsavel pelo célculo e controle das Amortizagdes, sendo
gue as informacdes sobre valores e Datas de Pagamento de Amortizacdo (exceto as
Datas de Pagamento de Juros) serdo encaminhadas pelo Gestor para o Administrador
e Custodiante até 6 (seis) Dias Uteis antes de cada Data de Pagamento de Amortizagao.

13.6.1. As Amortizacbes das Cotas previstas acima que ndo sejam Amortizacbes
realizadas nos termos do item 13.3 acima somente serao realizadas quando o valor total
disponivel para Amortizacdo das Cotas representar montante equivalente a, pelo
menos, 2% (dois por cento) do Capital Comprometido Total.

13.6.2. Os célculos definidos no item 13.6 poderao ser solicitados a qualquer momento
pelos membros do Comité de Acompanhamento, e o Gestor tera 5 (cinco) Dias Uteis
para disponibilizar tal informacg&o ao solicitante.

13.7. A Amortizacdo de Cotas que ndo seja uma Amortizacdo de rendimentos
realizada nos termos do item 13.3 acima serd realizada na Data de Pagamento de
Amortizagdo conforme notificacdo enviada a cada um dos Cotistas por meio de correio
eletrénico com confirmacdo de recebimento, em até 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia.

13.7.1. Para fins de confirmacao de recebimento, o recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente serd documento habil para suprir o aviso de recebimento.

76



Docusign Envelope ID: CC66A0EC-0A62-4381-8CCO-EE7704099153

13.8. Para fins de calculo do valor a ser pago pelo Fundo em razao da Amortizacao de
Cotas, sera utilizado o valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior & Data de
Pagamento de Amortizagéo, salvo no caso do item 13.5 acima.

13.9. O pagamento da Amortizacdo ou resgate de Cotas aos Cotistas, de acordo com
os registros de titularidade mantidos pelo Agente Escriturador no 5° (quinto) Dia Util
anterior ao da realizacao do referido pagamento, seré efetuado exclusivamente por meio
de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central.

13.10. Enquanto houver Cotas Sénior em Circulagéo, as Cotas Subordinadas Junior e
as Cotas Subordinadas Mezanino somente receberdo Amortizacbes caso apos tal
Amortizagdo, considerada pro forma, (i) a Relagdo Minima Sénior for igual ou superior
a 30% (trinta por cento), (ii) a Relacdo Minima Mezanino for igual ou superior a 25%
(vinte e cinco por cento), e (iii) a Classificacao de Risco das Cotas Sénior seja no minimo
equivalente a AA-(bra) (duplo “A” menos), sendo sempre respeitado o disposto no item
13.3 acima.

13.11. Caso as condicdes do item 13.10 ndo sejam alcancadas, somente as Cotas
Sénior serdo amortizadas.

13.12. Em adicdo as demais condi¢des acima, em especial a destacada no item 13.10
acima, a partir do término do Periodo de Chamada de Capital ou da integralizacdo da
totalidade das Cotas Sénior, 0 que ocorrer primeiro, as Cotas Subordinadas Junior e as
Cotas Subordinadas Mezanino somente receberdo Amortizacbes caso apos tal
Amortizagdo, considerada pro forma, (i) a Relagdo Minima Sénior for igual ou superior
ao percentual do patriménio liquido do Fundo que representa o valor contabil dos 5
(cinco) maiores ativos do Fundo com classificacdo de risco inferior a AA-(bra), (ii) a
Relagdo Minima Mezanino for igual ou superior ao percentual do patriménio liquido do
Fundo que representa o valor contabil dos 3 (trés) maiores ativos do Fundo e 55%
(cinquenta e cinco por cento) do valor contabil do quarto maior ativo do Fundo, todos
com classificagdo de risco inferior a AA-(bra), sendo sempre respeitado os dispostos
nos itens 13.3 e 13.10 acima.

CAPITULO QUATORZE — DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE
DE COTAS MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS DE CREDITO E/OU DE ATIVOS
FINANCEIROS

14.1. Na liquidacdo do Fundo, seja em decorréncia do término de seu prazo de
duragdo ou em virtude da ocorréncia de hipétese de liquidagéo antecipada, o Gestor se
compromete a envidar seus melhores esforcos para efetuar, até o Gltimo Dia Util do
Prazo para Resgate, o pagamento do resgate integral das Cotas em moeda corrente
nacional, observada a ordem de prioridade das Cotas. Caso isso ndo seja possivel ou
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caso o0 Gestor entenda que o resgate integral das Cotas em moeda corrente nacional,
mediante alienacdo ou renegociacdo dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, ndo atende ao melhor interesse dos Cotistas do
Fundo, o Gestor tomara providéncias para obter propostas e identificar o melhor preco
para esses ativos no mercado e as apresentara para a apreciacao dos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral. Nesta hipétese, os Cotistas deveréo deliberar pela alienagéo dos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros nos termos das propostas apresentadas pelo
Gestor ou pela prorrogacéo do prazo de duragcdo do Fundo por um prazo adicional de 6
(seis) meses, de modo a permitir a conversado ordenada dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros em moeda corrente nacional. Caso os Cotistas deliberem pela prorrogacao
do prazo de duracdo do Fundo e, ao final do novo prazo de duragéo, ainda ndo tenha
sido possivel a conversédo dos Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros em moeda
corrente nacional, o Gestor deverd (i) alienar os Direitos de Crédito e/ou Ativos
Financeiros remanescentes na carteira do Fundo para o ofertante que oferecer proposta
com o melhor preco para esses ativos, caso haja uma ou mais propostas para aquisicdo
dos referidos Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros; ou (i) submeter para
deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral os procedimentos a serem
tomados em relacéo aos Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros remanescentes na
carteira do Fundo, caso ndo haja proposta para aquisicdo dos referidos Direitos de
Crédito e/ou Ativos Financeiros. Caso a proposta dos Cotistas seja no sentido de nova
prorrogacao do prazo de duracdo do Fundo, tal prorrogacao devera ser acompanhada
de reducéo da parcela da Taxa de Administragédo que seria paga ao Gestor.

14.2. Caso, na Assembleia Geral mencionada no item 14.1 acima, os Cotistas
venham a aprovar solucdo diversa das apontadas no referido item, incluindo o resgate
integral das Cotas do Fundo mediante a entrega de Direitos de Crédito e/ou de Ativos
Financeiros aos Cotistas, o Gestor fica desde ja autorizado a atuar na forma aprovada
pela Assembleia Geral de Cotistas e praticar todos 0s atos necessarios para tanto,
desde que sem violagéo as leis e normas aplicaveis, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador ou do Gestor perante os Cotistas.

CAPITULO QUINZE - DOS EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO DO FUNDO

Eventos de Avaliacdo

15.1. S&o considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

() ndo observancia do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados
da Data da Primeira Integralizacdo para alocacao dos recursos do Fundo na
aquisicao de Direitos de Crédito em montante que corresponda a, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo,
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

conforme disposto no item 6.1 acima;

nao observancia, pelo Administrador, Custodiante e/ou pelo Gestor, (i) dos
seus respectivos deveres e das obrigacdes previstos neste Regulamento, e
(i) das leis e demais normativos nos termos da legislacdo vigente (incluindo,
sem limitacdes, as instrucdes e resolugbes da CVM), desde que,
notificado(s) para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca(m) no
prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo de
descumprimento;

rebaixamento da Classificagdo de Risco das Cotas Sénior, para rating
inferior a A-(bra) (“A” menos);

rebaixamento da Classificacdo de Risco das Cotas Subordinadas Mezanino,
para rating inferior a BB(bra) (“BB”);

verificacdo pelo Administrador de aquisicdo pelo Fundo de Direitos de
Crédito em desacordo com os Critérios de Elegibilidade, na data de
aquisicao do respectivo Direito de Crédito;

manifestacdo do Custodiante e/ou do Administrador informando que os
Documentos Comprobatdrios de Crédito ndo foram entregues no prazo
indicado no item 3.1.6;

na hipétese de serem realizados pagamentos de rendimentos, Amortiza¢éo
ou resgate de Cotas Subordinadas Mezanino ou de Cotas Subordinadas
Junior em desacordo com o disposto neste Regulamento;

caso, na hipotese de desligamento, por qualquer motivo, de 2 (dois) dos
integrantes da Equipe Chave de Gestdo nomeados no presente
Regulamento, os seus substitutos ndo sejam apresentados pelo Gestor e
aprovados pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do
item10.21.2;

destituicdo do Gestor por justa causa, nos termos do item 17.18.6 deste
Regulamento;

caso o Gestor, diretamente ou por meio de seus sdcios diretos e/ou indiretos,
nao detenha, a qualquer tempo durante o prazo de duracdo do Fundo, no
minimo 50.000 (cinquenta mil) Cotas Subordinadas Junior a partir da

primeira integralizacdo das Cotas Sénior;

caso o Gestor ou qualquer de suas Partes Relacionadas entre com pedido
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de recuperacéo judicial, ou tenha contra si requerimento de faléncia ou
insolvéncia nédo elidido no prazo legal, conforme notificado pelo Gestor ao
Administrador;

(xii) caso a Relagcdo Minima Sénior fique abaixo de 10% (dez por cento);

(xiii) caso conste de ata de reunido ordinaria do Comité de Acompanhamento que
(a) na Declaracgéo Periddica do Gestor prestada na forma do item 11.7.1.1
acima o Gestor declarou que ndo cumpriu um ou mais requisitos previstos
nos subitens (i) a (v) do item 11.7.1.1 acima; ou (b) a Declaracdo Periddica
do Gestor néo foi prestada pelo Gestor;

(xiv) caso o Administrador receba do Gestor uma notificacdo de Descumprimento
das Politicas do Gestor, nos termos do item 11.7.1.2 deste Regulamento;

(xv) caso o Administrador receba diretamente de qualquer parte uma notificacéo
de comprovado descumprimento do Gestor de suas obriga¢des, nos termos
deste Regulamento, incluindo mas néo se limitando a Politica de Sele¢éo de
Direitos de Crédito e a Politica de Sele¢&o de Ativos Financeiros;

(xvi) caso o Administrador receba do Gestor uma notificacdo de desligamento do
responsavel pelaimplementagéo e operacionalizagdo do Sistema de Gestéo
Social e Ambiental do Gestor, nos termos previstos no Anexo XlIl deste
Regulamento, sem que um substituto seja indicado pelo Gestor e informado
aos Cotistas no prazo de 90 (noventa) dias contados do seu desligamento;
e

(xvii) no caso de um pedido de declaracao judicial de insolvéncia civil da classe
Unica de Cotas do Fundo, nos termos do Capitulo Vinte e Quatro deste
Regulamento.

15.1.1. O Administrador sera responsavel por reportar aos Cotistas sobre a ocorréncia
de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo referidos acima, no momento em que tomar
conhecimento do fato diretamente, pelo Gestor ou pelo Custodiante, ou por meio de
gualquer parte interessada, conforme o caso.

15.1.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avalia¢do, o Fundo interrompera os
procedimentos de aquisicdo de Direitos de Crédito e o Administrador convocara, no
menor prazo possivel, mas em até 5 (cinco) Dias Uteis, uma Assembleia Geral de
Cotistas, a qual decidird, observado os quéruns estabelecidos no Capitulo Dez acima,
(i) se o referido Evento de Avaliagdo deve ser considerado como um Evento de
Liquidacao do Fundo, assim como se havera liquidacdo antecipada do Fundo e quais
0s procedimentos a serem adotados na liquidacdo; ou (ii) se o referido Evento de
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Avaliacdo nao deve ser considerado como um Evento de Liquidacdo do Fundo e, nesse
caso, se for o caso, que medidas devem ser adotadas para preservar os direitos dos
Cotistas do Fundo.

15.1.3. No caso de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar que qualquer dos Eventos
de Avaliagéo constitui um Evento de Liquida¢do do Fundo, o Administrador observara
os procedimentos de que tratam os itens 15.2 e seguintes abaixo sem que, para tanto,
seja necessaria a convocacdo de uma nova Assembleia Geral de Cotistas, podendo a
Assembleia Geral de Cotistas que considerar um Evento de Avaliagdo como um Evento
de Liquidacdo do Fundo deliberar sobre os procedimentos relacionados a liquidacdo do
Fundo independentemente de qualquer notificagdo aos Cotistas ausentes a referida
Assembleia Geral de Cotistas.

Eventos de Liquidacdo

15.2. Sé&o considerados Eventos de Liquidagdo do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

() caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de
Avaliacéo constitui um Evento de Liquidagéao;

(i)  renuncia do Custodiante ou resilicdo do Contrato de Custodia, sem que uma
nova instituicdo assuma suas fun¢des no prazo de até 45 (quarenta e cinco)
Dias Uteis;

(i) ndo pagamento de valores referentes a Amortizagdo das Cotas Sénior,
conforme a metodologia, condi¢des e periodicidade previstas nos Capitulos
Doze e Treze, com prazo de cura de 10 (dez) Dias Uteis;

(iv) na hip6tese de o Administrador e/ou 0 Gestor renunciar as suas funcoes,
sem que outro assuma as func¢des no prazo de 60 (sessenta) dias corridos
contados da data em que se realizar a Assembleia Geral de Cotistas que
deliberar sobre a substituicdo do Administrador e/ou do Gestor;

(v) se durante um periodo de 90 (noventa) dias consecutivos o Patriménio
Liquido diario da classe unica do Fundo for inferior a R$1.000.000,00 (um
milh&o de reais); e

(vi) caso, na hip6tese de desligamento, por qualquer motivo, de todos os
integrantes da Equipe Chave de Gestdo nomeados no presente
Regulamento, os seus substitutos ndo sejam apresentados pelo Gestor e
aprovados pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do
item 10.21.3.
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15.2.1. O Administrador ser& responsavel por reportar aos Cotistas sobre a ocorréncia
de quaisquer dos Eventos de Liquidacéo referidos acima, no momento em que tomar
conhecimento do fato diretamente, pelo Gestor ou pelo Custodiante, ou por meio de
gualquer parte interessada, conforme o caso.

15.2.2.Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, o Fundo
interrompera imediatamente a aquisicdo de Direitos de Crédito (se for o caso) e o
Administrador convocara Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a liquidacao
do Fundo, observado o item 15.1.3 acima, exceto no caso do subitem (v) do item 15.2
acima, quando serdo automaticamente iniciados os tramites para liquidagéo antecipada
do Fundo.

15.2.3.Na Assembleia Geral de Cotistas mencionada no item 15.2.2 acima, que sera
instalada nos termos do Capitulo Dez deste Regulamento, os Cotistas poderao optar
por ndo liquidar o Fundo.

15.2.4.Na hipétese (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas por falta de
quoérum, em primeira e segunda convocagéo, conforme procedimentos previstos nos
itens 10.7 e 10.7.3 acima, observado um intervalo minimo de 5 (cinco) dias entre as
duas Assembleias Gerais de Cotistas; ou (ii) de aprovacéo pelos Cotistas da liquidacdo
do Fundo, o Administrador devera iniciar os procedimentos referentes a liquidacdo do
Fundo, observado que as Cotas do Fundo serdo resgatadas compulsoriamente dentro
de até 90 (noventa) dias corridos contados da data de realizacao da referida Assembleia
Geral de Caotistas, pelo valor da Cota do dia do pagamento calculado na forma deste
Regulamento e mediante a observancia do seguinte procedimento:

0] as Cotas Sénior terdo prioridade no pagamento de resgate sobre as Cotas
Subordinadas Mezanino e sobre as Cotas Subordinadas Junior;

(i) as Cotas Subordinadas Mezanino terdo prioridade no pagamento de resgate
sobre as Cotas Subordinadas Junior;

(iii) as Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas ap0s o pagamento
integral de todas as Cotas Sénior e Cotas Subordinadas Mezanino;

(iv) durante o Prazo para Resgate, as Cotas serdo amortizadas, total ou
parcialmente, em moeda corrente nacional, na medida em que o Fundo tenha
recursos em moeda corrente nacional em valor de, no minimo,
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) disponiveis, apds a constituicdo de
reserva para as despesas futuras do Fundo;
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(V) 0s pagamentos referidos acima serdo realizados de acordo com o disposto
no Capitulo Vinte e Dois deste Regulamento; e

(vi) se no ultimo Dia Util do Prazo para Resgate a totalidade das Cotas n&o tiver
sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, sera
observado o procedimento disposto no item 14.1 acima.

15.2.5. Na hipotese da Assembleia Geral de Cotistas deliberar pela ndo liquidagédo do
Fundo, quando da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagéo, sera concedido
aos Cotistas dissidentes o Direito de Dissidéncia, que consiste no direito de resgate
antecipado de suas Cotas Sénior, a ser pago em até 180 (cento e oitenta) dias corridos
contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral de Cotistas, pelo valor da
Cota Seénior calculado no Dia Util imediatamente anterior & data de pagamento, nos
termos deste Regulamento. Os Cotistas dissidentes deveréo informar ao Administrador
sobre a sua intencdo de exercer o Direito de Dissidéncia no prazo méaximo de 10 (dez)
Dias Uteis contados da respectiva Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela ndo
liquidagdo do Fundo, sob pena de n&o mais poderem exercer o seu Direito de
Dissidéncia em momento posterior. O pagamento do resgate antecipado das Cotas
Sénior de titularidade dos Cotistas dissidentes serd realizado pelo Administrador no
prazo previsto neste item 15.2.5, na medida em que o Fundo tenha recursos para efetuar
0s pagamentos de resgate devidos. Se ao final do prazo de 180 (cento e oitenta) dias
acima referido os Cotistas dissidentes ndo tiverem recebido o pagamento integral do
resgate de suas Cotas Sénior em moeda corrente nacional, os Cotistas dissidentes
receberdo Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros como pagamento pelo exercicio
do seu Direito de Dissidéncia.

15.2.6.0 Fundo também pode ser liquidado por determinacdo da CVM, em caso de
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar.

CAPITULO DEZESSEIS - DOS ENCARGOS DO FUNDO
16.1. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas:

0] taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais, ou
autérquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou
obriga¢bes do Fundo;

(ii) despesas registro de documentos, impressao, expedicéo e publicacdo de

relatérios e informacgdes periddicas previstas neste Regulamento ou na
regulamentacao pertinente;
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicac¢des aos Cotistas;

honorarios e despesas com Auditores Independentes;

emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos do
Fundo;

despesas referentes a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito;

honoréarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas
incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagéo imputada, se for o caso, desde que
tais honorérios, custas e despesas correlatas ndo tenham sido geradas
por dolo comprovado do Administrador e/ou do Gestor;

guaisquer despesas inerentes a constituicdo, neste caso limitado a 0,30%
do Capital Comprometido Total, fusdo, incorporagdo, ciséo,
transformacéao ou liquidacdo do Fundo;

despesas relacionadas a admissao das Cotas a negociacao em mercado
organizado e contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a
entidade do mercado de balcdo organizado em que o Fundo tenha as
suas Cotas admitidas a negociacao e/ou seus Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros registrados;

taxas de custddia de ativos do Fundo, excluindo a remuneracgéo paga ao
Custodiante, a qual esta incluida na Taxa de Administragdo, bem como
despesas com liquidacao, registro e custddia de operacbes com ativos
da Carteira, incluindo o registro de Direitos de Crédito;

despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco;

Taxa de Administracédo, Taxa de Gestdo e Taxa de Desempenho;
despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, se aplicavel, nos termos do Capitulo Dez acima;

e

despesas com a contratacdo de Agente(s) de Cobranca.
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16.2. As despesas nao previstas neste Regulamento, ndo serdo consideradas como
encargos do Fundo e correrdo por conta do Administrador, salvo decisdo em contrario
da Assembleia Geral.

16.3. O Administrador e Gestor poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servicos que eventualmente tenham sido subcontratados
pelo Administrador ou pelo Gestor, incluindo a remuneracdo dos Coordenadores
prevista no item 18.15 abaixo, desde que 0 somatorio dessas parcelas ndo exceda o
montante total do somatério da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao.

16.4. O Fundo nédo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Cotistas.

CAPITULO DEZESSETE — DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

17.1. O Fundo e sua classe Unica terao escrituracao contabil propria, devendo as suas
contas e demonstracdes contdbeis ser segregadas entre si, caso aplicavel, assim como
segregadas das demonstragdes contébeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

17.2. O exercicio social do Fundo iniciar-se-4 em 1° de outubro e encerrar-se-a em 30
de setembro de cada ano.

17.3. O Fundo estd sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e
publicidade de demonstragfes contabeis determinadas pela CVM.

17.4. As demonstracdes contabeis anuais do Fundo serdo auditadas pelo Auditor
Independente e deverdo ser enviadas pelo Administrador a CVM em prazo habil para
gue, observado o prazo minimo de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a
deliberacdo acerca das demonstracdes contabeis ocorra no prazo de até 4 (quatro)
meses do encerramento do exercicio social.

CAPITULO DEZOITO — DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Prestadores de Servico Essenciais — Administracdo e Gestao

18.1. O Fundo sera administrado pelo Administrador e a gestao da Carteira do Fundo
sera feita pelo Gestor.

18.1.1. O Administrador e o Gestor deverao:
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0] exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢cdes para o
Fundo e sua classe Unica, empregando, o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus proprios
negocios, atuando com lealdade em relacéo aos interesses dos Cotistas, do
Fundo e de suas classes, evitando praticas que possam ferir a relacdo
fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infracdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas
atribuicoes;.

(i) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
decorrentes do patrimdnio e das atividades das classes de Cotas do Fundo,
ressalvado o que dispuser a politica relativa ao exercicio de direito de voto;
e

(iii) empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e
adotando as medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

18.2. O Administrador, observadas as limitacbes legais e as previstas nha
regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar 0s atos necessarios a
administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagéo.

18.2.1. Incluem-se entre as obrigacdes do Administradora aquelas dispostas nos artigos
82 e 83, conforme aplicaveis, e 104 da Resolucdo CVM 175 e no artigo 30 do Anexo
Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175.

18.2.2. O Administrador é responsavel, ainda, por:

0] sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragfes
contabeis, manter, separadamente, registros com informac¢des completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre o
Administrador, Gestor, Custodiante, Entidade Registradora e respectivas
partes relacionadas, de um lado; e a classe Unica de Cotas do Fundo, de
outro;

(i) encaminhar ao Sistema de Informagfes de Créditos do Banco Central do
Brasil (SCR) documento composto pelos dados individualizados de risco de
crédito referentes a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis
na pagina do Banco Central na rede mundial de computadores; e

(iii) obter autorizag&o especifica do Devedor, passivel de comprovacao, para fins
de consulta as informacgdes constantes do SCR;
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18.2.2.1. O documento referido no inciso (ii) deve ser encaminhado mensalmente,
em até 10 (dez) Dias Uteis ap6s o encerramento do més a que se referirem.

18.3. O Gestor, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacéo
aplicivel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestéo da carteira de ativos,
na sua respectiva esfera de atuagéo.

18.3.1.Incluem-se entre as obrigacdes do Gestor, aquelas dispostas nos artigos 84,
85,conforme aplicaveis, e 105 da Resolugcdo CVM 175, bem como no paragrafo terceiro
do artigo 27 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

18.3.2. Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira da classe, bem como firmar,
guando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de
ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a classe de Cotas para essa
finalidade.

18.3.2.1. O Gestor deve encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da
classe de Cotas.

18.3.3. As ordens de compra e venda de ativos devem sempre ser expedidas pelo
Gestor com a identificacdo precisa do Fundo e da classe de Cotas em nome da qual
devem ser executadas.

18.3.4.0 Gestor é responsavel pela observancia dos limites de composi¢do e
concentragao de carteira e de concentragdo em fatores de risco, conforme estabelecidos
na Resolugcdo CVM 175 e neste Regulamento.

18.3.5. O Gestor ndo esta sujeito as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos
limites de concentragdo e diversificacdo de Carteira e concentracdo de risco definidos
no Regulamento e na Resolugdo CVM 175 quando o descumprimento for causado por
desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem
alterag6es imprevisiveis e significativas no Patrimdnio Liquido ou nas condigbes gerais
do mercado de valores mobiliarios.

18.3.5.1. Caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) dias
Uteis consecutivos, ao final desse prazo o Gestor deve encaminhar & CVM suas

explicagbes para o desenquadramento.

18.3.5.2. O Gestor deve informar & CVM o reenquadramento da Carteira, tdo logo
ocorrido.

87



Docusign Envelope ID: CC66A0EC-0A62-4381-8CCO-EE7704099153

18.3.6. Qualquer beneficio ou vantagem que o Gestor, no exercicio de suas funcbes
para com o Fundo, venha a obter e que néo esteja prevista no Regulamento, devera ser
imediatamente repassado ao Fundo.

18.3.7. Compete ao Gestor exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela
classe Unica, realizando todas as acGes necessarias para tal exercicio, observado o
disposto na politica de voto da classe.

18.3.8.0 GESTOR DO FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS CONSTANTE DA PAGINA DO GESTOR NA REDE
MUNDIAL DE COMPUTADORES (http://www.patria.com), QUE DISCIPLINA OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE
VOTO.

18.3.9. O Gestor devera, através do Administrador, comunicar aos Cotistas, por meio de
carta registrada com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas ou por correio
eletrénico, sempre que houver alguma modifica¢cdo na politica de exercicio de direito de
voto em assembleias, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de
tal modificacéo.

Renuncia, Destituicdo ou Descredenciamento de Prestadores de Servico Essenciais

18.4. O Administrador e/ou o Gestor, por meio de carta registrada com aviso de
recebimento enderecada aos Cotistas ou por correio eletrbnico, sempre com
antecedéncia de 45 (quarenta e cinco) dias corridos da data que pretende(m) apresentar
sua renuncia, pode(m) renunciar & administragdo e/ou a gestdo do Fundo, conforme o
caso, desde que convoque imediatamente Assembleia Geral de Cotistas a se realizar
no prazo de até 15 (quinze) dias, para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a
liquidagdo do Fundo, devendo ser observado o quérum de deliberacdo de que trata o
Capitulo Dez acima, sendo também facultada a convocagdo da Assembleia Geral de
Cotistas a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo. Caso o Gestor ndo realize a convocagéo acima
referida por ocasido de sua renlncia, o Administrador deveréa fazé-lo imediatamente.

18.4.1. Na hipétese de renuncia do Administrador e/ou do Gestor e nomeacao de nova
instituicAo administradora e/ou gestora em Assembleia Geral de Cotistas, o
Administrador e/ou Gestor continuara obrigado a prestar os servicos de administracéo
e/ou gestdo do Fundo até sua efetiva substituicdo que deve ocorrer no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data da renudncia.
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18.4.1.1. Em qualquer hip6tese de substituicAo ou destituicdo, devera o
Administrador e/ou Gestor, sempre de forma diligente: (i) transferir todas e quaisquer
informacdes relativas ao Fundo e a seus negocios ao novo administrador e/ou gestor,
gue venha a substitui-lo; (ii) cooperar em qualquer processo de transicdo da
administracdo e/ou gestdo do Fundo; e (iii) manter sigilo sobre todas as operacdes
relacionadas ao Fundo, durante e ap0s a transferéncia das suas respectivas fungées,
exceto quando legalmente exigida a prestacdo e divulgacdo de informacdes e/ou
esclarecimentos relacionados ao Fundo.

18.4.2.Caso a nova instituicdo administradora e/ou gestora nomeada nos termos
descritos acima ndo substitua o Administrador e/ou Gestor dentro do prazo de 180
(cento e oitenta) dias corridos contados da data da respectiva rentncia do Administrador
elou Gestor, o0 Administrador e/ou Gestor procedera a liquidacao automatica do Fundo
em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de encerramento do prazo referido neste
item, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungbes até a conclusdo da
liquidag@o e o Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

18.4.3.Na hipétese do Administrador e/ou do Gestor renunciar as suas funcbes e a
Assembleia Geral de Cotistas referida acima (i) ndo nomear instituicdo administradora
e/ou gestora habilitada para substituir o Administrador e/ou Gestor; ou (i) ndo tiver
qguérum suficiente, observado o disposto no Capitulo Dez acima, para deliberar sobre a
substituicdo do Administrador e/ou Gestor ou a liquidacdo do Fundo, o Administrador
procedera a liquidacdo automatica do Fundo, no prazo maximo de 20 (vinte) dias
corridos contados da data da Assembleia Geral de Cotistas, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas fungcbes até a conclusdo da liquidacdo e o
Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

18.5. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderéo ser destituidos de suas fungées,
a qualguer momento e independentemente de qualquer notificagdo prévia, na hipétese
de descredenciamento por parte da CVM e/ou por deliberacdo dos Cotistas, reunidos
em Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum de deliberagdo de que trata o
Capitulo Dez acima.

18.5.1.Nas hipoteses de descredenciamento previstas acima, fica o Administrador
obrigado a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, devendo ser observado o
qguérum de deliberagédo de que trata o Capitulo Dez acima, sendo também facultada a
convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas a Cotistas que detenham Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

18.5.2.No caso de descredenciamento de Prestador de Servico Essencial, a
Superintendéncia da CVM competente pode nomear administrador ou gestor
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temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo de Assembleia
Geral de Cotistas.

18.5.3.Caso o0 Prestador de Servico Essencial que foi descredenciado ndo seja
substituido pela Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado, nos termos
do Capitulo X1V da Resolugdo CVM 175, devendo o Gestor permanecer no exercicio de
suas funcdes até a concluséo da liquidacado e o Administrador até o cancelamento do
registro do Fundo na CVM.

18.5.4. A destituicdo do Administrador ndo implicard na destituicdo do Gestor e a
destituicdo do Gestor ndo implicara na destituicdo do Administrador.

18.5.5.Em caso de destituicdo do Administrador, somente poderdo ser eleitos pela
Assembleia Geral de Cotistas para o referido cargo instituicdes que figurem dentre as
20 (vinte) maiores instituicbes administradoras de carteira de valores mobiliarios,
conforme ranking das instituicbes administradoras de fundos divulgado pela ANBIMA e
em vigor na data da substituig&o.

18.5.6. Em caso de destituicdo do Gestor, somente poderao ser eleitos pela Assembleia
Geral de Cotistas para o referido cargo instituicdes com experiéncia em gestédo de
fundos de investimento que invistam em crédito privado, observados os procedimentos
previstos no item 18.6.1abaixo.

18.6. Para os fins de que trata esse Regulamento, serd considerada justa causa a
comprovacao de que o Gestor (i) atuou com dolo, ma-fé e/ou culpa ou cometeu fraude
no desempenho de suas fungBes e responsabilidades como Gestor do Fundo; (ii)
descumpriu obrigagfes legais, regulamentares e/ou normativas ou disposi¢fes do
presente Regulamento que deveria observar como Gestor do Fundo, ao amparo da
legislacdo vigente, incluindo os requisitos definidos pelo Sistema de Gestdo de Riscos
Socioambiental do Gestor, conforme definidos nos Anexos XllI, XIlI-A, XIlI-B, XIV e XV
deste Regulamento, bem como o0s prazos de cura previstos neste Regulamento,
excetuadas as hip6teses de desenquadramento passivo da Carteira; (iii) foi impedido de
exercer, temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores mobiliarios;
(iv) ndo obteve aprovacao dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, em relacdo aos
substitutos da Equipe Chave de Gestéo, nos termos do item 10.21 deste Regulamento;
e (v) esteja em processo de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, ou processo
de intervencao ou liquidacao extrajudicial pelo Banco Central. Na hipétese de destituicdo
do Gestor por justa causa, o Gestor permanecerd no exercicio de suas fungdes até ser
substituido, devendo receber, para tanto, conforme o caso, a remuneracao prevista no
Capitulo Dezenove abaixo enquanto permanecer no exercicio de suas funcoes.

18.6.1.Na hipotese de destituicio do Gestor, os Cotistas detentores de Cotas
Subordinadas Junior deverao reunir-se em Assembleia Geral, no prazo méaximo de 20
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(vinte) Dias Uteis contados da data da Assembleia Geral de Cotistas que aprovou a
destituicdo do Gestor, para aprovar a indicacdo de, no minimo, 3 (trés) instituicdes para
atuar como novo gestor do Fundo. Apresentadas as indicagfes, os Cotistas Sénior
deverdo reunir-se em Assembleia Geral de Cotistas, a ser realizada em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s a Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a indicacdo das
instituicoes, para escolher, dentre os nomes indicados pelos Cotistas detentores de
Cotas Subordinadas Junior, o novo gestor do Fundo. Nas Assembleias Gerais de
Cotistas de que trata este item, serdo observados os quéruns definidos no item 10.2.1
acima.

18.6.2. Exclusivamente na hipétese de destituicdo do Gestor com base no subitem (iv)
do item 18.6 acima, o Gestor fara jus a Taxa de Desempenho calculada conforme o item
18.19.2.3 abaixo. Em todas as demais hipoteses previstas no item 18.6, o Gestor nao
fard jus a Taxa de Desempenho, conforme o estabelecido no item 18.19.2.1 abaixo.

18.7. O pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo impede o Administrador
de renunciar a administracao fiduciaria do Fundo, mas ndo sua destituicdo por forca de

deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Custédia, Controladoria e Escrituracdo das Cotas do Fundo

18.8. Para a prestagdo dos servigos de custddia qualificada e controle dos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, e de forma a cumprir com o artigo
38 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, o Administrador contratou o
Custodiante por meio da celebrac&o do Contrato de Custddia.

18.8.1. O Administrador dispbe de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo Custodiante,
de suas obrigac@es descritas neste Regulamento e no Contrato de Custédia. Tais regras
e procedimentos encontram-se descritos no Contrato de Custddia e disponiveis para
consulta na pagina do Administrador na rede mundial de computadores
(https://ri.oliveiratrust.com.br/governanca-corporativa/estatuto-codigos-e-politicas-
subsidiaria).

18.9. O Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:
(1) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar, de
forma individualizada e integral, a documentacdo que evidencia o lastro dos

Direitos de Crédito Inadimplidos;

(i)  realizar a liquidagéo fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados
pelos Documentos Comprobatérios de Crédito, conforme aplicavel;
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(i) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, ou subcontratar terceiro para
prestar tal servico, as suas expensas e sem prejuizo de sua
responsabilidade;

(iv) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem, a documentacao dos Direitos de Crédito, com metodologia
pré-estabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, para a
Agéncia Classificadora de Risco, conforme o caso, e 6rgdos reguladores;

(v) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os
valores recebidos diretamente em conta corrente de titularidade da classe;
e

(vi) verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos de Crédito da Carteira, o que for maior, a existéncia,
a integridade e a titularidade da totalidade do lastro dos Direitos de Crédito,
passivel ou ndo de registro, que eventualmente ingressarem na Carteira no
periodo a titulo de substituicdo, caso aplicavel, assim como o lastro dos
Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

18.10. O Gestor é responsavel por receber e analisar a documentacdo que evidencie o
lastro dos Direitos de Crédito. O Gestor realizara a verificagédo do lastro a que se refere
este item relativamente a totalidade dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, de forma
individual, ndo por amostragem.

18.11. Os servigos de custddia qualificada dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
do Fundo e/ou da classe Unica serdo exercidos pelo Custodiante, pelos quais fara jus a
parcela da Taxa de Administracdo, conforme o previsto neste Regulamento e no
respectivo Contrato de Custodia.

18.12. O Agente Escriturador prestard ao Fundo os servigos de escrituragédo de Cotas,
nos termos do Contrato de Escrituragédo e de acordo com a legislagéo vigente, podendo
sua remuneracao ser paga diretamente pelo Fundo, desde que debitada da Taxa de
Administracao.

Distribuicdo das Cotas

18.13. Os Coordenadores atuardo como as instituicdes intermediarias responsaveis
pela prestacdo dos servicos de coordenacdo e distribuicdo publica das Cotas, nos
termos do respectivo Contrato de Distribuicdo. Poderdo ser contratados, mediante
celebracao de instrumento de adeséo ao Contrato de Distribuicdo, independentemente
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de realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, outras instituicbes integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, desde que aprovadas pelo Gestor, para
realizarem a distribuicdo das Cotas.

18.14. As Cotas poderao ser objeto de Ofertas, sob regime de melhores esforgos de
distribuicdo, de acordo com o disposto no item 9.8 deste Regulamento e com o plano
de distribuicdo previsto no respectivo Contrato de Distribuicao.

18.15. Pelos servigos de estruturagcéo, coordenacao e distribui¢cdo publica das Cotas do
Fundo no ambito das Ofertas, os Coordenadores fardo jus & remuneracao definida no

Contrato de Distribui¢do, a qual sera deduzida da Taxa de Gestao.

Prestadores de Servicos

by

18.16. Os prestadores de servicos do Fundo devem transferir a classe de Cotas
qualquer beneficio ou vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condigéo.

18.17. Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servigo Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos
nao altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servico Essenciais e
demais prestadores de servigo perante os Cotistas, o Fundo ou a CVM. Cada prestador
de servigo do Fundo é o unico responsavel por suas a¢gdes e/ou omissdes decorrentes
do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo, e
respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por
todos os danos e prejuizos que delas decorram.

CAPITULO DEZENOVE — DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR E DO
GESTOR

19.1. O somatério da Taxa de Administracdo do Fundo, que corresponde a
Remuneragdo do Administrador (incluindo remuneragéo devida ao Custodiante e ao
Agente Escriturador) e da Taxa de Gestéo, que corresponde & Remuneracéo do Gestor
(ndo incluindo a Taxa de Desempenho), sera composta de um montante fixo de
R$2.000,00 (dois mil reais) por més, acrescido do maior valor entre (i) o custo minimo
mensal de R$33.000,00 (trinta e trés mil reais); ou (ii) o montante correspondente ao percentual
de 1,15% do Patrimonio Liquido ao ano, sendo certo que cabera ao (a) Administrador a
remuneragao correspondente a 0,15% (zero virgula quinze décimos de inteiro por cento)
ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o custo minimo mensal acima
previsto e (b) Gestor a remuneracgao correspondente a 1,0% (um por cento) ano sobre
o Patriménio Liquido do Fundo.
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19.1.1. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo provisionadas diariamente
e pagas mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do més posterior ao da prestacdo dos
Servigos.

19.1.2. O percentual referido no item 19.1 acima sera calculado pelo Administrador
sobre o valor diario do Patriménio Liquido do Fundo do dia anterior da realizagdo do
referido calculo, a taxa de “1/252” (um duzentos e cinquenta e dois avos), de forma
linear, da porcentagem referida acima.

19.1.3. Os valores fixos descritos no item 19.1 (i) acima serdo corrigidos anualmente
pelo IGPM/FGV ou, na sua falta, pelo IPC/FIPE ou, na sua falta, IGP-DI/FGV.

19.1.4. Nao havera taxa maxima de distribuicdo tendo em vista o encerramento do
periodo de distribuicdo de Cotas do Fundo. No entanto, caso eventualmente seja
aprovada nova distribuicdo de Cotas pela Assembleia Geral de Cotistas do Fundo esta
deverd estabelecer uma taxa méaxima de distribuicdo com relacdo a respectiva
distribuicéo.

19.2. O Gestor fara jus também a uma Taxa de Desempenho, calculada na forma do
Anexo Xl equivalente a 20% (vinte por cento) da valorizacdo das Cotas Subordinadas
Junior que exceder a Taxa DI e sera paga pro rata quando do pagamento a cada Cotista
titular de Cotas Subordinadas Junior de qualquer valor que exceder o valor de referéncia
das Cotas Subordinadas Junior, calculado na forma do Anexo Xl deste Regulamento,
gue, conforme |4 previsto, é ajustado pela Taxa DI e deduzido dos valores ja pagos a
titulo de Amortizagéo.

19.2.1. A Taxa de Desempenho sera provisionada diariamente.

19.2.2. No caso de destituicao do Gestor por justa causa, o Gestor destituido ndo tera
direito ao recebimento de qualquer valor a titulo de Taxa de Desempenho a partir da
data em que for destituido, exceto conforme o previsto no item 18.6.2.

19.2.3. No caso de destituicdo do Gestor sem justa causa, o Gestor destituido recebera
a Taxa de Desempenho, calculada de forma pro rata die, observado o periodo de
exercicio efetivo das funcbes do Gestor e o prazo de duracdo do Fundo inicialmente
previsto, sendo que tal taxa deverd ser paga ao Gestor quando se tornar devida nos
termos deste Regulamento.

19.2.4. O Gestor ndo recebera qualquer remuneracdo dos Devedores ou Cedentes de
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo, ou suas respectivas
Partes Relacionadas, relacionada ou ndo a aquisi¢cdo dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, seja diretamente ou por meio de qualquer de suas Partes Relacionadas,
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incluindo, sem limitacdo, comissdes pela intermediacdo de operacbes e remuneracdes
por servigos prestados de qualquer natureza, devendo transferir ao Fundo qualquer
beneficio ou vantagem que possa alcancar neste sentido.

CAPITULO VINTE - DA DIVULGACAO DE INFORMAGCOES

20.1. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo de modo a garantir aos Cotistas e a Agéncia Classificadora
de Risco acesso as informagBes que possam, direta ou indiretamente, influir de modo
ponderavel no valos das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou
manter as Cotas, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servigos informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes de que
venham a ter conhecimento.

20.2. O fato relevante de que trata o item 20.1 acima sera (i) comunicado a todos os
Cotistas da classe afetada; (ii) informado as entidades administradoras de mercados
organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso; (iii) divulgado
por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantido nas
paginas dos Prestadores de Servico Essenciais e, ao menos enquanto uma Oferta
estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

20.3. Ressalvado o disposto no item 20.3.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o Gestor e 0 Administrador, em conjunto,
entenderem que sua revelagao pora em risco interesse legitimo do Fundo, da classe de
Cotas ou dos Cotistas.

20.3.1.0 Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente fato relevante na
hipotese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na
cotacgdo, preco ou quantidade negociada de Cotas.

20.4. O Administrador devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacgfes obrigatérias e periddicas constantes da Resolucdo CVM 175,
conforme aplicaveis ao Fundo, sem prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis
e neste Regulamento.

20.5. As informacdes periédicas e eventuais do Fundo serao divulgadas na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores (www.oliveiratrust.com.br).

20.6. O Administrador deve encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no
Suplemento G, da Resolu¢cdo CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apos
0 encerramento do més a que se referirem as informagoes.
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CAPITULO VINTE E UM — DOS PROCEDIMENTOS DE COBRANGA DOS
DIREITOS DE CREDITO

21.1. A cobranga ordinaria dos Direitos de Crédito sera realizada, nos termos do item
18.9(v) acima, pelo Custodiante, que recebera os pagamentos dos Direitos de Crédito
diretamente em conta corrente de titularidade do Fundo, conforme efetuados através da
B3, de outra Entidade Registradora, mercado organizado de balcdo autorizado pela
CVM ou depositario central autorizado Banco Central e/ou autorizado pela CVM,
conforme o caso, onde estejam registrados os Direitos de Crédito.

21.2. O Gestor sera responsavel pela gestdo dos Direitos de Crédito a vencer,
inclusive em relacdo a coordenacdo da gestao ordinaria da cobranca, observado o
disposto nos itens 18.9(v) e 21.1 acima, e por cobrar, judicial e/ou extrajudicialmente, os
Direitos de Crédito, podendo contratar terceiros para auxiliar na cobranca dos Direitos
de Crédito Inadimplidos.

21.3. Na cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos, serdo observados os
Procedimentos de Cobranga descritos no Anexo VI e outros procedimentos descritos
nos Contratos de Cobranca celebrados pelo Gestor, nos termos do item 21.2 acima.

21.4. Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo para
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, incluindo os custos de contratacéo de
terceiros, serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, na proporgéo de
suas Cotas, ndo estando o Administrador, o Gestor, o Custodiante, os membros do
Comité de Acompanhamento ou suas respectivas Partes Relacionadas de qualquer
forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a
cobranca de tais Direitos de Crédito Inadimplidos. Tais despesas somente ndo serdo de
responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, na proporcao de suas Cotas, caso tenham
sido geradas por dolo comprovado do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador,
0 Gestor, o Custodiante, os membros do Comité de Acompanhamento ou suas
respectivas Partes Relacionadas ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados aos procedimentos de cobranca.

21.5. Todos os valores aportados pelos Cotistas no Fundo para a adocdo dos
procedimentos de cobranca deverdo ser feitos em moeda corrente nacional.

CAPITULO VINTE E DOIS — DA RESERVA PARA DESPESAS E DA ORDEM DE
ALOCACAO DE RECURSOS DO FUNDO
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22.1. A partir da Data da Primeira Integralizagdo, o Gestor devera constituir e manter,
durante todo o prazo de vigéncia do Fundo, uma reserva equivalente a 2,50% (dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, apurado na
respectiva data de constituicdo ou recomposicdo da Reserva para Despesas. A Reserva
para Despesas sera constituida ou recomposta com recursos recebidos dos
pagamentos dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros segundo os critérios
estabelecidos neste Regulamento.

22.1.1.0 valor da Reserva para Despesas sera verificado pelo Gestor diariamente.
Sempre que for constatado que o valor disponivel é inferior a 50% (cinquenta por cento)
do valor referido no item 22.1 acima, o Gestor adotara os procedimentos necessarios
para recompor o saldo da Reserva para Despesas.

22.1.2. Os recursos da Reserva para Despesas serdo mantidos nos Ativos Financeiros
descritos a seguir, conforme definido pelo Gestor: (a) os listados nos subitens (i) a (iv)
do item 6.3; (b) operacbes compromissadas lastreadas nos ativos descritos em (a)
anteriormente.

22.2. Diariamente, a partir da Data da Primeira Integralizacéo e até a liquidacdo do
Fundo, o Administrador e o Gestor obrigam-se a utilizar as disponibilidades do Fundo
para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de

preferéncia:

0] pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos neste Regulamento,
excetuada a Taxa de Desempenho;

(i) pagamento pela aquisi¢cdo dos Direitos de Crédito previamente negociados
pelo Fundo e de outras obrigacdes financeiras resultantes das operacoes da
Carteira;

(iii) constituicdo ou recomposicdo da Reserva para Despesas;

(iv) constituicdo da reserva conforme o item 13.3.1 desse Regulamento;

(v) pagamento dos valores referentes as Amortizagbes das Cotas Sénior,
conforme previsto nos Capitulos Doze e Treze deste Regulamento;

(vi) pagamento dos valores referentes as Amortizagdes das Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme previsto nos Capitulos Doze e Treze deste

Regulamento;

(vii)  pagamento dos valores referentes as Amortizacdes das Cotas Subordinadas
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Junior, conforme previsto na parte final do item 13.2 deste Regulamento;
(vii) formacdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a
liquidac&o do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento

de suas atividades;

(ix) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Sénior, observado
o disposto neste Regulamento;

) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino, observado o disposto neste Regulamento;

(xi) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas
Junior, observado o disposto neste Regulamento, conforme o caso;

(xii)  pagamento da Taxa de Desempenho, conforme valores provisionados.

CAPITULO VINTE E TRES - DOS FATORES DE RISCO

Riscos Associados ao Fundo e aos Direitos de Crédito

23.1. Ocorréncia de fatores extraordinarios de natureza macroeconbmica. A
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinérios ou situagées especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdbmica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda
e mudancas legislativas ou politicas, poderdo resultar em perda por parte dos Cotistas
do Fundo.

23.2. Flutuacdes de precos, cotacbes de mercado, taxas de juros e resultados das
Sociedades e/ou Devedores. O Fundo estara sujeito a variagdo no valor dos Direitos de
Crédito que compdem a sua Carteira. O valor dos Direitos de Crédito pode aumentar ou
diminuir, de acordo com as flutuagGes de precos e cotacbes de mercado, as taxas de
juros e os resultados das Sociedades e/ou Devedores, entre outros. Em caso de queda
do valor dos ativos que compdem a Carteira do Fundo, o Patriménio Liquido do Fundo
pode ser afetado negativamente. A queda dos precos dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira do Fundo pode ser temporéria, ndo existindo, no entanto, garantia de que
ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em determinados
momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos Ativos Financeiros e das
Operacgdes de Derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagbes bruscas no
resultado do Fundo.
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23.3. Baixa liguidez para os Direitos de Crédito _no mercado secundario. O
investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relagédo as
aplicacgdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que n&o
existe, no Brasil, mercado secundéario com liquidez para os Direitos de Crédito. Caso o
Fundo precise vender os Direitos de Crédito, podera ndo haver mercado comprador ou
o preco de alienacdo de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez,
causando perdas ao patriménio do Fundo.

23.4. Dificuldade em vender as Cotas no mercado secundario. O mercado secundario
existente no Brasil para negociacdo de valores mobiliarios em geral, e de cotas de
fundos de investimento em direitos creditdrios especificamente, apresenta, atualmente,
baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para
negociacdo das Cotas que possibilite aos Cotistas sua alienacdo, caso estes assim
decidam. Adicionalmente, em razao da nao existéncia de um mercado secundario ativo
e organizado para negociacdo dos Direitos de Crédito, os Cotistas devem possuir
condicao financeira para manter, até o vencimento, os Direitos de Crédito e 0s Ativos
Financeiros na hipétese de liquidagdo do Fundo. Dessa forma, os Cotistas podem ter
dificuldade em realizar a venda das Cotas no mercado secundario, sendo que o Fundo,
0 Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Comité de Acompanhamento e/ou suas
respectivas Partes Relacionadas nédo estado obrigados a adquirir qualquer quantidade de
Cotas dos Cotistas que manifestarem intencdo de resgatar os valores por eles investidos
no Fundo.

23.5. Auséncia de titularidade sobre os Direitos de Crédito. Apesar de a Carteira do
Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos de Crédito, a propriedade das
Cotas ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Direitos de Crédito, salvo
na hipétese prevista no Capitulo Quatorze deste Regulamento.

23.6. Dificuldade para vender os Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros ou cobrar
os valores devidos pelas Sociedades. Em caso de liquidagédo antecipada do Fundo a
Assembleia Geral de Cotistas podera optar pelo resgate das Cotas mediante a entrega
de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros. Nessas situacdes, os Cotistas poderéo
encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros
recebidos quando do pagamento de resgate de suas Cotas; ou (ii) cobrar os valores
devidos pelas respectivas Sociedades emissoras ou cedentes dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros.

23.7. N&o ha garantia de adimplemento dos Direitos de Crédito nem da eficacia dos
Procedimentos de Cobranca. O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, os
membros do Comité de Acompanhamento, suas respectivas Partes Relacionadas e/ou,
em determinados casos, as Sociedades, ndo sédo responsaveis pelo adimplemento dos
Direitos de Crédito. Nao é possivel garantir que o Procedimento de Cobranca dos
Direitos de Crédito, inclusive dos Direitos de Crédito Inadimplidos, assegurara que os
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valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos de Crédito serdo pagos ou
recuperados, o que podera afetar adversamente o Patriménio Liquido do Fundo e,
consequentemente, resultar na insuficiéncia de recursos no Fundo para efetuar os
pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento.

23.8. Riscos operacionais. O ndo cumprimento das obrigacdes para com o Fundo por
parte do Agente de Cobranca, do Custodiante, do Administrador e/ou do Gestor,
conforme descritas nos contratos firmados com cada uma dessas partes, podera
implicar falha nos procedimentos de cesséo, cobranga, gestdo, administracdo, custddia
e monitoramento das garantias referentes ao Fundo. Tais falhas poderdo acarretar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

23.9. Risco associado a descontinuidade/liqguidacao. O Fundo podera ser liquidado ou
ter suas Cotas resgatadas antecipadamente na ocorréncia, inclusive, mas néo se
limitando, de um Evento de Avaliagdo e/ou Evento de Liquidacdo, conforme o disposto
no Regulamento. Deste modo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo nédo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a
mesma remuneracdo buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Gestor e pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade,
a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, o Regulamento estabelece
algumas hipéteses em que a Assembleia Geral de Cotistas, quando da ocorréncia de
um Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo, poderd optar pela liquidacdo
antecipada do Fundo e outras hipéteses em que o resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros. Nessas
situacdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros recebidos quando da liquidagédo antecipada do Fundo, ou
(i) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos de Crédito.

23.10. Riscos decorrentes dos critérios adotados para originacdo e concessdo de
crédito. O Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito que tenham sido
originados com observancia de processos de originagéo e/ou politicas de concesséo de
crédito que observem, no minimo, as diretrizes especificadas no Anexo VIII deste
Regulamento. No entanto, ndo € possivel assegurar que a observancia de tais diretrizes
garantird a qualidade dos Direitos de Crédito e/ou a solvéncia dos respectivos
Devedores.

23.11. Risco de guestionamento da validade / eficicia da cessdo. O Fundo poderéa
incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcancados por obrigacdes assumidas
por quaisquer das Sociedades e/ou em decorréncia de recuperacdo judicial,
recuperacao extrajudicial ou faléncia de qualquer das Sociedades. Os principais eventos
gue podem afetar a cessao dos Direitos de Crédito consistem (i) na existéncia de
garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo,
sem conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constrigcdo
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judicial sobre os Direitos de Crédito, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o
conhecimento do Fundo, (iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execucdo praticadas por qualquer das Sociedades, e (iv) na
revogacao ou resolucdo da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, quando restar
comprovado que tal cesséo foi praticada com a intencdo de prejudicar os seus credores
por qualquer das Cedentes. Nestas hipéteses os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo
poderdo ser alcancados por obrigactes das Sociedades e o patrimdnio do Fundo podera
ser afetado negativamente.

23.12. Riscos relacionados ao pagamento antecipado de Direitos de Crédito. Os
Devedores dos Direitos de Crédito que compdem a Carteira do Fundo podem optar por
pagar antecipadamente os Direitos de Crédito. Tal situacdo pode acarretar o
desenquadramento da Carteira do Fundo, bem como gerar dificuldades ao Gestor em
identificar Direitos de Crédito que atendam a Politica de Sele¢éo de Direitos de Crédito
e/lou que estejam de acordo com os Critérios de Elegibilidade em tempo habil, nos
termos deste Regulamento. Desse modo, o Gestor podera ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelo Fundo, o que pode afetar
de forma negativa a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas, ndo sendo
devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, todavia,
gualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

23.13. Risco de governanca. As Cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario,
de modo que novos cotistas poderdo exercer influéncia significativa nas deliberacdes
da Assembleia Geral de Cotistas, de forma a modificar a relagdo de poderes para
alteracdo dos termos e condi¢bes do Fundo. Qualquer modificacdo podera afetar o
modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

23.14. Risco de custos adicionais para os Cotistas para cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos Direitos de Crédito. Caso o Fundo nao disponha de recursos
necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser
incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a
cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Crédito Inadimplidos, os Cotistas
poderédo ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na propor¢ao de suas Cotas.
O Administrador, o Gestor, o Custodiante, os membros do Comité de Acompanhamento
e/ou suas respectivas Partes Relacionadas ndo estao obrigados de qualquer forma pelo
adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca de tais
Direitos de Crédito Inadimplidos. O Administrador, o Gestor, o Custodiante, 0s membros
do Comité de Acompanhamento e/ou suas respectivas Partes Relacionadas ndo seréo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos procedimentos
de cobrancga.
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23.15. Risco_de insuficiéncia das garantias. Nos termos deste Regulamento, uma
parcela dos Direitos de Crédito devera contar com garantias reais ou fidejussorias.
Havendo inadimplemento dos Direitos de Crédito, as Sociedades seréo executadas
judicialmente. No entanto, dependendo da garantia prestada, € possivel que o objeto
gue garante a divida ndo seja encontrado, que o prec¢o obtido na venda do objeto seja
insuficiente para cobrir o débito com o Fundo, que a execuc¢do da garantia seja morosa
ou, ainda, que o Fundo ndo consiga executar a garantia. Nesses casos, o Patrimdnio
Ligquido do Fundo podera ser afetado negativamente e o Fundo pode néo ter recursos
suficientes para efetuar os pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento.

23.16. Demora na obtencdo de deciséao judicial em acbes de cobranca ou acdes de
execucdo. O Fundo ou terceiro por ele contratado podera ajuizar agdo de cobranca dos
Direitos de Crédito Inadimplidos ou acdo de execucdo das garantias referentes a tais
Direitos de Crédito Inadimplidos. E possivel que tais acdes se estendam por um periodo
de tempo excessivamente superior ao estimado e que o Fundo demore ou ndo consiga
recuperar os valores devidos. Nesses casos, 0 Fundo pode ndo ter 0s recursos
necessarios para fazer os pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento.

23.17. Politica de Selec&o de Direitos de Crédito e Critérios de Elegibilidade n&o sdo
garantia_de performance dos Direitos de Crédito. Ainda que os Direitos de Crédito
atendam a Politica de Selecdo de Direitos de Crédito para sua selecdo e todos os
Critérios de Elegibilidade em cada data de aquisi¢do, ndo € possivel assegurar que a
Politica de Selegéo de Direitos de Crédito e os Critérios de Elegibilidade previstos no
Regulamento serdo suficientes para garantir a satisfagcdo e o pagamento dos Direitos
de Crédito. Caso os Direitos de Crédito ndo sejam pontualmente pagos pelas
Sociedades ou os Direitos de Crédito ndo tenham a realizacdo esperada pelo Fundo, o
Patrim6nio Liquido do Fundo podera ser afetado negativamente.

23.18. Inexisténcia de garantia das aplicacdes do Fundo. O Fundo e as aplicacdes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, do Comité de Acompanhamento, das suas respectivas Partes
Relacionadas, dos Cedentes, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, podendo
ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas ou patriménio negativo, observado
o disposto no item 6.13.

23.19. Inexisténcia de Obrigacdo de Subscricdo de Novas Cotas Subordinadas
Mezanino ou Cota Subordinadas Junior. Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas
Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior ndo tém qualquer obrigacdo, compromisso
ou responsabilidade de aportar recursos no Fundo para manter um percentual
especifico de Relagdo Minima Sénior ou Relacdo Minima Mezanino. Caso os a Relagéo
Minima Sénior ou Relacdo Minima Mezanino diminua para percentuais inferiores ao
esperado, o Patrimbénio Liquido do Fundo podera ser afetado adversamente e,
consequentemente, em um eventual cenario de stress podera resultar na insuficiéncia
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de recursos no Fundo para efetuar os pagamentos conforme previsto neste
Regulamento.

23.20. Inexisténcia de garantia de rentabilidade e riscos relacionados a natureza
variavel dos Benchmarks das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino. Os
Benchmarks das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino séo indicadores de
desempenho adotados pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas sendo apenas,
em cada caso, uma meta estabelecida pelo Fundo. N&o constituem, portanto, garantia
minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo Administrador, pelo Custodiante,
pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patriménio suficiente para a
valorizagdo das Cotas com base nos respectivos Benchmarks, a rentabilidade dos
Cotistas sera inferior a meta indicada. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou
ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura. Além disso, os
Benchmarks adotados pelo Fundo tém natureza variavel ao longo do tempo. Assim, nao
h& garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas Sénior ou em Cotas
Subordinadas Mezanino seja igual ou semelhante a meta de retorno prevista na data de
subscricdo de Cotas Sénior ou Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo.

23.21. Inexisténcia de Valores e Datas de Amortizacdo Pré-Determinadas —
Possibilidade de Amortizacdo das Séries ou Classes em Datas Distintas. Tendo em
vista (i) a Amortizagdo das Cotas (exceto a Amortizagdo de rendimentos na forma do
item 13.3 acima) ser realizada com base no fluxo de caixa do Fundo; (ii) a existéncia de
classes e séries de Cotas com indexadores diferentes; e (iii) 0 objetivo do Gestor em
manter o ativo e passivo do Fundo ajustado, uma série de Cotas Sénior ou mesmo a
classe de Cotas Subordinadas Mezanino, observadas as disposicfes deste
Regulamento, podem receber Amortizagbes anteriormente a outra série de Cotas
Sénior. Ainda, dependendo do fluxo de caixa do Fundo e da remuneracdo dos Direitos
de Creédito detidos pelo Fundo, as Cotas Sénior de determinada série podem receber

AmortizagBes ou mesmo serem resgatadas antes das Cotas Sénior da outra série.

23.22. Diversos riscos associados aos Direitos de Crédito. Tendo em vista que (i) de
tempos em tempos, o Fundo buscard adquirir Direitos de Crédito originados, de
responsabilidade e/ou coobrigacao de Sociedades distintas, e (ii) cada Direito de Crédito
tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos,
os investimentos do Fundo em Direitos de Crédito estardo sujeitos a uma série de
fatores de risco peculiares a cada operacdo de alienacdo de Direitos de Crédito ao
Fundo, os quais poderdo impactar negativamente nos resultados do Fundo, inclusive
riscos relacionados:

0] aos critérios adotados pela Sociedade para originacdo e concessao de
crédito;
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(i) aos negocios e a situacdo patrimonial e financeira das Sociedades ou
seus Devedores;

(iii) a possibilidade de os Direitos de Crédito virem a ser alcancados por
obrigacfes das Sociedades, seus respectivos devedores ou de terceiros,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de
faléncia, planos de recuperacéo extrajudicial ou em outro procedimento
de natureza similar;

(iv) a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatoria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e/ou da cessé&o dos Direitos de
Crédito alienados ao Fundo, bem como o0 comportamento do conjunto
dos Direitos de Crédito alienados e os fluxos de caixa a serem gerados;
e

(V) a eventos especificos com relacéo a operacgdo de cessao de Direitos de
Crédito ao Fundo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou
determinar a antecipacdao, liqguidagdo ou amortizagdo dos pagamentos.

23.23. Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos de Crédito e das
politicas de concessdo de crédito pelas Sociedades. Tendo em vista que o Fundo
buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito originados por Sociedades
distintas, e que cada Direito de Crédito tera sido objeto de processos de origem e de
politicas de concesséo de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto,
nao esta contida no Regulamento, descri¢cdo detalhada dos processos de origem e das
politicas de concessdo dos Direitos de Crédito que serdao adquiridos pelo Fundo,
tampouco descricdo dos fatores de risco especificos associados a tais processos e
politicas. Dessa forma, os Direitos de Crédito que vierem a ser adquiridos pelo Fundo
poderdo ser originados com base em politicas de concessdo de crédito que nédo
assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacao e/ou formalizacdo, o que
podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacao de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos referidos Direitos de Crédito integrantes da Carteira pelo
Fundo.

23.24. Inexisténcia de Direitos de Crédito que se enquadrem nas Politica de Selecéo
de Direitos de Crédito e/ou nos Critérios de Elegibilidade. O Fundo podera nao dispor
de ofertas de Direitos de Crédito suficientes ou em condicdes aceitaveis, a critério do
Gestor, que atendam a Politica de Selecao de Direitos de Crédito e aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, de modo que o Fundo podera enfrentar
dificuldades para atender a Alocacéo Minima de Investimento, bem como de empregar
suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Direitos de Crédito. A auséncia de
Direitos de Crédito elegiveis para aquisi¢cdo pelo Fundo poderé impactar negativamente
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na rentabilidade das Cotas em funcdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos
Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelos Direitos de Crédito.

23.25. Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos. Tendo em vista que o
Fundo pretende investir a maior parte de seus recursos em Direitos de Crédito
representados por titulos executivos (tais como, mas sem limitacao, debéntures, notas
promissorias, letras de crédito imobiliario e notas de crédito a exportacao), ndo havera
necessidade de adocao de processos especificos de cobranca dos Direitos de Crédito.
Entretanto, a exclusivo critério do Gestor, o Fundo poderd contratar, sob sua
responsabilidade, um ou mais prestadores de servico para a cobranca dos Direitos de
Crédito Inadimplidos e estabelecer diferentes estratégias para a cobranga dos Direitos
de Crédito. Dessa forma, exceto pelo disposto no Capitulo Vinte e Um e no Anexo VI
deste Regulamento, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida neste
Regulamento, descricdo de processo de cobranca dos Direitos de Crédito, o qual sera
acordado caso a caso entre 0 Fundo e o Agente de Cobranca, de acordo com a natureza
e as caracteristicas especificas de cada Direito de Crédito. Além disso, ndo € possivel
assegurar que os procedimentos de cobranca dos Direitos de Crédito a vencer ou dos
Direitos de Crédito Inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos
pagamentos referentes aos Direitos de Crédito. Adicionalmente, o Fundo, o
Administrador, o Gestor, o Custodiante, os membros do Comité de Acompanhamento e
suas respectivas Partes Relacionadas ndo assumem qualquer responsabilidade pelo
cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de suas obrigacdes de cobranca dos Direitos
de Crédito, de acordo com os termos e condi¢des que venham a ser acordados com o
Fundo.

23.26. Risco_de inexisténcia de operacdes de mercado equivalentes para fins de
determinacdo da taxa de desconto aplicavel ao Preco de Aquisicdo. Nos termos deste
Regulamento, o Preco de Aquisicdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo podera ou ndo ser composto por uma taxa de desconto aplicada sobre o valor
nominal de cada Direito de Crédito, o que sera estipulado pelo Gestor, €, se for o caso,
em cada Contrato de Cessao, observadas as condi¢6es de mercado. No entanto, ndo &
possivel assegurar que quando da aquisicao de determinado Direito de Crédito existam
operacdes semelhantes no mercado com base nas quais o Gestor possa determinar a
taxa de desconto aplicavel ao Preco de Aquisi¢cdo. Neste caso, o Gestor devera utilizar-
se do critério que julgar mais adequado ao caso em questao.

23.27. Guarda dos Documentos Comprobatdrios de Crédito. Eventos que fogem ao
controle do Custodiante ou de seu contratado, tais como, mas ndo se limitando a
incéndio, inundagdo ou outros eventos de forca maior, poderdo causar a perda dos
Documentos Comprobatérios de Crédito e, consequentemente, gerar perdas ao Fundo
e aos Cotistas.
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23.28. Risco relacionado a ndo realizacdo de chamadas de capital até 0 montante total
do Capital Comprometido Individual. Existe o risco de o Gestor néo identificar e/aprovar
Direitos de Crédito que atendam a Politica de Selecdo de Direitos de Crédito e aos
Critérios de Elegibilidade previstos no Capitulo Cinco deste Regulamento, de modo que,
nesse caso, o Administrador ndo realizard chamadas de capital em nome do Fundo até
a Data Limite de Investimento em Direitos de Crédito, ndo obstante o disposto nos
respectivos Compromissos de Investimento firmados pelos investidores antes da
primeira subscricdo de Cotas. Nesse caso, os Cotistas ndo serdo chamados para
aportar recursos no Fundo nos termos previamente antecipados nos respectivos
Compromissos de Investimento, 0 que pode causar prejuizos aos Cotistas na medida
em que, durante o prazo do Compromisso de Investimento, os Cotistas podem n&o
conseguir obter, em relagdo ao valor do respectivo Capital Comprometido, a mesma
remuneracao prevista ou estimada para as Cotas.

23.29. Risco do Capital Investido. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes
adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagao, sendo que nao ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Salvo dolo ou ma-fé, nos termos do artigo 1.368-E do Codigo Civil Brasileiro,
0 Administrador, o Gestor e o Custodiante nao respondem pelas obrigagcbes assumidas
pelo Fundo, sem prejuizo de suas respectivas responsabilidades conforme previstas na
regulamentacao aplicavel a cada um de tais prestadores de servicos do Fundo.

23.30. Enquadramento Tributario do Fundo por ndo Atendimento de Certos Critérios
(Regime _Geral IRRF — Tabela Regressiva e Come-Cotas). Para enquadramento do
Fundo no tratamento tributario diferenciado aplicavel aos fundos de investimento em
direitos creditérios (i) o Fundo deve ser classificado como entidade de investimento, nos
termos do artigo 23 da Lei 14.754 e da Resolugdo CMN 5.111, e (ii) a carteira do Fundo
deve ser composta de, no minimo, 67% de direitos creditérios, de acordo com 0s
critérios previstos no artigo 19 da Lei 14.754 e do conceito de "direitos creditdrios"
definido na Resolucdo CMN n° 5.111, para tal efeito, estando excluidos de tal conceito,
por exemplo, as debéntures ndo conversiveis ou sem participacédo nos lucros objeto de
distribuicdo publica. O ndo atendimento de quaisquer desses requisitos resulta em
aplicacdo do regime geral de tributagdo dos fundos previsto no artigo 17 da Lei 14.754.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros

23.31. Riscos variados associados aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estao
sujeitos as oscilacdes de precos e cotacdes de mercado, e a outros riscos, tais como
riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilacao
de mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar negativamente o
desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O Administrador e o
Gestor, em hipétese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado
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dolo ou méa-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciacéo dos bens
da Carteira, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de
Cotas. Para maiores detalhes a respeito desses fatores de risco, vide incisos (i) a (v)

abaixo.

(i)

(ii)

0s Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagbes nos seus precos em
funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas,
tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos Devedores. As variacdes de
precos dos Ativos Financeiros poderdao ocorrer também em funcéo de
alteracbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos
dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional.

0s Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus Devedores
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes
a tais Ativos Financeiros. Alteracbes nas condicfes financeiras dos
Devedores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgéo que os investidores
tém sobre tais condigbes, bem como alteracdes nas condicbes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez
dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepcdo da qualidade dos
créditos dos Devedores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo
também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

(iii) o Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidagéo das operacdes

realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios
gue venham a intermediar as operac¢des de compra e venda de Ativos
Financeiros em nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou
falta de disposi¢éo de pagamento de qualquer dos Devedores de Ativos
Financeiros ou das contrapartes nas operacoes integrantes da Carteira,
o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

(iv) a precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser

realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e
demais operacgBes estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos
critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado
(mark-to-market), poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, resultando em aumento ou redugéo
no valor das Cotas.
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(v) a contratacdo pelo Fundo de Operagfes de Derivativos podera acarretar
variacdes no valor de seu Patrimoénio Liquido superiores aquelas que
ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas, podendo acarretar,
inclusive, em patriménio negativo e em perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas.

23.32. Risco proveniente das Operacdes de Derivativos. O Fundo pode alocar a parcela
do Patrimonio Liquido que nao estiver alocada em Direitos de Crédito em Operacgdes de
Derivativos, conforme Capitulo Seis deste Regulamento. O uso de estratégias com
Operagbes de Derivativos pelo Fundo, mesmo com o objetivo exclusivo de protecéo
patrimonial, envolve riscos distintos e possivelmente mais significativos que 0s riscos
associados aos investimentos tradicionais, dependendo da caracteristica do derivativo
utilizado e da composicdo da Carteira do Fundo. Alteracdes de liquidez podem
ocasionar mudancgas significativas, imprevisiveis e rapidas aos valores atrelados as
Operacdes de Derivativos, acarretando em perdas patrimoniais para os Cotistas. Nao
h& qualquer garantia relativamente a liquidez do mercado para qualquer transagcdo em
particular, em qualquer momento especifico. O FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM
DERIVATIVOS COM O OBJETIVO EXCLUSIVO DE PROTECAO PATRIMONIAL
COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS
ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM
SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA OS COTISTAS.

23.33. O investimento no Fundo apresenta riscos para os Cotistas. Ainda que o Gestor
mantenha sistema de gerenciamento de riscos por meio do acompanhamento do risco
de crédito das Sociedades, inclusive com a obtencéo de rating fornecidos por agéncias
de classificacdo de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas.

CAPITULO VINTE E QUATRO - PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E

INSOLVENCIA
24.1. Caso o Administrador verifiqgue que o Patriménio Liquido da classe Unica de
Cotas do Fundo estd negativo (verificagdo que deve ocorrer todo Dia Util
independentemente da ocorréncia de qualquer evento especifico), este deve,
imediatamente, (i) suspender a realizacdo da amortizacdo de Cotas; (i) ndo realizar
novas subscri¢cdes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo
ao Gestor; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolu¢cdo CVM
175.

24.1.1. Ap6s tomadas as medidas previstas no item 24.1 acima, o Administrador dever4,

em até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido
negativo, em conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas
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e circunstancias que resultaram no Patrim6énio Liquido negativo; (b) balancete; e (c)
proposta de resolugdo para o Patrimbnio Liquido negativo, que, a critério do
Administrador e do Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas no paragrafo
4°, do artigo 122, da Resolucdo CVM 175, assim como a possibilidade de tomada de
empréstimo pelo Fundo, em beneficio da classe Unica de Cotas, exclusivamente para
cobrir o Patriménio Liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia Geral, para deliberar
acerca do plano de resolucéo do Patriménio Liquido negativo de que trata a alinea "a",
em até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida a elaborag&o do plano, encaminhando o plano
junto a convocagao.

24.1.2. Ap6s a adogcdo das medidas previstas no item 24.1 acima, ainda que o
Administrador e o Gestor, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patrim6nio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da classe
Unica de Cotas do Fundo, a adocao das medidas referidas no item 24.1.1 acima sera
mantida.

24.1.2.1. Caso, anteriormente a convocacdo da Assembleia Geral referida no
inciso (ii) do item 24.1.1, o Administrador verifique que o Patriménio Liquido deixou de
estar negativo, o Gestor e o Administrador ficam dispensados de prosseguir com 0s
procedimentos previstos neste item 24.1 e seus derivados, devendo o Administrador
divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido atualizado e,
ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio
Liquido negativo.

24.1.2.2. Caso, posteriormente a convocacdo da Assembleia Geral e
anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verifigue que o Patrimonio Liquido
deixou de estar negativo, a Assembleia Geral deve ser realizada exclusivamente para
gue o Gestor apresente aos Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto na Clausula 24.1.2.3 abaixo.

24.1.2.3. Na ocorréncia da Assembleia Geral, em caso de ndo aprovacao do plano
de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes
das Cotas, hipétese em que fica afastada proibi¢éo de realizacédo de novas subscrices
de Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a classe Unica de Cotas a outro fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pelo Administrador e pelo Gestor; (c) liquidar a classe
Unica de Cotas, desde que ndo remanescam obrigacfes a serem honradas pelo seu
Patriménio Liquido; ou (d) determinar que o Administrador entre com pedido de
declaracao judicial de insolvéncia civil da classe Unica de Cotas do Fundo.
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24.1.2.4. O Gestor deve comparecer a Assembleia Geral, na qualidade de
responséavel pela gestdo da Carteira de ativos, observado que a sua auséncia nao impoe
ao Administrador qualquer 6bice quanto a sua realizacao.

24.1.2.5. E permitida ainda a manifestacéo dos credores, nessa qualidade, desde
gue prevista na ata da convocacdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas
presentes.

24.1.2.6. Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada por falta de quérum ou os

Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas na Clausula
24.1.2.3 acima, o Administrador deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia civil da classe Unica de Cotas.

24.2. A CVM podera solicitar a declaracao judicial de insolvéncia civil da classe Unica
de Cotas, quando identificar situacdo na qual seu Patrimdénio Liquido negativo
represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou
para a integridade do sistema financeiro.

24.3. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia
civil, o Administrador deve divulgar fato relevante, sendo certo que qualquer pedido de
declaracao judicial de insolvéncia civil constitui um Evento de Avaliacdo da classe Unica
de Cotas.

24.4. Tao logo tenha ciéncia da declaracéo judicial de insolvéncia civil, 0 Administrador
deve divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da
classe unica de Cotas na CVM.

24.4.1. Caso o Administrador ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro,
informando tal cancelamento ao Administrador e publicando comunicado na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.

24.4.2.0 cancelamento do registro da classe Unica de Cotas ndo mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragbes cometidas antes do
cancelamento.

CAPITULO VINTE CINCO — DAS DISPOSICOES GERAIS
25.1. Parafins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrdonico como
uma forma de correspondéncia valida nas comunicacdes entre o Administrador, o
Gestor, 0 Comité de Acompanhamento, o Custodiante e os Cotistas.
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23.1. Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisédo de investimento
nas Cotas do Fundo, analisar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes
financeiras e objetivos de investimento, todas as informac¢fes disponiveis neste
Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco de investimento no Fundo,
incluindo, mas néo se limitando, aos descritos neste Regulamento.

CAPITULO VINTE E SEIS — RESOLUGCAO DE CONFLITOS

26.1. Qualquer controvérsia, litigio, questdo, duavida ou divergéncia de qualquer
natureza relacionada direta ou indiretamente a este Regulamento ("Conflito"),
envolvendo qualquer dos subscritores e/ou prestadores de servigcos do Fundo ("Partes
Envolvidas"), serd resolvida por meio de arbitragem, a ser conduzida perante e
administrada pela International Chamber of Commerce ("Camara").

26.2. A arbitragem sera realizada de acordo com as normas procedimentais da
Céamara em vigor no momento da arbitragem.

26.3. O Conflito sera resolvido pelo tribunal arbitral, o qual serd composto por trés
arbitros ("Tribunal Arbitral").

26.3.1. Cada Parte Envolvida indicara um arbitro. O terceiro arbitro, que presidira o
Tribunal Arbitral, sera escolhido de comum acordo pelos arbitros indicados pelas Partes
Envolvidas.

26.3.2. Em caso de arbitragem multiparte, as Partes Envolvidas de um mesmo polo
indicarao de comum acordo um arbitro, aplicando-se, de resto, o item 26.3.1. Ndo
havendo acordo entre as Partes Envolvidas de um mesmo polo, (i) todas as indica¢des
serdo desconsideradas, inclusive aquela realizada pela Parte ou Partes Envolvidas do
outro polo, e (ii) caberd a Camara indicar os trés membros do Tribunal Arbitral e escolher
aguele que o presidira.

26.3.3. Quaisquer omissodes, recusas, litigios, duvidas e faltas de acordo quanto a
indicacéo dos éarbitros pelas Partes Envolvidas ou a escolha do terceiro arbitro serdo
dirimidos pela Camara.

26.3.4. Os procedimentos previstos na presente clausula também se aplicardo aos
casos de substituicdo de arbitro.

26.4. A arbitragem sera realizada na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,

Brasil, podendo o Tribunal Arbitral, motivadamente, desighar a realizacdo de atos
especificos em outras localidades.

111



Docusign Envelope ID: CC66A0EC-0A62-4381-8CCO-EE7704099153

26.5. A arbitragem sera realizada em lingua portuguesa.

26.6. A arbitragem sera de direito, aplicando-se as regras e principios do ordenamento
juridico da Republica Federativa do Brasil.

26.7. A arbitragem ser& concluida no prazo de 6 (seis) meses, 0 qual podera ser
prorrogado motivadamente pelo Tribunal Arbitral.

26.8. A arbitragem respeitard o principio da publicidade, conforme previsto na
legislacdo aplicavel, incluindo a Lei n° 9.307, e observado o regulamento da Camara e
o termo de arbitragem a ser celebrado.

26.9. O tribunal arbitral alocara entre as Partes Envolvidas, conforme os critérios da
sucumbéncia, razoabilidade e proporcionalidade, o pagamento e o reembolso (i) das
taxas e demais valores devidos, pagos ou reembolsados a Camara, (ii) dos honorarios
e demais valores devidos, pagos ou reembolsados aos arbitros, (iii) dos honorarios e
demais valores devidos, pagos ou reembolsados aos peritos, tradutores, intérpretes,
estenotipistas e outros auxiliares eventualmente designados pelo Tribunal Arbitral, (iv)
dos honorarios advocaticios de sucumbéncia fixados pelo Tribunal Arbitral e (v) de
eventual indenizag&o por litigancia de méa-fé. O Tribunal Arbitral ndo condenara qualquer
das Partes Envolvidas a pagar ou reembolsar (i) honorarios contratuais ou qualquer
outro valor devido, pago ou reembolsado pela Parte Envolvida contraria a seus
advogados, assistentes técnicos, tradutores, intérpretes e outros auxiliares e (ii)
gualquer outro valor devido, pago ou reembolsado pela Parte Envolvida contraria com
relacdo a arbitragem, a exemplo de despesas com fotocOpias, autenticacles,
consularizac¢des e viagens, inclusive em decorréncia da realizacdo de atos especificos
em outras localidades fora da cidade de S&o Paulo, conforme previsto no item 26.4
acima.

26.10. As decisOes da arbitragem serao finais e definitivas, ressalvados os pedidos de
correcdo e esclarecimentos ao Tribunal Arbitral previstos no artigo 30 da Lei 9.307 e
eventual agcdo anulatéria fundada no artigo 32 da Lei 9.307.

26.11. Antes da instalacdo do Tribunal Arbitral, qualquer das Partes Envolvidas podera
requerer ao Poder Judiciario tutelas de urgéncia (cautelares ou antecipatorias), sendo
certo que o eventual requerimento de tutela de urgéncia ao Poder Judiciario nao afetara
a existéncia, validade e eficacia da convencdo de arbitragem, nem representara uma
dispensa com relacdo a necessidade de submissdo do Conflito a arbitragem. As
decisdes do Poder Judiciario sobre tutelas de urgéncia poderdo ser revistas pelo
Tribunal Arbitral. Apos a instalacéo do Tribunal Arbitral, os requerimentos de tutela de
urgéncia deverao ser dirigidos ao Tribunal Arbitral.
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26.12. Para (i) as tutelas de urgéncia anteriores a constituicdo do Tribunal Arbitral, (ii)
eventual acdo anulatéria fundada no artigo 32 da Lei 9.307, e (iii) os Conflitos que, por
forca da legislagcéo brasileira, ndo puderem ser submetidas a arbitragem, fica eleito o
Foro da Comarca da capital do Estado de Sao Paulo, Brasil, como o Unico competente,
renunciando-se a todos 0s outros, por mais especiais ou privilegiados que sejam.

Sao Paulo, 29 de novembro de 2024.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores MobiliariosS.A.,
Administrador do Patria Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios - — Responsabilidade Limitada

PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.
Gestor do Patria Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - —
Responsabilidade Limitada
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Anexo | — Modelo de Suplemento de Cotas Sénior — Série CDI do Fundo

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada.

Caracteristicas das Cotas Sénior — Série CDI - [*]® Emissao - do
PATRIA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Classe, Subclasse e Série de Cotas

Cotas Sénior — Série CDI

Montante total da [*]* Emissao de
Cotas Sénior — Série CDI do Fundo

No minimo, R$[XXX] ([XXX] milhdes de reais) e, no
maximo, R$[XXX] ([XXX] de reais)

Quantidade de Cotas Sénior — Série
CDI emitidas

No minimo, [XXX] Cotas Sénior — Série CDI e, no
maximo, [XXX] Cotas Sénior — Série CDI

Valor Unitario de Emissao de cada
Cota Sénior — Série CDI

R$1.000,00 (mil reais), sendo que este valor
corresponde ao valor de cada Cota Sénior — Série
CDI na Data de Integralizacdo em relagdo a cada
Chamada de Capital das Cotas Sénior — Série CDI e
a cada investidor

Prazo de Subscricdo das Cotas
Sénior — Série CDI

As Cotas Sénior — Série CDI deverédo ser totalmente
subscritas até a data de encerramento da Oferta.

Integralizacdo das Cotas Sénior —
Série CDI

As Cotas Sénior — Série CDI serdo integralizadas
pelo preco de integralizagéo, calculado nos termos do
item 9.10 do Regulamento mediante Chamadas de
Capital a serem realizadas pelo Administrador,
conforme orientacdo do Gestor, em observancia aos
procedimentos descritos no Capitulo Nove do
Regulamento e o disposto nos respectivos
Compromissos de Investimento, na medida em que
sejam identificadas oportunidades de investimento
em Direitos de Crédito ou necessidades de recursos
para pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Data de Resgate

Data que corresponder a Data de Pagamento de
Juros imediatamente anterior ao 9° (nono) aniversario
contado da data em que ocorrer a primeira Chamada
de Capital de Cotas Subordinadas Junior, na data em
gue o valor da Cota Sénior — Série CDI for totalmente
amortizado, ou na data de liquidacdo antecipada do
Fundo, o que ocorrer primeiro

Amortizacdo

Na forma do disposto no Capitulo Treze do
Regulamento
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Anexo Il - Modelo de Suplemento de Cotas Sénior — Série IPCA do Fundo

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada.

Caracteristicas das Cotas Sénior — Série IPCA - [*]? Emissao - do
PATRIA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Classe, Subclasse e Série de Cotas

Cotas Sénior — Série IPCA

Montante total da [*]? Emiss&o de
Cotas Sénior — Série IPCA do Fundo

No minimo, R$[XXX] ([XXX] milhdes de reais) e, no
maximo, R$[XXX] ([XXX] de reais)

Quantidade de Cotas Sénior — Série
IPCA emitidas

No minimo, [XXX] Cotas Sénior — Série IPCA e, no
maximo, [XXX] Cotas Sénior — Série IPCA

Valor Unitario de Emissao de cada
Cota Sénior — Série IPCA

R$1.000,00 (mil reais), sendo que este valor
corresponde ao valor de cada Cota Sénior — Série
IPCA na Data de Integralizacdo em relagdo a cada
Chamada de Capital das Cotas Sénior — Série IPCA
e a cada investidor

Prazo de Subscricdo das Cotas
Sénior — Série IPCA

As Cotas Sénior — Série IPCA deverao ser totalmente
subscritas até a data de encerramento da Oferta.

Integralizagdo das Cotas Sénior —
Série IPCA

As Cotas Sénior — Série IPCA serao integralizadas
pelo preco de integralizagéo, calculado nos termos do
item 9.10 do Regulamento mediante Chamadas de
Capital a serem realizadas pelo Administrador,
conforme orientacdo do Gestor, em observancia aos
procedimentos descritos no Capitulo Nove do
Regulamento e o disposto nos respectivos
Compromissos de Investimento, na medida em que
sejam identificadas oportunidades de investimento
em Direitos de Crédito ou necessidades de recursos
para pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Data de Resgate

Data que corresponder a Data de Pagamento de
Juros imediatamente anterior ao 9° (nono) aniversario
contado da data em que ocorrer a primeira Chamada
de Capital de Cotas Subordinadas Junior, na data em
gue o valor da Cota Sénior — Série IPCA for
totalmente amortizado, ou na data de liquidacéo
antecipada do Fundo, o que ocorrer primeiro

Amortizacdo

Na forma do disposto no Capitulo Treze do
Regulamento
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Anexo Il = Modelo de Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino - [*]? Emisséo - do
PATRIA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS

Classe e Subclasse de Cotas

Cotas Subordinadas Mezanino

Montante total da [*]* Emissao de
Cotas Subordinadas Mezanino do
Fundo

No minimo, R$[XXX] ([XXX] milhdes de reais) e, no
maximo, R$[XXX] ([XXX] de reais)

Quantidade de Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas

No minimo, [XXX] Cotas Subordinadas Mezanino e,
no maximo, [XXX] Cotas Subordinadas Mezanino.

Valor Unitario de Emissao de cada
Cota Subordinada Mezanino

R$1.000,00 (mil reais), sendo que este valor
corresponde ao valor de cada Cota Subordinadas
Mezanino na Data de Integralizacdo em relagdo a
cada Chamada de Capital das Cotas Subordinadas
Mezanino e a cada investidor.

Prazo de Subscricdo das Cotas
Subordinadas Mezanino

As Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser
totalmente subscritas até a data de encerramento da
Oferta.

Integralizagéo das Cotas

Subordinadas Mezanino

As Cotas Subordinadas Mezanino  serédo
integralizadas pelo prego de integralizagdo, calculado
nos termos do item 9.10 do Regulamento mediante
Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador, conforme orientagcdo do Gestor, em
observancia aos procedimentos descritos no Capitulo
Nove do Regulamento e o disposto nos respectivos
Compromissos de Investimento, na medida em que
sejam identificadas oportunidades de investimento
em Direitos de Crédito ou necessidades de recursos
para pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Data de Resgate

Data que corresponder a Data de Pagamento de
Juros imediatamente anterior ao 9° (nono) aniversario
contado da data em que ocorrer a primeira Chamada
de Capital de Cotas Subordinadas Junior, na data em
que o valor da Cota Subordinada Mezanino for
totalmente amortizado, ou na data de liquidacéo
antecipada do Fundo, o que ocorrer primeiro

Amortizagéo

Na forma do disposto no Capitulo Treze do
Regulamento
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Anexo IV — Modelo de Suplemento de Cotas Subordinadas Junior do Fundo

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios - Responsabilidade Limitada.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior - [*]* Emissao - do
PATRIA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS
Classe e Subclasse de Cotas Cotas Subordinadas Junior
Montante total da []* Emisséo de No minimo, R$[XXX] ([XXX] milhdes de reais) e, no

Cotas Subordinadas Junior do Fundo | maximo, R$[XXX] ([XXX] de reais)

Quantidade de Cotas Subordinadas No minimo, [XXX] Cotas Subordinadas Junior e, no

Junior emitidas maximo, [XXX] Cotas Subordinadas Junior
Valor Unitario de Emissdo de cada | R$1.000,00 (mil reais), sendo que este valor
Cota Subordinada Junior corresponde ao valor de cada Cota Subordinada

Junior na primeira Data de Integralizacdo das Cotas
Subordinadas Junior

Prazo de Subscricdo das Cotas | As Cotas Subordinadas Junior deverdo ser

Subordinadas Junior totalmente subscritas até a data de encerramento da
Oferta.

Integralizagéo das Cotas | As Cotas Subordinadas Junior serdo integralizadas

Subordinadas Junior pelo preco de integralizagéo, calculado nos termos do

item 9.10 do Regulamento mediante Chamadas de
Capital a serem realizadas pelo Administrador,
conforme orientacdo do Gestor, em observancia aos
procedimentos descritos no Capitulo Nove do
Regulamento e o disposto nos respectivos
Compromissos de Investimento, na medida em que
sejam identificadas oportunidades de investimento
em Direitos de Crédito ou necessidades de recursos
para pagamento de despesas e encargos do Fundo.
N&o obstante o disposto acima, caso na data de
assinatura do respectivo Compromisso de
Investimento por um investidor no &mbito da Oferta ja
tenha ocorrido alguma Chamada de Capital das
Cotas Subordinadas Junior por ele entdo subscritas,
o investidor deverd realizar parte da integralizacéo de
suas Cotas Subordinadas Junior a vista, no ato da
subscricdo, exclusivamente para atender ao disposto
nos itens 9.11.1.2 e 9.11.3.3 do Regulamento e o
disposto no respectivo  Compromisso  de
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Investimento, conforme instruido pelo Gestor, sendo
0 restante integralizado mediante as Chamadas de
Capital.

Data de Resgate

Data que corresponder a Data de Pagamento de
Juros imediatamente anterior ao 9° (nono) aniversario
contado da data em que ocorrer a primeira Chamada
de Capital de Cotas Subordinadas Junior, na data em
que o valor da Cota Subordinada Junior for
totalmente amortizado, ou na data de liquidagéo
antecipada do Fundo, o que ocorrer primeiro.

Amortizacao

Na forma do disposto no Capitulo Treze do
Regulamento
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Anexo V — Forma de Calculo do valor unitario das Cotas Sénior — Série IPCA, das
Cotas Sénior — Série CDI, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Junior e de Amortizagao das Cotas

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios - Responsabilidade Limitada.

1. Amortizagao de Juros (benchmark)

A amortizacdo de juros conforme item 13.3 desse Regulamento seguird a férmula
abaixo:

VAMJt=VCSt— ( VCA - VAMPT)

onde:

VAMJr = valor da amortizacdo de juros a pagar por Cota Sénior, conforme item 13.3
desse Regulamento (“Amortizacdo de Juros (Benchmark)’) na data T;

VCSr = valor unitario de cada Cota Sénior da respectiva série antes da respectiva
amortizacdo na data T;

VCA = Valor Unitario de Emissao de cada Cota Sénior;

VAMPT = somatorio das Amortizacdes VAPt (conforme definido no item 2 abaixo) ja
pagos por Cota Sénior da respectiva série até a data T exclusive;

T = Data de Pagamento.

Ficando claro que havendo a amortizac¢do integral dos juros (Benchmark) na data T,
apos a referida amortizagdo teremos:

VCSt = VCA - VAMP+

Ou seja, o valor unitario de cada Cota Sénior apds a Amortizacao de Juros (Benchmark)
da data T sera o Valor Unitario de Emissao de cada Cota Sénior deduzido o somat6rio
das Amortizacdes (que ndo a Amortizacao de rendimentos de Cotas Sénior, nos termos
do item 2 abaixo) pagos em relacédo as Cotas de tal série até aquela data.

2. Amortizag&o (que ndo a Amortizagédo de rendimentos de Cotas Sénior)

A amortizacao correspondente a Amortizagdo conforme o item 13.5 desse Regulamento
também respeitara a férmula abaixo:

VAP=VTotAM-VAMJ+

onde:

VAP: = valor da amortizagdo a pagar por Cota Sénior de cada série ou Cota
Subordinada Mezanino, conforme o caso na data T;
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VTotAMr = valor total a ser amortizado por Cota Sénior da respectiva série ou Cota
Subordinada Mezanino, conforme o caso, na data T;

VAMJr = no caso de Amortizacdo de Cotas Sénior, o valor total de juros a pagar por
Cota Sénior da respectiva série, conforme definido acima.

3. Célculo do Valor das Cotas Sénior - Série IPCA

As Cotas Sénior — Série Nova IPCA e Cotas Sénior — Série Antiga IPCA ndo poderao
co-existir, pois caso ao menos uma cota entre as Cotas Sénior — Série Antiga IPCA seja
integralizada, nenhuma das Cotas Sénior — Série Nova IPCA podera ser integralizada.
Dessa forma, para efeito de célculos destas cotas neste item 3, o termo utilizado é
somente Cotas Sénior — Série IPCA.

A partir da primeira Data de Integralizacdo de Cotas Sénior — Série IPCA, cada Cota
Sénior — Série IPCA do Fundo tera seu valor unitario calculado diariamente, na abertura
de todo Dia Util, sendo que tal valor sera correspondente a um dos seguintes valores:

() o Patriménio Liquido do Fundo dividido pelo somatério do numero de Cotas Sénior —
Série IPCA existentes e integralizadas na data em questdo e do numero de Cotas Sénior
— Série CDI existentes e integralizadas na data em questao, limitado a zero, que sera
aplicavel quando o Valor das Cotas Subordinadas Junior for igual a zero e o Valor das
Cotas Subordinadas Mezanino for igual a zero;

(i) o Valor Unitéario de Referéncia da Cota Sénior - IPCA.

Para fins do item (ii) acima, o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Sénior — Série
IPCA sera a média ponderada dos Valores Unitarios de Referéncia por Certificado —
Série IPCA (conforme definido abaixo), ponderado pela quantidade de Cotas Sénior —
Série IPCA integralizadas em cada Data de Integralizacdo para o respectivo Valor
Unitario de Referéncia do Certificado

Valor Unitario de Referéncia das Cotas Sénior - IPCA = Z;quu—f{;g(%

i=1 1
Onde:
VURGC; = Valor Unitario de Referéncia do Certificado — Série IPCA de numero “i”;
QC; = quantidade de Cotas Sénior — Série IPCA referente ao Certificado de
namero “i”;
n = Quantidade de Certificados integralizados pelos titulares de Cotas Sénior —

Série IPCA até a data de calculo.

Valor Unitario de Referéncia do Certificado — Série IPCA de numero “” é (a) na Data de
Integralizagdo das Cotas Sénior — Série IPCA da respectiva Chamada de Capital,
relativa a cada investidor, o Valor Unitario de Emisséao; e (b) em cada data de célculo
subsequente, o Valor Unitario de Emissdo deduzido do total amortizado do Valor
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@

Unitario de Emissdo das Cotas Sénior — Série IPCA do respectivo certificado “i
efetivamente pago até Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos
acruados no periodo, conforme calculos abaixo explicitados.

Para fins do item (b) acima, o Valor Unitério de Referéncia do Certificado — Série
IPCA de numero “i” para remuneracao das Cotas Sénior — Série IPCA objeto de
cada Chamada de Capital de numero “”, serd (i) o Valor Unitario de Emisséo na
primeira Data de Integralizacéo de Cotas Sénior — Série Sénior de tal Chamada
de Capital relativa a cada investidor; e (ii) nos dias Uteis posteriores ao da
primeira integralizacdo de Cotas Sénior — Série IPCA de tal Chamada de Capital,
o Valor Unitario de Emissao deduzido do total amortizado do Valor Unitério de
Emissdo da respectiva Chamada de Capital das Cotas Sénior — Série IPCA
efetivamente pago até o Dia Util imediatamente anterior, atualizado pela variagdo
acumulada do Iindice Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo (IPCA),

acrescida de Juros Remuneratorios.

O fator acumulado da variagédo do IPCA, calculado com 9 (nove) casas decimais,
sem arredondamento, calculado pela férmula:

n 1

e[ ™
NIy

k=1

Onde

e n: nimero de Dias Uteis entre (i) a Data de Integralizacdo das Cotas
Sénior da respectiva série relativa ao investidor ou a data da Ultima
atualiza¢do do numero-indice do IPCA, o que ocorrer por ultimo; e (ii) a
data de atualizacgéo;

¢ NIk Na data k, valor do ultimo nimero-indice do IPCA divulgado;

¢ Nl Na data k, valor do penultimo numero-indice do IPCA divulgado;

e DU Numero de Dias Uteis contidos no més “k”.

Na hipoétese de indisponibilidade, extingdo ou impossibilidade legal de utiliza¢éo
do IPCA, o Gestor propora um indice substituto que devera ser aprovado por
Assembleia de Cotistas.

Os juros remunerat6rios serdo de 2% ao ano, acrescida da média aritmética da
taxa interna de retorno da NTN-B26 (juros real da nota do Tesouro Nacional série
B com vencimento em 15 de agosto de 2026) calculada conforme as cotagbes
indicativas divulgadas pela ANBIMA, apuradas nos cinco Dias Uteis anteriores
que antecedem 3 (trés) Dias Uteis anteriores a respectiva integralizacdo de
Cotas Sénior (“Juros Remuneratérios - IPCA”).

O montante das Cotas Sénior — Série IPCA integralizadas na Data de
Integralizacdo de cada Chamada de Capital por cada investidor (“Certificado —
Série IPCA”) sera remunerado a partir de tal Data de Integralizac¢éo pela variagéo
acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
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acrescida dos Juros Remuneratdérios — IPCA constituindo, assim, o Valor Unitario
de Referéncia atualizado para o respectivo Certificado até a Data de Resgate
(“Valor Unitario de Referéncia do Certificado — Série IPCA”).

4, Célculo do Valor das Cotas Sénior - Série CDI

A partir da primeira Data de Integralizacdo de Cotas Sénior — Série CDI, cada Cota
Sénior — Série CDI do Fundo tera seu valor unitério calculado diariamente, na abertura
de todo Dia Util, sendo que tal valor sera correspondente a um dos seguintes valores:

(i) o Patriménio Liquido do Fundo dividido pelo somatério do numero de Cotas Sénior —
Série CDI existentes e integralizadas na data em questao e do numero de Cotas Sénior
— Série IPCA existentes e integralizadas na data em questéo, limitado a zero, que sera
aplicavel quando o Valor das Cotas Subordinadas Junior for igual a zero e o Valor das
Cotas Subordinadas Mezanino for igual a zero;

(i) o Valor Unitario de Referéncia da Cota Sénior - CDI.

Para fins do item (ii) acima, o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Sénior — Série CDI
serd a média ponderada dos Valores Unitarios de Referéncia por Certificado CDI
(conforme definido abaixo), ponderado pela quantidade de Cotas Sénior — Série CDI
integralizadas em cada Data de Integralizagdo para o respectivo Valor Unitario de
Referéncia do Certificado CDI.

n %OC:
Valor Unitario de Referéncia das Cota Sénior - CDI = Zl:lz\iU—RQCg%
i=1 i

Onde:

VURGC; = Valor Unitario de Referéncia do Certificado CDI de numero “i”;

QCi = quantidade de Cotas Sénior — Série CDI referente ao Certificado CDI de
numero “i”;

n = Quantidade de Certificados CDI integralizados pelos titulares de Cotas Sénior
— Série CDI até a data de calculo.

O Valor Unitario de Referéncia do Certificado CDI de ndamero “i” é (a) na Data de
Integralizacé@o das Cotas Sénior — Série CDI da respectiva Chamada de Capital, relativa
a cada investidor, o Valor Unitario de Emissédo; e (b) em cada data de calculo
subsequente, o Valor Unitario de Emissdo deduzido do total amortizado do Valor
Unitario de Emissdo das Cotas Sénior — Série CDI do respectivo Certificado “i"
efetivamente pago até o Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos
acruados no periodo, conforme célculos abaixo explicitados.
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Para fins do item (b) acima, o Valor Unitario de Referéncia do Certificado CDI de
nuamero “i” para remuneragdo das Cotas Sénior — Série CDI objeto de cada
Chamada de Capital de numero “”, sera (i) o Valor Unitario de Emissédo na Data
de Integralizacao de Cotas Sénior — Série CDI de tal Chamada de Capital relativa
a cada investidor; e (ii) nos dias Uteis posteriores ao da primeira integralizacdo
de Cotas Sénior — Série CDI de tal Chamada de Capital, o Valor Unitario de
Emissdo deduzido do total amortizado do Valor Unitario de Emissdo da
respectiva Chamada de Capital das Cotas Sénior — Série CDI efetivamente pago
até o Dia Util imediatamente anterior, atualizado pela variagdo do CDI, conforme

definido abaixo, acrescido da taxa de 2% a.a.

O calculo da Cota Sénior — Série CDI devera observar o seguinte parametro:

Valor Unitario de Referéncia do Certificado CDI de numero “i” em T=

((1+ DIt/ 100) Y252 )) x ((1+2/100) ¥252)) x Valor Unitario de Referéncia do
Certificado CDI de numero “i" em T-1

Onde:

T = dia do respectivo célculo;

DIy, = Taxa DI: é a taxa média diaria do DI — Depésito Interfinanceiro de um dia,
"over extra-grupo”, expressa na forma percentual ao ano, calculada com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada pela B3 — Segmento CETIP UTVM no Dia Util anterior ao dia T.

Na hipétese de indisponibilidade, extingdo ou impossibilidade legal de utiliza¢éo
do CDI, o Gestor propora um indice substituto que devera ser aprovado por
Assembleia de Cotistas.

O montante das Cotas Sénior — Série CDI integralizadas na Data de
Integralizagdo de cada Chamada de Capital pelo investidor (“Certificado CDI”)
serd remunerado a partir de tal Data de Integralizacdo pelos Juros
Remuneratoérios constituindo, assim, o Valor Unitario de Referéncia atualizado
para o respectivo Certificado até a Data de Resgate (“Valor Unitario de
Referéncia do Certificado CDI”).

5. Célculo do Valor das Cotas Subordinadas Mezanino

A partir da primeira Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino, cada Cota
Subordinada Mezanino do Fundo terd seu valor unitario calculado diariamente, na
abertura de todo Dia Util, sendo que tal valor sera correspondente a um dos seguintes
valores:

() o Patrimdnio Liquido do Fundo subtraido o valor total das Cotas Sénior determinado
conforme este Anexo V, dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino
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existentes e integralizadas na data em questdo, limitado a zero, que serd aplicavel
guando o Valor das Cotas Subordinadas Junior for igual a zero;

(i) o Valor Unitario de Referéncia da Cota Subordinada Mezanino.

Para fins do item (ii) acima, o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas
Mezanino serd a média ponderada dos Valores Unitarios de Referéncia por Certificado
Mezanino (conforme definido abaixo), ponderado pela quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanino integralizadas em cada Data de Integralizacdo para o
respectivo Valor Unitario de Referéncia do Certificado.

Valor Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino = Z{le‘flU—Rgg(%
i=1 1

Onde:

VURGC; = Valor Unitario de Referéncia do Certificado Mezanino de numero “i”;

QCi = quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino referente ao Certificado de

namero “i”;

n = Quantidade de Certificados integralizados pelos titulares de Cotas

Subordinadas Mezanino até a data de calculo.

Valor Unitario de Referéncia do Certificado Mezanino de namero “i” é (a) na Data de
Integralizagéo das Cotas Mezanino da respectiva Chamada de Capital, relativa a cada
investidor, o Valor Unitario de Emisséo; e (b) em cada data de calculo subsequente, o
Valor Unitario de Emissdo deduzido do total amortizado do Valor Unitario de Emissao
das Cotas Subordinadas Mezanino do respectivo certificado “i” efetivamente pago até
Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos acruados no periodo,
conforme célculos abaixo explicitados.

Para fins do item (b) acima, o Valor Unitario de Referéncia do Certificado
Mezanino de numero “i” para remuneracado das Cotas Subordinadas Mezanino
objeto de cada Chamada de Capital de numero “”, sera (i) o Valor Unitario de
Emissdo na primeira Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino
de tal Chamada de Capital relativa a cada investidor; e (ii) nos dias Uteis
posteriores ao da primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino de
tal Chamada de Capital, o Valor Unitario de Emissdo deduzido do total
amortizado do Valor Unitario de Emissao da respectiva Chamada de Capital das
Cotas Subordinadas Mezanino efetivamente pago até o Dia Util imediatamente
anterior, atualizado pela variacdo acumulada do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), acrescida de Juros Remuneratoérios - Mezanino.

O fator acumulado da variagédo do IPCA, calculado com 9 (nove) casas decimais,
sem arredondamento, calculado pela formula:
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1

m —
e~ fiaee ™
N1

k=1

Onde

e n: nimero de Dias Uteis entre (i) a Data de Integralizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva série relativa ao investidor ou a
data da ultima atualizacdo do numero-indice do IPCA, o que ocorrer por
ultimo; e (ii) a data de atualizacao;

¢ NI Na data k, valor do ultimo nimero-indice do IPCA divulgado;

¢ Nl1: Na data k, valor do penultimo nimero-indice do IPCA divulgado;

e DU Numero de Dias Uteis contidos no més “k”.

Na hipétese de indisponibilidade, extingdo ou impossibilidade legal de utilizacao
do IPCA, o Gestor propord um indice substituto que devera ser aprovado por
Assembleia de Cotistas.

Os juros remuneratorios serdo de 3.7% ao ano, acrescida da média aritmética
da taxa interna de retorno da NTN-B26 (juros real da nota do Tesouro Nacional
série B com vencimento em 15 de agosto de 2026) calculada conforme as
cotacbes indicativas divulgadas pela ANBIMA, apuradas nos cinco Dias Uteis
anteriores que antecedem 3 (trés) Dias Uteis anteriores a respectiva
integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino (“‘Juros Remuneratérios -
Mezanino”).

O montante das Cotas Subordinadas Mezanino integralizadas na Data de
Integralizagdo de cada Chamada de Capital por cada investidor (“Certificado —
Mezanino”) sera remunerado a partir de tal Data de Integralizacao pela variagao
acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
acrescida dos Juros Remuneratérios — Mezanino constituindo, assim, o Valor
Unitario de Referéncia atualizado para o respectivo Certificado até a Data de
Resgate (“Valor Unitario de Referéncia do Certificado — Mezanino”).

6. Célculo do Valor das Cotas Subordinadas Junior

A partir da Data da Primeira Integralizacdo, cada Cota Subordinada Junior do Fundo
tera seu valor unitario calculado diariamente, na abertura de todo Dia Util, sendo que tal
valor sera correspondente ao maior dos seguintes valores:

(i) o Patrimbnio Liquido do Fundo, subtraido (i) do patrimbnio representado por todas as
Cotas Sénior em Circulagdo que tiverem sido integralizadas, calculado através da
multiplicagdo do Valor Unitario de Referéncia das Cotas Sénior pelo nimero de Cotas
Sénior em Circulagdo que tiverem sido integralizadas e (ii) do patriménio representado
por todas as Cotas Subordinadas Mezanino em Circulacdo que tiverem sido
integralizadas, calculado através da multiplicacdo do Valor Unitario de Referéncia das
Cotas Subordinadas Mezanino pelo nidmero de Cotas Subordinadas Mezanino em
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Circulacao que tiverem sido integralizadas, dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas
Junior existentes e integralizadas na ocasiao; e

(i) Zero.

N&o obstante o disposto acima, em caso de Patriménio Liquido negativo do Fundo, o
valor unitario das Cotas Subordinadas Junior, das Cotas Sénior e das Cotas
Subordinadas Mezanino seré igual ao Patriménio Liquido dividido pelo nimero total de
Cotas Sénior, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior existentes e
integralizadas na ocasiao.
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Anexo VI - Procedimentos de Cobranca

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios - Responsabilidade Limitada.

Procedimentos de Cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos

1.1 — No primeiro Dia Util apds a verificagdo ou o recebimento de comunicaco de
inadimplemento de qualquer Direito de Crédito, o Gestor, o prestador de servi¢cos
contratado para cobranca do Direito de Crédito Inadimplido, se houver, e o
Administrador do Fundo serdo comunicados do fato, pelo Custodiante, por meio
eletrénico.

1.2 — O Gestor e/ou o prestador de servicos contratado para cobranca do Direito de
Crédito Inadimplido tera poderes amplos e gerais para tomar toda e qualquer medida
gue entender necessaria para que o Fundo receba o pagamento referente ao Direito de
Crédito Inadimplido. Tais medidas poderao compreender negocia¢cdo amigavel com o
Devedor do Direito de Crédito Inadimplido, cobranga extrajudicial, cobranca judicial,
inclusive com excussao de garantia, venda do Direito de Crédito Inadimplido a terceiros,
bem como qualquer outro meio legal para recebimento do Direito de Crédito Inadimplido,
a exclusivo critério do Gestor.

1.2.1 — Com relacao a venda do Direito de Crédito Inadimplido a terceiros, o Gestor ou
o prestador de servicos contratado para cobranca do Direito de Crédito Inadimplido,
guando autorizado previamente pelo Gestor, e em conformidade com as leis aplicaveis
em vigor, podera contatar (i) a Sociedade originadora, responsavel, coobrigada ou
cedente do Direito de Crédito Inadimplido e oferecer-lhe a recompra de tal Direito de
Crédito Inadimplido, ou (ii) quaisquer terceiros e oferecer-lhes a compra de tal Direito de
Crédito Inadimplido. Em ambos os casos, o preco de venda de tal Direito de Crédito
Inadimplido sera negociado pelo Gestor, podendo resultar em pagamento de valores em
montantes inferiores aos originalmente devidos ao Fundo, desde que sempre
observando o melhor interesse do Fundo e dos Cotistas (em comparacéo ao resultado
obtido por meio de um eventual processo de cobranca), sendo que, observado o
disposto neste item, o Administrador, desde ja, autoriza o Gestor a assinar 0s
instrumentos que formalizam a venda dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

1.3 — O Gestor e/ou o prestador de servicos contratado para cobranca do Direito de
Crédito Inadimplido devera iniciar os esforcos de cobranca referidos no item 1.2. acima
imediatamente apds o recebimento da comunicacéo referida no item 1.1. acima.

1.4 — Caso o Gestor e/ou o prestador de servicos contratado para cobranca do Direito

de Crédito Inadimplido entenda necessario receber do Fundo recursos para pagamento
de despesas referentes ao procedimento de cobranga, o Gestor e/ou o Agente de
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Cobranca notificara o Fundo, o qual sera obrigado a repassar tais recursos ao Gestor
e/ou ao Agente de Cobranca em prazo razoavel. Caso o Fundo ndo tenha recursos
disponiveis para iniciar o procedimento de cobranga, o Administrador devera convocar
imediatamente uma Assembleia Geral de Cotistas para solicitar aos Cotistas aporte de
capital no Fundo, nos termos descritos no Regulamento, e observado o disposto no item
6.13 também do Regulamento.

1.4.1 — Fica desde j& estabelecido que, observada a manutencdo do regular
funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
obrigatoriamente iniciada ou mantida pelo Gestor e/ou pelo prestador de servicos
contratado para cobranca do Direito de Crédito Inadimplido antes (i) do recebimento
integral dos recursos para pagamento das despesas mencionadas no item 1.4 acima; e
(ii) da assuncao, pelos Cotistas, do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao
pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado.

1.4.2 — O mesmo procedimento descrito no item 1.4 acima sera observado pelo Gestor,
prestador de servicos contratado para cobranca do Direito de Crédito Inadimplido e
Administrador, caso, durante o andamento de um procedimento de cobranca, se faca
necessario o refor¢o de recursos para a continuidade do procedimento de cobranca.

1.4.3 — O Gestor e/ou o prestador de servicos contratado para cobranca do Direito de
Crédito Inadimplido ndo tera qualquer obrigacdo de iniciar ou continuar uma agéo de
cobrancga caso os procedimentos descritos nos itens 1.4, 1.4.1 e 1.4.2 acima nao tenham
sido observados e o Gestor e/ou o prestador de servicos contratado para cobranca do
Direito de Crédito Inadimplido ndo tenha recebido do Fundo recursos suficientes para
iniciar ou continuar a respectiva acdo de cobranca. O Gestor e/ou o prestador de
servigos contratado para cobranca do Direito de Crédito Inadimplido ndo poderao ser
responsabilizados pelo Fundo por qualquer perda que o Fundo venha a sofrer em
decorréncia da néo recuperacdo de um Direito de Crédito Inadimplido, excetuadas as
ocorréncias resultantes de culpa comprovada mediante deciséo judicial ou comprovado
dolo da parte envolvida.

1.5 — Na hipotese do Gestor e/ou do prestador de servigos contratado para cobranca do
Direito de Crédito Inadimplido néo iniciar a cobranca judicial do Direito de Crédito
Inadimplido no prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos e o nédo tiver conseguido
celebrar acordo ou renegociagcdo amigavel para pagamento do Direito de Crédito
Inadimplido, o Gestor e/ou o prestador de servi¢cos contratado para cobrancga do Direito
de Crédito Inadimplido devera solicitar ao Administrador que seja providenciada a
convocacao de Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre os procedimentos de
cobrancga a serem adotados no caso em questéo.

1.6 — Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo sera responsavel pelo pagamento
decorrente de qualquer despesa, inclusive a titulo de indeniza¢éo ou defesa, decorrente
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de acbdes judiciais movidas pelos Devedores, sejam elas contra o Fundo, o
Administrador, o Gestor, o prestador de servigos contratado para cobranca do Direito de
Crédito Inadimplido, ou o Custodiante, em fun¢éo da cobranca dos Direitos de Crédito,
exceto se houver culpa comprovada mediante decisdo judicial ou dolo da parte
envolvida.

1.7 — Os termos definidos e expressdes adotadas neste anexo em letras mailsculas
terdo o significado a eles atribuidos no Regulamento.
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Anexo VIl - Lista de Setores de Atuacéao

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de

Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada.

(i)

(ii)

(iii)

Classificacdo dos Setores de Atuaco?

Agricultura, pecuéria, producdo florestal, pesca e aquicultura:

(a) agricultura, pecuaria e servicos relacionados;
(b) producéo florestal;
(c) pesca e aquicultura;

IndUstrias extrativas:

(a) extracdo de carvdo mineral;

(b) extracao de petréleo e gas natural;

(c) extracao de minerais metalicos;

(d) extracdo de minerais ndo-metalicos;

(e) atividades de apoio a extragcao de minerais;

Industrias de transformacéao:

(a) fabricacdo de produtos alimenticios;

(b) fabricacéo de bebidas;

(c) fabricacéo de produtos téxteis;

(d) confeccao de artigos do vestuario e acessorios;

(e) preparacdo de couros e fabricacdo de artefatos de couro, artigos para
viagem e calgados;

(f) fabricagdo de produtos de madeira;

(g) fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel;

(h) impresséo e reproducao de gravagoes;

() fabricacdo de coque, de produtos derivados do petréleo e de
biocombustiveis;

() fabricacdo de produtos quimicos;

(k) fabricagcao de produtos farmoquimicos e farmacéuticos;

() fabricacdo de produtos de borracha e de material plastico;

(m) fabricagdo de produtos de minerais ndo-metalicos;

(n) metalurgia;

(o) fabricacdo de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos;

1 Devem ser desconsideradas da presente lista as praticas e setores previstos na Lista de
Exclusdo A constante do Anexo XllI-A e na Lista de Exclusdo B constante do Anexo XV deste
Regulamento, sendo que no caso de divergéncia entre as referidas listas de excluséo,
prevalecera a que for mais restritiva.
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(p) fabricacdo de equipamentos de informética, produtos eletrénicos e
opticos;

(g) fabricagdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos;

(r) fabricacdo de maquinas e equipamentos;

(s) fabricacdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias;

(t) fabricagcdo de outros equipamentos de transporte, exceto veiculos
automotores;

(u) fabricacdo de moveis;

(v) fabricagdo de produtos diversos;

(w) manutencao, reparacao e instalacdo de maquinas e equipamentos;

(iv)  Eletricidade e gas:
(a) eletricidade, gas e outras utilidades;
(v)  Agua, esgoto, atividades de gest&o de residuos e descontaminago:
(a) captacéo, tratamento e distribuicdo de agua;
(b) esgoto e atividades relacionadas;
(c) coleta, tratamento e disposicao de residuos; recuperacao de materiais;
(d) descontaminacéo e outros servi¢os de gestédo de residuos;
(vi)  Construcéo:
(a) construcao de edificios;
(b) obras de infra-estrutura;
(c) servicos especializados para construcao;
(viiy Comércio; reparacao de veiculos automotores e motocicletas:
(a) comércio e reparacao de veiculos automotores e motocicletas;
(b) comércio por atacado, exceto veiculos automotores e motocicletas;
(c) comércio varejista;
(viii) Transporte, armazenagem e correio:
(a) transporte terrestre;
(b) transporte aquaviario;
(c) transporte aéreo;
(d) armazenamento e atividades auxiliares dos transportes;

(e) correio e outras atividades de entrega;

(ix)  Alojamento e alimentacéo:
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()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(a) alojamento;
(b) alimentacéo;

Informagao e comunicacao:

(a) edicédo e edicdo integrada a impressao;

(b) atividades cinematograficas, producdo de videos e de programas de
televisdo; gravacdo de som e edicdo de musica;

(c) atividades de radio e de televiséo;

(d) telecomunicagoes;

(e) atividades dos servicos de tecnologia da informac&o;

(f) atividades de prestacdo de servicos de informacéo;

Atividades financeiras, de seguros e servicos relacionados:

(a) atividades de servicos financeiros;

(b) seguros, resseguros, previdéncia complementar e planos de saude;

(c) atividades auxiliares dos servigos financeiros, seguros, previdéncia
complementar e planos de saude;

Atividades imobiliarias:

(a) atividades imobiliarias;

Atividades profissionais, cientificas e técnicas:

(a) atividades juridicas, de contabilidade e de auditoria;

(b) atividades de sedes de empresas e de consultoria em gestdo empresarial;
(c) servicos de arquitetura e engenharia; testes e analises técnicas;

(d) pesquisa e desenvolvimento cientifico;

(e) publicidade e pesquisa de mercado;

(f) outras atividades profissionais, cientificas e técnicas;

(g) atividades veterinarias;

Atividades administrativas e servigos complementares:

(a) aluguéis ndo-imobiliarios e gestdo de ativos intangiveis ndo-financeiros;
(b) selecéo, agenciamento e locagdo de méo-de-obra;

(c) agéncias de viagens, operadores turisticos e servigos de reservas;

(d) atividades de vigilancia, seguranca e investigacao;

(e) servicos para edificios e atividades paisagistica;
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(xv)

(xvi)

(f) servicos de escritério, de apoio administrativo e outros servi¢os prestados
as empresas;

Administracao publica, defesa e seguridade social:

(a) administracédo publica, defesa e seguridade social;

Educacéo:

(a) educacéo;

(xvii) Saude humana e servi¢os sociais:

(a) atividades de atencdo a saude humana;

(b) atividades de atengéo a salde humana integradas com assisténcia social,
prestadas em residéncias coletivas e particulares;

(c) servicos de assisténcia social sem alojamento;

(xviii) Artes, cultura, esporte e recreacao:

(xix)

(xx)

(a) atividades artisticas, criativas e de espetaculos;
(b) atividades ligadas ao patriménio cultural e ambiental;
(c) atividades esportivas e de recreacéo e lazer;

Outras atividades de servigos:

(a) atividades de organizacdes associativas;

(b) reparacao e manutencéo de equipamentos de informatica e comunicagéo
e de objetos pessoais e domésticos;

(c) outras atividades de servicos pessoais (lavanderias, tinturarias, toalheiros,
cabelereiros e outras atividades de tratamento de beleza e atividades
funeréarias e servigos relacionados, agéncias matrimoniais, servicos de
tatuagem, alojamento de animais domésticos e higiene de animais
domésticos).

Servigos domésticos:
(a) servicos domésticos (atividades de unidades domésticas que contratam
empregados domésticos tais como: cozinheiros, copeiros, arrumadeiras,

motoristas, lavadeiras, passadeiras, babas, jardineiros, governantas,
caseiros, etc. para atender as necessidades de seus residentes).
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Anexo VIl — Processos de Originacédo e Politica de Concessao de Crédito

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada.

Diretrizes Relativas aos Processos de Originacdo, Politicas de Concessao de
Crédito e Acompanhamento dos Direitos de Crédito

A natureza do Fundo ndo permite estabelecer critérios detalhados para os processos de
originacao, politicas de concessao de crédito e acompanhamento de Direitos de Crédito.
As descri¢cdes a seguir apresentadas representam uma descricdo genérica de como o
Gestor, no exercicio de suas atribui¢cdes previstas no Regulamento, pretende atuar na
selecdo dos Direitos de Crédito e sao baseadas ha experiéncia do Gestor na aquisicdo
e acompanhamento de créditos corporativos no Brasil nos ultimos anos.

O Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito que tenham sido originados com
observancia de processos de originagdo e/ou politicas de concessao de crédito que
observem, no minimo, as diretrizes especificadas neste Anexo VIII. Nao obstante, tendo
em vista a natureza variada dos Direitos de Crédito passiveis de aquisi¢édo pelo Fundo,
nao é possivel fornecer uma descri¢do detalhada dos processos de originacdo e/ou das
politicas de concessdo ou analise de crédito que poderao ser adotados pelas
respectivas Sociedades.

As diretrizes previstas neste Anexo ndo substituem a Politica de Sele¢&o de Direitos de
Crédito e os Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento.

| Processo de originacdo/identificacdo dos créditos

1 No caso de aquisi¢céo pelo Fundo de Direitos de Crédito que sejam debéntures,
notas promissorias, letras de crédito imobiliario, notas de crédito a exportacao e
certificados de recebiveis imobiliarios, dentre outros, o Gestor devera priorizar a selecédo
de Direitos de Crédito que observem os seguintes aspectos:

(i) os Direitos de Crédito contenham clausulas de garantias, condi¢cbes
contratuais e retorno sobre o capital aplicado satisfatérias, segundo
exclusivo critério do Gestor;

o grau de previsibilidade do negdcio e do setor, bem como o nivel de

endividamento, a qualidade da gestao e os objetivos estratégicos da Sociedade
sejam satisfatorios, segundo exclusivo critério do Gestor;
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(i) astratativas para a constituicdo dos Direitos de Crédito tenham ocorrido em
prazos compativeis com as necessidades do Fundo de enquadramento na
Politica de Investimento descrita no Regulamento;

(i) astaxas de juros incidentes para cada Direito de Crédito sejam compativeis
com as necessidades da Sociedade e do credor e as condi¢cdes de mercado
vigentes a época (analise do custo de oportunidade versus custo de crédito).
O Gestor ndo produzira relatérios formais contendo comparacdes de pregos
ou de variaveis para cada Direito de Crédito analisado; e

(iv) os Direitos de Crédito atendam aos critérios de avaliagdo do Sistema de
Gestéo de Riscos Socioambiental do Gestor.

2 O processo de originacdo/identificacdo dos créditos devera culminar com a
assinatura de um termo de entendimento (term sheet) entre a Sociedade originadora
dos Direitos de Crédito e o Fundo ou uma instituicdo financeira que esteja realizando a
distribuicdo de tais Direitos de Crédito estabelecendo as condi¢des da operacao.

] Politica de Analise de crédito

1 Encerrada a etapa de originagdo pela Sociedade originadora, inicia-se o
procedimento de andlise do crédito, que sera dividida nas seguintes etapas: (i)
diligéncia; (ii) avaliacdo de crédito pelo Gestor; (iii) avaliacdo de crédito pela Agéncia
Classificadora de Risco; (iv) documentacdo; e (v) aquisicdo do crédito/liquidagao.
Abaixo, segue uma breve descricdo de cada passo de forma bastante resumida:

(i) A diligéncia consiste em obter todas as informacdes consideradas
necessarias, a exclusivo critério do Gestor, para a avaliagcdo de crédito
(descrita a seguir). Esta etapa sera realizada pela equipe do Gestor
(incluindo especialistas contratados para avaliagdes adicionais, conforme
aplicavel) e sera baseada em informacdes disponibilizadas pela propria
Sociedade e/ou obtidas junto a fontes publicas e privadas. Desta forma, o
Gestor ndo tem como garantir a precisdo e a integralidade de tais
informacfes e ndo se responsabiliza por qualquer inveracidade, omisséo,
erro, fraude ou incompletude das informacdes prestadas.

(i) A avaliacdo de crédito conduzida pelo Gestor consiste em construir uma
viséo interna sobre o crédito em questao. Para tanto, o Gestor devera focar
nos seguintes aspectos, dentre outros: estratégia de negdécios, projecdes
financeiras, perspectivas do setor, perfil do endividamento atual e
necessidades futuras da Sociedade, qualidade da gestdo e histérico de
desempenho financeiro e estratégico, incluindo o desempenho
socioambiental da Sociedade. O Gestor devera criar um modelo financeiro

136



Docusign Envelope ID: CC66A0EC-0A62-4381-8CCO-EE7704099153

(iii)

(iv)

(v)

com cenarios de estresse para simular a capacidade de repagamento da
Sociedade. A analise estara baseada na expectativa de repagamento com
base no fluxo de recursos da Sociedade, sem levar em conta a utilizagéo de
eventuais garantias. As garantias serdo analisadas separadamente, de
forma a dar suporte a um eventual cenério de inadimplemento e, no caso de
garantias reais, seu valor serd estimado por agentes independentes, sempre
gue possivel e aplicavel. Esta etapa sera realizada pela equipe do Gestor,
exceto pela avaliacdo de garantias reais, que devera ser feita por empresa
especializada no ativo em questdo, quando e caso contratada para tal fim.
Além disso, para garantias reais o Gestor devera incluir os procedimentos
de avaliacdo de risco socioambiental conforme Sistema de Gestdo de
Riscos Socioambiental do Gestor.

A avaliacdo de crédito conduzida pela Agéncia Classificadora de Risco sera
realizada de acordo com os critérios da prépria agéncia, observado o
disposto no Regulamento.

A etapa de documentacdo consiste em negociar, ou avaliar, conforme o
caso, com a Sociedade emissora do Direito de Crédito os termos e
condicbes da operacdo. Para tanto o Gestor utilizar-se-4a do seu
departamento juridico e de advogados externos, se necessario. Além dos
contratos da operacgdo de crédito e dos Documentos de Cesséo, o Gestor
poder4, a seu critério, ampliar a analise juridica de forma a buscar pareceres
sobre aspectos da atividade desenvolvida pela Sociedade, garantias
prestadas, andlise de documentos obtidos na diligéncia, entre outros. A
etapa de documentacao se encerra com a finalizacdo de minutas de todos
0s documentos necessarios para a operacao (incluindo pareceres para uso
do Gestor), de comum acordo entre a respectiva Sociedade e o Gestor.

O processo se encerra com a liquidacdo da operacdo, a qual somente
poderd ser efetuada pelo Custodiante uma vez verificado o atendimento de
todos os Critérios de Elegibilidade e demais regras estabelecidas no
Regulamento.

1.1 Na hipétese de aquisicdo de Direitos de Crédito que consistam em carteiras de
recebiveis, os Direitos de Crédito poderédo ter sido objeto de processos de origem e de
politicas de concessédo de crédito especificos de cada Sociedade originadora dos
recebiveis, de forma que nao é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida
neste Regulamento, uma descricdo de tais processos de origem e politicas de
concessao de crédito.

11l Acompanhamento dos Direitos de Crédito
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1 O Gestor realizard o acompanhamento dos Direitos de Crédito existentes na
Carteira do Fundo com o objetivo de manter-se a par de todos os acontecimentos
relevantes de mercado, dos respectivos setores e das Sociedades emissoras. Desta
forma, o Gestor buscara antecipar-se aos eventos que podem ampliar o risco de crédito
do Fundo bem como manter um didlogo constante com as Sociedades emissoras dos
Direitos de Crédito para construir solu¢des conjuntas que mitiguem o risco de perdas
em casos de estresse, incluindo os riscos socioambientais da Sociedade.

2 Tendo em vista que os Direitos de Crédito poderdo ser na sua maioria de longo
prazo, € imperativo realizar um acompanhamento criterioso dos mesmos, de forma a
buscar a maximizagdo da expectativa de recebimento pontual e integral dos valores
relativos aos Direitos de Crédito.

3 O processo de acompanhamento devera ser flexivel para se adaptar as diversas
situacdes que podem ocorrer com as Sociedades emissoras dos Direitos de Crédito. Em
geral, o acompanhamento sera realizado pelo Gestor buscando acumular informacdes
pertinentes ao Direito de Crédito, utilizando-se de fontes publicas e privadas, bem como
de reunibes com os administradores das respectivas Sociedades. O acompanhamento
do Direito de Crédito levara em conta os mesmos elementos utilizados para a analise
de crédito, bem como as regras estabelecidas em contrato, tais como: eventos de
vencimento antecipado; monitoramento de indicadores financeiros; vencimento cruzado
de obrigagbes (cross default), atualizagdo de avaliagdo de garantias, auditoria de
garantias, entre outras.

4 O acompanhamento das garantias sera estabelecido de acordo com o tipo de
garantia prestado em cada caso, quando cabivel. Nos Direitos de Crédito que contarem
com garantias de fluxos de recebiveis, o Gestor podera (mas ndo esta obrigado a)
contratar um agente de garantias para operacionalizar o fluxo de recebimentos e
liberacbes de recursos de acordo com 0 que O contrato vier a prever, neste caso
usualmente a despesa relacionada a este agente de garantia sera paga pelo respectivo
devedor, ndo havendo a obrigacdo do Gestor em honrar estes pagamentos. O mesmo
se aplica para o acompanhamento de garantias reais, que pode requerer o
monitoramento por agente independente, fiel depositario, ou outros terceiros. Nestes
casos, 0 Gestor poderd contratar, as custas do respectivo devedor, empresas de
renome no mercado e com experiéncia comprovada nas tarefas a serem realizadas.

5 O acompanhamento dos Direitos de Crédito efetuado pelo Gestor sera
complementado pelo acompanhamento obrigatério pela Agéncia Classificadora de
Risco com relagéo a cada Direito de Crédito e cada Sociedade emissora de Direitos de
Crédito pertencentes a Carteira do Fundo. Tais informacfes, aliadas aquelas obtidas
pelo préprio Gestor, serdo utilizadas pelo Gestor para atuar junto as Sociedades com
rapidez, quando necessario.
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6 Os termos definidos e express@es adotadas neste Anexo em letras mailsculas
terdo o significado a eles atribuidos no Regulamento.
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Anexo IX — Politica de Selecéo de Direitos de Crédito

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada.

Na sele¢céo de Direitos de Crédito para aquisi¢cdo pelo Fundo, o Gestor observara, no
momento da aquisicdo ou subscricdo de Direitos de Crédito, a Politica de Selecéo de
Direitos de Crédito, que é composta das condi¢des abaixo, que devem ser observadas
de forma cumulativa:

(i)

(ii)

os Direitos de Crédito ndo poderao ter prazo de vencimento posterior a
Data Limite dos Direitos de Crédito ou, caso o prazo de vencimento dos
Direitos de Crédito seja posterior & Data Limite dos Direitos de Crédito,
que o Fundo tenha (a) possibilidade, devidamente contratada e
formalizada, de receber, a seu exclusivo critério, da respectiva Sociedade
ou de qualquer terceiro, na forma da legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis, em qualquer data anterior a Data Limite dos Direitos de
Crédito, as parcelas dos Direitos de Crédito com vencimento posterior a
referida data, observado que a Classificagcdo de Risco atribuida a referida
Sociedade ou terceiro atenda a Politica de Selecao de Direitos de Crédito;
ou (b) na data de aquisicao do Direito de Crédito em questao, contratado,
em carater irrevogavel e irretratavel, a venda das parcelas dos Direitos
de Crédito com vencimento posterior a Data Limite dos Direitos de Crédito
em data anterior a Data Limite dos Direitos de Crédito, neste caso ou (i)
a Classificagcdo de Risco da contraparte dessa venda devera ser igual ou
superior a Classificacao de Risco do respectivo Direito de Crédito; ou (i)
a Classificacao de Risco do Direito de Crédito deve contemplar o risco
associado a esta venda;

os Direitos de Crédito deverdo ser devidos ou ter sido emitidos por
Devedores que tenham, ou serem garantidos por Sociedades que
tenham, na data de sua aquisi¢éo pelo Fundo, Classificacdo de Risco, ou
ter uma classificagdo de risco de seu equivalente em qualquer
instrumento financeiro, respeitando-se os limites das tabelas abaixo, de
acordo com o Spread Médio Pro forma da Carteira, com base nos dados
de 3 (trés) Dias Uteis anteriores a data da verificacdo. Caso o limite
méximo para uma classificacdo de risco ndo seja utilizado, a diferenca
entre o limite utilizado e maximo para aquela faixa de classificacao de
risco, podera ser utilizada por uma faixa de classificacdo de risco de
menor risco dentro da mesma tabela:
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(iii)

(iv)

Minimo | Percentual Maximo do Capital Comprometido Total para
do Investimentos em Direitos de Crédito com Classificagéo
Spread | de Risco (Conforme acima) no Intervalo:
Médio
Pro
forma da
Carteira
Abaixo do @) menor A(bra) a AAA(bra) (inclusive)
menor risco | risco entre:
entre: (i) BB- | () BB(bra) e
(bra) e (ii) B- | (i) B (rating
(rating internacional,
internacional, | IDF  moeda
IDF moeda | local), a A-
local), (bra)
(inclusive) (inclusive)
0,3% 0% 76% 24%

especificamente em relacdo aos Direitos de Crédito que néo representem
securitizagdo, ou ndo tenham classificagdo de risco igual ou superior a
AA-(bra) limitado a 10% do Capital Comprometido Total, tais Direitos de
Crédito deverao ser garantidos por: (x) garantia real, nos termos do
Cddigo Civil Brasileiro, excluindo-se a constituida por meio de cesséo
fiduciaria de recebiveis a performar, garantia esta que devera ser
avaliada por valor de mercado por empresa com experiéncia em
avaliacdes como condicdo precedente ao desembolso, sendo que néo
haverd necessidade de tal avaliagdo caso tais garantias sejam: (i)
recebiveis performados ou (ii) investimentos financeiros: (a) cujo emissor
possua classificagdo de risco igual ou superior a AA-(br) (duplo "A"
menos), ou, (b) caso seja um fundo, os emissores dos ativos desse fundo
deverdo possuir classificagédo de risco igual ou superior a AA-(br) (duplo
"A" menos); e, se necessario a exclusivo critério do Gestor, (y) garantia
fidejusséria e/ou garantias constituidas por meio de cessao fiduciaria de
recebiveis a performar, sendo certo que o valor nominal das garantias
reais definidas na alinea (x) deste inciso devera representar (i) em média,
no minimo, 100% (cem por cento) do valor desembolsado pelo Fundo
pela aquisicdo do respectivo Direito de Crédito no momento de sua
aquisicao e (ii) individualmente, no minimo 60% (sessenta por cento) do
valor desembolsado pelo Fundo pela aquisi¢cdo de cada Direito de Crédito
no momento de sua aquisi¢cao;

os Direitos de Crédito deverdo ser admitidos a negociacdao em bolsa de
valores, de mercadorias e futuros ou mercado de balcdo organizado, ou
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(x)

(xii)

registrados em sistema de registro, de custddia ou de liquidacdo
financeira devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas
suas respectivas areas de competéncia,

o Cedente e/ou o Devedor ndo podera estar em processo de faléncia,
recuperacdo judicial e/ou extrajudicial, intervencdo ou liquidacdo
extrajudicial e/ou em procedimento similar que venha a ser definido por
lei;

o Devedor ndo podera estar inadimplente no cumprimento de quaisquer
de suas obrigacdes pecuniarias para com o Fundo;

os Direitos de Crédito deverdo estar indexados ao IPCA ou ter
remuneragéo atrelada ao CDI acrescido de sobretaxa, diretamente ou por
meio da utilizacdo de Operac¢bes de Derivativos, as quais, nesse caso,
deverdo ser realizadas concomitantemente a aquisi¢cdo dos Direitos de
Crédito;

considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos de Crédito em questéo,
no maximo 7% (sete por cento) do Capital Comprometido Total podera
ser representado por Direitos de Crédito emitidos por Sociedades do
mesmo Grupo Econémico;

no maximo 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Comprometido Total
podera ser utilizado na aquisi¢cdo de Direitos de Crédito com vencimento
em uma Unica parcela entre 366 (trezentos e sessenta e seis) dias e 730
(setecentos e trinta) dias anteriores a Data Limite dos Direitos de Crédito;

considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos de Crédito em questéo,
até 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Comprometido Total podera
ser representado por Direitos de Crédito de emissédo ou coobrigacdo de
Devedores integrantes do mesmo setor de atuacdo (conforme
classificagdo descrita no Anexo VIl ao Regulamento);

considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos de Crédito em questéo,
certificados de recebiveis imobiliarios e letras de crédito imobilidrio ndo
poder&o representar mais que 25% (vinte e cinco por cento) do Capital
Comprometido Total,

caso o Direito de Crédito seja um certificado de depdsito bancério, este
devera ser vinculado ao risco de um ou mais ativos, inclusive nos termos
da Resolugdo CMN 2.921, desde que tais ativos ("Ativos Finais") sejam
classificados como Ativos Financeiros ou Direitos de Crédito, e respeitem,
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

independentemente da sua natureza as limitagcBes definidas nesta
Politica de Selegéo de Direitos de Crédito e/ou Politica de Selecdo de
Ativos Financeiros e o item 5.1 e seguintes do Regulamento, conforme
aplicaveis, sendo que os Ativos Finais em nenhuma hipétese poderao ter
Classificagédo de Risco inferior a BB-(bra) (duplo "B" menos);

os Devedores ndo poderdo atuar nos setores e praticas excluidos
conforme o Anexo XllI-A e Anexo XV, incluindo, mas néo se limitando aos
setores de tabaco, jogos de azar, armas e muni¢cdes, sendo que no caso
de divergéncia entre as listas dos referidos anexos, prevalecera a que for
mais restritiva;

todos os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo deverdo ter
contratados como parte da documentacao de tais titulos, um agente
fiduciério, ou agente centralizador, ou de monitoramento de contas, ou
agente de garantias, ou trustee, ou administrador, ou custodiante, ou
outra entidade similar que zele pelo controle das garantias e/ou pelo
cumprimento das obrigacdes previstas na documentagdo e/ou pelo
controle dos Direitos de Crédito;

no maximo 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Comprometido Total
podera ser utilizado na aquisi¢cao de Direitos de Crédito com vencimento
em uma Unica parcela entre 0 (zero) dias e 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias anteriores a Data Limite dos Direitos de Crédito;

os Direitos de Crédito ndao poderdo ter como Devedores companhias
investidas ou do mesmo Grupo Econémico de companhias investidas por
veiculos de investimento geridos pelo Gestor ou por empresas do mesmo
Grupo Econbmico do Gestor, nas quais o Gestor ou as empresas
componentes do mesmo Grupo Econdmico do Gestor, diretamente ou
por meio de referidos veiculos de investimento, possuam efetiva
influéncia na gestao;

para todos os Direitos de Crédito que n&o tenham vencimento a vista ou
em uma Unica parcela, no maximo 1/3 (um terco) de cada Direito de
Crédito devera ser amortizado ao longo do ano anterior a Data Limite dos
Direitos de Crédito, e no méaximo 2/3 (dois ter¢os) de cada Direito de
Crédito deverd ser amortizado ao longo dos dois (2) ultimos anos
anteriores a Data Limite dos Direitos de Crédito;

a aquisicdo dos Direitos de Crédito, considerada pro forma, ndo podera
resultar na reducdo do Benchmark Série IPCA para taxa inferior a
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(Xxv)

correcdo monetaria pelo IPCA acrescido de remuneracao de 5.78% ao
ano;

os Direitos de Crédito deverao pagar juros ao menos trimestralmente;

os Direitos de Crédito, bem como suas eventuais garantias, ndo podem
ser devidos por ou negociados com empresas cuja atividade esteja
listada na Lista de Exclusdo A do Anexo XllI-A ou na Lista de Excluséo B
do Anexo XV deste Regulamento, sendo que no caso de divergéncia
entre as referidas listas de excluséo, prevalecera a que for mais restritiva;

os Direitos de Crédito, bem como suas eventuais garantias, ndo podem
ser devidos por ou negociados com empresas com riscos
socioambientais categorizados como A, conforme Anexo XIllI;

o total de Direitos de Crédito adquiridos no mercado secundario e/ou cujo
Devedor seja sociedade de economia mista ou empresa publica (i) cujo
ente controlador seja 6rgdo da administracdo direta, autarquica ou
fundacional, (i) que tenha atuacdo comercial em regime de direito
privado, e (iii) que seja considerada ndo dependente para fins da Lei
Complementar n° 101 de 4 de maio de 2000, considerada pro forma a
aquisicao pretendida, ndo podera ser superior ao valor correspondente a
20% (vinte por cento) do Capital Comprometido Total, sendo certo que o
Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito (i) cujo Devedor seja
sociedade controlada pela Unido Federal, suas autarquias ou fundagoes,
efou (i) que contem com garantia _emitida diretamente pela Unido
Federal, suas autarquias ou fundacfes, exceto por meio de titulos
publicos federais;

o Beneficiario Final em questdo deve ter sede e administracao no Brasil
e ter sido constituido sob a legislagéo brasileira;

deve ser constatado, por meio de auditoria juridica no Beneficiario Final,
a auséncia de processos administrativos ou judiciais (i) relevantes e ndo
contestados de boa-fé pelo Devedor em andamento decorrentes de
descumprimento da legislag&o aplicavel ao meio ambiente e a seguranca
do trabalho, e (ii)) em andamento decorrentes de descumprimento da Lei
n.c 12.846, de 1° de agosto de 2013, e/ou da Lei n.° 9.613, de 3 de margo
de 1998;

deve ser obtida Certiddo Conjunta Negativa ou Positiva Com Efeito de

Negativa de Débitos Relativos a Créditos Tributarios Federais e a Divida
Ativa da Unido do Beneficiario Final, emitida pela Secretaria da Receita
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(xxvi)

(xxvii)

Federal do Brasil, vigente em um prazo ndo superior a 30 (trinta) dias da
data da aquisicdo dos Direitos de Creédito pelo Fundo e na data ndo
anterior a 30 (trinta) dias da data de aquisi¢cdo dos Direitos de Crédito
pelo Fundo, mediante acesso ao resultado da consulta a Central de Risco
do Banco Central e/ou ao SERASA, conforme aplicavel, segundo a qual
ndo tenha sido verificada a existéncia de créditos inadimplidos em nome
do Devedor, perante instituicdes financeiras;

deve ser constatado pelo Gestor que: (a) o Beneficiario Final em questédo
tem receita operacional bruta de até R$ 1.500.000.000,00 (um bilh&o e
quinhentos milhGes de reais), apurada no exercicio imediatamente
anterior & aquisicdo do Direito de Crédito; (b) o Beneficiario Final em
questdo ndo é do setor de bancério/atividades financeiras, ressalvado
gue é permitido o apoio ao microcrédito (ou seja, desde que o Beneficiario
Final seja pessoa fisica e juridica empreendedora de atividades
produtivas de pequeno porte, assim consideradas aquelas que aufiram
receita bruta anual igual ou inferior a R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta
mil reais) e/ou fintechs, assim entendidas as sociedades que prestam
servicos financeiros, inclusive operacdes de crédito, por meio de
plataformas eletrénicas, desde que tenham obtido receita operacional
bruta de até R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) no exercicio
imediatamente anterior a aquisi¢cao do direito creditério e com Patriménio
Liquido do Grupo Econbmico de até R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais)); e (c) com base no resultado de consulta junto ao
agente fiduciario ou trustee ou instituicdo equivalente, ou, ainda, junto ao
emissor dos Direitos de Crédito, conforme aplicavel, que os Devedores
dos Direitos de Crédito ndo estdo inadimplentes no cumprimento de
guaisquer de suas obrigacdes no ambito do titulo relativo ao Direito de
Crédito em questéo; e

os Direitos de Crédito objeto de investimento pelo Fundo devem ter o
risco de crédito como principal risco associado ao investimento, e nao
poderdo incluir, por exemplo, o investimento em agfes, participacdes
societarias, ou quaisquer outros titulos e valores mobiliarios conversiveis
em agles, observado, no entanto, o estabelecido no item 3.1.1 deste
Regulamento.

Para fins da Politica de Selecao de Direitos de Crédito, considerar-se-a que a avaliacao
de qualquer garantia real devera ser feita pelo seu valor de mercado.

As condicdes da Politica de Selecéo de Direitos de Crédito previstas nos incisos (ii) e
(iii) acima somente serdo aplicaveis quando as Cotas Subordinadas Junior estejam
totalmente subscritas e integralizadas.
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No desempenho de suas fungdes, em conjunto com a Classificacdo de Risco dos
Direitos de Crédito, a Agéncia Classificadora de Risco podera levar em consideracao as
classificacfes de risco atribuidas aos respectivos Cedentes ou Devedores dos Direitos
de Crédito e/ou aos terceiros contra 0s quais o Fundo tenha opg¢éo de venda do referido
Direito de Crédito emitidas no prazo méaximo de 90 (noventa) dias anteriores a data de
aquisicao do referido Direito de Crédito pelo Fundo.
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Anexo X — Politica de Selecdo de Ativos Financeiros

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada.

Na selecdo dos Ativos Financeiros, o Gestor devera observar os requisitos abaixo:

() Caso o Ativo Financeiro seja um certificado de depdsito bancério: estes deverao
ser emitidos por Bancos Autorizados e possuir prazo maximo de vencimento igual a
Data Limite dos Direitos de Crédito, para investimentos realizados até a Data Limite dos
Direitos de Crédito, e prazo maximo até a Data de Resgate, para investimentos
realizados a partir da Data Limite dos Direitos de Crédito.

(i) Caso o Ativo Financeiro seja fundo de investimento: (a) suas as cotas devem
observar a Politica de Selecao de Direitos de Crédito previstas no Anexo IX, conforme
0 caso, e os Critérios de Elegibilidade; ou, alternativamente, (b) desde que tais fundos
observem, com relacéo aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes de sua
Carteira, independentemente de sua natureza, (i) a Politica de Selecao de Direitos de
Crédito e os Critérios de Elegibilidade; ou (ii) os requisitos estabelecidos no item 6.3 e
seguintes e a Politica de Sele¢do de Ativos Financeiros.

(iii) os Ativos Financeiros objeto de investimento pelo Fundo devem ter o risco de
crédito como principal risco associado ao investimento, e ndo poderao incluir, por
exemplo, o investimento em agdes, participacdes societarias, ou quaisquer outros titulos
e valores mobiliarios conversiveis em acoes.
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Anexo Xl — Taxa de Desempenho

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada.

Calculo da Taxa de Desempenho

A Taxa de Desempenho sera calculada em relacdo as Cotas Subordinadas Junior e
serd agregada de acordo com as formulas abaixo.

A Taxa de Desempenho devera ser calculada e provisionada diariamente, e paga ao
Gestor de acordo com os termos do Regulamento.

> 1DQ;’

TD; = X CSubiJ
Onde:
TD; = Taxa de Desempenho total a ser provisionada a cada dia i;

TDC = Taxa de desempenho por Cota Subordinada Junior para a emissao j no dia i;

CSub = guantidade de Cotas Subordinadas Junior em Circulagéo para a emisséo j no
dia i;

j = cada Chamada de Capital de Cota Subordinada Junior;

i = cada Dia Util;

Para cada emissao de cota j acima:

TDCi=20% x Max [0, (C*i- CR )]

Onde:

TDC! = Taxa de desempenho (expressa por cota) para o dia i para a respectiva

emissao;

CRi = Cota de referéncia para o dia i (conforme definida e calculada abaixo) para a
respectiva Chamada de Capital

C*i = Valor Unitario da Cota Subordinada Junior calculada no dia i, de acordo com o

Anexo V e demais procedimentos deste Regulamento, excluindo qualquer provisdo de
taxa de desempenho acumulada
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CRi =[CRi-- Pi] x (1+ DIi-1/100) 7252

CRo = Cota de Referéncia na data de integralizacdo de cada Chamada de Capital de
Cotas Subordinadas Junior, correspondendo ao valor de integralizacdo

Pi1 = todos e quaisquer pagamentos efetuados as Cotas Subordinadas Junior da
respectiva emissdo no dia i-1, a titulo de Amortizagdo. Caso algum pagamento tenha
sido efetuado por meio de entrega de Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros, devera
ser usado, para efeito desta formula, o valor monetério equivalente a tais Direitos de
Crédito ou Ativos Financeiros, conforme calculado pelo Administrador.

Dli-2 = Taxa DI para o dia i-1
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Anexo Xl - Documentos Comprobatérios

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada.

Os Documentos Comprobatérios de Crédito que formalizam, comprovam a existéncia,
definem as caracteristicas e séo suficientes a cobranca ou execucdo judicial ou

extrajudicial dos Direitos de Crédito consistirdo em, conforme aplicavel:

Para debéntures:

(i) copias autenticadas das escrituras de emissdo de debéntures, devidamente
registradas na Junta Comercial competente;

(i) boletins de subscricdo, quando aplicavel; e/ou

(iii) extratos emitidos pela B3 ou servigo de depdsito centralizado de valores mobiliarios,
conforme aplicavel.

Para certificados de recebiveis imobiliarios:

(i) copia autenticada do termo de securitizagéo;
(i) boletim de subscri¢cao, quando aplicavel; e/ou

(iii) extratos emitidos pela B3 ou servi¢o de depdsito centralizado de valores mobiliarios,
conforme aplicavel.

Para certificados de recebiveis do agronegdécio:

() copia autenticada do termo de securitizagéo;
(ii) boletim de subscri¢cao, quando aplicavel; e/ou

(iii) extratos emitidos pela B3 — Segmento CETIP UTVM ou servico de depdsito
centralizado de valores mobiliarios, conforme aplicavel.

Para notas promissoérias comerciais:

(i) cértulas de notas promissérias depositadas em instituicdo financeira.
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Para letras de crédito imobiliario:

(i) letras de crédito; ou

(i) extrato emitido pela B3 — Segmento CETIP UTVM ou servico de deposito centralizado
de valores mobiliarios.

Para letras de cambio:

(i) letras de cambio; ou

(i) extrato emitido pela B3 — Segmento CETIP UTVM ou servico de deposito centralizado
de valores mobiliarios.

Para letras financeiras:

(i) extrato emitido pela B3 — Segmento CETIP UTVM ou servigco de deposito centralizado
de valores mobiliarios.

Para certificados de depésito bancéario:

(i) extrato emitido pela B3 — Segmento CETIP UTVM ou servigo de depdsito centralizado
de valores mobiliarios.

Para notas de crédito a exportacao:

() notas de crédito a exportagdo; ou

(i) extrato emitido pela B3 — Segmento CETIP UTVM ou servico de depdsito centralizado
de valores mobiliarios.

Para cédulas de crédito a exportacéo:

(i) notas de crédito a exportacdo; ou

(i) extrato emitido pela B3 — Segmento CETIP UTVM ou servico de depoésito centralizado
de valores mobiliarios.

Para outros titulos, ativos financeiros ou valores mobilidrios, desde gue
observado o disposto na Resolucdo CVM 175:

Tratando-se de outros titulos, ativos financeiros ou valores mobiliarios, todos os
documentos comprobatérios: (a) deverdo ser suficientes & cobrangca ou execucgéo
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judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito; e (b) seréo definidos de comum acordo
entre Administrador, Gestor, Custodiante e Cedente e estardo discriminados no

respectivo Documento de Cessdo de Direitos de Crédito, quando da aquisicdo dos
Direitos de Crédito pelo Fundo.
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Anexo Xlll - Sistema de Gestao de Riscos Socioambiental do Gestor

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada.

e OBJETIVO

O Gestor do Patria Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios — Responsabilidade Limitada ("Fundo") acredita que deve garantir que
os investimentos do Fundo sejam direcionados para Direitos de Crédito devidos por
empresas genuinamente comprometidas com as melhores praticas de gestdo
socioambiental. Para que isso seja factivel, o Gestor indicara, para aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, um Gerente Socioambiental ou Environmental
& Social Officer (“E&S Officer”), responsavel pela gestado socioambiental dos ativos e
investimentos do Fundo, conforme aplicavel, bem como por administrar e monitorar o
Sistema (conforme definido abaixo) e que, conforme relevancia, ira expor quaisquer
guestbes relacionadas a esse tema ao Gestor do Fundo, caso este ndo seja o proprio
E&S Officer.

O Sistema de Gestéo de Riscos Socioambientais do Gestor (“Sistema”) é um conjunto
de politicas, procedimentos e ferramentas que visam integrar o gerenciamento de riscos
sociais e ambientais aos processos de andlise de pré-investimento e acompanhamento
dos Direitos de Crédito. O escopo de avaliacdo do Sistema se aplica para Direitos de
Crédito estruturados direta ou indiretamente pelo Gestor, subscritos em mercado
priméario ou adquiridos no mercado secundario.

O Sistema visa garantir que as atividades do Fundo estejam em conformidade com os
padrBes ambientais e sociais aqui estabelecidos e auxilia 0 Gestor na identificacao e
gestdo de potenciais riscos ambientais e sociais, através da elaboragéo de diligéncia
socioambiental antes da aquisicdo dos Direitos de Crédito, além de garantir o
monitoramento e implementacgéo de a¢des mitigadoras dos investimentos efetivamente
realizados pelo Fundo.

e POLITICA SOCIOAMBIENTAL DO GESTOR

Visando assegurar praticas eficazes de gestdo socioambiental em todas as atividades
relacionadas ou decorrentes dos investimentos em Direitos de Crédito realizados pelo
Fundo ("Investimentos"). A politica (“Politica”) esté estruturada de forma a:

e Garantir que os Investimentos sejam consistentes com 0s requisitos aplicaveis e
com o0s acordos legais com seus cotistas, incluindo, o seu Regulamento, e sem
limitac&o, que o Fundo:

i.  Nao adquirira Direitos de Crédito devidos por ou negociara com empresas
cujas atividades ou praticas estejam na Lista de Exclusdo A constante do
Anexo XIlI-A ou na Lista de Exclusédo B constante do Anexo XV, sendo que
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no caso de divergéncia entre as referidas listas de excluséo, prevalecera a
gue for mais restritiva;

ii. InvestirhA somente em Direitos de Crédito cujos beneficiarios principais
(“Beneficiarios”) sejam companhias e projetos que estejam em conformidade
com as leis, normas e regulamentacdes locais, estaduais e nacionais sobre
meio ambiente, salde, seguranca e questdes sociais, conforme aplicavel,
sendo que em caso de questionamento por parte de autoridade competente,
o Beneficiario tenha apresentado defesa ou contestacdo diante de tal
autoridade;

iii. Procurara assegurar que as atividades dos Beneficiarios estardo em
cumprimento com os Padrboes de Desempenho disponibilizados no
endereco da Internet da International Finance Corporation (“IFC”), conforme
previsto no Anexo XlII-B;

iv.  N&o adquirira Direitos de Crédito de Beneficiarios cujas atividades estejam
caracterizadas como atividade de Categoria A, conforme definido neste
Anexo XIllI;

Assegurar que todos os Investimentos estejam em conformidade com os requisitos
aplicaveis;

Para o caso especifico de aquisi¢cdo de Direitos de Créditos no mercado primario em
gue o Gestor tenha participado, direta ou indiretamente, na estruturagéo e que sejam
decorrentes de financiamento a projetos, avaliar recorrentemente que eles sejam
projetados, construidos, operados e mantidos de forma condizente com os requisitos
aplicaveis;

Elaborar periodicamente o Relatério Anual de Desempenho Socioambiental, que
devera ser disponibilizado aos cotistas do Fundo quando por eles solicitados;
Garantir que toda a equipe do Gestor dedicado a gestdo do Fundo ("Time de
Gestao"), bem como os Beneficiarios em investimentos primarios estejam cientes e
comprometidos dos requisitos de gestdo socioambiental do Fundo, divulgando a
Politica aos parceiros e prestadores de servicos do Fundo e/ou do Gestor que
estiverem envolvidos no contexto da implementacdo da Politica ou Diligéncia
(conforme definido abaixo) nos potenciais Beneficiarios, sendo essencial que cada
um dos agentes citados neste item esteja consciente de sua responsabilidade na
implementacéo da Politica ou Diligéncia;

Garantir que o Time de Gestdo recebera treinamentos em gestdo de riscos
socioambientais aplicaveis;

Na existéncia de garantias reais associadas aos Direitos de Crédito, os processos
de avaliacdo de riscos socioambientais serdo aplicaveis extensivamente a estas;

PROCEDIMENTOS DE AVALIACAO E SUPERVISAO DE INVESTIMENTOS

Para assegurar que os objetivos definidos na Politica serdo alcancados, os seguintes
procedimentos serdo implementados, abrangendo todas as fases do processo de
investimento, incluindo tanto a avaliagdo como as etapas de supervisao.
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1 Triagem Inicial e Notificacdo

Nesta fase, o Gestor faz uma avaliagéo inicial e preliminar do Investimento que esta
sendo considerado no que se refere ao cumprimento dos requisitos apliciveis,
identificando os maiores impactos e riscos socioambientais, além de determinar se as
potenciais lacunas com relacdo aos requisitos do Fundo para o Investimento sdo
superaveis e gerenciaveis dentro de um periodo razoavel de tempo. Para que as
operagbes possam prosseguir, o Gestor procurara definir o escopo da diligéncia
socioambiental compativel com o Investimento, incluindo, se necessario, a contratacéo
de consultores para realizar a diligéncia a critério do Gestor.

2 Categorizacdo do Risco Socioambiental

Todos os potenciais Investimentos serdo classificados em niveis de risco, com base no
impacto esperado no meio-ambiente. Em funcédo desta classificacéo, os Beneficiarios
e/ou investimentos serdo alvos de um determinado nivel de diligéncia socioambiental.
Os Beneficiarios e/ou investimentos serao classificadas em niveis de risco e abordadas
da seguinte forma:

Risco Elevado ou Categoria A — Atividades que sejam suscetiveis a terem riscos e/ou
impactos socioambientais adversos significativos, que sejam mdltiplos, irreversiveis ou
sem precedentes;

Risco Mediano ou Categoria B — Atividades com potencial de riscos e/ou impactos
socioambientais adversos limitados, em numero reduzido, geralmente locais,
amplamente reversiveis e prontamente controlaveis por meio de medidas mitigatérias;
e

Risco Baixo ou Categoria C — Atividades sem riscos e/ou impactos socioambientais
adversos ou com riscos e/ ou impactos socioambientais minimos.

Fica a critério do E&S Officer em conjunto com o Time de Gestdo a classificacdo
preliminar do nivel de risco do potencial Investimento.

A determinacgédo da categoria de risco atribuida preliminarmente néo € definitiva e sera
confirmada apds a conclusdo da devida diligéncia socioambiental, de acordo com a
especificidade e complexidade do Investimento.

De acordo com os resultados da diligéncia e a categoria de risco atribuida, o Time de
Gestao e o E&S Officer definirdo: (i) as medidas que devem ser tomadas para melhoria
de aspectos sociais e ambientais; (ii) a frequéncia do acompanhamento que devera ser
realizado para medir a implementacdo das medidas anteriormente estabelecidas; e (iii)
o formato e temas que deverao ser abordados nos relatérios de acompanhamento que
serdo disponibilizados para o Fundo.
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Os resultados desta avaliacdo, incluindo a sistematizagdo dos principais riscos
mapeados na diligéncia socioambiental, bem como a categorizagdo, serdo
sistematizados em relatério a ser encaminhado para o Comité de Crédito para subsidiar
a decisdo de investimento.

3 Condicdes de Investimento

As medidas socioambientais a serem implementadas em momento anterior e posterior
a realizagdo do Investimento serdo formalizadas conjuntamente com as demais
condicbes do Investimento na documentacdo do respectivo Direito de Crédito
(“Documentacgdo”), caso este seja estruturado direta ou indiretamente pelo Gestor no
mercado primario, que sera oficialmente acordado entre o Gestor, na qualidade de
gestor do Fundo, e o Beneficiario. Tais medidas serdo identificadas durante sua
Diligéncia.

Para potenciais investimentos no mercado secundario, sem potencial de implementacao
de medidas corretivas, ou seja, quando o Gestor do Fundo ndo tem acesso direto a
Beneficiaria para a realizacdo de Diligéncia socioambiental ou negociacéo de ajustes de
praticas, apenas serdo elegiveis para investimento projetos ou Beneficidrios em
conformidades com os requisitos aplicaveis ou de Categoria C.

O Gestor se compromete a fazer com que os Instrumentos de Aquisicdo ou 0s
documentos mencionados no item 9.6.1 do Regulamento, conforme o caso, firmados
com os Devedores para aquisicdo de Direitos de Crédito, no mercado primario, reflitam
os direitos e obrigacdes previstos no item 9.6 do Regulamento, observado que a
obrigacdo ora prevista ndo sera aplicavel para aquisicdes de Direitos de Crédito no
mercado secundario.

Fica desde ja estabelecido, entretanto, que o Gestor ndo podera ser responsabilizado
caso os Devedores deixem de cumprir, ainda que parcialmente, suas obrigacfes
previstas no item 9.6 acima, de acordo com o0s termos estabelecido no respectivo
Instrumento de Aquisicdo ou outro documento previsto no item 9.6.1, conforme
aplicavel.

Requisitos de reporte pds-investimento da companhia investida para o Fundo,
particularmente sobre o estado da implementacdo das medidas de mitigacdo, estardo
previstos nos documentos da operacao. O Beneficiario receberd um formato de relatério
gue deve ser seguido para a elaboracdo do Relatério de Monitoramento
Socioambiental de Desempenho a ser submetido periodicamente ao Gestor em linha
com os termos do Plano de Ac&o socioambiental. Este monitoramento devera ser
realizado com uma periodicidade minima de um ano.
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4 Diligéncia Socioambiental (“Diligéncia”)
O nivel de Diligéncia sera baseado no perfil de categorizagcdo do risco socioambiental
do Investimento.

A Diligéncia podera ser realizada ou complementada por um consultor externo ou uma
equipe de consultores, cujo escopo do trabalho sera definido pelo Gestor e seguird os
requisitos aplicaveis da Politica. Importante ressaltar que a contratacdo de consultores
externos serd feita a critério do E&S Officer em conjunto com o Time de Gestéo, de
acordo com a necessidade de cada Investimento, sendo estes custos tipicamente
assumidos pelo Beneficirio.

A Diligéncia padrdo consiste em: (i) revisdo de todos os documentos e informacdes
fornecidos pela companhia investida e por outras fontes; e (ii) visita ao local
compreendendo observagfes visuais de areas relevantes, assim como reunifes e
entrevistas com pessoas envolvidas no dia a dia da companhia ou projeto (funcionarios
da companhia, funciondrios governamentais, comunidades afetadas etc.). As praticas
do potencial Beneficiario seréo avaliadas sob o escopo dos Padrdes de Desempenho.
Caberd ao E&S Officer em conjunto com o Time de Gestdo estabelecer escopos
adicionais na Diligéncia, a depender do perfil de risco socioambiental do potencial
investimento.

Em caso de garantias reais, os procedimentos de andlise serdo estendidos para
incluséo destas.

Apoés a conclusado da Diligéncia, os resultados e conclusdes serdo apresentados pelo
E&S Officer em conjunto com o Time de Gestao a equipe responsavel pela decisdo de
investimentos do Fundo, e as recomendacdes e implementacdes necessarias, anterior
e posteriormente a realizacdo do investimento pelo Fundo, bem como manutencéo da
Politica ao longo do periodo do Investimento serdo negociadas na Documentacao legal.

Quaisquer acdes mitigadoras levantadas no periodo de diligéncia e presentes na
Documentacéo deverdo indicar claramente o padrdo de conformidade socioambiental
com relagédo a Politica, as lacunas de desempenho existentes, e as a¢des corretivas que
precisem ser tomadas para preencher essas lacunas com prazos razoaveis
(coletivamente, o “Plano de Ac¢éo”), e serdo amplamente discutidas e acordadas com os
socios e diretores dos Beneficiarios. Os Planos de Acdo posteriores ao Investimento
também deverdo estar previstos na Documentacao.

Com o objetivo de embasar a Diligéncia, o E&S Officer podera incluir, dentre outros, os
documentos abaixo listados:
i.  Orientacdo sobre como se adequar aos Padrées de Desempenho;
i.  Questionario de Diligéncia;
ii. Condi¢cBes de Investimento e disposi¢cdes socioambientais na Documentacéo;
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iv.  Modelo de Plano de Acéao;
v.  Categorizacéo do Risco Socioambiental,
vi.  Termos de Referéncia do consultor (se aplicavel); e
vii.  Memorando de diligéncia socioambiental para o Time de Gestao.

Informacdes setoriais sociais e ambientais Uteis estdo disponiveis no site do IFC nos
documentos: “World Bank Polution Prevention and Abatement Handbook” e “IFC Sector

requirements”.

5 Desembolso Financeiro

E de responsabilidade do Time de Gestdo em conjunto com o E&S Officer medir e
avaliar se todas as condi¢cbes necessérias para o desembolso do pre¢o de aquisi¢do ou
subscricao do Direito de Crédito foram atendidas, a critério do Gestor, podendo para
isso contratar consultores externos especializados.

Cabera ao Time de Gestdo conceder isen¢cdo ou extensdes de condicdes necessarias
para o desembolso pelo Fundo. O Time de Gestdo sera extremamente cuidadoso na
concessao de tais excegoes e ir4 se certificar de que todas as partes sejam devidamente
informadas e de que tais extensdes nédo irdo afetar significativamente o compromisso
do Beneficiario na mitigacao dos riscos socioambientais do Investimento, bem como a
sua capacidade de avancar consistentemente com os requisitos da Politica.

6 Monitoramento dos Projetos no Fundo

O Time de Gestdo supervisionard e monitorard ativamente a performance
socioambiental de cada um dos Investimentos. Sera formalizado nos documentos da
operagdo o compromisso da companhia investida de reportar periodicamente (pelo
menos uma vez por ano) seu desempenho relativo aos padrdes sociais e ambientais
estabelecidos de forma pré-acordada através do Relatério de Monitoramento
Socioambiental de Desempenho.

O Time de Gestado podera também exigir relatérios pontuais dos socios e diretores do
Beneficiario sobre a implementagédo das acdes de mitigacdo e quaisquer incidentes
significativos socioambientais. Com base nestes relatorios, o Fundo podera discutir em
conjunto com as partes interessadas qualquer potencial problema de desempenho e, se
necessario, acordar medidas adicionais para lidar com eles.

Durante todas as fases do Investimento, fica estabelecido que o E&S Officer, ou outro
profissional indicado por ele, realizara supervisdo no local do Investimento para
confrmar que todos o0s requisitos socioambientais estdo sendo ou foram
implementados, ao menos uma vez ao ano. Fica também a critério do E&S Officer, em
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conjunto do Time de Gestdo, a contratacdo de auditorias independentes, consultores
especializados, dentre outros para a realizagdo de monitoramentos periodicos.

7 Relatorios Internos

Os resultados da due diligence de um investimento especifico e monitoramento de
desempenho serdo periodicamente agregados e resumidos para o Time de Gestdo. O
Fundo vai exigir do seu E&S Officer junto com os membros do Time de Gestdo
envolvidos em cada transacdo, preparar relatérios periodicos sobre as questdes
socioambientais, no que diz respeito tanto a carteira quanto ao pipeline do Fundo. O
E&S Officer junto com o Time de Gestdo ira desenvolver e manter uma lista de
observacdo de Projetos da carteira com significativo risco de desempenho
socioambiental e fornecer regularmente suas atualizacdes de status para a equipe
sénior de gestdo do Fundo.

O Gestor ira utilizar todos estes relatérios para rever e ajustar a sua Politica e
procedimentos socioambientais e identificar areas para melhorar sua implementacao.

8 Relatorio Anual de Desempenho Socioambiental

O Time de Gestdo se compromete a apresentar ao Comité de Acompanhamento e
disponibilizar aos cotistas, anualmente, a partir da Data da Primeira Integralizagéo, o
Relatorio Anual de Desempenho Socioambiental, conforme modelo constante do
Anexo XIII-C, a ser assinado por executivos séniores do Gestor, que devera incluir pelo
menos as informagdes abaixo listadas:

e Composicdo da carteira por setor da industria, transacdes de alto risco
socioambiental e procedimentos de Diligéncia antes da aprovacéo da transacao,
guando aplicavel,

e Quando aplicavel, casos de ndo conformidade e acidentes ou incidentes
significativos socioambientais relacionados a um Investimento; e

e Quando aplicavel, informacdes sobre a implementacdo e/ou mudangas no
Sistema, marcos a serem cumpridos estabelecidos no Plano de Acgédo e
respectivos prazos, bem como informacfes a respeito de metas e prazos
estabelecidos no Plano de Acao que ndo foram cumpridos e medidas que estéo
sendo tomadas visando normalizar a situagéo.

9 Canais de Comunicacdo

O Gestor mantera canais de comunicacdo e procedimento de tratamento de
reclamacdes do publico sobre quaisquer aspectos dos Investimentos, praticas dos
Beneficiarios e demais aspectos relacionados ao Fundo, cuja relevancia sera avaliada
pelo Time de Gestdao, bem como o nivel de resposta exigida. O E&S Officer sera
responsavel pela triagem inicial, pelo encaminhamento aos responséaveis internos
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aplicaveis, por monitorar prazos de respostas, bem como por manter o registro interno
destas.

As comunicacBes poderdo ser recebidas através de contato telefénico ou correio
eletronico, conforme dados abaixo:

Endereco do Gestor:

Patria Investimentos Ltda
Credit.solutions@patriainvestimentos.com.br
Av. Cidade Jardim, 803, 9° andar

CEP: 01453-000, Sao Paulo, Brasil

Tel: 11 3039-9000

Fax: 11 3039-9001

e DESCRICAO DOS PROCEDIMENTOS ANTES DO INVESTIMENTO PELO
FUNDO

. Avaliacao Inicial

O Time de Gestdo compromete-se a adotar 0os procedimentos abaixo listados para
assegurar a checagem do Beneficiario, de acordo com a regulamentacdo aplicavel,
podendo o Gestor, ao seu critério, contratar uma empresa com experiéncia para efetuar
tal checagem:
e Histdrico de crédito disponivel;
e Lista de Pessoas Politicamente Expostas disponivel em sistema/s usualmente
utilizado/s no mercado brasileiro a ser/em acessado/s pelo Gestor;
e Qualquer informacdo material adversa disponivel em péaginas de busca
disponiveis na Internet;
e Situacdo fiscal disponivel no site da Receita Federal brasileira;
e Litigios através dos Tribunais Federais dos Estados do Rio de Janeiro, S&o
Paulo e Distrito Federal; e
e Lista de San¢bes Econdmicas disponivel no OFAC Finra e OFAC Treasury.

Os resultados significativos desta revisdo serdo compartilhados com o comité que
aprova os investimentos realizados pelo Fundo.

O E&S Officer junto com o Time de Gestédo devera checar se as atividades realizadas
pelo Beneficiario ndo estdo vedadas pela Lista de Exclusdo A do Anexo XllI-A ou pela
Lista de Exclusdo B do Anexo XV? (sendo que no caso de divergéncia entre as referidas

2 O E&S Officer se compromete a enviar o resultado de tal checagem em relacéo a Lista de
Exclusao B, incluindo categorizacao de risco socioambiental, juntamente com o relatério de risco
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listas de exclusao, prevalecera a que for mais restritiva) ou classificadas como Categoria
A, e, em caso afirmativo, o processo de andlise da oportunidade sera encerrado e o
Investimento ndo serd realizado.

O E&S Officer junto com o Time de Gestéo seré encarregado de realizar, ou nomear um
consultor para realizar, a Diligéncia. Dependendo da complexidade do Investimento, a
Diligéncia pode ser uma andlise documental, com base em uma visita oficial ao local ou
exigir uma revisdo detalhada conduzida por uma pessoa tecnicamente qualificada ou
consultor.

. Diligéncia, condicdes precedentes para o desembolso e Plano de Acao

A demonstracdo da conformidade deve ser satisfatéria para o E&S Officer, embora a
opinido de terceiros, como agéncias reguladoras pode ser consultada. Quando o
cumprimento dos requisitos ndo for suficiente, de acordo com a avaliacdo do E&S
Officer, o Plano de Ag&o deve ser acordado para que o Investimento seja realizado. O
Plano de Acao deve especificar as acfes necessarias para que o Investimento esteja
em conformidade com os requisitos aplicaveis. A data de conclusédo prevista para cada
acdo especificada também deve ser justa e acordada nos contratos assinados com o
Beneficiario.

O Beneficiario deve fornecer todas as informacgdes solicitadas pelo E&S Officer e / ou
pelo Gestor. O Investimento devera satisfazer os requisitos aplicaveis (com acdes
corretivas, se necessario) antes da decisdo do Fundo de investir.

A avaliacdo de desempenho socioambiental sera realizada periodicamente, de acordo
com as caracteristicas especificas de cada Investimento, incluindo o estado de
implementacéo das agfes corretivas. O valor de referéncia para o desempenho seré o
cumprimento das exigéncias aplicaveis. A avaliacdo de desempenho sera feita por:
e Beneficiarios, que irdo fornecer relatérios periédicos ao E&S Officer e analistas
responsaveis pelo acompanhamento do Investimento, que podem acompanhar

socioambiental e eventual Plano de Ac¢éo, este ultimo conforme aplicavel, para o IDB Invest, para
gue seja confirmado o entendimento do E&S Officer e do Time de Gestdo sobre a andlise,
incluindo a categorizacdo baseada no respectivo relatério, para que, no prazo de 10 (dez) dias
corridos do envio de tal informagdo pelo E&S Officer, o IDB Invest confirme ou ndo a
categorizacgdo atribuida ao Devedor, sendo que, caso o IDB Invest ndo concorde por entender
gue a analise deve ser mais conservadora, o E&S Officer e o Time de Gestéo reavaliardo e
submeterdo tal analise novamente ao IDB Invest na forma aqui prevista. A ndo manifestagdo do
IDB Invest no prazo aqui previsto representara confirmacao da correta andlise, incluindo de risco
socioambiental, realizada pelo E&S Officer junto com o Time de Gestdo. A confirmacdo da
analise pelo IDB Invest ndo exime o Gestor, o E&S Officer ou o Time de Gestéo de qualquer de
suas obrigacdes e responsabilidades previstas no Regulamento do Fundo, incluindo, sem limitar,
de verificacdo em relacdo a Lista de Exclusdo B e de preparacdo de relatério de risco
socioambiental.
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o desempenho do Investimento através de consultas adicionais ou visitas a
instalacdes dos Beneficiarios; e

e O E&S Officer junto com o Time de Gestdo, que ira fornecer relatérios de
desempenho para o time sénior de gestdo do Gestor e cotistas do Fundo que
requisitarem tal informagéo.

A Documentacdo das operacbes deve prever as representacbes socioambientais
apropriadas, garantias e clausulas que exigem que os Investimentos estejam de acordo
em todos os aspectos relevantes de meio ambiente, salde, seguranca e exigéncias
sociais incorporados por leis estaduais e agéncias gerais de execucéao do pais anfitrido
e conduzidos de acordo com o0s requisitos aplicaveis.

Durante o processo de analise do potencial investimento, o E&S Officer ira atribuir uma
escala de avaliacdo ao investimento pelo Fundo de acordo com o procedimento a seguir:

Escala de Avaliacdo: minimo 0 e maximo 5

1 ou menos Investimento é cancelado; nenhum investimento é feito.
Condicéo para o investimento: investimentos do Fundo devem

2a3 estar em conformidade com todos os itens antes que seja feito
o0 investimento.

N&o ha investimento até que a empresa apresente um plano de
correcdo a ser implementado ao longo de um periodo razoavel
a ser definido pelo E&S Officer, que poderd ocorrer apds o
desembolso do investimento.

Mais que 4  Conformidade com todos os requisitos aplicaveis.
O Beneficiario deve fornecer ao Gestor e ao E&S Officer todas as informacdes
solicitadas ao longo da analise do Investimento pelo Gestor e a deciséo de investimento
considera como um passo importante o cumprimento e diligéncia de todos os requisitos
aplicaveis.

3a4

e RESPONSABILIDADES DO E&S OFFICER

O E&S Officer do Fundo ser& responséavel pela supervisdo da implementacdo do
Sistema de Gestdo de Riscos Socioambientais, atentando-se as questdes abaixo
listadas:

e Avaliagdo do cumprimento das normas e Padrées de Desempenho
Socioambientais de acordo com os requisitos aplicaveis durante todo o periodo
de Investimento;

e Garantir que tanto o Time de Gestdo quanto os acionistas e diretores dos
Beneficiarios compreendem os compromissos do Fundo nesta area;

e Elaboracao do Relatério Anual de Desempenho Socioambiental;

e Elaboracao de relatorios internos, de acordo com a demanda do Time de Gestao;
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o Definir o escopo da Diligéncia compativel com o Investimento e assegurar-se
que as questbes socioambientais referentes aquele Investimento estejam
previstas nos documentos da operacéo;

e Medir e avaliar se todas as condicBes necessarias para o Investimento, no
contexto dessa Politica, foram atendidas, podendo para isso contratar
consultores externos especializados;

e Garantir que as informacdes referentes as questbes socioambientais estéo
sendo disponibilizadas pelas companhias investidas, na periodicidade acordada;

e Ter acesso a uma lista de consultores ambientais qualificados disponibilizada
pelo International Finance Corporation, que podem ser chamados para ajudar na
realizacao de avaliagbes ambientais.

Os resultados da Diligéncia de um Investimento e monitoramento de desempenho seréo
periodicamente agregados e resumidos para a geréncia sénior do Gestor. O Gestor vai
exigir do E&S Officer, quando forem professionais diferentes, junto com os membros do
Time de Gestdo envolvidos em cada transacao, a preparacao de relatérios periddicos
sobre as questdes socioambientais, no que diz respeito tanto a carteira, quanto ao
pipeline do Fundo. O E&S Officer ira desenvolver e manter uma lista de observacao de
projetos da carteira com risco significativo de desempenho socioambiental e fornecer
regularmente suas atualizagdes de status para a geréncia sénior do Gestor.

O Gestor ira utilizar todos estes relatérios para rever e ajustar 0 sua politica e

procedimentos socioambientais e identificar areas para melhorar sua implementacao
nas atividades de gestao do Fundo e de seus Beneficiarios.
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Anexo XIlI-A - Lista de Exclusao A

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada.

A Lista de Excluséo A, adotada para o Fundo, a qual inclui empresas cujo objeto seja
a producédo, o comércio ou 0 uso dos produtos, substancias ou atividades presentes na
lista de excluséo do IFC, a qual segue abaixo:

¢ Producao ou o comércio de qualquer produto ou atividade considerada ilegal sob as
leis do pais de acolhimento ou regulamentos ou conven¢gBes e acordos
internacionais, ou sujeitas a proibi¢des internacionais, como produtos farmacéuticos,
pesticidas / herbicidas, substancias que empobrecem a camada de oz6nio, PCB
(Bifenilos Policlorados), produtos de animais selvagens ou regulamentados no
ambito da CITES (Convencao sobre o Comércio Internacional de Espécies da Flora
e Fauna Selvagens em Perigo de Exting&o).

e Producao ou comércio de armas e muni¢cdes — N&o se aplica aos patrocinadores de
Projetos que n&o sejam substancialmente envolvidos nessas atividades. "N&o
substancialmente envolvidos" significa que a atividade em causa é apenas acessoria
as operacgdes primarias do item da lista de exclusdo em questao.

e Producdo ou o comércio de bebidas alcodlicas (exceto cerveja e vinho) — Ndo se
aplica aos patrocinadores de Projetos que ndo sejam substancialmente envolvidos
nessas atividades. "Nao substancialmente envolvidos" significa que a atividade em
causa é apenas acessoria as operacgdes primarias do item da lista de exclusao em
questao.

e Producao ou comércio de tabaco — Nao se aplica aos patrocinadores de Projetos
gque nado sejam substancialmente envolvidos nessas atividades. "N&o
substancialmente envolvidos" significa que a atividade em causa é apenas acessoria
as operacg0des primarias do item da lista de exclusdo em questao.

e Jogos de azar, cassinos e empresas equivalentes — Nao se aplica aos
patrocinadores de Projetos que ndo sejam substancialmente envolvidos nessas
atividades. "Nao substancialmente envolvidos" significa que a atividade em causa é
apenas acessoria as operacdes primarias do item da lista de exclusdo em questao.

e Producdo ou comércio de materiais radioativos — Nao se aplica & compra de
equipamentos médicos, equipamentos de controle de qualidade (medicdo) e
gualquer equipamento que o Fundo considerar a fonte radioativa de ser trivial e/ou
devidamente protegido.

e Producdo ou comércio de fibras de amianto ndo aderentes. Isto ndo se aplica a
compra e utilizacao de chapas de fibrocimento ligado quando o teor de amianto é
inferior a 20%.

e Pesca com redes de deriva no meio marinho utilizando redes com mais de 2,5 km
de comprimento.
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e Producdo ou atividades que envolvem formas prejudiciais ou de exploracdo de
trabalho forgcado / trabalho infantil.

e Operacgdes madeireiras comerciais em florestas tropicais Umidas priméarias.

e Producdo ou comércio de madeira ou outros produtos florestais que nédo seja
proveniente de florestas geridas de forma sustentavel.

e Motéis, saunas e termas.

¢ Organismos internacionais e outras instituicbes extraterritoriais.
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Anexo XIlI-B - PadrBes de Desempenho

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada

PADROES DE DESEMPENHO

Padrbes de Desempenho da IFC: IFC Performance Standards on Environmental and
Social Sustainability, publicado em 1° de janeiro de 2012 esta disponivel em:
www.ifc.org/performancestandards
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Anexo XIlI-C - Modelo de Relatério Anual de Desempenho Socioambiental

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada.

MODELO DE RELATORIO ANUAL DE DESEMPENHO SOCIOAMBIENTAL

1. INFORMACOES GERAIS SOBRE O PATRIA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Informacgfes sobre os dados fornecidos neste Relatério

Nome do Fundo: PATRIA CREDITO ESTRUTURADO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -

RESPONSABILIDADE LIMITADA

Gestor do Fundo: Péatria Investimentos Ltda.

Dados fornecidos em (DD/MM/AAAA): DD/MM/AAAA
Periodo de cobertura: De: Até:

Dados fornecidos por (nome, posigdo):
Informacgoes de contato (Endereco, telefone, e-mail):

As informagodes nesta se¢do sao preenchidas pelo Gestor do
Fundo

Primeira Captagdo (DD/MM/AAAA):

Captacdo Final (DD/MM/AAAA):

Ano do Primeiro Investimento (AAAA):

Gestor do Fundo de Mercados Emergentes (S/N): S
Pais de Operagdo: Brasil
Capital Comprometido (RS Milhdes):

Orientagdes para o preenchimento dos dados acima

Ano do Primeiro Investimento: Preencha o ano em que o fundo investiu pela primeira vez.

Gestor do Fundo de Mercados Emergentes: Gestor cuja nacionalidade seja de um mercado emergente, a partir do ano em
questdo.

As informagodes nesta se¢ao sao solicitadas no primeiro
investimento em Direitos de Crédito, bem como nos
investimentos subsequentes em Direitos de Crédito

Capital investido Atual (RS Milhdes):
Setores de Investimento:
Setor Detalhado (Preencha de acordo com as opgdes na tabela | abaixo) % do Portfolio
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Devedores dos Direitos de Crédito integrantes da Carteira do Fundo
Nome da empresa Situagdo

Orientag¢des para preencher os dados acima

Setores de investimento: identifique os setores e a porcentagem correspondente de exposicdo (por exemplo, florestal, 50%)
por codigos setoriais detalhados, conforme indicado na Tabela | abaixo

Atuais Devedores de Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo: Fornecer nomes de empresas e selecionar o status
correspondente dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo (se o Direito de Crédito integra atualmente a carteira
do Fundo, se estd préximo ao vencimento ou se jd foi pago)

Comentarios aos cotistas:
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Tabela I.
Agricultura

Petrdleo e gas

Utilities

Construcdo e imobiliario

Transporte e armazenagem

Alimenticio

Produtos quimicos

Minerais ndo metalicos

Metais primarios

Papel e celulose

Téxtil e vestuario

Plastico e borracha

Produtos industriais

Tl/Software/Telecom

Produtos financeiros e seguros

Veiculos de Investimentos

Comércio (atacado e varejo)

2. INFORMAGOES A SEREM PRESTADAS SOBRE CADA DEVEDOR DE DIREITOS DE CREDITO DA
CARTEIRA DO FUNDO

com base em informagdes publicas ou que sejam obtidas pelo Gestor
utilizando esforgcos comercialmente razodveis

Nome do Fundo: PATRIA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Gestor do Fundo: Pétria Investimentos Ltda.
Nome da Empresa Devedora de Direitos de Crédito do Fundo:

Dados fornecidos em (DD/MM /AAAA): DD/MM/AAAA
Periodo Coberto:
De (DD/MM /AAAA): Até:

Secao I: Informagdes Gerais
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Pais de incorporagdo:
Pais de Operagdo:
Setor de Operacgao:

Principais Produtos da Empresa:
Principais Mercados-Alvo (doméstico, outros mercados emergentes e mercados
industrializados):

Website da Empresa:

Data Inicial de Investimento (Aquisi¢do/Subscricdo dos Direitos de Crédito devidos
pela Empresa) (DD/MM /AAAA):

Acompanhamento mais recente (DD/MM/AAAA):

Data de Vencimento do Direito de Crédito (Em Anos):

Anos desde a Aquisi¢do dos Direitos de Crédito devidos pela Empresa:

Valor original do investimento pelo Fundo (a custo, em RS milhdes):
Participa¢do Atual do Fundo no total dos Direitos Creditérios da mesma classe e
emissao (%):

Status do Investimento:

Fundos acionistas ou outros fundos credores da empresa atualmente (#):
Participacdo Agregada de Outros Fundos (quer em divida ou agoes) (%):

Dicas para preencher os dados acima

Data Inicial de Investimento (Aquisigdo dos Direitos de Crédito devidos pela Empresa): Fornega a data em que o Fundo adquiriu Direitos
de Crédito devidos por esta empresa pela primeira vez.

Expectativa de Vencimento do Direito de Crédito: Fornega o prazo de vencimento do Direito de Crédito ou o periodo de tempo que o
Fundo deverd manter o Direito de Crédito devido por esta empresa em sua carteira.

Anos desde a Aquisigdo dos Direitos de Crédito devidos pela Empresa: fornegca o nimero de anos que o Fundo manteve o Direito de
Crédito devido por esta empresa em sua carteira.

Valor original do investimento pelo Fundo: Indique o valor pago pelo Fundo na aquisi¢do dos Direitos de Crédito devidos pela empresa,
em RS milhées.

Outros fundos investidores atualmente: se outros fundos forem credores da mesma empresa ou forem dela acionistas, indique o nimero
de outros fundos.

Participagdo agregada de outros fundos : Se outros fundos investiram em divida ou agées da mesma empresa, indique a participagdo
desses fundos em porcentagem no capital da empresa.

Secao ll: Coleta anual de dados

Ano de Entrada (Aquisi¢dao do Direito de Crédito) (AAAA):
Ano de Saida (Alienacdo/Repagamento do Direito de Crédito) (AAAA),
quando aplicavel:

Na Ano Atual/
Performance Financeira Aquisicao Passado Saida

TIR Bruta (%):
Valor atual (RSM):

Dicas para preencher a tabela acima
TIR Bruta: Fornecer a TIR do ano passado e atual do Direito de Crédito.
Valor do principal ainda investido: Fornega a avaliagéo do investimento na aquisi¢do do ano passado, e a estimativa mais recente. N/A
se o fundo saiu do investimento durante o periodo anterior. Conforme estabelecido no Regulamento, os Direitos de Crédito seréo
contabilizados e registrados com base em seu custo de aquisicdo com apropriagdo do dgio ou desdgio pelo prazo a decorrer até o seu
vencimento.

Na Ano Atual/
Performance Econémica Aquisicao Passado Saida

| Numero de funcionarios (#): ’
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| Dos quais quantos do sexo feminino (#):
Empresa é gerida por uma mulher? (S/N)
Novos empregos (#):

EBITDA (RS milhges):

Crescimento do EBITDA (%):

Receita ou vendas (RS milhdes):
Crescimento das Vendas (%):

Impostos e outros pagamentos (RS milhdes):
Empresa é uma PME no momento da aquisi¢cao do Direito de Crédito?

(S/N):

Dicas para preencher a tabela acima
Numero de funciondrios: Numero total de empregados diretos da empresa no final do ano fiscal da empresa. Nesta conta, devem ser
contabilizados somente os empregados permanentes, remunerados em tempo integral. Para ser tratado como permanente, o empregado
deve possuir uma relagdo de emprego com a empresa por pelo menos um ano. Os empregos parciais sGo convertidos em empregos
equivalentes em tempo integral numa base pro rata, onde um emprego com carga superior a 30 horas por semana é tratado como
integral. Se as informagdes ndo estiverem disponiveis, a regra é que dois empregos parciais equivalem a um trabalho integral. Trabalhos
sazonais: ndo devem ser incluidos se forem apenas acessorios ao funcionamento regular da empresa e a consecugdo de seu objeto social.
No entanto, se a empresa depender fortemente de empregos sazonais, como no setor de turismo, por exemplo, eles devem ser incluidos
pro rata, um emprego de 3 meses, tornando-se 0,25 de um emprego equivalente em tempo integral (ou seja, 4 empregos para 3 meses é
igual a um emprego integral em uma base anual). Terceirizado contratado de forma regular: quando os empregados terceirizados
trabalham para a empresa de forma regular ou permanente, eles devem ser contados como empregos diretos. "Empresa" para esse fim
deve ser definida o mais estreitamente possivel como a empresa emissora ou devedora do Direito de Crédito adquirido pelo Fundo. Por
exemplo, se os recursos decorrentes da emissdo do Direito de Crédito eram destinados, de acordo com a documentagdo pertinente, para
uma fdbrica especifica, o emprego nessa fdabrica deve ser contado, e ndo os empregos da holding inteira. Ndo inclua empregos nos paises
industrializados.

Numero de funciondrios do sexo feminino: Numero total de funciondrias do sexo feminino com emprego direto na empresa. O numero de
funciondrias do sexo feminino deve ser calculado a partir do total de funciondrios diretos, conforme defini¢do para empregados diretos
prevista acima.

Empresa Gerida por mulheres: Sim - caso 50% (cinquenta por cento) ou mais das a¢ées da empresa pertencerem a mulheres OU caso as
posicées de decisdo da empresa (representacdo no conselho ou cargos na diretoria) sejam ocupadas por mulheres OU caso as mulheres
correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais dos funciondrios da empresa.

Novos Empregos: Numero total de vagas de trabalho abertas, em comparagéo com o ano passado. No entanto, quaisquer alteragées
atribuiveis a mudangas nas estruturas organizacionais (por exemplo, fusées, aquisigdes, etc.) devem ser excluidas, bem como mudangas
devido a metodologia de contagem de empregos (por exemplo, como se calcula a equivaléncia de empregos parciais em empregos de
tempo integral).

EBITDA: Lucros antes de juros, impostos, depreciacéo e amortizacdo em RS milhdes no momento da aquisicéo do Direito de Crédito e o
mais recente disponivel.

Crescimento EBITDA: Taxa de crescimento anual composta (CAGR) do EBITDA desde o momento da aquisi¢cdo do Direito de Crédito.
Turnover ou vendas: Vendas ou turnover no momento da aquisi¢éo do Direito de Crédito ou o mais recente disponivel, em RS milhdes,
conforme aplicdvel.

Impostos e outros pagamentos: Todos os pagamentos de impostos feitos (de acordo com a demonstragdo do fluxo de caixa) ao governo
pela empresa devem ser incluidos (néo incluir os pagamentos de impostos acumulados, conforme previstos na demonstragdo do
resultado).

Empresa é uma PME no momento da aquisi¢éo: Definigéo do Banco Mundial de PME, satisfaz dois dos trés critérios a seguir: Menos de
300 funciondrios, até USS 15 milhées em vendas, até USS 15 milhdes de ativos.

Desempenho do desenvolvimento do setor privado

O gestor do fundo tem lugar no Conselho? (S/N):

Dicas para preencher a tabela acima
O gestor do fundo tem lugar no Conselho: Informar se o Gestor do Fundo tem uma posi¢do no conselho e um funciondrio designado para
essa fungdo.

Desempenho ambiental, social e de governang¢a
Na Ano Atual/
Aquisicao Passado Saida

Categoria ambiental e social (ver opgdes na tabela Il): ‘

171



Docusign Envelope ID: CC66A0EC-0A62-4381-8CCO-EE7704099153

(Escolha de acordo com a Tabela Il abaixo. Codigo alfa que indica a natureza e extensdo da avaliagdo ambiental e social necessdria
para um investimento pelo Fundo, conforme definido no Procedimento de Andlise Ambiental e Social (Categoria A = Significativo,
Categoria B = Limitado, Categoria C = Sem Impacto, e Categoria Fl = Intermedidrio Financeiro). Mais informagdes, veja
http.//www.ifc.org/ifcext/sustainability.nsf/AttachmentsByTitle/pol_SocEnvSustainability2006/SFILE/SustainabilityPolicy.pdf)

Avaliacdo do Sistema de Gestdo ESG (ENVIRONMENTAL, SOCIAL AND
GOVERNANCE) da empresa (Bom, médio ou fraco):

(Consulte a se¢do Ferramentas no ESG para gestores de fundos na guia Apéndices, Ferramenta 8 para mais orientagoes)

Avaliacdo do risco ambiental (alta/média/baixa):

(Consulte a se¢do Ferramentas no ESG para gestores de fundos na guia Apéndices, Ferramenta 5 para mais orientagoes)

Avaliacdo de risco social (alta/média/baixa):

(Consulte a se¢do Ferramentas no ESG para gestores de fundos na guia Apéndices, Ferramenta 5 para mais orientagoes)

Avaliacdo de risco de governanca (alta/média/baixa):

(Consulte a se¢do Ferramentas no ESG para gestores de fundos na guia Apéndices, Ferramenta 5 para mais orientagoes)

Incidentes graves no ano (S/N):

(Consulte a se¢do Ferramentas no ESG para gestores de fundos na guia Apéndices, Ferramenta 12 para mais orientagdes)

Melhorias feitas no sistema de gerenciamento ESG da empresa:

As melhorias podem incluir a formalizagdo (a ser identificada) de processos para gerenciar riscos e oportunidades da ESG,
treinamentos realizados e resultados identificados, indicadores de desempenho revisados ou linhas de comunicagdo aprimoradas para
relatar as questdes da ESG ao Fundo

Problemas da ESG e Oportunidades de Melhoria no Momento da Aquisicao
do Direito de Crédito:

Exemplos: a empresa precisa melhorar sua instalagdo de tratamento de dgua residual para cumprir os padrées regulatérios; Os custos
de energia por unidade sdo atualmente altos e podem ser substancialmente reduzidos com investimento minimo; A introdugéo da
contabilidade no padrédo da IFRS e membros do conselho independentes provavelmente aumentariam o valor da empresa e a
probabilidade de um IPO bem sucedido.

A Due Diligence foi concluida? (S/N):

(Se o Gestor do Fundo realizou uma due diligence Ambiental e Social nas operagées da empresa)

Se sim, por favor, ANEXE o Relatdrio de Due Diligence

O Plano de Acdo foi identificado/elaborado? (S/N):
(Se o Plano de Agdio foi identificado/elaborado quando da aquisi¢éo do Direito de Crédito)
Se sim, por favor ANEXE o Plano de Acdo

Qual é o status geral do Plano de A¢do? (Completo, em progresso ou atrasado)

Indigue se vocé obteve um compromisso de investimento desta empresa
(S/N)

(Veja o CDC Toolkit sobre ESG para gestores de fundos, ferramenta 10 para
orientagao).

Se nao, explique:
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Exemplos: Instalagdo de iluminagéo eficiente em energia (2009). Custo: instalagéo $10.000. Economia anual: RS 6.000. Estimativas de
custos para a usina de tratamento de dguas residuais (ETAR) obtidos. Contabilidade no padrdo IFRS introduzida.
Acordo, em principio, para adicionar 2 membros no conselho, acordo ainda ndo completado.

Status/Outras acGes a serem realizadas, com seus respectivos prazos:
Exemplos: Selecione o provedor de ETAR, instalagdo completa em fevereiro de 2012. Membros independentes do conselho nomeados
até junho de 2012.

Quais dos seguintes Padrdes de Desempenho (PS-Performance Standards)

sdo observados pela Empresa? (S/N):
(Selecione os Padrbes de Desempenho que sdo observados pela Empresa, respondendo

~ 0

"Sim" ou "Ndo" na lista a seguir)

Para detalhes de cada padrdo de desempenho, consulte
http://www.ifc.org/ifcext/sustainability.nsf/Content/Publications_ByPerfor
manceStandard

PS 1: Sistemas de avaliagao e gestao social e ambiental

PS 2: Trabalho e condicdes de trabalho

PS 3: Prevencdo e reducdo da poluicdo

PS 4: Comunidade, Saude e Seguranca

PS 5: Aquisicdo de Terra e Reassentamento Involuntario

PS 6: Conservacao da Biodiversidade e Gestdao Sustentdvel de Recursos Naturais
PS 7: Preservacdo de povos indigenas

PS 8: Preservacao da heranca cultural

Tabela lIA

B

C

FI

FI-1

FI-1/2

FI-2

FI-3

3. SISTEMA DE GESTAO AMBIENTAL, SOCIAL E DE GOVERNANGCA (ENVIRONMENTAL, SOCIAL AND
GOVERNANCE MANAGEMENT SYSTEM (ESGMS))

INFORMAGOES SOBRE O GESTOR

Nome Fundo: Pdtria Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Direitos Creditorios —
Responsabilidade Limitada

Gestor do Fundo: Pdtria Investimentos Ltda.

Dados fornecidos em DD-MMM-AA:

Periodo de cobertura de:

Até:

Secdo |: Politicas e Processos
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174

Sim/Nao
1| Houve alguma atualiza¢ao das politicas ou procedimentos ambientais,
sociais e de governanca (ESG - ENVIRONMENTAL, SOCIAL AND
GOVERNANCE) adotadas pelo Gestor?

Se "Sim",

anexe uma coépia da politica/procedimento atualizada. Fornega a data em
que a politica/procedimento atualizada foi aprovada (DD/MM/AA)

Explicar os motivos pelos quais a politica foi atualizada
2 | O Gestor aprovou a politica/procedimento atualizada?

Se "Sim"

por favor, anexe a aprovacao interna do gestor. Forneca a data em que a
politica/procedimento atualizada foi aprovada (DD/MM/AA) _/ |

3 | O orgamento para a implementag3o da politica/procedimento foi revisado
em rela¢ao ao ano anterior?

Isso se refere ao orcamento do Gestor para a implementacdo do Sistema de
Gestdo Ambiental e Social. Se "Sim", forneca detalhes sobre o orcamento
alocado e os motivos da alteracao.

4 | Houve alguma atividade durante o ultimo ano fiscal para treinamento de
pessoal e outra comunicagdo interna sobre o ESG?

Se "Sim", descreva em detalhes

5 | Alguma transacao foi rejeitada por motivos ambientais, de satude e
seguranga, social ou de governanga?

Se "Sim", explique em detalhes

6a | Os investimentos sao formalmente avaliados pelo possivel risco de ESG
antes do primeiro investimento ser realizado?

Se "Sim", explique em detalhes

6b | Os investimentos recebem um nivel adequado de monitoramento com base
no risco avaliado?

Se "Sim", explique em detalhes
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Houve dificuldades e/ou restri¢cdes relacionadas a implementacéo de
procedimentos ESG?

Se "Sim", explique em detalhes, incluindo a resposta do Gestor do Fundo
para tentar enfrentar os desafios

Questoes Legais e de Compliance

O Gestor considera o cumprimento das leis nacionais como parte do seu
processo de andlise de crédito, quando se considera potenciais
investimentos pelo Fundo em Direitos de Crédito?

Se "Sim", descreva o processo, incluindo quaisquer consideragées
ambientais, sociais e de governanca, se aplicavel

As empresas devedoras de Direitos de Crédito operam de acordo com as leis
e regulamentagdes nacionais?
Se "Sim", explique como é assegurada a conformidade

10

As empresas devedoras de Direitos de Crédito operam em conformidade
com os Padrdoes de Desempenho e os requisitos de governanga (se
aplicavel)?

Se "Sim", expligue como é assegurada a conformidade. Se "ndo", forneca um
motivo.

11

As empresas devedoras de Direitos de Crédito estdao em conformidade com
os regulamentos ambientais, de satuide e seguranca relevantes do pais em
que estao instaladas?

Se "Sim", descreva o processo de averiguacdo de tal fato

12

Por favor, ANEXE PELO MENOS dois exemplos de relatdrios de revisao
interna de ESG (com Planos de Ag¢do) elaborados para investimentos em
Direitos de Crédito considerados no ano passado.
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13

Houve algum problema ambiental, social ou de governanga significativo
associado as empresas devedoras de Direitos de Crédito durante o periodo
de relatério?

"Significativo" refere-se a eventos que provavelmente influenciariam a
tomada de decisGes. Neste contexto especifico, exemplos seriam, mas nao
limitado a, poluicdo significativa ou outros efeitos adversos nas comunidades
locais e na biodiversidade; sistemas de salde e seguranca ocupacional
inadequados (por exemplo, resultando em morte ou lesGes graves); falha na
implementacao de um Plano de Ac¢ao aprovado; casos de fraude, corrupcao,
insider trading, etc. Se "Sim", explique em detalhes.

14

O Gestor avalia o desempenho operacional (ndo financeiro) das empresas e
as oportunidades associadas a aquisicao de Direitos de Crédito devidos por
tais empresas ?

Se "Sim", descreva o processo, incluindo quaisquer consideracdes ambientais
e sociais, se aplicavel.

15

O Gestor realiza visitas ao local e/ou fornece treinamento/conselho/suporte
na ESG para as empresas devedoras de Direitos de Crédito integrantes da
carteira do Fundo?

Se "Sim", por favor,

Forneca a (%) de projetos cobertos.

Descreva os aspectos abordados na visita ou suporte ao local, incluindo
guaisquer consideracGes ambientais, sociais e de governanca se aplicavel.

16

O Fundo adquiriu Direitos de Crédito relacionados a projetos que implicam
na aquisi¢ao de terras?

Se "Sim", explique a extensdo da aquisicdo de terras e qualquer diligéncia
comandada pelo Gestor.

17

O Gestor trabalhou com qualquer Instituicdao Financeira Internacional (por
exemplo, ADB, BERD, BID, NIB, IFC) ou Development Finance Institution (por
exemplo, CDC, FMO, DEG) e usou suas diretrizes ambientais e sociais?

Se "Sim", forneca

Data (DD/MM/AA)

Nome da Instituicao:

Detalhes de procedimentos ambientais e sociais que o Gestor seguiu:
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Data (DD/MM/AA):
Nome da Instituicdo:
Detalhes dos procedimentos ambientais e sociais que o Gestor seguiu:

18

O Gestor atualiza regularmente o Sistema de Gestao Ambiental, Social e de
Governanga (ESGMS)?

Se "Sim", forneca

Frequéncia (# por ano): __ NUmero de atualiza¢Ges desde o inicio: __

Secdo ll: Capacidade

Sim/N3o

19

XN

Algum membro da "Equipe Chave de Gestao" foi substituido ou removido?
Os membros da "Equipe Chave de Gestdo" sdo individuos cuja participagdo na
gestdo do Fundo resulta em decisGes para fins de investimento em Direitos de
Crédito. Ou seja, refere-se aos individuos que irdo administrar a carteira do
Fundo, cujas habilidades e credenciais influenciam na decisdo do investidor
sobre investir (ou manter seu investimento) ou ndo no Fundo.

O termo "Equipe Chave de Gestao" pode ser definido de acordo com o que
rege a estrutura do fundo e, portanto, varia de caso a caso. Consulte o

Regulamento do Fundo para uma definicao de "Equipe Chave de Gestdo".

Se "Sim", forneca detalhes sobre a(s) decisdo(s) para mudar um membro da
"Equipe Chave de Gestao".

20

Fornega a principal pessoal responsavel atualmente pelo ESGMS, bem como
uma lista de outras pessoas envolvida com a implementagdo do ESGMS.

Principal responsavel pelo ESGMS:
Outras pessoas envolvidas com a implementag¢do do ESGMS:

21

Qual foi o orgamento atribuido ao ESGMS e sua implementac¢ao durante o
ano?

Custo de pessoal:

Treinamento:

Outros custos:

TOTAL:

22

A equipe do ESGMS passou por qualquer treinamento?

Se "Sim", descreva o treinamento fornecido ao coordenador da ESGMS e
outros membros da equipe durante o ano

23

O Gestor organizou regularmente treinamento para outros departamentos
da organizagao?

Se "Sim", descreva

O treinamento fornecido aos agentes de crédito/juridicos/marketing na
implementa¢do do ESGMS:
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Detalhes sobre a forma de treinamento:

Frequéncia do treinamento (# por ano):

24

Os consultores especializados/especialistas técnicos externos estdo
acostumados a avaliar e monitorar investimentos de alto risco (quando
apropriado)?

Se "Sim", descreva

25

Foi nomeado um comité consultivo/conselho consultivo? Em caso
afirmativo, por acaso tal comité ou conselho revisa todas as transacdes com
conflito de interesse (por exemplo, transa¢6es com partes relacionadas)
e/ou essas transag¢des foram concluidas em condi¢des de mercado?

Se "Sim", forneca detalhes.

26

Um auditor externo foi nomeado para auditar o Fundo?

Se "Sim", forneca o nome do auditor independente externo, periodos para
0s quais as demonstracdes financeiras auditadas tenham sido preparadas,
argumento para determinar se o auditor realmente é independente e se o
auditor externo ja foi removido e/ou substituido.

Secao lll: Monitoramento

Sim/N3o

27

O Gestor recebe relatérios nao financeiros de empresas devedoras de
Direitos de Crédito de titularidade do Fundo?

Se "Sim", descreva e fornega documentos que comprovem, incluindo
guaisquer consideracGes ambientais, sociais e de governanca, se aplicavel.

28

O Gestor monitora o desempenho ambiental, social e de governanga da
empresa?
Se "Sim", anexe documentos que suportem a resposta.

Descreva em detalhes como o Gestor monitora a performance da ESG da
empresa:

Providencie a seguinte informacao:
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1. Numero de empresas cujas atividades estejam classificadas como
categoria A (alto) ou B (médio risco):

2. Numero de empresas que fornecem relatérios anuais e trimestrais:

3. Numero de empresas onde uma visita de campo foi conduzida por uma
equipe do Gestor para revisar aspectos ambientais e sociais:

29

Houve alguma notificacdo/adverténcia ou multa referente a
acidente/litigio/reclamagées durante o periodo de relatério?
Se "Sim", forneca detalhes sobre

1. Quaisquer incidentes de ndo cumprimento dos requisitos aplicaveis:

2. Covenants/Condicdes impostas pelo Gestor em decorréncia de qualquer
descumprimento:

30

O Gestor verifica a conformidade continua dos investimentos do Fundo com
a regulamentagao nacional e quaisquer outros requisitos aplicaveis?

Se "Sim", descreva o processo, incluindo quaisquer consideragdes
ambientais, sociais e de governancga, se aplicavel.

Secdo IV: Relat

orios

Sim/N3o

31

Existe um processo interno para informar sobre questoes ambientais, sociais
e de governanga para a administracdo sénior do Gestor?

Se sim, por favor explique

Processo:

Formato dos Relatdrios:
Frequéncia (# por més ou # por ano):

32

O Gestor prepara relatdrios ambientais para:

1. Outras Institui¢cdes Financeiras de Desenvolvimento (IFDs)?
2. Outros cotistas do Fundo?

3. Relatorio ESG no Relatério Anual?

4, Relatérios de sustentabilidade?

O relatério ambiental refere-se ao Relatério Anual de Desempenho
Ambiental (Annual Environmental Performance Report (AEPR)) que o Gestor
do Fundo envia ao cotistas, nos termos do Regulamento, e inclui apenas as
informacdes solicitadas. Um relatdrio de sustentabilidade geralmente é um
relatério mais abrangente que também inclui informacdes, por exemplo, de
atividades de Responsabilidade Social do Cliente (Client Social Responsibility
(CSR)).

Se "Sim" para qualquer uma dessas questdes, anexe copias desses relatdrios

33

O Gestor tem um processo para informar os cotistas do Fundo de qualquer
mudanca substancial de negdcios, estratégia de investimento ou eventos
importantes?
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34

O Gestor informa os cotistas do Fundo se houver algum incidente/acidente
em uma das empresas devedoras de Direitos de Crédito de titularidade do
Fundo?

35

O Gestor disponibiliza as informagdes aos cotistas do Fundo conforme o
cronograma e o formato previsto no Regulamento?
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Anexo XIlI-D - Modelo de Relatério Anual de Desempenho Econémico-Financeiro

Este anexo é parte integrante do regulamento do Pétria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Credit6rios - Responsabilidade Limitada

MODELO DE RELATORIO ANUAL DE DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

A tabela abaixo determina os componentes e os indicadores de performance do
investimento em Direitos de Crédito. Para qualquer periodo de reporte, o Gestor devera
usar esta tabela para fornecer aos membros do Comité de Acompanhamento
informacgdes sobre os resultados relevantes do investimento no periodo em questéo (e
nao cumulativamente, desde a realizacao do investimento).

Ao enviar a tabela abaixo preenchida aos membros do Comité de Acompanhamento
nas datas devidas, o Gestor reconhece e concorda que a informagéo provida podera ser
divulgada publicamente por qualquer dos membros do Comité de Acompanhamento,
desde que observado o disposto na regulamentagéo e autorregulamentacéao aplicavel:

Impacto de Indicador Divulgacéo | Frequéncia
Desenvolvimento Publica? | de Reporte
SouN

O capital total investido

S Valor do capital
como indicador de sucesso

comprometido

[} L .

o m |da estratégia e S Anual
c = ~ . desembolsado para o

G © | comprovagdo do conceito : .

£ © . . portfolio de companhias

== de investimento.

2 c | A performance geral do

P W | Fundo servirA como um | Taxa de Retorno Liquida S Anual

indicador do sucesso da | (Cotas Junior)
estratégia de investimento.

Por meio da aquisicdo de
Direitos de Crédito, o | Nomero de companhias
Fundo proverd companhias | beneficiadas com | S Anual
de médio porte com | recursos do Fundo.
recursos de longo prazo.

Performanc
e
Econdmica

Exemplo a ser seguido. Fundos similares criados

— A S Anual
) no Mercado Brasileiro.

- . =7

2 O Fundo investira em

o companhias de médio | NUmero de empregados

'g porte, que contribuirdo com | nas companhias | S Anual
= S | acriagdo e manutencéo de | financiadas pelo Fundo.

o $ | empregos.

= 4 | Capacidade do Gestor de -

>0 P - Criagdo de um fundo

o levantar um fundo similar S Anual
> sucessor.

& no futuro.

@ NUmero de investidores

] Mobilizacao institucionais domeésticos | S Anual

no Fundo
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Performanc

e Socio
Ambiental

Estabelecimento de
praticas socioambientais
melhoradas, comunicacao
externa e mecanismo de
governanca.

Existéncia de um sistema
de monitoramento
socioambiental e
procedimento de
comunicacao externa.

Anual

182




Docusign Envelope ID: CC66A0EC-0A62-4381-8CCO-EE7704099153

Anexo XIV — Politicas Anticorrupc¢éo, Contra Lavagem de Dinheiro e de Combate
de Financiamento ao Terrorismo

Este anexo é parte integrante do regulamento do Pétria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios - Responsabilidade Limitada

(Os termos iniciados com letra mailscula que nao estiverem aqui definidos estéo
definidos no Anexo XIV-A abaixo)

1. Compromisso do Gestor nos Investimentos Realizados pelo Fundo
O Gestor se compromete a, com relacdo a todos os investimentos em Direitos de
Crédito a serem realizados pelo Fundo e em cuja estruturagdo o Gestor tenha
participado, direta ou indiretamente ("Investimentos"), seguir as politicas descritas
neste Anexo XIV. O objetivo destas politicas é reforcar préaticas e politicas
relacionadas ao combate a lavagem de dinheiro, a corrup¢éo e ao financiamento ao
terrorismo.

2. Préticas Sancionéaveis
2.1. O Gestor, na sua atuagdo como gestor da carteira do Fundo, possui regras
especificas de combate a corrup¢ao e, portanto, concorda que ndo devera (nem
autorizara ou permitird que qualquer Afiliado ou qualquer outra instituicdo que atue
em seu nome ha sua atuacao como Gestor do Fundo) autorizar ou executar qualquer
Pratica Sancionavel.

2.2. Os Devedores deverdo concordar, como condicdo precedente ao eventual
Investimento pelo Fundo em seus Direitos de Crédito, que, caso tenham
conhecimento de qualquer Pratica Sancionavel propria ou de qualquer controlada,
deverdo notificar prontamente o Gestor, que por sua vez devera notificar o
Administrador e os Cotistas do Fundo.

2.3. Qualquer Cotista do Fundo que detenha 5% (cinco por cento) ou mais das Cotas
Subordinadas Junior do Fundo em Circulacdo, ou qualquer Cotista que pertenca ao
Comité de Acompanhamento, podera notificar o Gestor acerca de eventuais
violagbes pelo Gestor das disposi¢cdes do item 2.1 acima. Ao receber a referida
notificacdo, o Gestor cooperara com tal Cotista e seus representantes para
determinar se tal violacdo de fato ocorreu e devera responder tdo prontamente
guanto possivel e com um nivel de detalhamento razoavel a qualguer demanda
razoavelmente solicitada por tal Cotista.

3. Medidas anticorrupcdo, contra lavagem de dinheiro e de combate de
financiamento ao terrorismo
3.1. Adicionalmente as politicas atuais de KYC (know-your-client) e de prevencao a
praticas de lavagem de dinheiro e financiamento do terrorismo, como uma maneira
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de tornar tais politicas mais efetivas, o Gestor se compromete a, em sua atuacao
como gestor da carteira do Fundo:

(i)

(ii)

Implementar, manter e cumprir com suas politicas internas, procedimentos e
controles consistentes com sua atividade social e perfil, de modo a assegurar
gue nao realizar4 qualquer investimento em nome do Fundo com, ou em
beneficio de, qualquer individuo ou entidade mencionada (x) nas listas
promulgadas pelo Conselho de Seguranca das Nac¢des Unidas ou suas
comissdes, ou em qualquer atividade proibida pelo referido conselho, em
conformidade com qualquer resolu¢do nos termos do Capitulo VII da Carta
das Nacoes Unidas (listado na pagina de Internet:
www.un.org/en/sections/un-charter/chapter-vii/), (y) na “Internationally
Recognized Sanctions Lists” que significa a lista de san¢cfes mantida pelo
“Office of Foreign Assets Control (OFAC)” do departamento do Tesouro dos
Estados Unidos da América (acessivel nas seguintes paginas da Internet:
https://sanctionssearch.ofac.treas.gov/ and https://ofac.finra.org/#/), pelo
Reino Unido da Gréa-Bretanha e Irlanda do Norte (acessivel na seguinte
pagina da Internet: http://hmt-
sanctions.s3.amazonaws.com/sanctionsconlist.htm), pela Organizacéo das
Nagbes Unidas (acessivel na seguinte pagina da Internet:
https://scsanctions.un.org/search/) e pela Unido Européia (acessivel na
seguinte pagina da Internet:
https://data.europa.eu/euodp/data/dataset/consolidated-list-of-persons-
groups-and-entities-subject-to-eu-financial-sanctions/resource/3ald5dd6-
244e-4118-82d3-db3be0554112), e (z) na “IDB Group List of Sanctioned
Firms and Individuals” que significa a lista de firmas e individuos listados e
acessivel na pagina da Internet:
http://www.iadb.org/en/topics/transparency/integrity-at-the-idb-
group/sanctioned-firms-and-individuals,1293.html, ou qualquer outra pagina
na Internet ou lista que a substitua que venha a ser fornecida pelo IDB Invest;
e

Implementar, manter e obedecer politicas internas, procedimentos e
controles de AML/CFT consistente com sua atividade social e perfil
corporativo e aplicaveis, de acordo com a legislacao brasileira e em
conformidade com as melhores préaticas internacionais de AML/CFT,
incluindo mas néo se limitando a: (a) uma politica aprovada pela diretoria no
que diz respeito a AML/CFT; (b) nomeacdo de um AML/CFT Officer; (c)
elaboracdo de diligéncia customizada, que inclui a identificacdo e
monitoramento de Pessoas que apresentem alto risco de imagem, tais como
pessoas politicamente expostas; (d) monitoramento de atividades visando
identificar operacdes suspeitas; () manutengéo de gravagdes telefonicas; (f)
identificacdo e reporte interno de transagfes suspeitas, se aplicavel; (g)
reporte de operacdes suspeitas as autoridades responsaveis, se aplicavel,
com treinamento de AML/CFT para o time do Gestor, quando aplicavel.
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3.2. Adicionalmente, o Gestor, na sua atividade como gestor da carteira do Fundo,
se compromete a ndo investir ou se envolver em transacdes financeiras, diretamente
ou através de fundos geridos ou administrados por ele proprio, ndo autorizadas pela
legislacdo e regulacéo aplicavel, quando tiver conhecimento de tal fato.

4. Relatérios e acesso a informacédo

O Gestor se compromete a:

() Mediante solicitacdo de qualquer Cotista que detenha 5% (cinco por cento)
ou mais das Cotas Subordinadas Junior do Fundo em Circulacdo, ou de
gualquer Cotista que pertenca ao Comité de Acompanhamento com prévio
aviso de pelo menos 30 (trinta) Dias Uteis, permitir que representantes de tal
Cotista:

A. Caso aplicavel na documentacdo dos Investimentos realizados pelo
Fundo, nos termos do item 9.6 do Regulamento, tenham acesso aos
estabelecimentos dos Devedores em horario comercial;

B. Tenham acesso aos escritérios do Gestor em horéario comercial; e

C. Tenham livre acesso, em horario comercial, aos funcionarios do Gestor
gue fagcam parte do Time de Gestao.

(i) Dentro de até 120 (cento e vinte) dias ap6s o final de cada exercicio fiscal,
entregar, mediante solicitacdo de qualquer Cotista que detenha 5% (cinco
por cento) ou mais das Cotas Subordinadas Junior do Fundo em Circulacao,
de qualquer Cotista que pertenca ao Comité de Acompanhamento, ao menos
um dos documentos abaixo listados:

a. Um relatério contendo informacdes a respeito da
implementacédo e do cumprimento das politicas relacionadas a
AML/CFT do Gestor, caso aplicavel;

b. Um relatério do regulador de assuntos de AML/CFT do Gestor
sobre o0 cumprimento das leis e regulamentos locais de
AML/CFT, caso aplicavel.

5. Melhores praticas

5.1. O Gestor fara a gestéo da carteira do Fundo com a devida diligéncia, de acordo
com as disposi¢cdes do Regulamento, e seguindo as melhores préticas financeiras e
de negdcios, bem como observando a regulamentacéo aplicavel. Nesse contexto, o
Gestor observara a Politica de Investimento do Fundo, bem como as demais
politicas e diretrizes descritas no Regulamento.

5.2. Os Padrbes de Desempenho fazem parte do Regulamento do Fundo como seu
anexo.
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Anexo XIV-A - Definicdes usadas nos Anexo Xlll e/ou XIV

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada.

Definicdes usadas no Anexo Xlll e/ou Anexo XIV

"Afiliado" significa, em relagéo a qualquer Pessoa, qualguer outra Pessoa que
controle essa Pessoa ou esteja sob controle comum com tal Pessoa;

"AML/CFT" significa combate a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo;

"AML/CFT Officer" significa um profissional do Gestor cujas obrigacdes incluem
assegurar-se de que os Investimentos pelo Fundo estejam em conformidade com as
politicas, controles e procedimentos de AML/CFT,;

"Devedor" significa os emissores, devedores e/ou garantidores dos Direitos de Crédito
ou Ativos Financeiros, conforme o caso, sendo certo que, exclusivamente para fins do
item 9.6 e Anexo Xlll do Regulamento, caso o emissor ou devedor dos Direitos de
Crédito seja um veiculo de securitizagdo, incluindo, sem limitagdo, uma companhia
securitizadora de recebiveis ou um fundo de investimento em direitos creditérios, o
termo "Devedor" abrangera também: 1) o cedente dos direitos de crédito cedidos ao
veiculo de securitizagdo, e que lastreiam a emissao dos Direitos de Crédito, caso esta
estrutura possua um unico cedente ("Devedor Estruturado 1"); 2) o sacado ou emissor
dos direitos de crédito cedidos ao veiculo de securitizagédo, e que lastreiam a emisséo
dos Direitos de Crédito, caso esta estrutura possua um Unico sacado ou emissor
("Devedor Estruturado 11"); ou 3) o gestor do respectivo instrumento de securitizacao,
caso a securitizagdo seja multi-cedente e multi-sacado ("Devedor Estruturado 111").

"Lista de Exclusdo A" significa a lista de atividades proibidas estabelecidas no Anexo
XIlI-A ao Regulamento do Fundo;

"Padroes de Desempenho" significa a metodologia de avaliagdo socioambiental
desenvolvida pela IFC como parte de sua Politica de Suspentabilidade (IFC’s
Sustainability Framework). O IFC’s Performance Standards on Environmental & Social
Sustainability, datado de 1° de janeiro de 2012 esta disponivel em formato digital em:
www.ifc.org/performancestandards;

"Pessoas" siginifica uma pessoa fisica, sociedade por acfes, sociedade limitada ou
gualquer outro tipo de companhia admitida no Brasil, sociedade, associag&o ou qualquer
outro tipo de entidade ou organizagdo, incluindo organizagbes governamentais ou
subdivisbes politicas, incluindo referéncia aos seus representantes, procuradores e
sucessores;
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"Praticas Sanciondveis" significa qualquer pratica corrupta, fraudulenta, coercitiva ou
pratica obstrutiva, conforme definidas e interpretadas de acordo com as Diretrizes
Anticorrupcao, transcritas no Anexo XIV-B ao Regulamento do Fundo;
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Anexo XIV-B - Diretrizes Anti-Corrupcao para Operacdes do Fundo

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada.

Diretrizes Anti-Corrupcao para Operacdes do Fundo

A finalidade destas Diretrizes é esclarecer o significado dos termos "Pratica Corrupta”,
"Prética Fraudulenta", "Pratica Coercitiva", "Pratica Colusoria" e "Préatica Obstrutiva" no
contexto das operac0es realizadas pelo Fundo.

1.  PRATICAS CORRUPTAS
Significa a oferta, doacédo, recebimento ou solicitacdo, direta ou indireta, de qualquer
coisa de valor para influenciar indevidamente as acdes de outra parte.

2.  PRATICA FRAUDULENTA

Significa qualquer ato, falsificacdo ou omissdo de fatos que, de forma intencional ou
irresponséavel induza ou tente induzir um individuo a erro, com o objetivo de obter
beneficio financeiro ou de qualquer outra ordem, ou com a intencdo de evitar o
cumprimento de uma obrigacgao.

3. PRATICA COERCITIVA

significa prejudicar ou causar dano, ou ameagcar prejudicar ou causar dano, direta ou
indiretamente, a qualquer parte interessada ou a sua propriedade, para influenciar de
modo incorreto as a¢des de uma parte.

4.  PRATICA COLUSIVA
Significa uma articulag&o entre duas ou mais partes com o propo0sito a atingir um objetivo
incorreto, inclusive influenciar de modo inadequado as a¢des de uma outra parte.

5.  PRATICA OBSTRUTIVA

Significa (i) destruir, falsificar, alterar ou ocultar provas em investigagbes ou fazer
declaracdes falsas a investigadores, com o objetivo de impedir materialmente uma
investigacdo, inclusive por Cotistas do Fundo, de alegagbes de pratica corrupta,
fraudulenta, coercitiva ou colusiva; e/ou ameacar, perseguir ou intimidar qualquer parte
interessada, para impedi-la de mostrar seu conhecimento sobre assuntos relevantes a
investigacdo ou ao seu prosseguimento, ou (i) atos cuja intencdo seja impedir
materialmente o exercicio dos direitos, inclusive por parte de Cotistas do Fundo, de
promover inspecao ou auditoria.

188



Docusign Envelope ID: CC66A0EC-0A62-4381-8CCO-EE7704099153

Anexo XV - Lista de Exclusdo B

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada.

A Lista de Exclusdo B adotada para o Fundo, a qual inclui empresas envolvidas na
producdo, comeércio ou uso dos produtos, substancias ou atividades presentes na lista
de exclusao do IDB Invest, a qual segue abaixo:

e Agueles que sdo ilegais de acordo com as leis ou regulamentos do pais receptor,

ou de acordo com as convencdes e tratados internacionais ratificados por ele

Armas e municoes

Tabaco [1]

Jogos de azar, cassinos e empresas equivalentes [2]

Animais selvagens e plantas ou produtos deles derivados regulados de acordo

com a Convencéo sobre o Comércio Internacional das Espécies da Fauna e da

Flora Selvagens Ameacadas de Extin¢do (CITES) [3]

e Materiais radioativos [4]

o Fibras de amianto [5]

e Projetos ou operacdes florestais que ndo sejam consistentes com a Politica de
Meio Ambiente e Conformidade de Salvaguardas do Banco [6]

¢ Compostos de bifenila policlorada (PCBs)
Produtos farmacéuticos sujeitos a descontinuacdo progressiva ou proibicdo
internacional [7]

e Pesticidas e herbicidas sujeitos a descontinuagdo progressiva ou proibigéo
internacional [8]

e Substancias que destroem a camada de ozbnio sujeitas a eliminacdo
progressiva internacional [9]

e Pesca no meio maritimo com redes de arrasto superiores a 2,5 km

e Movimentos trans-fronteiricos de residuos e produtos residuais, [10] exceto para
os residuos nao perigosos destinados a reciclagem

e Poluentes Organicos Persistentes (PCBs) [11]
Descumprimento dos Principios Fundamentais dos Trabalhadores e dos Direitos
no Trabalho [12]

[1] N&o se aplica a patrocinadores de projetos que ndo estejam substancialmente envolvidos nessas atividades.
"N&o substancialmente envolvido" significa que a atividade em questéo é secundaria as principais operagdes do
patrocinador do projeto.

[2] N&o se aplica a patrocinadores de projetos que ndo estejam substancialmente envolvidos nessas atividades.
"N&o substancialmente envolvido" significa que a atividade em questéo € secundaria as principais operagdes do
patrocinador do projeto.

[3] Veja www.cites.org.

[4] Nao se aplica a compra de equipamento médico, equipamento de controle de qualidade (medigdo) ou outro
equipamento em que possa ser demonstrado que a fonte radioativa € insignificante e / ou esta adequadamente
revestida.

[5] Néo se aplica & compra e uso de cimento amianto aglomerado com amianto, no qual o teor de amianto &
<20%.

[6] Documento GN-2208-20, Politica Ambiental e Compliance com Salvaguardas, datado de 19 de janeiro de
2006, aprovado pela Diretoria Executiva na mesma data.

[7] Produtos farmacéuticos sujeitos a eliminagdo progressiva ou proibi¢cdo nas Nagdes Unidas, Produtos Banidos:
Lista consolidada de produtos cujo consumo e / ou venda foram proibidos, retirados, severamente restritos ou
ndo aprovados pelos governos. (Ultima versdo 2005, http://apps.who.int/medicinedocs/en/d/Js16780e/ e
http://apps.who.int/medicinedocs/en/d/Js16779¢/).

[8] Pesticidas e herbicidas sujeitos a eliminagdo ou proibigcao incluidos nas Convencgdes de Roterda (www.pic.int)

e Estocolmo ( www.pops.int) .
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[9] Substancias que destroem a camada de oz6nio sdo compostos quimicos que reagem com 0 0z6nio
estratosférico e o esgotam, resultando em "buracos de 0z6nio" amplamente disseminados. O Protocolo de
Montreal lista essas substancias e as datas esperadas para sua redugéo e eliminagdo. Os compostos quimicos
regulados pelo protocolo acima mencionado incluem aerossoéis, refrigerantes, agentes de expansdo para
espumas, solventes e agentes de extincdo de incéndios ( http://0zone.unep.org/?language=en).

[10] Definido pela Convencao da Basileia ( www.basel.int ).

[11] Definido pela Convengéo Internacional sobre Reducéo e Eliminagdo de Poluentes Orgéanicos Persistentes
(setembro de 1999) que atualmente inclui os pesticidas aldrina, clordano, dieldrina, endrina, heptacloro, mirex e
toxafeno, bem como clorobenzenos quimicos para uso industrial ( www.pops.int ).

[12] Os Principios e Direitos Fundamentais no Trabalho significam: (i) a liberdade de associagdo e o
reconhecimento efetivo do direito a negociacéo coletiva; (ii) a proibico de todas as formas de trabalho forcado
ou compulsério; (iii) a proibicao de trabalho infantil, incluindo, mas n&o limitado a, proibicdo de menores de 18
anos trabalhando em condigfes perigosas (incluindo atividades de construcéo), realizando trabalho noturno e
declarados aptos para trabalhar com base em exame médico; e (iv) a eliminagdo da discriminagdo no emprego
e na ocupagdo, em que a discriminagdo é definida como qualquer diferenga, excluséo ou preferéncia baseada
em raga, cor, sexo, religido, opinido politica ou origem nacional ou social (Organizagdo Internacional do Trabalho,
www.ilo.org).
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Anexo XVI — Controle de Performance

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada.

Patria Crédito Estruturado Fundo de investimento em Direitos Creditérios—
Responsabilidade Limitada
Monitoramento do Desempenho das Investidas

Numero de investidas atingindo metas anuais

Vendas anuais - -
EBITDA - -
Numero de funcionarios - -

Numero de investidas implementando niveis de
Governanca, Ambientais e Sociais requeridos.

Governanga - -
Ambientais & Sociais - -

Investimento [numero

x]: [cologue 0 nome do investimento]

Vendas anuais Projecao
Realizado
Atingindo?

EBITDA Projecao
Realizado
Atingindo?

Numero de funcionarios Projegdo
Realizado
Atingindo?

Governanga Atingido?

Planos de Agdes

Ambientais & Sociais Atingido?

Planos de Agdes

Ambientais & Sociais Atingido?

Notas:
1) As metas sdo consideradas atingidas quando o desempenho realizado é, no minimo, 95% das
projecdes originais (anuncio documentado no Memorando de Investimento da transagao).
2) Informacgdes histéricas devem ser incluidas, se disponiveis. No minimo, o desempenho no ano
anterior ao desembolso do fundo deve ser fornecido como linha de base.
3) Se ndo for esperado que a investida implemente um Plano de A¢do de Governanga Corporativa
ou Ambiental & Social, insira "N / A" na linha correspondente.
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Anexo XVII — Relatério a Respeito das Operacdes de Derivativos (hedge)
Contratadas pelo Fundo

Este anexo é parte integrante do regulamento do Pétria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada.

1) Para Hedge Consolidado da Carteira do

2) Para Hedge da Carteira do Fundo por

Fundo

1.1) Antes da Operacéo de Hedge

1.1.1.1) Montante dos ativos do Fundo
indexados ao IPCA:

1.1.1.2) Fluxo-de-caixa consolidado (datas e
fluxos) ou seu duration:

1.1.2.1) Montante dos ativos do Fundo
indexados ao CDI:

1.1.2.2) Fluxo-de-caixa consolidado (datas e
fluxos) ou seu duration:

1.1.3.1) Montante dos passivos do Fundo
indexado ao IPCA:

1.1.3.1.1) Fluxo-de-caixa consolidado (datas
e fluxos) ou seu duration:

1.1.4.1) Montante dos passivos do Fundo
indexado ao CDI:

1.1.4.2) Fluxo-de-caixa consolidado (datas e
fluxos) ou seu duration:

1.2) Instrumento de hedge:
1.2.1) Montante do hedge:

1.2.1.1) Estratégia de hedge (exemplo: swap,
futuros, tanel, cone, borboleta etc.)
1.2.2) Indexador comprado do hedge:

1.2.3) Spread sobre o indexador comprado do
hedge:

1.2.4) Indexador vendido do hedge:

1.2.5) Spread sobre o indexador vendido do
hedge:

1.2.5.1) Spread liquido e posi¢cdo combinada
de hedge (comprada + vendida):

1.2.6) Fluxo-de-caixa consolidado (datas e
fluxos) ou seu duration:

1.2.7) Custos associados ao hedge, caso
aplicavel:

1.2.8) Estratégia de rolagem e de prazo:
1.2.9) Para todas as posicdo de hedge, a

Ativo

2.1) Para cada Ativo Hedged

2.1.1) Montante do Ativo:

2.1.2) Indexador do Ativo:
2.1.3) Spread do Ativo:

2.1.4) Fluxo-de-caixa consolidado (datas e
fluxos) ou seu duration:

2.2) Instrumento de hedge:

2.2.1) Montante hedged:

2.2.1.1) Estratégia de hedge (exemplo: swap,
futuros, tanel, cone, borboleta etc.)
2.2.2) Indexador vendido:

2.2.3) Spread sobre o indexador vendido:

2.2.4) Indexador comprado:

2.2.5) Spread sobre o indexador comprado:
2.2.5.1) Spread liguido e posi¢do combinada
de hedge (comprada + vendida):

2.2.6) Fluxo-de-caixa consolidado (datas e
fluxos) ou seu duration:

2.2.7) Custos associados ao hedge, caso
aplicavel:

2.2.8) Estratégia de rolagem e de prazo:

2.3) Posicdo Consolidada do Ativo apés o
Hedge

2.3.1) Montante do Ativo:
2.3.2) Indexador do Ativo:

2.3.3) Spread do Ativo:
2.3.4) Fluxo-de-caixa consolidado (datas e
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perda hipotética:

1.3) Apds Operacao de Hedge (posicdes
consolidadas do Fundo com Hedge)

1.3.1.1) Montante dos ativos do Fundo
indexado ao IPCA:

1.3.1.2) Fluxo-de-caixa consolidado (datas e
fluxos) ou seu duration:

1.3.2.1) Montante dos ativos do Fundo
indexado ao CDI:

1.3.2.2) Fluxo-de-caixa consolidado (datas e
fluxos) ou seu duration:

1.3.3.1) Montante dos passivos do Fundo
indexado ao IPCA:

1.3.3.2) Fluxo-de-caixa consolidado (datas e
fluxos) ou seu duration:

1.3.4.1) Montante dos passivos do Fundo
indexado ao CDI:

1.3.4.2) Fluxo-de-caixa consolidado (datas e
fluxos) ou seu duration:

1.3.5) Montante dos ativos indexados ao CDI
/ montante dos ativos indexados ao IPCA:

1.3.6) Montante dos passivos indexados ao
CDI / montante dos passivos indexados ao
IPCA:

fluxos) ou seu duration:

2.4) Apos Operacdo de Hedge (posicoes
consolidadas do Fundo com Hedge)

2.4.1.1) Montante dos ativos do Fundo
indexados ao IPCA:

2.4.1.2) Fluxo-de-caixa consolidado (datas e
fluxos) ou seu duration:

2.4.2.1) Montante dos ativos do Fundo
indexados ao CDI:

2.4.2.2) Fluxo-de-caixa consolidado (datas e
fluxos) ou seu duration:

2.4.3.1) Montante dos passivos do Fundo
indexados ao IPCA:

2.4.3.2) Fluxo-de-caixa consolidado (datas e
fluxos) ou seu duration:

2.4.4.1) Montante dos passivos do Fundo
indexados ao CDI:

2.4.4.2) Fluxo-de-caixa consolidado (datas e
fluxos) ou seu duration:

2.4.5.1) Montante dos ativos indexados ao
CDI / montante dos ativos indexados ao
IPCA:

2.4.5.2) Montante dos passivos indexados ao
CDI / montante dos passivos indexados ao
IPCA:

3) Para Hedge de Ativo Especifico do Fundo

3.1.1) Montante do Ativo:
3.1.2) Indexador do Ativo:
3.1.3) Spread do Ativo:

3.1.4) Fluxo-de-caixa consolidado (datas e
fluxos) ou seu duration:

3.2) Instrumento de hedge:

3.2.1) Montante hedged:

3.2.2) Indexador vendido:

3.2.3) Spread sobre o indexador vendido:
3.2.4) Indexador comprado:

3.2.5) Spread sobre o indexador comprado:

4) Para Operacoes bilaterais (como
swaps):

4.1) Nome da contraparte:

4.2) Rating da contraparte:

4.3) Requerimentos de chamada de
margem:

4.4) Efeitos das chamadas de margem na
liquidez do Fundo (%):

4.5) Durante o trimestre, houve algum
impacto nas chamadas de margem
superior a 8% da reserva de caixa?
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3.2.6) Fluxo-de-caixa consolidado (datas e
fluxos) ou seu duration:

3.3) Posicdo Consolidada do Ativo apds o
Hedge

3.3.1) Montante do Ativo:
3.3.2) Indexador do Ativo:

3.3.3) Spread do Ativo:
3.3.4) Fluxo-de-caixa consolidado (datas e
fluxos) ou seu duration:
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Anexo XVIII — Suplemento de Cotas Sénior — Série CDI do Fundo — 12 Emisséo

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada.

Caracteristicas das Cotas Sénior — Série CDI - 12 Emisséao - do
PATRIA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Classe, Subclasse e Série de Cotas

Cotas Sénior — Série CDI

Montante total da 12 Emissao de
Cotas Sénior — Série CDI do Fundo

No minimo, R$540.000.000,00 (quinhentos e
quarenta milhdes de reais) e, no maximo,
R$1.400.000.000,00 (um bilhdo, quatrocentos

milhdes de reais), considerando tanto as Cotas
Sénior - Série CDI quanto as Cotas Sénior - Série
IPCA da 12 Emissao

Quantidade de Cotas Sénior — Série
CDI emitidas

No minimo, 540.000 Cotas Sénior — Série CDI e, no
maximo, 1.400.000 Cotas Sénior — Série CDlI,
observado que essas quantidades consideram tanto
as Cotas Sénior - Série CDI quanto as Cotas Sénior -
Série IPCA da 12 Emisséo

Valor Unitario de Emissao de cada
Cota Sénior — Série CDI

R$1.000,00 (mil reais), sendo que este valor
corresponde ao valor de cada Cota Sénior — Série
CDI na Data de Integralizacdo em relagdo a cada
Chamada de Capital das Cotas Sénior — Série CDI e
a cada investidor

Prazo de Subscricdo das Cotas
Sénior — Série CDI

As Cotas Sénior — Série CDI deverao ser totalmente
subscritas até a data de encerramento da Oferta
Restrita. A Oferta Restrita tera inicio na data definida
pelo Coordenador Lider da Oferta Restrita como a de
inicio de procura de investidores, nos termos do
Contrato de Distribuigdo, conforme informada & CVM
a época, e prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias, podendo ser prorrogada nos termos do
Regulamento e da regulamentagéo em vigor, sendo
gque a Oferta Restrita deverd ser encerrada até a
primeira Data de Integralizacdo de Cotas Sénior.

Integralizacdo das Cotas Sénior —
Série CDI

As Cotas Sénior — Série CDI serdo integralizadas
pelo preco de integralizacéo, calculado nos termos do
item 9.10 do Regulamento mediante Chamadas de
Capital a serem realizadas pelo Administrador,
conforme orientacdo do Gestor, em observancia aos
procedimentos descritos no Capitulo Nove do
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Regulamento e o disposto nos respectivos
Compromissos de Investimento, na medida em que
sejam identificadas oportunidades de investimento
em Direitos de Crédito ou necessidades de recursos
para pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Data de Resgate

Data que corresponder a Data de Pagamento de
Juros imediatamente anterior ao 9° (nono) aniversario
contado da data em que ocorrer a primeira Chamada
de Capital de Cotas Subordinadas Junior, na data em
gue o valor da Cota Sénior — Série CDI for totalmente
amortizado, ou na data de liquidacdo antecipada do
Fundo, o que ocorrer primeiro

Amortizacao

Na forma do disposto no Capitulo Treze do
Regulamento
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Anexo XIX — Suplemento de Cotas Sénior — Série IPCA do Fundo — 12 Emisséo

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios — Responsabilidade Limitada.

Caracteristicas das Cotas Sénior — Série IPCA - 12 Emisséo - do
PATRIA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Classe, Subclasse e Série de Cotas

Cotas Sénior — Série IPCA

Montante total da 12 Emissao de
Cotas Sénior — Série IPCA do Fundo

No minimo, R$540.000.000,00 (quinhentos e
quarenta milhdes de reais) e, no maximo,
R$1.400.000.000,00 (um bilhdo, quatrocentos

milhdes de reais), considerando tanto as Cotas
Sénior - Série IPCA quanto as Cotas Sénior - Série
CDI da 12 Emisséao

Quantidade de Cotas Sénior — Série
IPCA emitidas

No minimo, 540.000 Cotas Sénior — Série IPCA e, no
maximo, 1.400.000 Cotas Sénior — Série IPCA,
observado que essas quantidades consideram tanto
as Cotas Sénior - Série IPCA quanto as Cotas Sénior
- Série CDI da 12 Emisséo

Valor Unitario de Emissao de cada
Cota Sénior — Série IPCA

R$1.000,00 (mil reais), sendo que este valor
corresponde ao valor de cada Cota Sénior — Série
IPCA na Data de Integralizacdo em relacdo a cada
Chamada de Capital das Cotas Sénior — Série IPCA
e a cada investidor

Prazo de Subscricdo das Cotas
Sénior — Série IPCA

As Cotas Sénior — Série IPCA deverdo ser totalmente
subscritas até a data de encerramento da Oferta
Restrita. A Oferta Restrita tera inicio na data definida
pelo Coordenador Lider da Oferta Restrita como a de
inicio de procura de investidores, nos termos do
Contrato de Distribuigdo, conforme informada & CVM
a época, e prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias, podendo ser prorrogada nos termos do
Regulamento e da regulamentagdo em vigor, sendo
gque a Oferta Restrita devera ser encerrada até a
primeira Data de Integralizacdo de Cotas Sénior.

Integralizacdo das Cotas Sénior —
Série IPCA

As Cotas Sénior — Série IPCA serdo integralizadas
pelo preco de integralizacéo, calculado nos termos do
item 9.10 do Regulamento mediante Chamadas de
Capital a serem realizadas pelo Administrador,
conforme orientacdo do Gestor, em observancia aos
procedimentos descritos no Capitulo Nove do
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Regulamento e o disposto nos respectivos
Compromissos de Investimento, na medida em que
sejam identificadas oportunidades de investimento
em Direitos de Crédito ou necessidades de recursos
para pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Data de Resgate

Data que corresponder a Data de Pagamento de
Juros imediatamente anterior ao 9° (nono) aniversario
contado da data em que ocorrer a primeira Chamada
de Capital de Cotas Subordinadas Junior, na data em
que o valor da Cota Sénior — Série IPCA for
totalmente amortizado, ou na data de liquidacéo
antecipada do Fundo, o que ocorrer primeiro

Amortizacao

Na forma do disposto no Capitulo Treze do
Regulamento
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Anexo XX — Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo — 12

Emissao

Este anexo é parte integrante do regulamento do Pétria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino - 12 Emisséo - do
PATRIA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Classe, Subclasse e Série de Cotas

Cotas Subordinadas Mezanino

Montante total da 12 Emissao de
Cotas Subordinadas Mezanino do
Fundo

No minimo, R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de
reais) e, no maximo, R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais)

Quantidade de Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas

No minimo, 80.000 Cotas Subordinadas Mezanino e,
no maximo, 200.000 Cotas Subordinadas Mezanino

Valor Unitario de Emissao de cada
Cota Subordinada Mezanino

R$1.000,00 (mil reais), sendo que este valor
corresponde ao valor de cada Cota Subordinadas
Mezanino na Data de Integralizacdo em relagdo a
cada Chamada de Capital das Cotas Subordinadas
Mezanino e a cada investidor

Prazo de Subscricdo das Cotas
Subordinadas Mezanino

As Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser
totalmente subscritas até a data de encerramento da
Oferta Restrita. A Oferta Restrita tera inicio na data
definida pelo Coordenador Lider da Oferta Restrita
como a de inicio de procura de investidores, nos
termos do Contrato de Distribuicdo, conforme
informada a CVM a época, e prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, podendo ser prorrogada nos
termos do Regulamento e da regulamentagdo em
vigor, sendo que a Oferta Restrita deverd ser
encerrada até a primeira Data de Integralizagdo de
Cotas Sénior.

Integralizagéo das Cotas

Subordinadas Mezanino

As Cotas Subordinadas Mezanino  seréao
integralizadas pelo precgo de integralizagdo, calculado
nos termos do item 9.10 do Regulamento mediante
Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador, conforme orientagcdo do Gestor, em
observancia aos procedimentos descritos no Capitulo
Nove do Regulamento e o disposto nos respectivos
Compromissos de Investimento, na medida em que
sejam identificadas oportunidades de investimento
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em Direitos de Crédito ou necessidades de recursos
para pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Data de Resgate

Data que corresponder a Data de Pagamento de
Juros imediatamente anterior ao 9° (nono) aniversario
contado da data em que ocorrer a primeira Chamada
de Capital de Cotas Subordinadas Junior, na data em
que o valor da Cota Subordinada Mezanino for
totalmente amortizado, ou na data de liquidacéo
antecipada do Fundo, o que ocorrer primeiro

Amortizacao

Na forma do disposto no Capitulo Treze do
Regulamento
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Anexo XXI — Suplemento de Cotas Subordinadas Junior do Fundo — 12 Emissdao

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior - 12 Emisséo - do
PATRIA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Classe, Subclasse e Série de Cotas

Cotas Subordinadas Junior

Montante total da 12 Emissao de
Cotas Subordinadas Junior do Fundo

No minimo, R$160.000.000,00 (cento e sessenta
milhdes de reais) e, no maximo, R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais)

Quantidade de Cotas Subordinadas
Junior emitidas

No minimo, 160.000 Cotas Subordinadas Junior e, no
maximo, 400.000 Cotas Subordinadas Junior

Valor Unitario de Emissdo de cada
Cota Subordinada Junior

R$1.000,00 (mil reais), sendo que este valor
corresponde ao valor de cada Cota Subordinada
Junior na primeira Data de Integralizacdo das Cotas
Subordinadas Junior

Prazo de Subscricdo das Cotas
Subordinadas Junior

As Cotas Subordinadas Junior deverdo ser
totalmente subscritas até a data de encerramento da
Oferta Restrita. A Oferta Restrita terd inicio na data
definida pelo Coordenador Lider da Oferta Restrita
como a de inicio de procura de investidores,
conforme definido no Contrato de Distribuicao,
conforme informada a CVM a época, e prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias, podendo ser prorrogada
nos termos do Regulamento e da regulamentacdo em
vigor, sendo que a Oferta Restrita devera ser
encerrada até a primeira Data de Integralizagdo de
Cotas Sénior.

Integralizagcéo das Cotas

Subordinadas Junior

As Cotas Subordinadas Junior serdo integralizadas
pelo preco de integralizagéo, calculado nos termos do
item 9.10 do Regulamento mediante Chamadas de
Capital a serem realizadas pelo Administrador,
conforme orientacdo do Gestor, em observancia aos
procedimentos descritos no Capitulo Nove do
Regulamento e o disposto nos respectivos
Compromissos de Investimento, na medida em que
sejam identificadas oportunidades de investimento
em Direitos de Crédito ou necessidades de recursos
para pagamento de despesas e encargos do Fundo.
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Nao obstante o disposto acima, caso na data de
assinatura do respectivo Compromisso de
Investimento por um investidor no ambito da Oferta
Restrita ja tenha ocorrido alguma Chamada de
Capital das Cotas Subordinadas Junior por ele entdo
subscritas, o investidor devera realizar parte da
integralizacdo de suas Cotas Subordinadas Junior a
vista, no ato da subscricdo, exclusivamente para
atender ao disposto nos itens 9.11.1.2 e 9.11.3.3 do
Regulamento e o0 disposto no respectivo
Compromisso de Investimento, conforme instruido
pelo Gestor, sendo o restante integralizado mediante
as Chamadas de Capital.

Data de Resgate

Data que corresponder a Data de Pagamento de
Juros imediatamente anterior ao 9° (nono) aniversario
contado da data em que ocorrer a primeira Chamada
de Capital de Cotas Subordinadas Junior, na data em
que o valor da Cota Subordinada Junior for
totalmente amortizado, ou na data de liquidagéo
antecipada do Fundo, o que ocorrer primeiro.

Amortizagao

Na forma do disposto no Capitulo Treze do
Regulamento
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Anexo XXII — Suplemento de Cotas Sénior — Série Nova IPCA do Fundo

Este anexo é parte integrante do regulamento do Patria Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada.

Caracteristicas das Cotas Sénior — Série Nova IPCA - 32 Emisséao - do
PATRIA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Classe, Subclasse e Série de Cotas

Cotas Sénior — Série Nova IPCA

Montante total da 12 Emissao de
Cotas Sénior — Série Nova IPCA do
Fundo

No maximo, R$310.318.000,00 (trezentos e dez
milhdes e trezentos e dezoito mil reais)

Quantidade de Cotas Sénior — Série
Nova IPCA emitidas

No maximo, 310.318 Cotas Sénior — Série Nova
IPCA.

Valor Unitario de Emissao de cada
Cota Sénior — Série Nova IPCA

R$1.000,00 (mil reais), sendo que este valor
corresponde ao valor de cada Cota Sénior — Série
Nova IPCA na Data de Integralizacdo em relacdo a
cada Chamada de Capital das Cotas Sénior — Série
Nova IPCA e a cada investidor

Prazo de Subscricdo das Cotas
Sénior — Série Nova IPCA

As Cotas Sénior — Série Nova IPCA deverdo ser
totalmente subscritas até a data de encerramento da
Oferta Restrita. A Oferta Restrita tera inicio na data
definida pelo Coordenador Lider da Oferta Restrita
como a de inicio de procura de investidores, ,
conforme informada a CVM a época, e com o término
coincidindo com término do Periodo de Chamada de
Capital.

Integralizacdo das Cotas Sénior —
Série IPCA

As Cotas Sénior — Série Nova IPCA serédo
integralizadas pelo precgo de integralizagédo, calculado
pelo respectivo Valor Unitario de Emissdo, nos
termos do item 9.10 do Regulamento mediante
Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador, conforme orientacdo do Gestor, em
observancia aos procedimentos descritos no Capitulo
Nove do Regulamento e o disposto nos respectivos
Compromissos de Investimento, na medida em que
sejam identificadas oportunidades de investimento
em Direitos de Crédito ou necessidades de recursos
para pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Data de Resgate

Data que corresponder a Data de Pagamento de
Juros imediatamente anterior ao 9° (nono) aniversario
contado da data em que ocorrer a primeira Chamada
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de Capital de Cotas Subordinadas Junior, na data em
gue o valor da Cota Sénior — Série Nova IPCA for
totalmente amortizado, ou na data de liquidagéo
antecipada do Fundo, 0 que ocorrer primeiro

Amortizacao

Na forma do disposto no Capitulo Treze do
Regulamento
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