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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO INVESTCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

DEFINIGOES

Os termos e expressobes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra
maiuscula, tém o significado a eles atribuidos no Glossario abaixo. Além disso, (i)
sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-
se-ao tanto no singular quanto no plural e 0 género masculino incluira o feminino e vice-
versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as
suas alteragdes, substituicdes, consolidagdes e respectivas complementagdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposicdes legais serdo
interpretadas como referéncias as respectivas disposicoes conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a clausulas ou anexos aplicam-se a
clausulas e anexos deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

Acordo Operacional sd0 o0s acordos operacionais firmados pela

Credsystem Credsystem com as Instituicdes Financeiras
Conveniadas para o oferecimento de financiamentos
aos Devedores que inadimplirem o pagamento e/ou
que contratem qualquer tipo de parcelamento no
ambito das faturas e/ou carnés dos cartdes de crédito
emitidos pela Credsystem.

Administradora ¢ a SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicéo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n® 1.498, de 28 de agosto de
1990, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Reboucgas, n° 2.942 — Parte |,
7° ao 12° andar — Parte | - Pinheiros, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 62.285.390/0001-40, ou sua
sucessora a qualquer titulo.
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Agéncia Classificadora de
Risco

Agente de Cobranga
Extraordinaria

Alocacgao Minima

Amortizacao Acelerada

Anexo da Classe Unica

Anexos

Apéndice

Assembleia de Cotistas

Assembleia de Evento de
Avaliagao

Assembleia Especial

qitech.com.br

€ a FITCH RATINGS BRASIL LTDA., sociedade com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praga XV de Novembro, n°20, sala 401B,
Centro, inscrita no CNPJ sob o n° 01.813.375/0001-
33, devidamente autorizada a prestar os servigos de
classificacdo de risco, ou sua sucessora a qualquer
titulo, contratada pelo Fundo para a classificacdo de
risco das Cotas.

€ a Credsystem, abaixo qualificada.

tem seu significado atribuido no Artigo 3.2 do Anexo
da Classe Unica.

€ o cronograma de amortizagao das Cotas que sera
adotado nos termos dos Artigos 12.2 e 12.3 do Anexo
da Classe Unica.

€ o Anexo no qual constam as regras especificas
aplicaveis a Classe Unica e respectivas Subclasses.

significa todos os anexos a este Regulamento,
conjuntamente.

€ o Apéndice descritivo do qual constardo as
particularidades de cada uma das emissdes das
Cotas, o qual devera conter no minimo as seguintes
informagbes relativas a emissao: (i) quantidade de
Cotas, (ii) Valor Unitario de Emissao, (iii) Data de
Emissao, (iv) Datas de Amortizagdo, o qual integra o
Regulamento para todos os fins.

€ a Assembleia Geral ou Assembleia Especial, sem
distingao.

€ a Assembleia Especial mencionada no Artigo 12.1.2
do Anexo da Classe Unica.

é a Assembleia de Cotistas para a qual sdo
Rua Maria Carolina, 624, 7° -12° andar,
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Assembleia Geral

Ativos

Ativos Financeiros

Auditor Independente

B3
BACEN

Bancos Depositarios

Benchmark Sénior

CCBs

Classes
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convocados somente os Cotistas de determinada
Classe ou Subclasse de Cotas, se houver.

€ a Assembleia de Cotistas para a qual sao
convocados todos os Cotistas do Fundo.

significa, em conjunto, os Direitos Creditérios, os
Ativos Financeiros, assim como garantias, juros e
disponibilidades de titularidade da Classe Unica,
considerados em conjunto.

significa os ativos indicados no Artigo 3.3 do Anexo da
Classe Unica, os quais poderdo compor o Patriménio
Liquido da Classe.

€ a instituicho que devera ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar
servicos de auditoria independente dos documentos
contabeis do Fundo e da Classe, conforme aplicavel.

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3.
€ o Banco Central do Brasil.

sd0 os bancos nos quais as Contas Vinculadas
(escrow accounts) estdo abertas, que celebraram
Contrato de Depésito.

é a rentabilidade alvo das Cotas Seniores,
estabelecida no respectivo Suplemento.

sdo0 as cédulas de crédito bancario emitidas pelos
Devedores, representados pela  Credsystem
conforme clausula mandato contida no Contrato com
os Titulares, em favor das Instituicdes Financeiras
Conveniadas, nos termos da Lei n°® 10.931, de 2 de
agosto de 2004, conforme alterada, representando os
Direitos Creditdrios.

significa a Classe Unica, bem como as demais
Rua Maria Carolina, 624, 7° - 12° andar,
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Classe Unica

CMN

CNPJ/MF

Cédigo Civil Brasileiro

Coligadas

Condig¢oes de Endosso

Conta Autorizada da Classe

qitech.com.br

classes de Cotas do Fundo, as quais, nos termos da
Resolugdo CVM 175/22, poderdo vir a ser
constituidas e conferirdo direitos e obrigacoes
distintos entre si, contardo com segregacao
patrimonial em relagdo as demais classes do Fundo e
cuja constituicdo se dara por meio da celebragao do
respectivo Anexo.

significa a Classe Unica de Cotas de
Responsabilidade Limitada do Investcred Fundo de
Investimentos em Direitos Creditorios, constituida sob
regime fechado, conforme regras especificas
dispostas no respectivo Anexo da Classe Unica.

€ o Conselho Monetario Nacional.

é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do
Ministério da Fazenda.

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada, ou qualquer norma que venha a
substitui-la.

significa, em relagdo a uma Pessoa especifica,
qualquer outra Pessoa que detenha influéncia
significativa sobre a Pessoa especifica, sendo esta
presumida caso a Pessoa detenha 20% (vinte por
cento) ou mais do capital votante da Pessoa
especifica.

sdo as condicdes de endosso que deverdo ser
observadas por cada Direito Creditério para que este
seja adquirido pela Classe Unica, na forma do Artigo
4.3 do Anexo da Classe Unica abaixo.

significa, conforme o caso, (i) a conta corrente de livre
movimentacdo da Classe Unica, mantida em
Instituicdo Financeira que possua classificacdo de
risco de crédito de longo prazo correspondente a, no
minimo, AA, atribuida pela Fitch Ratings Brasil Ltda.,
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Conta Autorizada da
Credsystem

Contas Vinculadas

Contratos com
Estabelecimentos
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sendo que, caso haja rebaixamento da classificagéo
de risco desta Instituicao Financeira, abaixo do nivel
minimo acima informado, a mesma devera ser
substituida em um prazo de até 60 (sessenta) dias; ou
(i) a conta corrente de livre movimentacao da Classe
Unica mantida junto ao Custodiante, a qual sera
utilizada apenas para pagamento de custos e
despesas inerentes a estrutura da operacédo, desta
forma, ocasionando a nao exposi¢ao do Patriménio
Liquido da Classe Unica ao risco da instituicdo
Custodiante.

significa a conta corrente de livre movimentacao
indicada pela Credsystem ao respectivo Banco
Depositario.

significam as contas vinculadas de movimentacao
restrita (escrow accounts), de titularidade da
Credsystem, movimentadas pelo Custodiante,
abertas nos Bancos Depositarios que receberdao o
pagamento de Direitos Creditérios adquiridos pela
Classe Unica, conforme disposto nos respectivos
Contratos de Deposito.

séo 0s contratos celebrados com 0s
Estabelecimentos Comerciais que aceitam os cartdes
de crédito emitidos pela Credsystem pelos quais séo
fixadas as normas e condigbes para a prestagao dos
servicos pela Credsystem, bem como estabelecem (i)
a qualidade de depositario do Estabelecimento
Comercial quando do recebimento do pagamento dos
Direitos Creditérios, obrigando-o a repassar o0s
montantes recebidos as Contas Vinculadas; (ii) a
obrigacao do Estabelecimento Comercial de, em caso
de recebimento do pagamento do Direito Creditorio
Transferido em dinheiro, contratar empresa de
transporte de valores devidamente segurada para
repasse de tais valores as Contas Vinculadas; e (iii)
que, uma vez recebido o pagamento do Direito
Creditério  Transferido pelo  Estabelecimento
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Contratos com Titulares

Contrato de Cobranga
Extraordinaria

Contratos de Depdsito
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Comercial, o Estabelecimento Comercial se
responsabiliza pelo pagamento dos Direitos
Creditorios Transferidos, inclusive em caso fortuito e
de forca maior.

sdo os contratos cujo objeto envolve a prestacdo de
servicos relacionados aos cartdes de crédito emitidos
pela Credsystem pelos quais sao fixadas as normas e
condi¢bes para a prestagdo dos servigos de emisséo,
administracdo e utilizagdo pelos Devedores dos
servicos prestados pela Credsystem, aos quais os
titulares dos cartdes de crédito aderem e por meio dos
quais outorgam poderes especiais para a Credsystem
obter, em nome do titular, financiamento de valor ndo
excedente ao saldo devedor de sua fatura/carné,
podendo, para tanto, negociar e ajustar prazos e
condicbes, bem como o custo do financiamento
(juros, atualizagdo monetaria, tarifas e demais
encargos), assinar contratos de abertura de crédito,
titulos de crédito ou instrumento de qualquer natureza
para formalizar o financiamento. Referidos contratos
sdo registrados nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos e, conforme o caso,
sdo aditados ou substituidos de tempos em tempos.

€ o “Contrato de Prestacgao de Servigos de Cobranga”,
celebrado entre o Fundo, representada pela Gestora,
o Custodiante e a Credsystem, por meio do qual a
Credsystem é contratada como prestadora de
servicos do Fundo. Referido contrato prevé (i) a
obrigagdo contratual da Credsystem de néo
segregacgao do fluxo financeiro até o depdsito nas
Contas Vinculadas, sendo tal processo
supervisionado pelo Custodiante; e (ii) o acesso, pelo
Custodiante, ao Sistema Credsystem, de maneira que
o Custodiante possua total visibilidade do fluxo de
pagamentos e operagdes relativas aos Direitos
Creditorios Transferidos.

sdo os contratos celebrados entre os Bancos
Rua Maria Carolina, 624, 7° -12° andar,
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Contrato de Endosso

Controle

Cotas

Cota Sénior ou Cotas Seniores

Cota Subordinada ou Cotas
Subordinadas

Cotas

qitech.com.br

Depositarios, a Credsystem e a Classe Unica, assim
como pelo Custodiante, na qualidade de interveniente
anuente, que regulam a movimentagido das Contas
Vinculadas.

€ cada “Contrato de Endosso de Cédulas de Crédito
Bancario Sem Coobriga¢ao” celebrado entre a Classe
Unica e as Instituicbes Financeiras Conveniadas,
tendo a Gestora e o Custodiante como intervenientes
anuentes.

significa, em relagdo a uma Pessoa especifica,
qualquer outra Pessoa que controle, seja controlada
ou esteja sob controle comum com tal Pessoa
especifica. Para os fins desta definicdo, o termo
“controle”, quando utilizado em relagdo a uma Pessoa
especifica, significa o poder de geréncia e diregéo das
politicas de tal Pessoa, direta ou indiretamente, seja
por meio da detencdo de valores mobiliarios com
direito a voto, por forga de contrato ou de outra forma.
Os termos “controlada” e “controladora” terdo
significados correlatos ao definido acima.

significa as cotas de emiss&o da Classe Unica, sem
distingéo.

sdo as Cotas de emissdo da Subclasse Sénior, que
nao se subordinam as demais para efeitos de
amortizacdo e resgate, portanto, apresentam
preferéncia na amortizagdo e no resgate em relagéao
as Cotas Subordinadas, nos termos deste
Regulamento.

sao as Cotas de emissao da Subclasse Subordinada,
que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizacao e resgate.

sdo as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas,
consideradas conjuntamente e indistintamente.

Rua Maria Carolina, 624, 7° -12° andar,
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Cotista ou Cotistas

Cotista Sénior ou Cotistas
Seniores

Cotista Subordinado ou
Cotistas Subordinados

Credsystem

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Devedores

Data de Amortizacao

Data de Resgate
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sdo os titulares das Cotas.

sdo os titulares das Cotas Seniores.

sao os titulares das Cotas Subordinadas.

¢ a CREDSYSTEM INSTITUIGAO DE PAGAMENTO
LTDA., pessoa juridica de direito privado, com sede
na Alameda Rio Negro, n° 161, salas 301 e 302,
Alphaville, Municipio de Barueri, Estado de Sao
Paulo, Brasil, CEP 06454-010, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 04.670.195/0001-38.

sao os critérios que todo e qualquer Direito Creditério
devera atender, cumulativamente, para que possa ser
adquirido pela Classe Unica, conforme definido no
Artigo 4.1 do Anexo da Classe Unica.

¢ a SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada.

€ a Comissio de Valores Mobiliarios.

sdo os clientes pessoa fisica portadores de cartdes de
crédito emitidos pela Credsystem que tenham
contratado qualquer tipo de financiamento das faturas
e/ou carnés em atraso ou que contenham qualquer
tipo de parcelamento referentes aos cartbes de
crédito emitidos pela Credsystem.

€ a respectiva data de amortizagdo das Cotas
Seniores, conforme cronograma de amortizagdo
disposto em seu respectivo Suplemento.

€ a respectiva data de resgate das Cotas Seniores,
conforme disposto em seu respectivo Suplemento.

Rua Maria Carolina, 624, 7° -12° andar,
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Dia Util ou Dias Uteis

Direitos Creditorios

Direitos Creditorios
Transferidos

Direitos Creditérios
Transferidos Inadimplidos

Direitos Creditorios Elegiveis

Documentos Comprobatérios
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significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo,
feriado nacional ou feriado na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancario na referida
cidade.

sdo os direitos creditorios, detidos originalmente pelas
Instituicbes Financeiras Conveniadas contra os
Devedores, representados pela Credsystem nos
termos da clausula mandato contida nos Contratos
com Titulares, por meio da emissdo de CCBs,
vincendas na data de aquisicdo dos Direitos
Creditérios pela Classe Unica, juntamente com seus
encargos e taxas, referentes ao financiamento das
faturas e/ou carnés em atraso ou que contenham
qualquer tipo de parcelamento, os quais sdo passiveis
de aquisigéo pela Classe Unica.

sdo os Direitos Creditérios Elegiveis, observados os
Critérios de Elegibilidade, as Condicées de Endosso
e a Politica de Investimento da Classe Unica,
transferidos pelos Endossantes a Classe Unica, nos
termos do Contrato de Endosso e demais
Documentos Comprobatorios.

sdo os Direitos Creditorios Transferidos cujo Devedor
esteja em atraso no cumprimento de suas obrigagdes
de pagamento dispostas na respectiva CCB.

sao os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade e as Condigbes de Endosso.

sdo os documentos comprobatérios do lastro dos
Direitos Creditérios, cujo processo de originagao
compete as Instituicbes Financeiras Conveniadas e
que compreendem, conjuntamente, (a) a via
eletrbnica das CCBs cujos Direitos Creditorios sejam
objeto de transferéncia a Classe Unica, endossadas
eletronicamente a Classe Unica; (b) os Contratos com
Titulares; (c) o Contrato de Endosso; e (d) os
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Emissao Autorizada

Estabelecimento Comercial

Endossantes

Entidade Registradora

Eventos de Avaliagao

Eventos de Liquidagao

FGC

Fatores de Risco
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respectivos Termos de Endosso.

tem seu significado atribuido no Artigo 9.5.2 do Anexo
da Classe Unica.

é o estabelecimento comercial, signatario do Contrato
com Estabelecimento, que aceita o cartdo de crédito
emitido pela Credsystem.

sao as Instituicdes Financeiras Conveniadas.

significa a entidade autorizada pelo BACEN a prestar
0 servico de registro de direitos creditérios e que
podera ser contratada pela Administradora, em nome
do Fundo, para realizagdo do registro de direitos
creditérios que sejam passiveis de registro, desde
que seja comprovada a existéncia de um ambiente
interoperavel entre a entidade registradora contratada
e as demais entidades registradora autorizadas pelo
BACEN para realizagcdo do registro da mesma
modalidade de direitos creditorios.

séo os eventos definidos e listados nos Artigos 12.1
do Anexo da Classe Unica, cuja ocorréncia enseja a
necessidade de consulta aos Cotistas, por meio de
Assembleia Especial de Cotistas, a respeito da
continuidade ou ndo da Classe Unica.

sdo os eventos que ensejam a liquidagédo antecipada
da Classe Unica, conforme definidos e dispostos no
Artigo 13.1 do Anexo da Classe Unica, com a
consequente realizagdo de Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar acerca dos procedimentos que
serdo adotados visando a preservar os direitos e
interesses dos Cotistas.

€ o Fundo Garantidor de Créditos.

sdo os fatores de risco envolvidos no investimento nas
Cotas, descritos no CAPITULO 6 do Anexo da Classe
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Fundo

Fundos21

Gestora

indice de Cobertura Sénior

indice Regional de Estoque

indice de Inadimpléncia Classe
150+

qitech.com.br

Unica.

€ o Investcred Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios, regido por este Regulamento, bem como
pela legislagcéo e regulamentacao aplicavel.

€ o Fundos21 — Moédulo de Fundos, ambiente de
negociacao secundaria de cotas de fundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela
B3.

¢ a H2 KAPITAL S.A., gestora de fundos de
investimento devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracdo de carteira
de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratorio n°® 18.819, de 08 de junho de 2021, com
sede na Rua Fidéncio Ramos, n° 223, 7° andar, con;.
74, Vila Olimpia, CEP 04.551-010, Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo inscrita no CNPJ/MF sob
0 n°®40.297.139/0001-63.

tem seu significado atribuido no Artigo 9.20 do Anexo
da Classe Unica.

€ o indice correspondente ao percentual de Direitos
Creditorios oriundos de sacados da regidao sul,
sudeste e centro-oeste pertencentes a carteira da
Classe Unica, comparado & totalidade dos Direitos
Creditérios da carteira da Classe Unica. Esse indice é
calculado mensalmente pela Gestora, com base nos
dados obtidos até o tltimo Dia Util do respectivo més
e em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de divulgacao
da carteira de fechamento do més.

€ o indice correspondente a representatividade dos
titulos pertencentes & carteira da Classe Unica que
possuem um atraso maior do que 150 (cento e
cinquenta) dias em seu pagamento, frente a
totalidade de Direitos Creditérios da carteira da
Classe Unica. Esse indice é calculado mensalmente
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indice de Subordinacdo

Instituigées Financeiras
Conveniadas

Instrugcao CVM 489/11

Investidores Profissionais

MDA

NPL 90

Patrimoénio Liquido

qitech.com.br

pela Gestora, com base no Uultimo Dia Util do
respectivo més e em até 5 (cinco) Dias Uteis da data
de divulgagao da carteira de fechamento do més.

€ o indice correspondente a razao entre (a) o valor
total das Cotas Subordinadas e (b) o valor do
Patriménio Liquido da Classe Unica, calculada
diariamente pela Gestora.

sdo as instituicoes financeiras autorizadas a funcionar
perante o BACEN com quem tenham sido celebrados
Acordos Operacionais Credsystem para concessao
de crédito aos Devedores.

significa a Instrugdo CVM 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada, ou qualquer outra norma
que venha a substitui-la.

significam  investidores profissionais, conforme
regulamentacao aplicavel, em especial a Resolugcéo
CVM 30/21.

€ 0 Mddulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de
distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

€ o indice correspondente a representatividade dos
titulos pertencentes & carteira da Classe Unica que
possuem um atraso maior do que 90 (noventa) dias
em seu pagamento, frente a totalidade de Direitos
Creditérios da carteira da Classe Unica. Esse indice é
calculado mensalmente pela Gestora, com base nos
dados obtidos até o tltimo Dia Util do respectivo més
e em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de divulgagao
da carteira de fechamento do més.

tem o significado atribuido no Artigo 9.16 do Anexo da
Classe Unica.
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Patrimoénio Liquido Negativo

Pessoa

Politica de Cobranca

Politica de Investimento

Preco de Aquisigao

Prestadores de Servigcos
Essenciais

Regulamento

Razao de Garantia

qitech.com.br

significa o Patriménio Liquido negativo, que ocorrera
sempre que os valores das obrigacdes da Classe e/ou
do Fundo (passivos) superarem a soma de todos os
seus ativos.

significa qualquer pessoa fisica ou juridica,
sociedade, associagdo, joint venture, sociedades
anénimas, fundos de investimento, organizagdes ou
entidades sem personalidade juridica.

é a politica de cobranca adotada pela Classe Unica e
pelo Agente de Cobranca Extraordinaria, conforme o
CAPITULO 8 do Anexo da Classe Unica.

€ a politica de investimento da Classe Unica,
conforme definida no CAPITULO 3 do Anexo da
Classe Unica.

com relacéo aos Direitos Creditérios, é o preco a ser
pago pela Classe Unica um Endossante em
decorréncia da aquisicao de tais Direitos Creditérios,
conforme estabelecido nos respectivos Termos de
Endosso e no Contrato de Endosso, a ser acordado
entre o respectivo Endossante e a Classe Unica ao
tempo de cada endosso, segundo critérios e
parametros de mercado vigentes a época, levando
em conta, dentre outros fatores, o valor dos Direitos
Creditérios a serem transferidos a Classe Unica e o
prazo de pagamento dos Direitos Creditérios a serem
transferidos.

significa a Administradora e a Gestora, quando
referidas em conjunto.

significa o presente regulamento do Fundo,
compreendendo os Anexos e os Apéndices para
todos os fins, bem como seus respectivos
aditamentos.

significa a razdo entre (a) o Patrimdnio Liquido da
Rua Maria Carolina, 624, 7° - 12° andar,
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Reserva de Caixa

Resolugcao CVM 30/21

Resolug¢ao CVM 175/22

Sistema Credsystem

Subclasses

Subclasse Sénior

Subclasse Subordinada

qitech.com.br

Classe Unica e (b) o valor total das Cotas Seniores da
Classe Unica em circulagao.

significa uma reserva de caixa equivalente a, no
minimo, 1 (um) més de despesas ordinarias da Classe
Unica, a ser constituida e controlada pela Gestora,
para fins de cobertura dos encargos e despesas da
Classe Unica.

significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021 de 2013, conforme alterada, ou qualquer outra
norma que venha a substitui-la.

significa a Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, que dispde
sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgagao
de informagdes dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestacao de servigos para os fundos,
incluindo todos os seus anexos, apéndices e similares
para todos os fins, conforme alterada, ou qualquer
outra norma que venha a substitui-la.

significa o sistema da Credsystem instalado nos
Estabelecimentos Comerciais, pelo qual é possivel
acompanhar o pagamento dos Direitos Creditorios
Transferidos em tempo real.

significa as Cotas Seniores e/ou as Cotas
Subordinadas, na qualidade de subclasses de Cotas
que integram a Classe Unica, quando mencionadas
conjuntamente e indistintamente.

significa a subclasse de Cotas, cujas principais
caracteristicas e direitos estao descritos no respectivo
Apéndice.

significa a subclasse de Cotas, cujas principais
caracteristicas e direitos estao descritos no respectivo
Apéndice.

Rua Maria Carolina, 624, 7° -12° andar,
Jardim Paulistano - CEP 01445-000
SP - Sao Paulo



QITECH

Suplemento

Taxa de Administragao

Taxa de Custodia

Taxa DI

Taxa de Performance

Taxa Média Ponderada de

Aquisicao de Direitos
Creditorios

Termo de Adesao

qitech.com.br

significa o suplemento aos Apéndices deste
Regulamento referente a cada emissdo de Cotas
Seniores, a ser preparado substancialmente
conforme o modelo previsto no Anexo Il a este
Regulamento.

significa a taxa a que a Administradora tera direito
pela prestacédo de seus servicos de administragao do
Fundo, calculada conforme definido no Artigo 11.1 do
Anexo da Classe Unica.

significa a taxa a que o Custodiante tera direito,
conforme disposto no Artigo 11.4 abaixo.

significa a variacdo das taxas médias dos DI -
Depositos Interfinanceiros, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3.

significa a taxa a que a Gestora tera direito, conforme
disposto no Artigo 11.3 do Anexo da Classe Unica.

€ o indice correspondente a taxa média ponderada de
desconto das operacbdes de aquisicdo dos Direitos
Creditérios pela Classe Unica. Esse indice é
calculado mensalmente pela Gestora em até 5 (cinco)
Dias Uteis apds a data de divulgacdo da carteira de
fechamento do més.

€ o documento por meio do qual os Cotistas aderem
a este Regulamento e que deve ser firmado quando
de seu ingresso no Fundo.
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REGULAMENTO DO
INVESTCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n° 29.226.654/0001-10

CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO
CAPITULO 1. DISPOSIGOES INICIAIS

1.1. O Fundo é uma comunhéo de recursos, constituido sob a forma de condominio
de natureza especial, disciplinado pela Resolugdo CVM 175/22 e seu Anexo Normativo
I, e regido por este Regulamento, seus Anexos, seus respectivos Apéndices, se houver,
e pelas demais disposigdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme
o disposto abaixo.

1.2. Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas
no presente Regulamento, em seus Anexos e respectivos Apéndices, se houver, terdo
o significado a eles atribuido no Glossario a este Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.

CAPITULO 2. FORMA DE CONSTITUIGAO DO FUNDO, CLASSE UNICA E
SUBCLASSES

2.1. O Fundo, constituido com prazo de duragao de 20 (vinte) anos, disciplinado pela
Resolugdo CVM 175/22, pela Resolugéo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do
Conselho Monetario Nacional, conforme alterada (“CMN”) e demais disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis a espécie, sera regido pelo presente Regulamento, seus
Anexos e Apéndices, conforme o disposto abaixo.

2.2. O patriménio do Fundo sera formado por Classe Unica, sendo preservada a
possibilidade de constituigdo de Subclasses, na forma do §3°, do artigo 5°, da Resolugao
CVM 175/22. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicées de emissao,
subscricao, integralizacdo, remuneragdo e amortizacao das Subclasses da Classe
Unica serdo descritos no Anexo da Classe Unica e em seus respectivos Apéndices, os
quais passarao a integrar o presente Regulamento.

2.3. Mediante autorizagdo da Administradora e realizacdo das adaptacdes
necessarias ao presente Regulamento e aos Anexos, a partir da entrada em vigor da
integralidade do artigo 5° da Resolucdo CVM 175/22, o Fundo podera criar diferentes
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Classes de cotas, com patriménio segregado, e respectivas Subclasses, nos termos da
Resolugdo CVM 175/22.

CAPITULO 3. OBJETO

3.1. O Fundo, constituido pela Classe Unica, € uma comunhdo de recursos
destinados, preponderantemente, a aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis e demais
Ativos Financeiros, durante seu prazo de vigéncia, de acordo com a Politica de
Investimento descrita neste Regulamento, em especial no Anexo da Classe Unica, e
conforme previsto na Resolugao CVM 175/22, conforme aplicavel.

CAPITULO 4. PUBLICO-ALVO

41. O publico-alvo da Classe Unica e de cada uma das Subclasse sera definido no
Anexo da Classe Unica, observados os normativos em vigor da CVM aplicaveis a
distribuicdo publica das Cotas.

CAPITULO 5. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1. A Classe Unica do Fundo tera como objetivo proporcionar aos Cotistas a
valorizagdao de suas Cotas, por meio da aplicagdo dos recursos da Classe
preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditorios.

5.2. A descricdo dos Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe, bem
como as regras de enquadramento e concentracdo encontram-se descritos no
respectivo Anexo da Classe Unica.

CAPITULO 6. ADMINISTRADORA

6.1. O Fundo sera administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratério n° 1.498, de 28 de agosto 1990, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Reboucas, n® 2.942, 7° ao 12° andar — Parte | -
Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.285.390/0001-40 (“Administradora”).

6.2. A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e
nas demais disposigdes legais e regulamentares vigentes, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, para exercer os
direitos inerentes aos Direitos Creditorios Transferidos e aos Ativos Financeiros que
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integrem a carteira do Fundo, a custddia dos valores mobiliarios e dos ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe Unica, a controladoria e a escrituracao das Cotas, sem
prejuizo dos direitos e obrigacdes da Gestora e de terceiros contratados para prestacao
de servicos ao Fundo.

6.2.1. As atribuicbes e vedacbes da Administradora sdo aquelas dispostas na
Resolugdo CVM 175/22, em especial nos artigos 83, 101, 103, 104.

6.2.1.1. Incluem-se entre as obriga¢cdes da Administradora contratar, em nome do
Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:
(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (ii) escrituragdo das cotas; e
(iii) auditoria independente.

6.3. Sem prejuizo da possibilidade da contratacdo de terceiro para tanto, a
Administradora realizara a guarda dos Documentos Comprobatérios que lastreiam os
Direitos Creditorios Transferidos.

6.3.1. A Administradora dispde de regras e procedimentos, por escrito e passiveis de
verificagdao, que lhe permitirdo o efetivo controle da guarda, conservagdo e
movimentacdo dos Documentos Comprobatérios sob sua guarda, bem como para
diligenciar o cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste Regulamento. Tais
regras e procedimentos permanecerdo disponiveis e atualizados para consulta no
website da Administradora (https://www.singulare.com.br/).

6.3.2. A nomeacdo de qualquer terceiro responsavel pela guarda dos Direitos
Creditérios Elegiveis transferidos & Classe Unica ndo exclui a responsabilidade da
Administradora.

CAPITULO 7. GESTORA

7.1. O Fundo sera gerido pela H2 KAPITAL S.A., gestora de fundos de investimento
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n° 18.819, de 08 de
junho de 2021, com sede na Rua Fidéncio Ramos, n°® 223, 7° andar, conj. 74, Vila
Olimpia, CEP 04.551-010, Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo inscrita no
CNPJ/MF sob o n°40.297.139/0001-63 (“Gestora”), que prestara os servigos referentes
a gestao de liquidez da carteira da Classe Unica, resgate e amortizagdes, bem como a
aquisicao, arrecadacao e gestao de Direitos Creditérios.
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7.2. A Gestora, observadas as limitagbes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposi¢cdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a gestao profissional dos Ativos integrantes da
carteira da Classe Unica, sem prejuizo dos direitos e obrigagdes da Administradora e
de terceiros contratados para prestacéo de servigos ao Fundo.

7.2.1. As atribui¢cdes e vedagdes da Gestora sdo aquelas dispostas na Resolugdo CVM
175/22, em especial nos artigos 85 a 89, 101, 102, 103 e 105.

7.211. Inclui-se entre as obrigagbes da Gestora contratar, em nome do Fundo,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, o0s seguintes servicos:
(i) intermediacao de operagbes para a carteira de ativos; (ii) distribuicdo de cotas;
(iii) consultoria de investimentos; (iv) classificacao de risco por agéncia de classificagao
de risco de crédito; (v) formador de mercado de classe fechada; e (vi) cogestdo da
carteira de ativos.

CAPITULO 8. PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO

8.1.1. A Administradora e a Gestora possuem regras e procedimentos, conforme
estabelecidos nos respectivos contratos de prestagdo de servigos de terceiros
contratados para prestacdo de servicos ao Fundo, que lhe permitem verificar o
cumprimento das obrigagdes pelos prestadores de servigos contratados, os quais seréo
divulgados e mantidos atualizados.

8.1.2. E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante ou partes relacionadas,
tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar,
direta ou indiretamente, Direitos Creditérios & Classe Unica.

8.1.2.1. E vedado aos prestadores de obter e conceder empréstimos ou
financiamentos a quaisquer Pessoas em nome do Fundo.

8.1.3. A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servigos do Fundo e/ou
da Classe respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por
seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a
regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses
expressamente previstas na Resolugdo CVM 175/22, bem como naquelas
eventualmente previstas neste Regulamento.

8.1.4. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
parametros as obrigagbes previstas na Resolugao CVM 175/22 e em regulamentagdes
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especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato
de prestagao de servigos.

8.1.5. Sem prejuizo as obrigagdes dispostas na regulamentagéo e na autorregulagéo
compete ao responsavel pela distribuigdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia na
sua selegao; (i) o perfil adequado do investidor; (ii) atendimento as determinagdes
quanto a prevencdo e combate ao crime de lavagem de dinheiro; (iii) adequado
esclarecimento quanto a Classe especifica que o investidor aportara, detalhando entre
outros, riscos, taxas e responsabilidade pelo patrimdnio negativo.

CAPITULO 9. CUSTODIANTE

9.1. Os servicos de custédia qualificada dos Ativos Financeiros da Classe Unica,
assim como a controladoria do passivo, serao exercidos pelo Custodiante.

9.1.1. Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175/22, tendo
em vista que a Classe Unica tem por politica de investimento a aquisi¢do de Direitos
Creditdrios que séo passiveis de registro em Registradora, de acordo com o artigo 2°
da Resolugdo CMN n° 4.593 de 28 de agosto de 2017, o registro de tais Direitos
Creditorios sera obrigatdrio, nos termos do Oficio-Circular n° 8/2023/CVM/SSE, motivo
pelo qual a Administradora n&o necessitara contratar o Custodiante para realizagao do
servico de custddia para a carteira de Direitos Creditérios da Classe Unica.

9.1.2. Os servicos de controladoria de ativos da Classe Unica serdo prestados pela
Administradora.

9.1.3. O Fundo contratou, por meio da Gestora, o Agente de Cobranga Extraordinaria
para a prestacdo dos servigos de cobranga dos Direitos Creditérios Transferidos
Inadimplidos.

9.2. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na Resolugdo CVM
175/22, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, sera
responsavel pelas seguintes atividades:

(i) validar, no momento do endosso, os Direitos Creditorios em relagéo aos Critérios
de Elegibilidade estabelecidos no presente Regulamento, caso seja contratado pela
Gestora para tanto, sem prejuizo de sua responsabilidade regulatéria;

(ii) receber e verificar, por amostragem estatistica, a documentacéo que evidencia
o lastro dos Direitos Creditérios Elegiveis representados por operagdes financeiras,
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comerciais e de servigos, uma vez que foi contratado pela Gestora para tanto, sem
prejuizo de sua responsabilidade regulatéria;

(iii) realizar a liquidagéo fisica e financeira dos Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos
Financeiros, evidenciados, conforme o caso, pelos respectivos Documentos
Comprobatoérios;

(iv) realizar, direta ou indiretamente, a custddia, cobranga ordinaria e guarda de
documentacgao relativos aos Direitos Creditérios Transferidos e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe Unica; e

(v) cobrar e receber, por conta e ordem dos Cotistas, pagamentos, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta Autorizada da Classe e/ou em uma das Contas
Vinculadas.

9.3. A Administradora e a Gestora manifestam sua independéncia nas atividades
descritas neste Regulamento e no eventual endosso de Direitos Creditérios, bem como
declaram n&o possuir conflito de interesses entre si e com o Custodiante no exercicio
de suas fungoes.

CAPITULO 10. SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA, DO
CUSTODIANTE E DA GESTORA

10.1. A Administradora, mediante aviso divulgado na pagina da Administradora do
Fundo na rede mundial de computadores, utilizada para a divulgagdo de informagoes
do Fundo, por meio eletrénico ou de carta com aviso de recebimento enderecada aos
Cotistas, podera renunciar a administracao do Fundo, desde que convoque, no mesmo
ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacao
antecipada desse, nos termos da legislagdo em vigor, da Resolugao CVM 175/22 e do
disposto neste Regulamento. A Assembleia Geral de Cotistas podera, a qualquer
momento, desde que com antecedéncia de 30 (trinta) dias, destituir imediatamente a
Administradora do Fundo, devendo, na Assembleia Geral de Cotistas que a destituir,
deliberar sobre sua substituicdo ou a liquidacdo do Fundo.

10.2. A Gestora, mediante notificagdo por escrito a Administradora do Fundo podera
renunciar a gestdo do Fundo, desde que a Administradora seja notificada com
antecedéncia prévia de 30 (trinta) dias, devendo observar o disposto na Resolu¢gao CVM
175/22 para tanto. Nesta hipétese a Administradora devera convocar, no Dia Util
imediatamente subsequente ao do recebimento da notificagdo, Assembleia Geral para
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decidir sobre a substituicdo da Gestora. A Assembleia Geral de Cotistas podera, a
qualquer momento, desde que com antecedéncia de 30 (trinta) dias, destituir
imediatamente a Gestora do Fundo. Caso, quando da renuncia ou destituicdo da
Gestora, a Assembleia Geral ndo indique um gestor substituto, a Administradora
assumira a gestdo do Fundo, até que um gestor substituto seja indicado pela
Assembleia Geral.

10.3. No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de renuncia, sob pena de,
transcorrido tal prazo, a Administradora solicitar a CVM a indicagdo de administrador
temporario.

10.3.1. No caso de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica e do
Fundo, a Administradora ficara impedida de renunciar as suas atividades relacionadas
a administragao fiduciaria do Fundo, sem prejuizo de deliberagdo em Assembleia Geral
ou da Assembleia Especial, enquanto o Fundo tiver apenas a Classe Unica, pela sua
destituicao.

10.4. Nas hipéteses de substituicdo da Administradora e/ou da Gestora e de liquidagao
antecipada do Fundo, observada a competéncia privativa da Assembleia Geral para
deliberar sobre os referidos temas, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor
que dispbéem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da préopria Administradora e da Gestora.

10.5. Aplica-se o disposto neste Capitulo, no que couber, ao Custodiante sobre
substituicdo e renuncia da prestagdo de servicos ao Fundo.

CAPITULO 11. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

11.1. Constituem encargos da Classe Unica e, portanto, do Fundo, além da Taxa de
Administracdo prevista no Artigo 11.1 do Anexo da Classe Unica, da Taxa de
Performance prevista no Artigo 11.3 do Anexo da Classe Unica e da Taxa de Custddia
prevista no Artigo 11.4 do Anexo da Classe Unica, as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gées do Fundo;
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(i) despesas com impressao, expedicao e publicacdo de relatérios, formularios e
informacbes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulacéo e
legislagéo pertinente;

(i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo, da analise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagbes da carteira de ativos da
Classe Unica;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgédo e da
sucumbéncia, caso o mesmo venha a ser vencido;

(viii) gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
se aplicavel, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos
no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

(x) despesas com a realizacao de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituigado, fusdo, incorporagéao, cisao, transformagéo ou
liquidag&o da classe;

(xii) despesas com liquidacgao, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;

(xiii) se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de cotas; e (b)
admissao das cotas a negociagdo em mercado organizado;

(xiv) montantes devidos a fundos investidores na hip6tese de acordo de remuneragao
com base na taxa de administragao, performance ou gestéo, observado o disposto no
artigo 99 da Resolugédo CVM 175/22, caso aplicavel,
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(xv) taxa maxima de distribuicao;

(xvi) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

(xvii) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, conforme
aplicavel;

(xviii) despesas com registro de Direitos Creditérios, conforme aplicavel;

(xix) despesas com contratagcido de consultor especializado, conforme aplicavel; e
(xx) despesas com o Agente de Cobranca Extraordinaria contratado pelo Fundo.

11.1.1. As despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do Fundo devem
correr por conta da Administradora.

CAPITULO 12. ASSEMBLEIA GERAL
12.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

(i) analisar anualmente as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras deste, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds o envio das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente;

(ii) alterar as disposi¢des do presente Regulamento;

(iii) deliberar acerca da substituicado da Administradora, da Gestora, do Custodiante,
do Agente de Cobrancga Extraordinaria e/ou da Agéncia Classificadora de Risco que
realizar a classificagcao de risco periddica da série de Cotas Seniores entdo emitida pela
Classe Unica, caso aplicavel;

(iv)  deliberar acerca da elevacdo da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de
Performance, inclusive na hipotese de seu restabelecimento caso tenha sido objeto de
reducao;

(v) deliberar acerca da incorporagao, fuséo, cisao, liquidagdo ou prorrogagao do
Fundo; e

(vi) alteragcdo do objeto e/ou das disposicdes referentes a resilicdo, rescisdao ou
término dos contratos com os prestadores de servigo do Fundo.
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12.1.1.1. O Fundo tera Assembleias Especiais de Cotistas, nos termos do Anexo
da Classe Unica. Para fins de entendimento, a Assembleia Especial de Cotistas em que
sejam convocados todos os Cotistas da Classe Unica para deliberacdo de matérias por
todas as Subclasses, observadas as disposi¢cdes do respectivo Anexo, devera ser
entendida pela Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia
Geral, observadas as disposicées da Resolugao CVM 175/22 e do Anexo da Classe
Unica.

12.1.2.0 presente Regulamento, em consequéncia (i) de normas legais ou
regulamentares, (ii) de determinagdo da CVM, de entidade autorreguladora ou de
entidade administradora de mercados organizados em que as cotas da Classe Unica
sejam admitidas a negociacao, conforme aplicavel, (iii) atualizagdo dos dados cadastrais
de prestadores de servicos da Classe Unica e/ou (iv) a redugdo de taxa devida a
prestador de servigos, pode ser alterado independentemente de realizacdo de
Assembleia de Cotistas.

12.1.21. Nas hipoteses (i) a (iii) do Artigo acima deve ser providenciada, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos da data de implementagdao das alteragdes ao
Regulamento, a divulgacao do fato aos Cotistas, por meio eletrbnico ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

12.1.3. Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral pode reunir-
se por convocagao da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de Cotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas, nos termos
da legislagéo em vigor.

12.1.4.Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

12.2. As deliberagdes que, por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais
Classe ou Subclasse de Cotas, estdo subordinadas também a aprovacao prévia de
titulares de mais da metade das Cotas da Classe ou Subclasse afetada.

12.3. As decisbes da Assembleia de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizagéo, por meio eletrénico ou por
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

12.4. A convocacgao da Assembleia de Cotistas devera ser disponibilizada nas paginas
da Administradora, Gestora e, caso a distribuicdo de Cotas esteja em andamento, dos
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distribuidores na rede mundial de computadores, bem como devera ser encaminhada a
cada Cotista por meio de carta com aviso de recebimento ou ainda por meio eletrénico,
dos quais constarao o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas,
sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletrbnica,
devendo ainda conter todas as matérias a serem deliberadas, na ordem do dia.

12.4.1. Na Assembleia de Cotistas realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletrbnico, a convocagcdo deve conter informagdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as
informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema.

12.4.2. No caso de utilizagdo de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, a
Administradora deve adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranca na
transmissao de informacgdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por
meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagao
do Cotista.

12.4.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica,
desde que recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia de Cotistas,
observado o disposto no Regulamento.

12.4.4. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

12.4.5. A convocacao da Assembleia de Cotistas devera ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo da data de sua realizagdo, contado o prazo da data de
disponibilizagcéo pelos prestadores de servigo da convocagado em suas paginas na rede
mundial de computadores, ou do envio de carta com aviso de recebimento a cada
Cotista ou do envio da mensagem eletronica, observado o disposto no presente
Regulamento.

12.4.6.Independentemente das formalidades previstas no Artigo 12.4.5 acima,
considerar-se-a regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

12.5. As Cotas conferem aos seus titulares o direito de votar nas Assembleias Gerais
com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de deliberagido, bem como nas
respectivas Assembleias Especiais, conforme determinado no Anexo da Classe Unica,
sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.
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12.5.1. A Assembleia Geral sera instalada com a presenca de pelo menos 1 (um)
Cotista.

12.5.2. As deliberagbes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos
presentes. A deliberagao sobre as matérias indicadas nos incisos (iii) a (v) do Artigo 12.1
deste Regulamento dependera, em primeira convocacao, da aprovagédo da maioria das
Cotas emitidas pelo Fundo e, em segunda convocagao, pela maioria das Cotas dos
presentes.

12.5.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, desde
que recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da
Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

12.5.4. Sera admitida que as deliberagdes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reuniao dos Cotistas.

12.5.5. Na hipotese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo
de 10 (dez) dias para manifestagdo, contado da consulta que for realizada por meio
eletrbénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

12.5.6. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(i) o prestador de servigo do Fundo ou da Classe Unica, essencial ou n3o;
(ii) 0s socios, diretores e empregados do prestador de servigo;

(iii) partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e
empregados;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse
no que se refere a matéria em votacao; e

(v) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliagéo de bens
de sua propriedade, conforme aplicavel.

12.5.6.1. Nao se aplica a vedacao prevista acima quando: (a) os unicos Cotistas
forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe Unica ou Subclasse, conforme
0 caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) acima; ou (b) houver aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da mesma Classe ou Subclasse,
conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia de Cotistas ou
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constar de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora.

12.5.6.2. Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista com interesse
conflitante com relacao aos interesses do Fundo, Classe ou Subclasse declarar a mesa
seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

CAPITULO 13. LIQUIDAGAO DO FUNDO

13.1. As hipéteses e procedimentos de liquidagcdo do Fundo sdo os mesmos previstos
no ambito da Classe Unica, conforme CAPITULO 13 do Anexo da Classe Unica.

CAPITULO 14. PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

14.1. A Administradora e a Gestora deverao prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagdes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolugéo
CVM 175/22, sem prejuizo das demais disposigdes legais e regulatérias aplicaveis e
deste Regulamento, notadamente o presente Artigo.

14.2. O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os
demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo inciso “V” do artigo 27 do Anexo
Normativo Il da Resolugédo CVM 175/22.

14.3. A Gestora deve elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta)
dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo as
informacdes dispostas no § 3° do artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175/22.

14.4. Observadas as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175/22, a Administradora é
obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, Classe Unica, Subclasses ou aos Direitos Creditorios e demais Ativos
integrantes da carteira da Classe Unica assim que dele tiver conhecimento, de modo a
garantir aos Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir
em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

14.5. E responsabilidade dos demais prestadores de servicos, em especial a Gestora,
informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a
ter conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causar na hipétese de omissao.
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14.5.1.Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, a Classe Unica, as
Subclasses e/ou aos Ativos da Classe Unica, sdo exemplos de fatos relevantes:

(i) alteragcéo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;
(ii) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacao desse servico;

(iii) a alteracao da classificagdo de risco das Cotas Seniores, conforme aplicavel, e
dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira;

(iv)  a alteracdo de prestador de servicos de administracéo, custédia, consultoria
especializada, gestao da carteira, ou agente de cobranga extraordinaria;

(V) fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacdo da Classe Unica;

(vi) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagéo de cotas,
conforme aplicavel;

(vii)  cancelamento da admissdo das cotas a negociagcdo em mercado organizado,
conforme aplicavel;

(viii) emiss&o de cotas de classe fechada;

(ix) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composico e os limites de diversificacdo da carteira da Classe Unica, bem
como o comportamento da carteira de direitos creditérios, no que se refere ao histdrico
de pagamentos; e

(x) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

14.6. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme modelo e contetdo
disponiveis no Suplemento G da Resolugdo CVM 175/22, observado o prazo de 15
(quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil a que se referirem
as informagoes.

14.7. A Administradora deve enviar a CVM em até 90 (noventa) dias apés o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragbes financeiras
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anuais do Fundo e da Classe Unica, nos termos do paragrafo 5° do artigo 17 da
Instrucdo CVM 489/11.

14.8. A Administradora, sem prejuizo do atendimento das determinacdes
estabelecidas na regulamentagédo em vigor, deve elaborar e encaminhar demonstrativos
trimestrais a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem as informagdes, evidenciando:

(i) os resultados da ultima verificagéo do lastro dos direitos creditorios realizado
pelo Custodiante, nos termos do artigo 38 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175/22, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos
créditos inexistentes porventura encontrados;

(i) os resultados do registro dos direitos creditérios no que se refere a origem,
existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos
créditos que n&o foram aceitos para registro;

(iii) o eventual ajuizamento de agdo judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a indicagéo
do percentual do patriménio envolvido e em risco; e

(iv) informacgdes contidas no relatério trimestral da Gestora.

14.8.1. Para efeitos do inciso (iv) acima, a Gestora devera elaborar e encaminhar a
Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referir, relatério contendo:

(i) os efeitos de eventual alteragéo na politica de investimento sobre a rentabilidade
da carteira de ativos;

(i) em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por
cento) ou mais da carteira de Direitos Creditérios da Classe Unica no trimestre:

a. critérios para a concessédo de crédito adotados pelos originadores, caso
tais critérios ndo tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e
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b. eventuais alteragdes nos critérios para a concessao de crédito adotados
por tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

(iii) eventuais alteracbes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos
Creditdrios Transferidos;

(iv) forma como se operou o endosso dos Direitos Creditérios Transferidos,
incluindo:

a. descricdo de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se
houver; e

b. indicacdo do carater definitivo, ou n&o, do endosso dos Direitos
Creditorios;

(v) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido da Classe
Unica e na rentabilidade da sua carteira;

(vi) condicbes de alienacgao, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios Transferidos,
incluindo: (a) momento da alienagao (antes ou depois do vencimento); e (b) motivagao
da alienacéo;

(vii)  impacto no valor do Patriménio Liquido da Classe Unica e na rentabilidade da
sua carteira de ativos de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagao
ou endosso de direitos creditorios; e

(viii) informagbes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditérios Transferidos, incluindo, mas néo se
limitando, a quaisquer eventos que acarretem a liquidacdo ou amortizagao antecipada
de Direitos Creditérios Transferidos.

14.8.2. A divulgagcdo das informagdes periddicas e eventuais previstas neste
Regulamento deve ser feita por meio de publicagdo na pagina do Fundo, da
Administradora ou da Gestora na rede mundial de computadores, exceto quando se
tratar de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto no CAPITULO 14

qitech.com.br Rua Maria Carolina, 624, 7° -12° andar,
Jardim Paulistano - CEP 01445-000
SP - Sao Paulo



QITECH

deste Regulamento. Qualquer mudanga, com relagéo a tal politica devera ser precedida
de aviso aos Cotistas.

14.8.3. A Gestora devera enviar, sem prejuizo da divulgagcdo das informagdes
periodicas e eventuais obrigatérias pela legislacdo e regulamentagdo vigentes:
(a) mediante solicitagao dos Cotistas, informagbes acerca da performance da Classe
Unica, em forma e periodicidade previamente acordados com os Cotistas; e
(b) diariamente, em formato previamente acordado com os Cotistas, (i) a rentabilidade
anteriormente calculada com relagdo & Classe Unica, (i) o valor nominal de
concentracao dos Direitos Creditérios Transferidos por Devedor e por Endossante, e
(iii) os valores relativos aos indices previstos neste Regulamento, incluindo o limite de
concentracao previsto no Artigo 3.6.1 do Anexo, o NPL 90 e os Eventos de Avaliacao
indicados nos itens (xvii), (xviii), (xix) e (xx) do Artigo 12.1 do Anexo.

CAPITULO 15. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E EXERCICIO SOCIAL

15.1. O Fundo e a Classe Unica devem ter escrituragdo contabil Gnica, mas que
deverao ser segregadas das demonstragdes contabeis da Administradora e da Gestora.
As demonstragdes financeiras anuais do Fundo e da Classe Unica serdo auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM e estarao sujeitas ao disposto na legislagao
vigente.

15.2. Aelaboragéao e a divulgagédo das demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe
serao elaboradas na forma da Instrugadgo CVM n° 489/11 e demais regras especificas
que vierem a ser editadas pela CVM.

15.3. As demonstracdes contabeis do Fundo e de sua Classe serdo conduzidas
anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade.

15.4. O exercicio social do Fundo e da Classe Unica tem duragcao de um ano,
encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

15.5. As normas aplicaveis a elaboragéo e divulgagao das demonstragdes financeiras
e os critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuragdo dos ativos e
passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas do
Fundo, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das
regras e procedimentos contabeis adotados no Brasil, que compreendem aquelas
incluidas na legislacao brasileira, os pronunciamentos técnicos, as orientacbes e
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interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e
aprovados pela CVM.

CAPITULO 16. DISPOSICOES FINAIS

16.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO

INVESTCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(“ANEXO DA CLASSE UNICA")

CAPITULO 1. DISPOSIGOES INICIAIS

1.1. A presente Classe Unica foi constituida sob a forma de classe fechada, de
responsabilidade limitada, com prazo de duragéo de 20 (anos) contados do inicio do
funcionamento do Fundo, sendo que cada emissao/série de Cotas Seniores tera prazo
de vencimento determinado conforme descrito no respectivo Apéndice e no(s)
Suplementos, e na forma deste Anexo, integrante do Fundo, e disciplinada pela
Resolugdo CMN 2.907/01, pela Resolugdo CVM 175/22, pelo seu Anexo Normativo Il e
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, e sera regida pelo
Regulamento, pelo presente Anexo e respectivos Apéndices e Suplementos.

CAPITULO 2. PUBLICO-ALVO

2.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas emitidas pela Classe Unica
somente poderdao ser subscritas e integralizadas por Investidores Profissionais. As
Cotas Séniores de cada série terao o publico-alvo descrito em seu respectivo
Suplemento. As Cotas Subordinadas seréo subscritas e integralizadas exclusivamente
por grupo de Cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel, que seja Investidor
Profissional e subscreva Termo de Adesao declarando ter pleno conhecimento dos
riscos envolvidos na operagao, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de classificagdo de risco das Cotas Subordinadas subscritas.

CAPITULO 3. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

3.1. O objetivo da Classe Unica é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de
suas Cotas por meio da aplicagao de seu Patrimbnio Liquido na aquisi¢cao de: (i) Direitos
Creditorios, formalizados pelos Documentos Comprobatérios, que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condicbes de Endosso estabelecidos neste
Regulamento; e (ii) Ativos Financeiros, observados os indices de composicéo e
diversificagdo da carteira da Classe Unica, conforme estabelecidos neste Regulamento.

3.1.1. Os Direitos Creditérios sao oriundos de operagdes de financiamento com as
Instituicbes Financeiras Conveniadas realizadas pelos Devedores, representados pela
Credsystem, para quitar faturas e/ou carnés em atraso ou que contenham qualquer tipo
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de parcelamento referentes aos cartdes de crédito emitidos pela Credsystem. A Classe
Unica adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade
e as Condicdes de Endosso, conforme verificados nas respectivas datas de aquisi¢ao.

3.1.2. Os Direitos Creditérios Elegiveis serdo adquiridos pela Classe Unica com todos
os seus respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, agdes e acessorios
assegurados aos Endossantes correspondentes, nos termos da legislagdo cambiaria
aplicavel.

3.1.3. A cada aquisigdo de Direitos Creditdrios Elegiveis, a Classe Unica pagara ao
respectivo Endossante o correspondente Preco de Aquisicdo, conforme previsto no
Contrato de Endosso e respectivo Termo de Endosso.

3.1.4. A Classe Unica adquirira Direitos Creditérios Elegiveis e todos e quaisquer
direitos, prerrogativas, garantias e acessorios pertinentes, em carater definitivo e sem
qualquer direito de regresso contra o respectivo Endossante e/ou coobrigagéo deste,
observados, em qualquer caso:

(i) os demais termos e condi¢des deste Regulamento;

(i) os termos, condi¢cbes e procedimentos previstos nos Contratos com Titulares,
nos Contratos com Estabelecimentos e no Contrato de Endosso;

(iii) os procedimentos pertinentes a aquisi¢éo dos Direitos Creditérios e atendimento
aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Endosso definidos neste Regulamento;
e

(iv)  a Politica de Investimento definida neste Capitulo.

3.1.5. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, os Endossantes responderédo pela
existéncia, veracidade e devida formalizagdo dos respectivos Direitos Creditdrios
transferidos & Classe Unica, nos termos deste Regulamento e dos respectivos
Documentos Comprobatdrios.

3.2. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades da Classe Unica,
esta devera possuir parcela superior a 50% (cinquenta por cento) (“Alocagao Minima”)
de seu Patrimbnio Liquido representada por Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos
do artigo 44 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175/22.
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3.3. A parcela do Patriménio Liquido da Classe Unica que no estiver alocada em
Direitos Creditérios Elegiveis podera ser aplicada nos ativos financeiros abaixo
relacionados (“Ativos Financeiros”):

a) letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

b) certificados de depésito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades
sejam vinculadas a taxa CDI, emitidos por Instituicdes Financeiras que possuam
classificacdo de risco de, no minimo, AA, atribuida pela Fitch Ratings Brasil
Ltda.;

c) operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos
federais ou titulos privados cujos emissoras possuam classificagao de risco de,
no minimo, AA, atribuida pela Fitch Ratings Brasil Ltda.; e

d) cotas dos seguintes fundos de investimentos referenciados DI: (i) Santander RF
Referenciado DI Titulos Publicos Premium FIC Fl, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
09.577.447/0001-00; (ii) Santander FIC FI RF Referenciado DI, inscrito no
CNPJ/MF sob o n°® 07.907.396/0001-02; e (iii) Santander RF Referenciado DI
Advanced FIC Fl, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 26.507.128/0001-30; e

e) cotas de classes de fundos de investimentos financeiros de renda fixa, que
possuam liquidez diaria e que invistam exclusivamente em (a) titulos publicos
federais; (b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdes financeiras; (c) operagcdes compromissadas lastreadas nos ativos

[Pl

referidos nos subitens “a” e “b”; e (d) cotas de classes que invistam

exclusivamente nos ativos referidos nos subitens “a” a “c”.

3.3.1. A Gestora devera manter os recursos correspondentes a Reserva de Caixa
aplicados em Ativos Financeiros. Parcela dos recursos da Reserva de Caixa devera ser
aplicada pela Gestora em Ativos Financeiros de longo prazo, de maneira que o prazo
médio da carteira de Ativos Financeiros da Classe Unica seja caracterizado como de
longo prazo.

3.4. A Classe Unica ndo podera realizar operacées em mercados de derivativos.

3.5. Os percentuais de composicdo e diversificacdo da carteira da Classe Unica
indicados neste Capitulo serdo observados pela Gestora, diariamente, com base no
Patriménio Liquido da Classe Unica do Dia Util imediatamente anterior.
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3.6. A composicdo da carteira da Classe Unica ndo apresentara requisitos de
diversificagdo além dos previstos neste Capitulo.

3.6.1. A Classe Unica devera observar o limite de 5% (cinco por cento) de seu
Patriménio Liquido para adquirir Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros de
um mesmo devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma Pessoa.

3.7. A Administradora mantém mecanismos e sistemas de segregag¢do das suas
atividades relacionadas a administracdo de recursos de terceiros, nos termos da
regulamentacao em vigor.

3.8. A Classe Unica podera realizar aplicacées que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patriménio. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a carteira
da Classe Unica estso, exemplificativamente, os analisados no CAPITULO 6 deste
Anexo ao Regulamento. O referido capitulo deve ser cuidadosamente lido pelo
Investidor Profissional antes da aquisi¢éo das Cotas da Classe Unica e contara com sua
ciéncia e concordancia.

3.9. As aplicagdes da Classe Unica ndo contam com garantia: (i) da Administradora;
(i) da Gestora; (iii) dos Endossantes; (iv) do Custodiante; (v) de qualquer mecanismo
de seguro; ou (vi) do FGC.

3.10. A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisbes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

3.10.1. A integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto da Gestora esta
disponivel no website https://h2kapital.com.br/

CAPITULO 4. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE ENDOSSO

4.1. A Classe Unica somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, nas
respectivas datas de aquisi¢do, individualmente e de forma cumulativa, aos seguintes
critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) os Direitos Creditérios deverdao ser representados por CCBs colocadas a
disposigao pelas Instituicdes Financeiras Conveniadas para o endosso;
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(i) os Direitos Creditérios ndo poderdo estar vencidos e/ou inadimplentes no
momento da aquisicdo pela Classe Unica;

(iii) os Direitos Creditorios terdo prazo de vencimento maximo de 36 (trinta e seis)
meses e deverado ter vencimento anterior ao término do prazo de duragdo da Classe
Unica;

(iv) sejam representados em moeda corrente nacional; e

(v) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditorios devera permitir o
seu registro contabil, de acordo com os procedimentos operacionais e contabeis
praticados pela Administradora.

4.1.1. Na hipotese de os Direitos Creditérios Elegiveis deixarem de observar quaisquer
dos Critérios de Elegibilidade acima descritos apds a sua respectiva aquisicao pela
Classe Unica, ndo havera, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou o Endossante, salvo na existéncia de
comprovada ma-fé ou dolo das partes e observado o disposto no Contrato de Endosso
e respectivos Termos de Endosso.

4.2. A Gestora é responsavel pela verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, podendo
contratar o Custodiante para verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditorios
aos Critérios de Elegibilidade nas operagbes de aquisicao de Direitos Creditérios pela
Classe Unica.

4.2.1. Observados os termos e as condi¢cdes do presente Regulamento, a verificagdo
do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

4.3. Sem prejuizo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade, cada Endossante
devera ofertar a Classe Unica apenas Direitos Creditérios que atendam as seguintes
condicbes de endosso, a serem verificadas pela Gestora na data de aquisicdo de cada
Direito Creditdrio:

(i) os Direitos Creditérios deverao ser provenientes de operacgdes de financiamento
realizadas por Devedores, representados pela Credsystem, em decorréncia do atraso
do pagamento e/ou parcelamento, de qualquer natureza, no ambito das faturas ou
carnés relacionados aos cartoes de crédito emitidos pela Credsystem; e

(i) os Direitos Creditérios deverao ser colocados a disposicao pelas Instituicdes
Financeiras Conveniadas para o endosso.
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4.3.1. As Condicoes de Endosso deverao ser verificadas pela Gestora, na data de
aquisi¢ao de cada Direito Creditorio.

CAPITULO 5. VERIFICAGAO DO LASTRO

5.1. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios
Elegiveis, a Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditorios.

5.2. A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro de que
trata este Capitulo, inclusive o Custodiante, desde que o agente contratado ndo seja
sua parte relacionada, devendo constar do respectivo contrato de prestagéo de servigos
as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

5.3. Independentemente da contratagdo de prestador de servigos para efetuar a
verificagao do lastro, a Gestora deve fiscalizar sua atuagéo no tocante a observancia as
regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

5.4. A Gestora contratara o Custodiante para realizar a verificagao da integridade e
titularidade do lastro dos Direitos Creditérios por amostragem, com base em modelo
estatistico consistente e passivel de verificagdo, na forma do Anexo IV, bem como o
enquadramento relativo a diversificacdo de devedores, quantidade e valor médio dos
créditos a serem observados para esse fim.

5.5. As regras e procedimentos aplicaveis a verificagao de lastro por amostragem a
que se refere ao Artigo 4.1 acima devem ser disponibilizados e mantidos atualizados
pela Administradora na mesma pagina eletrénica onde estejam disponibilizadas as
informagdbes periodicas e eventuais da Classe.

5.6. Em decorréncia do significativo volume de Direitos Creditérios a serem
transferidos, a verificagdo dos Documentos Comprobatérios sera realizada pelo
Custodiante por meio de auditoria periédica, no minimo trimestral (ou em periodicidade
menor, a seu exclusivo critério), por amostragem e de acordo com os critérios e
parametros definidos no CAPITULO 4 do Anexo da Classe Unica. As irregularidades
apontadas em tal auditoria serdo informadas pelo Custodiante a Administradora e a
Gestora, as quais tomarao as agdes cabiveis.

5.6.1. Independentemente da auditoria aqui prevista, o Custodiante nado é
responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatérios, tampouco pela
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existéncia dos Direitos Creditérios Transferidos, sendo, no entanto, responsavel pela
pronta informagao caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

5.6.2. Independentemente do disposto do Artigo acima, o Custodiante, ou terceiro por
ele contratado, procedera a analise da totalidade dos Direitos Creditorios Transferidos
Inadimplidos e substituidos (se aplicavel) no respectivo trimestre.

CAPITULO 6. FATORES DE RISCO

6.1. A carteira da Classe Unica e, por consequéncia, seu patriménio, estdo sujeitos
a diversos riscos. O Investidor Profissional, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os Fatores de Risco indicados neste Regulamento e que contara com
sua ciéncia e concordancia.

6.2. Riscos de Mercado:

(i) Descasamento de Rentabilidade. A distribuicdo dos rendimentos da carteira da

Classe Unica para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o
preco de aquisi¢do dos Direitos Creditérios Elegiveis. Nao obstante quaisquer medidas
adotadas, os recursos da Classe Unica poderao ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade dos rendimentos aos Cotistas. Os Endossantes, o Custodiante, a Gestora, a
Classe Unica, o Fundo e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade
aos Cotistas;

(i) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram

a carteira da Classe Unica pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de
precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o
patriménio da Classe Unica pode ser afetado negativamente. A queda nos pregos dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que nédo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados; e

(iii) Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. Consistem no risco de fatores

macroeconOmicos, como os efeitos da politica econdbmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar
a inflagao e implementar as politicas econdmica e monetaria envolveram, no passado
recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
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controle de tarifas, controles do setor, mudangas legislativas, entre outras. Essas
politicas tém impactado significativamente a economia, os mercados financeiro e de
capitais nacional. A ado¢ao de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precgos, elevagdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar nas operagdes da Classe Unica.
Nao sera devido pela Classe Unica ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora
e a Gestora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas
sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tal evento.

6.3. Riscos de Crédito:

(i) Fatores Macroecondmicos. Como a Classe Unica aplicara seus recursos

preponderantemente em Direitos Creditérios Elegiveis, dependera da originagao de
Direitos Creditorios Elegiveis pelas Instituicbes Financeiras Conveniadas, bem como da
solvéncia dos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A originagao
de Direitos Creditérios Elegiveis bem como a solvéncia dos Devedores podem ser
afetadas por fatores macroeconémicos relacionados a economia brasileira, tais como
elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento
econdmico e/ou impactos em sua originagao, etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de
um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditorios Elegiveis e/ou impactos em sua originacao, afetando negativamente os
resultados da Classe Unica e/ou provocando perdas patrimoniais & Classe Unica e aos
Cotistas;

(i) Cobranca Judicial e Extrajudicial. No caso de um Devedor inadimplir as
respectivas obrigacdes de pagamentos dos Direitos Creditdrios Elegiveis transferidos a

Classe Unica, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos.
Nada garante, contudo, que as referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados,
recuperando para a Classe Unica o total dos valores inadimplidos e acréscimos
aplicaveis, o que podera implicar perdas patrimoniais & Classe Unica; e

(iii) Resgate das Cotas. Exceto em casos de amortizacdo das Cotas da Classe
Unica, considerando que a Classe Unica é uma classe fechada, o resgate das Cotas s6
podera ocorrer (i) na Data de Resgate da respectiva série de Cotas Seniores
determinada no respectivo Suplemento, momento em que todos os Cotistas Seniores
das respectivas séries deverao obrigatoriamente resgatar suas Cotas, nos termos dos
Suplementos da Classe Unica, ou (ii) no caso de liquidagdo antecipada da Classe Unica,
conforme definido neste Regulamento. A Administradora e o Custodiante ndo podem
garantir que a amortizacado e/ou resgate das Cotas Seniores ocorrera no periodo
programado, nos termos dos Suplementos da Classe Unica, e nenhuma multa de
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qualquer natureza devera ser paga pelo Fundo, pela Classe Unica, pela Administradora,
pela Gestora ou pelo Custodiante.

6.4. Risco de Liquidez:

(i) Risco de Liquidez dos Direitos Creditérios Elegiveis e dos Ativos Financeiros. A

Classe Unica esta suijeita a riscos de liquidez no tocante as amortizagdes e/ou resgates
de cotas e/ou & aplicagdo nos Direitos Creditérios Elegiveis. A Classe Unica pode n&o
estar apta a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas Cotas no caso de
(a) falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes da
carteira sdo negociados; e/ou (b) condigbes atipicas de mercado. As aplicagbes da
Classe Unica em Direitos Creditérios apresentam peculiaridades em relagdo as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que nao existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso a Classe
Unica precise vender os Direitos Creditérios Transferidos, ou caso o Cotista receba tais
Direitos Creditdrios Transferidos como pagamento de resgate de suas Cotas, (1) podera
nao haver mercado comprador ou o preco de alienagao de tais direitos podera resultar
em perda para a Classe Unica ou, conforme o caso, (2) o Cotista podera enfrentar
demora na cobranca dos valores devidos pelo Devedor. Nao ha, portanto, qualquer
garantia ou certeza de que sera possivel a Classe Unica e ao Cotista, conforme o caso,
liquidar posicdes ou realizar os Direitos Creditorios Elegiveis, respectivamente, de sua
carteira ou propriedade pelo preco e no momento desejado;

(i) Falta de Liquidez no Mercado Secundario para Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios. Os fundos de investimento em direitos creditérios sdo um

sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razao,
possuem aplicacao restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como
investidores qualificados. Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas
de investimentos mais tradicionais. Além disso, fundos de investimento em direitos
creditérios, como o Fundo, tem baixa liquidez no mercado secundario brasileiro, portanto
os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario;

(iii) Auséncia de Liquidez no Investimento na Classe Unica. A Classe Unica é
constituida na forma fechada, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas
Cotas a qualquer momento pelo Cotista. Adicionalmente, o presente Regulamento e a

Resolugdo CVM 175/22 estabelecem restrigbes de negociagéo as Cotas do Fundo.
Dessa maneira, o Cotista nao tera liquidez em relacdo as Cotas e dependera da (i)
negociacao de suas Cotas no mercado secundario, se permitida; ou (ii) amortizacao ou
resgate das Cotas Seniores de sua titularidade, conforme disposto no respectivo
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Suplemento ou das Cotas Subordinadas, conforme disposto neste Regulamento, para
retorno do capital investido e eventual obtengéo de rendimentos; e

(iv) Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liguidaco Antecipada da Classe Unica

e do Fundo. A Classe Unica e o Fundo poderdo ser liquidados antecipadamente em
algumas hipoteses previstas neste Regulamento. Ocorrendo a liquidagao antecipada, a
Classe Unica e o Fundo poderdo néo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.
Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas com a dacao de Direitos
Creditorios Transferidos; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao
vencimento e ao pagamento, pelo Devedor, das parcelas relativas aos Direitos
Creditorios Transferidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditorios Transferidos a terceiros,
com risco de desagio capaz de comprometer o Patrimonio Liquido. Nessas situagdes,
os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

6.5. Riscos Operacionais:

(i) Acesso aos Documentos Comprobatérios e Falhas de Sistemas Eletrénicos.

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos
creditérios, ndo ha garantia de que o Custodiante e a Classe Unica terdo acesso
irrestrito aos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Elegiveis ou que as
trocas de informacgdes entre os respectivos sistemas eletronicos se darao livres de erros.
Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranga e/ou a realizagao dos
Direitos Creditérios Elegiveis podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho da Classe Unica;

(i) Falhas no Processo de Cobranca de Direitos Creditérios Transferidos
Inadimplidos. A cobranga dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos depende
da atuagao diligente do Agente de Cobranga Extraordinaria. Cabe-lhe aferir o correto

recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de
procedimento do Agente de Cobranga Extraordinaria podera acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelo Devedor. Isto levaria a queda da rentabilidade
da Classe Unica, ou até a perda patrimonial;

(i)  Guarda dos Documentos Comprobatérios. Nos termos deste Regulamento, a

Administradora atuard como agente de depodsito, sendo responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatérios. Caso ocorra(m) (a) falha ou atraso na disponibilizagéo de
acesso aos Documentos Comprobatdrios; e/ou (b) eventos fortuitos fora do controle da
Administradora que causem dano ou perda de tais Documentos Comprobatérios, o
Custodiante podera enfrentar dificuldades para a verificacdo da constituicdo e
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performance dos Direitos Creditérios Elegiveis, sejam eles vencidos ou a vencer,
podendo gerar perdas & Classe Unica e, consequentemente, aos Cotistas; e

(iv)  Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios apos sua Transferéncia a Classe

Unica. O Custodiante, contratado pela Gestora para tanto, realizara verificagdo
periddica do lastro, para conferir a regularidade dos Documentos Comprobatorios. Em
decorréncia da expressiva diversificacao de Devedores e significativo volume de Direitos
Creditorios Transferidos, o Custodiante, nos parametros definidos neste Regulamento,
verificara por amostragem, e de forma trimestral, apds a transferéncia dos Direitos
Creditorios Transferidos, o lastro dos Direitos Creditérios. Considerando que tal auditoria
é realizada ap06s a transferéncia dos Direitos Creditorios Transferidos e por amostragem,
a carteira da Classe Unica podera conter Direitos Creditérios cuja documentagéo
apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe Unica das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. A auditoria sera feita
nos Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditérios Transferidos conforme
especificado neste Regulamento. Em qualquer dos casos acima, pode ser necessaria
decisao judicial para efetivagdo dos pagamentos relativos a tais Direitos Creditorios
Transferidos pelo Devedor, o que demandaria tempo, observado que, ainda, pode ser
proferida decisdo judicial desfavoravel. Dessa forma, a Classe Unica poderia sofrer
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos respectivos
recursos.

6.6. Riscos de Descontinuidade:

(i) Liquidacdo Antecipada. A Classe Unica e o Fundo poderdo ser liquidados
antecipadamente por diversas razdes, conforme contempladas no Regulamento.
Mesmo que a Classe Unica e o Fundo disponham de recursos para pagamento aos
Cotistas (o que nao é garantido pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante,

pelos Endossantes ou por quaisquer terceiros), € possivel que nao haja, disponiveis no
mercado, aplicagdes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que
frustraria a expectativa que o Investidor Profissional possuia no momento em que
adquiriu as Cotas;

(ii) Observancia _da Alocacdo Minima. A Classe Unica deve adquirir

preponderantemente Direitos Creditorios Elegiveis. Entretanto, ndo ha garantia de que
os Endossantes conseguirdo originar e ceder Direitos Creditérios Elegiveis suficientes
para fazer frente & Alocacdo Minima. A existéncia da Classe Unica no tempo dependera
da manutencgao dos fluxos de originacao e de transferéncia de Direitos Creditérios; e
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(iii) Interrupcéo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual
interrupgéo da prestacdo de servigcos pelos prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de suas substituicdes, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo. Esse fato podera causar prejuizos ao Fundo ou, até

mesmo, a sua liquidacio antecipada.

6.7. Outros Riscos:

(i) Custo de Cobranca dos Direitos Creditérios. Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos

Creditdrios Transferidos Inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe Unica e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
condéminos sao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe Unica, devendo ser
suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante, os Endossantes e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras,
as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, n&o s&o responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adog¢ao ou manutengao dos referidos procedimentos;

(i) Intervencado, Liquidacdo, Recuperacdo Judicial e/ou Faléncia do Agente de
Cobranca Extraordinaria e Impacto na Conta Vinculada. Os recursos provenientes do

pagamento de Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica poderdo ser
depositados nas Contas Vinculadas, de maneira que tais recursos serdo
subsequentemente repassados & Conta Autorizada da Classe Unica e/ou & Conta
Autorizada da Credsystem, conforme o caso. Na hipotese de intervencéo, liquidagao,
recuperacao judicial e/ou faléncia da Credsystem antes da liberacdo dos recursos a
Conta Autorizada da Classe Unica, ha o risco de que recursos depositados nas Contas
Vinculadas possam ser objeto de bloqueio ou constricdo e somente sejam recuperados
pela Classe Unica por via judicial, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade
de suas Cotas e, consequentemente, seu patriménio;

(iii) A Realizacido de Investimentos na Classe Unica Expde o Investidor aos Riscos
a que a Classe Unica esta sujeita, os quais Poderdo Acarretar Perdas aos Cotistas.

Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos
das aplicagdes da Classe Unica, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas & Classe Unica e aos Cotistas. Em condicdes adversas de
mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida;
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(iv)  Auséncia de Responsabilidade dos Endossantes pela Inadimpléncia dos Direitos

Creditérios. Os Endossantes sao responsaveis somente pela existéncia, certeza,
exigibilidade e boa formalizagao dos respectivos Direitos Creditérios Transferidos, nao
assumindo, no Contrato de Endosso e respectivos Termos de Endosso, quaisquer
responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Devedores perante a
Classe Unica nos termos do Regulamento. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia,
total ou parcial, por parte dos Devedores no pagamento dos Direitos Creditérios
Transferidos Inadimplidos, podera resultar em impacto decorrente do ndo pagamento
dos valores correspondentes aos referidos Direitos Creditérios Elegiveis, acarretando
em prejuizos a Classe Unica e, consequentemente, aos Cotistas;

(v) Alteracdes Fora do Controle da Administradora e da Gestora. A Classe Unica

também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas
impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria,
aplicagdes ou resgates significativos de tais ativos, podendo gerar perdas a Classe
Unica e, consequentemente, aos Cotistas;

(vi) Risco de lIrreqularidades na_ Formalizacdo da Transferéncia de Direitos

Creditérios. Tendo em vista o volume de operacdes de transferéncia de Direitos
Creditdrios e a possibilidade de guarda eletrénica dos Documentos Comprobatérios, os
Termos de Endosso podem ndo ser formalizadas conforme exigido pela legislacdo em
vigor, o que pode afetar a cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe Unica,
incluindo a cobranga e a realizagao dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos.

(vii)  Irreqularidades dos Documentos  Comprobatérios. Os  Documentos

Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades (inclusive de forma ou
conteudo), como falhas na sua elaboragao e erros materiais. Por este motivo, eventual
cobranga em juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo
ser necessaria a adogao de agao monitéria ou ordinaria em vez de execugao de titulo
extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, a Classe Unica podera
permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios
Transferidos Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode |he causar prejuizo
patrimonial;

(viii)  Atraso no Pagamento do Resgate das Cotas. Podera haver atraso no pagamento
do resgate em comparagdo com a Data de Resgate das Cotas Seniores estipulada no
respectivo Suplemento, principalmente em decorréncia da performance dos Direitos
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Creditérios Transferidos, o que pode gerar perdas & Classe Unica e, consequentemente,
aos Cotistas Seniores;

(ix)  Possibilidade de Liquidacio Antecipada da Classe Unica e do Fundo. Conforme

previsto no Regulamento, podera haver a liquidagdo antecipada da Classe Unica e do
Fundo em situacbes predeterminadas. Se uma dessas situagcbes se verificar, ha
previsdo no Regulamento de que as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos
Creditorios. Nessa hipotese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os
Direitos Creditérios recebidos da Classe Unica ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelo Devedor dos Direitos Creditérios Transferidos;

(x) Invalidade ou Ineficacia do Endosso de Direitos Creditérios. O endosso das
CCBs pode ser invalidado ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa.

Assim, a Classe Unica podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem
alcancados por obrigagbes assumidas pelos Endossantes e/ou pelo Devedor, os
recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obrigagdes dos Endossantes e/ou do Devedor,
inclusive em decorréncia de pedidos de intervengao, recuperacgao judicial, recuperagao
extrajudicial, faléncia, liquidacao extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso,
dos Endossantes e/ou do Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo sao responsaveis
pela verificagdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia
do endosso dos Direitos Creditérios Transferidos a Classe Unica. Com relagdo aos
Endossantes, o endosso das CCBs e a transferéncia dos Direitos Creditérios poderia
ser invalidado ou declarado ineficaz, impactando negativamente o patriménio da Classe
Unica, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da
transferéncia, o respectivo Endossante estivesse insolvente ou se, com ela,
passasse ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execugdo, caso (1) quando do endosso/transferéncia, o
Endossante fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a
insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios pendesse demanda judicial
fundada em direito real; e

(c) fraude a execugao fiscal, se o respectivo Endossante, quando da
transferéncia de Direitos Creditérios, sendo sujeito passivo por débito para com
a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa,
nao dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal. O endosso dos
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Direitos Creditérios também poderia ser afetado pela existéncia de énus sobre
os Direitos Creditérios Transferidos, que tivessem sido constituidos previamente
ao seu endosso e sem conhecimento da Classe Unica (o que ocorreria em caso
de descumprimento, pelo Endossante, da declaracao a respeito da inexisténcia
de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditorios Transferidos);

(xi) Alteracdes e Restricdes de Natureza Legal ou Requlatdria. Eventuais alteragdes
el/ou restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade
elou a eficacia da constituicdo e da transferéncia dos Direitos Creditérios a Classe
Unica, o comportamento dos Direitos Creditérios Transferidos e os respectivos fluxos

de caixa a serem gerados;

(xii) Risco de Originacdo e de Formalizacdo — Vicios Questionaveis. Os Direitos
Creditorios Transferidos sdo oriundos das operagdes de financiamento contratadas
pelos Devedores, representados pela Credsystem, para quitar as faturas e/ou carnés
atrasados e/ou que contenham qualquer tipo de parcelamento dos cartbes de crédito

emitidos pela Credsystem. Os documentos relativos aos Direitos Creditorios
Transferidos podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo, inclusive,
apresentar irregularidades de forma ou contetdo. Além disso, os documentos relativos
aos Direitos Creditérios Transferidos podem também apresentar vicios de formalizacéo,
por exemplo, vicios de verificagdo, pelos Endossantes, da capacidade das pessoas
fisicas titulares dos cartées de crédito, bem como da veracidade de assinaturas. Pode
ser necessaria decisao judicial para efetivagdo do pagamento relativo a tais Direitos
Creditdrios Transferidos ou, ainda, pode ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em
qualquer caso, a Classe Unica poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento dos recursos;

(xiii)  Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora pela Depreciacdo dos

Ativos da Carteira. A Administradora nao sera responsavel pela eventual depreciagéo

dos ativos da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser
suportados pela Classe Unica e pelos Cotistas que ndo decorram de dolo, fraude ou
ma-fé de sua parte, em decorréncia dos fatores dispostos nestes Fatores de Risco;

(xiv) Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios. O Fundo néo é

uma instituicdo financeira e, portanto, ndo tem autorizagédo para conceder empréstimos
ou financiamentos cujos juros estejam acima do estabelecido pelo Decreto n° 22.626,
de 7 de abril de 1933. E possivel que o prego do desagio aplicado pela Classe Unica
para aquisicao de Direitos Creditdrios Elegiveis seja questionado pelo fato de o Fundo
nao ser instituicdo financeira, caso tal desagio seja superior ao maximo estabelecido
pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso o referido desagio seja questionado

qitech.com.br Rua Maria Carolina, 624, 7° -12° andar,
Jardim Paulistano - CEP 01445-000
SP - Sao Paulo



QITECH

e/ou limitado por decisdo judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada
negativamente; e

(xv) Risco de N&o Atingimento do Volume Minimo de Colocacio no Ambito de uma

Oferta de Cotas. O Suplemento de uma emissdo de Cotas da Classe Unica podera

estabelecer um montante minimo de Cotas a serem colocadas para que a respectiva
emissao/oferta de Cotas seja implementada. Caso o respectivo Suplemento estabeleca
tal montante minimo, a ndo subscricdo da totalidade das Cotas fara com que: (a) no
caso da primeira emissdo de Cotas da Classe Unica, a oferta/emissdo seja cancelada
e a Classe Unica, conforme o caso, seja liquidada; e (b) no caso de emissdes
subsequentes, a Classe Unica detenha um patriménio menor do que o estimado
originalmente, implicando em uma redugao dos planos de investimento da Classe Unica
e, consequentemente, na expectativa de rentabilidade na Classe Unica.

(xvi) Riscos de Intervencdo, Liquidacdo, Regime de Administracdo Temporaria,
Faléncia, Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial ou Regime de Insolvéncia. As

aplicacdes na(o) e da(o) Classe Unica e Fundo estdo sujeitas a risco de perda
substancial de seu Patriménio Liquido em caso de eventos que acarretem o0 nao
pagamento dos ativos integrantes de sua Carteira, inclusive por forga de intervencgao,
liquidagcdo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial das Endossantes dos Direitos Creditérios.

(xvii) Risco Legal. Risco de que uma parte sofra uma perda porque as leis ou
regulamentagbes ndo dao suporte as regras do sistema de liquidagdo de valores
mobiliarios, a execugao dos arranjos de liquidacado relacionados ou aos direitos de
propriedade e outros interesses que sao mantidos pelo sistema de liquidagao. O risco
legal também surge se a aplicagdo das leis ou regulamentagdes € pouco clara.

(xviii) Risco de Recebimento dos Recursos em Espécie. Os Direitos Creditérios

Transferidos poderao ter sua quitagéo efetuada por meio de pagamentos em espécie
realizados pelos Devedores nos Estabelecimentos Comerciais. Nesta hipotese, uma vez
executado o pagamento, os recursos sao, na forma dos Contratos com
Estabelecimentos, coletados por empresa de transporte de valores e transportados a
uma agéncia bancaria de um dos Bancos Depositarios, para depédsito em Conta
Vinculada. Nesse sentido, poderao ocorrer falhas nesse procedimento, assim como na
supervisado desses procedimentos pelo Custodiante, o que podera ocasionar perdas ao
a Classe Unica. Ainda que n&o ocorra falha no processo, a Classe Unica esta exposta
ao risco de auséncia de transporte dos valores referentes aos Direitos Creditérios
Transferidos a agéncia bancaria de um dos Bancos Depositarios, o que podera afetar
negativamente a rentabilidade da Classe Unica;
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(xix) Risco de Fungibilidade — Blogueio da Conta Vinculada e da Conta Autorizada da

Classe. Os recursos referentes aos Direitos Creditorios Transferidos serao direcionados
para a Conta Vinculada. Os recursos na Conta Vinculada serédo transferidos pelo
Custodiante para a Conta Autorizada da Classe em até 2 (dois) Dias Uteis contado de
seu recebimento. A Conta Autorizada da Classe referida acima é mantida junto a uma
Instituicdo Financeira, ao passo que Conta Vinculada sera mantida junto ao Banco
Depositario. Na hipétese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da respectiva
Instituicdo Financeira e/ou do Banco Depositario, ha a possibilidade de os recursos
depositados, conforme o caso, na Conta Vinculada e na Conta Autorizada da Classe
serem bloqueados e somente serem recuperados pela Classe Unica por meio da
adocdo de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe Unica poderia ser afetada
negativamente em razéao disso;

(xx) Risco de Fungibilidade — Forma de Pagamento dos Direitos Creditérios. Os

Direitos Creditérios Transferidos & Classe Unica ser&o objeto de cobranca ordinaria a
ser realizada pelo Custodiante, cujos pagamentos serdo direcionados a Conta
Vinculada. Caso o0s recursos, por qualquer motivo, sejam pagos diretamente ao
Endossante, a subsequente transferéncia a Classe Unica dependera de ato do préprio
Endossante. A transferéncia pelos recursos do Endossante podera atrasar ou nao
ocorrer por diversos motivos, como por exemplo, por problemas operacionais ou por
intervencado, liquidacdo ou evento similar. Nessas hipoteses, podera haver perdas ao
patrimonio da Classe Unica;

(xxi)  Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios. N&o obstante

a vedacgao contratual para constituigdo de 6nus sobre os Direitos Creditorios, o endosso
dos Direitos Creditérios pode ser afetado pela existéncia de 6nus sobre os Direitos
Creditorios Transferidos, que tenham sido constituidos sem conhecimento da Classe
Unica (o que ocorreria em caso de descumprimento e/ou erro de verificagdo, pela
Endossante, da declaracéo a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os
Direitos Creditorios Transferidos, nos termos do Contrato de Endosse e/ou Termos de
Endosso). A Classe Unica esta sujeita ao risco de os Direitos Creditérios Transferidos
serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos
Endossantes ou dos respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial, regimes especiais ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel; e

(xxii) Auséncia de Responsabilidade dos Cotistas diante do Patriménio Liquido

Negativo. A responsabilidade dos Cotista esta limitada ao valor por eles subscrito, nos

termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil Brasileiro e na forma regulamentada pela

Resolugdo CVM 175/22. Nesse sentido, diante da hipétese de Patrimbnio Liquido
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negativo, a Administradora devera adotar as medidas previstas neste Anexo, observado
o capitulo XIll da Resolugdo CVM 175/22. Todavia, a adogao das referidas medidas nao
isentara o risco de solvéncia da Classe Unica, podendo ocorrer a liquidacdo da Classe
Unica ou ocasionar a necessidade de a Administradora entrar com pedido de declaracgéo
judicial de insolvéncia da Classe Unica.

(xxiii) Riscos decorrentes de alteracdes legislativas e normativas. A legislacdo e a

regulamentacdo aplicavel aos fundos de investimento e aos agentes do mercado
financeiro no Brasil passaram por mudangas, que criaram ou modificaram conceitos,
regras ou obrigagbes relevantes. A nova legislacdo e regulagdo sobre o tema sdo
recentes e levaram o mercado a um processo de adaptacéo, no qual se encontra até o
momento presente. Dessa forma, podem surgir duvidas, conflitos ou interpretagdes
diferentes nas esferas administrativas e civeis, seja pelos 6rgaos reguladores, por
tribunais arbitrais ou pelo judiciario, sobre as disposicbes recém incorporadas no
arcabouco legal e regulatério, o que pode resultar em custos extras de defesa e em
responsabilizacdes inesperadas, para o Fundo, a Classe Unica e até para os Cotistas
diretamente. Ndo é, portanto, possivel prever ou controlar como a legislagdo sera
aplicada as atividades do Fundo e/ou da Classe Unica, dos prestadores de servigos do
Fundo ou a carteira da Classe Unica, nem garantir que as medidas que serdo tomadas
pelo Fundo, pela Classe Unica e/ou seus prestadores de servigo, para se adequar a
legislagao sejam suficientes ou eficazes, havendo risco de interpretagdo divergente que
cause prejuizos significativos para o Fundo, para a Classe Unica e seus Cotistas.

(xxiv) Risco Regulatério e Judicial. A legislagao e regulacédo aplicavel ao Fundo, a

Classe Unica, aos investimentos efetuados por ela e aos Cotistas, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias e normas que regulamentem investimentos em direitos
creditorios no Brasil estdo sujeitas a alteragdes. Ainda, poderao ocorrer interferéncias
de autoridades governamentais e orgaos reguladores nos mercados relacionados a
Classe Unica, em especial com relacdo aos originadores e Devedores dos Direitos
Creditorios Elegiveis e Transferidos. Ademais, a aplicagdo de leis e regulagdes
existentes no ambito do Fundo, da Classe Unica, de seus ativos e/ou dos Cotistas,
assim como a interpretacdo de novas leis e regulagdes que venham a existir nesse
ambito poderdo ocorrer de forma adversa daquela esperada pelos prestadores de
servigco do Fundo. Tais eventos poderdo impactar de maneira negativa o valor das cotas
da Classe Unica, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos, conforme
aplicavel. Mais especificamente sobre as regras tributarias atualmente vigentes, ha
perspectivas de mudancas na legislagao tributaria aplicaveis aos fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio fechado, no contexto de uma eventual reforma
tributaria. Assim, o risco de alteragéo na legislagao tributaria engloba o risco de perdas
decorrente da criacdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a
incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagcao de isengbes vigentes, sujeitando a
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Classe Unica, ou seus cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente,
incluindo a possibilidade de recolhimento de tributos sobre investimentos ainda nao
realizados.

CAPITULO 7. PROCESSO DE ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA
DE CONCESSAO DE CREDITO

7.1. A originagdo dos Direitos Creditérios Elegiveis se da pelo financiamento das
faturas e/ou carnés em atraso ou que contenham qualquer tipo de parcelamento no
ambito dos cartdes de crédito emitidos pela Credsystem e a consequente emissao de
uma CCB pela Instituigdo Financeira Conveniada, com base nas regras e procedimentos
dispostos no respectivo Acordo Operacional Credsystem.

7.2. A aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe Unica sera realizada com base
nas regras, condigdes e procedimentos estabelecidos no Contrato de Endosso, bem
como de acordo com os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢gdes de Endosso, sendo
certo que os Termos de Endosso serdo armazenados em arquivos digitais e mantidos
em sistema adequado para tanto.

CAPITULO 8. PROCEDIMENTOS DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS
TRANSFERIDOS

8.1. Aliquidagao dos Direitos Creditérios sera realizada por meio de (a) crédito em
conta ou outro mecanismo de transferéncia equivalente do respectivo valor para a Conta
Autorizada da Classe Unica e/ou para uma das Contas Vinculadas, conforme o caso,
na data do respectivo vencimento do Direito Creditério Transferido; e/ou (b) pagamento
em dinheiro diretamente nos Estabelecimentos Comerciais, conforme o Contrato com
Estabelecimento relevante celebrado entre Credsystem e o respectivo Estabelecimento
Comercial, que aceitem cartdes de crédito por ela emitidos, sendo, nesta hipbtese e
desde que a modalidade de pagamento negociada com o Estabelecimento Comercial
seja “carro forte”, os pagamentos em dinheiro transportados pelo Estabelecimento
Comercial, por meio de transportadora de valores devidamente segurada, diretamente
para depdsito na respectiva Conta Vinculada. Caso recursos decorrentes do pagamento
de Direitos Creditérios Transferidos sejam depositados em uma das Contas Vinculadas,
os Bancos Depositarios observarao os procedimentos dos Contratos de Depésito para
liberacdo dos recursos & Conta Autorizada da Classe Unica e/ou & Conta Autorizada da
Credsystem, conforme o caso. A liquidagao dos Direitos Creditérios nos termos do item
(b) acima, ndo podera ultrapassar o limite maximo de 10% (dez por cento) do valor total
transferido para a Classe Unica a titulo de liquidacdo de Direitos Creditérios
Transferidos, a ser verificado mensalmente e, caso haja o desenquadramento da
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carteira da Classe Unica com relagdo ao referido limite por 3 (trés) meses consecutivos,
sera considerado evento de avaliacao.

8.1.1. Conforme previsto nos Contratos de Depdsito e Contrato de Cobranca
Extraordinaria, a Classe Unica sempre tera prioridade em relagdo a Credsystem, bem
como em relagdo a qualquer outro fundo e/ou operagao estruturada, na transferéncia
e/ou movimentagao dos valores depositados nas Contas Vinculadas.

8.1.2. Tendo em vista a possibilidade de pagamento dos Direitos Creditérios
Transferidos em dinheiro nos Estabelecimentos Comerciais na forma do disposto no
Artigo 8.1, item (b) acima, em atendimento ao item 6.2.7 do Oficio Circular CVM/SIN/N°
5/2014, divulgado pela CVM em 21 de novembro de 2014:

(i) o0 Contrato de Cobranca Extraordinaria prevé (a) a obrigacao contratual da
Credsystem de nao segregacdo do fluxo financeiro até o depédsito nas Contas
Vinculadas, sendo tal processo supervisionado pelo Custodiante; e (b) o acesso, pelo
Custodiante, ao Sistema Credsystem, de maneira que o Custodiante possua total
visibilidade do fluxo de pagamentos e operagdes relativas aos Direitos Creditorios
Transferidos; e

(ii) os Contratos com Estabelecimentos preveem (a) a obrigagcdo do
Estabelecimento Comercial de, em caso de recebimento do pagamento do Direito
Creditério Transferido em dinheiro, contratar empresa de transporte de valores
devidamente segurada para repasse de tais valores as Contas Vinculadas, e (b) uma
vez recebido o pagamento do Direito Creditério Transferido pelo Estabelecimento
Comercial, a responsabilidade do Estabelecimento Comercial pelo pagamento dos
Direitos Creditérios Transferidos, inclusive em caso fortuito e de forga maior.

8.2. Na hipotese de ndo pagamento integral pelo Devedor dos Direitos Creditorios
Transferidos, o Agente de Cobranga Extraordinaria devera observar o “Contrato de
Prestacdo de Servicos de Cobranca” para a cobranga dos Direitos Creditérios
Transferidos Inadimplidos, conforme procedimentos descritos abaixo:

8.2.1. O Agente de Cobranga Extraordinaria utiliza um software de cobranga que
segmenta as estratégias, organiza as agbes de recuperagdo, distribui cargas para
empresas externas de recuperacao de crédito e controla acordos.

8.2.2. Paraos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos podera ocorrer a cobranca
amigavel feita pelo proprio Agente de Cobranca Extraordinario ou por empresas
subcontratadas que operam no modelo de comissionamento sob supervisdo do Agente
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de Cobranga Extraordinaria. Os Direitos Creditdrios Transferidos Inadimplidos acima de
180 (cento e oitenta) dias s&o cobrados a titulo de recuperagao de prejuizo e ja nao se
encontram na carteira ativa de cobranga.

8.2.3. Sao estabelecidas metas mensais quantitativas e qualitativas, por empresa e
faixa de atraso, de tal forma que a distribuigdo da carteira de cobranga e a permanéncia
em cada empresa sao determinadas em funcdo das respectivas performances em
relacdo as metas definidas.

8.2.4. Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pela Classe Unica para
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga extrajudicial ou
judicial de Direitos Creditorios Transferidos Inadimplidos, além do valor total inicial
aportado pelos Cotistas na Classe Unica no ambito da integralizacdo das Cotas da
emissdo e os recursos da Reserva de Caixa, serdo de inteira responsabilidade da
Classe Unica, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou os
Endossantes, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento a Classe
Unica dos valores necessarios & cobranca de tais Direitos Creditérios Transferidos. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Endossantes nao serado responsaveis por
quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais
ou quaisquer outros encargos relacionados aos procedimentos de cobranga.

8.2.5. Todos os valores aportados pelos Cotistas na Classe Unica nos termos do Artigo
acima deverao ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de
quaisquer taxas, impostos, contribuigbes e/ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de
tributos ou contribui¢des (inclusive sobre movimentagdes financeiras) incidentes sobre
os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e da
forma que a Classe Unica receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e
originais, acrescidos dos valores necessarios para que a Classe Unica possa honrar
integralmente suas obrigagBes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou dedugéao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

8.3. O Fundo contratou a Credsystem para ser responsavel pela cobranga dos
Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos, na forma do respectivo Contrato de
Cobranga Extraordinaria, e observada a Politica de Cobranca, a qual se encontra
descrita resumidamente neste Capitulo e no Contrato de Cobranga Extraordinaria. O
Agente de Cobranca Extraordinaria podera, a qualquer momento, por meio de
Assembleia de Cotistas, ser destituido do cargo de Agente de Cobranga Extraordinaria
dos Direitos Creditdrios Transferidos Inadimplidos.
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8.3.1. O Agente de Cobranca Extraordinaria somente podera renegociar ou acordar
qualquer alteracao aos termos e condi¢cdes dos Direitos Creditérios Transferidos a
Classe Unica com os respectivos Devedores em consonancia com a Politica de
Cobranga.

8.3.2. Além dos termos e condi¢des relativos a prestacdo dos servicos de cobranca
dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos, o Contrato de Cobranca
Extraordinaria prevé (a) a obrigagdo contratual da Credsystem de nao segregacao do
fluxo financeiro até o depédsito nas Contas Vinculadas, sendo tal processo
supervisionado pelo Custodiante; e (b) o acesso, pelo Custodiante, ao Sistema
Credsystem, de maneira que o Custodiante possua total visibilidade do fluxo de
pagamentos e operagdes relativas aos Direitos Creditérios Transferidos.

8.3.2.1. O Custodiante podera, a seu exclusivo critério, contratar, conforme o
caso, terceiro especializado para a verificagdo da integridade do Sistema Credsystem.

CAPITULO 9. COTAS, EMISSAO, INTEGRALIZACAO E NEGOCIACAO DAS COTAS
DA CLASSE UNICA

9.1. A Classe Unica possuira 2 (duas) Subclasses de Cotas: (a) classe de Cotas
subordinadas (“Cotas Subordinadas”); e (b) classe de Cotas seniores (“Cotas
Seniores”).

9.1.1. A Classe Unica buscara atingir, para as Cotas Seniores, o Benchmark Sénior,
estabelecido no Suplemento referente a cada série de Cotas Seniores.

9.1.2. O Benchmark Sénior nao representa e nem deve ser considerado uma
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas Seniores por parte do
Fundo, da Classe Unica, da Administradora, da Credsystem, do Custodiante e/ou dos
Endossantes.

9.1.3. Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe Unica, os Cotistas
Seniores nao fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Sénior, o qual
representara o limite maximo de remuneracgao possivel para as Cotas Seniores.
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9.1.4. As Cotas Subordinadas nao terdo parametro de remuneracgéao definido, cabendo
aos Cotistas Subordinados a rentabilidade que exceder o Benchmark Sénior.

9.1.5. As condicdes de emissao, distribuicdo, subscricdo, integralizagcao, remuneracéo,
amortizagao e resgate das Cotas Seniores estdo descritas no Suplemento referente a
cada emissao/série de Cotas Seniores.

9.1.6. O Suplemento de cada emissao/série estabelecera um montante minimo de
Cotas Seniores a ser subscrito pelos investidores no dmbito de cada oferta, de acordo
com o ato que deliberar cada emissédo de Cotas, sendo que, caso o montante minimo
nao seja alcangado no dmbito da respectiva oferta, a Administradora devera observar a
regulamentacao em vigor.

9.1.7. Exceto no que diz respeito as Datas de Amortizacdo, Datas de Resgate e ao
Benchmark Sénior no caso das Cotas Seniores, as novas Cotas que venham a ser
emitidas terdo as mesmas caracteristicas, direitos e obrigacdes das Cotas ja emitidas.

9.1.8. O preco de emissao e o preco de subscricdo das Cotas Seniores que venham a
ser emitidas pela Classe Unica constardo do respectivo Suplemento.

9.1.9. Os Cotistas Seniores ndo terdo o direito de preferéncia para subscrever e
integralizar novas Cotas.

9.2. Cada Cota Sénior possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obriga¢gbes comuns:

(a) prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas na hipétese de amortizagdo e/ou
resgate, observado o disposto neste Regulamento; e

(b) o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacao nas Assembleias de Cotistas, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu
titular a participar com 1 (um) voto.

9.2.1. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizagéo, resgate e remuneragao, sendo que cada série tera as
mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e obrigagdes nos
termos deste Regulamento e do Suplemento referente a cada emissao/série de Cotas
Seniores.
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9.3. Cada Cota Subordinada possui como caracteristica e confere a seu titular as
seguintes vantagens, direitos e obrigagbes comuns:

(a) subordina-se as Cotas Seniores, nessa ordem de prioridade, para efeito de
amortizacdo e resgate, observados os termos deste Regulamento; e

(b) o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacao nas Assembleias de Cotistas, sendo que cada Cota Subordinada legitimara
o seu titular a participar com 1 (um) voto.

9.4. As Cotas da Classe Unica correspondem a fragdes ideais de seu patriménio, sdo
nominativas, escriturais e mantidas em contas em nome do seu titular, observando-se
que a qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome
do respectivo Cotista, bem como pela sua indispensavel adesao aos termos deste
Regulamento.

9.5. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serao
deduzidas do valor entregue quaisquer taxas ou despesas.

9.5.1. As emissdes de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas deverao ser deliberadas
pela Assembleia de Cotistas da Classe Unica (exceto no caso de uma Emissdo
Autorizada, que sera aprovada pela Administradora).

9.5.2. Na medida em que a Gestora identifique a necessidade de aportes adicionais de
recursos na Classe Unica para a aquisigdo de Direitos Creditérios Elegiveis, a Gestora
podera aprovar novas emissdes de Cotas Subordinadas, em adi¢do a primeira emissao
da Classe Unica, até o montante total adicional de R$1.000.000.000,00 (um bilhao de
reais), bem como seus respectivos termos e condigdes, independentemente de
aprovacao em Assembleia de Cotistas e de alteracdo do Regulamento (“Emissao
Autorizada”). A Gestora podera deliberar a emiss&o adicional de Cotas Subordinadas,
até o montante de Cotas Subordinadas correspondente ao valor total de Emisséo
Autorizada, dando conhecimento de cada respectiva emissao adicional aos Cotistas nos
termos previstos nesse Regulamento.

9.5.3. Na emissdo de novas Cotas sera utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente de
titularidade da Classe Unica, caso a respectiva série e/ou Subclasse de Cotas ja tenha
sido emitida.
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9.5.4. A integralizacdo e o resgate de Cotas da Classe Unica podem ser efetuados por
débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

9.5.5. No ato de subscricao de Cotas, o subscritor (i) conforme aplicavel, assinara o
boletim de subscricdo (que também sera assinado pela Administradora em nome da
Classe Unica); (ii) integralizara as Cotas subscritas, respeitadas as demais condicdes
previstas neste Regulamento e no respectivo boletim de subscricdo, caso aplicavel; e
(iii) assinara o Termo de Adesao.

9.6. O resgate de Cotas sera efetuado sem a cobranga de qualquer taxa e/ou
despesa ndo prevista neste Regulamento.

9.7. As Cotas Seniores da Classe Unica somente poderdo ser resgatadas na
respectiva Data de Resgate, ou em casos de liquidagdo antecipada, nos termos dos
Suplementos e deste Regulamento, conforme aplicavel. As Cotas Subordinadas apenas
ser&o resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores da Classe Unica.

9.8. Em cada Data de Amortizagao, a amortizacdo das Cotas e a distribuicdo dos
rendimentos da Classe Unica deverdo observar a seguinte ordem de prioridade:

(i) primeiro, na medida necessaria para o pagamento das taxas e despesas
incorridas pela Classe Unica, os valores recebidos na conta de titularidade da Classe
Unica seréo retidos e pagos aos respectivos beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s) de
vencimento;

(ii) segundo, na medida necessaria para a manutencao da Reserva de Caixa, os
valores recebidos na conta de titularidade da Classe Unica ficardo retidos na mesma,
em valor equivalente a Reserva de Caixa;

(iii) terceiro, todos os valores remanescentes na conta de titularidade da Classe
Unica serdo distribuidos aos Cotistas Seniores na extensdo necessaria para
cumprimento dos pagamentos constantes do cronograma de amortizagdo disposto no
respectivo Suplemento das Cotas Seniores, até o Benchmark Sénior; e

(iv)  quarto, todos os valores remanescentes na conta de titularidade da Classe Unica
serao pagos aos Cotistas Subordinados, conforme o caso.

9.9. Os Cotistas Subordinados poderao, mediante notificagcao prévia, até as 14h00
(catorze) horas, solicitar a Administradora a amortizagdo extraordinaria adicional de
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suas Cotas Subordinadas, caso haja excesso em relacdo a Razao de Garantia e em
relacdo ao Iindice de Cobertura Sénior. Caso haja solicitacdo pelos Cotistas
Subordinados, o montante excedente de Cotas Subordinadas em relacdo a Razao de
Garantia e em relagéo ao indice de Cobertura Sénior, ou ainda parte do montante
excedente em relacdo & Raz&o de Garantia e em relagdo ao indice de Cobertura Sénior,
conforme solicitado pelos Cotistas Subordinados, sera amortizado de maneira uniforme
entre todos os Cotistas Subordinados.

9.10. A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos e rendimentos da Classe Unica
aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante amortizagdo ou resgate de Cotas,
observado o disposto neste Capitulo.

9.11. Os pagamentos de amortizagbes ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em
moeda corrente nacional, pelo valor da Cota de fechamento no dia imediatamente
anterior ao do pagamento, calculado nos termos deste Regulamento, mediante depésito
em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3.

9.12. No ambito do processo de liquidacdo da Classe Unica, os Cotistas poderdo
receber Direitos Creditérios Transferidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira
como pagamento pelo resgate de suas Cotas.

9.13. Na hipétese de qualquer Data de Amortizagao coincidir com dia que n&o seja um
Dia Util, a amortizacdo devera ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo
que nao havera qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de
amortizacdo devido a tal mudanga.

9.14. A totalidade das Cotas Subordinadas sera subscrita e integralizada
exclusivamente por grupo de Cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel, em
moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel, valendo o
comprovante de depdsito como recibo de quitacdo, equivalente, no minimo, ao indice
de Cobertura Sénior e & Razdo de Garantia. A verificacdo do indice de Cobertura Sénior
devera ser desempenhada pela Administradora.

9.15. Os Cotistas Subordinados deverao subscrever e integralizar Cotas
Subordinadas em um montante necessario para atingir o indice de Cobertura Sénior e
a Razao de Garantia. Se os Cotistas Subordinados nao subscreverem e integralizarem
o valor necessario para cumprir o indice de Cobertura Sénior e/ou a Razao de Garantia,
tal evento devera ser considerado um Evento de Avaliagao.
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9.16. O patriménio liquido da Classe Unica corresponde & soma algébrica do caixa
disponivel com o valor dos Direitos Creditérios Transferidos e Ativos Financeiros
integrantes da carteira e os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as
despesas da Classe Unica e provisdes (“Patriménio Liquido”).

9.17. As Cotas Seniores poderao ser registradas (i) para distribuigdo primaria por meio
do MDA — Mddulo de Distribuicao de Ativos; e (ii) para negociacao secundaria por meio
dos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a distribuicdo e as negociagdes
liquidadas e as Cotas Seniores custodiadas eletronicamente na B3, condicionado ao
cumprimento das eventuais restrigdes dispostas na regulamentagao.

9.18. As Cotas Subordinadas nao serdo objeto de negociacdo, alienagdo ou
transferéncia para terceiros, salvo (i) mediante prévia aprovagao da Assembleia
Especial da Classe Unica; ou (ii) caso a negociacdo seja realizada entre pessoas de
grupo de Cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel.

9.19. As Cotas Seniores da Classe Unica serdo avaliadas pela Agéncia Classificadora
de Risco.

9.20. A relacdo minima entre o valor correspondente a totalidade das Cotas
Subordinadas e o montante correspondente a respectiva série de Cotas Seniores
conforme definido em seu respectivo Suplemento, calculado conforme definicao do
glosséario e metodologia descrita no Anexo V ao presente Regulamento (“indice de
Cobertura Sénior”). O indice de Cobertura Sénior sera verificado diariamente pela
Gestora.

9.21. A Classe Unica tera como razdo de garantia o percentual minimo a ser indicado
no Suplemento da respectiva série de Cotas, calculado conforme definigdo do glossario
e metodologia descrita no Anexo V ao presente Regulamento (a “Razao de Garantia”).

9.22. Caso o indice de Cobertura Sénior e/ou a Razdo de Garantia, dispostos nos
Artigos 9.20 e 9.21 acima nao seja observado por 15 (quinze) dias consecutivos, a
Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas, mediante o
envio de correspondéncia ou por meio eletrénico, em ambos os casos com aviso de
recebimento, tomando, em seguida, as demais medidas dispostas neste Anexo.

CAPITULO 10. VALORIZAGAO DAS COTAS E DOS ATIVOS DA CLASSE
UNICA E ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

10.1. As Cotas da Classe Unica, independentemente da Subclasse, serdo calculadas
todo Dia Util conforme alocacdo de recursos da sua carteira abaixo descrita. A primeira
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atribuicdo de resultados ocorrera no Dia Util seguinte a data de subscricdo inicial da
respectiva Subclasse e/ou série de Cotas, e a ultima na respectiva data de resgate. Na
alocacdo de recursos da carteira da Classe Unica, ser4 adotado o seguinte
procedimento:

(a) pagamento das despesas e encargos da Classe Unica devidos, nos termos deste
Regulamento e a legislagao aplicavel,

(b) recomposicdo da Reserva de Caixa, exceto na ocorréncia de um Evento de
Liquidacao;

(c) pagamento de eventuais parcelas de amortizagdo programada vencidas e nao
pagas, que sejam devidas as Cotas Seniores;

(d) pagamento de remuneracdo das Cotas Seniores na respectiva data de
pagamento;

(e) pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas Seniores na respectiva Data de
Amortizagcado ou Data de Resgate, conforme o caso, se houver;

(f) pagamento de resgate dos cotistas seniores dissidentes, conforme aplicavel;

(9) aquisicdo de Direitos Creditérios, observando-se a Politica de Investimento,
exceto na ocorréncia de um Evento de Liquidacao;

(h) aquisicéo de Ativos Financeiros;

(i) pagamento de resgate das Cotas Subordinadas.

10.1.1. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o patrimébnio da
Classe Unica o permita, buscara atingir rentabilidade alvo determinada no respectivo
Suplemento das Cotas Seniores de cada série de Cotas Seniores (“Benchmark
Sénior”) e sera equivalente ao menor valor entre os descritos abaixo:

a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva série; ou

b) (1) na hipétese de existir apenas uma série em circulagéo, o resultado da divisdo
do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas Seniores em circulagéo; ou (2) na
hipotese de existir mais de uma série em circulagéo, o valor unitario das Cotas
Seniores de cada série devera ser obtido pela (i) aplicagdo da férmula indicada
no respectivo Suplemento para cada uma das Séries, considerando-se
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eventuais amortizacdes, de forma a se definir a proporgéo do valor de cada uma
delas em relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa
metodologia; (ii) multiplicagdo da proporgao definida para cada uma das séries,
nos termos do subitem (i) acima, pelo valor total do Patriménio Liquido; e (iii)
divisdo do resultado da multiplicagao referida no subitem (ii) acima pelo numero
total de Cotas Seniores da respectiva série.

10.1.1.1. Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no Artigo 10.1.1,
alinea (b) acima, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no Artigo
10.1.1, alinea (a) acima se o valor do Patrimdnio Liquido passar a ser superior ao valor
total das Cotas Seniores em circulagdo, calculado, a partir da primeira data de
subscricdo, pelos Benchmark Séniores estabelecidos nos respectivos Suplementos,
descontando-se eventuais amortizagdes.

10.1.1.2. Na data em que, nos termos do Artigo 10.1.1, voltar a se utilizar a forma
de calculo do valor das Cotas Seniores indicada no Artigo 10.1.1, alinea (a), o valor das
Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao obtido pela aplicagdo do Benchmark
Sénior estabelecido no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais
amortizacdes, desde a respectiva data de primeira subscrigdo.

10.1.2.0 valor unitario das Cotas Seniores sera o estabelecido no respectivo
Suplemento das Cotas Seniores.

10.1.3. O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual
saldo remanescente do Patriménio Liquido da Classe Unica, ap6s a subtracdo do valor
de todas as Cotas Seniores, pelo numero total de Cotas Subordinadas em circulagéo.

10.1.4. A Classe Unica devera estabelecer uma Reserva de Caixa, cujo valor minimo
sera equivalente a, no minimo, 1 (um) més de despesas ordinarias da Classe Unica. A
Reserva de Caixa sera constituida quando da integralizagéo das Cotas da Classe Unica,
e sera custeada pelos recursos recebidos pela Classe Unica. Os recursos mantidos na
Reserva de Caixa serdo investidos em Ativos Financeiros. A Classe Unica detera todos
os direitos em relag&o aos Ativos Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos
na Reserva de Caixa, sendo que os rendimentos dos Ativos Financeiros reverterdao em
beneficio dos Cotistas.

10.1.5. Sem prejuizo do disposto no Suplemento referente a cada emissao de Cotas, (i)
as Cotas Seniores referentes a cada emissao/série de Cotas Seniores somente seréo
resgatadas apds o pagamento integral das parcelas de amortizagdo das Cotas Seniores
emitidas e em circulagdo referentes a respectiva emissao/série; e (ii) as Cotas
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Subordinadas somente serdo resgatadas apdés o pagamento integral das parcelas de
amortizagao das Cotas Seniores emitidas e em circulagao referentes.

10.1.6. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizagcdo de Cotas Seniores
deverao abranger o principal e o rendimento das Cotas, proporcionalmente e sem direito
de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Seniores da respectiva emissao/série, em
beneficio de todos os Cotistas titulares das Cotas Seniores objeto de amortizagao.

10.2. Os Direitos Creditérios Transferidos vincendos terdo seu valor apurado todo Dia
Util, observado o disposto na legislagdo vigente, assim como as provisdes e as perdas
com tais Direitos Creditérios Transferidos vincendos integrantes da carteira da Classe
Unica serdo efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislagéo e regulamentagéo
vigentes e de acordo com o manual de precificacdo da Administradora.

10.3. A valorizagcido dos demais Ativos Financeiros que compdem a carteira da Classe
Unica sera efetuada com base nas regras descritas no manual do Custodiante
(disponivel no https://www.singulare.com.br/), bem como nas regras aplicaveis do
BACEN e da CVM.

10.4. A Administradora e o Custodiante deverao utilizar a metodologia de calculo de
provisdo para devedores duvidosos (PDD) disposta no Anexo IV ao presente
Regulamento.

CAPITULO 11. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

11.1. A Administradora cobrara, pelos servicos de administracdo do Fundo e
controladoria dos ativos da Classe Unica, um montante de acordo com as seguintes
faixas do Patriménio Liquido da Classe Unica (“Taxa de Administragio”):

(i) 0,125% (cento e vinte e cinco milésimos por cento) incidente sobre o Patrimonio
Liquido da Classe Unica de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

(ii) 0,100% (cem milésimos por cento) incidente sobre um Patriménio Liquido da
Classe Unica entre R$ 500.000.000,01 (quinhentos milhdes de reais e um centavo) a
R$ 999.999.999,99 (novecentos e noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e
nove mil, novecentos e noventa e nove reais € noventa e nove centavos); ou

(iii) 0,100% (cem milésimos por cento) incidente sobre um Patriménio Liquido da
Classe Unica igual e acima de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais).
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Nao obstante o disposto acima, devera ser observado o pagamento minimo mensal de:
(1) R$44.000,00 (quarenta e quatro mil reais) nos primeiros 12 (doze) primeiros meses
de funcionamento do Fundo; ou (2) R$54.000,00 (cinquenta e quatro mil reais) apds o
12° (décimo-segundo) més de funcionamento do Fundo.

11.1.1. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada todo Dia Util 4 base de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do Patriménio
Liquido da Classe Unica e devera ser paga até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente.

11.1.2. A remuneragdo de que trata o Artigo 11.1 acima sera paga pelo Fundo
mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos
servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagédo de Cotas, sendo
vedada qualquer participacdo nos resultados auferidos pela Classe Unica, inclusive,
sem limitacdo, cobranga de qualquer taxa de performance. Os valores expressos em
reais disposto no Artigo 11.1 acima serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze)
meses, contado da data de inicio das atividades do Fundo ou na menor periodicidade
admitida em lei, pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor, calculado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

11.1.3. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde
que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragao.

11.2. Pelos servicos de gestdao do Fundo, a Gestora recebera a remuneragéo
proporcional as seguintes faixas de Patriménio Liquido da Classe Unica:

(i) 0,600% (seiscentos milésimos por cento) incidente sobre o Patriménio Liquido
da Classe Unica de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

(ii) 0,550% (quinhentos e cinquenta milésimos por cento) incidente sobre o
Patriménio Liquido da Classe Unica entre R$ 500.000.000,01 (quinhentos milhdes de
reais e um centavo) a R$ 999.999.999,99 (novecentos e noventa e nove milhdes,
novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e nove reais e nove centavos);
ou

(iii) 0,500% (quinhentos milésimos por cento) incidente sobre um Patrimdnio Liquido
da Classe Unica igual e acima de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhZo de reais).

11.2.1.N&o obstante o disposto acima, devera ser observado o pagamento minimo
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mensal de (1) R$ 34.000,00 (trinta e quatro mil reais) nos primeiros 12 (doze) primeiros
meses de funcionamento do Fundo; ou (2) 44.000,00 (quarenta e quatro mil reais apds
0 12° (décimo segundo) més de funcionamento do Fundo.

11.3. Sera devida a Gestora uma taxa de performance equivalente a 1,75% (um
virgula setenta e cinco por cento) sobre a rentabilidade da Cota Subordinada que
exceder a rentabilidade de 100% (cem por cento) da Taxa DI, a ser apurada diariamente
pelo valor das Cotas e paga mensalmente pelo Fundo, sendo limitada mensalmente aos
percentuais abaixo apurados com base no Patriménio Liquido da Classe Unica no tltimo
Dia Util do fechamento do més (“Taxa de Performance”):

(i) 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) incidente sobre o Patriménio Liquido
da Classe Unica de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

(ii) 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) incidente sobre um Patrimonio
Liquido da Classe Unica entre R$ 500.000.000,01 (quinhentos milhdes de reais e um
centavo) a R$ 999.999.999,99 (novecentos e noventa e nove milhdes, novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e noventa e nove reais e noventa e nove centavos); ou

(iii) 0,20% (vinte centésimos por cento) incidente sobre um Patriménio Liquido da
Classe Unica igual e acima de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais).

11.3.1.A Taxa de Performance sera calculada e provisionada todo Dia Util & base de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do Patriménio
Liquido da Classe Unica, e devera ser paga até o 5° (quinto) dia util do més
subsequente.

11.3.2. Os valores expressos em reais disposto no Artigo 11.3 acima tem como base
outubro de 2018 e seréo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado da
data de inicio das atividades do Fundo ou na menor periodicidade admitida em lei, pelo
indice Nacional de Pregos ao Consumidor, calculado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

11.3.3. A partir de 1° de janeiro de 2025, a Taxa de Performance prevista no Artigo 11.3
acima ndo sera mais cobrada.

11.4. N&o obstante o disposto acima, sera devido pelo Fundo ao Custodiante pelos
servigcos prestados por ele um montante de acordo com as seguintes faixas do
Patriménio Liquido da Classe Unica (“Taxa de Custédia”):
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(i) 0,125% (cento e vinte e cinco milésimos por cento) incidente sobre o Patrimdnio
Liquido da Classe Unica de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

(i) 0,100% (cem milésimos por cento) incidente sobre um Patriménio Liquido da
Classe Unica entre R$ 500.000.000,01 (quinhentos milhdes de reais e um centavo) a
R$ 999.999.999,99 (novecentos e noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e
nove mil, novecentos e noventa e nove reais e noventa e nove centavos); ou

(iii) 0,100% (cem milésimos por cento) incidente sobre um Patriménio Liquido da
Classe Unica igual e acima de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais).

N&o obstante o disposto acima, devera ser observado o pagamento minimo mensal de
R$ 15.000,00 (quinze mil reais).

11.4.1. A Taxa de Custddia sera calculada e provisionada todo Dia Util & base de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do Patriménio Liquido da
Classe Unica, e devera ser paga até o 5° (quinto) dia util do més subsequente.

11.4.2. Os valores expressos em reais disposto no Artigo 11.4 acima tem como base
outubro de 2018 e serao atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado da
data de inicio das atividades do Fundo ou na menor periodicidade admitida em lei, pelo
indice Nacional de Pregos ao Consumidor, calculado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

11.5. N&o serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida, maxima de distribuicdo ou
quaisquer outras taxas nesse sentido, sem prejuizo de posterior estabelecimento de
taxas adicionais pela Assembleia de Cotistas.

11.5.1. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de
forma continua ao Fundo ou & Classe Unica, o presente Regulamento n&o prevé uma
taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
n®1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista
nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugédo CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada.

CAPITULO 12. EVENTOS DE AVALIAGAO

12.1. Sao eventos de avaliacao (“Eventos de Avaliagao”):
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(i) renuncia da Administradora ou da Gestora a administracao, gestdo do Fundo,
respectivamente, nos termos deste Regulamento;

(i) inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigagdes previstos neste
Regulamento, verificada pelos Cotistas e/ou Custodiante, desde que, notificada pelo
Custodiante ou por Cotistas que representem mais de 5% (cinco por cento) das Cotas
emitidas pela Classe Unica para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora
n&o o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida
notificacao;

(iii) inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacbes previstos neste
Regulamento e no respectivo contrato de custddia, desde que, se notificado pela
Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante nao o fizer no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificacéo;

(iv) inobservancia pela Gestora dos deveres e das obrigagbes previstos neste
Regulamento e no respectivo acordo operacional, desde que, se notificada pela
Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, a Gestora ndo o fizer no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificacéo;

(V) ocorréncia de graves alteragcdes nas condigdes econdmicas e financeiras no
Pais ou o inicio de vigéncia ou alteragdo de normas legais e/ou regulamentares, em
especial as de natureza fiscal e relativas ao funcionamento do mercado financeiro, que
possam onerar excessivamente, dificultar ou prejudicar o curso normal das aquisi¢cdes
de Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe Unica e o cumprimento de suas obrigacdes
perante os Cotistas nos termos deste Regulamento e dos Suplementos;

(vi)  aquisigdo, pela Classe Unica, de Direitos Creditérios em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade e/ou com as Condi¢cbées de Endosso, salvo em razéo de erros
operacionais que n&o afetem adversamente a Classe Unica e que sejam remediados no
periodo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar de sua identificagdo;

(vii)  decretacao de evento de intervengao, administragao especial, liquidagao pedido
de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, ou regime de insolvéncia e/ou qualquer
procedimento similar, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, de
qualquer Endossante cujos Direitos Creditorios representem pelo menos 50%
(cinquenta por cento) da carteira da Classe Unica;

(vii) desenquadramento do indice de Cobertura Sénior e/ou da Razdo de Garantia
por um periodo de 15 (quinze) dias consecutivos;
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(ix) caso haja qualquer questionamento judicial e/ou realizado por autoridade
governamental a respeito da existéncia, validade, regularidade e/ou formalizagdo dos
Direitos Creditérios Elegiveis transferidos a Classe Unica, que afete adversamente a
Classe Unica, de maneira a prejudicar a sua continuidade;

(x) impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis devido a ordem
judicial e/ou de autoridade governamental, que perdure por 20 (vinte) Dias Uteis
consecutivos;

(xi)  em caso de descumprimento e/ou, conforme o caso, indicios de descumprimento
das condigdes estabelecidas no Artigo 8.1.2 acima, que perdure por 20 (vinte) Dias Uteis
consecutivos;

(xii) caso, em determinado trimestre, seja verificado que a aquisicdo de Direitos
Creditdrios Elegiveis pelo Fundo seja 50% (cinquenta por cento) inferior em comparagao
com o ultimo trimestre;

(xiii)  na hipotese de serem realizados pagamentos de amortizagdo ou resgate de
Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento, desde que nao
sanados em até 5 (cinco) Dias Uteis, a contar de sua identificacdo pela Administradora,
Gestora, Custodiante e/ou Cotista;

(xiv) auséncia de repasse a Conta Autorizada da Classe Unica dos pagamentos
relativos aos Direitos Creditérios Transferidos da Classe Unica, que perdure por um
periodo superior a 3 (trés) Dias Uteis, a contar da data na qual o repasse deveria ter
sido realizado; e

(xv) a ocorréncia do NPL 90 da Classe Unica para uma porcentagem igual ou
superior a 62,5% (sessenta e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) dos
Direitos Creditérios pertencentes & Classe Unica, desde que (a) esse indicador ndo seja
reenquadrado na afericio mensal do més subsequente ou (b) o novo
desenquadramento tenha ocorrido dentro do periodo de 12 (doze) meses a contar do
ultimo desenquadramento;

(xvi) descumprimento do limite de concentragdo dos Direitos Creditérios Elegiveis
e/ou Ativos Financeiros adquiridos pela Classe em um mesmo Devedor, ou de
coobrigacao de uma mesma Pessoa, previsto no Artigo 3.6.1 deste Anexo, por mais de
3 (trés) meses consecutivos;
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(xvii) o aumento, por mais de 3 (trés) meses consecutivos do indice de Inadimpléncia
Classe 150+ para uma porcentagem superior a 53% (cinquenta e trés por cento) do total
da carteira de Direitos Creditorios da Classe Unica;

(xviii) redug&o do indice Regional de Estoque, referente ao sul, sudeste e centro-oeste,
por mais de 3 (trés) meses consecutivos, para uma porcentagem inferior a 67%
(sessenta e sete por cento) do total de Direitos Creditérios pertencentes a Classe Unica;

(xix) constatagéo de que a liquidagao dos Direitos Creditorios Transferidos por meio
de pagamento em dinheiro diretamente nos Estabelecimentos Comerciais, nos termos
do Artigo 8.1, item (b) do Regulamento, excedeu, por mais de 3 (trés) meses
consecutivos, o limite mensal maximo de 10% (dez por cento) com relagao ao valor total
transferido para a Classe Unica a titulo de liquidagdo de Direitos Creditérios
Transferidos;

(xx) constatagdo de que a Taxa Meédia Ponderada de Aquisigdo dos Direitos
Creditorios resultou em porcentagem inferior a10% (dez por cento) por mais de 3 (trés)
meses consecutivos;

12.1.1.Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo sera convocada Assembleia
Especial da Classe Unica, nos termos do CAPITULO 12, para avaliar o grau de
comprometimento das atividades da Classe Unica em razéo do Evento de Avaliagdo,
podendo a Assembleia Especial deliberar (i) pela ndo liquidacdo da Classe Unica,
assegurando-se, no caso de decisdo pela ndo liquidagdo da Classe Unica, o direito de
dissidéncia dos Cotistas Seniores, operacionalizado por meio da Amortizacao
Acelerada, exclusivamente nos termos dos Artigos 12.2 e 12.3 abaixo; ou (ii) que o
Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento de
Liquidacdo, estipulando os procedimentos para a liquidagdo da Classe Unica
independentemente da convocacdo de nova Assembleia Especial nos termos do
CAPITULO 14 abaixo.

12.1.2. Fica ainda estabelecido que, na hipétese da ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Avaliagdo descritos acima, a Administradora convocara em até 5 (cinco) Dias Uteis
contado do Evento de Avaliagao, Assembleia de Cotistas, a qual devera deliberar acerca
do assunto (“Assembleia de Evento de Avaliag¢ao”).

12.1.3.Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Classe Unica continuara a
adquirir Direitos Creditérios Elegiveis, exceto nas seguintes hipbteses, nas quais a
Classe Unica devera parar de adquirir Direitos Creditérios Elegiveis até que a
Assembleia Especial da Classe Unica delibere a respeito do respectivo Evento de
Avaliacao: (a) houver deliberacdo da Assembleia de Cotistas neste sentido; ou (b) na
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ocorréncia dos Eventos de Avaliagao indicados nos itens (iii), (v), (vii), (viii), (ix), (x), (xi)
e (xii), do Artigo 12.1 acima.

12.2. Amortizacdo Acelerada. Nao obstante o disposto nos Artigos 12.1.1 e 12.1.3

acima, aplicar-se-8o0 aos Cotistas Seniores as disposi¢cdes relativas a amortizagao
acelerada para o pagamento total de suas correspondentes Cotas ("Amortizagao
Acelerada”) nas seguintes hipoteses: (a) caso a Assembleia de Evento de Avaliagao
nao ocorra dentro do prazo de 30 (trinta) dias apds a verificagao do respectivo Evento
de Avaliagéo; ou (b) na hipétese de dissidéncia por parte dos Cotistas Seniores, na
forma do artigo 55 do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175, caso a Assembleia
de Evento de Avaliacdo delibere pela ndo liquidacdo da Classe Unica, mediante
solicitacado pelos Cotistas Seniores dissidentes. Em ambas as hipoteses, a Amortizacao
Acelerada sera realizada conforme os procedimentos descritos a seguir:

(i) caso o cronograma de amortizagao previsto nos respectivos Suplementos ainda
ndo tenha sido iniciado: (a) as Datas de Amortizagdo das parcelas a vencer seréo
antecipadas, de modo que a amortizacdo das Cotas sera iniciada a partir da primeira
Data de Amortizagao que vier a ocorrer em um prazo minimo de 30 (trinta) dias apés a
ocorréncia do Evento de Avaliacido; e (b) os valores das parcelas a vencer serao
dobrados para liquidar, aceleradamente, os valores devidos; e

(i) caso o0 cronograma de amortizagdo previsto nos respectivos Suplementos ja
tenha sido iniciado, os valores das parcelas a vencer serdao dobrados para liquidar,
aceleradamente, os valores devidos.

12.2.1. No ambito da Amortizacdo Acelerada, devera ser observada a ordem de
alocacéao dos recursos prevista no Capitulo 10 acima.

12.3. Interrupcdo da Amortizacdo Acelerada. Na hipétese de o Evento de Avaliacao
que ocasionou a Amortizagao Acelerada ser um daqueles dispostos nos itens (xvii),
(xviii), (xix) e (xx) do Artigo 12.1 acima, caso seja verificado o reenquadramento do

referido Evento de Avaliagdo aos parametros estabelecidos no Artigo 12.1 acima, os
eventuais Cotistas Seniores dissidentes da decis&o pela néo liquidacéo da Classe Unica
na forma do Artigo 12.2 acima poder&o escolher continuar ou nao dentro do cronograma
de Amortizagdo Acelerada (para tanto, conforme o caso, operacionalizar-se-a a
Amortizagido Acelerada como se os cotistas dissidentes estivessem compreendidos em
série distinta para fins operacionais).
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CAPITULO 13. LIQUIDAGAO DA CLASSE UNICA

13.1. Sa&o eventos que ensejam a liquidacdo antecipada da Classe Unica, a ser
deliberada em Assembleia Especial da Classe Unica (“Eventos de Liquidagao”):

(i) excetuadas as hipoteses de caso fortuito ou forgca maior, conforme disposto no
artigo 393 do Cédigo Civil Brasileiro, o ndo pagamento, em até 5 (cinco) Dias Uteis das
Datas de Amortizacao e/ou Datas de Resgate, do valor da amortizacao/resgate das
Cotas Seniores devido na respectiva Data de Amortizagdo e/ou Data de Resgate;

(i) se for deliberado que um Evento de Avaliagdo constitui Evento de Liquidagao;

(ili)  na hipétese de inexisténcia de Direitos Creditérios na carteira da Classe Unica
ou na hipdtese de inexigibilidade em decorréncia de ordem judicial e/ou de qualquer
autoridade governamental, dos Direitos Creditérios Transferidos porventura existentes,
por periodo superior a 60 (sessenta) dias;

(iv) ndo substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, nos termos do
Regulamento;

(v) na hipétese de declaragado da invalidade, nulidade ou ineficacia do Contrato de
Endosso por ordem judicial e/ou por qualquer autoridade governamental, que afete
adversamente a Classe Unica, de maneira a prejudicar a sua continuidade; e/ou

(vi)  nao substituicdo dos prestadores de servigo do Fundo, no caso de renuncia e/ou
destituicdo do respectivo prestador de servico, nos termos estipulados neste
Regulamento e nos respectivos contratos de prestagédo de servigo.

13.1.1. A Administradora devera, caso ocorram quaisquer dos Eventos de
Liquidagao: (i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas; (ii) suspender, de imediato, a
aquisi¢ao de novos Direitos Creditdrios; (iii) iniciar os procedimentos para a liquidagao
antecipada da Classe Unica, conforme disposicdes constantes deste Regulamento e da
legislacao e regulacao vigentes; (iv) até o pagamento integral das Cotas Seniores, quer
em dinheiro ou em Direitos Creditérios Elegiveis, ndo realizar amortizagbes e/ou o
resgate das Cotas Subordinadas; e (v) se verificada a insuficiéncia de recursos para o
pagamento integral das Cotas Seniores, a Administradora podera convocar Assembleia
de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos
Creditorios Transferidos, nos termos e condigdes constantes da legislagao e regulacao
em vigor.
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13.1.2. Confirmada a liquidacdo antecipada da Classe Unica, a Classe Unica resgatara
todas as Cotas compulsoriamente, ao mesmo tempo, observados os seguintes
procedimentos:

()a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagdes da Classe Unica,
transferindo todos os recursos para as contas da Classe Unica;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe Unica, dos valores
dos Direitos de Creditérios de sua titularidade, serao imediatamente destinados a Conta
Autorizada da Classe Unica; e

(i)  observada a ordem de alocacao dos recursos definida no Capitulo 10 acima, a
Administradora debitara a Conta Autorizada da Classe Unica e procedera ao resgate
das Cotas em circulagéo na forma deste Regulamento.

13.2. Na hipétese de existéncia de Direitos Creditérios Transferidos pendentes de
vencimento, a Assembleia de Cotistas podera determinar que a Administradora adote
0s seguintes procedimentos:

(i) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios Transferidos e o respectivo
pagamento pelo Devedor para que os valores sejam rateados entre os Cotistas; ou

(i)  entregar os Direitos Creditérios Transferidos aos Cotistas para o pagamento dos
seus haveres, mediante instrumento de dagdo em pagamento.

13.3. Caso a Classe Unica ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada da Classe
Unica, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do
resgate integral das Cotas em circulagdo ou caso existam Direitos Creditorios
Transferidos pendentes de vencimento quando da liquidagdo antecipada, as Cotas em
circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a entrega de Direitos Creditorios
Transferidos (e os respectivos ativos outorgados em garantia aos Direitos Creditérios)
e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira em pagamento aos Cotistas.

13.3.1. Na hipotese do Artigo acima, a Administradora convocara Assembleia Especial
da Classe Unica para deliberar acerca dos procedimentos de entrega de Direitos
Creditdrios Transferidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como forma de
pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o disposto na
regulamentacgao aplicavel.
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13.3.2. As Cotas Seniores terado prioridade no pagamento de resgate sobre todas as
Cotas Subordinadas, observado que as Cotas Subordinadas somente serao resgatadas
apos o pagamento integral das Cotas Seniores (exceto se de outra forma permitido por
este Regulamento).

13.3.3. Caso, no ambito dos procedimentos dispostos neste Capitulo, a Assembleia de
Cotistas decida pela ndo liquidagdo da Classe Unica na hipétese de um Evento de
Avaliacao e/ou um Evento de Liquidagéo, os Cotistas Seniores dissidentes poderao
solicitar o resgate de suas Cotas Seniores a Administradora.

CAPITULO 14. ASSEMBLEIA ESPECIAL DA CLASSE UNICA
14.1. E da competéncia privativa da Assembleia Especial da Classe Unica:

(i) alterar (a) as Datas de Amortizacdo e/ou a Data de Resgate de uma série de
Cotas Seniores, conforme dispostos no respectivo Suplemento; (b) os direitos e
prerrogativas das Cotas Seniores e/ou a ordem de prioridade nas amortizagdes e
resgates de Cotas, dispostos no CAPITULO 10 acima; (c) a ordem de alocagdo de
recursos e a forma de célculo das Cotas, dispostas no CAPITULO 10 acima; (d) os
Eventos de Avaliacdo dispostos no CAPITULO 12 acima; (e) os Eventos de Liquidacdo
dispostos no CAPITULO 13 acima; (f) os Critérios de Elegibilidade e/ou as Condicdes
de Endosso; (g) os quoéruns e itens de deliberagdo da Assembleia de Cotistas
estabelecidos neste Capitulo; (h) o indice de Cobertura Sénior; e/ou (i) a Razdo de
Garantia;

(i) alterar as disposicdes do Anexo da Classe Unica, que ndo correspondam as
matérias do item (i) acima;

(iii) aprovar a emissao de novas Cotas;

(iv) deliberar acerca da substituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante,
do Agente de Cobranga Extraordinaria e/ou de eventual Agéncia Classificadora de Risco
que realizar a classificacdo de risco periédica da série de Cotas Seniores, caso
aplicavel, no ambito da Classe Unica;

(V) deliberar acerca da elevagdo da Taxa de Administragao, inclusive na hipotese
de seu restabelecimento caso tenha sido objeto de redugéo, desde que exclusivamente
no ambito da Classe Unica;

(vi) deliberar acerca da incorporagao, fusdo, cisao, liquidagdo ou prorrogacéo da
Classe Unica;
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(vii)  deliberar acerca do plano de resolugcdo de Patriménio Liquido Negativo da
Classe Unica, nos termos do art. 122 da Resolugdo CVM 175/22;

(viii)  deliberar acerca do pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica,
conforme aplicavel;

(ix) aprovar novo aporte de recursos na Classe Unica para cobranca dos Direitos
Creditorios Transferidos Inadimplidos;

(x) aprovar emissoes adicionais de Cotas Seniores quando dos 120 (cento e vinte)
dias antecedentes a Data de Resgate da respectiva série de Cotas Seniores entao
emitida pela Classe Unica;

(xi) ressalvada a matéria disposta no item (x) acima, aprovar, a qualquer momento
(exceto quando dos 120 (cento e vinte) dias antecedentes a Data de Resgate da
respectiva série de Cotas Seniores entdao emitida pelo Fundo), emissbes de Cotas
Seniores adicionais;

(xii) excetuado no caso de Emissdes Autorizadas, aprovar emissdes de Cotas
Subordinadas adicionais; e

(xiii)  resolver, na ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagao, (a) se tais Eventos
de Avaliagdo devem ser considerados como um Evento de Liquidagao e (b) a respeito
da continuidade da aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe Unica.

14.1.1. As Assembleias Especiais seguirdo as mesmas diretrizes e procedimentos de
convocacgao, instalagdo e deliberagdo previstos nas condigbes gerais deste
Regulamento, exceto se disposto de modo diverso neste Anexo da Classe Unica.

14.1.2. As deliberagcdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos
presentes, exceto as deliberagbes sobre as matérias indicadas nos incisos (iv) a (vi) do
Artigo 14.1 deste Anexo, que dependerdo, em primeira convocagao, da aprovagao da
maioria das Cotas emitidas pela Classe Unica e, em segunda convocagao, pela maioria
das Cotas dos presentes.

CAPITULO 15. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DAS COTAS E DOS ATIVOS

15.1. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste
Regulamento.
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15.2. Os Direitos Creditorios Transferidos e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira terdo seu valor calculado de acordo com o disposto na Instru¢ao CVM n°® 489/11
e no manual de precificacdo adotado pela Administradora.

15.3. Por ndo terem mercado de negociagao oficial, os Direitos Creditorios integrantes
da carteira da Classe poderao ser contabilizados com base em seu custo de aquisigao,
com apropriagao de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face)
feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

15.4. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe que sejam negociados
em bolsa de valores ou mercado de balcédo organizado serdo marcados a mercado, nos
termos da legislagao em vigor e segundo os critérios de precificagcdo da Administradora.

15.5. Conforme determina a Instrugdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia
de redugado no valor recuperavel dos Ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, devera ser registrada uma provisdo para perdas. A perda por redugdo no
valor de recuperagao sera mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabil
do ativo antes da mudanga de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa
esperado, calculado apds a mudanca de estimativa, desde que a mudanga seja
relacionada a uma deterioracédo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

15.6. Os Direitos Creditorios Transferidos que venham a ser inadimplidos pelos
respectivos Devedores permanecerdo registrados em conta de compensagido pelo
prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de
cobranga.

15.7. E obrigatéria a divulgagdo, em notas explicativas as demonstragdes contabeis
anuais do Fundo e/ou da Classe Unica, de informacdes que abranjam, no minimo, (i) o
montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Ativos integrantes da carteira da
Classe, caso aplicavel, (ii) o mercado dos Ativos, segregados por tipo de Ativo, e (iii) os
parametros utilizados na determinacio desses valores.

CAPITULO 16. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS, PATRIMONIO
LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

16.1. A responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos
termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro, na forma regulamentada pela
Resolugdo CVM 175/22. Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas
que efetivamente vierem a subscrever, respeitadas as condi¢cdes estabelecidas no
respectivo boletim de subscricdo e neste Regulamento. Assim, caso ndo haja saldo

subscrito e ndo integralizado de Cotas, os Cotistas néo seréo obrigados a realizar novos
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aportes de recursos na Classe Unica, mesmo na hipétese de a Classe Unica apresentar
Patrimonio Liquido Negativo e/ou ndo existirem ativos suficientes para fazer frente a
suas obrigacdes passivas, devendo ser observados os procedimentos previstos no
Capitulo XIll da Resolugdo CVM 175/22 e no Anexo da Classe Unica, na forma deste
CAPITULO 16.

16.2. Os seguintes eventos obrigarao a Administradora a verificar se o Patrimonio
Liquido da Classe Unica esta negativo: (i) qualquer pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe; e/ou (ii) pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperacao
judicial, declaragéo de insolvéncia ou de faléncia das Endossantes e/ou de qualquer
outro emissor dos Ativos Financeiros que compdem a carteira da Classe Unica, sem
prejuizo do acompanhamento e verificagdo constante do Patriménio Liquido pela
Administradora, observado os seu deveres financeiros e contabeis, em especial aqueles
previstos na Instrugcdo CVM 489/11.

16.3. Caso a Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido da Classe Unica esta
negativo, deve, imediatamente, (i) suspender a realizagdo da amortizagéo de Cotas; (ii)
nao realizar novas subscrigbes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patrimdnio
Liquido Negativo a Gestora; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da
Resolugdo CVM 175/22.

16.3.1. Apds tomadas as medidas previstas no Artigo acima, a Administradora devera,
em até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolugdo do Patriménio Liquido
Negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise das
causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido Negativo; (b) balancete;
e (c) proposta de resolugdo para o Patrimoénio Liquido Negativo, que, a critério da
Administradora e da Gestora, pode contemplar as possibilidades previstas no §4°, do
artigo 122, da Resolugdo CVM 175/22, assim como a possibilidade de tomada de
empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica, exclusivamente para cobrir o
Patrimdnio Liquido Negativo; (ii) convocar Assembleia Especial, para deliberar acerca
do plano de resolugao do Patriménio Liquido Negativo de que trata a alinea “a”, em até
2 (dois) Dias Uteis apds concluida a elaboragdo do plano, encaminhando o plano junto

a convocagao.

16.3.2. Apds a adogdo das medidas previstas no Artigo 16.3 acima, ainda que a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
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ocorréncia do Patriménio Liquido Negativo nao representa risco a solvéncia da Classe,
a adogao das medidas referidas no Artigo 16.3.1 acima sera mantida.

16.3.2.1. Na hipétese da Assembleia Especial referida no item (ii) do Artigo 16.3.1
acima:
(i) caso anteriormente a convocagdo da Assembleia Especial, a Administradora

verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a
Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos neste
Artigo 16.3 e seus derivados, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no
qual devem constar o Patriménio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as
causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido Negativo;

(i) caso posteriormente a convocagido da Assembleia Especial e anteriormente a
sua realizacdo, a Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada exclusivamente para que a Gestora
apresente aos Cotistas o Patrimbnio Liquido atualizado e as causas e circunstancias
que resultaram no Patrimonio Liquido Negativo, ndo se aplicando o disposto no item (iii)
abaixo;

(iii) na ocorréncia da Assembleia Especial, em caso de n&o aprovagao do plano de
resolugao do Patriménio Liquido Negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patriménio Liquido Negativo, mediante aporte de
recursos, préprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes
das Cotas, hipétese que fica afastada proibicao de realizacdo de novas subscri¢gdes de
Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica a outro fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora; (c) liquidar a
Classe Unica, desde que nZo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu
Patrimdnio Liquido; ou (d) determinar que a Administradora entre com pedido de
declaragéo judicial de insolvéncia da Classe Unica;

(iv) a Gestora deve comparecer a Assembleia Especial, na qualidade de responsavel
pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia nao impde a
Administradora qualquer ébice quanto a sua realizacao;

(v) € permitida ainda a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que
prevista na ata da convocacao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes; e

(vi) caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas nao deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no item (iii) acima,
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a Administradora deve ingressar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
Classe Unica.

16.4. A CVM podera solicitar a declarag&o judicial de insolvéncia da Classe Unica,
quando identificar situagdo na qual seu Patriménio Liquido Negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade
do sistema financeiro.

16.5. A constatacdo de Patrimbnio Liquido Negativo da Classe sera considerada
Evento de Avaliagéo, devendo a Administradora, se for o caso, divulgar tal constatagao
aos Cotistas da respectiva Classe imediatamente, na forma do Anexo da Classe Unica.

16.6. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia,
a Administradora deve divulgar fato relevante, sendo certo que qualquer pedido de
declaragéo judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquidagao da Classe Unica.

16.7. Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia, a Administradora
deve, além de divulgar fato relevante, efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento da Classe Unica na CVM.

16.7.1. Caso a Administradora nao efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro,
informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.

16.7.2. O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infracbes cometidas antes do cancelamento.

ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO FUNDO, DELE
FAZENDO PARTE E NAO PODENDO SER INTERPRETADO DE FORMA
DISSOCIADA
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ANEXO Il - MODELO DE APENDICE
APENDICE A

(Este Apéndice é parte integrante do Anexo Il ao Regulamento do INVESTCRED
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS)

MODELO DO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA CLASSE
UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO INVESTCRED FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

A Subclasse Sénior da Classe Unica de Cotas de Responsabilidade Limitada do
INVESTCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no
CNPJ/MF sob o n® 29.226.654/0001-10, tera as caracteristicas que lhes séo atribuidas
no Regulamento, no Anexo da Classe Unica e em seus respectivos Suplementos,
conforme o modelo previsto no Suplemento ao Apéndice A.

Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.
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MODELO DE SUPLEMENTO
SUPLEMENTO REFERENTE A [+]? ([¢]) SERIE DE COTAS SENIORES
CNPJ/MF n° [e]

A [#]? ([]) Série de Cotas Seniores da Classe Unica de Cotas de Responsabilidade
Limitada do Investcred Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“Classe Unica”
e “Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (“‘Regulamento”), tera as
seguintes caracteristicas:
a) Montante da [*]? Série de Cotas Seniores: R$ [*] ([*]);
b) Quantidade de Cotas Seniores da [*]® Série: [] ([*]);
c) Montante Minimo para Colocagdo: R$ [*] ([*]);
d) Valor Nominal Unitario/Preco de Emissdo: R$ [*] ([*]);
e) Volume Minimo de Colocacao: [*] ([*]) de Cotas Seniores;
f) Preco de Subscrigdo: [*] na Data de Emisséo (conforme definida abaixo). Caso
as Cotas Seniores sejam subscritas e integralizadas apdés a data da primeira
integralizacdo de Cotas Seniores, tal valor sera acrescido do respectivo Benchmark
Sénior (conforme definido abaixo), proporcionalmente ao tempo decorrido desde a
primeira integralizacdo das Cotas Seniores;
g) Data de Emisséo: [*] de [*] de [*];
h) Data de Resgate: [*] de [*] de [*];
i) Benchmark Sénior: [*];
i) [Forma de Calculo: [*];]

k) [Classificag&o de Risco: [];]

1) Datas de Amortizacao (cronograma de amortizagdes programadas): [*];
m) Data de Inicio da Amortizagao do Principal: [*] de [*] de [];
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n) Regime de Distribuicao: [e]; e
o) Publico Alvo: [e].

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.
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ANEXO IIl - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento, a obrigagdo de verificagdo de lastro dos Direitos
Creditdrios Transferidos sera realizada por amostragem nos termos do § 1° do Artigo 36
da Resolugao CVM 175/22, podendo o Custodiante realiza-la mediante a contratagéo
de empresa de auditoria independente.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios Transferidos, o Custodiante
contratara uma empresa de auditoria independente que devera utilizar os seguintes
procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de Direitos Creditérios
Transferidos:

Procedimentos realizados:

A) Obtencao de base de dados analitica por Direito Creditério Transferido junto ao
Custodiante, para selecdo de uma amostra de itens para fins de verificagdo dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Transferidos.

B) Selecao de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecao dos
Direitos Creditérios Transferidos sera obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o
tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de
retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada
uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagcdo da seguinte formula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n=__ N*z2*p*(1-p)
ME=* (N—1)+2*"p~ (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditorios Transferidos
z = Critical score = 1,96
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p = propor¢ao a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,8%

Base de selecéo e Critério de selecéo:

C) A populacido base para a selecdo da amostra compreendera os Direitos
Creditorios Transferidos em aberto (vencidos e a vencer) e Direitos Creditdrios
Transferidos recomprados/substituidos no trimestre de referéncia.

D) A selecgao dos Direitos Creditorios Transferidos sera obtida da seguinte forma:
(i) para os 5 (cinco) Endossantes mais representativos em aberto na carteira e para os
5 (cinco) Endossantes mais representativos que tiveram Direitos Creditorios
Transferidos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos Creditdrios
Transferidos de maior valor; (ii) adicionalmente serao selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

Sera utilizado o “software ACL” para a extragao da amostra.
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ANEXO IV - METODOLOGIA DE PROVISAO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS

Os Direitos Creditérios Transferidos, contemplados ou ndo nos modelos de “Escores de
Crédito”, sao classificados em ordem crescente de risco, de acordo com o que determina
a Resolucao n® 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do Conselho Monetario Nacional,

conforme alterada, ou qualquer norma que venha a substitui-la.

A Administradora e o Custodiante deverao utilizar a metodologia padrao de calculo de
provisao para devedores duvidosos (PDD) adotada pela Administradora. Nao obstante,
a Administradora reconhece que, para o Fundo, o percentual de provisionamento da
ultima faixa de atraso dos Direitos Creditérios (de 120 a 360 dias) sera sempre de 100%

(cem por cento).

Os Cotistas deverdo ser informados pela Gestora em até 3 (trés) Dias Uteis apds a
atualizacdo da PDD do Fundo.
Em relagdo ao Devedor, sdo avaliados: pontualidade, atrasos nos pagamentos e

produtos de renegociagao de cobranga.

Quando um Devedor realiza um acordo de renegociagéo, o seu saldo em aberto
permanece congelado na faixa de maior atraso de sua divida, assim como sua provisao,
até a quitagdo do acordo. Caso o Devedor venha a descumprir o acordo, a data de
atraso é recalculada pela ultima parcela em atraso, assim como sera reclassificada

também a provisao, pela nova faixa de atraso.

qitech.com.br Rua Maria Carolina, 624, 7° -12° andar,
Jardim Paulistano - CEP 01445-000
SP - Sao Paulo



QITECH

ANEXO V — METODOLOGIA DE CALCULO DO iNDICE DE COBERTURA SENIOR
E DA RAZAO DE GARANTIA

O indice de Cobertura Sénior e a Razdo de Garantia serdo calculados com base no
relatério de niveis de risco, emitido pela Administradora e disponivel diariamente no
sistema de custddia da Administradora. No calculo do indice de Cobertura Sénior e da

Razao de Garantia sao utilizadas as faixas de risco originais descritas na tabela abaixo

independentemente das faixas de PDD vigentes da Administradora:

A Em dia 0%
B 1a14 1,90%
C 15a 30 8,00%
D 31 a 60 20,00%
E 61a90 50,00%
F 91a 120 80,00%
G 120 a 360 100,00%
Write-Off > 360 100,00%

Os célculos do indice de Cobertura Sénior e da Razao de Garantia serdo enviados pela
Gestora e validados pela Administradora, em conjunto com o relatério de niveis de risco

da Administradora, mensalmente, para verificagao pelos Cotistas.
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