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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO AVILA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n° 29.303.995/0001-41
(“Fundo”)

A Administradora, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicdo financeira com sede na Praia de Botafogo, n. ° 501, 5° andar (parte), na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, e inscrita no CNPJ sob o numero
59.281.253/0001-23, serve-se da presente para adaptar o Regulamento do Fundo
ao que dispéem a parte geral e o Anexo Normativo IV da Resolugédo n°® 175, de 23
de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios
(“Resolugao n°® 175”).

O Fundo nao sofrera qualquer alteracéo que dependa de deliberacdo dos cotistas
em assembleia geral, mantendo, dentre outras caracteristicas, sua politica de
investimento, regra de resgate e remuneragéo, sendo certo que sera instituida a
responsabilidade limitada dos cotistas, de forma que a denominacao do Fundo
sera ajustada para prever tal alteragao, conforme o Regulamento consolidado.

Dessa forma, nos termos da Resolugéo n® 175, o Fundo sera de classe unica,
contando com Regulamento e Anexo, que trardo as regras aplicaveis ao mesmo,
na forma dos documentos consolidados e anexos ao presente instrumento, que
entrardo em vigor a partir do fechamento de 06 de junho de 2025.

Rio de Janeiro, 06 de junho de 2025.
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
- Administradora -
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ANEXO

REGULAMENTO CONSOLIDADO DO AVILA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

[restante da pagina intencionalmente deixada em branco]

BTG Pactual
Praia de Botafogo, 501 - 6° Andar | Torre Corcovado - Botafogo | 22250-040 | Rio de Janeiro - RJ - Brasil



@ pactual
Regulamento

AVILA FUNDO DE |INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 29.303.995/0001-41

PARTE GERAL

CAPITULO 1-FUNDO

11 AVILA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo’), regido pelo Codigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175, bem como das demais disposig¢oes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe unica.

Determinado, com prazo de 20 (vinte) anos a contar da data da primeira
Prazo de Duragao integralizagédo de cotasdo Fundo, exceto se de outraforma viera serdeliberado
pelos cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Tore
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e autorizada a prestagao de servigos de administradora de
carteira de titulos valores mobiliarios, na categoria administrador fiduciario, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006
(“Administrador”).

Administrador

VINCI SOLUCOES DE INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Cidade de S&o
Paulo e Estadode Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277, salas
1.401 e 1.402, Jardim Paulistano, inscrito no CNPJ sob o n° 13.421.810/0001-
63, autorizado a prestagao dos servicos de administracdo de carteira de titulos
e valores mobilidrios, na categoria gestor de recursos, de acordo com o Ato
Declaratorio n® 11.836, de 25 de julho de 2011 (“Gestor” e, quando referido
conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Encerramento Y Ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento € composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o numero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, conforme aplicavel, relativo a cada subclasse de cotas

] LT

(respectivamente, “Regulamento’, “Parte Geral’, “Anexos” e “Apéndices”), conforme a tabela a seguir.
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Denominagao da Classe

Classe Unica do Avila Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia Responsabilidade Anexo |
Limitada

1.3 O Anexo de cada Classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicagao dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condi¢cdes de resgate e amortizagao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragéo dos prestadores
de servigos; (vi) politica de investimentos e composicéo e diversificagdo da carteira, bem como os
requisitos e critérios correlatos referentes a selecao e realizacao de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.

14 O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos
e informacgdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisigcao de cotas em novas emissoes; e (ii)bases de calculo
e percentuais para calculo da Taxa de Administragcédo, Taxa de Gestao e Taxa de Performance.

1.5 Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as definigdes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (i)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serao contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°
13.105, de 16 de margo de 2015, isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento;
e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos
e Apéndices no seja Dia Util, conforme definigéo nele prevista, considerar-se-4 como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadoresde Servigos Essenciais e demais prestadores de servigcos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Regulamento do Fundo ou a regulamentagao vigente, praticados com dolo, ou ma-fé, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hip6teses previstas na regulamentacéo aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢bes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui, mas néo
se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragao das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do Fundo ou da
classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
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mas nao se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacéo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoriade investimentos ou consultoria especializada; (d) classificagdo de risco por agéncia
de classificacao de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao
da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe
de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais nao seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢co prestado ao Fundo n&o se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagcao de tal servigco. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestagao deste tipo de servigo perante 0 Fundo e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais responderao, no limite de suas atribuigbes, pelos prejuizos
causados aos Cotistas quando procederem comculpa, dolo ou fraude, mediante agdo ou o missdo, com
violagéo da lei, das normas editadas pela CVM e contempladas por este Regulamento.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrerem virtude darealizagao de suas
operagdes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratagcao de outros prestadores de servigos n&o altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servico perante os cotistas, o Fundo
ou a CVM.

24 Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo teraencargos que lhe poderdo serdebitados diretamente, nostermos da Resolugao CVM 175
ou do Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que nao constituam encargos comrem por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observadoque as
matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo
vigente, sendo-lheaplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1 A convocagdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 15 (quinze) dias
corridos de antecedéncia da data prevista para sua realizagédo, por meio de correspondéncia
encaminhada para cada cotista, admitida a utilizagdo por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado aos cotistas, conforme dados de contato contidos no Boletim de Subscricéo,
cadastro do cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente
informado ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informagéo, bem como
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pormeio depublicagdo em periddicode grande circulagio (informado previamente aos cotistas),
e dela constarao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia de
Cotistas, bem como arespectiva ordem do dia.

4.1.2 A Assembleia de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo Administrador, pelo
Gestor, ou por Cotistas representando no minimo 5% (cinco por cento) do total das cotas
subscritas pelo Fundo.

4.1.3 A convocagao da Assembleiade Cotistas pelo Gestor ou Cotistas, conforme disposto no item
4.1.2 acima, deve ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, realizar a convocagéo da Assembleia de Cotistas as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

4.1.4 A instalagdo ocorrerda com a presenga de qualquer numero de cotistas.
4.1.5 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

4.1.6 Tém qualidade paracompareceraAssembleiade Cotistas osrepresentanteslegais dos cotistas
ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

4.1.7 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacéao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.1.8 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagéo financeira no
Fundo.

4.1.9 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacio da Assembleia de Cotistas ndao tém direito a voto sobre
a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

4.1.10 As demonstragdes contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberacbes em sede de Assembleia Geral serdo tomadas, via de regra, pelo quérum da maiora
dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da observancia dos quéruns

especificos indicados neste Regulamento, especialmente no item 12.2 do Anexo |, e na Resolugéo
CVM 175.

4.3 Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(i) o prestador de servigo, essencial ou néo;

(i) os socios, diretores e funcionarios do prestador de servigo;

(iii) partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou subclasse no que se refere
a matéria em votacéao; e

(v) o Cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.
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4.4 N&o se aplica a vedagédo prevista no item 4.4 acima quando:

(i) os unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo ou na Classe, conforme o
caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do item 4.4 acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo, da mesma Classe ou
subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia de Cotistas ou
constar de permisséao previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pelo Administrador.

4.5 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

4.6 Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas as
disposi¢cdes previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatdrio previstas na
regulamentacao aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
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CLASSE UNIC}A DO AVILA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DO AVILA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, com prazo de 20 (vinte) anos a contar da data da primeira
integralizagdo de cotas do Fundo, exceto se de outra forma vier a ser
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas (“Prazo de
Duragéao”).

Prazo de Duragao

Categoria Fundo de investimento em participagdes.

Tipo Multiestratégia.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas, nos médio e longo prazos, por meio da aquisicao ou subscricéo
de agdes de emissao de uma ou mais companhias, independentemente do
seu ramo ou do setor de atuagao, que, na analise do Gestor, tenham boas
perspectivas de valorizagdo no curto/médio prazo (individuamente
“Companhia Investida’ ou em conjunto, “Companhias Investidas’).
Objetivo Admite-se, ainda, a aplicagdo em companhias veiculo tal como holding e
de propdsito especifico.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, ndo
representa, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestio da
Classe, do Fundo oude seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto
a seguranga, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Publico-Alvo Investidores profissionais.

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituigdo financeira, com sede na Cidade
Custodia e Tesouraria e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e autorizado a prestar os servigos de custddia de
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Controladoria e Escrituragao

Emissidio e Regime de
Distribuicao de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em
Novas Emissoes

Negociacao

Calculo do Valor da Cota

BTG Pactual

titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n® 7.204,
de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigao financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob
0 n°® 59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servigos de escrituragio de
cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM
n° 8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada Emissdo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a Emissao de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia
de direito de preferéncia dos Cotistas.

Encerrada a Primeira Emiss&o, o Administrador ou o Gestor, a seu
exclusivo critério, podera deliberar por realizar novas emissdes das
Cotas, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia Especial de
Cotistas, desde que limitadas ao montante total de R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), ainda cabendo-lhe reduzir tal montante sem
aprovacgao de Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do item 10.2
abaixo deste Anexo I.

Os Caotistas ndo terdao qualquer direito de preferéncia para a subscricdo
de Cotas em novas Emissdes, salvo se de outra forma deliberado pela
Assembleia de Cotistas e/ou pelo ato do Administrador que aprovar a
Emiss&o em questéo.

As Cotas poderao ser negociadas em mercado secundario no Modulo de
Fundos - SF, operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3")
ou cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente e
cessionario e registrado em Cartorio de Titulos e Documentos.

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia
€ resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de
Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.
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A integralizagdo de cotas podera ser realizada em moeda corrente
nacional ou em bens e direitos, avaliados de acordo com as disposi¢cdes
N CLIEUFET TN Y CET E L GRS legais e regulamentares a este respeito, por meio de (i) transferéncia
Amortizagao eletrénica disponivel — TED ou (ii) mercado de balcao organizado, por
meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos, operacionalizado pela
B3.

O Gestor, em relagéo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

Adocao de Politica de Voto

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do Fundo obrigara o
Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta negativo.

2.3 Caso o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido esta negativo, nos termos da regulamentagéo
aplicavel, ou tenha ciéncia de pedido de declarago judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragéo
judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM
175.

24 Serao aplicaveis as disposi¢des da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hip6tese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral e do
Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175, e, salvo decis&o contraria da Assembleia Especial de
Cotistas, quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

3.2 Além do disposto na regulamentagao, constituem encargos da Classe:

(i) a contribuigao anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que a Classe tenha suas cotas admitidas a negociacéo; e

(i) as despesas com prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos da Classe entre bancos;

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 3



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO AVILA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

3.3 As despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporagao, cisao, transformacao ou liquidacédo da
Classe estardo limitadas a R$ 15.000,00 (quinze mil reais) por exercicio social, o qual podera ser
alterado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

34 As despesas inerentes a realizacdo de Assembleia de Cotistas, reunides de comités ou conselhos do
Fundo ou da Classe, estao limitadas a R$ 15.000,00 (quinze mil reais) por exercicio social, o qual
podera ser alterado por deliberagcdo da Assembleia de Cotistas.

3.5 As despesas com a contratagao de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada a Classe est&o limitadas a R$ 600.000.000,00 (seiscentos mil reais) ao ano,
valor que podera ser ampliado ou alterado por deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

3.6 Nos termos do item 13.2 deste Anexo |, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de Encargos néo previstos na regulamentagéo aplicavel, desde que observem os melhores
interesses da Classe.

CAPITULO 4 - INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 A Classe efetuara seus investimentos por um periodo de 8 (oito) anos, cominicio na Data de Primeira
Integralizacdo de Cotas (“Periodo de Investimento”). O restante do Prazo de Duragdo sera
considerado o periodo de desinvestimento, semprejuizo daocorréncia de desinvestimentos a qualquer
tempo (“Periodo de Desinvestimento’). O Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento
poderao ser reduzidos ou prorrogados por meio de deliberagdo da Assembleia de Cotistas, mediante
prévia recomendacao do Gestor.

4.1.1 As decisdes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de
forma discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do Gestor, em estrita observancia
aos termos e condicdes estabelecidos neste Anexo | e conforme as orientagdes do Comité de
Investimentos, a qualquer momento durante o Prazo de Duragéo.

4.1.2 Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos da Classe serao realizados pelo Gestor,
em estrita observancia aos termos e condig¢des estabelecidos neste Regulamento e conforme
as orientagdes do Comité de Investimentos, a qualquer momento durante o prazo de duracéo.
Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos poderao ser realizados por meio de
negociagdes privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balczo.

CAPITULO 5-POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1 A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo |, e a Classe investira, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patrimbnio Liquido em cotas de fundo de investimento em participagbes ou
em ativos de emissao das Sociedades Alvo, a saber: (i) agdes, (ii) debéntures simples, (iii) bonus de
subscrigdo e (iv) titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes (“Ativos Alvo’),
aos quais serdo somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Art.
11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175. A Classe devera participar no
processo decisorio das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua poltica
estratégica e gestao.
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5.1.1 A parcelaremanescente do Patrimbnio Liquido da Classe sera destinada a investimentos em
ativos que ndo sejam vedados pela legislacéo aplicavel, sem prejuizo da manutencéo de
investimentos liquidos na carteira da Classe em montante suficiente para o pagamento das
despesas ordinarias.

5.1.2 O investimento em debéntures ndo-conversiveis e/ou em outros titulos de divida ndo
conversiveis previsto no item 5.1 acima esta limitado a até 33% (trinta e trés por cento) do
Capital Subscrito da Classe. O mencionado limite n&o é aplicavel durante o prazo de aplicaco
dos recursos de cada um dos eventos de integralizagédo de cotas previstos no compromisso de
investimento.

5.1.3 Arealizacao de qualquerinvestimento pela Classe em Ativos Alvo deemissdo das Companhias
Investidas, na forma deste artigo, sera precedida da realizagéo de procedimentos de auditoria,
contemplando aspectos juridicos, financeiros, contabeis, de praticas e procedimentos, além de
outros aplicaveis, a critério do Gestor, levados a efeito por terceiros contratados pela Classe
especificamente para tal finalidade.

5.1.4 Previamente ao recebimento de aportes ou investimentos pela Classe, a qualquer titulo, as
Sociedades Alvo e seus controladores deverado declarar o cumprimento das leis, politicas,
regulamentos e politicas anticorrup¢do a que estdo submetidos, bem como as determina¢des
e regras editadas por qualquer 6rgéo ou entidade governamental a que estejam sujeitos, que
tenham porfinalidade o combate ou a mitigagao de riscos relacionados a praticas de corrupgao,
atos lesivos, crimes de “lavagem” e ocultagdo de bens, direitos e valores.

5.2 O limite previsto no item 5.1 acima nao é aplicavel durante o prazo de aplicagado dos recursos, o qual
nao deve ultrapassar o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & primeira integralizagdo de
Cotas, por qualquer dos Cotistas, no ambito de cada Chamada de Capital, sendo que, até a sua
aplicagao, tais recursos deverdo ser investidos em ativos previstos no item 5.1.1 acima.

5.2.1 O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no caput, aocorréncia de desenquadramento, comas devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

5.2.2 Para o fim de verificagdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverao ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

0] destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito;

(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento da Classe:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Ut
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocora
o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;
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5.2.3

5.2.4

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) areceberdecorrentes da alienagéo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas Companhias
Investidas; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao prazo
de aplicagdo dos recursos previsto no caput, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(ii) solicitar ao Administrador a devolu¢do dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de
Capital ou Emissado de Cotas paraintegralizagao a vista, conforme o caso, semqualquer
rendimento, na proporgéo por eles integralizada.

Em caratersuplementar, a Classe tambémpodera buscar a valorizagio de suas Cotas por meio
de aplicacdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de
composicao e diversificagdo de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica
de Investimentos.

5.3 A Classe pode realizar AFAC nas Companhias Investidas que compdem a sua carteira, desde que:

Derivativos

a Classe possua investimento em agdes da Companhia Investida na data da realizagdo do
AFAC;

0 AFAC represente, no maximo, 100% (cem por cento) do Capital Subscrito da Classe;

seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedagao de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

o AFAC seja convertidoem aumento de capital da Companhia Investida em, no maximo, 12
(doze) meses.

5.4 E vedadaa Classe arealizagdo de quaisquer operagdes comderivativos, exceto quando as operagdes:
(a) forem realizadas exclusivamente para fins de protegao patrimonial da Classe; ou (b) envolverem
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opgoes de compra ou vendade agdes das Companhias Investidas que integrem a carteira da Classe
com o proposito de: (1) ajustar o prego de aquisicdo de Companhia Investida pela Classe com o
consequente aumento ou diminuig&o futura na quantidade de ag¢ées investidas; ou (2) alienar as agdes
de Companhias Investidas no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacbes

5.5 A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participagdes,
observados os requisitos da Resolugcdo CVM 175, desde que compativeis com a Politica de
Investimentos da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior

5.6 A Classe podera investir até 20% (vinte por cento de seu Capital Subscrito em ativos no exterior,
observado o disposto no Art. 12 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.]

CAPITULO 6 — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

6.1 A Classe participara do processo decisorio das Companhias Investidas, sejapor meio da detengéo de
participacéo societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Companhias Investidas,
da celebragao de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebracao de qualquer
contrato, acordo, negdcio juridico ou adogéo de outro procedimento que assegure a Classe efetiva
influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio deindicagéo de
membros do conselho de administracao, observadas as excecgdes previstas no Anexo IV da Resolugéo
CVM 175.

6.2 As Companhias Investidas constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe
invista deverdo necessariamente seguir as praticas de governanga corporativa previstas no Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 7 - CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

71 Os Ativos Alvo serao registrados nos respectivos livros de registros darespectiva Companhia Investida

ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM, ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Instrugdo CVM 175.

7.2 Os ativos financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro
e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituigcdes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na
forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

7.2.1 Caso dispensadaa contratagao de custodiante, o Administrador deve assegurar a adequada
salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia, o que inclui a realizagao das seguintes
atividades:
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(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentagéo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita odema
documentagdo comprobatdria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 - RELAGAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1 Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovagdo em
Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, € vedada a aplicagao de recursos da Classe
em sociedades nas quais participem:

(i) o Administrador, 0 Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela Classe
e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimdnio da Classe,
seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(@) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira da operagédo de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condigdo de agente de
colocagéao, coordenagao ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administragcéo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

8.1.1 Salvo por aprovacdo em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a
realizagado de operagdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas
no subitem (i) acima.

8.1.2 Conforme disposto no Art. 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolugdgo CVM
175, o disposto no item 8.1.1 acima nao se aplica quando o Administrador ou Gestor atuarem
(i) como administrador ou gestor de classes investidas ou na condicdo de contraparte da
Classe, comafinalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidezda Classe, e (ii) como
administrador ou gestor de classe investida, desde que expresso em regulamento e quando
realizado por meio de classe de cotas que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
em uma unica classe.

CAPITULO 9 - CARACTERISTICAS, CONDIGOES E COLOCAGAO DAS COTAS

9.1 O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira,
incluindo os ativos integrantes da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades. A avaliagdo do valor da carteira da Classe sera feita utilizando-se para cada Ativo Aivo
integrante da carteira os critérios previstos na Instrugdo CVM 579.
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9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

As atividades da Classe poderao ter inicio a partir da formalizacdo de compromissos de investimento
que somem a quantia minima de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

As Cotas da Classe corresponderdo a fragdes ideais de seu patrimonio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagdes, incluindo o direito de
comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as hipoteses de impedimento e/ou
suspensao de direitos de voto previstas neste Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel.

As Cotas serdo mantidas em contas depdsito em nome dos Cotistas.

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas, aberta em nome do Cotista
e o extrato das contas de depdsito representara o niumero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes
ao Cotista.

Nao havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sen&o na data de liquidagdo da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo |.

CAPITULO 10 - EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS
COTAS

Emisséo das Cotas

101

10.2

10.3

10.4

10.5

A Primeira Emissao, incluindo o montante e demais caracteristicas, foi aprovada nos temos do ato que
deliberou sobre a Primeira Emisséo.

Apés a Primeira Emissédo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao ocorrer mediante
aprovacgao da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagdo de valor, com a prévia recomendacdo
do Gestor; ou mediante decisdo do Gestor, e deliberagdo formalizada pelo Administrador, nos termos
do Art. 20, §2°, VII, da parte geral da Resolugédo CVM 175, desde que limitado ao Capital Autorizado
para Emissao de Cotas.

Os investidores que jativerem aderido a ofertadecotas da Classe, mediante a assinatura d o respectivo
boletim de subscri¢éo, poderdo, em conjunto com os demais cotistas da Classe, caso existentes, por
meio de Assembleia de Cotistas, proceder alteragées no Regulamento da Classe, respeitadas as
demais condi¢cdes previstas no Regulamento.

Por ocasido de qualquer investimento na Classe, o Cotista podera realizar a subscricdo mediante lista
ou boletim de subscricdo de cotas da Classe, do qual deverao constar: (i) 0 nome e a qualificagdo do
cotista; (ii) o nUmero de cotas subscritas, valor total a ser integralizado pelo subscritor e respectivo
prazo; e (iii) o prego de subscrigéo.

O prego de Emissao das Cotas objeto da nova Emissao devera ser fixado em Assembleia Especial de
Cotistas ou pelo Gestor. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado,
cabera ao Gestor q fixagado do preco e a quantidade de Cotas a serem emitidas, os termos e condigbes
da emisséo, da subscrigéo, da integralizagdo e da colocagédo das Cotas a serem emitidas.
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10.5.1 Os Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no dmbito da Primeira Emissao e que venham
a subscrever Cotas em emissdes subsequentes, incluindo apds a Classe ter efetuado seu
primeiro investimento, receberao tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem
prejuizo de serem previstos termos e condigdes distintos em cada Emisséo e distribuicdo de
Cotas, na forma da regulamentagéo aplicavel.

Subscricdo das Cotas

10.6 Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) Termo de Adeséo, no qual declarara
gue conhece € esta ciente de todos os termos e condigdes do Fundo, em especial dos riscos aplicaveis
ao investimento nas Cotas; e (ii) para a subscrigdo de Cotas, Compromisso de Investimento e/ou
Boletim de Subscricdo, conforme o caso.

10.6.1 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequagéao do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

10.7 Ao celebraro Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e condi¢des previstos no Compromisso de
Investimento e neste Anexo .

Integralizacdo das Cotas

10.8 As Cotas poderao ser integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, em moeda corrente
nacional ou mediante a entregade bens e direitos, conforme estipulado no ato que aprovar arespectiva
Emissao de Cotas, observadas as condigdes estabelecidas os respectivos Boletins de Subscrigéo e
Compromissos de Investimento, conforme o caso.

10.9 Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento e/ou necessidades de recursos
para pagamento de despesas e encargos do Fundo e/ou da Classe, o Administrador, de acordo com
as instrugdes do Gestor, realizara Chamadas de Capital, ou seja, comunicara os Cotistas sobre tal
oportunidade e/ou necessidade, solicitando o aporte de recursos na Classe mediante a integralizagéo
parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

10.9.1 As Chamadas de Capital para a realizacdo de investimentos serdo realizadas a qualquer
momento durante o Periodo de Investimento e estardo limitadas ao valor do capital subsciito
de cada Cotista. As Chamadas de Capital parao pagamento de despesas e encargos do Fundo
poderao ser realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Duragéo.

10.9.2 Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serao obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, de acordo com o
disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

10.10 No caso de inadimplemento:
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(i) os valores devidos pelos cotistas a titulo de integralizagdo de cotas e ndo pagos
ficarao sujeitos, a partir da data em que se tornaram devidos e até a data do seu efetivo
pagamento, a atualizagao pelo IGP-M, calculado pro rata die, além de multa fixa de 2% (dois
por cento) sobre o débito corrigido, mais juros de 1% (um por cento) ao més sobre o débito
corrigido;

(ii) enquanto pendentes os débitos, corrigidos na forma do item anterior, (a) as
amortizagdes a que fizer jus o Cotista Inadimplente serdo utilizadas para compensagéo dos
débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos, independentemente de notificagdo
judicial ou extrajudicial; e (b) o Cotista Inadimplente tera suspensos seus direitos politicos e
patrimoniais no Fundo e na Classe; e

(iii) o Cotista Inadimplente (a) ficara, de pleno direito, a partir do momento em que for
constatada sua mora no aporte de recursos na Classe, responsavel porressarcir os respectivos
prejuizos causados ao Fundo e a Classe a que der causa em decorréncia de seu
inadimplemento; e (b) arcara com todas as custas e despesas judiciais e extrajudiciais e
honorarios advocaticios, que venham a ser suportados pelo Fundo, pela Classe e/ou os
Prestadores de Servicos Essenciais na cobranga dos valores inadimplidos.

10.10.10 Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o que oconer
primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigag&o do Cotista Inadimplente; e (ii) a data
de liquidagéo da Classe.

10.10.2Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apos a suspensao de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Anexo |.

Transferéncia de Cotas

10.11

10.12

10.13

10.14

10.15

As cotas poderao ser negociadas em mercado secundario, operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcao (“B3”) ou cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente e
cessionario e registrado em Cartério de Titulos e Documentos.

Nao havera direito de preferéncia aos Cotistas da Classe em relagdo as transferéncias de Cotas.

No caso de alienagdo voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera respeitar os eventuais limites
legais e regulamentares, considerando inclusive a forma de colocag&o das cotas da respectiva emissgo.

No caso de transferéncia de cotas na forma do item 10.10 acima, o cessionario devera comunicar o
Administrador no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas para que este tome as devidas
providéncias para alteragao da titularidade das cotas, sem prejuizo do disposto no item 10.12 seguinte:

Caso o cotista deseje transferir suas cotas, total ou parcialmente, durante o Periodo de Investimentos,
devera fazé-lo privadamente, assegurando o cumprimento dos compromissos para com a Classe
antecipadamente a transferéncia ou mediante manifestagdo do novo Cotista, por escrito, do
conhecimento dos compromissos pendentes e a aceitagdo de cumpri-los nas datas programadas, nos
termos do respectivo suplemento de emisséo.
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10.15.1A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagcao, pelo Administrador do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e
alteragdes posteriores e demais regulamentagdes especificas.

CAPITULO 11 — AMORTIZAGAO DAS COTAS

111

11.2

11.3

Qualquer distribuigdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera somente
por meio da amortizagao integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢des deste Anexo |
e do Suplemento referente a cada Emissao de Cotas. Qualquer amortizagao e distribuicdo de recursos
financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas. As amortizagbes
serdo realizadas mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de cotas integralizadas
existentes, devendo o Gestor comunicar o Administrador com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia a respeito da decis&o de amortizar, para que este ultimo proceda com a amortizagdo aos
cotistas na data acordada.

11.1.1 Sujeito a préviainstrugdo dada pelo Gestor, o0 Administrador realizara amortizagdes parciais
e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duragéo, a medida que
o valordosganhos erendimentos da Classe decorrentes dos seus investimentos sejasuficiente
para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisdes da Classe. Qualquer distribuico a
titulo de amortizagao de Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos
Cotistas.

11.1.2 Em qualquerhipotese, aamortizagéo se daraapds o abatimento de todas as taxas, encargos,
comissdes e despesas ordinarias da Classe tratadas neste Anexo |.

11.1.3 Osrendimentos oriundos dos ativos serao incorporados ao patriménio da Classe. Os dividendos
pagos pelas Companhias Investidas deverao ser distribuidos em sua totalidade diretamente
aos cotistas.

Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior &
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, correspondente a divisdo do Patriménio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagéo, ambos apurados no segundo Dia Util anterior
a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

11.2.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas aos Cotistas cair
em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortizagbes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em ativos quando houver deliberagdo da Assembleia Especial de
Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serao realizados por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

11.3.1 Ao final do Prazo de Duragao ou quando da liquidacéo antecipada da Classe, todas as Cotas
deveréo ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas em circulago a
épocadaliquidacdo da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial de
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Cotistasafimde deliberar sobre a alienag&o desses ativos em condigdes especiais ou o resgate
de Cotas em ativos.

CAPITULO 12 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

12.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e alteracdes posteriores.

12.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢bes
previstas no CAPITULO 4 —da Parte Geral quanto & Assembleia Geral de Cotistas.

12.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagao da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

12.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

12.2 Os seguintes quoéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo:

Matéria

50% (cinquenta por cento) das Cotas

| — alterar o presente Anexo; . .
P emitidas mais 1 (uma) cota da Classe

Il — destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor, bem | 50% (cinquenta por cento) das Cotas
como a escolha de seus respectivos substitutos emitidas mais 1 (uma) cota da Classe

Ill - fuséo, incorporagéo, ciséo, transformacgéo ou eventual liquidac&o da 100% (cem por cento) das Cotas da
Classe; Classe

IV— Emisséo e distribuicdo de novas Cotas em quantidade superiorao | 50% (cinquenta por cento) das Cotas
Capital Autorizado da Classe; emitidas mais 1 (uma) cota da Classe

50% (cinquenta por cento) das Cotas

V — eventual aumento ou qualquer alteragcdo na Taxa de Administragéo; emitidas mais 1 (uma) cota da Classe
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Quérum

VI - prorrogagao e/ou alteragdo do Prazo de Duragdo da Classe, do 100% (cem por cento) das Cotas da
Periodo de Investimento e do Periodo de Desinvestimento; Classe
VIl — alteragdo do qudérum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia 100% (cem por cento) das Cotas da
Especial de Cotistas; Classe
VIl — instalac&do, composicédo, organizagao e funcionamento dos comités e Metade, no minimo, das Cotas
conselhos da Classe, se aplicavel; subscritas
IX— requerimento deinformacdes por parte de Cotistas, observado o Art Maioria dos votos dos Cotistas
26, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM presentes(excluidos os Cotistas que
175; requereram a informagéo)
X— prestagdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de Dois tergos, no minimo, das Cotas
coobrigagdo em nome da Classe; subscritas
Xl — aprovagao dos atos que configurem potenciais conflito de interesses
entre a Classe e seu Administrador ou Gestor e entre a Classe e | 50% (cinquenta por cento) das Cotas
qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% | emitidas mais 1 (uma) cota da Classe
(dezpor cento) das Cotas subscritas;
Xll— inclusdo de encargos ndo previstos neste Anexo | ou na
regulamentacao aplicavel, observado o disposto no item 3.4 acima | 50% (cinquenta por cento) das Cotas
deste Anexo |, ou o aumento dos limites maximos previstos neste [ emitidas mais 1 (uma) cota da Classe
Anexo I;
Xl — aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos, caso .

9. ¢ . o ¢ y - 50% (cinquenta por cento) das Cotas
utilizados na integralizagdo de Cotas da Classe, se aplicave, mitidas mais 1 (um ta da Cl
conforme o inciso IV do Art. 21 da Resolugdo CVM 175; © as mais 1 (uma) cota da Classe

XIV — aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores mobiliarios de .
L~ . o . . Metade, no minimo, das Cotas
emissdo de Sociedades Alvo nas hipdteses previstas no item 8.1 .
. subscritas
acima;
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Matéria Quoérum

XV - em caso de liquidagdo da Classe, deliberar sobre a distribuigdo de
bens e/ou direitos da Classe aos Cotistas ou alienagdo dos ativos em Maioria das cotas presentes
condigbes especiais; e
XVI — deliberar sobre a amortizacdo de Cotas com a distribuicdo de bens L
o . Maioria das cotas presentes
elou direitos da Classe aos Cotistas;
XVIl — contratacdo de formador de mercado, caso este seja parte Maioria dos votos dos cotistas
relacionada do Administrador ou do Gestor. presentes
12.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugao CVM 175.
12.4 Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora

e os cotistas, inclusive para convocagao de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta
formal, sendo obrigagédo do cotista manter seus dados atualizados junto a Administradora. Caso o
cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizagdo de seu endereco fisico ou eletrdnico, o
administrador fica exonerado do dever de envio das informagbes e comunicagbes previstas na
Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorregcao no endereco declarado.

CAPITULO 13 — COMITE DE INVESTIMENTOS

13.1

A Classe contara com um Comité de Investimentos, composto por 2 (dois) membros, sendo 1 (um)
indicado pelos Cotistas reunidos em Assembleiade Cotistas e 1 (um) indicado pelo Gestor responsavel
pelo acompanhamento dos investimentos e desinvestimentos da Classe, bem como da performance
de sua carteira de investimentos (“Comité” ou “Comité de Investimentos”).

13.1.1 Os integrantes nomeados deverdo preencher os seguintes requisitos: (i) possua notério
conhecimento e ilibada reputagao; (ii) possua graduagdo em curso superior, em instituicao
reconhecida oficialmente no Brasil ou no exterior; (iii) possua, pelo menos, 3 (anos) anos de
comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a andlise ou a
estruturacéo de investimentos, ou ser especialista setorial com notério saber nas areas de
investimento da Classe; (iv) possua disponibilidade e compatibilidade para participar das
reunides do Comité de Investimentos pessoalmente ou por telefone; (v) assine temmo de posse
atestando possuir as qualificagbes necessarias para preencher os requisitos dos incisos (i) a
(iv) acima; e (vi) assine termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual
situagado de Conflito de Interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipdtese em que se
abstera ndo so6 de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria objeto do Conflito
de Interesses.Os membros efetivos exercerdo seus mandatos pelo Prazo de Duragdo da
Classe, podendo renunciar ao cargo ou ser substituidos, por toda e qualquer razdo, a qualquer
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tempo pelos Cotistas que os tenham indicado ou pelo GESTOR, observadas as disposicoes
aplicaveis constantes deste Anexo.

13.1.2 Na hipotese de vacanciade cargo por renuncia, morte, interdigdo ou qualquer outra razdo, o
responsavelpelaindicagdo de um membro do Comité (Cotistas e/ou o0 Gestor, conforme o caso)
elegera um novo membro do Comité em substituigao.

13.1.3 Na hipotese de conflito de interesses entre qualquer membro do Comité com a Classe e/ou os
cotistas, os membros do Comité de Investimentos deverdo informar tal fato imediatamente ao
Administrador.

13.1.4 Sao atribuicbes do Comité:
(i) acompanhar o desempenho da Classe e das Companhias Investidas; e; e
(i) deliberar sobre investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos da Classe.

13.2 A deciséofinal sobre a composig¢éo da carteira da Classe, observados os requisitos de diversificagéo

estabelecidos na Politica de Investimentos e as delibera¢cdes do Comité, é do Gestor, a quem se atribui
a capacidade de gerir os recursos e titulos e valores mobiliarios componentes da carteira da Classe.

13.3 O Comité de Investimentos podera se reunir pessoalmente ou por meio de conferéncia telefénica,
videoconferéncia ou outro meio semelhante, sendo validas as deliberagbes manifestadas portais meios
e/ouviacorreio eletronico. Se houver necessidade, as reunides presenciais do Comité de Investimentos
serao realizadas no escritério do Gestor ou do Administrador, conforme convocagao que devera indicar,
com clareza, o local e data da reunido.

13.3.1 Os membros do Comité reunir-se-ao sempre que necessario, atendendo a convocagao escrita
enviada por qualquer um dos seus membros ou pelo Gestor, com, no minimo 5 Dias Uteis de
antecedéncia.

13.3.2 As convocagbes escritas serdo dispensadas, quando todos os membros do Comité estiverem
presentes a reunido.

13.3.3 As reunides do Comité somente serdo instaladas com a presenca da totalidade dos seus
membros eleitos.

13.3.4 As decisdes do Comité deverao ser tomadas pela unanimidade dos membros. Apds aprovacéo
pelo Comité, quaisquer alteragdes que modifiquema proposta originalmente aprovada deveréo
ser novamente submetidas a aprovagédo do Comité de Investimentos, em observancia ao
disposto nos itens acima.

13.3.5 Em cada reunido do Comité, apds a deliberagdo e a aprovacgdo das matérias da respectiva
ordem do dia, o secretario da reuni&o lavrara a ata, a qual devera seraprovadapelos membros
presentes. Aofinal de cadareunido do Comité, todos os membros presentes deveréo assinar a
respectiva ata.
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13.3.6 Os membros que participarem da reunido do Comité, por meio de teleconferéncia ou
videoconferéncia, deverdo enviar ao secretario da reunidao a ata devidamente assinada por
correio eletrénico.

13.3.7 Os membros do Comité ndo fardo jus a remuneragao.

13.3.8 Os membros do Comité de Investimentos deverao informar, por escrito, aos demais integrantes,
ao Administrador e ao Gestor, e estes aos cotistas, qualquer situagdo que os coloque, potencial
ou efetivamente, em situacao de conflito de interesses com a Classe, imediatamenteap 6s tomar
conhecimento dela, abstendo-se de participar de qualquer discussdo que envolva matéria na
qual tenha conflito, sendo que a atuagdo como diretor, membro do conselho de ad ministraco,
do conselho fiscal ou de quaisquer 6rgaos com fungdes técnicas ou consultivas, criados por
disposicao estatutaria ou ndo, nas Companhias Investidas, ndo importara qualquer restricdo ou
conflito com relagéo a sua atuagcdo como membro do Comité.

13.3.9 Os membros do Comité devem observar os deveres e as vedagbes previstas na
regulamentacao especifica sobre o exercicio profissional de administrador de carteiras.

CAPITULO 14 — LIQUIDAGAO DA CLASSE

14.1

14.2

A Classe sera liquidada (i) em caso da liquidagéo antecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duragdo da Classe.

Na ocorréncia da liquidagéo da Classe, o Administrador promovera a divisdo do patriménio da Classe
entre os cotistas, deduzidas a Taxa de Administragcdo e quaisquer outras despesas da Classe, na
proporgao de suas respectivas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, devendo a Assembleia de
Cotistas que deliberar a liquidagdo manifestar-se a respeito de eventual pagamento em ativos aos
cotistas ou a alienagdo destes ativos em condigdes especiais. Na ocorréncia do pagamento na
liguidacdo da Classe com ativos, este devera ocorrer fora do ambito da B3.

14.2.1 Apdsadivisdodosativos daClasse entre os Cotistas, o Administrador deveraliquidara Classe,
submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo
regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe perante
as autoridades competentes.

14.2.2 Quando do encerramento e liquidagédo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragdes contabeis.

CAPITULO 15 - PRESTADORES DE SERVIGOS

Administragcéo

15.1 A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragdo da Classe, observadas disposi¢cdes previstas na
regulamentagéo e autorregulagao aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.
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15.2 Além das disposigdes previstas na regulamentagdo e autorregulagédo aplicaveis, compete ao
Administrador:

@)

(iii)

Gestéo

fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10% (dez
por cento) das cotas emitidas, assim requererem, estudos e andlises de investimento,
elaborados pelo Gestor, que fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia de Cotistas,
incluindo os registros apropriados elaborados pelo Gestor com as justificativas das
recomendagdes e respectivas decisdes;

se houver, forneceraos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos
10% (dez por cento) das cotas emitidas, assim requererem, atualizagdes periddicas dos estudos
e analises elaborados pelo Gestor, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem
o resultado do investimento;

no caso de instauracao de procedimento administrativo pela CVM, manter, até o término de tal
inquérito: (a) o registro dos cotistas e de transferéncia de cotas; b) o livro de atas das
Assembleias de Cotistas; (c) o livro ou lista de presenca de cotistas; d) os relatérios do auditor
independente sobre as demonstragdes contabeis; e) os registros e demonstragdes contabeis
referentes as operagdes realizadas pela Classe e ao patriménio da Classe; f) copia da
documentacao relativa as operagdes e ao patrimonio da Classe; e g) as atas de reunides dos
conselhos consultivos, comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel, recebidas do
Gestor; e

tomaras medidas necessarias, conforme previsto na regulamentagao aplicavel, comafinalidade
de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou
ocultagao de bens, direitos e valores identificados pelaLei n°. 9.613, de 3 de marco de 1998, e
alteracdes posteriores.

15.3 O Gestor, observadas as disposi¢des previstas na regulamentagao e autorregulagdo aplicaveis e as
limitagdes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuacao.

15.4 Além das disposigdes previstas na regulamentagao e autorregulagio aplicaveis, compete ao Gestor:

BTG Pactual

firmar, em nome da Classe, acordos de acionistas da Companhia Investida ou, conforme o caso,
ajustes de natureza diversa que tenham por objeto assegurar a Classe efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e gestdo da Companhia Investida;

comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe de que tenha
conhecimento;

prospectar, selecionar e negociar negocios para a carteira da Classe segundo a politica de
investimento estabelecida neste Anexo |;
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(iv) executar as transagbes de investimento e desinvestimento de acordo com a politica de
investimentos da Classe;

(v) representar a Classe, na forma da legislagado aplicavel, perante a Companhia Investida e
monitorar os investimentos da Classe, mantendo documentagio habil para demonstrar tal
monitoramento; e

15.5 manter documentacgao habil para que se verifique como se deu 0 seu processo decisorio relativo a
composicdo da carteira da Classe, independentemente da classificagdo adotada pela Classe.

15.6 Compete ao Gestornegociaros ativos da carteira, bemcomo firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,

representando a Classe para essa finalidade.

Equipe do Gestor

A equipe do Gestor reline todo o conhecimento proporcionado pela qualidade e experiéncia de seus
profissionais, buscando o maximo de sinergia entre as diversas técnicas de administragcéo de ativos, para
agregar valor a carteira de investimentos da Classe.

Vedacbes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

15.7 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, exceto (a) caso a Classe obtenha apoio financeiro
direto de organismos de fomento, estando, nesta hipdtese, autorizada a contrair
empréstimos ou financiamentos, diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao
montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da carteira, observadas as
demais disposi¢des correlatas aplicaveis do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175, (b)nas modalidades permitidas pela CVM ou (c) para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagbes
praticadas pela Classe, exceto mediante aprovacao dos Cotistas que representem 2/3
(dois tergos) das Cotas subscritas;

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentagdo em vigor ou neste Anexo I;

(v) vender Cotas a prestagao, salvo pelo disposto na regulamentagéo aplicavel;
(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii)  utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;
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(viii)  aplicarrecursos: a)naaquisi¢cao de bensimdveis; b)na aquisigdo de direitos creditorios,
ressalvadas as hipoteses previstas na legislagdo aplicavel ou caso os direitos
creditorios sejam emitidos pela Companhia Investida e ¢) subscrigdo ou aquisigdo de
acdes de sua propria emissao; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.

15.7.1 Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item (iii) acima, o
Administrador deve zelar pela ampla disseminagéo das informagdes sobre todas as garantias
existentes, pormeio, no minimo, de divulgagao de fato relevante e permanente disponibiliza¢éo,

com destaque, das informagdes na pagina do Administrador na internet.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

15.8 A substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais somente se dara nas seguintes hipoteses:
(i) renuncia;

(ii) destituicdo por deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas regularmente
convocadae instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera também
ser eleito o substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

15.8.2 Nos casos de renuncia, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverao permanecer
no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias corridos, sob pena de liquidagédo da Classe.

15.8.3 Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador e/ou o
Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Especial de
Cotistas para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias,
sendo também facultada a convocacéo:

(i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos
casos de renuncia;

(i) a CVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste
item 16.7.3.

15.8.4 No caso de descredenciamento, a CVM podera nomear administrador ou gestor temporario até
a eleicao de novo administrador.

15.8.5 Nos casos de renuncia ou destituigdo, o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel,
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo e extingdo do vinculo contratual coma
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Classe, a Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestao, conforme aplicavel, estipulada neste
Regulamento, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas funcgdes.

Custoédia

15.9 O servigo de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo Custodiante, a quem cabera as
atribui¢cbes previstas nas disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracao

15.10 O Escriturador prestara servigcos de controladoria e escrituracdo das Cotas da Classe, a quem cabera
as atribuigdes previstas nas disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis.

Auditoria

15.11 Os servigos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serao prestados

por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servigos prestados, a Empresa de
Auditoria fara jus ao recebimento de remuneragéo a ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

Normas Anticorrupcéo e Prevencéo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo

15.12 O Administrador, o Gestor e osdemais prestadores de servicos relacionados a administragcido da Classe
declaram que observam as leis, regulamentos, e politicas anticorrupgao a que estdo submetidos, bem
como as determinagdes e regras editadas por qualquer 6rgéo ou entidade governamental a que
estejam sujeitos, que tenham por finalidade o combate ou a mitigagao de riscos relacionados a préticas
de corrupgdo, atos lesivos, crimes de “lavagem” e ocultagao de bens, direitos e valores.

CAPITULO 16 - REMUNERAGAO

16.1  As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe pararemunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 Dias Uteis):

Base de calculo e percentual

Ovalorde atéR$ 720.000,00(setecentos e vinte milreais) ao ano,
sendo apropriada por dia util, como despesa da Classe e paga

[ ° (qui ia util é .
Taxa de Administragéio mensalmente, no 5° (quinto) dia util do més subsequente

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo sejam pagas diretamente pela Classe aos
prestadores de servigos que tenham sido subcontratados pelo
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Administrador, desde que o0 somatdrio dessas parcelas nio
exceda o montante total da remuneracgao fixada neste Anexo |.

0,5% (cinco décimos por cento) ao ano sobre o valor do
Patriménio Liquido da Classe, ou um minimo mensal de
R$ 15.000,00 (quinze mil reais), o que for maior. O percentual de
0,5% ao ano da remuneragédo do Gestor ndo incidira sobre a
parcela do Patriménio Liquido correspondente aos fundos geridos
pelo Gestor e/ou sociedades coligadas a ele. A remuneragéo do
Gestor, em umabase anual, ndo ultrapassara o valor maximo de
R$ 530.000,00 (quinhentos e trinta mil reais), a ser corrgido
Taxa de Gestao anualmente pela variagao positiva do IGP-M, ou porindice distinto
de correcdo monetaria, e sera paga mensalmenteaté o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao més que se refere.

O Gestor podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo
sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servigos
que tenham sido subcontratados pelo Gestor, desde que o
somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante total da
remuneracao fixada neste Anexo.

Tendo em vista que a Classe pode adquirir cotas de outras
classes/subclasses, a Classe/Subclasse estara sujeita as taxas
LY ERVEVAUENC CWACIOIGIE XM de administracdo e gestdo das classes/subclasses que

Gestao porventura invista, ficando vedado que a Classe/Subclasse seja
objeto de investimento por outras classes de cotas ndo
exclusivas.

Taxa de Distribuigao Nao ha.

Nao serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas.
Nao obstante, acada novaEmissao de Cotas, podera ser cobrada
taxa de distribuicdo no mercado primario para arcar com as
despesas da Oferta da nova Emisséo de Cotas, a ser paga pelos
subscritores das novas Cotas no ato da sua respectiva
integralizaggo, seassimfor deliberado em Assembleia de Cotistas
ou no ato do Administrador que aprovar a respectiva Oferta no
ambito do Capital Autorizado, conforme o caso.

Taxa de Ingresso

Taxa de Saida A cobranca da classe ou dos cotistas de taxas de saida é vedada.
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Taxa de Performance Nao sera cobrada da Classe taxa de performance.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a
taxa e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe séo
descritas nos documentos da Oferta de cada Emissao, conforme
aplicavel.

Taxa Maxima de Distribuicao

Taxa Maxima de Custodia [Nao sera cobrada Taxa de Custodia.

CAPITULO 17 — CONFLITO DE INTERESSES

17.1  No momento da aquisigdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia de
conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo certo que a
Assembleia Especial de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflito de
interesses nos termos deste Anexo | e da regulamentagao aplicavel. Na hip6tese de existéncia de
conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer
matéria relacionada ao respectivo conflito.

17.2 O Administrador e o Gestor deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipétese de potencial conflito de
interesses, submeter sua resolugcéo a aprovacédo da Assembleia de Cotistas.

17.3 O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situagdo que o coloque, potencial ou
efetivamente, em situacao de conflito de interesses, de qualquer natureza, devera (i) informar a referida
situagdo ao Administrador, o qual informara essa mesma situagdo aos demais Cotistas; e (ii) absterse
de participar das discussoes, salvo se detiver informacdes que desabonem o investimento, assim como
de votar nas Assembleias de Cotistas realizadas para a resolugdo de conflito de interesses.

CAPITULO 18 - TRIBUTAGAO

18.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagao em vigor e produzindo
efeitos, tempor objetivo descrever de formasumariao tratamento tributario aplicavel emregraaos cotistas
e as Classes, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagao especificas, na forma da
legislacéo e regulamentagao em vigor.

18.2 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

18.3 O Gestor buscara perseguir a composigéo da carteira do Fundo adequada ao Regime Especfifico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica, conforme definido pelaLei n® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023.
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Tributagao aplicavel as operagoes da carteira:

De acordo com a legislagao vigente, as operacdes da carteira das Classes do Fundo sao isentas do

Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade
TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentagéo expedida
pelo Conselho Monetario Nacional, os rendimentos auferidos na amortizag&o ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagdo da Classe, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de
15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagéo ou resgate e o custo de
aquisicdo das Cotas.

O IRF sera considerado antecipagéo do devido no caso de beneficiario pessoajuridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacdo exclusiva.

No caso de alienagéo realizada por pessoa fisica, os ganhos estardo sujeitos a IR 15% sob a
sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de negociagéo das
cotas.Casorealizada por pessoajuridica, os ganhos estardo sujeitos aapuragao de IR pela sistematica
de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagéo ou resgate
e o custo de aquisigcao das Cotas.

Aos catistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugéo
Conjuntan® 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM, ¢é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em fungéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo com tributagao favorecida
("JTF”).

Os cotistas INR nao residentes em JTF sao elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que atendidos os
requisitos previstosnalLein®11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei n°11.312”), como
o enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos termos da regulamentagédo expedida
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pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificagao e as regras de investimento constantes da
regulamentacao estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoasfisicas oujuridicasresidentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributagéo pelo IRF
na fonte a aliquotas regressivas em fungéo do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagbes comprazo até 180 dias, 20% (vinte por cento)
para aplicagbes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicagbes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos na amortizagéo ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentesdaliquidagcdo do Fundo, e naalienagcao de Cotas ficamsujeitos, ao IRF de 15%. No entanto,
nao podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

Emregra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo IRF
Cobranca do IRF: no momento da amortizagdo de rendimentos das cotas, da alienacéo de
cotas a terceiros e do resgate das cotas do Fundo.

Il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagdo
em fung&o do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao
da aplicagao. Resgates e alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da
IOF/TVM: data de aplicagéo na classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungdo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas
a aliquota zero as operagdes do mercado de renda variavel. Ressaltase
que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estao sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais parainvestimentos nos mercados financeiros e de capitais e retomo
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
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operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
relativas as suas aplicagbes no mercado internacional, nos limites e
IOF-Cambio: condigdes fixados pela CVM, também est&o sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

CAPITULO 19 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

19.1 A carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, confomme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotacdes inerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

19.2 A carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas ndo
se limitando, aos riscos descritos no Adendo ll. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente o referido adendo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pela Classe.

19.3 Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Adendo Il ao Regulamento
antes da subscricao de Cotas.

CAPITULO 20 - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

20.1 A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 4° e 5° da
Instrugdo CVM 579 e tera escrituragcdo contabil propria, devendo as aplicagbes, as contas e as
demonstragdes contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como das do
Custodiante.

20.1.1 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com
base nas normas aplicaveis, especialmente a Instrugcdo CVM 579, inclusive para fins de
provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos.

20.1.2 As demonstrac¢des financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracéo expedidas
pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada na CVM,
observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade, e enviadas aos Cotistas e
a CVM em até 90 (noventa) dias ap6s a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuracao.

20.1.3 Somente serao provisionadas perdas consideradas permanentes nos ativos integrantes da
carteira da Classe.

20.1.4 O Administrador é o responsavel pela elaboragao e divulgagdo das demonstragdes contabeis
da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagcao preparado por avaliadores independentes

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 26



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO AVILA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre entidade ou ndo de investimento e
efetuar o adequado reconhecimento, mensuragao e divulgagao do valor dos investimentos da
Classe, conforme previsto na regulamentagéo especifica.

20.1.5 O Administrador, sem se eximirde suas responsabilidades pela elaboragdo das demonstragdes
contabeis da Classe, pode utilizarinformagdes do Gestor ou de avaliadores independentes para
efetuar a classificagdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus
investimentos.

20.1.6 Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do item 20.1.5 acima, o Administrador deve, por
meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario
sobre a adequacéao de tais informagdes obtidas.

20.1.7 O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos critérios,
valores e premissas utilizados na avaliagdo econbmica adotada pela Classe e garante, ainda,
que, uma vez adotado o referido critério de avaliagao, este sera regularmente utilizado ao longo
dos exercicios contabeis subsequentes.

20.1.8 Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também assume suas
responsabilidades enquanto provedor das informagdes mencionadas no item 20.1.5, as quais
visam a auxiliar o Administrador na elaboracdo das demonstragdes contabeis da Classe.

20.1.9 Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos da Classe, que impacte
materialmente o seu Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento contébil dessa
alteracdo, nocaso de a Classe ser qualificada como entidade para investimento nos temos da
regulamentagdo contabil especifica, o Administrador deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias uteis ap6s a data do reconhecimento
contabil:
a) um relatério, elaborado pelo Administrador, com as justificativas para a alteragéo
no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas
avaliagbes atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliagao sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido da
Classe apurados de forma intermediaria.

(i) elaborar as demonstragdes contabeis da Classe para o periodo compreendido entre a
data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragio caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses ap6s o reconhecimento contabil dos
efeitos da nova avaliagao;

(b) as Cotas sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados; ou

(c) haja aprovagao por maioria das Cotas presentes em Assembleia convocada por
solicitacdo dos Cotistas da Classe.
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20.2 As demonstracbes contabeis da Classe serdo ser elaboradas pelo Administrador ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrugdao CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pela Empresa de Auditoria.

20.3 Caso o Gestor participe na avaliagéo dos investimentos da Classe ao valor justo, as seguintes regras
devem ser observadas: (i) o Gestor deve possuir metodologia de avaliagao estabelecida com base em
critérios consistentes e passiveis de verificagao; (ii) a remuneragao do Administrador ou do Gestor ndo
pode ser calculada sobre o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda n&o alienados; e
(iii) a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneragdo de desempenho baseada na
rentabilidade da Classe, somente pode ser recebida quando da distribuicdo de rendimentos aos
cotistas.

20.4 A Classe levantara balangos anuais, em 30 de junho de cada ano.

CAPITULO 21 - DISPOSIGOES FINAIS

21.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesé&o implicana sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condi¢gdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

21.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espolio ou do incapaz exercera os

direitos e cumprira as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.

* k *
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“Administrador”

“AFAC”

“ANBIMA’

“Anexo I”

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo IV”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas’

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”
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ADENDO |

GLOSSARIO

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo Descritivo da CLASSE UNICA DO AVILA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Nos termos do Art. 3°, inciso IV, da parte geral da Resolugédo CVM
175, é a parte do regulamento do fundo essenciais a constituicdo de
classes de cotas, que regem o funcionamento das classes de modo
complementar ao disciplinado pela parte geral do regulamento.

Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175, a qual dispde sobre as
regras especificas para FIP.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas efou a Assembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral
do Regulamento do Fundo ou do Anexo da Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serao convocados
apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serao convocados
todos os Cotistas.

Tem o significado atribuido no item 5.1 do Anexo |I.
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nB3n

“‘BACEN”

“Boletim de Subscrigao”

“Capital Autorizado”

“Capital Subscrito”

“Chamada de Capital”

“Classe”

“CMN”

“CNPJ”

“Cédigo AGRT”

BTG Pactual

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa cada boletim de subscrigdo de Cotas que cada Cotista
celebra no ato de subscrigao de Cotas.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
Anexo da Classe.

Significa o montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a integralizar quando da assinatura do Boletim de
Subscricdo e do Compromisso de Investimento.

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos
pelo Administrador, conforme instruido pelo Gestor, o qual informara
o0 momento e o valor das integralizagdes de Cotas que deverdo ser
feitas pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverao realizar
aportes derecursos na Classe para: (i) arealizagédo de investimentos
em Ativos Alvo, nos termos deste Anexo [; e/ou (ii) o pagamento de
despesas e encargos da Classe, durante todo o Prazo de Duragao.

Significa a classe Unica de Cotas do Fundo, denominada CLASSE
UNICA DO AVILA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Codigo de Gestao e Administragdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.
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AVILA  FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Codigo Civil”

“Colocagao Privada”

“Companhias Investidas”

”

“Compromisso de Investimento

Comité de Investimentos”

“Conta da Classe”

“Cotas”

“Cotistas”

“Cotista Inadimplente”

“Custodiante”

BTG Pactual

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa uma colocagéo privada de Cotas, sem registro perante a
CVM, por ndo configurar uma oferta publica de distribuigéo, nos
termos da regulamentacgao aplicavel.

Significa as Sociedades Alvo que receberem investimento da
Classe, nos termos da politica de investimento descrita no Anexo |.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscrigao e Integralizagdo de Cotas e Outras
Avencas”, que sera assinado por cada Cotista no ato de subscrigdo
de suas Cotas, o qual regulara os termos e condigbes para a
integralizagdo das Cotas pelo respectivo Cotista.

Significa o Comité de Investimentos, a ser instaurado nos termos do
Anexo |.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentagdes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigacdes da Classe.

Significa as Cotas representativas do patriménio da Classe, as quais
possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus titulares
iguais direitos e obrigagdes, nos termos deste Regulamento

Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da
Classe ou da Subclasse, conforme aplicavel.

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir parcial ou
integralmente as suas obrigagdes nos termos deste Regulamento, no
respectivo Compromisso de Investimento ou do Boletim de
Subscricdo de Cotas, observado o disposto no Anexo |.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.
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AVILA  FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

RESPONSABILIDADE LIMITADA

‘CVMm”

“Data de Primeira Integralizagao”

“Dia Util”

“Emissao”

“‘Empresa de Auditoria”

“‘Encargos”

“Escriturador’

‘FGC”

“FIP”

“Fundo”

BTG Pactual

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas da Primeira
Emissao, a ser confirmada pelo Administrador aos Cotistas da
Classe.

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o Paulo e (ii) com relagéo a
qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos do Anexo | ndo sejam Dia Util, conforme esta definiggo,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Significa uma emissao de Cotas, a qual podera ser objeto de Oferta
ou de Colocagao Privada.

Significa um auditor independente registrado na CVM.

Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do Fundo, no Anexo |, bem
como na parte geral e no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa Fundo Garantidor de Crédito.

Significa qualquer fundo de investimento em participagtes,
constituido nos termos da parte geral e do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175 ou nos termos da Instrugdo CVM n° 578, de 30
de agosto de 2016.

Significa o AVILA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.
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AVILA  FUNDO DE INVESTIMENTO EM
RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTICIPACOES

“Gestor” Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

“IGP-M” Significa o Indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela
Fundagao Getulio Vargas.

‘INR” Significa investidor ndo residente no Brasil.

‘IR Significa imposto de renda.

‘IRF” Significa imposto de renda retido na fonte.

“Instrugdo CVM 579"

“Investidores Profissionais”

SignificaaInstrugdo CVM n° 579, de 30 de agostode 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados profissionais, nos termos do
Art. 11 da Resolugdo CVM 30.

“lIOF-Cambio” Significa imposto sobre operagdes financeiras, na modalidade
cambio.

‘“IOFITVM” Significa imposto sobre operagdes financeiras, na modalidade titulos
e valores mobiliarios.

“JTF” Significa pais ou jurisdigcdo com tributagéo favorecida

“‘Oferta” Significa toda e qualquer distribuicao de Cotas durante o Prazo de
Duragao do Fundo, nos termos da Resolugcdo CVM 160 e demais
regulagcdes aplicaveis.

“Parte Geral” Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as classes

“Patrimoénio Liquido”

BTG Pactual

de cotas do Fundo.

Significa o Patrimdnio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
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AVILA  FUNDO DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Periodo de Desinvestimento”

“Periodo de Investimento”

“Pessoa”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duragao”

“Prestadores de
Essenciais”

Servigos

“Primeira Emissao”

“Publico-Alvo”

“‘Regulamento”

“Resolucdo CVM 160”

“Resolugdao CVM 175”

BTG Pactual

INVESTIMENTO

EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Tem o significado atribuido no item 4.1 acima do Anexo da Classe

Tem o significado atribuido no item 4.1 acima do Anexo da Classe.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em comandita
por agdes, sociedade limitada, associacdo, sociedade por acdes,
sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer outra pessoa.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo .

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel.

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, realizada nos
termos da regulamentagéo aplicavel a época da emiss&o, confome
as condicdes estabelecidas no respectivo instrumento que a
aprovou.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
seu(s) Anexo(s), eventuais Apéndices, Adendos e demais
documentos que o integrem, conforme aplicavel.

Significa a Resolugao CVMn°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.
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AVILA FUNDO DE |INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Resolugao CVM 30” Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, confome
alterada.

“RFB” Significa a Receita Federal do Brasil.

“SELIC” Significa o Sistema Especial de Liquidagéo e de Custodia.

“Sociedades Alvo” Significa as companhias, independentemente do seu ramo ou setor

de atuacao, que, na analise do Gestor, tenham boas perspectivas de
valorizagao no curto/médio prazo, incluindo companhias veiculo tal
como holding e de proposito especifico.

“Taxa de Administracao” Significa a taxa de administracdo devida ao Administrador pelos
servicos de administracao fiduciaria e escrituragao das Cotas, nos
termos do item 16.1 acima deste Anexo |.

“Taxa de Gestao” Significa a taxa de gestao devida ao Gestor pelos servigos de gestdo
da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 16.1 acima deste
Anexo |.

“Taxa Maxima de Custodia” Significa a taxa maxima de custddia, devida em razao da prestacao

do servigo de custddia de valores mobiliarios para a Classe, descrita
no item 17.1 acima deste Anexo .

“Taxa Maxima de Distribuigao Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total
para remuneracao dos distribuidores, descrita no item 16.1 acima

deste Anexo |.

“Taxa de Ingresso” Significa a taxa paga pelo Cotista ao Patrimonio Liquido da Classe
ao aplicar recursos nesta Classe, descrita no item 16.1 acima deste
Anexo |.

“Taxa de Performance” Significa a taxa devidaao Gestor, cobrada da Classe em fungo de

seu resultado, descrita no item 16.1 acima e seguintes deste Anexo
l.

BTG Pactual
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AVILA FUNDO DE |INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Termo de Adesao” Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os temos e
condicdes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

k ok ok
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CLASSE UNICA DO AVILA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

ADENDO i

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

(i) Fatores Macroeconomicos: A Classe esta sujeita as variaveis exégenas tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquema ordematual e influenciem
deforma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo
resultar (a) em alongamento do periodo de amortizagdo ou (b) Liquidagao da Classe e do Fundo,
0 que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas
aplicacdes. Nao sera devido pelo Fundo, pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo o
Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza.

(i) Risco de Concentragao da Carteira da Classe: A carteira da Classe podera estar concentrada
em valores mobiliarios de emissao de uma ou pequeno nimero de Companhias Investidas,
tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados ao desempenho da(s)
respectiva(s) Companhia(s) Investida(s).

(iii) Risco relacionado as Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobiliarios: A Classe podera
aindaincorreremrisco de crédito na liquidagao das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipétese de um problema de falta de capacidade e/ou
disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da carteira da Classe, a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

(iv) Riscos de Liquidez dos ativos da Classe: As aplicagdes da Classe nos Ativos Alvo apresentam
peculiaridades em relag&o as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros,
ja que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida. Caso a Classe precise
vender os Ativos Alvo, podera ndo haver comprador ou o prego de negociagao obtido podera ser
bastante reduzido, causando perda de patriménio da Classe, e, consequentemente, do capital,
parcial ou total, investido pelos Cotistas.

(v) Risco de Liquidez Reduzida das Cotas: O volume inicialde aplicagbes na Classe e ainexisténcia
detradigao no mercado de capitais brasileiro de negociagdes envolvendo cotas de fundos fechados
fazem prever que as cotas do Fundo ndo apresentardo liquidez satisfatéria. Tendo em vista a
natureza de condominio fechado, n&o sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas cotas
a qualquer momento, mas tdo somente nas hipéteses previstas neste Regulamento.

BTG Pactual
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CLASSE UNICA DO AVILA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

(vi) Prazo para Resgate das Cotas. Ressalvada a amortizagédo de Cotas, pelo fato de a Classe ter
sido constituida sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas cotas somente podera
ocorrer apos o término do Prazo de Durag&o, ocasido em que todos os cotistas deverao resgatar
suas cotas, ou nas hipoteses de liquidagao, conforme previsto no Regulamento. Tal caracteristica
da Classe podera limitar o interesse de outrosinvestidores pelas Cotas, reduzindo sua liquidez no
mercado secundario.

(vii) Inexisténcia de Garantia de Eliminagao de Riscos: A realizagdo de investimentos na Classe
sujeita o investidor aos riscos aos quais a Classe e a sua carteira estéo sujeitos, que poderdo
acarretar perdas do capital investido pelos cotistas na Classe. Embora o Administrador mantenha
sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes da Classe, ndo ha qualquer garantia de
completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para os cotistas. O Fundo ndo
conta com garantiado Administrador, do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para redugéo ou eliminagéo dos riscos aos
quais esta sujeito, e consequentemente, os cotistas. Em condigdes adversas de mercado, referido
sistema de gerenciamento de riscos poderater sua eficiéncia reduzida.

(viii) Riscos relacionados aos setores de atuagdo das Companhias Investidas: Investimentos em
Companhias Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as Companhias
Investidas atuam. Nao ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses setores e nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Companhias Investidas acompanhe
pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Companhias Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do
seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que a Classe e 0s seus cotistas ndo experimentardo
perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos. A Classe pode, por
exemplo, realizar investimentos em companhias que atuem no setor imobiliario. Este setor esta
sujeito a diversos riscos, incluindo riscos oriundos da legislagdo ambiental, riscos de pregos de
mercado, da alteragao dasleis de zoneamento, da alteragao das regras ou praticas aplicaveis aos
financiamentos imobiliarios, risco de desapropriacdo, de ocorréncia de sinistros, riscos
relacionados a construcao e a obtencao de licengas e autorizacdes, risco de vacancia, entre
outros.

(ix) Risco de Mercado Externo: A Classe podera manter, direta ou indiretamente, em sua carteira
ativos financeiros negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada
porrequisitoslegais ou regulatérios, porexigéncias tributarias relativas atodos os paises nos quais
ele invista ou, ainda, pela variagdo do Real em relagao a outras moedas. Os investimentos da
Classe estarao expostos a alteracdes nas condigdes politica, econdmica ou socialnos paises onde
investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na
transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde a Classe
invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho da Classe. As operagdes da
Classe poderao ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em
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sistema de registro, de custddia ou de liquidagao financeira de diferentes paises que podem estar
sujeitos a distintos niveis de regulamentagdo e supervisionados por autoridades locais
reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das transagbes e nem,
tampouco, sobre a igualdade decondi¢gbes de acesso aos mercados locais.

(x) Risco de Patriménio Liquido Negativo: Na medida em que o valor do Patrimdnio Liquido seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagbes da Classe, a insolvéncia da Classe
podera ser requerida judicialmente (a) por quaisquer credores da Classe, (b) por deliberagdo da
Assembleia de Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (c) pela CVM. Os Prestadores de
Servigo da Classe, em especial o Administrador e o Gestor, ndo respondem por obrigagdes legais
e contratuais assumidas pela Classe, tampouco por eventual patrimbnio negativo decorrente dos
investimentos realizados pela Classe. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o
regime de insolvéncia dos fundos sao inovagdes legais recentes que ainda nao foram sujeitas a
revisdo judicial. Caso a Classe seja colocada em regime de insolvéncia, e a responsabilidade
limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar
recursos adicionais a Classe para fazer frente ao patrimbnio negativo, em valor superior ao valor
das Cotas de emissao da Classe por eles detidas. A CVM e o Poder Judiciario ainda n&o se
manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos Cotistas, e ndo ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensao da limitagao da responsabilidade
dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos.
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	4.1.1 A convocação da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no mínimo, 15 (quinze) dias corridos de antecedência da data prevista para sua realização, por meio de correspondência encaminhada para cada cotista, admitida a utilização por meio de co...
	4.1.2 A Assembleia de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo Administrador, pelo Gestor, ou por Cotistas representando no mínimo 5% (cinco por cento) do total das cotas subscritas pelo Fundo.
	4.1.3 A convocação da Assembleia de Cotistas pelo Gestor ou Cotistas, conforme disposto no item 4.1.2 acima, deve ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo máximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocação da Assembleia ...
	4.1.4 A instalação ocorrerá com a presença de qualquer número de cotistas.
	4.1.5 A presença da totalidade dos cotistas suprirá eventual ausência de convocação.
	4.1.6 Têm qualidade para comparecer à Assembleia de Cotistas os representantes legais dos cotistas ou seus procuradores legalmente constituídos há menos de 1 (um) ano.
	4.1.7 Serão utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de convocação, para a coleta das manifestações dos cotistas.
	4.1.8 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participação financeira no Fundo.
	4.1.9 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocação da Assembleia de Cotistas não têm direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e não integralizada.
	4.1.10 As demonstrações contábeis cujo relatório de auditoria não contiver opinião modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente não seja instalada em virtude do não comparecimento de quaisquer cotistas.

	4.2 As deliberações em sede de Assembleia Geral serão tomadas, via de regra, pelo quórum da maioria dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuízo da observância dos quóruns específicos indicados neste Regulamento, especialmente n...
	4.3 Não podem votar nas Assembleias de Cotistas:
	(i) o prestador de serviço, essencial ou não;
	(ii) os sócios, diretores e funcionários do prestador de serviço;
	(iii) partes relacionadas ao prestador de serviço, seus sócios, diretores e empregados;
	(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou subclasse no que se refere à matéria em votação; e
	(v) o Cotista, na hipótese de deliberação relativa a laudos de avaliação de bens de sua propriedade.

	4.4 Não se aplica a vedação prevista no item 4.4 acima quando:
	(i)  os únicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo ou na Classe, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos I a V do item 4.4 acima; ou
	(ii) houver aquiescência expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo, da mesma Classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na própria Assembleia de Cotistas ou constar de permissão previamente concedida pelo cotista, seja espec...

	4.5 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos previstos na Resolução CVM 175.
	4.6 Exceto se o Anexo dispuser de forma contrária, aplicam-se às Assembleias Especiais de Cotistas as disposições previstas neste Capítulo 4 quanto à Assembleia Geral de Cotistas.

	CAPÍTULO 5 – DIVULGAÇÃO DE INFORMAÇÕES E SERVIÇO DE ATENDIMENTO AO COTISTA
	5.1 Os Prestadores de Serviços Essenciais disponibilizarão em suas páginas na rede mundial de computadores ou encaminharão de forma eletrônica as informações de envio obrigatório previstas na regulamentação aplicável.
	5.2 O Administrador mantém serviço de atendimento ao cotista, responsável pelo esclarecimento de dúvidas e pelo recebimento de reclamações, que pode ser acessado nos meios abaixo:
	* * *


	CAPÍTULO 1 – CARACTERÍSTICAS GERAIS
	1.1 As principais características da classe única de Cotas do Fundo estão descritas abaixo:

	CAPÍTULO 2 – RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
	2.1 A responsabilidade do Cotista está limitada ao valor por ele subscrito.
	2.2 Qualquer pedido de declaração judicial de insolvência de Classe de Cotas do Fundo obrigará o Administrador a verificar se o Patrimônio Líquido da Classe está negativo.
	.

	2.3 Caso o Administrador verifique que o Patrimônio Líquido está negativo, nos termos da regulamentação aplicável, ou tenha ciência de pedido de declaração judicial de insolvência da Classe ou da declaração judicial de insolvência da Classe, deverá ad...
	2.4 Serão aplicáveis as disposições da Resolução CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados pelo Administrador na hipótese de Patrimônio Líquido negativo da Classe.

	CAPÍTULO 3 – ENCARGOS DA CLASSE
	3.1 A Classe terá Encargos que lhe poderão ser debitados diretamente, nos termos da parte geral e do Anexo Normativo IV da Resolução CVM 175, e, salvo decisão contrária da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que não constituam Encargos...
	3.2 Além do disposto na regulamentação, constituem encargos da Classe:
	(i) a contribuição anual devida às entidades autorreguladoras ou às entidades administradoras do mercado organizado em que a Classe tenha suas cotas admitidas à negociação; e
	(ii) as despesas com prêmios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas à transferência de recursos da Classe entre bancos;

	3.3 As despesas inerentes à constituição, fusão, incorporação, cisão, transformação ou liquidação da Classe estarão limitadas a R$ 15.000,00 (quinze mil reais) por exercício social, o qual poderá ser alterado por deliberação da Assembleia Geral de Cot...
	3.4 As despesas inerentes à realização de Assembleia de Cotistas, reuniões de comitês ou conselhos do Fundo ou da Classe, estão limitadas a R$ 15.000,00 (quinze mil reais) por exercício social, o qual poderá ser alterado por deliberação da Assembleia ...
	3.5 As despesas com a contratação de terceiros para prestar serviços legais, fiscais, contábeis e de consultoria especializada à Classe estão limitadas a R$ 600.000.000,00 (seiscentos mil reais) ao ano, valor que poderá ser ampliado ou alterado por de...
	3.6 Nos termos do item 13.2 deste Anexo I, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo pagamento de Encargos não previstos na regulamentação aplicável, desde que observem os melhores interesses da Classe.

	CAPÍTULO 4 – INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO
	4.1 A Classe efetuará seus investimentos por um período de 8 (oito) anos, com início na Data de Primeira Integralização de Cotas (“Período de Investimento”). O restante do Prazo de Duração será considerado o período de desinvestimento, sem prejuízo da...
	4.1.1 As decisões relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serão aprovadas de forma discricionária e serão de responsabilidade exclusiva do Gestor, em estrita observância aos termos e condições estabelecidos neste Anexo I e conforme as...
	4.1.2 Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos da Classe serão realizados pelo Gestor, em estrita observância aos termos e condições estabelecidos neste Regulamento e conforme as orientações do Comitê de Investimentos, a qualquer momento d...


	CAPÍTULO 5 – POLÍTICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA
	5.1 A Política de Investimentos observará o disposto neste Anexo I, e a Classe investirá, no mínimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimônio Líquido em cotas de fundo de investimento em participações ou em ativos de emissão das Sociedades Alvo, a sa...
	5.1.1  A parcela remanescente do Patrimônio Líquido da Classe será destinada a investimentos em ativos que não sejam vedados pela legislação aplicável, sem prejuízo da manutenção de investimentos líquidos na carteira da Classe em montante suficiente p...
	5.1.2 O investimento em debêntures não-conversíveis e/ou em outros títulos de dívida não conversíveis previsto no item 5.1 acima está limitado a até 33% (trinta e três por cento) do Capital Subscrito da Classe. O mencionado limite não é aplicável dura...
	5.1.3 A realização de qualquer investimento pela Classe em Ativos Alvo de emissão das Companhias Investidas, na forma deste artigo, será precedida da realização de procedimentos de auditoria, contemplando aspectos jurídicos, financeiros, contábeis, de...
	5.1.4 Previamente ao recebimento de aportes ou investimentos pela Classe, a qualquer título, as Sociedades Alvo e seus controladores deverão declarar o cumprimento das leis, políticas, regulamentos e políticas anticorrupção a que estão submetidos, bem...

	5.2 O limite previsto no item 5.1 acima não é aplicável durante o prazo de aplicação dos recursos, o qual não deve ultrapassar o último Dia Útil do 2º (segundo) mês subsequente à primeira integralização de Cotas, por qualquer dos Cotistas, no âmbito d...
	5.2.1 O Administrador deve comunicar imediatamente à CVM, depois de ultrapassado o prazo referido no caput, a ocorrência de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.
	5.2.2 Para o fim de verificação de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima, deverão ser somados aos Ativos Alvo os montantes:
	(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito;
	(ii) decorrentes de operações de desinvestimento da Classe:
	(iii) a receber decorrentes da alienação a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas Companhias Investidas; e
	(iv) aplicados em títulos públicos com o objetivo de constituição de garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituições financeiras.

	5.2.3 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por período superior ao prazo de aplicação dos recursos previsto no caput, o Gestor deverá, em até 10 (dez) Dias Úteis contados do término do prazo para aplicação dos recursos:
	(i) reenquadrar a carteira; ou
	(ii) solicitar ao Administrador a devolução dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na última Chamada de Capital ou Emissão de Cotas para integralização à vista, conforme o caso, sem qualquer rend...

	5.2.4 Em caráter suplementar, a Classe também poderá buscar a valorização de suas Cotas por meio de aplicação de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composição e diversificação de carteira dispostos no presente Anexo, no...

	AFAC
	5.3 A Classe pode realizar AFAC nas Companhias Investidas que compõem a sua carteira, desde que:
	(i) a Classe possua investimento em ações da Companhia Investida na data da realização do AFAC;
	(ii) o AFAC represente, no máximo, 100% (cem por cento) do Capital Subscrito da Classe;
	(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedação de qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe; e
	(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Companhia Investida em, no máximo, 12 (doze) meses.

	Derivativos
	5.4 É vedada à Classe a realização de quaisquer operações com derivativos, exceto quando as operações: (a) forem realizadas exclusivamente para fins de proteção patrimonial da Classe; ou (b) envolverem opções de compra ou venda de ações das Companhias...
	Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participações
	5.5 A Classe poderá realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participações, observados os requisitos da Resolução CVM 175, desde que compatíveis com a Política de Investimentos da Classe.
	Investimento em Ativos no Exterior
	5.6 A Classe poderá investir até 20% (vinte por cento de seu Capital Subscrito em ativos no exterior, observado o disposto no Art. 12 do Anexo Normativo IV da Resolução CVM 175.]

	CAPÍTULO 6 – CRITÉRIOS MÍNIMOS DE GOVERNANÇA CORPORATIVA
	6.1 A Classe participará do processo decisório das Companhias Investidas, seja por meio da detenção de participação societária que componha o respectivo bloco de controle dessas Companhias Investidas, da celebração de acordo de acionistas, de acordo d...
	6.2 As Companhias Investidas constituídas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista deverão necessariamente seguir as práticas de governança corporativa previstas no Anexo Normativo IV da Resolução CVM 175.

	CAPÍTULO 7 – CUSTÓDIA DOS ATIVOS DA CLASSE
	7.1 Os Ativos Alvo serão registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Companhia Investida ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custódia autorizada ao exercício da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa do Anex...
	7.2 Os ativos financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas específicas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidação financeira de ativos autorizados ...
	7.2.1 Caso dispensada a contratação de custodiante, o Administrador deve assegurar a adequada salvaguarda dos ativos que não estejam sob custódia, o que inclui a realização das seguintes atividades:
	(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentação que evidencia e comprova a existência do lastro dos ativos;
	(ii) diligenciar para que seja mantida, às suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentação comprobatória dos ativos; e
	(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes aos ativos custodiados.



	CAPÍTULO 8 – RELAÇÃO COM PARTES RELACIONADAS
	8.1 Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolução CVM 175, salvo por aprovação em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicação de recursos da Classe em sociedades nas quais participem:
	(i) o Administrador, o Gestor, membros de comitês e conselhos eventualmente criados pela Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimônio da Classe, seus sócios e respectivos cônjuges, individualmente ou em co...
	(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:
	8.1.1 Salvo por aprovação em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a realização de operações em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas no subitem (i) acima.
	8.1.2 Conforme disposto no Art. 27, parágrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolução CVM 175, o disposto no item 8.1.1 acima não se aplica quando o Administrador ou Gestor atuarem (i) como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi...


	CAPÍTULO 9 – CARACTERÍSTICAS, CONDIÇÕES E COLOCAÇÃO DAS COTAS
	9.1 O Patrimônio Líquido da Classe é constituído pela soma: (i) do caixa disponível; (ii) do valor da carteira, incluindo os ativos integrantes da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades. A avaliação do valor d...
	9.2 As atividades da Classe poderão ter início a partir da formalização de compromissos de investimento que somem a quantia mínima de R$ 1.000.000,00 (um milhão de reais).
	9.3 As Cotas da Classe corresponderão a frações ideais de seu patrimônio, terão forma nominativa e escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigações, incluindo o direito de comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas, ressal...
	9.4 As Cotas serão mantidas em contas depósito em nome dos Cotistas.
	9.5 A propriedade das Cotas presumir-se-á pela conta de depósito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depósito representará o número inteiro ou fracionário de Cotas pertencentes ao Cotista.
	9.6 Não haverá resgate de Cotas a qualquer tempo, senão na data de liquidação da Classe e segundo os procedimentos previstos neste Anexo I.

	CAPÍTULO 10 – EMISSÃO, SUBSCRIÇÃO, INTEGRALIZAÇÃO E TRANSFERÊNCIA DAS COTAS
	Emissão das Cotas
	10.1 A Primeira Emissão, incluindo o montante e demais características, foi aprovada nos termos do ato que deliberou sobre a Primeira Emissão.
	10.2 Após a Primeira Emissão, eventuais novas emissões de Cotas somente poderão ocorrer mediante aprovação da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitação de valor, com a prévia recomendação do Gestor; ou mediante decisão do Gestor, e deliberação fo...
	10.3 Os investidores que já tiverem aderido à oferta de cotas da Classe, mediante a assinatura do respectivo boletim de subscrição, poderão, em conjunto com os demais cotistas da Classe, caso existentes, por meio de Assembleia de Cotistas, proceder al...
	10.4 Por ocasião de qualquer investimento na Classe, o Cotista poderá realizar a subscrição mediante lista ou boletim de subscrição de cotas da Classe, do qual deverão constar: (i) o nome e a qualificação do cotista; (ii) o número de cotas subscritas,...
	10.5 O preço de Emissão das Cotas objeto da nova Emissão deverá ser fixado em Assembleia Especial de Cotistas ou pelo Gestor. Em caso de emissões de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, caberá ao Gestor q fixação do preço e a quantidade de ...
	10.5.1 Os Investidores que não tenham subscrito Cotas no âmbito da Primeira Emissão e que venham a subscrever Cotas em emissões subsequentes, incluindo após a Classe ter efetuado seu primeiro investimento, receberão tratamento similar ao concedido aos...

	Subscrição das Cotas
	10.6 Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor deverá assinar (i) Termo de Adesão, no qual declarará que conhece e está ciente de todos os termos e condições do Fundo, em especial dos riscos aplicáveis ao investimento nas Cotas; e (ii) para a subs...
	10.6.1 No momento da subscrição das Cotas, caberá à instituição intermediária da Oferta ou ao Administrador, conforme aplicável, averiguar a adequação do investidor ao Público-Alvo da Classe.

	10.7 Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometerá, de forma irrevogável e irretratável, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento às Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos ter...
	Integralização das Cotas
	10.8 As Cotas poderão ser integralizadas à vista ou mediante Chamadas de Capital, em moeda corrente nacional ou mediante a entrega de bens e direitos, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva Emissão de Cotas, observadas as condições estabe...
	10.9 Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento e/ou necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo e/ou da Classe, o Administrador, de acordo com as instruções do Gestor, realizará Chamadas de Capital,...
	10.9.1 As Chamadas de Capital para a realização de investimentos serão realizadas a qualquer momento durante o Período de Investimento e estarão limitadas ao valor do capital subscrito de cada Cotista. As Chamadas de Capital para o pagamento de despes...
	10.9.2 Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serão obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

	10.10 No caso de inadimplemento:
	10.10.1 O Cotista Inadimplente terá seus direitos políticos e econômicos suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigação do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidação da Classe.
	10.10.2 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigações após a suspensão de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumirá seus direitos políticos e patrimoniais, conforme previsto neste Anexo I.

	Transferência de Cotas
	10.11 As cotas poderão ser negociadas em mercado secundário, operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcão (“B3”) ou cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente e cessionário e registrado em Cartório de Títulos e Documentos.
	10.12 Não haverá direito de preferência aos Cotistas da Classe em relação às transferências de Cotas.
	10.13 No caso de alienação voluntária de Cotas, o Cotista alienante deverá respeitar os eventuais limites legais e regulamentares, considerando inclusive a forma de colocação das cotas da respectiva emissão.
	10.14 No caso de transferência de cotas na forma do item 10.10 acima, o cessionário deverá comunicar o Administrador no prazo máximo de 48 (quarenta e oito) horas para que este tome as devidas providências para alteração da titularidade das cotas, sem...
	10.15 Caso o cotista deseje transferir suas cotas, total ou parcialmente, durante o Período de Investimentos, deverá fazê-lo privadamente, assegurando o cumprimento dos compromissos para com a Classe antecipadamente à transferência ou mediante manifes...
	10.15.1 A transferência de titularidade das Cotas fica condicionada à verificação, pelo Administrador do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolução CVM 175 e alterações posteriores e demais regulamentações específicas.


	CAPÍTULO 11 – AMORTIZAÇÃO DAS COTAS
	11.1 Qualquer distribuição dos recursos financeiros líquidos da Classe para os Cotistas ocorrerá somente por meio da amortização integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposições deste Anexo I e do Suplemento referente a cada Emissão de Co...
	11.1.1 Sujeito a prévia instrução dada pelo Gestor, o Administrador realizará amortizações parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duração, à medida que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos se...
	11.1.2 Em qualquer hipótese, a amortização se dará após o abatimento de todas as taxas, encargos, comissões e despesas ordinárias da Classe tratadas neste Anexo I.
	11.1.3 Os rendimentos oriundos dos ativos serão incorporados ao patrimônio da Classe. Os dividendos pagos pelas Companhias Investidas deverão ser distribuídos em sua totalidade diretamente aos cotistas.

	11.2 Para fins de amortização de Cotas, será considerado o valor da Cota do segundo Dia Útil anterior à data do pagamento da respectiva parcela de amortização, correspondente à divisão do Patrimônio Líquido pelo número de Cotas emitidas e em circulaçã...
	11.2.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortização de Cotas aos Cotistas cair em dia que não seja Dia Útil, tal pagamento será efetuado no primeiro Dia Útil seguinte.

	11.3 Os pagamentos de amortizações das Cotas serão realizados prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo ser realizados em ativos quando houver deliberação da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nac...
	11.3.1 Ao final do Prazo de Duração ou quando da liquidação antecipada da Classe, todas as Cotas deverão ter seu valor integralmente amortizado. Não havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortização total...


	CAPÍTULO 12 – ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICÁVEIS ÀS MANIFESTAÇÕES DAS VONTADES DOS COTISTAS
	12.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicável, é responsável por deliberar sobre as matérias específicas da referida Classe, na forma da Resolução CVM 175 e alterações posteriores.
	12.1.1 Exceto se disposto de forma contrária, aplicam-se às Assembleias Especiais as disposições previstas no CAPÍTULO 4 –da Parte Geral quanto à Assembleia Geral de Cotistas.
	12.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocação da assembleia não têm direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e não integralizada.
	12.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

	12.2 Os seguintes quóruns deverão ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as matérias abaixo:
	12.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos previstos na Resolução CVM 175.
	12.4 Considera-se o correio eletrônico (e-mail) uma forma de correspondência válida entre a Administradora e os cotistas, inclusive para convocação de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta formal, sendo obrigação do cotista manter seus d...

	I – alterar o presente Anexo;
	II – destituição ou substituição do Administrador e/ou do Gestor, bem como a escolha de seus respectivos substitutos
	III – fusão, incorporação, cisão, transformação ou eventual liquidação da Classe;
	IV –  Emissão e distribuição de novas Cotas em quantidade superior ao Capital Autorizado da Classe ;
	V – eventual aumento ou qualquer alteração na Taxa de Administração;
	VI – prorrogação e/ou alteração do Prazo de Duração da Classe, do Período de Investimento e do Período de Desinvestimento;
	VII – alteração do quórum de instalação e deliberação da Assembleia Especial de Cotistas;
	VIII – instalação, composição, organização e funcionamento dos comitês e conselhos da Classe, se aplicável;
	IX – requerimento de informações por parte de Cotistas, observado o Art. 26, parágrafo primeiro, do Anexo Normativo IV, da Resolução CVM 175;
	X – prestação de fiança, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigação em nome da Classe;
	XI – aprovação dos atos que configurem potenciais conflito de interesses entre a Classe e seu Administrador ou Gestor e entre a Classe e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;
	XII – inclusão de encargos não previstos neste Anexo I ou na regulamentação aplicável, observado o disposto no item 3.4 acima deste Anexo I, ou o aumento dos limites máximos previstos neste Anexo I;
	XIII – aprovação do laudo de avaliação do valor justo de ativos, caso utilizados na integralização de Cotas da Classe, se aplicável, conforme o inciso IV do Art. 21 da Resolução CVM 175;
	XIV – aplicação de recursos da Classe em títulos e valores mobiliários de emissão de Sociedades Alvo nas hipóteses previstas no item 8.1 acima; 
	XV – em caso de liquidação da Classe, deliberar sobre a distribuição de bens e/ou direitos da Classe aos Cotistas ou alienação dos ativos em condições especiais; e
	XVI – deliberar sobre a amortização de Cotas com a distribuição de bens e/ou direitos da Classe aos Cotistas;
	XVII – contratação de formador de mercado, caso este seja parte relacionada do Administrador ou do Gestor.
	CAPÍTULO 13 – COMITÊ DE INVESTIMENTOS
	13.1 A Classe contará com um Comitê de Investimentos, composto por 2 (dois) membros, sendo 1 (um) indicado pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas e 1 (um) indicado pelo Gestor responsável pelo acompanhamento dos investimentos e desinvestime...
	13.1.1 Os integrantes nomeados deverão preencher os seguintes requisitos: (i) possua notório conhecimento e ilibada reputação; (ii) possua graduação em curso superior, em instituição reconhecida oficialmente no Brasil ou no exterior; (iii) possua, pel...
	13.1.2 Na hipótese de vacância de cargo por renúncia, morte, interdição ou qualquer outra razão, o responsável pela indicação de um membro do Comitê (Cotistas e/ou o Gestor, conforme o caso) elegerá um novo membro do Comitê em substituição.
	13.1.3 Na hipótese de conflito de interesses entre qualquer membro do Comitê com a Classe e/ou os cotistas, os membros do Comitê de Investimentos deverão informar tal fato imediatamente ao Administrador.
	13.1.4  São atribuições do Comitê:
	(i) acompanhar o desempenho da Classe e das Companhias Investidas; e; e
	(ii) deliberar sobre investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos da Classe.


	13.2 A decisão final sobre a composição da carteira da Classe, observados os requisitos de diversificação estabelecidos na Política de Investimentos e as deliberações do Comitê, é do Gestor, a quem se atribui a capacidade de gerir os recursos e título...
	13.3 O Comitê de Investimentos poderá se reunir pessoalmente ou por meio de conferência telefônica, videoconferência ou outro meio semelhante, sendo válidas as deliberações manifestadas por tais meios e/ou via correio eletrônico. Se houver necessidade...
	13.3.1 Os membros do Comitê reunir-se-ão sempre que necessário, atendendo à convocação escrita enviada por qualquer um dos seus membros ou pelo Gestor, com, no mínimo 5 Dias Úteis de antecedência.
	13.3.2 As convocações escritas serão dispensadas, quando todos os membros do Comitê estiverem presentes à reunião.
	13.3.3 As reuniões do Comitê somente serão instaladas com a presença da totalidade dos seus membros eleitos.
	13.3.4 As decisões do Comitê deverão ser tomadas pela unanimidade dos membros. Após aprovação pelo Comitê, quaisquer alterações que modifiquem a proposta originalmente aprovada deverão ser novamente submetidas à aprovação do Comitê de Investimentos, e...
	13.3.5 Em cada reunião do Comitê, após a deliberação e a aprovação das matérias da respectiva ordem do dia, o secretário da reunião lavrará a ata, a qual deverá ser aprovada pelos membros presentes. Ao final de cada reunião do Comitê, todos os membros...
	13.3.6 Os membros que participarem da reunião do Comitê, por meio de teleconferência ou videoconferência, deverão enviar ao secretário da reunião a ata devidamente assinada por correio eletrônico.
	13.3.7 Os membros do Comitê não farão jus à remuneração.
	13.3.8 Os membros do Comitê de Investimentos deverão informar, por escrito, aos demais integrantes, ao Administrador e ao Gestor, e estes aos cotistas, qualquer situação que os coloque, potencial ou efetivamente, em situação de conflito de interesses ...
	13.3.9 Os membros do Comitê devem observar os deveres e as vedações previstas na regulamentação específica sobre o exercício profissional de administrador de carteiras.


	CAPÍTULO 14 – LIQUIDAÇÃO DA CLASSE
	14.1 A Classe será liquidada (i) em caso da liquidação antecipada deliberada em Assembleia Especial de Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duração da Classe.
	14.2 Na ocorrência da liquidação da Classe, o Administrador promoverá a divisão do patrimônio da Classe entre os cotistas, deduzidas a Taxa de Administração e quaisquer outras despesas da Classe, na proporção de suas respectivas cotas, no prazo máximo...
	14.2.1 Após a divisão dos ativos da Classe entre os Cotistas, o Administrador deverá liquidar a Classe, submetendo à CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providências...
	14.2.2 Quando do encerramento e liquidação da Classe, a Empresa de Auditoria deverá emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstrações contábeis.


	CAPÍTULO 15 – PRESTADORES DE SERVIÇOS
	Administração
	15.1 A Classe será administrada pelo Administrador. Observadas as limitações estabelecidas neste Anexo I e nas demais disposições legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessários à administração da ...
	15.2 Além das disposições previstas na regulamentação e autorregulação aplicáveis, compete ao Administrador:
	(i) fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das cotas emitidas, assim requererem, estudos e análises de investimento, elaborados pelo Gestor, que fundamentem as decisões tomadas em Assemb...
	(ii) se houver, fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das cotas emitidas, assim requererem, atualizações periódicas dos estudos e análises elaborados pelo Gestor, permitindo acompanhame...
	(iii) no caso de instauração de procedimento administrativo pela CVM, manter, até o término de tal inquérito: (a) o registro dos cotistas e de transferência de cotas; b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas; (c) o livro ou lista de presença de ...
	(iv) tomar as medidas necessárias, conforme previsto na regulamentação aplicável, com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultação de bens, direitos e valores identificados pela Lei...


	Gestão
	15.3 O Gestor, observadas as disposições previstas na regulamentação e autorregulação aplicáveis e as limitações legais, tem poderes para praticar os atos necessários à gestão da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuação.
	15.4 Além das disposições previstas na regulamentação e autorregulação aplicáveis, compete ao Gestor:
	(i) firmar, em nome da Classe, acordos de acionistas da Companhia Investida ou, conforme o caso, ajustes de natureza diversa que tenham por objeto assegurar à Classe efetiva influência na definição da política estratégica e gestão da Companhia Investida;
	(ii) comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo à Classe de que tenha conhecimento;
	(iii) prospectar, selecionar e negociar negócios para a carteira da Classe segundo a política de investimento estabelecida neste Anexo I;
	(iv) executar as transações de investimento e desinvestimento de acordo com a política de investimentos da Classe;
	(v) representar a Classe, na forma da legislação aplicável, perante a Companhia Investida e monitorar os investimentos da Classe, mantendo documentação hábil para demonstrar tal monitoramento; e

	15.5 manter documentação hábil para que se verifique como se deu o seu processo decisório relativo à composição da carteira da Classe, independentemente da classificação adotada pela Classe.
	15.6 Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo à negociação de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.
	Equipe do Gestor

	A equipe do Gestor reúne todo o conhecimento proporcionado pela qualidade e experiência de seus profissionais, buscando o máximo de sinergia entre as diversas técnicas de administração de ativos, para agregar valor à carteira de investimentos da Classe.
	Vedações Aplicáveis aos Prestadores de Serviços Essenciais
	15.7 É vedado aos Prestadores de Serviços Essenciais praticar os seguintes atos em nome da Classe:
	(i) receber depósito em conta corrente;
	(ii) contrair ou efetuar empréstimos, exceto (a) caso a Classe obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento, estando, nesta hipótese, autorizada a contrair empréstimos ou financiamentos, diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao...
	(iii) prestar fiança, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operações praticadas pela Classe, exceto mediante aprovação dos Cotistas que representem 2/3 (dois terços) das Cotas subscritas;
	(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na regulamentação em vigor ou neste Anexo I;
	(v) vender Cotas à prestação, salvo pelo disposto na regulamentação aplicável;
	(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
	(vii) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
	(viii) aplicar recursos: a) na aquisição de bens imóveis; b) na aquisição de direitos creditórios, ressalvadas as hipóteses previstas na legislação aplicável ou caso os direitos creditórios sejam emitidos pela Companhia Investida e c) subscrição ou aq...
	(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.
	15.7.1 Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item (iii) acima, o Administrador deve zelar pela ampla disseminação das informações sobre todas as garantias existentes, por meio, no mínimo, de divulgação de fato relevante e ...

	Substituição dos Prestadores de Serviços Essenciais
	15.8 A substituição dos Prestadores de Serviços Essenciais somente se dará nas seguintes hipóteses:
	(i) renúncia;
	(ii) destituição por deliberação da Assembleia Especial de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual deverá também ser eleito o substituto; e/ou
	(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercício da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliários.
	15.8.2 Nos casos de renúncia, o Administrador e o Gestor, conforme aplicável, deverão permanecer no exercício de suas funções até a sua efetiva substituição, que deve ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias corridos, sob pena de liquidação ...
	15.8.3 Nas hipóteses de renúncia ou descredenciamento pela CVM, ficará o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Especial de Cotistas para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de a...
	(i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renúncia;
	(ii) à CVM, no caso de descredenciamento; ou
	(iii) a qualquer Cotista caso não ocorra convocação nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste item 16.7.3.

	15.8.4 No caso de descredenciamento, a CVM poderá nomear administrador ou gestor temporário até a eleição de novo administrador.
	15.8.5 Nos casos de renúncia ou destituição, o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicável, continuará recebendo, até a sua efetiva substituição e extinção do vínculo contratual com a Classe, a Taxa de Administração e/ou Taxa de Gestão, conforme a...


	Custódia
	15.9 O serviço de custódia dos ativos da Classe será prestado pelo Custodiante, a quem caberá as atribuições previstas nas disposições legais e regulamentares aplicáveis.

	Controladoria e Escrituração
	15.10 O Escriturador prestará serviços de controladoria e escrituração das Cotas da Classe, a quem caberá as atribuições previstas nas disposições legais e regulamentares aplicáveis.

	Auditoria
	15.11 Os serviços de auditoria das demonstrações financeiras e demais contas da Classe serão prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos serviços prestados, a Empresa de Auditoria fará jus ao recebimento de remuneração a se...
	Normas Anticorrupção e Prevenção à Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo
	15.12 O Administrador, o Gestor e os demais prestadores de serviços relacionados à administração da Classe declaram que observam as leis, regulamentos, e políticas anticorrupção a que estão submetidos, bem como as determinações e regras editadas por q...

	CAPÍTULO 16 – REMUNERAÇÃO
	16.1 As seguintes remunerações serão devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de serviços (base 252 Dias Úteis):

	CAPÍTULO 17 – CONFLITO DE INTERESSES
	17.1 No momento da aquisição de suas respectivas Cotas, cada Cotista deverá reconhecer a existência de conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao próprio Cotista, sendo certo que a Assembleia Especial de Cotistas será responsável po...
	17.2 O Administrador e o Gestor deverão sempre agir de boa-fé, e na hipótese de potencial conflito de interesses, submeter sua resolução à aprovação da Assembleia de Cotistas.
	17.3 O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situação que o coloque, potencial ou efetivamente, em situação de conflito de interesses, de qualquer natureza, deverá (i) informar a referida situação ao Administrador, o qual informará essa ...

	CAPÍTULO 18 – TRIBUTAÇÃO
	18.1 O disposto neste Capítulo foi elaborado com base na legislação e regulamentação em vigor e produzindo efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumária o tratamento tributário aplicável em regra aos cotistas e às Classes, não se aplicando aos ...
	18.2 Há exceções (inclusive relativas à natureza ou ao domicílio do investidor) e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores jurídicos com relação à tributação aplicável nos investimentos ...
	18.3 O Gestor buscará perseguir a composição da carteira do Fundo adequada ao Regime Específico dos Fundos Não Sujeitos à Tributação Periódica, conforme definido pela Lei nº 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

	CAPÍTULO 19 – FATORES DE RISCO E POLÍTICA DE ADMINISTRAÇÃO DE RISCOS
	19.1 A carteira da Classe está sujeita às flutuações de preços e/ou cotações do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e às variações de preços e cotações inerentes aos seus Ativos Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonia...
	19.2 A carteira e, por consequência, seu patrimônio, estão submetidos a diversos riscos, incluindo, mas não se limitando, aos riscos descritos no Adendo II. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente o referido adendo. Os métodos ut...
	19.3 Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Adendo II ao Regulamento antes da subscrição de Cotas.

	CAPÍTULO 20 – DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS
	20.1 A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 4º e 5º da Instrução CVM 579 e terá escrituração contábil própria, devendo as aplicações, as contas e as demonstrações contábeis da Classe serem segregadas da...
	20.1.1 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serão apurados com base nas normas aplicáveis, especialmente a Instrução CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eve...
	20.1.2 As demonstrações financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de investimentos, deverão ser elaboradas de acordo com as normas de escrituração expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Audit...
	20.1.3 Somente serão provisionadas perdas consideradas permanentes nos ativos integrantes da carteira da Classe.
	20.1.4 O Administrador é o responsável pela elaboração e divulgação das demonstrações contábeis da Classe, inclusive com base no laudo de avaliação preparado por avaliadores independentes e, assim, deve definir a sua classificação contábil entre entid...
	20.1.5 O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboração das demonstrações contábeis da Classe, pode utilizar informações do Gestor ou de avaliadores independentes para efetuar a classificação contábil da Classe ou, ainda, para ...
	20.1.6 Ao utilizar informações do Gestor, nos termos do item 20.1.5 acima, o Administrador deve, por meio de esforços razoáveis e no âmbito do seu dever de diligência, obter o conforto necessário sobre a adequação de tais informações obtidas.
	20.1.7 O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos critérios, valores e premissas utilizados na avaliação econômica adotada pela Classe e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério de avaliação, este será ...
	20.1.8 Sem prejuízo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também assume suas responsabilidades enquanto provedor das informações mencionadas no item 20.1.5, as quais visam a auxiliar o Administrador na elaboração das demonstrações contábeis...
	20.1.9 Na ocorrência de alteração no valor justo dos investimentos da Classe, que impacte materialmente o seu Patrimônio Líquido, e do correspondente reconhecimento contábil dessa alteração, no caso de a Classe ser qualificada como entidade para inves...
	(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias úteis após a data do reconhecimento contábil:
	(ii) elaborar as demonstrações contábeis da Classe para o período compreendido entre a data de início do exercício e a respectiva data do reconhecimento contábil dos efeitos da nova mensuração caso:


	20.2 As demonstrações contábeis da Classe serão ser elaboradas pelo Administrador ao final de cada exercício, nos termos da Instrução CVM 579 e pelo plano contábil apropriado, devendo ser auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.
	20.3 Caso o Gestor participe na avaliação dos investimentos da Classe ao valor justo, as seguintes regras devem ser observadas: (i) o Gestor deve possuir metodologia de avaliação estabelecida com base em critérios consistentes e passíveis de verificaç...
	20.4 A Classe levantará balanços anuais, em 30 de junho de cada ano.

	CAPÍTULO 21 – DISPOSIÇÕES FINAIS
	21.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesão implica na sua expressa ciência e concordância com todos os termos, condições e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estará obrigado.
	21.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espólio ou do incapaz exercerá os direitos e cumprirá as obrigações, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrições legais.
	* * *
	(i) Fatores Macroeconômicos: A Classe está sujeita às variáveis exógenas tais como a ocorrência, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinários ou situações especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza política, econômica ou financeira q...
	(ii) Risco de Concentração da Carteira da Classe: A carteira da Classe poderá estar concentrada em valores mobiliários de emissão de uma ou pequeno número de Companhias Investidas, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados ao desem...
	(iii) Risco relacionado às Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobiliários: A Classe poderá ainda incorrer em risco de crédito na liquidação das operações realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliários. Na hipótese de um ...
	(iv) Riscos de Liquidez dos ativos da Classe: As aplicações da Classe nos Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relação às aplicações usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, já que não existe, no Brasil, mercado secundário com liq...
	(v) Risco de Liquidez Reduzida das Cotas: O volume inicial de aplicações na Classe e a inexistência de tradição no mercado de capitais brasileiro de negociações envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que as cotas do Fundo não apresentarão li...
	(vi) Prazo para Resgate das Cotas. Ressalvada a amortização de Cotas, pelo fato de a Classe ter sido constituída sob a forma de condomínio fechado, o resgate de suas cotas somente poderá ocorrer após o término do Prazo de Duração, ocasião em que todos...
	(vii) Inexistência de Garantia de Eliminação de Riscos: A realização de investimentos na Classe sujeita o investidor aos riscos aos quais a Classe e a sua carteira estão sujeitos, que poderão acarretar perdas do capital investido pelos cotistas na Cla...
	(viii) Riscos relacionados aos setores de atuação das Companhias Investidas: Investimentos em Companhias Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as Companhias Investidas atuam. Não há garantia quanto ao desempenho de quaisquer desse...
	(ix) Risco de Mercado Externo: A Classe poderá manter, direta ou indiretamente, em sua carteira ativos financeiros negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatórios, por exigências tribu...
	(x) Risco de Patrimônio Líquido Negativo: Na medida em que o valor do Patrimônio Líquido seja insuficiente para satisfazer as dívidas e demais obrigações da Classe, a insolvência da Classe poderá ser requerida judicialmente (a) por quaisquer credores ...




