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REGULAMENTO DO LESTE CREDIT HIGH YIELD BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CNPJ n° 30.365.949/0001-56

Capitulo I. Do FUNDO

Artigo 1°. O LESTE CREDIT HIGH YIELD BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO (doravante designado FUNDO) é uma comunhdo de recursos,
constituido sob a forma de condominio fechado, destinado a aplicacdo em cotas de fundos de investimento.

Paragrafo Primeiro - O FUNDO teré prazo de duragdo determinado, podendo este ser alterado através de deliberacéo
dos cotistas reunidos em Assemblei a Geral.

Paragrafo Segundo - O prazo de duracdo do FUNDO é até 31 de dezembro de 2027 a contar da data de inicio de suas
atividades (“Prazo de Duragao”).

Paragrafo Terceiro — O FUNDO é regido por este Regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis.

Paragrafo Quarto — Para permitir uma total compreensao das caracteristicas, objetivos e riscos relacionados ao FUNDO,
é recomendada a leitura deste Regulamento em conjunto com os demais materiais do FUNDO.

Paragrafo Quinto - Este Regulamento e os demais materiais relacionados ao FUNDO estdo disponiveis nos websites do
ADMINISTRADOR (www.bancogenial.com), do distribuidor e no website da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM
(www.cvm.gov.br).

Capitulo II. Do Publico-Alvo

Artigo 2°. O FUNDO destina-se a receber aplicacdes de investidores classificados como qualificados, assim definido nos
termos Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 e suas eventuais posteriores alteracoes, e terd o objetivo de aplicar
recursos, em médio e longo prazo, visando obter crescimentos patrimoniais.

Paragrafo Primeiro - Antes de tomar decisao de investimento no FUNDO, os investidores devem: (i) conhecer, aceitar e
assumir os riscos aos quais 0 FUNDO esta sujeito; (i) verificar a adequacdo deste FUNDO aos seus objetivos de
investimento; e (iii) analisar todas as informacg@es disponiveis neste Regulamento, no Formulario de Informacdes
Complementares e nos demais materiais do FUNDO.

Paragrafo Segundo - Nos termos do art. 42 da Instrugdo CVM n.° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada
(“ICVM 555”), fica dispensada a elaboragdo de lamina de informagdes essenciais, tendo em vista o publico alvo do Fundo.

Capitulo Ill. Dos Prestadores de Servigos
Artigo 3°. S&o prestadores de servigos do FUNDO:

|.  ADMINISTRADOR: BANCO GENIAL S.A. com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
228, sala 907, inscrita no CNPJ/ME sob n° 45.246.410/0001-55, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade
de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio CVM n° 15.455, expedido em
13 de janeiro de 2017.
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. GESTOR: LESTE CREDIT GESTAO DE RECURSOS LTDA., instituicio devidamente autorizada pela CVM para
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratdrio n°
14.098, expedido em 10 de fevereiro de 2014 inscrita no CNPJ/ME sob o n° 21.008.985/0001-71, com sede na
Cidade de Rio de Janeiro e Estado do Rio de Janeiro, localizado a Rua Dias Ferreira, 190, 6° andar, Leblon ou sua
sucessora a qualquer titulo, em conjunto com LESTE FINANCIAL SERVICES GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 17.036.001/0001-99, com sede na Rua Dias Ferreira, n° 190, 6° andar, Leblon, Rio
de Janeiro/RJ, autorizada pela CVM para exercer a gestdo de carteiras, conforme Ato Declaratorio n° 16.472, de
12 de julho de 2018 ou sua sucessora a qualquer titulo, doravante designadas em conjunto como GESTOR.

lll. CUSTODIANTE (custddia e tesouraria): O Administrador, na qualidade de custodiante, ou seu sucessor a qualquer
titulo.

IV. CONTROLADORIA E ESCRITURACAQ: O Administrador, na qualidade de escriturador, ou seu sucessor a
qualquer titulo.

Paragrafo Primeiro — Os demais prestadores deservicos do FUNDO encontram-se qualificados no Formulario de
Informagdes Complementares disponivel nos websites do ADMINISTRADOR, do distribuidor e da CVM.

Paragrafo Segundo — Os servicos de administracdo e gestdo sdo prestados ao FUNDO em regime de melhores
esforcos e como obrigacdo de meio, pelo que o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo garantem qualquer nivel de
resultado ou desempenho dos investimentos aos cotistas no FUNDO. Como prestadores de servigos do FUNDO, o
ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo sdo, sob qualquer forma, responsaveis por qualquer erro de julgamento ou por
qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com excecdo das hipbteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé do GESTOR ou do
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR e cada prestador de servico contratado respondem perante a CVM, na esfera de
suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissées contrarios a lei, ao Regulamento do FUNDO e as
disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

Capitulo IV. Da Politica de Investimento e da Composicdo e Diversificacdo da Carteira do Fundo
Artigo 4° O FUNDO é classificado como “Multimercado”, de acordo com a regulamentacéo em vigor.

Artigo 5°. O FUNDO tem por objetivo investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido em cotas
de fundos de investimento de diversas classes, nas modalidades regulamentadas pela CVM, sem o compromisso de
concentragdo em nenhum fator especial ou em fatores diferentes das classes existentes

Paragrafo Unico - O objetivo do FUNDO, previsto neste Capitulo, néo representa, sob qualquer hipétese, garantia do
FUNDO, da sua ADMINISTRADORA ou de seu GESTOR quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes da carteira do FUNDO.

Artigo 6°. O patrimdnio do FUNDO devera ser composto pelos seguintes ativos financeiros, na propor¢éo abaixo definida:
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LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR MINIMO MAXIMO
InstituicOes Financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central 0% 5%
Companhias Abertas 0% 0%
Fundos de Investimento 95% 100%
Pessoas Fisicas e Pessoas Juridicas de Direito Privado 0% 0%
Uniéo Federal 0% 5%
LIMITES DE CONCENTRACAO POR MODALIDADE DE ATIVO MAXIMO ﬁ?g‘lu
Grupo A

potas _de FI e FIC regidos pela Instru¢do CVM n° 555/14 destinados a 100%

investidores em geral

Cotas de Fl e FIC regidos pela Instrugdo CVM n° 555/14 destinados a 100%

investidores qualificados

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) e Cotas de
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos 100%
Creditérios (FIC FIDC)

Cotas de Fundos de indice de Renda Fixa 5%
Cotas de Fundos de indice de Renda Variavel 0%
Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario (FII) 100%

Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes (FIP) e Cotas de Fundos
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participaces (FIC FIP) 0%

40%
Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI) 0%
Ativos financeiros (exceto os do Grupo B) 0%
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Cotas de FIDC NP e FIC FIDC NP 10%
Cotas de Fl e FIC regidos pela Instrugdo CVM n° 555/14 destinados a 10% 10%
investidores profissionais 0
Grupo B
Titulos Publicos Federais e Operagdes Compromissadas lastreadas nestes
. 5%
titulos
Ouro adquirido ou alienado em negociacdes realizadas em mercado 0%
organizado 0
Titulos de emissdo ou coobrigacdo de Instituicdo Financeira autorizada a 50/
funcionar pelo Banco Central 0
Valores mobiliarios objeto de oferta publica registrada na CVM, exceto os do 0%
Grupo A 0
100%
Notas Promissorias e Debéntures, desde que tenham sido emitidas por 0%
companhias abertas ou objeto de oferta publica 0
Acbes, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta plblica e sejam admitidas a negociacéo em bolsa de valores ou 0%
entidade do mercado de balcdo organizado
Quaisquer outros ativos financeiros que venham a ser criados cuja aquisi¢éo 0%
seja permitida pela regulamentacao aplicavel 0
OperacBes Compromissadas lastreadas em Titulos Privados 0%
OPERACOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS MINIMO MAXIMO
Titulos ou valores mobiliarios de emissdo do ADMINISTRADOR e/ou de
. 0% 10%
empresas ligadas
Titulos ou valores mobiliarios de emissdo do GESTOR e/ou de empresas 0% 0%
ligadas
Cotas de fundos de investimento administrados elou geridos pela 0% 100%
ADMINISTRADOR e/ou empresas a ele ligadas
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Cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo GESTOR 0% 100%
elou empresas a ele ligadas

Acdes de emissdo do ADMINISTRADOR 0% Vedado
LIMITES PARA CREDITO PRIVADO MINIMO MAXIMO

Total de aplicacbes em ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado (exceto a¢des, bonus
ou recibos de subscricao e certificados de deposito de a¢des, cotas de Fundos 0% 100%
de indice e Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e Ill) ou
emissores publicos outros que ndo a Unido Federal

LIMITES DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR MINIMO MAXIMO

Ativos financeiros negociados no exterior admitidos a negocia¢do em bolsas
de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro,
custddia ou de liquidacdo financeira devidamente autorizados em seus paises
de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida ou ter sua

0 0
existéncia diligentemente verificada pelo ADMINISTRADOR ou pelo 0% 15%
custodiante do FUNDO, conforme definido na regulamentagéo em vigor e
cotas de fundos de investimento ou veiculos de investimento no exterior,
observados os termos da regulamentacéo vigente
LIMITES PARA OPERACOES DE EMPRESTIMOS MINIMO MAXIMO
Empréstimos de acdes na posi¢éo doadora 0% 0%
Empréstimos de acdes na posi¢do tomadora 0% 0%
Empréstimos de titulos publicos na posicéo doadora 0% 0%
Empréstimos de titulos publicos na posi¢éo tomadora 0% 0%
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POLITICA DE UTILIZACAO DE DERIVATIVOS LIMITES
Exposicéo a operagdes no mercado de derivativos 1 (uma) vez 0 PL
Exclusivamente na modalidade com garantia Nao
Exclusivamente para protecéo da carteira Sim

Exposicéo indireta por meio dos fundos investidos Sim

Paragrafo Primeiro - EM DECORRENCIA DOS INVESTIMENTOS DOS FUNDOS EM QUE PODERA INVESTIR, O
FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS
EMISSORES, COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.

Paragrafo Segundo - 0S FUNDOS INVESTIDOS PODERAO ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FiSICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, OU DE EMISSORES
PUBLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL SUJEITANDO O FUNDO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO
PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.

Capitulo V. Da Remuneragédo

Artigo 7°. O FUNDO esta sujeito a taxa de administracéo equivalente a 1,00% a.a. (um por cento ao ano) calculado sobre
0 valor do patriménio liquido do FUNDO, acrescida de 0,10% a.a. (dez centésimos por cento) calculado sobre o valor do
patrimonio liquido do FUNDO que ndo estiver investido no LESTE HIGH YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS, a qual remunera a ADMINISTRADORA e os demais prestadores de servigos de administrag&o do
FUNDO, com excecdo do servico de custodia e auditoria das demonstracdes financeiras do FUNDO nem os valores
correspondentes aos demais encargos do FUNDO, os quais serdo debitados do FUNDO de acordo com o disposto neste
Regulamento e na regulamentacdo em vigor. Fica desde ja estabelecida uma remuneracdo minima mensal de R$
1.500,00 (mil e quinhentos reais), devida 8 ADMINISTRADORA, anualmente corrigida pelo indice Geral de Pregos do
Mercado (IGP-M), caso o financeiro gerado a partir do percentual indicado acima fique aquém desse valor minimo.

Paragrafo Primeiro — Pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e valores mobiliarios e tesouraria da carteira do
FUNDO, o CUSTODIANTE fara jus a uma remuneragdo anual maxima de 0,025% a.a. (vinte e cinco milésimos por cento),
sobre o0 valor do patriménio liquido do FUNDO, respeitado o minimo mensal de R$1.000,00 (mil reais), anualmente corrigido
pelo indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M), excetuadas as despesas relativas a liquidacao, registro e custddia de
operagBes com titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais devidas pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo — A remuneracéo prevista no caput acima nao pode ser aumentada sem prévia aprovacgdo da
assembleia geral, mas pode ser reduzida unilateralmente pela ADMINISTRADORA, comunicando esse fato aos Cotistas,
e promovendo a devida alteracéo do regulamento.

Paréagrafo Terceiro - A taxa de administracdo prevista no caput acima, deve ser provisionada diariamente (em base de
252 dias por ano) sobre o valor do patrimdnio liquido do FUNDO e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5°
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(quinto) dia atil do més subsequente.
Paragrafo Quarto — N&o sera cobrada taxa de ingresso ou saida dos Cotistas do FUNDO.

Paragrafo Quinto — Os pagamentos das remuneracdes aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente
pelo FUNDO a cada qual, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite da taxa de administracao.

Paragrafo Sexto — Além das taxas indicadas neste Capitulo, constituem encargos do FUNDO aqueles mencionados no
Artigo 46 deste Regulamento.

Artigo 8°. O FUNDO remunera a GESTORA e os demais prestadores de servigo, na forma entre eles ajustada, por meio do
pagamento de parcela da Taxa de Administracdo e, no caso exclusivamente do GESTOR, também por meio da taxa de
performance pelo método do passivo, equivalente a 10% (dez por cento) da valorizagdo da cota do FUNDO que exceder 100%
(cem por cento) da variacdo da Taxa DI, ja deduzidas todas as demais despesas do FUNDO, inclusive a Taxa de
Administracdo. As datas base para efeito de afericdo de prémio a serem efetivamente pagos corresponderdo ao Ultimo dia
atil dos meses de junho e dezembro.

Paragrafo Primeiro - Para fins do célculo da taxa de performance, o valor da cota do FUNDO no momento de apuragdo
do resultado serd comparado a cota base, conforme cada aplicacdo, devidamente atualizada pelo indice de referéncia no
periodo. Define-se cota base como (i) o valor da cota logo apds a Ultima cobranga de taxa de performance efetuada ou (i)
0 valor da cota na data de inicio da vigéncia da previsdo da taxa de performance em regulamento, caso ainda néo tenha
ocorrido cobranca de performance no fundo.

Paragrafo Segundo - Excepcionalmente nos casos abaixo, o valor da cota do FUNDO no momento de apuracdo do
resultado sera comparado a cota de aquisi¢do do Cotista atualizada pelo indice de referéncia no periodo:

()  Caso o fundo ainda n&o tenha efetuado nenhuma cobranca de performance desde sua constituicao;
(i)  Nas aplicacBes posteriores a ultima cobranga de taxa de performance; ou

(i) Nas aplicacbes anteriores a ultima cobranca de taxa de performance cuja cota de aplicacdo tenha sido superior a
cota do FUNDO na referida data.

Paréagrafo Terceiro — Fica dispensada a observancia dos Paragrafos Primeiro e Segundo caso ocorra a troca de gestor
do FUNDO, desde que 0 novo gestor ndo pertenga a0 mesmo grupo econdmico do anterior.

Paragrafo Quarto - Caso haja resgate ou amortizacéo parcial ou total de cotas em qualquer data, que ndo as utilizadas para
afericdo e pagamento do prémio semestral, serd efetuada a cobranca de performance, nos termos expostos neste artigo,
utilizando como base o valor da cota da data de cotiza¢do do resgate ou amortizacéo.

Capitulo VI. Da Emisséo, da Distribuicdo, do Resgate, Amortizacdo de Cotas e da Liquida¢do do Fundo

Artigo 9°. As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, e serdo escriturais e nominativas. As cotas
do FUNDO conferirdo iguais direitos e obrigagdes aos Cotistas.
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Paragrafo Primeiro — As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base em avaliagdo patrimonial que considere
0 valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira e realizada de acordo com as normas e procedimentos
vigentes.

Paragrafo Segundo — O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo niumero de cotas
do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido o horario de fechamento dos mercados em que
0 FUNDO atue.

Paragrafo Terceiro - As Cotas da primeira emissao do Fundo serdo emitidas pelo valor correspondente a R$1.000,00 (um
mil reais) por Cota (“Pre¢o de Emisséo”). As Cotas serdo integralizadas pelo valor de fechamento da Cota no dia da
integralizacdo pelos Cotistas. Exclusivamente na Data de Inicio do Fundo, ou seja, no momento da primeira integralizagéo
das Cotas, 0 Preco de Integralizacdo sera equivalente ao Preco de Emissao.

Artigo 10°. As cotas do FUNDO podem ser transferidas, mediante termo de cessao e transferéncia, assinado pelo cedente
e pelo cessionario, bem como por decisdo judicial ou arbitral, opera¢Bes de cessao fiduciaria, execucdo de garantia ou
sucessdo universal, dissolugao de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre
a partilha de bens ou transferéncia de administracao ou portabilidade de planos de previdéncia.

Paragrafo Primeiro - A transferéncia de titularidade das cotas do FUNDO, subscritas ou integralizadas, fica condicionada
a verificacdo pela ADMINISTRADORA do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento e na
regulamentacéo vigente, bem como aprovacgao do Gestor.

Pardgrafo Segundo - O cedente deverd solicitar por escrito a ADMINISTRADORA a transferéncia parcial ou total de suas
cotas indicando o0 nome e qualificacdo do cessionario.

Paragrafo Terceiro — As cotas do FUNDO poderdo ser admitidas a negocia¢do no mercado secundéario por meio do
FUNDOS21 - Modulo de Fundos (‘FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo -
(“Balcao B3”), sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio do Balcdo B3, Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagdo das cotas do FUNDO
no mercado secundario assegurar a condicao de investidor qualificado do adquirente das cotas, bem como verificar a
observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a negociagdo das cotas no mercado secundario, sendo o Cotista
responsavel pelo pagamento de todos o0s custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia
de suas cotas.

Artigo 11. O prazo de distribuicdo sera de até 180 (cento e oitenta) dias, prorrogavel nos termos da regulamentacéo
aplicavel, contado do dia 0til seguinte a data do registro da primeira distribui¢do do FUNDO na CVM.

Paragrafo Unico - Independentemente do montante total méaximo das Cotas a serem distribuidas no ambito da primeira
distribuicdo de cotas do FUNDO, o valor total a ser subscrito pelos Cotistas esta limitado ao valor maximo de
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

Artigo 12. Quando de seu ingresso no FUNDO, o Cotista devera assinar o Boletim de Subscricdo e o Termo de Adesdo a
este Regulamento, declaracdo de investidor qualificado e termo de ciéncia de potencial conflito de interesses, se houver,
e indicar um representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pelo ADMINISTRADOR,
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nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e enderego
eletrnico (e-mail). Cabera a cada Cotista informar ao ADMINISTRADOR sobre a alteragdo de seus dados cadastrais
completos, incluindo endereco de e-mail.

Artigo 13. Caso o Patrimdnio Liquido venha a ser negativo ou haja a necessidade de aporte de recursos no Fundo para o
pagamento de suas despesas e/ou seus encargos: (i) sera aplicavel o artigo 15 da Instru¢cdo CVM 555 e devera ser
convocada uma Assembleia Geral para deliberar sobre tal aporte de recursos; e (i) se e quando tal artigo for alterado pela
CVM, conforme o artigo 1.368-D do Cédigo Civil Brasileiro, fica expressamente consignada neste Regulamento a limita¢do da
responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, na maxima extensdo permitida pela legislacéo e
regulamentacdo aplicaveis.

Artigo 14. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional: (i) por meio de sistema administrado e
operacionalizado pela B3; (i) por meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED do respectivo valor para a conta
corrente do Fundo a ser indicada pelo ADMINISTRADOR; ou (iii) por outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, aprovado pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 15. Quando da subscricdo das Cotas, o Cotista celebrara com o Fundo um Boletim de Subscri¢do, do qual devera
constar o valor total que o Cotista se obriga a integralizar no Fundo.

Artigo 16. Os valores subscritos pelos Cotistas deverao ser integralizados de acordo com 0s prazos e procedimentos
descritos no Boletim de Subscrigéo.

Paragrafo Primeiro —Em caso de inadimplemento, total ou parcial, pelo Cotista da sua obrigacéo de aportar recursos no
Fundo, o Boletim de Subscricdo sera rescindido em relacdo as Cotas ndo integralizadas, podendo as Cotas ndo
integralizadas ser livremente subscritas por terceiros.

Artigo 17. Em feriados de ambito nacional, estadual ou qualquer dia que ndo haja expediente bancario, ndo poderdo ser
efetivadas aplicacées no Fundo.

Artigo 18. N&o haverd resgate de Cotas, a ndo ser no término do Prazo do Fundo, quando havera sua liquida¢do, ou na
hipétese de liquidagdo antecipada.

Paragrafo Unico - A liquidacio do Fundo, em prazo inferior ao Prazo de Duragdo, ocorrera nas hipdteses previstas na
regulamentacdo aplicavel, ou ainda por meio de deliberacéo pelos Cotistas em Assembleia Geral.

Artigo 19. O FUNDO néo podera realizar quaisquer amortizagdes no periodo que antecede a 30 de junho de 2022.
Decorrido tal prazo, as Cotas poderdo ser amortizadas a qualquer tempo, a exclusivo critério do GESTOR.

Paragrafo Primeiro — Para operacionalizar o pagamento de amortiza¢do ndo programada de Cotas, 0 GESTOR instruira
o ADMINISTRADOR, que em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento das instrucdes do GESTOR notificara os
Cotistas por correio eletrdnico acerca da amortizag&o que sera cotizada no quinto Dia Util ap6s o envio da notificagdo aos
Cotistas e pagos em até 3 (trés) Dias Uteis, respeitando os procedimentos operacionais da B3, contados da data de
cotizagéo.

Paragrafo Segundo — O FUNDO fara amortizagbes programadas equivalentes a 5% (cinco inteiros por cento) do
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Patriménio Liquido do Fundo ao final de cada semestre calendario, com cotiza¢do nos dias 30 de junho e 31 de dezembro de
cada ano a partir de 31 de dezembro de 2022, inclusive.

Parégrafo Terceiro — A parcela de amortizagdo das Cotas sera correspondente a divisao do valor total a ser amortizado pelo
numero de Cotas em circulago integralizadas, ambos apurados na data de cotizagdo e pagos em até 3 (trés) Dias
Uteis, respeitando os procedimentos operacionais da B3, contados da data de cotizagéo.

Paragrafo Quarto — A amortizacdo de cotas sera feita e abrangera todas as cotas do FUNDO, sendo caracterizada pelo
pagamento uniforme a todos os Cotistas do FUNDO de parcela do valor de suas cotas mediante rateio das quantias a
serem distribuidas sem reducéo do numero de cotas emitidas.

Paragrafo Quinto — Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas cair em dia que ndo
seja Dia Util, tal pagamento seré efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor de fechamento da Cota no Dia Util
anterior ao do pagamento.

Paragrafo Sexto — Os pagamentos de amortizagéo das Cotas serdo realizados em moeda corrente nacional: (i) por meio
da B3, conforme as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos
disponiveis diretamente na conta de titularidade de cada Cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Paragrafo Sétimo - Ao final do Prazo do Fundo ou quando da liquidacéo antecipada do Fundo, em caso de decisdo da
Assembleia Geral, todas as Cotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao
havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacéo total das Cotas em
circulacdo a época da liquidacdo do Fundo, o ADMINISTRADOR devera convocar Assembleia Geral a fim de deliberar
sobre outras modalidades de pagamento ou a prorrogacéao do Prazo do Fundo.

Paragrafo Oitavo - Na hipétese de liquidagdo do FUNDO por deliberacdo da assembleia geral, a ADMINISTRADORA
deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas, na proporcdo de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, a contar da data da realizacdo da assembleia.

Paragrafo Nono - A assembleia geral devera deliberar acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas.

Paragrafo Décimo- O valor da Cota sera calculado no encerramento do dia, apés o fechamento dos mercados em que o
fundo atua (cota de fechamento).

Paragrafo Décimo Primeiro — Em feriados de ambito nacional, ou em qualquer dia que ndo haja expediente na B3, ndo
havera calculo da cota do FUNDO, bem como néo havera aplicacdes, resgates e amortizagdes do FUNDO.

Artigo 20. No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros
componentes da carteira do fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente,
ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributério do fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos,
o Administrador pode declarar o fechamento do fundo para a realizacéo de resgates, nos termos do Art. 39 da ICVM 555.
Nessa hipotese, o Administrador deve proceder a imediata divulgacéo de fato relevante, tanto por ocasido do fechamento
quanto da reabertura do fundo.
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Caso o fundo permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, 0 administrador devera convocar, no
prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagdo em até 15 (quinze) dias, assembleia geral extraordinaria para deliberar sobre as
seguintes possibilidades:

| - substituicdo do administrador, do gestor ou de ambos;

Il - reabertura ou manutencéo do fechamento do fundo para resgate;

Il - possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

IV — cis&o do fundo; e

V - liquidagéo do fundo.

O Fundo deve permanecer fechado para aplicagdes enquanto perdurar o periodo de suspensao de resgates.
Capitulo VII. Da Politica de Distribuicdo de Resultados

Artigo 21. O FUNDO incorporara dividendos, juros sobre capital proprio ou outros rendimentos porventura advindos de
ativos financeiros que integrem a carteira do FUNDO, ao seu Patriménio Liquido.

Capitulo VII. Da Assembleia Geral

Artigo 22. Compete privativamente & assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

| - as demonstracfes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA;

Il - a substituicdo da ADMINISTRADORA, do GESTOR ou do CUSTODIANTE do FUNDO;

Il - a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacéo ou a liquidacdo do FUNDO;

IV - a instituicdo ou 0 aumento da Taxa de Administracdo, da taxa de performance ou da taxa maxima de custodia;
V — a alteracdo da politica de investimento do FUNDO;

VI - a emissdo de novas cotas do FUNDO, quando aplicavel;

VIl - a amortizag&o de cotas e 0 resgate compulsorio de cotas; e

VIIl - a alteragdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 47 da ICVM 555.

Artigo 23. A convocagdo da assembleia geral sera realizada mediante correspondéncia fisica ou eletronica encaminhada
a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA e do DISTRIBUIDOR na rede mundial de
computadores.
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Paragrafo Primeiro — A convocacdo de assembleia geral devera enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberacéo da assembleia.

Paragrafo Segundo - A convocacao da assembleia geral deve ser feita nos termos da regulamentacéo aplicavel, e trara,
obrigatoriamente, dia, hora e local (presencial ou virtual) em que sera realizada a assembleia geral e a indica¢éo da pagina
na rede mundial de computadores em que o Cotista podera acessar 0s documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciacdo da assembleia.

Paragrafo Terceiro — A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagéo.

Artigo 24. Anualmente a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstracées contabeis do FUNDO, fazendo-o até 120
(cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro — A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
apos estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contébeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo - A assembleia geral a que comparecerem todos os Cotistas podera dispensar a observancia do
prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faca por unanimidade.

Paragrafo Terceiro — As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis do FUNDO que ndo
contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

Artigo 25. Além da assembleia prevista no artigo anterior, a ADMINISTRADORA, 0 GESTOR, o CUSTODIANTE ou Cotista
ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco inteiros por cento) do total de cotas emitidas, poderdo convocar
a qualquer tempo assembleia geral de Cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos Cotistas.

Paragrafo Unico — A convocacao por iniciativa de Cotistas sera dirigida 8 ADMINISTRADORA, que devera, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocagdo da assembleia geral as expensas dos
requerentes, salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 26. A assembleia geral se instalara com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
Artigo 27. As deliberacfes da assembleia geral serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo Unico - Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas do FUNDO inscritos no registro de Cotistas na data
da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 28. N&o podem votar nas assembleias gerais do FUNDO:|

- a ADMINISTRADORA e 0 GESTOR,;
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Il - 0s socios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA ou do GESTOR;
Il - empresas ligadas a ADMINISTRADORA e 0 GESTOR, seus sdcios, diretores, funcionarios; e IV
- 0s prestadores de servicos do FUNDO, seus sacios, diretores e funcionarios.

Paragrafo Unico - As pessoas mencionadas nos incisos | a IV acima néo se aplica a vedagao prevista neste artigo quando
se tratar de FUNDO em que sejam 0s Unicos Cotistas, ou na hipotese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais
Cotistas, manifestada na propria assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a assembleia
em que se dara a permissao de voto.

Artigo 29. O resumo das decisdes da assembleia geral devera ser enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias
apos a data de sua realizacéo, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

Paragrafo Primeiro — Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicacéo de que trata
0 caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realizacdo da assembleia.

Paragrafo Segundo - Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA eventual alteracdo de de seu endereco
de cadastro — fisico ou eletrénico, a ADMINISTRADORA ficara exonerada do dever de envio de documentos e/ou
informacdes previstos na regulamentacéo vigente, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecao no endereco informado pelo Cotista anteriormente.

Artigo 30. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal alteragdo
decorrer exclusivamente (i) da necessidade de atendimento a exigéncias expressas de adequac¢do a normas legais ou
regulamentares da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do Fundo sejam admitidas
a negociacao ou de entidade autorreguladora; (i) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos prestadores de
servico do FUNDO, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone;
ou (iii) da reducéo da Taxa de Administracdo, de custddia ou performance pagas pelo FUNDO.

Paragrafo Unico - As alteracdes referidas acima devem ser comunicadas ao Cotista, por correspondéncia, no prazo de até
30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

Artigo 31. As deliberacdes privativas de assembleia geral de Cotistas podem ser adotadas mediante processo de consulta
formalizada em carta, correio eletronico ou telegrama, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo
maximo de 15 (quinze) dias corridos.

Paréagrafo Primeiro — Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio de voto.

Paragrafo Segundo - O quoérum de deliberacdo, em casos de processos de consulta formal, sera o de maioria das cotas
emitidas, independentemente da matéria.

Artigo 32. O Cotista também podera votar por meio de comunicacao escrita, fisica ou eletrénica, desde que recebida pela
ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia e desde que tal possibilidade conste expressamente da carta de
convocagao, com a indicagdo das formalidades a serem cumpridas.
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CAPITULO VIII. Da Politica de Divulgacdo de Informacdes

Artigo 33. A ADMINISTRADORA do FUNDO, em atendimento a politica de divulgacao de informacdes referentes ao
FUNDO, esta obrigada a:

| - remeter (a) mensalmente ao Cotista extrato de conta contendo, no minimo, as informacdes exigidas pela regulamentacao
vigente, incluindo: (i) nome e nimero de inscricdo no CNPJ do FUNDO; (i) nome, enderego e nimero de inscrigdo no
CNPJ da ADMINISTRADORA,; (iii) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo informado, bem como a
movimentagao ocorrida ao longo de referido periodo; (iv) nome do Cotista; (v) rentabilidade do FUNDO auferida entre o Gltimo
dia 0til do més anterior e o Ultimo dia util do més de referéncia do extrato; (vi) a data de emisséo do extrato; e (vii) telefone,
correio eletrbnico e endereco para correspondéncia do Servigo de Atendimento aos Cotistas; e (b) anualmente, até o ultimo
dia atil de fevereiro de cada ano, nos casos dos fundos destinados a investidores ndo qualificados, as demonstracoes
de desempenho do FUNDO, ou a indica¢do do local no qual este documento sera disponibilizado aoscotistas;

Il - divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores, e sem prote¢do de senha, a
demonstracdo de desempenho do FUNDO relativas (i) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o dltimo dia
util de fevereiro de cada ano; e (i) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o Gltimo dia de agosto de cada ano;

Il — divulgar, imediatamente, por correspondéncia a todos os Cotistas e de comunicado pelo Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da Comissdo de Valores Mobilidrios, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Paréagrafo Primeiro — A remessa das informaces de que trata o inciso | podera ser dispensada pelos Cotistas quando do
ingresso no FUNDO, por meio de declaracéo firmada no Termo de Adeséo ao FUNDO.

Paragrafo Segundo - Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizacao de seu endereco, seja para
envio de correspondéncia por carta ou meio eletronico, a ADMINISTRADORA ficar4 exonerada do dever de prestar- Ihe as
informac@es previstas neste regulamento e legislacdo em vigor, a partir da Ultima correspondéncia que houver sido devolvida
por incorrecéo no endereco declarado.

Paragrafo Terceiro — O exercicio social do Fundo encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.
Capitulo IX. Da Politica de Exercicio de Direito de Voto

Artigo 34. O GESTOR deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”) em assembleias,
que disciplina os principios gerais, 0 processo decisdrio e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio
do direito de voto. A Politica de Voto orienta as decisées do GESTOR em assembleias de detentores de titulos e valores
mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto. Na hipdtese de comparecimento e de efetivo exercicio do
direito de voto, a ADMINISTRADORA colocara a disposi¢do na sua sede o material referente & Assembleia Geral, para
eventual consulta.
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Paragrafo Primeiro - A Politica de Voto do GESTOR destina-se a estabelecer a participagdo do GESTOR em todas as
assembleias gerais dos emissores de titulos e valores mobiliarios que confiram direito de voto aos fundos de investimento sob
sua gestdo, nas hipoteses previstas em seus respectivos regulamentos e quando na pauta de suas convocacdes
constarem as matérias relevantes obrigatdrias descritas na referida Politica de Voto. Ao votar nas assembleias
representando os fundos de Investimento sob sua gestdo, 0 GESTOR buscara votar favoravelmente as deliberagdes que,
a seu ver, propiciem a valorizacéo dos ativos financeiros que integrem a carteira do fundo de Investimento.

Paragrafo Segundo - A versdo integral da Politica de Voto do GESTOR encontra-se disponivel no website do GESTOR
no endere¢o: www.leste.com.

Capitulo X. Da Tributacdo

Artigo 35. As operagBes da carteira do FUNDO, de acordo com a legislacéo vigente, ndo estdo sujeitas a tributacdo pelo
imposto de renda ou IOF, na modalidade TVM (“IOF/TVM”).

Artigo 36. A ADMINISTRADORA e 0 GESTOR, na definicdo da composicéo da carteira do FUNDO, buscaréo perseguir o
tratamento tributario de longo prazo segundo classificacédo definida para fundos de investimento pela regulamentacédo
vigente.

Paragrafo Primeiro — No caso de amortizacdo de cotas, o imposto devera incidir na fonte sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisicao, na propor¢ao da parcela amortizada, a aliquota aplicavel com base no prazo médio dos
titulos componentes da carteira do FUNDO, as aliquotas regressivas descritas a hipotese de resgate das cotas, definidas em
funcéo do prazo do investimento do Cotista respectivo.

Paragrafo Segundo - Os resgates e amortizagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo no
FUNDO sofrerdo tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcéo do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado
ao rendimento da aplicacdo em funcdo do prazo de acordo com uma tabela regressiva. Comeca com uma aliquota de 96%
(noventa e seis por cento) do rendimento (para resgates e amortiza¢des no 1° dia (til subsequente ao da aplicacdo) e vai a
zero para resgates e amortizacoes a partir do 30° dia da data da aplicacao.

Paragrafo Terceiro - NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZO. A ADMINISTRADORA e a GESTORA envidardo maiores esfor¢os para manter a
composicdo da carteira do FUNDO, adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento considerados
de “longo prazo” para fins tributarios, procurando assim, evitar modificacbes que impliquem em alteracdo do tratamento
tributario do FUNDO e dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario sera sempre aplicavel
ao FUNDO devido a possibilidade de ser reduzido o prazo médio de sua carteira, em razao, entre outros motivos, da
adocdo de estratégias de curto prazo pela GESTORA para fins de cumprimento da politica de investimentos do FUNDO
e/ou prote¢do da carteira do FUNDO, bem como de alterages nos critérios de célculo do prazo médio da carteira dos
fundos de investimentos pelas autoridades competentes.

Artigo 37. O disposto nos artigos anteriores ndo se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributacao especificas, na
forma da legislacéo em vigor.
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Artigo 38. O aporte de ativos financeiros no FUNDO sera feito de acordo com a legislagdo em vigor, notadamente o art. 1°,
da Lei 13.043/14, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacdo dos documentos e
comprovacdes nele previstos.

Paragrafo Primeiro — Por ocasiéo do aporte, a ADMINISTRADORA se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condicdo para a efetivacdo da operacdo e a seu exclusivo critério, o prévio recebimento dos recursos
necessarios a quitacao desses.

Paragrafo Segundo — A ADMINISTRADORA se reserva no direito de requalificar operacfes que, na esséncia, sejam
equivalentes a aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas neste artigo.

Capitulo XI. Das Disposi¢des Gerais

Artigo 39. Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serdo rateados entre os Cotistas, na
proporcao de suas cotas, sendo certo que, as aplicagdes realizadas pelos Cotistas no FUNDO nédo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, do GESTOR ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro,
tampouco do FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Artigo 40. A ADMINISTRADORA mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamac@es, a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e/ou dependéncias. Adicionalmente, poderdo
ser obtidas na sede e/ou dependéncias da ADMINISTRADORA resultados do FUNDO em exercicios anteriores, e outras
informagdes referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais como demonstracfes contabeis, relatorios da
ADMINISTRADORA e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposicdes
regulamentares aplicaveis a fundos de investimentos.

Paragrafo Unico — Nos termos do Art. 42 da ICVM 555, conforme alterada, fica dispensada a elaboracéo de lamina de
informagdes essenciais, tendo em vista o pablico alvo do Fundo.

Artigo 41. Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa rentncia de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para quaisquer acdes nos processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questfes decorrentes
do presente Regulamento.

Capitulo XII. Dos Fatores de Risco e da Politica de Administragdo de Riscos

Artigo 42. - A carteira do FUNDO, bem como a carteira de eventuais fundos investidos (“Fundos Investidos”) estéo sujeitas
as flutuacdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos
e cotacdes inerentes aos seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial ao FUNDO e aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro — Por meio da analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais, dos riscos de
mercado, de crédito e liquidez, sdo definidas, pelo GESTOR, as estratégias e a sele¢do de ativos financeiros do FUNDO,
respeitando-se sempre a legislagdo, as normas e regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no
regulamento do FUNDO.

Paragrafo Segundo - As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
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seus cotistas.
Artigo 43. Dentre os fatores de risco a que 0 FUNDO e os Fundos Investidos estdo sujeitos, incluem-se, sem limitag&o:

| Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos, inclusive os titulos
publicos, estdo sujeitos a oscilacdes nos seus precos em funcédo da reagdo dos mercados frente a noticias econdmicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos
representativos dos ativos do FUNDO e dos Fundos Investidos. As variacdes de precos dos ativos poderdo ocorrer também
em funcéo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padroes
de comportamento de precos dos ativos sem que haja mudancas significativas no contexto econdémico e/ou politico nacional
e internacional;

ll.  Risco de Marcacéo a Mercado: os ativos do FUNDO tém seus valores atualizados diariamente (marcagao a mercado)
e tais ativos sdo contabilizados pelo pre¢o de negociacdo no mercado ou pela melhor estimativa de valor que se obteria nessa
negocia¢do, motivo pelo qual o valor da cota do FUNDO podera sofrer oscilacdes frequentes e significativas, inclusive
num mesmo dia.

lll.  Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira do FUNDO e dos Fundos
Investidos estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteraces nas condicoes financeiras dos
emissores dos titulos e/ou contrapartes de transa¢des do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos e/ou na percepcdo que 0s
investidores tém sobre tais condicBes, bem como alteracbes nas condicdes econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
desses emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas,
poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. O FUNDO e os Fundos Investidos
poderdo ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios. Na hip6tese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do FUNDO e/ou dos
Fundos Investidos, estes poderdo sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus
créditos.

IV. Risco de Liquidez: O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de reducéo ou inexisténcia de demanda para
0s ativos financeiros integrantes da carteira do fundo e/ou das cotas de emissdo dos fundos investidos, conforme aplicavel,
e pode afetar o preco e/ou o tempo de liquidagdo destes ativos no momento da solicitacdo de resgates. Este cenario pode
se dar, por exemplo, em funcéo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios sdo negociados, de grande
volume de solicitacBes de resgates ou de condi¢des atipicas de mercado. O monitoramento do risco de liquidez néo é
garantia de que os ativos integrantes da carteira do fundo terdo liquidez suficiente para honrar as amortiza¢oes e pagamento
de resgates dos cotistas. Nesses casos, 0 Administrador podera declarar o fechamento do fundo para a realizacéo de
resgates, nos termos do Art. 39 da ICVM 555.

V. Risco de Liguidez - Fundo Fechado: O FUNDO e constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir
a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento, de modo que as Unicas formas que os Cotistas tém para
se retirar antecipadamente do Fundo s&o: (i) aprovacéo da liquidagdo do Fundo em Assembleia Geral, observado o quérum
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de deliberacéo estabelecido neste Regulamento e/ou (i) venda de suas Cotas no mercado secundario. O publico alvo do
Fundo estabelecido neste Regulamento pode ainda reduzir a gama de potenciais compradores de Cotas. Assim, 0s
Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario, bem como, caso os Cotistas precisem
vender suas Cotas, poderd ndo haver mercado comprador ou o0 preco de alienacdo das Cotas podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patriménio ao Cotista.

VI. Risco de Liguidez — Ativos lliquidos: O FUNDO investira seus recursos preponderantemente em ativos que nao
possuem mercado secundario ativo e que apresentam complexidades que podem vir a afetar a habilidade do GESTOR
em monetizar os referidos ativos, 0 que podera gerar perda de rentabilidade e prejuizos aos Cotistas.

VII. Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: O FUNDO também podera estar sujeito
a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA ou do GESTOR tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro elou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de
mudangas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do FUNDO e dos
Fundos Investidos e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e
atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, 0 FUNDO estara sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos paises em que o FUNDO e os Fundos Investidos realizarem
investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cdmbio, aumento
das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuagdoda
moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negécios, as condicfes financeiras, 0s resultados operacionais dos Fundos Investidos e do
FUNDO e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do FUNDO. Impactos negativos na economia, tais como
recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas
ou fatores externos podem influenciar nos resultados dos Fundos Investidos e do FUNDO. Qualquer deteriora¢do na
economia dos paises em que o FUNDO e/ou os Fundos Investidos venham a investir, ou recessao e o impacto dessa
deterioracdo ou recessao nos demais paises em que o FUNDO possuir investimentos (diretamente ou indiretamente)
podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance do FUNDO e dos Fundos Investidos.

VIII. Risco Requlatério: As eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO, seus ativos financeiros e aos
Fundos Investidos, incluindo, mas ndo se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso
relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posi¢oes financeiras adquiridas pelo FUNDO e/ou pelos Fundos
Investidos.

IX. Risco de Mercado Externo: O FUNDO podera investir seu patrimonio liquido em cotas de fundos que invistam em ativos
financeiros negociados no exterior e, consequentemente, as performances do FUNDO e dos Fundos Investidospodem
ser afetadas por requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais eles invistam
ou, ainda, pelo risco cambial acima indicado. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital
ou principal, dos ativos localizados em paises estrangeiros em que investe, o que pode interferir na
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liquidez e no desempenho do FUNDO. Tais operacfes poderdo ser realizadas em bolsas de valores, de mercadoria e
futuros ou registradas em sistema de registro, de custodia ou de liquidagéo financeira de diferentes paises que, podem
estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto néo
existem garantias acerca da integridade das operagdes cursadas em tais paises e nem, tampouco, sobre a igualdade de
condicBes de acesso aos mercados locais. Além dos riscos ligados as condi¢Bes econdmicas nos paises e jurisdicdes em
que os investimentos do FUNDO e dos Fundos Investidos forem realizados, os investimentos feitos no exterior estao
expostos a riscos certos riscos que podem ser — (i) instabilidade politica e econémica, (ii) imprevisibilidade do fluxo de
comercio entre os paises, (i) possibilidade de a¢des de governos estrangeiros como expropriacdo, nacionalizacdo e
confisco, (iv) imposi¢cdo ou modificacdo de controles de cambio, (v) volatilidade de preco, (vi) imposicdo de impostos sobre
investimentos, dividendos, juros e outros ganhos, (vii) flutuacdo das taxas de cambio, (viii) diferentes leis de faléncia e
alfandega. Apesar do GESTOR levar esses fatores em consideracdo na realizacdo dos investimentos do FUNDO e dos
Fundos Investidos, ndo ha garantia de que 0 GESTOR avaliara esses riscos adequadamente. Além disso, o valor dos
investimentos do FUNDO e dos Fundos Investidos em ativos no exterior pode ser significativamente afetado por mudancas
nas taxas de cambio, as quais podem apresentar alta volatilidade. Embora 0 GESTOR possa tentar realizar estratégias de
protecdo (hedge) contra riscos de variagdo cambial, ndo ha certeza de que esse hedge sera eficaz ou eficiente em termos
de custo, assim 0 GESTOR pode decidir por ndo realizar hedge ou por realiz&-lo parcialmente.

X.  Risco de Concentracdo: A possibilidade de concentragdo da carteira do FUNDO em cotas de emissdo de um mesmo
fundo representa risco de liquidez das referidas cotas. Em razdo da politica de investimento do FUNDO e dos Fundos
Investidos, a carteira do FUNDO podera também estar exposta a significativa concentracdo em ativos de poucos
emissores, com 0s riscos dai decorrentes. A concentragao dos investimentos, nos quais 0 FUNDO aplica seus recursos, em
determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposicdo da carteira do FUNDO aos riscos mencionados acima,
ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Embora a diversificacdo seja um dos objetivos do FUNDO, ndo ha garantia
do grau de diversificagdo que sera obtido, seja em termos geogréaficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites
estabelecidos pela regulamentacdo sejam devida, e plenamente, observados.

XI.  Risco Proveniente do Uso de Derivativos: O Fundo pode realizar operacdes nos mercados de derivativos como parte de
sua estratégia de investimento, sendo que tais operacdes podem (i) aumentar a volatilidade do Fundo, (ii) limitar ou ampliar
as possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas do
Fundo. Adicionalmente, mesmo que as operacdes de derivativos tenham objetivo de protecdo da carteira contra determinados
riscos, ndo é possivel garantir a inexisténcia de perdas, se ocorrerem 0s riscos que se pretendia proteger. A utilizagdo de
instrumentos para assuncdo de risco em exposi¢cdo de capital superior ao patriménio liquido do Fundo(como por
exemplo, derivativos), com a expectativa de gerar ganhos, pode ndo resultar nos retornos esperados, podendo inclusive
resultar em perdas superiores ao patrimonio do Fundo, 0 que representa risco adicional para o0s cotistas, 0s quais suportardo
tais prejuizos por meio de aportes adicionais no Fundo. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativospodem sofrer
alteracdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

XIl.  Dependéncia do GESTOR: A gestdo da carteira do FUNDO e a sua performance dependerdo em larga escala das
habilidades e expertise do grupo de profissionais do GESTOR. A perda de um ou mais executivos do GESTOR podera ter
impacto significativo nos negdcios e na performance financeira do FUNDO. O GESTOR também pode se tornar
dependente dos servicos de consultores externos e suas equipes. Se esses servi¢os se tornarem indisponiveis, 0 GESTOR
pode precisar recrutar profissionais especializados, sendo que podera enfrentar dificuldades na contratacdo de tais
profissionais.
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XIIl. Risco relativo ao cumprimento das Notificacbes de Integralizacdo: A habilidade do GESTOR em investir 0s recursos
do FUNDO em ativos elegiveis depende do efetivo aporte de recursos no FUNDO. Caso haja Cotistas Inadimplentes em suas
NotificacBes de Integralizacdo, 0 GESTOR ndo podera atingir o objetivo do FUNDO o que podera resultar em perda de
rentabilidade e prejuizos para os Cotistas Adimplentes.

XIV. Risco relativo a Fundos Investidos: apesar dos esforgos de selecdo e acompanhamento das aplicagées do FUNDO em
outros fundos de investimento, nem 0 GESTOR, nem o ADMINISTRADOR tem ingeréncia na conducéo dos negdcios dos
fundos investidos e ndo respondem por eventuais perdas que estes venham a sofrer.

XV. Risco de criacdo de Novos Tributos: A eventual decisdo dos 6rgdos competentes para a cria¢do de novos tributos
incidentes sobre eventuais rendimentos auferidos no resgate das cotas do FUNDO e/ou da majoragdo das aliquotas dos
impostos atualmente vigentes podera impactar o resultado liquido auferido pelos cotistas do FUNDO.

XVI. Risco de Excussdo das Garantias: As estratégias de investimento e/ou recuperacgdo, conforme o caso, dos ativos
distressed e ativos de crédito integrantes da carteira dos Fundos Investidos poderdo envolver a execugao ou cobranga judicial
dos titulos representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades na execucdo de tais titulos poderdo impactar
negativamente na estratégia do Fundo e, consequentemente, no investimento dos Cotistas. Ainda, h& o risco de o juizo
responsavel pela avaliacdo da execucdo da garantia entenda que seu objeto seja essencial ao desenvolvimento e a
manutencdo das atividades do emissor, devedor, coobrigado ou, ainda, terceiro garantidor, sobretudo quando tais
devedores se encontrarem em situacao distressed. Ainda, na hipétese de faléncia do garantidor, o Fundo Investido, a
depender da modalidade de garantia, ficara impedido de excutir a garantia e alienar o bem objeto da garantia, sendo
obrigado a sujeitar-se a concurso de credores previsto em legislacdo falimentar. Nesta situacdo, o Fundo Investido ficara
impedido, total ou parcialmente, ainda que de forma temporéria, de obter recursos a partir da alienagéo do bem objeto da
garantia, em prazo, pre¢o e condicbes desejados, que muitas vezes é o mecanismo planejado pelo GESTOR para atingir
a liquidez pretendida na aquisi¢éo do ativo. Esse fator pode, consequentemente, prejudicar o pagamento de amortizacéo aos
Cotistas, nos valores e prazos estimados.

XVII. Risco de Cobranca de Taxas de Juros Contratadas: O Poder Judiciério brasileiro tem proferido decisfes no sentido
de que, quando ha cessdo de crédito por instituices financeiras para fundos de investimento em direitos creditorios — que
serdo, indiretamente, objeto de investimento pelo Fundo —, 0s juros por eles cobrados estariam sujeitos a Lei da Usura, a qual
veda a estipulacao de juros superiores ao dobro da taxa legal em contratos celebrados por institui¢Bes ndo financeiras. Nestas
decisOes, afirma-se que aplicar-se-ia 0 artigo 591 do Cédigo Civil Brasileiro, que veda a cobranca de juros acima da taxa
legal definida em seu artigo 406. A legislacdo atualmente em vigor ndo define expressamente qual a "taxa legal" a que se
referem a Lei da Usura e o Cddigo Civil Brasileiro, podendo ela ser o percentual de 12% (doze por cento) ao ano, ou a
SELIC, que é a taxa em vigor para a mora do pagamento de impostos devidos & Fazenda Nacional. Assim, a cobranca de
juros remuneratorios incidentes sobre os ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo, acima da "taxa legal", poderia
ser questionada com base no argumento de que os fundos de investimento n&o sdo instituicGes integrantes do Sistema
Financeiro Nacional, conforme decisdes judiciais recentes. Caso se entenda que a cobranca dos ativos pelo Fundo, ou
por seus fundos investidos, conforme o caso, na qualidade de adquirentes, esta, de fato, sujeita as disposi¢des da Lei da
Usura e do artigo 591 do Codigo Civil Brasileiro, a expectativa do valor de cobranca do ativo e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo, seriam substancialmente reduzidas, com impacto sobre o retorno do
investimento pelos Cotistas.
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XVIII.Risco de Decisdes em Assembleias de Credores serem Contrarias aos Interesses do Fundo: E possivel que o Fundo
venha a, indiretamente, adquirir ativos cuja classifica¢cdo, em um cendrio de insolvéncia, ndo o habilite a exercer,
plenamente, conforme o caso, seus direitos, Seja porque sua posicao é minoritaria no &mbito da classe a que pertenca, ou
porque a prioridade de seu crédito é inferior a de outros habilitados no ambito do procedimento de insolvéncia. Na primeira
situacdo, ainda que vote contrariamente a eventual deliberacdo, ou se abstenha, o Fundo sera vinculado a decisdo dos
credores que sejam titulares da maioria votante, com possiveis mudancas nos ativos em razdo de decisfes vinculantes
aos participantes de determinada classe ou grupo de credores, inclusive libera¢do ou reducdo de garantias, reperfilamento de
créditos e repactuacdo de cronograma ou condi¢des de pagamento, conforme previstos em plano de recuperacgao
judicial ou extrajudicial aprovado pelos credores e homologado pelo juizo. Na segunda, a prioridade atribuida por lei a
determinados créditos pode fazer com que o Fundo veja o horizonte de recuperacéo de seu investimento estender-se ou ficar
impossibilitado, total ou parcialmente, dada a auséncia de bens suficientes a satisfacdo da totalidade dos credores, mesmo
0s que preferem o Fundo no respectivo recebimento. Tais situagdes poderdo ter impactos negativos relevantes para o
Fundo e sua rentabilidade, bem como para o Cotista.

XIX. Risco de Divergéncia e/ou Alteracdo da Interpretacdo do Judicidrio: Salvo poucas hipoteses expressamente previstas
em Lei, em regra, vigora o livre convencimento de magistrados em relacéo as questdes de fato e de direito debatidas em
processos judiciais, ainda que tais questdes tenham sido decididas pelos Tribunais Superiores. N&o ha garantia de que o0s
juizes e Tribunais responsaveis pela conducéo e pelo julgamento dos processos envolvendo ativos distressed e ativos de
crédito sigam eventuais entendimentos fixados em instancias superiores. Desta forma, cada demanda podera ser
interpretada de forma Unica, a depender dos fatos, acervo probatério e fundamentos juridicos inerentes a cada caso, de forma
que ndo ha garantia de que os fundos obterdo resultados favoraveis em tais demandas, mesmo quando muito similares
a demandas anteriores nas quais foi obtido sucesso. Isso podera acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas, ou
prolongagdo dos processos em tempo superior ao estimado pelo GESTOR em razdo da necessidade de adogéo de medidas
juridicas para conformacéo da deciséo proferida nos processos envolvendo os ativos distressed e ativos de crédito.

XX. Risco de Originacdo: Caso os Fundos Investidos por qualquer razdo ndo encontrem ativos de crédito suficientes que
atendam aos critérios de elegibilidade e as suas politicas de investimento, poderd haver um impacto negativo na
rentabilidade das Cotas em funcdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a rentabilidade
proporcionada pelos ativos de crédito.

XXI. Demora na Obtencéo de Decisdo Judicial nas A¢des Judiciais: Os direitos creditdrios e/ou os ativos financeiros
presentes na carteira do Fundo Investido podem ser objeto de cobranca judicial, sendo que pode nédo haver data
predeterminada para finalizac&o do processo de cobranca. E possivel que as aces judiciais se estendam por um periodo
de tempo excessivamente superior ao estimado e que o Fundo Investido demore ou ndo consiga recuperar os valores
devidos. Caso as ag¢les judiciais ndo sejam finalizadas antes da data de resgate, o Fundo Investido podera ser levado a
vender os direitos creditorios e/ou os ativos financeiros por preco inferior ao valor esperado dos mesmos, ocasionando
uma reducao na rentabilidade das suas cotas.

XXII. Risco Decorrente de Investimento em Ativos de Crédito Privado: O FUNDO pode aplicar mais de 50% (cinquenta por
cento) em cotas de fundos de investimento que apliquem mais de 50% (cinquentapor cento) em ativos financeirosde
crédito privado. Portanto, esta sujeito a risco de perda substancial deseu patrimonio liquido em caso de eventos que
acarretem 0 ndo pagamento dos ativos financeiros integrantes das carteiras do(s) fundo(s) investido(s), inclusive
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por forca de intervencdo, liquidacdo, regime de administracdotemporaria, faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial
dos emissores responsaveis pelos ativos financeiros integrantes das carteiras do(s) fundo(s) investido(s) pelo FUNDO.

XXIII. Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados: Os investimentos realizados pelo FUNDO em cotas
de fundos estruturados, nos limites previstos no Regulamento, estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo, bem como outros riscos diversos.

XXIV. Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos do Fundo Investido: Os ativos integrantes da carteira do Fundo
Investido serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme
regulamentacdo em vigor e conforme o disposto no Regulamento do Fundo Investido. Referidos critérios poderdo causar
variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo Investido, resultando em aumento ou redugéo do valor
das suas cotas. Na precificacdo e reavaliacdo dos direitos creditdrios poderdo ser utilizadas metodologias baseadas em
premissas, estimativas e assuncgdes que estao sujeitas a erros e distorgdes.

XXV. Risco de Invalidade ou Ineficacia da Cesséo dos Direitos Creditorios do Fundo Investido: O Fundo Investido podera
incorrer no risco de os Direitos Creditorios serem alcangados por outras obrigacfes assumidas pelos cedentes. Com
relacdo aos cedentes, a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo Investido podera ser invalidada ou tornada ineficaz, caso
realizada em (i) fraude a execucdo, caso, quando da cessao o cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de
reduzi-lo a insolvéncia, ou sobre os Direitos Creditorios penda demanda judicial fundada em direito real; (i) fraude contra
credores, se, no momento da cessao, o cedente estiver insolvente ou se em razéo da cessao passar a este estado; (iii) fraude
a execucdo fiscal se o cedente, quando da celebragdo do contrato de cesséo, sendo sujeito passivo de débito para com a
Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito em divida ativa, ndo dispuser de bens para o total
pagamento da divida; e (iv) desrespeito ou inobservancia a cessdes anteriores a cessdo ao Fundo Investido nao
identificadas em processo de diligéncia realizada pelo escritério contratado; ou (v) desrespeito ou inobservancia a cesséo
ao Fundo Investido em caso de nova cessdo a terceiros, as quais sejam posteriores a cessdo ao Fundo Investido. Outros
eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos Creditdrios consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditérios, constituidas antes da sua cessao ao Fundo Investido, sem conhecimento do Fundo Investido, e (i) a existéncia
de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo
Investido e sem o conhecimento do Fundo Investido. Nessas hipoteses, os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo Investido
poderdo ser alcangados por obrigacfes do cedente e o patrimdnio do Fundo Investido podera ser afetado negativamente.

XXVI. Risco de ndo inclusdo dos pagamentos de precatdrios no orcamento dos Entes Publico: A Constituicdo Federal
prevé que o pagamento de obrigacdes decorrentes de sentencas judiciais transitadas em julgado, em que a Fazenda
Publica for condenada, depende de orcamento prévio, através de sua inclusdo na Lei Orcamentaria Anual do respectivo
Ente Pablico. Uma vez de posse dos dados referentes a pagamentos de precatorios a serem incluidos no orcamento da
entidade devedora, todas as propostas de orgamento séo consolidadas e encaminhadas, sob forma de projeto de lei, ao poder
legislativo, no prazo maximo de até 04 (quatro) meses antes do encerramento do exercicio financeiro. Caso algum dos
pagamentos dos Precatorios adquiridos pelo Fundo Investido ndo seja incluido na Lei Orcamentéria Anual do
respectivo ano, podera ocorrer um inadimplemento no pagamento dos Direitos Creditorios, afetando negativamente o
desempenho do Fundo Investido e o investimento realizado pelo Fundo

XXVII. Qutros Riscos: Nao ha garantia de que o FUNDO ou os Fundos Investidos sejam capazes de gerar retornos para
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seus investidores. Nao ha garantia de que os Cotistas receberdo qualquer distribuicdo do FUNDO. Consequentemente,
investimentos no FUNDO somente devem ser realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda
da totalidade dos recursos investidos.

Artigo 44. Nao obstante o emprego, pela ADMINISTRADORA e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica de
administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento definida neste
Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderao
ocasionar perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, ao Cotista.

Artigo 45. O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, poderd, respeitadas as limitaces deste
Regulamento e da legislagdo, definir livremente o grau de concentracéo da carteira de aplicacdo do FUNDO. Nao obstante
a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opcdes de investimento, os investimentos do FUNDO estéo, por sua
propria natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacdo dos ativos
financeiros da carteira do FUNDO, néo atribuivel a atuacdo do GESTOR. A eventual concentracdo de investimentos do
FUNDO em determinados emissores pode aumentar a exposicdo da carteira aos riscos mencionados acima e,
consequentemente aumentar a volatilidade das cotas.

Capitulo XIII. Dos Encargos do Fundo
Artigo 46. Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

| - taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre 0s
bens, direitos e obrigacdes do fundo;

Il — despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatdrios e informacdes
periddicas previstas na ICVM 555;

Il - despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunica¢des aos cotistas;
IV — honorarios e despesas do auditor independente;
V — emolumentos e comissdes pagas por operagdes do fundo;

VI - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos interesses do
fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao fundo, se for o caso;

VII - parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas funcoes;

VIII - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos financeiros do
fundo;

IX — despesas com liquidac&o, registro, e custodia de operacdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais;
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X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados ou recibos de deposito de
valores mobiliarios;

XI = no caso de fundo fechado, a contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado
em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

XIl - as taxas de administracéo e de performance, se houver;

Xl — os montantes devidos aos fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracdo com base na Taxa de
Administracdo e/ou performance, desde que, observado o disposto no art. 85, § 8° da ICVM 555; e

XIV — honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do fundo correm por conta da ADMINISTRADORA,
devendo ser por ela contratadas.

Rio de Janeiro, 11 de julho de 2023
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