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REGULAMENTO DO XPCE SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO | - DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s),
os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula neste Regulamento e/ou em seu(s)
Anexo(s) e Apéndice(s), no singular ou no plural, teréo os significados a eles atribuidos
abaixo. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as defini¢des contidas neste
Artigo 11 aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluird o
feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidagdes e respectivas
complementagdes, salvo se expressamente disposto em contrdrio; (c) referéncias a
disposi¢des legais seréio interpretadas como referéncias a tais disposicdes conforme
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens, anexos ou
apéndices aplicam-se a itens, anexos e apéndices deste Regulamento; (e) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessiondrios
autorizados; e (f) salvo disposicio em contrdrio, todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo de Processo

Civil, isto ¢, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

“Acordo Operacional” significa o instrumento particular firmado entre a

Administradora e a Gestora, que regulard as atividades
a serem desenvolvidas pelas partes no que se refere a
administracéo fiducidria e a gestéo da carteira da(s)

respectiva(s) Classe(s).

“Administradora” significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdio de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiducidrio, nos
termos do Ato Declaratério CVM n° 14820, de 08 de
janeiro de 2016, com sede no municipio de Sé&o Paulo,
estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n°® 2.227, cj. 202, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o
n°® 22.610.500/0001-88.

"ANBIMA” significa a Associacéio Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais.
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“Anexo” significa qualquer anexo integrante a este Regulamento,
o qual descreverd as caracteristicas de cada Classe, e

cujos Apéndices descreverdo as caracteristicas de cada

Subclasse.
“Anexo Normativo II” significa o anexo normativo |l da Resolugéio CVM 175/22.
“Apéndices” significam os apéndices integrantes dos respectivos

Anexos, os quais descreverdo as caracteristicas especificas
de cada Subclasse, e cujos Suplementos descreverdo as
condi¢des especificas das séries de cada Subclasse, se

houver.

“Assembleia Especial”  significa a assembleia especial de Cotistas de uma Classe

ou Subclasse, para a qual serdo convocados apenas os
Cotistas da respectiva Classe ou Subclasse e cuja
competéncia estard restrita as deliberagdes e matérias de
interesse exclusivo da respectiva Classe ou Subclasse,

conforme o caso.

“Assembleia Geral” significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual séo

convocados todos os Cotistas.

“Auditor Independente” significa a sociedade que prestard os servigos de auditoria

das demonstragdes contdbeis nos termos deste
Regulamento, devidamente autorizada pela CVM para

exercer tal atividade.

“B3” significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO,
companhia aberta com sede na cidade de Sé&o Paulo,
estado de Sé&o Paulo, na Praga Anténio Prado, n°® 48, 7°
andar, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25.

"‘BACEN" significa o Banco Central do Brasil.

“Cédigo ANBIMA” significa o Cédigo de Administragéio e Gestéio de Recursos
de Terceiros, da ANBIMA.

“Classe(s)” significa(m) a(s) classe(s) de Cotas do Fundo, regida(s) e
disciplinada(s) pelo Regulamento e por seu(s)
respectivo(s) Anexo(s), sendo que a Administradora
deverd constituir um patriménio segregado para cada

classe de Cotas.
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Civil”

“Cotas”

“Cotista”
“Custodiante”
"CVM”

“Dia Util"

“Entidade

Registradora”

“Fundo”

“Gestora”

significa o Conselho Monetdrio Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do

Ministério da Fazenda.
significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

significa a Lei n® 13105, de 16 de margo de 2015.

significa, em conjunto, as cotas de emissdéo do Fundo, de

qualquer Classe ou Subclasse (conforme aplicavel).
significa o titular de Cotas.

significa a Administradora.

significa a Comissdo de Valores Mobiligrios.

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto
(i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, néo
houver expediente comercial ou bancdrio na sede social

da Administradorg; e (ii) feriados de dmbito nacional.

significa a entidade autorizada pelo BACEN a prestar o
servico de registro de direitos creditérios e que poderd ser
contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
desde que mediante a prévia consulta e concordéncia da
Gestora, para realizagéio do registro de direitos creditérios

que sejam passiveis de registro.

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

significa o XPCE SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

significa a XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA,
sociedade de responsabilidade limitada, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragéio de carteiras de valores mobiliarios, na

categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 12794, de 21 de janeiro de 2013, com
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“Patriménio Liquido do

Fundo”

“Prazo de Duracéo do

Fundo”

“Prestador(es) de

Servico(s)
Essencial(is)”

“

Regras e
Procedimentos

ANBIMA"

“

Regulamento”

“Resolucdio CMN
2.907/01"

“Resolucéio CVM 30/21"

“Resolucdio CVM
160/22"

“Resolucdio CVM
175/22"

“SELIC”

“Subclasses”

“Taxa de

Administragéo”

sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre
Sul, 30° andar (parte), Vila Nova Concei¢éio, CEP
04543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 16.789.525/0001-98.

tem o significado atribuido no Artigo 7.2.

tem o significado atribuido no Artigo 2.1.

significa a Administradora e a Gestora, em conjunto ou

indistintamente, conforme aplicavel.

Regras e Procedimentos de Administracéio e Gestdio de

Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

significa o presente regulamento, incluindo sua Parte

Geral, Anexos, Apéndices e Suplementos, conforme

aplicavel.

significa a resolugéio do CMN n° 2907, de 29 de novembro
de 2001.

significa a Resolugéio CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.
significa a Resolugdio CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.
significa a Resolugdio CYM n° 175, de 23 de dezembro de
2022.

significa o Sistema Especial de Liquidagéo e de Custédia.

significa cada uma das subclasses de qualquer Classe, que

serdo definidas de acordo com seu respectivo Apéndice.

significa a taxa a que a Administradora terd direito pela
prestacéio de seus servicos de administragédio, calculada na
forma descrita em cada Anexo, incluindo a Taxa Minima

de Administragéo e a Taxa Maxima de Administragéo.
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“Taxa Mdaxima de significa a taxa a que o Custodiante terd direito pela
Custédia” prestacéio de seus servicos de custédia, calculada na forma

descrita em cada Anexo.

“Taxa Mdéxima de significa a taxa méxima de distribuigéio, conforme prevista
Distribuicéio” na Resolugéo CVM 175/22.
“Termo de Adesdo” tem o significado atribuido no Artigo 7.1.2.

CAPITULO Il - DENOMINAGAO, FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE
DURAGCAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO

2.1. Denominacéio, Forma de Constituicio e Prazo de Duracdo. O Fundo foi

constituido com prazo de duragéo indeterminado ("Prazo de Duragéio do Fundo”),
sendo disciplinado pela Resolugdo CMN 2.907/0], pela Resolugio CVM 175/22, em

especial seu Anexo Normativo Il, e demais disposi¢des legais e regulamentares

aplicaveis, e regido pelo presente Regulamento.

2.2. Classe(s) de Cotas. O Fundo poderd ter 1 (uma) ou mais Classes, sendo

preservada a possibilidade de constituicio de Subclasse(s), na forma do §3° do
Artigo 5°, da Resolugéio CVM 175/22, e observado o disposto no Artigo 140, §2° da
referida resolucéio. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cdes de emisséio,
subscrigéio, integralizagéio, remuneragéo, amortizagéo e resgate das Subclasses de
cada Classe serdo descritos no seu respectivo Anexo e em seu(s) Apéndice(s), os quais

passardo a integrar o presente Regulamento.

2.2.1. Mediante ato conjunto da Administradora e da Gestora e a realizagéo das
adaptagdes necessdrias ao presente Regulamento, poderdo ser criadas novas Classes,
nos termos da Resolugdio CVM 175/22. Né&o obstante o disposto no presente Artigo, a
criagdio de diferentes classes de Cotas apenas poderd ser realizada apenas a partir
do prazo previsto no §2° do Artigo 140 da Resolugdo CVM 175/22, sendo que até

referida data, o Fundo terd uma Gnica Classe de Cotas.

2.2.2. Patriménio Segregado. A Administradora deverd, no momento de constituigéo
de uma ou mais Classes, constituir um patriménio segregado para cada Classe, de
forma que os Cotistas néo respondam por obrigacdes de Classes cujas Cotas néo
subscreverem, nos termos do inciso Il e do §3° do Artigo 1.368-D do Cédigo Civil e do
caput do Artigo 5° da Resolugéio CVM 175/22.

2.2.21. Os documentos de subscricéio das respectivas Cotas deveréio conter a descrigéio
da Classe cujas Cotas serdio objeto de subscrigéio e integralizagéio por cada Cotista,
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bem como declaragéio de que os respectivos investidores estdo cientes de que a Classe
estard sujeita ao regime de patriménio segregado e poderd possuir direitos e
obrigag¢des distintos das demais Classes, nos termos deste Regulamento e do respectivo

Anexo.

2.2.3. Em caso de divergéncia entre as condigdes estipuladas no Regulamento, devera
ser sempre considerada a previsdo mais especifica, de modo que o Anexo prevalecerd
sobre a parte geral e os Apéndices prevalecerdo sobre a parte geral e o Anexo,

conforme aplicavel.

2.3. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem duragéo de 1 (um) ano, com

inicio em Ol de abril e encerrando-se em 31 de margo de cada ano, observado o disposto

na regulamentagédo vigente.
CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1.  Politica de Investimento. A politica de investimento aplicavel a cada Classe é

prevista e disciplinada em seu respectivo Anexo.
CAPITULO IV - ADMINISTRAGCAO E GESTAO DO FUNDO

4.1.  Administracéo do Fundo. O Fundo serd administrado pela Administradora.

4.1.1. A Administradora declara que néo se encontra em situagéio de conflito de
interesses no exercicio de sua fungéio de Administradora do Fundo, bem como que
manifesta independéncia no desempenho das atividades que lhe sdo atribuidas e

descritas neste Regulamento e nos demais documentos do Fundo.

4.1.2. Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as limitagdes
estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares
vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessdrios a

administragéo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagéo.

4.1.3. Obrigagdes da Administradora. As obrigagdes e atribuicdes da Administradora

séio aquelas dispostas na Resolugdio CVM 175/22, em particular nos Artigos 82, 83, 104
e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22 e nos Artigos 30 e 31 do Anexo

Normativo I, dentre as quais incluem-se as seguintes:

@) calcular e divulgar o valor das Cotas, do patriménio liquido de cada Classe e
do Patriménio Liquido do Fundo, todo Dia Util;

(ii) providenciar a publicagéio do Regulamento na CVM;
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(ili)  observar as disposicdes do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA; e

(iv)  efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida

pelos Cotistas, nos termos da legislagéo aplicavel.

4.1.4. A Administradora declara que ¢ institui¢éio financeira participante aderente ao

Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) com Global Intermediary Identification
Number (GIIN).

42.  Gestdo do Fundo. Os servigos de gestéo da(s) carteira(s) da(s) Classe(s) serdo

realizados pela Gestora.

42.1. Poderes da Gestora. A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas neste

Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, tem amplos
e gerais poderes para praticar todos os atos necessdrios a gestdo do Fundo, cabendo-
lhe, ainda tomar todas as decisdes de investimento e exercer os direitos inerentes aos
direitos creditérios e ativos financeiros que compdem a carteira da(s) Classe(s),

observado o disposto na regulamentagéo vigente, no Regulamento e em cada Anexo.

42.2. Obrigagdes da Gestora. As obrigagdes e atribuicdes da Gestora séo aquelas
dispostas na Resolugéio CYM 175/22, em particular nos Artigos 84, 85, 86, 89, 90, 105 e
106 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22 e nos Artigos 32 a 36 do Anexo

Normativo I, sem prejuizo do disposto no Acordo Operacional.

42.3. Verificagtio dos Documentos Comprobatérios pela Gestora. A verificagéo dos

Documentos Comprobatérios dos direitos creditérios serd realizada pela Gestora, ou
por empresa por ela contratada na forma do §4°, do Artigo 36, do Anexo Normativo
Il, podendo ser realizada de forma individualizada ou por amostragem, nos termos do
§ 1°, do Artigo 36 do Anexo Normativo Il. A forma de verificagdio dos Documentos
Comprobatérios pela Gestora deverd ser determinada de acordo com as
caracteristicas especificas dos direitos creditérios a serem adquiridos por cada Classe

e estard prevista em cada Anexo.

4231. A Gestora ndo ¢é responsdavel pela autenticidade dos Documentos
Comprobatérios dos direitos creditérios, tampouco pela existéncia dos direitos
creditérios adquiridos, exceto com relagéio aos direitos e titulos representativos de
crédito previstos na alinea “a” do inciso Xll do Artigo 2° do Anexo Normativo Il, com
relagéio aos quais a Gestora ou entidade por ela contratada deve verificar a existéncia,

integridade e titularidade do lastro.

43.  Vedagdes Aplicdveis & Administradora e & Gestora. Aplicam-se a

Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuagéo, as vedagdes
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previstas no Artigo 101 da parte geral e Sec¢éo V do Capitulo VIII do Anexo Normativo

I, observado o disposto na regulamentagéio vigente.

4.4. Verificacsio do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. A

Administradora e a Gestora devem diligenciar para que os prestadores de servigos por
elas contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagéio, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacéo da

documentacéio relativa aos direitos creditérios.

45.  Taxa de Administracéio. A taxa de administragéio cobrada no d@mbito de cada

Classe e/ou Subclasse ¢ disciplinada e prevista em cada Anexo.

46. Taxas Adicionais. Taxas adicionais, incluindo, sem limitagéo, taxas de ingresso,

performance, méxima de distribuicéio de cotas ou de saida, poderédo ser eventualmente
cobradas dos cotistas da(s) Classe(s), caso conste previséo expressa no Anexo de cada

Classe e/ou no Apéndice de cada Subclasse, conforme aplicavel.
CAPITULO V - CONTRATAGCAO DE PRESTADORES DE SERVICO

5.1. Contratacéo de Prestadores de Servico pela Administradora. A Administradora

poderd, desde que a Gestora seja previamente consultada e manifeste a sua
concorddncia, contratar em nome do Fundo e com terceiros devidamente habilitados
e autorizados, (i) os servicos mencionados no Artigo 83 da parte geral da Resolugéio
CVM 175/22 e no Artigo 30 do Anexo Normativo ll; e (ii) outros servigos, observado o
disposto no Artigo 83, §3° | e Il da parte geral da Resolugdéio CVM 175/22.

5.1.1. A Administradora possui regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que lhe permitem diligenciar o cumprimento, pelos
prestadores de servigos contratados, de suas obrigagdes descritas neste Regulamento,
no Anexo e nos respectivos contratos. Tais regras e procedimentos encontram-se

disponiveis para consulta no site da Administradora: www.vértx.com.br.

5.1.2. A Administradora deverd diligenciar para que os prestadores de servico por
ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagéio, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da

documentagéo relativa aos direitos creditérios.

52. Contratagéo de Prestadores de Servico pela Gestora. A Gestora poderd

contratar, em nome do Fundo e com terceiros devidamente habilitados e autorizados,
(i) os servicos mencionados no Artigo 85 da parte geral da Resolugo CVM 175/22 e
no Artigo 32 do Anexo Normativo Il; e (ii) outros servicos, observado o disposto no
Artigo 85, §4°, | e Il da parte geral da Resolugéio CVM 175/22.
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5.2.1. A Gestora poderd contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro
para realizar a verificagéo do lastro dos direitos creditérios adquiridos pela respectiva
Classe, inclusive a Entidade Registradora, o Custodiante ou consultor especializado, se
houver, devendo constar do contrato de prestacéio de servicos as regras e

procedimentos aplicaveis & verificagéio de tais Documentos Comprobatérios.

5.2.2. Caso a Gestora contrate terceiro para realizar a verificagéo do lastro dos
direitos creditérios, a Gestora deverd fiscalizar sua atuagéo no tocante & observéncia
as regras e procedimentos aplicdveis & verificagdo, conforme previsto no respectivo

contrato de prestacgéo de servigos.

5.2.3. A Gestora poderd contratar, em seu nome, outros servicos em beneficio da(s)
Classe(s) que ndo estejam listados no Artigo 5.2 acima, desde que respeitado o seu
dever de fiscalizar a atividade do terceiro contratado relacionadas ao Fundo, caso o
prestador de servigo contratado néo seja um participante de mercado regulado pela

CVM ou o servico prestado ao Fundo néo se encontre dentro da esfera de atuagéio da

CVM.

5.2.4. A Gestora possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagéo, que lhe permitem diligenciar o cumprimento, pelos prestadores de servicos
contratados, de suas obrigagdes descritas neste Regulamento, nos Anexos e nos
respectivos contratos. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para

consulta no site da Gestora (https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais).

5.3.  Registro de Direitos Creditérios. Nos termos do Artigo 37 do Anexo Normativo

Il, caso a respectiva Classe adquira direitos creditérios que ndo sejam passiveis de
registro em Entidade Registradora, a Administradora deverd contratar o Custodiante

para realizagéio do servigo de custédia para a carteira de ativos da Classe em questéo.

5.3.1. No caso de contratagéio de Entidade Registradora para realizagéio do registro
dos direitos creditérios de determinada Classe ou para verificagéio dos documentos
comprobatérios de tais direitos creditérios, conforme o caso, a remuneragéo devida &
Entidade Registradora serd estipulada por meio de instrumento especifico e serd

suportada pelo patriménio da Classe em questéo.

5.3.2. O registro em Entidade Registradora serd dispensado na hipétese em que o
direito creditério a ser adquirido esteja registrado em mercado organizado de balcéo

autorizado pela CVYM ou depositado em depositdario central autorizado pela CVM ou

pelo BACEN.

54. Custédia e Controladoria do Fundo. Os servicos de custédia qualificada e

controladoria dos direitos creditérios e ativos financeiros serdo exercidos pelo

Custodiante, pelos quais fard jus & remuneragéo disposta no Anexo de cada Classe.
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5.5.  Atribui¢des do Custodiante. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes

definidos na legislagéio aplicavel e neste Regulamento, o Custodiante, diretamente ou
por meio de seus representantes, serd responsdvel pela prestagéo das atividades

previstas nos Artigos 36 ao 39 do Anexo Normativo Il.

5.5.1. O Custodiante poderd subcontratar terceiros para realizar a guarda de
documentos fisicos referentes aos direitos creditérios da(s) carteira(s) da(s) Classes(s),
nos termos do Artigo 40 do Anexo Normativo I, hipéteses nas quais sua

responsabilidade pela prestagéio de tais servigos néio é excluida.

5.5.2. O Custodiante possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagdio, que lhe permitem diligenciar o cumprimento, pelos prestadores de
servicos contratados, de suas obrigagdes descritas neste Regulamento, no Anexo e nos
respectivos contratos. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para

consulta no site do Custodiante: www.vértx.com.br.

5.6. Agente de Cobranca. A Gestora poderd contratar, em nome da(s) Classe(s),

Agentes de Cobranga para prestar os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios
inadimplidos, em nome de cada Classe, mediante a adogéio de procedimentos
extrajudiciais e judiciais, de acordo com o disposto no presente Regulamento e nos

respectivos contratos de cobranca celebrados.

5.7.  Observadas as disposicdes deste Regulamento e dos contratos de cobranca
celebrados, os Agentes de Cobran¢a eventualmente contratados pela(s) Classe(s),
terdo amplos poderes para, em nome da respectiva Classe, direta ou indiretamente,
cobrar e receber direitos creditérios vencidos e ndo pagos, observados os termos

previstos nos respectivos contratos de cobrancga.

5.8. A remuneracgéio dos Agentes de Cobranca eventualmente contratados pela
Gestora, em nome da respectiva Classe, serd especificada nos respectivos contratos de
cobrancga. A remuneragéio dos Agentes de Cobranga poderd constituir um encargo da

respectiva Classe, conforme previsto em cada Anexo.

5.9. Responsabilidade dos Prestadores de Servigo. Nos termos do Artigo 1.368-D do

Cédigo Civil, sem prejuizo dos deveres de monitoramento e acompanhamento da

Administradora e da Gestora, cada prestador de servico do Fundo é o dnico
responsdvel por suas agdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou
descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo e a(s) Classe(s), e respondem
exclusivamente perante o Fundo, a(s) Classe(s), o Cotista, terceiros e as autoridades
por danos diretos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora e os

demais prestadores de servico do Fundo responsdveis soliddrios pelo cumprimento e/ou
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descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servico

do Fundo e da respectiva Classe.

5.9.1. A Administradora e os demais prestadores de servigos contratados respondem
perante a CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e
omissdes contrdrios & lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢des regulamentares

aplicaveis.

5.9.2. Nos termos do Artigo 1.368-E do Cédigo Civil, a Administradora, a Gestora e os
demais prestadores de servico do Fundo e/ou da(s) Classe(s) néo respondem pelas
obrigag¢des legais e contratuais assumidas pelo Fundo e/ou pela respectiva Classe, mas
respondem pelos prejuizos que causarem ao Fundo e/ou a(s) Classe(s) quando

procederem com dolo ou ma-fé.

5.9.3. Os servigos de administragéio e de gestéo sdo prestados ao Fundo e a(s) Classes
em regime de melhores esforcos e como obrigagcéo de meio. A Administradora e a

Gestora néo garantem o resultado ou o desempenho dos investimentos dos Cotistas

na(s) Classe(s).

CAPITULO VI - SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA, DA
GESTORA E DO CUSTODIANTE

6.1. A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas seguintes hipéteses
previstas no Artigo 107 da parte geral da Resoluggo CVM 175/22: (i)
descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio de suas respectivas
atividades e servigos prestados ao Fundo; (ii) rentncia por parte da Administradora
e/ou da Gestora; ou (iii) destituicdio, por deliberacéio da Assembleia Geral ou
Assembleia Especial, conforme aplicavel, devido a atuagéio com dolo ou mé&-fé no
desempenho de suas fungdes e responsabilidades ou violagéio de obrigagdes legais,
contratuais ou previstas neste Regulamento, que deveriam observar como
Administradora e Gestora. No caso de descredenciamento ou renuncia, dever&o ser
observados os procedimentos estabelecidos neste Regulamento, no Artigo 108 da

Resolugéio CVM 175/22 e na regulamentagéio vigente.

6.2.  No caso de renuncia ou de destituicdio, a Administradora e/ou a Gestora
deverda(&o) permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, nos
termos do Artigo 108 da Resolugdio CVM 175/22, observadas, ainda, as consequéncias

l& previstas em caso de descumprimento.

6.3. Na hipétese de destituicio da Administradora ou da Gestora, os Cotistas
deverdio, no prazo méximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da Assembleia
Geral ou Assembleia Especial, conforme aplicavel, que aprovou a destituigdo, indicar
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3 (trés) instituicdes autorizadas para substituir o Prestador de Servico Essencial
destituido. Apresentadas as indicagdes, serd convocada Assembleia Geral ou
Assembleia Especial, conforme aplicavel, para escolha, dentre os nomes indicados, do

novo prestador de servico essencial.

6.4.  Sem prejuizo da responsabilidade da Administradora e/ou da Gestora prevista
neste Capitulo, a Administradora e/ou a Gestora deverdo, sem qualquer custo

adicional para o Fundo, atender as obrigagdes previstas nos termos do Artigo 108, §
5° da Resolugéio CVM 175.

6.5. A Administradora e/ou Gestora deverdo cooperar, durante o periodo de
transicéio, para que a instituicio administradora e/ou instituicdio gestora substituta
possa cumprir os deveres e obrigagdes atribuidos & Administradora e/ou a Gestora,
sem interrupgéo na prestacdo dos servicos, observadas as disposicdes deste

Regulamento e da regulamentagéo aplicavel.
6.6.  Aplica-se o disposto neste Capitulo, no que couber, & Gestora e ao Custodiante,
sobre substituicdio e rendncia da prestagéio de servigos ao Fundo, observado o disposto

a seguir.

6.7.  Renuncia da Gestora. A renuncia, pela Gestora, das fun¢des assumidas perante

o Fundo, nos termos deste Regulamento, deverd ser realizada mediante o envio de

notificagdio & Administradora.

6.8. Na hipétese de rentncia pela Gestora, a Administradora deverd
(a) imediatamente, divulgar fato relevante, na forma deste Regulamento; (b) da data
do recebimento da notificagéio de rentncia até a data de realizagéio da Assembleia
Geral de que trata a alinea (¢) a seguir, consultar e buscar obter propostas de
prestadores de servicos credenciados perante a CVM para a prestagéio dos servigos
de gestdio de carteira de fundos de investimento, com capacidade técnica para assumir
as fungdes de gestéio da Carteira, em substituicéio & Gestora; e (¢) no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data do recebimento da notificagéio de rentncia, convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdio da Gestora, devendo a referida
Assembleia Geral ocorrer em prazo néo superior a 15 (quinze) dias contados da

respectiva convocagdo.

CAPITULO VII - CLASSE(S), EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E PATRIMONIO
LiQUIDO DO FUNDO

7.1.  Cotas do Fundo. As Cotas de cada Classe correspondem a fragdes ideais do

patriménio da respectiva Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse de

Cotas, dispostas nos respectivos Anexos e Apéndices.
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7.1.1. Forma. As Cotas serd&o escriturais e nominativas e mantidas em contas de
depésitos em nome do Cotista junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista

caracteriza-se pela abertura de conta de depésitos em seu nome junto ao Custodiante.

7.1.2. Termo de Adesdo. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd celebrar um

termo de adeséio e ciéncia de risco, nos termos do Artigo 29 da Resolugéio CVM 175/22
("Termo de Adeséo”).

7.1.3. Taxas e Despesas Aplicaveis a(s) Classe(s) de Cotas. Cada Classe estard sujeita

as taxas e despesas aplicaveis a respectiva Classe, observado que eventuais Subclasses
das Cotas de cada Classe podem fazer jus a direitos politicos e econdmicos diferentes
(incluindo eventuais valores de taxa de administragdo e gestdo), conforme

estabelecido nos Anexos e no(s) Apéndice(s).

7.2.  Patriménio Liquido do Fundo. O patriménio liquido do Fundo corresponde &

soma da totalidade dos patriménios liquidos das suas Classes, conforme aplicavel

("Patriménio Liguido do Fundo”). O patriménio liquido de cada Classe serd

correspondente ao valor dos recursos em caixa da respectiva Classe, acrescido do valor
dos direitos creditérios e dos ativos financeiros integrantes da sua carteira, mais os
valores a receber, deduzidas as exigibilidades e as provisées da Classe em questdo.
Na apuragéo do valor do Patriménio Liquido do Fundo, seréio observadas as normas
e procedimentos constantes da legislagéio e regulamentagéo aplicéveis, bem como o
disposto neste Regulamento. O somatério do valor das Cotas serd necessariamente

equivalente ao valor do Patriménio Liquido do Fundo.
CAPITULO VIII - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

8.1. O Fundo terd encargos que lhe poderédo ser debitados diretamente, conforme
previstos nos termos do Artigo 117 da parte geral da Resolugdio CYM 175/22 e do Artigo
53 do Anexo Normativo Il, observada a possibilidade de incluséo de encargos

adicionais nos termos de cada Anexo.

8.2.  Quaisquer despesas do Fundo que ndo constituam encargos (excluidos
encargos de cada Classe, conforme disciplinados em cada Anexo), nos termos da
Resolugéio CVM 175/22, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver

contratado.

8.3. Os encargos do Fundo comuns as Classes deverdo ser rateados conforme a

proporgéo de cada Classe no Patriménio Liquido do Fundo.

8.4.  Eventuais contingéncias que recaiam sobre o Fundo, deverdo ser rateadas entre

as Classes conforme a proporgéo de cada Classe no Patriménio Liquido do Fundo,
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exceto se deliberado de maneira diversa pela Assembleia Geral de Cotistas, mediante

quérum de, no minimo, maioria de votos dos presentes.
CAPITULO IX - ASSEMBLEIA GERAL

9.1. O Fundo terd Assembleias Especiais de Cotistas, nos termos do Anexo de cada
Classe. A Assembleia Especial de Cotistas em que sejam convocados e/ou comparegcam
todos os Cotistas, observadas as disposi¢des do respectivo Anexo, deverd ser entendida
pela Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral,

observadas as disposi¢des da Resolugéio CYM 175/22 e do respectivo Anexo.

9.2.  Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de deliberagéo da
Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteragéo: (i) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas
da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas do
Fundo sejam admitidas & negociagéio ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislagéio aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necessdaria em virtude da
atualizacéio dos dados cadastrais de prestadores de servicos da Classe, tais como
alteragéio na razéo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; (iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos; e/ou (iv) for
decorrente da correcéo de erro formal, seja tal erro grosseiro, de digitagéo ou

aritmético.
CAPITULO X - INFORMAQ()ES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

10.1. A Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informagdes obrigatérias e peridédicas constantes da Resolugdio CVM 175/22
e do Anexo Normativo I, conforme aplicavel ao Fundo e a(s) Classe(s), sem prejuizo
do disposto em demais normas aplicdveis e neste Regulamento, notadamente no

presente capitulo.

10.2. Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento seréo realizadas (a) no
site da Administradora; (b) no site da Gestora; e/ou (c) por correio eletrénico, sendo
que qualquer mudanga nos meios de comunicag¢éio acima serd previamente

comunicada ao Cotista, mediante carta com aviso de recebimento ou correio eletrdnico.

10.3. A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem
prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagéio em
vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo Artigo 27, V,
do Anexo Normativo Il da Resolugéio CVM 175/22.

10.4. A Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato

ou fato relevante relativo ao Fundo e/ou a(s) Classe(s), de modo a garantir, a todos
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os Cotistas, acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisdes quanto & sua permanéncia no Fundo e/ou na(s) Classe(s), observado que ¢é
responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar imediatamente &

Administradora sobre os fatos relevantes que venham a ter conhecimento, nos termos
dos Artigos 64 e 65 da Parte Geral da Resolugéio CVM 175.

CAPITULO XI - PUBLICACOES E COMUNICAGOES

11.1. Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento seréo realizadas (i) no

site da  Administradora  (www.vortx.com.br); (ii) no site da Gestora

(https://www.xpasset.com.br); e/ou (iii) por correio eletrénico, sendo que qualquer

mudanga serd comunicada aos Cotistas previamente, por meio de carta ou correio

eletrénico.

11.2. Desde que permitido pela regulamentagéo em vigor, as comunicagdes entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, os agentes de cobranga (se houver) e os
Cotistas serdio realizadas, preferencialmente, por correio eletrénico ou outra forma de

comunicagédo eletrdnica admitida como valida pelas partes.

11.3.  Para uma total compreensdo das caracteristicas, dos objetivos e dos riscos
relacionados ao Fundo e a(s) Classe(s), é recomendada a leitura deste Regulamento
e dos demais materiais relacionados ao Fundo e a(s) Classe(s), os quais estéo

disponiveis nos sites da Administradora (www.vortx.combr) e da CVM

(www.cvm.gov.br).

11.4. Para obtencdio de outras informagdes acerca do Fundo e/ou da(s) Classe(s),
esclarecimento de duvidas ou reclamagdes, os Cotistas poderéo entrar em contato com
a Administradora, por meio do e-mail fundos@vortx.com.br ou pelo telefone +55 (11)

3030-7177.

CAPITULO XII - FORO

12.1.  Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, estado de Séo Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo ou

a(s) Classe(s), com expressa rentncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO |

(Este anexo é parte integrante do Regulamento do XPCE Special Situations Fundo de

Investimento em Direitos Creditérios)

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XPCE
SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

[Restante desta pdgina intencionalmente em branco. Anexo Descritivo consta a partir

da pdgina seguinte]
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XPCE
SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE [INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

CAPITULO | - DEFINICOES
1.1.  Os termos e expressdes iniciados em letra maitscula utilizados neste Anexo
estejam no singular ou no plural, quando néo definidos em outras se¢des deste Anexo,

terdio os respectivos significados a eles atribuidos, conforme o estabelecido a seguir:

“Alocagéo Minima” tem seu significado atribuido no Artigo 3.4 deste Anexo.

“Ativos Financeiros’ Significam (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional,

titulos de emissdo do BACEN e créditos securitizados pelo
Tesou Nacional; (ii) titulos de renda fixa de emisséo ou
aceite de instituicdes financeiras e/ou (iii) operagdes

compromissadas.

"Banco Cobrador” significa a instituicdio financeira com carteira comercial
contratada pela Classe para responder pelas atividades
de liquidagéio e cobranca bancdria dos Direitos

Creditérios.
“Carteira” tem o significado atribuido no Artigo 2.2 deste Anexo.
“Cedentes” significam as pessoas fisicas ou empresas em recuperagéo
judicial ou ndo, em estado falimentar ou néo, que realizem

cess&o de Direitos Creditérios.

“Conta Autorizada” significa a conta, de titularidade do Fundo, aberta em

beneficio exclusivo da Classe, observado que, a partir da
entrada em vigor da integralidade do Artigo 5° da
Resolugio CVM 175/22, caso o Fundo crie diferentes
Classes, a conta deverd ser alterada para titularidade e

em beneficio exclusivo da Classe.

“Cotistas Dissidentes” significam os Cotistas que exercerem seu Direito de

Dissidéncia quando for deliberado(a) e néo aprovado(a)
por unanimidade de Cotistas, no dambito de uma
Assembleia Especial: (a) a liquidagéo da Classe, no
contexto de ocorréncia de Evento de Liquidagéo; ou (b) a

incorporacédio, fuséo, ciséio ou transformagéio da Classe.

Esse-deeumente=foi assinado por Ariane de Carvalho Salgado Verrone lannarelli, Ariane de Carvalho Salgado Verrone
lannarelli, Lilian Palacios Mendoncga Cerqueira, Débora Correia Lucas, CAMILA MONTEIRO ALVES, CAMILA MONTEIRO

ALVES, A&ﬂqmnggg@_ﬂﬁs e CAMILA @EIRO LVES, Para validar@curmmogipg@,qgsg@ggﬁasgg?speondo,

comb
https://as or Cantdexscosodoesraticiate/PFSHP- -US%rDEF(ginWQ"R 05425-020 | Pinheiros - Séo Paulo, SP



¥ VORTX

2, %jnw/

“Critérios de

Elegibilidade”

“Data de Inicio da

Classe”

“Data de

Integralizacéio Inicial”

“Devedor”

“Direitos Creditérios”

“Direito de Dissidéncia”

“Disponibilidades”

“Documentos

Comprobatérios”

“Eventos de

Liquidagéio”

“Patriménio Liquido”

significam os Critérios de Elegibilidade aos quais os
Direitos Creditérios deverédo atender para que possam ser
adquiridos pela Classe, conforme descritos no Artigo 4.1

deste Anexo.

tem o significado atribuido no Artigo 2.1 deste Anexo.

significa a data da 1° (primeira) integralizagéio de Cotas

da Classe.

significa pessoa fisica ou juridica que é devedora de um

Direito Creditério.

significam os direitos de créditos de titularidade de cada
Cedente, conforme definidos no inciso Xll do artigo 2° do
Anexo Normativo Il da Resolugéio CVM 175.

significa o direito dos Cotistas de dissentir, mediante o
reembolso de Cotas, quando for deliberado(a), no dmbito
de Assembleia Especial: (a) a liquidagéio da Classe, no
contexto de ocorréncia de Evento de Liquidagéo; ou (b) a

incorporacéio, fusdo, ciséio ou transformagéo da Classe.

significa recursos em caixa ou Ativos Financeiros de

liquidez didria.

significam os documentos ou titulos representativos dos

Direitos Creditérios.

significa os eventos que ensejam a liquidagéio antecipada
da Classe, conforme definidos e dispostos no Artigo 13.1
deste Anexo, com a consequente realizagéio de Assembleia
Especial para deliberar acerca dos procedimentos que
serdo adotados visando a preservar os direitos e interesses
do Cotista.

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, conforme calculado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, ou outro

indice que venha a substitui-lo.

tem o significado atribuido no Artigo 9.1 deste Anexo.
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“Politica de significa a politica de investimento da Classe, conforme
Investimento” definida no Capitulo 1l deste Anexo.
“Suplemento” significam os suplementos integrantes dos Apéndices, os

quais descreverdio as condigdes especificas das séries de

cada Subclasse, se houver.

“Taxa DI significa a taxa média didria dos DI - Depésitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo’, expressa na
forma de percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uateis, calculada e divulgada
diariamente pela B3, conforme informagéo disponivel em
sua pdgina na rede mundial de computadores
https://www.b3.com.br/pt_br.

1.2.  Os cabegalhos e titulos deste Anexo servem apenas para conveniéncia e
referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a interpretagéio dos

respectivos Capitulos, itens e subitens.

1.3.  Os termos e expressdes iniciados em letra maitscula utilizados neste Anexo,
estejam no singular ou no plural, quando n&o expressamente definidos no Artigo 1.
acima ou em outras se¢des deste Anexo, terdo os respectivos significados a eles

atribuidos no Regulamento.

CAPITULO Il - FORMA DE CONSTITUIGAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE
DURAGAO, COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE

2.1.  Forma de Constituigdo, Responsabilidade e Prazo de Duragéo. A presente

Classe foi constituida sob a forma de condominio de natureza especial aberto, com
prazo de duragéio indeterminado, contados da data de Data de Integralizagéo Inicial

("Data de Inicio da Classe” e “Prazo de Duragéo da Classe”, respectivamente), o qual

poderd ser modificado com aprovagéio da Assembleia Especial, nos termos do Artigo
151 “(iii)" abaixo, sendo disciplinada pela Resolugdo CMN 2.907/01, pelo Anexo
Normativo Il e demais disposi¢es legais e regulamentares aplicéveis, e regida pelo

Regulamento, pelo presente Anexo e seus respectivos Apéndices, conforme aplicavel.

2.2.  Objetivo. A Classe tem por objetivo proporcionar rendimentos aos seus Cotistas
por meio da aquisi¢dio, preponderantemente, de direitos creditérios que atendam &
Politica de Investimento e as regras de composicéio e diversificagéio da carteira da

Classe ("Carteira”), conforme descrita no presente Anexo.

2.3. Composicdo do Patriménio da Classe. O patriménio da Classe serd formado

por cotas de subclasse tnica. As caracteristicas e os direitos, assim como as condigdes
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de emisséio, subscrigdio, integralizagéio, remuneracéio, amortizagéo e resgate das Cotas
seguem descritos no Capitulo X e no Capitulo XI deste Anexo e nos respectivos

Apéndices.

2.4, Pablico-Alvo. A Classe ¢ destinada a investidores profissionais, conforme
definidos no Artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30/21, que busquem rentabilidade, no
longo prazo, compativel com a politica de investimento, composicéo e diversificagéio

da Carteira e aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pela Classe.

2.4.1. Antes de tomar a decisdo de investimento na Classe, os investidores devem
(i) conhecer, aceitar e assumir os riscos aos quais a Classe estd sujeita; (ii) verificar a
adequagdio da Classe aos seus objetivos de investimento; e (iii) analisar todas as
informagdes disponiveis neste Anexo, no Regulamento e nos demais materiais

relacionados & Classe e ao Fundo.

2.5. Responsabilidade do Cotista. A responsabilidade do Cotista estard limitada ao

valor por ele subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D do Cédigo Civil, na forma

regulamentada pela Resolugéio CVYM 175/22, observado o disposto neste Regulamento.

2.6.  Constituicdio de novas Subclasses. Por meio de deliberagéio conjunta da

Administradora e do Gestor, poderéo ser constituidas novas Subclasses para a Classe,

nos termos do Artigo 8° do Anexo Il.

2.7.  Classificagio ANBIMA. Para fins do disposto no Cédigo de Administragéio e

Gestéio de Recursos de Terceiros da ANBIMA, a Classe é classificada como uma classe

de fundo de investimento em direitos creditérios do tipo “Multicarteira Outros”.
CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1.  Objetivo da Classe. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a

valorizagéo de suas Cotas, no longo prazo, por meio da aplicagéio de seu Patriménio
Liquido na aquisicio de (i) Direitos Creditérios que atendam os Critérios de
Elegibilidade, conforme estabelecidos abaixo, e (ii) Ativos Financeiros, observados os
indices de composicéio e diversificagdo da Carteira, conforme estabelecidos neste

Anexo.

3.2. Direitos e Obrigacdes Vinculados aos Direitos Creditérios. Os Direitos

Creditérios seréio adquiridas pela Classe, com todos os respectivos direitos,
preferéncias, garantias, prerrogativas, agdes e acessérios, nos termos da legislagéo civil

aplicavel.
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3.3.  Pagamento do Preco de Aquisicéio. A cada aquisi¢éio dos Direitos Creditérios,

a Classe pagard ao respectivo Cedente, o correspondente preco de aquisi¢éo, sendo

este pagamento feito conforme o respectivo Instrumento de Cesséo.

3.4. Alocacéo Minima. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades

da Classe, a Classe deverd ter alocado, parcela superior a 67% (sessenta e sete por
cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios, nos termos do Artigo 44 do
Anexo Normativo I, bem como para fins da Lei n® 14754, de 12 de dezembro de 2023,
e da Resolugdio CMN n° 5111, de 21 de dezembro de 2023 (“Alocagéio Minima”).

3.5. Ativos Financeiros. Observada a Alocagéio Minima, a parcela do Patriménio

Liquido que né&o estiver alocada em Direitos Creditérios deverd ser alocada em Ativos

Financeiros.

3.6. Operagdes Envolvendo Prestadores de Servico. Desde que observadas as
disposi¢des do Artigo 30, §85° e 6° e Artigo 42, §81° e 2°, do Anexo Normativo Il, a

Classe poderd aplicar até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido em Direitos

Creditérios originados ou cedidos pela Gestora e/ou por suas partes relacionadas, tais

como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

3.6.1. A Classe poderd realizar operagdes nas quais fundos de investimento, clubes
de investimento e carteiras de valores mobilidrios administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por partes relacionadas a qualquer uma delas, tais
como definidas pelas regras contébeis que tratam desse assunto, atuem na condigéio
de contraparte, podendo inclusive subscrever ou adquirir Direitos Creditérios que
sejam de emissdo de classe de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios

geridos pela Gestora e/ou suas partes relacionadas.

3.6.2. A Classe poderd adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam
coobrigagéio ou retengéio de risco por parte da Administradora, da Gestora, do
Custodiante ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas
regras contdbeis que tratam desse assunto, no percentual maximo de 33% (trinta e

trés por cento) do seu Patriménio Liquido.

3.6.3. A Classe poderd realizar operagdes nas quais a Administradora ou os
integrantes do seu grupo econdmico e/ou fundos de investimento (ou suas respectivas
classes) administrados ou geridos pela Administradora ou pelos integrantes do seu
grupo econdmico atuem na condicéio de contraparte, desde que com a finalidade de

realizar a gestdo de caixa e de liquidez da Classe.

3.7. Limite de Concentra¢éio por Devedor. A Classe poderd aplicar recursos em

Direitos Creditérios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigagéio de um mesmo
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devedor, sem qualquer limitagéio de concentragéio, nos termos do Artigo 45, §7°, Il do

Anexo Normativo Il.

3.8. A Classe poderd investir em Direitos Creditérios nos quais outros fundos de
investimento geridos pela Gestora também invistam. Observada a politica de
investimento da Classe descrita neste Anexo, a participagéo da Classe nos Direitos
Creditérios poderd ser maior ou menor, inclusive em relagdio a outros fundos de
investimento geridos pela Gestora. A Gestora atuard, em qualquer hipétese, de boa-
fé, cumprindo os seus deveres fiducidrios relacionados ao cotista da Classe e aos
cotistas dos outros fundos de investimento sob sua gestdo, de forma que todos os
investimentos estejam alocados de maneira razodvel e em conformidade com todos os

termos acordados aplicaveis.

3.9, Vedagdes. E vedado a Classe realizar operagdes, direta ou indiretamente, (i)
de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo diq,
independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢éio anterior do mesmo ativo;

(ii) com ativos financeiros negociados no exterior; ou (iii) em mercados de derivativos.

3.10. Percentuais de Composi¢éio e Diversificagtio da Carteira. As limitagdes da

Politica de Investimento e as regras de diversificagdio e concentragéio da Carteira
previstas neste Capitulo serdo observadas diariamente pela Gestora, com base no

Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

3.10.1. Inexisténcia de Percentuais Adicionais de Composicdo da Carteira. A

composi¢céio da Carteira ndo apresentard requisitos de diversificagdio além dos

previstos neste Anexo.

3.11. Discricionaridade da Gestora. Desde que respeitadas a Politica de Investimento

e as regras de diversificagéio e concentracéo da Carteira previstas neste Anexo e a
regulamentagdo vigente, a Gestora terd plena discricionariedade na selegéo e na

diversificagéo dos Direitos Creditérios a serem adquiridas pela Classe.

3.12. Custédia dos Direitos Creditérios. Observado o disposto na regulamentagéo

vigente, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira devem
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depésito
diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas
de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em

instituicdes ou entidades autorizadas & prestagéio desses servigos pelo BACEN ou pela

CVM.

3.12.1. Caso o Direito Creditério esteja registrado em Entidade Registradora, em

mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositado em depositario
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central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, fica dispensado o registro de que trata
o Artigo 3.12 acima.

3.13.  Auséncia de Garantias. As aplicagdes na Classe néo contam com garantia da

Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos agentes de cobranga (se houver), de

quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor

de Creédito (FGC).

3.13.1. Os Cedentes, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum néo respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores, exceto se
disposto de forma diversa nos respectivos Documentos Comprobatérios. Os Cedentes
ou Originadores sé&o responsdveis, na data de aquisi¢éio dos Direitos Creditérios pela
Classe, pela existéncia, certeza, liquidez, contetdo, exatiddo, veracidade, legitimidade,
validade e correta formalizagéio dos Direitos Creditérios, de acordo com o previsto no
presente Regulamento, nos respectivos Documentos Comprobatérios e na legislagéio

vigente.

3.13.2. N&@o existe por parte da Classe, da Administradora, da Gestora ou da
Custodiante nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicagdes

dos recursos da Classe ou relativas a rentabilidade de suas Cotas.

3.13.3. A Administradora, a Gestora e o Custodiante néo respondem pelo pagamento

dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros.

3.13.4. Néo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a Politica de Investimento, assim como as regras de composicdo e
diversificagéo da Carteira prevista no presente Anexo, os investimentos da Classe
estdio, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de
atuagdio. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagéio da possibilidade de
perdas para o Fundo, a Classe e o Cotista. E recomendada aos investidores a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme

indicados no Capitulo XVI deste Anexo.

3.14. Politica de Voto. Caso a Classe adquira ativos que confiram aos seus titulares

o direito de voto, a Gestora adotard politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, nos termos do Cédigo ANBIMA de Administracéio e Gestéo de Recursos
de Terceiros e das Regras e Procedimentos ANBIMA de Administragéo e Gestdo de
Recursos de Terceiros, em especial seu Capitulo V do Anexo Complementar lll,
conforme aplicaveis. A Gestora exercerd o direito de voto em assembleias gerais, na

qualidade de representante da Classe, no melhor interesse dos Cotistas e de acordo
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com seus deveres fiducidrios, envidando seus melhores esforcos para votar
favoravelmente as deliberagdes que entender serem benéficas ou que agregarem valor

para os Cotistas.

3.15. A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO,
QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO EM NOME DA CLASSE. TAL POLITICA ORIENTARA AS
DECISOES DA GESTORA NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE DETENTORES DE
ATIVOS FINANCEIROS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE
VOTO. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida

no seu site (https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais).

CAPITULO IV - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.1.  Critérios de Elegibilidade. A Classe somente poderda adquirir Direitos

Creditérios que atendam, aos seguintes critérios de elegibilidade:

(i) os Direitos Creditérios deverdo ser originados e expressos em moeda corrente

nacional e deverdo possuir valor fixo e determinado ou determindvel; e/ou

(ii) pelo menos 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido deverd ser
representado por Direitos Creditérios que sejam considerados direitos creditérios para
fins do disposto na legislagéo e na regulamentagéo tributdrias aplicaveis, incluindo,
sem limitagdio, o artigo 19 da Lei n°® 14.754/23, e o artigo 4° da Resolugio CMN n°

5.111/23, conforme alterada ou substituida.

4.1.1. A Classe poderd subscrever e/ou adquirir Direitos Creditérios que sejam cotas
de fundos de investimento em direitos creditérios, de classes abertas ou de classes
fechadas, que sejam ou que nédo sejam admitidas & negociagdio em mercados

regulamentados, admitindo-se a subscrigéio e/ou aquisi¢éio privada.

42. A subscricéio ou a aquisigéio de Direitos Creditérios que sejam cotas de fundos
de investimento em direitos creditérios pela Classe abrangerd todas as suas garantias
e demais acessérios e observard os termos e condigdes descritos no respectivo
regulamento, bem como as regras e os procedimentos estabelecidos pela B3 ou por
outra entidade autorizada & prestagéio dos servicos de depésito centralizado de
valores mobilidrios, na qual as das Direitos Creditérios que sejam cotas de fundos de

investimento em direitos creditérios venham a ser depositadas.

43. A dlienagdio de Direitos Creditérios pela Classe para qualquer pessoa, inclusive
para efeitos de dagéio em pagamento, somente poderd ser realizada sem direito de
regresso ou coobrigagdo da Classe ou da Administradora.
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43.1. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade serd verificado e validado pela Gestora até a respectiva

data de aquisi¢céo dos Direitos Creditérios pela Classe.

432. Observados os termos e as condi¢cdes deste Anexo e do Regulamento, a
verificagdo pela Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera

considerada como definitiva.

4.4. A cessdo dos Direitos Creditérios serd formalizada por meio de instrumento
escrito, particular ou publico, celebrado pela Gestora, na qualidade de representante
da Classe para tal fim, e pelo respectivo cedente, o qual conterd, no minimo, a
identificacéio de cada Direito Creditério e o pregco de aquisicdo a ser pago

(“Instrumento de Cesséo”).

4.5.  Durante o processo de andlise e selecéio dos Direitos Creditérios, a Gestora serd
responsdvel por realizar procedimentos de andlise e diligéncia dos Direitos Creditérios,
conforme seus padrdes e procedimentos internos regularmente praticados,
diretamente ou por meio de terceiros especializados eventualmente por ela
contratados. Nesse sentido, a Gestora atuard de forma diligente, através do
recebimento do Parecer Juridico, para verificar a correta formalizagéio e a titularidade
dos Direitos Creditérios pelo respectivo cedente, disponibilizando toda e qualquer

informagdo ou documento que venha a ser solicitado pelo Administrador.

4.6. Néo existem outras caracteristicas dos Direitos Creditérios (incluindo valores,
prazos ou outras condi¢des) que sejam determinantes para a andlise e a selecdo dos
Direitos Creditérios que poderdo ser adquiridos pela Classe.

4.6.1. Néo hd condicdes de cessdo aplicaveis aos Direitos Creditérios.

4.7.  Inobservéncia dos Critérios de Elegibilidade. Na hipétese de os Direitos

Creditérios deixarem de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade acima
descritos apés a sua respectiva aquisi¢éio pela Classe, néo obrigaré a sua alienagéo
pela Classe, nem dard ao Cotista, direito de regresso contra o Administrador, a Gestora

e o Custodiante, salvo na existéncia de comprovado dolo das partes.
CAPITULO V - ADMINISTRAGAO E GESTAO DA CLASSE

5.1. A administragéio e a gestdo da Carteira serdo realizadas pela Administradora
e pela Gestora, respectivamente, cujas a’rribuigées, poderes e restricdes estéio descritos
na regulamentagéio em vigor, neste Anexo e no Regulamento, em particular no seu
Capitulo IV.
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5.2. A Administradora e a Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas neste
Anexo, no Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes,
tém amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessdrios a odminis’rragdo
e gestdo da Classe e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios

adquiridos e aos Ativos Financeiros que integrem a Carteira.

5.3.  Utilizagdo dos ativos em garantia. A gestdo da carteira de ativos da Classe

pela Gestora alcanga a utilizagéo de ativos da Classe para a outorga de fianga, aval,
aceite, coobrigagéo ou qualquer outra forma de retengéio de risco em nome da Classe,
nos termos do Artigo 86, §1° da parte geral da Resolugdio CVM 175/22.

54. Taxa Minima de Administracéio. Pelos servicos de administracéio fiducidria,

custédia e controladoria dos ativos da Carteira, a Classe pagard a Administradora,
taxa de administragéo, ndo compreendidas as taxas de administragéo das classes e/ou
dos fundos investidos pela Classe, que corresponderd a 0,10% (dez centésimos por
cento) a.a. sobre o valor do Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal de
R$5.000,00 (cinco mil reais), acrescida do valor fixo mensal de R$2.000,00 (dois mil

reais) pela escrituragéio das Cotas (“Taxa Minima de Administragéio”).

54.1. Taxa Mdaxima de Administragdo. Para fins do artigo 98 da parte geral da

Resolugéio CVM n° 175/22 e observado o disposto no §2° do referido artigo, a Taxa
Méxima de Administracéio, compreendendo a Taxa Minima de Administracéio e as
taxas de administracdo dos fundos eventualmente investidos pelo Fundo,
corresponderd & somatéria entre (a) o valor da Taxa Minima de Administragéio; e (b)
o valor correspondente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano incidente sobre
a parcela do Patriménio Liquido que for alocada em cada fundo investido. Sem
prejuizo do disposto nesta cldusula 5, as taxas de administragéo dos fundos investidos
pelo Fundo serdo provisionadas e pagas por cada fundo investido, nos termos dos

respectivos regulamentos.

54.2. A Taxa Minima de Administragéio seré calculada e provisionada diariamente
(em base de 252 dias por ano) e paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente

ao més da prestagéo dos servigos.

54.3. A Administradora poderd estabelecer que parcelas da Taxa Minima de
Administragéio sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servigos
contratados pela Administradora nos termos deste Anexo, desde que o somatério

dessas parcelas néo exceda o valor total da Taxa e Administragéio.

5.4.4. O valor minimo da Taxa Minima de Administragéo serd atualizado anualmente,
a partir da Data de Integralizagéo Inicial, pela variagéio positiva do IPCA, ou outro

indice que venha a substitui-lo.
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5.5. Taxa Mdaxima de Custédia. Serd devida pelo Fundo ao Custodiante, pelos

servicos de custédia, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, bem como pelos servicos de tesouraria e escrituragéio das Cotas, a Taxa
Maxima de Custédia, correspondente a 0,01% (um centésimo por cento) ao ano

incidente sobre o Patriménio Liquido, a qual serd deduzida da Taxa de Administragéio.

5.6. Né&o seréio cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de

performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

CAPITULO VI- CONTRATAGCAO DE PRESTADORES DE SERVICO

6.1.  Custédia da Classe. Os servigos de custédia qualificada dos Direitos Creditérios

e demais Ativos Financeiros da Classe serdo exercidos pelo Custodiante, conforme
previsto no Artigo 5.5 do Regulamento, devendo diligenciar para que sejam mantidos,
as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios,
com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o auditor independente e os

érgéos reguladores.

6.2. Guarda dos Documentos Comprobatérios. Sem prejuizo dos demais deveres e

obrigag¢des definidos na Resolugdo CVM 175/22, no Regulamento e neste Anexo, o
Administrador contratard o Custodiante ou empresa especializada para prestar o
servico de guarda dos Documentos Comprobatérios, diretamente ou por meio de seus
representantes, conforme os termos e condi¢es estabelecidos no Capitulo V do

Regulamento.

6.3. Liquidacdo Fisica ou Eletrénica e Financeira dos Direitos Creditérios. Sem

prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Resolugio CVM 175/22, no
Regulamento e neste Anexo, o Administrador contrataré o Custodiante para prestar o
servico de liquidagéo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios,
evidenciados pelos respectivos Documentos Comprobatérios, e dos Ativos Financeiros

integrantes da carteira da Classe.

6.4. Cobranca e recebimento de pagamentos relativos aos Direitos Creditérios e aos

Ativos Financeiros. O Administrador contratard o Custodiante para cobrar e receber,
em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa
aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
depositando os valores recebidos diretamente (1) na Conta da Classe; ou (2) em conta
especial instituida pelas partes junto a instituicdo financeira, sob contrato, destinada
a acolher depésitos a serem feitos pelos respectivos Originadores ou Devedores e pelos
devedores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, e ali mantidos sob
custédia, para liberagéio apés o cumprimento de requisitos especificados e verificados

pelo Custodiante (escrow account).

Esse-deeumente=foi assinado por Ariane de Carvalho Salgado Verrone lannarelli, Ariane de Carvalho Salgado Verrone
lannarelli, Lilian Palacios Mendoncga Cerqueira, Débora Correia Lucas, CAMILA MONTEIRO ALVES, CAMILA MONTEIRO

ALVES, Aﬁﬂqmr\ggg@_ﬂﬁs e CAMILA @EIRO LVES, Para validar@curmmogipg@,qgsg@ggﬁasgg?speondo,

comb
https://as or Cantdexscosodoesraticiate/PFSHP- -US%rDEF(ginWQ"R 05425-020 | Pinheiros - Séo Paulo, SP



¥ VORTX

Beyovd

6.4.1. Agéncia Classificadora de Risco. Inicialmente, a Classe né&o terd suas Cotas

classificadas por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais.

CAPITULO VII - PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

7.1. Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe
poderdio ser variados e de naturezas distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo
estd contida no presente Regulamento a descrigéio dos processos de originagéio ou da
politica de concesséio de crédito adotada por cada cedente quando da originagéo dos
Direitos Creditérios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais
processos ou politica. Cada Cotista deverd atestar que estd ciente e concorda com o
disposto neste Artigo 7.1 por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de

adesdo a este Regulamento.
CAPITULO VIII - PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS ATIVOS

8.1.  Os Direitos Creditérios serdio pagos, observados as disposi¢des legais aplicaveis,

preferencialmente na Conta da Classe.

8.2. A cobranca ordindria dos Direitos Creditérios serd realizada pelo Custodiante,
devendo todos os recursos correspondentes serem pagos diretamente na Conta da

Classe.

8.3. A Classe, representada pelo Administrador, poderd contratar instituicéio
financeira para realizar o servico de cobranga bancdria dos Direitos Creditérios (de

parte ou de todos), as suas expensas.

8.4. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo, poderdo ser adotadas diferentes estratégias de cobranga dos Direitos
Creditérios que venham a ser eventualmente inadimplidos, as quais seré&o analisadas,
caso a caso, pela Gestora, diretamente e/ou por meio de advogados contratados por
si ou pelo Fundo, e de acordo com a situagéio processual e as especificidades de cada
Direito Creditério. Dessa forma, ndo é possivel preestabelecer e, portanto, néo estd
contida neste Regulamento a descricéio dos procedimentos de cobranca dos Direitos
Creditérios inadimplidos. Cada Cotista deverd atestar que estd ciente e concorda com
o disposto neste Artigo 8.4, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de

adesdo ao Regulamento.

8.5.  Todos os custos incorridos pela Classe, relacionados com medidas extrajudiciais
ou judiciais necessdrias para preservagéo de seus direitos e prerrogativas, ou com a
cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de

sua titularidade, tais como aqueles relacionados a cartérios, registro de documentos,
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taxas e emolumentos, cépias, bem como despesas de transporte de pessoas e
documentos, viagens, estadias, telefonemas, dentre outros eventualmente necessdrios,
serdo de inteira responsabilidade da Classe, até o limite do Patriménio Liquido da
Classe, e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando o Administrador, a Gestora, o
Custodiante ou o Agente de Cobranga, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pelo pagamento dessas despesas. Quaisquer dos valores referidos
acima eventualmente pagos pelo Administrador, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo
Agente de Cobranga serdio cobrados em bases mensais contra a emisséio de nota de

reembolso de despesas detalhada, enviada a Classe.

8.5.1. O Administrador, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranga néo serdo
responsdveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honordrios
advocaticios e periciais, ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos aqui referidos, que a Classe venha a iniciar em face de terceiros, dos
Cedentes, dos Originadores ou dos Devedores, os quais deverdo ser custeados pela

Classe ou diretamente pelos Cotistas.

8.5.2. Caso as despesas mencionadas no caput excedam o limite do Patriménio
Liquido da Classe, deverd ser convocada Assembleia Especial especialmente para
deliberar acerca das medidas a serem tomadas, observados os procedimentos previstos

neste Anexo.

8.5.3. Na hipétese de necessidade de aporte adicional de recursos, fica, desde jg,
estabelecido que nenhuma medida extrajudicial ou judicial serd iniciada ou mantida
pela Classe, antes (a) do recebimento integral do adiantamento da parcela que
exceder o limite do Patriménio Liquido da Classe, por meio da subscricéio e da
integralizagéo, em moeda corrente nacional, pelos Cotistas, de novas Cotas; e (b) da
assungdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessdrios ao

pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser condenada.

8.6. O Administrador, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga néo serdo
responsdveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe ou por qualquer dos
Cotistas, em decorréncia da néo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe
ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessdrias & preservagéo de

seus direitos e prerrogativas.

CAPITULO IX - PATRIMONIO LiQUIDO E CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA

9.1.  Patriménio Liquido. O patriménio liquido da Classe equivale ao valor dos

recursos em caixa, acrescido do valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
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integrantes da Carteira, mais os valores a receber, deduzidas as exigibilidades e as

provisdes da Classe ("Patriménio Liquido”).

9.1.1.  As Cotas terdo seu valor calculado e divulgado, todo Dia Util, pelo Custodiante

nos termos descritos no presente Anexo e nas disposi¢des regulamentares pertinentes.

9.1.2. Na subscrigéio de Cotas serd considerado o valor da Cota em vigor no préprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor & Administradora,

em sua sede ou dependéncias.

9.1.3. Para fins de esclarecimento, quaisquer referéncias a “Patriménio Liquido” neste
Anexo serdo sempre interpretadas como referéncias ao Patriménio Liquido desta
Classe; e referéncias a "Patriménio Liquido do Fundo” ao patriménio liquido de todo o

Fundo, conforme definido na parte geral deste Regulamento.

9.2. Critério _de Avaliacéio dos Direitos Creditérios Integrantes da Carteira.

Enquanto ndo houver um mercado secunddrio ativo para direitos creditérios cujas
caracteristicas se assemelhem as dos Direitos Creditérios, os Direitos Creditérios serdo
avaliados mensalmente, pela Gestora, de acordo com o disposto nos respectivos
Documentos Comprobatérios, observado o disposto na regulamentagéo vigente sobre

elaboragéio e divulgagéio de demonstragdes financeiras aplicaveis a Classe.

9.2.1. Caso, a qualquer momento e a critério exclusivo da Gestora, venha a se verificar
a existéncia de um mercado secunddrio ativo para os Direitos Creditérios, os Direitos

Creditérios deverdo passar a ser avaliados pelo seu valor de mercado.

9.2.2. Sé&o elementos que demonstram a existéncia de um mercado secunddrio ativo
para os Direitos Creditérios (i) a criagéo de um segmento especifico para a sua
negociacdo em bolsa ou em mercado de balcéio organizado; e (ii) a existéncia de
negociagdes com Direitos Creditérios em volume financeiro relevante, com frequéncia
e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez aos Direitos Creditérios. Para fins
do disposto neste Artigo 9.2.2, a relevéncia do volume financeiro das negociagdes com
Direitos Creditérios serd aferida e determinada pela Gestora e prontamente

comunicada ao Administrador, nos termos do Artigo 27, §3°, do Anexo Normativo Il.

9.3. Critério de Avaliacéo dos Ativos Financeiros Integrantes da Carteira Os Ativos

Financeiros integrantes da Carteira terdo o seu valor de mercado apurado conforme
a metodologia descrita no manual de precificago de ativos do Administrador,

disponivel em seu site (www.vortx.com.br).

9.4. As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros seréio calculadas pelo Administrador, de acordo com a regulamentagéo

vigente e a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas do
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Administrador, também disponivel em seu site (www.vortx.com.br), e com as regras de

provisdo para Devedores duvidosos previstas a seguir.

9.4.1. No caso de Direito Creditério que esteja inadimplido, ¢ facultado ao
Administrador e ao Custodiante a contabilizagéio integral de referido Direito
Creditério na provisdo para Devedores duvidosos do Fundo, conforme monitoramento

da inadimpléncia.

9.4.2. A provisdo para Devedores duvidosos atingird todos os Direitos Creditérios

devidos por um mesmo Devedor, ocorrendo o chamado “efeito vagéo”.

9.43. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo e desde que respeitados os
procedimentos previstos no Regulamento, neste Anexo e na regu|amentqgc“|o vigente,
a Gestora pode alienar os Direitos Creditérios por valores substancialmente diferentes
daqueles marcados na Carteira. Nessa hipétese, a Gestora deve negociar o preco de
alienagéio dos Direitos Creditérios com os potenciais compradores, levando sempre em
consideragéio o melhor interesse da Classe e do Cotista, as condi¢des de mercado e os
demais aspectos que julgue relevantes para determinar o valor justo dos Direitos

Creditérios negociados.

CAPITULO X - CLASSE, EMISSAO, INTEGRALIZAGAO, NEGOCIAGCAO DAS
COTAS DA SUBCLASSE E PATRIMONIO LiQUIDO

10.1. Cotas da Classe. As Cotas da Classe correspondem a fragdes ideais de seu

patriménio e sd&o divididas em Cotas de Subclasse unica.

10.1.1. Valor Unitdrio. As Cotas terdo valor unitdrio, em sua 1° (primeira) emisséo de

R$1,00 (um real).

10.1.2. Todas as Cotas de uma mesma subclasse conferirdo os mesmos direitos e
obrigagdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Regulamento. As Cotas
de uma mesma subclasse terdo igual prioridade na amortizagdio, no resgate e na

distribuicéio dos rendimentos da Carteira.

10.1.3. Os Cotistas da Classe, em qualquer tempo, néo teréo direito de preferéncia na

subscricéio de novas Cotas que venham a ser emitidas pela Classe.

10.1.4. A Classe poderd estabelecer uma meta de rentabilidade, sem que isto
represente, nem deverd ser considerada, sob qualquer hipétese ou circunsténcia, como
uma promessa, obrigagdio, garantia ou sugestdo de rentabilidade da Gestora ou da

Administradora.

Esse-deeumente=foi assinado por Ariane de Carvalho Salgado Verrone lannarelli, Ariane de Carvalho Salgado Verrone
lannarelli, Lilian Palacios Mendoncga Cerqueira, Débora Correia Lucas, CAMILA MONTEIRO ALVES, CAMILA MONTEIRO

ALVES, AlélﬁA(mhg@w_y}ﬁs e CAMILA @EIRO LVES. Para vaIidar@cumogim@ﬁgsgglgmas«yg?sgeondq,

comb
https://as or Cantdexscosodoesraticiate/PFSHP- -US%rDEF(ginWQ"R 05425-020 | Pinheiros - Séo Paulo, SP



¥ VORTX

‘16 et) ﬂ‘ﬁ/

10.1.5. E vedada a afetacéio ou a vinculacsio, a qualquer titulo, de parcela do

patriménio da Classe a qualquer emisséo de Cotas.

10.1.6. Distribuigdio. A distribuicéio das Cotas, que serd realizada pela Administradora,
poderd ser feita mediante colocagéo privada ou oferta publica nos termos dos
normativos em vigor da CVM, bem como o regime de distribuigéio estabelecido na

deliberagéio da Administradora, conforme orientagéo da Gestora.

10.1.7. Forma. As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas pela
Administradora em conta de depésitos em nome do Cotista junto ao Custodiante. A
qualidade de cotista do Fundo caracteriza-se pela abertura da conta de depésito em

nome do Cotista junto ao Custodiante.

10.1.8. Obrigagdo de Integralizar Cotas. O Cotista somente serd obrigado a

integralizar as Cotas que vier a subscrever, observadas as condi¢des estabelecidas
neste Anexo e nos Apéndices. Caso ndo haja saldo subscrito e ndo integralizado de
Cotas, ou compromisso de subscricio de Cotas assumido de forma expressa e por
escrito pelo Cotista, o Cotista néo serd obrigado a realizar novos aportes de recursos
na Classe, mesmo na hipétese de a Classe e/ou o Fundo apresentarem Patriménio
Liquido negativo e/ou néo ter ativos suficientes para fazer frente a suas obrigagées

passivas, conforme aplicavel.

10.1.9. Aplicagéio em Cotas. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato de subscrigéio,

pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série no préprio dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor & Administradora, em

sua ou dependéncias.

10.1.9.1. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (i) da
B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; (ii) de Transferéncia Eletrénica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na Conta Autorizada, servindo o comprovante de depésito ou
transferéncia como recibo de quitagéo, sendo vedada a integralizagéio de Cotas em

Direitos Creditérios.

10.1.9.2. A solicitagéio de subscricéio e integralizagéio das Cotas serd considerada
recebida na data em que for realizada pelo investidor, desde que recebida até as
14:30hrs, de um Dia Util. Caso a solicitacéo de subscricéio e integralizacdo das Cotas
néo seja realizada em um Dia Util ou seja recebida apés as 14:30hrs, a mesma serd

considerada recebida no Dia Util imediatamente subsequente.

10.1.9.3. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito cada investidor, néo

serdo deduzidas do valor entregue & Administradora quaisquer taxas ou despesas.
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10.1.9.4. E admitida a subscrico por um mesmo investidor de todas as Cotas

emitidas. N&o haverd, portanto, critérios de disperséo das Cotas.

10.1.10. Termo de Adeséo. Todo Cotista, ao ingressar na Classe, deverd atestar, por

escrito, estar ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordéncia

em, ainda assim, realizd-lo, por meio da assinatura do Termo de Adeséio.

10.1.11. Subscricéio das Cotas. No ato de subscrigéio de Cotas, o subscritor (i) conforme

aplicavel, assinaré o boletim de subscri¢éo, contendo o seu nome e sua qualificagéio e
o namero de Cotas subscritas; (ii) integralizard as Cotas subscritas, respeitadas as
demais condigdes previstas no Regulamento, neste Anexo e no respectivo boletim de
subscrigéio, caso aplicavel; (iii) assinard o Termo de Adesdo; e (iv) atestard por meio
da assinatura de declaragéio, por escrito, entre outros, (a) ter recebido uma cépia do
presente Regulamento e entendido o seu teor, especialmente os dispositivos referentes
a politica de investimento da Classe; (b) ser investidor profissional, nos termos da
Resolugdio CVM 30/21; e (c) estar ciente dos riscos envolvidos no investimento na
Classe, inclusive da possibilidade de perda total do patriménio investido, tendo em

vista as caracteristicas dos Direitos Creditérios.

10.1.12. Depésito e Negociagéio das Cotas. As Cotas ndo serdo registradas em

mercado de negociagéio secunddria de valores mobilidrios.

10.1.12.1. Na hipétese de negociagéio privada de Cotas, (i) a transferéncia de
titularidade para a conta de depésito do novo cotista e o respectivo pagamento do
preco serd processado pela Administradora somente apés a verificagdo, pelo
intermedidrio que representa o adquirente, da condicéo de Investidor Profissional do
novo cotista; e (ii) os cotistas serdo responsdveis pelo pagamento de todos os custos,

tributos ou emolumentos decorrentes da negociagéio ou transferéncia de suas Cotas.

10.1.12.2. Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de
balcdo organizado, o alienante deverd apresentar o documento de arrecadagéo de
receitas federais que comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de

capital incidente na alienagéio ou declaragéo sobre a inexisténcia de imposto devido.

10.1.13. Novas Emissdes de Cotas. Apés a subscricéio de Cotas no dmbito da primeira
emissdo de Cotas da Classe, as emissdes subsequentes de Cotas somente poderdo
ocorrer mediante aprovagéo da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagéio de

valor.

CAPITULO XI - RESGATE DAS COTAS
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11.1.  As Cotas poderdo ser resgatadas a qualquer tempo pelos Cotistas, mediante
solicitacdio escrita ou eletrénica & Administradora, conforme os procedimentos

previstos a seguir.

11.1.1. A solicitagéio de resgate das Cotas ocorrerd através de correspondéncia escrita
ou eletrénica do Cotista & Administradora, e serd irrevogdvel e irretratdavel. Uma vez

solicitado, o Cotista ndo poderd cancelar ou adiar o resgate de suas Cotas.

11.1.2. - A solicitagéio de resgate das Cotas serd considerada recebida na data em que
for realizada pelo Cotista, desde que recebida até as 14h30 (quatorze horas e trinta
minutos) de um Dia Util. Caso a solicitacéio de resgate das Cotas néo seja realizada
em um Dia Util ou seja recebida apés recebida apés as 14h30 (quatorze horas e trinta
minutos) de um Dia Util, a mesma serd considerada recebida, e o prazo para
pagamento do resgate das Cotas serd contado, no Dia Util imediatamente
subsequente ("Data do Pedido de Resgate”).

11.1.3. Néo hd prazo de caréncia para a solicitagéo de resgate das Cotas.

11.1.4. Observado o disposto no presente Regulamento, o resgate das Cotas serd pago
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua solicitacéio (‘Data da

Conversdo de Cotas para Fins de Resgate”). Caso venha a ser necessdrio, a

Administradora deverd interromper a aquisi¢éo de novos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, e passar a segregar recursos em montante suficiente para permitir o
resgate das Cotas. Adicionalmente, caso o Fundo né&o possua liquidez para realizar o
resgate das Cotas no prazo previsto neste pardgrafo, o pagamento do resgate das
Cotas deverd ocorrer, de forma gradual ou integral, no 1° (primeiro) Dia Util em que
houver recursos disponiveis para tanto, respeitada a ordem de alocagéo de recursos

prevista neste Regulamento.

11.1.5. Observado o disposto neste Anexo, o resgate das Cotas serd pago no prazo
correspondente ao 1° (primeiro) Dia Util contado da Data da Converséo de Cotas

para Fins de Resgate ("Data de Pagamento do Resgate”).

11.2.  Néo seréd admitido o resgate de Cotas desde a data do envio da convocagéo
para a Assembleia Especial que tenha sido convocada para deliberar sobre Evento de
Liquidagdo da Classe, até a ocorréncia da respectiva Assembleia Especial que delibere

definitivamente sobre o tema.

11.3. O resgate de Cotas do Fundo poderd ser efetuado via TED ou outro mecanismo

de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

11.3.1. Serd admitido o resgate de Cotas em Direitos Creditérios.
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11.4. O pagamento dos resgates pode estar sujeito ao fluxo de pagamentos
vinculados aos Direitos Creditérios, conforme aplicavel, de modo que os Cotistas devem
estar cientes de que, dependendo do volume de resgates solicitados em determinado
periodo, hd o risco de a Classe ndo possuir recursos suficientes para efetuar o
pagamento de todos os resgates no prazo solicitado. Neste caso, aplicar-se-d o

disposto no Artigo 11.4.1 abaixo.

11.4.1. Caso as ordens de pagamento pelos resgates excedam a liquidez da Classe em
determinado dia, de forma que néo existam recursos suficientes para cobrir os pedidos
de resgate, a Administradora atenderd aos pagamentos conforme a ordem
cronolégica de recebimento de dos pedidos de resgate, postergando para o Dia Util
imediatamente seguinte os resgates que ndo puderem ser atendidos no mesmo diq,
ndo sendo, portanto, aplicado o prazo estabelecido no caput deste Artigo. Neste caso,
a Administradora no mesmo dia do ndo pagamento do pedido de resgate, comunicara
os Cotistas e a Gestora sobre os procedimentos que serdo utilizados para pagamento

dos resgates.

11.4.2. Enquanto perdurar a situagéio descrita no Artigo 11.4.1 acima, a aquisi¢éio de
novos Direitos Creditérios pela Classe serd suspensa, reiniciando quando forem
realizados os pagamentos referentes aos resgates solicitados pelos Cotistas, caso néo

tenha ocorrido nenhum Evento de Liquidagéio da Classe.

11.4.3. Caso apés 360 (trezentos e sessenta) dias da data da solicitagéio de um resgate
ainda né&o haja recursos disponiveis para pagamento do referido resgate, a
Administradora deverd convocar uma Assembleia Especial para deliberar se tal fato

deve configurar ou ndo um Evento de Liquidagéo.

11.5. O previsto neste Capitulo nd&o constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdo para o pagamento do resgate das Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdo resgatadas se os resultados da Carteira assim

permitirem e nas condi¢des previstas neste Anexo.
CAPITULO XII- PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

12.1. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido est& negativo, deve,
imediatamente, (i) néo realizar novas subscri¢gdes de Cotas; (ii) comunicar a existéncia
do Patriménio Liquido negativo & Gestorg; e (iii) divulgar fato relevante, nos termos

do Artigo 64 da Resolugéio CVM 175/22.

12.1.1. Apés tomadas as medidas previstas no Artigo 12.1 acima, a Administradora

deverd, em até 20 (vinte) dias:
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@) elaborar um plano de resolugéio do Patriménio Liquido negativo, em conjunto
com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) andlise das causas e circunsténcias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugéio
para o Patriménio Liquido negativo, que, a critério da Administradora e da Gestoraq,
pode contemplar as possibilidades previstas no §4°, do Artigo 122, da Resolugéio CVM
175/22, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio

da Classe, exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido negativo; e

(ii) convocar Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolugéo do
Patriménio Liquido negativo de que trata o item (i) do Artigo 1211, em até 2 (dois)
Dias Uteis apés concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o plano junto &

convocagdo.

12.1.2. Apés a adogéio das medidas previstas no Artigo 121 acima, caso a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patriménio Liquido negativo n&o representa risco a solvéncia da Classe,
a adogdio das medidas referidas no Artigo 1211 acima serd facultativa a

Administradora e & Gestora, em conjunto.

12.1.2.1. Especificamente com relagéio & Assembleia Especial referida no item (ii) do
Artigo 12.1.1:

@) caso anteriormente & convocagdo da referida Assembleia Especial, a

Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora
e a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos
neste Artigo 121 e seus derivados, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstdncias que resultaram no Patriménio Liquido

negativo;

(ii) caso posteriormente & convocagdo da Assembleia Especial e anteriormente &

sua realizagdo, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada exclusivamente para que a Gestora
apresente ao Cotista o Patriménio Liquido atualizado e as causas e circunsténcias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo, nédo se aplicando o disposto no item (iii)

abaixo;

(ili)  na ocorréncia da Assembleia Especial, em caso de néo aprovagéio do plano de
resolugéio do Patriménio Liquido negativo, o Cotista deve deliberar sobre as seguintes
possibilidades: (a) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos,
préprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes das
Cotas, hipétese que fica afastada proibicéio de realizagéio de novas subscri¢des de

Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
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proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestorg; (c) liquidar a Classe, desde
que ndo remanescam obrigagdes a serem honradas pelo seu Patriménio Liquido; ou
(d) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragéo judicial de

insolvéncia da Classe;

(iv) o Gestora deve comparecer & Assembleia Especial, na qualidade de
responsdvel pela gestdo da Carteira, observado que a sua auséncia ndo imp&e &

Administradora qualquer ébice quanto a sua realizagéo;

v) ¢é permitida, ainda, a manifestagéo dos credores, nessa qualidade, desde que

prevista na ata da convocagéio ou autorizada pela mesa ou pelo Cotista presente;

(vi)  caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou o Cotista
ndo delibere em favor de qualquer das possibilidades previstas no item (iii)acima, a
Administradora deve ingressar com pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da

Classe.

12.2. A CVM podera solicitar a declaragéio judicial de insolvéncia da Classe, quando
identificar situagdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do

sistema financeiro.

12.3. Téo logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragéo judicial de
insolvéncia, a Administradora deverd divulgar fato relevante, sendo certo que qualquer
pedido de declaragéio judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquidagéio da

Classe.

12.4.  Téo logo tenha ciéncia da declaragéio judicial de insolvéncia, a Administradora
deverd divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento
da Classe e do Fundo na CVM. Caso a Administradora néo efetue o cancelamento de
modo tempestivo, a Superintendéncia da CVM competente deverd efetuar o
cancelamento dos referidos registros, informando tais cancelamentos &
Administradora e publicando comunicado na pdagina da CVM na rede mundial de

computadores.

12.4.1. O cancelamento dos registros da Classe e/ou do Fundo né&o mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infracdes cometidas antes dos

cancelamentos.

12.4.2. A rendncia ou a continuidade no exercicio de suas fun¢des pela Administradora
e/ou pela Gestora na Classe com Patriménio Liquido negativo ndo poderd ser
interpretada, em nenhuma hipétese, como assungéio de responsabilidade, pela Gestora

nem pela Administradora, das obrigag¢des ou dividas contraidas pela respectiva Classe.
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CAPITULO XIII - LIQUIDACAO DA CLASSE

13.1. Eventos de Liquidagdo. Caracterizam eventos que ensejam a liquidagéio da

Classe ("Eventos de Liquidacéo”):

(1) rentncia ou destituicdio da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, sem
que a Assembleia Especial tenha aprovado o seu substituto nos termos estabelecidos

neste Anexo;
(i) impossibilidade da Classe adquirir Direitos Creditérios;

(ili)  determinagdo da CVM, observada a Resolugdo CVM 175/22 e o Anexo

Normativo Il.

13.2.  Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagéo, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a Administradora deverd (i) interromper
imediatamente a aquisigéio de novos Direitos Creditérios; e (ii) convocar, no prazo
maéximo de 5 (cinco) Dias uteis, a contar da data da ocorréncia do evento de
Liquidagéio, a Assembleia Especial para deliberar sobre a interrupgéo da liquidagéo
antecipada da Classe e as medidas que serdo adotadas visando preservar os direitos

dos cotistas, suas garantias e prerrogativas.

13.3. Na Assembleia Especial mencionada no Artigo 13.2 acima, o Cotista poderd

optar por néo liquidar a Classe.

13.3.1. Caso a Assembleia Especial mencionada no Artigo 13.2 acima delibere pela
interrupgéio da liquidagéo da Classe, sem prejuizo da adogéio de medidas adicionais
pela Classe aprovadas pela Assembleia Especial, a providéncia prevista no Artigo 13.2
(i), se aplicavel, deverd ser cessada e serd assegurado aos Cotistas Dissidentes, desde
que se manifestem formalmente até o encerramento da respectiva Assembleia
Especial, o resgate das Cotas por eles detidas, pelo seu valor, na forma prevista neste

Anexo.

13.4. Se a Assembleia Especial prevista no Artigo 13.2 acima (i) néo for instalada
por falta de quérum; ou (ii) ndo aprovar a interrupgéio da liquidagéio da Classe, a

Administradora deverd iniciar os procedimentos de liquidagéio da Classe.

13.5.  No curso dos procedimentos de liquidacéio da Classe, as Cotas em circulagéo

deverdo ser resgatadas observado que:

@) a Classe (a) ndo adquirird novos Direitos Creditérios; e (b) deverd, por

intermédio da Gestora, alienar e/ou resgatar os Direitos Creditérios, conforme
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aplicavel, e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira, adotando as medidas
prudenciais necessdrias para que a alienagéo e/ou o resgate dos Direitos Creditérios,

conforme aplicavel, e dos Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada;

(i) os titulares de Cotas terdo o direito de partilhar o patriménio na proporgéo dos
valores previstos para amortizagéio ou resgate de suas Cotas e no limite desses mesmos
valores, na data da liquidagéio, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade

ou subordinagéio entre os titulares de Cotas; e

(ili) o auditor independente deverd emitir parecer sobre a demonstragdo da
movimentacgdo do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das
altimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagéio da Classe,

manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

13.6. Havendo insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para o resgate
integral das Cotas, inclusive, em razé&o da existéncia de Direitos Creditérios ou de
Ativos Financeiros cujo pagamento ainda néo seja exigivel, a Assembleia Especial

poderd determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:
@) aguardar os pagamentos dos Direitos Creditérios ou dos Ativos Financeiros;
(ii) alienar as referidos Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros a terceiros; ou

(ili)  efetuar o resgate das Cotas por meio da dagéio em pagamentos dos Direitos

Creditérios.

13.7.  Apbs o resgate integral das Cotas, a Administradora deverd tomar todas as
medidas necessdrias para o encerramento da Classe e do Fundo (caso a Classe seja a
unica classe do Fundo) perante as autoridades competentes. Apés o encerramento da
Classe e do Fundo, conforme aplicavel, a Gestora estard desobrigada em relagéo a
quaisquer responsabilidades estabelecidas no Regulamento, neste Anexo ou no Acordo

Operacional.

13.8. Para fins deste Anexo e do Regulamento, caso a Classe seja a unica classe do
Fundo, a liquidagéio da Classe implicard na liquidagéio do Fundo, devendo a
Administradora e a Gestora tomarem todas as medidas cabiveis, nos termos da
Resolugéio CVM 175/22, do Regulamento e deste Anexo.

CAPITULO XIV - DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE

14.1. Observado o disposto na regulamentacéio vigente, constituem encargos da
Classe as despesas previstas no Artigo 117 da Resolugéio CVM 175 e no Artigo 53 do

Anexo Normativo Il ("Encargos da Classe”).
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14.1.1. A Administradora

Assembleias Gerais, Assembleias Especiais e outros eventos da Classe, no valor de

serd remunerada ainda pela sua participagdo em
R$500,00 (quinhentos reais) por hora, por cada profissional da Administradora que

esteja presente.

14.1.2. As despesas ndo previstas neste Regulamento, tampouco no Artigo 117 da
Resolugdio CVM 175 e no Artigo 53 do Anexo Normativo Il, como encargos da Classe

devem correr por conta do Prestador de Servicos Essenciais que a tiver contratado.

CAPITULO XV - ASSEMBLEIA ESPECIAL

15.1.

deste Anexo. E da competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas,

Competéncia. O Fundo terd Assembleias Especiais de Cotistas, nos termos

observados os respectivos quéruns de deliberagéio, excluidos os votos conflitados e/ou

impedidos:
Quéruns de Quéruns de
. Deliberagéo Deliberagéo
Matérias
(1° convocagéio) (2¢
convocagéio)
(1) tomar anualmente, no prazo maéximo | Maioria de Cotas Maioria de
de 60 (sessenta) dias apés o dos Cotistas Cotas dos
encaminhamento das demonstragdes presentes Cotistas
contdbeis & CVM, as contas do Fundo (em presentes

beneficio da Classe) e deliberar sobre as
demonstracdes contdbeis, nos termos do

Artigo 71 da parte geral da Resolugdo CYM

175/22;

(i) alterar o Regulamento, exceto pelas | Maioria de Cotas Maioria de
hipéteses em que a alteragio do| subscritas dos Cotas dos
Regulamento independa de Assembleia Cotistas Cotistas

Especial, conforme previstas na presentes

regu|amentagc“|o vigente;

(iii)  deliberar sobre a alteragéo do Prazo | Maioria de Cotas Maioria de

de Duragéio; subscritas dos Cotas dos
Cotistas Cotistas
presentes

(iv)  deliberar sobre a substituigdo da

Administradora e/ou do Custodiante;

Maioria de Cotas
dos Cotistas

presentes

Maioria de
Cotas subscritas
dos Cotistas
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(V) deliberar sobre a substituicdo da

Gestoraq;

Maioria de Cotas
subscritas dos
Cotistas

Maioria de
Cotas subscritas
dos Cotistas

(vi)  deliberar sobre a elevagéio da Taxa de
Administragéio, inclusive na hipétese de seu
restabelecimento, caso tenha sido objeto de

redugéo;

Maioria de Cotas
dos Cotistas

presentes

Maioria de
Cotas dos
Cotistas

presentes

(vil)  deliberar sobre a emissdo de novas

Cotas;

Maioria de Cotas
subscritas dos
Cotistas

Maioria de
Cotas dos
Cotistas

presentes

(viii) deliberar sobre a transformagéo da

Classe em classe sob a forma de condominio

fechado,

relativa a tal transformagéo;

observada a regulamentagédo

Maioria de Cotas
subscritas dos
Cotistas

Maioria de
Cotas dos
Cotistas

presentes

acerca da

(ix)  deliberar

fusdo, cisdio ou transformagdo da Classe ou

incorporacgdo,

prorrogagdio do Prazo de Duragéio da Classe;

Maioria de Cotas
subscritas dos
Cotistas

Maioria de
Cotas dos
Cotistas

presentes

(x) deliberar sobre a liquidagéio da

Classe, exceto na ocorréncia de qualquer dos

Eventos de Liquidagéio;

Maioria de Cotas
dos Cotistas

presentes

Maioria de
Cotas dos
Cotistas

presentes

(xi)  deliberar pela néo liquidagdo da
Classe, na ocorréncia de qualquer dos

Eventos de Liquidagéio;

Maioria de Cotas
dos Cotistas

presentes

Maioria de
Cotas dos
Cotistas

presentes

(xiil) aprovar os procedimentos propostos
pela Gestora para a amortizagéio ou o
resgate das Cotas mediante a dagdo em
pagamento dos Direitos Creditérios e/ou dos

Ativos Financeiros integrantes da Carteira;

Maioria de Cotas
subscritas dos
Cotistas

Maioria de
Cotas dos
Cotistas

presentes

(xiii) alterar o presente Anexo;

Maioria de Cotas
subscritas dos
Cotistas

Maioria de
Cotas dos
Cotistas

presentes

(xiv) deliberar sobre a aprovagéo do plano
de resolugéio do Patriménio Liquido negativo
termos do

da Classe, apresentado nos

Capitulo Xll deste Anexo;

Maioria de Cotas
subscritas dos
Cotistas

Maioria de
Cotas dos
Cotistas

presentes
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(xv) em caso de ndo aprovagdo do plano | Maioria de Cotas Maioria de
de resolugéio do Patriménio Liquido negativo |  subscritas dos Cotas dos
da Classe tratado no item (xiv) acima, Cotistas Cotistas
deliberar sobre a adogéio das hipéteses presentes

previstas no item (iii) do Artigo 12.1.2.1 acima;

e

(xvi) deliberar sobre o pedido de | Maioria de Cotas Maioria de

declaragéio judicial de insolvéncia da Classe. subscritas dos Cotas dos
Cotistas Cotistas
presentes

15.2. Este Anexo poder& ser alterado independentemente de deliberagéo da
Assembleia Especial de Cotistas sempre que tal alteragéo: (i) decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias
expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as
Cotas do Fundo sejam admitidas & negociagéio ou de entidade autorreguladora, nos
termos da legislagéo aplicavel e de convénio com a CVM,; (ii) for necessdria em virtude
da atualizagéio dos dados cadastrais de prestadores de servicos da Classe, tais como
alteragdio na razdo social, endereco, pdgina na rede mundial de computadores e
telefone; (iii) envolver reducéio de taxa devida a prestador de servicos; e/ou (iv) for
decorrente da correcéo de erro formal, seja tal erro grosseiro, de digitagdo ou
aritmético. Nesses casos, deverd ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a

necessdria comunicagdo aos Cotistas.

153. A Assembleia Especial pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as fungdes de fiscalizagéio e de controle gerencial das

aplicagdes da Classe, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

15.3.1. Somente pode exercer as funcgdes de representante dos Cotistas, nos termos do
Artigo 15.3 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (i)
ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses de
cotistas; (ii) ndo exercer cargo ou fungéio na Administradora ou em integrantes de seu

grupo econdmico; e (iii) ndo exerga cargo em empresa cedente dos Direitos Creditérios.

15.4. A convocacgéio de cada Assembleia Especial deverd ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora e da
Gestora e, caso esteja em andamento qualquer distribuicio de Cotas ofertadas
publicamente, dos respectivos distribuidores na rede mundial de computadores, e
deverd constar, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que serd realizada e

ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.
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15.4.1. A convocagdio da Assembleia Especial deve ser realizada com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data do correio eletrénico aos
Cotistas.

15.4.2. Néo se realizando a Assembleia Especial em primeira convocagéo, serd
novamente providenciado o envio de correio eletrénico a cada Cotista, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de realizagéo de referida Assembleia

Especial.

15.4.3. Para efeito do disposto no Artigo 1542 acima, admite-se que a segunda
convocagéio da Assembleia Especial seja realizada em conjunto com o envio de correio

eletrénico da primeira convocagéo.

15.4.4. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Especial realizar-se-d no local da
sede da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em
outro lugar, os correios eletrénicos enderegcados aos Cotistas indicaréo, com clareza, o
lugar da reunidio, que, em nenhum caso, poderd ser fora da localidade da sede da
Administradora, sem prejuizo da possibilidade de realizagéio de Assembleia Especial
por meio eletrdnico, conforme disposto no Artigo 159 abaixo, ou das preferéncias

apresentadas no Artigo 15.11 abaixo.

15.4.5. Além da reunido anual de prestagéio de contas, a Assembleia Especial pode
reunir-se, a qualquer tempo, por convocacéo da Administradora, da Gestora, do
Custodiante (conforme aplicavel) ou de Cotistas detentores de Cotas que representem,
isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas, observado que a convocacéo deverd ser sempre realizada pela

Administradora.

15.4.6. O caso de decretagéio de intervengdio ou liquidagdio extrajudicial da
Administradora implicard em automdtica convocagéio da Assembleia Especial, no

prazo de 5 (cinco) dias, contados de sua decretagéo, para:
(1) nomeacdo de representante de cotistas; e

(i) deliberacéio acerca da (a) substituicio da Administracéo e da (b) liquidagéio

da Classe.

15.5. Independentemente das formalidades previstas acima, considerar-se-a regular

a Assembleia Especial a que comparecer voluntariamente todos os Cotistas.

15.6. Na Assembleia Especial, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um)
Cotista.
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15.7. Poderé&o votar na Assembleia Especial os Cotistas da Classe inscritos no registro
de Cotistas na data da convocagéio da Assembleia Especial, seus representantes legais

ou procuradores constituidos hd menos de 1 (um) ano.

15.8. As deliberagdes da Assembleia Especial poderédo, ainda, ser tomadas por meio

de processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido.

15.8.1. O processo de consulta serd formalizado pelo envio de carta com aviso de
recebimento ou de correio eletrénico pela Administradora, o qual deveréd conter todos

os elementos informativos necessdrios ao exercicio do direito de voto.

15.8.2. O Cotista terd, no minimo, (i) 10 (dez) dias para se manifestar no dmbito da
consulta formal por meio eletrénico; e (ii) 15 (quinze) dias, contados da consulta por
meio fisico. A auséncia de resposta por parte do Cotista serd considerada como

abstencéio.
15.8.3. A aprovagéio de matérias por meio do processo de consulta formal obedecerd
aos mesmos quéruns de aprovagédo previstos neste Anexo, sendo certo que a cada Cota

caberd 1 (um) voto, sem prejuizo do disposto neste Regulamento.

15.9. Redlizagéio da Assembleia Especial. A Assembleia Especial pode ser realizada

desde que devidamente assim informado ao Cotista no ato da convocagéio:

(ili)  de modo exclusivamente eletrénico, caso em que os Cotistas somente poderdo

participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico; ou

(iv)  de modo parcialmente eletrénico, caso em que os Cotistas poderédo participar
e votar tanto presencialmente quanto & disténcia, por meio de comunicagdio escrita ou

sistema eletrénico.

15.9.1. A Assembleia Especial realizada exclusivamente de modo eletrénico serd

considerada como ocorrida na sede da Administradora.

15.9.2. Na hipétese do Artigo 1591 acima, a Administradora deverd tomar as
providéncias necessdrias para assegurar a participacéo do Cotista e a autenticidade
e a seguranga na transmissdo de informagdes, particularmente do voto do Cotista, que

deverd ser proferido por meio de assinatura eletrénica legalmente reconhecida.

15.10. E permitido ao Cotista votar na Assembleia Especial por meio de comunicacéo
escrita, fisica ou eletrénica, quando a referida possibilidade estiver expressamente
prevista na convocagéio da respectiva Assembleia Especial. A manifestagéo de voto do
Cotista deverd ser recebida pela Administradora até o Dia Util anterior & data da

realizagéio da Assembleia Especial, respeitado o disposto no Artigo 15.10.1 abaixo.
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15.10.1. A entrega do voto, por meio de comunicagédo escrita, deverd ser realizada na
sede da Administradora, sob protocolo, ou por meio de carta ou correio eletrénico, com

aviso de recebimento.

15.11. Fica, desde jg, estabelecido que as deliberagdes de competéncia da Assembleia
Especial serdo preferencialmente adotadas (i) em Assembleia Especial realizada por
meio eletrénico; ou (ii) mediante processo de consulta formal. A critério da
Administradora, a Assembleia Especial serd realizada de forma presencial, desde que

seja viabilizada a participagéo de Cotistas por algum meio eletrénico adicional.

15.12. As restricdes de vedagéio ao direito a voto em Assembleia Geral e Assembleia
Especial previstas no Artigo 78 da parte geral da Resolugéio CVM 175/22 néo serédo
aplicaveis, nos termos do Artigo 114 da parte geral da Resolugéio CVYM 175/22.

15.13. As decisdes da Assembleia Especial devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
mdximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagéio, por meio de publicagéo de
antncio no meio utilizado para a divulgagéo de informagdes do Fundo e/ou da Classe
pela Administradora ou por meio de carta com aviso de recebimento ou correio

eletrénico enderegado a cada Cotista.

15.14. As modifica¢gdes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir

da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

(1) lista de cotistas presentes na Assembleia Especial;

(i) cépia da ata da Assembleia Especial;

(ili)  exemplar do Regulamento, consolidando as altera¢des efetuadas, devidamente
registrado em cartério de titulos e documentos;

(iv)  modificagdes procedidas no prospecto, se houver.
CAPITULO XVI - FATORES DE RISCO

16.1. A Carteira e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo sujeitos a diversos riscos,
dentre os quais destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar perdas até
o montante das operag¢des contratadas e néo liquidadas. Néo hé garantia completa
de eliminagéio da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista, ndo podendo
a Administradora, a Gestora, o Custodiante, ou qualquer de suas coligadas, em
hipoétese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagéo
ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira, pela inexisténcia de um mercado
secunddrio para as Cotas, os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira ou por eventuais prejuizos incorridos pelo Cotista quando do pagamento de

remuneragdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo. O investidor, antes de
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adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo, responsabilizando-se pelo seu

investimento na Classe.
16.2. Riscos Operacionais e de Mercado

@) Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, a Classe, os

Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros estdo sujeitos aos efeitos da politica
econédmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetdria, fiscal e cambial e, consequentemente, na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdio compreendem controle de saldrios
e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior,
alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagéo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado dos Direitos

Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

(ii) Flutuagéio de Pregos dos Ativos. Os pregos e a rentabilidade dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira estéo sujeitos a oscilagdes
e podem flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variagéo da
liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econdmicas
e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores ou contrapartes, bem como em razéo
de alteragdes na regulamentacéio sobre a precificacéio de referidos ativos. Essa
oscilagdio dos precos poderd fazer com que parte ou a totalidade dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros seja avaliada por valores inferiores aos de sua

aquisicdio ou contabilizagédo inicial.
16.3. Riscos de Crédito

@) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe

para efetuar a amortizagéo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Portanto, o
Cotista somente receberd recursos, a titulo de resgate das Cotas, se os resultados e o
valor total da Carteira assim permitirem. Apés o recebimento desses recursos e, se for
o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou
judicial dos referidos ativos, a Classe poderd néo dispor de outros recursos para

efetuar o pagamento ao Cotista.

(i) Auséncia de Garantias. As aplicagdes realizadas na Classe néo contam com

garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O
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Fundo, a Classe a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou
asseguram ao Cotista qualquer rentabilidade decorrente da aplicagéio nas Cotas. Os
recursos para o pagamento da amortizagéio e do resgate das Cotas provirdo
exclusivamente dos resultados da Carteira, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo

desempenho ¢ incerto.

(ili)  Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A

parcela do Patriménio Liquido nédo aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada
em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos
respectivos emissores ou contrapartes, de modo que a Classe teria que suportar tais

prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

(iv)  Patriménio Liquido Negativo. As aplicagdes da Classe estéo, por sua naturezaq,

sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes
adversas de liquidez e negociagéio atipica nos mercados de atuagéo, ndo havendo
garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para a Classe e os
Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderéo fazer com que o Patriménio
Liquido seja negativo, hipétese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar
aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos
suficientes para satisfazer as suas obrigagdes. Tendo em vista que a responsabilidade
dos Cotistas serd limitada ao valor por eles subscrito, diante da possibilidade de o
Patriménio Liquido se tornar negativo, a Administradora e a Gestora deverdo adotar
as medidas previstas neste Regulamento, observado, ainda, o disposto nos artigos 122
a 125 da parte geral da Resolugéio CVM n° 175/22. A adogéio de tais medidas néo
necessariamente eliminard o risco de insolvéncia da Classe, podendo ocorrer a
liquidagéio da Classe ou se tornar necessdrio que a Administradora entre com pedido

de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

) Custos Necessdarios a Cobran¢a dos Direitos Creditérios e dos Ativos

Financeiros. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessdrios & cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira ou & defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe séo de inteira
e exclusiva responsabilidade da Classe e, consequentemente, do Cotista. Caso a Classe
ndo possua recursos disponiveis suficientes para a propositura ou o prosseguimento
desses procedimentos e o Cotista néo realizem o aporte adicional de recursos na
Classe, nos termos deste Regulamento, a Administradora, a Gestora e o Custodiante,
bem como os seus respectivos representantes, ndo serdo responsdveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe ou pelo Cotista em

decorréncia da néo propositura (ou do né&o prosseguimento) de tais procedimentos.

(vi)  Auséncia de Responsabilidade do Cotista diante do Patriménio Liguido

Negativo. A responsabilidade dos Cotista estd limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos do Artigo 1.368-D do Cédigo Civil e na forma regulamentada pela Resolugéio
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CVM 175/22. Nesse sentido, diante da hipétese de Patriménio Liquido negativo, a
Administradora deverd adotar as medidas previstas no Capitulo XII deste Anexo,
observado o capitulo XlII da Resolugéio CVM 175/22. Todavia, a adogéio das referidas
medidas nédo isentard o risco de solvéncia da Classe, podendo ocorrer a liquidagéo da
Classe ou ocasionar a necessidade de a Administradora entrar com pedido de

declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

(vil)  Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordindrios e

imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem
econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados
em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catdstrofes,
epidemias ou pandemias - como a pandemia da COVID-19 -, pode ocasionar a
desaceleragéio da economia, a diminuigéio dos investimentos e a inutilizagéio ou, mesmo,
a redugdo da populagéio economicamente ativa. Em qualquer desses cendrios, podera
haver a diminuicdio da liquidez dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais ao
Cotista.

16.4. Risco de Liquidez

(1) Liguidez para Negociagéo das Cotas da Classe em Mercado Secunddrio. Néo

existia até a data deste Regulamento um mercado secunddrio desenvolvido com
liquidez considerdvel para a negociagéio de Cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios. Caso o mercado n&o venha a se desenvolver para tais tipos de
ativos, eles poderdo continuar tendo baixa liquidez, fato este que poderd implicar na
impossibilidade de venda das Cotas da Classe ou de cotas de fundos de investimentos
em direitos creditérios por ele detidas ou em venda a prego inferior aos seus respectivos
valores patrimoniais. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes ao
Cotista, nos valores e nos prazos previstos neste Anexo da Classe, podendo, assim,

causar perdas ao patrimdnio do Fundo e ao Cotista.

(i) Falta de Liguidez dos Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido da

Classe ndo aplicada nos Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros.
Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secunddrio ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos

emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos ao Cotista.

(iii)  Liquidez Relativa aos Direitos Creditérios. O investimento em Direitos

Creditérios apresenta peculiaridades em relagéio as aplicagdes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que néo existe, no Brasil, mercado
secunddrio com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os

Direitos Creditérios detidos em carteira, poderd néo haver mercado comprador e/ou o
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preco de alienagdo de tais Direitos Creditérios poderd refletir essa falta de liquidez,

causando perda patrimonial para a Classe.

(iv)  Amortizagéio e Resgate Condicionado das Cotas. As unicas fontes de recursos

da Classe para efetuar o pagamento da amortizagéio e/ou resgate das Cotas séo (i)
o pagamento das amortizagdes e resgates dos Direitos Creditérios de propriedade da
Classe; (ii) pagamento dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores; e (iii) a
liquidagéio dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apés o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe né&o disporé de
quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagéio e/ou o resgate, total ou parcial,
das Cotas, o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra néo
serd devido aos Cotistas pela Classe ou qualquer pessoq, incluindo a Administradora

e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros e aos mercados em que sd@o negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em
caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido & inexisténcia de
um mercado secunddrio ativo e organizado para a negociagéio dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeicéo da amortizacéio e/ou resgate das cotas do Fundo &
liquidagéio dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no
pardgrafo acima, a Administradora e a Gestora estdo impossibilitados de assegurar
que as amortizagdes e/ou resgates das cotas do Fundo ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pela Classe ou qualquer
outra pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora, qualquer multa ou penalidade,

de qualquer natureza.

) Subordinagéio de determinados Direitos Creditérios a serem adquiridos pela

Classe. A Classe poderd adquirir cotas subordinadas de fundos de investimentos em
direitos creditérios, as quais se subordinam as cotas seniores de tais fundos para
efeitos de amortizagéio e resgate. As amortizacdes e resgates de cotas subclasses
subordinadas tém sua realizagéio condicionada ainda & manutengéo da razéo de
garantia e a existéncia de disponibilidades dos fundos. Adicionalmente as cotas de
classe subclasses subordinadas podem ser subdividas em cotas subclasses subordinada
mezanino as cotas subclasse subordinada, sendo além da subordinagéio as cotas
subclasse sénior, as cotas subclasse subordinada se subordinam as cotas subclasse
subordinada mezanino para efeitos de amortizagéo e resgate. A Administradora e a
Gestora e suas respectivas partes relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das cotas subclasses subordinadas de
fundos de investimento em direitos creditérios que venham a ser adquiridas pela Classe
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, sendo que, caso tais amortizagdes e/ou

resgates ndo ocorram nédo serd devido pela Classe ou qualquer pessoq, incluindo a
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Administradora e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. A
néo amortizagdio ou resgate de Direitos Creditérios poderd impactar negativamente
no fluxo de pagamento de amortizagéio ou resgate da Classe e/ou no valor patrimonial
das Cotas da Classe.

(vi)  Néo Existéncia de Garantia de Eliminacéo de Riscos. A realizagéo de

investimentos na Classe sujeita o investidor aos riscos aos quais a Classe e a sua
Carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas na Classe. Embora a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de
riscos das aplicagdes da Classe, ndo hda garantia de completa eliminagéo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de
mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos poderd ter sua eficiéncia

reduzida.
16.5. Riscos relativos & natureza dos Direitos Creditérios

(i) Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios e sua Natureza. Decorre da

capacidade dos devedores dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe em
honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados, bem
como aos riscos de materializagéio ou de performance dos Direitos Creditérios, uma
vez que a Classe aplicard parcela preponderante de seu Patriménio Liquido em
Direitos Creditérios. O Patriménio Liquido poderd ser composto, inclusive, direta ou
indiretamente, por Direitos Creditérios resultantes de agdes judiciais em curso, sendo
que né&o hé garantia de que o desfecho de tais agdes serdo favordveis. Caso tais agdes
ndo sejam julgadas procedentes, ou ndo sejam julgadas conforme as pretensdes da
Classe enquanto titulares de tais Direitos Creditérios, o valor de tais créditos poderdo
ser significativamente reduzido ou até mesmo eliminado, impactando adversamente o
Patriménio Liquido da Classe. Ainda, em caso de instauragéio de pedido de faléncia,
recuperagdio judicial, de plano de recuperagéio extrajudicial ou qualquer outro
procedimento de insolvéncia dos devedores ou dos cedentes (coobrigados dos
Devedores), a Classe poderd néo receber os Direitos Creditérios que compdem sua
carteira, o que poderd afetar adversamente seus resultados e por consequéncia os

resultados da Classe.

(ii) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Decorrem da capacidade dos

devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe em
operagdes com tais ativos. Alferagées no cendrio macroeconémico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como altera¢des nas condigdes
financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepgéio do mercado acerca
de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos
aos pregos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para a Classe e
para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢céio de pagamento de

qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da

Esse-deeumente=foi assinado por Ariane de Carvalho Salgado Verrone lannarelli, Ariane de Carvalho Salgado Verrone
lannarelli, Lilian Palacios Mendoncga Cerqueira, Débora Correia Lucas, CAMILA MONTEIRO ALVES, CAMILA MONTEIRO

ALVES, Aelﬁ“mhg@w_y}ﬁs e CAMILA EI‘B(E)r x%é/oEnSL.bF;ara validar Cum@im@ﬁéﬁ'@mﬂ@sﬂ??‘?ondm
https://as or Cantdexscosodoesraticiate/PFSHP- -UJHDE-G2WQR 05425-020 | Pinheiros - Séo Paulo, SP



¥ VORTX

Beyovd

carteira da Classe, acarretard perdas para a Classe, podendo esses, inclusive, incorrer
em custos com o fim de recuperar os seus créditos, podendo, por consequéncia

impactar negativamente os resultados da Classe.

(iii)  Direitos Creditérios com Taxas Prefixadas. A Classe poderd investir em Direitos

Creditérios que sejam cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, com
taxas prefixadas (comumente, Taxa DI). Caso a Taxa DI se eleve substancialmente, os
recursos dos referidos fundos de investimento em direitos creditérios poderdio ser
insuficientes para pagar suas respectivas metas de rentabilidade, no todo ou em parte
aos seus cotistas (dentre os quais, a Classe), ndo sendo possivel aos referidos fundos
de investimento em direitos creditérios e a suas administradoras, nos termos da
legislagéio em vigor, prometer ou assegurar rentabilidade a seus cotistas, o que pode

refletir consequentemente na rentabilidade da Classe.
16.6. Riscos Operacionais

(iv) Falhas Operacionais. A aquisigéio, o monitoramento, a cobranga, a liquidagéo e

a baixa dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros dependem da atuagéio
conjunta e coordenada da Administradora, da Gestora e do Custodiante. A Classe
poderd sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste
Anexo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de

substituicéio de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

(v) Troca de Informagdes. Dada a complexidade operacional prépria das

operagdes da Classe, ndo ha garantia de que as trocas de informagées entre a Classe
e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a aquisigdio,
o monitoramento, a cobranca, a liquidacéo e a baixa dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, serd afetada
adversamente, prejudicando o desempenho da Carteira e, consequentemente, o
Cotista.

(vi)  Falhas ou Interrupcéio dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do Fundo

e da Classe depende da atuagéio conjunta e coordenada de uma série de prestadores
de servigos, tais como a Administradora, a Gestora e o Custodiante. Qualquer falha
de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgéio, nos servicos
prestados por esses prestadores de servicos, inclusive no caso de sua substituicéio, por

qualquer motivo, poderd afetar o regular funcionamento do Fundo e da Classe.

(vii) Majoracéio de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos

prestadores de servigos contratados pela Classe ou pelo Fundo seja substituido, poderd
haver um aumento dos custos do Fundo e da Classe com a contratagéio de um novo

prestador de servicos, afetando a rentabilidade do Fundo e da Classe.
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16.7. Riscos de Descontinuidade

(1) Liguidagéo da Classe - Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que

podem ensejar a liquidagéio antecipada da Classe, conforme previsto no presente
Anexo. Assim, hd a possibilidade de o Cotista receber os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que o Cotista pode néo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracgéo proporcionada,
até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidagéio antecipada da Classe, podera
ndo haver recursos imediatos suficientes para o pagamento ao Cotista (por exemplo,
em razéo de o pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira ainda néo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento do resgate das Cotas
ficaria condicionado (a) ao pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira; ou (b) ao pagamento dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda

ao Cotista.

(i) Dagéio em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagéio da Classe, caso néo

haja recursos suficientes para o resgate integral das Cotas, a Administradora poderd
realizar a dagéio em pagamento dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira,
observado o procedimento que for aprovado pela Assembleia Especial. O Cotista

poderd encontrar dificuldades para negociar ou cobrar os Direitos Creditérios.
16.8. Risco de Fungibilidade

(1) Risco de Intervengdo ou Liquidagéio de Instituigéio Financeira. Os recursos

provenientes dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira
serdo recebidos em Conta Autorizada da Classe. Na hipétese de intervengéo ou
liquidagéio judicial ou extrajudicial da instituicdio financeira na qual seja mantida a
Conta Autorizada da Classe, os recursos provenientes dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e ndo vir ser

recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio da Classe.
16.9. Riscos de Concentragéo

@) Risco de Concentracéio em Ativos Financeiros. E permitido & Classe, durante os

primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por
cento) do Patriménio Liquido aplicado em Ativos Financeiros. Apés esse periodo, o
investimento em Ativos Financeiros deverd representar montante inferior a 33% (trinta
e trés por cento) do Patriménio Liquido. Em qualquer hipétese, se os emissores ou
contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, hda a
chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria

negativamente a rentabilidade das Cotas.
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16.10. Riscos de Governanga

@) Emisséo de Novas Cotas. A Classe poderd, observado o disposto no presente

Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipétese de emissdo de novas Cotas, a
rentabilidade da Classe poderd ser afetada durante o periodo em que os recursos
decorrentes da emissdo de novas Cotas nd&o estiverem investidos nos termos do

presente Regulamento e deste Anexo.
16.11. Outros Riscos

(1) Risco Decorrente da Precificagdio dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros

integrantes da Carteira serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos na regulamentagéio em vigor. Referidos pardmetros, tais como o de
marcagdo a mercado (mark-to-market), poderéo causar variagdes nos valores dos

Ativos Financeiros, resultando na redugéo do valor das Cotas.

(i) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das Cotas serd calculado

todo Dia Util, conforme o disposto neste Anexo. A remuneragdo alvo das Cotas néo
representa nem deve ser considerada promessa ou garantia de remuneragéo ao
Cotista. Portanto, o Cotista somente receberd rendimentos se os resultados e o valor
total da Carteira assim permitirem. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos
Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagéio das Cotas do
Cotista poderd ser inferior & meta de rentabilidade prevista. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagéio a qualquer fundo de investimento, ou & prépria

Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(ili)  Descaracterizagio do Regime Tributdrio Aplicdvel ao Fundo. A Gestora

envidard seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros que sejam
compativeis com a classificagdio do Fundo como um fundo de investimento de longo
prazo para fins tributdrios, nos termos da legislagéo e da regulamentagéo aplicaveis.
Todavia, né&o hd garantia de que a Gestora conseguird fazer com que o Fundo seja

classificado como de longo prazo para fins tributdrios.

(iv)  OQutros Riscos. A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros,
alteragéio na politica monetdria, alteragéio da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais

poderdio causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

Esse-deeumente=foi assinado por Ariane de Carvalho Salgado Verrone lannarelli, Ariane de Carvalho Salgado Verrone
lannarelli, Lilian Palacios Mendoncga Cerqueira, Débora Correia Lucas, CAMILA MONTEIRO ALVES, CAMILA MONTEIRO

ALVES, AﬂﬁA(mr\ggg@_ﬂﬁs e CAMILA EIRO ALVES, Para validar G 0dcurReoGi R@s8 S uBIHGS A% S andar
https://as or Cantdexscosodoesraticiate/PFSHP- -UJHDE-G2WQR 05425-020 | Pinheiros - Séo Paulo, SP



¥ VORTX

2, %jmw/
4

CAPITULO XVII - DISPOSICOES GERAIS

17.1.  Para fins do disposto neste Anexo, considera-se o correio eletrénico como uma
forma de comunicagéo vdlida entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os

demais prestadores de servigos e o Cotista.

17.2.  As demonstra¢des contdbeis anuais da Classe estaréio sujeitas as normas

contdbeis expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

17.3. A Classe tem escrituragdo contdbil prépria segregada da relativa a

Administradora.

17.4. A Administradora deverd enviar & CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel no site da CVYM, em até 90 (noventa) dias apés o encerramento

do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragées contdbeis da Classe.

17.5. Todas as obrigagdes previstas neste Anexo, inclusive obrigages de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que néo seja um Dia Util serdo cumpridas
no 1° (primeiro) Dia Util subsequente, néo havendo direito a qualquer acréscimo por

parte do Cotista.
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SUPLEMENTO REFERENTE A SUBCLASSE UNICA DE COTAS DA CLASSE A
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XPCE SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO DA [¢]* SERIE DE COTAS DE SUBCLASSE UNICA ("COTAS")

Este anexo é parte integrante do regulamento do XPCE SPECIAL SITUATIONS FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, datado de [] de [+] de [°]

("Regulamento”).

Montante Total das Cotas: R$ [¢], sendo R$ [+] por Cota.

Quantidade de Cotas: [+] Cotas.

Publico-Alvo: Investidores Profissionais.

Forma de Integralizagéo: A vista, no ato de subscricéo.

Forma de Distribuigéo: A distribuicio das Cotas foi redlizada pela

Administradora, por meio de [oferta publica, em rito
[automdtico/automdtico], em regime de melhores
esforcos de colocagéio, nos termos da Resolugio CVM
160/22] {ou} [colocagéio privadal.

Forma de Resgate: As Cotas poderdo ser resgatadas a qualquer tempo pelos
Cotistas, mediante solicitagdio escrita ou eletrénica &
Administradora, conforme os procedimentos previstos do
Capitulo XI do Regulamento.

[Meta de Rentabilidade] [ [o].

Néo existe por parte da Classe, da Administradora, da
Gestora ou da Custodiante nenhuma promessa ou
garantia acerca da rentabilidade das aplicagdes dos
recursos da Classe ou relativas & rentabilidade de suas
Cotas]

Os termos ndo definidos neste Suplemento e iniciados em letras maitsculas terdo os

significados a eles atribuidos no dmbito do Regulamento.
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MANIFESTO DE
ASSINATURAS

Cddigo de validacdo: PF8HP-JRL2E-UJHDE-G2WQR

Esse documento foi assinado pelos seguintes signatérios nas datas indicadas (Fuso
horéario de Brasilia):

v/ Ariane de Carvalho Salgado Verrone lannarelli (CPF 405.325.768-96) em
17/06/2024 16:04 - Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao

Lat: 40,746912 Long: -73,941286
162.158.62.100

Precisdo: 19 (metros)

Autenticagéo av@vortx.com.br (Verificado)

Login

pSb6J+JIZzxNzL+NTIl+ents49jdoU603Yzb6TdEU22E=

v Ariane de Carvalho Salgado Verrone lannarelli (CPF 405.325.768-96) em
17/06/2024 16:04 - Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao

Lat: 40,746912 L :-73,941286
162.158.62.100 a ong

Precisdo: 19 (metros)

Autenticagéo av@vortx.com.br (Verificado)

Login

VHZFAYyXpnpEilCwV9cbRpCU6+z/QbdNvzEr/BgFQpks=

SHA-256



+ Lilian Palacios Mendonca Cerqueira (CPF 052.718.287-78) em 17/06/2024
17:05 - Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo

Lat: -23,567063 L 1 -46,700907
172.70.82.32 a ond

Precisdo: 11 (metros)

Autenticagéo Ic@vortx.com.br

Email verificado

PbzNtOimKU2ZdZi30PYThSGW5CBDs+99/38GJoXyMSQ=

SHA-256

v/ Débora Correia Lucas (CPF 467.568.788-16) em 17/06/2024 17:55 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao
Lat: -23,567103 Long: -46,700910
172.69.11.64
Precisdo: 11 (metros)
Autenticacéo dcl@vortx.com.br (Verificado)
Login

slrwnZiOjuLafATxGSnflYp2xtjpQfddal6D2WOIWM4=

v CAMILA MONTEIRO ALVES (CPF 404.736.898-98) em 18/06/2024 22:25 -
Assinado com certificado digital ICP-Brasil

v/ CAMILA MONTEIRO ALVES (CPF 404.736.898-98) em 18/06/2024 22:25 -
Assinado com certificado digital ICP-Brasil

v/ CAMILA MONTEIRO ALVES (CPF 404.736.898-98) em 18/06/2024 22:25 -
Assinado com certificado digital ICP-Brasil

v/ CAMILA MONTEIRO ALVES (CPF 404.736.898-98) em 18/06/2024 22:25 -
Assinado com certificado digital ICP-Brasil

Para verificar as assinaturas, acesse o link direto de validacao deste documento:




https://assinador.certdox.com.br/validate/PF8HP-JRL2E-UJHDE-G2WQR

Ou acesse a consulta de documentos assinados disponivel no link abaixo e informe
0 codigo de validacao:

https://assinador.certdox.com.br/validate



