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1. ASPECTOS GERAIS DO FUNDO

CNPJ/MF

Automotivo — Fundo de Investimento em ‘ 30.590.978/0001-11

PRAZO DE DURAGCAO

Direitos Creditérios
CLASSE

Unica de 2031

EXERCICIO SOCIAL

12 (doze) meses, encerrado em 31 de dezembro de cada ano

‘ Determinado, encerrando-se em 31 de julho

11. O Fundo é um fundo de investimento em direitos creditérios de classe unica, a
Classe, disciplinado pela Resolugao CMN 2.907, pela Resolugao CVM 175, pelas demais
normas aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios e pelo presente
Regulamento.

1.2. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de forma que suas Cotas
somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo do Fundo ou, ainda, em virtude
de sua liquidacao antecipada, conforme previsto neste Regulamento.

1.3. O Fundo tera prazo de duragao determinado, encerrando-se em 31 de julho de
2031, conforme prazo final de pagamento dos Direitos Creditérios, podendo ser prorrogado
ou liquidado antecipadamente nas hipoteses expressamente previstas neste Regulamento
ou por deliberagao da Assembleia Geral.

2. GLOSSARIO

2.1. Os termos e expressoes iniciados em letra maiuscula utilizados neste Regulamento,
bem como nos Anexos, estejam no singular ou no plural, quando nao definidos em outros
capitulos deste Regulamento, terdo os respectivos significados a eles atribuidos neste
Capitulo 2 desta Parte Geral do Regulamento, conforme o estabelecido a seguir:

“Administradora” ¢ a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andénima
devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento e gerir carteiras de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratorio n.° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 36.113.876/0001-91,com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio dedJaneiro, na Avenida das
Américas, 3434, Bloco 07, Sala 201, CEP 22640-102, Barra da
Tijuca.

“Agéncia de Rating” € a FITCH RATINGS BRASIL LTDA., sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praca
XV de Novembro, n°® 20, sala 401 B, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 01.813.375/0001-33.
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“Agente de Controladoria”

€ a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A , acima qualificada, ou seu
sucessor a qualquer titulo.

“Ajuste de Derivativo”

€ qualquer pagamento devido pela Classe a Instituigdo
Autorizada que for contraparte da Classe no Derivativo de Taxa,
em decorréncia de eventual reducéo da Taxa DI.

“Amortizacao” significa a amortizacdo das Cotas, nos termos deste
Regulamento.
“ANBIMA” €@ a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

“Assembleia Geral’

€ a assembleia geral de Cotistas, realizada nos termosdeste
Regulamento e da Resolugdo CVM 175.

“Auditor Independente”

€& a empresa de auditoria independente registrada junto a CVM,
nos termos da Resolugao da CVM n° 23, de 25 de fevereiro de
2021, conforme alterada, conforme venha a ser indicada pela
Administradora por ocasido do registro de funcionamento do
Fundo e da Classe ou de tempos em tempos alterada mediante
deliberacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

“B3” é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao— Segmento CetipUTVM.

“BACEN”" € o0 Banco Central do Brasil.

“Carteira” significa o conjunto de Direitos Creditérios e Outros Ativos de
titularidade da Classe.

“Cedente” significa o BANCO CITIBANK S.A., instituicdo financeira com
sede na Avenida Paulista, n° 1111, Cidade de Sao0 Paulo, Estado
de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 33.479.023/0001-
80.

“Classe” significa a classe unica de Cotas.

“Classificadoras de ¢aFITCHRATINGS BRASILLTDA,, acima qualificada e/ou

Rating” AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS LTDA.,
sociedade com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n°® 110,
conj. 73, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
05.803.488/0001-09, ou seus respectivos sucessores a
qualquer titulo, podendo tais Classificadoras de Rating serem
substituidas, individualmente ou ambas, por proposta da
Administradora e deliberagao da Assembleia Geral, por
Standard & Poor's e/ou Moody's.

“CMN” & o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/MF” €& o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministérioda

Fazenda.
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“Codigo ANBIMA?

significa a versdo vigente do “Cddigo de Administragdo de
Recursos de Terceiros” editado pela ANBIMA, bem como os
documentos correlatos, incluindo, sem limitagédo, as “Regras €
Procedimentos do Cddigo de Administracdo e Gestao de
Recursos”.

“Codigo Civil Brasileiro”

€ a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Contratos de Abertura

de Crédito”

sdo 0s os contratos particulares de abertura de crédito fixo
celebrados entre o Credor Original e a Devedora, conforme
indicados no Anexo V deste Regulamento.

“Condicao de Cessao”

€ a condicdo para aquisicdo de Direitos Creditérios a ser
previamente avaliada pela Gestora, na respectiva sua Data de
Aquisicao pela Classe, conforme previsto na Clausula 7.10 deste
Regulamento.

“Contrato de Cesséo”

é o "Instrumento Particular de Contrato de Cessao e Aquisicao
de Créditos e Outras Avencas" celebrado em 18 de dezembro
em 2018 p entre a Cedente e a Classe, relativamente a cessao
dos Direitos Creditérios para a Classe, registrado
eletronicamente sob o n°® 5.360.493 e averbado no registro n°
5360215/19 no Livro de Registro B do 4° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo, em 17 de
janeiro de 2019.

“Contrato_de Cessao

Originario”

€ o contrato de cessao celebrado em 27 de agosto de 2018,
entre o Credor Original e a Cedente, em decorréncia do Pregéo
Presencial n° 02/2018.

“Coordenador Lider”

€ a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, ou seu
sucessor a qualquer titulo.

“Cotas” sdo as cotas de emissao da Classe, consideradas em conjunto
ou isoladamente.
“Cotistas” sdo os titulares das Cotas, quando referidos em conjunto ou

individual indistintamente.

“Credor Original”

¢ o BADESUL DESENVOLVIMENTO S.A. - AGENCIA DE
FOMENTO/RS, sociedade an6nima de economia mista com
sede na Rua General Andrade Neves, n° 175, 18° andar, Cidade
de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.885.855/0001-72, na qualidade de gestor
do Fundo de Fomento Automotivo do Estado do Rio Grande do
Sul - FOMENTAR/RS

“Critérios de

Elegibilidade”

sdo os critérios que dizem respeito a caracteristicas dos Direitos
Creditorios, que devem ser previamente verificados no caso
concreto para que tais Direitos Creditérios possam ser
adquiridos pela Classe, conforme estabelecido neste
Regulamento.

“Custodiante”

¢ a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, ou seu

5



Docusign Envelope ID: 3446D0A5-4E1E-4170-887A-C73C12E241B8

sucessor a qualquer titulo.

‘CVM”

€ a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Amortizacio”

é cada data de Amortizacao prevista, nos termos da Clausula
9.11.2 e conforme indicadas no Anexo VIl deste Regulamento,
ou o Dia Util subsequente, caso tal Data de Amortizagdo néo
seja um Dia Util.

“Data de Aquisicao”

€ a data de aquisicado dos Direitos Creditérios pela Classe.

“Data
Inicial”

de Subscricdo

€ a data da primeira subscrig&o e integralizacao das Cotas.

“Decreto  Estadual n°
52.920”

€ o0 Decreto n® 52.920, de 23 de fevereiro de 2016, do Estado do
Rio Grande do Sul.

“Derivativo de Taxa”

€ a operacgao de derivativo na modalidade swap celebrada entre
a Classe e a Cedente ou qualquer outra Instituicao Autorizada,
com 0 objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite
destas, assim mitigando sua exposicdo a Taxa DI, a qual esta
vinculada a meta de remuneracéo das Cotas.

“Devedora” € a GENERAL MOTORS DO BRASIL LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sao Caetano do Sul, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Goias, 1805, CEP 09550-900, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 59.275.792/0001-50.

“Dias Uteis” sao os dias nos quais os bancos estdo abertos ao publico em

geral na cidade da sede da Administradora e na cidade de Sao
Paulo.

“Direitos Creditérios”

sao os Direitos Creditérios oriundos dos Contratos de Abertura
de Crédito, conforme originalmente cedidos a Cedente, incluidos
todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agdes a estes relacionados, bem como todos ¢
quaisquer encargos, multas compensatérias e/ou indenizatoérias
devidos pela Devedora.

“Direitos Creditorios

Inadimplidos”

sdo os Direitos Creditérios adquiridos vencidos e ndo pagos pela
Devedora nas respectivas datas de vencimento e datas de
pagamento previstas nos Contratos de Abertura de Crédito e ng
Anexo VIl ao presente Regulamento.

“Disponibilidades”

sdo: (i) caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; (iii) numerario em
transito; e (iv) aplicagdes de liquidez imediata.

“Documentos
Comprobatorios”

sdo os documentos que comprovam a origem e a existéncia dos
Direitos Creditérios, ou a eles relativos, quais sejam, as copias
digitalizadas dos Contratos de Abertura de Crédito, do Contrato
de Cessao Originario registrado e da ata eletrénica da sessao
do pregao presencial, edital n® 0002/2018, processo n° 17/1600-
0000021-6, da Subsecretaria da Administragdo Central de
Licitagbes - CELIC do Estado do Rio Grande do Sul, em que
ocorreu a homologacgéao do resultado da licitagcao para alienagéo
dos Contratos de Abertura de Crédito a Cedente.
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“Encargos” sdo os encargos do Fundo e da Classe listados no Capitulo 5 da
Parte Geral deste Regulamento.
“Escriturador” ¢ a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, ou seu
sucessor a qualquer titulo.

“Eventos de Avaliacdo”

sdo os eventos indicados no Capitulo 12 do Anexo | deste
Regulamento.

“Eventos de Liquidacio”

sdo os eventos indicados no Capitulo 13 do Anexo | deste
Regulamento.

‘EGC”

€ o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo”

¢ o AUTOMOTIVO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS, fundo de investimento em direitos|
creditorios, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 30.590.978/0001-11 ¢
regido por este Regulamento.

“Gestora”

€ a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n°® 3.434, bloco 07, sala 202, Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n° 02.150.453/0001-20,
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administrador de
carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratdério n9
7.446, de 13 de outubro de 2003, ou seu sucessor a qualquern
titulo.

“IPCA”

¢ o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado
e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Instituicdes
Autorizadas”

significa quaisquer instituicbes financeiras autorizadas a
funcionar pelo BACEN, que tenham: (i) um rating, em escala
internacional, igual ou superior a (a) "BB-", atribuido pela
Agéncia de Rating ou pela Standard & Poor's (ou inferior, desde
que equivalente ao rating soberano atribuido a divida da
Republica Federativa do Brasil), (b) "Ba3", atribuido pela
Moody's (ou inferior, desde que equivalente ao rating soberano
atribuido a divida da Republica Federativa do Brasil); (ii) um
rating, em escala nacional, igual ou superior a " AA(bra)",
atribuido pela Agéncia de Rating ou equivalente atribuido pela
Standard & Poor's ou Moody's; e (iii) patrimdnio liquido superior
a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), conforme ultima
demonstragao financeira divulgada pela respectiva instituicao
financeira.

“Investidores
Profissionais”

exceto por aqueles investidores ndo autorizados a adquirir as
Cotas nos termos das normas a eles aplicaveis, sdo os
investidores definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30, quais
sejam: (i) instituicbes financeiras e demais instituicbes

autorizadas a funcionar pelo BACEN; (ii) companhias
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seguradoras e sociedades de capitalizacao; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigao de investidor
profissional mediante termo proprio, de acordo com o Anexo A
da Resolugcdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes
de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela
CVM; (vii) assessores de investimento, administradores de
carteira de valores mobiliarios, analistas de valores mobiliarios e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em
relacdo a seus recursos proprios; (viii) investidores nao
residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

‘Lei 14.754"

€& a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada.

“Outros Ativos”

sdo os ativos ndo enquadrados como Direitos Creditorios e que
poderao ser adquiridos pela Classe, quais sejam: (i) titulos de
emissdo do Tesouro Nacional; (ii) opera¢cdes compromissadas
com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais,
desde que sejam com qualquer das Instituicdes Autorizadas; e
(iii) cotas de fundos de investimento de renda fixa com liquidez
diaria, inclusive fundos de investimento administrados pela
Administradora, que possuam como politica de investimento a
alocagao exclusiva nos titulos a que se referem os itens (i) e (ii)
acima.

“Parametro Alvo”

tem significado atribuido na Clausula 9.6.2.2 do Anexo | deste|
Regulamento.

“Parametro Base”

tem significado atribuido na Clausula 9.6.2.1 do Anexo | deste|
Regulamento.

“Patrimonio Liquido”

€ o patrimébnio liquido do Fundo e da Classe, que corresponde
ao somatorio do valor dos Direitos Creditorios e dos Outros
Ativos, menos as exigibilidades referentes aos Encargos e as
provisdes referidas neste Regulamento.

“Politica de €@ a politica de investimento da Classe, conforme definida no

Investimento” Capitulo 3 do Anexo | deste Regulamento.

“Preco de Aquisicao” significa o prego de aquisi¢ao dos Direitos Creditorios, conforme
referido na Clausula 7.5 do Anexo | deste Regulamento.

“Prestadores de significa a Gestora e a Administradora, em conjunto.

Servicos Essenciais”

“Prioridade de significa a ordem de preferéncia definida na Clausula 9.12 do

Pagamentos”

Anexo | deste Regulamento para atender as exigibilidades da
Classe.

“Regulamento”

€ o presente regulamento do Fundo, incluindo todos os seus

anexos e suplementos, bem como suasrespectivas alteracoes.
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“Reserva de Despesas”

€ a reserva constituida em Disponibilidades pela Gestora, por
conta e ordem do Fundo e da Classe, a fim de garantir os
recursos para pagamento de Encargos e despesas do Fundo ¢
da Classe.

“Resolucdo CMN 2.907”

€& a Resolugdo n.° 2.907 do CMN, de 29 de novembro de 2001,
conforme alterada.

“Resolucdo CVM 30”

€ a Resolugcao n.° 30 da CVM, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

“Resolucdo CVM 160”

€ a Resolugcao n.° 160 da CVM, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

“Resolucdo CVM 175"

€& a Resolucido n.° 175 da CVM, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

“SELIC”

€ o Sistema Especial de Liquidacio e de Custddia.

“Suplemento”

E o documento por meio do qual sera formalizada a emiss&o de
Cotas e por meio do qual serdo estabelecidas as caracteristicas
das Cotas de determinada emisséao, tais como o montante total
da emissdo, o nimero de Cotas a serem emitidas e o seu valor
unitario. Os modelos dos Suplementos constam dos Anexos Il
e IV deste Regulamento.

“Taxa de Administracio”

€ a remuneracao devida a Administradora pela prestacéo dos
servicos de administracao, controladoria, custddia, escrituracao
das Cotas, prevista no Capitulo 6 do Anexo | deste
Regulamento.

“Taxa de Gestao”

€& a remuneracao devida a Gestora pela prestacdo dos servigos
gestao prestados ao Fundo e a Classe, prevista no Capitulo 6
do Anexo | deste Regulamento.

“Taxa Maxima de

Custodia”

€ a remuneracao devida ao Custodiante pela prestacao dos
servicos ao Fundo e a Classe, prevista no Capitulo 6 do Anexo
I deste Regulamento.

“Taxa Maxima de

@ a remuneracdo devida a distribuidores de titulos e valores

Distribuicao” mobiliarios pela prestacao dos servicos ao Fundo e a Classe,
prevista no Capitulo 6 do Anexo | deste Regulamento.
“Taxa DI” € a taxa resultante das médias diarias das taxas dos Depésitos

Interfinanceiros (DI) de um dia, over extra grupo, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(www.b3.com.br).

“Termo de Adesao”

€ o documento por meio do qual os Cotistas aderem a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso ng
Fundo e/ou na Classe, nos termos do Anexo |l deste

Regulamento.
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3. PRESTADORES DE SERVICOS

PRESTADORES Administradora

DE SERVICOS

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

CNPJ/MEF: 36.113.876/0001-91.

Ato Declaratorio: 6.696, de 12 de fevereiro de 2002.

ESSENCIAIS
Gestora

Oliveira Trust Servicer S.A.
CNPJ/MF: 02.150.453/0001-20.
Ato Declaratério: 7.446, de 13 de outubro de 2003

Agente de

Controladoria

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

CNPJ/MEF: 36.113.876/0001-91.

Ato Declaratorio: 6.696, de 12 de fevereiro de 2002.

OUTROS
PRESTADORES
DE SERVIGOS

Custodiante

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

CNPJ/MEF: 36.113.876/0001-91.

Ato Declaratorio: 6.696, de 12 de fevereiro de 2002.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores

3.1.

Mobiliarios S.A.

Escriturador CNPJ/MF: 36.113.876/0001-91.

Ato Declaratorio: 6.696, de 12 de fevereiro de 2002.

Regras Gerais

3.1.1. Nos termos do artigo 1.368-D, inciso Il, do Cédigo Civil Brasileiro, e do artigo
81 da parte geral Resolucdo CVM 175, sem prejuizo dos respectivos deveres de
monitoramento e acompanhamento dos Prestadores de Servicos Essenciais, quando
aplicavel, cada prestador de servigos do Fundo e/ou da Classe sera o unico responsavel
por suas agdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de
suas obrigagbes legais, regulatérias e/ou contratuais perante o Fundo e/ou a Classe,
respondendo exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades
competentes por todos os danos e prejuizosque deles decorram. Os Prestadores de
Servigcos Essenciais e os demais prestadores de servigos do Fundo e/ou da Classe nao
serao responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes
uns dos outros, observadas, todavia, as limitacbes de tal segregacdo de
responsabilidade previstas na Resolugdo CVM 175.

3.1.2. Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as informagdes relativas ao
Fundo e/ou a Classe na forma determinada pela Resolugao CVM 175, os Prestadores
de Servigos Essenciais devem se atentar e cumprir as regras e os procedimentos de
divulgagao de informacado emanados do Cédigo ANBIMA.

3.2. Administragao
3.21. O Fundo sera administrado pela Administradora.
3.2.2. Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as limitacbes

estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢ées legais e regulamentares
vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios e
Outros Ativos de titularidade do Fundo e da Classe, assumindo a obrigacao de aplicar
na administracdo do Fundo os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na condugdo de seus

10
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préprios negocios, sempre no unico e exclusivo beneficio dos titulares das Cotas.

3.2.3.

Atribuicbes da Administradora. As atribuicbes da Administradora sao

aquelas dispostas nas disposi¢cbes regulatérias aplicaveis, incluindo, sem limitagao, os
artigos 82 e 83 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e os artigos 30 e 31 do Anexo
Normativo Il da Resolu¢gdo CVM 175, devendo a Administradora realiza-las diretamente
ou por meio de prestador de servico por ela contratado, as suas expensas, quando
aplicavel. Estao entre as obrigacées da Administradora, sem limitagao:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

assinar os documentos do Fundo e da Classe por ordem e conta destes
e contratar, também por conta e ordem do Fundo e/ou da Classe, o
Auditor Independente encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo e da Classe, bem como da analise de
sua situagao econdémico-financeira;

praticar todos os atos de administracdo ordinaria do Fundo, de modo a
manter a sua boa ordem legal, operacional e administrativa;

monitorar o cumprimento, pelo Fundo e pela Classe, dos limites previstos
neste Regulamento e na legislagéo aplicavel;

manter o presente Regulamento em perfeita ordem, alterando-o em razao
de deliberagdes da Assembleia Geral, bem como, independentemente
destas, para fins exclusivos de adequacdo a legislagdo em vigor e/ou
cumprimento de determinagbées da CVM, devendo, nos casos de
adequacédo a legislagdo em vigor e cumprimento de determinagbes da
CVM, providenciar a divulgagdo das altera¢cdes aos Cotistas na forma
prevista neste Regulamento, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da data
de sua ocorréncia;

convocar Assembleia Geral, conforme os procedimentos descritos neste
Regulamento;

observar e respeitar a Politica de Investimento;

fornecer as autoridades fiscalizadoras, quando legalmente exigido, na
esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operagdes do Fundo
e da Classe, bem como as demais atividades que vier a desenvolver;

assumir a defesa dos interesses do Fundo e da Classe diante de
eventuais notificagdes, avisos, autos de infragdo, multas ou quaisquer
outras penalidades aplicadas por autoridades fiscalizadoras em
decorréncia das atividades de administracdo desenvolvidas;

realizar os procedimentos necessarios ao recebimento dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos e dos Outros Ativos, analisar ou realizar qualquer
acordo, transacao, ato de alienacgao, de transferéncia, de desconstituicao,
de substituicdo ou de liberagdo de quaisquer garantias, no todo ou em
parte, relacionado aos Direitos Creditérios e Outros Ativos;

incluir as informagdes do Fundo na pagina da Administradora na rede
mundial de computadores (www.oliveitatrust.com.br), para acesso pelos
Cotistas;

contratar empresa especializada ou escritério de advocacia, de ilibada
reputacdo, para cobrar, em nome do Fundo e/ou da Classe, Direitos

11
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Creditérios Inadimplidos, conforme o caso, desde que previamente
aprovado pelo Cotistas, em sede de Assembleia Geral especialmente
convocada para este fim;

3.2.3.2. Os servicos de escrituracado das Cotas serao prestados pela Administradora,
ou por seu sucessor a qualquer titulo, nos termos deste Regulamento e da legislacao
e regulacao aplicaveis.

3.2.3.3. A Administradora deve possuir procedimentos e regras adequados, por
escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitam diligenciar o cumprimento, pelos
prestadores de servigo contratados, de suas obrigagbes, os quais deverdo constar
dos respectivos contratos de prestacdo de servigcos, devendo ainda serem
disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da Administradora na rede mundial
de computadores (www.oliveiratrust.com.br).

3.2.3.4. Inclui-se entre as obrigacdes da Administradora contratar, em nome do
Fundo, sem prejuizo de sua responsabilidade, com terceiros devidamente habilitados
e autorizados, os seguintes servigos, conforme aplicaveis as atividades do Fundo e

da Classe:
(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos;
(i) escrituracao das Cotas;
(iii) auditoria independente;
(iv) registro de Direitos Creditorios em entidade registradora autorizada pelo
BACEN;
(v) custddia de ativos integrantes da Carteira;
(vi) custddia de valores mobiliarios, se for o caso;
(vii) guarda dos Documentos Comprobatérios; e
(viii) liquidagéo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditdrios.
3.3. Gestado
3.3.1. A gestado da Carteira é exercida pela Gestora.
3.3.2. Poderes da Gestora. A Gestora, observadas as limitacbes estabelecidas

neste Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, tem
amplos e gerais poderes para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e aos
Outros Ativos que integrem a Carteira.

3.3.3. Atribuicbes da Gestora. A Gestora atua de forma especializada, com
autonomia e discricionariedade nas suas atribui¢gdes, incluindo-se entre as obrigagbes
da Gestora, ou do prestador de servigo por ela contratado, quando aplicavel, e sem
prejuizo das demais atribuicbes previstas nas disposi¢des regulatérias aplicaveis, o
cumprimento do disposto nos artigos 84, 85, 86 e 105 da parte geral da Resolugdo CVM
175 e nos artigos 32 e 33 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, além das
seguintes:



http://www.oliveiratrust.com.br/
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

promover a gestao dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos do Fundo
e da Classe, bem como do Derivativo de Taxa a ser contratado nos termos
da Sec¢dao 11 do Anexo |, em estrita observancia a Politica de
Investimento, tomando suas decisées de gestdo em consonancia com as
normas técnicas e administrativas adequadas as operacdes no mercado
de capitais e no mercado financeiro, observando os principios da boa
técnica de investimentos;

observar as disposi¢bes da regulamentacédo aplicavel com relacédo ao
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitado, na esfera de sua competéncia, informacbes relativas as
operacgdes do Fundo e da Classe, bem como as demais atividades que
vier a desenvolver durante a gestao da Carteira;

orientar a Administradora sobre a pratica de quaisquer outros atos
relativos a gestdo do Fundo e da Classe, desde que permitidos pela
legislagao aplicavel;

orientar a Administradora na contratacao, junto ao Cedente ou a qualquer
outra Instituicao Autorizada, em nome da Classe, dos Derivativos de Taxa
integrantes da Carteira, bem como no monitoramento de tais Derivativos
de Taxa;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisigédo de Direitos Creditdrios,
verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios, de forma individualizada;

validar, na Data de Aquisicao pela Classe, os Direitos Creditérios em
relagdo aos Critérios de Elegibilidade e a Condigao de Cessao;

verificar, de forma individualizada e integral, os Documentos
Comprobatérios que evidenciem o lastro de todos Direitos Creditérios, até
2 (dois) Dias Uteis antes da Data de Aquisi¢do dos Direitos Creditérios
pelo Fundo ou pela Classe; e

monitorar a classificagao de risco (rating) da Instituicdo Autorizada com
que a Classe contratar o Derivativo de Taxa e orientar a Administradora
na substituicdo de tal contraparte, nos termos do item (xii) da Clausula
3.2.3, em decorréncia (i) da auséncia de prestacdo de margem de
garantia em favor da Classe, caso a classificagdo de risco (rating) da
contraparte seja inferior a AAA (bra), mas igual ou superior a AA (bra),
conforme atribuidas pela Agéncia de Rating, ou classificagbes
equivalentes atribuidas por Standard & Poor's ou Moody's, ou (ii) do
rebaixamento da classificagado de risco (rating) da contraparte a nota igual
ou inferior a AA- (bra), conforme atribuida pela Agéncia de Rating, ou
classificagao equivalente atribuida por Standard & Poor's ou Moody's, em
ambos os casos conforme deliberacdo da Assembleia Geral convocada
para tanto nos termos do item (x) da Clausula 12.1.

contratar, em nome do Fundo e da Classe, e sob instrucdo do Gestor, nos
termos do item (v) da Clausula 3.3.3, o Derivativo de Taxa, junto a
Cedente ou a outra Instituicdo Autorizada, bem como proceder a
substituicao de tal contraparte no Derivativo de Taxa, em até 30 (trinta)
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dias da publicacdo e disponibilizagao do rebaixamento da classificacdo
de risco (rating) de tal contraparte, conforme deliberagdo da Assembleia
Geral, nos termos do item (xi) da Clausula 12.1 abaixo.

3.34. A Gestora adota politica de exercicio de voto em assembleias, que disciplina
0s principios gerais, 0 processo decisério e quais as matérias relevantes obrigatérias
para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisbes da Gestora em
assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto.

3.3.4.1. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser
obtida na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte
endereco: www.oliveiratrust.com.br. Nesta pagina acessar:
https://ri.oliveiratrust.com.br/governanca-corporativa/estatuto-codigos-e-politicas-
subsidiaria/

3.3.5. A Gestora devera, por meio da Administradora, comunicar aos Cotistas, por
meio de carta registrada com aviso de recebimento enderegada aos Cotistas ou por
correio eletrénico, sempre que houver alguma modificagao na politica de exercicio de
direito de voto em assembleias, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da
data de tal modificagéo.

3.3.6. Inclui-se entre as obrigagdes da Gestora contratar, em nome do Fundo e da
Classe, sem prejuizo de sua responsabilidade, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servigcos, conforme aplicaveis as atividades do Fundo e da

Classe:
(i) intermediacao de operagdes para a Carteira;
(i) distribuicdo de Cotas;
(iii) consultoria de investimentos;
(iv) classificagado de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;
(v) formador de mercado;
(vi) cogestao da Carteira;
(vii) consultoria especializada; e
(viii) agente de cobranga de Direitos Creditorios Inadimplidos.

3.4. Custddia
3.4.1. A atividade de custddia dos Direitos Creditorios e Outros Ativos de

titularidade da Classe sao exercidas pelo Custodiante.

3.4.2. Obrigacées do Custodiante. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes
estabelecidos nos documentos relativos ao Fundo e a Classe e nas normas aplicaveis,
o Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

(1) fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custddia e
guarda da documentacgao relativa aos Direitos Creditérios integrantes da
Carteira, e diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor


https://ri.oliveiratrust.com.br/governanca-corporativa/estatuto-codigos-e-politicas-subsidiaria/
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Independente e 6rgéos reguladores;

(ii) realizar a liquidagcdo fisica e/ou financeira dos Direitos Creditorios,
evidenciados pelos Documentos Comprobatdrios;

(iii) monitorar os Direitos Creditérios;

(iv) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os
valores recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe;

(v) geragdo de documentos para as demonstragdes contabeis e auditoria,
tais como estoque de ativos, movimentacao fisica e financeira, taxas,
impostos e ajustes decorrentes de instrumentos feitos para protecao total
ou parcial do Patrimdnio Liquido;

(vi) manutengdo do cadastro do Fundo e/ou da Classe em camaras de
liquidacao, conforme aplicavel;

(vii) elaborar e disponibilizar, 8 Administradora, relatério discriminando o valor
e a quantidade de Cotas;

(viii) receber e guardar, de forma individualizada e integral, os Documentos
Comprobatérios que evidenciem o lastro de todos Direitos Creditérios; e

(ix) realizar a controladoria dos ativos que compuserem a Carteira de ativos
da Classe, bem como prestar informacées a CVM relativas ao saldo das
aplicagbes, valor do Patrimbnio Liquido, valor das Cotas e
comportamento da Carteira.

3.4.3. Adicionalmente, o Custodiante devera verificar, trimestralmente, a
existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios que ingressaram na Carteira no periodo a titulo de substituigdo, assim como
o lastro dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

3.4.4. No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado a, por conta e
ordem do Fundo e/ou da Classe:

(i) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo e/ou da Classe:
(a) contas correntes, exclusivamente junto a Instituicdbes Autorizadas; e
(b) contas de depdsito especificas: (1) no SELIC; (2) na B3 - Segmento
CETIP UTVM; ou (3) em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagao
desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita
observancia aos termos e as condi¢des deste Regulamento e do contrato
de custoddia;

(i) liquidar as operacdes realizadas pela Classe, sempre observadas as
instrugdes da Administradora ou da Gestora, conforme aplicavel; e

(iii) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora ou da
Gestora, conforme aplicavel, sendo-lhe vedada a execugado de ordens
que nao estejam diretamente vinculadas as operagbes da Classe.

3.4.41. O Custodiante recebera, em razdo dos servigos prestados ao Fundo e a
Classe, a Taxa Maxima de Custddia, diretamente do Fundo, conforme previsto neste
Regulamento.
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3.4.4.2. O Custodiante, na qualidade de responsavel pelas atividades de custddia
qualificada da documentagao relativa aos Direitos Creditorios integrantes da Carteira,
sera responsavel pela realizagcao da guarda fisica dos Documentos Comprobatérios,
permanecendo na qualidade de fiel depositario destes, sendo certo que podera
prestar o referido servico diretamente ou por meio de um terceiro por ele contratado,
sendo que eventual terceirizagao desses servicos nao eximira o Custodiante das
obrigacdes por ele assumidas.

3.4.4.3. O Custodiante ndo é responsavel pela autenticidade dos Documentos
Comprobatérios e pela existéncia dos Direitos Creditérios, sendo, no entanto,
responsavel pela pronta informacéo a Administradora caso venha a ter conhecimento
de eventuais irregularidades.

3.4.4.4. Sendo constatada pelo Custodiante qualquer inexatiddo das informagdes
fornecidas pelo Cedente relativas aos Direitos Creditorios, deverdo ser prontamente
requeridos ao Cedente esclarecimentos a respeito, sendo certo que os Documentos
Comprobatérios serao verificados pela Gestora previamente a Data de Aquisi¢cao, nos
termos do item 3.3.3 (vi) acima.

3.4.4.5. O Custodiante devera dispor de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificagao, para: (i) permitir o efetivo controle do Custodiante
sobre a movimentagcao dos Documentos Comprobatérios e da documentacao relativa
aos Outros Ativos integrantes da Carteira sob a guarda do prestador de servigo
contratado nos termos da Clausula 3.4.4.2 acima, se aplicavel, e (ii) diligenciar o
cumprimento, pelo prestador de servigo contratado, se aplicavel, do disposto nos item
(i) da Clausula 3.4.2 acima.

3.4.4.6. As regras e procedimentos previstos na Clausula 3.4.4.5 devem:

(1) constar do respectivo contrato de prestacao de servicos; e

(i) ser disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da Administradora
na rede mundial de computadores, junto com as demais informagoes
exigidas pela regulamentacdo aplicavel.

3.5. Controladoria

3.5.1. Os servigos de controladoria de ativos integrantes da carteira da Classe
serao prestados pelo Agente de Controladoria. Nesse sentido, o0 Agente de Controladoria
devera realizar a controladoria dos ativos que compuserem a Carteira, bem como prestar
informacdes a CVM relativas ao saldo das aplicagoes, valor do Patriménio Liquido, valor
das Cotas e comportamento da Carteira.

4. SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DO CUSTODIANTE

4.1. Destituicdo e Renuncia da Administradora. A Administradora, mediante aviso
imediato, a ser divulgado na pagina da rede mundial de computadores utilizada para a
divulgagao de informagdes do Fundo e da Classe, ou mediante envio de carta com aviso
de recebimento enderegada aos Cotistas, podera renunciar a administragdodo Fundo,
desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicao
ou sobre a liquidagéo antecipada do Fundo e da Classe, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias contados da convocacgao, para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a
liquidagéo do Fundo e da Classe.

41.1. Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderao deliberar pela
substituicdo da Administradora.
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4.1.2. Na hipétese de deliberacéo pelos Cotistas, em sede de Assembleia Geral,
pela substituicdo da Administradora, esta obriga-se a permanecer no exercicio de sua
funcao até o término do processo de liquidagao, o que devera ocorrer em prazo de, no
maximo, 180 (cento e oitenta) dias contado de tal deliberagéo, sob pena de liquidacao
do Fundo e da Classe.

4.2. Destituicdo e Renuncia da Gestora. A Gestora, mediante notificagdo por escrito a
Administradora, podera renunciar a gestdo do Fundo, desde que a Administradora seja
notificada com antecedéncia prévia de 30 (trinta) dias. Nesta hipétese, a Administradora
devera convocar, no Dia Util imediatamente subsequente aorecebimento da notificagao,
Assembleia Geral para decidir sobre a substituicdo da Gestora, a ser realizada no prazo de
até 15 (quinze) dias, nos termos das disposicoes legais e regulatérias em vigor e do
Capitulo 4 da Parte Geral deste Regulamento. A Assembleia Geral podera, a qualquer
momento, desde que com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, destituir imediatamente
a Gestora. Caso, quando da renuncia ou destituicdo da Gestora,os Cotistas reunidos em
Assembleia Geral nao indiquem um gestor substituto, a Administradora assumira a gestao
do Fundo, até que um gestor substituto seja indicado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral.

4.3. Permanéncia no exercicio das funcdes em caso de renuncia dos Prestadores de
Servicos Essenciais.No caso de renuncia, o respectivo Prestador de Servigos Essenciais
devera permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicio, que devera
ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da renuncia.

4.3.1. No caso de alteracdo de um dos Prestadores de Servigos Essenciais, este
devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo ou para a Classe, colocar a
disposicao da instituicao, ou instituicbes, que vier(em) a substitui-lo, no prazo de até 15
(quinze) dias contado da efetiva alteragdo, copia de todos os documentos relativos as
respectivas atividades desempenhadas, independentemente do meio em que as
informacgobes estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta
possa cumprir, sem solugdo de continuidade, todos os deveres e as obrigacdes do
Prestador de Servigos Essenciais substituido, nos termos deste Regulamento.

4.3.2. Caso o Prestador de Servigcos Essenciais que renunciou as suas funcbes
nao seja substituido dentro do prazo de 180 (cento e oitenta) dias, o Fundo e a Classe
deverao ser liquidados, nos termos da Resolugao CVM 175.

4.4. Responsabilidade em caso de Substituicdo da Administradora e/ou da Gestora.Nas
hipéteses de substituicdo da Administradora e/ou da Gestora e de liquidagao antecipada
do Fundo e da Classe, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
propria Administradora e da Gestora.

4.5. Substituicdo dos Demais Prestadores de Servico. Aplica-se ao demais prestadores
de servigos contratados pelo Fundo e pela Classe, no que couber, o disposto neste Capitulo
4 desta Parte Geral do Regulamento sobre substituicao e renuncia da prestagao de servigos
ao Fundo e/ou a Classe.

4.6. Desde que previamente aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, a
Administradora podera contratar outro Custodiante.

5. ENCARGOS

5.1. Nos termos dos artigos 117 da parte geral e 53 do Anexo Normativo Il da Resolugéo

17



Docusign Envelope ID: 3446D0A5-4E1E-4170-887A-C73C12E241B8

CVM 175, constituem Encargos as seguintes despesas:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)
(xv)

(xvi)

(xvii)

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas,que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes do Fundo ou da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e
publicacado de relatérios, formularios e informacdes periddicas, previstas
neste Regulamento ou na regulamentagéao pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe,
inclusive comunicagdesaos Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da revisao
das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da Classe e da
andlise de sua situacdo e da atuacado dos Prestadores de Servigos
Essenciais;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes da Carteira;
honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas feitas
em defesa dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacao imputada, caso o mesmo venha a ser
vencido;

gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos
da Carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta
por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente de
ativos da Carteira;

despesas com a realizacao de Assembleia Geral,

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagcido, cisao,
transformacéao ou liquidacdo do Fundo ou da Classe;

despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da
Carteira;

taxa de custdédia de ativos do Fundo ou da Classe, conforme prevista no
Capitulo 8 do Anexo |;

contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado
de balcao organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao;

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;
Taxa Maxima de Distribuicao;

despesas com a contratagédo de agéncia classificadora de risco de crédtio,
conforme aplicavel; e

taxa de performance, se houver;
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(xviii) Taxa Maxima de Custddia;

(xix) despesas com a contratacdo de agente de cobranga dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, se for o caso.

5.2. Quaisquer despesas ndo indicadas acima ou em outros dispositivos deste
Regulamento devem correr por conta do prestador de servico essencial que a tiver
contratado.

5.3. Os Cotistas poderao ser chamados a aportar recursos no Fundo e/ou na Classe
para o pagamento de despesas devidas pelo Fundo ou pela Classe nos termos deste
Regulamento, caso o Fundo ou a Classe n&o tenham Disponibilidades para o pagamento
de tais despesas nas respectivas datas de vencimento.

6. ASSEMBLEIA GERAL

6.1. Competéncia da Assembleia Geral. E da competéncia privativa da Assembleia
Geral:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e da Classe e
deliberar sobre as respectivas demonstragdes contabeis;

(ii) alterar este Regulamento;

(iii) deliberar acerca da substituicdo da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante ou da Classificadora de Rating ou, na hipétese do item (x) da
Clausula 12.1, da contraparte com que a Classe contratar o Derivativo de
Taxa;

(iv) deliberar acerca da elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na
hipétese de seu restabelecimento, caso tenha sido objeto de redugéo;

(v) deliberar sobre incorporacéo, fusao, cisdo ou liquidacao do Fundo e da
Classe;
(vi) deliberar sobre a realizagdo de aditamentos e modificagbes aos

documentos do qual o Fundo ou a Classe sejam partes, exceto quando a
Administradora esteja expressa e previamente autorizada a realizar tais
aditamentos e modificagdes, na forma da Clausula.6.1.1 desta Parte
Geral do Regulamento;

(vii) deliberar sobre os Eventos de Liquidacéo e os Eventos de Avaliacao;

(viii) deliberar sobre Amortizagdes extraordindrias, exceto quanto aos
dispositivos de Amortizagao ja previstos neste Regulamento;

(ix) eleger e destituir os representantes dos Cotistas]

(x) deliberar sobre o o plano de resolu¢do do patriménio liquido negativo do
Fundo e da Classe; e

(xi) deliberar sobre o pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo e
da Classe.
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6.1.1. Possibilidade de alteracido deste Regulamento independentemente de
Assembleia Geral. O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares, ou de determinacdo da CVM, pode seralterado independentemente de
realizacdo de Assembleia Geral, hipétese em que deve ser providenciada, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos, a divulgagao do fato aos Cotistas, por meio eletrdnico
ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

6.2. Possibilidade de nomeacao de representantes dos Cotistas. A Assembleia Geral
pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos Cotistas para
exercerem as func¢des de fiscalizag&o e de controle gerencial das aplicagdes da Classe, em
defesados direitos e interesses dos Cotistas.

6.2.1. Os representantes dos Cotistas eventualmente nomeados ndo farado jus, em
nenhuma hipdétese, ao recebimento de qualquer remuneracdo do Fundo, da
Administradora, do Custodiante ou da Devedora para exercer tal fungéo.}

6.3. Convocacdo da Assembleia Geral. Além da reunido anual de prestagao de contas,
a Assembleia Geral pode reunir-se por convocagdo da Administradora, da Gestora, do
Custodiante ou de Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
Cotas emitidas,nos termos da legislagdo em vigor, mediante anuncio de convocagéo ou
comunicacao expedida aos Cotistas.

6.3.1. A convocacao devera indicar dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral e os assuntos a serem tratados.

6.3.2. Independentemente de quem a tenha convocado, representantes da
Administradora deverao comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos
Cotistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

6.4. Representantes autorizados na Assembleia Geral. Somente podem votar nas
Assembleias Gerais os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocagéao da
Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano. O instrumento de mandato devera ser depositado na sede da
Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizagdo da Assembleia
Geral.

6.5. Divulgacéo das decisdes da Assembleia Geral. As decisdes da Assembleia Geral
devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua
realizagao, por meio eletrénico ou por carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista.

6.6. Forma de convocacdo da Assembleia Geral. A convocagao da Assembleia Geral
devera ser feita mediante por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista ou ainda por meio eletronico, nas paginas da Administradora e da Gestora na rede
mundial de computadores, dos quais constaréo o dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral e, ainda, os assuntos a serem tratados.

6.6.1. A convocacao da Assembleia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data da sua realizagdo, observado o disposto no presente
Regulamento.

6.6.2. Independentemente da formalidade de convocagéo prevista acima,
considerar-se-a regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

6.6.3. Salvo motivo de for¢ga maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede da
Administradora. Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede da
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Administradora, as comunicacdes enviadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o
local da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da
Administradora.

6.7. Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o direito de votar
nas Assembleias Gerais com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de deliberacgéo,
sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

6.7.1. A Assembleia Geral podera ser realizada por meio de conferéncia telefénica,
videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel,
com manifestacao de voto por escrito. Nesse caso, o voto proferido por cada Cotista
devera ser encaminhado a Administradora por meio de carta, mensagem, declaragao,
correio eletrdnico ou qualquer outro meio eletrbnico ou tecnologicamente disponivel,
anteriormente ou durante a realizacao da reunido, e sera, obrigatoriamente, consignado
na respectiva ata.

6.7.2. Consulta formal. As deliberacbes da Assembleia Geral poderao, ainda, ser
adotadas mediante processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo
de até 10 (dez) dias corridos, contados da data de envio da consulta por meio eletrénico,
ou 15 (quinze) dias corridos, contados da data de envio da consulta por meio fisico, para
respondé-la. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada
como abstengao.

6.7.3. O processo de consulta formal sera realizado por meio de carta com
confirmagao de recebimento ou correio eletrénico e a aprovagcdo da matéria objeto da
consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovacdo previstos neste
Regulamento.

6.8. Instalacdo da Assembleia Geral. A Assembleia Geral sera instalada com a presenca
de pelo menos 1 (um) Cotista.

6.9. Deliberacbes da Assembleia Geral. Todas as decisdes serdao tomadas mediante a
aprocacao da maioria dos Cotistas presentes em Assembleia Geral, exceto:

(i) para as matérias previstas nos incisos (iii), (iv) e (v): aprovagao, em
primeira convocagao, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes em Assembleia Geral;

(i) para as matérias previstas nos incisos (vii) e (viii): aprovacao de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas, em primeira
conovcacao, ou de no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
detidas pelos Cotistas presentes, em segunda convocagao.

6.10. Conflito de interesses. Nao podem votar nas Assembleias Gerais: (i) o prestador de
servico, essencial ou ndo; (ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servico;
(iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados;
(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a Classe; e (v) o Cotista, na
hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

6.10.1. A vedacéo prevista na Clausula 6.10 desta Parte Geral do Regulamento ndo
se aplica quando estas pessoas forem os Unicos Cotistas, conforme o caso, ou quando
houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, que pode ser
manifestada na propria Assembleia de Cotistas ou constar de permissao previamente
concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.]
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6.10.2. Somente podem votar nas Assembleias Gerais os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocagdo da Assembleia Geral, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano. O instrumento
de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis antes da data de realizagdo da Assembleia Geral.

7. FATORES DE RISCO

7.1. O Fundo e a Classe, por suas proprias naturezas, estdo sujeitos a diversos riscos,
incluindo, sem limitagdo, flutuagcbes de mercado, riscos de crédito das respectivas
contrapartes, riscos sistémicos, condi¢gdes adversas de liquidez e negociacao aplicaveis
aos Direitos Creditorios e aos Outros Ativos. Antes de adquirir Cotas, os potenciais
investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacoes
financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis nesta clausula e
nos fatores de risco descritos no Anexo | deste Regulamento, relativamente a Classe. A
materializacdo de qualquer dos riscos e incertezas apontados podera gerar perdas ao
Fundo, a Classe e aos Cotistas, sendo que, nessa hipotese, a Administradora, a Gestora e
os demais prestadores de servigos ndo poderao ser responsabilizados.

7.2. As aplicagdes dos Cotistas ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, do Cedente, da Devedora, do FGC ou de quaisquer prestadores
de servicos contratados por eles ou pelo Fundo ou pela Classe.

7.3.  Os principais pontos de atencgao e fatores de risco especificos da Classe encontram-
se detalhados no Capitulo 5 do Anexo | deste Regulamento.

8. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

8.1. O Fundo podera efetuar diretamente os pagamentos das remuneragdes devidas
aos seus prestadores de servigos, nos termos € nos prazos entre eles ajustados, até o
limite de cada uma das respectivas taxas devidas, conforme regras de remuneragao
estabelecidas no Capitulo 6 do Anexo | deste Regulamento, relativamente a Classe.

9. DISPOSIGOES FINAIS

9.1. Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo
ou a Classe e enviar reclamacbes, conforme o caso, por meio dos e-mails
ger1.fundos@oliveiratrust.com.br ou por meio do telefone (21) 3514-0000.

9.2. O Anexo | deste Regulamento compreendera parte componente e indivisivel do
presente Regulamento e obrigara integralmente os Cotistas e os prestadores de servigo.
Caso haja qualquer conflito ou controvérsia em relagédo as disposigdes desta parte geral
deste Regulamento e o referido Anexo |, deverao prevalecer as disposi¢des previstas neste
Anexo.

9.3. Foro. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro/RJ, 26 de novembro de 2024.

f pa— f

L(?“EIV‘EIRA TRUST DISTRIBUII?URRDE L

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
Administradora Gestora

- — T
~“OLIVEIRA TRUST SERVICER'S.A.
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ANEXO | DO REGULAMENTO DO AUTOMOTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

CLASSE ‘ SUBCLASSES

RESPONSABILIDADE ‘ CONDOMINIO
llimitada Fechado
1. CLASSE

1.1. O Fundo sera composto por uma unica classe de Cotas de responsabilidade
ilimitada de Cotistas, constituida sob a forma de condominio fechado, que
representara uma comunhdao de recursos destinados, preponderantemente, a
aquisicao de Direitos Creditorios, durante seu prazo de vigéncia, de acordo com a
Politica de Investimento descrita neste Anexo | e conforme previsto na Resolugcdo CVM
175.

2. PUBLICO-ALVO

2.1. A Classe é destinada a Investidores Profissionais que busquem rentabilidade,
no longo prazo, compativel com a politica de investimento da Classe, bem como que
aceitem os riscos associados aos investimentos da Classe.

2.2. Paraos fins do disposto no Codigo ANBIMA, a Classe se classifica como “FIDC
Agro, Industria e Comércio — Crédito Corporativo”.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

3.1. Objeto. A Classe tem por objeto a distribuicdo de rendimentos e valorizagao
de suas Cotas por meio da aquisicdo dos Direitos Creditérios, nos termos da Politica
de Investimento.

3.2. A Classe é voltada a aplicacdo nos Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente-aos Critérios de Elegibilidade e a aplicagdo das Disponibilidades da
Reserva de Despesas em Outros Ativos.

3.3. Apds 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera
ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimbnio Liquido na
aquisicao de Direitos Creditérios que atendam os Critérios de Elegibilidade, nos
termos do artigo 44 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175.

3.4. Os investimentos da Classe se subordinardo aos requisitos de composigéo e
de diversificagdo estabelecidos neste Regulamento.

3.5. A excegéo do investimento das Disponibilidades da Reserva de Despesas em
Outros Ativos, a totalidade da Carteira sera representada pelos Direitos Creditérios,
observado o disposto no artigo 44 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

3.6. A Classe podera aplicar o remanescente de seu Patriménio Liquido nos Outros
Ativos, a seguir especificados:

(i) titulos de emisséo do Tesouro Nacional,
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(i) operagbes compromissadas com liquidez diaria, lastreadas em
titulos publicos federais, desde que sejam celebradas com qualquer
das Instituicbes Autorizadas; e

(iii) cotas de fundos de investimento de renda fixa com liquidez diaria,
inclusive fundos de investimento administrados pela Administradora,
que possuam como politica de investimento a alocagao exclusiva em
ativos indicados nos itens (i) e (ii) acima.

3.7. A Classe nao podera realizar operagdes envolvendo Outros Ativos em que a
Administradora seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢ao
de como contraparte da Classe, exceto com a finalidade exclusiva de realizar a gestao
de caixa e liquidez da Classe e observados os parametros e limitagdes acima.

3.8. A Classe nao podera adquirir Outros Ativos de emissdo, ou que envolvam
coobrigacao, da Administradora, da Gestora, do Custodiante e/ou de suas respectivas
partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

3.9. A Classe nao podera realizar:

(i) aquisicao de ativos ou aplicacao de recursos em modalidades de
investimento atrelados a variagdo cambial;

(i) operagoes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir
estoque ou posicéo anterior do mesmo ativo;

(iii) operacgdes de renda variavel; e

(iv) operagdes em mercados de derivativos, exceto pelos Derivativos de
Taxa e/ou com o objetivo de proteger posigdes detidas a vista, até o
limite dessas, na forma permitida pela Resolugao CVM 175.

3.10. Ao adquirir os Direitos Creditorios, a Classe podera colocar em risco parte ou
a totalidade de seu patriménio, podendo, inclusive, os Cotistas serem chamados a
aportar capital nos casos estipulados no Regulamento e na regulamentagdo em vigor.
A Carteira, e por consequéncia seu patrimoénio e o investimento dos Cotistas na
Classe, estao submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os
indicados no Capitulo 5 deste Anexo | do Regulamento. O investidor, antes de adquirir
Cotas, deve ler cuidadosamente tal capitulo, responsabilizando-se por seu
investimento na Classe.

3.11. Os Direitos Creditdrios e os Outros Ativos integrantes da Carteira devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depésito diretamente
em nome da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro
e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituigbes ou
entidades autorizadas a prestagao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

3.12. Vedacdes Aplicaveis 8 Administradora e Gestora. E vedado a Administradora,
a Gestora ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditérios em favor da Classe, nos termos do artigo 42, caput, do Anexo
Normativo Il da Resolugédo CVM 175.
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3.13. A Classe nao podera adquirir Outros Ativos de emissdo ou que contem com
retencdo de risco por parte da Administradora, da Gestora ou de suas respectivas
partes relacionadas.

3.14. A Classe podera ceder Direitos Creditérios Adquiridos em favor de quem os
cedeu originariamente ou das respectivas partes relacionadas aos cedente originarios,
em observancia aos procedimentos padrdes de negociagdo de Direitos Creditorios
adotados pela Gestora em nome da Classe.

3.15. Sera admitida revolvéncia de Direitos Creditdrios.
4. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
4.1. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe sao representados

pelos Documentos Comprobatérios e devem atender cumulativamente os seguintes
Critérios de Elegibilidade:

(i) aquisicao dos Direitos Creditorios devera ter sido formalizada por
meio da celebracao, pela Cedente e pela Classe, do Contrato de
Cesséo;

(i) nao poderdo se encontrar vencidos quando da sua cessdo para a

Classe na Data de Aquisigao;

(iii) foram originalmente cedidos pelo Credor Original a Cedente por
meio de atos devidamente aprovados e publicados pelas
autoridades competentes; e

(iv) nao poderao ter prazo de vencimento superior ao prazo de duragao
da Classe.

4.2. O enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera
verificado e validado pela Gestora na Data de Aquisicdo. Somente serao adquiridos
os Direitos Creditérios que atendam plenamente aos Critérios de Elegibilidade,
conforme confirmado pela Gestora a Administradora na Data de Aquisigao.

4.3. Observados os termos e as condigdes deste Regulamento, a verificagdo do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade pela Gestora sera considerada definitiva.

4.4. Desde que os Direitos Creditérios tenham atendido plena e cumulativamente
aos Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Aquisi¢ao, o Fundo, a Classe e/ou
os Cotistas nao terao direito de indenizagdo em face da Administradora, da Gestora
ou do Custodiante na hipotese em que tais Direitos Creditérios deixem de atender a
qualquer dos Critérios de Elegibilidade apés a respectiva Data de Aquisi¢éo, salvo na
existéncia de comprovada ma-fé, dolo ou culpa das partes.

4.5. As despesas incorridas para cobrangca da Devedora, seja na esfera
extrajudicial ou judicial, serao arcadas pelo Fundo e pela Classe. Caso o patrimdnio
do Fundo e da Classe nao seja suficiente para fazer frente a tais despesas, os Cotistas
poderdo ser convocados pela Administradora para aportar recursos no Fundo e na
Classe ou deliberar a sua liquidacdo antecipada, observados os termos deste
Regulamento.

4.6. A Classe apenas realizara a aquisicdo de Direitos Creditérios que, como
Condicao de Cessao, nao apresentem qualquer inadimplemento pecuniario quando
da sua cessao para a Classe na Data da Aquisi¢ao.
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5. FATORES DE RISCO

5.1. O investimento no Fundo e na Classe apresenta riscos, incluindo, entre outros,
aqueles abaixo indicados. A Administradora, a Gestora, o Custodiante ou os demais
prestadores de servigos contratados pelo Fundo ndo poderdo ser responsabilizados
por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios e dos Outros
Ativos integrantes da Carteira, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
quando da Amortizacdo ou do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento,
exceto nos casos em que tenham agido com culpa ou dolo, contribuindo para a perda.
O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este Regulamento e
os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento no Fundo e na Classe. A descri¢gdo dos riscos abaixo indicados nao é
exaustiva, devendo o potencial investidor fazer suas proprias analises antes da
aquisicao de Cotas.

5.2. Riscos de mercado

5.2.1. Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, a Classe
e a Devedora estdo sujeitos aos efeitos da politica econdbmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do Brasil.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comeércio exterior,
alteragdes nas taxas de juros, entre outras. O negdcio, a condigao financeira e os
resultados da Devedora, os setores econdmicos especificos em que atua, bem
como o pagamento dos Direitos Creditdrios poderao ser adversamente afetados
por mudangas nas politicas governamentais, bem como por (i) flutuagdes das taxas
de cambio; (ii) alteragdes na inflacdo; (iii) alteracbes nas taxas de juros; (iv)
alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econbmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas
do Governo Federal para manter a estabilidade econdébmica, bem como a
especulacao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de
investidores na aquisicao das Cotas, a liquidacido dos Direitos Creditorios pela
Devedora.

5.2.2. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Caso os ativos da Classe nao
constituam patriménio suficiente para a valorizagcao das Cotas, a rentabilidade dos
Cotistas podera ser afetada negativamente. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagédo a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios no
mercado ndo representam garantia de rentabilidade futura. Deste modo, os
Cotistas poderao nao receber a rentabilidade que a Classe objetiva ou mesmo
sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido
nas Cotas. Nesse caso, ndo sera devida pelo Fundo, pela Classe ou por qualquer
pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora ou o Custodiante, qualquer
indenizac&o, multa ou penalidade.

5.2.3. Ocorréncia _de fatores de natureza macroecondmica. Variaveis
exodgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagcdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante os mercados de capitais e/ou financeiros brasileiros e/ou internacionais,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e
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mudancas legislativas poderdo resultar em oscilagbes inesperadas no valor da
Carteira e/ou perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilagbes também poderao
ocorrer como consequéncia de eventos relacionados a Devedora e/ou aos
emissores dos Outros Ativos e em funcdo de alteracbes nas expectativas do
mercado, acarretando mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos
ativos independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto
macroeconémico. Ademais, determinados ativos componentes da Carteira,
inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagao por parte
das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores. Essas
restricdes podem ser relativas ao volume das operacoes, a participagcao no volume
de negécios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Dessa forma, as
oscilacoes e restricbes acima referidas podem afetar negativamente o desempenho
do Fundo e da Classe e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

5.2.4. Riscos relacionados ao mercado de titulos brasileiros. A percepcao de
riscos em outros paises, especialmente nos paises de economia emergente,
podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros,
incluindo os Direitos Creditérios e as Cotas. Investir em titulos de mercados
emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em titulos
de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos sao tidos como
sendo de natureza especulativa. Os ativos brasileiros, tais como as Cotas, estao
sujeitos a riscos econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros: (i) mudangas
nos ambientes regulatério, fiscal, econbémico e politico que podem afetar a
capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com
relacdo a seus investimentos; e (ii) restricbes a investimentos estrangeiros e a
repatriagdo de capital investido. Os mercados de titulos brasileiros sao
substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do
que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sao objeto da
mesma regulamentacéo e supervisao destes.

5.3. Riscos de crédito

5.3.1. Risco de concentracdo. A Classe tera seu patriménio composto
preponderantemente pelos Direitos Creditorios, os quais sao exclusivamente
devidos pela Devedora. Geralmente a concentragao do investimento em créditos
de um Unico devedor, como € o caso, eleva o risco do investimento. O Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e suas respectivas partes relacionadas,
bem como o Cedente, ndo sao responsaveis pela solvéncia da Devedora.
Alteracdes nas condigdes financeiras da Devedora e/ou na percepcdo que 0s
investidores tém sobre tais condicbes, bem como alteragdes nas condigdes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos Direitos
Creditdrios. Mudangas na percepgao da qualidade de crédito da Devedora, mesmo
que nao fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez
dos Direitos Creditérios, de forma que a Classe podera incorrer em risco de crédito
das Devedoras. Desse modo, se a Devedora, por qualquer motivo, nao efetuar os
pagamentos que sejam por ela devidos em decorréncia dos Direitos Creditorios, a
Classe podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente
a rentabilidade das Cotas. Nesses casos, a Classe somente tera recursos
suficientes para proceder ao pagamento de Amortizagao e resgate das Cotas na
medida em que os Direitos Creditérios sejam devidamente pagos pelas Devedoras.

5.3.2. Risco do Setor Econbémico do Devedor. A Devedora atua
preponderantemente no setor automobilistico, o qual é altamente sensivel a crises

macroecon0micas, a atuacdo de agentes politicos, a regulamentagcao
governamental (inclusive restricdes ambientais) e ao impacto de tecnologias
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disruptivas. Eventuais retracdes, restricdes, desaquecimentos ou rupturas que
possam atingir esse setor sdo imprevisiveis e podem impactar a Devedora de forma
materialmente adversa, comprometendo sua capacidade de cumprir com as
obriga¢des de pagamento a que se referem os Direitos Creditérios. Desta forma, a
concentracao da Carteira em Direitos Creditérios devidos pela Devedora implica na
alta exposicao do Fundo e da Classe a riscos pertinentes ao setor automobilistico.

5.3.3. Risco de Informacgdes Financeiras da Devedora. A Devedora néo €
listada em bolsa de valores ou em outros mercados organizados que a sujeitem a
auditoria periddica por entidade autorizada para tal fim ou que dela exijam a
publicagao de balancos auditados. Desta forma, as informacdes financeiras acerca
da Devedora sdo limitadas, podendo nao ser apresentadas de modo a viabilizar a
adequada identificacao, pelo investidor, da evolugao financeira da Devedora ou de
sua situacéo relativamente a competidores e outras sociedades. A auséncia ou
insuficiéncia de informacoes financeiras adequadas pode dificultar a analise dos
riscos envolvidos no investimento nas Cotas.

5.3.4. Risco de inadimpléncia da Devedora. Caso, por qualquer motivo, haja
inadimpléncia da Devedora, a rentabilidade da Classe dependera da cobranca
judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou arbitrais eventualmente necessarios a cobranga dos
Direitos Creditérios e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas
dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe. Caso o
Patriménio Liquido ndo seja suficiente para arcar com tais despesas, o
procedimento de cobranca dos Direitos Creditorios podera ser prejudicado,
afetando, assim, o resultado da Classe e a distribuicao de recursos aos Cotistas.
Adicionalmente, considerando que tais procedimentos de cobranga s&do custosos,
podera ser necessario o aporte de recursos adicionais pelos Cotistas para viabilizar
a cobranca dos valores devidos na tentativa de redugao das perdas patrimoniais
dos Cotistas. Ademais, na hipotese de referida cobranca nido ser bem-sucedida,
podera haver perdas ao Patrimbnio Liquido e a rentabilidade das Cotas podera ser
afetada negativamente, podendo, inclusive, ocorrer a perda total do valor investido.

5.3.5. Risco de inexisténcia de garantia das aplicacdes na Classe. As
aplicagdes na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, da
Devedora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do FGC. Igualmente, nem o Fundo, nem a Classe, nem a
Administradora, nem a Gestora, nem o Custodiante prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracdo decorrente da aplicagcdo nas
Cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo do pontual pagamento dos Direitos Creditérios, o qual esta
sujeito a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

5.3.6. Risco de Faléncia ou Recuperacao Judicial da Devedora. Em caso de
decretagdo de faléncia da Devedora, os recursos arrecadados podem nao ser
suficientes para a liquidagao de todas as obriga¢des da Devedora perante a Classe.
Além disso, o deferimento de uma recuperacgao judicial da Devedora podera sujeitar
o Fundo e a Classe a observancia de um plano de recuperagao judicial, aprovado
por assembleia de credores e homologado pelo juizo competente. O plano de
recuperacao judicial podera prever, dentre outras condi¢gbes, o pagamento dos
Direitos Creditérios em prazo dilatado ou por quantia menor que o valor de face
desses ou podera dificultar, ou mesmo inviabilizar, a execugao especifica de
eventuais garantias, ou, ainda, mesmo que as execugdes especificas de garantias
sejam bem-sucedidas, os recursos provenientes de tais excussdes podem nao ser
suficientes para cobrir todas as obrigagdes da Classe perante seus Cotistas. Na
ocorréncia de quaisquer das hipéteses descritas acima, o patriménio do Classe
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podera ser afetado negativamente, assim como a rentabilidade de suas Cotas.

5.3.7. Risco de Vencimento Antecipado dos Contratos de Abertura de Crédito.
A ocorréncia de vencimento antecipado dos Contratos de Abertura de Crédito
podera ocasionar perdas aos Cotistas. Isso porque a ocorréncia de vencimento
antecipado dos Contratos de Abertura de Crédito reduz o horizonte original de
rendimentos referentes a tais Direitos Creditorios originalmente esperados pelos
Cotistas. Adicionalmente, ndo ha garantias de que a Devedora dispora de recursos
suficientes em caixa para fazer face ao pagamento dos Direitos Creditorios na
hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes, hipétese na
qual o Patrimdnio Liquido da Classe podera ser afetado. O vencimento antecipado
dos Contratos de Abertura de Crédito podera acarretar ainda no vencimento
antecipado dos Derivativos de Taxa, hipotese em que eventuais ajustes negativos
da operacao poderao impactar a Classe.

5.3.8. Risco de fungibilidade: fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios.
Caso haja falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos
pela Devedora para a Classe, a rentabilidade das Cotas podera ser negativamente
afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas. Ademais, caso haja qualquer
problema de crédito do Custodiante, levando a intervenc¢ao, liquidagao extrajudicial,
faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, a Classe podera nao
receber os pagamentos pontualmente e podera ter custos adicionais com a
recuperagcdo de tais valores. Além disso, caso seja iniciado processo de
intervencgdo, liquidagdo extrajudicial, faléncia ou outro procedimento similar de
protecao de credores envolvendo o Custodiante, os valores depositados na conta
da Classe poderao ser bloqueados, por medida judicial ou administrativa, o que
podera acarretar prejuizo a Classe e aos Cotistas. Nado ha qualquer garantia de
cumprimento pelo Custodiante de suas obrigagdes acima destacadas.

5.3.9. Riscos de Liquidacdo Antecipada dos Direitos Creditérios. A Devedora
pode, nos termos do artigo 10, item "b", do Decreto Estadual no 52.920, proceder
a liqguidacao antecipada dos Contratos de Abertura de Crédito, por seus valores
totais ou parciais, com desconto calculado pela aplicagédo, sobre o valor de face
dos referidos Contratos de Abertura de Crédito, da taxa referencial de juros anual
do SELIC entdo vigente, acrescida de 2% (dois por cento). Nesta hipdtese, os
recursos recebidos pela Classe em razao da liquidagao antecipada poderao ser
inferiores a remuneragéo esperada pelos Cotistas em caso de regular liquidagao
das operagdes, acarretando eventuais perdas patrimoniais para os Cotistas.

5.3.10. Risco de Excusséo da Garantia dos Derivativos de Taxa. A Classe é
parte da operacao de Derivativo de Taxa contratada junto ao Cedente ou a qualquer
outra Instituicdo Autorizada. Em garantia de suas obrigacées decorrentes da
operacdo de Derivativo de Taxa, a Classe constituira, em favor da referida
Instituicdo Autorizada, cessao fiduciaria sobre os Direitos Creditérios, na forma
prevista neste Regulamento. Na hipotese da excussao de tal garantia pela Cedente
ou Instituicdo Autorizada (inclusive em decorréncia de eventual vencimento
antecipado da operagdo de Derivativo de Taxa), restard& comprometido o
Patriménio Liquido da Classe, preponderantemente representado pelos Direitos
Creditdrios. Ademais, caso a excussao dos Direitos Creditorios ndo seja suficiente
para fazer frente as obrigagbes da Classe relativas ao Derivativo de Taxa, a Classe
permanecera obrigada junto ao Cedente ou a Instituicdo Autorizada, o que pode
materialmente prejudicar os Cotistas, inclusive em caso de Patriménio Liquido
negativo da Classe.

5.4. Riscos de liquidez
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5.41. Riscos relacionados ao fato de a Classe ser fechada e ao mercado
secundario. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo
que as Cotas somente serdo resgatadas/amortizadas totalmente ao término do
respectivo prazo de duracdo ou em virtude da liquidacdo do Fundo ou da Classe,
e as Cotas, mesmo registradas para negociacao em mercado secundario, poderao
nao gozar de liquidez. Assim, o Cotista nao tera liquidez em seu investimento no
Fundo ou na Classe, exceto: (i) por ocasidao das Amortizagdes, nos termos deste
Regulamento; ou (ii) por meio da alienacdo das Cotas de sua titularidade no
mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de emissio de
fundos de investimento no Brasil apresenta baixa ou nenhuma liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preg¢o de venda que
cause perda de patriménio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora
ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista e,
portanto, uma eventual alienacao das Cotas podera representar prejuizos ao
Cotista.

5.4.2. Risco de insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo
e da Classe. O Fundo e a Classe poderéo ser liquidados conforme o disposto neste
Regulamento. Ocorrendo a liquidagéo, o Fundo e a Classe podem nao dispor de
recursos suficientes para pagamento aos Cotistas. Nesse caso, o pagamento aos
Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento dos Direitos Creditérios e
pagamento pela Devedora, de forma ordinaria ou extraordinaria em caso de
inadimplemento pelas Devedora; (ii) @ venda dos Direitos Creditérios a terceiros,
com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao
resgate das Cotas em Direitos Creditérios e em Outros Ativos integrantes da
Carteira. Nessas situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

5.4.3. Falta de liquidez dos Outros Ativos. A parcela do Patriménio Liquido
nao aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Outros Ativos. Os
Outros Ativos podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor), o que poderia afetar os pagamentos de Amortizagao e/ou
de resgate das Cotas, caso a Classe precise vender referidos ativos.

5.44. Riscos relacionados aos Eventos de Liquidacédo antecipada da Classe.
Observado o disposto neste Regulamento, a Classe podera amortizar e/ou resgatar
as Cotas em datas anteriores as datas de Amortizagdo, caso ocorra qualquer
Evento de Liquidagdo, ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral. Por esse motivo, os Cotistas poderéao ter seu horizonte original
de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragao buscada pela Classe, ndo sendo devida pelo Fundo,
pela Classe, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante e/ou por qualquer
de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
qualquer indenizagdo, multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

5.4.5. Auséncia de Cotas subordinadas ou garantias adicionais. O Fundo nao
possui subclasse subordinada de Cota, que poderia suportar maior risco e parte
significativa de eventuais perdas. Desta forma, ndo ha qualquer garantia de
pagamento de remuneragado aos Cotistas ou de assungao de riscos e perdas as
expensas de qualquer outro investidor ou mediante qualquer outra modalidade de
garantia. Ademais, as metas de remuneracao das Cotas, tanto o Parametro Alvo
quanto o Paradmetro Base, nao constituem, sob qualquer hipotese, promessa de
rendimentos ou obrigagdo em assegurar tal remuneragao aos Cotistas por parte da
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Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Cedente ou de quaisquer de suas
respectivas partes relacionadas.

5.5. Outros riscos

5.5.1. N&o enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade. N&do ha garantia de que os Direitos Creditérios atenderdo aos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, de modo que a Classe
podera enfrentar dificuldades para atender a alocagdo minima de seu Patriménio
Liquido em Direitos Creditorios exigida pela regulamentagdo em vigor. A auséncia
de Direitos Creditdrios para aquisicdo pela Classe podera impactar negativamente
na rentabilidade das Cotas em fungido da impossibilidade de aquisicdo de Outros
Ativos que oferecam rentabilidade equivalente aquela proporcionada pelos Direitos
Creditérios, além de poder resultar na liquidagcao antecipada da Classe.

5.5.2. Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios. A Carteira
podera conter Direitos Creditorios cujos Documentos Comprobatérios apresentem
irregularidades, como falhas na sua elaboracdo, auséncia de requisitos exigidos
pela legislagao aplicavel e erros materiais, que poderao obstar o pleno exercicio,
pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.
Tais hipoteses poderédo impactar adversamente e até inviabilizar a cobrang¢a dos
Direitos Creditérios, podendo acarretar prejuizo para a Classe e para a
rentabilidade dos Cotistas.

5.5.3. Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sao
de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o
limite total de seu patrimdnio, sempre observado o que seja deliberado pelos
Cotistas em sede de Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Custodiante
e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes,
direta ou indiretamente, controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, ndo s&o responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou
manutencao dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de
aportar os recursos necessarios para tanto. Caso a Classe nao disponha de
recursos necessarios para cobrir 0os custos e despesas que eventualmente venham
a ser incorridos pela Classe para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou
com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios Inadimplidos, os
Cotistas poderao ter que aportar recursos adicionais, na proporgcao de suas Cotas.

5.5.4. Riscos relacionados as falhas no processo de cobranca. A cobranga
dos Direitos Creditérios depende da atuagao diligente da Administradora, da
Gestora e do Custodiante, que devem aferir o correto recebimento dos recursos,
acompanhar e elaborar informes periédicos relacionados a inadimpléncia, nos
termos da Resolugdo CVM 175. Assim, qualquer falha no procedimento de
cobranga poderia acarretar o recebimento a menor dos recursos devidos pela
Devedora. Esse fato poderia afetar negativamente o Patrimbnio Liquido e a
rentabilidade de suas Cotas.

5.5.5. Riscos relacionados a insuficiéncia da Reserva de Despesas. O Fundo
devera arcar durante todo seu prazo de duragdo com os Encargos previstos no
Regulamento e na legislacdo aplicavel, tendo constituido uma Reserva de
Despesas para cobrir os Encargos. A Reserva de Despesas devera ser
prioritariamente constituida com os recursos decorrentes das integralizacdes de
Cotas realizadas. Na hipotese de insuficiéncia de recursos da Reserva de
Despesas para fazer frente aos Encargos, poderao ser necessarios (i) a retengéao
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de parte do fluxo financeiro oriundo dos Direitos Creditdrios ou até mesmo (ii) o
aporte adicional de recursos pelos Cotistas, para complementacdo da Reserva de
Despesas em montante suficiente para arcar com os Encargos. Caso nao haja
recursos suficientes na Reserva de Despesas para fazer frente aos Encargos, a
rentabilidade das Cotas esperada pelos Cotistas podera ser afetada adversamente.
Ademais, caso os Encargos devidos em determinado periodo fiquem acima da
estimativa prevista para tal periodo, a meta de remuneracdo dos Cotistas sera
reduzida em tal periodo, o que também podera afetar a rentabilidade dos Cotistas.

5.5.6. Riscos operacionais. Dada a complexidade operacional propria dos
fundos de investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de
informacdes entre os sistemas eletronicos do Escriturador, do Custodiante, da
Administradora, da Gestora, do Fundo e da Classe se dardo livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou o
pagamento dos valores relativos aos Direitos Creditérios podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho do Fundo e da Classe. Além disso, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante, bem como os demais prestadores de
servigo, estdo sujeitos a falhas operacionais. Tais falhas operacionais poderéao
levar ao ndo cumprimento das obrigacdes para com o Fundo e a Classe, por parte
dos referidos prestadores de servigo, e, por conseguinte, acarretar eventuais
perdas patrimoniais ao Fundo, a Classe e aos Cotistas.

5.5.7. Riscos relacionados a dependéncia do fluxo de pagamento dos Direitos
Creditérios. Os pagamentos da remuneracao das Cotas e das Amortizagdes, em
cada Data de Amortizacdo, dependerdo do fluxo de pagamento dos Direitos
Creditorios. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
remuneracao e de Amortizacao, se os resultados e o valor total da Carteira assim
permitirem.

5.5.8. Riscos relacionados a guarda dos Documentos Comprobatdrios. O
Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentagéao vigente,
sera depositario dos Documentos Comprobatorios e os guardara em imovel proprio
ou em imovel de terceiro subcontratado. Embora o Custodiante tenha a obrigagéo
de permitir ao Fundo, a Classe, a Administradora e ao Auditor Independente livre
acesso aos Documentos Comprobatérios, a guarda dos Documentos
Comprobatérios, pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado, podera
dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobranca contra a Devedora,
podendo gerar perdas ao Fundo, a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.
Adicionalmente, eventos fora do controle do Custodiante ou do terceiro por ele
contratado, incluindo, sem limitagdo, incéndios, inundagdes, problemas sistémicos
e outras hipoteses de forca maior, poderdo acarretar a perda dos Documentos
Comprobatdrios, gerando prejuizos ao Fundo, a Classe e aos Cotistas.

5.5.9. Riscos relacionados a alteracdo do Regulamento. O Regulamento, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacédo da CVM,
pode ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral, nos
termos da Resolugdo CVM 175. Tais alteragcdes poderdo afetar o modo de
operacgao do Fundo e da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

5.5.10. Risco de intervencao ou liguidacéo da instituicéo financeira junto a qual
o Fundo e a Classe terdo conta corrente. Na hipétese de intervencgao ou liquidagao
extrajudicial da instituicao financeira junto a qual o Fundo tenha conta corrente, ha
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via
judicial serem recuperados para o Fundo e para a Classe, 0 que poderia afetar a
negativamente a rentabilidade de suas Cotas e seu patriménio.
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5.5.11. Riscos relacionados a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios. No
caso de liquidacdo da Classe, ordinaria ou antecipada, no ambito da qual os
Cotistas aprovarem o resgate das Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos
Creditorios, os titulares de Cotas poderdo encontrar dificuldades para negociar os
Direitos Creditdrios recebidos.

5.5.12. Riscos Relacionados a Dispensa do Registro na CVM. Tendo em vista
que as Cotas serao ofertadas por meio do rito automatico previsto no art. 26, VI,
“a”, da Resolugcdo CVM 160, a oferta publica esta automaticamente dispensada da
analise prévia pela CVM. Deste modo, a CVM n&o analisard os documentos
relacionados a oferta de Cotas. Os investidores devem assim buscar obter
informacdes, para tomada de decisdo de subscricdo e integralizacdo das Cotas,
junto ao Coordenador Lider e as demais instituicbes contratadas para realizar a
colocacgao publica das Cotas ou junto 8 Administradora.

5.5.13. Risco de potencial conflito de interesses entre_a Administradora, a
Gestora e o Custodiante. A Administradora e o Custodiante sdo a mesma pessoa
juridica, e pertencem ao mesmo conglomerado financeiro da Gestora. Tal situagéo
podera ensejar conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de controles
reciprocos normalmente existentes quando tais fungdes sao exercidas por
entidades distintas ou independentes.

5.5.14. Riscos de Derivativo. A Classe contratara Derivativo de Taxa, no
ambito da camara de liquidagdo da B3, junto a Cedente ou a qualquer outra
Instituicdo Autorizada, com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o
limite destas, assim mitigando sua exposi¢cdo a Taxa DI, a qual esta vinculada a
meta de remuneracao das Cotas. Essa operacdo de swap acrescenta riscos a
Carteira e podera afetar negativamente a rentabilidade desta na medida em que o
swap nao seja suficiente para evitar perdas. A Administradora, a Gestora e o
Custodiante ndo séo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas da Classe em
razao da utilizagao de instrumentos derivativos pela Classe, para quaisquer fins.

5.5.15. Riscos Relativos a Contraparte no Derivativo de Taxa. Na hipotese de
insolvéncia da Instituicdo Autorizada com que a Classe contrate o Derivativo de
Taxa, a Classe podera nao receber os ajustes necessarios a protegao de suas
posicdes detidas a vista. Ademais, o rebaixamento da classificagdo de risco (rating)
da contraparte com que a Classe contratar o Derivativo de Taxa podera resultar na
necessidade de prestacdo de margem de garantia pela referida Instituicdo
Autorizada ou de substituicdo da contraparte pela Administradora em até 30 (trinta)
dias, conforme deliberagao dos Cotistas em sede de Assembleia Geral, observado
o disposto neste Regulamento. Caso a substituicdo ndo ocorra no referido prazo, a
Classe podera ter sua classificagédo de risco (rating) impactada.

5.5.16. Risco de desenquadramento. Durante os primeiros 180 (cento e
oitenta) dias de funcionamento do Fundo, contados da data da constituicdo, os
limites estabelecidos no Regulamento poderdo nao ser observados. Caso o
desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos,
ao final desse prazo a Gestora deve encaminhar a CVM suas explicagbes para o
desenquadramento. Caso constate que o desenquadramento estendeu-se por
periodo superior ao do prazo concedido ao Fundo, a CVM pode determinar a
Administradora, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocagdo de
Assembleia Geral para que os Cotistas decidam sobre: (i) incorporagdo a outra
classe de cotas; (ii) cisdo total para fundo de investimento sob a gestdo de outro
gestor, nao integrante do mesmo grupo econémico; ou (iii) liquidagao.
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5.5.17. Riscos de criacdo de novos tributos ou de majoracdo de aliquotas. A
eventual decisdo dos 6rgaos competentes para a criagdo de novos tributos
incidentes sobre eventuais rendimentos auferidos no resgate das Cotas e/ou da
majoracdo das aliquotas dos impostos atualmente vigentes podera impactar o
resultado liquido auferido pelos Cotistas.

5.5.18. Risco de Utilizacdo do Critérios de Precificacdo dos Direitos
Creditérios, Derivativos de Taxa e Outros Ativos. A precificacdo dos Direitos
Creditdrios, Derivativos de Taxa e Outros Ativos integrantes da carteira da Classe
devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliacdo de titulos e valores mobiliarios estabelecidos na regulamentagédo em
vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacéo a
mercado do Derivativos de Taxa e dos Outros Ativos, poderao ocasionar variagbes
nos valores de tais ativos integrantes da Carteira. As variagcdes acima referidas
podem impactar negativamente o Patriménio Liquido da Classe e a rentabilidade
das Cotas.

5.5.19. Risco de Patrimbnio Liquido negativo. Os investimentos da Classe
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados
de atuacgéo, sendo que n&o ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de
perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderdo fazer com que apresente Patriménio Liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfagca suas
obrigacoes.

5.5.20. Majoracao de custos dos prestadores de servicos. Caso qualquer um
dos prestadores de servicos do Fundo venha a ser substituido conforme
deliberacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral ou em razao de renuncia
por referido prestador de servigos, o custo do servigo prestado pelo novo prestador
de servico, caso seja de responsabilidade do Fundo, pode ser superior ao custo
anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade do
Fundo e da Classe.

5.5.21. Flutuacdo de precos dos Outros Ativos. Os precos e a rentabilidade dos
ativos integrantes da Carteira poderao flutuar em razao de diversos fatores de
mercado, tais como variagao da liquidez e alteragcbes na politica de crédito,
econOmica e fiscal, bem como em razao de alteragdes na regulamentagao sobre a
precificacado de referidos ativos. As variagcdes de precos dos Outros Ativos poderao
ocorrer também em funcio das alteragdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de
precos dos Outros Ativos sem que haja mudangas significativas no contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagao dos precos podera
fazer com que parte ou a totalidade desses Outros Ativos que integram a Carteira
seja avaliada por valores inferiores ao da emissao ou da contabilizagado inicial,
levando a reducao do Patriménio Liquido e, consequentemente, a prejuizos aos
Cotistas. A queda nos pregos dos Outros Ativos integrantes da Carteira pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.

5.5.22. Outros riscos. O Fundo e a Classe podem estar sujeitos a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, da
Gestora e do Custodiante, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
alteragao de politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.
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6. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

Administradora R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais.
Gestora R$ 10.000,00 (dez mil reais) mensais.
Custodiante R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais.
Escriturador R$ 2.000,00 (dois mil reais) mensais.

6.1. Todas as remuneragbes previstas acima serdo calculadas e provisionadas
diariamente, pro rata die, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, e o pagamento ocorrera no ultimo Dia Util de cada més calendario, sendo
o primeiro pagamento devido no ultimo Dia Util do més em que ocorrer integralizacdo
de Cotas e as demais no ultimo Dia Util dos meses subsequentes.

6.2. Todo e qualquer pagamento resultante desta Clausula devera ser feito a vista,
em moeda corrente nacional, e podera sofrer retencdo dos impostos, taxas,
contribuicbes e encargos incidentes na forma da legislagdo vigente, conforme
aplicaveis aos pagamentos efetuados pelo Fundo.

6.3. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servico por eles contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo ou da Taxa de
Gestéo, conforme o caso.

6.4. Para participacao e implementacao das decisdes tomadas em reunido formal
ou Assembleia Geral de Cotistas sera devida uma remuneracdo adicional a
Administradora equivalente a R$ 700,00 (setecentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais atividades, a serem pagas em 5 (cinco) dias apods
comprovagao da entrega, pela Administradora, de “relatério de horas” enviado aos
Cotistas.

6.5. Os valores fixos e montantes minimos das remuneragdes indicadas nesta
Clausula 6 serao atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, a contar da primeira
data de integralizacao de Cotas, pela variagao positiva acumulada do IPCA.

6.6. Serao acrescidos mensalmente as remuneragdes acima descritas os tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF) e outros que eventualmente venham a
incidir nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

6.7. A Classe nao possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

6.8. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao previstas nesta Clausula nao
incluem as despesas com publicacdes de editais de convocagdo de Assembleias
Gerais. lgualmente, nao estao incluidas despesas com a contratagao de especialistas,
tais como fiscalizagdo ou auditoria, assim como as demais despesas previstas nos
incisos da Clausula 5 da Parte Geral do Regulamento, as quais deverao ser debitadas
ao Fundo pela Administradora e/ou pela Gestora, conforme o caso.

6.9. Taxa Maxima de Distribuicdo: A Classe ndo pagara Taxa Maxima de Distribuigao,
considerando a auséncia de efetivos esforgos de distribuicdo e de custo eventual
atribuido a tal atividade.

7. ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS
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7.1. Origem dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios sao oriundos dos
Contratos de Abertura de Crédito celebrados entre o Credor Original e a Devedora,
conforme definitivamente cedidos a Cedente, incluidos todos e quaisquer direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agbes a estes relacionados, bem como todos
€ quaisquer encargos, multas compensatorias e/ou indenizatérias devidas pela
Devedora.

7.2. Os Direitos Creditérios ndo poderdo se encontrar vencidos ou apresentar
qualquer inadimplemento pecuniario quando da sua cessao para a Classe na Data de
Aquisicao.

7.3. Adicionalmente a aquisicdo dos Direitos Creditérios, mediante pagamento do
Preco de Aquisicdo, a comunh&o de recursos formada pela integralizacao de Cotas
sera utilizada para a constituicdo da Reserva de Despesas destinada ao pagamento
dos Encargos durante sua duragéo.

7.4. Os Direitos Creditérios serao adquiridos pela Classe por meio do Contrato de
Cessao.

7.5. O Preco de Aquisicao dos Direitos Creditérios estara previsto no respectivo
Contrato de Cessao.

7.6. A Gestora, por conta e ordem da Classe, uma vez verificado que os Direitos
Creditorios atendem aos Critérios de Elegibilidade, efetuara o pagamento do Preco de
Aquisicdo, em moeda corrente nacional, de acordo com os procedimentos previstos
no respectivo Contrato de Cessao.

7.7. O calculo das metas de remuneragdao das Cotas, tanto o Parametro Alvo
quanto o Paradmetro Base, sera feito com base no calculo de juros sobre parcelas,
considerando o valor presente da somatdria de cada parcela dos Direitos Creditérios
por data de vencimento, na Data de Aquisicdo, de acordo com o Anexo VII deste
Regulamento.

7.8. Na medida em que a Classe receber recursos decorrentes do pagamento de
Amortizacado e/ou remuneracao dos Direitos Creditérios, a Classe devera, respeitada
a Prioridade de Pagamentos do Fundo, empregar tais recursos na Amortizacéo das
Cotas, conforme Clausula 9.12 abaixo.

7.9. O Cedente responde tdo somente pela existéncia e validade dos Direitos
Creditorios cedidos a Classe, nos termos deste Regulamento.

7.10. A Classe apenas realizara a aquisigdo de Direitos Creditérios que, como
Condigcédo de Cessao, nao apresentem qualquer inadimplemento pecuniario quando
da sua cessao paraa Classe na Data de Aquisi¢ao.

7.11. A verificagdo da Condigdo de Cessao exposta na Clausula acima devera ser
realizada pela Gestora, na Data de Aquisicao.

7.12. Os Direitos Creditérios sao representados exclusivamente pelos Direitos
Creditorios decorrentes dos Contratos de Abertura de Crédito celebrados entre o
Credor Original e a Devedora, cedidos para a Cedente nos termos do Contrato de
Cessao Originario, nao havendo o que se falar em politica de concessao de crédito
adotada pelo Cedente. O investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito
estar ciente e concordar com o disposto nesta Clausula por meio de assinatura do
Termo de Adeséo.
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8. PROCEDIMENTOS DE COBRANCA E RECEBIMENTO DOS DIREITOS

CREDITORIOS

8.1. Mecanismos e procedimentos adotados para cobranca dos Direitos
Creditérios. Os mecanismos adotados para cobrangca dos Direitos Creditérios,
inclusive no caso de inadimplemento da Devedora, estdo descritos nos Contratos de
Abertura de Crédito, e envolvem a emissdo de aviso de cobranca expedido pelo
Custodiante para a Devedora, para cobranga do principal, sem prejuizo da
responsabilidade da Devedora por efetuar o pontual pagamento das prestagdes dos
Contratos de Abertura de Crédito, mesmo em caso de ndo recebimento do aviso de
cobranca. Adicionalmente, podera a Classe utilizar-se dos procedimentos de cobranca
mencionados no Anexo IV ao presente Regulamento para receber do Devedor os
pagamentos devidos em razao dos Contratos de Abertura de Crédito.

8.1.1. Recebimento ordinario _dos Direitos Creditérios. A liquidacao dos
Direitos Creditérios sera realizada por meio de depdsito, em conta corrente de
titularidade da Classe (conforme indicada na notificagdo feita a Devedora nos
termos do Contrato de Cessao), ou outro mecanismo de transferéncia equivalente,
do respectivo valor de vencimento dos Direitos Creditorios devido em cada data de
vencimento, conforme indicados no item 1 do Anexo VIl do Regulamento do Fundo.

8.1.2. Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Na hipétese de nao
pagamento integral dos Direitos Creditérios pela Devedora, o Custodiante devera
observar o seguinte procedimento de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos:

(i) a partir do 3° (terceiro) Dia Util (inclusive) subsequente & respectiva
data de vencimento do Direito Creditdrio Inadimplido, o Custodiante
devera tomar todas as medidas que julgar necessaérias e adequadas
para a cobranca dos valores devidos e ndo pagos pela Devedora,
incluindo, sem limitacdo, o envio do Direito Creditério Inadimplido a
cartorio de protesto ou a registros de pendéncias financeiras e
agéncias de protecao ao crédito, ou qualquer forma de cobrancga
judicial ou administrativa do Direito Creditério Inadimplido, incluindo
medidas liminares e requerimentos de adjudicacao de bens;

(i) sem prejuizo do acima disposto, o Custodiante podera,
imediatamente ao tomar ciéncia do ndo pagamento de qualquer
porcao de Direito Creditério na data de vencimento, entrar em
contato com a Devedora para questionar o pagamento ou efetuar a
cobranga do respectivo valor de vencimento dos Direitos Creditorios;
e,

(iii) na hipétese de recuperacdo judicial ou extrajudicial, liquidacéo,
faléncia ou outros eventos similares da Devedora, ficara o
Custodiante autorizado a tomar as medidas indicadas no inciso (i)
acima imediatamente ao tomar conhecimento de tais eventos; e,
adicionalmente, podera promover a inscrigdo dos direitos do Fundo
e da Classe contra a Devedora na faléncia ou no plano de
recuperagao judicial da Devedora, conforme o caso.

8.1.3. Qualquer processo de cobranga efetuado nos termos desta Clausula 8
sera acompanhado pela Administradora e/ou Gestora, para que tomem todas as
medidas necessarias a liquidagdo da operagdo de Derivativo de Taxa junto ao
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Cedente ou a respectiva Instituicdo Autorizada que for contraparte da Classe em tal
operacgao, nos termos da Clausula 11.2 do Regulamento.

8.1.4. O Custodiante nao podera conceder a Devedora desconto sobre parte
dos montantes devidos em decorréncia de Direitos Creditdrios Inadimplidos,
devendo tomar quaisquer outras medidas eficazes ao efetivo recebimento, pela
Classe, dos valores a ela devidos, resguardadas as garantias reais constituidas
sobre os Direitos Creditorios em favor de terceiros.

8.1.5. Aporte adicional para cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos.
Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo e/ou pela
Classe para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca
judicial ou extrajudicial de Direitos Creditérios Inadimplidos serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e da Classe, que arcarao com tais custos e despesas,
utilizando-se para tanto do valor total inicial aportado pelos Cotistas no ambito da
integralizacdo das Cotas e que compdem a Reserva de Despesas do Fundo, e/ou
dos Cotistas, neste ultimo caso por meio de novos aportes de recursos na Classe
(mediante a subscricdo de novas Cotas, conforme aplicavel) pelos Cotistas,
proporcionalmente a respectiva participagcdo dos Cotistas na composi¢cao do
Patriménio Liquido, conforme aprovado em sede de Assembleia Geral, nao
estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou o Cedente, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo e a Classe dos
valores necessarios a cobranca de tais Direitos Creditérios. A Administradora, a
Gestora, o Custodiante e o Cedente ndo seréo responsaveis por quaisquer custos,
taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer
outros encargos relacionados aos procedimentos de cobranca.

8.1.6. Caso algum dos atuais Cotistas ndo aporte recursos adicionais, nos
termos da Clausula 8.1.55 deste Anexo | do Regulamento, ficara tal Cotista sujeito
as penalidades previstas no Regulamento.

9. COTAS, EMISSAO, INTEGRALIZACAO E NEGOCIAGAO

9.1. As Cotas correspondem a fracbes ideais do Patriménio Liquido. As Cotas
somente serdo resgatadas em virtude da liquidacdo do Fundo e da Classe e todas
terdo iguais prioridades de Amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
Carteira, bem como direitos de voto.

9.2. As Cotas serao escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de
seus respectivos titulares junto ao Escriturador, cujo extrato servira para fins de
comprovacgao da qualidade de Cotista.

9.3. As Cotas serdo todas de uma mesma classe, ndo havendo subclasses, de
forma que conferirdao aos seus titulares iguais direitos e obrigacdes.

9.4. Na hipétese de liquidagdo do Fundo e da Classe, os titulares das Cotas terdo
o direito de partilhar o patriménio na proporgdo dos valores previstos para
AAmortizagao ou resgate, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagao entre os titulares das Cotas.

9.5. Valor das Cotas. O valor unitario das Cotas corresponde a R$ 1.000,00 (mil
reais) por Cota na Data de Subscrigao Inicial e, a partir de entao, sera calculado todo
Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo, Amortizagcdo ou
resgate, observados os critérios deste Regulamento.

9.5.1. Apuracao do valor das Cotas. As Cotas terdo seu valor apurado em
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todo Dia Util, desde que o Patriménio Liquido assim permita e apés o pagamento
ou provisionamento dos Encargos e da realizagdo de eventual Ajuste de Derivativo,
se for o caso. O valor das Cotas sera o resultado da divisdo do valor do Patrimdnio
Liquido pelo numero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do respectivo
dia. A primeira apuracdo ocorrera no Dia Util seguinte & Data de Subscrigao Inicial,
€ a ultima na data de liquidagdo do Fundo e da Classe.

9.6. Distribuicdo das Cotas. As Cotas serao distribuidas publicamente por meio de
rito automatico, nos termos da Resolugcdo CVM 160, sob o regime de melhores
esforgos, pelo Coordenador Lider. As Cotas serdo destinadas a Investidores
Profissionais, nos termos da legislacao aplicavel.

9.6.1. No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicao responsavel
pela colocagédo assegurar a condi¢cao de Investidor Profissional do subscritor das
Cotas.

9.6.2. Sera utilizado como referéncia para a meta de remuneracgao das Cotas

o Paradmetro Alvo indicado no respectivo Suplemento, sendo certo, contudo, que,
caso os Encargos devidos em um determinado periodo sejam superiores as
estimativas previstas para o mesmo periodo, ou caso seja necessario recompor a
Reserva de Despesas nos termos da Clausula 10.6.2 deste Anexo |, passara a ser
utilizado como referéncia para a meta de remuneracdo das Cotas o Parametro
Base indicado no respectivo Suplemento, podendo a rentabilidade das Cotas ser
inferior ao Parametro Base, uma vez que as metas de remuneragao mencionadas
nos respectivos Suplementos nao representam qualquer garantia de rentabilidade.

9.6.2.1. O Parametro Base equivale a Taxa DI somada a spread indicado no
Suplemento relativo a cada emissao.

9.6.2.2. O Parametro Alvo equivale a Taxa DI somada a spread indicado no
Suplemento relativo a cada emissao.

9.6.3. Em caso de (i) ndo divulgagdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias
Uteis apds a data esperada para sua divulgacéo ou (ii) extingdo ou impossibilidade
de aplicagdo da respectiva Taxa DI por proibigdo legal ou judicial, passara a ser
utilizado, em substituicdo a Taxa DI, com efeito desde a data em que deveria ter
sido divulgada a Taxa DI, aquele que vier a determinado oficialmente como seu
substituto ou, na auséncia de tal determinacgao oficial, a taxa ou o indice utilizado
pela B3 para operagdes da mesma natureza.

9.6.3.1. Caso, na hipétese da Clausula 9.6.3, ndo seja oficialmente determinado
taxa ou indice substitutos da Taxa DI, nem possa ser identificado a taxa ou
indice utilizado pela B3 para operagdes da mesma natureza, sera convocada
uma Assembleia Geral para deliberar sobre o novo indice ou taxa a ser utilizado
para calculo do Parametro Alvo e Paradmetro Base. Até que tal novo indice ou
taxa seja aprovado em Assembleia Geral, a Classe devera adotar, para fins do
Parametro Alvo e Parametro Base, a ultima projecao disponivel da Taxa DI ou
indice entdo vigente, conforme oficialmente divulgado.

9.6.3.2. Na hipétese de a Assembleia Geral convocada nos termos da Clausula
9.6.3.1 ndo aprovar novo indice ou taxa para substituicdo da Taxa DI, a
Administradora devera promover a liquidagdo do Fundo e da Classe e o regate
das Cotas, utilizando neste processo, caso venha a ser necessario, a ultima
projecao disponivel da Taxa DI, conforme oficialmente divulgada, devendo ainda
ser respeitada, em tal hipétese de liquidagdo do Fundo e da Classe e resgate
das Cotas, a Prioridade de Pagamentos do Fundo e a garantia real constituida
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sobre os Direitos Creditérios em favor da contraparte com que a Classe tiver
contratado o Derivativo de Taxa.

9.6.4. O Parametro Alvo representa parametro de referéncia para a meta de
remuneracao dos Cotistas, considerando que os Encargos no respectivo periodo
nao tenham ultrapassado os valores disponiveis na Reserva de Despesas para
aquele periodo, de modo que nao tenha havido necessidade de sua recomposicao.

9.6.5. As metas de remuneragao das Cotas, tanto o Parametro Alvo quanto o
Parametro Base, ndo constituem, sob qualquer hipotese, promessa de rendimentos
ou obrigacdo em assegurar tal remuneracao aos Cotistas por parte da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, do Cedente ou de quaisquer de suas respectivas partes
relacionadas.

9.7. Subscricdo e integralizacdo das Cotas. Por ocasido da subscricao inicial de
Cotas, cada subscritor:

(i) assinara o boletim de subscricdo, que sera autenticado pela
Administradora;

(i) se comprometera a integralizar as Cotas subscritas, respeitadas as
condi¢des previstas neste Regulamento;

(iii) indicara um representante responsavel;

(iv) informara seu respectivo enderegco de correio eletrénico para o
recebimento das comunicagdes que lhe sejam enviadas pela
Administradora nos termos deste Regulamento;

(v) recebera um exemplar deste Regulamento;

(vi) assinara o Termo de Adesdo, na forma do Anexo |l deste
Regulamento; e

(vii) assinara declaragdo atestando sua condicdo de Investidor
Profissional.
9.7.1. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢ao, pelo valor

definido nos termos da Clausula 9.5.1 deste Anexo | do Regulamento, em moeda
corrente nacional, por meio: (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3;
ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta
corrente autorizada do Fundo ou da Classe indicada pela Administradora, servindo
o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacéao.

9.7.2. Na subscrigéo e integralizagdo de Cotas que ocorrer posteriormente a
Data de Subscri¢ao Inicial, sera utilizado o valor de abertura da Cota em vigor no
no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos pelo Cotista a Administradora.
Caso aplicavel, as Cotas nédo subscritas até o fim da respectiva oferta serdo
canceladas pela Administradora.

9.7.3. O Cotista que nao cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagcao de
integralizar as Cotas subscritas na forma e condi¢des previstas neste Regulamento
€ seus anexos e nos respectivos boletins de subscricao sera notificado pela
Administradora para sanar o inadimplemento até 5 (cinco) dias corridos, sob pena
de a Administradora poder, conforme orientacdo da Gestora, cancelar as
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respectivas Cotas subscritas.

9.7.3.1. O Cotista inadimplente ficard de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pela Taxa DI acrescida de
5% (cinco por cento), pro rata temporis entre a data em que tal pagamento
deveria ter sido feito e a data em que for efetivamente realizado, bem como de
uma multa ndo compensatoéria equivalente a 10% (dez por cento) sobre o débito
corrigido, sem prejuizo da possibilidade de cancelamento das respectivas Cotas
subscritas.

9.7.4. As Cotas poderao ser admitidas a negociagcao no mercado secundario
da B3. Na hipotese de negociacdo das Cotas no mercado secundario, o agente
intermediario da respectiva negociacdo sera responsavel por verificar a
qualificacdo do novo Cotista que estiver adquirindo tais Cotas como Investidor
Profissional, conforme aplicavel.

9.8. Primeira emissdo de Cotas. A primeira emissédo de Cotas se dara por meio da
formalizagdo e registro de Suplemento a este Regulamento, substancialmente na
forma do modelo constante do Anexo lll a este Regulamento, e envolvera a emissao
de até 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) Cotas, no montante de até
R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais).

9.9. Novas emissdes de Cotas. A Classe emitira novas Cotas por meio de
formalizagdo e registro de suplemento a este Regulamento, substancialmente na
forma do modelo do Anexo 1V deste Regulamento, para estabelecer as caracteristicas
das Cotas da respectiva emissao, tais como o montante total da emissao, o nimero
de Cotas a serem emitidas e seu valor unitario.

9.9.1. Os Suplementos estabelecerao as caracteristicas das Cotas da
respectiva emissao, tais como o montante total da emissao, o numero de Cotas a
serem emitidas e seu valor unitario.

9.9.2. Ap6s a primeira integralizagéo de Cotas, sera necessaria a aprovagao
da Assembleia Geral para a emissao de novas Cotas.

9.9.3. Os Cotistas nao terao direito de preferéncia na subscricao de novas
Cotas que venham a ser emitidas pela Classe.

9.10. Classificacdo de risco. As Cotas serao classificadas pela Classificadora de
Rating, sendo que a Administradora devera providenciar trimestralmente, no minimo,
a atualizagao da classificacdo de risco do Fundo, da Classe e das Cotas de sua
emissao. Ressalta-se que eventual rebaixamento da classificagdo de risco pela
Classificadora de Rating nao resultara em qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento
de Liquidacao.

9.11. Resgate das Cotas e Amortizacéo. As Cotas somente poderdo ser resgatadas
no término do prazo de duracao do Fundo e da Classe ou em casos de liquidagao
antecipada da Classe.

9.11.1. Na medida em que a Classe receber recursos decorrentes do
pagamento de Amortizagdo e/ou remuneragao dos Direitos Creditérios, observada
a Prioridade de Pagamentos do Fundo, esta devera empregar tais recursos no
pagamento da Amortizagdo, desde que tal Amortizagdo seja assim autorizada nos
termos previstos neste Regulamento e nos Suplementos.

9.11.2. A Classe realizara Amortizagcbes de acordo com as condigcbes
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estabelecidas neste Regulamento, nos respectivos Suplementos e no cronograma
de pagamentos dos Contratos de Abertura de Crédito e de Amortizagao das Cotas
constante do Anexo VII a este Regulamento.

9.11.3. Os Cotistas nao poderao exigir do Fundo ou da Classe a Amortizagao
ou o resgate de suas Cotas em condicdes diversas das previstas no Regulamento,
devendo eventual Amortizacao extraordinaria ser deliberada nos termos do inciso
(viii) da Clausula 6.1 deste Anexo | do Regulamento.

9.11.4. A Classe, desde que tenha recursos e depois de eventual
recomposi¢cdo da Reserva de Despesas e realizagdo de eventuais Ajustes de
Derivativos, se for o caso, realizara o pagamento de Amortizagao, conforme o
cronograma de Amortizacdo das Cotas constante do Anexo VII, respeitada a
Prioridade de Pagamentos.

9.11.5. As disposicdes deste Regulamento ndo constituem promessa de
rendimentos ou garantia de pagamento de Amortizagao, estabelecendo meramente
uma previsao de pagamento de rendimentos e Amortizagdo. Portanto, as Cotas
receberao rendimentos e poderdo ser amortizadas somente se os resultados e a
liquidez da Carteira assim permitirem.

9.11.6. Na hipotese de a Classe ter liquidez superior a prevista no cronograma
de Amortizacao das Cotas constante do Anexo VIl a este Regulamento, a
Assembleia Geral deliberara sobre a realizagcdo de amortizagdes extraordinarias
aos Cotistas.

9.11.7. Na hipétese de os Direitos Creditérios da Carteira serem
antecipadamente liquidados, a Administradora realizara a Amortizagao parcial ou
integral, conforme o caso, respeitado o disposto na Prioridade de Pagamentos do
Fundo, mediante a aprovagao em sede de Assembleia Geral.

9.12. Prioridade de Pagamentos. Em cada data de Amortizacdo, a Administradora
utilizara os valores disponiveis em caixa para realizar pagamentos e distribui¢cdes de
acordo com a ordem de prioridade a seguir descrita, e apenas na medida e conforme
existéncia de recursos do Fundo e da Classe para tanto:

(i) pagamento dos Encargos, caso ndo haja valores disponiveis na
Reserva de Despesas;

(i) recomposicado da Reserva de Despesas, caso se mostre necessaria;

(iii) eventual Ajuste de Derivativo ao Cedente ou a Instituicdo Autorizada
que for contraparte na operagédo de Derivativo de Taxa, incluindo
quaisquer pré-pagamentos decorrentes da liquidagdo antecipada
dos Direitos Creditorios; e

(iv) pagamento aos Cotistas dos valores referentes a Amortizagao e/ou
ao resgate de Cotas.

10. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

10.1. Os ativos da Classe terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a
utilizagao da metodologia de apuragao de valor referida abaixo.

10.2. Direitos Creditérios. Para a avaliagao dos Direitos Creditérios, considerando o
propodsito de serem mantidos na Classe até seus respectivos vencimentos e a
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possibilidade de sua liquidagdo antecipada pela Devedora, serdo considerados os
valores apurados a cada Dia Util com base na aplicacdo da taxa de desconto utilizada
quando da aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Classe, que sera equivalente, no
minimo, a taxa de desconto a ser aplicada na hipétese de liquidacédo antecipada dos
Direitos Creditorios pela Devedora. Tais critérios acima especificados sao justificados
pelos seguintes fatores:

(i) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos
Creditorios da Carteira;

(i) a intencdo de se manterem os Direitos Creditorios na Carteira até
suas respectivas datas de vencimento;

(iii) o investimento nas Cotas é destinado exclusivamente para
Investidores Profissionais;

(iv) todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente
Regulamento, concordaram com a intengdo de que os Direitos
Creditérios sejam mantidos na Carteira até sua respectiva data de
vencimento, bem como entendem que o Parametro Alvo representa
a taxa de juros indicada pelos Cotistas, no respectivo processo de
bookbuilding, como risco de crédito da estrutura como um todo; e

(v) a possibilidade de a Devedora, nos termos do artigo 10, item "b", do
Decreto Estadual do Estado do Rio Grande do Sul n® 52.920,
proceder a liquidagao antecipada dos Direitos Creditérios, por seus
valores totais ou parciais, com desconto calculado pela aplicacao,
sobre o valor de face dos referidos Direitos Creditérios, da taxa
referencial de juros anual do Sistema Especial de Liquidagao e de
Custddia - SELIC futura projetada para cada data de vencimento das
respectivas parcelas dos Contratos de Abertura de Crédito
antecipadas desta forma, acrescida de 2% (dois por cento).

10.2.1. Sao elementos que denotam a inexisténcia de um mercado ativo de
direitos creditérios a inexisténcia de negociacbes com Direitos Creditérios em
volume financeiro relevante, com frequéncia e regularidade, de modo a conferir
efetiva liquidez para os Direitos Creditorios.

10.3. Outros Ativos. Os Outros Ativos e a operacao de Derivativo de Taxa terdo seu
valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagado descrita no manual
de precificacao de ativos do Custodiante, cuja versido atualizada podera ser obtida,
em sua sede, por quaisquer Cotistas ou interessados, ou em seu website
(https://ri.oliveiratrust.com.br/governanca-corporativa/estatuto-codigos-e-politicas-
subsidiaria/).

10.4. As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios, ao Derivativo de
Taxa e aos Outros Ativos serdo calculadas pela Administradora e instruidas ao
Custodiante, de acordo com a regulamentacéo vigente.

10.5. O Manual de Provisdo para Perdas em Ativos de Crédito do Custodiante
podera ser consultado em seu website (https://ri.oliveiratrust.com.br/governanca-
corporativa/estatuto-codigos-e-politicas-subsidiaria/).

10.6. Reserva de Despesas. A Gestora devera constituir a Reserva de Despesas
com recursos da Classe decorrentes do saldo integralizado na Classe e nao utilizado
para aquisicdo dos Direitos Creditérios, sendo tal Reserva de Despesas equivalente,
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na Data de Subscrigdo Inicial, ao valor assim indicado no Suplemento referente a
primeira emissao de Cotas. Tal Reserva de Despesas ser mantida em
Disponibilidades durante todo prazo de duracdo do Fundo e da Classe. A Gestora
devera, para tal propésito, manter os recursos da Reserva de Despesas investidos em
Outros Ativos.

10.6.1. A Reserva de Despesas devera ser utilizada para o pagamento de
todos os Encargos, sem prejuizo de outras despesas ou Encargos nao previstos
ou esperados na presente data.

10.6.2. A Administradora devera, no Dia Util imediatamente anterior a cada
data de Amortizacao, verificar a necessidade de complementacdo da Reserva de
Despesas com base exclusivamente em sua projegao atualizada de despesas para
os préximos 6 (seis) meses de funcionamento do Fundo e da Classe. Neste caso,
0 pagamento da Amortizagdo sera realizado com o valor remanescente,
descontado o montante necessario para complementagdo da Reserva de
Despesas.

11. DERIVATIVO DE TAXA

11.1. Para protecao das posi¢cdes detidas a vista pela Classe e no intuito de permitir
a realizacao da meta de remuneracao referida na Clausula 9.6.2 acima, a Classe
contratara Derivativo de Taxa junto ao Cedente ou a qualquer outra Instituicao
Autorizada, comprometendo-se inclusive a, em caso de descasamento entre a Taxa
DI e a taxa de desconto dos Direitos Creditérios, promover qualquer Ajuste de
Derivativo junto ao Cedente ou a respectiva Instituigdo Autorizada com prioridade em
relacdo a Amortizagao de Cotas ou a realizagao de qualquer outro tipo de distribuicao
aos Cotistas.

11.2. A operacédo de Derivativo de Taxa sera atualizada junto ao Cedente ou a
respectiva Instituicdo Autorizada na medida em que ocorrer a amortizagcao dos Direitos
Creditérios, de modo a contemplar, no ambito do Derivativo de Taxa, qualquer
liquidacdo de Direitos Creditérios de tempos em tempos ocorrida em razao de sua
regular amortizagéo.

11.21. Eventuais pré-pagamentos, totais ou parciais, dos Contratos de
Abertura de Crédito, ou seu respectivo vencimento antecipado, também
ocasionarao a atualizagéo e/ou o pré-pagamento do Derivativo de Taxa, inclusive
para prever quaisquer Ajustes de Derivativos.

11.2.2. A atualizacao do Derivativo de Taxa junto a respectiva Instituigcdo
Autorizada, conforme prevé a Clausula 11.2 acima, sera de responsabilidade da
Administradora e/ou da Gestora do Fundo.

11.3. Em garantia de suas obrigacdes decorrentes da operagdo de Derivativo de
Taxa, a Classe constituira, em favor da Instituicdo Autorizada com a qual contratar o
Derivativo de Taxa (seja ela a Cedente ou qualquer outra Instituigdo Autorizada),
cessao fiduciaria sobre os Direitos Creditorios.

11.4. Caso a classificagcéo de risco (rating) da contraparte seja igual ou superior a
AAA (bra), conforme atribuida pela Agéncia de Rating, ou classificagdo equivalente
atribuida por Standard & Poor's ou Moody's, ndo sera exigida da Instituicdo Autorizada
com a qual a Classe contratar o Derivativo de Taxa (seja ela a Cedente ou qualquer
outra Instituicao Autorizada) a prestacao de margem de garantia em favor da Classe.

11.5. Na hipétese de a classificagao de risco (rating) da contraparte se tornar inferior
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a AAA (bra), mas igual ou superior a AA (bra), conforme atribuidas pela Agéncia de
Rating, ou classificagbes equivalentes atribuidas por Standard & Poor's ou Moody's,
sera exigida da Instituicdo Autorizada com a qual a Classe contratar o Derivativo de
Taxa (seja ela a Cedente ou qualquer outra Instituicdo Autorizada) a prestacédo de
margem de garantia em favor da Classe, sob pena de caracterizacdo do Evento de
Avaliacao descrito no item (xi) da Clausula 21.2.

12. EVENTOS DE AVALIAGAO

12.1. Eventos de Avaliacdo. Sao Eventos de Avaliacao:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

alteracédo deste Regulamento como resultado de um requerimento
ou ordem emitido pela CVM que afete a rentabilidade do Fundo e da
Classe;

nao realizacdo da Amortizagdo ordinaria das Cotas em
conformidade com a Prioridade de Pagamentos do Fundo e com o
disposto no Anexo VIl e na Clausula 19.11.2 acima, e desde que a
nao realizagcdo da Amortizagdo continue por um periodo superior a
10 (dez) Dias Uteis das Datas de Amortizag&o previstas nos termos
deste Regulamento, respectivos Suplementos e cronograma de
Amortizacao;

inexisténcia de Direitos Creditorios na Carteira apods o prazo de 180
(cento e oitenta) dias contados de sua constitui¢ao;

inexigibilidade dos Direitos Creditérios em decorréncia de qualquer
medida judicial relacionada aos Direitos Creditérios porventura
existentes, por periodo superior a 60 (sessenta) dias;

faléncia, intervencao ou liquidagao extrajudicial serem decretados
em relacdo a Administradora, a Gestora ou ao Custodiante, sem que
os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, em até 30 (trinta) dias
do referido evento, aprovem a contratacdo de novo prestador de
servigo para substitui-lo;

nao manutencdo da Reserva de Despesas ou falha em sua
recomposicao no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
verificagao da sua insuficiéncia ou nao manutencao;

a ocorréncia de quaisquer dos eventos de vencimento antecipado
dos Direitos Creditérios, conforme previstos nos Contratos de
Abertura de Crédito;

0 pagamento integral dos Direitos Creditérios, em razdo de
liquidacdo antecipada pela Devedora da totalidade dos Direitos
Creditorios;

auséncia de pagamento de qualquer ajuste devido a Classe pelo
Cedente ou pela Instituicdo Autorizada com que a Classe contratar
o Derivativo de Taxa;

rebaixamento da classificacdo de risco (rating) da Instituicdo
Autorizada com que a Classe contratar o Derivativo de Taxa (seja
ela a Cedente ou qualquer outra Instituicao Autorizada) (a) a nota
inferior a AAA (bra), mas igual ou superior a AA (bra), conforme
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atribuidas pela Agéncia de Rating, ou classificacbes equivalentes
atribuidas por Standard & Poor's ou Moody's, sem que a referida
Instituicdo Autorizada preste, neste caso, margem de garantia em
favor da Classe, ou (b) a nota igual ou inferior a AA- (bra), conforme
atribuida pela Agéncia de Rating, ou classificagcdo equivalente
atribuida por Standard & Poor's ou Moody's;

(xi) qualquer inadimplemento da Devedora relativamente as obrigagdes
assumidas no ambito dos Contratos de Abertura de Crédito, desde
que tal inadimplemento ndo seja sanado em até 3 (trés) Dias Uteis
de sua ocorréncia; ou

(xii) auséncia de aprovacao, pelos Cotistas reunidos na Assembleia
Geral a que se refere a Clausula 9.6.3.1 deste Anexo |, de novo
indice ou taxa para substituicdo da Taxa DI.

12.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, imediatamente
convocara Assembleia Geral, nos termos do Capitulo 6 da Parte Geral do
Regulamento, para decidir se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado um
Evento de Liquidacéo.

12.1.2. No caso de os Cotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o
quérum previsto na Clausula 6.9(iii) da Parte Geral do Regulamento, deliberarem
que qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacéo, a
Administradora devera implementar os procedimentos definidos neste
Regulamento, incluindo a convocacao de nova Assembleia Geral, no prazo maximo
de 15 (quinze) dias contados da data da Assembleia Geral por meio da qual foi
deliberada a configuragao do Evento de Liquidagao, para que os Cotistas deliberem
sobre a liquidacado do Fundo ou da Classe.

12.1.3. Na ocorréncia do Evento de Avaliagédo descrito no item (x) da Clausula
12.1 acima, a substituicio do Cedente ou da Instituicdo Autorizada pelo
Administrador, conforme deliberagao da Assembleia Geral, devera ser realizada
em até 30 (trinta) dias da publicagdo e disponibilizacdo do rebaixamento da
classificagéo de risco (rating) de tal Instituicao Autorizada.

121.4. Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja entendido pelos Cotistas, em
sede de Assembleia Geral, como um Evento de Liquidacdo, a Administradora
devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia Geral
para o0 saneamento do Evento de Avaliagdo, bem como para manutengdo das
atividades regulares do Fundo e da Classe.

13. LIQUIDAGAO DA CLASSE E DO FUNDO
13.1. O Fundo e a Classe serdao liquidados nas hipoteses previstas neste
Regulamento ou sempre que os Cotistas assim deliberarem em sede de Assembleia

Geral especialmente convocada para tal fim.

13.2. Eventos de Liguidacéo. Proceder-se-a a liquidagéo do Fundo e da Classe na
ocorréncia dos Eventos de Liquidagao indicados abaixo:

(i) se for deliberado que um Evento de Avaliacédo constitui Evento de
Liquidagao;

(i) caso a Administradora injustificadamente deixe de convocar
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Assembleia Geral na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de
Avaliagcdo de que a Administradora tenha conhecimento;

(iii) na hipotese de a Classe manter o Patriménio Liquido diario inferior
a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa)
dias consecutivos.

(iv) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de
disposic¢ao legal, regulatdria ou autorregulatéria; e

(v) renuncia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante sem a
assuncao de suas respectivas fungdes por outra(s) instituicao(des)
em até 15 (quinze) dias contados da Assembleia Geral convocada
nos termos da Clausula 4.1 da Parte Geral do Regulamento.

13.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a Administradora devera: (i) notificar os Cotistas; e
(i) dar inicio aos procedimentos de liquidacédo do Fundo e da Classe definidos nas
clausulas abaixo.

13.4. A Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral a ser
realizada em até 15 (quinze) dias contados da data que tomar conhecimento do
Evento de Liquidagao para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serao
adotadas visando a preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas.

13.41. A liquidacdo do Fundo e da Classe sera gerida pela Administradora,
observando as disposi¢des deste Regulamento ou o que for deliberado por meio
da Assembleia Geral.

13.4.2. Os Cotistas, por meio da Assembleia Geral em questao, deverao definir
o periodo maximo durante o qual as Cotas deverao ser resgatadas, que ndo podera
exceder 180 (cento e oitenta) dias contados da data de realizagdo da referida
Assembleia Geral. Caso no ultimo Dia Util desse prazo a totalidade das Cotas ainda
nao tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional e,
sempre, respeitando a Prioridade de Pagamento, os Direitos Creditérios e Outros
Ativos serdo dados em pagamento aos titulares das Cotas até o limite do valor
destas, mediante a constituicdo de condominio civil cuja fragcéo ideal de cada titular
de Cotas sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular
sobre o valor total das Cotas em circulagao a época. Feitos tais procedimentos, a
Administradora estara desobrigada em relagao as responsabilidades estabelecidas
neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo e a Classe perante as
autoridades competentes.

13.4.3. A Administradora devera notificar os titulares das Cotas para que
elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios e
Outros Ativos na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a
proporgao de Direitos Creditérios e Outros Ativos a que cada titular de Cotas fara
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante
os Cotistas ap6ds a constituicdo do condominio em questao.

14. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO DA CLASSE

14.1. Eventos de verificacdo do Patrimbénio Liguido negativo. A Administradora
verificara se o Patriménio Liquido esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por operagdes de derivativos e empréstimos tomadores
realizadas em bolsa de valores e/ou balcao; (ii) exercicios de opgdes de compra e de
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venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos de default em ativos de
crédito que porventura a Classe tenha em carteira, e; (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no Patriménio
Liquido.

14.2. Responsabilidade dos Cotistas. A responsabilidade dos Cotistas nao é limitada
ao valor por eles subscrito, de forma que, em caso de eventual Patriménio Liquido
negativo, os Cotistas podem ser chamados para aportar recursos adicionais no Fundo
ou na Classe.

15. PUBLICIDADE

15.1. Em linha com o artigo 61 da Resolugao CVM 175, as publicagbes do Fundo e
da Classe serao realizadas no website da Administradora-e mantida disponivel para
os Cotistas na sede da Administradora, por meio eletrénico ou de carta com aviso de
recebimento enderecada aos Cotistas, bem como informadas as entidades
administradores de mercados organizados em que as Cotas estejam admitidas a
negociacao, se for o caso, e divulgadas por meio da pagina da CVM na rede mundial
de computadores.

15.2. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos
neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, todas as informacgodes obrigatérias
e periodicas constantes da presente clausula, sem prejuizo de outras previstas neste
Regulamento ou na regulamentacgéo aplicavel, especialmente no artigo 61 da parte
geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM
175.

15.3. Demonstrativo trimestral. A Administradora, por meio de seu diretor indicado,
deve elaborar demonstrativos trimestrais na forma da regulamentagédo aplicavel e
envia-los a CVM em até 45 (quarenta e cinco) dias contados do encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informagdes, devendo permanecer a disposi¢cao
dos Cotistas e ser examinados pelo Auditor Independente.

15.4. A Administradora deve divulgar, anualmente, na forma prevista neste
Regulamento, o Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas
no més e no ano civil a que se referirem, a relacéo entre o Patriménio Liquido e o valor
das Cotas.

15.5. Divulgacido de fatos relevantes. Observadas as disposi¢cdes da Resolugao
CVM 175, a Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou fato relevante relativo ao Fundo e/ou a Classe, de modo a garantir aos Cotistas
acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisbes
quanto a respectiva permanéncia na Classe, se for o caso.

15.5.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e/ou a Classe,
sdo exemplos de_fatos relevantes, além do disposto no §3° do artigo 64 da parte
geral da Resolugao CVM 175,0s seguintes:

(i) quando e se houver, a alteragao da classificagao de risco dos ativos
integrantes da Carteira;

(i) a mudanga ou a substituicdo do Custodiante, e, quando houver, do
consultor especializado, da Gestora, ou de agente de cobranga;

(iii) a ocorréncia de eventos subsequentes que afetem ou possam afetar
os critérios de composic¢ao e os limites de diversificagdo da Carteira,
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bem como o comportamento da Carteira, no que serefere ao histérico
de pagamentos; e

(iv) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas
em descompasso com o disposto neste Regulamento.

15.6. A copia de qualquer comunicagao relativa ao Fundo divulgada a terceiros ou
Cotistas devera ser enviada simultaneamente & CVM.

15.7. Informe mensal. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio
do sistema de envio de documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, conforme modelo e conteudo disponiveis em tal pagina, observado o
prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com
base no ultimo Dia Util daquele més, nos termos do artigo 27 do Anexo Normativo Il
da Resolugdo CVM 175.

15.8. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser
protocolados na CVM, pela Administradora, os documentos correspondentes aos
seguintes atos relativos ao Fundo e/ou a Classe:

(i) alteragcdo do Regulamento;

(i) substituicado da Administradora;
(iii) incorporacao;

(iv) fusao;

(v) cisao; e

(vi) liquidacao.

15.9. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, informagdes sobre:

(i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(i) a rentabilidade do Fundo e da Classe, com base nos dados relativos
ao ultimo dia do més; e

(iii) o comportamento da Carteira de Direitos Creditérios e Outros Ativos,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado.

16. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

16.1. Escrituracdo contabil e demonstracées financeiras. A Classe tera escrituragao
contabil propria. As demonstragdes financeiras anuais da Classe_serdo auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM e estardo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM.

16.2. A Administradora deve enviar a CVM, por meio do sistema de envio de
documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo e da Classe.
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16.3. Exercicio social. O exercicio social da Classe tem duracdo de um ano,
encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

17. COMUNICAGCOES

17.1. Considera-se valida toda comunicacao realizada por meio eletrénico entre a
Administradora, o(s) distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de
recebimento de votos em Assembleia Geral, divulgacao de fato relevante e de outras
informacdes da Classe.

17.2. Admite-se, nas hipéteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacao
de voto” ou “concordéancia” dos Cotistas, que estes se deem por meio eletrénico.

17.3. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pelos Prestadores de
Servicos Essenciais, com base na regulamentagao em vigor e em seus procedimentos
internos.

17.4. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento n&o sejam Dia Util, considerar-se-a como a data do referido evento o
Dia Util imediatamente seguinte.

kkk kkk kkk
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ANEXO Il - MODELO DE TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO DO
AUTOMOTIVO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS
Nome do Cotista: CPF ou CNPJ/MF:
Endereco (logradouro, n° e complemento): Cidade: Estado:
E-mail: Telefone / Fax: Data:

Representantes Legais/Procurador:

1) 2)

Na qualidade de subscritor de cotas emitidas pela classe unica do AUTOMOTIVO-
FUNDO DE INVESTIMENTOEM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo’, “Classe” e
“Cotas”), inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 30.590.978/0001-11 e administrado pela
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
(“Administradora”), declaro que:

1. Recebi, no ato da subscri¢gdo de Cotas, exemplar atualizado do regulamento do
Fundo (“Regulamento”), tendo lido e entendido o seu inteiro teor, e manifesto minha
adeséao irrevogavel e irretratavel a todos os seus termos e condic¢oes;

2. Sou um Investidor Profissional, nos termos da Resolugdo da CVM 30, sendo
elegivel para subscrever as Cotas, e estou ciente que deverei manter minha condigao
de Investidor Profissional para permanecer como cotista, bem como que deverei
notificar imediatamente a Administradora em caso de qualquer alteracido em tal
condicao;

3. Tenho pleno entendimento dos objetivos da Classe, de sua politica de
investimento, da composicao e diversificagdo da Carteira, das regras relativas as
avaliagbes e reavaliagcbes dos ativos e dos riscos aos quais a Classe e meus
investimentos estdo sujeitos, inclusive da possibilidade de perda da totalidade do
capital investido, e ndo apresento nenhuma duvida ou oposicéo;

4, Tenho conhecimento de que poderei obter qualquer esclarecimento que deseje
junto a Administradora;

5.  Tenho pleno entendimento dos fatores de risco relativos a Classe, incluindo, sem
limitag&o, os seguintes, conforme detalhados no Regulamento:

[=]

6. Reconhecgo que o registro da Classe e do Fundo nao implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informagdes prestadas, adequagédo do Regulamento a
legislagdo ou julgamento sobre a qualidade da Classe, do Fundo ou de seus
prestadores de servicos;

7. A Politica de Investimento e os riscos a que a Classe e meus investimentos
estdo sujeitos estdo de acordo com minha situagado financeira, perfil de risco e
estratégia de investimento;

8.  Tenho ciéncia da possibilidade de Patrimdnio Liquido negativo na Classe, bem
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como de que as Cotas podem nao contar com classificacéo de risco;

9. Estou ciente de que serao cobradas do Fundo a Taxa de Administracao, a Taxa
de Gestdo, a Taxa Maxima de Custddia e a Taxa Maxima de Distribuigdo, além da
remuneragao devidas ao Escriturador e ao Agente de Controladoria, bem como de
que o Fundo e a Classe sao responsaveis pelo pagamento de outros Encargos
descritos no Regulamento;

10. Tenho pleno conhecimento das disposi¢des da Lein.° 9.613/1998 e a legislacao
complementar, estando ciente de que as aplicagcbes em cotas de fundos de
investimento estdo sujeitas a controle do BACEN e da CVM, que podem solicitar
informacdes sobre as movimentagdes de recursos realizadas pelos cotistas;

11. Tenho conhecimento de que a propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas
propriedade direta sobre os ativos que a compdem. Os direitos dos Cotistas sao
exercidos sobre os ativos da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente
ao numero de Cotas integralizadas;

12. Estou ciente de que nido ha garantias de que todos os Cotistas adimplirdo com
suas obrigagdes de integralizar as Cotas e que eventuais inadimplementos estarao
sujeitos as penalidades previstas no Regulamento;

13. Assumo a responsabilidade pela veracidade destas declaragdes e por
reembolsar a Classe, o Fundo e/ou prestadores de servigco por quaisquer perdas
(incluindo danos) decorrentes de qualquer declaracao falsa, imprecisa ou incompleta;

14. Autorizo a Administradora a fornecer a Gestora meus dados cadastrais e
qualquer informacéao relativa a Classe, ao Fundo e aos saldos e movimentacoes
financeirassolicitadas.

15. Tenho ciéncia de que, exceto no caso de comprovado dolo, culpa ou ma-fé, a
Administradora e/ou a Gestora nao serao responsaveis por qualquer depreciacao da
carteira da Classe ou por perdas em caso de liquidagao da Classe e/ou Amorizagao;

16. Tenho ciéncia de que as aplicagdes realizadas ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora e/ou do FGC;

17. Os recursos que serao utilizados na integralizagdo das minhas Cotas nao serao
oriundos de praticas que possam ser consideradas crimes previstos nalegislagdo de
combate a lavagem de dinheiro;

18. [Estou ciente de que as Cotas subscritas por mim eram parte de uma oferta
publica realizada nos termos da Resolugao CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022
(“Resolucdo CVM 160”), a qual (i) é direcionada a Investidores Profissionais; (ii) foi
realizada por distribuidores de valores mobiliarios reconhecidos] OU [Estou ciente de
que as Cotas subscritas por mim eram parte de uma oferta de valores mobiliarios de
lote Unico e indivisivel na forma do artigo 8°, IV, da Resolugdo CVM n.° 160, de 13 de
julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160”), sendo direcionada a um unico Investidor
Profissional]; e

19. As Cotas poderao ser depositadas para fins de oferta e listadas para fins de
negocia¢gdo em bolsa ou no mercado de balcdo, sendo que poderdo ser negociadas
unicamente entre Investidores Profissionais nos referidos ambientes; e

20. Declaro ciéncia de que qualquer conflito envolvendo o Fundo, a Classe e seus
prestadoresde servigcos sera dirimido perante o foro central da Cidade de Sao Paulo,
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Estado de SaoPaulo.

Todos os termos e expressoes utilizados neste documento e nele nao definidos tém
os mesmos significados que Ihes sdo atribuidos no Regulamento.

[Locall], [*] de [*] de [*].

[NOME DO COTISTA]
CNPJ/MF [=]
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ANEXO IIl - SUPLEMENTO DA EMISSAO INICIAL

1. O presente documento constitui o suplemento n° 1 ("Suplemento"), referente as cotas
de emissdo do AUTOMOTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob n° 30.590.978/0001-11 ("Cotas" e "Fundo",
respectivamente), com seu regulamento datado de 14 de dezembro de 2018,
[devidamente registrado perante o 2° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro], do qual este Suplemento é parte
integrante ("Regulamento”). O Fundo € administrado pela OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°
3434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91, instituicao financeira devidamente autorizada pela CVM a exercer
a atividade de administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio n°® 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, ou seu sucessor a qualquer titulo
("Administradora™).

2. Serao emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, até 450.000
(quatrocentas e cinquenta mil) Cotas de classe Unica, em série Unica, com valor unitario
de R$1.000,00 (mil reais), no montante total de até R$ 450.000.000,00 (quatrocentos e
cinquenta milhdes de reais), na data da primeira subscricao e integralizacao das Cotas
("Data de Subscricao Inicial"), para distribuicdo com esforcos restritos, nos termos da
Instrucdo CVM n° 476, de 19 de janeiro de 2009, somente para Investidores
Profissionais. A oferta restrita das Cotas podera ser encerrada com a distribui¢cao parcial
das Cotas, desde que observada a colocacdo do montante minimo de 250.000
(duzentas e cinquenta mil) Cotas.

3. Sera utilizado como referéncia para a meta de remuneracao das Cotas o Parametro
Alvo abaixo indicado, sendo certo, contudo, que, caso os Encargos devidos em um
determinado periodo sejam superiores as estimativas previstas para o mesmo periodo, ou
caso seja necessario recompor a Reserva de Despesas nos termos da Clausula 10.6.2 do
Regulamento, passara a ser utilizado como referéncia para a meta de remuneragéo das
Cotas o Parametro Base abaixo indicado, podendo a rentabilidade das Cotas ser inferior a
tal Parametro Base, uma vez que as metas de remuneragdo aqui mencionadas nao
representam qualquer garantia de rentabilidade

3.1. O Parametro Base equivale a Taxa DI somada a spread de 2,20% (dois inteiros e
vinte céntimos por cento) ao ano.

3.2. O Parametro Alvo equivale a Taxa DI somada a spread de 2,40% (dois inteiros e
quarenta céntimos por cento) ao ano.

4. A Reserva de Despesas equivale, na Data de Subscri¢ado Inicial, a R$5.100.000,00
(cinco milhdées e cem mil reais).

5. As Cotas serao distribuidas pela Administradora, nos termos do respectivo contrato
de distribui¢ao.

6. As Cotas deverao ser subscritas e integralizadas pelo valor unitario de R$1.000,00
(mil reais), exclusivamente em moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscrigao.
Caso a totalidade de Cotas nao seja integralizada na propria Data de Subscrigao Inicial,
as Cotas remanescentes serao integralizadas pelo valor atualizado das Cotas na data
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de integralizacao, calculado conforme a Clausula 9.5.1 do Regulamento, sem prejuizo
das penalidades previstas na Clausula 9.7.2 do Regulamento.

7. As Cotas terdo seu valor apurado a cada Dia Util, a partir do Dia Util seguinte & Data
de Subscricao Inicial até a data de liquidagdo do Fundo, nos termos da Clausula 14 do
Regulamento.

8. Se o patrimbnio do Fundo permitir, e observadas as condicbes de Amortizacéo e
resgate do Fundo e a Prioridade de Pagamentos prevista na Clausula 9.12 do
Regulamento, a remuneracdo das Cotas sera paga aos Cotistas, em moeda corrente
nacional, &8 medida que o Fundo receber recursos decorrentes do pagamento de
Amortizagédo e/ou remuneragao dos Direitos Creditorios, conforme cronograma previsto
no Anexo VIl ao Regulamento.

9. As Cotas serao resgatadas no término do prazo de duragcédo do Fundo ou em hipotese
de liquidagao antecipada do Fundo.

10. Exceto se definido de outra forma no presente Suplemento, os termos e expressbes
aqui utilizados em letra maiuscula tém os mesmos significados a eles atribuidos no
Regulamento do Fundo.

11. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagcdo as disposigoes
deste Suplemento. As Cotas terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigac¢des atribuidas a elas pelo Regulamento.

Rio de Janeiro, 14 de dezembro de 2018.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
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ANEXO IV — MODELO DE SUPLEMENTO PARA NOVAS EMISSOES DE
COTAS

SUPLEMENTO DA [*]* EMISSAO

1. O presente documento constitui o suplemento n° [] ("Suplemento"), referente as
cotas de emissao da classe unica do -AUTOMOTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob n° 30.590.978/0001-11 ("Cotas",
“Classe” e "Fundo", respectivamente), com seu regulamento datado de [*] de [] de [],
do qual este Suplemento é parte integrante ("Regulamento”). O Fundo é administrado
pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Ameéricas, n® 3434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, instituicao financeira devidamente autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administrador de carteira de titulos e valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, ou seu
sucessor a qualquer titulo ("Administradora").

2. Serao emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, [*] ([*]) Cotas de
classe Unica, em série Unica, com valor unitario de R$[*] ([*] reais), no montante total de
R$[*] ([] reais), na data da subscricdo e integralizacdo de tais Cotas ("Data de
Subscricao"), para distribuicdo com esforgos restritos, nos termos da Resolugdo CVM n°
160, de 13 de julho de 2022, somente para Investidores Profissionais. A oferta restrita das
Cotas podera ser encerrada com a distribuicao parcial das Cotas, desde que observada
a colocagao do montante minimo de [¢] ([*]) Cotas.

3. Sera utilizado como referéncia para a meta de remuneracédo das Cotas o Parametro
Alvo abaixo indicado, sendo certo, contudo, que, caso os Encargos devidos em um
determinado periodo sejam superiores as estimativas previstas para 0 mesmo periodo, ou
caso seja necessario recompor a Reserva de Despesas nos termos da Clausula 10.6.2 do
Regulamento, passara a ser utilizado como referéncia para a meta de remuneragéo das
Cotas o Parametro Base abaixo indicado, podendo a rentabilidade das Cotas ser inferior a
tal Parametro Base, uma vez que as metas de remuneragdo aqui mencionadas nao
representam qualquer garantia de rentabilidade

3.1. O Parametro Base equivale a Taxa DI somada a spread de [=]% [(=)] ao ano.
3.2. O Parametro Alvo equivale a Taxa DI somada a spread de [=]% [(=)] ao ano.

4. As Cotas serao distribuidas pela Administradora, nos termos do respectivo contrato
de distribui¢ao.

5. As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas pelo valor unitario de R$[*] ([*] reais),
exclusivamente em moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscricdo. Caso a
totalidade de Cotas ndo seja integralizada na propria Data de Subscrigao, as Cotas
remanescentes serdo integralizadas pelo valor atualizado das Cotas na data de
integralizacao, calculado conforme a Clausula 9.5.1 do Regulamento, sem prejuizo das
penalidades previstas na Clausula 9.7.3 do Regulamento.

6. As Cotas terdo seu valor apurado a cada Dia Util, a partir do Dia Util seguinte & Data
de Subscricdo até a data de liquidagéo da Classe, nos termos da Clausula 9.5.1 do
Regulamento.
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7. Se o patrimoénio da Classe permitir, € observadas as condicoes de Amortizacéo e
resgate do Fundo e a Prioridade de Pagamentos prevista na Clausula 9.12 do
Regulamento, a remuneracédo das Cotas sera paga aos Cotistas, em moeda corrente
nacional, & medida que a Classe receber recursos decorrentes do pagamento de
Amortizacao e/ou remuneragao dos Direitos Creditérios, conforme cronograma previsto
no Anexo VIl ao Regulamento.

8. As Cotas serdo resgatadas no término do prazo de duracdo da Classe ou em
hipotese de liquidacao antecipada da Classe

9. Exceto se definido de outra forma no presente Suplemento, os termos e expressdes
aqui utilizados em letra maiuscula tém os mesmos significados a eles atribuidos no
Regulamento do Fundo.

10. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposicoes
deste Suplemento. As Cotas terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obriga¢des atribuidas a elas pelo Regulamento.

Rio de Janeiro, [*] de [*] de [].

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO V - CONTRATOS DE ABERTURA DE CREDITO

CONTRATO No CREDOR DEVEDORA DATA DE VALOR PRINCIPAL
ORIGINAL™ ASSINATURA

50.951.08.0005.0.01.7 03/07/2008 R$ 38.768.899,68
50.951.08.0004.0.01.1 03/07/2008 R$ 38.767.010,40
50.951.08.0003.0.01.6 03/07/2008 R$ 28.725.677,28
50.951.08.0001.0.01.5 03/07/2008 R$ 47.204.979,84
50.951.09.0001.0.01.7 14/01/2009 R$ 24.695.645,76
50.951.09.0002.0.01.2 11/03/2009 R$ 36.243.014,40
50.951.09.0003.0.01.8 23/04/2009 R$ 31.581.731,52
50.951.09.0004.0.01.3 D'Z':enfvsoll"',-ime Seneral 23/04/2009 R$ 37.244.396,16

nto S. A J Mo‘::res’zo 03/06/2009 R$ 33.738.495,84
50.951.08.0006.0.01.2 | Agancia de| Brasil Ltda. 21/08/2009 R$ 36.492.884,64
50.951.08.0007.0.01.8 Fomento/RS 21/08/2009 R$ 40.085.601,12
50.951.08.0008.0.01.3 | 09510900050019 21/08/2009 R$ 39.343.482,72
50.951.08.0009.0.01.9 08/10/2008 R$ 44.545.793,76
50.951.08.0010.0.01.4 15/10/2008 R$ 56.022.708,96
50.951.08.0011.0.01.0 18/11/2008 R$ 39.763.398,24
50.951.08.0012.0.01.5 18/12/2008 R$ 16.150.540,32
50.951.09.0006.0.01.4 16/09/2009 R$ 40.809.935,52
50.951.09.0007.0.01.0 16/09/2009 R$ 37.011.206,88

(1) Os Direitos Creditérios decorrentes dos Contratos de Abertura de Crédito aqui listados foram cedidos
ao Banco Citibank S. A. nos termos do Contrato de Cessao Originario.
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ANEXO VI — CONTRATO DE CESSAO ORIGINARIO

[a ser inserido]
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ANEXO VII - FLUXO DE PAGAMENTOS DOS DIREITOS CREDITORIOS
E CRONOGRAMA DE AMORTIZIAGCAO DAS COTAS

1. Fluxo de Pagamentos dos Direitos Creditérios

1. Fluxo de Pagamentos dos Direitos Creditérios

FLUXO DE PAGAMENTOS DOS DIREITOS CREDITORIOS
VALOR DE VENCIMENTO DA SOMATORIA DE
CADA PARCELA DOS DIREITOS
CREDITORIOS
DATA DE VENCIMENTO (R$)
21/01/19 2.859.719,53
22/01/19 269.215,35
21/02/19 3.111.407,13
22/02/19 269.215,35
21/03/19 3.330.724,71
22/03/19 269.215,35
22/04/19 3.858.581,70
21/05/19 3.823.661,46
22/05/19 269.215,35
21/06/19 4.107.063,79
24/06/19 269.215,35
22/07/19 4.633.301,41
21/08/19 4.364.086,06
22/08/19 269.215,35
23/09/19 4.633.301,41
21/10/19 4.364.086,06
22/10/19 269.215,35
21/11/19 4.364.086,06
22/11/19 269.215,35
23/12/19 4.633.301,41
21/01/20 4.364.086,06
22/01/20 269.215,35
21/02/20 4.364.086,06
26/02/20 269.215,35
23/03/20 4.633.301,41
22/04/20 4.633.301,41
21/05/20 4.364.086,06
22/05/20 269.215,35
22/06/20 4.633.301,41
21/07/20 4.364.086,06
22/07/20 269.215,35
21/08/20 4.364.086,06
24/08/20 269.215,35
21/09/20 4.364.086,06
22/09/20 269.215,35
21/10/20 4.364.086,06
22/10/20 269.215,35
23/11/20 4.633.301,41
21/12/20 4.364.086,06
22/12/20 269.215,35
21/01/21 4.364.086,06
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22/01/21 269.215,35
22/02/21 4.633.301,41
22/03/21 4.633.301,41
22/04/21 4.633.301,41
21/05/21 4.364.086,06
24/05/21 269.215,35
21/06/21 4.364.086,06
22/06/21 269.215,35
21/07/21 4.364.086,06
22/07/21 269.215,35
23/08/21 4.633.301,41
21/09/21 4.364.086,06
22/09/21 269.215,35
21/10/21 4.364.086,06
22/10/21 269.215,35
22/11/21 4.633.301,41
21/12/21 4.364.086,06
22/12/21 269.215,35
21/01/22 4.364.086,06
24/01/22 269.215,35
21/02/22 4.364.086,06
22/02/22 269.215,35
21/03/22 4.364.086,06
22/03/22 269.215,35
22/04/22 4.633.301,41
23/05/22 4.633.301,41
21/06/22 4.364.086,06
22/06/22 269.215,35
21/07/22 4.364.086,06
22/07/22 269.215,35
22/08/22 4.633.301,41
21/09/22 4.364.086,06
22/09/22 269.215,35
21/10/22 4.364.086,06
24/10/22 269.215,35
21/11/22 4.364.086,06
22/11/22 269.215,35
21/12/22 4.364.086,06
22/12/22 269.215,35
23/01/23 4.633.301,41
22/02/23 4.633.301,41
21/03/23 4.364.086,06
22/03/23 269.215,35
24/04/23 4.633.301,41
22/05/23 4.633.301,41
21/06/23 4.364.086,06
22/06/23 269.215,35
21/07/23 4.364.086,06
24/07/23 269.215,35
21/08/23 4.364.086,06
22/08/23 269.215,35
21/09/23 4.364.086,06
22/09/23 269.215,35
23/10/23 4.633.301,41
21/11/23 4.364.086,06
22/11/23 269.215,35
21/12/23 4.364.086,06
22/12/23 269.215,35
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22/01/24 4.633.301,41
21/02/24 4.364.086,06
22/02/24 269.215,35
21/03/24 4.364.086,06
22/03/24 269.215,35
22/04/24 4.633.301,41
21/05/24 4.364.086,06
22/05/24 269.215,35
21/06/24 4.364.086,06
24/06/24 269.215,35
22/07/24 4.633.301,41
21/08/24 4.364.086,06
22/08/24 269.215,35
23/09/24 4.633.301,41
21/10/24 4.364.086,06
22/10/24 269.215,35
21/11/24 4.364.086,06
22/11/24 269.215,35
23/12/24 4.633.301,41
21/01/25 4.364.086,06
22/01/25 269.215,35
21/02/25 4.364.086,06
24/02/25 269.215,35
21/03/25 4.364.086,06
24/03/25 269.215,35
22/04/25 4.633.301,41
21/05/25 4.364.086,06
22/05/25 269.215,35
23/06/25 4.633.301,41
21/07/25 4.364.086,06
22/07/25 269.215,35
21/08/25 4.364.086,06
22/08/25 269.215,35
22/09/25 4.633.301,41
21/10/25 4.364.086,06
22/10/25 269.215,35
21/11/25 4.364.086,06
24/11/25 269.215,35
22/12/25 4.633.301,41
21/01/26 4.364.086,06
22/01/26 269.215,35
23/02/26 4.633.301,41
23/03/26 4.633.301,41
22/04/26 4.633.301,41
21/05/26 4.364.086,06
22/05/26 269.215,35
22/06/26 4.633.301,41
21/07/26 4.364.086,06
22/07/26 269.215,35
21/08/26 4.364.086,06
24/08/26 269.215,35
21/09/26 4.364.086,06
22/09/26 269.215,35
21/10/26 4.364.086,06
22/10/26 269.215,35
23/11/26 4.633.301,41
21/12/26 4.364.086,06
22/12/26 269.215,35
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21/01/27 4.364.086,06
22/01/27 269.215,35
22/02/27 4.633.301,41
22/03/27 4.633.301,41
22/04/27 4.633.301,41
21/05/27 4.364.086,06
24/05/27 269.215,35
21/06/27 4.364.086,06
22/06/27 269.215,35
21/07/27 4.364.086,06
22/07/27 269.215,35
23/08/27 4.633.301,41
21/09/27 4.364.086,06
22/09/27 269.215,35
21/10/27 4.364.086,06
22/10/27 269.215,35
22/11/27 4.633.301,41
21/12/27 4.364.086,06
22/12/27 269.215,35
21/01/28 4.364.086,06
24/01/28 269.215,35
21/02/28 4.364.086,06
22/02/28 269.215,35
21/03/28 4.364.086,06
22/03/28 269.215,35
24/04/28 4.633.301,41
22/05/28 4.633.301,41
21/06/28 4.364.086,06
22/06/28 269.215,35
21/07/28 4.364.086,06
24/07/28 269.215,35
21/08/28 4.364.086,06
22/08/28 269.215,35
21/09/28 4.364.086,06
22/09/28 269.215,35
23/10/28 4.633.301,41
21/11/28 4.364.086,06
22/11/28 269.215,35
21/12/28 4.364.086,06
22/12/28 269.215,35
22/01/29 4.633.301,41
21/02/29 4.364.086,06
22/02/29 269.215,35
21/03/29 4.364.086,06
22/03/29 269.215,35
23/04/29 4.633.301,41
21/05/29 4.364.086,06
22/05/29 269.215,35
21/06/29 4.364.086,06
22/06/29 269.215,35
23/07/29 4.633.301,41
21/08/29 4.364.086,06
22/08/29 269.215,35
21/09/29 4.364.086,06
24/09/29 269.215,35
22/10/29 4.633.301,41
21/11/29 4.364.086,06
22/11/29 269.215,35
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21/12/29 4.364.086,06
24/12/29 269.215,35
21/01/30 4.036.273,70
22/01/30 269.215,35
21/02/30 4.036.273,70
22/02/30 269.215,35
21/03/30 3.836.789,83
22/03/30 269.215,35
22/04/30 3.836.789,83
21/05/30 3.567.561,36
21/06/30 3.314.138,55
22/07/30 3.035.766,32
21/08/30 2.762.547,69
23/09/30 2.453.201,90
21/10/30 2.064.155,31
21/11/30 1.788.020,60
23/12/30 1.675.864,07
21/01/31 1.504.366,53
21/02/31 1.252.678,93
21/03/31 1.033.361,35
22/04/31 774.719,71
21/05/31 540.424,60
23/06/31 257.022,27

2. Cronograma de Amortizagao das Cotas

CRONOGRAMA DE AMORTIZAGAO DAS COTAS

DATA EVENTO
23/01/2019 Amortizagao
25/02/2019 Amortizacédo
25/03/2019 Amortizacao
24/04/2019 Amortizacao
23/05/2019 Amortizagao
25/06/2019 Amortizacao
24/07/2019 Amortizagao
23/08/2019 Amortizacédo
25/09/2019 Amortizagao
23/10/2019 Amortizagao
25/11/2019 Amortizacédo
26/12/2019 Amortizacao
23/01/2020 Amortizacao
27/02/2020 Amortizagao
25/03/2020 Amortizagao
24/04/2020 Amortizagao
25/05/2020 Amortizagao
24/06/2020 Amortizacao
23/07/2020 Amortizagao
25/08/2020 Amortizagao
23/09/2020 Amortizagao
23/10/2020 Amortizacao
25/11/2020 Amortizagao
23/12/2020 Amortizacédo
25/01/2021 Amortizagao
24/02/2021 Amortizagao
24/03/2021 Amortizagao
26/04/2021 Amortizacao
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25/05/2021 Amortizagado
23/06/2021 Amortizacao
23/07/2021 Amortizacao
25/08/2021 Amortizagado
23/09/2021 Amortizagado
25/10/2021 Amortizacao
24/11/2021 Amortizagado
23/12/2021 Amortizacao
25/01/2022 Amortizacao
23/02/2022 Amortizagado
23/03/2022 Amortizagado
26/04/2022 Amortizacao
25/05/2022 Amortizagado
23/06/2022 Amortizacédo
25/07/2022 Amortizacao
24/08/2022 Amortizagao
23/09/2022 Amortizacao
25/10/2022 Amortizacédo
23/11/2022 Amortizacédo
23/12/2022 Amortizacédo
25/01/2023 Amortizacédo
24/02/2023 Amortizacédo
23/03/2023 Amortizacédo
26/04/2023 Amortizacao
24/05/2023 Amortizacédo
23/06/2023 Amortizacao
25/07/2023 Amortizagao
23/08/2023 Amortizacéo
25/09/2023 Amortizacédo
25/10/2023 Amortizacédo
23/11/2023 Amortizagao
26/12/2023 Amortizagao
24/01/2024 Amortizagao
23/02/2024 Amortizagao
25/03/2024 Amortizagao
24/04/2024 Amortizagao
23/05/2024 Amortizacédo
25/06/2024 Amortizacéo
24/07/2024 Amortizacéo
23/08/2024 Amortizacao
25/09/2024 Amortizacédo
23/10/2024 Amortizagao
25/11/2024 Amortizagao
26/12/2024 Amortizagao
23/01/2025 Amortizagao
25/02/2025 Amortizacédo
25/03/2025 Amortizacédo
24/04/2025 Amortizagdo
23/05/2025 Amortizagao
25/06/2025 Amortizacédo
23/07/2025 Amortizagao
25/08/2025 Amortizagao
24/09/2025 Amortizacdo
23/10/2025 Amortizagao
25/11/2025 Amortizacdo
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24/12/2025 Amortizagao
23/01/2026 Amortizagao
25/02/2026 Amortizagao
25/03/2026 Amortizagao
24/04/2026 Amortizagao
25/05/2026 Amortizagao
24/06/2026 Amortizagio
23/07/2026 Amortizagao
25/08/2026 Amortizagao
23/09/2026 Amortizagao
23/10/2026 Amortizagao
25/11/2026 Amortizagio
23/12/2026 Amortizagao
25/01/2027 Amortizagao
24/02/2027 Amortizagao
24/03/2027 Amortizagao
26/04/2027 Amortizagao
25/05/2027 Amortizagao
23/06/2027 Amortizagao
23/07/2027 Amortizagao
25/08/2027 Amortizagao
23/09/2027 Amortizagdo
25/10/2027 Amortizagao
24/11/2027 Amortizagao
23/12/2027 Amortizagao
25/01/2028 Amortizagao
23/02/2028 Amortizagao
23/03/2028 Amortizagido
26/04/2028 Amortizagido
24/05/2028 Amortizagido
23/06/2028 Amortizagao
25/07/2028 Amortizagao
23/08/2028 Amortizagao
25/09/2028 Amortizagao
25/10/2028 Amortizagao
23/11/2028 Amortizagao
26/12/2028 Amortizagao
24/01/2029 Amortizagao
23/02/2029 Amortizagido
23/03/2029 Amortizagao
25/04/2029 Amortizagido
23/05/2029 Amortizagao
25/06/2029 Amortizagao
25/07/2029 Amortizagao
23/08/2029 Amortizagao
25/09/2029 Amortizagido
24/10/2029 Amortizagao
23/11/2029 Amortizagio
26/12/2029 Amortizagao
23/01/2030 Amortizagido
25/02/2030 Amortizagido
25/03/2030 Amortizagao
24/04/2030 Amortizagido
23/05/2030 Amortizagio
25/06/2030 Amortizagao
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24/07/2030 Amortizagao
23/08/2030 Amortizagao
25/09/2030 Amortizagdo
23/10/2030 Amortizagdo
25/11/2030 Amortizagdo
26/12/2030 Amortizagado
23/01/2031 Amortizagado
27/02/2031 Amortizagdo
25/03/2031 Amortizacao
24/04/2031 Amortizagado
23/05/2031 Amortizagado
25/06/2031 Amortizagado
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