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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BIZCAPITAL EMPIRICA PME RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 31.368.812/0001-18

PARTE GERAL

1. DO FUNDO

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BIZCAPITAL EMPIRICA
PME RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento em direitos creditorios
constituido sob a forma de condominio especial fechado, com prazo de duragéo
indeterminado, regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolu¢do CMN
2.907, pela Resolucdo CVM 175 e pelas demais disposicfes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis.

1.2. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 01 (um) ano, com término em novembro de
cada ano.

2. DAS DEFINICOES

2.1. Sem prejuizo de definicbes especificas previstas nos Anexos das respectivas Classes, 0s

termos e expressfes previstos neste Regulamento, indicados em letra mailscula, no
singular ou no plural, teréo os significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional: E o acordo operacional celebrado entre a
ADMINISTRADORA e a GESTORA,;

ADMINISTRADORA: é a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
financeira com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n°
1212, Cep. 05410-002, inscrita no CNPJ sob n°
13.486.793/0001-42, devidamente autorizada pela
CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios,
conforme Ato Declarat6rio n°® 11.784, de 30 de junho
de 2011, ou sua sucessora a qualquer titulo;

ANBIMA: € a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais;

Anexo(s): significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do
FUNDO essenciais a constituicdo de Classes de
Cotas, que regem o funcionamento de cada Classe
de modo a complementar ao disciplinado pelo
Regulamento;
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Apéndices: partes do(s) Anexo(s) que disciplinam as
caracteristicas especificas de cada Subclasse de
Cotas;

Apensos: Partes do(s) Apéndice(s) que preveem os modelos

de suplementos das Subclasses;

Assembleia Geral de significa a assembleia para a qual sdo convocados
Cotistas: todos os cotistas do FUNDO;

Assembleia Especial de significa a assembleia para a qual sdo convocados
Cotistas: somente os cotistas de determinada Classe ou
Subclasse de Cotas;

Auditor Independente: € a empresa de auditoria independente contratada
pela ADMINISTRADORA, nos termos deste
Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da revisdo das demonstracbes
financeiras do FUNDO e das contas de cada Classe
do FUNDO e da analise de sua situagdo e da
atuacdo da ADMINISTRADORA e da GESTORA;

B3 € a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

BACEN: 0 Banco Central do Brasil;

Classe: Significa cada classe de Cotas emitidas pelo
FUNDO, que podem contar com direitos e
obrigacdes distintos, devendo a

ADMINISTRADORA constituir um patriménio
segregado para cada classe de Cotas;

CMN: Conselho Monetéario Nacional;

Conta da Classe: a conta corrente ou conta de pagamento de
titularidade de cada Classe do FUNDO;

Conta de Cobranga: a conta corrente ou conta de pagamento de
titularidade de cada Classe do FUNDO;

Cotas: todas as Cotas emitidas pela Classe, independente
de Classe, Subclasse ou Série;

Cotista: o investidor que venha adquirir Cotas de emissao
do FUNDO;



Cotista Sénior:

Cotista Subordinado:

Cotista Subordinado Junior:

Cotista Subordinado

Mezanino:
CUSTODIANTE:
CVM:

Despesas:

Dia Util:

Encargos

Eventos de Liquidacdo do
Fundo:

FUNDO:

GESTORA:
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o investidor que venha adquirir Subclasse de Cotas
Seniores;

o investidor que venha adquirir a Subclasse de
Cotas Subordinadas;

o investidor que venha adquirir Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior;

o investidor que venha adquirir Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino;

€ a ADMINISTRADORA, ou quem vier a lhe
suceder;

a Comissao de Valores Mobiliarios;

€ 0 conjunto de despesas descritas no item 9.1. da
Parte Geral e no item 23.1 do Anexo | do
Regulamento;

todo e qualquer dia que néo seja sabado, domingo
ou feriado nacional ou, ainda, dias em que, por
gualquer motivo, ndo haja expediente bancario ou
dias em que nao funcionar o mercado financeiro em
ambito nacional, na cidade de S&o Paulo/SP;

despesas especificas que podem ser debitadas
diretamente da Classe de Cotas, ndo estando
inclusas nas taxas destinadas aos prestadores de
servicos essenciais;

as situacbes descritas no capitulo “DA
LIQUIDACAO DO FUNDOQ’ da Parte Geral;

o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS BIZCAPITAL EMPIRICA PME
RESPONSABILIDADE LIMITADA;

a EMPIRICA INVESTIMENTOS GESTAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade com sede na
cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na
Alameda Gabriel Monteiro da Silva, 2345, 1° andatr,
Jardim América, CEP 01441-000, inscrita no CNPJ
sob o0 n° 10.896.871/0001-99, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade
de administracdo de carteiras de titulos e valores
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mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n°
10.662, de 27 de outubro de 2009;

indice de Subordinac&o: relacdo minima que deve ser observada entre o
valor de uma Subclasse de Cotas Subordinadas
Janior ou Subclasse de Subordinadas Mezanino e
o Patriménio Liquido da Classe;

Instrucdo CVM 489: a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e
suas alteracoes;

Investidor Profissional: sdo os investidores profissionais, conforme definido
na Resolucdo CVM 30;

Investidor Qualificado: s&o os investidores qualificados, conforme definido
na Resolucdo CVM 30;

Manual de Provisionamento: € o manual de provisionamento sobre os direitos
creditérios da ADMINISTRADORA registrado junto
a ANBIMA;

Oferta Automaética: é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob
o regime do rito de registro automético de
distribui¢cdo, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160;

Oferta Ordinaria: € toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob
o regime do rito de registro ordinario de distribuicao,
nos termos da Resolu¢cdo CVM 160;

Parte Geral significa a parte geral do Regulamento do FUNDO,
gue contém as regras comuns a todas as Classes
de Cotas;

Partes Relacionadas: as partes relacionadas tal como definidas pelas

regras contabeis expedidas pela CVM que tratam
dessa matéria;

Patriménio Liquido: a soma das disponibilidades, mais o valor da
carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades e provisdes de cada Classe;

Periddico: € o0 periodico utilizado para divulgacdo de
informagdes do FUNDO previamente informado aos
Cotistas pela ADMINISTRADORA;

Prestador de Servigco significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA,
Essencial:



Resolucdo CMN 2.907

Resolucdo CVM 30:

Resolugcdo CVM 160:

Resolucdo CVM 175:

Séries:

Subclasses:

Subclasse de

Seniores:

Subclasse de

Subordinadas:

Subclasse de
Subordinadas Junior:

Subclasse de

Cotas

Cotas

Cotas

Cotas

Subordinadas Mezanino:
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Significa a Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, conforme alterada ou qualquer
outro normativa que venha a substitui-la;

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada ou qualquer outro
normativa que venha a substitui-la;

Significa a Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada ou qualquer outro
normativa que venha a substitui-la;

Significa a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada ou qualquer
outro normativa que venha a substitui-la;

as séries de Subclasse de Cotas Seniores ou
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino;

as subclasses das Classes, que podem ser
divididas em sénior, subordinadas mezanino e
subordinada;

as Cotas de Subclasse sénior de quaisquer séries
emitidas pela Classe, que ndo se subordinam as
demais Subclasses de Cotas para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo de rendimentos
da carteira da Classe;

a Subclasse de Cotas Subordinadas Junior e a
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino,
guando referidas em conjunto;

as Cotas de Subclasse Subordinada Junior emitidas
pela Classe, que se subordinam a Subclasse de
Cotas Seniores e a Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, respectivamente e nesta
ordem de preferéncia, para efeito de amortizacéo,
resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira da
Classe;

as Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino de
quaisquer séries emitidas pela Classe, que se
subordinam a Subclasse de Cotas Seniores e que
tém prioridade em relagcdo a Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior para efeito de amortizagéo,
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resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira
da Classe;

Taxa de Administracao: taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servicos
por ela contratados;

Taxa de Gestéo: taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
GESTORA e os prestadores dos servi¢cos por ela
contratados;

Taxa DI: significa a variacdo das taxas médias dos DI over

extra grupo — Depésitos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3,
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma
percentual ao ano;

3. DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

3.1 E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagéo de suas Cotas, por meio da
aplicacdo dos recursos do FUNDO na aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos
Financeiros de acordo com os critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos nos
Anexos deste Regulamento e demais disposi¢cOes legais e regulamentares que forem
aplicaveis ao FUNDO.

3.2. O FUNDO contara com uma Unica classe de Cotas, classe esta que tera Subclasse de Cotas
Seniores, Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e Subclasse de Cotas Subordinadas
Junior.

4, DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

4.1. As atividades de administragdo, controladoria, escrituragdo e distribuicdo de Cotas do

FUNDO serao exercidas pela ADMINISTRADORA.

4.1.1. Incluem-se entre as obrigacbes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolucdo CVM 175:

4.1.1.1. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em

perfeita ordem:

4.1.1.1.1. o registro de cotistas;

4.1.1.1.2. o livro de atas das assembleias gerais;

4.1.1.1.3. o livro ou lista de presenca de cotistas;

4.1.1.1.4. os pareceres do auditor independente; e

4.1.1.1.5. os registros contabeis referentes as operacdes e ao patriménio do
FUNDO;
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4.1.1.2.

4.1.1.3.

4.1.1.4.

4.1.1.5.

4.1.1.6.

41.1.7.

4.1.1.8.

4.1.1.9.

4.1.1.10.

4.1.1.11.

4.1.1.12.

4.1.1.13.

4.1.1.14.

solicitar, se for o caso, a admissao a negociacdo das Cotas de classe
fechada em mercado organizado;

pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislacéo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacédo aplicavel,

elaborar e divulgar as informac@es periddicas e eventuais da Classe de
Cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servi¢cos
contratados pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servicos
essenciais, bem como as demais informag¢fes cadastrais do FUNDO e
suas Classes de Cotas;

manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamacdes;

nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
monitorar as hipéteses de liquidagéo antecipada, se houver;
observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

cumprir as deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas e da
Assembleia Especial de Cotistas;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragfes contabeis, manter, separadamente, registros com
informacg@es completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacéo
realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE,
entidade registradora (se houver) e respectivas Partes Relacionadas, de
um lado; e a Classe, de outro;

encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do
Brasil — SCR documento composto pelos dados individualizados de risco
de crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de
computadores;

obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacao, para
fins de consulta as informagfes constantes do SCR;

contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes
servicos: tesouraria, controle e processamento de ativos, escrituracdo de
cotas, auditoria independente, registro de direitos creditérios em entidade
registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, custédia de direitos
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4.2.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.1.5.

4.1.6.

4.1.7.

creditérios, custddia de valores mobiliarios, guarda da documentacao que
constitui o lastro dos direitos creditérios, e liquidacao fisica ou eletrénica
e financeira dos direitos creditorios;

4.1.1.15. calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido das Classes
de Cotas e Subclasses, em periodicidade compativel com o prazo entre
0 pedido de resgate e seu pagamento, conforme previsto neste
Regulamento;

4.1.1.16. caso o prestador de servico contratado pela Classe de Cotas do FUNDO,
representada pela ADMINISTRADORA, ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servi¢co prestado ao FUNDO nao se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a ADMINISTRADORA
deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao
FUNDO.

4.1.1.17. realizar a liquidacdo fisica ou eletrbnica e financeira dos Direitos
Creditorios.

O documento referido no item 4.1.1.12 acima deve ser encaminhado mensalmente,
em até 10 (dez) dias uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

A ADMINISTRADORA realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagdo prevista
no item Error! Reference source not found. acima.

Os prestadores de servico eventualmente  subcontratados  pela
ADMINISTRADORA nédo podem ser, em relacdo as Classes de Cotas, 0s
originadores, os cedentes, a GESTORA ou partes a eles relacionadas.

A ADMINISTRADORA, observadas as limitacdes legais e da Resolu¢do CVM 175
e deste Regulamento, ter4 poderes para praticar todos 0s atos necessarios a
administracdo do FUNDO.

A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a
GESTORA sobre qualquer alteracdo no presente Regulamento.

A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da
documentacdo relativa aos direitos creditorios.

As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA.

4.2.1.

Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacdes
legais e regulamentares previstas na Resolucdo CVM 175:

4.2.1.1. estruturar o FUNDO, de acordo com as disposi¢oes previstas no Anexo
Il da Resolucdo CVM 175;
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4.2.1.2.

b)

4.2.1.3.

4.2.1.4.

4.2.1.5.

4.2.1.6.

4.2.1.7.

4.2.1.8.

4.2.1.9.

4.2.1.10.

4.2.1.11.

executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os
Direitos Credit6rios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento, compreendendo, no minimo, a validagdo dos Direitos
Creditérios quanto aos Critérios se Elegibilidade e a observancia aos
requisitos de composicéo e diversificagdo, de forma individualizada ou
por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificacdo; e

avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se
houver, a politica de investimento;

decidir pela aquisicdo e cessdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros;

registrar os Direitos Creditorios na entidade registradora da Classe (se
houver) ou entrega-los ao CUSTODIANTE, conforme o caso;

na hip6tese de ocorrer substituicao de Direitos Creditérios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de
Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos termos da politica de
investimentos;

efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessédo dos
Direitos Creditorios;

verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Representativos dos Créditos e do Lastro, conforme disposicoes
especificas previstas em cada Anexo;

controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja
classificado como fundo de longo prazo — LP;

controlar os indicadores de gestédo de risco e desempenho da carteira do
FUNDO;

monitorar os indicadores de gestéo de risco e desempenho da Carteira
relacionados a gestdo da carteira de Direitos Creditérios, conforme o
caso;

contratar, conforme o caso e se necessario, em nome de cada Classe do
FUNDO, o AGENTE DE COBRANCA e, conforme aplicavel, os seguintes
servicos: a) intermediacdo de operacbes para a carteira de ativos; b)
distribuicdo de Cotas; ¢) consultoria de investimentos; d) classificacdo de
risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; e) formador de
mercado de classe fechada; e g) cogestao da carteira de ativos;
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4.2.1.12.

b)

4.2.1.13.

4.2.1.14.

4.2.1.15.

4.2.1.16.

4.2.1.17.

4.2.1.18.

4.2.1.19.

4.2.1.20.

4.2.1.21.

4.2.1.22.

monitorar:
as Subordinactes Minimas;

a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca de acordo com a Politica de Cobranca do
FUNDO; e

a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer
alteracdo em prestador de servico por ele contratado;

providenciar a elaboragcdo do material de divulgacdo da Classe para
utilizacao pelos distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas
expensas, a documentacao relativa as operacdes de aquisi¢cdo e cessao
de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de cada Classe de Cotas;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢do e
concentracao e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital;
observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento;

cumprir as deliberagbes da assembleia de cotistas;

fornecer aos distribuidores todo o material de divulgagdo da Classe
exigido pela regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia,
veracidade, preciséo, consisténcia e atualidade das informag6es contidas
no referido material,

informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na Classe,
especialmente se decorrente da mudanca do Regulamento, hipétese em
gque a GESTORA deve imediatamente enviar o material de divulgacéo
atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam;

caso o prestador de servi¢o contratado pela Classe de Cotas do FUNDO,
representada pela GESTORA, ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servi¢co prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, a GESTORA deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO;

encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) dias uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar
em nome da Classe de Cotas;
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4.3.

4.4.

4.5.

4.2.1.23. elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias
apoés o encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.4
abaixo.

Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolucdo CVM 175, a GESTORA podera
subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

4.3.1. na verificacdo e validacdo dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;

4.3.2. no registro dos Direitos Creditérios nas entidades registradoras, se e quando
aplicavel; e

4.3.3. na verificacdo do lastro de que trata o item 4.2.1.7 acima.

4.3.3.1. Caso contrate prestador de servigos para as atividades indicadas no item
4.3 acima, a GESTORA deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a
observancia das regras e procedimentos aplicaveis.

A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou
especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus
titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, 0 processo decisoério
e as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto
de que trata este item ficard disponivel para consulta publica na rede mundial de
computadores, no endereco https://empirica.com.br/renda-fixa/#nossas-politicas.

7 BN

Sem prejuizo de outras disposicdes previstas na Resolugcdo CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA e & GESTORA em suas respectivas esferas de atuacao, praticar os
seguintes atos em nome do FUNDO, em relag&o a qualquer Classe:

4.5.1. aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que ndo representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de
formalizagdo de garantias em favor da ADMINISTRADORA, GESTORA ou
terceiros que representem o FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar
para segrega-las adequadamente dos seus préprios patriménios;

4.5.2. receber deposito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas
ou seja Conta Vinculada;

4.5.3. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hip6teses previstas nos arts. 113, inciso
V, e 122, inciso I, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolucdo CVM 175;

4.5.4. vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo
de Cotas subscritas;

4.5.5. garantr rendimento predeterminado aos Cotistas;
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4.6.

4.7.

45.6. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

4.5.7. praticar qualguer ato de liberalidade, exceto pelas doacdes que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do
art. 118 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

45.7.1.

45.7.2.

A vedacado de que trata o item 4.5.1 acima é inaplicavel no ambito de
emissfes de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em
prol da comunh&o de investidores, que séo representados por um agente
de garantia.

A vedacao de que trata o item 4.5.2 acima também se aplica para todos
0s demais prestadores de servigo do FUNDO.

E vedado & GESTORA o recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem,
direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de

decisao.

E vedado o repasse de informacao relevante ainda n&o divulgada a que se tenha tido acesso
em raz&o de cargo ou posi¢ao que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razéo
de relagéo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do FUNDO.

DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
O CUSTODIANTE realizara as atividades de custddia, controladoria e escrituracao de Cotas.

5.1.1. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

5.1.1.1.

5.1.1.2.

5.1.1.3.

5.1.1.4.

5.1.1.5.

realizar a custddia da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
do FUNDO néo passiveis de registro na Registradora;

Realizar a verificacdo da integralidade dos Documentos Representativos
do Crédito e do Lastro dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

cobrar e receber, em nome de cada Classe, pagamentos, resgates de
titulos ou qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira,
depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade
da respectiva Classe ou, se for o caso, em Conta Vinculada;

realizar a guarda da documentagdo relativa ao lastro dos Direitos
Creditérios;

conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos
Representativos dos Créditos, durante o funcionamento das Classes, em
periodicidade trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira, verificar a
existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Representativos
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6.2.

dos Créditos que ingressaram na carteira no periodo a titulo de
substituicdo, assim como os Documentos Representativos dos Créditos
relativos aos Direitos Creditorios Inadimplidos no mesmo periodo;

5.1.1.6. acatar somente as ordens emitidas pela GESTORA, conforme aplicavel
e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente
autorizados;

5.1.1.7. executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as
operacOes das Classes de Cotas.

DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

A ADMINISTRADORA, a GESTORA, 0 CUSTODIANTE e os demais prestadores de servico
do FUNDO ou das Classes responsabilizam-se, perante o FUNDO, perante as Classes e
entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribuicbes
previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, bem como por quaisquer
prejuizos ou perdas decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes,
empregados, administradores ou prepostos, de suas respectivas obrigacbes assumidas
neste Regulamento, ou ainda de suas obriga¢gfes decorrentes de normas legais, desde que
tal descumprimento seja decorrente de comprovado dolo, culpa, ou resultado de negligéncia
ou fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar com as perdas decorrentes de multas,
juros ou outras penalidades impostas por disposi¢cdo legal ou decisdo expedida por
autoridade judicial ou administrativa competente.

Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servico
sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

DA SUBSTITUIQAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para
a divulgagéo de informac¢des do FUNDO ou por meio de comunicagdo enderecada aos
Cotistas, poder&o renunciar, respectivamente, a administragédo e gestdo do FUNDO, desde
gque a ADMINISTRADORA convoque, ho mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para
eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da
comunicacéo, sendo facultada a convocacédo da assembleia a cotistas que detenham Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, nos termos
da Resolucdo CVM 175.

7.1.1. No caso de renlncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer no
exercicio de suas fungbes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
méximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA néo seja(m) substituida(s) dentro
do prazo referido no item 7.1.1 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do
capitulo “13. DA LIQUIDACAO DO FUNDO” da Parte Geral da Resolugdo CVM
175, devendo a GESTORA permanecer no exercicio de suas funcbes até a



Docusign Envelope ID: BBADA9OE-6E59-417E-AAEC-098E0499F5A7

concluséo da liquidacdo e a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro
do FUNDO na CVM.

7.1.3. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma
determinada Classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA,
tal classe deve ser cindida do FUNDO.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
8.1. Seré de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:

8.1.1. as demonstragfes contabeis;

8.1.2. asubstituicio da ADMINISTRADORA,;

8.1.3. asubstituicAo da GESTORA,;

8.1.4. afusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformagéo ou a liquidagéo
do FUNDO;

8.1.5. a alteracdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.1.5.1
abaixo.

8.1.5.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia
de cotistas, sempre que tal alteracéo:

8.1.5.1.1. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas do FUNDO
sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos
termos da legislagéo aplicavel e de convénio com a CVM,;

8.1.5.1.2. for necesséaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de
prestadores de servigos da classe, tais como alteragdo na razéo
social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone;
ou

8.1.5.1.3. envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos.
8.1.6. As alteracbes referidas nos itens 8.1.5.1.1 e 8.1.5.1.2 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que

tiverem sido implementadas.

8.1.7. A alteracéo referida no item 8.1.5.1.3 acima deve ser imediatamente comunicada
aos Cotistas.
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8.2.

8.3.

8.1.8.

8.1.9.

8.1.10.

8.1.11.

A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias corridos, salvo
determinacdo da CVM em contrario, para proceder as altera¢des determinadas pela
CVM, contado do recebimento das referidas exigéncias.

Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstracdes contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias ap6s o
encaminhamento das demonstracBes contabeis a CVM, contendo relatério do
auditor independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da
referida informacéo periddica a CVM, conforme definidos no Anexo Il da Resolucéo
CVM 175.

A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias ap0s estarem disponiveis aos cotistas as demonstracfes contabeis relativas
ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento
dos Cotistas.

A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Classes de
Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

A convocacédo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA,
GESTORA e, caso a distribuicdo de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

8.3.1.

8.3.2.

8.3.3.

8.3.4.

A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de deliberagédo da assembleia.

Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a
convocagdo deve conter informagfes detalhando as regras e os procedimentos
para viabilizar a participagdo e votagdo a distancia, incluindo as informacdes
necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema, assim como se a
assembleia serd realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrbnico.

As informacdes requeridas na convocagao, conforme dispostas no item 8.3.2 acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede
mundial de computadores onde a informagdo completa deve estar disponivel a
todos os investidores.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, no minimo, da
data de sua realizagao.
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8.4.

8.5.

8.6.

8.3.5. Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente
eletrdnica.

8.3.6. O aviso de convocacdao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em
gque o Cotista pode acessar 0os documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciacdo da assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacéo.

8.3.8. Os Prestadores de Servicos Essenciais, 0 CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas,
podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia
Especial de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da
Classe ou da comunh&o de Cotistas.

8.3.9. Nao se realizando a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, sera publicado
novo anuncio de segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio da
convocagao nos termos do item 8.3 acima, salvo se a convocacgao original previa a
realizacao da segunda convocagdo em seguida a primeira.

8.3.10. Para efeito do disposto no item 8.3.9 acima, admite-se que a segunda convocacao
da Assembleia Geral ou da Assembleia Especial seja providenciada juntamente
com a primeira convocagao.

O pedido de convocacédo pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por Cotistas deve ser
dirigida & ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas.

8.4.1. A convocagdo e a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia
Especial de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a
assembleia assim convocada deliberar em contrario.

A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instala com a
presencga de qualquer numero de Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser realizada:

8.6.1. de modo exclusivamente eletrénico, caso 0s cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicacgao escrita ou sistema eletrénico; ou

8.6.2. de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagéo escrita ou sistema
eletrénico.
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8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

8.11.

8.6.2.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrbnico &
considerada como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

8.6.3. Nocaso de utilizagdo de modo eletronico, a ADMINISTRADORA deve adotar meios
para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de informacoes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura
eletrbnica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacéo do Cotista.

8.6.4. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletrénica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

Deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas, observada a exce¢do de que trata os itens
8.3.7 e 8.7.1 e 8.7.2, sédo tomadas por maioria de votos dos presentes.

8.7.1. As deliberagbes relativas as matérias indicadas nos itens 8.1.2 e 8.1.3 acima serao
tomadas em primeira convocacado pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocagdo, pela maioria das Cotas dos presentes.

8.7.2. As deliberagbes relativas a matéria indicada no item 8.1.3 acima serdo tomadas
mediante a aprovagdo da (i) maioria das Subclasses de Cotas Seniores e das
Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino presentes; e (ii) pela maioria das
Subclasses de Cotas Subordinadas Junior.

Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Geral de
Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no
FUNDO, Classe ou Subclasse, conforme o caso.

Na Classe restrita que possua Subclasses, 0 Regulamento pode dispor livremente sobre a
forma de calculo da quantidade de votos atribuida as diferentes Subclasses, desde que a
participacdo de Cotistas da mesma Subclasse seja equitativa.

8.9.1. Caso a matéria em deliberacao resulte ou possa resultar em uma reduc&o do indice
de Subordinacdo de uma determinada Subclasse de Cotas, somente podem votar
os titulares de Subclasse de Cotas Seniores, assim como titulares de Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino que ndo se subordinem a Subclasse em
deliberacéo.

As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas
podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido
dos Caotistas.

8.10.1. Na hipétese prevista no item 8.10 acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo
de 10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletrdnico, ou de 15 (quinze) dias,
contado da consulta por meio fisico.

Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas ou Especial os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.
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8.11.1. As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de
interesse exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou Subclasse de Cotas,
conforme o caso.

8.11.2. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacao
do cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do
mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

8.12.  N&o podem votar nas assembleias de cotistas:

8.12.1. o prestador de servico, essencial ou nao;
8.12.2. o0s sécios, diretores e empregados do prestador de servico;
8.12.3. Partes Relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados;

8.12.4. o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no
gue se refere a matéria em votacao; e

8.12.5. o Caotista, na hipotese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagédo de bens de sua
propriedade.

8.12.5.1. Na&o se aplica a vedagéao prevista no item 8.12. acima quando:

8.12.5.1.1. 0s Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no
FUNDO, na Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas
mencionadas no item 8.12;

8.12.5.1.2. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas
do FUNDO, da mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que
pode ser manifestada na prépria assembleia ou constar de permissao
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela ADMINISTRADORA,;

8.12.5.1.3. o prestador de servi¢os da Classe que seja titular de cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

8.12.5.2. Previamente ao inicio das deliberagfes, cabe ao Cotista de que trata o
item 8.12.4 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do
direito de voto.

8.13. O resumo das decisfes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas da
respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo da
assembleia, nas paginas da ADMINISTRADORA, GESTORA e, caso a distribuicdo de Cotas
esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.
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DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes despesas, que
Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de outras
despesas previstas em regulamentacao aplicavel:

9.1.1.

9.1.2.

9.1.3.

9.1.4.

9.1.5.

9.1.6.

9.1.7.

9.1.8.

9.1.9.

9.1.10.

9.1.11.

9.1.12.

9.1.13.

9.1.14.

taxas, impostos ou contribuic6es federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

despesas com o registro de documentos comuns a todas as Classes, impressao,
expedicdo e publicacdo de relatorios e informacdes periddicas previstas na
Resolucdo CVM 175;

despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes
aos Caotistas;

honorérios e despesas do auditor independente;
emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

despesas com a manutencgéo de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de
garantia ou de acordo com devedor;

honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacéo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagéo, ciséo, transformagéo ou
liquidagéo da Classe;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operag¢des da carteira de
ativos;

Taxas de Administracéo e de Gestao;

montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracéo
com base na taxa de administragéo, performance ou gestéo, observado o disposto
no art. 99 da Parte Geral da Resolucdo CVM 175;
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9.2.

9.3.

9.4.

10.

10.1.

9.1.15. despesas relacionadas ao servico de formacéo de mercado;

9.1.16. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de
Cotas, desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolucdo CVM 175;

9.1.17. contratacdo da agéncia de classificacao de risco de crédito, caso aplicavel; e,
9.1.18. despesas com prestadores de servigos.

9.1.18.1. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias
gue sejam comuns as Classes, nhos termos da regulamentacao aplicavel.

9.1.18.2. Os Encargos do FUNDO, que ndo sejam comuns a todas as Classes
estao discriminados em seus respectivos Anexos, e podem ser debitadas
pela ADMINISTRADORA da forma como ali disposto.

Na medida em que o FUNDO possui uma Unica Classe de Cotas, quaisquer contingéncias
gue recaiam sobre o FUNDO serdo arcadas exclusivamente pela Classe Unica de Cotas.

Quaisquer outras ndo previstas como Encargos do FUNDO correm por conta do Prestador
de Servico Essencial que a tiver contratado.

Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestéo, respectivamente, poderéo ser
pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que o somatoério
dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestao, conforme o caso.

DAS INFORMACOES
A ADMINISTRADORA é responsavel por:

10.1.1. calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimbdnio Liquido das Classes e
Subclasses, conforme previsto no capitulo “DOS CRITERIOS DE VALORACAO
DAS COTAS, DA AVALIACAO DOS ATIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO DA
CLASSE” deste Regulamento;

10.1.2. disponibilizar aos cotistas das Classes destinadas ao publico em geral,
mensalmente, extrato de conta contendo:

10.1.2.1. nome do FUNDO e, se for o caso, da Classe a que se referirem as
informacd@es, e 0os nimeros de seus registros no CNPJ;

10.1.2.2. nome, endereco e numero de registro do administrador no CNPJ;
10.1.2.3. nome do cotista;

10.1.2.4. saldo e valor das Cotas no inicio e no final do periodo;
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10.1.2.5. data de emissado do extrato da conta; e

10.1.2.6. o telefone, o correio eletrbnico e o endereco para correspondéncia do
servigo de atendimento aos cotistas referido no inciso VI do art. 104 da
parte geral Resolucdo CVM 175;

10.1.3. encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da
Resolucdo CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento
do més a que se referirem as informacoes;

10.1.4. encaminhar o demonstrativo de composicado e diversificacdo das aplicacdes das
Classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulério
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o
encerramento do més a que se referirem as informacdes; e

10.1.5. encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrdnico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias ap0s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgodes,
evidenciando:

10.1.5.1. os resultados da ultima verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios
realizado pelo CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo
Normativo Il da Resolucdo CVM 175, explicitando, dentre o universo
analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes
porventura encontrados;

10.1.5.2. os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a
origem, existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a
guantidade e a relevancia dos créditos que nao foram aceitos para
registro;

10.1.5.3. o eventual ajuizamento de ac¢éo judicial de cobranca ou propositura de
processo administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a Classe de
Cotas, bem como a indica¢do do percentual do patrimdénio envolvido e
em risco;

10.1.5.4. informag®@es contidas no relatério trimestral da GESTORA a que se refere
0 8 3° do artigo 27 do Anexo Il da Resolu¢do CVM 175.

10.2. A ADMINISTRADORA esté dispensada de disponibilizar o extrato de que trata o item 10.1.2
acima para os Cotistas que expressamente concordarem em n&o receber o documento.

10.3.  Alinformagéo de que trata o item 10.1.5.3 acima:

10.3.1. pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas
acOes judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou
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10.4.

10.3.2.

pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua
divulgacao possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia
de direitos creditorios.

Para efeitos do item 10.1 acima, a GESTORA deve elaborar e encaminhar a
ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apos o encerramento do trimestre civil a que
se referir, relatério contendo:

10.4.1.

10.4.2.

10.4.3.

10.4.4.

10.4.5.

10.4.6.

10.4.7.

10.4.8.

os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento sobre a rentabilidade
da carteira de ativos;

em relacdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento)
ou mais da carteira de direitos creditérios no trimestre:

10.4.2.1. critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso
tais critérios ndo tenham sido descritos no regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e

10.4.2.2. eventuais alteragdes nos critérios para a concessao de crédito adotados
por tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos
no Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

eventuais alteracdes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos
Creditérios;

forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios, incluindo:

10.4.4.1. descricdo de contratos relevantes firmados com esse proposito, se
houver; e

10.4.4.2. indicacdo do caréter definitivo, ou ndo, da cesséo de Direitos Creditérios;

impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido e na
rentabilidade da carteira;

condi¢cBes de cessao, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo:

10.4.6.1. momento da cesséo (antes ou depois do vencimento); e

10.4.6.2. motivagéo da cesséao;

impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de
uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessdo de
Direitos Creditérios; e

informacfes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas ndo se limitando, a
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10.5.

11.

11.1.

11.2.

11.8.

quaisquer eventos que acarretem na liquidacdo ou amortizacdo antecipada de
Direitos Creditorios.

A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o cumprimento do disposto
no item 10.1.5.4 acima, devendo notificar a GESTORA e comunicar imediatamente a CVM
caso nao receba a informacéo no prazo estipulado no item 10.4 acima.

DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

As informacgfes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na péagina da
ADMINISTRADORA ou da GESTORA na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas
disponiveis para os Cotistas.

Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicdo da carteira, a
mesma informacgao deve ser colocada a disposi¢cao dos Cotistas ha mesma periodicidade,
ressalvadas as hip6teses de divulgacdo de informagbes aos prestadores de servicos,
necessarias para a execugdo de suas atividades, bem como aos o6rgdos reguladores,
entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no
atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que
dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servigos informar imediatamente & ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que
venham a ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das Cotas ou na deciséo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter

Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da
Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

11.3.2.1. comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

11.3.2.2. informado as entidades administradoras de mercados organizados onde
as Cotas estejam admitidas & negociacéo, se for o caso;

11.3.2.3. divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores;
e

11.3.2.4. mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao
menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de Cotas

na rede mundial de computadores.

11.3.3. Sé&o exemplos de fatos potencialmente relevantes:
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11.4.

12.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

11.3.3.1. alteracdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos
Cotistas;

11.3.3.2. contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse
servico;

11.3.3.3. contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida
no Regulamento;

11.3.3.4. mudanga na classificacdo de risco atribuida & Classe ou Subclasse de
Cotas;

11.3.3.5. alteracéo de prestador de servico essencial;
11.3.3.6. fusdo, incorporacéo, cisédo ou transformacéo da Classe de Cotas;

11.3.3.7. alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de
Cotas;

11.3.3.8. cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado; e

11.3.3.9. emissao de Cotas de Classe fechada.

Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em conjunto, entenderem
gue sua revelacao pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da Classe de Cotas ou dos
Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na
hipétese de a informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na
cotacdo, preco ou quantidade negociada de Cotas.

DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

O FUNDO e suas Classes devem ter escrituragéo contabil proprias, devendo as suas contas
e demonstracdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstragfes contdbeis dos Prestadores de Servi¢o Essenciais.

O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, qguando devem
ser levantadas as demonstracdes contdbeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes de
Cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.

A elaboragdo e a divulgacdo das demonstragBes contabeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

As demonstracdes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade.
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13.
13.1.

14.

14.1.

12.4.1. A auditoria das demonstracdes contabeis ndo é obrigatdria para fundos e Classes
em atividade h4 menos de 90 (noventa) dias.

DA LIQUIDACAO DO FUNDO
O FUNDO sera liquidado unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

13.1.1. por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;

13.1.2. caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das
Classes, a liguidacéo de todas as respectivas Classes.

DO FORO

Fica eleito o foro da comarca de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa rendncia a
qgualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes
judiciais relativas ao FUNDO ou a questbes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento e
seus Anexos.
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE DE COTAS
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BIZCAPITAL EMPIRICA
PME RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1 A Classe Unica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a Investidores Qualificados
e/ou Investidores Profissionais.

1.2. A responsabilidade dos Cotistas € limitada.

2. DO REGIME DA CLASSE

2.1 Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.

3. DO PRAZO DE DURACAO

3.1 O prazo de duragéo desta Classe é indeterminado.

4, DAS DEFINICOES

4.1. Os termos e expressdes previstos neste Anexo, indicados em letra mailscula, no singular

ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e prevalecem em
relacdo as definicdes previstas na Parte Geral do Regulamento:

Agéncia de Classificagdo de a agéncia classificadora de risco da Subclasse de
Risco: Cotas Seniores, da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou da Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior, quando e se aplicavel,

AGENTES DE COBRANCA: S&do, em conjunto, 0 AGENTE DE COBRANCA
LIDER e o AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO;

AGENTE DE COBRANCA A EMPIRICA GESTAO DE COBRANCAS E

ALTERNATIVO: GARANTIAS LTDA, pessoa juridica do direito
privado, inscrita no CNPJ sob 0 n°10.260.448/0001-
06 com sede no Municipio de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 9°
andar;

AGENTE DE COBRANCA a OPEN CO TECNOLOGIA S.A., sociedade por
LIDER: acoes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Mateus Grou, n° 476,
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4° pavimento, Pinheiros, inscrito no CNPJ/ME sob o
n° 20.955.843/0001-59. efou a BIZCAPITAL
CORRESPONDENTE BANCARIO LTDA.,
sociedade empreséaria limitada, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Rua Bardo de Lucena, n° 124, conjunto 601 -
Botafogo, CEP 22260-020, devidamente inscrita no
CNPJ sob o n°® 24.077.504/000178;

Alocagao Minima Tributéria:  Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimdnio Liquido a ser mantido em
direitos creditorios, conforme definido pela
Resolucdo CMN 5.111: (i) direitos e titulos
representativos de crédito; (ii) valores mobiliarios
representativos de crédito; (iii) certificados de
recebiveis e outros valores  mobilidrios
representativos de operacdes de securitizacdo que
ndo sejam lastreados em direitos creditérios ndo
padronizados; e (iv) por equiparagao, cotas de FIDC
gue observem o disposto neste artigo. Nao sao
considerados direitos creditdrios: (i) titulos publicos
federais, estaduais, municipais e do Distrito
Federal; (ii) titulos de emissdo ou coobrigacdo de
instituicoes financeiras; (iii) operagdes
compromissadas lastreadas nos ativos referidos
nos itens i e ii; (iv) cotas de classes de fundos de
investimento que invistam preponderantemente nos
ativos referidos nos itens i, ii e iii; (v) debéntures nao
conversiveis ou sem participacdo nos lucros objeto
de distribuicdo publica; e (vi) notas comerciais
objeto de distribuicdo publica. Qualquer excecéo a
essa definicdo deverd ter previsdo expressa na
Resolucdo CMN 5.111;

Ativos Financeiros: sdo os ativos listados no item 5.12 deste Anexo;

Banco De Cobranca: € a instituicao financeira responsavel pela cobranca
ordinaria dos boletos bancéarios dos Direitos
Creditorios;

CCB: Cédulas de Crédito Bancario, emitidas nos termos

da Lei n®10.931, de 2 de agosto de 2004,

Cedente: € () BMP MONEY PLUS SOCIEDADE DE
CREDITO DIRETO S.A, instituicéo financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séao
Paulo, na Avenida Paulista, 1765, 1° andar, CEP
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01311-200, inscrita no CNPJ sob o n°
34.337.707/0001-00; elou (i) OPEN CO
SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A., com
sede na Cidade de Séao Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Mateus Grou, n°® 476, 4° pavimento,
Pinheiros, inscrita no CNPJME sob o
n° 37.763.847/0001-38;

Cddigo ANBIMA: o Codigo de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA,;

Condicbes de Cesséo: é(sdo) a(s) condicdo(Bes) que deve(m) ser

atendida(s) pelos Direitos Creditorios Elegiveis,
cuja verificacao é feita pelo Originador;

Contrato de Cesséao: Contrato de Promessa de Cessao de Direitos
Creditorios e Outras Avencgas, a ser firmado entre
cada Cedente e a Classe;

Contrato de Cobranga: € o contrato de cobranga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos celebrado com o0s respectivos
AGENTES DE COBRANGCA;

Contrato(s) de é o contrato de correspondente bancario celebrado

Correspondente Bancario: entre o(s) ORIGINADORE(s) e cada Instituicdo
Financeira;

Coordenador Lider: a instituicdo financeira integrante do sistema de

distribuicdo de titulos e valores mobiliarios que seja
responséavel pela distribuicdo publica das Cotas na
gualidade de intermediario lider;

Critérios de Elegibilidade: sdo os critérios que devem ser atendidos pelos
Direitos Creditérios Elegiveis, cuja validacao é feita
pela GESTORA;

Data de Apuracdo: é todo o ultimo Dia Util de cada més calendario;

Data de Aquisigao: € cada data de aquisicdo de Direitos Creditorios

Elegiveis pela Classe;

Devedores: as pessoas juridicas de pequeno e médio porte,
devedoras dos Direitos Creditérios Elegiveis;

Dia Util: todo e qualquer dia que nao seja sabado, domingo
ou feriado nacional ou, ainda, dias em que, por
gualquer motivo, ndo haja expediente bancario ou



Direitos Creditdrios:

Direitos Creditoérios a
Performar:
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dias em que nao funcionar o mercado financeiro em
ambito nacional, na Cidade de Sao Paulo;

os Direitos Creditorios Performados e os Direitos
Creditorios a Performar formalizados por meio da
emissdo de CCB em favor das Instituicbes
Financeiras, originados pelo(s) Originador(s), que
poderdo ser
cedidos/transferidos/endossados/alienados, na
forma da lei: (i) pelas Instituicdes Financeiras para
a Classe; ou (ii) primeiramente, pelas Instituicoes
Financeiras para o Cedente e, posteriormente, pelo
Cedente para a Classe;

os Direitos Creditorios oriundos de operacfes de
financiamento de bens para entrega futura,
representados por CCB, que atendam as
Condicdes de Cesséo e Critérios de Elegibilidade
previstos neste Anexo;

Direitos Creditorios oriundos de operacbes de
concessao de empréstimos e/ou financiamento de
bens, representados por CCB, que atendam as
CondicBes de Cesséo e Critérios de Elegibilidade
previstos neste Anexo;

0s Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente as Condi¢cdes de Cessdo e aos
Critérios de Elegibilidade para serem cedidos,
transferidos, endossados e/ou alienados a Classe,
nos termos do Contrato de Cesséo e da legislagéo
aplicavel,

os Direitos Creditérios cedidos, transferidos,
endossados e/ou alienados a Classe que nao forem
devidamente pagos pelos Devedores na data de
Seus respectivos vencimentos;

os Direitos Creditérios adimplidos e inadimplidos,
gue sejam objetos de renegociacéo;

Em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, este
Anexo, Apéndices, Apensos e seus respectivos
aditamentos, os Contratos de Cessédo, o Contrato
de Cobranca de Direitos Creditorios e o Acordo
Operacional;
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Autarregulacio

ANBIMA

Documentos em conjunto, as CCBs, devidamente endossadas a
Representativos dos Classe, juntamente com 0S Seus anexos € 0S
Créditos: respectivos instrumentos de constituicdo de

garantias reais ou fidejussoérias, se houver, e 0s
demais documentos relativos a cessao dos créditos
provenientes das CCBs, incluindo termos de
cessao, termos/cartas de endosso, se houver, e o
Contrato de Cesséo;

Entidade de Investimento: Nos termos da Lei e Resolucdo CMN 5.111 e Lei
14.754, s&o classificados como entidades de
investimento os fundos de investimento no pais que
tenham estrutura de gestdo profissional,
representada por agentes ou prestadores de
servicos com poderes para tomar decisbes de
investimento e desinvestimento de forma
discricionaria, com o propésito de obter retorno por
meio de apreciagdo do capital investido, renda ou
ambos:

Sao classificados como entidades de investimento
os fundos de investimento no pais que,
cumulativamente;:

| - captem recursos de um ou mais investidores para
investir em um ou mais ativos;

Il - sejam geridos, discricionariamente, por agentes
ou prestadores de servicos profissionais,
devidamente habilitados e autorizados para o
exercicio dessa atividade, quando exigido pela
legislacao; e

Il - definam nos seus regulamentos e nos demais
documentos  constitutivos, quando  houver,
estratégias a serem utilizadas para geracdo de
retorno ao investidor, consistindo em uma ou mais
das seguintes estratégias:

a) investimento e desinvestimento dos ativos
que compdem a carteira do fundo,
observada a estratégia, as condigbes de
mercado e, quando aplicavel, o prazo nela
estabelecido, de forma a maximizar o
retorno para os cotistas;

b) investimento e manutengéo, no todo ou em
parte, dos ativos que compdem a carteira do
fundo de acordo com sua politica de
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investimentos até a liquidacao de tais ativos,
por meio de seu pagamento ou de qualquer
forma de negociacgdo de tais ativos ou até a
liquidacéo do fundo, objetivando retorno na
forma de apreciagdo do capital, renda ou
ambos;

c) investimento e manutencdo dos ativos que
compdem a carteira do fundo, sem prazo
definido para liguidacao ou desinvestimento,
buscando a apreciacéo do capital investido
e a realizagdo de retorno por meio de
resgate ou de amortizacdo de cotas ou de
mecanismos que assegurem a negociagdo
de cotas no mercado secundario.

Eventos de Avaliagdo da as situagdes descritas no capitulo “DOS EVENTOS
Classe: DE AVALIACAO DA CLASSE” do Anexo |;

Eventos de Liquidacdo da as situagbes descritas no capitulo “DA

Classe: LIQUIDACAO DA CLASSE” do Anexo ;
Evento de Insolvéncia do (i) a extincdo, liquidacdo,  dissolucgéo,
AGENTE DE COBRANCA insolvéncia, pedido de autofaléncia n&o elidido no
LIDER: prazo legal ou a decretacéo de faléncia;

(i) pedido de recuperacao judicial,

independente de  deferimento pelo juizo
competente, ou submissdo a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociagcdo de
plano de recuperacdo extrajudicial, conforme o
caso, independentemente de ter sido requerida
homologacéo judicial do referido plano; e

(iii) comprovacdo de falsidade, em qualquer
aspecto relevante, de quaisquer declaracbes
prestadas pela parte.

FGC: Fundo Garantidor de Crédito;

IGP-M: o indice Geral de Precos do Mercado, divulgado
pela Fundacao Getulio Vargas;

indice de Atraso: € definido como a razédo entre: (a) volume de
Direitos Creditorios, com vencimento no més em
andlise, em atraso a mais de 90 (noventa) dias e (b)
volume total de Direitos Creditérios com data de
vencimento no mesmo meés;
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indice de Atraso Over90: indice de Atraso Over90 da carteira da Classe,
calculado diariamente pela GESTORA, conforme
definido no item 5.19 deste Anexo;

indice de Inadimpléncia: é a média movel dos Ultimos 3 (trés) meses do indice
de Atraso;
indice de Liquidez: o indice de liquidez dos Direitos Creditérios em

carteira, que sera calculado de acordo com a
seguinte formula:

indice de Liquidez
Ativos Financeiros + (%)

VP

onde:

DC: corresponde ao valor atribuido ao somatério
dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira,
cujas cessbes ja tenham sido liquidadas pela
Classe, devidamente atualizados, que tenham
vencimento nos proximos 30 (trinta) dias contados
da data de indice de Liquidez.

VP: corresponde ao somatério do valor de
resgate e total de despesas e encargos de
responsabilidade da Classe a serem incorridos no
periodo de 30 (trinta) dias contados da data de
célculo do indice de Liquidez, n&do incluindo as
obrigacdes da Classe em relacdo as cessdes a
serem liquidadas.

PSS: corresponde ao percentual do indice de
Subordinag&o Minima Sénior definido neste Anexo.

indice de Pagamento: Recebimentos no més / Vencimentos no més;

Instituicdes Financeiras: sdo as instituicbes financeiras que celebrem e
mantenham Contrato de Correspondente Bancario
com o Originador;

Justa Causa: Para os fins de que trata este Anexo, sera
considerada justa causa para fins de destituicdo e
substituicdio do AGENTE DE COBRANCA LIDER;
(i) a comprovagdo por meio de decisdo judicial
transitada em julgado de que o AGENTE DE
COBRANCA LIDER atuou com dolo, ma-fé e/ou
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culpa ou cometeu fraude no desempenho de suas
funcdes e responsabilidades nos termos deste
Regulamento ou do Contrato de Cobranca; (ii) o
descumprimento de obrigacdes legais,
regulamentares e/ou normativas aplicaveis ao
AGENTE DE COBRANCA LIDER que possa vir a
causar um efeito adverso relevante (a) na situacao
(financeira ou de outra natureza), nos negdcios, nos
bens, na reputacdo e/ou nos resultados
operacionais do AGENTE DE COBRANCA LIDER
e/ou do FUNDO; e/ou (b) na capacidade do
AGENTE DE COBRANCA LIDER de cumprir
qualquer de suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento ou do Contrato de Cobranca; (iii) o
descumprimento, pelo AGENTE DE COBRANCA
LIDER , de disposicbes do Contrato de Cobranca a
ele aplicaveis que nao seja sanado no prazo de 10
(dez) Dias Uteis da data de notificacdo de sua
ocorréncia a ser pela ADMINISTRADORA (exceto
guando houver prazo de cura especifico previsto);
(iv) verificacdo de um Evento de Insolvéncia do
AGENTE DE COBRANCA LIDER, monitorados por
meio de verificagdo mensal em érgaos de protecao
ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa), caso hao venha
a ser notificada da ocorréncia do referido evento de
insolvéncia.

Lastro documentacdo necessaria para 0 exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos,
e capaz de comprovar a origem, a existéncia e a
exigibilidade do direito creditorio;

Lei 14.754 E a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023

Limite de Concentragdo por € o limite de concentracdo por Devedor conforme
Devedor: definido no item 5.14 deste Anexo I;

Originador(es): é a BIZCAPITAL CORRESPONDENTE
BANCARIO LTDA., sociedade empreséria limitada,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Bardo de Lucena, n° 124,
conjunto 601 - Botafogo, CEP 22260-020,
devidamente inscrita no CNPJ sob o
n° 24.077.504/000178, neste ato representada na
forma de seu contrato social e a BIZCAPITAL
SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A,
instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado
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do Rio de Janeiro, na Rua Guilhermina Guinle,
ne 272, 7° andar, CEP 22270- 060, inscrita no CNPJ
sob o0 n® 45597.546/0001-00, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social;

PDD: significa a provisdo para devedores duvidosos;

Prestadores de Servicos de s&do os escritérios de advocacia e/ou empresas
Cobranca: especializadas de cobranca contratados pela
Classe para realizar a cobranga judicial e/ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

Reserva de Amortizagao: A reserva constituida para pagamento integral das
amortizacdes da Subclasse de Cotas Seniores e da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino;

Reserva de Caixa: € a reserva constituida para pagamento de
encargos e despesas da Classe;

Representatividade do PL da (> Cota Sénior; Cota Subordinada Mezanino/ )
Subclasse de Cotas Seniores Cota Subordinada Mezanino; Cota Subordinada
Janior);

Revolvéncia: significa a aquisicdo de novos Direitos Creditorios
com a utilizag&o de recursos financeiros originados
na carteira de Direitos Creditorios;

Registradora: significa a entidade autorizada pelo BACEN a
exercer a atividade de registro de direitos
creditérios;

SERASA: a SERASA S.A., sociedade andnima com sede na

Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Alameda dos Quinimuras, n® 187, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 62.173.620/0001-80;

SMS: significa short message service ou servico de
mensagens curtas — servigo utilizado para troca de
mensagens de textos breves enviadas ou recebidas
através de um aparelho movel de telefonia celular;

Subordinagdes Minimas: significa a Subordinacdo Minima Sénior e a
Subordinagéo Minima Mezanino quando
designadas em conjunto;

Subordinagéo Minima é o somatdrio do valor total das cotas da Subclasse
Mezanino: de Cotas Subordinadas Junior equivalente ao
percentual indicado no item 14.1 deste Anexo I;
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5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

Subordinacéao Minima é o somatdrio do valor total das cotas da Subclasse
Sénior: de Cotas Subordinadas equivalente ao percentual
indicado no item 14.1.1 deste Anexo |;

Tesouro Nacional: a Secretaria do Tesouro Nacional, criada em 10 de
marco de 1986, por meio do Decreto n°® 95.452;

WhatsApp: € o aplicativo utilizado em smartphones para envio
e recebimento de mensagens de texto e voz.

DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Classe é voltada a aplicacdo preponderantemente em Direitos Creditérios. Os Direitos
Creditorios consistirdo em: (a) Direitos Creditorios Performados oriundos de operacdes de
concessao de empréstimos ou de financiamentos de bens destinados a pessoas juridicas,
e/ou (b) Direitos Creditérios a Performar oriundos de operacdes de financiamento de bens,
ambas formalizadas por meio da emissdo de CCB em favor das Instituicbes Financeiras,
originados pelo Originador que poderdo ser cedidos/transferidos, na forma da lei: (i) pelas
InstituicBes Financeiras para a Classe; ou (ii) primeiramente, pelas Instituicdes Financeiras
para o Cedente e, posteriormente, pelo Cedente para a Classe.

A presente Classe do FUNDO devera alocar, em até 180 (cento) dias contados da primeira
data de integralizacdo das suas Cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu
Patriménio Liquido na aquisi¢cdo de Direitos Creditérios Elegiveis.

E vedado a ADMINISTRADORA, & GESTORA, ao CUSTODIANTE, ou partes a eles
relacionadas, ceder, endossar ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a esta
Classe, bem como adquirir Direitos Creditérios desta Classe.

A cesséo, endosso, alienacao e/ou transferéncia dos Direitos Creditérios Elegiveis a Classe
sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia da plena titularidade para a Classe, em
carater definitivo, em carater definitivo, mediante o endosso em preto das CCB a Classe,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acées a estes
relacionadas, bem como juros e encargos.

5.4.1. A cesséo, endosso, alienacdo e/ou transferéncia dos Direitos Creditorios para a
Classe sera informada aos Devedores nos respectivos boletos bancarios enviados
para pagamento.

O Cedente, as Instituicbes Financeiras e o Originador ndo responderdo pelo pagamento dos
Direitos Creditorios cedidos, endossados, alienados e/ou transferidos a Classe ou pela
solvéncia dos Devedores. Os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos, endossados, alienados
e/ou transferidos a Classe ndo contardo com coobrigacdo do Cedente, das Instituicbes
Financeiras e/ou do Originador.

Nao obstante o disposto no item 5.5 acima, o Originador e o Cedente serdao responsaveis
pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade
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5.7.

5.8.

5.9.

5.10.

5.11.

5.12.

e correta formalizacao dos Direitos Creditérios Elegiveis que comporéo a carteira da Classe,
nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do
CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA e da GESTORA qualquer responsabilidade a esse
respeito.

A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e as suas respectivas Partes
Relacionadas ndo responderdo pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos,
endossados, alienados e/ou transferidos a Classe, pela solvéncia dos Devedores ou pela
existéncia, autenticidade, correta formalizacao e liquidez de tais Direitos Creditérios.

Desde que a presente Classe ndo se encontre impedida de realizar aquisicfes de Direitos
Creditorios, conforme disposto nesse Regulamento, havera Revolvéncia de Direitos
Creditorios para a Classe.

5.8.1. Caso seja verificado pela GESTORA a inobservancia dos termos e condi¢cbes
estabelecidos nos Contrato de Cobranca e/ou Contrato(s) de Cesséo e que estes
nao foram sanados nos prazos estabelecidos nos respectivos instrumentos, esta
poderd suspender a Revolvéncia de Direitos Creditérios para a Classe, sem
prejuizo dos termos estabelecidos no capitulo “DOS EVENTOS DE AVALIACAO
DA CLASSE".

A Classe podera ceder ou alienar a terceiros os Direitos Creditérios Inadimplidos desde que
o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo. Nestes casos,
apos a cessédo ou alienacao dos Direitos Creditorios Inadimplidos, a cobranca e coleta dos
pagamentos dos Direitos Creditorios sera de responsabilidade exclusiva do novo titular.

Com excecao das hipoteses de resolucdo da cessao previstas em cada Contrato de Cessao,
a Classe somente poderd alienar a terceiros Direitos Creditérios integrantes da sua carteira
mediante prévia e expressa aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas e desde que o
valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.

Excetuando-se as hipéteses de alienacdo de Direitos Creditorios dispostas nos itens 5.9 e
5.10 acima, ndo havera remocdes dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe,
estando estes adimplentes ou inadimplentes.

A parcela do Patrimbnio Liquido desta Classe que nédo estiver alocada em Direitos
Creditorios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos
Financeiros:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissao do BACEN;

c) operagdes compromissadas, desde que tais operacdes tenham como lastro titulos de
emissao do Tesouro Nacional e/ou do BACEN; e
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5.13.

5.14.

d) cotas de fundos de investimento que aplique seus recursos exclusivamente em titulos de
emissao do Tesouro Nacional e/ou do BACEN, ou, ainda, em operacfes compromissadas
lastreadas nesses titulos.

5.12.1. Observado o disposto no item 5.2 acima, ndo ha limite de concentracao para
os investimentos realizados nos Ativos Financeiros mencionados no item 5.9.

A parcela da carteira da Classe que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios sera
composta, sempre que possivel, de Ativos Financeiros com prazo médio (da carteira)
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para que a Classe tenha tratamento
tributario de longo prazo.

Os Direitos Creditérios considerando pro forma a cesséo dos Direitos Creditorios oferecidos
a Classe, devem atender aos Limites de Concentracdo abaixo, considerando para fins de
calculo o valor presente dos Direitos Creditorios subtraindo a Provisdo para Devedores
Duvidosos:

Percentual em relagdo ao Patrimdnio Méaximo
Liquido do FUNDO
Direitos Credit6érios de um mesmo Devedor 20%

5.14.1. O Limite de Concentracdo por Devedor previsto no item 5.14 acima nao sera
observado no prazo de 03 (trés) meses contados da data da primeira integralizacéo
de cotas da Subclasse de Cotas Seniores ou de cotas da Subclasse Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou enquanto houver apenas cotas da Subclasse Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo. Nestes casos, a Classe podera adquirir Direitos
Creditérios devidos por um mesmo Devedor até o limite maximo de 3% (trés por
cento) do Patrim6nio Liquido da Classe.

5.14.2. Nos termos do Art. 45, 83°, do Anexo Il da Resolugdo CVM 175, esta Classe
podera adquirir Direitos Creditérios Elegiveis de um mesmo Devedor sem a
observancia do limite de 20% (vinte por cento) de seu Patrimdnio Liquido desde
que o Devedor:

a) tenharegistro de companhia aberta;

b)  seja instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; ou

c) sejaentidade que tenha suas demonstracdes contbeis relativas ao exercicio
social imediatamente anterior a data de aquisicdo do Direito Credit6rio elaboradas
em conformidade com o disposto na Lei n°® 6.404, de 1976, e a regulamentacdo
editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM.

5.14.3. Na hipotese da alinea “c” do item 5.14.2 acima, as demonstragdes financeiras
do Devedor, e o respectivo parecer do auditor independente, devem ser
disponibilizados pela ADMINISTRADORA, devendo ser atualizada anualmente:
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5.15.

5.16.

| - até 3 (trés) meses apoOs o encerramento do exercicio social do Devedor, na
pagina eletrbnica na rede mundial de computadores onde serdo fornecidas as
informacdes sobre o FUNDO;

Il - até a data de encerramento do FUNDO; ou
Il - até o exercicio em que os Direitos Creditérios de responsabilidade do Devedor
deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios que

integram o patriménio desta Classe.

5.14.4. A classe fica dispensada de observar as disposicdes deste artigo, caso tenha
como cotistas exclusivamente:

| — sociedades integrantes de um mesmo grupo econdmico e seus respectivos
administradores e controladores pessoas naturais; ou

Il — Investidores Profissionais.
5.14.5. Os percentuais referidos no item 5.14 e seus subitens devem ser cumpridos

mensalmente, com base no patriménio liquido da Classe ao final do més
imediatamente anterior.

A Classe ndo poderé realizar operagcdes em que a ADMINISTRADORA e a GESTORA

atuem

como contraparte da Classe, mas podera realizar operacbes em que O

CUSTODIANTE atue como contraparte da Classe.

E vedado a esta Classe:

5.16.1.

5.16.2.

5.16.3.

5.16.4.

5.16.5.

5.16.6.

aplicar recursos em ativos financeiros de renda varidvel ou atrelados a variagao
cambial;

realizar operagbes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo ativo;

realizar operagbes com warrants;
realizar operagdes com derivativos

realizar aplicagfes em ativos de emissdo ou coobrigacdo da ADMINISTRADORA,
da GESTORA, do CUSTODIANTE e de suas Partes Relacionadas;

adquirir Direitos Creditorios de cedentes e/ou Devedores que estejam em processo
de faléncia, recuperacdo judicial e/ou extrajudicial, liquidacdo extrajudicial,
intervengcdo do BACEN ou regime de administracdo especial temporaria pelo
BACEN, conforme aplicavel,
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5.16.7. adquirir Direitos Creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como
de suas autarquias e fundagoes; e

5.16.8. adquirir Direitos Creditérios cedidos ou originados por empresas controladas pelo
poder publico.

5.17. A GESTORA devera calcular, diariamente, o indice de Liquidez.

5.18. Caso o Indice de Liquidez fique inferior a 01 (um), a GESTORA devera comunicar a
ADMINISTRADORA para que esta tome todas as providéncias relativas a ocorréncia de um
Evento de Avaliacao.

5.19. A GESTORA devera calcular, diariamente, o indice de Atraso Over90 da carteira a ser
apurado, de acordo com a seguinte formula:

Saldo devedor das CCBs com atraso Maior que 90 — Saldo devedor das CCBs com atraso Maior que 360 dias

Indice de At Over90 =
faice qe Atraso Lver Saldo Devedor das CCB Originadas ha mais de 90 dias — Saldo Devedor das CCB com atraso Maior que 360 dias

sendo:

Saldo devedor das CCBs com atraso maior que 90: Sdo aquelas CCB’s que possuem
gualquer parcela com atraso maior que 90 (noventa) dias.

Saldo devedor das CCB’s com atraso maior que 360 dias: Sdo aquelas CCB’s que possuem
gualquer parcela com atraso maior que 360 (trezentos e sessenta dias).

Saldo devedor das CCB’s originadas ha mais de 90 dias: Sdo aquelas CCB’s originadas ha
mais de 90 (noventa dias).

5.19.1. Caso o indice de Atraso Over90 fique superior a 35% (trinta e cinco por cento), a
GESTORA devera comunicar a ADMINISTRADORA para que esta tome todas as
providéncias relativas a ocorréncia de um Evento de Avaliacéo.

5.20. Adicionalmente ao disposto acima, a GESTORA devera calcular, diariamente, o indice de
Atraso e o indice de Inadimpléncia.

5.21. Todos os resultados auferidos pela Classe serao incorporados ao seu patriménio.

5.22.  Se mantido o enquadramento da Alocagdo Minima Tributaria e da Entidade de Investimento,
a qual a GESTORA de forma discricionaria busca perseguir, 0s cotistas passarao a se
sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme
definicdo disposta na Lei 14.754, e suas alteracdes, com a producéo de efeitos completos a
partir de 1° de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”). Isso significa que o FUNDO e sua(s)
Classe(s) estardo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte (“IRRF”) de 15% (quinze por
cento) na distribuicdo de rendimentos, amortizagéo ou resgate de cotas.
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5.23.

5.24.

5.25.

6.1.

6.2.

5.22.1. Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima Tributaria e as condi¢bes para
classificacdo como Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de serem
observadas pela GESTORA, de acordo com as normas do Conselho Monetario
Nacional e Comissdo de Valores Mobilidrios, ndo sera possivel assegurar a
aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacao Periddica.
Isso significa que, a Classe estara sujeita ao IRRF de 15% (quinze por cento)
quando o FUNDO e/ou sua(s) Classe(s) forem enquadrados como longo prazo ou
20% (vinte por cento) quando o FUNDO e/ou sua(s) Classe(s) forem enquadrados
como curto prazo, no ultimo dia atil de maio e novembro de cada ano. Além disso,
no momento da distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou regate de cotas,
deverd ser recolhida a aliquota complementar (diferenca entre a aliquota do come-
cotas e a aliguota efetiva da tabela regressiva no tempo de 22,5% a 15%).

5.22.2.0 FUNDO e sua(s) Classe(s) terdo o prazo de até 30 de junho de 2024 para
enquadrar a Alocacdo Minima Tributaria e como Entidade de Investimento.

Aplicam-se ao FUNDO e sua(s) Classe(s) a regra de desenquadramento previstas nos 88
3° e 4°do art. 21 desta Lei 14.754.

Os dispostos nos artigos anteriores ndo se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de
tributagcéo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

Os ativos recebidos pela Classe em decorréncia de procedimentos judiciais ou extrajudiciais
envolvidos na recuperacao dos seus direitos creditorios, por forca de expropriacéo de ativos,
excussao de garantias, dagdo em pagamento, converséo, adjudicacdo ou arrematacao de
bem penhorado ou transacéo, nos termos do art. 840 e seguintes da Lei n°® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 (Cddigo Civil), serdo considerados direitos creditorios, na definicdo a
Resolugdo CMN 5.111, enquanto compuserem a carteira da Classe, desde que a
GESTORA apresente plano de liquidacdo dos ativos recuperados e 0 mesmo seja
devidamente aprovado pela Administradora.

DAS CONDICOES DE CESSAO E DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Todo e qualquer Direito Creditorio a ser adquirido pela Classe devera atender, na Data de
Cessao cumulativamente as Condi¢des de Cesséo e aos Critérios de Elegibilidade.

Em cada cessao de Direitos Creditérios a Classe, o(s) Originador(es) devera(ao) verificar,
previamente a cesséo, as seguintes Condi¢fes de Cesséo:

a) os Direitos Creditérios oferecidos a Classe, juntamente com a carteira de Direitos
Creditérios a vencer, devem possuir uma taxa média minima de cessao
correspondente a no minimo 2% (dois por cento) ao més;

b) os Direitos Creditorios Performados deverao representar até 99% (noventa e nove
por cento) do Patriménio Liquido da Classe; e

c) os Direitos Creditérios a Performar deverao representar até 3% (trés por cento) do
Patriménio Liquido da Classe.
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6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

6.2.4.

O(s) Originador(es) devera(do) manter disponivel para a GESTORA a
documentacdo e as informac¢des que deem suporte a validagdo dos Direitos
Creditérios em relagcédo as CondicGes de Cessao previstas no item 6.2. acima.

A GESTORA poder4, a qualquer tempo, solicitar ao(s) Originador(es) a
apresentacdo do relatério e dos documentos e informacfes mencionados no item
anterior, sendo que o(s) Originador(es) devera(ao) disponibiliza-los em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento de referida solicitacao.

Sem prejuizo do disposto no item anterior, a GESTORA devera verificar o processo
de validacdo, pelo(s) Originador(es), dos Direitos Creditérios as Condicbes de
Cesséo.

Caso a GESTORA verifique quaisquer inconsisténcias na verificagdo acima
referida, deverd comunicar este fato ao(s) Originador(es), por escrito, para que
regularize e evidencie a GESTORA o processo de validagdo dos Direitos
Creditérios em relacdo as Condigbes de Cessao, inclusive mediante o
estabelecimento de novas rotinas e procedimentos para a realizagdo de referida
validacao.

6.3. Adicionalmente as Condi¢Bes de Cesséo previstas acima, todo e qualquer Direito Creditério
a ser adquirido pela Classe devera atender cumulativamente, na Data de Aquisicdo, aos
seguintes Critérios de Elegibilidade que deverdo ser verificados pela GESTORA
previamente a cada cessao de Direitos Creditérios a Classe:

a) considerando pro forma a cessédo dos Direitos Creditdrios oferecidos a Classe,
deverdo, no momento da cessao, representar até 1,5% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) do Patriménio Liquido da Classe, considerando o valor
presente de cada respectivo Direito Creditorio na Data de Aquisi¢ao;

b) os Devedores ndo poderdo estar inadimplentes em relacéo ao Direito Creditorio
a ser adquirido pela Classe;

c) os Direitos Creditérios devem ser representados pelos Documentos
Representativos dos Créditos;

d) os Direitos Creditérios deverdo apresentar prazo maximo: (1) de 810 (oitocentos
e dez) dias; ou (2) correspondente ao vencimento do prazo de duracao da Série da
Subclasse de Cotas Seniores ou da Série da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino mais longa da Classe, o que for menor; e

e) ataxa minima de cessao deve ser equivalente a 1% (um por cento) ao més.

6.4. Para fins de validacdo dos Critérios de Elegibilidade descritos no item 6.3. acima, a
GESTORA utilizara as informacdes disponiveis nos arquivos de cessdo enviados pelo(s)
Originador(es) no momento da cesséo dos Direitos Creditdrios a Classe.
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6.5.

6.6.

7.1

8.1.

8.2.

Na hipotese de o Direito Creditério Elegivel perder qualquer Condicdo de Cessdo e/ou
Critério de Elegibilidade ap6s sua aquisi¢cao pela Classe, a Classe e seus Cotistas ndo terdo
gualquer direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE,
0 Cedente e/ou o Originador salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra
guem o motivou.

N&o obstante os dispostos acima, € vedado a Classe a aquisicéo de Direitos Creditérios com
incidéncia de &gio.

DO PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos Creditérios devem ser adquiridos pela Classe respeitando a taxa média minima
da carteira correspondente a 2% (dois por cento) ao més, considerando os Direitos
Creditorios oferecidos a Classe e os Direitos Creditorios a vencer.

DOS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

A GESTORA, em nome da Classe, contratou os AGENTES DE COBRANCA, de acordo
com os Contratos de Cobranca.

8.1.1. Os servicos dos PRESTADORES DE SERVICOS DE COBRANCA, sem prejuizo
de outros servigos previstos no Contrato de Cobranca, consistem em, no minimo:

a) realizar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos a eles encaminhados
pelo AGENTE DE COBRANCA LIDER, ou pelo AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO, conforme o caso, nos termos do Contrato de Cobrangca e no
Capitulo 10 deste Anexo;

b) prestar atendimento aos Devedores acerca dos Direitos Creditérios, para fins de
cobranga dos Direitos Creditorios, prestacdo de esclarecimentos ou informagdes
sobre prestacdes, saldo devedor, amortizagdes, quitacdes, acordos, renegociacdes
e demais questbes que envolvam os respectivos Direitos Creditorios;

c) proceder & negativagéo de Devedores inadimplentes em servigos de protecdo ao
crédito, bem como retirar tal negativacéo, quando cabivel.

Adicionalmente ao disposto acima, a Classe contara com os servicos do AGENTE DE
COBRANCA LIDER e AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, conforme o caso, que,
adicionalmente aos servigos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos indicados no
item 8.1 acima, também prestara(ao) os seguintes servicos, sem prejuizo de outros servi¢cos
previstos no Contrato de Cobranca:

a) validar a conciliagdo da Conta de Cobrancga da Classe e a carteira de Direitos
Creditorios com o CUSTODIANTE;

b) elaborar e fornecer para a GESTORA, sempre que por ela solicitado, relatorios
gerenciais (analiticos e sintéticos) relativos ao monitoramento da cobranga dos
Direitos Creditérios;
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8.3.

8.4.

c) enviar aos Devedores 0s boletos bancérios de cobranca dos Direitos Creditérios;

d) selecionar e indicar a Classe (representado neste ato pela GESTORA) a
contratacdo dos PRESTADORES DE SERVICOS DE COBRANCA para realizar a
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

e) supervisionar, controlar, coordenar, gerir, monitorar e fiscalizar as atividades
desempenhadas pelos demais PRESTADORES DE SERVICOS DE COBRANCA;

f) gerenciar os custos a serem incorridos pela Classe para salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca extrajudicial ou judicial, e com os
procedimentos de recuperacéo de ativos, e quaisquer outros decorrentes de acdes
judiciais das quais a Classe seja parte;

g) conduzir as renegociacfes de divida perante os Devedores e a celebracéo dos
instrumentos necessarios para formalizacdo dos Direitos Creditérios (“Direitos
Creditérios Renegociados”) para tanto; e

h) reportar a ADMINISTRADORA e a GESTORA, em periodicidade definida de
comum acordo, a situacao dos Direitos Creditérios, processos/procedimentos de
cobranga, o status das renegociagfes em andamento, o andamento das execugdes
e acbes judiciais conduzidas pelos PRESTADORES DE SERVICOS DE
COBRANCA.

Os servicos do AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, sem prejuizo de outros servigcos
previstos no Contrato de Cobranca, consistem em, no minimo:

| — receber e armazenar toda e qualquer informagéo essencial para 0 acompanhamento da
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

Il - elaborar e fornecer para a GESTORA e para a ADMINISTRADORA sempre que por elas
solicitado, relatérios gerenciais (analiticos e sintéticos) relativos ao monitoramento da
cobranca dos Direitos Creditérios; e

Il — dispor de um plano de transicdo apto para a continuidade da cobranca, em caso de
ocorréncia de um evento de Justa Causa relativo ao AGENTE DE COBRANCA LIDER ou
nas hipoteses de destituicdo, substituicdo ou renuncia deste.

Em caso de ocorréncia de um evento de Justa Causa relativo ao AGENTE DE COBRANCA
LIDER, o AGENTE DE COBRANCA LIDER sera automaticamente destituido de suas
fungbes como AGENTE DE COBRANCA LIDER, independentemente de decisdo
assemblear. Adicionalmente, a Classe, representada pela GESTORA, podera, observadas
as condi¢Oes estabelecidas no Contrato de Cobrancga, destituir o AGENTE DE COBRANCA
LIDER por Justa Causa na prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditrios
Inadimplidos, hipotese na qual sera substituido pelo AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO.
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8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

9.1.

9.2.

9.3.

Apenas nas hipéteses de destituicdo, substituicdo ou rentincia do AGENTE DE COBRANCA
LIDER, os servicos de cobranca relativos aos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo
prestados pelo AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, em nome da Classe, de acordo
com o Contrato de Cobranca e com a Politica de Cobranga, conforme prevista no Capitulo
10 deste Anexo, mediante a ado¢ao de procedimentos judiciais e extrajudiciais. O AGENTE
DE COBRANCA ALTERNATIVO atuara como agente de cobranca subsidiario ao AGENTE
DE COBRANCA LIDER, em caso de destituicio do AGENTE DE COBRANCA LIDER por
Justa Causa, ou rentincia do AGENTE DE COBRANCA LIDER, até a realizagdo da
Assembleia Especial para deliberacdo sobre a contratacdo de um novo AGENTE DE
COBRANCA LIDER.

A ADMINISTRADORA, a GESTORA, 0 CUSTODIANTE, AGENTE DE COBRANCA LIDER
e 0 AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, conforme o caso, ndo serdo responsaveis
por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da nao propositura ou do ndo prosseguimento, pela Classe ou pelos Cotistas,
de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao dos direitos e prerrogativas
da Classe, inclusive no caso de ndo haver recursos suficientes para a realizacdo dos
procedimentos de cobranga.

Cada prestador de servigos da Classe tera responsabilidade limitada as suas especificas
atribuicdes definidas neste Regulamento, sem solidariedade entre eles, observadas as
responsabilidades previstas na legislagédo e na regulamentagéo em vigor para cada um.

E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de deposito
em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas.

DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Os Direitos Creditérios consistirdo em: (i) Direitos Creditérios Performados oriundos de
operagOes de concessdo de empréstimos ou financiamento de bens destinados a pessoas
juridicas, ou (ii) Direitos Creditérios a Performar oriundos de operac¢@es de financiamento de
bens, ambas formalizadas por meio da emissdo de CCB em favor das Instituicdes
Financeiras, originados pelo Originador, que poderéo ser cedidos/transferidos, na forma da
lei: (i) pelas Instituicbes Financeiras para a Classe; ou (ii) primeiramente, pelas Instituicbes
Financeiras para o Cedente e, posteriormente, pelo Cedente para a Classe.

A originacdo das operacfes de empréstimo e/ou de financiamento de bens se da pelas
Instituicbes Financeiras, por meio da atuacdo do(s) Originador(es). O(s) Originador(es)
sera(ao) responsavel(is) pelas seguintes atividades, dentre outras: (i) captacao de clientes;
(i) avaliagdo do perfil de cada cliente para fins de concesséo de crédito e respectivas
condi¢cdes, conforme as diretrizes e alcadas de concessao de crédito estabelecidas pela
respectiva Instituicdo Financeira; (iii) elaboracéo do cadastro dos clientes e formalizagdo dos
instrumentos.

Para a concessdo dos empréstimos e/ou de financiamentos de bens, cada Instituicdo
Financeira adota uma politica de concesséao de crédito baseada na analise de determinadas
informacdes e documentos relativos aos Devedores, tais como, mas nao limitadamente: (i)
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10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

informacfes cadastrais do Devedor; (ii) restritivos em nome do Devedor; (iii) faturamento
mensal do Devedor; (iv) relacdo do solicitante coma o Devedor (sécio, administrador,
procurador, outros) (v) informacgdes cadastrais do solicitante; (iv) SCR - Sistema de
Informacdes de Crédito do Banco Central do Brasil.

DA POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS DIREITOS
CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Os Direitos Creditorios vincendos seréo liquidados por meio de boletos bancéarios enviados
aos Devedores, tendo a Classe por favorecida, emitidos pelo BANCO DE COBRANCA.

O recebimento dos Direitos Creditorios resultante da liquidacdo dos boletos sera efetuado
diretamente na Conta da Classe, de titularidade da Classe, junto ao BANCO DE
COBRANCA e os valores recebidos serdo diariamente transferidos para a Conta da Classe
junto ao CUSTODIANTE.

A cobranca dos Direitos Creditorios vencidos e nao pagos sera efetuada, em qualquer caso
nos termos do Contrato de Cobranga, diretamente pelos AGENTES DE COBRANCA e pelos
PRESTADORES DE SERVICOS DE COBRANCA, de forma a assegurar a boa prestacao
dos servicos de cobranca dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, devendo estes
sempre agir no melhor interesse da Classe, em juizo ou fora dele, observando a os
procedimentos abaixo.

No caso da constatacdo de atraso no pagamento da parcela da CCB, os AGENTES DE
COBRANCA e os PRESTADORES DE SERVICOS DE COBRANCA, conforme o caso,
entrardo em contato com o respectivo Devedor para informa-lo sobre os pagamentos
pendentes do respectivo Direito Creditorio Inadimplido, bem como da necessidade de seu
pagamento. Poderao ser aplicados os seguintes procedimentos:

| - Notificacdes a empresa inadimplente, com a possibilidade de utilizagdo das seguintes
ferramentas: E-mail, SMSs, Cartas de Cobranca, Acionamentos via ferramenta WhatsApp,
entre outros.

Il - Acionamento telefénico imediato sobre os clientes inadimplentes, com atraso superior a
2 (dois) dias, caso a cedente ndo se pronuncie ou ndo apresente a coobrigacdo do
pagamento, fazendo os depésitos em até 48 (quarenta e oito) horas.

Ill - Caso o Devedor nao efetue o pagamento do montante em atraso relativo a tal Direito
Creditorio Inadimplido, os AGENTES DE COBRANCA e os PRESTADORES DE
SERVICOS DE COBRANCA, conforme o caso, poderdo proceder com a negativacao dos
devedores com pagamentos em aberto em servigos de protecdo ao crédito, salvo em caso
de negociacao em andamento ou se houver deliberagéo especifica;

IV - Caso o Devedor ndo efetue o pagamento do montante em atraso relativo a tal Direito
Creditorio Inadimplido, os AGENTES DE COBRANCA e os PRESTADORES DE
SERVICOS DE COBRANCA, conforme o caso, poderdo proceder com a acao de Protesto
em Cartério, salvo em caso de negociagdo em andamento ou se houver deliberacdo
especifica;
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V - Caso o Devedor ndo efetue o pagamento do montante em atraso relativo a tal Direito
Creditério Inadimplido, os AGENTES DE COBRANCA e os PRESTADORES DE
SERVICOS DE COBRANCA, conforme o caso, poder&o proceder com o envio do contrato
para a Cobranca Extrajudicial;

VI - Caso o Devedor ndo efetue o pagamento do montante em atraso relativo a tal Direito
Creditério Inadimplido na esfera Extrajudicial, os AGENTES DE COBRANCA e os
PRESTADORES DE SERVICOS DE COBRANCA, conforme o caso, poderéo proceder com
o0 envio do contrato para a Cobranca Judicial;

VIl - Sera de responsabilidade do CUSTODIANTE e dos AGENTES DE COBRANCA e os
PRESTADORES DE SERVICOS DE COBRANCA, conforme o caso, fornecer as
informac@es e/ou documentos necessarios que estejam em seu poder, para que 0 escritorio
de advocacia contratado possa realizar a cobranca judicial do Devedor dos Direitos
Creditérios Inadimplidos.

Aos devedores que apresentem alta propenséo a ndo pagarem uma determinada parcela
no prazo de vencimento (“D”), serao aplicados os seguintes procedimentos:

Dias de L
Evento Historico
Atraso

-7 Contato Preventivo | Devedor recebe um e-mail e/ou SMS com boleto para

pagamento da proxima parcela.

0 Contato Preventivo | Devedor recebe um e-mail e/ou SMS com lembrete
de pagamento que sua parcela vence no dia com
boleto anexado.

3 Contato E-mail Devedor recebe um e-mail e/ou SMS avisando que

/SMS com Devedor nao foi identificado pagamento de sua parcela.
3 Primeiro Contato Devedor recebe contatos via WhatsApp e/ou telefone
Telefénico com até o 14° dia pelo time de cobranca até que se tenha
Devedor sucesso no contato e uma promessa de pagamento
seja estabelecida. Caso ndo obtenha sucesso no
contato, o analista podera enviar um novo e-mail.
7 Contato E-mail Devedor recebe um e-mail e SMS com boleto para
/SMS com Devedor | pagamento da parcela ndo paga.
15 Contato E-mail Devedor recebe um e-mail e SMS com boleto para
/SMS com Devedor | pagamento da parcela ndo paga.
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10.6.

10.7.

11.

11.1.

15 Segundo contato Devedor recebe contatos via WhatsApp e/ou telefone
Telefbnico com até o 30°dia pelo time de cobranca até que se tenha
Devedor sucesso no contato e uma promessa de pagamento
seja estabelecida. Caso ndo obtenha sucesso no
contato, o analista poder& enviar um novo e-mail.
30 Contato E-mail Devedor recebe e-mail e/ou SMS avisando de que o

/SMS com Devedor titulo esta vencido a 30 dias e a negativacao é

Extrajudicial e/ou
Cobranca Judicial

eminente
31 Negativacéo do Negativacdo de empresa e avalista(s) junto ao bird de
Devedor crédito com o valor da parcela que esta em aberto.
35 Terceiro contato Devedor recebe contatos via WhatsApp e/ou telefone
Telefénico com até o 60° dia pelo time de cobranca até que se tenha
Devedor sucesso no contato e uma promessa de pagamento
seja estabelecida. Caso ndo obtenha sucesso no
contato, o analista podera enviar um novo e-mail.
61 Negativacédo do Negativacdo de empresa e avalista(s) junto ao biré de
Devedor crédito com todo o saldo devedor da CCB.
Devedor recebe contatos via WhatsApp e/ou telefone
até o 90° dia pelo time de cobranca avisando do envio
67 Quarto contato para Protesto ou Cobranca Judicial até que se tenha
Telefonico com sucesso no contato e uma promessa de pagamento
Devedor seja estabelecida. Caso nao obtenha sucesso no
contato, o analista podera enviar um novo e-mail.
91 Envio Cobranca Envio para Cobranca Extrajudicial e possivel envio

para a Cobranca Judicial, a critério dos AGENTE DE
COBRANCAS.

Os intervalos entre os acionamentos realizados pelo time de cobranca poderao ser revistos
em qualquer tempo, de acordo com a estratégia a ser seguida pelos AGENTES DE
COBRANCA e pelos PRESTADORES DE SERVICOS DE COBRANCA.

A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, os AGENTES DE COBRANCA e
suas Partes Relacionadas ndo serdo responsaveis pelos resultados obtidos na
implementacdo da politica de cobranca nem pelo pagamento ou liquidacdo dos Direitos
Creditérios dos Devedores que estejam inadimplentes com a Classe.

DA RESERVA DE CAIXA E DA RESERVA DE AMORTIZACAO

A partir do 1° (primeiro) més contado da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da
Classe, sera constituida, pela GESTORA, uma Reserva de Caixa, com 0S recursos
disponiveis da Classe, que sera utilizada para o pagamento de encargos e despesas da
Classe.
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11.2.

12.

11.1.1. A Reserva de Caixa sera apurada e calculada pela GESTORA em cada Data
de Apuracéo.

11.1.2.A Reserva de Caixa sera equivalente a 1% (um por cento) do Patrimoénio
Liquido da Classe em cada Data de Apuracéo.

11.1.3.0s recursos integrantes da Reserva de Caixa serdo aplicados pela
GESTORA em Ativos Financeiros.

11.1.4.Na hipétese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no item 11.1.2. acima, a GESTORA devera
interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios e destinar
todos os recursos da Classe, em moeda corrente nacional, para a recomposi¢ao
da Reserva de Caixa.

Além da Reserva de Caixa descrita acima, a GESTORA devera constituir uma Reserva de
Amortizagdo para o pagamento das amortizacbes de cada Série da Subclasse de Cotas
Seniores e da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino de acordo com a estrutura
abaixo descrita:

a) até 30 (trinta) dias consecutivos antes de qualquer Data de Amortiza¢éo de qualquer Série
da Subclasse de Cotas Seniores ou da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, devem
estar alocados na Reserva de Amortizagéo recursos em valor equivalente a 50% (cinquenta
por cento) do somatorio de todas as parcelas de amortizagdo devidas na Data de
Amortizagdo em referéncia; e

b) até 15 (quinze) dias consecutivos antes de qualquer Data de Amortizacdo de qualquer
Série da Subclasse de Cotas Seniores ou da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino,
devem estar alocados na Reserva de Amortiza¢do recursos em valor equivalente a 100%
(cem por cento) do somatério de todas as parcelas de amortizacdo devidas na Data de
Amortizagdo em referéncia.

11.2.1. Os recursos integrantes da Reserva de Amortizacdo serdo aplicados pela
GESTORA em Ativos Financeiros.

11.2.2. Na hipotese de a Reserva de Amortizacdo deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no item 11.2 acima, a GESTORA interrompera
imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios e destinar todos os
recursos da Classe, observado o limite necessério para composi¢édo da Reserva de
Caixa, em moeda corrente nacional, para a recomposicdo da Reserva de
Amortizacdo. A GESTORA somente interrompera tal procedimento quando,
conforme o caso, o valor disponivel na Reserva de Amortizacéo for equivalente ao
valor de amortizagéo.

DA VERIFICACAO DE LASTRO
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12.1.

12.2.

A verificagdo prevista no item 4.2.1.7. da Parte Geral acima ser& efetuada pela GESTORA,
ou por terceiro por ele contratado, por amostragem.

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos a Classe e da expressiva
diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditérios, é facultado a GESTORA, por si ou
terceiros contratados, realizar a analise dos Documentos Representativos do Crédito por
amostragem, nos termos do inciso VIl do artigo 20 do Anexo Il da Resolugdo CVM n° 175,
de 23 de dezembro de 2022, e observado o disposto a seguir:

a) A verificacdo sera realizada trimestralmente pelo Gestor ou por terceiro por ele contratado.
A verificagdo da documentacgéo sera realizada utilizando os procedimentos de amostragem,
e dependerd de estudos estatisticos, podendo variar de acordo com o0 volume dos
Documentos Representativos do Crédito e Lastro adquiridos pela Classe, conforme o caso.

b) A determinagdo do tamanho da amostra e a sele¢cdo dos Direitos Creditorios para

verificagcdo nos termos da alinea “a” acima, sera realizada por meio da aplicagao da seguinte
formula matematica:

1 N=*n,
n, = - n=——
°  E)? N + n,

Sendo que:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel serd entre 5% (cinco por cento) e
10% (dez por cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos
Direitos Creditdrios, volume das operacdes ocorridas no trimestre analisado e quantidade de
verificacdo do Lastro e dos Documentos Representativos do Crédito ja realizadas e
respectivos resultados observados; e

N = tamanho da populacdo (o0 universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditérios cedidos a Classe no trimestre de referéncia).

A selecédo dos Direitos Creditorios seré obtida da seguinte forma:

0] Selecao quantitativa: serdo selecionados de forma aleatéria os itens para realizar
a validacdo da amostra, dando a oportunidade para todos os Documentos
Representativos do Crédito e Lastro que foram adquiridos no periodo a ser
analisado. Seréo considerados os seguintes aspectos para definicdo, por Classe,
da selecdo: natureza da Classe e de seus Documentos Representativos do
Crédito e Lastro; volume de operacdes ocorridas no trimestre analisado e
guantidade de verificagfes dos Documentos Representativos do Crédito e Lastro
ja realizados e respectivos resultados observados;

(i) Selecao qualitativa: adicionalmente ao item (i) para os casos aplicaveis conforme
a tabela abaixo sera acrescida a sele¢éo de até 5 (cinco) Direitos Creditorios com
maior valor nominal em relacéo aos Direitos Creditorios aquiridos no trimestre
analisado para analise.
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12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

12.7.

Quantidade de Erro Amostral Selecao Adicional
Direitos Creditorios Toleravel
aquiridos
101 a 10.000 10% 5
10.001 a 50.000 9% 5
50.001 a 100.000 8% 5
100.001 a 200.000 7% n/a
200.001 a 300.000 6% n/a
Acima de 300.000 5% n/a

Caso a populacédo seja menor que 100 (cem) itens, selecionar (i) 20% (cinte por cento) da
base para selecdo quantitativa e (ii) e os 5 itens para selecdo qualitativa.

Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o0s Documentos
Representativos do Crédito e Lastro serdo notificados, por escrito, pela GESTORA ao
Cedente para que este sane a pendéncia dentro do prazo estabelecido na referida
notificacédo, sendo certo que, decorrido este prazo e ndo sanado as pendéncias descritas, a
GESTORA podera suspender a aquisi¢cao de Direitos Creditérios até o seu cumprimento.

A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do Lastro e dos Documentos
Representativos do Crédito, inclusive o CUSTODIANTE ou ORIGINADORAS, desde que o
agente contratado ndo seja sua Parte Relacionada, devendo constar do contrato de
prestacao de servigcos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacao.

12.4.1.Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificacdo do lastro, a
GESTORA deve fiscalizar sua atuacao no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacao.

Considerando a totalidade do Lastro e dos Documentos Representativos do Crédito,,
passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos direitos creditérios da carteira, o que for maior, 0 CUSTODIANTE deve
verificar a existéncia, integridade e titularidade do Lastro e dos Documentos Representativos
do Crédito, que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o
lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, ndo se aplicando,
portanto, a metodologia prevista acima pela GESTORA.

12.5.1. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informa¢des oriundas da
Registradora, observado que deve verificar se tais informagfes sédo consistentes e
adequadas a verificacao.

A guarda dos Documentos Representativos do Crédito sera realizada pela
ADMINISTRADORA ou por empresa especializada por ele contratada.

Os responsaveis e prazos para envio do Lastro e dos Documentos Representativos do
Crédito a GESTORA serao tratados no(s) Contrato(s) de Cesséo.
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12.8.

13.

13.1.

13.2.

13.3.

A guarda do Lastro e dos Documentos Representativos do Crédito sera realizada pela
ADMINISTRADORA ou por empresa especializada por ela contratada, sem prejuizo da
guarda pela GESTORA para observar a obrigacdo prevista neste capitulo de verificar a
existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Representativos do Crédito e do
Lastro.

DAS TAXAS

Pelos servicos de administracdo, custddia, controladoria, distribuicdo e escrituracdo, sera
devida pela Classe a ADMINISTRADORA quantia equivalente a 0,35% a.a. (trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre Patrimdnio Liquido da Classe, calculada pro
rata temporis a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) e provisionada
diariamente, que devera ser paga pela Classe mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente a prestacdo dos servicos, observado o valor minimo mensal de
R$ 20.000,00 (vinte mil reais) (“Taxa de Administragao”).

13.1.1. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo
sejam pagas, pela Classe, diretamente aos prestadores de servico por ela
contratados em nome da Classe, desde que o somatdrio dessas parcelas nao
exceda o montante total da referida taxa.

Pelos servicos de gestao, sera devida pela Classe a GESTORA quantia equivalente a 0,90%
a.a. (noventa centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido da Classe,
calculada pro rata temporis a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos)
e provisionada diariamente, que devera ser paga pela Classe mensalmente, até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente a prestacdo dos servicos, observado o minimo mensal de
R$ 18.000,00 (dezoito mil reais) (“Taxa de Gestao”).

13.2.1. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pelo
FUNDO ou pela Classe, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados
em nome do FUNDO ou da Classe, desde que o somatério dessas parcelas ndo
exceda o montante total da referida taxa.

Pelos servigos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, sera devido pelo FUNDO,
as remuneracdes referentes ao AGENTE DE COBRANCA LIDER, ao AGENTE DE
COBRANCA ALTERNATIVO e aos PRESTADORES DE SERVICOS DE COBRANCA,
descrito nos itens seguintes:

13.3.1. O AGENTE DE COBRANCA LIDER faré jus a um percentual do valor recuperado do
Direito Credit6rio Inadimplido, conforme previsto no Contrato de Cobranca.

13.3.1.1. O AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO fara jus a remuneracao mensal, a
qgual deverd ser paga a partir do primeiro més da prestacao dos servigos, conforme previsto
no respectivo Contrato de Cobranca e o descrito abaixo:

| PL da Classe (R$) | % sobre o PL |
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13.4.

13.5.

13.6.

13.7.

13.8.

Até 200 milhdes 0,10% ao ano
De 200 milhdes a 300 milhdes 0,08% ao ano
De 300 milhdes a 350 milhdes 0,06% ao ano
Acima de 350 milhdes 0,04% ao ano

13.1.2. O percentual descrito no item 13.3.1.1 sera incidente sobre o Patriménio Liquido da
Classe, calculada pro rata temporis, a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e
dois avos) e provisionada diariamente, que devera ser paga pela Classe mensalmente, até
0 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a prestacéo dos servicos.

13.3.4. Os PRESTADORES DE SERVICOS DE COBRANCA fardo jus a remuneracao
prevista nos contratos de prestacdo de servicos celebrados entre eles e a Classe.

Além da Taxa de Administracdo, sera cobrada da Classe uma remuneracdo devida ao
AGENTE DE COBRANCA LIDER, baseada no método do ativo, baseada no resultado da
Classe, denominada Taxa de Remuneragdo Variavel, correspondente a 30% (trinta por
cento) sobre o valor da rentabilidade da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior que
exceder o indice de 12% a,a. (doze por cento) ao ano + Taxa DI, em cada periodo de
apuracao, ja deduzidas as rentabilidades da Subclasse de Cotas Seniores e da Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino, bem como todas as demais despesas do FUNDO,
inclusive a Taxa de Administracé@o e a Taxa de Gestéo.

A Taxa de Remuneracao Variavel sera calculada e provisionada pelo CUSTODIANTE,
diariamente por Dia Util, e paga diretamente pela Classe a cada semestre civil, a partir da
data da primeira integralizacdo de Cotas, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util
subsequente ao encerramento de cada periodo de apuracdo, observando que o primeiro
periodo de apuracdo da Taxa de Remuneracdo Variavel tera inicio na data de cada
integralizacdo de Cotas da Classe e término no encerramento do semestre civil
correspondente.

Entende-se como semestre civil, para fins de aplicagdo do disposto no item 13.5 acima, 0s
periodos compreendidos entre:

i) 0 1° (primeiro) Dia Util do més de janeiro, inclusive, e o Gltimo Dia Util do més de
junho, inclusive; e
i) o0 1° (primeiro) Dia Util do més de julho, inclusive, e o Gltimo Dia Util do més de

dezembro, inclusive.

E vedada a cobranca da Taxa de Remuneracdo quando o valor da Subclasse de Cotas
Subordinada Junior for inferior ao seu valor da data da primeira integralizacdo da Subclasse
de Cotas Subordinadas Junior ou por ocasido da ultima cobranca efetuada.

Os valores expressos em reais dispostos neste Capitulo seréo atualizados a cada periodo
de 12 (doze) meses contado da data de inicio de atividades do FUNDO, pela variacdo
positiva do indice Geral de Precos — Mercado — IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier
a substitui-lo. Na hipétese de extingdo do IGP-M, néo divulgacao ou impossibilidade de sua
utilizacdio, sera utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna — IGP-DI,
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacéo do indice de



Docusign Envelope ID: BBADA9OE-6E59-417E-AAEC-098E0499F5A7

Precos ao Consumidor - IPC, divulgado pela Fundacéo Instituto de Pesquisas Econbmicas
— FIPE.

13.9. Na&o poderéao ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais como taxa
de ingresso e/ou saida.

14. DAS SUBORDINACOES MINIMAS

14.1. A partir da emissdo de Subclasse de Cotas Seniores e/ou de Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, as seguintes Subordina¢cdes Minimas deverdo ser observadas na
Classe e verificadas e monitoradas todo Dia Util pela GESTORA:

14.1.1. a Subordinacdo Minima Sénior admitida na Classe € de 40% (quarenta por cento)
do Patriménio Liquido;

14.1.2. a Subordinacdo Minima Mezanino admitida na Classe € de 25% (vinte e cinco por
cento) do Patriménio Liquido.

14.2. Na hipétese de desenquadramento dos percentuais mencionados nos itens acima, os
Cotistas detentores de Subclasse de Cotas Subordinadas Junior deverdo subscrever e
integralizar, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos contados da data do
desenquadramento, tantas cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Juanior quantas
sejam necessarias para restabelecer as Subordinagbes Minimas.

14.3.  Na hipotese de se verificar que, decorrido o prazo do item 14.2 acima, ndo se alcangou o
restabelecimento das Subordinac6es Minimas, deverdo ser adotados os procedimentos
previstos no do capitulo “DOS EVENTOS DE AVALIACAO DA CLASSE” abaixo.

15. DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE
COMUNICACAO DA ADMINISTRADORA, DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DE VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

15.1. As matérias abaixo serdo de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da
presente Classe:

Convocacéo Quérum para matérias
sujeitas a aprovacdao
. ~ Segunda J e P ¢
Primeira Convocacgéo ~ especifica de uma
Convocagao
subclasse de cotas
15.1.1. Deliberar sobre a | Maioria  das cotas | Maioria das | Nao aplicavel.
elevacdo da Taxa de | integralizadas. contas
Administracéo e da Taxa de integralizadas e

Gestao, inclusive na que estejam




Docusign Envelope ID: BBADA9OE-6E59-417E-AAEC-098E0499F5A7

Autorregulacio
/\ ANBIMA

hipotese de presentes na
restabelecimento de taxa assembleia.
gue tenha sido objeto de
reducao
15.1.2. Deliberar sobre a | Maioria  das cotas | Maioria das | Nao aplicavel.
fusdo, a incorporacdo, a | integralizadas. contas
cisdo, total ou parcial, a integralizadas e
transformacéo ou a que estejam
liquidacao da Classe. presentes na
assembleia.
15.1.3. Deliberar sobre a | Maioria  das cotas | Maioria das | Nao aplicavel.
alteracao da politica de | integralizadas. contas
investimento da Classe. integralizadas e
D que estejam
presentes na
assembleia.
15.1.4. Deliberar pela | Maioria  das  cotas | Maioria das | N&o aplicavel.
alteracdo das Condicdes de | integralizadas. contas
Cessdo de que trata o item 6.2 integralizadas e
deste Anexo. que estejam
presentes na
assembleia.
15.1.5. Deliberar pela | Maioria  das cotas | Maioria das | Nao aplicavel.
alteracdo dos Critérios de | integralizadas. contas
Elegibilidade de que trata o item integralizadas e
6.3 deste Anexo. que estejam
presentes  na
assembleia.
15.1.6. Deliberar pela | Maioria  das cotas | Maioria das | Nao aplicavel.
alteracéo da Subordinacgéao | integralizadas. cotas
Minima Sénior e pela alteracéo da integralizadas e
Subordinagdo Minima Mezanino que  estejam
presentes na
assembleia
15.1.7. Deliberar pela | Deliberacdo sera tomada em Unica | A matéria apenas sera
alteracdo das caracteristicas da | convocacdo, observado o0 quérum | aprovada caso

Subclasse de Cotas Sénior ja
emitidas, bem como os ajustes de
seus suplementos.

especifico de subclasse

deliberada pela maioria
de cotas integralizadas e

presentes na
assembleia, devendo
haver aprovagao

conjunta da maioria de
cada uma das seguintes
subclasses: Subclasse
de Cotas Seniores; e (ii)
Subclasse de Cotas
Subordinadas
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Autarregulacio

ANBIMA

15.1.8. Deliberar Deliberagdo sera tomada em Unica | A matéria apenas sera

pela alteracdo das caracteristicas | convocacdo, observado o0 quoérum | aprovada caso

das Cotas de Subclasse de Cotas | especifico de subclasse. deliberada pela maioria

Subordinadas Mezanino, bem de cotas integralizadas e

como o0s ajustes de seus presentes na

suplementos; assembleia, devendo
haver aprovacao
conjunta da maioria de
cada uma das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino
e das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas
Juanior.

15.1.9. Deliberar pela | Deliberacdo serd tomada em Unica | A matéria apenas sera

alteracdo da caracteristica da | convocacdo, observado o0 quérum | aprovada caso

Subclasse Subordinadas Junior, | especifico de subclasse. deliberada pela maioria

bem como seus suplementos. de Cotas integralizadas e
presentes na assembleia
da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior.

15.1.10. Deliberar, Deliberacdo ser4d tomada em Unica | Nao aplicavel.

anualmente, sobre as | convocagcdo mediante maioria das cotas

demonstracbes contdbeis da | integralizadas que estejam presentes na

Classe. assembleia.

15.1.11. Deliberar sobre a | Deliberacdo serd tomada em Unica | Nao aplicavel.

alteracdo deste Anexo. convocacdo mediante maioria das cotas

integralizadas que estejam presentes na
assembleia.
15.1.12. Deliberar pela | Deliberacdo sera tomada em Unica | N&o aplicavel.

resolucdo se, na ocorréncia de
guaisquer dos Eventos de
Avaliagédo da Classe, tais Eventos
de Avaliacédo da Classe devem ser
considerados como um Evento de
Liquidacao da Classe.

convocagao mediante maioria das cotas
integralizadas que estejam presentes na
assembleia.
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Autorregulacio
/\ ANBIMA

15.1.13. resolver se, na |Deliberacdo serd tomada em (nica | Nao aplicavel.
ocorréncia de quaisquer dos | convocacdo mediante maioria das cotas
Eventos de Liquidacéo da Classe, | integralizadas que estejam presentes na
tais Eventos de Liquidacdo devem | assembleia.
acarretar na liquidagédo antecipada
da Classe;
15.1.14. Deliberar sobre a | Maioria  das cotas | Maioria das | Nao aplicavel.
substituicio do AGENTE DE | integralizadas. cotas
COBRANCA LIDER integralizadas e

que estejam

presentes na

assembleia
15.1.15. Aprovar o plano de | Deliberacdo serd tomada em Unica | N&o aplicavel.
resolucdo de patriménio liquido | convocagdo mediante maioria das cotas
negativo da Classe. integralizadas que estejam presentes na

assembleia.
15.1.16. Aprovar o pedido de | Deliberacdo serd tomada em Unica | Nao aplicavel.
declaracao judicial de insolvéncia | convocacdo mediante maioria das cotas
da Classe. integralizadas que estejam presentes na
assembleia.

15.2. Demais deliberacdes que eventualmente ndo estejam previstas no item 15.1 acima e néo
tenham um quérum especifico estabelecido em lei ou de outra forma disposta neste
Regulamento e Anexo, serdo tomadas em uma Unica deliberacédo pela maioria das Cotas
integralizadas que estejam presentes na assembleia, correspondendo a cada Cota um voto.
15.2.1 Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstra¢cBes contabeis desta Classe, no prazo previsto de até 60 (sessenta) dias
apo6s o encaminhamento das demonstrag6es contabeis a CVM, contendo relatério do
auditor independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da
referida informacao periédica a CVM, conforme definidos no Anexo Il da Resolucéo
CVM 175.
15.2.2 A Assembleia Especial de Cotistas que for deliberar pela aprovacdo das
demonstragBes contabeis da classe somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apés estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.
15.2.3 A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido no item 15.2.2.
15.2.4 As demonstragbes contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Especial de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos
Cotistas.

A Assembleia Especial de Cotistas sera instalada com a presenca de pelo menos um Cotista
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15.3.

15.4.

16.

16.1

15.2.5 Sem prejuizo do aqui disposto, deverdo ser observadas as demais regras previstas
no capitulo “DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS” da Parte Geral do
Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicacdo da Administradora

Todas as informa¢des ou documentos para 0s quais 0 Regulamento e este Anexo exijam
‘encaminhamento”, “comunicagéo”, “acesso”, “envio”, “divulgagdo” ou “disponibilizacao”
estdo acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA
www.brltrust.com.br Ou (ii) seréo enviadas diretamente por correio eletrénico para 0s
Cotistas.

Procedimentos Aplicaveis As Manifestacbes de Vontade dos Cotistas

Nas hipoteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacbes de vontade seréo
realizadas por meio eletrbnico, mediante envio de correio eletrbnico para a
ADMINISTRADORA no seguinte endereco  juridico.fidc@apexgroup.com /
middle@apexgroup.com .

15.4.1 Toda manifestacdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condi¢es previstos na Resolu¢gdo CVM 175.

DOS CRITERIOS DE VALORACAO DAS COTAS, DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO
PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE

Serdo observados 0s seguintes critérios para o calculo do valor da carteira pela
ADMINISTRADORA.

16.1.1 A Subclasse de Cotas Seniores seréo valoradas em todo Dia Util, sendo que
seu valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o valor unitario
da Subclasse de Cotas Seniores do Dia Util imediatamente anterior, acrescido
dos rendimentos no periodo com base na remuneracéo da Subclasse de Cotas
Seniores estabelecida no respectivo Suplemento; ou (b) o valor do Patriménio
Liquido dividido pelo nimero da Subclasse de Cotas Seniores em circulagéo,
apurados ambos no horario de abertura dos mercados em que a Classe atua
(“Cota de Abertura®).

16.1.2 A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino serdo valoradas em todo Dia
Util, sendo que seu valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (a)
o valor unitario da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino do Dia Util
imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na
remuneragéo da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino estabelecida no
respectivo Suplemento; ou (b) A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
serdo valoradas pelo Custodiante em todo Dia Util, com base no valor do
Patriménio Liquido subtraido pelo valor global da Subclasse de Cotas Seniores
e dividido pelo nimero da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino,
apurados ambos no horario de abertura dos mercados em que a Classe atua
(“Cota de Abertura®).
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16.2

16.3

16.1.3 A Subclasse de Cotas Subordinadas Junior serdo valoradas em todo Dia Util,
com base no valor do Patrimbnio Liguido subtraido pelo valor global da
Subclasse de Cotas Seniores e da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, dividido pelo nimero da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior,
apurados na abertura dos mercados em que a Classe atua (“Cota de Abertura”).

Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor calculado, em todo
Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo, sendo este valor ajustado pro rata temporis
pela respectiva taxa de desconto e/ou de juros remuneratorios prevista em cada CCB,
computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no
resultado do periodo, observados os procedimentos definidos na Instru¢do CVM n° 489.

A ADMINISTRADORA constituira provisdo para créditos de liqguidacao duvidosa referente
aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros, mensalmente. As perdas e provisbes
relacionadas aos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo suportadas Unica e exclusivamente
pelo FUNDO e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e
procedimentos do Manual de Provisionamento da ADMINISTRADORA., cujo teor esta
disponivel no website da ADMINISTRADORA www.brltrust.com.br

16.3.1 Considerando a classe de risco inicial de cada Devedor definida na avaliagéo
do crédito quando da cessdo do Direito Creditério para a Classe, a
ADMINISTRADORA adotara para cada probabilidade de inadimpléncia o nivel
de risco equivalente, conforme item 16.3.2 abaixo.

16.3.2 Para os Direitos Creditorios que mantenham condi¢cdes originais, que nao
possuem renegociacgoes:

Dias de Atraso PDD Original
0-4 0,00%
5 3,17%
6 3,20%
7 3,23%
8 3,27%
9 3,30%
10 3,33%
11 3,37%
12 3,40%
13 3,43%
14 3,47%
15 3,50%
16 3,53%
17 3,57%
18 3,60%
19 3,63%
20 3,67%
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21 3,70%
22 3,73%
23 3,77%
24 3,80%
25 3,83%
26 3,87%
27 3,90%
28 3,93%
29 3,97%
30 4,00%
31 4,03%
32 4,07%
33 4,10%
34 4,13%
35 4,17%
36 4,20%
37 4,23%
38 4,27%
39 4,30%
40 4,33%
41 4,37%
42 4,40%
43 4,43%
44 4,47%
45 4,50%
46 4,53%
47 4,57%
48 4,60%
49 4,63%
50 4,67%
51 4,70%
52 4,73%
53 4,77%
54 4,80%
55 4,83%
56 4,87%
57 4,90%
58 4,93%
59 4,97%
60 5,00%
61 7,50%
62 10,00%
63 12,50%
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64 15,00%
65 17,50%
66 20,00%
67 22,50%
68 25,00%
69 27,50%
70 30,00%
71 32,50%
72 35,00%
73 37,50%
74 40,00%
75 42,50%
76 45,00%
77 47,50%
78 50,00%
79 52,50%
80 55,00%
81 57,50%
82 60,00%
83 62,50%
84 65,00%
85 67,50%
86 70,00%
87 72,50%
88 75,00%
89 77,50%
90 80,00%
91 80,22%
92 80,44%
93 80,67%
94 80,89%
95 81,11%
96 81,33%
97 81,56%
98 81,78%
99 82,00%
100 82,22%
101 82,44%
102 82,67%
103 82,89%
104 83,11%
105 83,33%
106 83,56%
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107 83,78%
108 84,00%
109 84,22%
110 84,44%
111 84,67%
112 84,89%
113 85,11%
114 85,33%
115 85,56%
116 85,78%
117 86,00%
118 86,22%
119 86,44%
120 86,67%
121 86,89%
122 87,11%
123 87,33%
124 87,56%
125 87,78%
126 88,00%
127 88,22%
128 88,44%
129 88,67%
130 88,89%
131 89,11%
132 89,33%
133 89,56%
134 89,78%
135 90,00%
138 90,67%
139 90,89%
140 91,11%
141 91,33%
142 91,56%
143 91,78%
144 92,00%
145 92,22%
146 92,44%
147 92,67%
148 92,89%
149 93,11%
150 93,33%
151 93,56%
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152 93,78%
153 94,00%
154 94,22%
155 94,44%
156 94,67%
157 94,89%
158 95,11%
159 95,33%
160 95,56%
161 95,78%
162 96,00%
163 96,22%
164 96,44%
165 96,67%
166 96,89%
167 97,11%
168 97,33%
169 97,56%
170 97,78%
171 98,00%
172 98,22%
173 98,44%
174 98,67%
175 98,89%
176 99,11%
177 99,33%
178 99,56%
179 99,78%
180+ 100,00%
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16.3.3 Para fins de enquadramento dos Direitos Creditérios Renegociados nos Tipos
de Provisionamento de Perdas, serdo considerados os dias de atraso a contar

da data do inadimplemento do Direito Credit6rio, conforme abaixo:

(a) com Atraso maximo menor que 60 (sessenta) dias - Politica de provisionamento Tipo

A

(b) com Atraso maximo maior ou igual a 60(sessenta) dias e menor 90 (noventa) dias -
Politica de provisionamento Tipo B;

(c) com Atraso maximo maior ou igual a 90 (noventa) dias e menor que 120 (cento e

vinte) dias - Politica de provisionamento Tipo C;
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(d) com Atraso maximo maior ou igual a 120 (cento e vinte) dias - Politica de
provisionamento Tipo D.

Dias de Atraso (P6s
Renegociagéao) PDD Tipo A | PDD Tipo B | PDD Tipo C | PDD Tipo D
0 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
1 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
2 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
3 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
4 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
5 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
6 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
7 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
8 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
9 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
10 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
11 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
12 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
13 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
14 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
15 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
16 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
17 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
18 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
19 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
20 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
21 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
29 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
23 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
24 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
o5 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
26 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
27 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
28 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
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29 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
30 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
31 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
32 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
33 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
34 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
35 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
36 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
37 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
38 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
39 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
40 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
41 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
42 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
43 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
44 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
45 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
46 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
47 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
48 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
49 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
50 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
51 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
52 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
53 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
54 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
55 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
56 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
57 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
58 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
59 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
60 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
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61 5,00% 80,00% 86,67% 100,00%
62 7,50% 80,00% 86,67% 100,00%
63 10,00% 80,00% 86,67% 100,00%
64 12,50% 80,00% 86,67% 100,00%
65 15,00% 80,00% 86,67% 100,00%
66 17,50% 80,00% 86,67% 100,00%
67 20,00% 80,00% 86,67% 100,00%
68 22,50% 80,00% 86,67% 100,00%
69 25,00% 80,00% 86,67% 100,00%
70 27,50% 80,00% 86,67% 100,00%
71 30,00% 80,00% 86,67% 100,00%
72 32,50% 80,00% 86,67% 100,00%
73 35,00% 80,00% 86,67% 100,00%
74 37,50% 80,00% 86,67% 100,00%
75 40,00% 80,00% 86,67% 100,00%
76 42,50% 80,00% 86,67% 100,00%
77 47,50% 80,00% 86,67% 100,00%
78 50,00% 80,00% 86,67% 100,00%
79 52,50% 80,00% 86,67% 100,00%
80 55,00% 80,00% 86,67% 100,00%
81 57,50% 80,00% 86,67% 100,00%
82 60,00% 80,00% 86,67% 100,00%
83 62,50% 80,00% 86,67% 100,00%
84 65,00% 80,00% 86,67% 100,00%
85 67,50% 80,00% 86,67% 100,00%
86 70,00% 80,00% 86,67% 100,00%
87 72,50% 80,00% 86,67% 100,00%
88 75,00% 80,00% 86,67% 100,00%
89 77,50% 80,00% 86,67% 100,00%
90 80,00% 80,00% 86,67% 100,00%
91 80,22% 80,22% 86,67% 100,00%
92 80,44% 80,44% 86,67% 100,00%
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93 80,67% 80,67% 86,67% 100,00%
94 80,89% 80,89% 86,67% 100,00%
95 81,11% 81,11% 86,67% 100,00%
96 81,33% 81,33% 86,67% 100,00%
97 81,56% 81,56% 86,67% 100,00%
98 81,78% 81,78% 86,67% 100,00%
99 82,00% 82,00% 86,67% 100,00%
100 82,22% 82,22% 86,67% 100,00%
101 82,44% 82,44% 86,67% 100,00%
102 82,67% 82,67% 86,67% 100,00%
103 82,89% 82,89% 86,67% 100,00%
104 83,11% 83,11% 86,67% 100,00%
105 83,33% 83,33% 86,67% 100,00%
106 83,56% 83,56% 86,67% 100,00%
107 83,78% 83,78% 86,67% 100,00%
108 84,00% 84,00% 86,67% 100,00%
109 84,22% 84,22% 86,67% 100,00%
110 84,44% 84,44% 86,67% 100,00%
111 84,67% 84,67% 86,67% 100,00%
112 84,89% 84,89% 86,67% 100,00%
113 85,11% 85,11% 86,67% 100,00%
114 85,33% 85,33% 86,67% 100,00%
115 85,56% 85,56% 86,67% 100,00%
116 85,78% 85,78% 86,67% 100,00%
117 86,00% 86,00% 86,67% 100,00%
118 86,22% 86,22% 86,67% 100,00%
119 86,44% 86,44% 86,67% 100,00%
120 86,67% 86,67% 86,67% 100,00%
121 86,89% 86,89% 86,89% 100,00%
122 87,11% 87,11% 87,11% 100,00%
123 87,33% 87,33% 87,33% 100,00%
124 87,56% 87,56% 87,56% 100,00%
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125 87,78% 87,78% 87,78% 100,00%
126 88,00% 88,00% 88,00% 100,00%
127 88,22% 88,22% 88,22% 100,00%
128 88,44% 88,44% 88,44% 100,00%
129 88,67% 88,67% 88,67% 100,00%
130 88,89% 88,89% 88,89% 100,00%
131 89,11% 89,11% 89,11% 100,00%
132 89,33% 89,33% 89,33% 100,00%
133 89,56% 89,56% 89,56% 100,00%
134 89,78% 89,78% 89,78% 100,00%
135 90,00% 90,00% 90,00% 100,00%
138 90,67% 90,67% 90,67% 100,00%
139 90,89% 90,89% 90,89% 100,00%
140 91,11% 91,11% 91,11% 100,00%
141 91,33% 91,33% 91,33% 100,00%
142 91,56% 91,56% 91,56% 100,00%
143 91,78% 91,78% 91,78% 100,00%
144 92,00% 92,00% 92,00% 100,00%
145 92,22% 92,22% 92,22% 100,00%
146 92,44% 92,44% 92,44% 100,00%
147 92,67% 92,67% 92,67% 100,00%
148 92,89% 92,89% 92,89% 100,00%
149 93,11% 93,11% 93,11% 100,00%
150 93,33% 93,33% 93,33% 100,00%
151 93,56% 93,56% 93,56% 100,00%
152 93,78% 93,78% 93,78% 100,00%
153 94,00% 94,00% 94,00% 100,00%
154 94,22% 94,22% 94,22% 100,00%
155 94,44% 94,44% 94,44% 100,00%
156 94,67% 94,67% 94,67% 100,00%
157 94,89% 94,89% 94,89% 100,00%
158 95,11% 95,11% 95,11% 100,00%
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159 95,33% 95,33% 95,33% 100,00%
160 95,56% 95,56% 95,56% 100,00%
161 95,78% 95,78% 95,78% 100,00%
162 96,00% 96,00% 96,00% 100,00%
163 96,22% 96,22% 96,22% 100,00%
164 96,44% 96,44% 96,44% 100,00%
165 96,67% 96,67% 96,67% 100,00%
166 96,89% 96,89% 96,89% 100,00%
167 97,11% 97,11% 97,11% 100,00%
168 97,33% 97,33% 97,33% 100,00%
169 97,56% 97,56% 97,56% 100,00%
170 97,78% 97,78% 97,78% 100,00%
171 98,00% 98,00% 98,00% 100,00%
172 98,22% 98,22% 98,22% 100,00%
173 98,44% 98,44% 98,44% 100,00%
174 98,67% 98,67% 98,67% 100,00%
175 98,89% 98,89% 98,89% 100,00%
176 99,11% 99,11% 99,11% 100,00%
177 99,33% 99,33% 99,33% 100,00%
178 99,56% 99,56% 99,56% 100,00%
179 99,78% 99,78% 99,78% 100,00%
180+ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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16.3.4 A provisdo para Devedores duvidosos, atingird todos os Direitos Creditérios,
vencidos e a vencer, devendo ser provisionado com base no risco dos
Devedores, e sobre o saldo devedor dos Devedores, ocorrendo o chamado

“efeito vagéo”.

16.3.5 Para efeito da determinacdo do valor da carteira da Classe, devem ser
observadas as normas e o0s procedimentos previstos na legislacdo e
regulamentacéo em vigor.

DOS FATORES DE RISCO
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17.1.

Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, por sua
prépria natureza, estdo sujeitos a flutuacées de mercado, a riscos de crédito, operacionais,
das contrapartes das operacdes contratadas pela Classe, assim como a riscos de outras
naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operacdes contratadas e nao
liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo, a
Classe e para os Cotistas, ndo podendo os Cedentes, a ADMINISTRADORA, a GESTORA,
0s AGENTES DE COBRANCA, o CUSTODIANTE, em hipbtese alguma, ser
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos
ativos integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de um mercado secundario para
os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacado ou resgate de suas
Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu
investimento na Classe.

| - Riscos de Mercado

0] Flutuacéo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos da Classe
poderdo flutuar em raz&o de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da
liquidez e alteragBes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em
razdo de alteragcbes na regulamentacdo sobre a precificagdo de ativos que
componham a carteira da Classe. Essa oscilacédo dos precos podera fazer com
gue parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira da Classe seja
avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizac&o inicial, levando
a reducdo do patriménio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte
dos Cotistas.

(ii) Descasamento de Rentabilidade — A distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe para as Cotas pode ter parametros diferentes dagueles utilizados para os
Direitos Creditorios. Os recursos da Classe poderao ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e amortizagdo das Cotas. O
Cedente, o CUSTODIANTE, a GESTORA, a Classe e a ADMINISTRADORA nao
prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista.

(iii) Alteracéo da Politica Econdmica - A Classe, os Direitos Creditorios, os Ativos
Financeiros, o Originador, o Cedente e os Devedores estao sujeitos aos efeitos
da politica econbmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a
ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflagdo compreendem controle de salérios e precos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais e limitagbes no comércio exterior, entre outras. A condigdo
financeira dos Devedores, os Direitos Creditorios, os Ativos Financeiros, bem
como a originagéo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuacbes das taxas de cambio; (ii) alterac6es na inflacdo; (iii) alteracbes nas
taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,



Docusign Envelope ID: BBADA9OE-6E59-417E-AAEC-098E0499F5A7

Autarregulacio

ANBIMA

diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo
podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condi¢do financeira dos
Devedores, bem como a liquidagédo dos Direitos Creditorios, podendo impactar
negativamente o Patriménio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. Os
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilagdes nos seus
precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econbmicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de precos dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcao de
alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no
contexto econbmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as
oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o Patrimdnio Liquido
da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Il - Riscos de Crédito

0] Fatores Macroecondbmicos — Como a Classe aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A
solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroecondbmicos
relacionados a economia brasileira, tais como elevacao das taxas de juros,
aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento econémico, etc. Assim, na
hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento
da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando negativamente seus
resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

(i) Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso dos Devedores inadimplirem nas
obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos a Classe, podera
haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante,
contudo, que referidas cobrancgas atingiréo os resultados almejados, o que podera
implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(iii) Riscos Relacionados a Adimpléncia do Originador na Hipotese de Resolucdo de
Cessao — Nos termos do Contrato de Cessao, existem hipéteses nas quais havera
a resolucdo da cessdo dos Direitos Creditorios, 0 que gera a obrigacdo do
Originador de pagar a Classe o preco estabelecido no Contrato de Cessdo. Na
ocorréncia de tais eventos que ensejam a resolucdo de cessao, é possivel que o
Originador ndo cumpra, por qualquer motivo, sua obrigacdo de pagamento do
preco acordado, o que poderia afetar negativamente os resultados da Classe e/ou
provocar perdas patrimoniais a Classe e ao(s) Cotista(s).

" - Riscos de Liguidez
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@ Classe Fechado e Mercado Secundario — A Classe sera constituida sob a forma
de condominio fechado, sendo que as Cotas sO poderdo ser resgatadas ao
término do prazo de duracdo de cada Série ou Classe, conforme o caso. Assim,
caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, antes de
encerrado referido prazo, tera que fazé-lo no mercado secundéario. Atualmente, o
mercado secundario de Cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez,
0 que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtencéo de um preco de
venda que cause perda de patriménio ao Cotista.

(i) Direitos Creditérios — A Classe deve aplicar seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditorios. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicagdo em
Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relacéo as aplicacdes usuais da
maioria dos fundos de investimento de renda fixa. N&o existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso
seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios da carteira da Classe, como nas
hipoteses de liquidacdo previstas neste Regulamento, podera nao haver
compradores ou 0 preco de negociagdo poderd causar perda de patrimoénio a
Classe.

(iii) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo da Classe — A Classe
podera ser liquidado conforme o disposto no presente Anexo. Ocorrendo a
liquidagéo, a Classe pode néo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios da Classe
ainda nao ser exigivel dos Devedores. Neste caso, 0 pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos Direitos
Creditorios da Classe; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco
de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate
de Cotas Seniores em Direitos Creditérios, exclusivamente nas hip6teses de
liquidacdo antecipada da Classe. Nas trés situacdes, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

(iv) Risco da liquidez das Cotas no mercado secundario ou de inexisténcia de
mercado secundéario. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado,
assim, o resgate das Cotas, em situacfes de normalidade, s6 podera ser feito ao
término do prazo de duracdo de cada Série ou Subclasse, razéo pela qual se, por
gualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas
Cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que
pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas cotas e/ou ocasionar a obtencéo
de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor. No caso de
distribuicéo de cotas com esforcos restritos - nos primeiros 90 (noventa) dias apds
a colocacdao -, ou distribuidas em lote Unico e indivisivel ou, ainda, subscritas por
um anico cotista ou a grupo vinculado por interesse Unico e indissociavel, é
vedada a negociacdo das cotas em mercado secundario.
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Vv - Riscos Especificos

Riscos Operacionais

() Falhas dos prestadores de servico relacionados a cobranca dos Direitos
Creditérios — A cobranca dos Direitos Creditérios inadimplentes depende da
atuacao diligente dos AGENTES DE COBRANCA, bem como dos Prestadores
de Servicos de Cobranca, do CUSTODIANTE e do BANCO DE COBRANCA.
Cabe-lhes aferir 0 correto recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e
ser diligentes nos procedimentos de cobranga, conforme aplicavel. Assim,
gualquer falha de procedimento de qualquer um desses prestadores de servigco
poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores ou
morosidade no recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade
da Classe, ou até a perda patrimonial.

(i) Guarda da Documentagcdo — A guarda dos Documentos Representativos dos
Créditos é responsabilidade do CUSTODIANTE e podera ser contratada junto a
empresa especializada na prestacdo destes servicos. Embora a empresa
especializada contratada tenha a obrigac@o de disponibilizar o acesso a referida
documentacdo conforme contrato de prestacdo de servicos, a guarda desses
documentos pela empresa especializada contratada podera representar
dificuldade operacional para a eventual verificagdo da constituicdo dos Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe. A ADMINISTRADORA nao podera ser
responsabilizada por eventuais problemas com a constituicdo dos créditos
cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

(iii) Risco de Entrega dos Documentos Representativos dos Créditos. Nos termos do
Contrato de Cessao, o Cedente obriga-se a transferir ao CUSTODIANTE os
Documentos Representativos dos Créditos referentes aos Direitos Creditorios
cedidos, na forma e em local previamente informado pelo CUSTODIANTE, até a
Data de Aquisicdo. Nas hipdteses de os Documentos Representativos dos
Créditos terem a sua natureza alterada, serem anulados ou declarados nulos,
invalidos ou ineficazes, a cesséo dos Direitos Creditorios correspondentes a tais
Documentos Representativos dos Créditos sera resolvida de pleno direito,
observado o disposto no Contrato de Cessdo. Assim, é possivel que nem todos
os Direitos Creditérios ofertados, aprovados e adquiridos, nos termos do presente
Regulamento, permanegam na carteira da Classe ap0s a respectiva Data de
Aquisicao.

(iv) Impossibilidade da prestacéo de servicos de cobranca - Caso ocorra a rescisdo
do Contrato de Cobranca, os procedimentos relativos ao recebimento, a
conciliagdo e ao repasse de valores para a Classe, bem como de cobranca dos
Direitos Creditorios Inadimplidos, poderdo ser negativamente afetados até que a
ADMINISTRADORA, por conta e ordem da Classe, promova (i) a nomeacao de
instituicbes substitutas capazes de executar os procedimentos que porventura
tenham sido descontinuados e/ou (ii) a instauracéo de procedimentos alternativos
de recebimento, conciliacdo e transferéncia de valores. A ADMINISTRADORA
encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a
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escolha e contratacdo destes novos agentes e/ou a implementacéo dos referidos
procedimentos.

(V) Risco de Cobranca Judicial de CCB Eletrdonica. Os Documentos Representativos
do Créditos sédo representados por CCBs emitidas e assinadas por meio
eletrénico. Nao obstante o disposto no §3° do Art. 889 do Cdédigo Civil Brasileiro
gue permite a emissao de titulos de crédito eletrbnicos, as CCBs podem néo ser
consideradas como titulos executivos extrajudiciais por alguns juizos e/ou
tribunais, na medida em que lhes pode ser questionado o0 requisito da
cartularidade. Além disso, a transferéncia para a Classe das referidas CCBs por
meio de termo de endosso também podera ser questionada. Nestes casos, a
cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos ndo podera se beneficiar
da celeridade de um processo de execucao, ficando ressalvada a cobranca pelas
vias ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranca ou acdo monitoria,
por exemplo. A cobrancga judicial Dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via
ndo executiva, normalmente é mais demorada do que uma acdo executiva. A
cobranca por via ordinaria e/ou monitdria imp6e ao credor a obrigacdo de obter,
em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e
seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execucdo de sentenca. A
demora na cobranca pelas vias ordinarias acarreta o risco de o devedor ndo mais
possuir patrimbnio suficiente para honrar suas obrigacbes a época em que
processo de cobranga for concluido. Para a propositura de demanda de cobranca
e/ou monitoria, poderdo ser necessarios documentos e informagdes adicionais
gue deverao ser fornecidos pelo Originador e/ou pelo Cedente a época, 0s quais,
caso ndo apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderao obstar ou
prejudicar a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos.

(vi) Risco de Sucumbéncia. Nas hipo6teses indicadas no item (v) acima, a Classe
poderd ser condenada ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas
judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobranca judicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este
instaurado, o juizo competente decida que a Classe ndo faz jus a tutela
jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situacdes, podera ocorrer caso,
apos a instrugéo de agdo ordinaria de cobranga e/ou uma agéo monitoria, a Classe
ndo consiga evidenciar que os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos
realmente existem e sdo validos.

(vii)  Risco referente a verificacdo do lastro por amostragem: o Custodiante realizara
auditoria perioddica, por amostragem, nos Direitos Creditérios, de forma a verificar
a regularidade dos documentos e da cesséo realizada, conforme procedimentos
de verificacdo definidos no Regulamento. Considerando que essa auditoria sera
realizada apds a cessdo dos Direitos Creditérios para a Classe, poderdo ser
constatadas falhas na formalizacdo da Cesséo e na documentacao, ainda que a
documentacdo seja eletrbnica, que possam acarretar prejuizos para a Classe,
como a falta de assinaturas certificadas ou informacoes erradas relativas aos
Direitos Creditérios adquiridos.
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Riscos de Descontinuidade

(viii)

(ix)

Risco de Liquidacdo da Classe — Nas hipo6teses previstas neste Regulamento,
poderd ocorrer a liquidacdo da Classe. e o0 resgate das Cotas antes do prazo
previsto no respectivo Suplemento. Nesse caso, 0s recursos da Classe podem
ser insuficientes e os Cotistas poderéo estar sujeitos aos riscos descritos no item
Il acima.

Interrupcéo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe — Eventual
interrupcdo da prestacéo de servigos pelos prestadores de servicos contratados
pela Classe, incluindo, sem se limitar, 0 Agente de Cobranca Lider e o Agente de
Cobranca, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera
afetar o regular funcionamento da Classe. Isso poderd levar a prejuizos a Classe
ou, até mesmo, a sua liquidacao.

Riscos do Originador e de Originacdo

)

(xi)

Risco de Rescisdo do Contrato de Cessao e Originacao de Direitos Creditérios —
O(s) Cedente(s), sem prejuizo das penalidades previstas no(s) respectivo(s)
Contrato(s) de Cesséo, pode(m), a qualquer momento, deixar de ceder Direitos
Creditérios a Classe. Assim, a existéncia da Classe estd condicionada a
aquisicao direta de Direitos Creditorios elegiveis junto as Instituices Financeiras
ou a continuidade das opera¢gBes do(s) Cedente(s) com Direitos Creditérios
elegiveis nos termos deste Regulamento, inclusive em volume suficiente para
alcancar a meta de rentabilidade da Subclasse de Cotas Seniores, bem como a
vontade unilateral do(s) Cedente(s) ou das Instituicbes Financeiras em ceder
Direitos Creditérios a Classe.

Risco de Rescisdo do Contrato de Correspondente Bancario — O(s)
ORIGINADOR(es) foi(ram) contratado(s) pelas Instituicdes Financeiras como
seu(s) correspondente(s) bancario(s), nos termos da Resolugdo CMN 3.954, de
24 de fevereiro de 2011, conforme alterada. Na medida em que os Direitos
Creditérios a serem adquiridos pela Classe serdo originados por este(s)
Originador(es), na qualidade de correspondente(s) bancério(s) das Instituicbes
Financeiras, o desempenho da Classe esta condicionada a continuidade das
operacbes com Direitos Creditorios elegiveis por este(s) Originador(es) como
correspondente(s) bancério(s) das Instituicbes Financeiras nos termos deste
Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcancar a meta de
rentabilidade da Subclasse de Cotas Seniores. Se, por qualquer motivo, o(Ss)
contrato(s) de correspondente(s) bancério(s) celebrado(s) entre 0(s)
Originador(es) e as Instituicdes Financeiras for(em) rescindido(s), a continuidade
das atividades podera ser impactada.

Qutros Riscos

(xii)

Risco de Amortizagdo Condicionada - As principais fontes de recursos da Classe
para efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacao (i) dos Direitos
Creditorios, ou (i) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.
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(xiii)

(xiv)

(xv)

Assim, tendo em vista a inexisténcia de coobrigacdo ou direito de regresso contra
guaisquer terceiros com relacdo ao pagamento dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca,
judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, a Classe nédo dispora de quaisquer
outros valores para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, em moeda corrente
nacional, de suas Cotas.

Risco de Amortizacao de Cotas na Medida da Liquidacdo dos Ativos Integrantes
da Carteira da Classe e da Inexisténcia de Mercado Secundario para os Direitos
Creditorios — A Classe esté exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e, conforme o
caso, aos mercados em que sado negociados, incluindo eventual impossibilidade
de a GESTORA alienar os Direitos Creditérios de titularidade da Classe. Em
decorréncia do risco acima identificado e considerando-se que a Classe somente
procederd a amortizacdo ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional,
na medida em que os Direitos Creditérios de titularidade da Classe sejam
devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam depositadas na conta da
Classe, a ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de determinar o
intervalo de tempo necessario para a amortiza¢ao ou o resgate integral das Cotas.
O valor de amortizacdo das Cotas Seniores continuara a ser atualizado até a data
de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do Patrim6nio Liquido, ndo sendo
devido pela Classe ou por qualquer pessoa, inclusive o Originador, o Cedente, a
ADMINISTRADORA, GESTORA e 0 CUSTODIANTE, todavia, qualquer multa ou
penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou nao
possa, por qualquer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate das Cotas podera
ser realizado mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios,
observados os procedimentos definidos neste Regulamento. e nos Suplementos
Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os
Direitos Creditorios recebidos em dacdo e/ou cobrar os valores devidos pelos
Devedores.

Risco de Amortizacdo Nao Programada de Cotas — Observados os procedimentos
definidos no Regulamento, a Subclasse de Cotas Seniores, a Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino e a Subclasse de Cotas Subordinadas Junior poderdao
ser amortizadas antecipadamente pela Classe. Nesta hipotese, os titulares da
Subclasse de Cotas Seniores, da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e
da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior poderéo vir a sofrer perdas caso, por
exemplo, ndo consigam reinvestir 0s recursos pagos pela Classe, decorrentes da
amortizacdo antecipada de suas Cotas, nos mesmos termos e condigbes das
respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do evento acima identificado podera
afetar a programacédo de fluxo de caixa da Classe e, consequentemente, 0s
pagamentos aos titulares de Cotas.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros - A Classe podera, observada a politica
de investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patriménio
Liquido em Ativos Financeiros, 0s quais se encontram sujeitos a riscos que podem
afetar negativamente o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos
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Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a
capacidade de seus emissores em honrar 0os compromissos de pagamento de
juros e principal; (ii) na hipotese de incapacidade financeira ou falta de disposicao
de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros (ou das
contrapartes nas operacOes realizadas para composicao da carteira da Classe),
a Classe podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para
conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteracdes nas condicdes financeiras dos
emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percep¢do que os investidores tém
sobre tais condicBes podem acarretar impactos significativos de seus precos e
liquidez no mercado secundério; e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos
Financeiros no mercado secundario também podem ser impactados por
alteracbes do padrdo de comportamento dos participantes do mercado,
independentemente de altera¢des significativas das condi¢des financeiras de
seus emissores, em decorréncia de mudancas, ou da expectativa de mudancas,
do contexto econémico e/ou politico nacional e/ou internacional. A Classe, a
GESTORA, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE, em hipétese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua
parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciacdo do valor dos Ativos
Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo da Classe ou
resgate de Cotas.

(xvi)  Risco de Intervengéo ou Liquidacdo do CUSTODIANTE — A Classe tera conta
corrente no CUSTODIANTE. Na hipotese de intervengcdo ou liquidagéo
extrajudicial deste, ha possibilidade dos recursos ali depositados serem
blogueados e ndo serem recuperados para a Classe, 0 que afetaria sua
rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

(xvii) Risco de Concentragdo — O risco da aplicacao na Classe tera intima relacdo com
a concentracao (i) dos Direitos Creditorios, devidos por um mesmo Devedor ou
grupos de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um
mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior sera a
chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente
a rentabilidade das Cotas.

(xviii) Risco de Alteracdo do Regulamento — O presente Anexo e o Regulamento, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM,
pode(rédo) ser alterado(s) independentemente da realizagdo de Assembleia Geral
ou Especial de Cotistas. Tais alteragbes poderdo afetar o modo de operagéo da
Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xix)  Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas da Subclasse de Cotas
Seniores — Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis suficientes para a
adocao e manutencgdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a
defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das
Cotas Seniores, reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de
recursos a Classe para assegurar, se for o caso, a ado¢cdo e manutencdo dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(@)

(b)

extrajudicial serd iniciada ou mantida pela ADMINISTRADORA antes do
recebimento integral de tal adiantamento e da assuncéo pelos titulares das Cotas
Seniores do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao pagamento de
verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenado.
Na hipétese de a maioria dos Cotistas da Subclasse de Cotas Seniores nao
aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a ADMINISTRADORA,
a GESTORA, o CUSTODIANTE, o Cedente, seus administradores, empregados
e demais prepostos nao se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em
decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessérias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas da
Classe o patriménio da Classe poderé ser afetado negativamente.

Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditérios — O pré-
pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal
do Direito Creditorio pelo Devedor antes do prazo previamente estabelecido para
tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociagao e
a alteracdo de determinadas condi¢des do pagamento do Direito Creditorio sem
gue isso gere a novacao do financiamento ou empréstimo, a exemplo da
alteracdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas
podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no
momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam
cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na reducdo dos
rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Risco de Auséncia de Aquisigdo Constante de Direitos Creditorios - O Cedente se
encontra obrigado a ceder Direitos Creditorios a Classe; no entanto, pode néo ter
Direitos Creditérios disponiveis para cessao quando solicitado pela Classe. A
existéncia da Classe no tempo dependera da manutencédo do fluxo de cesséo de
Direitos Creditérios pelo Cedente ou pelas Instituicdes Financeiras a Classe.

Risco de Arrependimento do Devedor — E possivel que um Devedor exerca o seu
direito de arrependimento previsto no Coédigo de Defesa do Consumidor, na
legislacdo pertinente em vigor e conforme entendimento dos Tribunais, entre a
cessao dos Direitos Creditérios a Classe e a precluséo do prazo para exercicio de
tal direito.

Invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios — Com relagdo ao
Cedente, a cessdo de Direitos Creditérios a Classe poderia ser invalidada ou
tornada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse
realizada em:

fraude contra credores, inclusive da massa, se ho momento da cessao o cedente
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

fraude & execucdo, caso (a) quando da cessao o cedente fosse sujeito passivo
de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e
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(€)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

fraude a execucdo fiscal, se o cedente, quando da celebracdo da cessdo de
créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributério regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens
para total pagamento da divida fiscal.

Risco de Formalizacdo Inadequada dos Documentos Representativos dos
Créditos: O(s) Cedente(s), o(s) Originador(es) e as Instituicdes Financeiras serdo
responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contetido, exatidao,
veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios
Elegiveis. H& o risco de a Classe adquirir Direitos Creditorios cuja documentagéo
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos
Documentos Representativos dos Créditos, o que podera obstar o pleno exercicio
pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.
Além disso, mesmo que, nesses casos, a Classe exerca tempestivamente seu
direito de regresso contra o(s) Cedente(s), as Instituicbes Financeiras e/ou o(s)
Originador(es), € possivel que haja perdas imputadas a Classe e
conseguentemente prejuizo para os Cotistas.

Risco de Reducao das Subordina¢des Minimas: A Classe tera Subordinacdes
Minimas a serem verificados todo Dia Util pela GESTORA. Por diversos motivos,
tais como inadimpléncia dos Devedores, a Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino e a Subclasse de Subordinadas Junior poderéao ter seu valor reduzido.
Caso a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e a Subclasse de
Subordinadas Junior tenham seu valor reduzido a zero, a Subclasse de Cotas
Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos da Classe, o que podera
causar perda de patrimonio aos seus detentores.

Risco de Fungibilidade: Na hipotese de, equivocada e eventualmente, o0s
Devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios
diretamente para o cedente, este devera repassar tais valores a Classe, nos
termos do(s) Contrato(s) de Cessdo. Caso haja qualquer problema de crédito
do(s) Cedente(s), tais como intervencgédo, liquidagdo extrajudicial, faléncia ou
outros procedimentos de protecdo de credores, a Classe podera nao receber os
pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperacao de
tais valores, 0 que pode afetar adversamente o Patrimdnio Liquido, causando
prejuizo a Classe e aos Cotistas.

Risco de Governanca: Caso a Classe venha a emitir novas Cotas Subordinadas

ou novas Cotas Seniores, a propor¢do da participacdo corrente detida pelos
Cotistas na Classe poderé ser alterada e os novos Cotistas poderdo, mediante
deliberacdo em Assembleia Geral, aprovar modifica¢gdes no Regulamento.

Risco Decorrente dos Critérios Adotados para Concesséo de Crédito: Os Direitos
Creditérios que serao adquiridos pela Classe terdo processos de origem e de
politicas de concessdo de crédito definidos pelas Instituicdes Financeiras e
pelo(s) Originador(es) e aprovados pela GESTORA. Contudo, mesmo que a
politica de concessao de crédito seja fielmente aplicada e observada, ndo ha
garantia que os Devedores honrardo seus compromissos. Caso 0s
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(xxix)

(Xxx)

(xxxi)

(xxxii)

compromissos assumidos pelos Devedores ndo sejam devidamente cumpridos,
a rentabilidade das Cotas pode ser afetada adversamente. Ademais, € possivel
gue ocorra alguma falha operacional no momento de analise do risco de crédito
do Devedor cujos Direitos Creditérios foram cedidos a Classe. Essas falhas
operacionais poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranga dos
Direitos Creditérios, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade dos
Cotistas.

Risco Decorrente da Politica adotada pela Classe para a Cobranca Judicial dos
Direitos Creditorios Inadimplidos: em fungcdo da expressiva diversificacdo de
Devedores e do reduzido valor médio de cada Direito Creditério adquirido pela
Classe, bem como dos altos custos incidentes e inerentes a cobranca judicial, a
exclusivo critério da GESTORA e do AGENTE DE COBRANCA LIDER
determinados Direitos Creditorios Inadimplidos poderdo ndo ser cobrados
judicialmente e serdo objeto apenas da cobranga extrajudicial de acordo com os
procedimentos indicados neste Regulamento. Nesse sentido, a carteira da
Classe podera ser impactada pela ndo realizacdo da cobranca judicial de Direitos
Creditérios Inadimplidos, acarretando desta forma perdas para a Classe e para
os Cotistas.

Patrim6nio Liquido negativo: Na medida em que o valor do Patriménio Liquido
seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes desta Classe, a
insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer
credores da Classe, (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral ou Especial, nos
termos do Regulamento e deste Anexo, ou (iii) pela CVM. Os Prestadores de
Servicos Essenciais, especialmente a Administradora, ndo respondem por
obrigacdes legais e contratuais assumidas pela Classe, tampouco por eventual
Patrim6nio Liquido Negativo decorrente dos investimentos realizados pela
Classe. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e 0 regime de
insolvéncia dos fundos séo inovagbes legais recentes que ainda ndo foram
sujeitas a revisao judicial. Caso (a) referidas inovagfes legais sejam alteradas;
ou (b) a Classe seja colocada em regime de insolvéncia, e a responsabilidade
limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdao ser
chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao Patriménio
Liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Dissolugdo da Pessoa Juridica Devedora: Os Direitos Creditorios que seréo
adquiridos pela Classe terdo como Devedores pessoas juridicas de pequeno e
médio porte. Ocorre que, em casos de: (i) falecimento do Empreséario Individual,
(i) pela incorporagéo, fusdo ou cisdo com versdo de todo o patrimdénio em outras
sociedades; (iii) da liquidacao; e (iv) por decisao judicial, a empresa podera ser
extinta. A dissolugéo da pessoa juridica acarretara o término de suas atividades,
sendo possivel, que, em casos excepcionais, ocorra a transmissao da divida e
substituicdo do devedor do Direito Creditorio, o qual, inclusive podera ser pessoa
fisica.

Risco de blogueio da conta vinculada, conta corrente ou conta de pagamento de
titularidade do Devedor - Os recursos relativos a cobranca ordinaria e
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(xxxiii)

(Xxxiv)

extraordinaria dos Direitos Creditorios poderdo ser recebidos diariamente em
conta vinculada, conta corrente ou conta de pagamento de titularidade do
Devedor, para posterior transferéncia a conta de titularidade da Classe. Os
recursos depositados em contas de titularidade do Devedor poderdo ser objeto
de constricdo judicial, o que impossibilitaria a movimentacdo de tais contas para
transferéncia dos recursos nela recebidos a Classe e, consequentemente,
impediria a Classe de dispor destes recursos para distribuicdo de rendimentos
aos Cotistas, pagamento dos prestadores de servicos e recomposicdo de
reservas, o que pode afetar adversamente a Classe e seus Cotista.

Risco de cancelamento da autorizacdo de débito automético — Por meio de
regulacdo do Banco Central do Brasil, é assegurado ao titular da conta o direito
de cancelar os débitos autométicos, devendo a instituicdo depositaria acatar tal
pedido em até 2 (dois) dias Uteis. O cancelamento do débito automético pode
impactar negativamente a cobranga dos Direitos Creditorios, havendo menos
recursos para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas, pagamento dos
prestadores de servicos e recomposicdo de reservas, o0 que pode afetar
adversamente a Classe e seus Cotistas.

Risco decorrente de desisténcia da contratacdo do empréstimo em decorréncia
de direito conferido aos Devedores pela legislagdo consumerista - Nos termos do
artigo 49 do Cédigo de Defesa do Consumidor e da Sumula n® 297 do Superior
Tribunal de Justica, os Devedores poderdo desistir do empréstimo tomado, via
internet, no prazo de até 7 (sete) dias, mediante o reembolso dos valores objeto
do empréstimo, atualizados pro rata pela taxa de remuneragdo da respectiva
CCB. Quando a desisténcia ocorrer em relacdo a Direitos Creditérios cedidos a
Classe, este sera remunerado aquém do esperado, o0 que impactara a
rentabilidade das Cotas.

(xxxv) Risco decorrente da impossibilidade de execucdo de garantia de alienacdo

(xXxxvi)

fiduciaria ou sua deterioracdo — Ainda que alguns Direitos Creditérios da Classe
possuam garantia de alienacao fiduciaria de bens moveis, existe a possibilidade
de inexecucdo desta garantia, seja em razdo do seu deterioramento, seja em
raz&o da sua nao localizacgéo.

Risco decorrente da impossibilidade de execucdo da garantia de cessao
fiduciaria de recebiveis — Ainda que alguns Direitos Creditdrios sejam garantidos
por recebiveis de cartdo de crédito, em caso de inadimplemento do Devedor, 0
AGENTE DE COBRANCA LIDER pode enfrentar dificuldades para executar esta
garantia nas camaras registradoras de recebiveis de cartdes por questbes
operacionais, de modo que a Classe nao conseguira reaver os valores devidos,
0 que poderé afetar negativamente os resultados da Classe e/ou provocar perdas
patrimoniais a Classe e ao(s) Cotista(s).

(xxxvii) Risco decorrente do ndo registro de gravames e de garantias reais e fiduciérias.

Em decorréncia (i) dos altos custos de formalizacdo de garantias reais e
fiduciarias envolvendo o registro delas junto aos cartérios de Registros de Titulos
e Documentos competentes; (i) de eventuais dificuldades operacionais de
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excussao de gravames e garantias junto as camaras registradoras de recebiveis
de cartbes; e, ainda, (iii) de o perfil de risco da carteira da Classe contemplar,
majoritariamente, CCBs com garantia fidejusséria de aval, sendo eventuais
gravames, 6nus e garantias reais ou fiduciarias uma forma adicional de reforco
de garantias para maior prote¢éo do crédito, a Classe podera adquirir CCBs sem
gue tais gravames, 6nus e garantias reais e fiduciarias estejam registradas nos
cartérios competentes e em camaras registradoras, conforme aplicavel, no
momento da aquisicdo das CCBs pela Classe, optando os AGENTES DE
COBRANGCA por efetuar tais registros e formalidades, se necessario, mediante a
inadimpléncia do Devedor. Tais registros e formaliza¢cbes poderdo gerar custos e
despesas adicionais para a Classe.

(xxxviii)  Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Caso (a) o percentual
minimo previsto na Alocacdo Minima Tributaria deixem de satisfazer qualquer
uma das condic¢des previstas no 14.754, e suas alteracdes, e neste Regulamento;
e/ou (b) o Fundo ou Classe deixe de ser enquadrado como Entidade de
Investimento com base nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional
e/ou Comissao de Valores Mobiliarios, ndo é possivel garantir que o Fundo e/ou
Classe continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periodica, considerando a
hipétese prevista no capitulo de tributagao.

(xxxix) Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA ou da
GESTORA, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas
regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteracéo na politica monetaria, aplicagdes ou
resgates significativos.

17.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO orientam-se pela transparéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A Politica de
Investimento da Classe, bem como o nivel desejavel de exposi¢do a risco, definidos no
Regulamento e neste Anexo, sdo determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e da
GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A
ADMINISTRADORA e a GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme definido
no Regulamento, privilegiam, como forma de controle de riscos, decisbes tomadas por seus
profissionais, os quais tracam os parametros de atuagdo da Classe acompanhando as
exposi¢des a riscos, mediante a avaliacdo das condi¢gbes dos mercados financeiro e de
capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que
esta exposta a Classe e o cumprimento da Politica de Investimento da Classe, descrita neste
Anexo, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance
completamente separada da &area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza
modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel madximo de exposicéo
a risco. A utilizagdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a
possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicagbes efetuadas pela Classe de que trata
este Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e
a GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacéo da possibilidade de perdas para a Classe e para seus investidores.
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17.3.

18.

18.1.

As aplicagbes realizadas na Classe n&do contam com garantia da ADMINISTRADORA, da
GESTORA, do CUSTODIANTE, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

DOS EVENTOS DE AVALIACAO DA CLASSE

Na hipétese de ocorréncia das situacdes a seguir descritas, caberd a ADMINISTRADORA
convocar uma Assembleia Especial de Cotistas da Classe para que esta delibere sobre a
continuidade da Classe ou na constituicdo de um Evento de Liquidacao da Classe:

a) rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer Série ou Subclasse de Cotas em
circulacdo em 02 (dois) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida ou 01
(um) nivel abaixo da classifica¢é@o de risco em vigor caso nos ultimos 12 (doze) meses caso
ja tenha ocorrido um rebaixamento;

b) desenquadramento de quaisquer das Subordina¢ées Minimas por 15 (quinze) Dias Uteis
consecutivos;

c) desenquadramento do indice de Inadimpléncia, conforme calculado e comunicado pela
GESTORA, por um periodo superior a 20 (vinte) dias Uteis consecutivos:

d) indice de Atraso Over90 superior a 35% (trinta e cinco por cento), conforme calculado
e comunicado pela GESTORA, por um periodo superior a 20 (vinte) dias (teis consecutivos;

e) apuracao do Indice de Liquidez inferior a 01 (um) pelo periodo superior a 30 (trinta) dias
consecutivos, na forma deste Anexo;

f) desenquadramento da Reserva de Amortizacdo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos, conforme calculada e comunicada pela GESTORA;

g) desenquadramento da Reserva de Caixa por um prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos, conforme calculada e comunicada pela GESTORA;

h) desenquadramento do Limite de Concentragéo por Devedor por um prazo superior a 20
(vinte) Dias Uteis, conforme verificado pela GESTORA com base em informagdes fornecidas
pelo CUSTODIANTE no dia 15 (quinze) de cada més ou no primeiro Dia Util subsequente;

i) renincia de qualquer prestador de servicos contratado para prestar servicos para o
FUNDO e/ou a Classe, desde que n&o substituido no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis
contados da renudncia;

j) descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelos AGENTES DE
COBRANCA e/ou pelo CUSTODIANTE, conforme o caso, de seus deveres e obrigagdes
estabelecidos neste Regulamento, neste Anexo, na legislacdo aplicavel e nos demais
acordos operacionais e/ou contratos de prestacdo de servico celebrados com as partes
acima e/ou o FUNDO e/ou a Classe, desde que ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contado do recebimento da notificagao;
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18.2.

18.3.

18.4.

18.5.

18.6.

k) qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe;

)] Quando o Caixa for inferior ao somatdrio: (i) Reserva de Caixa; e (ii) média mensal
das despesas com AGENTE DE COBRANCA LIDER dos ultimos 60 (sessenta) dias por
um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos; e

m) O indice de Pagamentos for inferior & Representatividade do Patriménio Liquido da
Subclasse de Cotas Seniores.

Na ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo da Classe descritos nas alineas “a” a “i” do item
18.1 acima, a ADMINISTRADORA e a GESTORA, independentemente de qualquer
procedimento adicional e nas esferas de suas respectivas competéncias, deverdo (i)
suspender imediatamente o pagamento de qualquer amortizacdo/resgate de Subclasse
Cotas Subordinadas em andamento, se houver; e (ii) convocar, no prazo de 20 (vinte) dias
contados da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo da Classe, uma Assembleia
Especial de Cotistas para decidir se o Evento de Avaliacdo da Classe constitui um Evento
de Liquidagéo da Classe.

18.2.1. Na ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo da Classe descritos nas alineas “” e “k”
do item 18.1 acima, a ADMINISTRADORA e a GESTORA, independentemente de
gqualquer procedimento adicional e nas esferas de suas respectivas competéncias,
deverdo: (i) suspender imediatamente o0 pagamento de qualquer
amortizacdo/resgate de Subclasse Cotas Subordinadas em andamento, se houver,
e os procedimentos de aquisi¢do dos Direitos Creditorios; e (ii) convocar, no prazo
de 20 (vinte) dias contados da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo
da Classe, uma Assembleia Especial de Cotistas para decidir se o Evento de
Avaliagéo da Classe constitui um Evento de Liquidagéo da Classe.

No caso de a Assembleia Especial deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliacdo da
Classe constituem um Evento de Liquidacdo da Classe a ADMINISTRADORA deveréa
implementar os procedimentos definidos no capitulo “DA LIQUIDACAO DA CLASSE” deste
Anexo |, incluindo a convocagdo de nova Assembleia Especial para deliberar sobre a
liquidacédo antecipada da Classe, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da data da
Assembleia Especial que deliberou a constituicdo do Evento de Liquidagdo da Classe.

Caso a Assembleia Especial delibere que o Evento de Avaliagdo da Classe ndo constitui um
Evento de Liquidacdo da Classe, a ADMINISTRADORA devera adotar as medidas
aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia Especial da Classe, para manutencgéo das
atividades regulares da Classe, bem como para o saneamento do Evento de Avaliagdo da
Classe.

Na hipétese de deliberacdo de que o Evento de Avaliacdo da Classe ndo ir4 constituir um
Evento de Liquidagéo da Classe, os Cotistas que votarem contra tal deliberagdo néo terdo
direito & solicitacdo de resgate de suas Cotas.

O direito dos Cotistas titulares da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior ao recebimento
de qualquer pagamento de amortizagdo/resgate de tais cotas ficara suspenso durante o
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19.

19.1.

19.2.

19.3.

periodo compreendido entre a data de ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo da
Classe até (i) a data da deliberacéo, pela Assembleia Especial referida acima, de que o
referido Evento de Avaliacdo da Classe ndo da causa a liquidagcdo antecipada da Classe,
independentemente da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na
referida Assembleia Especial ou (ii) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas
titulares da Subclasse de Cotas Seniores e da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
tiverem sido integralmente pagos pela Classe, caso se decida na referida Assembleia
Especial pela liqguidagdo antecipada da Classe.

DA LIQUIDACAO DA CLASSE
Sem prejuizo do disposto neste Anexo, sdo considerados Eventos de Liquidagao da Classe:
I.  por deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas;

Il. caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de
Avaliacéo da Classe constitui um Evento de Liquidag&o da Classe;

. Apds 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe,
manutenc¢do do Patriménio Liquido diario da Classe inferior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo da Classe, independentemente de
gualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA e a GESTORA, nas esferas de
suas respectivas competéncias, deverdo (i) suspender imediatamente o pagamento de
qualquer resgate ou amortizagdo em andamento, se houver, e os procedimentos de
aquisicao de Direitos Creditérios; (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia
Especial para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando
preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos
Cotistas dissidentes de que trata o item 19.3. abaixo.

19.2.1. A Assembleia Especial de Cotistas indicada no item 19.2 acima devera deliberar no
minimo sobre: (i) o plano de liquidagéo elaborado pelos Prestadores de Servi¢os
Essenciais, em conjunto, de acordo com os procedimentos previstos neste Anexo;
e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo
puderam ser contatados quando da convocacgéo da Assembleia Especial.

Se a decisdo da Assembleia Especial da Classe for a de n&o liquidagdo da Classe, fica
desde ja assegurado o resgate dos Cotistas Seniores, dos Cotistas Subordinados Mezanino
e dos Cotistas Subordinados Junior dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de
acordo com a disponibilidade de recursos e o cronograma de pagamentos a ser definido na
respectiva Assembleia Especial da Classe.

19.3.1. Na hipétese prevista no item 19.3 acima, os Cotistas Subordinados Mezanino e
Cotistas Subordinados Junior que sejam dissidentes podem amortizar ou resgatar
suas Cotas, desde: (i) que as Subordina¢des Minimas ndo sejam comprometidas;
e (i) que a amortizacdo e resgate das cotas destes cotistas dissidentes nao
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19.4.

19.5.

19.6.

19.7.

19.8.

desenquadrem outros indices que ja ndo estejam desenquadrados na data da
assembleia em que houve a dissidéncia.

Na hipétese de liquidacdo antecipada da Classe, apds o pagamento das despesas e
encargos da Classe, sera pago aos titulares de Subclasse de Cotas Seniores, se o
patriménio da Classe assim permitir, o valor apurado conforme o disposto neste Anexo,
proporcionalmente ao valor de suas respectivas Subclasse de Cotas Seniores. O total do
eventual excedente, ap0s 0 pagamento aos titulares das Subclasse de Cotas Seniores, sera
pago aos titulares de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e aos titulares de
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior (nesta ordem), conforme a respectiva quantidade
de Cotas de cada titular, observando-se:

19.4.1. os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditorios, cujo valor
devera ser apurado com observancia ao disposto neste Anexo, desde que assim
deliberado em Assembleia Especial convocada para este fim, €;

19.4.2. que a GESTORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios
de titularidade da Classe, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que
dispde este Anexo, acrescido de todos 0s custos e despesas necessarios para a
liquidag&o e extincdo da Classe, devendo utilizar os recursos da eventual cesséo
no resgate das Cotas.

Na hipotese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate das Cotas, o0s Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros
serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por
cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apos a constituicdo do
condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estar4 desobrigada em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe perante
as autoridades competentes.

A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 1.323 do Caodigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporgédo de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente
gualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas ap0s a constituicao
do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
nos paragrafos acima, essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria
das Cotas em circulacgéo.

A liquidacédo da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as disposi¢cdes
deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas, e; ii) que
cada Cota de determinada Subclasse sera conferido tratamento igual ao conferido as demais
Cotas de mesma Subclasse.
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20. DA ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

20.1. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas e até a liquidagédo da Classe, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas
contas de titularidade da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e
do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem:

(@)
(b)

(c)

(d)

(€)

(f)

(9)

na constituicdo da Reserva de Caixa;

no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos do Regulamento, deste Anexo e da regulamentacao aplicavel;

na constituicdo da Reserva de Amortizacao;
no pagamento do preco de aquisi¢cao dos Direitos Creditérios;

na amortizacdo das cotas da Subclasse de Cotas Seniores em circulacao,
observados os termos e as condi¢cdes deste Regulamento, deste Anexo e dos
Suplementos da Subclasse de Cotas Seniores de cada Série;

na amortizagdo das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacéo, observados os termos e as condi¢gdes deste Regulamento, deste Anexo
e dos Suplementos da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série;

na amortizacéo da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, observados os limites,
os termos e as condigbes deste Regulamento, deste Anexo e do Suplemento da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

20.2.  Exclusivamente na hipétese de liquidagdo antecipada da Classe, 0s recursos decorrentes
da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe
seréo alocados na seguinte ordem:

(@)

(b)

(c)

(d)

no pagamento do preco de aquisi¢cdo cuja cessao ja tenha ocorrido previamente a
data de decretacdo da liquidacao antecipada;

no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos do Regulamento, deste Anexo e da regulamentacédo aplicavel,

na amortizacdo e resgate da Subclasse de Cotas Seniores em circulacéo,
observados os termos e as condi¢cdes deste Regulamento, deste Anexo e do(s)
Suplemento(s) de cada Série, até o seu resgate;

na amortizacdo e resgate da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, apos
resgate integral da Subclasse de Cotas Seniores, observados os termos e as
condicbes deste Regulamento, deste Anexo e do(s) Suplemento(s) da Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série;
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(e) na amortizacdo e resgate da Subclasse de Cotas Subordinadas Janior, apdés o
resgate integral da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino observados os
limites, os termos e as condi¢des deste Regulamento, deste Anexo e do Suplemento
das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Janior.

21. DOS EVENTOS DE VERIFICACAO OBRIGATORIA DE PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO

21.1. Na hipétese de ocorréncia das situacdes a seguir descritas, a ADMINISTRADORA estara
obrigada a verificar se o Patrimbnio Liquido da Classe esta negativo:

| - quando o saldo devedor dos Direitos Creditérios, liquido de PDD, somado aos valores
disponiveis em caixa for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

22. DO PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO COM LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE

22.1. Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patrimdnio liquido da Classe esta negativo,
deve:

22.1.1. imediatamente:
22.1.1.1. n&o realizar amortizagdo/resgate de Cotas;
22.1.1.2. n&o realizar novas subscri¢des de Cotas;
22.1.1.3. comunicar a existéncia do patrimonio liquido negativo &8 GESTORA; e
22.1.1.4. divulgar fato relevante;
22.1.2. em até 20 (vinte) dias:

22.1.2.1. elaborar um plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, em
conjunto com a GESTORA, do qual conste, no minimo: (a) andlise das
causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo; (b)
balancete; e (c) proposta de resolucédo para o patriménio liquido negativo,
que, a critério dos Prestadores de Servicos Essenciais, contemplando (i) a
obrigatoriedade de aporte adicional dos Cotistas exclusivamente para cobrir
o patrimdnio liquido negativo da Classe, até o limite do valor subscrito por
cada Cotista na respectiva Subclasse; (ii) as demais possibilidades previstas
no item 22.1.6 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo
pela Classe, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido negativo; e

22.1.2.2. convocar assembleia de cotistas, para deliberar acerca do plano de
resolugao do patrimdnio liquido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2
(dois) dias uteis apoOs concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o

plano junto a convocacao.
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22.1.3.

22.1.4.

22.1.5.

22.1.6.

22.1.7.

22.1.8.

Caso ap0s a adocao das medidas previstas no item 22.1.2.1 acima os Prestadores
de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da classe
de cotas, a adocdo das medidas referidas no item 22.1.2.2 acima se torna
facultativa.

Caso anteriormente a convocacdo da assembleia de que trata o item 22.1.2.2
acima, a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido deixou de estar
negativo, a GESTORA e a ADMINISTRADORA ficam dispensadas de prosseguir
com os procedimentos previstos no referido item, devendo a ADMINISTRADORA
divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o patriménio liquido atualizado
e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no
patriménio liquido negativo.

Caso posteriormente a convocagdo da assembleia de que trata o item 22.1.2.2
acima, e anteriormente a sua realizacdo, a ADMINISTRADORA verifique que o
patrimdnio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para
que a GESTORA apresente aos cotistas o patrimonio liquido atualizado e as causas
e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto no item 22.1.6 abaixo.

Na assembleia de que trata o item 22.1.2.2 acima, em caso de ndo aprovacao do
plano de resolu¢cdo do patriménio liquido negativo, os cotistas devem deliberar
sobre as seguintes possibilidades:

22.1.6.1. cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos,
préprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigacdes da classe, hipotese que afasta a proibicdo disposta no item
22.1.2;

22.1.6.2. cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos
Essenciais;

22.1.6.3. liguidar a Classe, desde que ndo remanesgcam obrigacfes a serem
honradas pelo seu patriménio; ou

22.1.6.4. determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de
declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

A GESTORA deve comparecer a assembleia de que trata o item 22.1.2.2 acima, na
gualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a
auséncia da GESTORA néao impde a ADMINISTRADORA qualquer ébice quanto a
sua realizagéo.

Na assembleia de que trata o item 22.1.2.2 acima, é permitida a manifestacao dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacéo ou autorizada
pela mesa ou pelos cotistas presentes.
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22.1.9. Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no 22.1.6 acima, a
ADMINISTRADORA deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da classe.

22.2. A CVM pode pedir a declaracéo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar situacéo
na qual seu patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

22.3. Téao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe,
a ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.

22.4. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de Classe, a
ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:

22.4.1.1. divulgar fato relevante; e

22.4.1.2. efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na
CVM.

22.5. Caso a ADMINISTRADORA nédo adote a medida disposta no item 22.4.1.1 de modo
tempestivo, a superintendéncia competente da CVM deve efetuar o cancelamento do
registro, informando tal cancelamento a ADMINISTRADORA e publicando comunicado na
pagina da CVM na rede mundial de computadores.

22.6. O cancelamento do registro da classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

23. DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

23.1.  Adicionalmente aos encargos previstos no DOS ENCARGOS DO FUNDO da Parte Geral do
Regulamento, constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

23.1.1. despesas com 0s AGENTES DE COBRANCA, no tocante a prestacao dos servigcos
de agente de cobranca;

23.1.2. despesas de prestadores de servico para realizarem, no todo ou em parte, a
cobranca administrativa, extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, incluindo, mas nao limitadamente, escritérios de cobranca e
escritorios de advocacia a serem contratados para defesa dos interesses da Classe,
em juizo ou fora dele, bem como de prestadores de servigo que sejam necessarios
ou recomendaveis para a boa prestacdo dos servigos, exclusivamente para
cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos, tal qual para a gestdo patrimonial
das garantias consolidadas em nome da Classe, quando aplicavel;
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23.1.3.

23.1.4.

23.1.5.

23.1.6.

23.1.7.

23.1.8.

23.1.9.

23.1.10.

23.1.11.

23.1.12.

despesas com liquidacao, registro e custodia de operacdes com ativos da carteira
da Classe;

despesa com controladoria e escrituragao;
despesa com distribuicdo priméaria de Cotas;

by

despesas relacionadas a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado;

Taxas de Administracdo e de Gestao;

Taxa de Remuneracao Variavel;

taxa méxima de custddia;

despesa incorrida com registro de Direitos Creditorios;

despesas relacionadas a contratac@o de prestadores de servicos; e

despesas com a subcontratacdo de prestadores de servigos para verificacdo de
Lastro, conforme previsto no Capitulo 12 deste Anexo.
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1.1.

1.2.

APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA
DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BIZCAPITAL EMPIRICA

PME RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 31.368.812/0001-18

DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGCAO DE SUBCLASSE DE
COTAS SENIORES

A Subclasse de Cotas Seniores serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito
em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

A Subclasse de Cotas Seniores possui as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem
0s seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

1.2.1.

a)

b)

c)

d)

f)

tém prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relacdo a Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino e a Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, observado
o disposto neste Regulamento;

podem ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para
amortizacdo e remuneracao;

conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera
1 (um) voto;

seu Valor Unitério sera calculado e divulgado na abertura de todo Dia Util, para
efeito de definicado de seu valor de integralizacdo, observados os critérios definidos
neste Regulamento;

os direitos dos titulares da Subclasse de Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido
da Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de
Subclasse de Cotas Seniores; e

possuem indice de referéncia definido de acordo com o disposto no respectivo
Suplemento.

Cada indice de referéncia tem como finalidade definir qual parcela do Patrim6nio
Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para a Subclasse de Cotas
Seniores da respectiva Série, e ndo representa e nem devera ser considerado como
uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas Seniores.
Portanto, os Cotistas Seniores somente receberdo rendimentos se os resultados da
carteira da Classe assim permitirem.
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1.3.

1.4.

15.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Subclasse de Cotas Seniores
estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer
parte integrante deste Apéndice.

A Subclasse de Cotas Seniores, quando emitidas, poderéo ser objeto de classificagéo de
risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

A integralizacdo da Subclasse de Cotas Seniores pode ser efetuada (i) por meio de
transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN
ou (ii) com Direitos Creditérios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacéo, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

E admitida a subscric&o por um mesmo investidor de todas as Subclasse de Cotas Seniores
emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersdo das Subclasse de Cotas Seniores.

Na integralizagdo de Cotas da Subclasse de Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da
cota em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na conta da Classe.

As Subclasse de Cotas Seniores, independente da Série, terdo valor unitario de R$ 1.000,00
(um mil reais) na primeira emisséo. Posteriormente, deveré ser utilizado o valor da Cota em
vigor na abertura do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADORA (valor da cota de abertura de D+0).

Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista deverd assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de
subscricao, o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento
das comunicac¢fes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, endereco eletrdnico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a
alteracéo de seus dados cadastrais.

Novas Séries de Subclasse de Cotas Seniores somente poderdo ser emitidas mediante
prévia e expressa deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas. Ficara a critério da
ADMINISTRADORA decidir sobre a realizacao de oferta publica desta, sendo que esta
oferta podera ser realizada nos termos da Resolucdo CVM 160, ficando as regras de
distribuicdo estipuladas no respectivo Suplemento.

Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Subclasse de Cotas
Seniores de eventuais novas Séries que possam vir a ser emitidas pela Classe.

A Subclasse de Cotas Seniores deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos na regulamentacédo aplicavel. O saldo n&o colocado poderd ser cancelado,
nos termos do disposto na regulamentacao vigente.
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1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

2.1

2.2.

2.3.

A Subclasse de Cotas Seniores sera integralizada a vista, de acordo com o previsto nos
respectivos boletins de subscricao.

A Subclasse de Cotas Seniores ofertadas publicamente poderdo ser registradas para
distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente
de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcéo organizado.

Cabera ao Coordenador Lider e aos eventuais intermediérios, conforme o caso, assegurar
a condicdo de Investidor Qualificado ou Investidor Profissional, conforme o caso, do
adquirente da Subclasse de Cotas Seniores.

Os Caotistas Seniores serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas respectivas Subclasse
de Cotas Seniores.

DA AMORTIZACAO E RESGATE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

As amortizagfes de cada Série de Subclasse de Cotas Seniores serdo realizadas nas Datas
de Amortizacao definidas no respectivo Suplemento da Série, cujos valores e condi¢des de
remuneragdo constardo do referido Suplemento.

As amortizagbes programadas previstas nos Suplementos poderdo ser aceleradas
integralmente, pelo regime de caixa, a critério da GESTORA, desde que observados os itens
abaixo:

| - As amortizagbes aceleradas previstas acima serdo realizadas proporcionalmente ao
Patrim6nio Liquido representado pela totalidade das Séries da Subclasse de Cotas Seniores
e, na sequéncia, pela totalidade das Séries da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
em circulacdo, se, consideradas tais amortizac6es, as Subordinacdes Minimas, os Limites
de Concentracdo por Devedor, a Reserva de Amortizacdo e a Reserva de Caixa ndo se
desenquadrem;

Il - Excepcionalmente ao disposto no inciso | acima, as amortizacdes aceleradas previstas
no item 2.2. acima serao realizadas proporcionalmente ao Patrimonio Liquido representado
pela totalidade das Séries da Subclasse de Cotas Seniores, caso as Subordina¢cdes Minimas
estejam desenquadradas e desde que tais amortizacdes aceleradas ocorram para fins de
enquadramento das Subordina¢des Minimas.

A Subclasse de Cotas Seniores poderd, ainda, ser amortizada extraordinariamente, a critério
da Gestora, se, consideradas tais amortizacées, as Subordinacdes Minimas, os Limites de
Concentracdo por Devedor, a Reserva de Amortizacdo e a Reserva de Caixa ndo se
desenquadrem.

2.3.1. Na hipétese prevista no item 2.3 acima, as amortizacdes extraordinarias serdo
realizadas proporcionalmente ao Patrimbénio Liquido representado pela
totalidade das emissdes de cotas da Subclasse de Cotas Seniores em
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

circulacéo, sendo certo que deverdo ocorrer em até 3 (trés) dias Uteis a contar
da data de solicitacdo da Gestora a Administradora.

A amortizacdo da Subclasse de Cotas Seniores de quaisquer das Séries poderdo ocorrer
antes dos respectivos prazos de amortizacao previstos para cada Série, na impossibilidade
de enquadramento da Classe a sua politica de investimentos, em razao da impossibilidade
de adquirir Direitos Creditérios Elegiveis.

Para fins de amortizacdo da Subclasse de Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da Cota
em vigor na abertura do Dia Util anterior & data do pagamento da amortizagao.

Para fins de resgate das cotas Subclasse de Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da
Cota em vigor na abertura do mesmo Dia Util do pagamento do resgate.

A Subclasse de Cotas Seniores deverdo ser amortizadas na ultima Data de Amortizagédo da
respectiva Série pelo seu respectivo valor contabil.

Admite-se 0 resgate e a amortizacdo da Subclasse de Cotas Seniores em Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros:

2.8.1. por deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126 da Parte
Geral da Resolugédo CVM 175;

2.8.2. pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo Unico, do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

2.8.3. nas hipoteses de liquidacdo antecipada da Classe, desde que seja destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados; ou

2.8.4. em qualquer outra hipotese expressamente prevista na Resolu¢cdo CVM 175.

N&o havera resgate de Subclasse de Cotas Seniores, a nao ser pelo término do prazo de
duracédo de cada Série de Subclasse de Cotas Seniores ou de liquidacdo antecipada da
Classe ou do FUNDO, observados os procedimentos definidos no Anexo.

N&o seréo efetuados amortizacdes, resgates e aplicagbes em feriados nacionais, feriados
na Cidade de S&o Paulo, devendo tais amortizacdes, resgates e aplicacdes serem efetivados
no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DAS SUBCLASSE DE COTAS SENIORES
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BIZCAPITAL EMPIRICA
PME RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 31.368.812/0001-18

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES
SUPLEMENTO [...]2 SERIE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

O presente documento constitui 0 suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente a [e]2 Série de
Subclasse de Cotas Seniores da Classe tnica (“[e]? Série da Subclasse de Cotas Seniores’)
emitida nos termos do regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS BIZCAPITAL EMPIRICA PME RESPONSABILIDADE LIMITADA” inscrito no
CNPJ sob n° 31.368.812/0001-18.

1. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento, do
Anexo e do Regulamento [e] ([e]) cotas da [e* Série da Subclasse de Cotas Seniores no
valor de R$[...] (... reais) cada, na data da primeira integralizagdo de Cotas da presente Série
(“Data de Integralizacéo Inicial”), totalizando R$[e] ([e]).

2. Do Prazo de Duracdo e Caréncia: As cotas da [e* Série da Subclasse de Cotas
Seniores terdo prazo de duragéo de [e] ([e]) meses e prazo de caréncia do pagamento de
amortizacao de principal e juros de [e] ([#]) meses contados da Data de Integralizacao Inicial
(Periodo de Caréncia’).

3. Da Subscricéo e Integralizagdo das Cotas: Na subscri¢cdo de cotas da [e 2
Série da Subclasse de Cotas Seniores em data diversa da Data de Integralizacao Inicial sera
utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto no Anexo
e no presente Suplemento.

4, Da indice de referéncia: A indice de referéncia da [e? Série da Subclasse
de Cotas Seniores é equivalente a [e]. Ndo existe qualquer promessa ou garantia por parte
da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE de que a indice de referéncia
sera atingido.

5. Do valor da Cota: O valor de cada cota da [e* Série da Subclasse de Cotas Seniores
sera calculado todo Dia util pelo CUSTODIANTE: (a) de acordo com a férmula definida
abaixo (“Férmula”) ou (b) o valor do Patriménio Liquido e dividido pelo numero de cotas da
Subclasse de Cotas Seniores em circulacéo, dos dois, o menor: [e]

O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes
existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira
da Classe assim permitirem.
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6. Da Amortizacdo Programada das Cotas: Desde que o Patrimoénio Liquido assim o
permita e a Classe conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, a
amortizagdo sera promovida [e], a contar do término do Periodo de Caréncia, no 5° (quinto)
dia util do [més vencido / més subsequente ao [e] vencido] (“Data de Pagamento”), a
amortizacado de parcela do valor de cada cota da [e[* Série da Subclasse de Cotas Seniores
(Amortizagdo Programada’), a qual sera calculada de acordo com a formula prevista no item
anterior e as condicdes previstas no Regulamento. O resgate das cotas da [e]? Série da
Subclasse de Cotas Seniores devera ocorrer no término do prazo de [e] ([e]) meses contados
da Data de Integralizacéo Inicial, quando a Classe devera promover o pagamento do resgate
integral da respectiva Cota, observado o cronograma abaixo:

Parcela Més de Saldo de Parcela Més de Saldo de
Amortizacao Amortizacao Amortizacao Amortizacao
7. Do Resgate das Cotas: As cotas da [e]? Série da Subclasse de Cotas

Seniores serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude
da liquidag&o antecipada da Classe ou do FUNDO.

8 Da Oferta das Cotas: A [eP Série da Subclasse de Cotas Seniores seréo
objeto de Oferta [Publica/Privada] por meio de Rito [Automéatico/ Ordinario], nos termos da
Resolugdo CVM 160.

9. Publico-Alvo: A oferta é destinada a Investidor [Profissional/Qualificado],
conforme definicdo na Resolugdo CVM n° 30 de 11 de maio de 2021.

10.Critérios de Negociacdo das Cotas: se o Publico-Alvo for Qualificado: [ndo podera ser
destinada ao publico investidor em geral em qualquer circunstancia, dado ao publico-alvo do
proprio valor mobiliario] OU se o Publico-Alvo for Profissional [a revenda somente pode ser
destinada a investidores qualificados apds decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da oferta e ndo podera ser destinada ao publico investidor em geral em
qualquer circunstancia, dado ao publico-alvo do proprio valor mobiliario].

11. Classificagéo de Risco: [A presente oferta contard com o relatorio de avaliacao (rating),
sendo que o referido relatério emitido pela [nome da agéncia] sera atualizado e divulgado
em sua pagina na rede mundial de computadores de forma anual.] OU [A presente oferta
nao contard com a emissao do relatdrio de avaliacdo (rating) emitida por uma Agéncia de
Classificacéo de Risco.]

12. Coordenador Lider: [.]
13. Distribuidor: [...]

14. Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos
tém o mesmo significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.
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Autarrequlacao

ANBIMA

15. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira
parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes
do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes
deste Suplemento. O prazo e valor de amortizacdo, resgate e remuneracdo das cotas da [e
Série da Subclasse de Cotas Seniores

Séo Paulo, [DATA]
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1.1.

1.2.

APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE

UNICA
DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BIZCAPITAL EMPIRICA

PME RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 31.368.812/0001-18

DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGCAO DE SUBCLASSE DE
COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino serao escriturais e serao mantidas em contas
de depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depdésito caracteriza a qualidade de
Cotista.

A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino possui as seguintes caracteristicas e
vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

1.2.1.

a)

b)

c)

d)

f)

subordinam-se a Subclasse de Cotas Seniores e tém prioridade em relacdo a
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Classe, observado o disposto neste Regulamento;

podem ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para
amortizagdo e remuneracao;

conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada
Mezanino correspondera 1 (um) voto;

seu Valor Unitario sera calculado e divulgado na abertura de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, observados os critérios definidos
neste Regulamento;

os direitos dos titulares da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino contra o
Patrimdnio Liquido da Classe, nos termos deste Regulamento, séo pari passu entre
si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os
titulares da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino; e

possuem indice de referéncia definida de acordo com o disposto no respectivo
Suplemento.

Cada indice de referéncia tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para a Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva Série, e ndo representa e nem devera ser
considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos
Cotistas Subordinados Mezanino. Portanto, os Cotistas Subordinados Mezanino
somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim
permitirem.
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1.3.

1.4.

15.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

As demais caracteristicas e particularidades de cada Série da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez
emitidos, passam a fazer parte integrante deste Apéndice.

A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas, poderdo ser objeto de
classificac&o de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificagéo de Risco.

A integralizacdo da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino pode ser efetuada (i) por
meio de transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo
BACEN ou (ii) com Direitos Creditérios que se enquadrem na politica de investimento da
Classe.

Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplica¢do, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de toda a Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino emitidas. Ndo havera, portanto, requisitos de dispersdo das
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino.

Na integralizacdo de Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino deve ser
utilizado o valor da Cota da Subclasse de Cotas Subordinada Mezanino em vigor no mesmo
dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta
da Classe.

A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, independente da Série, terdo valor unitario
de R$ 1.000,00 (um mil reais) na primeira emissao. Posteriormente, devera ser utilizado o
valor da Cota em vigor na abertura do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor a ADMINISTRADORA (valor da Cota de abertura de D+0).

Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de
subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento
das comunicagdes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a
alteracéo de seus dados cadastrais.

Novas Séries e novas Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino somente poderéo ser
emitidas mediante prévia e expressa deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas. Ficara
a critério da ADMINISTRADORA decidir sobre a realizagcdo de oferta publica das mesmas,
sendo que esta oferta podera ser realizada nos termos da Resolucdo CVM 160, ficando as
regras de distribuicdo estipuladas no respectivo Suplemento.

Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino de eventuais novas Séries que possam vir a ser emitidas pela
Classe.
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1.13.

1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

2.1

2.2.

2.3.

A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser subscritas e integralizadas
dentro dos prazos estabelecidos na regulamentacéo aplicavel. O saldo ndo colocado podera
ser cancelado, nos termos do disposto na regulamentagao vigente.

As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino seréo integralizadas a vista, de
acordo com o previsto nos respectivos boletins de subscricéo.

A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas publicamente poderdo ser
registradas para distribuicdo no mercado primario e para negociacao no mercado secundario
em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.

Caberé ao Coordenador Lider e aos eventuais intermediarios, conforme o0 caso, assegurar
a condicdo de Investidor Qualificado ou Investidor Profissional, conforme o caso, do
adquirente das Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino.

Os Cotistas Subordinados Mezanino serdo responsaveis pelo pagamento de todos os
custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas
respectivas Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino.

DA AMORTIZACAO E RESGATE DAS SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO

As amortizacdes de cada Série de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino serdo
realizadas nas Datas de Amortizacao definidas no respectivo Suplemento da Série, cujos
valores e condi¢des de remuneracdo constardo do referido Suplemento.

As amortizagbes programadas previstas nos Suplementos poderdo ser aceleradas
integralmente, pelo regime de caixa, a critério da GESTORA, desde que observados os itens
abaixo:

| - As amortizagBes aceleradas previstas acima serdo realizadas proporcionalmente ao
Patrimonio Liquido representado pela totalidade das Séries de Subclasse de Cotas Seniores
e, na sequéncia, pela totalidade das Séries de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
em circulacdo, se, consideradas tais amortizac6es, as Subordinacdes Minimas, os Limites
de Concentracédo por Devedor, a Reserva de Amortizacdo e a Reserva de Caixa ndo se
desenquadrem;

Il - Excepcionalmente ao disposto no inciso | acima, as amortizacdes aceleradas previstas
no item 2.2. acima serao realizadas proporcionalmente ao Patrimonio Liquido representado
pela totalidade das Séries de Subclasse de Cotas Seniores, caso as Subordinacdes Minimas
estejam desenquadradas e desde que tais amortizacdes aceleradas ocorram para fins de
enquadramento das Subordina¢des Minimas.

A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino poder4, ainda, ser amortizada
extraordinariamente, a critério da Gestora, se, consideradas tais amortizacbes, as
SubordinagBes Minimas, os Limites de Concentracdo por Devedor, a Reserva de
Amortizagdo e a Reserva de Caixa ndo se desenquadrem.
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2.3.1. Na hipoétese prevista no item 2.3 acima, as amortizacdes extraordinarias serdo
realizadas proporcionalmente ao Patriménio Liquido representado pela
totalidade das emissbGes de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, sendo certo que deverdo ocorrer em até 3 (trés) dias
Uteis a contar da data de solicitacdo da Gestora a Administradora.

A amortizacdo da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino de quaisquer das Séries
poderdo ocorrer antes dos respectivos prazos de amortizagao previstos para cada Série, na
impossibilidade de enquadramento da Classe a sua politica de investimentos, em razao da
impossibilidade de adquirir Direitos Creditdrios Elegiveis.

Para fins de amortizacdo da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino deve ser utilizado
o valor da Cota em vigor na abertura do Dia Util anterior & data do pagamento da
amortizacao.

Para fins de resgate da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino deve ser utilizado o
valor da Cota em vigor na abertura do mesmo Dia Util do pagamento do resgate

A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser amortizadas na uUltima Data de
Amortizagao da respectiva Série pelo seu respectivo valor contébil.

Admite-se 0 resgate e a amortizagdo das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros:

2.8.1. por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126 da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175;

2.8.2. pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo Unico, do
Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175;

2.8.3. nas hipoteses de liquidacdo antecipada da Classe, desde que seja destinada
exclusivamente a investidores qualificados; ou

2.8.4. em qualquer outra hipotese expressamente prevista na Resolu¢cdo CVM 175.

Nao havera resgate da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, a ndo ser pelo término
do prazo de duragéo de cada Série de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino ou de
liquidagéo antecipada da Classe ou do FUNDO, observados os procedimentos definidos no
Anexo.

N&o serdo efetuadas amortizacdes, resgates e aplicacbes em feriados nacionais, feriados
nas Cidades de S&o Paulo, devendo tais amortizacdes, resgates e aplicacbes serem
efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DAS SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BIZCAPITAL EMPIRICA
PME RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 31.368.812/0001-18

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DA [...]2 SERIE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO

O presente documento constitui o suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente a referente a
[e]? Série da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino da Classe unica (‘[e]* Série da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino”) emitida nos termos do regulamento do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BIZCAPITAL EMPIRICA PME
RESPONSABILIDADE LIMITADA” inscrito no CNPJ sob n° 31.368.812/0001-18.

1. Da Emissédo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento, do
Anexo e do Regulamento [e] ([e]) cotas da [e* Série da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino no valor de R$[...] (... reais) cada, na data da primeira integralizagdo de Cotas da
presente Série (“Data de Integralizagao Inicial’), totalizando R$[e] ([e]).

2. Do Prazo de Duragéo e Caréncia: As cotas da [e]? Série da Subclasse de Cotas
Mezanino terdo prazo de duragéo de [e] ([e]) meses e prazo de caréncia do pagamento de
amortizacdo de principal e juros de [e] ([e]) meses contados da Data de Integralizacéo Inicial
(“Periodo de Caréncia’).

3. Da Subscricéo e Integralizagdo das Cotas: Na subscri¢cdo de cotas da [e 2
Série da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em data diversa da Data de
Integralizacdo Inicial sera utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor no proprio dia
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado
conforme o disposto no Regulamento e no presente Suplemento.

4, Da Indice de referéncia: A indice de referéncia [e? Série da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino é equivalente a [e]. Ndo existe qualquer promessa ou
garantia por parte da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE e/ou da
CONSULTORA de que a indice de referéncia sera atingido.

5. Do valor da Cota: O valor de cada cota da [e]? Série da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino sera calculado todo Dia util pelo CUSTODIANTE: (a) de acordo
com a férmula definida abaixo (“Férmula”) ou (b) o valor do Patriménio Liquido, subtraido do
valor global da Subclasse de Cotas Seniores e dividido pelo nimero de cotas da Subclasse
de Cotas Mezanino em circulagéo, dos dois, o menor: [e]

O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes
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existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira
da Classe assim permitirem.

6. Da Amortizacdo Programada das Cotas: Desde que o Patriménio Liquido assim o permita
e a Classe conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, a amortiza¢éo sera
promovida [e], a contar do término do Periodo de Caréncia, no 5° (quinto) dia util do [més
vencido / més subsequente ao [e] vencido] (“Data de Pagamento”), a amortizagao de parcela
do valor de cada cota da [e2 Série da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
(Amortizagcao Programada’), a qual sera calculada de acordo com a férmula prevista no item
anterior e as condigfes previstas no Regulamento. O resgate das cotas da [e]* Série da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino deveréa ocorrer no término do prazo de [e] ([e])
meses contados da Data de Integralizacdo Inicial, quando a Classe devera promover o
pagamento do resgate integral da respectiva Cota, observado o cronograma abaixo:

Parcela Més de Saldo de Parcela Més de Saldo de
Amortizagéo Amortizagéo Amortizagdo Amortizagéo
7. Do Resgate das Cotas: As cotas da [e* Série da Subclasse de Cotas

Subordinadas Mezanino serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido item 2 acima,
ou em virtude da liquidagé@o antecipada da Classe ou do FUNDO.

8. Da Oferta das Cotas: As cotas da [e2 Série da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino serdo objeto de Oferta [Publica/Privada] por meio de Rito
[Automatico/ Ordinario], nos termos da Resolucao CVM 160.

9. Do Publico-Alvo: A oferta é destinada a Investidor [Profissional][Qualificado],
conforme definicdo na Resolugcdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

10. Critérios de Negociagéo das Cotas: se o Publico-Alvo for Qualificado: [ndo poderéa ser
destinada ao publico investidor em geral em qualquer circunstancia, dado ao publico-alvo do
préprio valor mobiliario] OU se o Publico-Alvo for Profissional [a revenda somente pode ser
destinada a investidores qualificados apOs decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da oferta e ndo podera ser destinada ao publico investidor em geral em
qualquer circunstancia, dado ao publico-alvo do proprio valor mobiliario].

11. Classificagado de Risco: [A presente oferta contara com o relatorio de avaliagdo (rating),
sendo que o referido relatério emitido pela [nome da agéncia] sera atualizado e divulgado
em sua pagina na rede mundial de computadores de forma anual.] OU [A presente oferta
nao contard com a emissao do relatdrio de avaliacdo (rating) emitida por uma Agéncia de
Classificacéo de Risco.]

12. Coordenador Lider: []

13. Distribuidor: [e]
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Autarrequlacao

ANBIMA

14. Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

15. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira
parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes
do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagéo as disposicoes
deste Suplemento. O prazo e valor de amortizacao, resgate e remuneracdo das cotas da [e
Série da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino serdo especificados e expressamente
previstos neste Suplemento para cada classe.

Séo Paulo, [DATA]
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APENDICE DAS SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE
UNICA
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BIZCAPITAL EMPIRICA
PME RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 31.368.812/0001-18

1. DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGCAO DE SUBCLASSE DE
COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

1.1. As Subclasses de Cotas Subordinadas Junior serdo escriturais e serdo mantidas em contas
de depodsito em nome de seus titulares. Esta conta de depoésito caracteriza a qualidade de
Cotista.

1.2. As Subclasses de Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e

vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

1.2.1. subordinam-se as Subclasse de Cotas Seniores e as Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Classe;

1.2.2. ressalvado o disposto no item 2.3 abaixo, somente poderdao ser amortizadas e/ou
resgatadas apés a amortizacdo e/ou o resgate da totalidade das Subclasse de
Cotas Seniores e das Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino;

1.2.3. conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior
correspondera 1 (um) voto;

1.2.4. seu Valor Unitério sera calculado e divulgado na abertura de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, observados os critérios definidos
neste Regulamento;

1.2.5. os direitos dos titulares das Subclasse de Cotas Subordinadas Junior contra o
Patrimdnio Liquido da Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre
si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagcéo entre os
titulares de Subclasse de Cotas Subordinadas Junior; e

1.2.6. ndo possuem indice de referéncia definido.
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1.3.

1.4.

15.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

As demais caracteristicas e particularidades das Subclasses de Cotas Subordinadas Junior
estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer
parte integrante deste Apéndice.

A Subclasse de Cotas Subordinadas Junior ndo seréo objeto de classificacdo de risco a ser
realizada pela Agéncia de Classificagdo de Risco.

A integralizacdo de Subclasse de Cotas Subordinadas Junior pode ser efetuada (i) por meio
de transferéncia eletrdnica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo
BACEN ou (ii) com Direitos Creditérios que se enquadrem na politica de investimento da
Classe.

Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicagéo, nao
serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

A Subclasse de Cotas Subordinadas Janior quando emitidas, serdo subscritas
exclusivamente pelo(s) Originador(es), por fundos de investimento geridos pela GESTORA
e/ou por partes a eles relacionadas.

Na integralizagdo de Subclasse de Cotas Subordinadas Junior deve ser utilizado o valor da
Cota Subordinada Junior em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta da Classe.

A Subclasse de Cotas Subordinadas Junior terdo valor unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais)
na primeira emissdo. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor na
abertura do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADORA (valor da Cota de abertura de D+0).

Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista deverd assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de
subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento
das comunicac¢fes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a
alteracéo de seus dados cadastrais.

Para que sejam observadas as Subordinac6es Minimas, a GESTORA podera aprovar a
emissao de Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, independentemente da aprovacao de
Assembleia Especial de Cotistas.

Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior de eventuais novas emissoes.

A Subclasse de Cotas Subordinadas Junior deverdo ser subscritas e integralizadas dentro
dos prazos estabelecidos na regulamentacdo aplicavel. O saldo ndo colocado podera ser
cancelado, nos termos do disposto na regulamentacéo vigente.
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1.14.

1.15.

1.16.

2.1

2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

A Subclasse de Cotas Subordinadas Junior serdo integralizadas a vista, de acordo com o
previsto nos respectivos boletins de subscricao.

Cabera a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediérios, conforme o caso, assegurar
a condicdo de Investidor Qualificado ou Investidor Profissional, conforme o caso, do
adquirente das Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

Os Cotistas Subordinados Junior serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas respectivas
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

DA AMORTIZACAO E RESGATE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
JUNIOR

A Subclasse de Cotas Subordinadas Juanior poderdao ser amortizadas, desde que todas as
condi¢bes abaixo sejam cumulativamente e integralmente observadas:

a) realizada apdés a amortizagdo da totalidade da Subclasse de Cotas Seniores e da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino programada para aguele més;

b) considerada pro forma a amortizacdo da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, as
Subordina¢gBes Minimas, a Reserva de Amortizagdo, a Reserva de Caixa e os limites de
concentragao previstos no Anexo ndo fiqguem desenquadrados; e

c) que a Subordinagdo Minima Mezanino seja igual ou maior que 27,5% (vinte e sete inteiros
e cinquenta centésimos por cento).

A amortizag&o da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, quando ocorrer, sera efetuada
em até 3 (trés) Dias Uteis apds a Gltima data de pagamento das amortizacdes da Subclasse
de Cotas Seniores e da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino.

N&o obstante o disposto nos itens 2.1 e 2.2 acima, caso a Subclasse de Cotas Subordinadas
Junior excedam a Subordinacdo Minima Mezanino, o valor excedente podera ser utilizado
para amortizacdo da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior (sem necessidade de
observancia aos requisitos previstos nos itens 2.1 e 2.2 acima), desde que, considerada a
referida amortizacdo, a Subordinacdo Minima Mezanino e a Subordinacao Minima Sénior
nao desenquadrem. O montante do excesso de cobertura ndo utilizado para fins de
amortizacdo de Subclasse de Cotas Subordinadas Junior devera integrar o Patriménio
Liquido da Classe.

Nao sera realizada a amortizacdo da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior caso tenha
ocorrido e esteja em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo, e/ou
caso esteja em curso a liquidagéo antecipada do FUNDO ou da Classe.

Para fins de amortizagdo da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior deve ser utilizado o
valor da Cota em vigor na abertura do Dia Util anterior & data do pagamento da amortizago.

Para fins de resgate da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior deve ser utilizado o valor
da Cota em vigor na abertura do mesmo Dia Util do pagamento do resgate.
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Autarrequlacao

ANBIMA

2.7. Admite-se o resgate e a amortizacdo da Subclasse de Cotas Subordinadas Janior em
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.

2.8. N&o haveré resgate de Subclasse de Cotas Subordinadas Juanior, a ndo ser pela liquidacdo
antecipada da Classe ou do FUNDO, observados os procedimentos definidos no Anexo.

2.9. N&ao serdo efetuados amortizacdes, resgates e aplicacbes em feriados nacionais, feriados
nas Cidades de S&o Paulo, devendo tais amortizagdes, resgates e aplicagbes serem
efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DAS SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA
CLASSE UNICA
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BIZCAPITAL EMPIRICA
PME RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 31.368.812/0001-18

MODELO DE SUPLEMENTO DE SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
SUPLEMENTO DE SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

O presente documento constitui 0 suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente a [#]* emissdo
de Subclasse de Cotas Subordinadas Junior (“Subclasse de Cotas Subordinadas Junior da
[®]? Emissao”) emitida nos termos do regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS BIZCAPITAL EMPIRICA PME RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob n° 31.368.812/0001-18.

1. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento Subclasse de Cotas Subordinada Janior, utilizando o valor da cota em vigor
da presente subclasse no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos ao FUNDO.

2. Do Prazo de Duracdo e Caréncia: As cotas da Subclasse de Cotas Subordinada
Junior da [e]2 Emissao terdo prazo de duragdo indeterminado e ndo terdo prazo de caréncia
de pagamento de amortizacao de principal e juros.

3. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: A Subclasse de Cotas Subordinadas
Janior da [e? Emisséo sera subscritas e integralizadas de acordo com as regras previstas
no boletim de subscricdo e/ou compromisso de investimento (se houver), e/ou em na
integralizacdo das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior da [e2 Emissao sera
utilizado o valor da cota de mesma emisséo em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investido a Classe, calculado conforme disposto no Capitulo |
do Apéndice das Subclasses de Cotas Subordinadas Juanior.

4, Do indice de Referéncia: A Subclasse de Cotas Subordinadas Junior da [eJEmissdo
nao possui indice de referéncia.

5. Do valor da Cota: O valor de integralizagdo, amortizacdo e resgate de cada cota da
Subclasse de Cotas Subordinada Junior da [e] Emissdo, serd -calculado pelo
CUSTODIANTE em todo Dia Util de acordo com o disposto no Anexo |.

6. Da Amortizacdo das Cotas e do Resgate: As cotas da Subclasse de Cotas
Subordinada Juanior da [e 2 Emissdo poderdo ser amortizadas desde que todas as condi¢cbes
previstas no Capitulo Il do Apéndice da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior sejam
cumulativamente e integralmente observadas.

7. Do Resgate das Cotas: As cotas da Subclasse de Cotas Subordinada Junior da [e]?
Emisséo serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude
da liquidacéo antecipada da Classe ou do FUNDO.
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8. Da Distribuicdo das Cotas: As cotas da Subclasse de Cotas Subordinada Junior da
[#]* Emissdo serdo objeto de Oferta [Publica/Privada] por meio de Rito [Automatico/
Ordinério /[oferta observado o safe harbour previsto no Art. 8° da Resolucdo CVM 160].

9. Pudblico — Alvo: A oferta é destinada a Investidor [Profissional][Qualificado], conforme
definicdo na Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

10. Critérios de Negociacao das Cotas: se o Publico-Alvo for Qualificado: [n&o podera
ser destinada ao publico investidor em geral em qualquer circunstancia, dado ao publico-alvo
do proprio valor mobiliario] OU se o Publico-Alvo for Profissional [a revenda somente pode
ser destinada a investidores qualificados apOs decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da oferta e ndo poderd ser destinada ao publico investidor em geral em
gualquer circunstancia, dado ao publico-alvo do préprio valor mobiliario].

11. Classificacdo de Risco: [A presente oferta contard com o relatério de avaliacdo
(rating), sendo que o referido relatério emitido pela [nome da agéncia] sera atualizado e
divulgado em sua pagina na rede mundial de computadores de forma anual.] OU [A presente
oferta ndo contara com a emisséo do relatério de avaliacdo (rating) emitida por uma Agéncia
de Classificagéo de Risco.]

12.  Coordenador Lider: [e]

13. Distribuidor: [...]

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento e no Anexo.

O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e do Anexo e por ele
sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento e do Anexo em caso de

qualquer conflito ou controvérsia em relagéo as disposi¢cdes deste Suplemento.

S&o Paulo, [DATA]
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