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FIP BIOTEC E CIENCIAS DA VIDA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

ATA DE ASSEMBLE!IA GERAL DE CONSTITUICAO
REALIZADA EM 07 DE AGOSTO DE 2018

1. DATA, HORA E LOCAL

Realizada aos 07 (sete) dias do més de agosto de 2018, as 10:00 horas, na sede da FIR
CAPITAL PARTNERS - GESTAQ DE INVESTIMENTOS S.A., localizada a Avenida
Nove de Julho, n°® 5.593, sala 81, CEP 01.407-200, Sio Paulo/SP.

2. PRESENCA

Presente a Administradora do Fundo ora constituido, FIR CAPITAL PARTNERS -
GESTAO DE INVESTIMENTOS S.A., sociedade andnima fechada, com sede na Avenida
Nove de Julho, n® 5593, sala 81, CEP 01.407-200, inscrita no (CNPJ/MF) sob o n°
03.406.900/0001-21, autorizada pelo Ato Declaratério da CVM n° 5864, de 17.02.2000,
(“FIR_CAPITAL PARTNERS”) representada na forma de seu estatuto por DAVID
TRAVESSO NETO, brasileiro, engenheiro, casado sob o regime de comunhio parcial de
bens, portador do documento de identidade n® 5.294.546-7, emitido pela SSP/SP, inscrito
no CPF/MF sob o n° 880.852.288-15, residente e domiciliado 4 Rua Jornalista Moacyr
Andrade, n° 257, bairro SZo Bento, Belo Horizonte/MG, CEP 30.350-410; e
GUILHERME CALDAS EMRICH, brasileiro, engenheiro, casado sob o regime de
separacdo total de bens, portador do documento de identidade n® M-1.312.582, emitido
pela SSP/MG, inscrito no CPF/MF sob o n® 010.969.316-72, residente e domiciliado na
Rua Juvenal Melo Senra, n® 20, apto. 201, bairro Belvedere, Belo Horizonte/MG, CEP
30.320-660.

4. MESA

Os trabathos foram presididos pelo Sr. David Travesso Neto e secretariados pelo Sr.
Guilherme Caldas Emrich.,

5. ORDEM DO DIA

Aprovar a a constitui¢io do Fundo de Investimento a ser denominado FIP BIOTEC E
CIENCIAS DA VIDA - Fundo de Investimento em ParticipagBes Multiestratégia, ¢
administrado pela FIR CAPITAL PARTNERS e seu Regulamento.

6. DELIBERACOES

Af):'és a analise dos documentos, foi aprovada a constituicio do FIP BIOTEC E CI];NCIAS
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DA VIDA - Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia, fundo constituido
sob a forma de condominio fechado, classificado como Fundo Restrito Tipo 2, nos termos
do Codigo ABVCAP/ANBIMA, e destinado exclusivamente a Investidores Qualificados,
nos termos definidos pela CVM, bem como foi aprovado o Regulamento do Fundo FIP
BIOTEC E CIENCIAS DA VIDA - Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia, cuja redagfio consolidada constitui 0 Anexo I desta Ata, dando-se, assim,

por efetivamente constituido em razdio do cumprimento de todas as formalidades legais e
regulamentares.

Ficam os administradores da FIR CAPITAL PARTNERS autorizados e encarregados dos
registros relativos & constitui¢do ora aprovada.

7. ENCERRAMENTO E ASSINATURAS

Nada mais havendo a tratar, foi a presente ata lavrada e aprovada, tendo sido assinada pela
Administradora FIR CAPITAL PARTNERS, representada por David Travesso Neto e
Guilherme Caldas Emrich. Mesa: David Travesso Neto — Presidente; Guilherme Caldas
Emrich — Secretdrio. Sao Paulo/SP, 07 de agosto de 2018.
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FIP BIOTEC E CIENCIAS DA VIDA — FUNDO DEINVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA: . -

REGULAMENTO
CAPITULO | - DEFINIGOES

Artigo 1°. A menos que expressamente previsto de forma diversa, os termos em letra
mailscula, usadas no singular efou no plural, empregados neste Regulamento terao os
significados a seguir indicados:

(i) ABVCAP: significa a Associacéo Brasileira de Private Equity e Venture Capital;

(i) Administrador: FIR CAPITAL PARTNERS - GESTAO DE INVESTIMENTOS S.A,,
sociedade andnima fechada, com sede na Avenida Nove de Julho, n® 5593, sala 81, CEP
01.407-200, inscrita no {CNPJ/MF)} sob o n° 03.406.900/0001-21, autorizada pelo Ato
Declaratorio da CVM n° 5864, de 17.02.2000, para prestar os servigos de Administracio de
Carteira de Valores Mobiliarios;

(iii) Afiliada: significa qualquer pessoa controladora, controlada ou sob controle conjunto
de outra pessoa, nos termos da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada;

{iv) ANBIMA: significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais;

(v) Assembleia Geral de Cotistas: significa o 6rgdo maximo de deliberagdo do Fundo
formado por todos os Cotistas registrados na conta depésito, 3 (trés) dias antes da data
fixada para sua realizac&o;

(vi) Auditor Independente: significa a empresa de auditoria independente responsavel
pela auditoria das demonstragbes financeiras do Fundo, sendo que devera ser escolhida
entre as empresas Deloitte, KPMG, Ernst Young, PWC, Grant Thornton, sendo certo que a
contratagdo de outra empresa podera ser previamente aprovada pela Assembieia Geral de
Cotistas. Um mesmo Auditor Independente n&o poderd auditar as demonstracdes
financeiras do Fundo por um periodo superior a 5 (¢inco) anos consecutivos;

(vii) BACEN: significa 0 Banco Central do Brasil;

(vii)  Boletim de Subscri¢éo: significa o instrumento que sera assinado pelo Cotista na
data de subscrigio de suas Cotas e/fou Novas Cotas;

(ix) Calendario Bancario: significa o calendario de Dias Uteis para fins de operacgdes
praticadas no mercado financeiro e prestacdo de informagdes ac BACEN, nos termos do
artigo 5° da Resoluggdo n°®. 2.932, de 28 de fevereiro de 2002, do Conselho Monetario
Nacional, relativo a instituicdes financeiras com e/ou sem atendimento ao publico;

{x) Capital Aprovado a partir do Final do Periodo de Investimento: signifiﬁa o valor
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total aprovado pelo Comlg de H’nvé@tlmentos ou, nos casos de integralizagao das Cofas
Classe B, também pela Assemblein ‘Geralidg Totistas, para a realizagdo de investimentos
nas Companhias-Alvo em cénjunfa cofh.'g=valor total das Garantias Contratadas até o
respectivo més;

(xi} Capital Comprometido: significa o valor total constante dos Boletins de Subscrigdo
firmados pelos investidores do Fundo, a titulo de subscri¢do de Cotas, independentemente
de sua efetiva integralizacgao;

(xii) Capital Comprometido Publico: significa o valor total constante dos Boletins de
Subscricdo firmados pelos investidores do Fundo, a titulo de subscricdo de Cotas,
independentemente de sua efetiva integraliza¢éo e gue tenha como fonte recursos publicos,
seja da administragio direta ou indireta, estando compreendido no Capital Comprometido
do Fundo;

(xiiiy  Capital Investido no Exterior: significa o valor tofal de investimento do Fundo em
Companhias-Alvo localizadas no exterior;

(xiv)  Carteira de Investimentos: significa a carteira de investimentos do Fundo, formada
por Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias investidas e Outros Ativos, de acordo
com os criterios de diversificagéo e composi¢ao estabelecidos neste Regulamento;

(xv) Chamada de Capital: significa a notificagdo a ser enviada pelo Administrador aos
Cotistas, por meio de correspondéncia com aviso de recebimento e/ou correspondéncia
eletronica, com solicitagao de aporte de recursos no Fundo mediante a integralizagao parcial
ou total das Cotas que tenham sido subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo, observado o disposto
no Artigo 42 e no Compromisso de Investimento;

(xvi) CODEPAR: significa a Codemig Participagdes S/A, empresa publica da
administragdo indireta do Governc do Estado de Minas Gerais, com sede e foro na Rua
Manaus, 467, Santa Efigénia, Belo Horizonte, Minas Gerais, CEP 30.150-350, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 17.694.546/0001-92;

{xvii) Coinvestimento: significa o direito atribuido aos Cotistas do Fundo de participar,
diretamente e em igualdade de condi¢des com o Fundo, proporcionalmente aos respectivos
percentuais de participagéo no Capital Comprometido ou nas sobras, caso algum Cotista
nao exerca seu direito de Coinvestimento, do investimento em Companhias-Alvo, nos termos
deste Regulamento;

(xviiiy Codigo ABVCAP/ANBIMA: significa o Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagéo e
Melhores Praticas para o Mercado de Fundos de [nvestimento em Participactes e de Fundos
de investimento em Empresas Emergentes;

(xix) Comité de Investimentos: significa o comité formado por no minimo 5 (cinco) e no
maximo 7 (sete) membros, cujo funcionamento, composicéo, atribuicbes e obrlga@oes se
-4 -
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encontram descritos no Capitulo X do Regutamento;

g FEEA S aY
(XX) Comité de Pronunciamentos Contabeis: significa fbf-g-:om.li;e:qffi __do,_-?pgglo Conselho
Federal de Contabilidade, tendo como objetivo o estudo, o preparo e a emissdo de
pronunciamentos tecnicos sobre procedimentos de contabilidade e a divulgacdo de
informagBes dessa natureza, para permitir a emissao de normas pela entidade reguladora
brasileira, visando a centralizagéo e uniformizagéo do seu processo de producéo, levando
sempre em conta a convergéncia da contabilidade brasileira acs padrdes internacionais:

(xxiy ~Companhias-Alvo. significa as sociedades andnimas, abertas ou fechadas,
passiveis de receber investimentos pelo Fundo e que atendam aos requisitos da politica de
investimento prevista no Artigo 6° deste Regulamento;

(xxii) Companhias Investidas; significa as Companhias-Alvo cujos Valores Mobiliarios
venham a integrar a Carteira de Investimentos do Fundo;

(xxiiiy Compromisso de Investimento: significa o “instrumento Particular de Subscricao
de Cotas e Compromisso de Investimento”, que serd assinado por cada investidor na data
de subscricdo de suas Cotas e/ou Novas Cotas e cujos termos deverdo ser substancialmente
0s mesmos do modelo contido no Anexo | deste Regulamento;

(xxiv) Conflito de Interesses: significa a situacdo em que qualquer Pessoa Relacionada
possua um interesse pessoal, efetivo ou potencial, direto ou indireto, na resolugédo de
determinada questao ou negdcio relacionados com o Fundo e/ou com qualgquer Companhia-
Alvo;

(xxv} Conselho de Supervis&o: significa o conselho formado por 3 (trés) a 5 (cinco)
membros, cujo funcionamento, composigdo, atribuicdes e obrigagbes se encontram
descritos no Capitulo IX do Reguiamento;

{(xxvi} Consulta Formal: significa o processo de consulta realizada pelo Administrador aos
Cotistas para deliberacdes de matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas,
sem a realizacdo de uma reunido;

(xxvi) Cotas: significa fragdes ideais do patriménio do Fundo, sendo escriturais e
nominativas;

(xxviii) Cotas Classe A: significam as Cotas de emiss&o do Fundo que forem integralizadas
em moeda corrente nacional, de acordo com o Compromisso de Investimento do Cotista;

(xxix} Cotas Classe B: significam as Cotas de emissdo do Fundo que forem integralizadas
em Valores Mobiliarios de emissao de Companhias Alvo, mediante aprovagao pelo Comité
de Investimentos e pela Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, sendo que, para fins de
arredondamento da quantidade de Cotas integralizadas, serdo admitidas integralizagbes em
moeda corrente nacional da diferenca entre o valor das cotas e dos ativos integralizados;
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RRLCUE 13270232  esconi

(xxx) Cotas Ofertadas: sighificam as€otas qué qualquer Cotista deseje alienar ou ceder,
no todo ou em parte, sobre as quaisiosJamals Catistas tém direito de preferéncia a sua
aquisicdo, na proporgdo do numérg: de Cotas-do:Fundo de que forem respectivamente
titulares a época, de acordo com o0s termos e condigbes previstos no Arfigo 52 deste
Regulamento,

{(xxxi) Cotista(s): significa o(s) titular(es) das Cotas;

{xxxii)} Cotista Inadimplente: significa o Coftista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigagio de aportar recursos no Fundo, mediante integralizagdo de
Cotas efou Novas Cotas por ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo
Compromisso de Investimento;

{(xxxiii) Cotistas Classe A: significa os titulares das Cotas Classe A;
{(xxxiv) Cotistas Classe B: significa os titulares das Cotas Classe B;

(xxxv) Custodiante: significa SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., com
sede em S&o Paulo/SP, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 717, 10° andar, Itaim Bibi,
CEP 04530-001, inscrito no CNPJ/MF sob o n°50.657.675/0001-86, responsavel pelos
servigos de contabilizagao e custodia de cota do Fundo;

(oxviy CVM: significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

(xxxvii) Data de Registro do Fundo: significa a data de deferimento, pela CVM, do pedido
de autorizacao para funcionamento do Fundo;

(oxxviil) Dia Uil significa qualquer dia, que nao sabado, domingo ou feriado nacional,
conforme o Calendario Bancario;

(xxxix) Diligéncias: significa as diligéncias ou auditorias (due diligence) de natureza legal,
fiscal, contabil, técnica efou de consultoria especializada a serem realizadas em cada
Companhia-Alvo antes do Fechamento do Investimento, apés aprovagao do investimento
nos termos deste Regulamento;

{xI) Escriturador: significa o SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.,
com sede em Sao Paulo/SP, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 717, 10° andar, ltaim
Bibi, CEP 04530-001, inscritc no CNPJ/MF sob o n®50.657.675/0001-86, responsavel pelos
servicos de tesouraria e escrituracao de cota do Fundo;

(xh) Fato Relevante: significa, nos termos do artigo 53 da Instrugido CVM 578, qualquer

deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas, do Administrador, ou qualquer outro ato ou

fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou

relacionado ao Fundo que possa infiuir de modo ponderavel (i) na cotagdo das Cotas ou de

Valores Mobiliarios a elas referenciados; (ii) na decisao dos investidores de comprar, vender

ou manter as Cotas; e (iii) na deciséo dos investidores de exercer quaisquer c_l'ig'eitos
-6- N
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(xliy ~ Fechamento do Investimento;sighifica.a realizacéo de todos os atos societarios e
assinatura de todos os contratos necessarios para aquisicdo dos Valores Mobiliarios na
Companhia-Alvo, que em fun¢do destes eventos supramencionados se torna Companhia

Investida;

(xliiy Fundo: significa o FIP BIOTEC E CIENCIAS DA VIDA - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA;

(xliv) Garantia: significa a fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagéo e
de garantias reais, em nome do Fundo, nas hipéteses permitidas na regulamentagio em
vigor,

(xlv) Garantia(s) Coniratada(s). significa o valor total das Garantias validamente
cutorgadas pelo Fundo e efetivamente contratadas pelas Companhias Investidas e em vigor,
desde que o valor de exposicdo esteja sempre limitado a 30% (trinta por cento) do valor do
Capital Comprometido;

(xlvi)  Gestor: significa a FIR Gestao de Investimentos S.A., sociedade andnima de capital
fechado, com sede na Rua das Acacias, n° 1.330, sala 1005, Nova Lima/MG, CEP 34.008-
003, inscrita no CNPJ sob o n°. 12.258.120/0001-72, a qual é autorizada a gerir carteiras de
Valores Mobiliarios pelo Ato Declaratorio n® 11.407, de 23 de novembro de 2010, a qual é
responsavel pela gestdo do FIP Biotec e Ciéncias da Vida — Fundo de Investimento em
Participactes Multiestratégia;

(xlviiy Grupo Econdmico: significa a situacdo em que duas ou mais empresas estédo sob
a direg&o, o controle ou a administragao de uma delas, compondo grupo industrial, comercial
ou de qualquer outra atividade econdmica, inclusive no tocante ao compartilhamento de mao
de obra;

(xlviii) IPCA: significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divuigado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo e que adote metodologia de apuragdo e calculo semelhante;

(xlix) Instrugao CVM 478: significa a Instrugao da CVM n°. 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada ou eventualmente substituida;

() Instrucéo CVM 539: significa a Instrugéo da CVM n®. 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada ou eventualmente substituida;

(i) Instrugao CVM 558: significa a Instrugdo da CVM n®. 558, de 26 de margo de 2015,
conforme alterada ou eventualmente substituida;

(lii) Instrugao CVM 578: significa a Instrugdo da CVM n®. 578, de 30 de agosto de 20186,
conforme alterada ou eventualmente substituida; {
-7-
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(liii} Instrugdo CVM 579: significa a Instrucée: d&CVM A
conforme alterada ou eventualmente substituida;z ~:;

§79 de 30 de agosto de 2016,

(liv) Integralizagao Inicial: tem o significado atribuido no Artigo 3°, Paragrafo Segundo,
deste Regulamento;

(Iv) Investidor Profissional. tem o significado atribuido pelo artigo 9°-A da Instrucéo
CVM 53¢;

(Ivi) investidor Qualificado: tem o significado atribuido pelo artigo 9°-B da Instrucéo
CVM 539;

(Ivil)  Maioria Absoluta: significa a maioria da totalidade das Cotas subscritas e
integralizadas do Fundo;

(vili)  Maioria Simples: significa a maioria das Cotas subscritas e integralizadas do Fundo
pelos Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas;

(lix) Membros Independentes do Comité de Investimento: significam quaisquer
membpros do Comité Investimento que néoc detenham, direta ou indiretamente, participagao
no capital social do Gestor, da Administradora, quaisquer de suas controladas ou integrantes
de seu Grupo Econdmico, ou seus confroladores, até o nivel da pessoa natural, bem como
nao sejam empregados ou de alguma forma remunerados pelo Gestor ou pela
Administradora ou por alguma empresa de seu Grupo Econdémico;

((x) Novas Cotas: significa as Cotas do Fundo emitidas apés a subscrigéo integral da
Primeira Emisséo de Cotas realizada pelo Fundo;

(Ixi) Outros Ativos: significam os ativos que podem ser objeto de aquisicio pelo Fundo,
e que nao se enquadram na definicdo de Valores Mobiliarios, quais sejam, (i) titulos de
emisséo do tesouro nacional; e/ou (ii) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento que apliquem predominantemente em
titulos de renda fixa do tesouro nacional efou de instituigio financeira publica ou privada,
Inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Custodiante efou suas Afiliadas;

(Ixii)  Oferta: significa a oferta de Cotas pelo(s) Cotista(s) que desejar(em) alienar suas
Cotas, de acordo com os termos e condigdes previstos no Paragrafo Primeiro do Artigo 52
do Regulamento;

(Ixitiy ~ Partes Relacionadas: significa as pessoas que atenderem a quaisquer dos
seguintes requisitos: (i) qualquer pessoa juridica em que o Administrador, Gestor, Cotista,
membro do Conselho de Supervisdo ou membro do Comité de Investimentos detenha
participagao que represente 10% (dez por cento) ou mais, direta ou indiretamente, do capital,
social; (i) qualquer pessoa fisica ou juridica que detenha participagdo que represente 10%:"
(dez por cento) ou mais, direta ou indiretamente, do capital social do Administrador ou do
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Gestor, de Cotista ou de membro pessoa Jur|d|ca do Conselho de Supervisdo; (iii) qualquer
fundacéo ou associagdo na qual parhcrpe daigebtao— _quaiquer membro do Conselho de
Supervisédo ou do Comité de [nvestimentos; assim como qualquer pessoa fisica que participe
da gestdo do Administrador, Gestor ou Cotista; (iv) qualquer pessoa juridica em que as
pessoas mencionadas no inciso (i) e (iii) acima detenham participagéo societaria ou
quaisquer titulos conversiveis em participacdo societaria, equivalente ou superior a 5%
{cinco por cento), direta ou indiretamente; (iv) quaisquer pessoas juridicas cujas pessoas
mencionadas nos incisos (i} a (iv) acima detenham controle ou estejam no bloco de controle,
direta ou indiretamente.

(Ixivy  Patrimonio Inicial de Referéncia: significa a quantia de R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais) de Capital Comprometido, mencionada como referéncia para estruturagao
do fundo e avaliagdo das propostas submetidas na Concorréncia Codepar 01/20186;

(Ixv)  Patrimdnio Maximo: significa a quantia de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais} de Capital Comprometido, considerada o maximo aceitavel para a execucéo da politica
de investimentos a0 longo de toda a vida do Fundo;

(Ixvi) Patriménio Liquido: significa a soma algébrica do valor da Carteira de
Investimentos do Fundo, acrescida do caixa e dos valores a receber, menos os valores a

pagar,

(Ixvii} Periodo de Desinvestimento. significa o periodo compreendido entre o 1°
(primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimentos e a data de liquidagao
do Fundo, qual seja, a data na qual se encerra o prazo do Fundo, observados o Artigo 4° e
o Artigo 5° deste Regulamento, ou a data que for determinada pelos Cotistas em Assembleia
Geral de Cotistas, nas hipéteses elencadas no Artigo 26, incisos (iv) e inciso (vii);

(Ixviii) Periodo de Investimentos: significa o periodo que se inicia na Data de Registro do
Fundo na CVM e se estende por ate 3 (trés anos), prorrogavel por 2 (dois) periodos
adicionais de 01 (um) ano cada, conforme decisdo da Assembleia Geral de Cotistas, no qual
seréo realizados os investimentos nas Companhias Investidas;

(Ixix) Pessoa Relacionada: significa 0 Administrador, Gestor, qualquer Cotista, qualquer
membro do Conselho de Supervisao, ou qualgquer membro do Comité de Investimentos, bem
como qualquer Parte Relacionada a tais pessoas;

(Ixx}  Pessoal Chave ou Pessoas Chave: significa as pessoas vinculadas ao Gestor e ao
Administrador dedicadas, respectivamente, & gestdo e administragao do Fundo;

(Ixxi) Preco de Emissé&o: significa o valor por Cota do Fundo nas emissbes posteriores 3
primeira, aprovado em Assembleia Geral de Cotistas;

(Ixxii) Preco de Emissao Inicial: significa o valor de R$100.000,00 (cem mil reais) por
Cota do Fundo na Primeira Emissdo de Cotas do Fundo; A
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(Ixxiii} Primeira Emisséo: 5|gn[f|é/a a prrHe‘lTa oferts de Cotas , realizada em conformidade
com a Instrucdo CVM 476 e o Artigo 44 Parégm&o aneiro deste Regulamento;

h}

(Ixxiv) Principios para o Investimento Responsavel s:gnn‘" icam o conjunto das melhores
praticas globais para o© investimento responsavel, disponiveis no website
“http://www.unpri.org!” (Principles for Responsible Investment).

{xxv) Regulamento: significa o presente instrumento, elaborado, registrado e aprovado,
em conformidade com as normas em vigor, em especial as editadas pela CVM, que
regulamenta o funcionamento do Fundo e demais matérias nele contempladas;

(Ixxvi) Resolucdo 3.792: significa a Resolugao do Consetho Monetario Nacional — CMN n®°.
3.792, de 24 de setembro de 2009, e suas alteragdes posteriores, que dispde sobre as
normas que estabelecem as diretrizes pertinentes a aplicacao dos recursos garantidores,
bem como daqueles de qualquer origem ou nafureza, correspondentes as reservas, fundos
e provisdes dos planos de beneficios administrados pelas entidades fechadas de previdéncia
complementar,

(Ixxvii} Taxa de Administragao: significa a remuneragdo devida ao Administrador e ao
Gestor, em conjunto, calculada nos termos do Artigo 24, Paragrafos Primeiro e Segundo
deste Regulamento;

(Ixxviii) Taxa de Gestédo: significa a remuneragéo do Gestor, que esta inserida na Taxa de
Administragdo e sera decidida nos fermos do Artigo 24, Paragrafo Terceiro deste
Reguiamento;

(Ixxix) Taxa de Performance: significa a parcela variavel de remuneragdo devida ao
Gestor, calculada com base no desempenho dos investimentos do Fundo, nos termos do
Artigo 25 deste Regulamento;

{xxx) Terme de Adesdo: significa o documento por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento, que deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo e cujos termos devem
ser substancialmente os mesmos do modelo que constitui o Anexo 1l deste Regulamento;

(Ixxxiy Termo de Cessio: significa 0 documento por meio do qual um Cotista pode ceder
e transferir suas Cotas a terceiro e cujo modelo constitui o Anexo III deste Regulamento;

{(Ixxxii) Valorem Minas Gerais: significa o valor gerado por uma Companhia Investida, suas
subsidiarias e suas coligadas, que € a soma: (a) dos investimentos realizados em Minas
Gerais, (b) do faturamento gerado em Minas Gerais, excluidos valores decorrentes de
faturamento com a respectiva Companhia-Alvo efou coligadas localizadas no exterior, {(c)
das compras de produtos e servigos efetuadas juntos aos fornecedores com sede em Minas
Gerais, desde que relacionados ao cumprimento do objeto social da Companhia investida,
{(d) gastos com contratagao de pessoal em Minas Gerais, desde que relacionados ao
cumprimento do objeto social da Companhia Investida;
f
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{Ixxxiil) Valor Justo: tem o significado a%riﬁ‘ﬁ ido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
e conforre Instrugido CVM 579; e S8 VIR A

(Ixxxiv) Valores Mobiliarios: significa as agbes, debéntures simples, bbénus de subscrigdo
efou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis efou permutaveis em agdes.

CAPITULO [l - DENOMINAGAQ, FORMA E PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

Artigo 2°. DENOMINAGAQ E ESTRUTURA LEGAL. O Fundo, constituido sob a forma
de condominio fechado, & regido pelo presente Regulamento, pela Instrucido CVM 578, além
das demais disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Paragrafo Unico. O Fundo é classificado como Fundo Restrito Tipo 2, nos termos do Codigo
ABVCAP/ANBIMA.

Artigo 3°. O Fundo e destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, conforme
definidos pelo artigo 9°-B da Instru¢do CVM 539 e nos termos da Instrucdo CVM 578.

Paragrafo Primeiro. O valor minimo de subscrigdo no Fundo por Cotista serd de
R$500.000,00 {(quinhentos mil reais), equivalente a uma subscricdo minima de 5 (cinco)
Cotas do Fundo.

Paragrafo Segundo. O percentual de integralizagéo inicial no Fundo & de 1% (um por cento)
do valor total do capital subscrito pelo Cotista, considerando apenas as Cotas Classe A (a
“Integralizacée Inicial™). A Integralizagio Inicial devera ser realizada em moeda corrente
nacienal.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo da obrigagao dos Cotistas de integralizar, no prazo do
Artigo 49, Paragrafo Segundo e do Artigo 49, Paragrafo Quarto, inciso (i), apdés o
recebimento das Chamadas de Capital, as Cotas objeto destas Chamadas de Capital, e sem
prejuizo de eventual disposig&o em contrario neste Regulamento ou no Compromisso de
Investimento de cada Cotista, fica desde j& estipulado que o prazo maximo para a
integralizag@o de Cotas do Fundo destinadas aos investimentos nas Companhias-Alvo sera
a data de encerramento do Periodo de Investimentos - com excegao: (i) dos aportes de
investimentos estruturados durante o Periodo de Investimentos, mas desembolsados, em
razao de ajustes contratuais refativos aos investimentos em Companhias-Alvo, em data que
ultrapasse o Periodo de Investimentos, observado o disposto no Paragrafo Quarto do Artigo
5° abaixo; e (i) de eventuais aportes necessarios em razao da execucio de uma Garantia
Contratada concedida pelo Fundo a uma Companhia Investida nos termos do inciso (xxii) do
Artigo 26 deste Regulamento. Os Cotistas poderéo receber, durante todo o prazo de duragéo
do Fundo, Chamada(s) de Capital para que efetuem a integralizagao das Cotas destinadas
a cobertura de encargos do Fundo, conforme argcamento aprovado pela Assembleia Geral
de Cotistas, e limitado ao montante comprometido nos Compromissos de Investimentos de
cada Cotista.
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cumulativamente:
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(i} N&o poderéo ser realizados invest mﬁﬁt‘a-s_t;pél-off_}?iu
Patriménio Maximo;

ndo que excedam o valor total do

(i) Em nenhuma hipoétese serdo realizadas Chamadas de Capital que excedam o valor
total das Cotas subscritas por cada Cotista.

Artigo 4°. O Fundo tera prazo de duragio de 10 (dez) anos contados a partir da Data de
Registro do Fundo na CVM, prazo este que podera ser prorrogado, mediante proposta do
Administrador, por até 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano, por deliberagéo aprovada
em Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no Artigo 5° abaixo.

Paragrafo Unico. Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragéo
aqui previsto ou pela liquidagc&o do Fundo, nao se confundindo as amortizagbes previstas
neste Regulamento com eventos de resgate.

Artigo 5°. O Periodo de Investimentos do Fundo se inicia na Data de Registro do Fundo
na CVM e se estende por até 3 (irés anos), podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos
adicionais de 01 (um) ano cada, conforme decisdo da Assembieia Geral de Coftistas. O
Periodo de Desinvestimento se iniciara no 1° {primeiro) Dia Util seguinte ao término do
Periodo de Investimentos e se estendera até a data de liquidac&o do Fundo, qual seja, a
data na qual se encerra o prazo do Fundo, observado o Artige 4° acima, ou a data que for
determinada pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas, nas hipdteses elencadas no
Artigo 26, incisos (iv) e {vii}.

Paragrafo Primeiro. Durante o Perfodo de Investimentos, o Fundo realizara investimentos
nas Companhias-Alvo efou nas Companhias Investidas que atendam aos critérios previstos
nos Capitulos ill e [V e outros previstos neste Regulamento, mediante determinacio do
Comité de Investimentos e, no caso de investimento em ativos associados a Cotas Classe
B, também da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. O Fundo nao podera realizar adiantamentos para futuro aumento de
capital nas Companhias Investidas, salvo se aprovado pelo Comité de Investimentos. Caso
seja aprovado, o adiantamento para futuro aumento de capital estara sujeito ao limite de
10% (dez por cento) do Capital Comprometido e devera respeitar as regras contidas no §1°
do artigo 5° da Instrucdo CVM 578.

Paragrafo Terceiro. Os recursos que seréo utilizados pelo Fundo para a realizacdo de
investimentos nos termos deste Regulamento serdo aportados pelos Cotistas, mediante
subscricio e integralizagéo das Cotas do Fundo, de acordo com este Regulamento e o
respectivo Compromisso de Investimento.

Paragrafo Quarto. Os investimentos em Companhias-Aivo e/ou em Companhias Investidas
poderao ser realizados excepcionalmente fora do Periodo de Investimentos exclusivamente
para realizagéo de investimentos em Companhias-Alvo efou Companhias Investida quando
-12 - {
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relativos a obrigages assumidas peloF bidd
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Paragrafo Quinto. Salvo nos casos expressos no Paragrafo Terceiro do Artigo 3° e no
Paragrafo Quarto deste Artigo 5°, no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimentos o Gestor interrompera todo e qualguer investimento do Fundo em
Companhias-Alvo efou Companhias Investidas, e serd iniciado o Perfodo de
Desinvestimento do Fundo, mediante estudos, analises e estratégias de desinvestimento
que, conforme a conveniéncia € oportunidade e sempre no melhor interesse do Fundo,
propiciem aos Cotistas © melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a
data de liquidag&o do Fundo.

Paragrafo Sexto. O Gestor, diretamente ou por meio de suas Afiliadas, compromete-se a
subscrever Cotas Classe A no montante de R$5.000.000,00 (cinco milh&es reais), valor este
que ndo devera ser decorrenie das receitas obtidas com a Taxa de Administragao,
sujeitando-se as mesmas regras aplicaveis aos demais Cotistas do Fundo.

Paragrafo Sétimo. O aporte do Gestor devera ser realizado concomitantemente com os
demais Cotistas, observada a participagao de cada um no Capital Comprometido total do
Fundo e o tipo de Cotas subscritas.

CAPITULO Ill - DO OBJETIVO DO FUNDO, POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS
FATORES DE RISCO

Artigo 6°. O objetivo preponderante do Fundo € obter rendimentos de longo prazo acs
seus Cotistas, por meio de investimentos, diretos e/ou indiretos, em Valores Mobiliarios de
emissdo de Companhias-Alvo, com sede social localizada no Estado de Minas Gerais ou
com atuagdo no Estado de Minas Gerais, que possuam alto potencial de crescimento e
atuacdo no setor de biotecnologia e ciéncias da vida. Entende-se que biotecnologia e
ciéncias da vida cobrem um amplo espectro de areas de aplicacao, incluindo satde humana,
salde animal, agricultura, meio ambiente, biotecnologia industrial, envolvendo em suas
atividades fim:

{i} atividades de PD&I (Pesquisa, Desenvolvimento Tecnoldgico e Inovacao);

(i} desenvolvimento de novos produtos, processos e servigos;

(i)  prestacdo de servigos especializados;

(iv) equipamentos aplicados para a medicina;

(v) tecnologias de manufatura aditiva e/ou avangada, aplicadas ao setor;

(viy produgdo de insumos utilizados pelo setor; e
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(vii) outras tecnologias voltadas para o setor.

Paragrafo Primeiro. As Companhias-Alvo deveréo“, pr'efer:é'nciair:nente, apresentar
faturamento bruto anual de, no méaximo, R$200.000.000,00 (duzentos mithdes de reais},
verificado no exercicio social imediatamente anterior a data do investimento.

Paragrafo Segundo. A participagdo do Fundo nas Companhias Investidas devera
preferencialmente conferir ao Fundo uma participagdo minoritaria no capttal social com
direito a voto das referidas Companbhias [nvestidas.

Paragrafo Terceiro. Os investimentos deverdo ser realizados, prioritariamente, por meio de
operagdes primarias, mediante a subscricao e integralizagdo de novos Valores Mobiliarios
emitidos pelas Companhias Investidas.

Paragrafo Quarto. O disposto neste Capitulo lll, com relacdo & Carteira de Investimentos e
Companhias [nvestidas, bem como no Capitulo IV, com relagdo a composicio e
diversificacao da Carteira de Investimentos, esta sujeito as vedacdes do Artigo 15, as quais
serao observadas e seguidas pelo Administrador e pelo Gestor.

Paragrafo Quinto. Na hipdtese prevista no Artigo 11, §5°, inciso ii, as Companhias
Investidas, no melhor interesse do Fundo:

(D em até 12 (doze) meses apds a realizagdo do investimento, deverao destinar para
gerar Valor em Minas Gerais o valor correspondente ao resultado da seguinte férmuia:

20% X (Capital Comprometido Ptblico/Capital Comprometido) X o valor do
investimento pelo Fundo na referida companhia

Para fins de calculo da férmula, considera-se o Capital Comprometido e o Capital
Comprometido Publico aqueles apurados no momento da deciséo de investimento na
companhia pelo Comité de Investimentos:

{ii} durante o prazo de duragdo do referido investimento, deverao destinar para gerar
Valor em Minas Gerais o valor correspondente ao resultado da seguinte férmula:

100% X (Capital Comprometido Publico/Capital Comprometido) X o valor do
investimento pelo Fundo na referida companhia

Para fins de calculo da formula considera-se o Capital Comprometido e o Capital
Comprometido Publico aqueles apurados no momento da decisao de investimento na
companhia pelo Comité de Investimentos;

(i)  ndo deverdo: (a) ser veiculos de investimento criados exclusivamente por ocasido do
investimento do Fundo para controlar e/ou investir em Minas Gerais; ou (b) estar
localizadas ou se utilizar, para fins de investimento em Minas Gerais, de V/%ICUIO
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localizado em paraisésléf Mmonfﬁrmeﬁdefaigéé da instru¢do Normativa RFB n°
1.037 de 4 de junho de 2040 e alterﬁgogs_ppstenores

Paragrafo Sexto. Caso a condlc;ao pre\nsta no Art[go 6, §5°, inciso i nao seja atendida, o
Fundo devera ter o direito de, apds referido prazo, vender parte de sua participacdo na
referida Companhia Investida pelo mesmo preco por acéo do primeiro investimento do Fundo
na Companhia Investida, corrigido pelo IPCA, limitado ao montante necessario para, em
conjunto com o Valor em Minas Gerais até entao gerado, atingir o equivalente a 100% (cem
por cento} do valor do investimento pelo Fundo na referida companhia.

Paragrafo Sétimo. Caso a condigao prevista no Artigo 6, §5°, inciso ii nao seja atendida, o
Fundo devera ter o direito de, 12 (doze) meses antes do final do seu prazo de duracao,
vender parte de sua participagéo na referida Companhia Investida pelo mesmo prego por
agao do primeiro investimento do Fundo na Companhia Investida, corrigido pelo IPCA,
fimitado ao montante necessario para, em conjunto com o Valor em Minas Gerais até entio
gerado, atingir 0 equivalente a 100% (cem por cento) do valor do investimento pelo Fundo
na referida companhia.

Artigo 7°.  Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios de emissao da Companhia
Investida deverao sempre propiciar a participac¢ao do Fundo na administragao da Companhia
Investida, com efetiva influéncia do Fundo, de forma direta efou indireta, na definicao de sua
politica estratégica e na sua gestédo, ressalvado o disposto no Paragrafo Segundo deste
Artigo, inclusive, mas nac se limitando, por meio da;

(0) indicagcdo pelo Gestor, em nome do Fundo, de membros do conselho de
administracdo da Companhia Investida;

(i} titularidade de Valores Mobiliarios que integrem o bloco de controle da Companhia
Investida; efou

(i) participacéo em acordo de acionistas da Companhia investida.

Paragrafo Primeiro. As Companhias investidas ndo poderdo contar com participagdo
majoritaria de entes da administragdo publica em seus capitais sociais com direito a voto,
direta ou indiretamente.

Paragrafo Segundo. O requisito de efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e
na gestdo das Companhias Investidas de que trata o caput deste artigo nao se aplica:

{i) ao investimento em companhias listadas em segmento especial de negociagao de
Valores Mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de
balc&o organizado, voltado ao mercado de acesso, gue assegure, por meio de vinculo
contratual, padrées de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei,
desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Comprometido
do Fundo, e estara sujeito aos limites e regras previstos no artigo 7° da Instrugéo CVM
578; /ﬁ
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(iii)
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caso o investimento do Fundo na:€ompanhier inyestida seja reduzido a menos da
metade do percentual originalmarite:investidé € pdsse a representar parcela inferior a

15% (quinze por cento) do capital social da referida Companhia Investida; ou

o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacio dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas mediante aprovagéo da maioria
das Cotas subscritas presentes.

Artigo 8°.  Sem prejuizo do disposto acima, as Companhias Investidas deverao adotar as
melhores praticas de governanga corporativa e deverdo atender, cumulativamente, aos
seguintes requisitos:

()

(ii)

(iii)

(iv)

(vii)

(viii)

o respectivo estatuto social devera conter disposicdes gque proibam a emissdo de
partes beneficidrias pela Companhia Investida, sendo que, a época da realizacao de
investimento pelo Fundo, ndo poderao existir quaisquer partes beneficidrias de
emissdo da Companhia Investida em circulagao;

os membros do conselho de administragdo da Companhia Investida, quando existir,
deverao ter mandato unificado de 2 (dois) anos;

a Companhia Investida devera disponibilizar a seus acionistas e ao Fundo
informagbes sobre contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas,
programas de opc¢ao de aquisi¢édo de agdes e outros Valores Mobilidrios de emisséo
da Companhia Investida, se houver,

a Comparnthia Investida devera aderir a clausula arbitral para resolucdo de conflitos
societarios;

a Companhia Investida devera observar os Principios para o Investimento
Responsavel,

no caso de obtenclo de registro de companhia aberta categoria A, a Companhia
Investida devera obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa
de valores ou de entidade administradora de mercado de balcao organizado que
assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos
incisos anteriores;

a Companhia Investida devera ter demonstragées financeiras auditadas anualmente
por Auditores Independentes registrados na CVM;

manutengéo, em situacado regular, das suas obrigagdes junto aos 6rgios de meio
ambiente, bem como a obrigagéo de implementar planos gue procurem minimizar os
eventuais efeitos nocivos aoc meio ambiente decorrentes de suas atividades:

obrigagao de procurar atuar com boas praticas de gestdo de recursos humgnos de
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maneira a desenvolver, na medida do possivel, o seu capital humano, devendo adotar,
dentro de melhores esforgos, padrées de responsabilidade socicambiental;

(x) nao:
a) utilizar trabatho infantil ou escravo;
b) atentar contra a moral e os bons costumes; e/ou
c) infringir legislacao relativa ao combate a discriminacao de raga ou de género;

(xiy conduzir e realizar as operagdes comerciais e/ou financeiras em condigdes de
mercado, inclusive em contratos celebrados com;

a) sociedades nas quais a Companhia Investida e os acionistas controladores,
individualmente ou em conjunto, detenhamn o controle acionario ou dele
participem, direta ou indiretamente;

i

) sociedades coligadas da Companhia Investida; e

-

el
) quando aplicavel, pessoas relacionadas aos acionistas controtadores por
vinculos de parentesco, tais como conjuges e parentes por consanguinidade

ou afinidade em linha reta ou colateral até o 4° (quarto) grau; e

(xii)  implementar, caso ainda nao possuam, planos de agGes que busquem a melhora do
seu relacionamento com as comunidades onde suas unidades estejam instaladas.

Artigo 9°.  Nao obstante a diligéncia do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de
liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagéo e, mesmo que o Gestor mantenha
rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Paragrafo Primeiro. Os recursos que constam na Carteira de Investimentos do Fundo e os
Cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

(i) Risco de Creédito: consiste no (i} risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
das integralizacdes das Cotas do Fundo podendo ocasionar, conforme o caso, no nao
cumprimento das obriga¢des do Fundo, seja nos aportes nas Companhias Investidas,
seja nas despesas do Fundo, com impactos em uitima instancia na gestao do Fundo
e nos resultados das Companhias Investidas; ou (i) risco de inadimplemento ou atraso
no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos, caso o Fundo realize
investimentos em debéntures ou outros Valores Mobiliarios conversiveis em agoes de
emissdo de Companhias Investidas, podendo ocasionar, conforme o casgl a reducéo
de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagbes contp;adas e nao
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liquidadas; ou (iii) risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros efou
principal pelos emissores dos QOutros Ativos integrantes da Carteira de Investimentos
do Fundo. Altera¢des e equivocos na avaliacao do risco de crédito do emissor podem
acarretar em oscilagbes no prego de negociacao dos titulos que compdem a Carteira
de Investimentos do Fundo.

(it} Risco de Liquidez: consiste no risco de reducéo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que podem ser
negociados, devido a condigbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em que podem ser negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor podera
encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou negociar os referidos ativos pele
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para o
Fundo, o qual tera seu retorno esperado reduzido pelo menor prego dos ativos ou
maior periodo de permanéncia dos ativos na Carteira de Investimentos do Fundo.

(i) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos (Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos) do Fundo, os quais s&o afetados por
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas
e fiscais, crescimento do mercado e nivel de concorréncia. Esta constante oscilacao
de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo efou contabiliza¢do, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

RISCO Relacionado ao Critério de Precificagdao. A precificagdo dos ativos
--'"ntegrantes da carteira do Fundo sera realizada de acordo com os critérios e
f_.;"p;gbcedlmentos para registro e avaliagdo estabelecidos no Regulamento e na
::j"lqgisiagéo em vigor, mas tais critérios e procedimentos poderao nao ser suficientes
; ‘ipé:ra evitar distorgbes entre o valor contabilizado do ativo e o respectivo valor real de
quisicéo ou alienagéo.

"“Risco de Descontinuidade. O Regulamento estabelece a hipotese em que a
Assembieia Geral de Cotistas podera deliberar pela liquidagao antecipada do Fundo,
hipotese em que os Cotistas terao seu horizonte original de investimento reduzido e
poderao n&o conseguir reinvestir os recursos recebidos com ¢ mesmo retorno
proporcionado pelo Fundo.,

(vi) Risco de Alteragbes da Legislacdo Aplicavel ao Fundo elou aos Cotistas. A
legislagéo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas & aos investimentos efetuados pelo
Fundo, incluindo, mas sem limitar, leis tributarias, cambiais e regulamentadoras de
investimento, no Brasil, estéo sujeitas a alteragdes. Tais eventos poderao impactar de
maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condigbes para a distribuicao de
rendimentos. Ademais, a aplicac&o de leis existentes e a interpretacdo de novas leis
poderao impactar os resultados do Fundo. No mesmo sentido, embora as regras
tributarias relativas a fundos de investimentos em participagées estejam em vigor ha
anos, existe o risco de tais regras serem moedificadas no contexto de uma eventual
reforma tributaria e/ou no contexto de reformas politicas e financeiras que viefem a
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(vii)

(viii)

x)

afetar o Brasil. Assim, o risco engloba a possibilidade de perdas decorrente da criagéo
de novos tributos, interpretacao diversa das atuais leis relacionadas a incidéncia de
guaisquer tributos, assim como a revogacéo de isengdes vigentes, sujeitando o Fundo
e seus Cotistas a novos recolhimentos e/ou fatos geradores nao existentes
inicialmente.

Risco de Diluigdo. O Fundo podera ndo exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe
nos termos da lei e/ou dos instrumentos de governanga firmados no ambito das
Companhias Investidas nas hipbteses de eventual aumento de capital em referidas
companhias. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisqguer aumentos de capital
nas Companhias investidas em que o Fundo opte por nac realizar o
acompanhamento, conforme aplicavel a sua politica de investimentos, o Fundo
podera ter a sua participagdo nas Companhias Investidas diluida.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. Ao analisar quaisquer informacdes
fornecidas em quaisquer materiais disponibilizados pelo Fundo, os Cofistas devem
considerar que nao ha qualquer garantia de resultados financeiros e/ou rendimentos,
de forma que os investimentos estao sujeitos a diversos riscos, dentre eles, aqueles
estabelecidos neste Regulamento. Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos do
Fundo nas Companhias Investidas, inclusive aquelas que apresentem ou possam
apresentar riscos relacionados a capacidade de geragao de receitas e pagamento de
suas obrigagbes, mas que se encontrem dentro das politicas de investimento
definidas para o Fundo, n&o permite que seja determinado qualquer parametro de
rentabilidade.

Risco de Concentracdo: O risco de concentracio € inerente ao Fundo, em funcéo
da politica de investimento descrita neste Regulamento, que prevé investimentos
seforiais (ex. setor de hiotecnologia e ciéncias de vida) e regional {Companhias-Alvo
localizadas em Minas Gerais). O Gestor buscara diversificar a Carteira de
loveshmentos do Fundo, de acordo com e no limite da politica de investimento descrita
rresfe Regulamento. O risco associado as aplicagbes do Fundo é diretamente
g.t;oporc:ona! a concentragdo das aplicagbes. Quanto maior a concentragio das
aplrcagées do Fundo em um Unico setor em uma unica regiao geograf ca efou em

I‘g{ nao existirao quaisquer outros critérios de concentracéo efou diversificagao para
os Valores Mobiliarios e para os Qutros Ativos que poderdo compor a Carteira de
Investimentos do Fundo. Isso implicara risco de concentragio dos investimentos do
Fundo em Valores Mobiliarios efou Outros Ativos de poucos emissores e de pouca
liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Coftistas do Fundo, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo
poderado depender integralmente dos resultados atingidos por algumas poucas
Companhias Investidas cujos Valores Mobiliarios verntham a integrar a Carteira de
Investimentos.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O Fundo também podera estar
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sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle do
Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro efou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizacio da moeda e de mudangas legislativas,
poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos (Valores Mobiliarios e/ou Outros
Ativos) que compdem a Carteira de [nvestimentos do Fundo, (b) desvalorizagéo dos
ativos (Valores Mobiliarios efou Outros Ativos) que compdem a Carteira de
Investimentos do Fundo, independenie do resultado da Companhia Investida, se
aplicavel. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cofistas e atrasos nos
pagamentos dos regastes.

Riscos relacionados as Companhias Investidas: Os investimentos do Fundo sdo
considerados de longo praze e o retorno do investimento pode ndo ser condizente
com o esperado pelo Cotista. A Carteira de Investimentos estara concentrada em
Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas. Embora ¢ Fundo tenha
sempre participacdo no processo decisério das respectivas Companhias Investidas
(saivo, eventualmente, na hipétese do Artigo 7°, Paragrafo Segundo), ndo ha
garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii)
solvéncia das Companhias Investidas e (i) continuidade das atividades das
Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, pedem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira de Investimentos e o valor das Cotas.
N&o obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, os pagamentos
relativos aos Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas, como
dividendos, juros e outras formas de remuneragao/bonificacdo podem ser impactados
ou vir a se frustrar em raz&o da msolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional
das respectivas Companhias Investidas, ou, ainda, outros fatores, mais ainda, podem
" ser impactados negativamente pelo cambio, no caso de investimento em Companhias
Y investidas com sede no exterior. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas
- *;.:Oderéo experimentar perdas ou redugao de ganhos, nao havendo qualquer garantia
- GU certeza qguanto a possibilidade de eliminag&o de tais riscos. Nao ha garantia quanto
ao desempenho do segmento econdmico de atuagéo de cada Companhia Investida e
em tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Companhias
investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias investidas acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de
que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto
a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em funcao de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de orgéos publicos de que pode vir a depender o
Fundo no desempenho de suas operagbes, ndo ha garantias de que o Fundo
conseguira exercer todos os seus direitos de socio das Companhias Investidas, ou
como adquirente ou alienante de acdes ou outros Valores Mobilidrios de emissao de
tais Companhias Investidas, nem de que, casc o Fundo consiga exercer tais direitos,
os efeitos obtidos seréo condizentes com os seus direitos originais e/ou gbtidos no
tempo esperado. Tais fatores poderfo impactar negativamente a rentat?fi\kidade da
-20-
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Carteira de Investimentos do Fundo. Os investimentos do Fundo poderao ser feitos

em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de

govemanga indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as
,mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagcao de suas
"':mforma(;oes ao mercado € a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade
----- ~para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
«J_Gcmpanh[a Investida e (i) & correta decisio sobre a liquidagéo do investimento, o que
pode afetar o valor da Carteira de investimentos e das Cotas.

:Eg-;:_;'.}D_emais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira de
Investimentos, alteragao na politica monetaria ou aplicagdes.

Paragrafo Segundo. As aplicagdes realizadas no Fundo n&o contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO IV - DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

Artigo 10. Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios de emissdo das
Companhias-Alvo dependerio de prévia aprovagio do Comité de Investimentos e, no caso
de investimento em ativos associados a Cotas Classe B, da Assembleia Geral de Cotistas,
cujas decisbes deverao observar os termos e condigbes estabelecidos neste Regulamento,
podendo os investimentos ser realizados por meio de negociacbes privadas efou
negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcao. Os investimentos do
Fundo em Outros Ativos serdo realizados, a exclusivo critério do Gestor, por meio de
negociacbes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcio organizado ou sistema
de registro autorizado a funcionar pelo BACEN efou pela CVM.

Artigo 1t. O Fundo deverd manier, no minimo, 90% (nhoventa por cento) de seu
Patrimdnio Liquido em Valores Mobiliarios de emissao das Companhias Investidas, somados
aos valores gravados com Garantias Contratadas oferecidas em favor das Companhias
Investidas. O investimento em debéntures ndo conversiveis esta limitado a 33% (trinta e trés
por cento} do Capital Comprometide do Fundo.

Paragrafo Primeiro. O limite minimo estabelecido no caput néo € aplicavel durante o prazo
de aplicagio dos recursos, conforme o previsto neste Regulamento. .

Paragrafo Segundo. Cabera ao Administrador comunicar imediatamente &8 CVM a
ocorréncia do desenquadramento da Carteira de Investimentos, que ocorrera caso o Fundo
deixe de manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Valores
Mobiliarios de emiss@o das Companhias Investidas, somados aos valores gravados com
Garantias Contratadas, depois de ultrapassado o Gltimo Dia Util do 2° més subsequente a
data inicial para a integralizagcéo de Cotas, com as devidas justificativas, mforr}gando ainda o
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reenquadramento da Carteira de Investimentos, no momento em que este ocorrer.

Paragrafo Terceiro. Para o fim de verificag&o do enguadramento previsto no caput, deverao
ser somados, aos Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias investidas e aos valores
gravados com Garantias Contratadas oferecidas em favor das Companhias Investidas, os
valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, limitados a 5% (cinco por cento) do
Capital Comprometido do Fundo; ou

(i) decorrentes de operac¢bes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do segundo més subsequente a tal recebimento, caso ocorra o reinvestimento
dos recursos em Valores Mobiliarios de emisséo das Companhias Investidas;

I 2. b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o dltimo Dia Util
' do més subsequente a tal recebimento, caso nao ocorra o reinvestimento dos
recursos em Valores Mobiliarios de emiss&o das Companhias Investidas; ou

£ - ¢) enqguanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido.

% a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Valores Mobilidrios de emisséo das
Companhias Investidas; ou

(iv) aplicados em titulos pablicos com ¢ objetivo de constituicho de Garantia a confratos
de financiamento de proietos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Paragrafo Quarto. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no caput perdure por
periodo superior ao prazo de aplicagé&o dos recursos, ¢ Administrador devera, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacio dos recursos:

(i reenquadrar a Carteira de Investimentos; ou

(i)  devolver aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, sem
qualguer rendimento, na proporcéo por eles integralizada, os valores que ultrapassem
o limite necessario para enquadramento da Carteira de Investimentos do Fundo.

Paragrafo Quinto. A composicdo da Carteira de Investimentos devera atender aos
seguintes limites:

(1) a concentracdo maxima de investimento em uma dnica Companhia Investida sera de
20% (vinte por cento) do montante total subscrito em Cotas Classe A, sendo certo que
(1) a verificagdo de diversificagdo da Carteira de Investimentos oriunda de Cotas
Classe A devera ser realizada ao final do Periodo de Investimentos ou apés a
realizagéo do ultimo investimento do Fundo, no caso de investimentos aprovados

%

\

¥



durante o Periodo de Investimentos, mas desembolsados posteriormente, e (2) os
ativos integralizados por meio de Cotas Classe B ndo se sujeitam aos limites de
concentracao definidos neste item;

() o Capital Investido no Exterior podera, no melhor interesse do Fundo, ser de até 20%
(vinte por cento) do Capital Comprometido do Fundo, desde que: {a) os ativos de
emissao das Companhias-Alvo localizadas no exterior possuam a mesma natureza
econdmica dos Valores Mobiliarios, observado o disposto no art. 12 da Instrucao CVM
578, e (b} as Companhias-Alvo possuam tecnologias préprias, cujo desenvolvimento
e propriedade da tecnologia especifica ndo tenham sido encontrados, no momento da
decisdo de investimento pelo Comité de Investimenios, em Companhias-Alvo
nacionais;

(i) pelo menos 90% (noventa e por cento) do Patriménio Liquido devera estar
representada por Valores Mobiliarios de emiss8o de Companhias Investidas,
somados aos valores gravados com Garantias Contratadas oferecidas em favor das
Companhias Investidas;

Rll,v) até 10% (dez por cento) do Patrimbnio Liquido podera estar aplicado em Qutros
(oW A}nvos respeltadas as vedagoes constantes da Resolugao 3.792 aphcavels ao Fundo
-
AN

) ﬁ-‘ Resolug:ao 3.792;

K Jmae

(v ra‘fé 100% (cem por cento) das disponibilidades de caixa poderao estar aplicados em
Bl Outros Ativos, durante o periodo compreendido entre a integralizagdo das Cotas e a
% :;.:Ieallza@ao dos investimentos do Fundo nas Companhias Investidas efou
Ci i"bompanhlas—Alvo observado o prazo estabelecido no Artigo 13, inciso (i), deste
?:, Regulamento; e

(vi)  eventuais alteragbes nos limites indicados acima serdo submetidas & aprovagao da

Assembleia Geral de Cotistas, convocada especialmente para este fim, que podera

aprovar tais alteragbes, observado o disposto no Artigo 26 e seguintes deste
Regulamento.

Paragrafo Sexto. E vedada a realizagio de operagbes com derivativos, exceto quando tais
operagdes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou

(il envolverem opgdes de compra ou venda de agdes das companhias que integram a
Carteira de Investimentos do Fundo com o propésito de: (a) ajustar o preco de
aquisicao da companhia com ¢ consequente aumento ou diminui¢ao futura na

quantidade de agbes investidas; ou (b) alienar essas agdes no futuro como parie da
estratégia de desinvestimento.

Paragrafo Sétimo. Além do disposto no Capitulo IV e neste Arfigo, nao existirao quaisquer
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outros critérios de concentragao efou diversificagdo para os Valores Mobiliarios e para os
Outros Ativos gue poderdo compor a Carteira de Investimentos do Fundo. O disposto neste
Paragrafo implicara risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em Valores
Mobiliarios e/fou Qutros Ativos de poucos emissores € de pouca liquidez, © que podera,
eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ac Fundo € aos Cotistas do Fundo, tendo em
vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderdo depender integralmente dos
resultados atingidos por algumas poucas Companhias Investidas cujos Valores Mobiliarios
ventham a integrar a Carteira de Investimentos.

Artigo 12. Sempre que a operagéo fotal de investimento na Companhia-Alvo representar
um valor superior ao que o Fundo tiver interesse ou capacidade de realizar quando do
investimento inicial do Fundo na Companhia Alvo, o Administrador e o Gestor apresentaréo
formalmente a oporfunidade de Coinvestimento a todos os Cotistas, que terdo a faculdade
de:

—
T

aprovar a emissao de Novas Cotas para aumento do Capital Comprometido do Fundo,
?:_“’.} por meio de Assembleia Geral de Coftistas convocada pelo Administrador para esse
() ﬂm com o objetivo de incrementar a capacidade do Funde para realizagédo de
5;*:; ""mvestlmento em montante superior ou total na Companhia-Alvo; efou

£

(_ aos respecttvos percentuais de participagao no Capital Comprometldo Ou has sobras,
882 _caso algum Cotista n&o exer¢a seu direito de Coinvestimento, do investimento a ser

%ﬂgrafo Primeiro. Para implementacéo do Coinvestimento, ¢ Administrador e o0 Gestor
enviaréo a todos os Cotistas, em conjunto com a comunica¢édo de convocagéo do Comité de
Investimentos que deliberar sobre a realizagdo de tal investimento, uma comunicacao
informando a possibilidade da realizagdo de Coinvestimento, para que os Cotistas possam
analisar a viabilidade do aporte direto, total ou parcial, em tais oportunidades de
investimento.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas deverao informar formaimente o interesse em realizar o
Coinvestimento ao Administrador até a data da realizag&o da referida reunido do Comité de
Investimentos.

Paragrafo Terceiro. Se, apds a observancia do disposto no caput do presente Artigo, ainda
houver disponibilidade para aplicagio de parcela do investimento, o Gestor ficara livre para
realiza-la, direta ou indiretamente através de Afiliada efou veiculo de investimento
administrado por empresa pertencente aos seus controladores, ou para oferta-la a terceiros,
observado o disposto no Artigo 15 deste Regulamento.

Paragrafo Quarto. O direito de Coinvestimento ora previsto nao serd aplicavel a novas
captagdes realizadas por Companhias Investidas apds o primeiro aporte de recursos

realizado pelo Fundo na companhia em questio.
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Artigo 13. Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo, conforme descrito acima, na
formacao, manutencao e desinvestimento da Carteira de Investimentos do Fundo serdo
observados os seguintes procedimentos:

(i) os aportes nas Companhias Investidas aprovados no Comité de Investimentos,
deverdo ser realizados em até 30 (trinta) dias corridos da data limite para a
integralizac&o de Cotas Classe A no dmbito de cada Chamada de Capital;

(i) até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da
integralizacdo de Cotas, seréo:

a) aplicados em Qutros Ativos;

b) mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor, no
melhor interesse do Fundo e dos Cotistas; ou

"";'-c) utilizados para pagamento das despesas e encargos do Fundo, desde que tais
desembolsos (1) nédo prejudiquem o investimento em Valores Mobiliarios; e (2)
estejam previstos em or¢camento aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas;
e

_____,"u_r_"ante 0s periodos que compreendem o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e
outras remuneracgdes referentes aos investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios
e Outros Ativos e a data de distribui¢io de tais rendimentos e outras remuneragoes
aos Cotistas, a titulo de pagamento de amortizacao, ac Administrador e ao Gestor, a
titulo de pagamento de Taxa de Administracdo (conforme abaixo definido), tais
recursos dever&o ser aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda
corrente nacional, a critério do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.

Artigo 14. Os juros sobre capital proprio, bonifica¢fes, dividendos e quaisquer outros
direitos e remuneragdes que venham a ser distribuidos em beneficio do Fundo, por conta de
seus investimentos nos Valores Mobiliarios e/fou em Outros Ativos, deverdo, a critério
exclusivo do Gestor, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do depdsito de valor em conta
corrente de ftitularidade do Fundo: (i) ser destinados ao pagamento de parcelas de
amortizagéo aos Cotistas e/ou (it} ser destinados para pagamento de encargos do Fundo.

Artigo 15.  Salvo (i) para a integralizagéo de Cotas Classe B ou (ii) pela aprovagéo dos
Cotistas que detenham, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas emitidas, reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas e observado o disposto neste Regulamento, é vedada a
realizagdo de operagbes envolvendo o Fundo e (a) Companhias-Alvo e/ou Companhias
Investidas nas quais participem o Administrador, o Gestor e/ou os Cotistas, ou (b} outros
fundos de investimento ou carteira de Valores Mobiliarios administrados pelo Administrador,
guando houver.

CAPITULO V - DO ADMINISTRADOR/GESTOR E OUTROS PRESTADORES DE
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SERVICOS AO FUNDO

Artigo 16. O Fundo serd administrado pelo Administrador e terd o Gestor como
responsavel pela gestao do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Observada a regulamentagdo em vigor e os dispositivos deste
Regulamente, o Administrador, na qualidade de representante do Fundo, tem poderes para
praticar todos e quaisquer atos necessarios a administracado do Fundo, e o Gestor, na
qualidade de gestor do Fundo, tem poderes para praticar todos e quaisquer atos
relacionados & gestéo e ao exercicio dos direitos inerentes a Carteira de Investimentos do
Fundo, inclusive o de comparecer e votar em assembleias gerais, de qualquer natureza, dos
emissores dos Valores Mobiliarios integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo.

Paragrafo Segundo. Observada a regulamentagdo em vigor e os dispositivos deste
Regulamento, o Administrador, na quaiidade de representante do Fundo, declara, neste ato,
que contratou a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., com sede em S&o
Paulo/SP, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 717, 10° andar, ltaim Bibi, CEP 04530-001,
inscrito no CNPJ/MF sob o n°50.657.675/0001-86, para prestacéo de servigos de distribuicao
de cotas, observados os termos do artigo 33, §2°, inciso V da Instrugdo CVM 578.

Artigo 17. O Gestor se compromete a nfio assumir a gestfio da Carteira de Investimentos
de nenhum outro fundo de investimento em participacées que tenha politica de investimentos
similar a do Fundo, até que, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do valor do Capital

evjComprometido esteja investido em Valores Mobilidrios de Companhias Investidas, ou até o

E\ *encerramento do Periodo de Investimentos, o que ocorrer primeiro.

ifol‘tlgﬂ 18. Observadas as obrigagbes contraidas perante os Cotistas, cabera ao

o S’Admmlstrador e ao Gestor a tarefa de selegao e substituicdo de suas respectivas equipes
de. lgan::lhstas devendo empregar o necessario cuidado na selecdo dos profissionais mais

ot eiyadequados e qualificados para exercer as fungdes que lhes serfo atribuidas.

c"_n a1

Parhgrafo Primeiro. Nao obstante o disposto no caput deste Artigo, o Gestor determina que

w' uma das Pessoas Chave, responsavel pela gestao do Fundo ser4 o Sr. Andre Capistrano

™! Emrich, brasileiro, advogado, casado sob o regime de comunhao parcial bens, inscrito no
CPF sob o n® 463.007.326-49, portador do documento de identidade n° 1.517.001, expedido
pela Policia Civil do Estado de Minas Gerais, residente e domiciliado na Rua Santa Rita
Duréo, n® 885, Apt. 1502, bairro Savassi, Belo Horizonte/MG, CEP 30.140-118, devidamente
autorizado a prestagdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e Valores
Mobiliarios pela CVM por meio do Ato Declaratério n° 9.836., expedido em14 de maio de
2008, publicado no Diario Oficial da Unido de 15 de maio de 2018.

Paragrafo Segundo, Na hipdtese de desligamento ou extingéo do vinculo empregaticio de

Pessoa Chave, por qualquer motivo — incluindo, sem limitag&o, demissdo voluntaria,

demissao involuntaria com ou sem justa causa, falecimento, doenca ou aposentadoria — o

Gestor devera comunicar tal fato aos Cotistas em até 5 (cinco) dias contados da data do

afastamento, bem como providenciar a indicacao de substituto com quallflcagg,o técnica
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equivalente, em até 60 (sessenta) dias da data do evento de afastamento, a qual devera ser
submetida a aprovacdo em Assembileia Geral de Cotistas a realizar-se em ate 90 (noventa)
dias contados da data da referida indicacgao.

Paragrafo Terceiro. Caso a Assembleia Geral de Cotistas reprove o substituto indicado pelo
Gestor para a Pessoa Chave, o Gestor tera ainda o direito de realizar novas indicacdes para
cada posic&o em aberto, desde que tal indicagdo ocorra no periodo de até 30 (trinta) dias,
contados da data de reprovacao do substituto indicado anieriormente. A dsliberacéo da
indicacao pela Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita em até 30 (trinta) dias contados
da data da referida indicagao.

Artigo 19. O Administrador efou o Gesfor deixara de administrar e/ou gerir o Fundo,
conforme o caso, nas seguintes hipdteses:

{i) rendncia a administracéo e/ou a gestao, conforme o caso, mediante notificacdo por
o escrito enderegada a cada Cotista ¢ &2 CVM, com antecedéncia de, no minimo, 90
o0 (noventa) dias;

o

o i
(iii) ;ff:ijﬁSOlvéncia, decretagdo de faléncia, deferimento de recuperacdo judicial ou

2 extrajudicial ou instalagdo de outro concurso de credores contra o Administrador e/ou
“o-Gestor; e/ou

escredenciamento pela CVM;

} déstituigéo, motivada ou ndo, deliberada pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas convocada nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Nas hipéteses de renlncia ou descredenciamento pela CVM do
Administrador e/ou do Gestor, 0 mesmo se obriga a convocar, ou provocar a convocacao,
imediatamente, da Assembleia Geral de Cotistas para elei¢cdo de seu substituto, conforme
for o caso, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias. A convocacdo da referida
Assembleia Geral de Cotistas e também facultada (i) aos Cotistas que detenham ao menos
5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, em qualquer caso, (i) a CVM, nos casos de
descredenciamento, ou (iii) por qualquer Cotista, caso ndo ocorra a convocacao conforme
itens (i) e/ou (i) aqui descritos ou caso o Administrador e/ou o Gestor nao o faga no prazo
acima indicado.

Paragrafo Segundo. Caso a Assembleia Geral de Cotistas de que trata o Paragrafo Primeiro
acima (i) ndo nomeie instituigdo habilitada para substituir o Administrador efou o Gestor,
conforme o caso; ou (i} a instituigdo nomeada ndo assuma efetivamente a administracéo ou
gestdo do Fundo, conforme aplicavel, no prazo de 90 (noventa) dias a contar de sua
nomeagao; ou (i) nao obtenha quorum suficiente, observado o disposto no Paragrafo
Primeiro do Artigo 28, para deliberar sobre a substituicio do Administrador e/ou dao Gestor,
ou, ainda, (iv) ndo delibere sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, o Administrador e/ou ©
Gestor permanecera(&o) no exercicio de suas atribuicdes, pelo prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias. Decorrido este prazo sem que as providéncias acima elencadas tenham sido
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efetivamente implementadas, o Fundo devera ser liquidado, nos termos deste Regulamento
e das disposicdes legais vigentes, salvo se acordado de forma diversa entre o Administrador
e/ou Gestor e a maioria absoluta dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro. No caso de rendncia pelo Administrador e/ou Gestor de suas atividades
de gestac e/ou administragdo, conforme ¢ caso, o Administrador e/ou o Gestor deverao
permanecer no exercicio de suas funcbes até sua efetiva substituicdo, sem prejuizo do
disposto no Paragrafo Segundo supra, pelo prazo de até 180 (cento e oitenta dias). No caso
de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador temporario até a eleicéo de
nova administragio.

Artigo 20. Os servigos de tesouraria, contabilizagao, custddia e escrituracdo de cotas
serao prestados pelo Custodiante e pelo Escriturador, e incluirdo:

{) a abertura e movimentacao de contas bancarias, em nome do Fundo;

gﬁ} o recebimento de recursos quando da emisséo ou integralizacdo das Cotas, e
oy pagamento quando da amortizagdo das Cotas ou liquidagdo do Fundo;

.0 recebimento de dividendos, juros sobre capital préprio e guaisquer outros
—  =rendimentos;
BW)

éf?liquidagéo financeira de todas as operacdes do Fundo;

7 manutencdo da contabilidade do Fundo atualizada, conforme regras vigentes e
normas editadas pela CVM; e

(vi) ‘envio de relatérios relativos ao Fundo acurados e tempestivos a CVM e outras
autoridades financeiras, conforme regras vigentes e normas editadas pela CVM.

Paragrafo Unico. Quaiquer proposta de substituicdo do Custodiante efou Escriturador do
Fundo devera ser submetida a Assembleia Geral de Cotistas juntamente com ao menos 3
{trés) propostas de outros prestadores de servigos aptos a serem indicados como
substitutos.

Artigo 21. O Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Escriturador e os demais
prestadores de servigos para o Fundo responderfdo pelos prejuizos gue causarem aos
Cotistas, quando procederem com culpa, por negligéncia, imprudéncia ou impericia, ou dolo,
com violagdo da lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

Paragrafo Unico. O Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Escriturador e os demais
prestadores de servigos para ¢ Fundo deverao pagar, as suas expensas, eventuais multas
cominatorias impostas peta CVM, nos termos da legislacado vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo ou nao cumprimento das suas
obrigagdes, conforme as normas editadas pela CVM e deste Regulamento.
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CAPITULO VI - DAS OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES DO ADMINISTRADOR E
DO GESTOR

Artigo 22. Sem prejuizo de outras obrigagbes descritas neste Regulamento e outras
obrigacdes e responsabilidades atribuidas pela legislagdo aplicavel, ou daquelas que
venham a ser regularmente delegadas a terceiros, incluem-se entre as obrigagdes do:

(A) Administrador:

(i) manter, as suas expensas, atualizados ¢ em perfeita ordem, durante ¢ prazo de
duracdc do Fundo e por 5 (cinco) anos apés a liquidacdo do Fundo: (a) a
documentacao relativa as operagdes do Fundo; (b) os registros dos Cotistas e das
operagdes de transferéncia de Cotas,; (¢) o livro de atas de Assembleias Gerais de
Cotistas, e de atas de reunifes do Conselho Consultivo e Comité de Investimentos do
Fundo; (d) o livro de presenca de Cotistas nas Assembleias Gerais de Cotistas do
Fundo; (e) os demonstrativos contabeis do Fundo; (f) o registro de todos os fatos
contabeis referentes ao Fundo; (g) os relatorios do Auditor Independente do Fundo;

(i} receber dividendos, bonificacbes, juros sobre capital préprio, e quaisquer rendimentos
ou valores do Fundo decorrentes da titularidade dos Valores Mobiliarios;

(i)  pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislacao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na requlamentacao;

{iv) elaborar, junto com o Gestor, juntamente com as demonstracbes contabeis

semestrais e anuais do Fundo, relatério a respeito das operacdes e resultados do

Fundo, com base em informagdes a serem fornecidas pelo Gestor, incluindo

declaragéo de que foram obedecidas as disposigbes da regulamentacdo e deste
Regulamento;

;‘: no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
. ocumentagao referida no inciso (i) deste Artigo até o término de tal procedimento;

:tr_ansferir ao Fundo qualgquer beneficic e/ou vantagem, excluindo a Taxa de
o Administrag@o ou qualquer outra remuneracdo ou reembolso previsto neste
" Regulamento efou aprovado pelos Cotistas, que possa alcangar em decorréncia de
sua condicdo de Administrador do Fundo;

(viiy manter os titulos e Valores Mobilidrios integrantes da Carteira de Investimentos
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM:

(viil) promover a elaboragdo e divulgacdo das demonstragbes contabeis e outros
documentos/informacgdes exigidos nos termos deste Regulamento e da
regulamentac&o em vigor; \
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(ix) cumprir as delibera¢des da Assembleia Geral de Cotistas;

(x)  entregar a cada Cofista, gratuitamente, um exemplar deste Regulamento;

{xi) preparar materiais necessarios a deliberagdo pela Assembleia Geral de Cofistas;

(xiiy elaborar estudos, analises e relatdrios a serem apresentados para os Cotistas, na
forma e periodicidade estabelecidas pelo Guia de Venture Capifal e Private Equity
publicado pela Asscciagéo Brasileira de Private Equity e Venture Capital (*fABVCAP”Y;

(xiif} informar ao Conselho de Supervisdo os nomes dos prestadores de servigos
responsaveis pela andlise e formalizagdo dos investimentos do Fundo, incluindo, mas
nao se limitando, a auditores e advogados;

(xiv) proteger e promover os interesses do Fundo junto as Companhias investidas;

{xv) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cées deste Regulamento;

{xvi) levar ao conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas todas as situagbes

envolvendo operagdes do Fundo que possam configurar Conflito de Interesses,
ouvido o Conselho de Supervisao, nos termos deste Regulamento;

disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes necessarias para cumprimento das
exigéncias impostas pela legisiacdo aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando,
aquelas exigidas pela Lei n° 13.303, de 30 de junho de 2016 e suas alteracdes ou
subststwgoes

'w, ;efetuar na qual:dade de representante do Fundo as contratagoes dos prestadores

responder perante a CVM, na esfera de sua respectiva competéncia, por seus
proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou as disposicoes
regulamentares aplicaveis, ndo se eximindo da responsabilidade sobre as operagoes
da Carteira de Investimentos do Fundo em virtude do Comité de Investimentos e do
Conselho de Supervisao;

(xx) responder solidariamente com os ferceiros contratados pelo Fundo por eventuais
prejuizos causados aos Coftistas em virtude de condutas contrarias a lei, ao
Regulamento ou aos atos normativos expedidos pela CVM;

(xxi) manter atualizada junto 4 CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informactes
cadastrais, fiscalizando 0s servigos por eles prestados;

\
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(xxii) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo.
(B) Gestor:

(i) observado o disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo, fornecer aos Cotistas que
requererem:

a) estudos e analises que permitam acompanhamentc dos investimentos
realizados pelo Fundo, apresentem objetivos alcangados, perspectivas de
retorno e identificacdo de possiveis agbes que maximizem o resultado do

.. Investimento; e

b} informacdes que fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia Geral de

?“f ¢ Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
“‘L ¢ recomendagbes e respectivas decisdes;

é-:-:-':(iii)?\g,' exercer, nos termos descritos neste Regulamento, todos os direitos inerentes &
Carteira de Investimentos e aos Valores Mobiliarios de titularidade do Fundo;

(v) manter a efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestdo das
Companhias Investidas e assegurar as praticas de governanca referidas na Instrugéo
CVM 578;

V) decidir se 0s juros sobre capital proprio, bonificagbes, dividendos e quaisquer outros
direitos e remuneracdes que venham a ser distribuidos em beneficio do Fundo, por
conta de seus investimentos nos Valores Mobiliarios e/ou em Qutros Ativos, serdo, no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do depdsito de valor em conta corrente de
titularidade do Fundo: (i} ser destinados ao pagamento de parcelas de amortizacéo
aos Cotistas e/ou (i) ser destinados para pagamento de encargos do Fundo;

{(viy elaborar, juntc com o Administrador, relatdrio a respeito das operacbes e resultados
do Fundo, incluindo declaracio de que foram obedecidas as disposi¢es da
regulamentacao e deste Regulamento;

(vii} definir os investimentos em Outros Ativos, nos termos deste Regulamento;

{(viii) exercer, nos termos descritos neste Regulamento, todos os direitos inerentes aos
Outros Ativos e aos Valores Mobiliarios de titularidade do Fundo:

(ix) analisar criteriosamente as oportunidades de investimento para o Fundo, elaborando
estudos e anadlises que, sob todos os aspectos, fundamentem as decisdes de
investimento, devendo constar, de tais estudos e analises, a previsdo expressa de
que a Companhia-Alvo analisada atende a todos os requisitos do presente
Regulamento; r\
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{x) levar ao conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas todas as situag¢des envolvendo
operagdes do Fundo que possam configurar Conflito de Interesses, ouvido ¢ Conselho
de Supervisdo, nos termos deste Regulamento;

(xii)

(xiif)

{Xiv)

{xvi)

{xvii)

durante o Periodo de Desinvestimento, elaborar plano anual de desinvestimento das
Companhias Investidas para os anos seguintes e apresenta-lo 4 Assembleia Geral de
Cotistas e ao Conselho de Supervisao;

preparar materiais necessarios a delibera¢do pela Assembleia Geral de Cotistas;

elaborar estudos, analises de investimento e relatdrios a serem apresentados para o
Comité de Investimentos, na forma e periodicidade estabelecidas pelo Guia de
Venture Capital e Private Equity publicado pela ABVCAP:;

com os seus melhores esforgos, e zelando pelo cumprimento estrito da legislacao
aplicavel e deste Regulamento, praticar {odos os atos de gestao necessarios para
rentabilizar os investimentos do fundo, incluindo, sem limitagéo, 0 acompanhamento
periddico da Companhias Investidas, participacdo em comités internos e conselhos
de administragcdo das Companhias Investidas, recomendacao de executivos, etc;

comparecer e votar, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de acionistas das
Companhias Investidas, cbservadas as disposi¢des deste Regulamento, de eventuais
acordos de acionistas e da legislagao aplicavel;

representar 0 Fundo perante Companhias-Alvo e/ou Companhias Investidas;

firmar, em nome do Fundo, Acordo de Acionistas ¢ demais contratos necessarios a
realizagdo dos investimentos nas Companhias-Alvo e a garantia dos interesses do
Fundo nas Companhias Investidas;

fornecer orientagdo estratégica as Companhias Investidas;
proteger e promover os interesses do Fundo junto as Companhias Investidas;

transferir integralmente ao Fundo todo e qualquer tipo de remuneragéo, direta ou
indireta, recebida por atuar como consultor ou prestar qualquer tipo de assessoria as
Companbhias Investidas, incluindo-se nesta obrigagdo o dever de transferir ao Fundo
qualquer tipo de remuneracdo recebida pelas pessoas fisicas com vinculo
empregaticio ou estatutario junto ao Gestor que sejam indicadas para ocupar cargo
na diretoria, no conseilho de administra¢&o e no conselho fiscal, ou que venham a ter

;_!f".”_q"L:'z:alquer tipo de relacdc empregaticia ou contratual com as Companhias Investidas,




{xxi)
{xxii)

(xxiii)

{xxiv)

(xoxvi)

disposto no Artigo 37 deste regulamento;
cumprir e fazer cumprir todas as disposigoes deste Regulamento;
cumprir as deliberacdes da Assembieia Geral de Cotistas no tocante a gestao;

nomear todos os membros do Comité de Investimentos e notificar os Cotistas acerca
de tat nomeacao tao logo os membros do Comité de Investimento tomem posse nos
seus respectivos cargos;

elaborar parecer formal, a ser encaminhado aos Cotistas, sobre quaisquer
oportunidades de investimento em Companhias-Alvo analisadas pelo Gestor, nos
termos do Paragrafo Terceiro deste Artigo, constando a decisdo do Gestor por dar
prosseguimento na analise da oporiunidade de investimento, ou justificando os
motivos pelos quais optou por ndo dar prosseguimento na analise da oportunidade de
investimento,

responder perante a CVM, na esfera de sua respectiva competéncia, por seus
proprios atos ¢ omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou as disposicbes
regulamentares aplicaveis, ndo se eximindo da responsabilidade sobre as operacdes
da Carteira de Investimentos do Fundo em virtude do Comité de Investimentos e do
Conselho de Supervisao;

fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obriga¢des, incluindo, dentre oufros:

a) as informacgdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo
se enquadra ou nao como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacédo contabil especifica;

as demonstragdes contabeis auditadas das Companhias Investidas, quando
aplicavel;

o laudo de avaliagdo do Valor Justo das Companhias [nvestidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentac&o contabil especifica, bem como todos
os documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar
suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o célculo
do Valor Justo;

"d) nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada
documento que firmar em nome do Fundo.

(xxvii) negociar e contratar, em nome do Fundo, os Valores Mobilidrios de emiss&o das

Companhias-Alvo e o0s intermediarios para realizar operagdes do Fundo,
representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade; e



(xxviii) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacdo de servicos de
assessoria e consulioria relacionados diretamente com o investimenio ou o
desinvestimento, conforme estabelecido na politica de investimentos do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista no item
(B)(i) deste Artigo, o Gesfor devera (a) informar aos demais Cotistas a existéncia e o teor de
tal requerimento, e {b) exigir do requerente compromisso expresso de confidencialidade
relativamente as informagées que venham a ser a ele disponibilizadas. Além disso, o Gestor
podera solicitar ac Administrador que a questdo seja submetida a prévia apreciacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais
Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relagcéo a conhecimentos técnicos e as
empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os
Cotistas que requereram a informagao.

Paragrafo Segundo. O secretario de cada reunido do Comité de Investimentos, de reunido
do Consetho de Supervisao ou da Assembleia Geral de Cotistas, (i) lavrara ata da reuniéo,
a qual devera ser obrigatoriamente assinada por todos 0s membros presentes a reuniao; (i)
conferira os poderes e assinaturas dos membros presentes; e (iii) encaminhara a todos os
envolvidos uma cépia da ata, juntamente com todos os documentos apresentados na reunido
a que se refira, dentro de até 8 (oito) dias corridos, a contar da data da realiza¢do da
respectiva reuniéo.

Paragrafo Terceire. O material a ser enviado pelo Gestor aos membros do Comité de
investimentos nos termos dos itens (B)(ix) e (B)(xiii} do caput devera dispor, no minimo,

sobre os seguintes itens, quando aplicavel:

(i} existéncia de potencial Conflito de Interesse entre o Fundo e a Companhia-Alvo, os
Cotistas e a Companhia-Alvo, ou outros quaisquer que meregam registro;

(iiy  estruturagdo basica da operacgao (ferm sheef),

indicative inicial de passivos relevantes, contingentes ou nio, a serem verificados e
mensurados nas Diligéncias que ocorrerae posteriormente ao Comité de
Investimentos;

alinhamento com a politica de investimentos do Fundo; e
felatorio contendo:

" a) analise do mercado de atuagdo da Companhia-Alvo objeto do investimento em
questao e de sua estratégia comercial € modelo de negdcios;

b) apresentacao e avaliagdo da equipe-chave da Companhia-Alvo;

¢) andlise econdmico-financeira da Companhia-Alvo em questao, projegbes de
fluxo de caixa, de retorno esperado e demonstrativos financeiros; A
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d) estruturacdo financeira da operacdo envolvendo o investimento na
Companhia-Alvo em questao;

e) descricdo das possiveis opgbes de desinvestimento;

fy estratégias para investimento e desinvestimento, inclusive com a
recomendagdo do tipo e espécie de Valor Mobiliario a ser utilizado em cada
caso;

estimativa das datas em que seréo realizadas as Chamadas de Capital, assim
como seu valor,;

propostas acerca da forma pela qual deve se dar a participacéo e influéncia do
Fundo na definigho das politicas estratégicas e na governanga das
Companhias Investidas; e

andlise e recomendagado do Gestor quanto ao possivel investimento na
Companhia-Alvo examinada, incluindo a sifuacao econémica e perspectivas de
crescimento da Companhia-Alvo, o potencial de retorno para o Fundo, os riscos
de investimento e fatores e agdes mitigadoras destes riscos.

Paragrafo Quarto. Casc o Comité de Investimentos aprove o investimento do Fundo na
Companhia-Alvo, o Gestor providenciara, podendo coniratar servicos especializados de
terceiros, as Diligéncias, que devem avaliar no minimo os seguintes aspectos relativos as
Companhias-Alvo:

(i)
(i)

(i)

()

)

(Vi)

idoneidade dos controladores da Companhia-Alvo;

existéneia de passivos relevantes, contingentes ou néo, provaveis, possiveis ou
remotos, da Companhia-Alvo;

aspectos juridicos do investimento que abordem, principalmente, aspectos
societarios, fiscais, regulatorios, trabalhistas e ambientais, bem comeo quaisquer
outros riscos decorrentes do investimento e respectivas estratégias ou medidas que
possam mitiga-los;

cumprimento de normas, regulamentos e padrdes de protec&o ambiental, a salude e
a seguranga do trabalho, tais como previstos na legistagao brasileira em vigor;

situa¢&o de regularidade, perante o Ministério do Trabalho e Emprego, comprovada
com a entrega da Relag&o Anual de Informagdes Sociais - RAIS (art. 362, § 1°, do
Decreto-Lei n° 5452, de 1° de maio de 1943, e Decreto n°. 76.900, de 23 de
dezembro de 1975);

situagdo de regularidade com as obriga¢Ges relativas ao FGTS, comprovada
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mediante apresentagao de Certificado de Regularidade do FGTS expedido pela Caixa
Econdmica Federal;

{vii} certiddes comprobatdrias de regularidade com os fributos, inclusive contribuicées
previdenciarias, federais, estaduais e municipais;

(viii) certiddo negativa do Cadastro de Fornecedores Impedidos de Licitar € Contratar com
a Administracao Publica Estadual de Minas Gerais (CAFIMP);

(ix) provade inexisténcia de débitos inadimplidos perante a Justica do Trabalho, mediante
a apresentagio de certiddo negativa, nos termos da Consolidagéo das Leis do
Trabalho;

{x) apresentagdo das licengas definitivas aplicaveis as atividades exercidas pela
Companhia-Alvo. Caso tais licengas ainda nio tenham sido obtidas, devera ser
apresentado ¢ stafus de sua obtengao;

(xiy apresentacédo de licenga prévia, de instalacao ou de operac¢ao, conforme 0 caso,
expedida pelo 6rgao ambiental competente, integrante do Sistema nacional do Meio
Ambiente - SISNAMA ou, em carater supletivo, pelo Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA, oficialmente publicada;

degl%ragéo de que a Companhia-Alvo ndo foi notificada de qualquer sancio restritiva
dg direito, nos termos dos incisos 1, II, IV e V do art. 20 do Decreto n°. 6.514, de 22 de
julho-de 2008 e de n&o estar descumprindo embargo de atividade nos termos do art.

1*11-’--"-21‘6; Decreto n°. 6.321, de 21 de dezembro de 2007;

aracdo de que inexiste, contra a Companhia-Alvo e seus dirigentes decis&o
<X administrativa final, exarada por autoridade ou drgao competente, em razao da préatica
~¥ de atos que importem em discriminagéo de raga ou de género, trabalho infantif e
trabalho escravo, efou sentenga condenatdria transitada em julgado, proferida em
decorréncia dos referidos atos, ou ainda, de outros que caracterizem assédio moral

ou sexual, ou que importem em crime contra © meio ambiente; e

_.: xng desgl

(xiv) declaragéo afirmando que néo estio configuradas as vedagdes previstas no artigo 54,
incisos | e |l da Constituicao Federal.

Paragrafo Quinto. O investimento somente podera ser concretizado apés ratificagéo da
decisdo pelo Gestor, tomada apbs ciéncia dos resultados obtidos nas avaliagbes
mencionadas no paragrafo anterior, e caso ndo sejam identificados impeditivos que
inviabilizem a conclus&o do investimento.

Artigo 23. E vedado ao Administrador e ao Gestor, no exercicio especifico de suas
fungdes e em nome do Fundo:

(i) receber depodsito em conta corrente de titularidade do Administrador e/ou ?estor
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(i)
(iif)

(iv)

Y
Ol
[t

i)

e

&)

.
ey
[T

referente as integralizacées de capital pelos Cotistas, bem como de dividendos, juros
sobre capital préprio, bonificagdes e quaisquer outros direifos e remuneragdes que
venham a ser distribuidos em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos
nos Valores Mobiliarios e¢/ou em Outros Ativos;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nos termos do artigo 43 da Instrugdo CVM 578;

presfar fianca, aval, aceite, ou cocbrigar-se sob qualquer outra forma, salve nos
termos deste Regulamento;

negociar com duplicatas ou notas promissorias;
prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as
hipoteses previstas neste Regulamento relacionadas a aquisicido de direitos
creditorios emitidos por Companhias Investidas; (b) na aquisicdo de bens iméveis; e
{c).na subscri¢do ou aquisicao de ag¢des ou cotas de sua propria emissao;

_"der Cotas a prestagéo, ressaltando que as Chamadas de Capital ndo serdo

E: nsideradas prestacdes de venda a prazo, para os fins desta previséo;

]

'ti_izar recursos do Fundo para pagamenio de seguro contra perdas financeiras de
wotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

CAPITULO VIl - DA REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 24. O Administrador e o Gestor faréo jus, pela administracio e gestio do Fundo, a
uma remuneragao calcutada da seguinte forma:

(i)

(ii)

no Periodo de Investimentos, um percentual ao ano sobre o Capital Comprometido
do Fundo, conforme tabela do Paragrafo Primeiro deste Artigo; e

no Periodo de Desinvestimento, um percentual ao ano, calculado sobre o Capital
Aprovado a partir do Final do Periodo de Investimentos, descontados os
desinvestimentos e baixas contabeis, conforme tabela do Paragrafo Primeiro deste
Artigo.

Paragrafo Primeiro. Durante o Periodo de Investimentos e Desinvestimento, os percentuais
da Taxa de Administragao deverao variar conforme tabela que segue:

Capital Comprometido (Periodo de Taxa de Administracdo
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Investimento) ou Capital Aprovado a

partir do Final do Periodo de
Investimentos (Periodo de
Desinvestimento)

(R$)

(%)

Até R$100.000.000,00

2,50% a.a.
{dois por cento e cinquenta
centesimos)

De R$100.000.000,01 até
R$140.000.000,00

2,38% a.a.
(dois por cento e trinta e oito
centésimos})

De R$140.000.000,01 até
R$180.000.000,00

2,24% a.a.
(dois por cento e vinte e quatro
centésimos)

De R$180.000.000,01 até
R$220.000.000,00

2,12% a.a.
(dois por cento e doze
centésimos)

De R$220.000.000,01 até
R$260.000.000,0

2,00% a.a (dois por cento}

De R$260.000.000,01 até
R$300.000.000,00

1,88% a.a. {um por cento e
oitenta e oito centésimos)

Acima de R$300.000.000,00 1,66% a.a. (um porcento e

sessenta e seis ceniésimos)

Paragrafo Segundo. O Administrador devera contratar o Gestor, por meio de documento a
ser celebrado entre as Partes, que devera estabelecer, entre outras questdes, a distribuigio
entre o Administrador e o Gestor do valor total pago pelo Fundo a titulo de Taxa de
Administragdo, sendo os valores pagos pelo Fundo diretamente ao Gestor e ao
Administrador, conforme aplicavel. A soma dos valores pagos ac Administrador e aoc Gestor
nao pode ser superior ao valor da Taxa de Administracio.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, com base no
Dia Util imediatamente anterior, considerando o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis e a somatéria das provisdes seréd apurada no Gltimo Dia Util de cada més e paga
mensalmente ao Administrador e ao Gestor no Gltimo Dia Util do més de referéncia. Para os
propositos do presente Paragrafo Quarto, a quantidade de Dias Uteis sera ajustada
anualmente, considerando a quantidade de Dias Uteis prevista no Calendario Bancario, caso
a quantidade de Dias Uteis seja diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
em um ano, sendo cerfo que ajustes na quantidade de Dias Uteis néo implicaréo qualquer
pagamento de valor a maior ou a menor a titulo de Taxa de Administracdo anual, ;rendo
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sempre como base os percentuais indicados noe Paragrafo Primeiro acima.,

Paragrafo Quarto. Em nenhuma hipotese a reavaliacdo de ativos da Carteira de
Investimentos do Fundo podera integrar a base de apuragdo da Taxa de Administragéo.

Paragrafo Quinto. A Taxa de Administragdo tornar-se-a devida ao Administrador
exclusivamente apés a Integralizagéo Inicial, pelos Cotistas, das Cotas objeto da Primeira
Emissao.

Paragrafo Sexto. O Administrador ou 0 Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragéo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que
tenham sido contratados pelo Administrador ou pelo Gestor, desde que o somatdrio dessas
parcelas nao exceda ¢ montante total da Taxa de Administragéo fixada neste Regulamento.

Paragrafo Sétimo. O Administrador estard autorizado a efetuar chamadas de capital
semestrais, caso necessario, para possibilitar o pagamento da Taxa de Administragao, cuja
apropriacao sera mensal, nos termos do Paragrafo Terceiro.

Artigo 25. Além da remuneragdo prevista no Artigo 24, o Gestor podera receber, a titulo
de participagéo nos resultados decorrentes do desempenho do Fundo, uma remuneragao
calculada com base na formula descrita no Paragrafo Primeiro abaixo (*Taxa de
Performance”).

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Performance correspondera a 20% (vinte por cento) dos
valores distribuidos pelo Fundo que excederem os valores integralizados pelos Cotistas,
atualizados pelo IPCA e acrescidos do custo de oportunidade de 6% (seis por cento) ao ano,
desde a data da integralizacdo das Cotas até a data da distribuicéo ou liquidagéo do Fundo,
calculada conforme a férmula abaixo:

TP=[VD-(VC-VDA)]x0,20, onde:
TP = Taxa de Performance;

VD = valor gue esta sendo distribuido aos cotistas a titulo de amortiza¢éo de cotas ou por
ocasido da liquidagéo do Fundo;

VC = valor de integralizagdo das cotas do Fundo, corrigido, desde a data de cada
mtegralizacao até a data de amortizagao ou liquidagéo do Fundo, pela variacéo do IPCA +
8% (seis por cento) a0 ano; e

VDA = soma das quantias ja distribuidas aos cotistas, atualizadas, desde a data de sua
distribuicéo até a data de calculo, pela variagdo do IPCA + 6% (seis por cento) ao ano,
limitada ao VC. i /et R




Paragrafo Segundo. Havera contabilizacéo da Taxa de Performance ao Gestor, que sera
sempre calculada com relacdo a valores distribuidos e pagos aos Cotistas, quando o
resultado acima for positivo, nas seguintes situagdes de distribuiggo:

a) A cada desinvestimento dos ativos da carteira;

b) A cada pagamento de Juros, juros sobre capital proprio, dividendos e quaisquer
outros valores pagos, relativamente aos titulos e valores mobiliarios de emissao
das companhias investidas;

¢) A cada pagamento de Rendimento realizado relativamente aos Qutros Ativos;

d} A cada apuragao de outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e

e) A cada apuracao de outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis
de distribuigdo aos cotistas, ao final do prazo de duragéo do fundo.

Paragrafo Terceiro. A remuneragdo prevista neste Artigo serd contabilizada e paga por
ocasido das amortizacbes em moeda corrente nacional, previstas no Artigo 53 deste
Regulamento, na mesma data em que realizada a amortizagéo aos Cotistas, acompanhada
da respectiva meméria de célculo e de eventual Nota Explicativa as Demonstrages
Contabeis, efou quando do pagamento das quantias recebidas pelos Cotistas por ocasido
da liquida¢éo do Fundo.

Paragrafo Quarto. Na hipotese de o Gestor deixar de gerir o Fundo, o calculo efou
pagamento da Taxa de Performance ficara sujeito as seguintes regras:

{i} se o Gestor tiver renunciado, tiver sido descredenciado pela CVM ou destituido
por Justa Causa, nao fara ele jus ao recebimento da Taxa de Performance; exceto
caso 0 Gestor tenha sido destituido por Justa Causa em razao de alteragéo do
Pessoal Chave, conforme estabelecido no Artigo 18 acima, hipdtese em que sera
ohservado o disposto no item (i) abaixo; ou

" “se o Gestor tiver sido destituido pela Assembleia Geral de Cotistas sem Justa
‘Causa, ou se tiver sido destituide por Justa Causa, em razdo de alteragdo do
: Pessoal Chave, tera ele o direito a receber a Taxa de Performance relativa aos
:I"investimentos do Fundo realizados até a data da destituicao, calculados pro rata
-~ temporis em relagéo ao periodo previsto de duragdo do Fundo, sendo certo que
.-+ g Taxa de Performance sera paga ao Gestor destituido, de acordo com as regras

" estabelecidas neste Artigo, no mesmo prazo de pagamento da Taxa de
Performance que sera paga ao novo Gestor, conforme aplicavel.

CAPITULO VIl - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 26. Além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forga deste
Regulamento compete exclusivamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as
matérias indicadas abaixo:

(i} tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 180 (cento e
oitenta) dias apos o término do exercicio social a que se referirem, sobre as
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demonstragdes contabeis apresentadas pelo Administrador, referentes ao exercicio
findo no ano anterior;

(i) alteragdo este Regulamento;

(i} a destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e a escolha de seu(s)
substituto(s);

(iv} afuséo, incorporagéo, cisdo ou eventual liquidagéo do Fundo;

(v}  aemissao e distribuicdo de Novas Cotas do Fundo;

(vi) o aumento na Taxa de Administragéo;

{vii} a prorrogacao do prazo de duragéo do Fundo;

(viii) alteragdes nos quoruns de instalagdo e deliberacio da Assembleia Geral de Cotistas;

(ix) requerimento de informagdes ao Gestor, na forma prevista no Paragrafo Primeiro do
Artigo 22 deste Regulamento, quando for o caso;

a realizagdo de opera¢des pelo Fundo de que trata o Artigo 15 deste Regulamento;

a instalagéo, composicao, organizacao e funcionamento de comités e conselhos do
_rFundo, conforme o caso e de acordo com o presente Regulamento;

eleicdo dos membros do Comité de Superviséo,

6s procedimentos de entrega de Valores Mobiliarios e Outros Ativos como pagamento
e amortizagdo de Cotas;

)} “proposta de substituicao de Pessoa Chave, nos termos deste Regulamento;

a inclus@o de encargos do Fundo néo previstos no Capitulo X1l deste Regulamento
efou na Instrucéao CVM 578, ou sobre seu respectivo aumento;

(xvi) a aiteracdo da classificagéo prevista no Paragrafo Unico do Artigo 2°;
(xvil) © orcamento anual do Fundo, a ser apresentado pelo Administrador, contempiando
inclusive a previséo das Chamadas de Capital a serem realizadas no ano, sendo que

quaisquer alteragdes no orgamento aprovado deveréo ser objeto de nova deliberagao
e aprovacéo em Assembleia Geral de Cotistas;

(xviii) as eventuais situagdes de Conflito de Interesses, ouvido o Conselho de Superviséo;

(xix) apropositura de medidas judiciais e extrajudiciais em processos de iniciativa do Fundo
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(polo ativo), sendo tal aprovacdo desnecesséria nas hipdteses de defesa dos
interesses do Fundo em qualquer situag@o na qual este figure no polo passivo e nas
hipoteses de medidas judiciais consideradas emergenciais, essenciais e inadiaveis,
nas quais nao seja possivel observar o prazo de convocagio de Assembleia Geral de
Cotistas sem que se coloque em risco interesses legitimos do Fundo;

(xx) aintegralizacéo de Cotas Classe B;

(xxi)y a aprovacdao do laudo de avaliagdo do Valor Justo de ativos ufilizados na
integralizacéo de Cotas Classe B,

{xxii) a prestagdo de Garantias a serem outorgadas as Companhias Investidas pelo Fundo,
conforme parecer do Comité de Investimentos, inclusive a prestagdo de novas
Garantias até o limite previsto para as Garantias Contratadas, ainda que fora do
Periodo de Investimento, mas obedecendo o limite de Garantias Confratadas, nos
termos do Artigo 36, §1° inciso (iii), bem como os limites aqui previstos de
concentracao da Carteira de Investimentos, nos termos do Artigo 11, §5° deste
Regulamento; e

(xxiii) a aplicacéo de recursos do Fundo em titulos e Valores Mobiliarios de companhias nas
quais participem: (a) o Administrador, o Gestor, os membros do Comité de
investimentos, do Conselho de Supervisdo, e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido do Fundo, seus
s0Cios e respectivos cbnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
supenor a 10% (dez por cento) do capital social votante ou fotal; (b) quaisquer das

n; pessoas mencionadas na alinea “a)” que estejam envolvidas, direta ou indiretamente,

i .~Na estruturacao financeira da operagéo de emiss&o de Valores Mobiliarios a serem

“subscrltos pelo Fundo mcluswe na condi¢do de agente de colocat;ao coordenagao

Rﬁ‘}xiv) é contratacdo do Fundo com Partes Relacionadas;
(xxv) a contratacdo de empréstimos nos fermos permitidos pela Instrucado CVM 578,

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas do Fundo poderdo, num prazo de até 10 (dez) dias
anteriores a data de Assembleia Geral de Cotistas, solicitar informagdes adicionais ao
Administrador e ao Gestor sobre ativos que venham a ser utilizados na integralizacdo do
patrimonio do Fundo B, objeto da proposta a ser avaliada na referida assembileia.

Paragrafo Segundo. Independentemente do disposto no inciso (ii) do caput deste Artigo,
este Regulamento podera ser alterado por iniciativa do Administrador independentemente
de deliberagao da Assembieia Geral de Cotistas ou de Consulta Formal aos Cotistas, sempre
que (1) tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressa
exigéncia da CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, (ii) for nece%séria
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em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou dos
prestadores de servigos do Fundo, tais como alteragéo na razao social, enderecgo, pagina na
rede mundial de computadores e telefone, e (iii) envolver reduc&o da Taxa de Administragéo,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (irinta) dias, a necessaria comunicagao aos
Cotistas, ressalvada a alteracac que envolver a redugéo da Taxa de Administragéo, que
devera ser comunicada imediatamente.

Artigo 27. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador ou
por Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas
pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas sera realizada
mediante envio de mensagem eletrdnica e/ou de carta registrada com aviso de recebimento
(AR) emitida a cada um dos Cotistas, devidamente protocolada, ou recibo eletrénico de
confirmagao de recebimento, com antecedéncia minima de 15 {(quinze) dias corridos,
devendo a convocagao conter, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas, bem como a descricdo dos assuntos a serem discutidos e
votados.

Paragrafo Segundo. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitagéo dos
Cotistas, conforme disposto no captit, deve:

ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do recebimento, realizar a convocagéo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas
dp?sﬁ_'_:requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar
&im contrario; e

¢htiter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
117 Cotistas.

. Pr&nagr fo. Terceiro. Independentemente da convocagéo prevista neste Artigo, sera

i cOrsiderada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas

do Fundo.

Paragrafo Quarto. O quérum de instalagdo da Assembleia Geral de Cotistas sera (i} em
primeira convocacdo, Cotistas que detenham, no minimo, a Maioria Simples das Cotas
subscritas no Fundo e, (i} respeitado o intervalo minimo de 15 (quinze) dias contados da
primeira convocacao, qualquer numero de Cofistas em segunda convocacao, observando-
se 0s quoruns de deliberacéo descritos no Artigo 28 abaixo.

Artigo 28. Sem prejuizo da eventual suspenséo do direito de voto, nos termos do Artigo
50, as deliberagbes das Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas pelo critério de
maioria dos votos das Cotas subscritas detidas pelos Cotistas presentes que nao tenham se
abstido de votar sobre o item em deliberagdo, computados ainda os votos das Cotas de
Cotistas que, embora nfo presentes fisicamente, tenham manifestado o seu voto por escrito
e o encaminhado ac Gestor em até 24 (vinte e quatro) horas antes da referida assembleia,
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no interesse do Fundo, com cada Cota subscrita correspondendo a um voto, ressalvado o
disposto nos Paragrafos Primeiro, Terceiro e Quarto deste Artigo. Nas assembleias onde os
Cotistas participem mediante o envio do voto por escrito em momento anterior a8 data de
realizacdo da assembleia, inclusive daqueles que participem por videoconferéncia ou
teleconferéncia, as respectivas atas serdo preparadas pelo secretario da assembleia e que,
apés receber e computar o voto por escrito dos Cotistas que ndo estejam fisicamente
presentes na assembileia, encaminhara a ata com os referidos votos de forma anexa para a
posterior assinatura dos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Em relagdo as mateérias dos itens (i), (iii), (iv), (v), (vi), (vii}, (viii), (ix),
{x), (xi), (xiii}, (xiv), (xv), (xvi), {(xviii), (xxi), (xxii) e (xxiii) do Artigo 26 acima, as deliberagdes
serdo tomadas por Cotistas que conjuntamente sejam detentores de, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Cotas subscritas. Sempre que a aplicagdo dessa féormula resultar em namero
fracionério, esle sera arredondado para cima, até o nimero inteiro mais proximeo do resuitado
anterior.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral de Cotistas sera presidida e secretariada por
pessoas indicadas pelo Administrador e a ele vinculadas, que ao final da Assembleia Geral
de Cotistas deverio lavrar ata no livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas, contendo
apreciacao de matérias e respectivas aprovagdes, a qual devera ser assinada por todos os
Cotistas presentes.

Paragrafo Terceiro. Desde que tal possibilidade conste na convocagéo, seréo considerados
presentes a Assembleia Geral os Cotistas que, até o horario marcado para inicio da
Assembleia Geral, enviarem seu voto por escrito a Administradora, por meio de carta com
aviso de recebimento ou correio eletronico, em relacao a cada um dos itens constantes da
Nordem do dia, hipétese na qual sera dispensada a sua assinatura na ata de Assembleia Geral
rde Cotistas.
gPa_p_fﬁé}afo Quarto. Todo Cotista tem a obrigagéo de se abster de votar sobre qualquer
gymatétia que possa fhe envolver em real ou potencial Conflito de Interesse de qualquer
«—nafliréza, nao obstante o dever de diligéncia do Administrador em buscar identificar os
Cdt?sias gue estejam nessa situagéo.

Y

Qli'afo Quinto. Ndo poderdo votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem

3faié‘r1=;parte do cOmpuio para fins de apuracao do quorum de aprovagio:

OJd
(i o Administrador ou o Gestor;

(i) 0s socios, diretores, e funcionarios do Administrador ou do Gestor:

(i)  as empresas consideradas Partes Relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, bem
como seus s6cios, diretores e funcionarios;

(v}  os prestadores de servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionérios; e

-44 - \



(v) o Cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formagéo do patriménio do Fundo.

Paragrafo Sexto. Nao se aplicam as vedagdes previstas no paragrafo anterior quando: (i)
os (nicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafos Terceiro e
Quarto acima; ou (ii) houver aqguiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragao que
se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao de
volto.

Paragrafo Sétimo. O Cotista deve informar ac Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer o voto, nos termos do Paragrafo Terceiro e
inciso (iv) do Paragrafo Quarto acima, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador
e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nesta situagao.

Artigo 29. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas poderéo ser tomadas por
Consulta Formal, desde que:

o Administrador envie a Consulta Formal formalizada em carta registrada com aviso
.. de recebimento (AR) ou correio eletrbnico com aviso de recebimento dirigido a cada
“L - Cotista; e

i) .~ cada Cotista possa enviar seu voto por escrito.

iny ’ " . ) ) . ‘
‘“sparagrafo Primeiro. Da Consulta Formal deveréo constar todos os elementos informativos
¢ necessarios ao exercicio do direito de voto.

g Paragrafo Segundo. A auséncia de resposta, no prazo de 30 (trinta) dias, serd considerada
como desaprovagdo pelo Cotista & Consulta Formal formulada.

Paragrafo Terceiro. O quérum de deliberagbes tomadas na forma deste Artigo serd o
previsto no caput ou Paragrafo Primeiro do Artigo 28, a depender da matéria em deliberacgéo.

Artigo 30. Na Assembleia Geral de Cotistas, salvo em casoc de suspenséo do direito de
voto, nos termos do Artige 50, serdo computados apenas os votos correspondentes as Cotas
gue tenham sido subscritas, e, quando exigido uma Integralizagéo Inicial, integralizadas, nos
termos, prazos e condigdes estabelecidos neste Regulamento, assim como no Compromisso
de Investimento, € que se encontrem depositadas na conta de depdsito em nome dos
referidos Cotistas, na data de convocacéo da assembleia.

Paragrafo Primeiro. Serdo considerados qualificados para comparecer a Assembleia Geral
de Cotistas ou para votar no processo de deliberacdo por Consulta Formal, os
representantes legais dos Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos
de 1 (um) ano.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas também poderéo participar e votar na Assembleia Geral
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de Cotistas por conferéncia telefénica ou video conferéncia, hipotese em que deveréo
encaminhar ao Administrador confirmacéao dos votos proferidos em Assembleia Geral de
Cotistas em no maximo 24 (vinte e quatro) horas apos ¢ encerramente desta, mediante
comunicacéo escrita ou correio eletrdnico, ou, alternativamente, manifestar ¢ seu voto por
escrito e encaminha-io ao Gestor em até 24 (vinte € quatro) horas antes da reunido, para
que o mesmo s$eja devidamente computado.

CAPITULO IX - DO CONSELHO DE SUPERVISAO

Artigo 31. O Fundo tera um Conselho de Supervisao, formado por membros que retinam
as qualificacbes e competéncias necessarias para prevenir situagdes de Conflitos de
Interesses e permitir ao 6rgdao exercer seu papel de aconselhamento e supervisdo das
atividades do Comité de Investimentos, do Administrador e do Gestor, observadas as
competéncias da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos da regulamentacao em vigor e
deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O Consetho de Superviséo sera composto por, no minimo, 3 (trés) e,
no maximo, 5 (cinco) membros, eleitos e destituiveis a qualgquer tempo pelos Cotistas,
conforme o Artigo 32, para mandato unificado de 2 (dois) anos, permitida a reeleicao,
escolhidos dentre pessoas de notdrio conhecimento e de ilibada reputagdo, podendo ser
eleitos, inclusive, funcionarios, diretores e representantes dos Cotistas, do Administrador e
suas empresas aflliadas. Os membros permanecerdo em seus cargos até que novos
membros sejam eleitos ou a sua reeleigdo seja aprovada.

Paragrafo Segundo. Cabe ao Conselho de Supervisdo monitorar a governanga do Fundo,
supetrvisionar a atividade do Comité de Investimentos, do Administrador e do Gestor e
apafisar eventuais Conflitos de Interesse. O Conselho de Superviséo devera opinar sobre a
myatéria envolvendo um Conflito de Interesse existente ou potencial e encaminhar para a
deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Wi

. r'_‘_égrafo Terceiro. Compete ao Conselho de Supervisao a ratificacdo das decisdes do

P

Administrador efou do Gestor possuir interesse, diretamente ou por meio de outro veiculo de
investimento, na Companhia-Alvo a ser invesfida pelo Fundo; (i) qualquer membro do
Comité de Investimentos, da equipe do Administrador e/ou Gestor possuir interesse direto
ou indireto em empresa operando no pais no mesmo setor de Companhia-Alvo a ser
investida pelo Fundo; (iii) o Administrador efou o Gestor do Fundo possuir interesse,
diretamente ou por meio de outro veiculo de investimento por ele gerido ou administrado, na
Companhia-Alvo a ser investida pelo Fundo; (iv) haja remarcagéo dos pregos ou reavaliagéo
dos ativos do Fundo apds o investimento inicial; ou (v) em outras situagdes expressamente
previstas neste Regulamento nas quais € estabelecida a obrigatoriedade de manifestagao
do Comité de Supervisdo.

Artigo 32. A eleicdo dos membros do Consetho de Supervisdo sera realizada na
Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada com esta finalidade, respeitadg 0
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quérum estabelecido no Artigo 28, sendo certo que:

{) a Cotista CODEPAR tera o direito de indicar, no minimo, 2 {dois) representantes e,
no maximo, 3 (trés) representantes no Conselho de Supervisdo. Um dos
representantes da CODEPAR no Conselho de Supervisdo sera indicado ¢com o poder
de voto de desempate;

(i)  a Coftista FIR Gestéo de Investimentos terd o direito de indicar 1 (um) representante
no Conselho de Superviséo; e

(i)  observados os direitos de indicagdo acima, as vagas remanescentes poderao ser
indicadas pelo(s) outro(s) Cotista(s) que apresente(m) participagio igual ou superior
a 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Quando de sua elei¢do, cada membro do Conselho de Supervisao
devera:

(1) assinar termo de posse atestando possuir disponibilidade para participacdo das
reunides do Consetho de Supervisao,

(it} assinar termo de confidencialidade relativo a todas e quaisquer informacdes a que
tiver acesso a respeito do Fundo efou em fungédo de seu cargo como membro do
O Conselho de Supervisao,; e

. (ili}, " assinar termo obrigando-se a declarar eventual situagdo de Conflito de Interesse
o4 i sempre que esta venha a ocorrer, hipdtese em que se abstera ndo s de deliberar,
=, . como também de apreciar e discutir a matéria, devendo a inexisténcia de Conflito de
s Interesse ser confirmada, por escrito, por ocasido de cada delibera¢édo do Conselho
“de Supervisdo.

gl
o
= Paragrafo Segundo. No caso de indicag&o de representante pessoa juridica como membro

~#do Conselho de Supervisio, tal membro devera se obrigar a ser representado nas reuniées

e demais atos relacionados ao funcionamento do Conselho de Supervis&o por uma pessoa
fisica que seja um de seus representantes legais ou mandatarios com poderes para
representar-lhe.

Paragrafo Terceiro. Competirda a quem houver indicado o membro do Conselho de
Supervisdo, destitui-lo, a qualquer tempo, e indicar o substituto, no prazo de até 30 (irinta)
dias da destituigao, na forma prevista no caput deste Artigo.

Paragrafo Quarto. Na hipotese de vacancia de membro do Conselho de Supervisdo por
renincia, morte, interdic&o ou qualquer outra raz&do, esta sera preenchida automaticamente
por um novo membro indicado pelo Cotista que indicou ¢ membro substituido, observadas
as regras de indicagao contidas neste Regulamento.

;l\
Paragrafo Quinto. Observada a obrigacéo de informar prevista no Paragrafo Sétimo de@g
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Artigo, assim como da obrigacdo de confidencialidade prevista no Paragrafo Oitavo deste
Artigo, os membros do Conselho de Supervisdo poder&o integrar comités de investimentos
ou conselhos de supervisdo de outros fundos que fenham por objeto o investimento em
companhias que atuem no(s) mesmo(s) setor(es) de atuagao das Companhias Investidas.

Paragrafo Sexto. Os membros do Conselho de Supervisdo ndo receberao quaiquer tipo de
remuneracao do Fundo pelo desempenho de suas fungdes.

Paragrafo Sétimo. Os membros do Conselho de Supervisdo deverdoc informar ao
Administrador e ao Gestor, e estes aos Cotistas, qualquer situagao que os coloque, potencial
ou efetivamente, em situagao de Conflito de Interesse com o Fundo.

Paragrafo Oitavo. Os membros do Consetho de Superviséo deverdo manter as informagotes
a que tiverem acesso como membros, que venham a ser a eles disponibilizados pelo
Administrador efou pelo Gestor, sob absoluto sigilo e confidencialidade, nao podendo
revelar, ufilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagdes, salvo (i) com ¢ consentimento
prévio e por escrito do Administrador e/ou do Gestor ou (ii) se obrigado por ordem expressa
do poder judiciario, da CVM, ou qualguer outra autoridade administrativa constituida com
, poderes legais de fiscalizagdo, sendo que, nesta hipdtese, o Administrador efou o Gestor
devera ser informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
inférmagao.

Paragrafo Nono. Em caso de mamfesta negligéncia ou comprovada ma—fe por parte de um

5 Regulamento a ele aplicaveis, o referldo membro podera ser destifuido de suas fungdes por

decisdo dos demais membros do Conselho de Supervisdo, devendo tal destituicao ser
imediatamente comunicada ao Cotista ou Cotistas, responsavel ou responsaveis pela sua
indicagéo, o(s) qual(is) devera(ao) indicar seu substituto.

Paragrafo Décimo. Os membros do Conselho de Supervisdo devem observar os deveres e
as vedagdes previstas na regulamentacio especifica sobre o exercicio profissional de
administrador de carteiras, nos termos do Artigo 18 da Instrugcdo CVM 558, no que couber.

Artigo 33. O Conselho de Supervisédo reunir-se-d, no minimo, semestralmente, ou em
qualgquer momento, mediante convocagéo enviada pelo Administrador, por meio eletrénico
e/ou por carta registrada com aviso de recebimento (AR) a cada membro, com no minimo
15 (quinze) dias corridos de antecedéncia, indicando a data, horario, local da reunido e
respectivas matérias a serem nela tratadas.

Paragrafo Primeiro. As reunides deverdo ser convocadas pelo Administrador, na forma
prevista neste Artigo, podendo ser realizada também mediante solicitagao enviada ao
Administrador por qualquer dos membros do Consetho de Supervisio, e podera ser
dispensada quando todos os membros do Conselhe de Supervis&o estiverem presentes a
reuni&o. Na hipbtese de solicitagdo por quaisquer dos membros, o Administrador devera
enviar a convocagdo aos demais membros no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis

5
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contados do recebimento da solicitacdo. Caso néo o faga, a convocagéo podera ser enviada
diretamente por qualquer dos membros do Conselho de Supervisao apds o decurso deste
prazo.

Paragrafo Segundo. As reunibes serdo presididas e secretariadas por pessoas indicadas
pelo Administrador dentre os presentes, e instalar-se-a0 com a presen¢a da maioria dos
membros do Conselho de Supervisdo.

Paragrafo Terceiro. Cada membro do Conselho de Supervisdo tera direito a 1 (um) voto.
As deliberacdes do Conselho de Supervisdo serdo tomadas pela maioria dos votos dos
presentes na reunidc em questao e, em caso de empate, 0 voto de desempate cabera ao
membro indicado pela CODEPAR.

Paragrafo Quarto. O membro do Conselho de Supervisdo ausente podera, por escrito,
indicar outro membro do Comité para representa-lo na reunido na qual ndo podera
comparecer.

Paragrafo Quinto. Os membros do Conselho de Supervisdo poderao participar e votar no
Conselho de Supervisao por conferéncia telefénica ou video conferéncia, hipbtese em que
deverao encaminhar ao Administrador confirmagao dos votos proferidos em, no maximo, 24
{vinte e quatro) horas apds o encerramento da respectiva reunido, mediante comunicagéo
escrita ou correio eletrénico, ou, ainda, manifestar por escrito 0s respectivos votos em
momento anterior ac da reuniao, e cujo documento sera devidamente anexado a ata que
té%{{ar das referidas deliberagdo.

.

A,!;tggo 34. As deliberagbes do Conselho de Supervisdo serao adotadas com a aprovacéo
d&i 'ffo minimo, a maioria dos membros que tenham manifestado voto sobre o item em
dé’iit}érag:éo, nao sendo considerado, para este qudrum, os membros que tenham se abstido
dévotar.

Paragrafo Primeiro. O envio de voto por escrito & permitido e serd considerado como
presenca, para fins de quorum de instalacéo e deliberacdo, nas deliberagées do Conselho
de Supervisao.

Paragrafo Segundo. Todo membro do Conselho de Supervisdo tem a obrigacdo de se
abster de votar sobre qualquer tépico sob andlise do Conselho de Superviséo que possa lhe
envolver em real ou potencial Conflito de Interesse de qualquer natureza.

Paragrafo Terceiro. As deliberagdes do Conselho de Supervisdo ndo deveréo servir, a
qualquer tempo, ou sob qualquer pretexto, para eximir o Administrador, o Gestor, ou
quaisquer outras inslituigbes contratadas para a custédia de valores ou execucio de
quaisguer outros servigos com relagdo ao Fundo, das obrigacées, deveres e
responsabilidades que lhes sao atribuidos por este Regulamento ou pela legislagéo.

Artigo 35. Das reunibes, serdo lavradas atas contendo a apreciagio de matérias e as
respectivas aprovagdes, as quais deverao ser assinadas por todos os membros do Conselho
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de Supervisio presentes fisicamente & reunido e/ou que tenham encaminhado seus votos
de forma escrita em momento anterior & data de realizagao da reunido.

Paragrafo Primeiro. Nas reunites do Conselho de Supervisdo onde membros participem
mediante o envio de voto por escrito, inclusive aqueles que participem por videoconferéncia
ou teleconferéncia, as respectivas atas serao preparadas pelo secretario da reunido, que,
apos receber o voto enviado por escrito dos membros néo fisicamente presentes,
encaminhara a afta com o0s votos em anexo para assinatura dos membros presentes
fisicamente.

Paragrafo Segundo. O Administrador devera manter as atas das reunides do Conselho de
Supervisdo arquivadas até a liquidagdo do Fundo.

CAPITULO X - DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 36. O Fundo tera um Comité de Investimentos, formado por no minimo 5 (cinco) e
no maximo 7 (sete) membros, sendo necessariamente 7 (sete) membros durante o Periodo
de Investimento, todos indicados e nomeados pelo Gestor, sendo 2 (dois) Membros
Independentes. Os membros do Comité de Investimentos deverdo ser pessoas de notério
conhecimento e de ilibada reputacéo, podendo ser nomeados, inclusive, funcionarios,
diretores e representantes do Gesfor e suas empresas Afiliadas. As decisées do Comité de
Investimentos serdo necessariamente executadas pelo Administrador efou pelo Gestor,
observado o disposto neste Artigo.

Paragrafo Primeiro. O Comité de Investimentos do Fundo tera competéncia para, com base
em estruturagdo e documentos da oportunidade de investimento apresentados pelo Gestor:

;- deliberar sobre a realizag&o de investimentos nas Companhias-Alvo e Companhias
- investidas, conforme propostas submetidas pelo Gestor;

deliberar sobre o investimento em ativos a serem utilizados para integralizacdo de
Cotas Classe B, bem como sobre o laudo de avaliacao do Valor Justo de tais ativos;

- recomendar sobre a concesséo de Garantia pelo Fundo em favor das Companhias
~ 7+ Investidas, respeitando {(a) o limite de 30% (trinta por cento} do Capital Comprometido
o do Fundo para a soma de todas as Garantias Contratadas em vigor, ainda que fora
do Periodo de Investimento; (b) os limites aqui previstos de concentracao da Carteira
de Investimentos, nos termos do Artigo 11, § 5° deste Regulamento; (c) a necessidade
de uma contrapartida em favor e no meihor interesse do fundo pela Companhia
Investida em caso de execugao da Garantia, tais como; participagao acionaria, ativos,
aplicacdes, dentre outras.

(ivy deliberar sobre operactes que envolvam os valores mobiliarios detidos pelo Fundo
nas Companhias Investidas, incluindo, mas sem limitagdo, operacbes de cis&o,
incorporagao, fuséo, permuta ou incorporacao de acdes, que resuitem em alteragbes
dos ativos integrantes da carteira do Fundo; N
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{v) deliberar sobre qualquer variagdo substancial dos termos de um investimento
proposto pelo Gestor e aprovado pelo Comité de Investimentos, e os termos
efetivamente firmados no momento do fechamento de tal investimento;

(vi)  supervisionar o desempenho do Fundo, mediante relatérios e informacgdes fornecidas
pelo Gestor, acerca do desempenho das Companhias Investidas;

(viiy aprovar o arcamento da Diligéncia a ser realizada nas Companhias Investidas;
(vii) deliberar sobre a realiza¢ao de desinvestimentos nas Companhias Investidas; e
(ix) deliberar sobre a baixa parcial ou total de um investimento do Fundo.

Paragrafo Segundo. Quando de sua eleicdo, cada membro do Comité de Investimentos
devera:

assinar termo de posse atestando possuir a disponibilidade e as qualificagbes
necessarias para participacao das reuniées do Comité de Investimentos;

assinar termo de confidencialidade relativo a todas e quaisquer informacées a que
“ fiver acesso a respeito do Fundo efou em fungdo de seu cargo como membro do
Comité de Investimentos; e

=(iil “assinar termo obrigando-se a declarar eventual situagdo de Conflito de Interesses

i sempre que esta venha a ocorrer, hipdtese em que se abstera nao s6 de deliberar,
como também de apreciar e discutir a matéria, devendo a inexisténcia de Conflito de
fnteresse ser confirmada, por escrito, por ocasiéo de cada deliberagédo do Comité de
Investimentos.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas titulares de Cotas representativas de, no minimo, 20%
(vinte por cento) do Capital Comprometido poderdo indicar, em conjunto ou isoladaments,
pessoa para acompanhar, como observador, as deliberagbes realizadas pelo Comitéd de
Investimentos, sendo que tal(is) observador(es) nédo tera(éo) direito de voto, desde que
estejam adimplentes com suas obrigagbes de integralizacdo das Cotas subscritas. O
exercicio do direito ora previsto devera ser comunicado, por escrito, para o Administrador e
para o Gestor. A partir do recebimento de tal comunicacédo, todas as convocacdes de
reunides do Comité de Investimentos deverdo ser enviadas para o observador indicado,
juntamente com os materiais de apoio enviados com o aviso de convocagio.

Paragrafo Quarto. Os membros do Comité de Investimentos nao receberao qualguer tipo
de remuneragdo do Fundo pelo desempenho de suas fungdes.

Paragrafo Quinto. Os membros do Comité de Investimentos deverdo informar ao
Administrador e ao Gestor, e estes aos Cotistas, qualquer situacao que os coloque, potencial
ou efetivamente, em situagao de Conflito de Interesses com o Fundo.
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Paragrafo Sexto. Os membros do Comité de Investimentos ndo poder&o ser indicados por
qualquer Cotista do Fundo, com exce¢éo expressa aos membros indicados pela Cotista FIR,
na qualidade de Gestor.

Paragrafo Sétimo. Os membros do Comité de Investimentos devem observar os deveres e
as vedacgdes previstas na regulamentac@o especifica sobre o exercicio profissional de
administrador de carteiras, nos termos do Artigo 18 da Instrucao CVM 558, no que couber.

Paragrafo Oitavo. Na hipdtese de renuncia ou destituicdo de um ou mais Membros
independentes do Comité de Investimento, Gestor tera até 180 (cento e oitenta) dias para
indicar o seu substituto, observados os requisitos do Artigo 37.

Artigo 37. Os Membros Independentes do Comité de Investimento poderdo ser
remunerados diretamente pelas Companhias Investidas exclusivamente por ocupar cargo
no conselho de administracdo da respectiva Companhia Investida, desde que tal
remuneracéo:

(i} seja composta exclusivamente de parcela variavel,

seja feita por meio de plano de stock option aprovado em assembleia geral de
acionistas da Companhia Investida em questdo, mediante opcdes de compra de

aci é;s‘ limitadas a 1,0% do capital social da respectiva Companhia Investida;

op ano de stock option estabeleca que o Membro Independente do Comité de

Investimento que seja eleito como beneficiario apenas possa alienar as ages da
5107 ijm_panhia Investida que forem adquiridas por meio do plano de stock option em
oo conjunto ou a partir do momento do desinvestimento do Fundo na Companhia em

&t questao.

"Artigb 38. O Comité de Investimentos reunir-se-4 mediante convocagéo enviada por meio
eletrénico e/ou por carta registrada com aviso de recebimento (AR) a cada membro, com no
minimo 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia, indicando a data, horarig, local da reunigo
e respectivas materias a serem nela tratadas.

Paragrafo Primeiro. As reunides deveréo ser convocadas pelo Gestor, na forma prevista
neste Artigo, e podera ser dispensada quando todos 0s membros do Comité de
Investimentos estiverem presentes a reuniao.

Paragrafo Segundo. As reunides instalar-se-a40 com a presenca de no minimo 2/3 (dois
tergos) dos membros do Comité de Investimentos.

Paragrafo Terceiro. Os membros do Comité de Investimentos poderéo participar e votar no

Comite de Investimentos por conferéncia telefénica ou video conferéncia, hipdtese em que

deveréao encaminhar ao Gestor confirmag&o dos votos proferidos em, no méximo, 24 (vinte

e guatro} horas apos o encerramento deste, mediante comunicagéo escrita ou correio
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eletrdnico ou, alternativamente, manifestar o seu voto por escrito e encaminha-lo ao Gestor
em até 24 (vinte e quatro) horas antes da reunifo, para que o mesmo seja devidamente
computado.

Artigo 39. Cada membro do Comité de Investimentos tera direito a 01 (um) voto,

Paragrafo Primeiro. As deliberacdes do Comité de Investimentos serdo adotadas com a
aprovacgao de, no minimo, a maioria absoluta de seus membros, néo sendo considerado,
para este qudrum, os membros qgue tenham se abstido de votar.

Paragrafo Segundo. O envio de voto por escrito é permitido e sera considerado como
presenca, para fins de quérum de instalagdo e deliberacao, nas delibera¢cdes do Comité de
investimentos.

Paragrafo Terceiro. Todo membro do Comité de Investimentos tem a obrigagéo de se
abster de votar sobre qualquer tépico sob analise do Comité de Investimentos que possa lhe
envolver em real ou potencial Conflito de Interesse de qualquer natureza.

Paragrafo Quarto. As deliberacdes do Comité de Investimentos ndo deverdo servir, a
qualquer tempo, ou sob qualquer pretexto, para eximir o Administrador, o Gestor, ou
guaisquer outras instituigbes contratadas para a custodia de valores ou execugao de
quaisquer outros servicos com relagdo ao Fundo, das obrigacbes, deveres e
responsabilidades que Ihes séo atribuidos por este Regulamento ou pela legislagao.

{MArtigo 40. Das reunides, serao favradas atas, contendo a apreciacio de matérias e as
~4espectivas aprovagdes, as quais deverao ser assinadas por todos os membros do Comité
e Inveshmentos presentes fisicamente a reuniao.

rmmecﬁaﬂte 0 envio de Voto por escrito, inclusive aqueles que participem por videoconferéncia
ou ., tefeconferenma ou, ainda, daqueles que néo tenham parttcrpado das reunides mas

Ee n'!_ .

"‘f:;escmtpj_dos membros nao fisicamente presentes, encammhara a ata com os voios em anexo
Tt . .
cwyPara assinatura dos membros presentes fisicamente.

Paragrafo Segundo. O Administrador devera manter as atas das reunides do Comité de
Investimentos arquivadas até a liquidacao do Fundo.

Artigo 41.  Os Cotistas titulares de Cotas representativas de, no minimo, 20% (vinte por
cento) do Capital Comprometido poderfo indicar Companhias-Alvo para andlise de
oportunidade pelo Gestor, sendo que tais oportunidades deverao ser analisadas pelos
mesmos processos e prazos de avaliag&o de investimento que as demais Companhias-Alvo,
devendo a decisdo do Gestor referente ao prosseguimento ou ndo da analise da
oportunidade de investimento ser formalizada no prazo maximo de 60 (sessenta) dias
contados do recebimento pelo Gestor da apresentacao do plano de negécios completo Ja\
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Companhia-Aivo ao Comité de Investimentos.

CAPITULO X! - DAS COTAS E SUA EMISSAO, SUBSCRIGCAO, INTEGRALIZACAO,
NEGOCIAGCAO E AMORTIZACAO

Artigo 42. O Fundo podera emitir 2 (duas) classes distintas de Cotas, quais sejam: Cotas
Classe A e Cotas Classe B. Todas as classes de Cotas conferem aos seus fitulares direito
de voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo, correspondendo cada Cota subscrita
a um voto, sem prejuizo das restrigbes de direito de voto previstas neste Regulamento.

Paragrafo Unico. As Cotas se diferem no que tange a forma de sua subscricdo e
integralizacao. Cotas Classe A s&o integralizadas em moeda nacional, ao passo que Cotas
Classe B s&o integralizadas em Valores Mobiliarios de Companhias-Alvo. Nao ha, entre as
Cotas Classe A e Cotas Classe B, diferencas em (i} rentabilidade esperada; (ii} poderes de
voto ou composigéo de qudrum; ou (iiiy amortizagao de Cotas.

Artigo 43. As atividades do Fundo poderdo ter inicio guando o Capital Comprometido do
Fundo for igual ou maior que 75% (setenta e cinco por cento) do Patriménio Inicial de
Referéncia.

Paragrafo Unico. Nao sera cobrada taxa de ingresso ou saida do Fundo.

Artigo 44. Cada emissao de Cotas e Novas Cotas do Fundo sera objeto de dispensa de
registro de distribuigéo publica na CVM, nos termos da regulamentagédo aplicavel, ou de
distribuicdo com esforgos restritos de colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM 476.

Paragrafo Primeiro. As Cotas serdo objeto de Primeira Emissdo, com as seguintes
caracteristicas, observado o item (Ixxiii) do Artigo 1° deste Regulamento:

(i) seréo emitidas, no minimo, 1.000 (mil) Cotas €, ne maximo, 3.000 (irés mil) Cotas,
o perfazendo montante total minimo de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e
vy montante total maximo de R$300.000.000,00 (trezentos mithdes de reais);

{"‘l.j
|
D

“as Cotas serao emitidas pelo Prego de Emiss&o Inicial;
ih"l ‘." N -.

' " Primeira Emissao respeitara os prazos de integralizagio definidos neste
< “Regulamento e, apds o cumprimento deste, os prazos definidos no Compromisso de
. Investimentos de cada Cotista.

Paragrafo Segundo. Caso as Cotas objeto da Primeira Emisséo néao sejam integralmente
subscritas no prazo de 1 (um) ano contado do inicio das atividades do Fundo, devera ser
realizada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a extenséo do referido prazo ou
cancelamento das Cotas n&o subscritas.
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Paragrafo Terceiro. As Cotas objeto das emissdes posteriores a Primeira Emissao seréo
emitidas pelo Prego de Emisséao.

Paragrafo Quarto. As Cotas terao seu valor calculado diariamente, em Dias Uteis, e tal valor
sera o correspondente a diviso do Patriménio Liquido do Fundo pelo numero de Cofas
integralizadas, na data de apuragao do valor das Cotas.

Artigo 45. As emissbes de Novas Cotas somente poderao ser realizadas mediante prévia
aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, que também devera deliberar sobre o preco,
as condigbes de emisséo e a integralizagdo das Cotas, bem como o laudo de avaliagdo do
Valor Justo no caso das Cotas Classe B. A emissao de Cotas Classe B somente podera ser
realizada se o investimento nos Valores Mobiliarios a serem utilizados em sua integralizagéo
houver sido aprovado pelo Comité de Investimento e se a emissdo for aprovada
concomitantemente com o laudo de avaliagao do Valor Justo dos bens utilizados para sua
integralizacao.

Paragrafo Primeiro. As Novas Cotas emitidas deverdo ser totalmente subscritas dentro do
prazo maximo de 180 {cento e oitenta) dias contados da data da Assembleia Geral de
Cotistas, quando foram emitidas. As Cotas que ndo forem subscritas no prazo ora indicado
serao canceladas pelo Administrador.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas terao direito de preferéncia para subscrever e integralizar
Novas Cotas na propor¢do da participagdo de cada um na composicdo do Capital
Comprometido do Fundo, desconsideradas as Cotas nao integralizadas em virtude da mora
de qualquer Cotista. Este direito de preferéncia devera seguir as seguintes regras:

devera ser exercido por cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias, a contar da data
da respectiva Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a referida emisso; e

sefa -ainda, assegurado aos Cotistas o direito de solicitar, nos respectivos Boletins de
Su __scr[gao reserva das sobras de quaisquer Cotas que deixarem de ser subscritas
pelos demais Cotistas dentro do acima referido prazo de 30 (trinta) dias para exercicio
l;‘fﬂ threlto de preferenma Em tal hipotese, as sobras seréo rateadas entre os Cotistas

fxara 0 prazo maximo para a subscr;c;ao das Cotas que remanescerem nao
subscritas, apds findo o acima referido prazo para exercicio do direito de preferéncia
previsto no presente inciso ou, conforme o caso, o respectivo saldo néo rateado.

Artigo 46. No ato de subscrigdo das Cotas Classe A, o subscritor:

(i) assinara o Boletim de Subscricdo de Cotas Classe A, que sera autenticado pelo
Administrador;

(i) se comprometerd a integralizar determinada quantidade de Cotas efou de Novas
Coftas por ele subscritas nos termos do Compromisso de Investimento (Anexo I);
s5- N\



qgual sera signatario, ou declarara, por meio da assinatura de Termo de Adesédo
(Anexo ll), estar ciente e de acordo com as suas disposicées bem como com as
disposigbes contidas nesse Regulamento, nos termos da regulamentacdo aplicavel;
e

(i)  recebera exemplar atualizado deste Regulamento.
Artigo 47, No ato de subscrigcio das Cotas Classe B do Fundo, o subscritor:

(i) assinara o Boletim de Subscricdo de Cotas Classe B, que sera autenticado pelo
Administrador;

(i)  se comprometerd a integralizar determinada quantidade de Cotas Classe B e/ou de
Novas Cotas por ele subscritas com Valores Mobilidrios da(s) Companhia(s)-Alvo
previstos no Boletim de Subscrig8o, caso haja a aprovagéo do investimento pelo
Comité de Investimento e aprovacao da integralizacao pela Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do Compromisso de Investimento (Anexo ) do qual sera
signatario, ou declarara, por meio da assinatura de Termo de Adesdo (Anexo ll), estar
ciente e de acordo com as suas disposigdes bem como com as disposicdes contidas
nesse Regulamento, nos termos da regulamentaco aplicavel,

(i)  recebera exemplar atualizado deste Regulamento.

Paragrafo Unico. A efetivacao da subscrigao de Cotas Classe B esta sujeita a aprovacéo
da Companhia-Alve por parte do Comité de Investimentos, sendo certo que a emisséo e a
integralizacao das Cotas Classe B ainda deverdo ser validadas pela Assembleia Geral de
Cotistas. Em caso de ndo aprovacéo da integraliza¢ao pela Assembieia Geral de Cotistas,
as Cotas Classe B deveréo ser canceladas.

Artigo 48. No que tange as Cotas Classe B:

o Comité de Investimentos deliberard sobre as avaliages, Valor Justo e estudos
necessarios relativos a Companhia-Alvo, cujo resultado sera submetido para
apreciagéo e deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, que decidira sobre a
emissdo de Cotas Classe B; e

apos a emissao das Cotas Classe B e a concluséo de todas as Diligéncias na
@d‘mpanhia-Alvo, o Administrador submetera, a Assembleia Geral de Cotistas, a
fgp_[ovagéo da integraliza¢éo das Cotas Classe B;

mediante aprovacao da integralizacao de Cotas Classe B pela Assembleia Geral de
Cotistas, o Administrador promovera, em conjunto com o Cotista subscritor de Cotas
Classe B, todos e quaisquer atos necessarios para a integralizacio dos referidos
Valores Mobiliarios no Fundo, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias.

Artigo 49. Na medida em que (i) seja aprovada a realizacdo de investimento ,&m
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Companhias-Alvo e/ou nas Companhias Investidas pelo Comité de Investimentos, e/ou (ii} o
Administrador identifique necessidades de recebimento de aportes de recursos para
pagamento de despesas e encargos, o Administrador realizara as Chamadas de Capital, nos
termos do orgamento anual aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, conforme previsto
no inciso (xvii} do Artigo 26 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Caso as integralizagdes necessarias sejam em moeda corrente
nacional, ¢ Administrador realizara uma Chamada de Capital das Cotas Classe A,
informando:

{i) o percentual do Capital Comprometido em Cotas Classe A sendo chamado,

(i) o0 valor a ser integralizado pele Cotista,

(i}  a data limite para a integralizacao,

(iv) os usos dos valores chamados, e

(v} asinformag¢des da conta do Fundo.

Paragrafo Segundo. A Chamada de Capital e as respectivas integralizagdes de Cotas
Classe A deverao ocorrer conforme o definido a seguir:

(i} Os Cotistas Classe A serdo chamados proporcionalmente a seus Compromissos de
Investimento em Cotas Classe A, conforme o caso, garantindo uma integralizac&o pari
passu entre eles.

Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas Classe A deverao integralizar, em
aj_;_:(_é 30 (trinta) dias contados da data do recebimento da solicitagdo encaminhada pelo
iministrador, parte ou a totalidade de suas Cotas, conforme informado na aludida

sullcnagao € nos termos dispostos nos respectivos Compromissos de Investimento.

Ilmne da mtegrahzagéo cair em um sabado, domlngo ou feriado bancario, o referido
pagamento podera ser efetuado no primeiro Dia Util subsequente.

Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizac&o das Cotas, o Cotista Classe A
deve receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacao, que
sera emitido pelo Administrador.

Paragrafo Terceiro. Caso as integralizagdes necessarias sejam fruto da aprovagio de
Companhia-Alvo cujo investimento esta associado as Cotas Classe B, o Administrador
realizara uma Chamada de Capital de Cotas Classe B, informando:

(i) o montante em Valores Mobiliarios de Companhias-Alvo a ser integralizado pelfq
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(i)
(iti)
(V)

Cotista;
os procedimentos societarios e data limite para integralizacao,
a diferenca para o Valor das Cotas Classe B; e

(a) o valor a ser integralizado, (b) os procedimentos e prazos para subscricdo de
Novas Cotas Classe B, caso o valor de avaliagéo dos Valores Mobiliarios a serem
integralizados seja maior que o valor anteriormente subscrito pelo Cotista, (c)
cancelamento das Cotas Classe B, caso o valor a ser integralizado seja menor gque o
subscrito, e (d) os procedimentos e prazos para integralizacdo, em moeda corrente
nacional, referente exclusivamente a¢ arredondamento de Cotas.

Paragrafo Quarto. A Chamada de Capital e as respectivas integralizagdes de Cotas Classe
B deveréo ocorrer conforme o definido a seguir:

(i)

—

132?232

L—

)

Os Cotistas Classe B poderao ser chamados em todas suas Cotas referentes 3
Companhia-Aivo;

Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas Classe B deverdo integralizar, em

- até 60 (sessenta) dias contados da data do recebimento da solicitacdo encaminhada

pelo Administrador, através da cessao e transferéncia dos Valores Mobiliarios da
C;oﬁ‘lpanhla—Alvo de sua propriedade para a propriedade do Fundo, conforme
qurmado na aludida solicitagdc € nos termos dispostos nos respectivos
Gompromlssos de Investimento.

(1@33 Em__ ate 10 (dez) Dias Uteis contados da tntegrallzag:ao das Cotas 0 Cotlsta Classe B

A%o 50. O Cotista Inadimplente:

ficara, automaticamente e de pleno direito, constituido em mora, sujeitando-se ao
pagamento de seu debito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, acrescido de juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die, e de uma multa
equivalente a 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido;

se tornara responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao Fundo;

tera os direitos politicos e patrimoniais referentes as Cotas inadimplentes suspensos
ate que as suas obrigagbes tenham sido cumpridas, ou até a data de liquidacéo do
Fundo, 0 gue ocorrer primeiro; e

estard sujeito, a exclusivo critério do Administrador e sujeito a aprovacao da

Assembleia Geral de Cotistas, & execugado especifica dos débitos inadimplidos,

atualizados, corrigidos, e multa correspondente, nos termos da legislacéo aplicavel.
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Paragrafo Unico. Se o Administrador realizar amortizacdo de Cotas do Fundo em periodo
em que um Cotista estiver inadimplente, os valores referentes a amortizagéo devidos ao
Cotista Inadimplente serdo utilizados pelo Administrador para o pagamento dos débitos
inadimplidos, atualizados, corrigidos, e muita correspondente do Cotista Inadimplente
perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a dedugéo de que frata este Paragrafo,
seréo entregues ao Cotista Inadimplente, a titulo de amortizacédo de suas Cotas.

Artigo 51. Independentemente do disposto no Artigo acima e, a seu dnico critério, o
Administrador podera optar por alienar as Cotas nao pagas de titularidade de qualquer
Cotista Inadimplente, servindo, o Administrador, de procurador para esta cessio no caso de
inadimpléncia, desde que encaminhe notificacéo escrita ao Cotista Inadimplente para que
este cumpra com as obrigagdes assumidas no respectivo Compromisso de Investimento no
prazo de 10 (dez) dias contados do recebimento da aludida notificagao.

Paragrafo Primeiro. As Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente que venham a ser
alienadas pelo Administrador serdo primeiro ofertadas aos demais Cotistas do Fundo, os
guais terao direito de preferéncia para adquiri-las, na proporcao de seus investimentos no
Fundo e nas sobras, se houver, observado o disposto sobre direito de preferéncia no
Paragrafo Primeiro do Artigo 52.

Paragrafo Segundo. O produfo da alienacdo das Cotas do Cotista Inadimplente |he sera
entregue logo depois de deduzido o débito por ele mantido junto ac Fundo.

Artigo 52. Caso qualquer Cotista deseje alienar ou ceder, no todo ou em parte, suas
Cotas, ou ainda na hipdtese prevista no Artigo 51 deste Regulamento, os demais Cotistas
terao direito de preferéncia na aquisi¢ac das respectivas Cotas Ofertadas, na proporgéo do
numero de Cotas de que forem respectivamente titulares a época, e suas sobras se houver,
de acordo com os termos e condig8es previstos no Paragrafo Primeiro a seguir. O direito de
preferéncia ora previsto deverd ser exercido sobre a totalidade das Cotas ofertadas.

Paragrafo Primeiro. O Cotista que desejar alienar parte ou a totalidade de suas Cotas
devera enviar ao Administrador as condi¢des da Oferta. Uma vez recebida a Oferta, devera
o Administrador encaminha-la a cada um dos demais Cotistas. Os demais Cotistas, uma vez
recebida a Oferta, terdo entdo um prazo de 30 (trinta) dias a contar da data do seu
recebimento para, alternativamente:

(i) expressar a intengdo irrevogavel de, proporcionalmente ao numero de Cotas do
Fundo de que forem respectivamente titulares a época, adquirir as Cotas Ofertadas,
bem como, ainda, se desejarem, Cotas Ofertadas além da sua participag¢ao no capital
$OCIEI| dentro do acima referido prazo de 30 (trinta) dias. Em tal hipétese, as Cotas
‘-.@f_eﬂadas serao adquiridas pelo(s) Cotista(s) interessado(s) e a ele(s) transferidas, de
’aCQrdo com os mesmos termos € condigdes da Oferta, dentro do periodo dos 15

Yuinze) dias subsequentes ao termino do prazo de 30 (trinta) dias para a

......

0 manlfestagao pelos demais Cotistas, ou A
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explicita ou tacitamente recusar as Cotas Ofertadas, sendo que a ndo manifestacéo
por qualquer Cotista, dentro do acima referido prazo de 30 (trinta) dias, sera
considerada como uma recusa tacita em adquirir as Cotas Ofertadas. Na hipotese de
tal recusa, a totalidade das Cotas Ofertadas poderéa ser transferida a terceiros, desde
qué cumulativamente: (a) tal transferéncia seja realizada, segundo 0s mesmos
J;ermos e condigdes da Oferta, no periodo subsequente de 90 (noventa) dias apds o
rmino do periodo de 15 (quinze) dias previsto no inciso (i) acima; (b) ¢ novo Cotista
ﬁeﬁha firmado um Termo de Ades&o ou Termo de Cesséo, conforme o ¢aso, para o
fﬂm de vmcu[ar -6 mtegralmente ao Compromisso de 1nvestamento e a este
'f;guatmente atender aos requisitos aplicaveis a Investidor Qualificado, nos termos da
regulamentacdo da CVM aplicavel aos Fundos de Investimento em Participagao, bem
como deverao aderir aos termos e condi¢bes do Fundo por meio da assinatura e
entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacao em vigor e efetivo registro como novos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre a admissé&o de
novo Cotista como investidor do Fundo, na hipdtese de tal investidor, ou suas partes
relacionadas, ter sido condenado judicial ou administrativamente, por sentenga ou decisao
transitada em julgado, por autoridade governamental, pela pratica de crime falimentar, de
prevaricagao, peita ou suborno, concussao, peculato, corrupgéo, ativa ou passiva, crime
contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena ou sangiao que vede,
ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos ou a cargos de administrador de
companhias abertas brasileiras, bem como por praticas que caracterizem a violagao a
direitos humanos, envolvimento com trabalho escravo ou infantil ou que possam afetar
negativamente a imagem ou reputagao do Fundo. Nesse caso, o novo Cotista apenas podera
adquirir as Cotas Ofertadas se for aprovado. O interessado em adquirir as Cotas devera,
juntamente com sua Oferta, enviar declaracdo contendo as informacées indicadas neste
dispositivo, bem como seu organograma societario até o nivel da pessoa fisica com as
qualificagbes completas de todos 0s seus controladores e administradores. Tais informagtes
deverao ser enviadas a todos os Cotistas do Fundo quando do envio da Oferta, sob pena de
neficacia da operacio.

Paragrafo Terceiro. Se, ao final do prazo previsto no Paragrafo Primeiro deste Artigo, o total
das Cotas Ofertadas néo tiver sido adquirido por terceiros, ou sempre que os termos e
condigbes aplicaveis a eventual cesséo de Cotas sejam mais favoraveis do que a Oferta
original, o procedimento previsto neste Artigo devera ser reiniciado.

Artigo 63.  As Cotas do Fundo ser&o amortizadas, em iguais condigdes aos Cotistas, com
excegao do Cotista Inadimplente, observando-se o disposto neste Artigo.

Paragrafo Primeiro. A distribui¢ao dos ganhos e/ou rendimentos auferidos pelo Fundo, nas
hipéteses de liquidagao parcial ou total de quaisquer investimentos mantidos pelas
Companhias Investidas, sera utilizado para amortizacso de Cotas, em qualquer caso, no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do depésito dos referidos valores na conta ?e
titularidade do Fundo. A
-60- i

N,

N



Paragrafo Segundo. O Administrador promovera amortizagdes parciais e/ou total das
Cotas, a qualquer momento durante ¢ prazo de duragido do Fundo, na medida em que ©
valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fungéo de seus investimentos nos Valores
Mobiligrios e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provisdes do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Para efeitos de amortizagdes de Cotas, serd adotado o valor da Cota
na data em que forem verificados os ganhaos, rendimentos, ou for efetuado desinvestimento,
relativo as Companhias Investidas, ja considerada a incorporagéo de tais valores de ganhos,
rendimenfos ou oriundos do desinvestimento ao Patrimdnio Liquido do Fundo, deduzidos de
eventuais despesas, tributos, e taxas conforme estabelecido por este Regulamento. O valor
da Cota para fins de pagamenio de amortizag&o sera aquele correspondente ao valor do
Patrimdnio Ligquido do Fundo dividido pelo nimero de Cotas subscritas na referida data.

Paragrafo Quarto. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizag4o aos
Cotistas cair em dia nao util, na praca em que é sediado o Administrador, tal pagamento sera
efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota em vigor no dia anterior ao do
pagamento.

Paragrafo Quinto. Os pagamentos de amortizacdo das Cotas serao realizados em moeda
corrente nacional, per meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento
de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN.

Artigo 54. A liquidagéo dos ativos do Fundo sera feita por meio de uma das formas a
e$Euir, observando a legislagao aplicavel:

_venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado
de balcao organizado, para aqueles Valores Mobiliarios e para aqueles Outros Ativos
admitidos a negociagao em tais mercados;

énda, por meio de transagdes privadas, dos Valores Mobilidrios e Qutros Ativos
tegrantes da Carteira de Investimentos do Fundo que n3o sejam admitidos a
-negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcéo organizado.

(Rbragrafo Primeiro. Apds a amortizagde das Cotas com os recursos resultantes da
liguidag&o dos ativos, nos termos do caputf, © Administrador promovera o encerramento do
Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na regulamentacdo e ihe
encaminhando a documentagao exigida, assim como praticara todos os atos necessarios ao
encerramento das atividades do Fundo perante quaisquer autoridades.

Paragrafo Segundo. Nao sendo possivel obter-se a liquidacdo dos investimentos das
Companhias Investidas e Outros Ativos do Fundo por meio das formas previstas no ca;.?ut
deste Artigo, ¢ Administrador devera: ‘.

-81-

%

N



(i)

(i)

(iif)

(iv)

Enviar comunicado aos Cotistas para que estes manifestem, no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados do seu recebimento, 0 seu interesse em realizar o
resgate total de suas Cotas mediante o recebimento de Valores Mobiliarios das
Companhias Investidas.

Havendo interesse por parte de um ou mais Cotistas em ter suas Cotas resgatadas
nos termos do inciso anterior, o Administrador providenciara a valoragao dos Valores
Mobiliarios de emisso das Companhias Investidas por empresa especializada
terceirizada registrada perante a CVM.

Apos a emissdo do laudo de avaliagdo pela empresa especializada, nos termos do
inciso anterior, 0 Administrador providenciara a reavaliagdo das Cotas com base na
nova valoragéo dos Valores Mobilidrios e o resgate das Cotas dos interessados,
conforme manifestacdo nos termos do inciso (i).

Havendo Cotistas que se manifestaram contra o resgate de suas Cotas, expressa ou
tacitamente, o Administrador convocara uma Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a solugdo a ser adotada relacionada aos Valores Mobiliarios
remanescentes e para liquidagdo do Fundo.

CAPITULO Xil - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 55. Constituirdo encargos ordinarios de manutengdo do Fundo, as seguintes
despesas, sendo pagas diretamente pelo Fundo e, se incorridas pela Administradora,
reembolsadas pelo Fundo:
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(iii)

(iv)

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais e municipais e contribuicoes

autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do
Fundo;

:ﬁespesas de constituicho efou manutencdo do Fundo (taxa de abertura ou
rpanutengao de contas, despesas com cartdrio, taxa de registro e/ou manutencéo
iunfo a ABVCAP/ANBIMA e outras a elas relacionadas), bem como demais taxas
cobradas por orgaos regulares e autorregulares para manutengéo do registro do
Fundo demais registro necessarios junto & CVM, taxas de estruturagéo/implantacao
Cobradas pelos prestadores de servigos do Fundo), e despesas de liquidacdo do
Fundo;

despesas com a elaboragdo, imptessédo, expedigdo e publicacdo de relatorios,
formularios e periédicos, previstas neste Regulamento e na regulamentacao;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

despesas com registros cartoriais; {\,\
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(vi)  honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da auditoria anual
das demonstragdes contabeis do Fundo;

(vii) taxa de custodia, escrituragdo e controladoria dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos
integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo, bem como taxas para abertura e
manutengao de conta na B3 (ou seu sucessor) e pagamento de taxa para SELIC, que
n&o devera ser superior a 5,00% (cinco por cento) do Patrim&nio Liquido do Fundo ao
ano, apos a realizacao do primeiro investimento;

(viii) despesas, desde que inerentes & contratagdo de terceiros para prestar servicos
legais, fiscais, contabeis, técnicos e de consultoria especializada, relacionada as
atividades do Fundo, incluindo, mas néo se limitando a (a) contratagdo de servigos de
Diligéncias, negociacdo de acordo de acionistas € formalizagio das transagbes de
mvestimento e desinvestimento; e (b) pareceres técnicos acerca das tecnologias
desenvolvidas pelas Companhias-Alvo e Companhias Investidas, desde que
correspondentes a propostas de investimento ou desinvestimento previamente
aprovadas pelo Comité de Investimentos e independentemente dos referidos
investimentos ou desinvestimento serem ou néo realizados;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo fenha suas Cotas admitidas
a negomagao

R,$36 000,00 (trinta e seis mil reais);

rel cionadas direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente dos
O\ Valores Mobiliarios de emissao das Companhias-Aivo do Fundo: e

- (xiiiy despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes do Fundo ou com
certificados ou recibos de depdsito de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Primeiro. As despesas previstas nos incisos (vi), (vii) e (viii) deste artigo deverao
ser precedidas de cotagdo de preco quando da contratagdo ou substituicdo do
correspondente prestador de servigos, devendo a cotagao de prego contemplar, sempre que
possivel, no minimo, 3 (trés) orgamentos, salvo quando tal contratagéo tenha sido aprovada
na Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. No inicio de cada ano, o Administrador enviaré aos Cotistas um
orcamento anual do Fundo, com a projecao de encargos, estimativa de investimentos e o
limite maximo anual das Chamadas de Capital, para aprovacéo em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do Artigo 26, inciso (xvii), sendo certo que, na hipétese de existir u
oportunidade extraordinaria de investimento nao prevista no orgamento anual do Fundo, u;:z\\\
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verséo atualizada prevendo tal investimento podera ser submetida & Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro. O Administrador estara autorizado a realizar, a cada ano, Chamadas
de Capital que, em seu conjunto, estejam compreendidas no limite maximo estipulado no
orgamento anual, conforme aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 56.  Constituir§o encargos extraordinarios, nao vinculados a manutencéo do Fundo,
as seguintes despesas, que poderao ser debitadas pelo Administrador e que, se incorridas
pelo Administrador, deverdo ser reembolsadas pelo Fundo:

(N honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de
defesa dos interesses do Fundo, incluindo custas com a contratagéo de peritos e/ou
experts, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac&o e honorérios
sucumbenciais, imputada ao Fundo, se for o caso;

(i) parcela de prejuizos sventuais ndo caoberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes
de culpa ou negligéncia do Administrador e/ou do Gestor no exercicio de suas
funcoes;

(i)  quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporagdo, cisdo ou transformacéo do

Fundo;
N

o

{"‘1 j ........
w ; como taxas de administragdo, performance € outras despesas incidentes nos fundos

- e’ rénda fixa nos quais o Fundo aplique seus recursos;

My "_

o-u.,,J' ~ I. - - ~ .

" (vigng prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas & transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos e gastos com o registro de Cotas, para negociacao
em mercado organizado de valores mobiliarios.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas extraordinarias n&o listadas neste Artigo 56, nao
relacionadas a manutencéo do Fundo e néo previstas como encargos do Fundo, correrao
por conta do Administrador, salvo decisao contraria da Assembleia Geral de Cotistas,
observado o quérum de deliberacdo de que trata o Artigo 28 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. A aprovagdo das despesas elencadas no caput deste Artigo
dependera de aprovagdo prévia por votos que representem a Maioria Absoluta de Cotas do
Fundo, em Assembleia Geral de Cotistas, e sera realizada mediante (i) verificagao, pelo
Administrador, de que a despesa n&o impactara o planejamento de despesas do Fundo, ou
(i) por meio da emisséo de Novas Cotas para aumento do Capital Comprometido do Fundo,
de forma a suportar tais despesas, a serem subscritas proporcionaimente pelos Cotistas gue
aprovarem a realizag&o da referida despesa. O aumento do Capital Comprometido, squ__. ito
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as demais regras de emissdo de Novas Cotas do Fundo conforme previstas neste
Regulamento, sera aprovado na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a emisséo
de Novas Cotas.

CAPITULO XIIl - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 57. O Fundo tera escrituracao contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas
e as demonstracdes contdbeis do Fundo serem segregadas daquelas do Administrador, do
Gestor, bem como do Custodiante e do Escriturador do Fundo.

Paragrafo Unico. Ao final do exercicio social devem ser levantadas as demonstragfes
contabeis relativas ao periodo findo.

Artigo 58. O valor do Patriménio Liquido e as demonstragdes financeiras do Fundo serao
calculados observando as normas e os procedimentos previstos na legislacdo em vigor e
neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. A metodologia para determinagéo do valor de contabilizagao dos ativos
do Fundo, inclusive quanto aos critérios de provisionamento e baixa de investimentos,
devera seguir as praticas e principios contabeis aceitos no Brasil.

Paragrafo Segundo. O Administrador é o responsavel pela elaboracéao e divulgacéao das
demonstra¢des contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificagao contabil entre
entidade ou nao de investimento, nos termos da Instrugdo CVM 579, e efetuar o adequado
reconhecimento, mensuragéo e divulgagdo do valor dos investimentos do Fundo, conforme
cfrevisto na regulamentacao especifica.
v
F‘aragrafo Terceiro. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela
ﬂ@laboragao das demonstragdes contabeis do Fundo, pode utilizar informagdes do Gestor ou
“ ée tércelros independentes, para efetuar a classificagdo contabil do Fundo ou, ainda, para
dete,;mmar o Valor Justo dos seus investimentos. Ao utilizar informacdes do Gestor, o
drﬁPmstrador deve, por meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia,
Qobter & conforto necessario sobre a adequacéo de tais informagdes obtidas. Sem prejuizo
é&:lasxresponsablhdades do Administrador, o Gestor também assume suas responsabilidades
~renguanto provedor das informagdes, as quais visam a auxiliar o Administrador na elaboracéo
ddas demonstra¢ées contabeis do Fundo.

Paragrafo Quarto. Na ocorréncia de alteragéo no Valor Justo dos investimentos do Fundo,
que impacte materialmente o seu Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento
contabil dessa alteragdo, no caso de o Fundo ser qualificado como entidade para
investimento nos termos da Instrugdo CVM 579, o Administrador deve:

(D disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do reconhecimento
contabil:

M

a) um relatério, elaborado pelo Administrador, com as justificativas para?\%\
\ "
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alteragado no Valor Justo, incluindo um comparativo entre as premissas e
estimativas utilizadas nas avalia¢des atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliag@o sobre o resuitado do exercicio e Patrimdnio Liquido
do Fundo apurados de forma intermediaria;

(i elaborar as demonstra¢des contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a
data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos
da nova mensuragao caso:

a), sejam emitidas Novas Cotas do Fundo até 10 (dez) meses apds o
= ... reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacéo;

1327232

“By'as Cotas do Fundo venham a ser admitidas a negociacao em mercados
w.._'j: [md

. organizados; ou

o

seja deliberado e aprovado por maioria das Cotas presentes em Assembleia

2L 030

Paragrafo Quinto. As demonstragdes contabeis referidas no inciso (ii) do paragrafo anterior

' devem ser auditadas por Auditores Independentes e enviadas a0s Cotistas e a CVM em até
90 (noventa) dias apos a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao,
ficando dispensada a sua elabora¢éo quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da
data de encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver deliberacao em
conirario pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas nos termos do disposto
no inciso (i), alinea “c”, do paragrafo anterior.

Paragrafo Sexto. O exercicio social do Fundo se encerra no dia 31 de dezembro de cada
ano. O primeiro e o Ultimo exercicio do Fundo podem ter duragao inferior a 12 (doze) meses.

CAPITULO XIV - DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 59. O Administrador devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualguer Fato
Relevante atinente ao Fundo, desde que ndo sejam informacdes sigilosas referentes as
Companhias-Alvo e as Companhias Investidas que tenham sido obtidas pelo Administrador
sob compromisso de confidencialidade e/ou em razao de suas fungbes regulares enquanto
membro ou participante dos érgéos de administracao ou consultivos de qualguer Companhia
[nvestida.

Paragrafo Primeiro. Fatos Relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados
se o Administrador entender que sua revelagéo poe em risco interesse legitimo do Fundo ou
das Companhias Investidas. O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente tal Fato
Relevante (i) ao Conselho de Superviséo, mantendo-se o sigilo da mesma enquanto for
necessario, e (i) para o0 mercado, na hipétese de a informacg&o escapar ao controle ou se
ocorrer oscilagéo atipica na cotagéo, prego ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.
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Paragrafo Segundo. A publicac&o de informacgdes referidas neste Regulamento, conforme
0 caso e de acordo com a legislacao aplicavel, deve ser feita na pagina do Administrador na
rede mundial de computadores € mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como
deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas do Fundo
sejam admitidas & negociacao, se aplicavel, & a CVM, por meio do sistema de envio de
documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Artigo 60. O Administrador do Fundo devera remeter aos Cotistas e a CVM, quando
aplicavel:

(i) Mensalmente, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis apos o encerramento do més civil a
que se referirem, as seguintes informagdes: (a) valor da cota, e (b) Cotas subscritas
e Cotas integralizadas;

(iy  Trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do frimestre civil
a que se referirem, as informag¢des referidas no modelo do anexo 46-1 da Instrucéo
CVM 578;

(iiy ~ Semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
desse periodo, a composicao da Carteira de Investimentos, discriminando quantidade
e especie dos Valores Mobiliarios que a integram, sendo que esta informacgéo deve
ser disponibilizada com base no exercicio social do Fundo;

Anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social, as seguintes informacdes:

’_a) as demonstragbes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do
" Auditor Independente, do Administrador e do Gestor:

| } © valor patrimonial da Cota na data do fechamento do balanco;

)} 0s encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e rubrica:

d) a abertura e detalhamento das despesas e encargos pagos diretamente pelo
Fundo incluidos na Taxa de Administracao.

Paragrafo Primeiro. As informagdes prestadas pelo Administrador, pelo Gestor ou qualquer
material de divulgacéo do Fundo néo poderdo estar em desacordo com este Regulamento
ou com relatérios protocolados na CVM.

Paragrafo Segundo. O administrador deve disponibilizar aos Cotistas e & CVM os seguintes
documentos, relativos a informacées eventuais sobre o Fundo:

(i) edital de convocagio e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de
Cotistas, no mesmo dia de sua convocagao; i A
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no mesmo dia de sua realizagéo, o sumario das decisfes tomadas na Assembleia
«GEral ordinaria ou extraordinaria, caso as Cotas do Fundo estejam admitidas a
egociagéo em mercados organizados;

“até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas; e

—caso aplicavel, prospecto, material publicitdrio e anuncios de inicio e de
“encerramento de oferta publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos
estabelecidos em regulamentagéo especifica.

'Parégrafo Terceiro. Caso existam Garantias Contratadas pelo Fundo, conforme disposto

neste Regulamento, o Administrador do Fundo deve zelar pela ampla disseminacéo das
informagdes sobre todas as Garantias Contratadas, por meio, no minimo, de divulgagéo de
Fato Relevante e permanente disponibilizagao, com destaque, das informagdes na pagina
do Administrador do Fundo na rede mundial de computadores.

Artigo 61. O Administrador devera enviar, simultaneamente a CVM, exemplares de
quaisquer comunicagdes de Fato Relevante, relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou
terceiros.

CAPITULO XV - DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 62. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrdnico
como uma forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre o Administrador efou
Gestor e os Cotistas.

Artigo 63. Para fins do disposto neste Regulamento, todos os quéruns para instalacéo de
conclaves e de votag&o considerardo apenas a participagdo de pessoas aptas a votar,
excluindo do seu cédmputo quaisquer pessoas impedidas de proferir votos, inclusive em
virtude da existéncia de Conflito de Interesses ou de mora na integralizacéo de Cotas.

Artigo 64. O Administrador, 0 Gestor e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem
toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicéo, operagédo, gestao e funcionamento do Fundo e que nao
possam ser solucionadas amigavelmente entre Administrador, Gestor e/ou Cotistas dentro
de um prazo improrrogavel de 30 (trinta} dias corridos. A arbitragem sera exclusivamente de
direito, sendo vedado o uso de equidade aplicando-se a legislacdo brasileira, e sera
conduzida no idioma Portugués. A arbitragem serd administrada pela CAMARB - Camara de
Arbitragem Empresarial — Brasil, através da adoc&o do seu respectivo regulamento, devendo
observar sempre o disposto neste Regulamento, cujas especificagdes prevalecerdo em caso
de dlvida.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral sera composto por 3 (irés) arbitros, competindo a(s)
parte(s) requerente(s} (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro, a(s) parte(s) requerida(s) {em
conjunto) nomear 1 (um) arbitro e o 3° (terceiro) sera indicado de comum acordo p}elos
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arbitros nomeados pelas partes no procedimento, sendo certo que os arbitros substitutos
serdo indicados pelo presidente da CAMARB - Camara de Arbitragem Empresarial — Brasil.
O arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerente(s) devera ser nomeado no requerimento de
arbitragem; o arbitro escolhido pela{s) parte(s) requerida(s) devera ser nomeado na
comunicagao de aceitagdo da arbitragem e o 3° (terceiro) arbitro devera ser nomeado no
prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da aceitagéo do arbitro da(s) parte(s) requerida(s).

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral tera sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais.

Paragrafo Terceiro. Saivo quando de outra forma disposto na decisao arbitral, a(s) parte(s)
requerente(s) e requerida(s) pagarao os honorarios, custas e despesas do respectivo arbitro
que tiver(em) indicado, rateando-se entre a(s) parte(s) requerida(s), de um lado, e partes
requerente(s), de outro lado, os honoréarios, custas e despesas do terceiro arbitro na
proporgao de 50% (cinquenta por cento). Caso haja mais de uma parte em um dos polos do
procedimento arbitral, os honorérios, custas e despesas alocados a referido polo serdo
rateados de forma igual entre as mesmas.

Paragrafo Quarto. Escolhidos os arbitros as partes instalardo o procedimento arbitral
perante a CAMARB - Camara de Arbitragem Empresarial — Brasil.

Paragrafo Quinto. Os procedimentos arbitrais deverao ser conduzidos de maneira sigilosa.
Paragrafo Sexto. Qualquer ordem, decisdo ou determinacgédo arbitral sera definitiva e

vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o
determinado na decis&o arbitral, independentemente de execugao judicial.

o
r”"?”'.etre'lg;;rafc:: Sétimo. Em face da presente clausula compromisséria, toda e qualquer medida

?I'"f
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~Cautelar devera ser requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitacdo do referide

£ «jribun _ I'arbltral ao juiz estatal competente, no foro eleito conforme o Paragrafo Qitavo abaixo.
£y ol

Panagrafo Oitavo. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
felad[onada a este Regulamento, ou & constituicdo, operagéo, gestao e funcionamento do
Funde,,_ nao possa, por forga de lei, ser dirimida pela via arbitral, bem como para a obtengéo

$ 1 edidas coercitivas ou cautelares antecedentes, anteriores, vinculantes ou temporarias,
bem €omo para o inicio obrigatorio no procedimento arbitral, nos termos do artigo 7° da Lei
n®. 9.307/98, fica eleito o foro da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser. Fica
expressamente ressalvado, contudo, o direito da parte vencedora de, a sua escolha,
promover a execucéo das decisdes arbitrais perante qualquer foro onde a parte vencida
tenha bens ou direitos.

Paragrafo Nono. Os Cotistas do Fundo que nio tiverem firmado Compromisso de
Investimento deverdo assinar Termo de Adesao ou Termo de Cessao, conforme o caso, nos
moides das minutas anexas, para o fim de se vincular aos termos do referido Compromisso
de Investimento, particularmente as estipulagdes relativas a solugéo dos conflitos!
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implementagéo de arbitragem, dispondo sobre os respectivos procedimentos de arbitragem
para a solugao de eventuais litigios. Ainda, devera constar, de eventual novo Compromisso
de [nvestimento, o valor total que o Cotista se obriga a integralizar no decorrer do Periodo
de Investimentos do Fundo, assim como a forma de integralizacdo dos valores
comprometidos, observados os critérios estabelecidos pela Assembleia Geral de Cotistas
para sua celebragao.

Artigo 65. As taxas, despesas e prazos sdo idénticos para todos os Cotistas.

Artigo 66. As minutas do Compromisso de Investimento, Anexo |, do Termo de Adesio,
Anexo I, e do Termo de Cessdo, Anexo lll, constituem-se em partes integrantes e
indissociaveis do presente Regulamento, para todos os fins e efeitos de direito, como se aqui
estivessem integralmente transcritos. Fica expressamente vedada, ndo produzindo qualquer
efeito, a apresentacéo, circulagéo, entrega, divulgagdo ou utilizagéo, por qualquer forma e
para qualquer fim, do presente Regulamento desacompanhado de seu Anexo.

580 Paulo/SP, 07 de agosto de 2018.

N

PARTNERS - GESTAO DE INVESTIMENTOS S.A.
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ANEXO | AO REGULAMENTO

COMPROMISSO DE INVESTIMENTO
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FIP BIOTEC E CIENCIAS DA VIDA ~ FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

MULTIESTRATEGIA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE SUBSCRIGAO DE COTAS E COMPROMISSO DE

INVESTIMENTO

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo assinadas (individualmente, “Parte”,
€, em conjunto, “Partes™

| — [#], sociedade com sede na Cidade de [e], Estado de [e], na Rua [e], N° [#], Bairro [e],
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Jurfdicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”)
sob n.? [e], neste ato representada nos termos do seu Estatuto Social (“Subscritor”);

Il - FIP BIOTEC E CIENCIAS DA VIDA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 24.764.405/0001-64
(“Eundo”), neste ato devidamente representado por seu administrador, [#], companhia com
sede e foro na [e], Bairro [¢], na Cidade [e], Estado [e], CEP [e], inscrita CNPJ/MF sob o n°.
[¢] autorizada a administrar carteiras de Valores Mobilidrios pelo Ato Declaratério n [#], de
[#], neste ato representada em conformidade com seu Estatuto Social e demais documentos
societarios ("Administrador”).

CONSIDERANDO QUE

(i}

o Fundo é um fundo de investimento em participagdes constituido e em
funcionamento sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrucéo
CVM 578;

o Fundo foi constituido em [e], cujo Regulamento (“Requlamento”) foi
registrado no [e], sob o n°Je];

observados os termos do Regulamento, 0 Fundo tem por objetivo obter
rendimentos de longo prazo aos seus Cotistas, por meio de investimentos,

diretos e/ou indiretos, em Valores Mobilidrios de emisséo de Companhias-Alvo
~(conforme definido no Regulamento), observada a politica de investimento

definida no Regulamento, de forma a propiciar a participacgo do Fundo na
administragdo da Companhia Investida, com efetiva influéncia do Fundo, direta
ou indiretamente, na definicéo de sua politica estratégica e na sua gestao, de
forma que o Fundo venha a participar do processo decisério das Companhias
Investidas (conforme definido no Regutamento);

a [e] emiss&o de cotas [sera/é] composta por [e] [quantidade por extenso] cotas
[Classe A e/ou Cotas Classe B] (“Cotas”), com Prego de Emisséo de R$[e] ([e]
reais) por Cota (“[e] Emiss&o”), perfazendo a [e] Emissao 0 montante total de
ate R$[s] [quantidade por extenso];
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as Cotas da [#] Emissdo foram objeto de distribuicdo publica com esforgos
restritos, nos termos da instrugdo CVM 476 [ou foram objeto de dispensa de
registro de distribuicdo publica na CVM, nos termos da regulamentagéo
aplicavel]; e

o Subscritor & um Investidor Profissional, nos termos artigo 9°-A da Instrugdo

da CVM n°. 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, e atende aos

"« requisitos estabelecidos no Regulamento para a subscricdo de Cotas e tem
“ interesse em subscrever Cotas.

Resolvem as Partes celebrar este “Instrumento Particular de Subscricdo de Cotas e
Compromisso de Investimento® (“Compromisso” ou “Compromisso de Investimento”), de
acordo com os termos e condi¢cdes estabelecidos abaixo.

| - ACEITAGAO DOS TERMOS E CONDICOES DO REGULAMENTO

1.1. Ao firmar este Compromisso, o Subscritor reconhece, declara e afirma ter lido,
entendido e concordado integraimente com todos os termos e condi¢des do Regulamento,
especialmente aqueles referentes ao objetivo, a politica de investimento e aos critérios de
composicdo e diversificacdo da Carteira de Investimentos do Fundo, estando ciente e
plenamente de acordo com todas as caracteristicas, direitos e deveres decorrentes da
titularidade das Cotas a serem subscritas nos termos deste Compromisso, bem como com
todos os riscos e incertezas envolvidos no investimento nas Cotas, inclusive, mas ndo se
limitando aos riscos descritos no Regulamento.

1.2, Ostermos utilizados em letra mailscula, no singular ou no plural que n&o tenham sido
especificamente definidos neste Compromisso terdo o mesmo significado que lhes é
atribuido no Regulamento.

1.2.1. Em caso de eventual conflito entre o disposto neste Compromisso e no
Regulamento, prevalecera o disposto no Regulamento.

Il - SUBSCRICAO DAS COTAS

2.1. O Subscritor, neste ato, compromete-se a subscrever [¢] ([nimero por extenso])
Cotas, pelo Preco de Emissao, perfazendo o montante total de R$ [e] ([¢] milh&es de reais),
observado o disposto no item 2.3 abaixo.

2.2, As Cotas s@o subscritas mediante a assinatura, pelo Subscritor, deste Compromisso
e do Boletim de Subscricdo de Cotas, que é parte integrante e inseparavel deste
Compromisso como Anexo A,

2.3. Caso o Subscritor esteja sujeito aos limites estabelecidos pela Resolugao 3.792 e na
hipdtese de qualguer outro subscritor ndo cumprir suas obrigagdes de subscricio de Cotas
e integralizacao de Chamadas de Capital conforme previstas nos respectivos Boletins de
Subscricdo efou Compromissos de Investimento, de forma que o Subscritor se[a\
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desenquadrado com relagao aos limites previstos pela Resolugdo 3.792, o Administrador
realizara Chamadas de Capital futuras desproporcionais, de modo qgue os valores
efetivamente integralizados pelo Subscritor voltem a estar enquadrados nos percentuais
maximos estabelecidos na Resolugéo 3.792, se aplicavel. Na ocorréncia do disposto neste
item 2.3, n&o havera a incidéncia de qualquer penalidade prevista neste Compromisso de
Investimento para ¢ Subscritor.

Il — INTEGRALIZACAQ DAS COTAS

3.1. Cada Cota seré integralizada pelo Preco de Emiss&o, na medida em que ocorrerem
Chamadas de Capital, nos termos do Regulamento, do Boletim de Subscricéo e deste
Compromisso.

3.2. Ao receber a Chamada de Capital, o Subscritor sera obrigado a integralizar parte ou
a totalidade de suas Cotas, conforme solicitado pelo Administrador, em até 30 (trinta) dias
contados da data do recebimento da solicita¢éo encaminhada pelo Administrador, observado
0 prazo limite para a realizago de Chamadas de Capital previsto no Regulamento, caso seja
detentor e sejam objeto da Chamada de Capital de Cotas Classe A, ou em até 60 (sessenta)
dias, observado o prazo limite para a realizagdo de Chamadas de Capital, previsto no
Regulamento, caso seja detentor ¢ sejam objeto da Chamada de Capital Cotas Classe B.

3.2.1 Eventual atraso na conclusdo da integralizacéo das Cotas que seja atribuido a
o ferceiro — incluindo, por exemplo, problema no processamento da compensacgéo

N banqarla — néao |mpl|caré a responsabilidade do Subscritor ou a incidéncia das

~— 3 “2 2-; O procedimento descrito neste item 3.2 sera repetido para cada Chamada de
Capstal até que 100% (cem por cento) das Cotas subscrltas pelo Subscritor tenham

giﬁu 5|d :
% caso_de Cotas Classe B.
(-:z .'

i

]

f-‘*-S.&\, Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos em Companhias-Alvo e/ou
. Companhias Investidas fora do Periodo de Investimentos, mediante decisao do Comité de
“Investimentos, exclusivamente para a realizagdo de investimentos em Companhias-Aivo
efou Companhias Investidas, quando relativos a obrigagdes aprovadas pelo Comité de
Investimentos e/ou assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de Investimentos e
ainda ndo concluidos definitivamente, limitado ao prazo maximo de 360 (trezentos e
sessenta) dias apds o término do Periodo de Investimentos, observado o disposto no Artigo

3°, Paragrafo Terceiro do Regulamento.

3.4. No caso de Cotas Classe A, a integralizagdo devera ser feita em moeda corrente
nacional, em fundos imediatamente disponiveis e transferiveis ao Administrador, os quais
seréo alocados pelo Administrador em uma conta segregada em nome do Fundo, ou, no
caso de integralizagdo de Cotas Classe B, feita em Valores Mobilidrios, sujeito aos
procedimentos de avaliacao e demais condigdes previstas no Regulamento.
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3.5.  Aintegralizacao de Cotas Classe A devera ser efetuada por meio de transferéncia
eletrbnica disponivel - TED.

IV — DAS PENALIDADES E INDENIZACAO

4.1. Caso o Subscritor ndo realize o pagamento nas condigbes previstas neste
Compromisso:

(i) ficara, automaticamente e de pleno direito, constituido em mora, sujeitando-se
ao pagamento de seu debito atualizado pela variagdo do IPCA, pro rata
fermporis, acrescido de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata die, e de uma muita equivalente a 10% (dez por cento) sobre o valor
do débito corrigido monetariamente;

~.S€ra responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao Fundo;

tera os direitos politicos e patrimoniais referentes as Cotas inadimplentes
suspensos até que as suas obrigag¢des tenham sido cumpridas, ou até a data
de liquidagdo do Fundo, o que ocorrer primeiro; e

estard sujeito, a exclusivo critério do Administrador e conforme aprovacao da
" +'Assembleia Geral de Cotistas, & execucéo especifica dos débitos inadimplidos,
atualizados, corrigidos, e multa correspondente, nos termos da legislagdo
aplicavel.

41.1. Se 0 Administrador realizar amortizagdo de Cotas em periodo em que o
Subscritor estiver inadimplente, os valores referentes & amortizagdo devidos ao
Subscritor serdo utilizados pelo Administrador para o pagamento dos débitos
atualizados, corrigidos, acrescidos dos juros de mora e multas aplicaveis, devidos
pelo Subscritor ao Fundo. Eventuais saldos existentes, apés a deducgéo de que trata
este item, serdo entregues ao Subscritor inadimplente, a titulo de amortizagéo de suas
Cotas.

4.1.2. Independentemente do disposto acima e, a seu Unico critério, o Administrador
podera optar por alienar as Cotas de titularidade do Subscritor inadimplente, servindo
o Administrador de procurador para esta cessao no caso de inadimpléncia, desde que
encaminhe notificagio escrita ao Subscritor inadimplente para que este cumpra as
obrigagbes ora assumidas no prazo de 10 (dez) dias contados do recebimento da
aludida notificaggo. O mandato constituido neste instrumento & desde ja outorgado
pelo Subscritor exclusivamente para fins de eventual cesséo e transferéncia de Cotas
de titularidade do Subscritor inadimplente, em carater irrevogével e irretratavel, sendo
sua outorga condigao do negocio, nos termos do artigo 684 da Lei n° 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada, durante todo o prazo de vigéncia deste
Compromisso.

4.1.3. O produto da alienagao das Cotas do Subscritor inadimplente Ihe sera entreglie
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logo depois de deduzido o débito, considerando juros e multas, por eie mantido junto
ao Fundo.

4.2. As Partes responsabilizam-se por todo e qualquer dano devidamente comprovado
que venham a causar a outra Parte decorrente de dolo, culpa ou ma-f&, em fungéo da pratica
de qualquer ato em desacordo com o disposto no Regulamento e neste Compromisso.

V - NEGOCIACAO DAS COTAS

51. As Cotas do Fundo poderéo ser negociadas privadamente pelos Cotistas do Fundo,
competindo ao adquirente nao Cotista declarar a sua condigio de Investidor Qualificado,
observados os termos da legislagéo vigente.

2.2, Caso 0 Subscritor deseje alienar ou ceder, no todo ou em parte, suas Cotas ou, ainda,
na hipétese prevista no item 4.1.2 acima, os demais Cotistas terdo direito de preferéncia na
aquisicdo das referidas Cotas, de acordo com os termos e condigbes previstos no
Regulamento.

VI - DAS DECLARAGOES DO SUBSCRITOR

6.1. O Subscritor declara e garante ao Fundo e ao Administrador, na data de assinatura
deste Compromisso, que:

(i) ¢ Investidor Profissional/Qualificado, apto a adquirir as Cotas:

(i) a celebragdo deste Compromisso e a assungdo e o cumprimento das
‘. obrigagbes dele decorrentes n&o acarretam, direta ou indiretamente, o
| descumprimento, total ou parcial, de (i) quaisquer contratos, de qualquer
. hatureza, firmados anteriormente & data da assinatura deste Compromisso,
- dos quais o Subscritor seja parte ou aos quais esteja vinculado, bem como dos
" documentos societarios do Subscritor, conforme aplicavel; (ii) qualquer norma
legal ou regulamentar a que o Subscritor ou qualquer dos bens de sua
propriedade estejam sujeitos; e (iii) qualquer ordem, deciséo, ainda que liminar,
“judicial ou administrativa, que afete o Subscritor ou qualquer dos bens de sua
propriedade; e

(i)  tomou ciéncia e concorda com todos os termos e condigées do Regulamento.

VIl - PRAZO DE VIGENCIA
7.1. O presente Compromisso comega a vigorar na data de sua assinatura e permanecera
em vigor durante o prazo de duracio do Fundo, incluindo eventuais prorrogacbes, nos

termos definidos no Regulamento.

Viil - EQUIPE DE GESTAO
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8.1. A gestéo da Carteira de Investimentos do Fundo sera feita pelo Gestor e peio Comité
de Investimento.

IX - DISPOSIGOES GERAIS

9.1. Todas as notificagbes, solicitagdes, demandas ou outras comunicacdes decorrentes
do presente Compromisso serado feitas por escrito e poderdo ser entregues para os
enderecgos listados abaixo, por correio eletrénico, pesscalmente, por correio, courier, ou
meios de comunicagao semelhantes, sempre que, sendo por correio, confirmados por correio
registrado ou certificado, com postagem pré-paga e aviso de recebimento.

Se para o Fundo:

Filial localizada na [e], n°. [e], sala [e], Bairro [e]
CEP [e], [municipio}-[UF]

e-mail: [e]

Se para o Subscrifor:

[Razao Social ou Nome do Subscritor]
At.: o]

Av. [e], n° [e}]

CEP {e], imunicipio}-[UF]

Tel: ([DDDY]) [e]

e-mail: []

9.3. Toda e qualquer modificacdo, alteragéo ou aditamento a este Compromisso somente
sera valido se feito por instrumento escrito assinado pelas Partes.

9.4. Todos os documentos e as comunicagbes, sempre feitos por escrito, a serem
enviados por qualquer das Partes nos termos deste Compromisso, deverdo ser
encaminhados para os endere¢os indicados na Clausula 9.1 acima, considerando-se o
correio eletrénico, com aviso de recebimento, como uma forma de correspondéncia valida
nas comunicagoes entre ¢ Fundo e o Subscritor.

9.5. As Partes celebram este Compromisso em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando-se ao seu fiel, pontual e integral cumprimento, por si e por seus sucessores, a
qualquer titulo.

9.6. A tolerancia e as concessdes reciprocas terdo carater eventual e transitério e nao
configurardo, em hipdtese alguma, rendncia, transigéncia, remicio, perda, modificacgéo,
redugdo ou ampliagdo de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes
conferidos a qualquer das Partes nos termos deste Compromisso, assim como, quando
havidas, o ser@o, expressamente, sem o intuito de novar as obrigacdes previstas neste
Compromisso. '

9.7.  Este Compromisso constitui o Unico e integral acordo entre as Partes com relagéo 208
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assuntos aqui tratados, substituindo todos os entendimentos orais mantidos entre as Partes,
bem como outros documentos, cartas, memorandos ou propostas entre as Partes anteriores
a presente data.

9.8. Salvo disposigao em contrario prevista neste Compromisso efou no Regulamento, &
expressamente vedada a cessdo a terceiros, por qualquer das Partes, dos direitos e
obrigagbes previstos neste Compromisso, sem prévia manifestagéo favoravel da outra Parte.

99 Toda e qualquer quantia devida a qualquer das Partes por forga deste Compromisso
podera ser cobrada via processo de execug¢do visto que as Partes desde ja reconhecem
tratar-se de quantia liquida e certa, afribuindo ao presente a qualidade de titulo executivo
extrajudicial nos termos e para os efeitos do artigo 784, inciso Ili, do Novo Cédigo de
Processo Civil.

9.10. Em caso de conflito entre este instrumente e o Regulamento, ou omiss&do deste
Instrumento, devera ser observado o disposto no Regulamento.

9.11. Toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a
este Compromisso de Investimento, bem como relacionade ac Regulamento, ou a
constituicao, operacao, gestao e funcionamento do Fundo serdo submetidos & arbitragem,
nos fermos do Regulamento.

9.11.1. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Compromisso de Investimento, bem como relacionada ao
Regulamento, ou a constituit;éo operal;:éo gestéo e funcionamento do Fundo néo

dos artigos 7° 22-A e 33 da Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de 1996 conforme
a{lterada fica eleito o foro da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, com
aexpressa rendincia de qualgquer outro, por mais privilegiado que possa ser. Fica

|I',

fomover a execucio das decisﬁes arbitrais perante qualquer foro onde a parte
vencida tenha bens ou direitos.

E, por estarem justas e contratadas, as Partes firmam este Compromisso em 2 (duas) vias
de igual teor e forma, para os mesmos fins e efeitos de direito, na presenca das 2 (duas)
testemunhas abaixo assinadas.

Belo Horizonte, [dia] de [més] de [ano].

[Razdo social do Subscritor]

R
s ;{4%
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FIP BIOTEC E CIENCIAS DA VIDA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, por seu Administrador

Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF: CPF/MF:

A
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ANEXO A

Modelo de Boletim de Subscricéo

PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ/MF n° [o]

BOLETIM DE SUBSCRIGAO DE COTAS

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Emissao de [¢] Cotas do FIP BIOTEC E CIENCIAS DA VIDA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 24.764.405/0001-64
("Fundo”), que tem como Administrador a [e]., companhia com sede e foro na [e], Bairro
[#], na Cidade [e], Estado do [e], CEP [e], inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (*CNPJ/MF”} sob o n° [e]., autorizada a administrar carteiras de
Valores Mobiliarios pelo Ato Declaratorio n® [e]., ("Administrador”) e como Gestor a [e].,
instituicdo com sede e foro na [e], inscrita no CNPJ/MF sob o n° [e]., , inscrita no CNPJ/MF
sob o n° [e], autorizada a administrar carteiras de Valores Mabiliarios pelo Ato Declaratério
CVM n°. [e] de [o] ("Gestor™).

QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR

NOME f RAZAQ SOCIAL:
CPF / CNPJ:
ENDERECO:
NUMERO: COMPLEMENTO:
BAIRRO: CEF:
CIDADE: ESTADO:; PAIS:
TELFAX:
PREENCHIMENTO EXCLUSIVO PESSOA FiSICA
NACIONALIDADE ESTADG CIVIL PROFISSAO
DOCUMENTC DE IDENTIDADE ORGAO EMISSOR
COTAS SUBSCRITAS
QUANTIDADE DE COTAS TIPO DAS COTAS VALOR TOTAL
{ ) COTAS A
{ } COTAS B
{ ) COTASC

VALOR TOTAL POR EXTENSO

FORMA DE INTEGRALIZACAD

[No caso de Cotas Classe A: A integralizacao de Cotas devera ocorrer em moeda corrente
nacional, em atendimento a Chamadas de Capital do Administrador, nos termos do
Regulamento e do Compromisso de Investimento celebrado com o Fundo nesta data.]
{ou}

[No caso de Cotas Classe B: A integralizagdo de Cotas deverd ocorrer com Valores
Mobiliarios da [nome e qualificacdo da Companhia-Alvo], em atendimento 2 Chamada de
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Capital do Administrador, nos termos do Regulamento e do Compromisso de Investimento
celebrado com o0 Fundo nesta data.]

FORMA DE PAGAMENTO DA INTEGRALIZAGAO

( ) emmoeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED;
ou
( } em Valores Mobilidrios, conforme aprovado nos termos do Regulamento.

DECLARAGAO

Declaro, para todos os fins de direito, que estou de acordo com as condigdes expressas
neste presente Boletim de Subscrigao e que:

) recebi, neste ato, gratuitamente, li @ compreendi o infeiro teor do Regulamento do
Fundo, concordando integralmente com os seus termos, clausulas e condigdes e
manifestando minha adesé&o irevogavel e irretratavel;

(i) recebi, neste ato, informagdes acerca da qualificacédo e experiéncia profissional de
Pessoal Chave do Administrador;

(i)  estou de acordo com as regras de aplicacdo, amortizagado, resgate e demais
procedimentos dispostos no Regulamento do Fundo;

sou Investidor Profissional, nos termos da regulamentagdo em vigor, tendo
.conhecimento e experiéncia em finangas e negécios suficientes para avaliar os
5¢0s do investimento de forma suficiente para que nao sejam a mim aplicaveis um
%E;q’fhjunto de protegdes legais e regulamentares conferidas aos investidores néo-
«profissionais,

500 capaz de assumir os riscos inerentes ao investimento no Fundo, inclusive
conforme descritos no Regulamento;

informarei o Administrador do Fundo caso venha a deixar de atender a condigéo de
investidor Profissional, nos termos da regulamentagéo em vigor;

(vi)  busquei toda a assessoria legal e financeira que entendi necessaria para avaliacéo
da subscricao de Cotas do Fundo e, diante do meu conhecimento e experiéncia em
finangas e negocios, estou confortavel com a qualidade e os riscos inerentes a este
Valor Mobiliario;

(viil) tive amplo acesso as informagdes necessarias e suficientes para a tomada de
decisao de investimento, e estou ciente, inclusive: (a) do objetivo e da politica de
investimento do Fundo, (b} dos riscos envolvidos no investimento no Fundo,
estando estes de acordo com a minha situagao financeira, o meu perfil de risco e a
minha estratégia de investimento, (c) da possibilidade de ocorréncia de variagées
do Patriménio Liquido do Fundo e de perda total do capital investido no Fundo, (d)
do vator da Taxa de Administrag&o praticada pelo Fundo, bem como da composicéo
da Carteira de Investimentos prevista no Regulamento do Fundo, (e) da politica des
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divulgagae de informagdes do Fundo adotada pelo Administrador, (f) de que a
existéncia de rentabilidade/performance do Fundo efou de outros fundos de
mvest:mento nao representa garantia de resultados futuros (g) de que as

e,veﬂtualmente aplique seus recursos n#do contam com garantia de seu
Aﬁmlmstrador do Gestor, do Custodiante, de qualquer empresa pertencente ao seu
q.énglomerado financeiro, de qualquer mecanismo de seguro efou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, (h) de que as Cotas subscritas foram objeto de
zg—_ingtro nos termos da Instrugao CVM 476, de forma que a presente distribuicao foi
f&alizada com esforcos restritos, {ou foram objeto de dispensa de registro de
distribuicao publica na CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel]; (i) de que
as cotas por mim subscritas somente poderdo ser negociadas com Investidores

Profissionais;

(ix) manterei atualizados minha documentacdo pessoal e Ficha Cadastral do
Administrador e do Custodiante, de acordo com as regras vigentes, manifestando
minha aquiescéncia expressa ao fato de que o Administrador ndo podera realizar o
pagamento de amortizagdes ou resgates caso haja pendéncia ha documentagao;

(x)  autorizo expressamente o Administrador a fornecer meus dados cadastrais, saldos
e movimentagdes financeiras ao BACEN, ao Conselho de Controle de Atividades
Financeiras e a CVM;

{xi)  irei integralizar as Cotas do Fundo ora subscritas de acordo com 0s prazos, termos
e condigbes previstos no Regulamento do Fundo e no Compromisso de
Investimento celebrado com o Fundo;

(xii)  os recursos que serao utilizados na integralizacao das Cotas do Fundo nao serado
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes
previstos na legislagéo relativa & politica de prevengéo e combate a lavagem de
dinheiro; e

(xiii)  os signatarios deste Boletim de Subscricado possuem plenos poderes e capacidade
e estdo devidamente autorizados, inclusive pelos acionistas controladores e drgao
de administracdo competentes do Subscritor, conforme aplicavel, a celebrar o
presente instrumento e a cumprir com todas as obrigag6es nele previstas.

Adicionalmente, responsabilizo-me pela veracidade das declaracées aqui prestadas, bem
como por ressarcir o Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos
decorrentes de falsidade, inexatidéo ou imprecisao das mesmas).

Desta forma, mesmo ciente desses riscos, depois da LEITURA ATENTA desta declaracéo,
tomei a decisao de realizar o investimento no Fundo.

Os termos utilizados em letra mailscula, no singular ou no plural, que nao tenham sido
especificamente definidos neste Boletim de Subscrigdo terao o mesmo significade que thes
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& atribuido no Compromisso de Investimento celebrado nesta data com o Fundo ou no
Reguiamento.
Belo Horizonte, [dia] de {més] de [ano].

[Razéo Social ou Nome do Subscritor]
Subscritor ou Representante Legal
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ANEXO It AO REGULAMENTO

TERMO DE ADESAOQ
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FIP BIOTEE E CIENCIAS DA VIDA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ/MF n° [e]

TERMO DE ADESAQ

QUALIFICACAO DO COTISTA
NOME / RAZAD SOCIAL
CPF { CNP.:
ENDEREGO:
NUMERO: COMPLEMENTO:
BAIRRO: CEP:
CIDADE: ESTADC: PAlS:
TELFAX:
PREENCHIMENTO EXCLUSIVO PESSOA FISICA
NACIONALIDADE ESTADO CIVIL PROFISSAD
DOCUMENTO DE IDENTIDADE ORGAO EMISSOR
COTAS SUBSCRITAS/ADQUIRIDAS

QUANTIDADE DE COTAS TIPO DAS COTAS VALOR TOTAL

() COTAS A

() COTASB

() COTASC
VALOR TOTAL POR EXTENSO:

FORMA DE INTEGRALIZACAQ (APENAS PARA COTAS AINDA NAO INTEGRALIZADAS)

[No caso de Cotas Classe A: A integralizagéo de Cotas devera ocorrer em moeda corrente
nacional, em atendimento a Chamadas de Capital do Administrador, nos termos do
Regulamento e do Compromisso de Investimento celebrado com o Fundo nesta data.]

fou}

[No caso de Cotas Classe B: A integralizacéo de Cotas deverd ocorrer com Valores
Mobiliarios da [nome e qualificagdo da Companhia-Alvo], em atendimento a Chamada de
Capital do Administrador, nos termos do Regulamento e do Compromisso de Investimento
celebrado com o Fundo nesta data.]

DECLARACAOQ

Declaro, para todos os fins de direito, que estou de acordo com as condicdes expressas
neste presente Termo de Ades&o ao Instrumento Particular de Subscricdo de Cotas e
Compromisso de investimento do FIP BIOTEC E CIENCIAS DA VIDA - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA e que;

(i) recebi gratuitamente, li e compreendi o inteire teor do Regulamento do Fundo e do
Compromisso de Investimento, concordando integralmente com os seus termos,
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clausulas e condicSes e manifestando minha adesao irrevogavel e irretratavel;

{ii) recebi, neste ato, informagdes acerca da qualificacdo e experiéncia profissional de
Pessoal Chave do Administrador:

(i)  estou de acordo com as regras de aplicagdo, amortizagéo, resgate e demais
procedimentos dispostos no Regulamento do Fundo;

(iv)  sou Investidor Profissional/Qualificado, nos termos da regulamentagao em vigor,
tendo conhecimento e experiéncia em finangas e negécios suficientes para avaliar
0s riscos do investimento de forma suficiente para que n&o sejam a mim aplicaveis
um conjunto de protecdes legais e regulamentares conferidas aos investidores nao-
profissionais;

(v)  sou capaz de assumir os riscos inerentes ao investimento no Fundo, inclusive
conforme descritos no Regulamento;

(vi)  informarei o Administrador do Fundo caso venha a deixar de atender a condigédo de
Investidor Profissional/Qualificado, nos termos da regulamentagao em vigor;

(vii)  busquei toda a assessoria legal e financeira que entendi necessaria para avaliacdo
da subscricao/aquisi¢do de Cotas do Fundo e, diante do meu conhecimento e
experiencia em finangas e negocios, estou confortavel com a qualidade e os riscos
inerentes a este Valor Mobdliario;

(viii) tive amplo acesso as informacgdes necesséarias e suficientes para a tomada de
decisao de investimento, & estou ciente, inclusive: (a) do objetivo e da politica de
investimento do Fundo, (b) dos riscos envolvidos no investimento no Fundo,
estando estes de acordo com a minha situagéo financeira, 0 meu perfil de risco e a
minha estratégia de investimento, (¢} da possibilidade de ocorréncia de variacoes
do Patriménio Liquido do Fundo e de perda total do capital investido no Fundo, (d)

“*do valor da Taxa de Administragéo praticada pelo Fundo, bem como da composicao

da Carteira de Investimentos prevista no Regulamento do Fundo, (e) da politica de

divulgagao de informagdes do Fundo adotada pelo Administrador, (f) de que a

gxisténcia de rentabilidade/performance do Fundo efou de outros fundos de

nvestimento néo representa garantia de resuftados futuros, (g) de que as

-aplicagdes realizadas no Fundo e/ou em fundos de investimento em que o Fundo

o fieventualmente aplique seus recursos nao contam com garantia de seu

Admlmstrador do Gestor, do Custodiante, de qualquer empresa pertencente ao seu
conglomerado financeiro, de qualquer mecanismo de seguro efou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, (h) de que as Cotas subscritas foram objeto de
registro nos termos da Instrugdo CVM 476, de forma que a presente distribuicao foi
realizada com esforgos restritos, [ou foram objeto de dispensa de registro de
distribuicéo publica na CVM, nos termos da regulamentacgéo aplicavel]; e (i) de que
as Cotas por mim subscritas/adquiridas somente poderdo ser negociadas com
Investidores Profissionais:

{ !
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(iX) manterei atualizados minha documentacdo pessoal e Ficha Cadastral do
Administrador e do Custodiante, de acordo com as regras vigentes, manifestando
minha aquiescéncia expressa ao fato de que o Administrador néo podera realizar o
pagamento de amortizagdes ou resgates caso haja pendéncia na documentacao;

(x) autorizo expressamente o Administrador a fornecer meus dados cadastrais, saldos
e movimentagdes financeiras ac BACEN, ao Consetho de Controle de Atividades
Financeiras € a CVM;

irei integralizar as Cotas do Fundo ora subscritas/adquiridas de acordo com os
prazos, termos e condigbes previstos no Regulamento do Fundo e no Compromisso
de Investimento celebrado com o Fundo:

08 TecUrsos que seréo utitizados na integralizagao das Cotas do Fundo n&o serido
“Biundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes
cprévistos na legistagéo relativa & politica de prevencao e combate a lavagem de
“dihheiro; e

e
i o
......

os signatarios deste Termo de Adesdo possuem plenos poderes e capacidade e
estao devidamente autorizados, inclusive pelos acionistas controladores e érgao de
administrag@o competentes do Cotista, conforme aplicavel, a celebrar o presente
instrumento e a cumprir com todas as obrigacdes nele previstas.

Adicionaimente, responsabilizo-me pela veracidade das declaragdes aqui prestadas, bem
como por ressarcir o Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos
decorrentes de falsidade, inexatidéo ou imprecisdo das mesmas).

Desta forma, mesmo ciente desses riscos, depois da LEITURA ATENTA desta declaracdo,
tomei a decisado de realizar o investimento no Fundo.

Os termos utilizados em letra maitscula, no singular ou no plural que néo tenham sido
especificamente definidos neste Termo de Ades&o terdo o mesmo significado que lhes &
atribuido no Regulamento do Fundo, constante do instrumento de constituicgo registrado
no [#]° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de [e]/][s), em [dia] de [més]
de [ano], sob n®[e].

Belo Horizonte, [dia] de [més] de [ano].

[Razédo Social ou Nome do Subscritor/Adquirente]

Subscritor/Adquirente ou Representante Legal

Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:;
RG: RG:
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| CPF/MF:

CPF/MF:
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ANEXO Il AO REGULAMENTO

TERMO DE CESSAD
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-89-

R

-



Modelo de Termo de Cesséo

PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ/MF n° [e]
TERMO DE CESSAO
QUALIFICACAO DO CEDENTE
NOME / RAZAQ SOCIAL:
CPF / CNPJ:
ENDERECO:
NUMERO: COMPLEMENTO:
BAIRRO: CEP:
CIDADE: ESTADO: PAIS;
TEL/FAX:
PREENCHIMENTO EXCLUSIVO PESSOA FISICA

NACIONALIDADE | ESTADO CIVIL PROFISSAD
DOCUMENTO DE IDENTIDADE ORGAO EMISSOR

QUALIFICACAO DO CESSIONARIO

NOME / RAZAD SCCIAL.

CPF { CNPJ:
ENDEREGO:
NUMERC: COMPLEMENTO:
BAIRRO: CEP:
CIDADE: ESTADO: PAIS:
TE UFAX:
PREENCHIMENTO EXCLUSIVO PESSOA FISICA
NACIONALIDADE | ESTADO CIVIL PROFISSAC
DOCUMENTO BE IBENTIDADE ORGAO EMISSCR
COTAS ADQUIRIDAS
QUANTIDADE DE COTAS TiPO DAS COTAS VALOR TOTAL
() COTAS A
() COTAS B
() COTASC
VALOR TOTAL POR EXTENSO:

FORMA DE INTEGRALIZAGAQ (APENAS PARA COTAS AINDA NAQ INTEGRALIZADAS)

[No caso de Cotas Classe A: A integralizacdo de Cotas devera ocorrer em moeda corrente
nacional, em atendimento a Chamadas de Capital do Administrador, nos termos do
Regulamento e do Compromisso de Investimento celebrado com o Fundo nesta data.)

{ou}

[No caso de Cotas Classe B: A integralizagdo de Cotas devera ocorrer com Valore[s
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Mobiliarios da [nome e qualificagdo da Companhia-Alvo], em atendimento & Chamada de
Capital do Administrador, nos termos do Regulamento e do Compromisso de Investimento
celebrado com o Fundo nesta data.]

DECLARACAO

CONSIDERANDOS:

I Considerando que os signatarios do presente Termo, acima nomeados e
qualificados, doravante serdo denominados em conjunto como Partes e, individual e
indistintamente, como Parte;

Il Considerando que o Cessionério manifestou interesse em adquirir, nesta data, [e]
([#]} Cotas do FIP BIOTEC E CIENCIAS DA VIDA ~ FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA de titularidade do Cedente;

1. Considerando que o Cedente tem interesse em ceder as [o] ([¢]) Cotas do Fundo de
que € fitutar ao Cessionario;

AS PARTES vém, pelo presente, declarar & comprometer-se, em carater irrevogavel e
irretratavel, respectivamente, ao quanto segue:

1. que tém conhecimento de que o FUNDO tem como Administrador a [e]., companhia
com sede e foro na [e], Bairro [e], na Cidade do [e], Estado do [e], CEP[s], inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF™) sob o n°. [e],
autorizada a administrar carteiras de Valores Mobiliarios pelo Ato Declaratério n® [e]., de
[e] ("Administrador”) e como Gestor a [¢]JFIR GESTAO DE INVESTIMENTOS SA
instituicdo com sede e foro na [e], sala [e], Bairro [e], na Cidade [e], Estado [e], CEP[e],
inscrita CNPJ/MF sob o n®. [e], , inscrita no CNPJ/MF sob o n®. [e], autorizada a administrar
carteiras de Valores Mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n®. [e] de [e] (“Gestor’);

2. que o Cessionario tem conhecimento de:

2.1.  todas e quaisquer obrigagdes assumidas pelo Cedente perante o Fundo, em
__especial no tocante a integralizagées pendentes das Cotas, aceitando cumpri-las
.: fielmente, bem como do Regulamento do Fundo, cuja cépia lhe foi entregue e
devidamente lida, nao havendo qualquer divida com relacéo a quaisquer de seus
termos e condigdes, e com o qual anui e concorda integralmente:

2.2. que a admissdo de qualquer novo Cotista no Fundo estara sujeita &
aprovagao dos Cotistas titulares que representem pelo menos 2/3 (dois tercos) das
-5+ Cotas subscritas do Fundo;

2.3.  os demais Cotistas tem direito de preferéncia na aquisicio das Cotas ora
negociadas, nos termos e de acordo com o previsto no Regulamento do Fundo;

2.4. que devera encaminhar ao Administrador o presente Termo de Cessao
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devidamente assinado e registrado perante o competente Cartério de Registro de
Titulos e Documentos, € com firma reconhecida por autenticidade pelas Partes;

25  que devera encaminhar, ao Administrador, o0 Termo de Adesdo ao
Compromisso de Investimento devidamente assinado;

3. que concordam que as eventuais controvérsias, disputas ou litigios, de qualquer
natureza, oriundos da interpretagéo e/ou implementacéo do disposto no Regulamento do
Fundo e no Instrumento Particular de Subscrigdo de Cotas e Compromisso de Investimento
ou a eles relativos, deverao ser solucionados exclusivamente por arbitragem, conforme
prevista no Regulamento do Fundo; e

4. que, nessas condigdes, o Cessionario assume essa condicdo como previsto no
Compromisso de Investimento, cujos termos e condigdes obriga-se a observar e a cumprir
integraimente, sucedendo o Cedente, em todos os respectivos direitos e obrigagdes por
esse detidos no Compromisso de Investimento e assumindo-lhe integralmente a respectiva
posi¢do contratual ali ocupada.

Os termos utilizados em letra maiuscula, no singular ou no plural, que nao tenham sido
especificamente definidos neste Termo de Cesséo terdo o mesmo significado que lhes é
atribuido no Regulamento do Fundo, constante do instrumento de constituicao registrado
no [e]° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de [e]/]e], em [dia] de [més]
de [ano], sob n° [e].

O presente ¢ firmado em carater irrevogavel e irretratavel, constituindo obrigagéo liquida e
certa das Partes, vinculando seus herdeiros e sucessores a qualquer titulo, para todos os
fins de direito, considerado como um titulo executivo extrajudicial, de acordo com os termos
do artigo 784, inciso lll, da Lei n° 13.105, de 16 de Margo de 2015 (“Novo Cédigo de
Processo Civil Brasileiro™), sendo que toda e qualquer obrigagdo, assumida pelas Partes
ou que a qualquer delas possa ser respectivamente imputada nos termos ou em
decorréncia do presente Termo, do Regulamento ou do Compromisso de Investimento, de
Subscrigao e Integralizacéo de Cotas e Outras Avengas estara sujeita & execucgéo de
acordo com o procedimento previsto no Novo Cédigo de Processo Civil Brasileiro.

Belo Horizonte, [dia] de [més] de [ano].

[Razéo Social ou Nome do Subscritor/Adquirente]
Subscritor/Adquirente ou Representante Legal

Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF; CPF/ME: e =
zezizeL 20WIC \
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