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CAPITULO|
DAS CARACTERISTICAS GERAIS

Artigo 1°. Denominagao. O Fundo sera denominado GAD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos da
Resolugdo CVM N° 175 e de seu Anexo Normativo I, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolugao n°® 175”),
conforme alterada, e regido por este Regulamento e seus respectivos anexos se houver, e pelas demais
disposic¢des legais aplicaveis a sua natureza e categoria

Artigo 2°. Categoria e Composicao da Carteira. O Fundo sera registrado na categoria FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, e seus recursos serdo destinados & aplicagdo em Direitos
Creditérios em geral, de acordo com a politica de investimento descrita na Secao | do Capitulo V deste
regulamento. (“Ativos-Alvo”).

Artigo 3°. Classes de Cotas. O Fundo sera composto por uma CLASSE UNICA DE COTAS nos termos
do §3° Art. 5° da Resolugdo CVM N° 175, podendo serem emitidas subclasses Sénior, Mezanino e
Subordinada Junior.

§ Primeiro. A Classe Unica e Subclasses de Cotas, se houverem, serdo constituidas sob
forma de condominio aberto;

§ Segundo. Os caotistas responderao por eventual patriménio liquido negativo no Fundo
(“Responsabilidade llimitada”).

Artigo 4°. Publico-Alvo. A Classe Unica e suas subclasses, serdo destinadas a receber aplicagdes
EXCLUSIVAMENTE de Investidores Profissionais, nos termos da regulamentagéo em vigor.

Artigo 5°. Prazo de Duragao. O Fundo tera prazo de duragao indeterminado, podendo, no entanto, ser
encerrado a qualquer tempo por deliberacao em Assembleia Geral de Cotistas neste sentido.

Artigo 6°. Exercicio Social. O Exercicio Social do Fundo sera encerrado em 31 de outubro de cada ano.
Artigo 7°. Classificacdo Anbima. Para fins de classificagdo ANBIMA, o fundo classifica-se como Outros.

CAPITULOII
DOS PRESTADORES DE SERVICOS

SECAO |
REMUNERACAO

Artigo 8°. O Fundo sera administrado pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita no CNPJ
sob o n° 00.806.535/0001-54, instituicao financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 3.585, de 2 de outubro de 1995, com sede na cidade de
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S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP
04538-132 (“Administradora”).

§ Primeiro. A Administradora prestara ao Fundo os servigos de Administragao Fiduciaria, Custddia,
Controladoria e Tesouraria, Escrituracdo e Processamento de Ativos e de Passivos e Distribuicao
fazendo jus a uma taxa unica de que engloba a remuneragéo por todos os servigos prestados no
valor equivalente a 0,20% a.a. (vinte centésimos percentuais ao ano), calculado sobre o Patriménio
Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo este
valor atualizado anualmente pelo IPCA, ou em sua auséncia, indice similar que venha a substitui-
lo (“Taxa de Administragao”).

§ Segundo. Pelo servigo de Custddia a Administradora fara jus a uma taxa maxima de custddia, o
valor equivalente a 0,001% a.a. (um milésimo de por cento ao ano) (“Taxa Maxima de Custddia”).
O valor relativo ao pagamento da Taxa Maxima de Custddia sera remunerado com parcela da Taxa
de Administragéo.

§ Terceiro. O Fundo ndo pagara nenhuma remuneracgao pelo Servigo de Distribuicdo uma vez que
nao ha esforco de distribuicdo ou Oferta das cotas ao mercado fato que configura a auséncia de
distribuicdo ativa.

Artigo 9°. O Fundo tera sua carteira de ativos gerida pela MULTIPLICA CAPITAL ASSET MANAGEMENT
LTDA., com sede na Cidade e estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n® 283 — 14° andar, conjunto 141 —
sala 02, Bela Vista, CEP: 01311-000, inscrita no CNPJ sob n°® 07.252.227/0001-73, devidamente autorizada
a administrar carteira de titulos e valores mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratério n® 8342, 03
de junho de 2005 a exercer a atividade de gestao de recursos. (“Gestora”)

§ Unico. A Gestora prestara ao Fundo os servicos de Gestao de Carteira, fazendo jus a uma taxa
unica de que engloba a remuneragao por todos os servigos prestados no valor equivalente a 2%
a.a. (dois por cento ao ano), calculado sobre o Patrimbnio Liquido do Fundo, observado o valor
minimo mensal de R$ 6.000,00 (seis mil reais), sendo este valor atualizado anualmente pelo IPCA,
ou em sua auséncia, indice similar que venha a substitui-lo (“Taxa de Gestao”).

Artigo 10°. A Administradora em conjunto com a Gestora, sdo os prestadores de servigos essenciais para,
conforme assim, denominados na legislagao vigente (“Prestadores de Servigos Essenciais”).

Artigo 11°. O Fundo contard& com os servicos de consultora especializada, pela PERPETUO
CONSULTORIA ESPECIALIZADA LTDA., com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Av. Paulista,
n°® 283, conjunto 141, inscrita no CNPJ sob n°® 29.695.351/0001-46. (“Consultora Especializada”) e
PERPETUO CONSULTORIA ESPECIALIZADA LTDA, com sede na cidade de Santana de Parnaiba,
estado de Sao Paulo, na Calgada Antares, n® 249, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 29.695.351/0002-27
(“Filial da Consultoria Especializada”), foram contratadas, nos termos do Artigo 17 “c”, para auxiliar a

Gestora na prospecgéao e na analise dos Direitos Creditérios que poderao ser cedidos ao Fundo.

§ Primeiro. A remuneragao pelos servigos de analise dos Direitos Creditérios que poderdo ser
cedidos ao Fundo, prestados pela Consultoria Especializada, sera equivalente a:
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PRAZO TAXA

Operacgéo de até 60 dias corridos 0,38 % do VN da operacéo adquirida
de 61 a 150 dias corridos 0,75 % do VN da operagao adquirida
de 151 a 240 dias corridos 1,13 % do VN da operagéo adquirida
de 241 a 360 dias corridos 1,50 % do VN da operagéo adquirida
Acima de 361 dias corridos 2,25 % do VN da operacéo adquirida

*VN = valor nominal

§ Segundo: A Consultoria Especializada poderd subcontratar Plataformas Comerciais e outras
Consultorias Especializadas, desde que a remuneracao pela prestagao dos servicos seja descontada
de sua remuneracao. Estas subcontratacbes devem ser informadas a Administradora e, a Gestora do
Fundo.

Artigo 12°. As atividades de cobranga e recuperacéo dos Direitos de Creditérios serdao desempenhadas
pela MULTICOB SERVICOS ADMINISTRATIVOS DE COBRANCA LTDA, com sede na cidade e estado
de Sao Paulo, na Avenida Paulista, 283, 14 andar, conjunto 141, inscrita no CNPJ sob o n°
33.119.174/0001-27 (“Agente de Cobranca’).

§ Unico Pela prestagdo dos servigos de cobranca e recuperagdo dos Direitos de Crédito, o Agente
Cobranca fara jus a uma remuneragdo de 10% (dez por cento) sobre os créditos inadimplidos e
recuperados, assegurando um valor minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) a ser paga até o 5°
(quinto) dia de cada més.

Artigo 13°. Os valores acima descritos serdo provisionados diariamente, a base de 252 dias anuais, e
pagos mensalmente, até o quinto dia util de cada més de sua apuragao.

SEGAO Il
FUNCOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGO

Subsecao | - Administradora Fiduciaria:

Artigo 14°. A Administradora, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagéo aplicavel
e neste Regulamento, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do fundo de
investimento, na sua respectiva esfera de atuacao.

Artigo 15°. Sera responsabilidade exclusiva e privativa da Administradora, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, contratar, em nome do fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:
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a) auditoria independente anual;

b) registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do
Brasil, observado que a entidade registradora n&o pode ser parte relacionada ao gestor ou
da consultoria especializada;

c) custddia
d) custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

e) guarda da documentagao que constitui o lastro dos direitos creditérios, a qual pode se dar
por meio fisico ou eletrdnico;

f) liquidacéo fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditorios; e

g) outros servigos em beneficio da classe de cotas, desde que tais contratagdes sejam
previamente aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas;

§ Primeiro. A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ele
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacio,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacdo relativa aos direitos
creditorios.

§ Segundo. caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servigco prestado ao fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagao da Autarquia,
A Administradora devera fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao fundo.

§ Terceiro. Com relagcdo aos ativos da carteira do Fundo passiveis de registro em entidade
registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, os servigos de Custddia de ativos descritos
na alinea c) do presente Artigo nao contardo com a guarda dos ativos pelo Custodiante para tais
ativos que ja se encontrarem registrados, uma vez que a guarda de tais ativos ja sejam realizadas

por tais registradoras.

Artigo 16°. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, além das demais previstas neste
Regulamento e na legislagao vigente:

| — Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de Cotistas;
b) o livro de atas das Assembleias Gerais;

c) olivro ou lista de presenga de Cotistas;
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d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimoénio do fundo;

Il — Pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacéo aplicavel;

Il — Elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da classe de cotas;
IV — Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo fundo,
inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do fundo

e suas classes de cotas;

V — Manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacgdes, conforme definido no regulamento;

VI — Nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
VIl — Monitorar as hipoteses de liquidacado antecipada, se houver;
VIII — Observar as disposicdes constantes do regulamento; e
IX — Cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas.
Subsecao Il — Gestora da Carteira:
Artigo 17°. A Gestora, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagao aplicavel e neste
Regulamento, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua

respectiva esfera de atuacao.

Artigo 18°. Sera responsabilidade exclusiva e privativa da Gestora contratar, em nome do fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

a) intermediacao de operagbes para a carteira de ativos;

b) distribuigdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificagao de risco por agéncia de classificagao de risco de crédito;

e) cogestao da carteira de ativos; e
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f) A Gestora e a Administradora podem prestar os servigos de que tratam as alineas a) e b)
acima, observada a regulamentagao aplicavel as referidas atividades.

Artigo 19°. Compete a Gestora negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacado de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando o Fundo, e se for o caso a classe de cotas, para essa finalidade.

§ Primeiro: A gestado da carteira alcancga a utilizacao de ativos na prestagéo de fianga, aval, aceite
ou qualquer outra forma de retencéo de risco.

§ Segundo: A Gestora deve encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) dias uteis subsequentes a
sua assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome do Fundo, e se for o caso a
classe de cotas.

Artigo 20°. A Gestora é responsavel pela observancia dos limites de composi¢cao e concentragdo de
carteira e de concentragcéo em fatores de risco, conforme estabelecidos na legislagédo e neste regulamento.

Artigo 21°. Compete a Gestora exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelo Fundo, e se for
0 caso a classe de cotas, realizando todas as agdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto

na politica de voto.

Artigo 22°. Incluem-se entre as obrigacoes da Gestora, além das demais previstas neste Regulamento e
na legislagao vigente:

| — Informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de servigo
por ele contratado;

Il — Providenciar a elaboragao do material de divulgacao da classe para utilizagao pelos distribuidores,
as suas expensas;

Il — Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao
relativa as operagdes da classe de cotas;

IV — Manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentragao e, se for o
caso, de exposicao ao risco de capital;

V — Observar as disposi¢des constantes deste Regulamento; e
VI — Cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas.

Artigo 23°. Os prestadores de servigos, nas suas respectivas esferas de atuagao, estdo obrigados a adotar
as seguintes normas de conduta:

| — Exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o Fundo e suas classes de
cotas, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a
administracdo de seus préprios negocios, atuando com lealdade em relacdo aos interesses dos
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cotistas, do fundo e de suas classes, evitando praticas que possam ferir a relagao fiduciaria com eles
mantida, e respondendo por quaisquer infra¢cdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no
exercicio de suas atribuicoes;

Il — Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio e das
atividades da classe de cotas, ressalvado o que dispuser a politica relativa ao exercicio de direito de
voto; e

Il — Empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais

cabiveis.

§ unico. Os prestadores de servigos devem transferir a classe de cotas qualquer beneficio ou
vantagem que possam alcangar em decorréncia de sua condicao.

Artigo 24°. Nas classes abertas, os prestadores de servigos essenciais, conjuntamente, cada qual na sua
esfera de atuacgao, devem adotar as politicas, procedimentos e controles internos necessarios para que a
liquidez da carteira de ativos seja compativel com:

a) Os prazos previstos no regulamento para pagamento dos pedidos de resgate;

b) Cumprimento das obriga¢des da classe de cotas.

Subsecao Il — Vedagoes

Artigo 25°. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de atuago,
praticar os seguintes atos em nome do fundo, em relagao a qualquer classe:

a) Receber depdsito em conta corrente;
b) Contrair ou efetuar empréstimos;

c) vender cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a prazo de cotas
subscritas;

d) Garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

e) Utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas;

f)  Praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o fundo estiver autorizado
a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto na legislagao;
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Artigo 26°. A Gestora pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operag¢des de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil
ou pela CVM.

Artigo 27°. A Gestora pode utilizar ativos da carteira na retencdo de risco da classe em suas operagdes
com derivativos.

Artigo 28°. E vedado a Gestora e, se houver, ao consultor o recebimento de qualquer remuneraco,
beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na
tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestao de investimento.

Artigo 29°. E vedado o repasse de informagao relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido acesso
em razao de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servico do fundo ou em razdo de relagéo

comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servigo do fundo.

Artigo 30°. O Fundo de investimento deve manter o patrimbnio aplicado em ativos nos termos
estabelecidos neste Regulamento, observadas, ainda, as regras especificas de cada categoria de fundo.

Artigo 31°. A Gestora assume o compromisso de manter a carteira do Fundo com prazo medio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, calculado conforme metodologia de célculo do prazo médio
regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, a fim de que seja mantida a tributagdo de longo prazo
aos seus Cotistas.

§ Unico: O disposto acima nao se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma
da legislacao em vigor.

Artigo 32°. E vedado ao Fundo a aplicagdo em cotas de classes que nele invistam, assim como é vedada
a aplicagao de recursos de uma classe em cotas de outra classe do mesmo fundo.

Subsecao IV — Substitui¢cao de Prestador de Servigo Essencial:

Artigo 33°. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipéteses de:

| — Descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao fundo, por
decisdo da CVM;

Il — Renudncia; ou
Il — Destituic&o, por deliberacdo da assembleia geral de cotistas.
§ Unico. O pedido de declarag&o judicial de insolvéncia do fundo impede a Administradora de renunciar

a administragao fiduciaria do fundo, mas nao sua destituigdo por forga de deliberagdo da assembleia
de cotistas.
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Artigo 34°. Nas hipéteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente assembleia geral de cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, sendo facultada a convocagao da assembleia a cotistas que detenham cotas representativas
de ao menos 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do fundo.

§ Primeiro. No caso de renuncia, o prestador de servigco essencial deve permanecer no exercicio de
suas funcodes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de:

| — 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia.

§ Segundo. Caso o prestador de servigo essencial que renunciou nao seja substituido dentro do prazo
referido no § 1°, o fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
funcdes até a conclusao da liquidagcéo e a Administradora até o cancelamento do registro do fundo na
CVM.

§ Terceiro. No caso de descredenciamento de Prestador de Servigo Essencial, a Superintendéncia
competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacgao de assembleia de cotistas de que trata o caput.

§ Quarto Caso o Prestador de Servigo Essencial que foi descredenciado ndo seja substituido pela
assembleia geral de cotistas, o fundo deve ser liquidado, devendo A Gestora permanecer no exercicio
de suas fungdes até a conclusao da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do
fundo na CVM.

§ Quinto. No caso de alteragcdo de Prestador de Servico Essencial, A Administradora ou Gestora
substituida deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacao referida no art. 130 da
Resolugdo CVM n°® 175 de 2022, em até 15 (quinze) dias contados da efetivagdo da alteragéo.

CAPITULO Il
DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

SECAO |
DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 35°. As informacdes periddicas e eventuais do fundo devem ser divulgadas na pagina do Fundo, da
Administradora ou da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os cotistas.

Artigo 36°. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do fundo, da classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que ¢€ responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar
imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

§ Primeiro. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter cotas.
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§ Segundo. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundo, da classe ou
aos ativos da carteira deve ser:

| — Comunicado a todos os cotistas da classe afetada;

Il — Informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociagao, se for o caso;

IIl — Divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV — Mantido nas paginas dos Prestadores de Servigcos Essenciais e, a0 menos enquanto a distribuigdo
estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

Artigo 37°. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Gestora e a
Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagao pora em risco interesse legitimo do fundo, da
classe de cotas ou dos cotistas.

§ Unico. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipétese de a
informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacéo, preco ou quantidade
negociada de cotas.

CAPITULO IV
DAS COTAS

SEGAO|
CARACTERISTICAS

Artigo 38°. As cotas do Fundo seréao escriturais, nominativas e corresponderao a fragdes do patriménio da
classe de cotas da qual pertenca.

§ Primeiro. O valor da cota resulta da divisdo do valor do patrimbnio liquido da respectiva
classe pelo numero de cotas da mesma classe.

§ Segundo. Caso a classe tenha subclasses, o valor da cota de cada subclasse resulta da

divisdo do valor do patriménio liquido atribuido a respectiva subclasse pelo numero de cotas da
mesma subclasse.

Artigo 39°. A Administradora ou a instituicao contratada para realizar a escrituragao de cotas, se houver,
Sao0 responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuagao, pela inscricdo do nome do titular ou, no caso
de distribuicdo por conta e ordem, das informagdes de que trata o art. 34, § 1° da Resolugdo CVM n°® 175
de 2022, no registro de cotistas do fundo.
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Artigo 40°. A cota de classe aberta ndo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia de titularidade, exceto
nos casos de:

| — Deciséo judicial ou arbitral;

Il — Operacgdes de cessao fiduciaria;
Il — Execucgao de garantia;

IV — Sucessao universal;

V — Dissolu¢do de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens;

VI — Substituicao da Administradora ou portabilidade de planos de previdéncia;

VII — Integralizacao de participagdes acionarias em companhias ou no capital social de sociedades
limitadas;

VIII — Integralizagdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe cujas cotas
foram integralizadas; e

IX — Resgate de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas ultimas cotas a propriedade
do investidor cujas cotas foram resgatadas.

Artigo 41°. Admite-se a utilizagéo de ativos financeiros na integralizagao e resgate de cotas, nos termos
do Art. 113 da Resolugdo CVM n° 175 de 2022.

SECAO I
EMISSAO

Artigo 42°. Na emisséo de cotas de classe aberta deve ser utilizado o valor da cota na data da

integralizagéo.

§ Primeiro. As demais caracteristicas da Classe encontram-se descritas no Suplemento da Classe
unica (“Anexo I”).

SECAO Ill
DISTRIBUICAO

Artigo 43°. A distribuicdo de cotas deve ser realizada por instituicbes habilitadas a atuar como integrantes
do sistema de distribui¢do, ressalvadas as dispensas previstas em regulamentagdes especificas.

§ Primeiro. A distribuigcao referida no caput pode ser realizada exclusivamente por meios eletrénicos.
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§ Segundo. A Gestora é obrigada a:

| — Fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da classe exigido pela regulamentacao
em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informacgodes contidas no referido material; e

Il — Informar aos distribuidores qualquer alteragao que ocorra na classe, especialmente se decorrente
da mudanga do regulamento, hipdtese em que o gestor deve imediatamente enviar o material de
divulgacéo atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam.

SECAO IV
SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO

Artigo 44°. Quando do ingresso do cotista no fundo, o agente que tiver realizado a distribuicdo de cotas
devera disponibilizar a verséo vigente do regulamento, o que inclui o0 anexo da classe investida e o apéndice
da subclasse investida, se for o caso.

Artigo 45°. Por meio de um termo de adeséo e ciéncia de risco, ao ingressar no fundo todo cotista deve

atestar que:

| — Teve acesso ao inteiro teor do regulamento e, se for o caso, ao anexo da classe investida e ao
apéndice da subclasse investida; e

Il — Tem ciéncia:

a)

dos fatores de risco relativos a classe e, se for o caso, subclasse de cotas;

de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela classe de cotas;

de que a concessao do registro de funcionamento nao implica, por parte da CVM, garantia
de veracidade das informagdes prestadas ou de adequagao do regulamento a legislagéo
vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seus prestadores de servigos;

se for o caso, de que a integralizacido de cotas ocorrera por meio de chamadas de capital,
nos termos da legislacdo vigente; e

quando aplicavel, de que as estratégias de investimento podem resultar em perdas
superiores ao capital aplicado e, caso a responsabilidade do cotista nao esteja limitada ao
valor por ele subscrito, a consequente possibilidade de o cotista ter que aportar recursos
adicionais para cobrir o patriménio liquido negativo.

§ Primeiro. As demais caracteristicas da Classe encontram-se descritas no Suplemento da Classe
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unica (“Anexo I”).

SEGAOV
RESGATE

Artigo 46°. Sem prejuizo do previsto neste Regulamento, o Fundo podera realizar o resgate das cotas de
classe aberta, de acordo com as condi¢des estabelecidas no respectivo suplemento da classe de cotas.

Artigo 47°. Observada a ordem de alocagao dos recursos prevista Neste Regulamento, o Administrador
devera transferir ou creditar os recursos financeiros das classes do Fundo correspondentes aos titulares
das Cotas, em cada data de pagamento de resgate.

§ Primeiro. O Administrador efetuara o pagamento dos resgates por meio de qualquer forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”). Os recursos depositados
na Conta do Fundo deverao ser transferidos aos titulares das Cotas, quando do pagamento de seu
resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo Custodiante

Artigo 48°. Os pagamentos serao efetuados em moeda corrente nacional ou, nas hipéteses previstas neste
Regulamento, em ativos integrantes na carteira de investimentos da respectiva classe.

Artigo 49°. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um dia util, a
Administradora efetuara o pagamento no dia util imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo aos
valores devidos.

Artigo 50°. Admite-se que cotas subordinadas sejam resgatadas em direitos creditérios, desde que o indice
de subordinagdo nao seja comprometido.

Artigo 51°. Admite-se o resgate de cotas seniores e subordinadas mezanino em direitos creditérios e ativos
financeiros de liquidez exclusivamente:

| — Por deliberagdo da assembleia de cotistas, nos termos do art. 44, § 3°, inciso |V, da parte geral da
Resolucdo CVM n° 175 de 2022;

Il — Por deliberacédo da assembleia de cotistas que deliberar pela liquidacio da classe de cotas; ou

Il — pelo exercicio do Direito de Dissidéncia, conforme previsto no presente Regulamento e na
legislacao vigente.

SEGAO VI
INDICE DE SUBORDINACAO

Artigo 52°. Desde a data da primeira Emiss&do de Cotas Seniores até a Data de Resgate, a Administradora
verificara, todo dia util, se o indice de Subordinagdo Minimo é igual ou superior a 50% (cinquenta por cento)
representado pela relagcdo entre o Patriménio Liquido do Fundo, equivalente ao somatdrio das Cotas
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Subordinadas Mezaninos e das Cotas Subordinadas Junior, dividido pelo valor total do Patriménio Liquido
Total do Fundo, sendo que, no minimo 15% (quinze por cento) deste indice de Subordinagdo Minimo deve
ser representado por Cotas Subordinadas Junior (“indice de Subordinagao”) .

§ Primeiro Caso o indice de Subordinagéo seja inferior ao indice de Subordinagdo Minimo, a
Administradora devera comunicar aos titulares de Cotas Subordinadas para que decidam se
realizardo aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo ao indice de
Subordinagdo Minimo, mediante a emissdo, subscricdo e integralizacdo de novas Cotas
Subordinadas.

§ Segundo Caso os titulares das Cotas Subordinadas decidam que nao realizardo o aporte
adicional de recursos indicado no caput deste artigo, ou ndo enviem resposta a Administradora em
15 (quinze) dias corridos contados da comunicagdo da Administradora prevista no caput deste
artigo, a Administradora convocara a Assembleia Geral para deliberagéo sobre Evento de Avaliagéo.

§ Terceiro Caso o indice de Subordinagao seja superior ao indice de Subordinagado Minimo descrito
acima, ocorrera Excesso de Cobertura, podendo a Administradora ou a Gestora convocar uma
Assembleia Geral para deliberacao da matéria, desde que nao tenha ocorrido e esteja em curso
qualquer Evento de Liquidacgao.

CAPITULO V
DA CARTEIRA

SECAO |
POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 53°. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao de suas Cotas, por meio
da aplicacdo dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisicdo todos e quaisquer direitos
creditérios, tais como os: | — que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da sua cess&o
para o fundo; Il — decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Uniédo, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundacgdes; Il — que resultem de acoes
judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em
garantia; IV —cuja constituicdo ou validade juridica da cesséo para o FIDC seja considerada um fator
preponderante de risco; V — originados de empresas em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial;
VI — de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja constituidas; e

VII — decorrentes da titularidade de cotas de grupo de consorcio; e VIII — de natureza diversa, cobrados
no ambito judicial ou extrajudicial, e pagos mediante precatdrio. (“Direitos de Crédito”).

§ Primeiro A aquisicao de carteira de Direitos de Crédito pulverizados massificados, devera contar
com a aprovagao prévia da Administradora e da Gestora. Por pulverizados e massificados, se
considera a carteira de créditos de baixo ticket e cuja cobranga na sua preponderancia é realizada
extrajudicialmente

§ Segundo Os Direitos de Crédito serdo representados por contratos de empréstimo, Cédulas de
Crédito Bancario — CCB, Certificado de Recebiveis do Agronegdcio — CRA, Certificado de Recebiveis
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Imobiliarios — CRI, bem como Contratos de Exportacdo, Contratos de Importacdo, Contratos de
Prestacao de servicos, Contratos em Geral, titulos, boletos, Notas Promissorias, Notas Comerciais,
Cotas de consorcio, antecipacdo de recebiveis a fornecedores (risco sacado), documentos,
instrumentos, pareces legais, extratos e/ou certiddes que representem ou evidenciem a existéncia do
Direito de Crédito e que sejam aceitos pelo Custodiante, bem como por todos os demais documentos
suficientes a comprovagéo da existéncia, validade e titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente
com todos os seus anexos, direitos, privilégios, prerrogativas e garantias (“Documentos
Comprobatérios”)

§ Terceiro Admite-se a aquisi¢cdo de direitos creditérios originados ou cedidos pela a Administradora,
Gestora, pela Consultoria Especializada e suas partes relacionadas até o limite de 100% (cem por
cento) do Patrimébnio Liquido. Entende-se por Parte Relacionada: (i) controladores; (ii) uma entidade
controlada pelo ou sob controle comum; (iii) uma subsidiaria; (iv)sociedade da qual a entidade possua,
direta ou indiretamente, mais de 10% (dez por cento) do capital social; ou (v) sociedades das quais
seus administradores ou os administradores de suas controladoras, subsididarias ou afiliadas, e/ou
respectivos cénjuges, ascendentes, descendentes e colaterais até 2°(segundo) grau possuam mais de
10% (dez por cento) do capital social (“Parte Relacionada’).

Subsecao |
Processos de Originagao e Politicas de Concessao dos Direitos Creditérios

Artigo 54°. Os Direitos de Crédito passiveis de serem adquiridos pelo Fundo sédo aqueles descritos no
Artigo 53° deste Regulamento, juntamente com todas as suas garantias, direitos, privilégios e prerrogativas

§ Primeiro. Este Regulamento nao traz a descrigdo dos processos de originagéo e das politicas de
concessao de crédito de cada Cedente, referente aos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo
Fundo, tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito
originados por uma multiplicidade de Cedentes e com Devedores de diversos segmentos. Deste modo,
cada carteira de Direitos de Crédito tera sido objeto de processos de origem e de politica de concessao
de crédito distintos.

§ Segundo. O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito diretamente ou indiretamente, por meio de
Contratos de Cessao, contrato de promessa de cessao, opgdes, memorandos de entendimento, leilbes
ou acordos em geral visando a aquisi¢ao de Direitos de Crédito, podendo, inclusive, assinar contratos
com potenciais vendedores de Direitos de Crédito, de acordo com a politica de investimento
previamente, sendo assegurada flexibilidade para o Fundo negociar com os referidos vendedores os
termos e condi¢des de qualquer aquisigéo de Direitos de Crédito, incluindo, sem se limitar, a forma de
pagamento do Preco de Aquisigao.

§ Terceiro: A cessédo dos Direitos de Crédito elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da propriedade para o Fundo, em carater definitivo.

§ Quarto: Para Cotas de Consorcio, mediante a celebragdo do Termo de Cessdo, do qual a
Administradora de Grupo de Consoércio figura como interveniente anuente, o Fundo instruira a
Administradora de Grupo de Consoércio, responsavel pela administragdo do Grupo de Consodrcio ao
qual a Cota de Grupo de Consorcio adquirida corresponde, acerca da transferéncia da titularidade da
Cota de Grupo Consoércio ao Fundo, fornecendo as informagdes cadastrais necessarias, para que 0s
pagamentos de todos os valores decorrentes da titularidade das Cotas de Grupo de Consorcio sejam
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feitos nas contas de titularidade do Fundo.

§ Quinto. Os Direitos de Crédito advindos de Contratos de Exportagdo podem representar até 100%
(cem por cento) da carteira de Direitos Creditorios do Fundo e ter prazo maximo de 240 (duzentos e
quarenta) dias, desde que o domicilio de pagamento especifico do Fundo.

§ Sexto: O percentual de Cotas de Consorcio detidas pelo Fundo em um mesmo Devedor, ou seja,
um mesmo Grupo de Consoércio, em relagdo ao numero maximo de cotas de consorciados ativos do
referido Grupo de Consarcio fica limitado a 10% (dez por cento), nos termos do artigo 7°, paragrafo 4°,
da Circular n° 3.432 do BACEN.

§ Sétimo: Os Direitos de Credito decorrentes de Cotas de Grupos de Consorcio, que ja tenham sido
regularmente constituidos e estejam em andamento, deverao ser formalizados por cada Consorciado
Cedente em favor do Fundo nos termos do respectivo Contrato de Cessao, podendo ser utilizada na
formalizagdo deste assinatura digital que utilize o processo de certificacado eletronica disponibilizado
pela ICP-Brasil ou outro meio de comprovacdo da autoria e integridade do documento em forma
eletrénica, desde que admitido como valido pelas partes ou aceito pela pessoa a quem for oposto o
documento, nos termos da Medida Provisdria n°® 2.200 (“Assinatura Digital”).

§ Oitavo: Pela aquisi¢cao de cada Direito de Crédito decorrentes de Cotas de Consércio, nos termos e
prazos previstos no respectivo Contrato de Cessao, o Fundo pagara, determinado valor certo e
ajustado em moeda corrente nacional ("Preco de Aquisicao"), conforme determinado pela Consultoria
Especializada e previsto em cada Contrato de Cessédo e Termo de Ajuste de Preco. O Preco de
Aquisicdo compreende o valor pago ao respectivo Consorciado Cedente na Data de Aquisi¢do, os
valores eventualmente pagos ao Grupo de Consorcio pelas prestagdes/contribuicbes devidas,
vencidas ou nao, nos termos do respectivo Contrato de Participagao, incluindo os lances realizados, o
saldo a pagar remanescente da Cotas de Consércio cedidas ao Fundo, a taxa de transferéncia
(conforme prevista no respectivo Termo de Ajuste de Preco) a ser paga a Administradora de Grupo de
Consorcio pela Consultora Especializada (e, apds a efetiva transferéncia de titularidade da Cota de
Consorcio, reembolsada a Consultora Especializada pelo Fundo), por conta e ordem do Consorciado
Cedente.

§ Nono: Com o propdsito de assegurar potenciais aquisicoes de Direitos de Crédito ou participar de
processos visando a aquisi¢ao de Direitos de Crédito, o Fundo, podera pagar sinais, arras ou prémios
aos potenciais vendedores, desde apresente os competentes documentos que comprovem a
legitimidade e a efetiva realizagéo de tais pagamentos.

§ Décimo: Nao obstante o disposto nos paragrafos acima e sem prejuizo dos Fatores de Risco
descritos neste Regulamento, nenhuma responsabilidade podera ser atribuida ao Fundo, a
Administradora, a Gestora, ao Custodiante ou a Consultoria Especializada caso, por qualquer razao, a
Prospeccgao nao resulte na efetiva aquisicéo de Direitos de Crédito pelo Fundo.

§ Décimo Primeiro: Adicionalmente, o Fundo podera realizar aquisi¢gdes parciais de Direitos de Crédito
ou carteiras de Direitos de Crédito, bem como adquiri-los em conjunto com terceiros.

Subsecaol ll
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Critérios de Elegibilidade dos Direitos de Crédito

Artigo 55°. O Custodiante observara, cumulativamente, na Data de Aquisicao e Pagamento de cada Direito
de Crédito, os seguintes Critérios de Elegibilidade:

a) titularidade dos Direitos de Crédito seja de pessoas juridicas ou fundos de investimento;
b) a aquisicao dos Direitos de Crédito seja previamente aprovada pela Consultoria Especializada;

c) que os Direitos de Crédito sejam representados por Documentos Comprobatérios aceitos pelo
Custodiante;

d) Direitos Creditdrios pulverizados e massificados devem contar com a aprovacao formal da
Administradora; e

e) individualmente representados pela titularidade de Cotas de Grupos de Consorcios, que sejam
numericamente identificadas perante as respectivas Administradoras de Grupos de Consorcio,
aplicavel exclusivamente quando o Direito de Crédito for representado por Cotas de Consércio.

§ Primeiro. Desde que os Direitos de Crédito tenham atendido plena e cumulativamente, na data da
respectiva aquisicao, (i) os Critérios de Elegibilidade, conforme verificados pela Gestora, o Cotista ndo
tera direito de indenizacao contra a Administradora, a Gestora ou o Custodiante caso tais Direitos de
Crédito deixem de atender a qualquer dos Critérios de Elegibilidade apds a data de sua aquisi¢ao.

§ Segundo. A cobranga dos Direitos de Crédito vencidos e pendentes de pagamento sera feita de
acordo com a Politica de Cobranga.

§Terceiro. O Custodiante devera, por si mesmo ou por terceiros contratados, fazer a guarda fisica ou
escritural, por si ou por terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislagao fiscal,
incluindo, (i) extratos da Conta do Fundo e dos comprovantes de movimentacdes de valores da Conta
do Fundo; (ii) relatdrios preparados pelo proprio Custodiante, nos termos deste Regulamento, e demais
documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos definidos neste Regulamento; (iii)
documentos referentes aos Ativos Financeiros; e (iv) todos os recibos comprobatérios do pagamento
de qualquer Encargo do Fundo.

Artigo 56°. Caracterizam-se como passiveis de cessao ao Fundo (a) Direitos Creditdrios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade; e (b) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas
relacionados aos referidos Direitos Creditérios.

Artigo 57°. Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a classe de cotas que mantiver, a qualquer
tempo, patriménio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos deve ser imediatamente liquidada ou incorporada a outra classe de cotas pela
Administradora.

Artigo 58°. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a classe de cotas deve possuir
parcela superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido representada por Direitos
Creditorios, sendo que a classe de investimento em cotas, nesse mesmo prazo, deve possuir no minimo



planner N

67% (sessenta e sete por cento) de seu patriménio liquido representado por cotas de outros FIDC.

Artigo 59°. A parcela do patrimbnio nao investida em direitos creditérios ou cotas devera ser aplicada nos
seguintes ativos financeiros de liquidez:

a) Titulos publicos federais;

b) certificados e recibos de depdsito bancario de emisséo de instituigcdes financeiras que
possuam grau de investimento atribuido por pelo menos duas agéncias de classificagdo
de risco habilitadas para atuar no pais;

c) Ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigagao de instituicdes financeiras;

(1] 7PN

d) Operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “a” e “c”; e

e) Cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “a”, “c” e
“dll;

Artigo 60°. O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor ou
de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 100% (cem por cento) de seu
Patriménio Liquido.

SEGAO Il
VERIFICAGAO DE LASTRO

Artigo 61°. Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que serdo cedidos ao Fundo
e a expressiva diversificagao de Devedores, sera efetuada a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo que tratam as seg¢des anteriores por amostragem, conforme descrito no Anexo lIl.

SEGAO Il
ORDEM DE ALOCAGAO

Artigo 62°. A partir da data da primeira integralizagédo de Cotas do Fundo e até a liquidagao do Fundo,
sempre preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora
obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo, a
alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das cotas e do recebimento dos ativos integrantes da
carteira do Fundo na seguinte ordem:

a) Pagamento das despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislacdo aplicavel,

b) Pagamento de amortizagdes e resgates de Cotas;

c) Aquisi¢cao de Ativos Financeiros, conforme disposto no presente Regulamento.
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SEGAO IV
FATORES DE RISCO

Artigo 63°. Os Direitos de Crédito Alvo e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, por sua
prépria natureza, estdo sujeitos a flutuacbes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das
contrapartes das operacgbes contratadas pelo Fundo, assim como a riscos de outras naturezas, podendo,
assim, gerar perdas até o montante das operagbes contratadas e nao liquidadas. Mesmo que a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora e o
Custodiante em hipétese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagao
ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um mercado secundario
para os Direitos de Crédito Alvo e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O
investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo:

Riscos de Mercado:

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos de Crédito Alvo, os Ativos

Financeiros integrantes da carteira do Fundo, os Cedentes e as Devedoras estao sujeitos aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na
politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem controle de salarios e pregos, aumento ou diminuigdo da taxa de juros, desvalorizagao
cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢ao
financeira e os resultados dos Devedores, os setores econémicos especificos em que atuam, os Ativos
Financeiros do Fundo, bem como a originagao e pagamento dos Direitos de Crédito Alvo podem ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagbes das
taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagao; (iii) alteragbes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica
fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou o0s
mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem
como a especulagao sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condicao
financeira dos Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos de Crédito Alvo, podendo impactar
negativamente o Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros estao sujeitos a oscilagdes nos seus pregcos em fungcido da reagdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de pregos dos Direitos de crédito Alvo e
Ativos Financeiros poderao ocorrer também em fungao de alteragdes nas expectativas dos participantes
do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padroes de comportamento de precos dos Direitos
de Crédito Alvo e Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou
politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar
negativamente o Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Risco de descasamento de taxas:

O Fundo aplicara suas Disponibilidades financeiras primordialmente em Direitos de Crédito. Considerando-
se que o valor das Cotas sera atualizado de acordo com as Metas de Rentabilidade Prioritaria atreladas a
Taxa DI, conforme estabelecidas em cada Suplemento de Cotas, podera ocorrer o descasamento entre as
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taxas de retorno (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, e (ii)
das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que as Empresas de
Consultoria Especializada, o Administrador e o Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer perdas
sofridas pelos Cotistas, inclusive quando ocorridas em razao de tais descasamentos;

Flutuacao dos Direitos de Crédito Alvo:

O valor dos Direitos de Crédito Alvo que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo
com a capacidade do Fundo de receber os valores devidos pelas respectivas Devedoras. Caso o Fundo
nao tenha éxito na recuperacio dos Direitos de Crédito Alvo, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que o
Administrador, a Gestora e o Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos
Cotistas, inclusive quando ocorridas em razdo de nao recebimento dos valores dos Direitos de Crédito Alvo
pelas respectivas Devedoras; e

Flutuacao dos Ativos Financeiros:

O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com
as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o
patrimdnio do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo

pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

Fatores Macroecondémicos:

Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos de Crédito Alvo, dependera da
solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia
brasileira, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflagéo, baixos indices de crescimento
econdmico etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento
da inadimpléncia dos Direitos de Crédito Alvo, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando
perdas patrimoniais.

Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito Alvo:

Decorre da capacidade das Devedoras em honrarem seus compromissos integralmente, conforme
contratados. O Fundo somente procedera com o pagamento de resgate Cotas em moeda corrente nacional
na medida em que os Direitos de Crédito Alvo sejam pagos pelas Devedoras, ndo havendo garantia de que
0 pagamento de resgate Cotas ocorrera integralmente nas datas aprovadas pela Assembleia Geral, nos
termos deste Regulamento. Nessas hipoteses, nao sera devido pelo Fundo, pelo Administrador e pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Adicionalmente, tendo em vista que o
investimento do Fundo sera preponderantemente em Direitos de Crédito Alvo vencidos ou a vencer,
consiste no risco dos Direitos de Crédito Alvo adquiridos apds o respectivo vencimento ndo serem pagos
ou serem quitados parcialmente, em virtude do insucesso das ag¢des de cobranga, dos procedimentos de
faléncia e recuperagao judicial nos termos da Lei n° 11.101/05 e/ou de limitagdes na capacidade financeira
das Devedoras;

Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros:

Decorre da capacidade das Devedoras e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do
Fundo em operagdes com tais ativos. Alteracdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteragbes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos
ativos e/ou na percep¢ao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros desses emissores, provocando perdas
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para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer
dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo,
acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os
seus créditos; e

Risco de formalizagao dos Direitos de Crédito Alvo:

A carteira do Fundo podera conter Direitos de Crédito Alvo com irregularidades no que se refere a sua
constituicdo, podendo assim obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos de Crédito Alvo por ele adquiridos;

Risco de Inexisténcia das Garantias:
Considerando que os Direitos de Crédito Alvo ndo possuem quaisquer garantias, caso sejam inadimplidos,
os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais.

Risco decorrente da falta de registro dos Contratos de Cesséo:

As vias originais de cada Contrato de Cessdo nao serao necessariamente registradas no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos na sede do Cessionario e dos Cedentes. O registro de operagdes de
cessdo de créditos tem por objetivo tornar publica a realizagcado da cessdo, de modo que (i) a operagao
registrada prevaleca caso os Cedentes celebrem nova operagao de cessdo dos mesmos Direitos de Crédito
com terceiros; e (ii) se afastem duvidas quanto a data e condigbes em que a cesséao foi contratada em caso
de ingresso dos Cedentes em processos de recuperacao judicial, faléncia ou de plano de recuperagéo
extrajudicial. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo (i) em relagao a Direitos de Crédito
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelos Cedentes a mais de um cessionario;
e (ii) em caso de ingresso dos Cedentes em processos de recuperagao judicial, faléncia ou de plano de
recuperacgao extrajudicial, nos quais a validade da cessao dos Direitos de Crédito venha a ser questionada.
Assim, nas hipoteses de (i) os Cedentes contratar a cessdao de um mesmo Direito de Crédito com mais de
um cessionario; ou (ii) de ingresso dos Cedentes em processos de recuperacao judicial, faléncia ou de
plano de recuperagao extrajudicial, a ndo realizagdo do registro podera dificultar, respectivamente, (a) a
comprovagao de que a cessao contratada com o Fundo é anterior a cessédo contratada com o outro
cessionario e (b) a comprovacao da validade da cessao perante terceiros, prejudicando assim o processo
de recebimento e de cobrancga dos Direitos de Crédito em questado e afetando adversamente o resultado
do Fundo.

Cobrancga Extrajudicial ou Judicial:

No caso dos Devedores inadimplirem nas obrigacdes dos pagamentos dos Direitos de Crédito Alvo cedidos
ao Fundo, podera haver cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros:

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros
integrantes da carteira sdo negociados, e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, 0
Fundo esta sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o Fundo
pode nao estar apto a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas Cotas;

Liquidez relativa aos Direitos Creditérios:
O investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagao as aplicagdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario
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com liquidez para tais Direitos de Crédito Alvo, especialmente para os Direitos de Crédito Alvo que estejam
vencidos e objeto de agao cobranga por meio de acao judicial. Caso o Fundo precise vender os Direitos de
Crédito Alvo detidos em carteira, podera ndao haver mercado comprador ou o prego de alienacao de tais
Direitos de Crédito Alvo podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patriménio do Fundo;

Vedagao a negociagao das Cotas em mercado de balcao organizado:

Nos termos deste Regulamento, é vedada a negociagdo das Cotas em mercado de balcao organizado,
sendo permitida sua transferéncia apenas de forma privada, o que torna o investimento nas Cotas um
investimento de baixa liquidez. Isso pode implicar impossibilidade de venda das Cotas ou venda a prego
inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas;

Resgate condicionado das Cotas:

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar o resgate de suas Cotas que venham a ser
solicitados pelo Cotista decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros pelos
respectivos Devedores e contrapartes, conforme o caso. apds o recebimento destes recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial e judicial, dos referidos
ativos, o Fundo pode nao dispor de quaisquer outros recursos para efetuar o resgate de suas Cotas.

Considerando-se a sujeicao de resgate das Cotas a liquidacao dos Direitos de Crédito Alvo e/ou dos Ativos
Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto o Administrador quanto o Custodiante estao
impossibilitados de assegurar que o resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, nao
sendo devido, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador e o Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de atraso ou falta de pagamento de resgates em
virtude de inexisténcia de recursos suficientes no Fundo.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagao Antecipada:

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente nas hipoteses previstas no Capitulo VIII deste
Regulamento. Ocorrendo tal liquidagao antecipada, o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento
aos Cotistas. Neste caso, (i) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos de Crédito Alvo e/ou
Ativos Financeiros; ou (ii) 0 pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao pagamento pelas
Devedoras dos Direitos de Crédito Alvo adquiridos pelo Fundo; ou (b) a venda dos Direitos de Crédito Alvo
adquiridos pelo Fundo a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Falhas de Procedimentos:

Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e controles internos adotados pelo Administrador, pela
Gestora, pelo Custodiante e/ou pela Consultora Especializada podem afetar negativamente a qualidade
dos Direitos de Crédito Alvo e sua respectiva cobranga;

Risco de enquadramento dos Direitos de Crédito Alvo aos Critérios de Elegibilidade: Falhas (i) na
verificacdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade (por parte do Custodiante) quando da aquisicao
Direitos de Crédito Alvo, ou (ii) na verificagdo do atendimento das condi¢gbes e exigéncias legais no ambito
da cessao dos Direitos de Crédito Alvo (por parte do Administrador), podem afetar negativamente a
qualidade dos Direitos de Crédito Alvo e sua respectiva cobranga;

Risco de Sistemas:

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditorios, ndo ha
garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos das Empresas de Consultoria,
Gestora, Custodiante, Administradora e do Fundo se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos de Crédito Alvo podera ser
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adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo; e

Risco de Cobranga:
O insucesso na cobrancga dos Direitos de Crédito Alvo inadimplidos podera acarretar perdas para o Fundo
e seus Cotistas.

Guarda da Documentacao:

A guarda dos Documentos Representativos do Crédito é responsabilidade do Custodiante e podera ser
contratada junto a empresa especializada na prestacdo destes servicos. Embora a empresa
especializadacontratada tenha a obrigacéo de disponibilizar o acesso a referida documentacédo conforme
contrato de prestagdo de servigos, a guarda desses documentos pela empresa especializada contratada
podera representar dificuldade operacional para a eventual verificacdo da constituicdo dos Direitos de
Crédito Alvo adquiridos pelo Fundo. A Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais
problemas com a constituicdo dos créditos cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

Risco de Sucumbéncia:

O Fundo podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a
sucumbéncia) caso, no curso de cobrangas judiciais decorrentes de Direitos de Crédito Alvo Inadimplidos
e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente decida que o Fundo
nao faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situagdes, podera ocorrer caso, apés a
instrugdo de acao ordinaria de cobranca e/ou uma acéo monitéria, o Fundo nao consiga evidenciar que os
respectivos Direitos de Crédito Alvo Inadimplidos e Ativos Financeiros realmente existem e sao validos.

Risco Originador

O Fundo esta apto a adquirir Direitos Creditorios de titularidade de multiplos Consorciados Cedentes. Tais
Consorciados Cedentes nao sao previamente conhecidos pelo Fundo, pela Gestora, pela Administradora,
pela Consultora Especializada e/ou pelo Custodiante, de forma que eventuais problemas de natureza
comercial entre os Consorciados Cedentes e os respectivos Devedores podem nao ser previamente
identificados pelo Fundo, pela Gestora, pela Administradora, pela Consultora Especializada e/ou pelo
Custodiante. Caso os Direitos Creditérios Elegiveis ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos
Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e o respectivo
Consorciado Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugdo do produto que resulte no
cancelamento da respectiva venda e os respectivos Consorciados Cedentes nao restituam ao Fundo o
montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios Elegiveis,
os resultados do Fundo poderéo ser afetados negativamente. Além disso, o Fundo esta sujeito aos riscos
especificos de multiplos Consorciados Cedentes, cujos riscos ndo sao previamente conhecidos e, logo,
nao ha como identificar e individualizar previamente tais riscos.

Risco Cambial

Dado que parte do ativo pode ser vinculada a Contratos de Exportagdo, o fundo pode ter exposicao em
moeda estrangeira que precisara ser convertida e ou travada através de derivativos, o que podera
proporcionar perdas ao Fundo.

CAPITULO VI
ASSEMBLEIA DE COTISTAS

SEGAO |
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COMPETENCIA

Artigo 64°. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:

| — As demonstragdes contabeis anuais;

Il — A substituigdo de prestador de servigo essencial;

Il — A fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformagao ou a liquidacao do fundo ou
da classe de cotas;

IV — A alteracao do regulamento;

V — o plano de resolu¢ao de patriménio liquido negativo; e
VI — o pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da classe de cotas.

§ Primeiro. Caso o fundo possua diferentes classes de cotas e os cotistas de uma determinada classe
deliberem substituir prestador de servigo essencial, tal classe deve ser cindida do fundo.

§ Segundo. A alteragédo do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as classes de
cotas deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Artigo 65°. Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as demonstragées
contabeis da classe de cotas, assim como a assembleia geral de cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis do fundo, no prazo previsto nas regras especificas de cada categoria de fundo
de investimento.

§ Primeiro. A assembleia de cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apos
estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao exercicio encerrado,
contendo parecer do auditor independente.

§ Segundo. A assembleia de cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode dispensar o prazo
estabelecido no § Primeiro.

§ Terceiro. As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de cotistas ndo seja instalada
em virtude de ndo comparecimento dos cotistas.

SEGAOII
CONVOCAGAO E INSTALAGAO

Artigo 66°. A convocagdo da assembleia de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista da classe
convocada e disponibilizada nas paginas do administrador, gestor e, caso a distribuicdo de cotas esteja em

andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

§ Primeiro. A convocacgao da assembleia de cotistas devera enumerar, expressamente, na ordem do
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dia, todas as matérias a serem deliberadas.

§ Segundo. Sera admitida a realizacdo das assembleias gerais, assim como a participagdo dos
cotistas exclusivamente por meio por meio de sistema eletrénico de videoconferéncia, devendo constar
da convocagao as regras e os procedimentos para viabilizar a participagdo dos cotistas e votagéo a
distancia.

§ Terceiro. As informacgdes requeridas na convocagao, conforme dispostas no § Segundo, poderao
ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos endere¢os na rede mundial de computadores
onde a informagédo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

§ Quarto. A convocagao da assembleia de cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, da data de sua realizacéo.

§ Quinto. Da convocacgao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
assembleia de cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente
eletrénica.

§ Sexto. O aviso de convocacgao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
assembleia.

§ Sétimo. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagao.
Artigo 67°. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo,
por meio de solicitacdo encaminhada a Administradora, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem
do dia de interesse do Fundo, da classe ou da comunh&o de cotistas.

§ Primeiro. O pedido de convocagao pela Gestora, custodiante ou por cotistas deve ser dirigida a

Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a

assembleia de cotistas.

§ Segundo. A convocagao e a realizagdo da assembleia devem ser custeadas pelos requerentes,
salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 68°. A assembleia de cotistas se instala com a presenga de qualquer nimero de cotistas.
SEGAO Il
DELIBERAGOES
Artigo 69°. As deliberagdes da assembleia de cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes.

Artigo 70°. Na assembleia de cotistas a cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua
participagao no fundo, classe ou subclasse, conforme o caso.
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Artigo 71°. As deliberagdes da assembleia poderdo ser adotadas mediante processo de consulta formal,
sem necessidade de reunido dos cotistas.

§ Primeiro. Na hipotese a que se refere o Artigo acima, o processo se dara exclusivamente por meio
eletrdnico, e sera concedido aos cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestagéo, contado
da consulta formal.
Artigo 72°. Somente podem votar na assembleia geral ou especial os cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente

constituidos.

§ Primeiro. As deliberagdes da assembleia especial de cotistas devem se ater as matérias de interesse
exclusivo da respectiva classe de cotas ou subclasse de cotas, conforme o caso.

§ Segundo. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do
cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua
utilizacao e arquivamento pelo administrador com antecedéncia a realizagdo da assembleia.

Artigo 73°. Nao podem votar nas assembleias de cotistas:
| — O prestador de servico, essencial ou nao;
Il — Os sécios, diretores e empregados do prestador de servico;

IIl — Partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sdcios, diretores e empregados;

IV — O cotista que tenha interesse conflitante com o fundo, classe ou subclasse no que se refere a
matéria em votacao; e

V — O cotista, na hipoétese de deliberacao relativa a laudos de avaliagao de bens de sua propriedade.
§ Primeiro. Nao se aplica a vedagéao prevista no caput quando:

I — Os unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no fundo, na classe ou subclasse, conforme
0 caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do caput; ou

Il — Houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do fundo, da mesma classe ou
subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia ou constar de permissao
previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

§ Segundo Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao cotista de que trata o inciso IV do caput
declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

Artigo 74°. O resumo das decisbes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos cotistas da
respectiva classe de cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo da assembleia.
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CAPITULO VII
ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 75°. Constituem encargos do fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente, assim como de suas classes de cotas, se houver, sem prejuizo de outras despesas

previstas neste Regulamento ou na lei vigente:

| — Taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

Il — Despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicagcdo de relatérios e
informagdes periddicas previstas neste Regulamento e na lei vigente;

Il — Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos cotistas;
IV — Honorarios e despesas do auditor independente;
V — Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

VI — Despesas com a manutencgao de ativos cuja propriedade decorra de execug¢ao de garantia ou de
acordo com devedor;

VII — Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se
for o caso;

VIII — Gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcoes;

IX — Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — Despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

Xl — Despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporagao, cisao, transformagéo ou liquidagao da
classe;

XII — Despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
XIII — Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

XIV — Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

XV — Taxas de administragéo e de gestao;



planner N

XVI — Montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com base na
taxa de administracao, performance ou gestao, observado o disposto na legislagao vigente;

XVIl — Taxa maxima de distribuicao;
XVIII — Despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

XIX — Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de
acordo com as hipéteses previstas neste Regulamento e na legislagado vigente; e

XX — Contratacéo da agéncia de classificagcao de risco de crédito.

§ Primeiro. Caso o fundo conte com diferentes classes de cotas, compete a Administradora
promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as classes.

§ Segundo. Nas classes abertas, as taxas devidas aos prestadores de servicos devem ser
provisionadas por dia util, sempre como despesa da classe e apropriadas conforme
estabelecido no regulamento.

Artigo 76°. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do fundo, correm por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado.

§ Unico. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas de taxa de
administracdo ou gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de
servigos contratados, observado que o somatério dessas parcelas nao pode exceder o
montante total da taxa de administragédo ou gestédo, conforme o caso.

CAPITULO VIII
LIQUIDAGAO DO FUNDO
Artigo 77°. Na hipétese de liquidagdo da classe de cotas por deliberacdo da assembleia de cotistas, a
Administradora devera promover a divisdo de seu patrimdnio entre os cotistas, na propor¢ao de suas cotas,
no prazo eventualmente definido na assembleia de cotistas.
§ Primeiro. A assembleia de cotistas deve deliberar no minimo sobre:

| — O plano de liquidagéo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto; e

Il — O tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagcdes dos cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocagao da assembleia.

§ Segundo. Do plano de liquidagdo deve constar uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de
pagamentos.
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§ Terceiro. O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstragdo da
movimentacao do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas
demonstragdes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se sobre as
movimentag¢des ocorridas no periodo.

§ Quarto. Devera constar das notas explicativas as demonstracées contabeis, analise quanto
a terem os valores dos resgates sido ou nao efetuados em condi¢des equitativas e de acordo
com a regulamentagéo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos,
ativos ou passivos nao contabilizados.

§ Quinto. Caso a carteira de ativos possua provento a receber, € admitida, durante o prazo
previsto no caput deste artigo, a critério da Gestora:

| — A transferéncia dos proventos aos cotistas, observada a participagdo de cada cotista na
classe; ou

Il — A negociagao dos proventos pelo valor de mercado.

§ Sexto. A Administradora deve enviar cépia da ata da assembleia e do plano de liquidacao de
que trata o § 2° a CVM, no prazo maximo de 7 (sete) dias uteis contado da realizagdo da
assembleia.

Artigo 78°. No ambito da liquidagéo da classe de cotas, a Administradora deve:

| — Suspender novas subscrigbes de cotas e, nas classes abertas, os pedidos de resgate, salvo
se deliberado em contrario pela unanimidade dos cotistas presentes a assembleia que deliberar
pela liquidagao da classe de cotas;

Il — Fornecer informagdes relevantes sobre a liquidagao a todos os cotistas pertencentes a
classe em liquidagcao, de maneira simultidnea e tdo logo tenha ciéncia das informagdes,
devendo providenciar atualizagdes conforme as circunstancias se modifiquem;

[l — Verificar se a precificagdo e a liquidez da carteira de ativos asseguram um tratamento
isonébmico na distribuicdo dos resultados da liquidagado aos cotistas, ainda que os resultados
nao sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam
contemplados diferentes cotistas; e

IV — Planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidagédo da classe com prazo de
duracao determinado, dentro de um periodo adequado a data prevista para o encerramento da

classe.

Artigo 79°. No ambito da liquidagdo da classe de cotas, e desde que de modo aderente ao plano de
liquidacao, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

| — Submissao da carteira de ativos das classes abertas aos testes de estresse;
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Il — Prazos de cotizagdo e conversao de cotas e a data do pagamento do resgate de cotas;

[l — Compatibilidade da carteira de ativos com os prazos de cotizagao e conversao de cotas e
a data do pagamento do resgate de cotas; e

IV — Limites relacionados a composi¢do e diversificacdo da carteira de ativos, conforme
estabelecidos nas regras especificas para cada categoria de fundo.

§ Unico. A Superintendéncia competente pode dispensar outros requisitos regulatérios no
ambito da liquidacao, a partir de pedido prévio e fundamentado dos Prestadores de Servigos
Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa e
apresentadas as razdes que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma no
caso concreto.

Artigo 80°. Caso os cotistas reunidos em assembleia deliberem pela nao liquidagéo da classe de cotas em
funcdo de ocorréncia de hipotese prevista neste Regulamento, € assegurado o resgate total das cotas
seniores aos cotistas dissidentes que o solicitarem (“Direito de Dissidéncia”).

CAPITULO IX
ENCERRAMENTO

Artigo 81°. Apdés pagamento aos cotistas do valor total de suas cotas, por meio de resgate, a
Administradora devera efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe, por meio do
encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da assembleia de cotistas que tenha
deliberado a liquidagao, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente
do resgate total de cotas.
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ANEXO |

DESCRITIVO DA CLASSE UNICA ABERTA DO
GAD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime aberto, de modo que as Cotas poderao ser resgatadas
durante o prazo de duracdo do Fundo, de acordo com o disposto neste Anexo e em conformidade
com o disposto no Regulamento.

2. DO PUBLICO-ALVO
2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.
3. DO PRAZO DE DURA(,‘.AO DA CLASSE

3.1. A Classe tera prazo de duracao indeterminado, podendo ser liquidada por deliberacédo da
Assembleia Geral em conformidade com o disposto no Regulamento e neste Anexo da Classe
Unica.

4.  DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, DISTRIBUIGAO DE
RESULTADOS, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

41. A Classe se divide nas seguintes Subclasses: (i) Cotas Seniores; (ii) Cotas Subordinadas
Mezanino; e (iii) Cotas Subordinadas Junior.

4.1.1. As Cotas Seniores sao aquelas que possuem prioridade em relagao as Cotas Subordinadas
para efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente
Regulamento e deste Anexo.

4.1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, mas que, para 0s mesmos
efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior, nos termos do presente Regulamento e
conforme particularidades descritas neste Anexo.

4.1.3. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
nos termos do presente Regulamento e conforme particularidades descritas neste Anexo.

4.1.4. O valor nominal unitario da Cota sera de R$ 1.000,00 (um mil reais) na respectiva Data de
Subscricao Inicial.

4.2. O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de definigao de
seu valor de integralizagdo ou resgate, e correspondera ao menor dos seguintes valores: (a) o
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Patrimdnio Liquido dividido pelo numero de Cotas Seniores em circulagéo; ou (b) o valor unitario da
Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base no
indice de Referéncia das Cotas Seniores estabelecida na clausula 4.4.1 abaixo, deduzido de
quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores a titulo de resgate.

4.4.1. As Cotas Seniores possuem Meta de Rentabilidade Prioritaria de 100% (cem por cento) da
variagdo positiva da Taxa CDI, acrescido de 4,5% a.a. (quatro inteiros e cinquenta décimos
percentuais ao ano).

4.3. O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino sera calculado todo Dia Util para efeito
de definicdo de seu valor de integralizagao ou resgate, e correspondera ao menor dos seguintes
valores: (a) a divisdo do Patrimdnio Liquido do Fundo apés a dedugéo do valor das Cotas Seniores,
pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagédo; ou (b) o valor unitario da Cota
Subordinada Mezanino no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo
com base no indice de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino estabelecida na clausula
4.3.1 abaixo, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino a titulo de resgate.

4.4. As Cotas Subordinadas Mezanino High Yield possuem Meta de Rentabilidade Prioritaria de
100% (cem por cento) da variagao positiva da Taxa CDI, acrescido de 5,50% a.a. (cinco inteiros e
cinquenta centésimos percentuais ao ano).

4.5. As Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial possuem Meta de Rentabilidade Prioritaria
de 100% (cem por cento) da variagado positiva da Taxa do CDI, acrescido de 5,50 % a.a. (cinco
inteiros e cinquenta centésimos percentuais ao ano).

4.6. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado todo Dia Util para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo ou resgate e sera equivalente a divisdo do Patrimbnio
Liquido do Fundo apdés a deducdo do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, pelo nimero de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo. O valor unitario das Cotas
Subordinadas Junior sera calculado no fechamento de cada Dia Util pela Administradora.

4.7. Somente os Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezaninos e/ou as Cotas Subordinadas Junior.

4.8. As Cotas poderao ser resgatadas a qualquer tempo, sem periodo de caréncia, por meio de
solicitacdo encaminhada a Administradora, observadas as condicdes dos itens abaixo.

4.8.1. Na integralizacdao de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do mesmo
dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta do
Fundo/Conta da Classe (D+0”).

4.8.2. Caso a solicitagdo do resgate nao seja efetuada em um Dia Util, ou seja, recebida apos as
15 (quinze) horas de um Dia Util, o Prazo de Pagamento sera contado do Dia Util subsequente.
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4.8.3. Para fins de resgates de Cotas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento
do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento do resgate (“Cota de Fechamento”).

4.8.4. Os resgates de Cotas Subordinadas ser&o efetuados pela “Cota de fechamento” no dia do
efetivo pagamento aos Cotistas Subordinados.

4.8.5. Cada resgate sera pago observado um prazo de pagamento de até 29 (vinte e nove) dias
corridos, contados da data de solicitacdo do resgate a Administradora.

4.8.6. Apo6s o término do prazo de pagamento mencionado na clausula 4.8.5 acima, caso o Fundo
ainda nao tenha recursos liquidos disponiveis para o pagamento dos resgates solicitados: (a) a
Administradora suspendera a aquisicdo de novos Direitos Creditérios até que o Fundo disponha de
recursos para pagar integralmente os resgates solicitados; e (b) o Cotista deverad aguardar a
disponibilidade de tais recursos, a serem obtidos por meio da alienagao ou do recebimento pelo
Fundo dos recursos financeiros decorrentes dos Ativos Financeiros e Direitos Creditorios Cedidos,
nos termos deste Regulamento.

4.8.7. Caso, ap6s decorridos 40 (quarenta) dias da solicitacdo de resgate, o Fundo ainda nao tenha
recursos liquidos para satisfazé-lo, tal fato constituira em Evento de Avaliacéo.

4.8.8. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser resgatadas antes do resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Seniores, depois de transcorrido um prazo minimo de 60
(sessenta) dias contado do pedido de resgate, salvo hipotese prevista na Clausula 4.8.8.3 abaixo e
desde que ndo levem ao descumprimento aos indices de Subordinacdo.

4.8.8.1. Na hipotese prevista acima, a Administradora devera, no maximo no 3° (terceiro) Dia
Util apés o recebimento do pedido de resgate, comunicar aos titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Seniores em circulagao a solicitagdo do resgate, o valor e a data de sua
realizacgao.

4.8.8.2. Os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao,
a partir da comunicacgéao referida acima, poderao requerer o resgate de suas Cotas, o qual devera
ser integralmente concluido antes do respectivo resgate das Cotas Subordinadas Junior.

4.8.8.3. Caso as ordens de resgate realizadas no curso do procedimento estabelecido neste
Clausula 4.8.8 excedam a liquidez do Fundo, de forma que n&o existam recursos suficientes para
cobrir os pedidos de resgate, aplicam-se, no que couberem, as disposi¢oes na Clausula 4.8.7 acima.

4.8.9. Excetuando-se a hipdtese de liquidacdo do Fundo e o disposto quanto a prioridade no
pagamento do resgate de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior, a Administradora devera pagar o resgate aqueles que primeiro o solicitarem.

4.8.10. O resgate das Cotas podera ser efetuado via ordem de pagamento, débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, a escolha da Administradora, correndo os custos correspondentes as
tarifas de servigo bancario por conta do Cotista.
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4.8.11. O resgate das Cotas Séniores e Subordinadas poderao ser realizados em Direitos de
Crédito, devendo a precificacao de tais ativos ser realizada de acordo com os critérios de avaliagao
previstos neste Regulamento.

4.9. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8 acima, as Cotas Seniores e Subordinadas
Mezanino poderdo ser resgatadas compulsoriamente para enquadramento do respectivo indice de
Subordinacdo, caso ndo reenquadrado na forma do Capitulo 5 deste Anexo da Classe Unica.

4.10. Nao sera realizada o resgate das Cotas Subordinadas Junior, em nenhuma hipétese, caso:
(a) tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada, em
relacdo ao qual a Assembleia Geral de Cotistas ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva;
elou (b) esteja em curso a liquidagao do Fundo e/ou da Classe.

4.11. Os encargos e despesas da Classe serdo integralmente arcados pelas Cotas da Classe
Unica.

4.12. O procedimento de valorizacao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao da carteira do Fundo, bem
como critérios de valorizagao entre as Cotas das diferentes subclasses existentes. Portanto, os
Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem.

4.13. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pela
Administradora, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugéo
n°® 175 e nas demais disposi¢oes legais e regulatdrias aplicaveis.

4.14. As Cotas, que forem objeto de oferta publica deverao observar a regulamentagao especifica
sobre ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

4.15. Sera admitida a colocagao parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas que nao
forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela
Administradora.

4.16. O funcionamento do Fundo nao esta condicionado a distribuicdo de quantidade minima de
Cotas.

4.17. As importancias recebidas na integralizagao de Cotas durante o processo de distribuicao
devem ser depositadas em instituicao integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) ou
aplicadas em valores mobilidrios ou outros Ativos Financeiros compativeis com as caracteristicas
da Classe.

5. RESERVA DE CAIXA

5.1. Sempre observando a ordem de alocacao de recursos, a Administradora devera manter,
exclusivamente com os recursos da Classe, desde a Data de Subscrigao Inicial até a liquidagao da
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Classe e/ou do Fundo, Reserva de Caixa, a qual sera destinada exclusivamente ao pagamento dos
montantes referentes as despesas e aos encargos de responsabilidade da Classe, incluindo-se a
Taxa de Administragao e a Taxa de Gestao de Gestao.

5.2. O valor da Reserva de Caixa devera ser apurado pela Administradora e monitorado pela
Gestora em todo Gltimo Dia Util de cada més do calendario, devendo ser equivalente ao maior valor
entre (a) o total de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e/ou da Classe a serem
incorridos no periodo de 90 (noventa) dias contados da data de apuracao ou (b) 1% (um por cento)
do Patriménio Liquido da Classe na data de apuragao.

5.3. O montante referente a Reserva de Caixa devera ser mantido pela Administradora de forma
devidamente segregada no patrimdnio da Classe e/ou do Fundo, em moeda corrente nacional, ou
em Ativos Financeiros de liquidez imediata.

5.4. Na hipétese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento descrito
nesta Clausula, a Administradora, por conta e ordem, devera destinar todos os recursos da Classe
e/ou do Fundo, conforme o caso, em moeda corrente nacional, para a recomposicao da Reserva de
Caixa, observada a ordem de alocagao de recursos previsto no artigo 62 acima.

6. LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO
ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUIDAGAO DA
CLASSE

6.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulagdo, por deliberacdo da
Administradora.

6.2. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipéteses constituira Evento de Avaliagao:

(i) rebaixamento da classificagédo de risco das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagao (a) a qualquer tempo, em 3 (trés) niveis abaixo da classificagcao de
risco originalmente atribuida, conforme tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

(i) caso o resgate de Cotas Sénior ndo seja realizado em até 40 (quarenta) dias apds a data
de pedido de resgate, nos termos da Cessao V acima;

(iii)  inobservancia dos limites previstos para a Reserva de Caixa por mais de 10 (dez) dias uteis
consecutivos;

(iv)  crescimento do percentual de recompra acima de 25% (vinte e cinco por cento) do valor total
da carteira do Fundo;

(v) caso os Direitos de Crédito cedidos vencidos e ndo pagos por periodo superior a 30 (trinta)
dias consecutivos contados de sua data de vencimento atinjam 10 (dez por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo;
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(vi) verificagcdo de Patrimonio Liquido Negativo; ou

(vii) desenquadramento de indice de Subordinagao por um periodo superior ao previsto no Artigo
52 do Regulamento.

6.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao, a Administradora, imediatamente, (a)
suspendera o pagamento de resgate das Cotas, se houver, e (b) convocara a Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado, ou ndo, um Evento de
Liquidacao Antecipada.

6.4. Caso delibere que determinado Evento de Avaliacao deve ser considerado um Evento de
Liquidacao Antecipada, a Assembleia Geral de Cotistas referida acima devera deliberar sobre os
procedimentos relativos a liquidacido da Classe, na forma da Clausula 6.9 abaixo, referente a este
Anexo .

6.5. Ressalvada o disposto na Clausula 6.4 acima deste Anexo |, caso o Evento de Avaliagao
nao seja considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Classe reiniciara o processo de
resgate das Cotas, se houver, bem como de aquisicao de Direitos Creditérios e de Ativos
Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes aprovados
pelos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas em questao.

6.6. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipdéteses constituira Evento de Liquidagao
Antecipada:

(i) deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidacido da Classe;

(i) caso o pagamento de resgate de Cotas ndo seja realizado em até 60 (sessenta) dias Uteis
da data de pedido de resgate;

(iii)  deliberacdo, em Assembleia Geral de Cotistas, de que um Evento de Avaliagcao constitui um
Evento de Liquidac&do Antecipada; ou

(iv)  renuncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas fungbes no prazo
de até 60 (sessenta) dias.

6.7. Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagcao Antecipada, a Administradora,
imediatamente, (a) suspendera o pagamento de resgate das Cotas, se houver; (b) interrompera a
aquisicao de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros; e (c) convocara a Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar os procedimentos de liquidagéo da Classe.

6.8. Na hipotese de liquidagao da Classe por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora deve promover a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas, na propor¢do das
respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na Assembleia Geral de
Cotistas em questao.
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6.9. A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidacido da Classe
deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(a) o plano de liquidagdo, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de Servigo
Essenciais, de acordo com os procedimentos e demais regras previstas no Regulamento e
nas disposicdes legais e regulatérias aplicaveis, observado que de tal plano de liquidagao
deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos
Cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos;

(b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas; e

(c) possibilidade, ou ndo, de novas subscrigbes de Cotas.

6.10. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentagédo do
Patrimdnio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstracdes
contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se sobre as movimentacoes
ocorridas no periodo.

6.10.1. Deve constar das notas explicativas as demonstragées contabeis uma analise quanto a
terem os valores dos resgates sido, ou n&o, efetuados em condi¢des equitativas e de acordo com
as disposicdes legais e regulatérias aplicaveis, bem como quanto a existéncia, ou ndo, de débitos,
créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

6.11. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, € admitida, durante o prazo previsto
na Assembleia Geral de Cotistas, a critério da Gestora:

(a) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacao de cada Cotista na
Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou

(b) a negociacao dos proventos pelo valor de mercado.

6.12. No ambito da liquidagao da Classe, a Administradora deve:

(a) fornecer informagdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os Cotistas, de maneira
simultdnea e tdo logo tenha ciéncia das informagdes, devendo providenciar atualizagdes
conforme as circunstancias se modifiquem; e

(b) verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um tratamento
isondémico na distribuicao dos resultados da liquidagao aos Cotistas, ainda que os resultados
n&o sejam distribuidos em uma unica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam

contemplados diferentes Cotistas.

6.13. No ambito da liquidacdo da Classe e desde que de modo aderente ao plano de liquidagao
definido na Clausula 6.9 deste Anexo |, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

(a) prazos para conversao e pagamento dos resgates das Cotas;
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(b) método de conversao de Cotas;

(c) vigéncia diferida de alteragbes do Regulamento em decorréncia de eventual deliberagéao
unanime dos Cotistas; e

(d) limites relacionados & composicdo e a diversificacdo da carteira de Ativos e indice de
Subordinacéo.

6.14. Outros requisitos podem ser dispensados no dmbito da liquidagao, desde que submetidos a
aprovacao da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e fundamentado a
ser formulado pelos Prestadores de Servigo Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o
dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razdes que desaconselham ou
impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.



ANEXO I

POLITICA DE COBRANGA DA CLASSE UNICA ABERTA DO
GAD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Sera observada, pelo Agente de Cobranga, a politica para cobranga dos Devedores prevista
neste Anexo Il, sem prejuizo de outros procedimentos a serem descritos no respectivo Contrato
de Cobrancga.

(i) a cobranca dos Devedores inadimplentes sera realizada de forma amigavel e/ou judicial,
sempre com o objetivo de receber a integralidade dos valores devidos dos Direitos Creditérios
inadimplidos, com a maxima diligéncia, agindo da mesma forma como age para receber os seus
proprios créditos;

(i) em caso de cobrancga judicial, o Agente de Cobranca contratado pelo Gestor, deverao
contratar escritério de advocacia especializado para efetuar a cobranga dos respectivos Direitos
Creditérios inadimplidos e atuar no polo ativo de qualquer cobranca judicial contra os Devedores
inadimplentes; e

(iii) desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a
cobranga da totalidade do valor exigivel dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a Gestora podera
celebrar ou realizar acordo, transacgéo, ato de alienagao ou de transferéncia, no todo ou em parte,
relacionados aos referidos ativos.

Para a cobranca e a recuperacao dos créditos inadimplidos sdo utilizados mecanismos que
buscam criar condigcdes adequadas para a solugcdo das dividas que, sao disponibilizadas em
diversos canais e plataformas, com o objetivo de que os clientes possam regularizar os seus
débitos e resgatar a sua cidadania financeira.

Oferecemos a possibilidade de renegociagdo ou parcelamento das dividas em condi¢des
diferenciadas (taxas, prazos e descontos) do crédito original.

Disponibilizamos a possibilidade de solucionar os débitos em diversos canais de atendimento:

* Internet;

* Mobile;

« call center;

* empresas de cobranga;
* plataformas digitais; e

+ atendimento pessoal.

Utilizamos inteligéncia analitica para subsidiar a definigdo de estratégias de cobranga e as
prioridades e filas de cobranca.
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Buscamos a adequada relagao custo x beneficio na abordagem e na definicao das estratégias e
canais a serem utilizados na cobranga.

Utilizamos a visao cliente na cobranga com o propdsito de otimizar recursos e melhorar a
experiéncia do cliente.

Utilizamos modelo de desconto proprietario com o objetivo de oferecer a possibilidade de
regularizagdo da divida de forma mais célere e em condigdes financeiras mais adequadas para
o cliente.

Utilizamos sistemas e bases de dados histéricas de forma intensiva com o objetivo de ser mais
eficiente na cobranga e presamos pela seguranga da informagéo e prote¢do aos dados dos
nossos clientes.

Prezamos pelo estrito cumprimento da cidadania e do respeito as Leis e normas que
regulamentam o setor de cobranga e recuperacao de créditos.
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ANEXO il

CRITERIOS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR
AMOSTRAGEM DA CLASSE UNICA ABERTA DO

GAD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Conforme disposto no Regulamento e nas disposigbes legais e regulatérias aplicaveis, a
obrigagcdo da integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios sera realizada por
amostragem.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, a Gestora ou terceiro por ela contratado
devera utilizar os seguintes procedimentos e pardmetros em relagdo a quantidade de Direitos
Creditorios cedidos:

Procedimentos realizados:

(a) obtengao de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora e/ou a Administradora,
conforme o caso, para selecdo de uma amostra de itens para fins de verificagdo da
documentagao comprobatdria dos Direitos Creditérios;

(b) selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados: (1) dividindo-se o tamanho
da populagéo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2)
sorteando-se o ponto de partida; e (3) retirando-se uma amostra a cada K elementos;

(c) sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,
obedecendo aos seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte féormula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n=__ N*zZ2*p*(1-p)
ME2* (N—1)+22*p* (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporgao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%
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Base e critério de selecio:

Sem prejuizo do disposto abaixo, a populagido base para a selecdo da amostra compreendera os Direitos
Creditorios em aberto (a vencer) e Direitos Creditérios recomprados no trimestre de referéncia.

Além da verificagdo por amostragem, serdo verificados, ainda, 100% (cem por cento) dos Direitos Creditorios
inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

A selegao dos Direitos Creditdrios sera obtida da seguinte forma: (1) para as 5 (cinco) Cedentes
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