aQlTeCH

REGULAMENTO
DO
COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA
FECHADA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/ME n2 32.526.025/0001-10

08 de maio de 2026




QliTeCH

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO
COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Definicdes. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra
maiuscula, tém o significado a eles atribuidos no Glossario abaixo. Além disso, (i) sempre que
exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-do tanto no singular
quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer
documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicdes,
consolidacGes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma
diferente; (iii) referéncias a disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias as
respectivas disposicGes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv)
salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias aos itens
ou Anexos aplicam-se aos itens e Anexos deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessiondarios autorizados.

“Acordo Operacional Fundo” significa o “Acordo Operacional e Outras Avencgas”,
celebrado entre a Administradora e a Gestora, por meio
do qual sdo reguladas as atribuicGes de cada um dos
respectivos prestadores de servigcos dentro do Fundo.

“Acordo Operacional” sdo os contratos de parceria e acordo operacional
firmados pela Brasil Card com as Instituicdes Financeiras
Conveniadas para o oferecimento de financiamentos aos
Devedores que inadimplirem o pagamento e/ou que
contratem qualquer tipo de parcelamento no ambito das
faturas e/ou carnés dos cartdes de crédito emitidos pela
Brasil Card.

“Administradora” é a QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A,, instituicdo financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio n2
1.498, de 28 de agosto 1990, com sede na Av. Rebougas,
n22.942,72aos 122 andares — Parte |, Pinheiros, Sdo Paulo
— SP, CEP 05.402-500, inscrita no CNPJ/ME sob o n?
62.285.390/0001-40.

“Agéncia Classificadora de Risco” Caso aplicavel, qualquer agéncia de classificacdo de risco
autorizada a prestar tais servigos junto a CVM que seja
contratada para a classificacdo de risco das Cotas, a ser
contratada pela Gestora, em nome do Fundo.

“Agente de Cobrancga ¢é a Brasil Card (conforme abaixo definido) e a Instituicdo

Extraordindria” Financeira Conveniada, conforme aplicavel para cada
caso, contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para
cobranca extraordinaria dos Direitos Creditorios cedidos
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“Alocagdo Minima”

"Amortizacdo Sequencial"

"Amortizagao Pro Rata"

“ANBIMA”

“Anexo da Classe” ou “Anexo
Descritivo”

“Anexo | -A”

“Anexo da Politica de Cobrancga”
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“Anexo da Verificacdo de Lastro’

“Anexo Normativo I1”
“Anexos”
“Apéndice”

“Assembleia de Cotistas”

que venham a ser inadimplidos, nos termos dispostos
neste Regulamento.

E a alocagdo minima em Direitos Creditérios, que deve ser
atendida decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio
das atividades da Classe, e que devera ser de, no minimo,
50% (cinquenta por cento), do Patrimonio Liquido da
Classe.

O regime de amortizacdo das Cotas, a ser adotado pela
Administradora, apds a eventual ocorréncia (i) de um
Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleracdao
de Vencimento, até a ocorréncia de um eventual Evento
de Realavancagem, conforme detalhado no CAPITULO 10
do Anexo da Classe, ou (ii) em caso de liquidacdo da
Classe.

O regime de amortizacdo das Cotas, a ser adotado pela
Administradora (i) ordinariamente, até a eventual
ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou um
Evento de Aceleracdo de Vencimento, bem como (ii) apds
a ocorréncia de um Evento de Realavancagem, nos termos
do CAPITULO 10 do Anexo da Classe.

A Associagdao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Quando referidos individualmente, sdo os Anexos
descritivos de cada Classe deste Regulamento, dos quais
constam as regras especificas aplicdveis a cada Classe e
respectivas Subclasses.

Anexo da Classe A, que descreve as regras especificas para
aquisicdo dos Direitos Creditérios os Direitos Creditérios
de Antecipagdo e os Direitos Creditérios de
Financiamento.

O Anexo da Classe, do qual consta a Politica de Cobranga
aplicavel a respectiva Classe.

O Anexo da Classe deste Regulamento, do qual consta a
metodologia a ser adotada pela Gestora para verificacdo
do lastro dos Direitos Creditérios por amostragem da
respectiva Classe, nos termos dispostos neste
Regulamento.

Significa o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.
Todos os Anexos, conjuntamente.

Apéndice  descritivo do qual constardo  as
particularidades de cada Subclasse, se houver, o qual
integra o Regulamento para todos os fins.

Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de
Cotistas, sem disting¢ao.



“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

IIB3II
“BACEN”
“Bancos Depositdrios”

“Bolt Card”

“Brasil Card”

“Cartdo(0es) Brasil Card”

Assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados
somente os Cotistas de determinada Classe ou Subclasse
de Cotas, se houver.

é a Assembleia Geral de Cotistas, para a qual sdo
convocados todos os Cotistas do Fundo realizada nos
termos do CAPITULO 14, deste Regulamento.

Direitos Creditdérios, Ativos Financeiros, valores
mobilidrios, garantias, juros e disponibilidade de
titularidade da Classe e/ou do Fundo, considerados em
conjunto.

Sdo os ativos financeiros indicados no respectivo Anexo
da Classe, os quais poderdo compor o Patrimonio Liquido
da Classe e/ou do Fundo, conforme descrita na Politica de
Investimento definida CAPITULO 5 deste Regulamento.
Instituicdo que deverd ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo para prestar servicos
de auditoria independente dos documentos contabeis do
Fundo e da Classe, conforme aplicavel, escolhida a critério
da Administradora, a partir dos documentos contabeis de
2026, dentre uma das seguintes empresas de auditoria
independente:  PriceWaterhouseCoopers  Auditores
Independentes, KPMG Auditores Independentes S.S.,
Deloitte Brasil Auditores Independentes Ltda. ou Ernst &
Young Auditores Independentes S.S., BDO RCS Auditores
Associados Ltda. e Grant Thornton Auditores
Independentes Ltda..

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcado B3.

€ o Banco Central do Brasil.

sdo os bancos nos quais as Contas Vinculadas (escrow
accounts) estdo abertas, que celebraram Contrato de
Depdsito.

é a BOLT CARD INSTITUICAO DE PAGAMENTOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Avenida Jorge Vieira, n?
257, Anexo Parte, Paranazinho, na cidade de Monte Belo,
estado de Minas Gerais, CEP 37.115-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 28.080.769/0001-86;

é a BRASIL CARD INSTITUICAO DE PAGAMENTOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Avenida Jorge Vieira, n2
257, Anexo Parte, Paranazinho, na cidade de Monte Belo,
estado de Minas Gerais, CEP 37.115-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o0 n203.130.170/0001-89 e/ou quaisquer de
suas Coligadas.

é o instrumento de pagamento apresentado sob a forma
de cartdo fisico ou virtual emitido pela Brasil Card, que



IICCBS”

“Cedentes”

“Classe Unica” ou “Classe’

“Classe A”
“CNPJ/MF”

IICMN”
“Codigo Civil Brasileiro”

“Coligadas”

“CondicGes de Cessdo”

)

possui caracteristicas Unicas e formais, tais como: nimero
de identificacdo proprio, cddigo de seguranca e prazo de
validade, quando aplicavel.

sdo as cédulas de crédito bancdrio emitidas pelos
Devedores, representados pela Brasil Card conforme
clausula mandato contida no Contrato com Titulares, em
favor das Instituicdes Financeiras Conveniadas, nos
termos da Lei n? 10.931, de 2 de agosto de 2004,
conforme alterada, representando os Direitos Creditérios
de Financiamento.

Significam: (i) a Brasil Card e suas Coligadas; (ii) os

Estabelecimentos Comerciais, representados pela Bolt
Card, nos termos dos Contratos com Estabelecimentos;
(iii) Cobuccio S.A. Sociedade de Crédito, Financiamento e
Investimentos, com sede na Avenida Jorge Vieira, n? 257,
Anexo Parte, Paranazinho, na cidade de Monte Belo,
estado de Minas Gerais, CEP 37.115-000; e (iv) quaisquer
outras empresas, desde que previamente aprovadas em

Assembleia Geral de Cotistas.

Classe unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas no respectivo Anexo da Classe. Como o Fundo
tem Classe Unica, todas as referéncias a Classe Unica no
Regulamento serdo entendidas como referéncias ao
Fundo, e vice-versa

Classe ja existente do Fundo, descrita na forma do Anexo
I-A

€ o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério da
Fazenda.

€ o Conselho Monetdrio Nacional.

significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada, ou qualquer norma que venha a
substitui-la.

significa, em relacdo a uma Pessoa especifica, qualquer
outra Pessoa que detenha influéncia significativa sobre a
Pessoa especifica, sendo esta presumida caso a Pessoa
detenha 20% (vinte por cento) ou mais do capital votante
da Pessoa especifica.

sdo as condicdes de cessdo/endosso que deverdo ser
observadas por cada Direito Creditério para que este seja
adquirido pela Classe, na forma do respectivo Anexo da



“Conta Autorizada da Brasil Card”

“Conta Autorizada da Classe do
Fundo”
“Contas Vinculadas”

“Contratos com Estabelecimentos”

“Contrato com Titulares”

Classe, a ser verificada pela Administradora, na forma do
CAPITULO 7 deste Regulamento.

significa a conta corrente de livre movimentacgao indicada
pela Brasil Card ao respectivo Banco Depositario.
significa a conta corrente mantida pela Classe do Fundo
junto a Administradora ou outra que venha a substitui-la.
significa conta especial instituida pelas partes junto aos
Bancos Depositarios, de movimentacdo restrita (escrow
accounts), de titularidade dos Cedentes ou da Bolt Card,
destinada a receber pagamentos dos Devedores dos
Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe e manutengao
os recursos em custédia, para liberacdo apds o
cumprimento de requisitos especificados a serem
atestados pelo Administrador, conforme o caso.

sdo os contratos celebrados pela Bolt Card com os
Estabelecimentos Comerciais, que aceitam os cartdes de
crédito emitidos pela Brasil Card, pelos quais sdo fixadas
as normas e condicdes para a prestacdo dos servicos pela
Bolt Card, bem como outorgam poderes a Bolt Card para
formalizar, em nome dos Estabelecimentos Comerciais, a
cessdo de Direitos Creditorios a Classe, e estabelecem (i)
a qualidade de depositario do Estabelecimento Comercial
guando do recebimento do pagamento dos Direitos
Creditérios, obrigando-o a repassar os montantes
recebidos as Contas Vinculadas; e (ii) que, uma vez
recebido o pagamento do Direito Creditdrio Transferido
pelo Estabelecimento Comercial, o Estabelecimento
Comercial se responsabiliza pelo pagamento dos Direitos
Creditorios Transferidos, inclusive em caso fortuito e de
forca maior.

é o contrato cujo objeto envolve a prestacdo de servicos
relacionados aos cartdes de crédito emitidos pela Brasil
Card pelos quais sdo fixadas as normas e condi¢Ges gerais
para a prestacao dos servigos de emissao, administragao
e utilizacao pelos Devedores dos servicos prestados pela
Brasil Card, aos quais os titulares dos cartdes de crédito
aderem e por meio de um termo de adesao ao contrato
outorgam poderes especiais para a Brasil Card obter, em
nome do titular, financiamento de valor ndo excedente ao
saldo devedor de sua fatura/carné, podendo, para tanto,
negociar e ajustar prazos e condi¢des, bem como o custo
do financiamento (juros, atualizagdo monetaria, tarifas e
demais encargos), assinar contratos de abertura de
crédito, titulos de crédito ou instrumento de qualquer
natureza para formalizar o financiamento. O referido
contrato, que estabelece as normas e condi¢des gerais



“Contrato de Cobranga
Extraordindria” ou “Contrato de
Cobranga”

“Contratos de Depdsito”

“Contrato de Cessdo”

“Contrato de Endosso”

“Controle”

“Cotas”

“Cota Sénior” ou “Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

para a prestacdo dos servicos prestados pela Brasil Card,
serd registrado no competente Cartério de Registro de
Titulos e Documentos e, conforme o caso, sera aditado ou
substituido de tempos em tempos.

sdo os contratos de cobranca a serem celebrados entre a
Classe, representado pela Gestora, e o Agente de
Cobranca Extraordindria, por meio do qual a Brasil Card e
a Instituicdo Financeira Conveniada, conforme cada caso,
sdo contratados como prestadores de servigo de cobranca
dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe.

sdo os contratos celebrados entre os Bancos Depositarios,
a Brasil Card e a Classe, assim como pela Administradora,
na qualidade de interveniente anuente, que regulam a
movimentagdo das Contas Vinculadas.

é cada Instrumento de Promessa de Cessao de Aquisi¢do
de Direitos Creditérios sem Coobrigacdo e Outras Avencas
celebrado entre a Classe e os Cedentes, tendo a Gestora e
a Administradora como intervenientes anuentes por meio
dos quais sdo estabelecidos os termos e as condicdes
gerais do endosso de Direitos Creditérios ao Fundo e/ou a
Classe, quando aplicavel.

Contratos de Endosso, celebrados entre o Fundo e/ou a
Classe e cada Endossante, com interveniéncia da Gestora
e da Administradora, por meio dos quais sdo
estabelecidos os termos e as condigdes gerais do endosso
de Direitos Creditérios ao Fundo e/ou a Classe, quando
aplicavel.

significa, em relagdo a uma Pessoa especifica, qualquer
outra Pessoa que controle, seja controlada ou esteja sob
controle comum com tal Pessoa especifica. Para os fins
desta definicdo, o termo “controle”, quando utilizado em
relacdo a uma Pessoa especifica, significa o poder de
geréncia e direcdo das politicas de tal Pessoa, direta ou
indiretamente, seja por meio da detencdo de valores
mobilidrios com direito a voto, por forca de contrato ou
de outra forma. Os termos “controlada” e “controladora”
terdo significados correlatos ao definido acima.

Cotas de emissao da Classe, sem distinc¢ao.

sdo as Cotas de emissdao da Subclasse que ndo se
subordinam a qualquer Subclasse para efeitos de
amortizagado e resgate.

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores.



“Cota Subordinada Junior” ou
“Cotas Subordinadas Juniores”

“Cotas Subordinadas Mezanino”

“Cotista” ou “Cotistas”

“Cotista Sénior” ou “Cotistas
Seniores”

“Cotista Subordinado Mezanino”
ou “Cotistas Subordinados
Mezanino”

“Cotista Subordinado Junior” ou
“Cotistas Subordinadas Juniores”
“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”
IICVM”
“Data de Amortiza¢do”

“Data de Oferta”

“Data de Aquisi¢cdo e Pagamento”

“Data de Emissao”

“Data de Referéncia”
“Data de Resgate”

“Data de Subscrig¢ao Inicial”
“Data de Verificagdo”
“Devedores”

sao as Cotas que emissdo da Subclasse que se subordinam
que se subordina a todas as demais Subclasses para
efeitos de amortizagdo e resgate.

Cotas de emissdo de Subclasse que, simultaneamente,
subordina-se a outra(s) Subclasse(s) para fins de
amortizacdo e resgate e possui outra(s) Subclasse(s) como
subordinada(s) para os mesmos fins.

sdo os titulares das Cotas, sem distingao.

sdo os titulares das Cotas Seniores.

S3o os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino

S3o os titulares de Cotas Subordinadas Junior

sdo os critérios previstos no CAPITULO 7 deste
Regulamento e detalhado no Anexo da Classe, a serem
verificados pela Gestora no momento de cada cessdo de
Direitos Creditérios ao Fundo e/ou a Classe.

€ a Administradora.

Comissdo de Valores Mobilidrios.

é a respectiva data de amortizacdo das Cotas, conforme
cronograma de amortizagdo disposto em seu respectivo
Apéndice.

Toda data em que o Cedente, nos termos do Contrato de
Cessdo e/ou de Endosso, ofertar Direitos Creditdrios para
transferéncia ao Fundo.

qualquer Dia Util em que ocorrer a celebracdo de um
Termo de Cessdo e/ou Endosso e o pagamento do
respectivo Preco de Aquisicao a Cedente ou Endossante,
com relacdo a cada aquisi¢do de Direitos Creditérios pela
Classe.

é a respectiva data de emissdo das Cotas, conforme
definida no respectivo Apéndice da Classe.

Significa o 32 (terceiro) Dia Util de cada més.

é a respectiva data de resgate das Cotas, conforme
disposto em seu respectivo Apéndice.

A data da primeira subscri¢ao e integraliza¢do de Cotas.
Significa o 52 (quinto) Dia Util de cada més.

sdo os Devedores (sacados) dos Direitos Creditorios, que
sdo, conforme o caso: (i) portadores de CartGes Brasil
Card, que tenham outorgado, nos termos do Contrato
com os Titulares, poderes especiais para a Brasil Card
obter, em nome do titular, financiamento de valor ndo



“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios de
Antecipacdo”

“Direitos Creditorios de
Financiamento”

excedente ao saldo devedor das faturas e/ou carnés
inadimplidos ou que estdo a vencer contendo qualquer
tipo de parcelamento referentes as Transa¢des de
Pagamento feitas mediante o uso do Cartdo Brasil Card,
por meio da emissdao de CCBs ou outro instrumento de
qualguer natureza para formalizar o financiamento; (ii) a
Bolt Card, na condicdo de devedora dos Estabelecimentos
Comerciais, em razdo da realizacdo de Transag¢des de
Pagamento pelos Usuarios-Finais; e (iii) qualquer outra
Pessoa, conforme aplicdvel, que se caracterize como
devedora dos Direitos Creditérios, mesmo daqueles de
natureza diversa.

Cada dia util, para fins de operacbes praticadas no
mercado financeiro brasileiro, conforme especificado na
Resolucdo CMN n¢ 4.880, de 23 de dezembro de 2020,
conforme alterada. Todas as obrigacdes previstas no
Regulamento, inclusive obrigacées de pagamento, cuja
data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util
serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente.
Direitos creditérios passiveis de aquisicdo pelo Fundo
e/ou pela Classe, que no caso do Anexo | -A significam, em
conjunto, os Direitos Creditérios de Antecipacdo e os
Direitos Creditérios de Financiamento, podendo inclusive
incluir direitos creditorios de natureza diversa aos
créditos anteriormente mencionados, inadimplidos ou a
vencer, a serem cedidos pelos Cedentes e ou Endossantes
em conformidade com as regras e procedimentos
disciplinados pelo presente Regulamento e pelo
respectivo Anexo I-A.

Sdo os direitos creditdrios adquiridos ou a serem
adquiridos pela Classe A, conforme Anexo I-A, vincendos,
originados de Transa¢Ges de Pagamentos realizadas pelos
Usuarios-Finais com a utilizacdo de Cartdes Brasil Card
para aquisicdo de bens e servicos nos Estabelecimentos
Comerciais, sendo devidos pelos Devedores, sendo que
um direito creditério considerado individualmente
podera ser correspondente a integralidade de uma
Transagdao de Pagamento (no caso de pagamento a vista)
ou a uma parcela de uma Transagdo de Pagamento (no
caso de pagamento parcelado), conforme aplicavel;

sdao os direitos creditérios adquiridos ou a serem
adquiridos pela Classe A, na forma do Anexo I[-A,
vincendos, representados por CCB ou outro instrumento
de qualquer natureza para formalizar o financiamento
originado (i) de valor ndo excedente ao saldo devedor das



“Direitos Creditdrios Elegiveis”

“Direitos Creditorios Transferidos”

“Direitos Creditérios Transferidos
Inadimplidos”

“Disponibilidades”

“Documentos Comprobatdrios”

“Endossante”

“Emissdo Autorizada”

“Estabelecimento Comercial”
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faturas ef/ou carnés contendo qualquer tipo de
parcelamento referentes as Transagbes de Pagamento
feitas mediante o uso do Cartdo Brasil Card; ou (ii) de valor
correspondente as operagdes de concessdo de
empréstimo pessoal para os Devedores, conforme o caso,
constituidas por meio da emissdao de CCB em favor das
Instituicdes Financeiras Conveniadas.

sdo os Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao.

sdo os Direitos Creditérios Elegiveis, observados os
Critérios de Elegibilidade, as Condi¢Ges de Cessdo e a
Politica de Investimento da Classe, transferidos pela
Cedente ou Endossante, nos termos do Contrato de
Cessdo efou de Endosso e demais Documentos
Comprobatdrios.

sdo os Direitos Creditérios Transferidos cujo Devedor
esteja em atraso no cumprimento de suas obrigacdes de
pagamento dispostas na respectiva CCB.

Sdo em conjunto: (i) recursos em caixa; (ii) depdsitos
bancarios a vista; e (iii) Ativos Financeiros.

sdo os documentos comprobatérios do lastro dos Direitos
Creditdrios, cujo processo de originacdo compete as
Instituicdes Financeiras Conveniadas e aos Cedentes ou
Endossantes, conforme aplicdvel, que compreendem,
conjuntamente, (a) o Acordo Operacional Brasil Card; (b)
a via eletrénica das CCBs, cujos Direitos Creditdrios sejam
objeto de transferéncia a Classe, cedidas ou endossadas
eletronicamente a Classe; (c) o Contrato com Titulares; (d)
os Contratos com os Estabelecimentos; (e) o Contrato de
Cessdo e/ou de Endosso; e (f) os respectivos Termos de
Cessdo e/ou de Endosso.

Instituicdes financeiras ou emissores que endossam
Direitos Creditdrios originados de titulos de crédito a
Classe e/ou ao Fundo, sendo a: (i) a Brasil Card e suas
Coligadas; (i) os Estabelecimentos Comerciais,
representados pela Bolt Card; (iii) Cobuccio S.A. Sociedade
de Crédito, Financiamento e Investimentos, com sede na
Avenida Jorge Vieira, n? 257, Anexo Parte, Paranazinho,
na cidade de Monte Belo, estado de Minas Gerais, CEP
37.115-000.

tem seu significado atribuido no Item 4.8 do Anexo I-A
deste Regulamento.

é o estabelecimento comercial, signatario do Contrato
com Estabelecimento, que aceita o cartdo de crédito
emitido pela Brasil Card.



“Entidade Registradora”

"Evento de Aceleragao de
Vencimento"

"Evento de Desalavancagem"

"Evento de Realavancagem"

“Eventos de Avaliagdo”

“Eventos de Insolvéncia”
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Entidade autorizada pelo Banco Central a prestar o servico
de registro de direitos creditérios e que poderd ser
contratada pela Administradora, em nome da Classe, para
realizacdo do registro de Direitos Creditdrios Adquiridos
gue sejam passiveis de registro.

Cada evento definido no item 10.4.5 do Anexo Descritivo
e, se for o caso, no Anexo Defini¢Ges Especificas da Classe,
cuja ocorréncia enseja mudanca definitiva do regime de
amortizagao para a Amortizagdo  Sequencial,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia de
Cotistas.

Cada evento definido no item 10.4.3 do Anexo Descritivo
e, se for o caso, no Anexo Defini¢des Especificas da Classe,
cuja ocorréncia enseja mudanca do regime de
amortizacao para a Amortizacdo  Sequencial,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia de
Cotistas.

Cada evento definido no item 10.4.4 do Anexo Descritivo
e, se for o caso, no Anexo Defini¢des Especificas da Classe,
cuja ocorréncia enseja mudanca do regime de
amortizacao para a Amortizacado Pro  Rata,
independentemente de deliberagdo pela Assembleia de
Cotistas, sujeito a ndo ocorréncia e continuidade de
Eventos de Avaliacdo, Eventos de Aceleracdo de
Vencimento ou Eventos de Liquidagdao Antecipada.

sd0 os eventos definidos e listados no CAPITULO 14 deste
Regulamento, detalhado no Anexo da Classe, que geram a
necessidade de consulta aos Cotistas, por meio de
Assembleia Geral de Cotistas, a respeito da continuidade
ou ndo da Classe.

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos com
relacdo a uma parte, conforme aplicavel: (i) a decretacdo
de intervenc¢do pelo BACEN; (ii) a decretacdo de regime
especial de administracdo temporaria (RAET) pelo BACEN;
(iii) a decretacdo de liquidagdo extrajudicial; (iv) a
extingdo, liquidagdo, dissolucdo, insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal
ou a decretacdo de faléncia; e (v) o pedido de recuperagdo
judicial, independente de deferimento pelo juizo
competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperacao extrajudicial, formulado pela parte,
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“Eventos de Liquidacao
Antecipada”

“Evento de Verificagcdo do
Patrimdnio Liquido Negativo”

”FGC”
“Fatores de Risco”

"Fator de Ponderagdo de
Direitos Creditdrios"

"Fator de Ponderagdo de
Direitos Creditorios Mezanino"

"Fator de Ponderagdo de
Direitos Creditérios Sénior"

independentemente de ter sido requerida homologacao
judicial do referido plano.

A Gestora deverd monitorar a ocorréncia de Eventos de
Insolvéncia referentes as Cedentes e/ou Endossantes e
suas Coligadas por meio de verificagdo mensal em érgaos
de protecdo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa), ou de
eventual comunicagdo encaminhada por terceiros
interessados. Independentemente do disposto acima, a
Gestora poderd tomar conhecimento de Eventos de
Insolvéncia referentes a Cedente e/ou Endossante e suas
Coligadas por meio de outras formas, sendo certo que a
Gestora ndo podera ser responsabilizada por eventuais
prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia
de eventos com relacdo as hipdteses de Eventos de
Insolvéncia que ndo sejam verificaveis a partir dos
relatdrios dos orgdos de protecdo ao crédito, caso nao
venha a ser notificada da ocorréncia do referido evento de
insolvéncia por terceiros.
sdo os eventos que ensejam a liquidacdo antecipada da
Classe e/ou Fundo, conforme definidos e dispostos no
CAPITULO 14 deste Regulamento, detalhado no Anexo da
Classe, com a consequente realizagdo de Assembleia Geral
de Cotistas para deliberar acerca dos procedimentos que
serdo adotados visando a preservar os direitos e interesses
dos Cotistas.
Cada evento definido no item 13.1.3 do Anexo Descritivo,
cuja ocorréncia enseja a verificagdo do Patrimonio Liquido
pela Administradora e, sendo o caso, a adocdo das
medidas previstas no item 13.1.4 do Anexo Descritivo
é o Fundo Garantidor de Créditos.
sdo os fatores de risco envolvidos no investimento na
Classe, descritos no CAPITULO 15 no Anexo da Classe.
Com relagdo a cada série de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, o valor especificado
no respectivo Suplemento.

Com relacdao a cada Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, o menor dentre os Fatores de Ponderac¢do de
Direitos Creditérios referentes a todas as séries de Cotas
Subordinadas Mezanino de tal Subclasse em circulagao,
conforme especificados nos respectivos Suplementos.

O menor dentre os Fatores de Pondera¢do de Direitos
Creditdrios referentes a todas as séries de Cotas Seniores
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“Fundo”

“Fundos21”

“Gestora”

“Grupo Adriano Cobuccio”

"Horizonte de Liquidez"

“Indice de Inadimpléncia”

"indice de Cobertura"

em circulagdo, conforme especificados nos respectivos
Suplementos.

é o Cobuccio Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios de Classe Unica Fechada de Responsabilidade
Limitada, regido pelo Regulamento, bem como pela
legislacdo e regulamentacgdo aplicavel.

é o Fundos2l - Moédulo de Fundos, ambiente de
negociacdo secundadria de Cotas de fundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela B3.

é a CARMEL GESTORA DE ATIVOS LTDA., situada na Avenida
Paulista, 1009 — Conj. 2010, Bela Vista, CEP 04542-060, na
cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ
sob o n? 24,515.907/0001-51, credenciada pela CVM para
gestdo de carteiras pelo Ato Declaratério CVM n2 15.385,
de 15/12/2016.

Em relacdo a Brasil Card, o grupo formado por seu(s)
controlador(es) até o Uultimo nivel de pessoa fisica,
sociedades controladas, e demais sociedades consideradas
como tais.

Com relacdo a cada Data de Verificacdo, intervalo de tempo
entre a Data de Verificagdo em questdo (exclusive) e a 122
(décima segunda) Data de Referéncia (inclusive)
subsequente ao més em questao.

Considerado por Classe, significa o percentual,
mensalmente calculado pela Gestora em cada Data de
Verificagdo, sendo a razdo (i) do valor presente dos Direitos
Creditérios de titularidade da Classe, agregados, vencidos
por mais de 90 (noventa) dias e menos de 360 (trezentos e
sessenta) dias, sendo certo que para efeitos do calculo
deste numerador serdao considerados apenas Direitos
Creditérios Inadimplidos que tenham pelo menos 1 (uma)
parcela em atraso superior a 90 (noventa) dias; e (ii) do
valor presente dos Direitos Creditdrios de titularidade da
Classe, agregados apurado no ultimo Més de Referéncia.
Fica esclarecido (a) que valor presente dos Direitos
Creditérios de titularidade da Classe serdo considerados
bruto de provisao para devedores duvidosos, e serdo
determinados com data base do ultimo Dia Util do més
calendario anterior; e (b) que serdo deduzidos tanto do
numerador quanto do denominador os Direitos Creditdrios
baixados contabilmente.

O menor entre o indice de Cobertura Sénior e o indice de
Cobertura Mezanino. Caso ndo haja Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, o Indice de Cobertura serd
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"Indice de Cobertura Mezanino"

"indice de Cobertura Sénior"

equivalente ao Indice de Cobertura Sénior; e caso nio haja
Cotas Seniores em circulagdo, o Indice de Cobertura sera
equivalente ao Indice de Cobertura Mezanino. Caso n3o
haja Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, o indice de Cobertura serd equivalente a 1,00
(um inteiro).

Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao,
com relacdo a cada Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, o resultado da férmula abaixo, conforme
calculado pela Gestora, em cada Data de Verificacdo, cada
Data de Oferta e cada data de integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino da Subclasse em quest3o:

(Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditdrios x Fator
de Ponderagdo de Direitos Creditorios Mezanino

+

valor das Disponibilidades)

(saldo das Cotas Seniores em circulacdo + saldo das Cotas
Subordinadas Mezanino das Subclasses com prioridade
igual ou maior do que a Subclasse em questdo em
circulagdo)

Para fins de célculo do indice de Cobertura Mezanino, o
valor das Disponibilidades sera computado liquido do valor
correspondente a Reserva de Caixa.

O indice de Cobertura Mezanino serd o menor dentre os
indices de Cobertura Mezanino referentes a todas as
Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao.

Caso haja Cotas Seniores em circulacao, o resultado da
féormula abaixo, conforme calculado pela Gestora em cada
Data de Verificagdo, cada Data de Oferta e cada data de
integralizacdo de Cotas Seniores:

(Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditorios x Fator
de Ponderacgdo de Direitos Creditdrios Sénior
+
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"[ndice de Liquidez"

"[ndice de Liquidez Mensal
Mezanino"

"[ndice de Liquidez Mensal
Sénior"

valor das Disponibilidades)

saldo das Cotas Seniores em circulagdo

Para fins de calculo do indice de Cobertura Sénior, o valor
das Disponibilidades serd computado liquido do valor
correspondente a Reserva de Caixa.

O menor entre o indice de Liquidez Sénior e o Indice de
Liguidez Mezanino. Caso ndo haja Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagio, o indice de Liquidez sera
equivalente ao indice de Liquidez Sénior; e caso n3o haja
Cotas Seniores em circulacdo, o indice de Liquidez sera
equivalente ao indice de Liquidez Mezanino. Caso n3o haja
nem Cotas Seniores nem Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, o indice de Liquidez sera equivalente a 1,00 (um
inteiro).

Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao,
com relacdo a cada Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, o resultado da férmula abaixo, conforme
calculado pela Gestora, em cada Data de Verificacdo e em
cada Data de Oferta, com relacdo a cada um dos "N" meses
dentro do Horizonte de Liquidez:

(valor presente a CDI das projegées de fluxo de caixa dos
Direitos Creditdrios até o N-ésimo Més x Fator de
Ponderagdo de Direitos Creditorios Mezanino
+ valor das Disponibilidades - N x média mével de 6 (seis)
meses da estimativa de despesas e encargos)

valor presente a CDI das proje¢des de pagamento das
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Séniores até o N-
ésimo Més

Caso haja Cotas Seniores em circulagdo, o resultado da
féormula abaixo, conforme calculado pela Gestora, em cada
Data de Verificacdo e em cada Data de Oferta, com relagdo
a cada um dos "N" meses dentro do Horizonte de Liquidez:



"[ndice de Liquidez Mezanino"

"[ndice de Liquidez Sénior"

“Indice de Referéncia”

“Indice de Recompra de Direitos
Creditdrios”
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(valor presente a CDI das projecées de fluxo de caixa dos
Direitos Creditdrios até o N-ésimo Més x Fator de
Ponderagdo de Direitos Creditdrios Sénior

+ valor das Disponibilidades — N x média movel de 6 (seis)
meses da estimativa de despesas e encargos)

valor presente a CDI das proje¢des de pagamento das
Cotas Seniores até o N-ésimo Més

Caso existam Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo:

e o Indice de Liquidez Mezanino referente a cada
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino serd o
menor dentre os Indices de Liquidez Mensais
Mezanino referentes a todas as séries de Cotas
Subordinadas Mezaninos em circulagao,
considerando cada més N do Horizonte de Liquidez; e

e olindice de Liquidez Mezanino serd o menor dentre os
indices de Liquidez Mezanino referentes a todas as
Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo.

Caso existam Cotas Seniores em circula¢do, o indice de
Liquidez Sénior serd o menor dentre os indices de Liquidez
Mensais Seniores referentes a todas as séries de Cotas
Seniores em circulagdo, considerando cada més N do
Horizonte de Liquidez.

Meta de valorizacdo de cada Subclasse, conforme definida
no respectivo Apéndice.

Considerado por Classe, significa o percentual,
mensalmente calculado pela Gestora em cada Data de
Verificacdo, sendo a razdo (i) do valor nominal total (valor
de face) dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe,
agregados, recomprados pelas Cedentes ou Endossantes,
nos termos do respectivo Contrato de Cessdo e/ou de
Endosso, no decorrer do Més de Referéncia, conforme
informado pelo Custodiante; e (ii) o valor do Patrimoénio
Liquido da Classe apurado no ultimo Més de Referéncia.
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“Indice de Subordinacdo”

“Instituicdes Financeiras
Conveniadas”

“Instru¢do CVM n@ 489/11”

“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

“Més de Referéncia”

MM DAM

“Patrimdnio Liquido”

4

“Patrimoénio Liquido Negativo'’

IIPDDH

Relacdo minima que deve ser observada, com relacdo a
cada Subclasse de Cotas Subordinadas, entre (i) o
somatdrio do valor das Cotas de Subclasses com prioridade
igual ou inferior a Subclasse em questao; e (ii) o Patriménio
Liquido da Classe., conforme aplicavel, conforme descrito
no CAPITULO 10 deste Regulamento e detalhado no Anexo
da Classe.

sdo a Cobuccio S.A. Sociedade de Crédito, Financiamento e
Investimentos, com sede na Avenida Jorge Vieira, n? 257,
Anexo Parte, Paranazinho, na cidade de Monte Belo,
estado de Minas Gerais, CEP 37.115-000 e demais as
instituicdes financeiras autorizadas a funcionar perante o
BACEN com quem tenham sido celebrados Acordos
Operacionais para concessao de crédito aos Devedores.
Instrucdo da CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

significam investidores profissionais, conforme
regulamentacdo aplicavel, em especial a Resolugdo CVM
30/21.

significam investidores qualificados, conforme
regulamentacdo aplicavel, em especial a Resolucdo CVM
30/21.

Significa o més imediatamente anterior a Data de
Verificagao;

é o0 Moddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo primdria de titulos e valores mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela B3.

Valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos Direitos
Creditérios cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe e/ou do Fundo, conforme o caso,
deduzidas as exigibilidades.

Patrimonio Liquido negativo, que ocorrerd sempre que 0s
valores das obrigacGes da Classe e/ou do Fundo (passivos)
superarem a soma de todos os seus ativos.

significa a provisdo para devedores duvidosos, conforme a
Instrucao CVM n?2 489, segundo a qual sempre que houver
evidéncia de redugdo no valor recuperavel dos ativos da
Classe, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera
ser registrada uma provisao para perdas. A perda por
reducdo no valor de recuperacdo serd mensurada e
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“Pessoa”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Investimento”

“Preco de Aquisicao”

“Prestadores de Servigos
Essenciais”
“Recompra”

“Regulamento”

“Relatorio de Monitoramento”

“Reserva de Amortizagao”

registrada pela diferenga entre o valor contdbil do ativo
antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo
fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanca de
estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma
deterioracdo da estimativa anterior de perdas de créditos
esperadas, cuja descricdo segue descrita no Anexo da
Classe.

significa qualquer Pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associacao, joint venture, sociedades anénimas, fundos de
investimento,  organizagdes ou entidades  sem
personalidade juridica.

é a politica de cobranga adotada pelo Agente de Cobranga
Agente de Cobranga Extraordindria, conforme no Anexo da
Politica de Cobranca da respectiva Classe.

é a politica de investimento prevista no CAPITULO 5 deste
Regulamento e detalhada no Anexo da Classe a ser
observada pela Gestora na gestao profissional dos Ativos.
com relacdo aos Direitos Creditorios, é o preco a ser pago
pela Classe a um Cedente ou Endossante em decorréncia
da aquisicdo de tais Direitos Creditérios, conforme
estabelecido nos respectivos Termos de Cessdo e/ou
Termo de Endosso e no Contrato de Cess3o e/ou Contrato
de Endosso, a ser acordado entre o respectivo Cedente ou
Endossante e o Fundo ao tempo de cada cessdo/endosso,
segundo critérios e parametros de mercado vigentes a
época, levando em conta, dentre outros fatores, o valor dos
Direitos Creditérios a serem transferidos ao a respectiva
Classe e o prazo de pagamento dos Direitos Creditérios a
serem transferidos.

Administradora e Gestora quando referidos em conjunto.

Significa a possibilidade de o respectivo Cedente e/ou
Endossante recomprar os Direitos Creditérios, observados
os respectivos Contratos de Cessdo e/ou Contratos de
Endosso, conforme o caso, exclusivamente mediante
pagamento em moeda corrente (com financeiro).
Regulamento do Fundo, compreendendo seus Anexos e
Apéndice para todos os fins conforme definido no Item 1.1,
significa o presente Regulamento do Fundo, bem como
seus respectivos aditamentos.

Significa o relatdrio elaborado pela Gestora contendo as
informacdes previstas no Item 2.2.3 (i) do Regulamento.

significa a reserva constituida para o pagamento das
amortizag¢Ges das Cotas Séniores, que deverd permanecer



“Reserva de Caixa”

“Resolugdo CVM 30/21”

“Resolugdo CVM 175"

“Risco de Capital”

MSCR "
“Sistema Brasil Card”

“Subclasses”

“Taxa de Administra¢ao”

“Taxa de Gestdo”

“Taxa DI”
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alocada em Ativos Financeiros, regulada nos termos deste
Regulamento do Anexo da respectiva Classe.

significa uma reserva de caixa equivalente a, no minimo, 3
(trés) meses de despesas ordindrias do Fundo e ou da
Classe, a ser constituida e controlada pela Gestora, para
fins de cobertura dos encargos e despesas da Classe e/ou
do Fundo mencionados no CAPITULO 17 deste
Regulamento e detalhado no Anexo da Classe.

significa a Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021 de
2013, conforme alterada, ou qualquer outra norma que
venha a substitui-la.

Resolugdo da CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispGe sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgac¢do de informacgGes dos fundos
de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos
para os fundos, incluindo todos os seus anexos, apéndices
e similares para todos os fins.

Exposicao da Classe ao risco de seu Patrimdnio Liquido ficar
negativo em decorréncia de aplicacdes de sua carteira de
Ativos.

Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN

significa o sistema da Brasil Card instalado nos
Estabelecimentos Comerciais, pelo qual é possivel
acompanhar o pagamento dos Direitos Creditérios
Transferidos em tempo real.

Significa a Subclasse de Cotas Seniores, cada uma das
Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, e a Subclasse
de Cotas Subordinadas Junior, quando referidas
indistintamente.

significa a taxa a que a Administradora tera direito pela
prestacao de seus servi¢os de administracao do Fundo e da
Classe, calculada conforme definido no Item 2.4 deste
Regulamento e detalhada no Anexo da Classe ou do
Apéndice da respectiva Subclasse, conforme aplicavel.
significa a remuneracdo devida pelo Fundo e a Classe a
Gestora prevista no Item 2.4 deste Regulamento e
detalhada no Anexo da Classe ou do Apéndice da respectiva
Subclasse, conforme aplicavel.

A taxa média referencial dos depésitos interfinanceiros
(CDI Extra grupo) apurada pela B3 e divulgada no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet ou
em qualquer outra pagina na internet ou publicagao que
venha a substitui-lo, expressa na forma percentual e



“Taxa Média de Cessdo/Endosso
Ponderada”

“Taxa Maxima de Distribuicao”

“Termo de Adesao”

“Termo de Cessao”

“Termos de Endosso”

”

“Transacdo de Pagamento

“Usudario-Final”

“Valor Presente Ajustado dos
Direitos Creditérios"
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calculada diariamente sob a forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

significa, em cada més-calendario, a taxa de desconto
equivalente a 100% da Taxa DI, acrescida de sobretaxa ao
ano, conforme o caso, considerando o prazo médio dos
Direitos Creditdrios Adquiridos.

remuneragao maxima devida pelo Fundo aos distribuidores
de Cotas contratados, nos termos do Anexo da Classe.
Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que
prestem servigos de forma continua ao Fundo, o presente
Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicao,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
n? 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores
gue venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista
nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolugao CVM 160.

é o documento por meio do qual os Cotistas aderem a este
Regulamento e a respectiva Classe e que deve ser firmado
guando de seu ingresso na Classe.

Termos celebrados entre o Fundo e/ou a Classe e a
respectiva Cedente, com interveniéncia da Gestora e da
Administradora, conforme modelo anexo aos Contratos de
Cessdao, por meio dos quais a respectiva Cedente cede
Direitos Creditérios ao Fundo e/ou a Classe.

Termos celebrados entre o Fundo e/ou a Classe e o
respectivo Endossante, com interveniéncia da Gestora e da
Administradora, conforme modelo anexo aos Contratos de
Endosso, por meio dos quais o respectivo Endossante
endossa Direitos Creditdrios ao Fundo e/ou a Classe.
Significa a operacdo de pagamento, pelo Usuario-Final, pela
aquisicio de bens, produtos e/ou servicos junto ao
respectivo Estabelecimento Comercial, mediante a
utilizacdao de Cartdes Brasil Card.

Sao as Pessoas que utilizam Cartdes Brasil Card para a
realizacdo de uma Transac¢ao de Pagamento.

Significa o valor presente liquido de provisdo dos devedores
duvidosos



REGULAMENTO DO
COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA
FECHADA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/ME n2 32.526.025/0001-10
CONDICOES APLICAVEIS AO FUNDO
CAPITULO 1. FORMA DE CONSTITUICAO

1.1. Forma de Constituicio. COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, é uma comunhao
de recursos, constituido sob a forma de condominio de natureza especial de classe Unica
fechado, disciplinado pela parte geral da Resolu¢do do n2 175, bem como pelo Anexo Normativo
I, e regido por este Regulamento, seus Anexos, seus respectivos Apéndice, se houver, e pelas
demais disposicOes legais e regulamentares que lhe forem aplicdveis, conforme o disposto
abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras maiusculas no presente
Regulamento, em seus Anexos e respectivos Apéndices, se houver, terdo o significado a eles
atribuido no Glossario a este Regulamento, aplicdvel tanto no singular quanto no plural.

CAPITULO2. DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, OBRIGAGOES E
RESPOSABILIDADES

2.1. DA ADMINISTRADORA

A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposi¢Oes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a administra¢do fiducidria do Fundo, a custédia dos valores
mobilidrios e dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, a controladoria e a
escrituracdo das Cotas, sem prejuizo dos direitos e obriga¢cdes da Gestora e de terceiros
contratados para prestagao de servigos ao Fundo.

Incluem-se entre as obrigac6es da Administradora, além das demais previstas nos Artigos
82, 83, conforme aplicdvel e 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e 27, 30 e 31,
conforme aplicavel, do Anexo Normativo Il

(a) controladoria do ativo e do passivo do Fundo;
(b) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(i) o registro dos Cotistas; (ii) o livro de Atas das Assembleias de Cotistas; (iii) o livro ou

lista de presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do Auditor Independente; e (v) os
registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio do Fundo;
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(o)
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solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das Cotas no mercado organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigcos contratados
pelo Fundo, sejam os definidos como Prestadores de Servigos Essenciais ou nao,
inclusive os contratados pela Gestora, bem como as demais informacdes cadastrais do
Fundo e da Classe;

manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsdvel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido neste Regulamento;

monitorar os Eventos de Liquidacdo Antecipada;

cumprir as deliberagdes das Assembleia Cotistas;

calcular e divulgar diariamente os indices de Subordinacio para a Gestora;

contratar o Auditor Independente, nos termos das disposi¢des regulatdrias aplicaveis;

protocolar na CVM, com o auxilio da Gestora, o documento de constituicdo do Fundo, o
presente Regulamento, seus Anexos e aditamentos, nos termos da Resolugdo CVM 175;

providenciar o registro do Regulamento, juntamente com o Anexo Descritivo e o Anexo
Definicdes Especificas da Classe e os demais Anexos, bem como de seus eventuais
aditamentos por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela CVM;

fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més
de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo valor;

enviar informe mensal a CVM, por meio do sistema de envio de documentos disponivel
na pagina da CVM, na rede mundial de computadores, conforme modelo e contetudo
disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento
de cada més calendario a que se referirem as informagdes, nos termos do artigo 27,
inciso Ill, do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175;

caso aplicavel, encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das
aplicagdes da Classe Unica & CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrdnico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no
referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més
a que se referirem as informacgdes, nos termos do artigo 27, inciso IV, do Anexo
Normativo Il da Resolugdao CVM 175;



(r)

(s)

(t)

(v)

(w)

(x)

(2)
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encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apods o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, nos termos
do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo Il da Resolu¢gao CVM 175;

manter, separadamente registros com informac¢ées completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagdo realizada entre (a) a Administradora, Gestora, Custodiante
(se houver), Entidade Registradora e respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e (b)
a Classe Unica, de outro;

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel;

encaminhar ao Sistema de InformacGes de Créditos (SCR) do BACEN documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes aos Direitos
Creditdrios, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de
computadores;

disponibilizar, mensalmente, na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores, o informativo mensal do Fundo referente ao més imediatamente
anterior, nos termos do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA;

manter disponivel ou divulgar aos Cotistas, mensalmente, o percentual de Cotas
Subordinadas de titularidade da Gestora e/ou das respectivas Partes Relacionadas com
relacdo ao Patrimdnio Liquido e ao volume total de Cotas Subordinadas em circulagao;

divulgar todas as demais informacgdes exigidas pela regulamenta¢do pertinente e por
este Regulamento;

elaborar a metodologia de provisdao de perdas dos Direitos Creditérios, mantendo o
manual de provisdo para perdas da Administradora atualizado e em conformidade com
as boas praticas de mercado, a legislagdo, a regulamenta¢do e a autorregulagao
aplicaveis, em especial, o Cédigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA,;

elaborar a metodologia de aprecamento dos Ativos Financeiros, mantendo o manual de
aprecamento de ativos da Administradora atualizado e em conformidade com as boas
praticas de mercado, a legislagdo, a regulamentacdo e a autorregulacdo aplicaveis, em
especial, o Codigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA;

no caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia, faléncia ou regimes similares, em
relacdo ao Custodiante (se houver), requerer, as expensas do Fundo, a substituicdo do
Custodiante (se houver);



(aa)

(bb)

(cc)

no caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia, faléncia ou regimes similares em
relacdo a instituicdo na qual seja mantida a Conta do Fundo, a(s) Conta(s) de Cobranca
(se houver) ou qualquer Conta Vinculada (se houver), tomar as medidas cabiveis para o
redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios Transferidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica
para a conta de titularidade do Fundo mantida em uma outra instituicdo;

monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Verificacdo do Patrimonio Liquido;

observar as disposi¢des constantes neste Regulamento; e

observar as disposicdes do Cddigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA,
conforme aplicaveis.

(c)
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No que diz respeito aos Direitos Creditérios, cabe ainda a Administradora:

validar, no momento de cada cessdo/endosso, os Direitos Creditérios em relagdo as
Condigdes de Cessao;

na eventual auséncia de Custodiante, considerando a totalidade do lastro, passivel ou
nao de registro, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditérios da carteira, o que for maior, verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na carteira
no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditdrios vencidos
e ndo pagos no mesmo periodo;

contratar Entidade Registradora apta a realizar o registro dos Direitos Creditérios em
Entidade Registradora autorizada a funcionar pelo BACEN, salvo se tais Direitos
Creditérios estiverem registrados em mercado organizado de balcdo autorizado a
funcionar pela CVM ou depositado em depositario central autorizado a funcionar pela
CVM ou pelo BACEN;

realizar a custddia de Ativos Financeiros e dos Direitos Creditérios que ndo sejam
passiveis de registro em Entidade Registradora e que ndo estejam registrados em
mercado organizado de balcdo autorizado a funcionar pela CVM ou depositado em
depositario central autorizado a funcionar pela CVM ou pelo BACEN;

realizar a liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;

na eventual auséncia de Custodiante, cobrar e receber, em nome da Classe,
pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento relativo aos Ativos da
carteira, depositando os valores recebidos diretamente na Conta da Classe e, se for o
caso, em Conta Vinculada a Classe;



Vi.

Vii.

viii.

()
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na eventual auséncia de Custodiante, realizar a guarda dos Documentos
Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos e da documentacgao referente
aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe;

realizar o calculo dos seguintes indices e parametros do Fundo e/ou da Classe: (i)
Patrimonio Liquido; (ii) valor presente dos Direitos Creditdrios liquidos das provisGes de
devedores duvidosos; (iii) valor individual e agregado mensal das provisGes e perdas
relativas aos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros; e (iv) valor das
disponibilidades;

disponibilizar toda e qualquer informagdo a Gestora, em especial os dados e
informacdes descritas no item (f) acima para subsidiar a elaboracdo do Relatério de
Monitoramento a ser disponibilizado aos Cotistas, nos termos deste Regulamento;

No caso dos Direitos Creditérios registrados na Entidade Registradora, a Administradora
pode utilizar informagbes oriundas da entidade desde que tais informacbes sejam
consistentes e adequadas a verificagdo.

Os prestadores de servigco eventualmente subcontratados pela Administradora no exercicio
de suas fung¢des enquanto Custodiante ndo podem ser, em relacdo a Classe, originador,
Cedente, Gestora, Consultora Especializada ou respectivas partes relacionadas.

Em acréscimo as obriga¢des previstas na Resolucdo CVM 175 e neste Regulamento, a
Administradora é responsdvel pelas seguintes atividades:

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informag¢des completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagdo realizada entre a Administradora, a Gestora, a Entidade
Registradora, a Consultora Especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado;
e a Classe, de outro;

encaminhar ao SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de
crédito referentes a cada operagao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina
do BACEN na rede mundial de computadores; e

obter autorizagao especifica do devedor, passivel de comprovagao, para fins de consulta
as informagd&es constantes do SCR.

O documento referido na alinea “b” do item 2.1.6 acima deve ser encaminhado
mensalmente, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

A Administradora possui regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos respectivos
contratos de prestacdo de servicos de terceiros contratados para prestacao de servicos ao
Fundo, que lhe permitem verificar o cumprimento das obrigacGes pelos prestadores de
servico por ela contratados, os quais serdo divulgados e mantidos atualizados no website da



2.2,

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)
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Administradora https://www.qgitech.com.br/ juntamente as demais informacdes de que
trata o Res CVM 175.

DA GESTORA

A Gestora, observadas as limitagGes estabelecidas neste Regulamento e nas disposi¢Ges
legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os
atos necessdrios a gestdo profissional dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, sem
prejuizo dos direitos e obrigacdes da Administradora e de terceiros contratados para
prestacdo de servigcos ao Fundo.

Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, além das demais previstas nos artigos na parte
geral da Resolucdo CVM 175 e no Anexo Descritivo Il:

analisar e selecionar os Direitos Creditdrios e os Ativos para aquisicdo e, conforme o caso,
alienacdo pelo Fundo e/ou pela Classe, em estrita observancia (1) a Politica descrita no
Anexo I-A (c); (2) a Politica de Investimento, bem como a composicdo e a diversificagdo
da carteira do Fundo;

efetuar, em nome do Fundo, a devida formalizacdo dos Contratos de Cessdo e ou dos
Contratos de Endosso;

validar, previamente a cada cessdo ou endosso, a aderéncia dos Direitos Creditorios aos
Critérios de Elegibilidade;

verificar previamente o enquadramento dos Direitos Creditérios a Politica de
Investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditérios quanto
aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e
diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificagao;

avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a
Politica de Investimento;

registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora ou, no caso dos Direitos
Creditorios que ndo sejam passiveis de registro em Entidade Registradora (incluindo no
caso de auséncia de interconexao ou interoperabilidade entre Entidades Registradoras),
entrega-los a Administradora, conforme o caso;

na hipotese de substituicdo de Direitos Creditorios, diligenciar para que a relacdo entre
risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos termos da
Politica de Investimentos;

controlar e cumprir o enquadramento dos limites de composicao e concentragao de
carteira, fiscal, de exposi¢cdo ao Risco de Capital e de concentracdo em fatores de risco,



(i)

com base no Patriménio Liquido da Classe, cabendo, quando for o caso, diligenciar pelo
seu reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas; e

estruturar o Fundo e a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das seguintes
atividades:

(i) definir a Politica de Investimento;

(i) estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, se for o caso,
estabelecer os respectivos indices de Subordinac3o;

(iii) estimar o prazo médio ponderado da carteira de Direitos Creditérios;

(iv) estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditorios;
e

(v) em conjunto com a Administradora, estabelecer os Eventos de Liquidagdo
Antecipada que devem constar do Regulamento para monitoramento pela
Administradora e da Gestora.

iii.  Sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste Regulamento, cabe a
Gestora:

(i)

(ii)
(i)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

(viii)
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monitorar os indices de Subordinagdo, indices de Liquidez e Indices de Cobertura
calculados pela Administradora;

monitorar e gerir a Reserva de Caixa;

calcular e monitorar a adimpléncia da carteira de Direitos Creditdrios e, em relagdo aos
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobrancga, observado que essa ultima obrigacdo inexiste no caso de
hipdteses de dispensa previstas neste Regulamento;

monitorar a Taxa Média de Cess3o/Endosso Ponderada, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranga dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
ou a execugdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de
medidas acautelatérias e de preservagdo de direitos, sem prejuizo das obriga¢des da
Gestora e do Agente de Cobrancga previstas no Anexo da Classe e na regulamentagao
aplicavel, desde que previamente comunicado a Gestora;

validar o Preco de Aquisicao;
verificar Eventos de Aceleracdo de Vencimento;
elaborar o Relatério de Monitoramento que para Classe A, abrangera as informacdes

sobre os parametros abaixo descritos, considerando informacdes sobre os Direitos
Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros referentes aos dados levantados com
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base na ultima Data de Referéncia, até o 52 (quinto) Dia Util de cada més, a ser
disponibilizado aos Cotistas no 102 (décimo) Dia Util de todo més, sendo que a obriga¢do
da Gestora, conforme o caso, de determinar ou incluir, conforme o caso, os parametros
abaixo no Relatério de Monitoramento esta sujeita a disponibiliza¢cdo de informacdes
mensais por parte da Administradora, sendo que (1) os indices e parametros indicados
nos itens (vi), (vii), (viii) e (x) serdo calculados pelo prépria Administradora como
Custodiante e disponibilizados a Gestora, e; (2) os demais itens serdo calculados pela
Gestora com base nas informacgdes disponibilizadas pela Administradora:

(i) indice de Subordinagao;

(i) Alocagdo Minima;

(iii) Taxa Média de Cessdo/Endosso Ponderada dos Direitos Creditdrios Adquiridos;

(iv) guantidades e valores agregados das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas em
circulacdo, segregados por séries e classes, conforme aplicavel;

(v) Patrimonio Liquido;
(vi) valor presente dos Direitos Creditérios liquidos do PDD;

(vii) valor individual e agregado mensal das provisGes e perdas relativas aos Direitos
Creditdrios e/ou Ativos Financeiros;

(viii)  ndice de Recompra de Direitos Creditdrios;

(ix) indice de Inadimpléncia;

(x) valor das disponibilidades;

(xi) indice de Liquidez;

(xii)  Indice de Cobertura;

(xiii) monitorar Eventos de Desalavancagem;

(xiv) monitorar Eventos de Realavancagem;

(xv) monitorar Eventos de Aceleracdo de Vencimento
A Gestora sera responsavel pela preparacdo do Relatério de Monitoramento, mas ndo se
responsabiliza pela inveracidade, incompletude, inconsisténcia, insuficiéncia ou incorrecdo

das informacgdes disponibilizadas por demais partes, incluindo, mas nao se limitando, pela
Administradora e Entidade Registradora.



V. Inclui-se entre as obrigacGes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

(a) intermediacdo de operacgdes para a carteira de Ativos;

(b) distribuicdo de Cotas;

(c) agente de cobrancga;
(d) consultoria de investimentos;
(e) classificacdo de risco por Agéncia de Classificacdo de Risco, caso aplicavel;
(f) formador de mercado da Classe; e
(g) cogestdo da carteira de Ativos.
vi. A Gestora ou a Administradora podem prestar os servicos de que tratam as alineas “(a)” e

“(b)” do Item 2.2.5 acima, observada a regulamentacdo aplicavel as referidas atividades.

vii. Os servigos de que tratam as alineas dos incisos “(e)” a “(g)” do ltem 2.2.5 acima somente
sdo de contratacdo obrigatdria pela Gestora caso aprovada pela Assembleia Geral de
Cotistas.

viii. Nos casos de contratacdo de cogestor, a Gestora deve definir no respectivo contrato,

claramente, as atribuicSes de cada cogestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico
de atuagdo de cada gestor.

ix. A Gestora pode contratar outros servigos em beneficio da Classe, que ndo estejam listados
na Item 2.2.5 acima, observado que, nesse caso:

(a) a contratagdo ndo ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado pela
Assembleia Geral de Cotistas; e

(b) caso o prestador de servigo contratado nao seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ou a Classe ndo se encontre dentro da esfera
de atuacdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo ou a Classe, respondendo pelos prejuizos que esse terceiro
causar.

X. Compete a Gestora negociar os Ativos, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer

contrato ou documento relativo a negociacdo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando o Fundo ou a Classe para essa finalidade.
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Xi. A Gestora deve encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome do Fundo ou da Classe.

xii.As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela Gestora com a
identificacdo precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nome da qual devem ser
executadas.

2.3.  RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGO E DA SUBSTITUICAO DOS
PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS

i Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo e/ou da
Classe respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus
proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacao
vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente
previstas na Resolucdo CVM 175, bem como naquelas eventualmente previstas neste
Regulamento.

ii.A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como parametros as
obrigacOes previstas na Resolugdo CVM 175 e em regulamentacgdes especificas, assim como
aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestagdo de servigos.

iii.  Sem prejuizo as obriga¢des dispostas na regulamentacdo e na autorregulacdo compete ao
responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia na sua selegao; (i)
o perfil adequado do investidor; (ii) atendimento as determinagGes quanto a prevencao e
combate ao crime de lavagem de dinheiro; (iii) adequado esclarecimento quanto a Classe
especifica que o investidor aportard, detalhando entre outros, riscos, taxas e
responsabilidade pelo patriménio negativo.

iv.A relagdo contendo a identificagdo dos demais prestadores de servicos do Fundo encontra-se
descrita no respectivo Anexo da Classe, no website dos Prestadores de Servigos Essenciais e
no website da Comissao de Valores Mobiliarios.

v.Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de:

a) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo
prestado ao Fundo, por decisdao da CVM;

b) renuncia; ou

c) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

vi.O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo impede a Administradora de renunciar
a administracdo fiduciaria do Fundo, mas ndo sua destituicdo por forca de deliberacdo da
Assembleia de Cotistas.

vii.Nas hipdteses de descredenciamento ou rendncia, fica a Administradora obrigado a convocar
imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no
prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocac¢do da Assembleia a Cotistas que
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detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido
do Fundo.

viii.No caso de renuncia, o Prestador de Servico Essencial deve permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, contados a partir da rendncia.

ix.Caso o Prestador de Servico Essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do prazo
referido no Item 2.3.8, o Fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo 16, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdao da liquidacdo e a
Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

x.No caso de descredenciamento de Prestador de Servico Essencial, a Superintendéncia da CVM
competente pode nomear administrador ou gestor tempordrio, conforme o caso, inclusive
para viabilizar a convocacdo de Assembleia de Cotistas de que trata o ltem 2.3.7.

xi.Caso o prestador de Servico Essencial que foi descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo 16,
devendo o gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidacdo e
o Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

xii.No caso de alteracdo de Prestador de Servico Essencial, a Administrador ou a Gestora substituida
deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacdo referida no Art. 130 da
Resolugdo CVM 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteracdo.

2.4. DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS (TAXA DE
ADMINISTRAGCAO E TAXA DE GESTAO)

i. O Fundo pagard a Administradora e a Gestora, pela prestagdo dos servigos descritos neste
Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, as quais serdo
calculadas na forma descrita no Anexo da Classe ou nos respectivos Apéndices, conforme o
caso.

ii. ATaxade Administracdao e a Taxa de Gestdo ndo incluem as despesas previstas no Capitulo
17 do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

iii. Os valores devidos aos demais prestadores de servigo do Fundo e/ou da Classe, a titulo de
remuneracdo, correrdo: (i) por conta do Fundo, caso estejam previstos no rol de encargos
constante no Capitulo 17 do presente Regulamento; ou (ii) por conta do Prestador de Servico
Essencial que for responsavel pela contratagdo, caso ndo estejam previstos no rol de
encargos constante da Capitulo 17 do presente Regulamento.

2.5. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo incluem os valores correspondentes as
taxas, remuneracdo dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos

investidos, salvo aqueles que (i) tenham suas Cotas admitidas a negociacdo em mercado

31



organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas ao Gestor, os quais também podem
cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos.

2.6. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos respectivos prestadores de
servico contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

CAPITULO 3. DA FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO, DA CLASSE E SUBCLASSE

3.1. O Fundo é um “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios “FIDC”, constituido nos
termos da Resolucdo do CMN n2 2.907 e da Resolu¢cdo CVM 175 sob a forma de condominio de
natureza especial fechado, em classe Unica (a Classe), cujas caracteristicas, tais como, mas ndo
limitadamente, publico-alvo, responsabilidades Cotistas e regime da Classe, estdo definidas
neste Regulamento e nos Anexos.

3.2. A Classe podera ser dividida em Subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Juniores, conforme disposto no Anexo da Classe e nos
respectivos Apéndices, se for o caso.

3.3. Caso haja divisdo em Subclasses, as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Juniores
somente poderdo ser emitidas em uma Unica Subclasse para cada tipo, sem prejuizo da
possibilidade de emissdo de diferentes Subclasses Subordinadas Mezanino.

3.4. As Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino poderdo ser emitidas em séries com
Indices de Referéncia diferentes e prazos diferenciados para amortizagdo, permanecendo
inalterados os demais direitos e obrigagdes.

3.5. As Cotas correspondem a fragbes ideais do patrimonio do Fundo e/ou da Classe e
somente serdo resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de dura¢do do Fundo
e/ou da Classe ou em virtude da liquidacdo do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso.

3.6. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos
Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

3.7. Aresponsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor por eles subscrito, dessa forma, os
cotistas ndo respondem por eventual patrimonio liquido negativo, sem prejuizo da
responsabilidade do prestador de servico pelos prejuizos que causar quando proceder com dolo
ou ma-fé.

CAPITULO 4. PRAZO DE DURAGAO E PUBLICO-ALVO

4.1. O funcionamento do Fundo terd inicio na primeira Data de Subscrig¢ao Inicial. O Fundo
terd prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberagao da Assembleia de
Cotistas em conformidade com o disposto neste Regulamento.
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4.2. O prazo de duragdo da Classe deve ser compativel com o prazo de dura¢do do Fundo.
4.3. O Publico-Alvo da Classe é definido no respectivo Anexo da Classe.

CAPITULOS5. POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E COMPOSICAO DA
CARTEIRA

5.1. O objetivo da Classe do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdao de suas
Cotas por meio da aplicagdo dos recursos da Classe na aquisicdo de: (i) Direitos Creditorios,
formalizados pelos Documentos Comprobatérios, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e
as CondicOes de Cessdo estabelecidos neste Regulamento; e (ii) Ativos Financeiros e valores
mobilidrios, observados os indices de composicdo e diversificacdo da carteira da Classe. A
descricdo exata dos Direitos Creditdrios passiveis de aquisicao pela Classe, bem como as regras
de enquadramento e concentracdo encontram-se descritos no respectivo Anexo da Classe.

CAPITULO 6. DA AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E VERIFICAGAO DO LASTRO

6.1. Sem prejuizo de eventuais procedimentos a serem descritos no respectivo Anexo, a
originacdo e a cessdo dos Direitos Creditérios da Classe observardo, no minimo, os
procedimentos descritos a seguir:

(a) os Cedentes encaminham ao Gestor as informacGes a respeito dos Direitos
Creditérios que pretendem ceder;

(b) a Gestora verifica o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade e a Politica de Investimento, analisa e aprova a aquisi¢do dos Direitos
Creditorios;

(c) a Administradora verifica o atendimento dos Direitos Creditérios as Condi¢Ges de
Cessao;

(d) a Gestora realiza a verificagdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditdrios;

(e) a Administradora acompanha toda oferta de cessdo/endosso dos Direitos

Creditorios;

() cumpridas e aprovadas as etapas acima, é assinado o respectivo Termo de Endosso
Eletrénico pela Administradora, Cedente e Gestora;

() no ato da assinatura do Termo de Endosso Eletronico, a Administradora liquida o
pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios a instituicdo financeira
indicada pelo Cedente;

(h) a cada aquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiveis, o Fundo podera pagar ao
respectivo Cedente ou Endossante o correspondente Preco de Aquisi¢do, conforme
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previsto no Contrato de Cessdo e/ou Contrato de Endosso e respectiva formalizagdo
eletrénica de cessdo e/ou de endosso, sendo certo que o pagamento do Prec¢o de
Aquisicdo serd operacionalizado pelo respectivo Agente de Liquidagdo; e

(i) os Cedentes representados pelos Estabelecimentos Comerciais ndo responderdo
pela solvéncia do respectivo Devedor, na qualidade de Devedor dos Direitos
Creditérios Cedidos, mas apenas pela boa formalizacdo, correta constituicao,
existéncia, liquidez e certeza destes Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, nos
termos do Contrato de Cessao.

6.2. Os valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos serdo recebidos diretamente na
Conta Autorizada da Classe, admitido a possibilidade do recebimento em Contas Vinculadas, nos
termos do Regulamento.

6.3. Caso o Cedente venha a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos
Creditdrios Cedidos, os Cedentes obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta
Autorizada da Classe em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento.

6.4. Os Direitos Creditdrios oriundos dos Estabelecimentos Comerciais por meio de
TransacOes de Pagamentos, terdo a sua compensacao e liquidagdo realizada pelo respectivo
Devedor dos Direitos Creditérios Cedidos por meio de crédito em conta ou outro mecanismo de
transferéncia equivalente (inclusive por meio da CIP, se for o caso) do respectivo valor para a
Conta Autorizada da Classe na data do respectivo vencimento do Direito Creditério Cedido.

6.5. A Administradora realizara a conciliacdo dos pagamentos dos Direitos Creditérios
Cedidos na Conta Autorizada do Fundo. Caso a Administradora tenha dificuldade em identificar
determinados pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos, o Agente de Liquidagdo
auxiliara a Administradora na conciliagdo dos pagamentos dos Direitos Creditérios Elegiveis
cedidos ao Fundo, confirmando o Devedor, respectivo Direito Creditdrio Elegivel e/ou respectiva
parcela do Direito Creditério Elegivel associada a transferéncia realizada a Conta Autorizada do
Fundo.

6.6. O Fundo e o respectivo Devedor (mediante assinatura fisica ou eletrénica), deverdo
celebrar um Instrumento de Aceite, elaborado substancialmente na forma prevista no Contrato
de Cessdo e/ou de Endosso, de modo que o respectivo Devedor declare ciéncia do valor devido
oriundo dos Direitos Creditérios Cedidos em um determinado Dia Util pelos respectivos
Cedentes ao Fundo.

CAPITULO 7.  CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

7.1.  Os Direitos Creditdrios que poderdo ser adquiridos pela Classe do Fundo, na respectiva
Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender, cumulativamente, as CondicGes de Cessdo e
aos Critérios de Elegibilidade que se encontram descritos no respectivo Anexo da Classe.

CAPITULO 8. DAS VEDAGOES
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8.1. Em complemento as vedagdes descritas na Resolugdo CVM 175, a Administradora e a
Gestora devem observar as vedac¢Oes descritas nos ltens a seguir dispostos.

8.2. E vedado a qualquer prestador de servigos, essencial ou n3o, receber ou orientar o
recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja a Conta Autorizada da Classe, nos
termos dispostos neste Regulamento.

8.3. E vedado & Administradora, a Gestora e as suas respectivas partes relacionadas ceder
ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios ao Fundo e/ou a Classe, salvo se (i) a
Entidade Registradora e a Administradora nao forem partes relacionadas do originador ou da
respectiva Cedente e, caso a Classe ndo seja destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, (ii) a Gestora, a Entidade Registradora e a Administradora ndo forem partes
relacionadas entre si, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

8.4. E vedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuac3o, aceitar
gue as garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros,
ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias em favor da Administradora, da Gestora
ou de agentes de garantias que representem o Fundo e/ou a Classe como titular da garantia, os
quais devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios,
respondendo, inclusive, caso ndo o facam pelos danos que causarem ao Fundo e/ou a Classe.

8.5. E vedada a aplicacdo de recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de liquidez no exterior.

8.6. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de
atuacgdo, praticar os seguintes atos em nome do Fundo em relagdo a Classe:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas na regulamentagdo
aplicavel;

(c) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas
subscritas;

(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(e) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
e

(f) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagGes que o Fundo estiver autorizado
a fazer nos termos do presente Regulamento, observada a regulamentacdo aplicavel.

A Gestora pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operacdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo Banco

Central do Brasil ou pela CVM.
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A Gestora pode utilizar ativos da carteira na retenc¢do de risco da classe em suas operagdes
com derivativos.

E vedado & Gestora e, se houver, ao consultor, o recebimento de qualquer remuneracio,
beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua
independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestao de investimento.

E vedado o repasse de informac3o relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido acesso
em razao de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do Fundo ou em razdo de
relacdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do Fundo.

CAPITULO9. DAS CLASSES DE COTAS, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO,
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

9.1. As Cotas correspondem a fracOes ideais do patriménio do Fundo e somente serdo
resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duracdo Classe, da Classe de Cotas
ou em virtude da liquidacdo do Fundo. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de
depdsito em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura
da conta de depdsito em seu nome.

9.2. Asdemais caracteristicas das Classes de Cotas, quais sejam; (a) emissao; (b) subscricdo;
(c) integralizacdo; (d) distribuicdo de resultados; (e) amortizacao; (f) resgate; e (g) transferéncia
das Cotas encontra-se descritas no Anexo da Classe.

CAPITULO 10. DO iNDICE DE SUBORDINAGCAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA HIPOTESE
DE INOBSERVANCIA DESSE iNDICE

10.1. A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino terd um indice de Subordinacdo
correspondente a relagdo minima a ser observada entre o somatdério do valor das Cotas Seniores
e o valor das Cotas Subordinadas Mezanino sobre o Patriménio Liquido da Classe a qual
pertence, que sera diariamente calculado pela Administradora e acompanhado pela Gestora. As
regras de célculo e os procedimentos aplicéveis na hipétese de desenquadramento do indice de
Subordinacdo das Cotas Subordinadas Mezanino encontram-se descritos no respectivo Anexo
da Classe.

10.2. A Subclasse de Cotas Subordinadas Junior da Classe terd um indice de subordinagdo
correspondente a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas Junior
e o Patrimobnio Liquido da Classe a qual pertence, que serd diariamente calculado pela
Administradora e acompanhado pela Gestora. As regras de calculo e os procedimentos
aplicdveis na hipdtese de desenquadramento do Indice de Subordinacio das Cotas
Subordinadas Junior encontram-se descritos no respectivo Anexo da Classe.

CAPITULO 11. VERIFICACAO DO LASTRO
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11.1. Dentre as diligéncias relacionadas a aquisicao de Direitos Creditdrios, a Gestora
verificard a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos titulos representativos de crédito.

11.2. A verificacdo sera realizada por amostragem, conforme modelo descrito no Anexo da
Classe.

11.3. As regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de lastro por amostragem a que se
refere o Item 11.2, serdo disponibilizados e mantidos atualizados pela Administradora na mesma
pagina eletrénica onde estejam disponibilizadas as informacdes periédicas e eventuais da
Classe.

11.4. Admite-se que a Gestora contrate terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de que
trata o Item 11.3, inclusive a Entidade Registradora, ou um Custodiante ou a uma consultoria
especializada, ocasido que devera constar no respectivo contrato de prestacdo de servicos as
regras e procedimentos aplicdveis a verificacdo.

As inconsisténcias do procedimento de verificacdo de até a Data de Aquisicao e Pagamento
do respectivo Direito Creditdrio impedird a aquisicdo do Direito Creditdrio pela Classe, até a
sua completa regularizagao.

N3o obstante tal auditoria, a Gestora ndo é responsavel pela veracidade dos Documentos
Comprobatédrios e pela existéncia dos Direitos Creditdrios, sendo, no entanto, responsavel
pela pronta informacgdo caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

CAPITULO 12. VALORIZACAO DAS COTAS E DOS ATIVOS DO FUNDO E ORDEM DE ALOCACAO
DOS RECURSOS

12.1. A partir da Data de Subscri¢do Inicial da respectiva Subclasse e até a liquidagdo da Classe
e/ou do Fundo, a Administradora deverd, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados na Conta da Classe do Fundo, alocar os recursos decorrentes da
integralizagcdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da Carteira da Classe do
Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira da Classe do Fundo. As regras quanto (a) calculo das Cotas, (b) precificagdo dos Ativos
da Classe; (c) ordem de alocagdo e (d) PDD seguem descritas no Anexo da Classe.

CAPITULO 13. RESERVA DE PAGAMENTO DE AMORTIZAGCAO E RESERVA DE CAIXA

13.1. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Item 12 deste Regulamento, a
Administradora devera constituir a Reserva de Pagamento de Amortizacdo, e a Reserva de Caixa.
As regras quanto valorizagdao das Cotas a ordem de alocacao da Reservas de Pagamento de
Amortizacdo e da Reserva de Caixa seguem descritas no Anexo da Classe.

CAPITULO 14. ALTERAGCAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS, CONVOCAGAO,
INSTALACAO E DELIBERAGOES
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14.1. As alteragées do Regulamento dependem da prévia aprovacdo da Assembleia de
Cotistas, salvo nas hipdteses previstas no Item 14.4 deste Regulamento.

14.2. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, as alteraces do Regulamento sdo eficazes, com relagdo a incorporacdo, cisao, fusao
ou transformacdo do Fundo, apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso
aos Cotistas, nos termos do §22 do art. 119 da Resolugdo CVM 175.

14.3. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento, consolidando as
alteracdes efetuadas, por meio de sistema eletronico disponibilizado pela CVM na rede mundial
de computadores, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em Assembleia Geral
de Cotistas. Caso a alteracdo tenha sido deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode
ser encaminhado somente o Apéndice da Subclasse impactada.

14.4. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizagdo de Assembleia de
Cotistas, sempre que tal alteracao:

(a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade Administradora de mercados
organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora,
nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;

(b) for necessdria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servigos
do Fundo e/ou da Classe, tais como alteragdo na razio social, endereco, pagina na rede mundial
de computadores e telefone; ou

(c) envolver redugdo de taxa devida a prestador de servigos.
As alteragGes referidas nas alineas “(a)” e “(b)” do Item 14.4 acima devem ser comunicadas
aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido

implementadas.

A alteragdo referida na alinea “(c)” do Item 14.4 acima deve ser imediatamente comunicada
aos Cotistas.

A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdo da CVM em
contrario, para proceder as altera¢des determinadas pela CVM, contado do recebimento
das referidas exigéncias.
14.5. Em acréscimo aos documentos previstos no Item 14.3 acima, na data do inicio da
vigéncia das altera¢des deliberadas em assembleia, a Administradora deve encaminhar a lamina

atualizada, se aplicavel, por meio de sistema eletronico na rede mundial de computadores.

14.6. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:
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33% (trinta e trés
porcento) das Cotas
deliberar sobre as Seniores, 33% (trinta e
demonstragdes contdbeis do Maioria das Cotas | Maioria das Cotas | trés porcento) das Cotas
Fundo na forma do Item 14.7.iii presentes presentes Subordinadas Mezanino e
deste Regulamento; Maioria das Cotas
Subordinadas Jinior em
circulacao
a alteracdo do Regulamento,
ressalvado o disposto no Item . . Maioria das Cotas
(i1) 14.4 acima e no Artigo 52 da Maioria das Cotas | Maioria das Cotas Subordinadas Junior em
Parte Geral da Resolucdo CVM presentes presentes circulacdao
175;

75% (setenta e cinco
alteracdo do objeto e/ou das pQrcento)odas Cotas
disposicoes referentes a . . §en|ores, 75% (setenta e

(iii) resilicdo, rescisio ou término dos Maioria das Cotas | Maioria das Cotas | cinco pgrcento) das Cptas
contratos com os prestadores de presentes presentes Subord{na.cias Mezanino e
servico do Fundo; Maioria das Cotas

’ Subordinadas Junior em
circulagao

75% (setenta e cinco

porcento) das Cotas
alteracdo de qualquer item que Seniores, 75% (setenta e

@iv) afete a politica de investimento, | Maioria das Cotas | Maioria das Cotas | cinco porcento) das Cotas
composicdo e diversificacdo da presentes presentes Subordinadas Mezanino e
carteira do Fundo; Maioria das Cotas

Subordinadas Juinior em
circulacao
alterar (i) as Datas de
Amortizacdo e/ou a Data de .
Resgate de uma série de Cotas 75% (seten(';a eCcmco
Seniores ou Cotas Subordinadas Seﬁ?orrceesnt;S)%a(zetZ?tz o
Mezanino, conforme dispostos .. . . ’

) no respectivo Apéndice:; (ii) 0s Maioria das Cotas | Maioria das Cotas | cinco p9rcento) das Cptas
direitos e prerrogativas das presentes presentes Subord.ma.das Mezanino e
Cotas Seniores, das Cotas Malc?rla das ,C(?tas
Mezanino e/ou a ordem de Subordlriladas J~un|or em
prioridade nas amortizagdes e circulagdo
resgates de Cotas; (iii) a ordem
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de alocacdo de recursos e a
forma de calculo das Cotas; (iv)
os Eventos de Avaliacgdo; (v) os
Eventos de Liquidacdo
Antecipada; (vi) os Critérios de
Elegibilidade e/ou as CondigOes
de Cessdo; e/ou (vii) os quéruns
e itens de deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas
estabelecidos neste Capitulo;

(vi)

reducdo da relacdo minima do
indice de Subordinacgdo;

Maioria das Cotas
em circulacdo

Maioria das Cotas
presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas emitidas
referentes as Subclasses
com prioridade maior que
a prioridade da Subclasse
relacionada ao indice de
Subordinacdo em questao,
consideradas agrupadas
nas suas respectivas
Subclasses

(vii)

aumento da relagdo minima do
indice de Subordinagdo;

maioria das Cotas
em circulacdo

maioria das Cotas
presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas emitidas
referentes as Subclasses
com prioridade menor ou
igual a prioridade da
Subclasse relacionada ao
indice de Subordinacdo
em questao, consideradas
agrupadas nas suas
respectivas Subclasses

(viii)

deliberar sobre a substituicdo de
quaisquer dos Prestadores de
Servigo Essenciais;

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas
presentes

75% (setenta e cinco
porcento) das Cotas
Seniores, 75% (setenta e
cinco porcento) das Cotas
Subordinadas Mezanino e
Maioria das Cotas
Subordinadas Jlinior em
circulagao

deliberar sobre a emissdo de
novas Cotas, hipdtese na qual os
Cotistas devem definir se
possuirdao direito de preferéncia
na subscricdo das novas Cotas,
salvo se o Anexo da Classe
conferir poderes ao Gestor para
deliberar sobre a emissdo de

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas
Subordinadas Junior em
circulagao
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novas Cotas, nos termos da
regulacdo aplicavel;

deliberar sobre a fusao,
incorporacao, cisao (total ou
parcial), transformacdo ou a

Maioria das Cotas

Maioria das Cotas

75% (setenta e cinco
porcento) das Cotas
Seniores, 75% (setenta e
cinco porcento) das Cotas

) liguidacdo do Fundo e/ou da presentes presentes Subordinadas Mezanino e
Classe, na forma do respectivo Maioria das Cotas
Anexo da Classe; Subordinadas Junior em

circulagao
deliberar sobre o plano de .
resolucdo de Patrimonio Liquido 75% (seten;a eccmco
Negativo e/ou o respectivo Seﬂ?J::snt;;%za(ZetZth e
pedido de declaracdo judicial de . . . ’

(xi) insolvéncia da Classe, em caso de Maioria das Cotas | Maioria das Cotas | cinco pprcento) das (‘?otas
Classe com limitagio de presentes presentes Subordl.na.das Mezanino e
responsabilidade dos Cotistas, ma|<?r|a das thas
nos termos da do Anexo da Subordlr.1adas J~un|or em
Classe; circulagao

75% (setenta e cinco
porcento) das Cotas
Seniores, 75% (setenta e
(xii) deliberar sobre a modificagdo do | Maioria das Cotas | Maioria das Cotas glunbcc?rz;)nracszzol\)/l::asnciz:)a:
prazo de duragdo do Fundo; presentes presentes
Maioria das Cotas
Subordinadas Jlinior em
circulagao
75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas em
circulagao de cada série ou
Subclasse objeto de tais
alteragGes ou de cada
deliberar sobre a alteragao do série ou Subclasse cujos
(xiii) CAPITULO 4 Anexo | -A e de Maioria das Cotas | Maioria das Cotas direitos possam ser

qualquer outro item que altere
as caracteristicas das Cotas;

presentes

presentes

afetados por tais
alteracgdes; e
Maioria das Cotas
Subordinadas Junior em
circulacdo, aplicavel para
alteracao de qualquer
Subclasse de Cotas
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deliberar sobre a elevagao da
Taxa de Administragdo ou da

Maioria das Cotas

Maioria das Cotas

(xiv) Taxa de Gestdo, inclusive na n3o aplicavel
hipétese de restabelecimento de presentes presentes
taxa que tenha sido objeto de
reducao;
aprovar novo aporte de recursos

(xv) ho Fundo para cobranga dos Maioria das Cotas | Maioria das Cotas n3o aplicavel
Direitos Creditdrios Transferidos presentes presentes
Inadimplidos;
deliberar sobre a emissdo de

(xvi) hovas séries de Cotas Seniores Maioria das Cotas | Maioria das Cotas
ou Subclasses de Cotas presentes presentes nao aplicavel
Subordinadas Mezanino
deliberar acerca da admissdo de
novos Cotistas para

(xvii) subscreverem e integralizarem Maioria das Cotas | Maioria das Cotas
as Cotas Subordinadas do Fundo, presentes presentes ndo aplicavel
detidas exclusivamente pelo
Cotista Subordinado.
excetuado no caso de Emissdes o .

(xviii) Autorizadas, aprovar emissdes Maioria das Cotas | Maioria das Cotas i N
de Cotas Subordinadas adicionais presentes presentes ndo aplicavel
resolver, na ocorréncia de
quaisquer Eventos de Avaliagao,

(a) se tais Eventos de Avaliagcdo

(xix) devem ser considerados como Maioria das Cotas | Maioria das Cotas ndo aplicavel
um Evento de Liquidagdo e (b) a presentes presentes
respeito da continuidade da
aquisicdo de Direitos Creditérios
Elegiveis pelo Fundo

75% (setenta e 75% (setenta e
deliberar sobre a interrupgao cinco por cento) cinco por cento)
dos procedimentos de liquidagdo | das Cotas Seniores | das Cotas Seniores

(XX)  da Classe Unica em caso de e Cotas e Cotas nao aplicavel
ocorréncia de um Evento de Subordinadas Subordinadas
Liquidacao Antecipada; Mezanino em Mezanino

circulacao presentes
75% (setenta e cinco
porcento) das Cotas
. Seniores, 75% (setenta e
deliberar sobre o plano de . .y .
(xxi) resolucdo do Patriménio Liquido maioria das Cotas | maioria das Cotas | cinco porcento) das Cotas

negativo;

presentes

presentes

Subordinadas Mezanino e
maioria das Cotas
Subordinadas Jlnior em
circulagao
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deliberar sobre o pedido de

maioria das Cotas

maioria das Cotas

75% (setenta e cinco
porcento) das Cotas
Seniores, 75% (setenta e

- o e . Al cinco porcento) das Cotas
(xxit) declarac3o judicial de insolvéncia . ) .
presentes presentes Subordinadas Mezanino e
do Fundo; .
maioria das Cotas
Subordinadas Junior em
circulagao
. ~ 75% (setenta e cinco
deliberar sobre a contratacdo ou
o A porcento) das Cotas
substituicdo da Agéncia .
i . Seniores, 75% (setenta e
Classificadora de Risco por . . .
(xxiii) N .~.___~_ | Maioria das Cotas | Maioria das Cotas | cinco porcento) das Cotas
gualquer agéncia de classificacdo ) .
. N . . presentes presentes Subordinadas Mezanino e
de risco que ndo esteja prevista .
maioria das Cotas
neste Regulamento, caso . .
L Subordinadas Jlinior em
aplicavel; . ~
circulacao
75% (setenta e cinco
deliberar sobre a substituicao porcento) das Cotas
dos Auditores Independentes Seniores, 75% (setenta e
(xxiv) POr auditor independente que Maioria das Cotas | Maioria das Cotas | cinco porcento) das Cotas
nao esteja expressamente presentes presentes Subordinadas Mezanino e
autorizado por este maioria das Cotas
Regulamento; Subordinadas Junior em
circulacao
deliberar sobre a amortizagdo de
Cotas Subordinadas Junior de . .
(xxV) . ~ . Maioria das Cotas | Maioria das Cotas o .
maneira que ndo seja uma nao aplicavel
o L presentes presentes
Amortizagao Extraordinaria na
forma do item 4.16do Anexo | -A
75% (setenta e cinco
porcento) das Cotas
Seniores, 75% (setenta e
deliberar sobre alteracbes ao . . cinco porcento) das Cotas
: N Maioria das Cotas | Maioria das Cotas . .
(xxVi) Termo de Cess3o e ao Contrato Subordinadas Mezanino e

de Cobranca

presentes

presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior em
circulagao

14.7. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragées
contabeis do Fundo e/ou da Classe no prazo de até 90 (noventa dias) contados do encerramento
do exercicio social.
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A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds
estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo parecer do auditor independente.

A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode dispensar o
prazo estabelecido no Item 14.7.1 acima.

As demonstragGes contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas
nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

A convocag¢do da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e
disponibilizada nas pdginas da Administradora, da Gestora e, se alguma distribuicdo de
Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos distribuidores na rede mundial de
computadores.

14.8. A convocacdo da Assembleia de Cotistas enumerara, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais
haja matérias que dependam de deliberagdo da respectiva Assembleia de Cotistas.

14.9. No caso de participa¢do do Cotista por meio de sistema eletrénico, a Administradora
enviard todas as informagOes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informacbes necessarias e suficientes para
acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a Assembleia de Cotistas sera realizada parcial ou
exclusivamente de modo eletronico.

14.10. As informacgGes requeridas na convocagdo, conforme descritas no Item 14.9 acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdao dos enderecos na rede mundial de
computadores em que a informagao completa deve estar disponivel a todos os investidores.

14.11. A convocacgdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez) dias
de antecedéncia da data de sua realizagdo, ou com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia
da data de sua realizagdo nos casos em que houver contrata¢do de distribuidor e investimento
no Fundo e/ou na Classe por conta e ordem, nos termos previstos nas disposicdes regulatorias
aplicaveis, sem prejuizo de regras especificas que sejam aplicaveis ao Fundo em fung¢do de sua
categoria.

14.12. Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de Cotistas
ser realizada parcial ou exclusivamente eletronica.

14.13. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em

que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo
da Assembleia de Cotistas.
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14.14. A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocacao.

14.15. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar, a qualquer tempo,
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou
da comunhado de Cotistas.

14.16. O pedido de convocacdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a respectiva Assembleia de Cotistas.

14.17. A convocacao e a realizacdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrério.

14.18. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
14.19. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico.

14.20. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada
como ocorrida na sede da Administradora.

14.21. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da Assembleia de
Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

14.22. Sera admitida que as deliberagées da Assembleia de Cotistas sejam adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

14.23. Na hipdtese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de
10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta que for realizada por meio eletrénico, ou
de 15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

14.24. Para o célculo do computo do quérum e manifestacdes de voto na Assembleia de
Cotistas, a Administradora considera a quantidade de votos representativa da participacao do
respectivo Cotista em relagdo ao Fundo e/ou a Classe ou a Subclasse em questdo, conforme o
caso.
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14.25. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

14.26. As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de
interesse exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou Subclasse de Cotas, conforme o caso, cujos
procedimentos estdo descritos no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" respectivo
Anexo da Classe.

14.27. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes
especificos para a sua representacao em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador entregar
um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia, utilizacdo e
arquivamento pela Administradora.

14.28. N3o podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(a) A Administradora, a Gestora ou os demais prestadores de servicos do Fundo e/ou da
Classe;

(b) partes relacionadas ao prestador de servico, seus sdcios, diretores e empregados;

(c) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se
refere a matéria em votacao; e

(d) Quando aplicével, o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliacdo
de bens de sua propriedade.

N3ao se aplicam as vedagdes previstas no Item 14.29 acima quando:

(i) 0s Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou Subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nas alineas “(a)” a “(d)” do Item 14.29 acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da Classe ou da
mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia de Cotistas
ou constar de permissdao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela Administradora.

Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata a alinea “(d)” do Item
14.29 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

14.29. Somente poderdo votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro

dos Cotistas na data da convocacdo da respectiva Assembleia de Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos.
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14.30. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos
respectivos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da Assembleia de
Cotistas.

14.31. As deliberagOes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de
interesse exclusivo da respectiva Subclasse, conforme descritas no Anexo da Classe, se houver.

14.32. A Assembleia Geral pode, a qualguer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes
do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

14.33. Somente podem exercer as funcdoes de representante dos Cotistas, pessoas
naturais ou juridicas que atendam aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas; e
(ii) ndo exercer cargo ou funcdo na Brasil Card, na Administradora, no Custodiante, na

Gestora, nem em seus respectivos controladores, em sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, afiliadas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

14.34. Enquanto o Fundo possuir Classe Unica, as disposicoes referentes a Assembleia de
Cotistas serdo aplicaveis a Assembleia Especial e vice-versa.

CAPITULO 15. EVENTOS DE AVALIACAO

15.1. A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim ou, caso de ndo existam Cotas em circulagdo, por deliberagdo da
Administradora. Os demais procedimentos quanto a liquida¢do da Classe, Eventos de Avaliagao,
Eventos de Liquidagdo Antecipada seguem descritos pormenorizados no Anexo da Classe.

CAPITULO 16. LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO
ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUIDAGAO DA CLASSE E DO
PATRIMONIO NEGATIVO

16.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim ou, caso de ndo existam Cotas em circulagdo, por deliberacédo da
Administradora. Os demais procedimentos quanto a liquidacdo da Classe, Eventos de Avaliacao,
Eventos de Liquidacdo Antecipada seguem descritos pormenorizados no Anexo da Classe.

CAPITULO 17. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

17.1. Constituem encargos do Fundo, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como
das Classes, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao:
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(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

(ii) despesas com registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios, formuldrios e informacgbes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na
legislacao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;
(iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes

financeiras e das contas do Fundo e da Classe;
(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo e da sucumbéncia, caso o
mesmo venha a ser vencido;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas
respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;
(xi) despesas com quaisquer despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagao, cisdo

transformacao ou liquidagao do Fundo ou da Classe;

(xii) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;
(xiv) despesas com a distribuicdo primaria de Cotas;

(xv) despesas com a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(xvi) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, conforme aplicavel;
(xvii) taxa maxima de distribuicao;
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(xviii) despesas relacionadas ao servico de formacgdao de mercado;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas, desde
que de acordo com as hipdteses previstas na Resolu¢gdo CVM 175; e

(xx) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragao com
base na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo ou taxa de performance, observado o disposto
no art. 99 da Resolugdao CVM 175;

(xxi) taxa de performance;

(xxii) taxa maxima de custddia;

(xxiii) despesas com o registro de Direitos Creditérios, incluindo as relativas a contratacao da
Entidade Registradora; e

(xxiv) tendo em vista a Classe ser destinada a Investidores Profissionais, despesas
relacionadas a contratacdo da Consultora Especializada e do Agente de Cobranca Extraordinaria.

17.1. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto no Item 2.6
deste Regulamento.

CAPITULO 18. FATOS RELEVANTES

18.1 A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do Fundo ou da Classe ou aos Direitos Creditérios e demais Ativos integrantes
da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais
prestadores de servigos, em especial a Gestora, informar imediatamente a Administradora sobre
os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causar

na hipdétese de omissao.

18.2 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

18.3 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe
ou dos Direitos Creditérios e demais Ativos da carteira deve ser:

(a) comunicado a todos os Cotistas;

(b) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as Cotas
estejam admitidas a negociacdo, se for o caso;

(c) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
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(d) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, ao menos enquanto uma
distribuicdo de Cotas estiver em curso, se for em caso, do distribuidor de Cotas na rede mundial
de computadores.

18.4 Considera-se exemplos de fatos potencialmente relevantes:

(a) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;
(b) contratacao de formador de mercado e o término da prestacao desse servico;
(c) contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco, caso ndo estabelecida no

Regulamento;

(d) mudanca na classificacdo de risco atribuida a Classe ou a qualquer Subclasse;
(e) alteracdo da Administradora ou da Gestora do Fundo;

() fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacao da Classe;

() alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de Cotas;
(h) cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e
(i) emissao de Cotas.

CAPITULO 19. DAS COMUNICAGOES

19.1. As informagbes ou os documentos para os quais esse Regulamento exija
“encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulga¢do” ou “disponibiliza¢cdo” pela
Administradora serao disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios especificados neste

Regulamento por meio eletrénico, nos termos da Resolugao CVM 175.

19.2. A obrigagdo prevista no Item 19.1, sera considerada cumprida pela Administradora na
data em que a informag¢do ou documento se tornar acessivel para os Cotistas.

19.3. 0 envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitagdo a
Administradora estardo sujeitos a cobranca para pagamento de custos relacionados ao envio.
19.4. Nas hipoteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em questdo seja realizada por meio
eletronico, observada as disposi¢des do art. 12 da Resolu¢do CVM 175.

19.5. Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizacdo do endereco fisico ou
eletronico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informacgdes e
comunicagdes previstas neste Regulamento e na Resolu¢gdo CVM 175 a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢ao do seu endereco declarado.
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19.6. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico
enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagdo total das Cotas de sua titularidade,
sem prejuizo do disposto no art. 130 da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 20. FATORES DE RISCO

20.1. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos
riscos. O Investidor Profissional, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os Fatores de
Risco indicados no Anexo da Classe.

CAPITULO 21. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

21.1. O Fundo e a Classe devem ter escrituracdo contdbil Unica, mas que deverdo ser
segregadas das demonstra¢des contdbeis da Administradora e da Gestora.

21.2. O exercicio social do Fundo e da Classe deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses,
qguando devem ser levantadas as demonstra¢des contabeis do Fundo e de sua Classe, relativas
ao mesmo periodo findo.

21.3. A elaboragdo e a divulgacdo das demonstracGes contabeis do Fundo e da Classe serdo
elaboradas na forma da Instrugdo CVM n2 489/11 e demais regras especificas que vierem a ser
editadas pela CVM.

21.4. As demonstragdes contabeis do Fundo e de sua Classe serdo conduzidas anualmente
por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio
dessa atividade.

21.5. A auditoria das demonstragdes contabeis ndo é obrigatéria para Fundos e a Classe em
atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

21.6. O exercicio social do Fundo e da Classe tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31
de maio de cada ano.

CAPITULO 22. DISPOSIGOES FINAIS

22.1. A Administradora declara que ndo se encontra em conflito de interesses com a Gestora
e o Custodiante no exercicio de suas fun¢des, bem como manifesta sua independéncia nas
atividades descritas neste Regulamento e na eventual transferéncia de Direitos Creditdrios ao
Fundo.

22.2. S3o partes integrantes e indissocidveis ao presente Regulamento os Anexos e
respectivos Apéndices, se houver.
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22.3. Em caso de conflito entre o Regulamento e os Anexos ou Apéndices, prevalecerd o
Regulamento.

22.4. Em caso de conflito entre qualquer Apéndice e os Anexos, prevalecerdo os Anexos.

22.5. Os prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus préprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na Resolu¢cao CVM
175, bem como naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

22.6. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como parametros as
obrigacGes previstas na Resolucdo CVM 175 e em regulamentacdes especificas, assim como
aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestagdo de servigos.

22.7. Ressalvada as hipdteses de dolo ou ma-fé, devidamente comprovadas, fica acordado
que a transferéncia de administracdo de quaisquer Fundos, somente ocorrerd apds o
pagamento de todos os custos do Fundo ou da classe, inclusive aqueles advindos de bloqueios
judiciais de valores na conta da Administradora quando esta, indevidamente fora inserida no
polo de agdo contra o Fundo e/ou da classe.

22.8. Cotista, a Gestora podera realizar aplicagGes que coloquem em risco parte ou a
totalidade do patrimoénio dos Cotistas, uma vez que a carteira da Classe e, por consequéncia,
seu patrimoénio estdo sujeitos a riscos diversos. Antes de adquirir qualquer Cota, o Cotista devera
ler cuidadosamente o Regulamento, os Anexos e respectivos Apéndices, se houver, bem como
tirar todas as duvidas com a Gestora e com Administradora e analisar todos os fatores de risco

da Classe dispostos nos Anexos, uma vez que o Cotista é integralmente responsavel pelo
investimento realizado.

22.9. Fica eleito o foro central da cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXOI-A
DESCRITIVO DA CLASSE DO COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, dele
fazendo parte e ndo podendo ser interpretado de forma dissociada

CAPITULO 1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas conforme datas de resgate definidas para cada Subclasse, de acordo com os
respectivos Apéndices, ou em virtude de liquidagdo da Classe, em conformidade com o disposto
no Regulamento.

CAPITULO 2. 0 PUBLICO-ALVO
2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.
CAPITULO 3. DO PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

3.1. AClasse tera prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidada por deliberacdo da
Assembleia Geral em conformidade com o disposto no Regulamento e neste Anexo | — A.

CAPITULO 4. DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO,
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGCAO, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

4.1. A Classe se divide nas seguintes Subclasses: (i) Cotas Seniores; (ii) Cotas Subordinadas
Mezanino; e (iii) Cotas Subordinadas Juniores.

4.1.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser divididas em séries
com valores e prazos diferenciados para amortizagao, resgate e remuneracdo, sendo que cada
série terd as mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e obriga¢des nos
termos do Regulamento e do Apéndice referente a cada emissio/série de Cotas Seniores e ou
Mezanino.

4.2.  AsCotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito
de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do
presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos Apéndices.

4.3.  AsCotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, mas que,
para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior, nos termos do
presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos Apéndices.
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4.4.  As Cotas Subordinadas Juniores, emitidas em Subclasse e série Unicas, sdo aquelas que
se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento e conforme particularidades descritas nos Apéndices.

4.5, Observado o Item 4.8, fica a critério da Assembleia de Cotistas a emissdo de novas séries
de Cotas Seniores, desde que, em consequéncia dessa nova emissao, nao sejam afetados: (a) o
indice de Subordinacdo; e (b) a classificacdo de risco das Cotas Seniores em circulacdo, se
houver, conforme manifestacao por escrito da Agéncia Classificadora de Risco.

4.6. Observado o Item 4.8, fica a critério da Assembleia de Cotistas a emissdo de novas
Subclasses ou séries de Cotas Subordinadas Mezanino, desde que, em consequéncia dessa nova
emissdo, ndo sejam afetados: (a) o indice de Subordinacdo; e (b) a classificacdo de risco das
Cotas Seniores em circulacdo, se houver, conforme manifestacdo por escrito da Agéncia
Classificadora de Risco.

4.7. Observado o Item 4.8, fica a critério da Assembleia de Cotistas a emissdo de Cotas
Subordinadas Juniores, sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, sendo
qgue ndo ha que se falar em direito de preferéncia para os respectivos Cotistas uma vez que, nos
termos do item 4.11 abaixo, as Cotas Subordinadas Juniores serdo obrigatoriamente subscritas
pelo COBUCCIO MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE
UNICA FECHADA, inscrito no CNPJ/MF sob n2 29.242.769/0001-06.

4.8. Na medida em que a Gestora identifique a necessidade de aportes adicionais de
recursos no Fundo para a aquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiveis, a Gestora devera aprovar
e solicitar a Administradora novas emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas
Subordinadas Junior, em adigdo a primeira emissdo do Fundo, até o montante total adicional de
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), bem como seus respectivos termos e condicdes,
independentemente de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas e de alteragao do
Regulamento. A Gestora poderd, por ato prdprio, deliberar a emissao adicional de Cotas
Subordinadas, até o montante de Cotas Subordinadas correspondente ao valor total de Emissdo
Autorizada, dando conhecimento de cada respectiva emissao adicional aos Cotistas nos termos
previstos nesse Regulamento.

4.9. Somente os Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou as Cotas Subordinadas Juniores. Os Cotistas Seniores e/ou
Mezanino terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas, devendo ser
ofertada a eles, no minimo, a quantidade de cotas equivalente a participa¢do do cotista no
Fundo.

4.10. As Cotas Seniores poderdo ser registradas para distribuicdo primaria por meio do MDA
— Moddulo de Distribuicdo de Ativos e para negociacdo secundaria por meio dos administrados e
operacionalizados pela B3, sendo a distribuicdao e as negociacdes liquidadas e as Cotas Seniores
custodiadas eletronicamente na B3, condicionada ao cumprimento, pelo Fundo, pela
Administradora e pela Gestora, conforme o caso, das exigéncias conforme definidos no Artigo
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89 da Resolugdo CVM 160 e demais disposicGes aplicaveis da Resolugdo CVM 175.
Adicionalmente, as Cotas Seniores estardo sujeitas as restricGes de negocia¢do previstas na
Resolugdo CVM 175, bem como ao publico-alvo da Classe. Uma vez efetuado o registro para
negociacdo no mercado secundario e observados as restricdes e requisitos dispostos na
Resolugdo CVM 160 e na Resolugdo CVM 175, os Cotistas Seniores poderdo negociar suas Cotas
Seniores livremente e serdo responsdveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos
ou emolumentos incorridos na negociacao e transferéncia de suas Cotas.

4.11. As Cotas Subordinadas Junior serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pelo
COBUCCIO MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA
FECHADA, inscrito no CNPJ/MF sob n? 29.242.769/0001-06 e ndo poderdo ser negociadas no
mercado secunddrio, exceto se entre as préprias empresas do Grupo Adriano Cobuccio, seus
acionistas ou cotistas diretos ou indiretos.

4.12. 0O valor unitario das Cotas sera calculado todo Dia Util para efeito de definicdo de seu
valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos na Capitulo 12 do
Regulamento.

4.13. Para fins de integralizacdo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de
Cotas Subordinadas Juniores, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do
Dia Util imediatamente anterior a efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na Conta da Classe. Para fins de amortizacdo e resgate das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do
Dia Util imediatamente anterior ao pagamento da amortiza¢do e/ou resgate.

4.14. A Classe buscard atingir, para as Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas
Mezanino, o respectivo indice de Referéncia, estabelecido no Apéndice referente a cada série
de Cotas. O indice de Referéncia n3o representa e nem deve ser considerado uma promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, da Administradora, da
Gestora, da Brasil Card e/ou dos Cedentes.

4.14.1. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, os Cotistas Seniores e ou
Mezanino n3o fardo jus a uma rentabilidade superior ao indice de Referéncia Sénior ou
Mezanino, o qual representara o limite maximo de remuneragdo possivel para as Cotas Seniores
e/ou Mezanino.

4.14.2. O Apéndice de cada emissdo/série estabelecerda um montante minimo de Cotas Seniores
e/ou Mezanino a ser subscrito pelos investidores no ambito de cada oferta, de acordo com o
ato que deliberar cada emissdo de Cotas, sendo que, caso o montante minimo ndo seja
alcancado no ambito da respectiva oferta, a oferta devera ser cancelada.

4.14.3. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdao amortizadas e resgatadas,
em moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos nos respectivos
Apéndices de cada série ou Subclasse, respeitada, ainda, a ordem de alocac¢do dos recursos do
Fundo estabelecida no Item 10 abaixo. O resgate de Cotas serd efetuado sem a cobranga de
qualquer taxa e/ou despesa ndo prevista neste Regulamento ou neste Anexo.
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4.15. As Cotas Subordinadas Juniores somente poderdao ser amortizadas ou resgatadas
apds a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
ressalvada a hipdtese prevista no ltem 4.17 abaixo.

4.16. Sujeita a ordem de prioridade na amortizacdao das Cotas prevista no Capitulo 10
abaixo, o Cotista titular de Cotas Subordinadas Junior podera solicitar a Administradora, em caso
de excesso de subordinacao, a realizacao da amortizacao extraordinaria das Cotas Subordinadas
Junior, em qualquer Data de Amortiza¢do, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da
respectiva Data de Amortizacao, desde que, considerada pro forma a amortizacdo pretendida,
o indice de Subordinagdo das Cotas Subordinadas Junior permaneca equivalente a, pelo menos
77% (setenta e sete por cento) e a Reserva de Amortizacdo e a Reserva de Caixa estejam
devidamente constituidas.

4.17. N3o sera realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Juniores, em nenhuma
hipdtese, inclusive aquelas indicadas no Item 4.15 acima, caso: (a) tenha sido identificado
qualguer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada, em relacdo ao qual a
Assembleia Geral de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva; e/ou (b) esteja
em curso a liquidagdo do Fundo e/ou da Classe.

4.18. Na hipdtese de as Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo
atingirem os seus respectivos Indices de Referéncia, toda a rentabilidade a eles excedentes sera
atribuida somente as Cotas Subordinadas Juniores, razdo pela qual tais Cotas poderdao
apresentar valores diferentes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

4.19. O previsto neste Item ndo constitui promessa de rendimentos e corresponde
meramente a uma previsdao de amortizagdo e a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas,
de modo que as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem, nos termos dispostos neste Regulamento.

4.20. No momento da subscrigdo das Cotas, o Cotista atestard, por meio de assinatura de
Termo de Adesao, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no investimento no
Fundo e, se for o caso, da auséncia de classificagdo de risco das Cotas subscritas; e (ii) teve acesso
ao inteiro teor do Regulamento, dos Anexos e dos respectivos Apéndice, se houver.

4.21. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pela
Administradora, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolugdo CVM 175 e nas demais disposicOes legais e regulatdrias aplicaveis.

4.22. Na hipétese de transferéncia por meio de negociacdo em mercado organizado,
cabe ao intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento,
na Resolugcdo CVM 175 e nas demais disposicGes legais e regulatérias aplicaveis.

4.23. A distribuicdo de Cotas deve observar a regulamenta¢do especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.
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4.24. N3o é admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a distribuicdo
anterior de Cotas da mesma Subclasse.

4.25. As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo de
distribuicdo devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos
Brasileiro (SPB) ou aplicadas em valores mobilidrios ou outros Ativos Financeiros compativeis
com as caracteristicas da Classe.

4.26. Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova distribuicao
de Cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicacdes até o encerramento da
distribuicdo, devendo ser aplicados em Ativos Financeiros.

4.27. Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdo das Cotas, os
recursos poderdo ser investidos na forma prevista no Regulamento.

CAPITULO 5. DO iNDICE DE SUBORDINACAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA
HIPOTESE DE INOBSERVANCIA DESSE iNDICE

5.1. Enquanto n3o emitida Cotas Subordinada Mezanino, o indice de Subordinacdo das Cotas
Subordinadas Junior serd a relagdo minima a ser observada entre as Cotas Subordinadas Juniores
e o Patrimdnio Liquido da Classe, a qual devera diariamente representar o percentual de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento).

5.2. Caso a relagdo minima, dispostos no Item 5.1 acima ndo seja observado por 5 (cinco)
dias consecutivos ou por 10 (dez) dias ndo consecutivos nos ultimos 90 (noventa), a contar do
192 (primeiro) dia de desenquadramento, a Administradora comunicard imediatamente a
Gestora, tal ocorréncia, bem como, aos Cotistas da Classe, mediante o envio de correspondéncia
ou por meio eletrénico, em ambos os casos com aviso de recebimento, tomando, em seguida,
as demais medidas dispostas no CAPITULO 14 deste Anexo.

CAPITULO 6. REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1. A Administradora cobrara:

Servigos Percentual/Ano
.. o 0,13% (treze centésimos por cento) ao
Administragdo 6 p )
ano
Escrituragdo e Custddia 0,02% (dois décimos por cento) ao ano
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6.1.1. Aremuneracdo acima sera considerada tdo logo o patrimdnio liquido acima atinja a faixa
indicada no quadro sendo calculada para todo o patrimonio liquido e ndo sé a parcela
excedente.

6.2. A Gestora cobrarg, pelos servicos de gestdo:

Servigos Percentual/Ano

Gestdo 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano

6.2.1. Aremuneracdo acima serd considerada tdo logo o patrimonio liquido acima atinja a faixa
indicada no quadro sendo calculada para todo o patriménio liquido e ndo sé a parcela
excedente.

6.3. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas todo Dia
Util a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do Patrimdnio
Liquido da Classe e deverdo ser pagas até o 52 (quinto) dia util do més subsequente.

6.4. A remuneragdo de que tratam os Itens 6.1 e 6.2 acima serdo pagas pela Classe
mensalmente, no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, a
partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, sendo vedada qualquer
participacdo nos resultados auferidos pela Classe, inclusive, sem limitacdo, cobranca de
qualquer taxa de performance. Os valores expressos em reais dispostos nos Itens 6.1 e 6.2 acima
serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado da data de inicio das atividades
do Fundo ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagdo positiva do indice Geral de
Precos de Mercado, calculado mensalmente pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV) — IGPM-FGV
ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

6.5. A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestdo, conforme o caso, sejam pagas diretamente pela Classe aos
prestadores de servico contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao, conforme o caso.

6.6.  N3o serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.
CAPITULO 7. POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRAGAO

7.1. A Classe terd como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao das Cotas de suas
respectivas titularidades por meio da aplicagdo dos recursos da Classe, preponderantemente na
aquisicdo de direitos creditérios oriundos de (i) operagdes de financiamento com as Instituicoes
Financeiras Conveniadas realizadas pelos Devedores, representados pela Brasil Card, para quitar
faturas em atraso ou que estejam a vencer contendo qualquer tipo de parcelamento referentes
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aos Cartdes Brasil Card, representados por CCB ou outro instrumento de qualquer natureza para
formalizar o financiamento; (ii) Transa¢Ges de Pagamentos realizadas pelos Usuarios-Finais com
a utilizacdo de CartGes Brasil Card para aquisicdo de bens e servicos nos Estabelecimentos
Comerciais, sendo devidos pelos Devedores, sendo que um direito creditério considerado
individualmente podera ser correspondente a integralidade de uma Transacdo de Pagamento
(no caso de pagamento a vista) ou a uma parcela de uma Transac¢ado de Pagamento (no caso de
pagamento parcelado), conforme aplicdvel; (iii) valor correspondente as operagbes de
concessao de empréstimo pessoal para os Devedores, constituidas por meio da emissao de CCB
em favor das Instituicdes Financeiras Conveniadas; e (iv) direitos creditérios de natureza diversa
aos créditos anteriormente mencionados, a serem cedidos pelos Cedentes em conformidade
com as regras e procedimentos disciplinados pelo presente Regulamento. Em carater
complementar, a valorizacdo das Cotas serd buscada mediante aplicacdo em Ativos Financeiros,
de acordo com os critérios estabelecidos neste CAPITULO 7

7.2. O Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicdes de Cessao, conforme verificados nas respectivas datas de aquisicao.

7.3. Os Direitos Creditérios Elegiveis serdo adquiridos pela Classe com todos os seus
respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, acdes e acessorios assegurados aos
Cedentes correspondentes, nos termos da legislacdo cambidria aplicavel.

7.4.  Acadaaquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiveis, o Fundo pagara ao respectivo Cedente
o correspondente Pregco de Aquisi¢do, conforme previsto no Contrato de Cessdo e/ou de
Endosso e respectivo Termo de Cessdo e/ou de endosso.

7.5. O Fundo adquirirda Direitos Creditérios Elegiveis e todos e quaisquer direitos,
prerrogativas, garantias e acessorios pertinentes, em carater definitivo e sem qualquer direito
de regresso contra o respectivo Cedente e/ou coobrigacdo deste, observados, em qualquer
caso: (i) os demais termos e condi¢des deste Regulamento; (ii) os termos, condi¢bes e
procedimentos previstos nos Contrato com Titulares, nos Contratos com Estabelecimentos e no
Contrato de Cessdo e/ou de Endosso; (iii) os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos
Creditérios e atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdao definidos
neste Regulamento; e (iv) a Politica de Investimento definida neste Capitulo.

7.6.  Responsabilidade dos Cedentes em Relacdo aos Direitos Creditdrios. Sem prejuizo do
disposto neste Capitulo, os Cedentes responderdo pela existéncia, veracidade e devida
formalizagcdo dos respectivos Direitos Creditérios transferidos ao Fundo, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Documentos Comprobatodrios.

7.6.1. As cessOes de Direitos Creditdrios a Classe serdo realizadas em carater irrevogavel e
irretratdvel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

7.7. Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome da Classe, conforme o caso, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia — SELIC, no sistema de registro e liquida¢do financeira
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administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagao desse servico pelo
BACEN ou pela CVM.

7.8. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades da Classe, este dever3 ter
alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento), de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de
Direitos Creditdrios Elegiveis.

7.8.1. A Classe devera observar o limite de 4% (quatro por cento) de seu Patrimdnio Liquido
para adquirir Direitos Creditdrios Elegiveis e Ativos Financeiros de um mesmo devedor, ou de
coobrigacdo de uma mesma Pessoa. Ressalvado o disposto no Item 7.8.3, abaixo, esse limite
pode ser excedido desde que observado o Artigo 45 e pardgrafos do Anexo Normativo Il.

7.8.2. Para efeito de calculo dos limites, consideram-se como pertencentes a um Unico
devedor os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de liquidez de responsabilidade ou
coobrigacdo de Devedores integrantes de um mesmo grupo econémico.

7.8.3. A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos
Creditdrios Elegiveis podera ser aplicada nos ativos financeiros abaixo relacionados (“Ativos
Financeiros”):

(i) titulos de emissdao do Tesouro Nacional;
(ii) titulos de emissdo do BACEN;
(iii) titulos de emissdo de instituicdes financeiras;

(iv) operacbes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados
(i) a (iii) acima; e/ou
(v) Cotas de fundos de investimento de renda fixa que possuam como politica de

investimento a alocac¢do exclusiva nos titulos a que se referem as alineas “a” e “b”, com
liquidez diaria.

7.9.  Aaplicagio de recursos da Classe Unica em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
responsabilidade ou coobrigacio de um mesmo Devedor (incluindo integrantes de seu
respectivo grupo econémico)Fundo esta limitado a 20% (vinte por cento) de seu patrimoénio
liquido, podendo este ser elevado, em consonancia com Item 7.8.1 e quando se tratar de
aplicagGes em (a) titulos publicos federais; (b) operagdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais e (c) Cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagédo
exclusiva nos titulos a que se referem os itens “a” e “b” e.

7.10. E proibido a Gestora realizar operacdes com derivativos, mesmo que com o objetivo de
protecdo patrimonial.

7.11. A Gestora podera realizar operagées compromissadas que tenham como contraparte a
Administradora, a Gestora e suas respectivas partes relacionadas.
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7.12. Os percentuais de composicdo e diversificagdo da carteira da Classe indicados neste
Capitulo serdo observados pela Gestora, diariamente, com base no Patriménio Liquido do Fundo
do Dia Util imediatamente anterior.

7.13. A Gestora do Fundo devera manter os recursos correspondentes a Reserva de Caixa
aplicados em Ativos Financeiros. Parcela dos recursos da Reserva de Caixa devera ser aplicada
pela Gestora em Ativos Financeiros de longo prazo, de maneira que o prazo médio da carteira
de Ativos Financeiros do Fundo seja caracterizado como de longo prazo.

7.14. A Classe podera realizar aplicagGes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimbénio. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a carteira da Classe,
exemplificativamente, os analisados no Capitulo 15 deste Anexo. O referido Capitulo deve ser
cuidadosamente lido pelo Investidor Profissional antes da aquisicdo das Cotas do Fundo e
contard com sua ciéncia e concordancia.

7.15. As aplicacGes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora;
(iii) dos Cedentes; (iv) de qualquer mecanismo de seguro; ou (v) do FGC.

7.16. A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
que disciplina os principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes obrigatdrias
para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias
de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

7.17. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
www.carmelcapital.com.br.

CAPITULO 8. CONDIGOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

8.1.  Os Direitos Creditérios que poderdo ser adquiridos pela Classe, na respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender, cumulativamente, as seguintes Condi¢Ges de Cessao:

(a) os Direitos Creditdrios de Financiamento deverdo ser representados por CCBs
colocadas a disposi¢do pelas Institui¢des Financeiras Conveniadas para o endosso;

(b) os Direitos Creditorios de Financiamento e os Direitos Creditdrios de
Antecipacdo ndo poderdo estar vencidos e/ou inadimplidos no momento da aquisicdo
pela Classe;

(c) os Direitos Creditorios de titularidade da Classe, considerados individualmente,

devem ter prazo de vencimento maximo de até 40 (quarenta) meses a contar da
respectiva Data de Aquisicdao e Pagamento;
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8.2.

(d) os Direitos Creditérios de titularidade da Classe, considerados em conjunto,
devem ter o prazo médio ponderado de vencimento de até 180 (cento e oitenta) dias,
calculado na respectiva Data de Aquisicdao e Pagamento;

(e) os Direitos Creditérios devem ser representados em moeda corrente nacional;
e
(f) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditdrios devera permitir o

seu registro contdbil e, na impossibilidade de registro perante Entidade Registradora, a
sua custédia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos operacionais e
contdbeis praticados pelo Custodiante.

Adicionalmente as Condi¢cdes de Cessdo, os Direitos Creditdrios que poderdo ser

adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender,
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade para todos os Direitos Creditérios:
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() os Direitos Creditérios deverdo ser provenientes de Direitos Creditdrios de
Antecipacdo, Direitos Creditorios de Financiamento e/ou de direitos creditdrios de
natureza diversa aos créditos anteriormente mencionados, a serem cedidos pelos
Cedentes em conformidade com as regras e procedimentos disciplinados pelo
Regulamento e o presente Anexo;

(b) os Direitos Creditorios devem estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus
ou gravames de qualquer natureza;

() os Direitos Creditérios deverdo constituir uma obrigacdo legal, valida e
vinculante para o Devedor e para o Cedente;

(d) os Direitos Creditdrios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada
Cedente, bem como devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames
ou restricdes de qualquer natureza;

(e) o Fundo poderd ainda adquirir Direitos Creditérios representados por contratos
performados ou a performar, desde que o limite maximo n3do exceda o equivalente a
5% (cinco por cento) de seu Patrimdnio Liquido, considerada pro forma a aquisi¢do
pretendida;

(f) considerada pro forma a aquisicdo pretendida, os Direitos Creditérios de
Financiamento poderdo representar até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido
do Fundo;

(2) considerada pro forma a aquisicdo pretendida, as operagGes de concessdo de
empréstimo pessoal para os Devedores, constituidas por meio da emissdo de CCB, em
favor das InstituicGes Financeiras Conveniadas, poderdo representar até no maximo



40% (quarenta por cento) do valor financeiro dos Direitos Creditdrios de Financiamento
cedidos a Classe;

(h) considerada pro forma a aquisicao pretendida, os Direitos Creditérios de
Antecipacdo poderdo representar até 30% (trinta por cento) do Patrimonio Liquido do
Fundo;

(1) considerada pro forma a aquisicdao pretendida, os Direitos Creditérios de
natureza diversa poderdo representar até 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido
do Fundo.

() ressalvado quando o Cedente for a Brasil Card, considerada pro forma a
aquisicdo pretendida, o valor total dos Direitos de Creditérios cedidos/endossados ao
Fundo, considerados pro forma, contra um Unico Devedor da Classe, ndo podera ser
superior a 4% (quatro por cento) do Patriménio Liquido da Classe;

(K) considerada pro forma a aquisicdo pretendida, o valor total dos Direitos
Creditdrios cedidos/endossados a Classe, devidos pelos 5 (cinco) maiores Devedores da
Classe, com base no valor do Patrimonio Liquido da Classe no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a Data da Oferta, ndo podera ser superior a 20% (vinte por
cento) do Patriménio Liquido da Classe;

(L) considerada pro forma a aquisicdo pretendida, o valor total dos Direitos
Creditdrios cedidos/endossados a Classe, devidos por Devedores pessoas juridicas, ndo
podera ser superior a 25% (vinte cinco por cento) do Patrimonio Liquido da Classe; e

8.3. 0O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir aos Critérios
de Elegibilidade serad verificado e validado pela Gestora previamente a cada cessdo e/ou
endosso.

8.4. Observados os termos e as condi¢cdes do presente Regulamento, a verificacdo pela
Gestora do atendimento dos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

8.5. Odesenquadramento de qualquer Direito Creditério em relagdo as Condicdes de Cessdo
e aos Critérios de Elegibilidade, por qualguer motivo, apds a sua cessdo e/ou endosso a Classe,
ndo obrigara a sua alienagdo pela Classe, nem dara a Classe qualquer pretensdo, recurso ou
direito de regresso contra os Cedentes, a Administradora, a Gestora, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum.

8.6.  Na hipotese de os Direitos Creditérios Elegiveis deixarem de observar quaisquer dos
Critérios de Elegibilidade acima descritos apds a sua respectiva aquisicdo pelo Fundo, ndo
haverd, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Gestora, salvo na existéncia de
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comprovada ma-fé ou dolo das partes e observado o disposto no Contrato de Cessdo e/ou de
Endosso e respectivos termos de cessdo e/ou de endosso.

8.7. A Gestora serd a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos
Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade nas opera¢des de aquisicdo de Direitos
Creditérios pelo Fundo.

8.7.1. Observados os termos e as condi¢cdes do presente Regulamento, a verificacdo pela
Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

8.7.2. Observados os Contratos de Cessao e os Contratos de Endosso, admite-se a Recompra
dos Direitos Creditdrios cedidos desde que mediante pagamento em moeda corrente (com
financeiro) e pelo respectivo valor de aquisicdo do Direito Creditorio objeto de Recompra.

CAPITULO 9. PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
TRANSFERIDOS

9.1. A Politica de Crédito adotada pelos Cedentes na originacdo dos Direitos Creditérios
encontra-se descrita no Anexo | -B a este Anexo.

9.2. Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pela Classe para salvaguarda
de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca extrajudicial ou judicial de Direitos
Creditérios Transferidos Inadimplidos, além do valor total inicial aportado pelos Cotistas na
Classe no ambito da integralizacdo das Cotas da emissdo e os recursos da Reserva de Caixa, serao
de inteira responsabilidade da Classe ou dos Cotistas, neste ultimo caso por meio de novo aporte
de recursos na Classe (mediante a subscricdo de novas Cotas) pelos Cotistas, proporcionalmente
a participacao dos Cotistas na composi¢do do Patrimonio Liquido da Classe, conforme aprovado
em Assembleia Geral nos termos do Regulamento, ndo estando a Administradora, a Gestora e
os Cedentes/Endossantes, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento a
Classe dos valores necessarios a cobranca de tais Direitos Creditdrios Transferidos. A
Administradora, a Gestora e os Cedentes ndo serdo responsdveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honordrios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados aos procedimentos de cobranga.

9.3. Todos os valores aportados pelos Cotistas da Classe deverdo ser feitos em moeda
corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribui¢cdes e/ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou contribuicdes (inclusive sobre movimentagdes financeiras)
incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o
contribuinte e da forma que a Classe receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e
originais, acrescidos dos valores necessarios para que a Classe possa honrar integralmente suas
obrigacbes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducgdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

9.4. A Classe contratou a Brasil Card para ser responsavel pela cobranca dos Direitos

Creditérios Transferidos Inadimplidos, na forma do respectivo Contrato de Cobranca
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Extraordindria, e observada a Politica de Cobranca, a qual se encontra descrita resumidamente
neste Capitulo 9 e no Contrato de Cobranca Extraordinaria. O Agente de Cobranca Extraordindria
poderd, a qualquer momento, por meio de Assembleia Geral de Cotistas, ser destituido do cargo
de Agente de Cobranca Extraordinaria dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos.

9.5. O Agente de Cobranca Extraordinaria somente podera renegociar ou acordar qualquer
alteracdo aos termos e condicdes dos Direitos Creditérios Transferidos ao Fundo com os
respectivos Devedores em consonancia com a Politica de Cobranga.

9.6. Além dos termos e condi¢Ges relativos a prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos
Creditérios Transferidos Inadimplidos, o Contrato de Cobranca Extraordinaria prevé (a) a
obrigacdo contratual da Brasil Card de ndo segregacao do fluxo financeiro até o depdsito nas
Contas Vinculadas, sendo tal processo supervisionado pela Administradora; e (b) o acesso, pela
Administradora, ao Sistema Brasil Card, de maneira que o Custodiante possua total visibilidade
do fluxo de pagamentos e operacdes relativas aos Direitos Creditdrios Transferidos.

9.7. A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, contratar, conforme o caso, terceiro
especializado para a verificacdo da integridade do Sistema Brasil Card.

CAPITULO 10. ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS E CALCULO DO VALOR DAS
COTAS

10.1. As Cotas da Classe, independentemente da Subclasse, serdo calculadas todo Dia Util
conforme alocacdo de recursos da sua carteira abaixo descrita. A primeira atribuicdo de
resultados ocorrera no Dia Util seguinte a data de subscricdo inicial da respectiva classe e/ou
série de Cotas, e a Ultima na respectiva data de resgate. Na alocacdo de recursos da carteira do
Fundo, sera adotado os seguintes procedimentos:

10.1.1. Ordem de alocagdo de recursos, caso a Amortiza¢do Pro Rata esteja em curso:

(a) pagamento das despesas e encargos do Fundo e/ou da Classe devidos,
nos termos deste Regulamento e a legislacdo aplicavel;

(b) constituicdo ou recomposi¢cdo da Reserva de Caixa;
(c) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Amortizagao;
(d) pagamento de remuneracdo das Cotas Seniores conforme indice de

Referéncia previsto no respectivo Apéndice;

(e) amortizacdo das Cotas Seniores conforme previsto no respectivo
Apéndice;
(f) pagamento de remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino

conforme indice de Referéncia previsto no respectivo Apéndice;
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(g) amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino conforme previsto no
respectivo Apéndice;

(h) amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior;

(i) incorporacdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino,
limitado ao indice de Referéncia;

(i) ;

(k) aquisicdo de Direitos Creditdrios; e
)] aquisicdo de Ativos Financeiros.

10.1.2. Ordem de alocacao de recursos, caso a Amortizacdo Sequencial esteja em curso:
(a) pagamento das despesas e encargos do Fundo e/ou da Classe devidos,
nos termos deste Regulamento e a legislacao aplicavel;

(b) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Caixa;
(©) aquisicdo de Ativos Financeiros.

10.2. Cdlculo do Valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. O célculo do
valor a ser atribuido as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, desde que o
patrimonio da Classe o permita, buscara atingir a rentabilidade alvo (indice de Referéncia)
determinada no respectivo Apéndice das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino
de cada série, conforme o caso, e serd equivalente ao menor valor entre: (i) valor apurado
conforme descrito no Apéndice da respectiva série; e (ii) (b) na hipdtese de existir apenas uma
série em circulacgdo, o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores
ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, conforme o caso,; ou (2) na hipdtese de existir
mais de uma série em circulagao, o valor unitdrio das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas
Mezanino de cada série devera ser obtido pela (1) aplicagdo da férmula indicada no respectivo
Apéndice para cada uma das séries, considerando-se eventuais amortiza¢ées, de forma a se
definir a proporgdo do valor de cada uma delas em relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se
passar a utilizar essa metodologia; (2) multiplicagdo da proporg¢do definida para cada uma das
séries, nos termos do subitem (1) acima, pelo valor total do Patrimdnio Liquido; e (iii) divisdo do
resultado da multiplicacdo referida no subitem (2) acima pelo nimero total de Cotas Seniores
ou das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva série.

10.2.1. Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no Item 10.2, alinea (ii) acima,
somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item 10.2, alinea (i) acima se o valor
do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao, calculado, a partir da primeira data de subscricao, pelos
indices de Referéncia estabelecidos nos respectivos Apéndices, descontando-se eventuais
amortizacoes.
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10.2.2. Na data em que, nos termos do item 10.2.1, voltar a se utilizar a forma de célculo
do valor das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino indicada no Artigo 10.2, alinea
(i), o valor das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino de cada série sera
equivalente ao obtido pela aplicacdo do indice de Referéncia estabelecido no respectivo
Apéndice, descontando-se eventuais amortiza¢cdes, desde a respectiva data de primeira
subscricdo.

10.2.3. O valor unitario das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino sera o
estabelecido no respectivo Apéndice.

10.3. Caélculo do Valor das Cotas Subordinadas Junior. O valor unitario das Cotas Subordinadas
Junior sera o resultado da divisdao do eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido do
Fundo, apds a subtracdo do valor de todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino,
pelo nimero total de Cotas Subordinadas Junior em circulagao.

10.4. O regime de amortizacdo aplicdvel ao Fundo serd a Amortizacdo Pro Rata ou a

Amortizacdo Sequencial.

10.4.1. A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas
Mezanino, o que ocorrer primeiro, o regime de amortizacdo sera a Amortizacdo Pro
Rata. Tal regime permanecera em curso até que ocorra um Evento de Desalavancagem
ou um Evento de Aceleracdo de Vencimento.

10.4.2. Apds a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de amortizacao aplicavel
sera a Amortizacdo Sequencial. Tal regime permanecera em curso até (i) a 12 Data de
Pagamento posterior a eventual ocorréncia de um Evento de Realavancagem e desde
que nenhum Evento de Aceleracdo de Vencimento tenha sido verificado e nenhum
Evento de Liquidacdo Antecipada esteja em curso, caso em que o regime voltara a ser o
de Amortizagdo Pro Rata; ou (ii) que ndo existam Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagao.

10.4.3. Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela Gestora em cada Data
de Verificagdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, e informado imediatamente a Administradora, cada um dos eventos abaixo:

(1) a redugdo do Indice de Cobertura ou do Iindice de Liquidez, conforme
aplicavel, a niveis inferiores (a) ao Patamar de Desalavancagem 1 em 2 (duas)
Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) Datas de Verificagdo
alternadas nos 12 (doze) meses, imediatamente anteriores; ou (b) ao
Patamar de Desalavancagem 2 em qualquer Data de Verificacao;

(i1) ndo pagamento integral da Meta de Amortiza¢do referente a Cotas Seniores
em até 3 (trés) Dias Uteis apds qualquer Data de Pagamento em que a
Amortiza¢do Pro Rata esteja em curso;
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(iii)

(iv)

V)

o aumento do Indice de Atraso 90, conforme aplicével, para nivel superior ao
Patamar de Desalavancagem de Perdas;

a ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada, em relacdo ao qual a
Assembleia de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva
no sentido de que os procedimentos de liquidacdo da Classe devam ser
interrompidos; ou

o desenquadramento da Alocagdo Minima - Regulatério por mais de 30
(trinta) dias

10.4.4. Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela Gestora em cada Data de
Verificacdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, e informado imediatamente a Administradora, cada um dos eventos abaixo,
de forma cumulativa com rela¢do a cada um dos Eventos de Desalavancagem que tenha
ocorrido e ainda ndo tenha sido sanado:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

)

no caso do Evento de Desalavancagem previsto no item 10.4.3(i) acima, a
verificacdo de que o(s) indice(s) desenquadrado(s) estd(do) em nivel(is)
igual(is) ou superior(es) a 1,02 (um inteiro e dois centésimos);

no caso do Evento de Desalavancagem previsto no item 10.4.3(ii) acima, a
disponibilidade de recursos para o pagamento integral da(s) Meta(s) de
Amortizacdo devida(s) e ndo paga(s) e o pagamento integral das Metas de
Amortizacdo devidas em 2 (duas) Datas de Pagamento consecutivas;

no caso do Evento de Desalavancagem previsto no item 10.4.3(iii) acima,
reducdo do indice de Atraso 90, conforme aplicavel, para nivel inferior ao
Patamar de Realavancagem de Perdas;

no caso do Evento de Desalavancagem previsto no item 10.4.3(iv) acima, a
deliberagdo em Assembleia de Cotistas, de forma definitiva, no sentido de
que os procedimentos de liquidacdo da Classe devem ser interrompidos
apds a ocorréncia de um Evento de Liquidagdo Antecipada; e

no caso do Evento de Desalavancagem previsto no item 10.4.3(v) acima, o
reenquadramento da Alocagdo Minima — Regulatdrio

10.4.5. Configura um Evento de Aceleragdao de Vencimento, a ser verificado pela Gestora em
cada Data de Verificagdo e informado imediatamente a Administradora, cada um dos
eventos abaixo:

(1)
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(i1) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliacdo
configura um Evento de Aceleragdo de Vencimento;

(ii1)  a ocorréncia de um Evento de Liquidagdo Antecipada que tenha resultado
na liquidacdo da Classe

10.4.6. A ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de Vencimento enseja a mudanca definitiva
do regime de amortizacdo para a Amortizacdao Sequencial, independentemente de
deliberacao pela Assembleia de Cotistas.

10.4.7. Nao obstante a obrigacdo da Gestora, com base em informacdes fornecidas pelo
Custodiante (se houver) de verificar a ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem,
Eventos de Realavancagem e dos Eventos de Aceleracdao de Vencimento, bem como de
notificar a Administradora de suas ocorréncias, (i) a Administradora podera verificar a
ocorréncia de tais eventos, com base nas informacgdes disponibilizadas pela Gestora ou
pelo Custodiante (se houver), conforme previsto neste Anexo Descritivo; e/ou (ii)
qualquer Cotista podera verificar a ocorréncia de tais eventos e comunica-los a
Administradora. No caso de notificacGes recebidas de Cotistas, a Administradora devera
comunicar a Gestora e confirmar a ocorréncia de tais eventos antes de considera-los
efetivos.

CAPITULO 11. RESERVA DE CAIXA E RESERVA DE AMORTIZAGCAO

11.1. A Classe devera estabelecer um caixa minimo (“Reserva de Caixa”), cujo valor minimo
sera equivalente a, no minimo, 3 (trés) meses de despesas ordinarias da Classe. A Reserva de
Caixa serd constituida quando da integralizacdo das Cotas da Classe, e sera custeada pelos
recursos recebidos pela Classe. Os recursos mantidos na Reserva de Caixa serdo investidos em
Ativos Financeiros. A Classe detera todos os direitos em relagao aos Ativos Financeiros e a todos
os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Caixa, sendo que os rendimentos dos Ativos
Financeiros reverterdao em beneficio dos Cotistas da Classe.

11.2. Observada a ordem de alocagdo prevista no Iltem 10.1. acima e sem prejuizo ao disposto
no Item 11.1, a Administradora devera constituir e manter uma “Reserva de Amortiza¢do”, por
conta e ordem do Fundo, onde deverao ser segregados e mantidos destacados na contabilidade
do Fundo, Ativos Financeiros que nao constituam Direitos Creditérios, incluindo recursos em
moeda corrente nacional. A Reserva de Amortizacdo destinar-se-a exclusivamente ao
pagamento dos montantes referentes a remuneragdo somado as parcelas de amortiza¢des das
Cotas Séniores e das Cotas Subordinadas Mezanino e sera constituida e mantida conforme
seguintes ltens.

11.3. Ao longo dos 15 (quinze) dias corridos que antecedem a primeira Data de Amortizagdo
das Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino a Administradora dever3, por conta e ordem do Fundo,
segregar Ativos Financeiros, incluindo recursos em moeda corrente nacional, na Reserva de
Amortizacdo, que devera corresponder, em até 15 (quinze) dias que antecederem cada Data de
Amortizacdo, ao equivalente a amortizacdo acrescida da remuneragdo prevista para as Cotas
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Séniores e/ou Cotas Mezanino de cada Série, para o més seguinte. Por Data de Amortizac3o,
define-se o cronograma de amortiza¢do disposto em seu respectivo Apéndice.

11.4. No ambito da constituicdo da Reserva de Amortizacao, o Gestor devera adquirir Ativos
Financeiros cujas datas de vencimento ou resgate, bem como sua liquidez de mercado,
permitam o pagamento tempestivo das parcelas de amortizagdo.

11.5. Caso a Administradora verifique ndo ser possivel a formacdo da Reserva de Amortizagdo
de acordo com os procedimentos descritos no caput, deverd suspender a aquisicdao de Direitos
Creditdrios até que a Reserva de Amortizacao seja devidamente constituida.

11.6. Sem prejuizo do disposto no Apéndice referente a cada emissdo de Cotas, (i) as Cotas
Seniores e/ou Cotas Mezanino referentes a cada emissdo/série de Cotas Seniores somente serdo
resgatadas apds o pagamento integral das parcelas de amortizacdo das Cotas Seniores emitidas
e em circulacdo referentes a respectiva emissdo/série; e (ii) as Cotas Subordinadas somente
serdo resgatadas apds o pagamento integral das parcelas de amortizacdo das Cotas Seniores
emitidas e em circulagdo referentes.

11.7. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas Seniores deverdo
abranger o principal e o rendimento das Cotas, proporcionalmente e sem direito de preferéncia
ou prioridade, todas as Cotas Seniores da respectiva emissdo/série, em beneficio de todos os
Cotistas titulares das Cotas Seniores objeto de amortizacao.

11.8. No caso de resgate de Cotas serd efetuado sem a cobranga de qualquer taxa e/ou
despesa nao prevista neste Regulamento.

11.9. As Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo somente poderdo ser
resgatadas na respectiva data de resgate, conforme definida no Apéndice “Data de Resgate”, ou
em casos de liquidagdo antecipada, nos termos dos Apéndices e do Regulamento e do presente
Anexo, conforme aplicavel. As Cotas Subordinadas apenas serdo resgatadas apds o resgate
integral das Cotas Seniores do Fundo.

11.10. Em cada Data de Amortizacdo, a amortizacdo das Cotas e a distribuicdo dos
rendimentos do Fundo deverao observar a seguinte ordem de prioridade:

(i) primeiro, na medida necessaria para o pagamento das taxas e despesas incorridas pelo
Fundo, os valores recebidos na conta de titularidade do Fundo serdo retidos e pagos aos
respectivos beneficidrios na(s) respectiva(s) data(s) de vencimento;

(ii) segundo, na medida necessdria para a manutencdo da Reserva de Caixa, os valores

recebidos na conta de titularidade do Fundo ficardo retidos na mesma, em valor equivalente a
Reserva de Caixa;
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(iii) terceiro, todos os valores remanescentes na conta de titularidade do Fundo serdo
distribuidos aos Cotistas Seniores na extensdo necessaria para cumprimento dos pagamentos
constantes do cronograma de amortizacao disposto no respectivo Apéndice das Cotas Seniores,
até o Benchmark Sénior; e

(iv) quarto, apds o Indice de Subordinac3o exceder 77% (setenta e sete por cento), todos os
valores remanescentes na conta de titularidade do Fundo serdo pagos aos Cotistas
Subordinados.

11.11. Sujeita a ordem de prioridade na amortizacao das Cotas prevista no Item 11.10.
acima, o Cotista Subordinado podera solicitar a Administradora, em caso de excesso de
subordinacdo, a realizacdo da amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas, em qualquer
Data de Amortizacdo, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva Data de
Amortizagao.

CAPITULO 12. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

12.1. Sem prejuizo do disposto nas condicBes gerais deste Regulamento, estdo sujeitas
exclusivamente a aprovacdo da maioria representativa da respectiva participacdo dos Cotistas
Subordinados Juniores na Classe, sem prejuizo do cOmputo os Cotistas Seniores e Subordinados
Mezanino, as deliberacdes relativas as seguintes matérias:

(i) alteragdo de caracteristica da Classe;

(ii) alteracdo de caracteristica das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino,
em especial aquelas que afetem qualquer vantagem ou criem ou aumentem qualquer
obrigacdo relativa as Cotas Subordinadas Juniores, a seguir descritas: (a) as Datas de
Amortizacdo efou a Data de Resgate de uma série de Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme dispostos no respectivo Apéndice; (b) os direitos e
prerrogativas das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino e/ou a ordem de prioridade nas
amortizagOes e resgates de Cotas; (c) a ordem de alocagdo de recursos e a forma de
calculo das Cotas; (d) as hipoteses de Eventos de Avaliagdo; (e) as hipdteses de Eventos
de Liquidagdo Antecipada; (f) os Critérios de Elegibilidade e/ou as Condigdes de Cessdo;
(g) os quoruns e itens de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas estabelecidos
neste Capitulo; (h) aumento do indice de Subordinagdo das Cotas Subordinadas Junior
e/ou o indice de Subordinacdo das Cotas Subordinadas Mezanino; e/ou (i) os indices de
Referéncia descritos nos respectivos Apéndices. O presente inciso contempla tdo
somente a alteragdo de caracteristicas e eventos previstos no Regulamento, sendo que
ndo contempla a concessdo de waiver prévio, tampouco a aprovacdo das
cessOes/endossos em desacordo com Critérios de Elegibilidade e Condices de Cessdo;

(iii)  alteragdo da Consultora Especializada ou do Agente de Cobranga Extraordinaria.

12.2. Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reduco do indice de
Subordinacdo de uma determinada Subclasse, somente poderdao votar os titulares de Cotas
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Seniores, assim como titulares de Cotas Mezanino que ndo se subordinem a Subclasse em
deliberacao.

12.3. As comunicagdes com a Administradora e as manifestacGes de vontade dos cotistas por
meio eletrénico observarao os procedimentos descritos no Capitulo 13 do Regulamento.

CAPITULO 13. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO E INSOLVENCIA

13.1.1. AClasse limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas subscritas.
Dessa forma, os Cotistas ndo respondem por eventual patrimonio liquido negativo, sem prejuizo
da responsabilidade do prestador de servico pelos prejuizos que causar quando proceder com
dolo ou ma-fé.

13.1.2. Considerando o disposto nos Itens acima e os indice de Subordinac3o, as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo e a Classe apresentem
Patriménio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas ndo estdo obrigados a realizar aportes
adicionais de recursos, além daqueles comprometidos em razdo da subscricdo de Cotas
formalizada em compromisso préprio.

13.1.3. A Administradora verificara se o Patrimoénio Liquido esta negativo na ocorréncia de
gualquer dos seguintes Eventos de Verificacdo do Patriménio Liquido Negativo, que serdo
informados pela Gestora:

(i) Evento de Insolvéncia e Evento de Deterioragdo de Crédito do
Cedente/Endossante, do Credor Original (se houver) ou do Originador (se
houver);

(i) Evento de Desalavancagem, Evento de Aceleragdao de Vencimento, Evento de

Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada;
(iii) pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo ou da Classe Unica; e

outros eventos que a Administradora identifiqgue e que possam gerar impacto adverso
significativo no Patrimdnio Liquido.

13.1.4. Caso seja constatado pelo Administrador que o patrimoénio liquido da classe esta
negativo, fica o Administrador obrigado no prazo maximo de 5 (cinco dias) corridos, aplicar o
disposto no Artigo 122 da Resolugao CVM 175.

CAPITULO 14. LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIAGCAO E EVENTOS DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUIDACAO DA
CLASSE

14.1. A Classe poderd ser liquidada por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
convocada especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulagdo, por
deliberacdo da Administradora.
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14.2.
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Sao eventos de avaliagdo:

rendncia da Administradora ou da Gestora a administracdo ou gestdo do Fundo,
respectivamente, nos termos deste Regulamento;

inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento, verificada pelos Cotistas, desde que, notificada pela Gestora por Cotistas
gue representem mais de 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo para sanar
ou justificar o descumprimento, a Administradora ndo o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis, contados da data do recebimento da referida notificacdo;

inobservancia pela Gestora dos deveres e das obrigacGes previstos neste Regulamento,
desde que, se notificada pela Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, a Gestora n3o o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da
data do recebimento da referida notificacao;

ocorréncia de alteracdes nas condi¢cdes econémicas e financeiras no Pais ou o inicio de
vigéncia ou alteragdo de normas legais e/ou regulamentares, em especial as de natureza
fiscal e relativas ao funcionamento do mercado financeiro, que possam onerar
excessivamente, dificultar ou prejudicar o curso normal das aquisicdes de Direitos
Creditérios Elegiveis pelo Fundo e o cumprimento de suas obrigacGes perante os
Cotistas nos termos deste Regulamento e dos Apéndice;

caso a Administradora e/ou a Gestora tomem conhecimento a respeito da aquisicdo,
pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de Elegibilidade e/ou
com as CondigBes de Cessdo e/ou em montante superior a 2% (dois por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo;

caso a Administradora e/ou a Gestora tomem conhecimento a respeito da decretagdo
de evento de intervengdo, administracdo especial, liquidacdao pedido de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou regime de insolvéncia e/ou qualquer
procedimento similar, nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, de
qualguer Cedente ou Endossante;

(vii)desenquadramento de qualquer dos indices de Subordinagdo por um periodo de 5

(cinco) dias consecutivos ou 10 (dez) dias ndo consecutivos no periodo de 90 (noventa)
dias, a contar do 19 (primeiro) dia de desenquadramento;

(viii) caso haja qualquer questionamento judicial e/ou realizado por autoridade

(ix)

governamental a respeito da existéncia, validade, regularidade e/ou formalizacdo dos
Direitos Creditérios Elegiveis transferidos ao Fundo, que afete adversamente o Fundo,
de maneira a prejudicar a sua continuidade;

impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis devido a ordem judicial
e/ou de autoridade governamental, que perdure por 20 (vinte) Dias Uteis consecutivos;
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(x) caso a Administradora e/ou a Gestora tomem conhecimento que em determinado
trimestre, foi verificado que a aquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiveis pelo Fundo foi
igual ou menor do que 50% (cinquenta por cento) em comparagdo com o ultimo
trimestre;

(xi) na hipdtese de serem realizados pagamentos de amortizacdo ou resgate de Cotas
Subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento, desde que ndo
sanados em até 5 (cinco) Dias Uteis, a contar de sua identificacdo pela Administradora,
Gestora, Custodiante e/ou Cotista da Classe;

(xii) caso a Administradora e/ou a Gestora tomem conhecimento a respeito da auséncia de
repasse a Conta Autorizada do Fundo dos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios
Transferidos do Fundo, que perdure por um periodo superior a 3 (trés) Dias Uteis, a
contar da data na qual o repasse deveria ter sido realizado;

(xiii) ndo atendimento pela Classe, por qualquer motivo, do enquadramento da
Reserva de Caixa, da Reserva de Amortiza¢do e da concentragdo maxima prevista no
Item 7.8.1 acima;

(xiv) caso a Administradora e/ou a Gestora tomem conhecimento de que as
obrigacdes de Recompra do Contrato de Cessdo e/ou de Endosso ndo foram cumpridas;

(xv)caso a Brasil Card seja condenada por qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental em
relacdo aos quais a Brasil Card tenha sido intimada, informada ou citada, conforme o
caso;

(xvi) caso a Brasil Card e as Instituicdes Financeiras Conveniadas deixem, por
qualquer razdo, de manter acordos que permitam a originacao de Direitos Creditérios,
na forma da politica de originagdo constante do presente Regulamento, que atendam
as Condigbes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade;

(xwvii) caso a Administradora e/ou a Gestora tomem conhecimento de que o Cotista
Subordinado esteja em processo de substituicdo de seus prestadores de servigo, seja
por renuncia dos respectivos ou por deliberagdo de seus cotistas;

(xviii) caso a Taxa Média de Cessdo/Endosso Ponderada dos Direitos Creditérios de
Financiamento adquiridos pela Classe, em cada més-calendario, deixe de ser igual ou
superior a Taxa DI acrescida de uma sobretaxa de 10% (dez por cento) ao ano, conforme
informado pela Gestora a Administradora no Relatdrio de Monitoramento;

(xix) caso a Taxa Média de Cessdo/Endosso Ponderada dos Direitos Creditérios de
Antecipacdo adquiridos pelo Fundo, em cada més-calenddrio, deixe de ser igual ou
superior a Taxa Dl acrescida de uma sobretaxa de 5% (cinco por cento) ao ano, conforme
informado pela Gestora a Administradora no Relatério de Monitoramento;



(xx) caso a média dos Gltimos 3 (trés) Indices de Recompra de Direitos Creditérios, individual
ou somados, por parte das Cedentes, seja superior a 10% (dez por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo, conforme informado pela Gestora aos Cotistas e a Administradora no
Relatério de Monitoramento.

(xxi) caso, em um determinado més, o indice de Inadimpléncia seja superior a 40%
(quarenta por cento);

(xxii) ndo obtencdo de classificacdo de risco (rating) das Cotas Seniores até 60
(sessenta) dias contados da primeira integralizacdo de Cotas Seniores da 32 (terceira)
série.

14.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo serd convocada Assembleia Geral, nos
termos do Capitulo 14 do Regulamento, para avaliar o grau de comprometimento das atividades
do Fundo em razdo do Evento de Avalia¢do, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo
liguidagdo do Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral
constitui um Evento de Liquidacdo, estipulando os procedimentos para a liquidacdo do Fundo
independentemente da convocacdo de nova Assembleia Geral.

14.4. Fica ainda estabelecido que, na hipétese da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliagdo descritos acima, a Administradora convocard em até 5 (cinco) Dias Uteis contado do
Evento de Avaliagdo, Assembleia Geral, a qual devera deliberar acerca do assunto.

14.5. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o Fundo deverd parar de adquirir
Direitos Creditdrios Elegiveis até que a Assembleia Geral delibere a respeito do respectivo
Evento de Avaliagdo.

14.6. S&o eventos que ensejam a liquidagdo antecipada do Fundo, a ser deliberada em
Assembleia Geral de Cotistas:

(i) excetuadas as hipdteses de caso fortuito ou forga maior, conforme disposto no
Artigo 393 do Cédigo Civil Brasileiro, o ndo pagamento, em até 1 (um) Dia Util das Datas
de Amortizacdo e/ou Datas de Resgate, do valor da amortizacdo/resgate das Cotas
Seniores devido na respectiva Data de Amortizacdo e/ou Data de Resgate;

(ii) se for deliberado que um Evento de Avaliagdo constitui Evento de Liquidagao;

(iii) na hipdtese de inexisténcia de Direitos Creditérios na carteira da Classe ou na
hipdtese de inexigibilidade em decorréncia de ordem judicial e/ou de qualquer
autoridade governamental, dos Direitos Creditérios Transferidos porventura existentes,
por periodo superior a 60 (sessenta) dias;

(iv) ndo substituicdo da Administradora, da Gestora e/ou dos prestadores de servico
do Fundo e/ou da Classe, no caso de renuncia e/ou destituicdo do respectivo prestador
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de servico, nos termos estipulados no Regulamento e neste Anexo e nos respectivos
contratos de prestacdo de servico Regulamento;

(v) caso, por disposicdo legal, regulamentar ou contratual e/ou de ordem judicial,
arbitral ou de qualquer autoridade governamental, os Cedentes sejam impedidos de
originar e/ou ceder a Classe os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade especificados no presente Anexo por um periodo superior a 90 (noventa)
dias;

(vi) pedido de recuperagdo judicial e/ou extrajudicial, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal aplicavel,
decretacdo de evento de intervencdo, liquidacdo, extincdo, dissolucdo, insolvéncia,
faléncia, administracdo especial ou outros eventos similares dos Cedentes, nos termos
da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis;

(vii) na hipdtese de declaragao da invalidade, nulidade ou ineficacia de qualquer
Contrato de Cessdo e/ou Contrato de Endosso por ordem judicial e/ou por qualquer
autoridade governamental, que afete adversamente a Classe, de maneira a prejudicar a
sua continuidade;

(viii)  na hipdtese de ocorréncia de algum dos Eventos de Insolvéncia verificados pela
Administradora, conforme disposto neste Regulamento; e/ou

(ix) caso a Administradora e/ou a Gestora tomem conhecimento de que o Cotista
Subordinado Junior esteja em processo de liquidacdo antecipada.

14.7. A Administradora devera, caso ocorram quaisquer dos Eventos de Liquidagdo
Antecipada: (i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas; (ii) suspender, de imediato, a aquisi¢do de
novos Direitos Creditorios ; (iii) iniciar os procedimentos para a liquidagdo antecipada da Classe,
conforme disposi¢Ges constantes no Regulamento, neste Anexo e da legislagdo vigente; (iv) até
o pagamento integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, quer em dinheiro
ou em Direitos Creditérios Elegiveis, ndo realizar amortizagbes e/ou o resgate das Cotas
Subordinadas Junior; e (v) se verificada a insuficiéncia de recursos para o pagamento integral
das Cotas Seniores e ou Subordinadas Mezanino, a Administradora podera convocar Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos
Creditérios Transferidos, nos termos e condi¢des constantes da legislagdo em vigor.

14.8. Confirmada a liquidagdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas
compulsoriamente, ao mesmo tempo, observados os seguintes procedimentos:

(i) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacbes da Classe,
transferindo todos os recursos para as contas da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos
Direitos de Creditdrios de sua titularidade, serdo imediatamente destinados a Conta
Autorizada do Fundo; e
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(iii) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo 10, a
Administradora debitara a Conta Autorizada do Fundo e procedera ao resgate das Cotas
em circula¢do na forma considerando primeiramente a totalidade das Cotas Seniores
em circulacdo, apds, a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino e por fim, se os
recursos assim permitirem, das Cotas Subordinadas Junior.

14.9. Na hipotese de existéncia de Direitos Creditdrios Transferidos pendentes de
vencimento, a Assembleia Geral poderd determinar que a Administradora adote os seguintes
procedimentos:

(i) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Transferidos e o respectivo
pagamento pelo Devedor para que os valores sejam rateados entre os Cotistas
observada a ordem de prioridade entre as Subclasses de Cotas em circulacdo; ou

(i) entregar os Direitos Creditérios Transferidos aos Cotistas para o pagamento dos
seus haveres, mediante instrumento de dagdo em pagamento.

14.10. Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada da Classe, recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas em
circulacdo ou caso existam Direitos Creditérios Transferidos pendentes de vencimento quando
da liquidacdo antecipada (conforme Item 14.6 acima), as Cotas em circulagdo poderdo ser
resgatadas mediante a entrega de Direitos Creditdrios Transferidos (e os respectivos ativos
outorgados em garantia aos Direitos Creditdrios) e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira
em pagamento aos Cotistas.

14.11. Na hipotese do Item 14.10 acima, a Administradora convocara Assembleia Geral para
deliberar acerca dos procedimentos de entrega de Direitos Creditérios Transferidos e/ou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como forma de pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas
Cotas, observado o disposto na regulamentacgdo aplicavel.

14.12. As Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas
Subordinadas, observado que as Cotas Subordinadas Mezanino somente serao resgatadas apds
o pagamento integral das Cotas Seniores (exceto se de outra forma permitido por este Anexo).

14.13. Caso os Cotistas reunidos em Assembleia Geral deliberem pela ndo liquidacdo da Classe
de Cotas em funcdo de ocorréncia de hipdtese prevista no Regulamento, é assegurada a
amortizacao ou o resgate total das Cotas Seniores aos Cotistas dissidentes que o solicitarem na
propria Assembleia Geral.

14.14. Na hipotese prevista no Item 14.6, os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e

Subordinadas Junior que sejam dissidentes podem amortizar ou resgatar suas Cotas, desde que
o indice de Subordinagdo n3o seja comprometido.
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14.15. Na hipédtese de liquidagdo da Classe por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora deve promover a divisdo de seu patrimoénio entre os Cotistas, na proporgao das
respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na Assembleia Geral
de Cotistas em questao.

14.16. Em adigdo ao disposto no Item 14.6, a Assembleia Geral de Cotistas que for convocada
para decidir sobre a liquidagao da Classe deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(a) o plano de liquidacdo, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de
Servigo Essenciais, de acordo com os procedimentos e demais regras previstos no
Regulamento e nas disposicoes legais e regulatérias aplicaveis, observado que de tal
plano de liquidagdao deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos
valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos;

(b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigacdes dos Cotistas que ndo
puderam ser contatados quando da convocacao da Assembleia Geral de Cotistas; e

(c) possibilidade, ou ndo, de novas subscricées de Cotas;

14.17. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentagao
do Patrimbnio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data das ultimas
demonstracdes contdbeis auditadas e a data da efetiva liquidagdo, manifestando-se sobre as
movimentagdes ocorridas no periodo.

14.18. Deve constar das notas explicativas as demonstragdes contabeis uma andlise quanto a
terem os valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em condi¢des equitativas e de acordo
com as disposigdes legais e regulatdrias aplicaveis, bem como quanto a existéncia, ou ndo, de
débitos, créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

14.19. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo
previsto na Assembleia Geral de Cotistas, a critério da Gestora:

(a) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacao de cada
Cotista na Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou

(b) a negociacao dos proventos pelo valor de mercado.

14.20. No ambito da liquidacdo da Classe, a Administradora deve:

(a) fornecer informacGes relevantes sobre a liquidacdo a todos os Cotistas, de
maneira simultanea e tdo logo tenha ciéncia das informacdes, devendo providenciar
atualizagGes conforme as circunstancias se modifiquem; e

(b) verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um
tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidacdo aos Cotistas, ainda
que os resultados ndo sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada

distribuicdo de resultados sejam contemplados diferentes Cotistas;
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14.21. No dmbito daliquidagdo da Classe e desde que de modo aderente ao plano de liquidagdo
definido, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

(a) prazos para conversdo e pagamento dos resgates das Cotas;
(b) método de conversdo de Cotas;
(c) vigéncia diferida de alteracdes do Regulamento em decorréncia de eventual

deliberacdao unanime dos Cotistas, nos termos do Item 14.6 acima;

(d) limites relacionados a composicdo e a diversificacdo da carteira de Ativos,
indice de Subordinac3o.

14.22. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidacdo, desde que
submetidos a aprovacdo da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e
fundamentado a ser formulado pelos Prestadores de Servigo Essenciais, conjuntamente, em que
seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razdes que
desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.

CAPITULO 15. DOS FATORES DE RISCO DA CLASSE

15.1. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos
riscos. O Investidor Profissional, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os Fatores de
Risco indicados neste Regulamento e que contard com sua ciéncia e concordancia.

15.2. Riscos de Mercado:

(i) Descasamento de Rentabilidade. A distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o Preco de
Aquisicao dos Direitos Creditdrios Elegiveis. Ndo obstante quaisquer medidas adotadas,
os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos Cotistas. Os Cedentes, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e a
Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas;

(i) Flutuagdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a
carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e
cotacbes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimonio
do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos pregos dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo pode ser tempordria, ndo existindo, no entanto,
garantia de que n3o se estenda por periodos longos e/ou indeterminados; e

(iii) Efeitos da Politica Econ6mica do Governo Federal. Consistem no risco de fatores

macroeconOmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo

brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,

de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
79
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natureza politica, econémica, financeira ou regulatdéria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar
a inflacdo e implementar as politicas econémica e monetdria envolveram, no passado
recente, alteracOes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
controle de tarifas, controles do setor, mudancas legislativas, entre outras. Essas
politicas tém impactado significativamente a economia, os mercados financeiro e de
capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar nas operacdes do Fundo. N3o sera
devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa
ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tal evento.

Riscos de Crédito:

(i) Fatores Macroecondmicos. Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios Elegiveis, dependerd da originacdo de
Direitos Creditdrios Elegiveis pelas Instituicdes Financeiras Conveniadas, bem como da
solvéncia dos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A originacdo de
Direitos Creditérios Elegiveis bem como a solvéncia dos Devedores pode ser afetada por
fatores macroecon6micos relacionados a economia brasileira, tais como elevacdo das
taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento econémico e/ou
impactos em sua originagao, etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios Elegiveis
e/ou impactos em sua originacdo, afetando negativamente os resultados do Fundo e/ou
provocando perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas;

(i) Cobranga Judicial e Extrajudicial. No caso de um Devedor inadimplir as
respectivas obriga¢cdes de pagamentos dos Direitos Creditdrios Elegiveis transferidos ao
Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que as referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos valores inadimplidos e acréscimos aplicaveis, o
qgue poderd implicar perdas patrimoniais ao Fundo; e

(iii) Resgate das Cotas. Exceto em casos de amortizagdo das Cotas do Fundo,
considerando que o Fundo é um condominio fechado, o resgate das Cotas sé podera
ocorrer (i) na Data de Resgate da respectiva série de Cotas Seniores determinada no
respectivo Apéndice, momento em que todos os Cotistas Seniores das respectivas séries
deverdo obrigatoriamente resgatar suas Cotas, nos termos dos Apéndices do Fundo, ou
(ii) no caso de liquidacdo antecipada do Fundo, conforme definido neste Regulamento.
A Administradora e o Custodiante ndo podem garantir que a amortizacdo e/ou resgate
das Cotas Seniores ocorrera no periodo programado, nos termos dos Apéndices do
Fundo, e nenhuma multa de qualquer natureza devera ser paga pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante.

Risco de Liquidez:
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(i) Risco de Liquidez dos Direitos Creditérios Elegiveis e dos Ativos Financeiros. O
Fundo estd sujeito a riscos de liquidez no tocante as amortizacdes e/ou resgates de
Cotas e/ou a aplicagdo nos Direitos Creditdrios Elegiveis. O Fundo pode ndo estar apto
a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas Cotas no caso de; (a)falta de
liguidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes da carteira sdo
negociados; e/ou (b) condi¢des atipicas de mercado. As aplicagdes do Fundo em Direitos
Creditérios apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, jd que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com
liguidez para os Direitos Creditdrios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditorios
Transferidos, ou caso o Cotista receba tais Direitos Creditérios Transferidos como
pagamento de resgate de suas Cotas, (1) poderd ndo haver mercado comprador ou o
preco de alienacdo de tais direitos poderd resultar em perda para o Fundo ou, conforme
0 caso, (2) o Cotista poderd enfrentar demora na cobranca dos valores devidos pelo
Devedor. Ndo ha, portanto, qualquer garantia ou certeza de que serd possivel ao Fundo
e ao Cotista, conforme o caso, liquidar posicdes ou realizar os Direitos Creditdrios
Elegiveis, respectivamente, de sua carteira ou propriedade pelo preco e no momento
desejado;

(ii) Falta de Liquidez no Mercado Secundario para Fundos de Investimento em
Direitos Creditdrios. Os fundos de investimento em direitos creditdrios sdo um
sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razao,
possuem aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como
investidores qualificados. Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas
de investimentos mais tradicionais;

(iii) Auséncia de Liquidez no Investimento no Fundo. O Fundo é constituido na forma
de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a
qgualgquer momento pelo Cotista. Adicionalmente, o presente Regulamento, a Resolugdo
CVM 160 e a Resolugdo CVM 175 estabelecem restricdes de negocia¢do as Cotas do
Fundo. Dessa maneira, o Cotista ndo tera liquidez em relagdo as Cotas do Fundo e
dependerd da (i) negocia¢do de suas Cotas no mercado secundario, se permitida; ou (ii)
amortizagdo ou resgate das Cotas Seniores de sua titularidade, conforme disposto no
respectivo Apéndice ou das Cotas Subordinadas, conforme disposto neste Regulamento,
para retorno do capital investido e eventual obtenc¢do de rendimentos; e

(iv) Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidagdo Antecipada do Fundo. O Fundo
podera ser liquidado antecipadamente em algumas hipdteses previstas neste
Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo antecipada, o Fundo poderd ndo dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas
Cotas resgatadas com a dacdo de Direitos Creditérios Transferidos; ou (b) o resgate das
Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento, pelo Devedor, das
parcelas relativas aos Direitos Creditérios Transferidos; ou (2) a venda dos Direitos
Creditérios Transferidos a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o
Patrimonio Liquido. Nessas situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.
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Riscos Operacionais:

(i) Acesso aos Documentos Comprobatdrios e Falhas de Sistemas Eletrénicos. Dada
a complexidade operacional prdpria dos fundos de investimento em direitos creditdrios,
nao ha garantia de que o Custodiante e o Fundo terao acesso irrestrito aos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Elegiveis ou que as trocas de informagdes entre
os respectivos sistemas eletronicos se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a cobranca e/ou a realizacdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis
poderd ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo;

(i) Falhas no Processo de Cobranga de Direitos Creditérios Transferidos
Inadimplidos. A cobrancga dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos depende da
atuacdo diligente do Agente de Cobranca Extraordinaria. Cabe-lhe aferir o correto
recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de
procedimento do Agente de Cobranca Extraordinaria poderda acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelo Devedor. Isto levaria a queda da rentabilidade
do Fundo, ou até a perda patrimonial;

(iii) Guarda dos Documentos Comprobatdrios. Nos termos deste Regulamento, o
Custodiante atuard também como agente de depdsito, sendo responsavel pela guarda
dos Documentos Comprobatdrios. Caso ocorra(m) (a) falha ou atraso na disponibilizacao
de acesso aos Documentos Comprobatdrios; e/ou (b) eventos fortuitos fora do controle
do Custodiante que causem dano ou perda de tais Documentos Comprobatérios, o
Custodiante podera enfrentar dificuldades para a verificagdo da constituicido e
performance dos Direitos Creditérios Elegiveis, sejam eles vencidos ou a vencer,
podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas; e

(iv) Verificagao do Lastro dos Direitos Creditérios apds sua Transferéncia ao Fundo.
A Gestora ou empresa por ela contratada realizara verificagao periddica para conferir a
regularidade dos Documentos Comprobatdrios. Em decorréncia da expressiva
diversificagdo de Devedores e significativo volume de Direitos Creditérios Transferidos,
a Gestora, nos parametros definidos neste Regulamento, verificara por amostragem o
lastro dos Direitos Creditérios. Considerando que tal verificagdo é realizada por
amostragem, a carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditérios cuja documentagao
apresente irregularidades, o que poderd obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Em qualquer dos
casos acima, pode ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo dos pagamentos
relativos a tais Direitos Creditérios Transferidos pelo Devedor, o que demandaria tempo,
observado que, ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Dessa forma, o
Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento
dos respectivos recursos.

Riscos de Descontinuidade:

(i) Liguidagdo Antecipada. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por
diversas razbes, conforme contempladas no Regulamento. Mesmo que o Fundo
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disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (o que ndo é garantido pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelos Cedentes ou por quaisquer
terceiros), é possivel que ndo haja, disponiveis no mercado, aplicagdbes com mesmas
caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o
Investidor Profissional possuia no momento em que adquiriu as Cotas;

(ii) Observancia da Alocacdo Minima. O Fundo deve adquirir preponderantemente
Direitos Creditérios Elegiveis. Entretanto, ndo ha garantia de que os Cedentes
conseguirao originar e ceder Direitos Creditdrios Elegiveis suficientes para fazer frente
a Alocacdo Minima. A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencao dos
fluxos de originagdo e aderéncia de Direitos Creditérios; e

(iii) Interrupgdo dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual
interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servico contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de suas substituicdes, por qualquer motivo, poderd afetar o
regular funcionamento do Fundo. Esse fato poderd causar prejuizos ao Fundo ou, até
mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

Outros Riscos:

(i) Custo de Cobranca dos Direitos Creditorios. Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios
Transferidos Inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéominos sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total
de seu Patrimonio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes e quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo
sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutengdo dos
referidos procedimentos;

(i) Intervencdo, Liquidacdo, Recuperacdo Judicial e/ou Faléncia do Agente de
Cobrancga Extraordinaria e Impacto na Conta Vinculada. Os recursos provenientes do
pagamento de Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo poderdo ser depositados nas
Contas Vinculadas, de maneira que tais recursos serao subsequentemente repassados a
Conta Autorizada do Fundo e/ou a Conta Autorizada da Brasil Card, conforme o caso. Na
hipdtese de intervencdo, liquidacdo, recuperagdo judicial e/ou faléncia da Brasil Card
antes da liberagdo dos recursos a Conta Autorizada do Fundo, ha o risco de que recursos
depositados nas Contas Vinculadas possam ser objeto de bloqueio ou constricao e
somente sejam recuperados pelo Fundo por via judicial, o que poderia afetar
negativamente a rentabilidade de suas Cotas e, consequentemente, seu patrimonio;

(iii) A Realizacao de Investimentos no Fundo Expd&e o Investidor aos Riscos a que o
Fundo estd sujeito, os quais Poderdo Acarretar Perdas aos Cotistas. Embora a
Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos das
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aplica¢des do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagao da possibilidade
de perdas ao Fundo e aos Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida;

(iv) Auséncia de Responsabilidade dos Cedentes pela Inadimpléncia dos Direitos
Creditérios. Os Cedentes sdo responsdveis somente pela existéncia, certeza,
exigibilidade e boa formalizagdo dos respectivos Direitos Creditdrios Transferidos, nao
assumindo, no Contrato de Cessdo e/ou de Endosso e respectivos termos de cessdo e/ou
de endosso, quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos
Devedores perante o Fundo nos termos do Regulamento. Dessa forma, na hipdtese de
inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Devedores no pagamento dos Direitos
Creditdrios Transferidos Inadimplidos, podera resultar em impacto decorrente do nao
pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos Creditérios Elegiveis,
acarretando prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas;

(v) Alteragdes Fora do Controle da Administradora. O Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacbes ou resgates
significativos de tais ativos, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos
Cotistas;

(vi) Risco de Irregularidades na Formalizacdo da Transferéncia de Direitos
Creditérios. Tendo em vista o volume de operacbes de transferéncia de Direitos
Creditérios e a possibilidade de guarda eletrénica dos Documentos Comprobatdrios, os
termos de cessdo e/ou de endosso podem ndo ser formalizadas conforme exigido pela
legislagcdo em vigor, o que pode afetar a cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis pelo
Fundo, incluindo a cobran¢a e a realizagdo dos Direitos Creditérios Transferidos
Inadimplidos.

(vii) Irregularidades dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos
Comprobatdrios podem eventualmente conter irregularidades (inclusive de forma ou
conteudo), como falhas na sua elaboragdo e erros materiais. Por este motivo, eventual
cobranga em juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser
necessdria a ado¢cdo de acdo monitdria ou ordindria em vez de execucdo de titulo
extrajudicial (Que em tese poderia ser mais célere). Assim, o Fundo podera permanecer
longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditdrios Transferidos
Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial;

(viii)  Atraso no Pagamento do Resgate das Cotas. Poderd haver atraso no pagamento
do resgate em comparacao com a Data de Resgate das Cotas Seniores estipulada no
respectivo Apéndice, principalmente em decorréncia da performance dos Direitos
Creditérios Transferidos, o que pode gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos
Cotistas Seniores;
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(ix) Possibilidade de Liquidagcdo Antecipada do Fundo. Conforme previsto no
Regulamento, poderd haver a liquidacdo antecipada do Fundo em situagbes
predeterminadas. Se uma dessas situagdes se verificar, hd previsdao no Regulamento de
gue as Cotas poderao ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdrios recebidos do Fundo
ou para administrar/cobrar os valores devidos pelo Devedor dos Direitos Creditorios
Transferidos;

(x) Invalidade ou Ineficacia do Endosso de Direitos Creditérios. O endosso das CCBs
pode ser invalidado ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim,
o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem alcangados por
obrigacdes assumidas pelos Cedentes e/ou pelo Devedor, os recursos decorrentes de
seus pagamentos serem blogqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras
dividas por obrigacdes dos Cedentes e/ou do Devedor, inclusive em decorréncia de
pedidos de intervencdo, recuperacdo judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia,
liguidacdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, dos Cedentes e/ou do
Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. A
Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo sao responsaveis pela verificacao prévia
ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia do endosso dos Direitos
Creditérios Transferidos ao Fundo. Com relacdo aos Cedentes, o endosso das CCBs e a
transferéncia dos Direitos Creditérios poderia ser invalidado ou declarado ineficaz,
impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da
transferéncia, o respectivo Cedente estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao
estado de insolvéncia;

(b) fraude a execucgéo, caso (1) quando do endosso/transferéncia, o Cedente fosse
sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os
Direitos Creditdrios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucado fiscal, se o respectivo Cedente, quando da transferéncia de
Direitos Creditérios, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para
total pagamento da divida fiscal. A cessdo/endosso dos Direitos Creditorios também
poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os Direitos Creditdrios Transferidos,
que tivessem sido constituidos previamente a sua cessdo/endosso e sem conhecimento
do Fundo (o que ocorreria em caso de descumprimento, pelo Cedente, da declaragdo a
respeito da inexisténcia de Onus ou gravames sobre os Direitos Creditérios
Transferidos);

(xi) AlteracOes e RestricOes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais alteragGes
e/ou restricGes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade
e/ou a eficacia da constituicdo e da transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo, o
comportamento dos Direitos Creditdrios Transferidos e os respectivos fluxos de caixa a
serem gerados;
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(xii) Risco de Originacdo e de Formalizagdo — Vicios Questiondveis. Os Direitos
Creditérios Transferidos sdo oriundos das operacdes de financiamento contratadas
pelos Devedores, representados pela Brasil Card, para quitar as faturas e/ou carnés
atrasados e/ou que contenham qualquer tipo de parcelamento dos cartdes de crédito
emitidos pela Brasil Card. Os documentos relativos aos Direitos Creditérios Transferidos
podem apresentar vicios questiondveis juridicamente, podendo, inclusive, apresentar
irregularidades de forma ou conteddo. Além disso, os documentos relativos aos Direitos
Creditérios Transferidos podem também apresentar vicios de formalizacdo, por
exemplo, vicios de verificacdo, pelos Cedentes, da capacidade das pessoas fisicas
titulares dos cartdes de crédito, bem como da veracidade de assinaturas. Pode ser
necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos
Creditdrios Transferidos ou, ainda, pode ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em
qgualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia
de recebimento dos recursos;

(xiii)  Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora pela Deprecia¢do dos
Ativos da Carteira. A Administradora ndo sera responsavel pela eventual depreciacao
dos ativos da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser
suportados pelo Fundo e pelos Cotistas que ndo decorram de dolo, fraude ou ma-fé de
sua parte, em decorréncia dos fatores dispostos nestes Fatores de Risco;

(xiv)  Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditdrios. O Fundo ndo é uma
instituicdo financeira e, portanto, ndo tem autoriza¢do para conceder empréstimos ou
financiamentos cujos juros estejam acima do estabelecido pelo Decreto n2 22.626, de 7
de abril de 1933. E possivel que o preco do desagio aplicado pelo Fundo para aquisi¢do
de Direitos Creditérios Elegiveis seja questionado pelo fato de o Fundo ndo ser
instituicdo financeira, caso tal desagio seja superior ao mdaximo estabelecido pelo
Decreto n2 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso o referido deségio seja questionado e/ou
limitado por decisdo judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada
negativamente;

(xv) Risco de Ndo Atingimento do Volume Minimo de Colocacdo no Ambito de uma
Oferta de Cotas. O Apéndice de uma emissdo de Cotas do Fundo podera estabelecer um
montante minimo de Cotas a serem colocadas para que a respectiva emissdo/oferta de
Cotas seja implementada. Caso o respectivo Apéndice estabelega tal montante minimo,
a ndo subscricdo da totalidade das Cotas fard com que: (a) no caso da primeira emissdo
de Cotas do Fundo, a oferta/emiss&o seja cancelada e o Fundo, conforme o caso, seja
liguidado; e (b) no caso de emissGes subsequentes, o Fundo detenha um patrimonio
menor do que o estimado originalmente, implicando em uma reducao dos planos de
investimento do Fundo e, consequentemente, na expectativa de rentabilidade do
Fundo;

(xvi)  Riscos de Intervencdo, Liquidacdo, Regime de Administracdo Temporaria,
Faléncia, Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial ou Regime de Insolvéncia. As aplicacGes
no e do Fundo estdo sujeitas a risco de perda substancial de seu Patrimonio Liquido em
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caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua Carteira,
inclusive por forca de intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo temporaria,
faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos Cedentes dos Direitos Creditérios;

(xvii) Risco Legal. Risco de que uma parte sofra uma perda porque as leis ou
regulamentacées ndo ddo suporte as regras do sistema de liquidacdao de valores
mobilidrios, a execucdo dos arranjos de liquidacdo relacionados ou aos direitos de
propriedade e outros interesses que sao mantidos pelo sistema de liquidagdo. O risco
legal também surge se a aplicacdo das leis ou regulamentacdes é pouco clara;

(xviii) Risco da Auséncia de Classificagdo das Cotas. As Cotas nao serdo objeto de
classificacdo de risco, cabendo, com isso, aos Cotistas, antes de subscrever, integralizar
ou adquirir as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisicdao de Cotas, inclusive,
mas ndo somente, os descritos neste Capitulo;

(xix)  Risco de Recebimento dos Recursos em Espécie. Os Direitos Creditérios
Transferidos poderdo ter sua quitacdo efetuada por meio de pagamentos em espécie
realizados pelos Devedores nos Estabelecimentos Comerciais. Nesta hipdtese, uma vez
executado o pagamento, os recursos sdo, na forma dos Contratos com
Estabelecimentos, coletados por empresa de transporte de valores e transportados a
uma agéncia bancaria de um dos Bancos Depositarios, para depdsito em Conta
Vinculada. Nesse sentido, poderdo ocorrer falhas nesse procedimento, assim como na
supervisdo desses procedimentos pelo Custodiante, o que poderd ocasionar perdas ao
Fundo. Ainda que ndo ocorra falha no processo, o Fundo estd exposto ao risco de
auséncia de transporte dos valores referentes aos Direitos Creditdrios Transferidos a
agéncia bancaria de um dos Bancos Depositarios, o que podera afetar negativamente a
rentabilidade do Fundo; e

(xx) Risco de Auséncia de Registro dos Contratos de Cessdo e Contratos de Endosso
em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos — As vias originais de cada Contrato de
Cessdo e Contrato de Endosso e dos Termos de Cessdo (conforme definido nos Contratos
de Cessdo) e Termos de Endosso (conforme definido nos Contratos de Endosso) poderao
ndo ser registrados em cartério de registro de titulos e documentos da sede dos
Cedentes e Endossantes. O registro de operagbes de cessdo de crédito e de garantias
fidejussdrias tem por objetivo tornar publica, conferindo eficacia perante terceiros, a
realizacdo da cessdo e a outorga da garantia, de modo que caso os Cedentes,
Endossantes ou garantidor celebrem nova operagao de cessdo dos mesmos Direitos
Creditérios a terceiros, a operagdo previamente registrada prevalega. A auséncia de
registro podera representar risco a Classe Unica em relacdo a Direitos Creditérios
Cedidos reclamados por terceiros que eventualmente tenham sido transferidos ou
cedidos a mais de um cessiondrio, uma vez que a propriedade dos Direitos Creditdrios
Cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmissdo, assim como da garantia
fidejussdria, poderao ser objeto de disputa. A Administradora, a Gestora e o Custodiante
n3o se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pela Classe Unica em razdo da
impossibilidade de cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos e/ou de exercicio dos
direitos decorrentes da garantia fidejussoria pela falta de registro dos Contratos de
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Cessdo, Contratos de Endosso e dos Termos de Cessdo e Termos de Endosso em cartério
de registro de titulos e documentos da sede dos Cedentes, Endossantes e garantidores.



ANEXO | -A (b)

POLITICA DE COBRANGA DO COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA DE RESPOSABILIDADE LIMITADA

Serd observada pelo Agente de Cobranca a politica para cobranca dos Devedores prevista neste
Anexo I-B, sem prejuizo de outros procedimentos a serem descritos no respectivo Contrato de
Cobranca.

A cobranca ordindria dos Direitos Creditérios Cedidos é realizada pelo Custodiante, por meio da
emissdo de boletos bancéarios, ou débito automatico em conta corrente, com crédito do
pagamento direcionado a Conta de Cobranca. No ambito da cobranca ordinaria, o Custodiante
poderd contar com o apoio do Agente de Cobranca para a geracdo dos boletos bancdrios para
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos a serem definidos no Contrato de
Cobranga.

COBRANCA ATRAVES DO REPASSE DAS EMPRESAS PRIVADAS

A cobranca dos Direitos de Creditdrios serdo realizadas diretamente a Originadora que mantem
convénio, para que as parcelas das CCBs sejam pagas ao Fundo.

As etapas da cobranca dos Direitos Creditérios a vencer consistem em:

| — A empresa Originadora, incluird as parcelas a receber das CCB’s emitidas, em faturas de
Cartdo de Crédito a vencer no periodo subsequente a sua emissao.

Il — A cobranga e o recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditérios serdo efetuados por
meio de cobranga bancaria, via boleto bancario ou débito automatico em conta corrente ou em
conta escrow aberta especialmente para essa cobranga, enviado as Empresas Privadas
Conveniadas, de modo que os valores descontados dos Devedores sdo pagos diretamente em
conta bancdria aberta em nome préprio do Fundo;

IIl— Ao receber os valores pagos diretamente pelos Devedores, na conta escrow aberta em nome
da Originadora e tendo como favorecido o Fundo, o Custodiante fara a conciliagdo entre os
valores previstos e os recebidos;

IV — Havendo diferencgas entre os valores previstos e os recebidos, o Custodiante informara ao
Gestora, e esta solicitara que o Agente de Cobranca verifique com a respectiva Empresa Privada

Conveniada, que pode ter determinado o repasse de valor diverso do previsto; e

V — Apurada a razdo da diferenca, é procedido, conforme o caso, o depdsito da quantia faltante
ou a restituicao da quantia excedente.
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COBRANCA DIRETO COM OS DEVEDORES

A cobrancga dos Direitos de Creditérios serdo realizadas, preferencialmente, pela da cobranca
através do repasse das Empresas Privadas Conveniadas. Ocorre que em alguns casos nao existe
novas faturas de cartao de crédito para inclusdo das parcelas das CCB’s. Neste caso, a cobranga
dos Direitos de Creditdrios serdo realizadas pelo Agente de Cobranca, diretamente ao Devedor
da CCB, por meio de cobranca bancaria, via boleto bancdrio ou débito automatico em conta
corrente, pagos diretamente em conta bancaria aberta em nome préprio do Fundo.

A cobranga extraordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos
respectivos Devedores é realizada pelo Agente de Cobranca, mediante a adocdo das seguintes
medidas:

e cobranga amigavel por meio de contato telefonico, sms, whatsapp e/ou e-mail;

e 0 Agente de Cobranca podera encaminhar carta ou telegrama ao Devedor e efetuar a
negativacdo do mesmo junto aos érgdos de protecdo ao crédito inscrevendo o saldo
devedor total (vencido e a vencer);

e 0 Agente de Cobranca podera enviar uma notificacdo extrajudicial (carta de cobranca);
e

e a Gestora poderd proceder com a cobranca judicial, podendo, para tanto, contratar
terceiros para realizar o ajuizamento e executar judicialmente o Devedor.
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ANEXO | -A (c)

DO COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA
FECHADA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

As “InstituicGes Financeiras Parceiras” sdo institui¢Ges financeiras que, no curso normal de seus
negdcios, dentre outras atividades, concedem aos Devedores operagdes de crédito oriundas dos
Direitos Creditdrios, que podem ser representados por CCBs ou qualquer outro tipo de
instrumento representativo de uma operacdo de concessdao de crédito, nos termos deste
Regulamento, por intermédio de correspondentes bancarios.

Para poder originar os Direitos Creditdrios as Instituicdes Financeiras Parceiras contratam a
Brasil Card na condicdo de correspondente bancario e/ou originador, responsavel pela
prospeccdo de novas operacdes e submissdo, para avaliacdo pelas Instituicdes Financeiras
Parceiras, de proposta de crédito, a qual deverd conter algumas informacdes necessarias para a
avaliacdo do crédito, tais como: (a) dados cadastrais dos Devedores; (b) dados econémico-
financeiros dos Devedores; e (c) caracteristicas gerais da operacdo (valor, prazo, taxa, etc.).

Para poder prospectar novas operac¢des a Brasil Card na condicdo de correspondente bancario
e/ou originador desenvolveu e implementou uma plataforma digital que permite aos seus
usudrios Pessoa fisica interessados em contratar uma operacdo de cartdo de crédito, a realizar
todo o processo de concessdo de crédito junto as InstituicGes Financeiras Parceiras de forma
eletronica.

A Brasil Card na condig¢do de correspondente bancério e/ou originador devera realizar o seguinte
processo, através da plataforma digital, para que seja analisada a operacdo de crédito pelas
Instituicdes Financeiras Parcerias:

(a) Dados Cadastrais: a Brasil Card na condi¢cdo de correspondente bancério e/ou originador
devera incluir os dados dos Devedores tais como (e- mail, telefone, enderego completo) e tirar
fotografia de um documento de identificagdo;

(b) Saldo Rotativo do Cartdo de crédito: os Devedores deverdo autorizar em clausula mandato,
indicando o a Brasil Card na condicdo de correspondente bancario e/ou originador a encaminhar
para a instituicdo financeira o saldo devedor em faturas de cartdo de crédito, chamado de
Rotativo para a emissdo das respectivas CCBs ou qualquer outro tipo de instrumento
representativo de uma operacdo de concessao de crédito;

(c) Apontamentos Restritivos: os Devedores deverdo autorizar a Brasil Card na condicdo de
correspondente bancario e/ou originador a verificar a existéncia de algum apontamento
negativo (protestos, negativacdes, etc.) junto aos érgdos de negativacdo; e

Apds conclusdo deste processo, o a Brasil Card na condicdo de correspondente bancario e/ou
originador enviara para a Instituicdo Financeira Parceira a proposta de crédito e demais
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informacdes disponibilizadas pelo usudrio, para que a Instituicdo Financeira Parceira realize as
analises necessarias e delibere sobre a concessdo da operacgdo de crédito ao usuario.

Uma vez aprovada a operacao, a Instituicdo Financeira Parceira deverd informar o a Brasil Card
na condi¢do de correspondente bancario e/ou originador para que o mesmo confirme os termos
e condicBes apresentados na CCB ou qualquer outro tipo de instrumento representativo de uma
operacdo de concessdo de crédito e a assinatura eletronica apta a identificar a autoria do
documento e demonstrar a concordancia do signatario em relacdo ao contelido da CCB ou
gualquer outro tipo de instrumento representativo de uma operacao de concessao de crédito.

Apds a assinatura eletronica da CCB ou qualquer outro tipo de instrumento representativo de
uma operacao de concessao de crédito, a Brasil Card na condicdo de correspondente bancario
e/ou originador ird encaminhar arquivo eletronico contendo todos os Documentos
Comprobatorios da Operacdao de Crédito para validacdo da Instituicdo Financeira Parceira e
posterior desembolso ao Devedor. Referidos Documentos Comprobatérios da operacdo de
crédito serao disponibilizados ao Fundo, a qualquer momento, caso aquele tenha sido solicitado
por orgaos reguladores.
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ANEXO | - A (d)
PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispGe o Regulamento do Fundo, a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos
Creditérios Transferidos sera realizada pela Gestora por amostragem.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Transferidos, a Gestora poderd contratar
uma empresa de auditoria independente que deverd utilizar os seguintes procedimentos e

parametros em relacdo a quantidade de Direitos Creditérios Transferidos:

Procedimentos realizados:

A) Obtencao de base de dados analitica por Direito Creditério Transferido, para sele¢do de
uma amostra de itens para fins de verificacdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditdrios Transferidos.

B) Sele¢dao de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A sele¢ao dos Direitos
Creditérios Transferidos sera obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da populacao
(N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto
de partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo os
seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula matematica e
seguintes parametros estatisticos:

n=___N*2*p*(1-p)
ME2* (N—-1)+ 22 * p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditdrios Transferidos
z = Critical score = 1,96

p = proporgao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%
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ANEXO I- A— MODELO DE APENDICE (e)

A [[*] série] de Cotas [Seniores / Subordinadas Mezanino /Subordinadas Junior] da CLASSE DO
COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 32.526.025/0001-10, terd as

seguintes caracteristicas:

(i) Montante: RS[e];
(ii) Quantidade de Cotas [Seniores / Subordinadas Mezanino /Subordinadas Janior]: [¢];
(iii) Valor Nominal Unitario: RS[#] na Data de Emiss3o (conforme definida abaixo);
(iv) Preco de Subscri¢do: RS[e];
(v) Data de Emissdo: [¢] (“Data de Emissdo”);
(vi) Data de Resgate: [¢]
(vii) indice de Referéncia: [¢].
(viii) Datas de Pagamento de Remuneracdo: [¢];
(ix) Datas de Amortizacdo (cronograma de amortizagGes programadas): [¢];
(x) Cronograma de pagamentos:
(]
(xi) Resgate Facultativo Antecipado de Cotas: [e].
(xii) Regime de Distribuicdo e Forma de Colocagado: [e];
(xiii) Forma de Integralizagdo: [e];
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(xiv)  Prazo para Distribuiggo: [*];

(xv) Instituicdo intermediaria lider da Oferta: [*];

(xvi) Publico-Alvo: [¢]; e

(xvii) Registro e Negociacao das Cotas: [e].

Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo

significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

S&o Paulo, [DATA]
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ANEXO | -A (f)

DO COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA
FECHADA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CONSTITUICAO DA PROVISAO DE PERDA ESPERADA
O presente documento apresenta a metodologia de provisionamento dos Direitos Creditdrios,

representados por CCB. A metodologia de provisionamento é baseada em uma analise de
migracao histérica dos contratos entre 8 diferentes faixas:

Faixas de Atraso Provisao
01 a 30 dias em atraso 3,87%
31 a 60 dias em atraso 7,66%
61 a 90 dias em atraso 12,82%
91 a 120 dias em atraso 18,59%
121 a 150 dias em atraso 24,03%
151 a 180 dias em atraso 30,16%
181 a 210 dias em atraso 37,76%
211 a 240 dias em atraso 47,25%
241 a 270 dias em atraso 59,32%
271 a 300 dias em atraso 75,09%
301 a 330 dias em atraso 100,00%
331 a 360 dias em atraso 100,00%
Acima de 361 dias em atraso 100,00%

Nos termos da regulamentacgdo aplicavel a Gestora possui poderes para negociar (vender) a seu
critério os direitos creditérios adquiridos e caso estejam vencidos e inadimplidos ha mais de 360
(trezentos e sessenta) dias, classificando-os, como parte da recuperagdo e perda efetiva da
carteira (histérico e perdas).

Sendo assim, a Administradora devera classificar como perda e adotar para prejuizo (write off)

dos direitos creditérios adquiridos caso estejam vencidos e inadimplidos ha mais de 520
(quinhentos e vinte) dias.
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