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TITANIO 01 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
- RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | — DISPOSIGOES INICIAIS
CONSTITUIGAO E CARACTERISTICAS

Artigo 1° - Constituicdo. O TITANIO 01 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo
de investimento em participacdes com cotas emitidas em classe Unica (“Classe Unica”),
constituido sob a forma de condominio especial fechado e consistente numa comunhao
de recursos destinados a realizagao de investimentos de acordo com a sua politica de
investimentos.

Paragrafo Unico - O Fundo e a Classe Unica reger-se-do por este Regulamento, pela
Resolugdo CVM 175 e pelas demais disposices legais aplicaveis. De forma
complementar, a Classe Unica também sera regida pelo Anexo | a este Regulamento.

Artigo 2° - Prazo de Duragdo. O Prazo de Duracdo da Classe Unica observara o
disposto no plano de liquidagdo do Fundo aprovado em Assembleia Geral de Cotistas
(“Plano de Liquidacao”).

CAPITULO Il - DEFINIGOES

Artigo 3° - Definigoes. Os termos abaixo listados, no singular ou no plural, terdo os
significados que lhes sdo aqui atribuidos quando iniciados com letra maiuscula no corpo
deste Regulamento (incluindo seu Anexo I):

Administrador — significa a GV ATACAMA CAPITAL LTDA., devidamente qualificado
no Artigo 4°, bem como qualquer instituigdo que venha a sucedé-lo, nos termos deste
Regulamento.

ANBIMA - significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Anexo | — significa o Anexo | a este Regulamento, que rege o funcionamento da Classe
Unica, de modo complementar ao disciplinado pelo Regulamento.

Anexo Normativo IV — significa o Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175, aplicavel
aos Fundos de Investimento em Participagdes.

Assembleia de Cotistas — Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia
Especial de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral do
Regulamento do Fundo ou do Anexo |.

Assembleia Geral de Cotistas — significa qualquer assembleia geral de cotistas do
Fundo.

Assembleia Especial de Cotistas — significa a assembleia para a qual sdo convocados
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somente os cotistas da Classe Unica ou de determinada(s) subclasse(s) da Classe
Unica, caso sejam emitidas.

Ativos Financeiros — significam os ativos listados no Paragrafo 6° do Artigo 5° do Anexo
l.

B3 - significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (segmento B3 UTVM).
BACEN - significa o Banco Central do Brasil.

Benchmark - significa o Benchmark que a Classe Unica buscara atingir correspondente
a variagao do IPCA, acrescido de juros de 8% (oito por cento) ao ano.

Boletim de Subscrig¢ao — significa cada um dos boletins de subscri¢do por meio do qual
os Cotistas subscreverao Cotas.

Capital Comprometido — o valor total que cada investidor, nos termos do respectivo
Compromisso de Investimento, abaixo definido, tenha se obrigado a aportar em recursos
na Classe Unica, mediante uma ou mais subscrigcdes de Cotas.

Capital Integralizado — significa o valor total do Capital Comprometido que tenha sido
utilizado para integralizar Cotas.

Classe Unica - significa a Unica classe de cotas de emiss&o do Fundo.

Companhia(s) Investida(s) — sdo companhias, abertas ou fechadas, que recebam
investimento da Classe Unica, e que atuem direta ou indiretamente nos seguimentos de
varejo, dentre as quais especifica e exclusivamente as sociedades RN COMERCIO
VAREJISTA S.A., sociedade an6nima, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 13.481.309/0001-
92, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Luigi Galvani, n°
70, 9° andar, sala 01, Cidade Moncgdes, CEP 04575-020 e MAQUINA DE VENDAS
BRASIL PARTICIPAGCOES S.A., sociedade anénima, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
18.634.167/0001-70, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Luigi Galvani, n® 70, 9° andar, sala 03, Cidade Moncdes, CEP 04575-020, e suas
sociedades controladoras, controladas, coligadas e/ou sob controle comum, tanto direta
quanto indiretamente.

Compromisso de Investimento — significa o Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento da Classe Unica que cada investidor interessado em subscrever Cotas
devera celebrar com o Administrador (agindo em nome da Classe Unica).

Cota — significa as fracdes ideais do patriménio da Classe Unica, incluindo as Cotas
Subclasse A e Cotas Subclasse B.

Cotas Subclasse A — significa as Cotas de emissdo em série Unica da Classe Unica para
Cotistas investidores profissionais e classes de fundos de investimentos em
participagdes que tenham por objetivo o investimento em valores mobiliarios de
sociedades que estejam na iminéncia de terem declarada sua faléncia ou de requererem
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sua recuperacao judicial ou extrajudicial, ou que ja estejam em regime de faléncia ou
recuperacgao judicial ou extrajudicial, ou que enfrentem problemas de liquidez, crise
financeira ou operacional, ou que estejam passando por reestruturagdo financeira,
havendo a incidéncia de Taxa de Administracdo e ndo havendo incidéncia Taxa de
Gestao ou Taxa de Performance.

Cotas Subclasse B — significa as Cotas de emissdo em série Unica da Classe Unica
para quaisquer Cotistas, com excec¢ao dos descritos na Cotas de Subclasse de A, com
incidéncia de Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e Taxa de Performance.

Cotistas — S30 os Investidores Profissionais titulares de Cotas da Classe Unica.

Custodiante — significa o BANCO DAYCOVAL S.A,, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
62.232.889/0001- 90, com sede na Avenida Paulista, n° 1.793, Sdo Paulo - SP, instituicao
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de custddia, conforme Ato Declaratério
CVM n°® 1.085, de 30 de agosto de 1989.

CVM - significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
Data de Inicio do Fundo — significa a data da primeira subscricdo de Cotas do Fundo.

Dia Util — significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado de ambito
nacional ou ainda dias em que, por qualquer motivo, nacionalmente nado houver
expediente bancario na sede do Administrador ou nao funcionar o mercado financeiro.

Fundo - significa o TITANIO 01 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

FIP Capital Semente — Classificacao apresentada nos termos do Artigo 14 do Anexo
Normativo IV.

FIP Empresas Emergentes — Classificagdo apresentada nos termos do Artigo 15 do
Anexo Normativo IV.

Gestora — significa a STARBOARD ASSET LTDA., devidamente qualificada no Artigo
6° deste Regulamento, bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-la.

Investidor Profissional — tem o significado atribuido pela Resolu¢ao CVM 30.
Investimento e Desinvestimento — tem o significado atribuido no Artigo 6° do Anexo |.

Parte Geral — significa a parte geral do Regulamento, que rege o funcionamento do
Fundo e prevé regras aplicaveis a todas as classes.

Partes Relacionadas — significa, com relacado a qualquer Pessoa, as entidades em que
tal Pessoa participe como acionista relevante, as entidades que com ela tenham em
comum um mesmo acionista relevante, seus respectivos cénjuges ou parentes em linha
reta, ou colaterais até o quarto grau, conforme aplicavel. Para os fins desta definicéo, o
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termo “acionista relevante” significa o acionista ou quotista que detenha, direta ou
indiretamente, mais de 20% (vinte por cento) do capital votante de uma determinada
Pessoa.

Patriménio Liquido — tem o significado atribuido no Artigo 13 deste Regulamento.
Periodo de Investimento — tem o significado atribuido no Artigo 6° do Anexo |.

Plano — tem o significado atribuido no Artigo 21(ii)(a) do Anexo I.

Plano de Liquidagao — tem o significado atribuido no Artigo 2° da Parte Geral.

Politica de Investimentos — significa a politica adotada pela Classe Unica para
realizagédo de seus investimentos, conforme descrita no Capitulo 1l do Anexo |.

Regulamento — significa o presente regulamento, composto (i) pela Parte Geral; e (ii)
pelo Anexo |.

Resolugao CVM 30 - significa a Resolugdo CVM n° 30 de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Resolugao CVM 160 — significa a Resolucdo n°® 160, editada pela CVM em 13 de julho
de 2022, e suas alteracdes posteriores.

Resolugdo CVM 175 — significa a Resolugdo CVM n° 175, editada pela CVM em 23 de
dezembro de 2022, e suas alteragdes posteriores.

Taxa de Administragcao — significa a remuneragao descrita no Artigo 8° do Anexo |.
Taxa de Gestao — significa a remuneragao descrita no Artigo 8° do Anexo |.

Taxa de Performance — significa a taxa de performance que pode ser devida a Gestora
conforme descrita no Artigo 2° do Apéndice B.

Termo de Adesao — significa documento por meio do qual cada Cotista adere ao
presente Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso na Classe Unica.

Valores Mobiliarios — Significam as cotas, a¢des, debéntures simples ou outros titulos
e valores mobiliarios conversiveis, ou permutaveis em ag¢des de emissao de Companhias
Investidas, abertas ou fechadas, que deve participar do processo decisoério da sociedade
investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao,
cuja aquisi¢cao esteja em consonancia com a Politica de Investimentos.

CAPITULO Il -PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

Artigo 4° - Administragao. O Fundo é administrado pela GV ATACAMA CAPITALLTDA.,
instituicdo autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
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Declaratério CVM n° 19.412, de 22 de dezembro de 2021, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.355, 5° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 40.888.143/0001-04.

Artigo 5° - Obrigagoes do Administrador. Sujeito ao disposto neste Regulamento, o
Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do
Fundo e das classes, sendo responsavel pela sua constituicdo e pela prestagao de
informacdes a CVM, na forma da Resolugdo CVM 175, e quando solicitados. Incluem-se
entre as obrigagdes do Administrador, dentre outras previstas neste Regulamento e na
legislac&o e regulamentacgéao aplicavel:

(i)

(ii)

(i)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)
(viii)
(ix)
(x)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(@) os registros de Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(c) olivro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres dos auditores independentes; e

(e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimoénio do Fundo e
da Classe Unica.

solicitar, se for o caso, a admissao a negociagdao das Cotas em mercado
organizado;

pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagcao
aplicavel;

elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais das classes;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem
como as demais informacodes cadastrais do Fundo e das classes;

manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido neste
Regulamento;

monitorar as hipéteses de liquidacido antecipada das classes, se houver;
observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberagbes das Assembleias de Cotistas;

receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
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(xi)

(xii)

atribuidos as classes;

em sua esfera de atuacgao, exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos,
todos os direitos inerentes ao patrimdnio e as atividades do Fundo e das classes;
e

transferir as respectivas classes qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicdo de Administrador.

Artigo 6° - Gestdo. Os servicos de gestéo da carteira da Classe Unica serdo prestados
pela STARBOARD ASSET LTDA., com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.311, 1° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-
133, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.032.609/0001-10, devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios
através do Ato Declaratorio n°® 12.923, da CVM de 03 de abril de 2013.

Paragrafo 1° - S0 obriga¢des e competéncias da Gestora:

(i)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em
prestador de servigo contratado pela Gestora;

providenciar, as suas expensas, a elaboragdo do material de divulgagado das
classes para utilizagao pelos distribuidores;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operagdes das classes;

manter a carteira das classes, enquadrada aos limites de composicao e
concentracao e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

observar as disposigdes constantes do Regulamento;

cumprir as deliberagbes da Assembleia de Cotistas e do Comité de
Investimentos no tocante as atividades de gestéo;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento
para fundamentar as decisées a serem tomadas pela pela Assembleia Especial
de Cotistas e pelo Comité de Investimentos, incluindo os registros apropriados
com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisoes;

fornecer aos Cotistas, conforme conteudo e periodicidade previstos nos anexos
das classes, atualizagdes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificagcdo de possiveis acbes que maximizem o
resultado do investimento;

firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que as
classes do Fundo participem, e demais contratos, atos e documentos
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

relacionados ao investimento das classes, incluindo, exemplificativamente,
contratos de investimento e atos societarios, bem como quaisquer documentos
de garantia relacionados aos valores mobiliarios emitidos pelas Companhias
Investidas;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Companhias Investidas, nos termos do disposto no Art. 5°, § 1°, e assegurar as
praticas de governanga referidas no Artigo 8°, ambos do Anexo Normativo 1V;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités
técnicos e de investimentos, caso aplicavel,

em sua esfera de atuacgdo, exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos,
todos os direitos inerentes ao patriménio e as atividades do Fundo e da Classe
Unica;

acompanhamento do desempenho da carteira da Classe Unica, assim como o
acompanhamento das atividades e desempenho das Companhias Investidas, de
forma a verificar o cumprimento de eventuais termos e condi¢des estabelecidos
para a realizac&o do investimento pela Classe Unica nas Companhias Investidas;

verificar a adequacao das Companhias Investidas aos pré-requisitos estipulados
no Anexo | e no Anexo Normativo IV e a manutencéo dessas condi¢des durante
o periodo de duragao do investimento na Companhia Investida, respondendo
com exclusividade por eventuais danos decorrentes da ndao observancia ao
disposto neste inciso; e

contratar, em nome das classes, bem como coordenar, os servigos de assessoria
e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos das classes nos
Valores Mobiliarios;

transferir & Classe Unica ou ao Fundo, conforme o caso, qualquer benficio ou
vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condi¢do de Gestora do
Fundo; e

fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para
que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

a) as informacdes necessarias para que o Administrador determine se as
classes se enquadram ou nao como entidade de investimento, nos
termos da regulamentagao contabil especifica;

b) as demonstragdes contabeis auditadas das Companhias Investidas
previstas no artigo 8°, VI do Anexo Normativo IV, quando aplicavel;

c) o laudo de avaliagdo do valor justo das sociedades investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentagao contabil especifica, bem como
todos os documentos necessarios para que o Administrador possa

8



valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pela
Gestora para o calculo do valor justo; e

d) nas hipéteses em que a Gestora ndo seja responsavel pela elaboragao
do laudo, ela devera cooperar de forma a disponibilizar os documentos
aplicaveis, para que o laudo possa ser elaborado por terceiros.

Paragrafo 2° - Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos
(vii) e (viii), a Gestora, em conjunto com a Administradora, podera submeter a questao a
prévia apreciagao da Assembleia Especial de Cotistas e/ou do Comité de Investimentos,
tendo em conta os interesses da classe e dos demais cotistas e eventuais conflitos de
interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas ficando,
nesta hipotese, impedidos de votar os cotistas que requereram a informacao.

Artigo 7° - E vedado ao Administrador e a Gestora, direta ou indiretamente, praticar os
seguintes atos em nome do Fundo ou em relagéo as classes :

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) para fazer frente ao inadimplemento
de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas; (b) no ambito
de plano de resolugao do patriménio liquido negativo, nos termos do art. 122 da
Resolugdo CVM 175; e (c) na hipétese de a classe obter apoio financeiro direto
de organismos de fomento, na forma do art. 10 do Anexo Normativo 1V;

(iii) prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv) vender Cotas a prestacdo, salvo na hipétese da formalizagdo do Compromisso
de Investimento;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) aplicar recursos:
(a) na aquisi¢ao de bens imoveis;
(b) no exterior;
(c) na aquisicao de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas no
Artigo 4° ou caso os direitos creditdrios sejam emitidos por companhias
ou sociedades investidas da Classe Unica; e

(d) na subscricdo ou aquisicao de acdes de sua propria emissao.

(vii) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de cotistas;

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade; e



(ix) o exercicio da fungéo de formador de mercado para as cotas do Fundo.

Paragrafo Unico - A contratagdo de empréstimos referida no inciso (ii)(a) acima, sé pode
ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento
de compromisso de investimento previamente assumido pela Classe Unica.

Artigo 8° - Renuncia, Destituicao e Descredenciamento dos Prestadores de
Servigos Essenciais. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos
nas hipoteses de:

(i) Descredenciamento para o exercicio da atividade de administragao de carteiras
de valores mobiliarios, por decisao da CVM;

(ii) Renuncia;
(iii) Destituicao por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1° - O pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica impede
o Administrador de renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, mas nao sua
destituicao por forca de deliberagao da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 2° — Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia, fica o Administrador
obrigado a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocagao
da assembleia a (i) cotistas que detenham cotas representativas de ao menos 5% (cinco
por cento) das cotas subscritas do Fundo, ou (ii) qualquer Cotista, caso ndo ocorra
convocagao nos termos deste paragrafo.

Paragrafo 3° - No caso de renuncia, o Prestador de Servigo Essencial deve permanecer
no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pelo
Administrador. A renuncia individual e isolada somente do Administrador ou da Gestora
nao acarreta na destituicido do outro, o qual permanecera como Administrador ou
Gestora do Fundo, conforme o caso, devendo a Gestora permanecer no exercicio de
suas fungdes até a conclusao da liquidacdo e o Administrador até o cancelamento do
registro do Fundo na CVM ..

Paragrafo 4° - No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador
temporario até a eleicdo de nova administragdo, inclusive para viabilizar a convocagao
de Assembleia Geral de Cotistas de que trata o Paragrafo 2°.

Artigo 9° — Responsabilidade do prestador de servigo. Os Prestadores de Servigos
Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo ou de suas classes serao
responsaveis pelo cumprimento dos deveres a eles impostos pelas normas legais,
regulamentares ou contratuais aplicaveis. Os Prestadores de Servigos Essenciais e
demais prestadores de servicos do Fundo ou de suas classes, respondem perante a
CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes
contrarios a lei, a este Regulamento ou a regulamentacéo vigente.
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Paragrafo 1° — Nao havera solidariedade entre os prestadores de servigco do Fundo ou
de suas classes, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais, salvo se disposto
diversamente no contrato celebrado entre o Administrador ou a Gestora, na qualidade
de contratante, e o prestador de servigos contratado em beneficio do Fundo ou da classe.

Paragrafo 2° — Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsaveis, judicial
ou administrativamente, por prejuizos causados aos Cotistas em decorréncia dos
investimentos da Classe Unica, salvo se, na esfera de suas competéncias:

(i) tais investimentos tiverem sido realizados em desacordo com a Politica de
Investimento, com este Regulamento ou com as normas legais,
regulamentares ou contratuais aplicaveis; ou

(i) tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou de ma-fé cometidos pelo
Prestador de Servigos Essenciais.

CAPITULO IV - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 10 - Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas. E da competéncia
privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis do Fundo no prazo de até 60 (sessenta) dias apos
o0 encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do
auditor independente;

(ii) alterar a Parte Geral, ressalvado o disposto no Artigo 11 deste Regulamento ;

(iii) destituicdo ou substituicado dos Prestadores de Servigos Essenciais, bem como
sobre a escolha de seus substitutos;

(iv) alteracao do Prazo de Duragao do Fundo;

(v) alteracdo do quorum de instalagcdo e deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas;

(vi) instalagdo, composicéo, organizagao e funcionamento de eventuais comités e

conselhos do Fundo;

(vii) a aprovagao dos atos que configurem Potencial Conflito de Interesses com o
Fundo; e
(viii) a inclusao de encargos nao previstos no Artigo 14 da Parte Geral ou o seu

respectivo aumento acima dos limites maximos.

Artigo 11 — O Regulamento do Fundo e os anexos descritivos das classes poderao ser
alterados independentemente de realizacdo de Assembleia de Cotistas, conforme o
caso, sempre que tal alteracao:
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(i) Decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociagao
ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagcdo aplicavel e de
convénio com a CVM;

(ii) For necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores
de servicos do Fundo ou das classes, tais como alteracdo na razao social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

(iii) Envolver redugao da taxa devida a prestador de servico.

Paragrafo 1°. As alteragdes referidas nos incisos (i) e (i) do caput devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas.

Paragrafo 2°. A alteracédo referida no inciso (iii) deve ser imediatamente comunicada aos
Cotistas.

Artigo 12 - Convocacao. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita
por meio de carta com aviso de recebimento ou correio eletronico, devendo constar dia,
hora e local de realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas e os assuntos a serem
discutidos e votados.

Paragrafo 1° - A convocagédo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com pelo
menos 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizagao.

Paragrafo 2° - Salvo motivo de forgca maior, a Assembleia Geral de Cotistas deve
realizar-se no local onde o Administrador tiver a sede, e quando for realizada em outro
local, a convocacdo enderecada aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da
assembleia.

Paragrafo 3° - Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema
eletrbnico, a convocacado deve conter informagdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participagdo e votagdo a distancia, incluindo as
informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagao do sistema, assim como
se a Assembleia Geral de Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletrénico.

Paragrafo 4° - As informagdes requeridas na convocagao, conforme dispostas no
Paragrafo 3° acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos
enderecos na rede mundial de computadores onde a informagao completa deve estar
disponivel a todos os Cotistas.

Paragrafo 5° - A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo
Administrador, pela Gestora, pelo Custodiante ou ou por Cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo Fundo, para deliberar sobre
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ordem do dia de interesse do Fundo ou da comunhdo de cotistas. O pedido de
convocagao da Assembleia Geral por solicitagdo dos Cotistas, da Gestora ou do
Custodiante deve:

(i) ser dirigido ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, realizar a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas
as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Cotistas.

Paragrafo 6° - O aviso de convocagado deve indicar a pagina na rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a
ser submetida a apreciacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 7° - Somente podem votar nas Assembleias Gerais os Cotistas do Fundo
inscritos no registro de Cotistas na data da convocagdo da Assembleia Geral, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 13 - Quérum de Instalagdo, Quérum de Deliberagcao e Divulgagao das
Decis6es da Assembleia Geral de Cotistas. Ressalvado o disposto no paragrafo 1° e
2°, as deliberagdes da Assembleia Geral sdo tomadas por maioria de votos das Cotas
subscritas presentes, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

Paragrafo 1° - Dependem da aprovagao de cotistas que representem metade, no
minimo, das Cotas subscritas, as deliberacdes relativas as matérias previstas nos incisos
(i), (iii), (iv), (v), (vii) e (viii) do Artigo 10 acima.

Paragrafo 2° - Os votos e os quoruns de deliberagdo devem ser computados de acordo
com a participagao financeira de cada cotista no Fundo, observado o disposto no
paragrafo 3° abaixo.

Paragrafo 3° - Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas
e que estejam inadimplentes na data da convocagédo da assembleia ndo tém direito a
voto nos termos do artigo 23 do Anexo Normativo IV.

Paragrafo 4° - Independentemente das formalidades neste Capitulo, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 5° - A critério do Administrador, qualquer deliberagdo a ser adotada em
Assembleia Geral de Cotistas podera ser tomada por meio de consulta formal, sem
necessidade de reunido de Cotistas.

Paragrafo 6° - O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida
pelo Administrador a cada Cotista, com prazo de 15 (quinze) dias de antecedéncia, com
todas as informagdes necessarias ao exercicio de direito de voto, para resposta no prazo
definido em referida correspondéncia.
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Paragrafo 7° - Quando utilizada a consulta formal, as deliberagbes serdo tomadas
observando-se o0s quéruns previstos neste Regulamento. Os Cotistas deverdo
apresentar resposta a consulta formal no prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados
do envio da convocagéo.

Paragrafo 8° - Desde que contida a previsdo na convocagdo sera permitida a
participacdo dos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas por meio de audio/video
conferéncia, devendo o voto dos referidos cotistas ser formalizado por meio de
comunicacgao escrita ou eletrénica, imediatamente apds realizada a Assembleia Geral de
Cotistas. Os votos formalizados por meio de comunicacio escrita deverao ser anexados
a ata da Assembleia Geral de Cotistas e posteriormente arquivados na sede do
Administrador.

Paragrafo 9° - As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos
Cotistas no prazo maximo de 8 (oito) dias de sua realizagao.

Paragrafo 10° - A divulgacgéo referida no Paragrafo 9° acima deve ser providenciada
mediante carta com aviso de recebimento ou correio eletrdnico, enderegcado a cada
Cotista.

CAPITULO V - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 14 — Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo, que poderdo ser
debitados diretamente da Classe Unica, as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais ou municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigag¢des do Fundo;

(ii) despesas com registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicagao de
relatorios e informagdes periddicas previstas nas normas legais e
regulamentares aplicaveis;

(iii) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas dos auditores independentes;

(v) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razio de
(a) consultorias juridicas relativas a questdes de interesse do Fundo; e (b) defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive, sem limitagao, custos
relativos a arbitragens envolvendo o Fundo e o valor da condenagao imputada
ao Fundo, se for o caso;

(vi) despesas inerentes a realizagcao de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de
comités ou conselhos do Fundo, até o limite anual correspondente a 3% (trés por
cento) do Patrimdnio Liquido, ressalvada a aprovacgao de limite superior, para
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casos especificos, pela Assembleia Geral de Cotistas;

(vii) despesas com a contratagao de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis ou de consultoria especializada, seguros, até o limite anual
correspondente a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo,
ressalvada a aprovacao de limite superior, aprovado pela Assembleia Geral de
Cotistas;

Paragrafo 1° - Quaisquer despesas n&o previstas como encargos do Fundo correrdo por
conta do Prestador de Servigos Essenciais que a tiver contratado, salvo deciséo contraria
da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2° - Independentemente de ratificagao pela Assembleia Geral de Cotistas, as
despesas previstas neste Artigo 14 incorridas pelo Administrador ou Gestora
anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM seréo passiveis de
reembolso pelo Fundo, desde que incorridas nos 120 (cento e vinte) meses anteriores a
data da concesséao do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

Artigo 15 — Rateio. Enquanto nao forem criadas outras classes de Cotas em adi¢ao a
Classe Unica, todas as despesas do Fundo deverdo ser incorridas, Unica e
exclusivamente, pela Classe Unica.

Paragrafo 1° — Na hip6tese de criagao de novas classes de Cotas, o0 ato que deliberar
por sua criagdo devera aprovar a alteragdo deste Regulamento, com vistas a dispor
sobre as normas de rateio (i) das despesas em comum entre as classes de Cotas; e (ii)
das contingéncias que recaiam sobre o Fundo, e ndo sobre o patriménio de alguma(s)
classe(s) em especifico.

Paragrafo 2° — As normas de rateio mencionadas no Paragrafo 1° acima (i) deveréo ser
passiveis de verificagdo, e (ii) ndo poderao implicar transferéncia indevida de riqueza
entre as classes.

CAPITULO VI - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 16 - Demonstragdes Contabeis. O Fundo e a Classe Unica terdo escrituragéo
contabil propria, devendo as suas contas e as demonstragdes contabeis ser segregadas
entre si, assim como segregadas das demonstragées contabeis dos Prestadores de
Servigos Essenciais .

Paragrafo Unico - O exercicio social do Fundo e da Classe Unica sera de um ano,
encerrando-se no ultimo dia do més de maio de cada ano.

Artigo 17 - Auditoria das Demonstragoes Contabeis. As demonstragdes contabeis do

Fundo e as demonstracdes contabeis das suas classes, elaboradas ao final de cada
exercicio, deverao ser auditadas por auditor independente registrado na CVM.
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CAPITULO XII - PUBLICIDADE E INFORMAGAO

Artigo 18 - Documentos a serem entregues aos Cotistas. Serdo fornecidos aos
Cotistas, obrigatéria e gratuitamente, no ato da subscri¢do das Cotas:

(i) exemplar deste Regulamento;

(ii) breve descrigdo da qualificagdo e da experiéncia profissional do corpo técnico
do Administrador e da Gestora; e

(iii) documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou outras
que os Cotistas tenham que arcar.

Artigo 19 - Divulgacgao de Informacées a CVM. O Administrador € obrigado a divulgar
a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, as classes
ou aos ativos integrantes da carteira das classes, assim que dele tiver conhecimento,
observada a responsabilidade dos demais prestadores de servicos de informar
imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento.

Paragrafo Unico - Entre as informacdes referidas acima, ndo se incluirdo informacdes
sigilosas referentes as Companhias Investidas, obtidas pelo Administrador e/ou Gestora
sob compromisso de confidencialidade ou em raz&o de suas fungdes regulares enquanto
membro ou participante dos 6rgaos de administragdo ou consultivos das companhias
emissoras.

Artigo 20 - Prestacao de Informagdes. O Administrador devera remeter aos Cotistas e
a CVM:

(i) quadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento desse
periodo, as informacgdes referidas no modelo do Suplemento L da Resolugao
CVM 175;

(i) semestralmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o

encerramento desse periodo, a composicdo da carteira das classes,
discriminando quantidade e espécie dos Ativos Financeiros e dos Valores
Mobiliarios;

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social a que se referirem, as demonstracées contabeis do Fundo e de
suas classes, acompanhadas de parecer do auditor independente;

(iv) no mesmo dia de sua convocagéao, edital de convocagao e outros documentos
relativos a Assembleias de Cotistas; e

(v) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata das Assembleias de Cotistas.
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Artigo 21 - A informac&o semestral referida no inciso (ii) do Artigo 20 acima deve ser
enviada a CVM com base no exercicio social do Fundo e das classes.

Artigo 22 — A divulgagdo ou disponibilizagdo, pelo Administrador, de quaisquer
informagdes, convocagdes ou documentos referidos neste Regulamento ou nas normas
legais e regulamentares aplicaveis sera realizada por carta com aviso de recebimento ou
correio eletrénico previamente informado pelo Cotista.

Paragrafo 1° — Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio de
solicitacdo ao Administrador, o envio das informacgdes previstas no caput por meio fisico,
sendo que, nestes casos, os custos de envio serao suportados pelo Cotista solicitante.

Paragrafo 2° — As manifestacbes de Cotistas nos termos deste Regulamento ou das
normas legais e regulamentares aplicaveis (tais como, mas n&o se limitando a,
manifestagdes de ciéncia, concordancia, entre outras) poderao ser encaminhadas ao
Administrador por correio eletrénico, desde que o enderego eletrénico de origem seja
previamente cadastrado pelo Cotista na base de dados do Administrador. Nao serao
aceitos, computados ou considerados os votos ou manifestagdes enviadas através de
enderecos de correio eletrbnico ndo cadastrados junto ao Administrador.

Artigo 23 — O Administrador mantera, durante o Prazo de Duragao do Fundo, servigo de
atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento
de reclamagdes, que podera ser acessado por meio do endereco eletrbnico
fip.adm@gvatacama.com.br.

CAPITULO XIV - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 24 - Ciéncia e Concordancia com o Regulamento. A assinatura, pelo subscritor,
do Termo de Adesao implica na presungao de sua expressa ciéncia e concordancia com
todas as clausulas do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Artigo 25 - Conflito de Interesses. A Assembleia de Cotistas ou a Assembleia Especial
de Cotistas, conforme o caso, devera analisar as situacdes de Potencial Conflito de
Interesses, conforme definido no Paragrafo 1° abaixo. O Administrador e a Gestora
deverdao sempre agir de boa-fé, e na hipotese de potencial conflito de interesses,
submeter sua resolugcdo a aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas ou pela
Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso.

Paragrafo 1° - Serao consideradas hipoteses de potencial conflito de interesses que
deverao ser analisadas pela Assembleia Geral de Cotista ou pela Assembleia Especial
de Cotistas, conforme o Potencial Conflito de Interesses seja com o Fundo ou com as
classes, quaisquer transagdes ou contratacdes entre (i) o Fundo (ou suas classes) e o
Administrador; (ii) o Fundo (ou suas classes) e qualquer entidade administrada ou gerida
pelo Administrador, (iii) o Administrador e a(s) Companhia(s) Investida(s), e (iv) a(s)
Companhia(s) Investida(s) e as entidades administradas e/ou geridas pelo
Administrador(“Potencial Conflito de Interesses”).

Paragrafo 2° - Considerando que (i) o Fundo é constituido com o objetivo de, por meio
de suas classes, efetivar operagao estruturada através da expertise da Gestora visando
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ao investimento em ativos em situacao de distressed representados pelas Companhias
Investidas em situagao especial; e (ii) dentro do contexto de sua estruturagao encontra-
se presente a possibilidade e a intengcdo de que dentre os cotistas das classes estejam
um ou mais veiculos de investimento também geridos pela Gestora ou a ela relacionados,
fica desde ja estabelecido que tal fato ndo devera representar qualquer tipo de conflito
ou impedimento para fins de exercicio do direito de voto por parte de tais veiculos ou
suas Partes Relacionadas em quaisquer deliberacbes no ambito do Fundo, das classes
ou de Companhias Investidas, condicdo com a qual expressamente aquiescem
integralmente os Cotistas no ato de aderéncia ao presente Regulamento, restando
integralmente garantidos os seus direitos neste sentido, sem prejuizo da obrigatoriedade
de que tal faculdade se dé sempre no melhor interesse do Fundo e das classes e em
conformidade com os processos decisoérios aplicaveis estabelecidos neste Regulamento
e na legislagao aplicavel.

Paragrafo 3° - As disposicdes estabelecidas no paragrafo 2° acima serao aplicaveis tao
somente enquanto a Gestora, suas sucessoras ou Partes Relacionadas, permanecerem
como responsaveis pela gestao das classes do Fundo.

Artigo 26 — Resolugao de Conflitos. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa
ser, para quaisquer agdes ou processos judiciais relativos ao Fundo, as classes ou
questdes decorrentes deste Regulamento.
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ANEXO | DO REGULAMENTO DO TITANIO 01 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | - CARACTERISTICAS GERAIS

Artigo 1° — A Classe Unica se enquadra na categoria de Investimento em Participacdes,
regida pelo Anexo Normativo IV, e é constituida em regime fechado.

Paragrafo Unico - A Classe Unica adota o regime de responsabilidade limitada de seus
Cotistas, de modo que os Cotistas responderdo pelo patriménio negativo da Classe
Unica até o limite do valor por eles subscrito, de acordo com o estabelecido no art. 18 da
Resolugao CVM 175 e no art. 1.368-D, inciso |, da Lei 10.406/02.

Artigo 2° — A Classe Unica recebera recursos exclusivamente de investidores que (i) se
enquadrem no conceito de Investidor Profissional residentes no Brasil ou no exterior; e
(i) busquem investimentos compativeis com a politica de investimentos e que aceitem
0s riscos inerentes a tais investimentos. A Classe Unica ndo podera receber aplicages
da Gestora.

Artigo 3° - Prazo de Duragdo. O Prazo de Duracdo da Classe Unica observara o
disposto no Plano de Liquidacgao.

CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigo 4° - A Classe Unica tem como objetivo proporcionar rendimento de longo prazo
aos seus Cotistas por meio da aquisicdo de Valores Mobiliarios, a saber, cotas, acoes,
bonus de subscricdo, debéntures simples, outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em agdes exclusivamente de emissao de Companhias
Investidas. A Classe Unica se classifica como Multiestratégia por admitir o investimento
em diferentes portes de Companhias Investidas.

Paragrafo 1° - Sem prejuizo do estabelecido nos Artigos 6° e 7° do Anexo Normativo 1V,
os investimentos da Classe Unica mencionados no caput deste Artigo deverdo
possibilitar a participacdo da Classe Unica no processo decisério das respectivas
Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégia e
gestdo que deve ocorrer através de:

(i) Detencao de agdes que integrem o respectivo bloco de controle;

(ii) Celebragao de acordo de acionistas com outros acionistas das Companhias
Investidas; ou

(iii) Celebragao de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogao de outro
procedimento que assegure a Classe Unica efetiva influéncia na definicio de sua
politica estratégia e na sua gestao, inclusive por meio da indicacdo de membros
do conselho de administragao.

Paragrafo 2° - Fica dispensada a participacéo da Classe Unica no processo decisorio
das Companhias Investidas quando:
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(i) o investimento da Classe Unica na Companhia Investida for reduzido a menos
da metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela
inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Companhia Investida; ou

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagéo
dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas mediante aprovacgéao
da maioria das Cotas subscritas presentes.

Paragrafo 3° - O requisito de efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na
gestdao das Companhias Investidas de que trata o paragrafo 1° acima nao se aplica ao
investimento em Companhias Investidas listadas em segmento especial de negociagao
de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de
balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo
contratual, padrbes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei,
desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito da Classe
Unica.

Paragrafo 4° - O limite de que trata o paragrafo 3° acima podera ser de 100% (cem por
cento) durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses
contados de cada um dos eventos de integralizagdo de Cotas previstos no Compromisso
de Investimento.

Paragrafo 5° - Caso a Classe Unica ultrapasse o limite estabelecido no paragrafo 3°
acima por motivos alheios a vontade da Gestora, no encerramento do respectivo més e
tal desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, o
Administrador deve:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo,
com as devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo 6° - No caso de investimento, pela Classe Unica, em Companhias Investidas
fechadas, estas deverao obedecer as seguintes praticas de governanga corporativa:

(i) Proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;
(ii) Estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o

conselho de administragcdo, quando existente, sendo possivel a reelei¢cao, de
acordo com os termos estabelecidos em atos constitutivos, atos societarios,
estatutos/contratos sociais, acordos e demais documentos societarios das
Companhias Investidas;

(iii) Disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,

acordos de acionistas e programas de opg¢des de aquisicdo de agdes ou de
outros titulos ou valores mobiliarios de emissao da companhia;
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(iv) Adesédo a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

(v) No caso de obtencgao de registro de companhia aberta categoria “A”, obrigar-se,
perante a Classe Unica, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade administradora de mercado de balcao organizado que assegure, no
minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas nos incisos
anteriores; e

(vi) Auditoria, no minimo anual, de suas demonstragcdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Paragrafo 7°- No caso de investimento em Companhias Investidas classificadas como
limitadas devera ser aplicado no que couber, os requisitos de governanga corporativa
descritos no Anexo Normativo V.

Paragrafo 8° - Todos os Cotistas da Classe Unica terdo o direito de participar dos
comités nao deliberativos, sejam estes mensais, quinzenais ou semanais, que
eventualmente sejam implementados no ambito das Companhias Investidas, assim
como poderao solicitar, a qualquer tempo, informacdes financeiras periddicas e reunides
com membros da diretoria executiva das Companhias Investidas.

Paragrafo 9° - A Classe Unica fara jus as dispensas previstas no Paragrafo 6° ao investir
em Companhias Investidas que apresentem receita bruta anual de até R$16.000.000,00
(dezesseis milhdes de reais), apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao
primeiro aporte na Classe Unica, sem que tenha apresentado receita superior a esse
limite nos ultimos trés exercicios sociais e desde que observe integralmente os demais
dispositivos aplicaveis aos FIP Capital Semente. Nos itens (i), (ii) e (iv) do Paragrafo 6°
ao investir em Companhias Investidas que apresentem receita bruta anual de até
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), apurada no exercicio social encerrado
em ano anterior ao primeiro aporte na Classe Unica, sem que tenha apresentado receita
superior a esse limite, nos ultimos trés exercicios sociais, desde que observe
integralmente os demais dispositivos aplicaveis aos FIP Empresas Emergentes.

Artigo 5° - Diversificagdo da Carteira de Investimentos e Limites de Concentragao.
A Classe Unica deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio
liquido investido em Valores Mobiliarios. O referido limite ndo € aplicavel durante o prazo
de aplicacao dos recursos previsto no Paragrafo 6° do Artigo 16 deste Anexo |.

Paragrafo 1° - O investimento em debéntures nao conversiveis referido no Artigo 4° esta
limitado ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) por cento do total do capital subscrito
da Classe Unica.

Paragrafo 2° - O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo referido no Paragrafo 6° do Artigo 16 deste Anexo |, a ocorréncia
de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo 3° - Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto no “caput” acima,
deveréo
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ser somados aos Valores Mobiliarios os valores:

(i) Recursos destinados ao pagamento de despesas da Classe Unica, desde que
limitado a 5% (cinco por cento) do capital subscrito;

(ii) Recursos decorrentes de operagdes de desinvestimento:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao
ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do Valor Mobiliario
desinvestido.

(iii) Recursos a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos ativos previstos no
Artigo 4°; deste Anexo | e

(iv) Recursos aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de
garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a
instituicoes financeiras.

Paragrafo 4° - Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no “caput” perdure por
periodo superior ao prazo de aplicagao dos recursos previsto no Paragrafo 6° do Artigo
16 deste Anexo |, o Administrador deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término
do prazo para aplicacdo dos recursos:

(i) Reenquadrar a carteira da Classe Unica ao limite previsto no “caput”; ou

(ii) Devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na
proporgao por eles integralizada.

Paragrafo 5° — Observado o limite estipulado no “caput”, durante todo o seu Prazo de
Duraco, a Classe Unica podera aplicar até 100% (cem por cento) de seus recursos em
uma unica Companhia Investida, desde que respeitadas as regras previstas na
legislagcao societaria quanto ao prazo de manutencdo de um unico acionista na
Companhia Investida.

Paragrafo 6° - Os recursos da carteira da Classe Unica, enquanto ndo aplicados na
forma do caput ou devolvidos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas, deveréo ser
investidos, pela Classe Unica, a critério exclusivo da Gestora, em qualquer dos Ativos
Financeiros abaixo listados:

(i) Titulos de emissao do Tesouro Nacional e do BACEN;
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(ii) Cotas de classes fundos de investimentos regulados pelo Anexo Normativo |,
classificadas como “Renda Fixa”;

(iii) Operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item (i)
acima.

Paragrafo 7° - E vedado & Classe Unica a realizacdo de operacdes com derivativos,
exceto quando tais operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo
patrimonial ou envolverem opgbdes e compra e venda de ag¢des das Companhias
Investidas com a finalidade de ajustar o preg¢o de aquisigdo ou alienagdo como parte de
estratégia de desinvestimento nos termos do Anexo Normativo IV.

Paragrafo 8° - Desde que aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, € admitido o
coinvestimento em Companhias Investidas por Cotistas, bem como por partes a eles
relacionadas.

Paragrafo 9° - Salvo mediante aprovagao em Assembleia Especial de Cotistas, € vedada
a aplicacdo de recursos da Classe Unica em Valores Mobiliarios de emissao de
Companhias Investidas nas quais participem:

(i) O Administrador, a Gestora, os membros de conselhos e comités criados pela
Classe Unica e Cotistas titulares de Cotas representativas de ao menos 5%
(cinco por cento) do patriménio da Classe Unica, seus sécios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10%
(dez por cento) do capital social votante ou total; e

(ii) Quaisquer das pessoas mencionadas no inciso acima que: (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacao de
emissdo de Valores Mobiliarios a serem subscritos pela Classe Unica, inclusive
na condi¢ao de agente de colocacgao, coordenacéo ou garantidor da emissao; ou
(b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos Valores Mobiliarios a serem subscritos pela Classe
Unica, antes do primeiro investimento por parte da Classe Unica.

Paragrafo 10 - Salvo mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, é
igualmente vedada a realizacdo de operacdes, pela Classe Unica, em que esta figure
como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) do Paragrafo 9° acima, bem
como de outras classes de fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pela Gestora.

Paragrafo 11 - O disposto no paragrafo 10 néo se aplica quando o Administrador ou
Gestora da Classe Unica atuarem:

(i) como Administrador ou Gestora de fundos investidos ou na condigdo de
contraparte da Classe Unica, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de
caixa e liquidez da Classe Unica; e

(ii) como Administrador ou Gestora de classe de fundo investida, desde que
expresso em regulamento e quando realizado por meio de classe de fundo que
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invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma unica classe.

Artigo 6° - Investimento e Desinvestimento. A aquisicdo de Valores Mobiliarios pela
Classe Unica podera ser realizada pela Gestora, apds aprovacédo pelo Comité de
Investimentos, a qualquer momento a contar da data de inicio da Classe Unica, mediante
negociagcbes privadas ou realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcéo,
observados os termos e condi¢cdes estabelecidos por este Regulamento (“Periodo de
Investimentos”). O periodo de Desinvestimento podera ocorrer a partir do 1° (primeiro)
dia util seguinte ao Periodo de Investimentos no qual se interrompera todo e qualquer
investimento da Classe Unica nas Companhias-Alvo e se dara inicio a um processo de
desinvestimento total ou parcial da Classe Unica, ressalvada as excecdes
expressamente previstas neste Anexo |.

Paragrafo 1° - Os recursos eventualmente obtidos pela Classe Unica mediante a venda
de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios durante o prazo de duracédo da Classe
Unica poderdo ser reinvestidos ou amortizados aos Cotistas conforme deliberacéo do
Comité de Investimentos.

Paragrafo 2° - Na formagao e manutencao da carteira da Classe Unica serdo observados
0s seguintes procedimentos:

(i) sem prejuizo da alinea “iii” abaixo, os recursos que venham a ser aportados na
Classe Unica mediante a integralizacao de Cotas deverao ser utilizados para
aquisicao de Valores Mobiliarios;

(ii) até que os investimentos da Classe Unica nos Valores Mobilidrios sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe Unica em
decorréncia da integralizagao das Cotas serao aplicados em Ativos Financeiros
ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, pela Gestora, no melhor
interesse da Classe Unica e dos Cotistas; e

(iii) a Gestora devera manter tais recursos aplicados exclusivamente em Ativos
Financeiros, desde que tais recursos estejam diretamente vinculados ao
pagamento de despesas e encargos programados da Classe Unica, nos termos
da regulamentagéao aplicavel e deste Anexo I.

CAPITULO Il - PRESTADORES DE SERVIGOS, TAXAS DE ADMINISTRACAO, DE
GESTAO E DE CUSTODIA

Artigo 7° - Custédia e Controladoria. Os servicos de custédia e controladoria do
ativo e do passivo serao prestados pelo Custodiante.

Artigo 8° - Taxa de Administragao, Gestdo e Custédia. Pelos servigos de
administragcdo, a Administradora fara jus a remuneracdo mensal equivalente a
0,115%a.a. sobre o patriménio liquido da Classe Unica, com minimo mensal de
R$19.761,08. Para os servicos de escrituracdo, custodia e controladoria, o Custodiante
fara jus a remuneragcado mensal, equivalente a 0,035% a.a. sobre o patriménio liquido da
Classe Unica, com minimo mensal de R$3.500,00. A Taxa de Gestdo observara o
disposto no Apéndice B (“Taxa de Gestdo”). Os valores em reais serdo corrigidos
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anualmente pelo IGPM. A Administradora cobrara para coordenar a(s) oferta(s) pela
Resolugéo CVM n° 160, o percentual de 0,01% sobre o valor total subscrito pelos cotistas
na Classe Unica.

Paragrafo 1° - A Taxa de Administragao sera calculada e apropriada diariamente e paga
até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, sendo o seu calculo realizado pro rata temporis
em base diaria, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias e a Taxa
de Gestéo sera calculada e apropriada diariamente e paga a Gestora juntamente com a
Taxa de Performance, na liquidacdo da Classe Unica, conforme estabelecido no Artigo
9°, Paragrafo 3° deste Anexo | e do Apéndice B, sendo o seu calculo realizado pro rata
temporis em base diaria, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

Paragrafo 2° — Caso (i) os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela
destituicao ou substituicdo do Administrador, da Gestora sem justa causa, estes deverao
receber proporcionalmente, até a data de sua respectiva substituicdo, o valor
correspondente a Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao no periodo em que tiver
exercido tais funcoes.

Paragrafo 3° - O Administrador e o Gestor poderéao estabelecer que parcelas da Taxa
de Administragao e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pela
Classe Unica aos prestadores de servicos que eventualmente tenham subcontratado,
desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de
Administragédo e da Taxa de Gestéo.

CAPITULO IV - DISTRIBUIGOES E TAXA DE PEFORMANCE

Artigo 9° — Distribuicdes e Taxa de Performance. A Classe Unica distribuira aos
Cotistas e a Gestora, conforme o caso, valores relativos a (“Distribuicdo”):

(i) desinvestimentos pela Classe Unica;

(ii) dividendos, juros sobre capital proprio e quaisquer outros valores pagos
relativamente aos Valores Mobiliarios da Classe Unica;

(iii) outras receitas ou rendimentos de qualquer natureza da Classe Unica;

(iv) outros recursos excedentes da Classe Unica, existentes e passiveis de
distribuicdo aos Cotistas, ao final do prazo de duragao da Classe Unica.

Paragrafo 1° - As Distribuigbes serao feitas aos Cotistas e/ou a Gestora, conforme o
caso, sob a forma de:

(i) amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao numero de Cotas
integralizadas detidas por cada Cotista;

(ii) resgate de Cotas quando da liquidacdo da Classe Unica, sempre
proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas detidas por cada Cotista;
e
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(iii) pagamento de Taxa de Performance a Gestora nos termos do Artigo 2° do
Apéndice B.

Paragrafo 2° - As Distribuicdes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores
disponiveis sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e
provisdes da Classe Unica e do Fundo que caibam a Classe Unica, tais como, mas ndo
limitadas, aquele objeto de:

(i) provisbes necessarias para a realizacdo de investimentos adicionais nas
Companhias Investidas; e

(ii) provisdes necessarias para o pagamento de todos os encargos e despesas
descritos neste Regulamento que caibam a Classe Unica.

Paragrafo 3° - Sem prejuizo das disposicdes deste Artigo, a Classe Unica néo realizara
quaisquer Distribuicbes aos Cotistas que ndo tiverem atendido integralmente as
chamadas de capital realizadas pela Gestora, ou que estejam em mora com o
cumprimento de suas obrigagdes de integralizagao.

CAPITULO V - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Artigo 10 - Competéncia da Assembleia Especial de Cotistas. E da competéncia
privativa da Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis da Classe Unica, no prazo de até 60 (sessenta)
dias ap6s o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo
relatério do auditor independente;

(ii) alterar este Anexo |, ressalvado o disposto no Artigo 11 da Parte Geral,

(iii) destituicao ou substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais, bem como
sobre a escolha de seus substitutos;

(iv) fus&o, incorporacao, cisdo ou eventual liquidacdo da Classe Unica;

(v) emissao de novas Cotas, sem prejuizo deste Anexo | dispor sobre a aprovacéao
da emissao pelo Gestor;

(vi) 0 aumento nas taxas de remuneragao do Administrador ou da Gestora do Fundo;

(vii) alteracdo do Prazo de Duragdo da Classe Unica;

(viii) alteracdo do quorum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia Especial de
Cotistas;

(ix) instalagdo, composi¢do, organizagao e funcionamento de eventuais comités e

conselhos da Classe Unica;
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(x) quando for o caso, o requerimento de informacdes feito por Cotistas observado
0 § 1°do art. 26 do Anexo Normativo IV;

(xi) a prestagao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigagéo e de
garantias reais, em nome da Classe Unica,;

(xii) a aprovagao dos atos que configurem Potencial Conflito de Interesses com a
Classe Unica;

(xiii) a inclusdo de encargos nao previstos no Artigo 19 deste Anexo | ou o seu
respectivo aumento acima dos limites maximos;

(xiv) a aprovagdo do laudo de avaliagao do valor justo de ativos utilizados na
integralizacao de Cotas da Classe Unica de que trata o artigo 20, § 6°, do Anexo
Normativo IV, caso aplicavel; e

(xv) o cancelamento das Cotas subscritas e ndo integralizadas, bem como dispensar
as sancgdes aplicaveis aos Cotistas inadimplentes.

Paragrafo 1° - Dependem da aprovagdo de cotistas que representem metade, no
minimo, das Cotas subscritas, as deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos
(i), (iii), (iv), (v), (vii), (viii), (xii), (xiii) e (xiv) deste Artigo 10 e paragrafo 9° do Artigo 5°,
ambos deste Anexo |.

Paragrafo 2° - Dependem da aprovacao de Cotistas que representem, no minimo, dois
tercos das Cotas subscritas para a deliberacao referida neste Artigo 10, inciso (xi).

CAPITULO VI - COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 11 — Comité de Investimentos. A Classe Unica tera um comité de investimentos,
composto por até 3 (trés) membros titulares votantes e seus respectivos suplentes, todos
indicados pelos Cotistas Subclasse A. Todos os membros deverdao ser residentes e
domiciliados no Brasil, cotistas ou ndo, bem como ter reputacao ilibada e ndo poderao
atuar, direta ou indiretamente, em atividade que possa gerar conflito de interesses.

Paragrafo 1° - Cabera aos Cotistas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas,
nomear os membros e respectivos suplentes que integrardo o referido comité. Os
membros do Comité de Investimentos podem ser substituidos, a qualquer tempo pelos
Cotistas que os indicaram, mediante nova Assembleia Especial de Cotistas.

Paragrafo 2° - No caso de indicacao de representante pessoa juridica como membro do
Comité de Investimentos, tal membro devera se obrigar a ser representado nas reuniées
e demais atos relacionados ao funcionamento do Comité de Investimentos por uma
pessoa fisica que possua as qualificagdes exigidas no Paragrafo anterior.

Paragrafo 3° - Os membros do Comité de Investimentos poderao renunciar a seu cargo
mediante comunicacao por escrito endere¢cada ao Administrador e aos demais membros
do Comité de Investimentos com 30 (trinta) dias de antecedéncia. A renuncia ou
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destituicdo de qualquer membro titular ndo implicara a renuncia de seu suplente.

Paragrafo 4° - E vedado aos membros do Comité de Investimentos receber da Classe
Unica qualquer remuneragao, seja a que titulo for.

Paragrafo 5° - Os membros do Comité de Investimentos e seus respectivos suplentes
terao mandato pelo prazo da Classe Unica, salvo se a Assembleia Especial de Cotistas,
a qualquer tempo, destituir os membros que tiver nomeado.

Paragrafo 6° - O Comité de Investimentos podera se reunir sempre que os interesses
da Classe Unica assim o exigirem. As convocacdes deveréo ser feitas com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias, por escrito, pela Gestora ou por qualquer membro do Comité
de Investimentos, podendo ser dispensadas quando estiverem presentes a reuniao todos
os membros. Sempre que necessario, as reunides do Comité de Investimentos poderao
ser realizadas por meio de teleconferéncias. A convocacgao devera ser acompanhada do
material necessario a avaliacdo da ordem pelos membros do Comité de Investimentos.
O Administrador e a Gestora deverao receber copia da respectiva convocacao, assim
como da pauta deliberagdes.

Paragrafo 7° - Compete ao Comité de Investimentos da Classe Unica, dentre outros
assuntos, deliberar sobre:

(i) Todos os investimentos e desinvestimentos (parcial ou total) a serem realizados
pela Classe Unica;

(ii) Definir o Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento da Classe Unica
(parcial ou total); sem prejuizo da aprovagdo em Assembleia Especial de
Cotistas.

(iii) As demais decisdes relevantes, inclusive aumento ou redugao de participagao
nas Companhias Investidas, reinvestimento, prestacdo de garantias de
operacdes proprias da Classe Unica, ou outras que representem tomada de risco
para a Classe Unica nas Companhias Investidas;

(iv) Acompanhamento do desempenho da carteira da Classe Unica, assim como o
acompanhamento das atividades e desempenho das Companhias Investidas, de
forma a verificar o cumprimento de eventuais termos e condi¢des estabelecidos
para a realizagdo do investimento pela Classe Unica nas Companhias
Investidas;

(v) Aprovar o co-investimento pela Classe Unica em companhias que ja recebam
qualquer tipo de investimento em capital ou instrumentos de divida por parte de
cotista ou, ainda, definir o posicionamento da Classe Unica em relacdo a
eventuais deliberagbes da Companhia Investida relativa ao recebimento de
investimento por parte de Cotistas da Classe Unica;

(vi) Indicar os representantes da Classe Unica que compordo o conselho de
administracao, a diretoria e outros 6rgados das Companhias Investidas, conforme
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

aplicavel;

Aprovar os valores de remuneragcado de colaboradores que irdo compor o
conselho de administracdo e outros 6rgédos das Companhias Investidas,
conforme aplicavel,

Indicar os executivos e membros da diretoria para atuarem nas Companhias
Investidas, bem como aprovar suas respectivas remuneragées no ambito das
Companhias Investidas;

Aprovar os valores de despesas de capital (capex) sobre o orgamento anual das
Companhias Investidas;

Declarar, em caso de investimento pela Classe Unica em instrumentos de divida
das Companhias Investidas, antecipadamente vencidos os valores devidos,
conforme aplicavel;

Aprovar quaisquer matérias que, no ambito das Companhias Investidas, exijam
aprovacgao prévia da Classe Unica enquanto detentor de investimento em capital
ou instrumentos de divida;

Aprovar a excussdo de garantias eventualmente outorgadas a Classe Unica
pelas Companhias Investidas, de forma a garantir o pagamento do valor total
devido por estas, em caso de investimento pela Classe Unica em instrumentos
de divida emitidos pelas Companhias Investidas;

Aprovar, no nivel da Classe Unica, o pagamento direto de dividendos pelas
Companhias Investidas aos Cotistas;

A amortizacdo de Cotas da Classe Unica; e

Aprovar a contratagéo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis
relativamente aos investimentos da Classe Unica, inclusive em relagdo a
investimentos n&o realizados, sem prejuizo da aprovagao do Administrador e do
Gestor da Classe Unica.

Paragrafo 8° - Conforme mencionado no Paragrafo 7°, item (xii) acima, caso a Classe
Unica realize investimentos por meio de instrumentos de divida emitidos pelas
Companhias Investidas, estas poderdo outorgar & Classe Unica garantias de qualquer
natureza, de forma a assegurar o pagamento de todos os valores e o cumprimento de
todas as obriga¢gdes no ambito de tais instrumentos de divida.

Paragrafo 9° - As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas com a presenca
da maioria dos membros do Comité e suas deliberagdes serdo tomadas pela maioria
simples de votos dos membros presentes, com excecdao das matérias previstas nos
incisos (vii), (viii) e (ix) acima, que deverdo ser aprovadas pela unanimidade dos
membros do Comité de Investimentos.
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Paragrafo 10 - Das reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas atas, as quais
deverao ser assinadas pelos membros a elas presentes, sendo uma cdpia encaminhada
para o Administrador no dia seguinte a reunido.

Paragrafo 11 — As reunides do Comité de Investimentos poderéao contar com a presenga
de observadores, sem direito a voto, conforme termos e condi¢des previstos em Acordo
de Cotistas eventualmente celebrados entre os Cotistas.

Paragrafo 12 - Todos os membros do Comité de Investimentos deverao informar por
escrito aos demais integrantes do Comité de Investimentos e ao Administrador, que
devera informar aos Cotistas, sobre qualquer situagéo ou potencial situagédo de conflito
de interesses com a Classe Unica, imediatamente ap6s tomar conhecimento dela,
abstendo-se de participar de quaisquer discussdes que envolvam matéria na qual
tenham conflito.

Paragrafo 13 - Observada a obrigacao de informar prevista no Paragrafo 11 acima, os
membros do Comité de Investimentos poderéo integrar comités de investimentos ou
conselhos de supervisdo de outras classes de fundos que tenham por objeto o
investimento em companhias que atuem no(s) mesmo(s) setor(es) de atuagédo das
Companhias Investidas.

Paragrafo 14 - O Administrador ou a Gestora poderéo vetar as decisdes do Comité de
Investimentos exclusivamente quando contrarias a legislagdo em vigor.

Paragrafo 15 — Os membros do Comité de Investimentos deverdo manter as
informacdes constantes de materiais para analise de investimento da Classe Unica, sob
absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer
destas informagdes, salvo (i) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador,
ou (ii) se obrigado por ordem expressa do Poder Judiciario, da CVM, ou qualquer outra
autoridade administrativa constituida com poderes legais de fiscalizagdo, sendo que,
nessa hipotese, o Administrador devera ser informados por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informagéo. Essa obrigagédo vigorara mesmo
ap6s a liquidacdo da Classe Unica.

Paragrafo 16 - Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um
membro do Comité de Investimentos ou de grave descumprimento das disposicoes deste
Regulamento, o referido membro, sem prejuizo da responsabilizagao por perdas e danos,
podera ser destituido de suas fungdes por decisdo da maioria dos demais membros do
Comité de Investimentos, devendo a Assembleia Especial de Cotistas nomear o seu
substituto.

Paragrafo 17 - Salvo mediante aprovacdo da maioria dos Cotistas reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas, os membros do Comité de Investimentos nao poderao
participar de comités de investimentos ou conselhos de supervisdo de outros fundos que
tenham por objeto o investimento em companhias que atuem no mesmo segmento
econdmico das Companhias Investidas.

Paragrafo 18 - O membro do Comité de Investimentos que participar de outros comités
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de investimento ou conselhos de supervisdo devera (i) solicitar imediatamente ao
Administrador que comunique a todos os Cotistas sobre tal fato, comunicagao esta que
devera ser realizada pelo Administrador no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar
da ciéncia do fato; e (ii) atuar de forma totalmente imparcial nas reuniées do Comité de
Investimentos, de modo a evitar qualquer Potencial Conflito de Interesses, agindo
sempre no melhor interesse da Classe Unica e dos Cotistas.

Paragrafo 19 - A existéncia do Comité de Investimento ndo exime o Administrador ou a
Gestora da responsabilidade sobre as operacdes da carteira da Classe Unica.

CAPITULO VIl - COTAS E PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 12 - As Cotas assumirao a forma nominativa e terao seu valor determinado com
base na divisdo do valor do Patriménio Liquido da Classe Unica pelo numero de Cotas
da Classe Unica ao final de cada Dia Util.

Paragrafo 1° - As Cotas serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus Cotistas
junto ao Administrador e o extrato da conta de depdsito comprovara a propriedade e a
quantidade de Cotas detidas pelos Cotistas, conforme registros do Fundo.

Paragrafo 2° — As Cotas somente poderao ser adquiridas por Investidores Profissionais,
sendo que o Administrador podera exigir, no ato de subscricdo das Cotas, a
comprovagao da qualificagdo exigida do investidor.

Artigo 13 - Patriménio Liquido. O Patriménio Liquido da Classe Unica é constituido
pela soma do disponivel, mais o valor dos ativos de sua carteira, menos exigibilidades.

Paragrafo Unico - O valor das Cotas sera calculado diariamente, e tal valor
correspondera a divisdo do Patriménio Liquido pelo niumero de Cotas em circulagao.

Artigo 14 - Politica de Contabilizagao, Provisionamento e Baixa de Investimentos.
Os Ativos Financeiros e os Valores Mobiliarios componentes da carteira da Classe Unica
serao avaliados e contabilizados diariamente pelo Administrador, conforme os seguintes
critérios:

(i) As acdes e os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda variavel com
cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado serao avaliadas
pela ultima cotagdo de fechamento disponivel no respectivo mercado de
negociacao;

(ii) As acbes e os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda variavel sem
cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo
registradas pelo seu custo de aquisigao.

(iii) As cotas de classes de fundos de investimento terdo o valor determinado pelo
respectivo administrador, nos termos da regulamentagao em vigor;

(iv) Os titulos e/ou valores mobiliarios de renda fixa sem cotacdo disponivel no

mercado serdo contabilizados pelo custo de aquisigao, ajustado pela curva do
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titulo, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento;

(v) Os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda fixa ou variavel com cotacao
disponivel no mercado serdao contabilizados pelo pre¢co de mercado, de acordo
com as regras vigentes de marcagdo a mercado e com a politica interna de
contabilizacdo de ativos do Administrador.

Paragrafo Unico - Em situacdes em que o Administrador considere que nenhum dos
critérios para contabilizagcdo acima reflita adequadamente o valor de realizacédo dos
ativos da Classe Unica, podera adotar outros critérios de contabilizacdo que melhor
reflitam tal valor de realizagao.

CAPITULO VIII - EMISSAO, INTEGRALIZAGAO, DISTRIBUIGAO E NEGOCIAGAO
DE COTAS

Artigo 15 - Emissdo e Subscrigédo de Cotas. A Classe Unica ofertou cotas no montante
agregado de até R$117.000.000,00 (cento e dezessete milhdes de reais). As Cotas serdo
de Subclasse A e Subclasse B. As Cotas Subclasse A, em numero de até 80.762 (oitenta
mil, setecentos e sessenta e dois), a serem emitidas pelo valor unitario de R$1.000,00
(mil reais) cada, perfazendo o montante de R$80.762.000,00 (oitenta milhdes,
setecentos e sessenta e dois mil reais), terdo incidéncia de Taxa de Administragao, e
nao terdo a incidéncia de Taxa de Gestao ou Taxa de Performance. As Cotas Subclasse
B, em numero de até 36.238 (trinta e seis mil, duzentos e trinta e oito), a serem emitidas
pelo valor unitario de R$1.000,00 (mil reais) cada, perfazendo o montante de
R$36.238.000,00 (trinta e seis milhdes, duzentos e trinta e oito mil reais), terdo incidéncia
de Taxa de Administragcdo, Taxa de Gestao e Taxa de Performance.

Paragrafo 1° - Ao subscrever Cotas da Classe Unica, o investidor apresentara o Termo
de Adesdo ao Regulamento e celebrara com o Administrador, na qualidade de
representante do Fundo e da Classe Unica, um Compromisso de Investimento e Boletim
de Subscricéo, dos quais deverao constar entre outras disposicées, o valor total e o prazo
que o Cotista se obriga a integralizar.

Paragrafo 2° - Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 5° novas distribuigdes de Cotas,
durante o Periodo de Investimento, dependerdo de prévia deliberagdo da Assembleia
Especial de Cotistas e implicardo na formalizagdo de novos Compromissos de
Investimento ndo havendo qualquer direito de preferéncia para aquisicdo de novas
Cotas, salvo se assim deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas.

Paragrafo 3° - No caso da distribuicdo de Cotas serem realizadas por terceiros, seréo
destinados no maximo até 5% (cinco por cento) do valor distribuido como pagamento de
comissao pelo servigo prestado.

Paragrafo 4° — O patrimbnio maximo previsto consiste em mera estimativa e podera ou
nao ser atingido.

Paragrafo 5° - A Gestora podera realizar emissao de cotas, a seu critério, nos termos do
artigo 48, § 2°, inciso VII, da Resolugdo CVM 175, limitado a 75.000 (setenta e cinco mil)
Cotas Subclasse B no valor de R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais).
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Artigo 16 - Integralizagao. As Cotas deverao ser integralizadas:
(i) em moeda corrente nacional;

(ii) em Valores Mobiliarios que atendam aos requisitos previstos no Artigo 4° deste
Anexo | e mediante prévia aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas e
apresentacao do laudo de avaliagao do ativo utilizado na integralizagdo das
Cotas; e/ou

(iii) bens e direitos, inclusive créditos, vinculados a processo de recuperacao ou de
reestruturacdo das Companhias Investidas, conforme previsto no artigo 20, § 5°
do Anexo Normativo IV.

Paragrafo 1° - A integralizacdo de Cotas da Classe Unica em moeda corrente nacional
podera ser efetuada por meio de transferéncia eletrénica disponivel ou por qualquer outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Paragrafo 2° - As Cotas deverdo ser integralizadas durante o Prazo de Duragao da
Classe Unica, na medida em que ocorrerem chamadas para integralizagéo por parte do
Gestor nos termos deste Anexo | e dos respectivos Compromissos de Investimento. As
integralizacbes das Cotas ocorrerdo em no maximo 5 (cinco) dias uteis a partir da
respectiva chamada (i) em decorréncia do surgimento de investimentos a serem
realizados pela Classe Unica durante o Periodo de Investimentos; (ii) para cobertura das
chamadas nao atendidas pelos Cotistas inadimplentes; ou (iii) para pagamentos de
despesas comprovadas da Classe Unica. As chamadas para as demais integralizacdes
serdo feitas pelo valor de emissdo das Cotas, ou seja, R$1,00 (um real).

Paragrafo 3° - A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacao
do Cotista de aportar recursos na Classe Unica até a data de integralizacdo informada
pelo Administrador, ndo sanada no prazo previsto no Paragrafo 4° deste Artigo, resultara
nas seguintes consequéncias ao Cotista inadimplente:

(i) Substituicdo do eventual representante indicado pelo Cotista inadimplente para
o Comité de Investimento por outro indicado pela Assembleia Especial de
Cotistas;

(ii) Configuragdo do Cotista inadimplente em mora, sujeitando-se ainda o Cotista
inadimplente ao pagamento do valor devido atualizado pelo IPCA, pro rata
temporis, e de uma multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) ao més
sobre o débito corrigido; e

(iii) Direito de a Classe Unica utilizar as amortizacdes e/ou a distribuicdo de
dividendos a que o Cotista inadimplente fizer jus para compensar os débitos
existentes com a Classe Unica até o limite de seus débitos.

Paragrafo 4° - As consequéncias referidas no Paragrafo 3° deste Artigo serdo exercidas
pelo Administrador, caso o respectivo descumprimento ndo seja sanado pelo Cotista
inadimplente no prazo de 15 (quinze) dias a contar da data indicada na chamada para
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integralizacao.

Paragrafo 5° - Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢des apos
a suspensdo de seus direitos, conforme indicado no Paragrafo 3° acima, tal Cotista
inadimplente, conforme o caso, passara a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos da Classe Unica, a titulo de amortizagdo de suas Cotas,
recebimento de dividendos diretamente das Companhias Investidas, bem como aos seus
direitos politicos.

Paragrafo 6° - Os recursos aportados na Classe Unica deverdo ser utilizados para
investimentos nas Companhias Investidas até o ultimo dia util do 2° més subsequente a
data de recebimento pelo Cotista da chamada para integralizacgéo.

Paragrafo 7° - A Assembleia Especial de Cotistas podera dispensar o Administrador de
aplicar as sangdes prevista neste Artigo.

Paragrafo 8° - As Cotas subscritas e n&o integralizadas poderdo ser canceladas a
gualgquer momento, mediante decisdo da Assembleia Especial de Cotistas.

Artigo 17 - Negociagao de Cotas. As Cotas poderéo ser registradas para (i) distribuigao
no MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 e
(i) negociacdo no mercado secundario através do SF — Modulo de Fundos, sendo a
liquidagdo financeira dos eventos e a custddia realizada pela B3, cabendo ao
Administrador e aos intermediarios assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja
feita por Investidores Profissionais, observadas as restricbes a negociagao estabelecidas
na Resolugdo CVM 160, caso aplicavel.

Paragrafo 1° - Os adquirentes das Cotas deveréo ser Investidores Profissionais, bem
como dever&o aderir aos termos e condicdes do Fundo e da Classe Unica por meio da
assinatura e entrega ao Administrador dos documentos solicitados para o cumprimento
da legislacao em vigor e efetivo registro como novos Cotistas. Em qualquer caso de
transferéncia de Cotas descrito neste Artigo, o Cotista alienante, ou o administrador do
seu espolio ou da sociedade resultante de reestruturacdo societaria, devera enviar
comunicagdo escrita ao Administrador, juntamente com uma declaragdo do Cotista
adquirente de que este € um Investidor Profissional.

Paragrafo 2° - Observados os eventuais procedimentos e restricbes constantes da
legislacéo e regulamentacao pertinentes, incluindo os decorrentes da modalidade de
oferta adotada para distribuicdo das Cotas, os Cotistas poderao livremente ceder e
transferir suas Cotas a terceiros, desde que observado o direito de preferéncia para
aquisigcao dessas Cotas, em conformidade com os procedimentos abaixo:

(i) Os Cotistas que desejarem ceder e transferir suas Cotas a terceiros deverao
imediatamente notificar, por escrito, o Administrador e os demais
Cotistas, especificando em tal notificagdo o prego, as condi¢des de pagamento
e as demais condigcbes aplicaveis a oferta. Os demais Cotistas terao direito de
preferéncia para adquirir as Cotas ofertadas proporcionalmente as suas
respectivas participacdes na Classe Unica, sendo que, para este fim, somente

serdo consideradas as Cotas integralizadas.
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(ii) Caso tenham interesse em adquirir as Cotas ofertadas, os demais Cotistas, no
prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de recebimento da notificagao referida
acima, deverao notificar, por escrito, o Administrador e o Cotista cedente sobre
seu interesse em adquirir as Cotas.

(iii) Caso um ou mais Cotistas ndo se manifestem dentro desse prazo de 30 (trinta)
dias, a ndo manifestacao do Cotista em questado sera entendida como renuncia
ao seu respectivo direito de preferéncia. Nessa hipotese, o Administrador
notificara os demais Cotistas que exerceram seu direito de preferéncia para que
estes informem sua intengdo de adquirir as Cotas que caberiam aos Cotistas
renunciantes, proporcionalmente & sua participacdo na Classe Unica,
considerando-se apenas as Cotas integralizadas. A intengdo dos Cotistas
remanescentes quanto a aquisicdo das Cotas devera ser manifestada, por
escrito, dentro de 30 (trinta) dias a contar do recebimento da mencionada
notificagdo do Administrador.

(iv) O mesmo procedimento descrito no item (iii) acima sera aplicavel no caso de
renuncia expressa de quaisquer Cotistas ao seu respectivo direito de preferéncia.
Nessa hipdtese, o prazo de 30 (trinta) dias para manifestacdo dos Cotistas
remanescentes, quanto ao exercicio de seu direito de preferéncia com relagao as
Cotas renunciadas, sera contado a partir da data de recebimento da notificacao,
informando a renuncia, enviada pelo Cotista renunciante ao Administrador e aos
demais Cotistas.

Paragrafo 3° Cabera ao Administrador zelar pelo cumprimento dos procedimentos
descritos acima.

Paragrafo 4° - O Cotista que alienar suas Cotas sera o responsavel por efetuar o
recolhimento de todo e qualquer tributo eventualmente incidente sobre a referida
negociacao e devera exibir ao Administrador a comprovagao do recolhimento do referido
tributo.

CAPITULO IX - RESGATE E AMORTIZAGAO DE COTAS

Artigo 18 — Resgate e Amortizagées. Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pela
liquidacdo da Classe Unica. As Cotas poderdo ser amortizadas total ou parcialmente
somente em moeda corrente, sendo considerado no calculo do pagamento o principal
investido e os juros.

Paragrafo 1° - A amortizagdo podera ser realizada, conforme descrito no Paragrafo 1°
do Artigo 6°, sempre houver venda de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios
durante o prazo de duracdo da Classe Unica. Nestas hipoteses, a Gestora devera
convocar uma reuniao do Comité de Investimentos conforme Paragrafo 6° do Artigo 11
deste Anexo |, para deliberar sobre referida amortizagdao. Os membros do Comité de
Investimentos deliberarao sobre a possibilidade ou ndo da amortizacdo das Cotas, bem
como sobre o montante a ser amortizado aos Cotistas.
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Paragrafo 2° - O valor de cada amortizagdo sera rateado entre todos os Cotistas,
obedecida a proporgdo da participacdo de cada um no total de Cotas emitidas. Os
pagamentos das amortizacdes serdo realizados em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
data da reunido do Comité de Investimentos que deliberou pela amortizagéo

Paragrafo 3° - Quando da deciséo pela amortizagdo de Cotas, o Administrador devera
primeiramente deduzir as exigibilidades da Classe Unica e do Fundo que caibam &
Classe Unica, tais como custos de administracdo e demais encargos necessarios para o
funcionamento da Classe Unica e do Fundo que caibam & Classe Unica, obrigacdes e
outros valores eventualmente registrados no seu passivo.

Paragrafo 4° - Exceto se de forma diversa for decidido pelo Comité de Investimentos, os
dividendos e juros sobre capital proprio inerentes aos Valores Mobiliarios detidos pela
Classe Unica que venham a ser distribuidos a qualquer tempo pelas Companhias
Investidas serdo apropriados ao patrimonio da Classe Unica e poderao ser utilizados para
novos investimentos ou para formagao de reserva de pagamento. Sendo decido pelo
Comité de Investimentos destinar diretamente aos Cotistas as quantias que Ihes forem
atribuidas a titulo de dividendos, juros sobre capital proprio inerentes aos Valores
Mobiliarios devera ser observada pelo Administrador as correspondentes obrigacdes
tributarias conforme descritas no Paragrafo 6° abaixo.

Paragrafo 5° - Na hipétese de haver disponibilidades financeiras da Classe Unica,
resultantes da alienagao, total ou parcial, de um investimento integrante da carteira da
Classe Unica, ou de proventos, podera o respectivo produto, oriundo de tais distribuicdes,
ser reinvestido nas Companhias Investidas, desde que tal disponibilidade financeira
ocorra no Periodo de Investimento ou desde que tal reinvestimento seja aprovado pelo
Comité de Investimentos.

Paragrafo 6° - Os tributos eventualmente incidentes sobre a distribuicdo dos
rendimentos descritos no Paragrafo 4° acima seréo de responsabilidade dos Cotistas, na
condigao de contribuintes, conforme definido na legislacao tributaria em vigor, cuja forma
de recolhimento podera ser alterada a qualquer tempo.

Paragrafo 7° - Sera admitido o resgate de Cotas com a entrega de Valores Mobiliarios
ou Ativos Financeiros na liquidagao da Classe Unica, sendo considerado o valor de tais
ativos, apurado nos termos do Artigo 14 deste Anexo |, de acordo com a natureza do
ativo.

CAPITULO X - ENCARGOS DA CLASSE UNICA

Artigo 19 - Lista de Encargos. Constituem encargos da Classe Unica, além da Taxa de
Administracéo, da Taxa de Custddia e da Taxa de Performance, as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,

que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe
Unica;
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(ii)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xii)

(xiii)

(xiv)

despesas com registro de documentos, impressao, expedigdo e publicagdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas nas normas legais e
regulamentares aplicaveis;

despesas com correspondéncia do interesse da Classe Unica, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

honorarios e despesas do auditor independente;

emolumentos e comissdes pagos por operagdes de compra e venda de Valores
Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica;

despesas com a manutencdo de Ativos Financeiros e Valores Mobiliarios
integrantes da carteira da Classe Unica cuja propriedade decorra de execugao
de garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de
(a) consultorias juridicas relativas a questdes de interesse da Classe Unica,
inclusive relacionadas as Companhias Investidas; e (b) defesa dos interesses da
Classe Unica, em juizo ou fora dele, inclusive, sem limitagao, custos relativos a
arbitragens envolvendo a Classe Unica e o valor da condenacgdo imputada a
Classe Unica, se for o caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os Ativos
Financeiros e Valores Mobiliarios integrantes da carteira da Classe Unica, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos
no exercicio de suas respectivas funcgoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos
Financeiros ou Valores Mobiliarios integrantes da carteira;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdao ou
liquidagdo da Classe Unica até o limite anual correspondente a 2% (dois por
cento) do Patriménio Liquido, ressalvada a aprovagao de limite superior, para
casos especificos, pela Assembleia Especial de Cotistas;

despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas, reunides
de comités ou conselhos da Classe Unica, até o limite anual correspondente a
3% (trés por cento) do Patriménio Liquido, ressalvada a aprovagao de limite
superior, para casos especificos, pela Assembleia Geral de Cotistas;

despesas com liquidagao, registro, negociacdo e custddia de operagdes com
Ativos Financeiros e Valores Mobiliarios integrantes da carteira da Classe Unica;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para

negociagdo em mercado organizado de valores mobiliarios;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

montantes devidos a classes investidoras na hipotese de acordo de
remuneragdo com base na taxa de administracdo, performance ou gestao,
observado o disposto no art. 99 da Resolugdo CVM 175;

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

despesas e encargos decorrentes de emprestimos contraidos em nome da
Classe Unica, desde que de acordo com as hipoteses previstas na Resolucao
CVM 175;

contratagao da agéncia de classificacao de risco de crédito, se aplicavel;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos da Classe Unica entre bancos;

despesas com contribuicdo anual devida as entidades autorreguladores ou as
entidades administradoras do mercado organizado em que a Classe Unica tenha
suas cotas admitidas a negociacgao;

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis ou de consultoria especializada, seguros, inclusive em relagcdo a
investimentos n&o realizados, até o limite anual correspondente a 5% (cinco por
cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica, ressalvada a aprovacéo de limite
superior, aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas;

CAPITULO XI - PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

Artigo 20 — Na hipdtese de ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, o
Administrador estara obrigado a verificar se o Patriménio Liquido esta negativo:

(i)
(ii)

(iii)

qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica;

inadimpléncia de obrigagGes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos
detidos pela Classe Unica que representem mais de 10% (dez por cento) do seu
Patriménio Liquido na respectiva data de referéncia; e

condenacdo da Classe Unica de natureza judicial, arbitral ou administrativa ao
pagamento de mais de 10% (dez por cento) do seu Patrimonio Liquido.

Artigo 21 — Caso verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, o Administrador deve:

(i) imediatamente, em relagdo & Classe Unica:

a) nao realizar amortizagéo de Cotas;

b) néo realizar novas subscricdes de Cotas;

c) comunicar a existéncia do Patrimdnio Liquido negativo a Gestora; e
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d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdao CVM 175; e
(i) em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo (“Plano”), em
conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo:

1. analise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo;

2. balancete; e

3. proposta de resolugao para o Patriménio Liquido negativo, que, a critério dos
Prestadores de Servigcos Essenciais, pode contemplar as possibilidades
previstas no Paragrafo 4° deste Artigo, assim como a possibilidade de tomada
de empréstimo pela Classe Unica, exclusivamente para cobrir o Patriménio
Liquido negativo; e

b) convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar acerca do Plano, em
até 2 (dois) dias uteis apds a conclusao da elaboragéo do plano, encaminhando
o plano junto a convocagéo.

Paragrafo 1° — Caso apds a adogao das medidas previstas no inciso (i) do caput os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que
a ocorréncia do Patriménio Liquido negativo nao representa risco a solvéncia da Classe
Unica, a adocéo das medidas referidas no inciso (ii) do caput se torna facultativa.

Paragrafo 2° — Caso anteriormente a convocagdao da Assembleia Especial, o
Administrador verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, os
Prestadores de Servicos Essenciais ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos neste Artigo, devendo o Administrador divulgar novo fato
relevante, do qual devem constar o Patrimbnio Liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo.

Paragrafo 3° — Caso, posteriormente a convocagcdo da Assembleia Especial, e
anteriormente a sua realizagdo, o Administrador verifigue que o Patriménio Liquido
deixou de estar negativo, a Assembleia Especial devera ser realizada para que a Gestora
apresente aos Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no Paragrafo 4°.

Paragrafo 4° — Na Assembleia Especial convocada para deliberar a respeito do Plano,
em caso de sua nao aprovacgao, os Cotistas deverdao deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

(i) cobrir o Patrimdnio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacbes da Classe Unica,
hipétese que afasta a proibicdo disposta no Artigo 122, inciso |, alinea “b” da

Resolugao CVM 175;
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(i) cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica a outra classe que tenha apresentado
proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

(iii) liquidar a Classe Unica que estiver com Patriménio Liquido negativo, desde que nao
remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

(iv)determinar que o Administrador entre com pedido de declaragéo judicial de
insolvéncia da Classe Unica.

Artigo 22 — T30 logo tenha ciéncia da declarag&o judicial de insolvéncia da Classe Unica,
o Administrador deve adotar as seguintes medidas:

(i) divulgar fato relevante; e
(i) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe Unica na CVM.

Paragrafo Unico — Caso o Administrador ndo adote a medida disposta no inciso (ii) de
modo tempestivo, a CVM efetuara o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento ao Administrador e publicando comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

CAPITULO XII — LIQUIDACAO

Artigo 23 - Liquidagdo. O processo de liquidagdo da Classe Unica seguira os termos
do Plano de Liquidagao.

Paragrafo Unico —Nos casos de omiss&o ou eventual conflito entre as disposi¢ées do
Plano de Liquidagao e a Resolugao CVM 175, prevalecera o disposto na Resolugido CVM
175.

CAPITULO XIll - FATORES DE RISCO

Artigo 24 — Fatores de Risco. Nao obstante a diligéncia do Administrador e da Gestora,
os investimentos da Classe Unica, por sua prépria natureza, estardo sujeitos a
determinados riscos inerentes ao setor de negdcios da(s) Companhia(s) Investida(s),
além de aspectos ambientais, técnicos e de licenciamento relacionados, nao podendo o
Administrador e a Gestora em hipotese alguma, serem responsabilizadas por eventuais
prejuizos impostos aos Cotistas ou a carteira da Classe Unica.

Paragrafo 1° - Os investimentos da Classe Unica sujeitam-se aos riscos inerentes a
concentragado da carteira e de liquidez e a natureza dos negocios desenvolvidos pela(s)
Companhia(s) Investida(s). Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem
realizados pela Classe Unica apresentam um nivel de risco elevado quando comparado
a outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o
investidor que decidir aplicar recursos na Classe Unica deve estar ciente e ter pleno
conhecimento que assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas aplicagoes,

conforme descritos abaixo:
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(i) Risco Operacional da(s) Companhia(s) Investida(s). Em virtude da
participacédo na(s) Companhia(s) Investida(s), todos os riscos operacionais da(s)
Companhia(s) Investida(s) poderédo resultar em perdas patrimoniais e riscos
operacionais a Classe Unica impactando negativamente a rentabilidade da
Classe Unica. Além disso, a Classe Unica influenciara na definicdo da politica
estratégica e na gestdo das Companhias Investidas. Dessa forma, caso
determinada Companhia Investida tenha sua faléncia decretada e/ou caso haja
desconsideragdo da personalidade juridica da Companhia Investida, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Companhia
Investida podera ser atribuida & Classe Unica, o que podera causar um impacto
negativo no valor das Cotas.

(i) Risco _de Investimento em Companhias Investidas Constituidas e em
Funcionamento. A Classe Unica podera investir em Companhias Investidas que
ja estejam plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a
possibilidade de tais Companhias Investidas: (a) estarem inadimplentes em
relacdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estarem
descumprindo obrigacdes relativas ao FGTS; (c) terem sido punidas com
qualquer sancao restritiva de direito referente a condutas danosas ao meio
ambiente, conforme o artigo 20 do Decreto n°® 6.514, de 22 de julho de 2008; (d)
nao efetuarem determinados pagamentos, sobretudo relacionados a créditos
trabalhistas e relativos ao cumprimento da legislagdo consumerista.

(iii) Risco de Patrimbnio Negativo. As eventuais perdas patrimoniais da Classe
Unica referentes a fatos ocorridos previamente & adocdo da limitacdo de
responsabilidade aos Cotistas ndo estado limitadas ao valor do capital subscrito
pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais na Classe Unica, inclusive em valores gue excedam os constantes de
seus respectivos Compromissos de Investimento. Adicionalmente, na hipbtese
de ser constatado Patriménio Liquido negativo apds a adogao da limitagao de
responsabilidade aos Cotistas, caso nao seja possivel regularizar a situagédo com
a adocado de medidas previstas na regulamentagdo em vigor, podera ser
solicitada a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica. O regime de
responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia da Classe
Unica sdo inovacdes legais recentes e ndo foram sujeitas a efetiva revisdo
judicial, podendo ser questionados ou desconsiderados em ocasionais disputas
judiciais.

(iv) Risco Legal. A performance da(s) Companhia(s) Investida(s) pode ser
afetada em virtude de interferéncias legais aos seus projetos e aos setores em
que atua, bem como por demandas judiciais em que a(s) Companhia(s)
Investida(s) figure(m) como ré, em razdo de danos ambientais, indeniza¢des por
desapropriacbes e prejuizos causados a propriedades particulares. Caso o
patriménio liquido da Classe Unica venha a ficar negativo em razdo do
cumprimento das referidas obrigagdes, os Cotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, respondendo de forma ilimitada pelos
passivos da Classe Unica, na proporcdo de suas Cotas, de forma que a Classe
Unica possa fazer face a seus compromissos perante terceiros.
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(v) Alteracbes da leqislacéo tributaria. O Governo Federal regularmente
introduz alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteracées
incluem modificagcbes na aliquota e na base de calculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos sao
destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas
medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracbes decorrentes da
promulgagao de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No
entanto, algumas dessas medidas poder&o sujeitar o Fundo, a Classe Unica, as
Companhias Investidas, os Ativos Financeiros e/ou os Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, & Classe Unica, as Companhias
Investidas e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras
serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera
impactar os resultados das Companhias Investidas e, consequentemente, os
resultados da Classe Unica e a rentabilidade dos Cotistas.

(vi) Morosidade da justica brasileira. O Fundo, a Classe Unica e as Companhias
Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais relacionadas aos
Empreendimentos das companhias Alvo investidas, tanto no polo ativo quanto
no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolucao de tais demandas podera n&o ser alcangada em
tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, a Classe Unica e as
Companhias Investidas obterao resultados favoraveis nas demandas judiciais
relacionadas aos Empreendimentos. Os fatos mencionados acima poderao
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negocios das Companhias
Investidas e, consequentemente, os resultados da Classe Unica e a
rentabilidade dos Cotistas.

(vii) Ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior. Os resultados das
Companhias Investidas estdo sujeitos ao risco de eventuais prejuizos
decorrentes de casos fortuitos e eventos de for¢ga maior, os quais consistem em
acontecimentos inevitaveis e involuntarios relacionados. Portanto, os resultados
das Companhias Investidas estao sujeitos a situagdes atipicas que poderéo, por
conseguinte, gerar perdas a Classe Unica e aos Cotistas;

(viii) TransacBes com Partes Relacionadas. A Classe Unica podera investir em
companhias que invistam em Companhias Investidas nos quais a Gestora e/ou
suas respectivas Partes Relacionadas participem como sécios e/ou investidores,
0 que podera impactar de forma negativa os planos de investimento e os
resultados das Companhias Investidas e, consequentemente, os resultados da
Classe Unica e a rentabilidade dos Cotistas.

(ix) Risco de Concentracdo. Nos termos do paragrafo 5° do Artigo 5° deste
Anexo |, a Classe Unica podera aplicar até 100% (cem por cento) do patriménio
liquido em Valores Mobiliarios de uma unica Companhia Investida. A Classe
Unica e seus Cotistas poderdo ficar expostos ao risco de performance de um
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unico setor econdmico o que podera resultar em maior volatilidade do seu
patriménio liquido.

(x) Restricbes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida. A Classe Unica,
constituida sob a forma de condominio fechado, ndo admite resgate de Cotas a
qualquer momento. Dessa forma, um Cotista interessado em alienar suas Cotas
devera encontrar, sob sua exclusiva responsabilidade, um adquirente para a sua
participacao, observado, ainda, que este devera ser um Investidor Profissional.
Os Cotistas poderao ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no
momento em que desejarem e/ou obter pregos reduzidos na venda das Cotas.
Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez das cotas de fundos de
investimento em participacdes € considerada baixa. Ndo obstante o mencionado
anteriormente, os Cotistas da Classe Unica terdo direito de preferéncia para
adquirir Cotas que venham a ser alienadas por quaisquer dos Cotistas, assim
como direito de venda conjunta com Cotistas que venham a alienar suas
participacdes, na forma prevista em acordos celebrados entre os Cotistas da
Classe Unica.

(xi) Liquidez Reduzida dos Ativos da Classe Unica. Caso a Classe Unica
precise se desfazer de parte ou da totalidade dos Ativos Financeiros ou Valores
Mobiliarios integrantes da carteira, especialmente no caso de Valores Mobiliarios
de emissao de companhias fechadas, ou de companhias abertas sem ou com
pouca negociagao, podera ndo haver demanda por esses ativos ou somente
haver demanda a precos reduzidos, em prejuizo do patriménio da Classe Unica,
e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas. Além disso, como os
investimentos da Classe Unica deverdo propiciar-lhe a sua efetiva participagao
no processo decisério das Companhias Investidas, a Classe Unica estara sujeita
as normas sobre vedagao a negociacdo de Valores Mobiliarios impostas as
pessoas que tém acesso a informagdes sobre as Companhias Investidas. Assim,
caso a Classe Unica tenha acesso a informacdes sobre as Companhias
Investidas, ndo podera negociar os Valores Mobiliarios de emissao das
respectivas companhias até que tais informag¢des sejam divulgadas.

(xii) Risco de Mercado. A variagao da taxa de juros ou do prego dos ativos, bem
como condi¢gdes econdbmicas nacionais € internacionais que venham a afetar o
nivel das taxas de cambio e de juros e os precos dos titulos e valores mobiliarios
pode gerar impacto negativo na rentabilidade da carteira da Classe Unica e,
consequentemente, dos Cotistas. Em caso de queda do valor dos ativos, o
patrimonio da Classe Unica pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos
integrantes da carteira da Classe Unica pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

(xiii) Risco de Crédito. Os Ativos da carteira da Classe Unica estdo sujeitos ao
risco de crédito do Governo Federal, das instituicbes ou das empresas emitentes,
sendo possivel 0 ndo recebimento dos juros e/ou principal relativos a tais ativos,
podendo gerar impacto negativo na rentabilidade da carteira da Classe Unica e
dos Cotistas.
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(xiv) Propriedade das Companhia(s) Investida(s). Apesar de a carteira da Classe
Unica ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobilidrios de
emissao da(s) Companhia(s) Investida(s), a propriedade das Cotas ndo confere
aos Cotistas a propriedade direta sobre tais valores mobiliarios. Os direitos dos
Cotistas sao exercidos sobre todos os Ativos Financeiros e Valores Mobiliarios
da carteira de modo nao individualizado, no limite do Regulamento e da
legislagdo em vigor, proporcionalmente ao numero de Cotas que detém na
Classe Unica.

(xv) N&o Realizacdo de Investimento pela Classe Unica. Os investimentos da
Classe Unica sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento na(s)
Companhia(s) Investida(s) pode nao ser condizente com o esperado pelo
Cotista. Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe Unica
estardo disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou desejavel a
satisfacdo da Politica de Investimento da Classe Unica, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo nao realizacido dos mesmos.

(xvi) Auséncia de Garantias. As aplicagcdes na Classe Unica ndo contam com
garantia do Administrador, da Gestora ou de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro, ou do FGC. Igualmente, a Classe Unica, o Administrador,
a Gestora nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou
remuneragao decorrentes da aplicacdo em Cotas. Desse modo, todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira de ativos da Classe Unica, a qual esta sujeita a riscos
diversos, e cujo desempenho € incerto.

(xvii) Oscilacées no Patriménio da Classe Unica. A Classe Unica podera realizar
operagbes com derivativos exclusivamente para protecdo patrimonial. No
entanto, ha a possibilidade de ndo se conseguir contratar tais operagdes, ou,
ainda, de a outra parte nao cumprir o contratado. Além disso, a realiza¢ao de
operacdes pela Classe Unica no mercado de derivativos pode ocasionar
variagdes no Patrimbnio Liquido, que levariam a perdas patrimoniais a Classe
Unica e consequentemente aos seus Cotistas.

(xviii) Risco_Relacionado a Fatores Macroecondémicos. A Classe Unica esta
sujeita aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e
demais variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos
de natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e de capitais brasileiro. Medidas do
governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar suas politicas
econbmica e monetaria envolveram, no passado recente, alteragdes nas taxas
de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas,
mudangas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado
de capitais nacional. A adocido de medidas que possam resultar na flutuagao da
moeda, indexagao da economia, instabilidade de precos, elevagao de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negocios da
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Classe Unica. Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do Brasil e
demais 6rgaos competentes poderao realizar alteragdes na regulamentacgao dos
setores de atuagdo da Companhia(s) Investida(s) ou nos ativos integrantes da
carteira da Classe Unica ou, ainda, outros relacionados & prépria Classe Unica,
0 que podera afetar a rentabilidade de sua carteira.

(xix) Risco Relacionado as Companhias Investidas. A Classe Unica podera
investir em Companhias Investidas em que estejam em processo de
recuperacao judicial ou extrajudicial. Se as Companhias Investidas n&o puderem
efetuar determinados pagamentos, sobretudo relacionados a créditos
trabalhistas, poderao ter sua personalidade juridica desconsiderada por ordem
judicial, de modo a permitir a seus credores acessar o patriménio de seus
acionistas, inclusive o da Classe Unica, podendo afetar a rentabilidade da Classe
Unica e o valor das Cotas. Além disso, as operacdes de tais Companhias
Investidas estardo sujeitas ao cumprimento da legislagdo falimentar aplicavel,
além dos respectivos planos de recuperagao judicial ou extrajudicial, os quais
podem privilegiar determinados credores (notadamente, credores
extraconcursais e trabalhistas) em detrimento da Classe Unica, dificultando ou
agravando os riscos de retorno do investimento realizado. Nesse sentido, ndo ha
garantias de que a Classe Unica conseguira exercer todos os seus direitos junto
a tais Companhias Investidas tendo em vista as restricdes as quais tais
Companhias estarado sujeitas. Ainda, ndao obstante a diligéncia e o cuidado do
Comité de Investimentos, os pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios de
emissao das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre o capital
proprio e outras formas de remuneragao e bonificagdo podem vir a se frustrar
em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe
Unica podera experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos.

Paragrafo 2° - As aplicacdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia do
Administrador, da Gestora, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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APENDICE A — COTAS SUBCLASSE A

Artigo 1° — Taxas de Gestao e Performance. N&o sera devida a Gestora, pelos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse A, Taxa de Gestédo ou Taxa de Performance.
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APENDICE B - COTAS SUBCLASSE B

Artigo 1° — Taxa de Gestao. A titulo de Taxa de Gestado, sera devido pelos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse B a remuneragéo de 1,85% ao ano sobre o Patriménio
Liquido da Classe Unica (“Taxa de Gestao”).

Paragrafo Unico - A Taxa de Gest&o seréa calculada e apropriada diariamente e paga a
Gestora juntamente com a Taxa de Performance, na liquidacdo da Classe Unica,
conforme estabelecido no Artigo 2°, Paragrafo 1° deste Apéndice, sendo o seu calculo
realizado pro rata temporis em base diaria, considerado o ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias.

Artigo 2° — Taxa de Performance. Do total a ser distribuido aos Cotistas Subclasse B em
cada Distribuicdo, a Gestora e os Cotistas Subclasse B dividirdo o montante a ser
distribuido, de acordo com as seguintes etapas cumulativas e subsequentes:

(i) na primeira etapa, os recursos serao pagos aos Cotistas Subclasse B, até que
seja atingido o montante equivalente a soma:

(a) do valor do Capital Integralizado da Classe Unica;

(b) dos encargos da Classe Unica e do Fundo que caibam & Classe Unica
pro rata a quantidade de Cotas; e

(c) do Benchmark no mesmo periodo aplicado sobre o resultado da soma
dos valores referidos nas alineas (a) e (b) deste inciso.

(ii) na segunda etapa, que se inicia apds o cumprimento integral da primeira etapa
acima, desde que haja recursos remanescentes, tais recursos serao pagos
integralmente a Gestora, até que a proporgao de valores recebidos pela Gestora
e pelos Cotistas Subclasse B sejam equivalentes a 20% (vinte por cento) e 80%
(oitenta por cento) das Distribuigdes totais, respectivamente;

(iii) na terceira etapa, que se inicia apos o cumprimento integral da segunda etapa
acima, desde que haja recursos remanescentes, tais recursos serao pagos aos
Cotistas Classe B e a Gestora, simultaneamente, na proporgéo de 80% (oitenta
por cento) para os Cotistas Subclasse B e 20% (vinte por cento) para a Gestora.

Paragrafo 1° - Os pagamentos feitos ao Gestor conforme o caput deste Artigo 2°
constituem a “Taxa de Performance”, que devera ser efetivamente paga a Gestora
quando da liquidacao da Classe Unica.

Paragrafo 2° - O calculo e pagamento da Taxa de Performance ficardo sujeitos as
seguintes regras adicionais:

(i) nas hipoteses de renuncia, descredenciamento ou destituicdo da Gestora por
justa causa, a Gestora deixara de fazer jus ao recebimento das parcelas da Taxa
de Gestao atreladas a trabalhos futuros. Para fins de clareza, em relacdo ao
periodo em que tiver ocorrido prestagdo de servicos da Gestora, sempre serdo
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(i)

devidas a Taxa de Performance;

na hipétese de destituicdo da Gestora sem justa causa, a Gestora tera direito a
receber a Taxa de Performance proporcional ao montante do Capital
Comprometido aplicado pela Classe Unica em Valores Mobilidrios até o
momento da referida destituicdo, calculada pro rata temporis, observado o
periodo em que exerceu suas funcdes e o prazo de duragdo da Classe Unica, a
medida da realizacdo de amortizacdo de Cotas, relativas aos referidos
investimentos, que vierem a ocorrer, apos a destituicdo da Gestora, ou ainda,
quando da liquidacéo da Classe Unica. De qualquer forma, a Gestora destituida
somente fara jus ao recebimento de Taxa de Performance caso os Cotistas ja
tenham recuperado a totalidade do Capital Integralizado, conforme corrigido pelo
Benchmark, nos termos da Parte Geral e do Anexo |.

48



