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REGULAMENTO DO
STRUCTURE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1. STRUCTURE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“FUNDOQO”), regido pelo
Anexo Normativo Il da Resolucdo n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de

Valores Mobilidrios (respectivamente, “Resolu¢do CVM 175" e “CVM”).

1.2. O FUNDO é constituido na categoria “Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios”, sob a
forma de condominio de natureza fechada. O FUNDO possui classe Unica de cotas, no quais as caracteristicas

da classe estdo dispostas no Anexo | do Regulamento (“Anexo Da Classe Unica”).

1.3. O Anexo da Classe Unica, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacgdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais; (ii) responsabilidade
dos cotistas; (iii) encargos da classe; (iv) politica de investimento e critérios de elegibilidade; (v) cotas do
FUNDO; (vi) amortizacdo e resgate das cotas; (vii) assembleia especial de cotistas; (viii) eventos de liquidacdo
e procedimentos de liquidacdo antecipada; (ix) remuneracdo; (x) contrtacdo de terceiros; (xi) unicidade da
classe; (xii) indice de subordinacdo e distribuicdo dos rendimentos da carteira do fundo; (xiii) procedimentos

de dacdo em pagamento; e (xiv) fatores de risco.

1.4. O exercicio social do FUNDO tera duracdo de 12 (doze) meses, ocorrendo no ultimo dia util de
maio de cada ano, quando serdo levantadas as demonstra¢des contabeis do FUNDO relativas ao periodo

findo.

CAPITULO 2 — DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E SUAS RESPONSABILIDADES

2.1 DA ADMINISTRADORA

2.1.1.0 FUNDO é administrado pela WNT CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (“WNT DTVM”), sociedade andénima fechada, inscrita no CNPJ/ME sob o n?®
45.854.066/0001-87, sediada a Rua Leopoldo Couto Magalhdes Junior, 758 -13°Andar, Sdo Paulo — SP, CEP:

04542-000, devidamente autorizada a administrar carteira de valores mobiliarios pela Comissdo de Valores
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Mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio, n? 20.287, de 26 de outubro 2022, doravante abreviadamente

designada apenas como ADMINISTRADORA.

2.1.2. A ADMINISTRADORA, observadas as limita¢cdes legais e as previstas na regulamentacao
aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a administragdao do FUNDO de investimento, na sua

respectiva esfera de atuagao.

2.1.3. A ADMINISTRADORA pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente

habilitados e autorizados, os seguintes servigos:
a) tesouraria, controle e processamento de ativos; e
b)  auditoria independente;

2.1.4. A ADMINISTRADORA poderd contratar outros servicos em beneficio da classe de cotas, que
ndo estejam na lista acima, sendo que caso o prestador de servico contratado ndao seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de atuacao
da Autarquia, a ADMINISTRADORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao

FUNDO.
2.1.5. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA:
a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
l. o registro de cotistas;
Il. o livro de atas das assembleias gerais;
Ill.  olivroou lista de presenca de cotistas;
IV.  os pareceres do auditor independente; e
V. os registros contdbeis referentes as operacées e ao patriménio do FUNDO.

b) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas de classe fechada em mercado

organizado;

c) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de

atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

d) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da classe de cotas;
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e) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
FUNDO, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do

FUNDO e suas classes de cotas;

f) manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo

recebimento de reclamacgdes, conforme definido no regulamento;
g) nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
h) monitorar as hipéteses de liquidagdo antecipada, se houver;
i) observar as disposicdes constantes do regulamento; e
j) cumprir as delibera¢des da assembleia de cotistas.

2.1.6. A Taxa devida a ADMINISTRADORA serd prevista no Anexo da classe correspondente.

2.2 DA GESTORA

2.2.1. A gestdo da carteira do FUNDO é exercida pela WNT GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede
na Rua Leopoldo Couto Magalhdes Junior, 758 - 13°Andar, S3o Paulo — SP, CEP: 04542-000, inscrita no CNPJ
sob 0 n228.529.686/0001-21, devidamente autorizada a presta¢do dos servicos de administra¢do de carteira
de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério da CVM n2 15.962, expedido em 14 de novembro

de 2017 (“GESTORA”).

2.2.2. A GESTORA, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem

poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuacao.

2.2.3. A GESTORA pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados e

autorizados, os seguintes servicos:
a) intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos;
b) distribuicdo de cotas;
c) consultoria de investimentos;
d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;

e) formador de mercado de classe fechada; e
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f) cogestdo da carteira de ativos.

2.2.4. A GESTORA podera contratar outros servicos em beneficio da classe de cotas, que nao estejam
na lista acima, sendo que caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de atuacao da

Autarquia, a GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

2.2.5. A ADMINISTRADORA e a GESTORA podem prestar os servicos de que tratam os itens “a” e “b”

do pardgrafo 29, observada a regulamentacdo aplicavel as referidas atividades.

2.2.6.Compete a GESTORA exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela classe,

realizando todas as a¢des necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da classe.

2.2.7. Compete a GESTORA negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,

representando a classe de cotas para essa finalidade.
2.2.8. Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA:

a) informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de servico

por ele contratado;

b) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdao pelos

distribuidores, as suas expensas;

c) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao

relativa as operacdGes da classe de cotas;

d) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracdo e, se for o

caso, de exposicao ao risco de capital;
e) observar as disposicdes constantes do regulamento; e

f) cumprir as deliberacbes da assembleia de cotistas.

2.2.9. A Taxa devida a GESTORA sera prevista no Anexo da classe correspondente.

2.3. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de atuacdo,

praticar os seguintes atos em nome do FUNDO, em relagao a qualquer classe:
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a) receber depdsito em conta;

b)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso V, e 122,
inciso Il, alinea “a”, item 3 ambos da Parte Geral da Resolugdo CVM 175/22, ou, ainda, em regra

especifica para determinada classe do FUNDO;

c) vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de cotas

subscritas;
d) garantir rendimento predeterminado aos cotistas;
e) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas; e

2.3 praticar qualquer ato de liberalidade.

2.4 DA COGESTAO

2.5 A cogestdo da carteira do Fundo compete a GALAPAGOS CAPITAL INVESTIMENTOS E
PARTICIPACOES LTDA., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Rebougas n2 3.507,
29 andar (parte), CEP 05401-400, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 32.706.879/0001-88, autorizada a
administrar carteira de valores mobilidrios pela CVM através do Ato Declaratério n? 17.441, expedido em 9

de outubro de 2019.

2.6 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao regulamento do FUNDO ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas

hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolucdo
175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial

que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
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4.1 Aassembleiageral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de

cotas, na forma prevista na Resolucdo 175 e alteragOes posteriores.

4.1.1 A convocagdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizacdo

da assembleia, exclusivamente por meio eletronico.
4.1.2 A instalacdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

4.1.4 Serdao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de

convocacgdo, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao na classe de

cotas.

4.1.6 O qudérum para aprovacdo é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente

da matéria.

4.2 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstra¢des contdbeis que nao contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente

nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.3 Asdeliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderao ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrénico, dirigido pela ADMINISTRADORA a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal é de maioria simples,

independentemente da matéria.

CAPITULO 5 — TRIBUTACAO

5.1. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacdao em vigor e
produzindo efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra
aos cotistas e ao FUNDO, nao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagao especificas, na forma da

legislacdo e regulamentacdao em vigor.

5.2. Ha excecles (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais

gue podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagao
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a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

5.3. A GESTORA buscard perseguir a composi¢cdo da carteira do FUNDO adequada ao Regime
Especifico dos FUNDO Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definido pela Lei n? 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 (Lei 14.754/23).

Tributacgao aplicavel as operagdes da carteira:

De acordo com a legislacdo vigente, as operacdes da carteira do FUNDO s3o isentas do

Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na

modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.
Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

IRF: Imposto de Renda na Fonte (“IRF"):

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista do FUNDO estardo sujeitos a tributacdo pelo IR, a
aliguota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da
Amortizacdo de Cotas, considerando que o FUNDO seja classificado como “entidade de
investimento” e cumpra os critérios de composicdo da carteira seja composta por, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios conforme definicbes
prescritas em regulamentacdo expedida pelo CMN, os rendimentos auferidos na
Amortizacdo ou no Resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do
FUNDO, ficam sujeitos a incidéncia de acordo com a Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de
2023 (“Lei 14.754”) e a Resolucdo do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenca positiva entre o valor de Amortizacao ou Resgate e o custo de aquisi¢cdo das Cotas.
Conselho Monetario Nacional n? 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolucio CMN
5.111”).

O IRF serd considerado antecipacdo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, serd

considerado tributacao exclusiva.

Cotistas Ndo-residentes (INR):
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Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na Amortizacdo ou no Resgate das
cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagao de investimento no FUNDO realizado por
investidores residentes ou domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas
e condic¢Oes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (Resolugdo n2 4.373, de 29 de
setembro de 2014 — “Resolucao CMN 4.373”) estardo sujeitos a incidéncia do tributacdo pelo
IRF, a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor, na data da

distribuicao de rendimentos ou da Amortizagao ou Resgate e o custo de aquisi¢dao das Cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos
pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a
tributacdo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em funcdo do prazo de suas aplicacdes,
conforme regras prescritas no artigo 17 da Lei 14.754/23. A GESTORA do FUNDO buscara
manter o cumprimento do requisito de composicdo da carteira do FUNDO com, no minimo
67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios acima comentados. Todavia, caso a
composicdao minima do patrimoénio liquido do FUNDO ndo seja atingida e ocorra o efetivo
desenquadramento tributario da carteira, os Cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no
Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributacdo de FUNDOs, conforme previsto no
art. 17 da Lei 14.754, segundo a qual: (1) havera incidéncia periédica de IR todo més de maio
e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo cotista em relacdo
ao investimento nas cotas do FUNDO, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte
por cento), a depender da carteira do FUNDO ser classificada, respectivamente, como de
curto ou longo prazo; e (2) havera incidéncia de IR complementar, conforme aliquotas
regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a
depender do prazo de aplicagdo, por ocasido da Amortizacdo ou liquidacao das Cotas do

FUNDO. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida que
invistam de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetdrio
Nacional (Resolugdo CMN 4.373), os rendimentos auferidos serdo tributados pelo IR na fonte

a aliquota de 15% (quinze por cento).

Telefone.: +55 11 3010-1001 Rua Leopoldo Couto Magalhdes Junior, =
Ouvidoria: +55 11 0800-944-0116 758 -13°Andar, S&o Paulo - SP WNT DTV
E-mail.: info@wntdtvm.com CEP: 04542-000

Website.: www.wntdtvm.com



.
WINT o

Regulamento do Structure Fundo
De Investimento Em Direitos

Creditorios

Cobranga do IRF:

Il. IOF:

|IOF/TVM:

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas serao tributados
pelo IRF no momento na data da distribuicao de rendimentos ou da
Amortizacdo de rendimentos das cotas, da alienacdo de cotas a

terceiros e do Resgate das cotas do FUNDO, caso ocorra antes.

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor
de Resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da
aplicacdo em funcdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa
ao Decreto n? 6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96%
(noventa e seis por cento) do rendimento para Resgates no 12
(primeiro) dia util subsequente ao da aplicacdo. Resgates e alienacdes
em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe de
cotas podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fungao do prazo. A partir do 302 (trigésimo) dia de
aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota
do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta

centésimos por cento) ao dia.

IOF-Cambio:

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira,
estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as opera¢des de cambio
referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados
financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0%
(zero por cento). De igual modo, as operagbes para remessas e
ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas
aplicagdes no mercado internacional, nos limites e condicGes fixados
pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento).
Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a

gualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
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(vinte e cinco por cento).

5.4. O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a legislagcao
em vigor, notadamente o Artigo 12, da Lei n? 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteragbes posteriores,
devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresenta¢dao dos documentos e comprovagdes nele

previstos.

5.5. Porocasidao do aporte, a ADMINISTRADORA se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condicdo para a efetivacdo da operacgado e a seu exclusivo critério, o prévio recebimento
dos recursos necessarios a quitacdo desses. Ainda, a ADMINISTRADORA se reserva no direito de reclassificar
operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas neste

item.

CAPITULO 6 - DEMONSTRACOES CONTABEIS

6.1. As demonstragdes contabeis do FUNDO e/ou da Classe terdo escrituragdo contabil prépria e
estardo sujeitas as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicacdo previstas no Plano Contabil e

na regulamentacao aplicavel.

6.2. As demonstracbes contdbeis do FUNDO e/ou da Classe serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente. Observadas as disposicoes legais e regulatdrias aplicdveis, deverdo necessariamente
constar de cada relatério elaborado pelo Auditor Independente acerca das respectivas demonstragdes

contabeis:

(i) opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem adequadamente a posicdo

financeira do FUNDO e/ou da Classe, de acordo com as regras do Plano Contabil;

(i) as demonstragdes contdbeis do FUNDO e/ou da Classe, contendo as informag&es exigidas pelas

disposicOes legais e regulatdérias em vigor; e

(ii) notas explicativas contendo informacdes julgadas pelo Auditor Independente como necessarias

a interpretacdo das referidas demonstracdes contabeis.
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6.3. Aauditoria das demonstracdes contdbeis ndo é obrigatéria para o FUNDO e a Classe caso estes

estejam em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO 7 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

7.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas pdginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrdnica as informagdes de envio obrigatdrio previstas na

regulamentacdo aplicavel.

7.2. A ADMINISTRADORA mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo

esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios

abaixo:

Website: www.wntdtvm.com

Telefone: +55 11 3010-1001

Ouvidoria: 0800-944-0116

7.3. O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estard disponivel nos canais de

autoatendimento e através de correio eletronico.

7.4. Caso a ADMINISTRADORA envie correspondéncia por meio fisico aos cotistas, os custos

decorrentes deste envio serdo suportados pelo FUNDO.

* % %
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO STRUCTURE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1  As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

REGIME DE CLASSES As cotas do FUNDO sao de classe unica.

TIPO DE CONDOMINIO Fechado.

PRAZO DE DURAGAO Indeterminado.

CATEGORIA Fundo de Investimento em Direitos Creditorios.

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para
aquisicao de direitos creditorios e titulos representativos de
crédito, origindarios de operagbes decorrentes de
OBIJETIVO

empréstimos consignados representados pela emissdao de
cédulas de crédito bancario pelo Cedente em favor dos

Devedores.

PUBLICO-ALVO Investidores Qualificados.

WNT CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade anonima fechada, inscrita no
CNPJ/ME sob o n? 45.854.066/0001-87, sediada na Rua

Leopoldo Couto Magalhaes Junior, 758 -13°Andar, Sdo Paulo

CUSTODIA E ESCRITURACAO

— SP, CEP: 04542-000, devidamente autorizada a realizar a
custdodia e escrituracdo pela Comissdo de Valores
Mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio, n? 20.287, de 26

de outubro 2022 (“CUSTODIANTE” e “ESCRITURADOR”).
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A integralizagdo serd realizada em moeda corrente nacional

ou mediante entrega de Ativos Financeiros de Liquidez.
UTILIZAGAO DE ATIVOS

FINANCEIROS DIREITOS O Resgate e a Amortiza¢ao de Cotas apenas serdo realizados

em moeda corrente nacional pelo valor da Cota em vigor no

CREDITORIOS NA INTEGRALIZACAO,

RESGATE E AMORTIZACAO fechamento do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos

recursos depositados pelo investidor diretamente na conta

do FUNDO.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

2.1 A responsabilidade do Cotista ndo estd limitada ao valor por ele subscrito, de modo que os
Cotistas respondem por eventual Patrimonio Liquido negativo da Classe, sem prejuizo da responsabilidade
individual e ndo solidaria da ADMINISTRADORA e da GESTORA em caso de inobservancia da Politica de
Investimentos ou de seus deveres nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, quando

agirem com culpa ou dolo comprovados em sentenga judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2 Os Cotistas que subscreverem Cotas apds a Emissdo Inicial estdo cientes da auséncia de
limitacdo de responsabilidade, pelo que assinardo no ato de subscricdao de suas Cotas “Termo de Ciéncia e

Assuncdo de Responsabilidade llimitada”.

2.3 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serao rateados entre
os Cotistas, na proporc¢ao de suas Cotas, sendo certo que, as aplicacbes realizadas pelos Cotistas na Classe ndo
contam com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo

conglomerado financeiro.

CAPITULO 3 — ENCARGOS DA CLASSE

3.1 Além dos encargos previstos no Artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM 175, a Classe tera
Encargos que |he poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175, e quaisquer
despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver

contratado:

(i) honorérios e despesas com auditores encarregados do exame das demonstracées financeiras

e contas da Classe e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da ADMINISTRADORA;
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(ii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo da Classe ou a realizacdo de

Assembleia Especial de Cotistas;

(iii) Despesas com a contratacdo de agente de cobranca e consultoria especializada, conforme o

caso;
(iv) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;
(v) taxa Mdaxima de Custddia;

(vi) honordrios de advogados, custas e despesas incorridas em defesa dos interesses da Classe, em

juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso a Classe venha a ser vencida.

CAPITULO 4 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.1. O Fundo é voltado a aplicacdo preponderantemente em direitos creditérios oriundos de
relacdes constituidas, existentes na data de cessdo e de montante conhecido, isto é, os direitos e titulos
representativos de crédito, origindrios de operacdes decorrentes de empréstimos consignados representados

pela emissdo de cédulas de crédito bancario pelo Cedente em favor dos Devedores.

4.2. O Fundo devera manter, apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, no minimo 50%

(cinquenta por cento) de seu PL em Direitos Creditdrios.

4.3. Observado o disposto na Clausula 4.1 acima, o Fundo pode aplicar o remanescente de seu PL,
sem limites de concentracao além dos definidos neste Regulamento, exclusivamente nos seguintes ativos

(“Ativos Financeiros”):

a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

b) Certificados e recibos de depdsito bancdrio e demais titulos, valores mobilidrios e ativos
financeiros de renda fixa; e

c) Cotas de Fundos de Investimento de Renda Fixa e/ou Referenciado em indicador de desempenho
de Renda Fixa.

4.4. E vedado ao Fundo realizar opera¢des compromissadas tendo como lastro os ativos indicados

nos subitens 9.3 “i” e “ii” acima, inclusive tendo como contraparte a Instituicdo Administradora e/ou empresa

pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

4.5. O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Instituicdo Administradora ou a Gestora, seus
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controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum atuem na condi¢do de contraparte desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao

de caixa e liquidez do Fundo. .

4.6. O Fundo pode realizar operagdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de

proteger posi¢Oes detidas a vista, até o limite dessas, sendo que:

4.7. As operagdes podem ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de
mercadorias e de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que devidamente registradas em sistemas

de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil; e

4.8. Devem ser considerados, para efeito de cédlculo de Patrimdnio Liquido do Fundo, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdao de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e
custos operacionais, decorrentes da manutencao de posicdes em mercados organizados de derivativos,

inclusive os valores liquidos das operacdes.
4.9. O Fundo ndo podera realizar:

a) Aquisicdo de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda varidvel
ou atrelados a variacao cambial;

b) Operacdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo; e

c) Aplicagdo em cotas do Fundo de Desenvolvimento Social — FDS; e

d) Decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundacgoes.

4.10. As aplicagdbes no Fundo ndao contam com garantia da Instituicdo Administradora, do
Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC. Além disso, o Fundo podera realizar aplica¢des
gue coloquem em risco parte ou a totalidade de seu Patrimoénio Liquido. Tais riscos estdo descritos
pormenorizadamente Clausula 4.12 abaixo, que deve ser lida cuidadosamente pelo investidor antes da

aquisicao de Cotas.

4.11. Em razao do Fundo ser destinado a Investidores Profissionais, a Gestora, ndo esta obrigada a

observar os limites de composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, nos termos da RCVM 175.

4.12. Em cada cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, a Gestora devera observar,
cumulativamente, as seguintes Condi¢cbes de Cessdo, as quais deverdo ser declaradas como atendidas nos

contratos de cessao firmados pelo Fundo:
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(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

Creditorios

Apresentacdo ou declaracdo da existéncia da documentacao, necessdria a comprovacao do lastro
dos Direitos Creditdrios cedidos, incluindo, mas ndo se limitando, quando houver, aos contratos,
instrumentos, titulos de crédito representativos dos respectivos Direitos Creditérios, anexos,
seguros, garantias e quaisquer outros documentos relacionados aos Direitos Creditdrios
(“Documentos Comprobatérios”);

Apresentacgao de histdrico de pagamento dos Devedores dos Direitos Creditérios, quando houver;

Os Direitos Creditdrios deverdo ser representados por contratos de crédito consignados,
provenientes do Programa CrediCesta, do Exército Brasileiro, do SIAPE, do Governo Estadual do
Amazonas e da Prefeitura de Manaus;

Celebracdo, pelos Cedentes, de contrato de cessdo, podendo, conforme o caso, ser efetivada a
notificacdo dos devedores e/ou o registro do Termo de Cessdo em Registro de Titulos e
Documentos da sede dos Cedentes ou do Cessionario;

Confeccdo de sumadrio de termos e condi¢des, pela Gestora, descrevendo as principais
caracteristicas da cessao de Direitos
Creditorios;

Apresentacdo de relatério com o estudo e analise de crédito e suas garantias que serdo cedidos ao
Fundo a ser confeccionado pela Gestora, contemplando, as caracteristicas e a avaliagdo dos lastros
dos respectivos Direitos Creditdrios cedidos;

Declaracdo que os Direitos Creditérios cedidos e suas respectivas garantias sdo legitimos,
existentes e exigiveis, ndo recaindo sobre os mesmos, inclusive, qualquer garantia prestada a
terceiros e que possam ser objeto de execucdo, prejudicando assim o Fundo, que serd seu novo
titular;

Declaracdo que os Direitos Creditdrios objeto de cessdo estdo de acordo com sua respectiva
politica de concessdo de crédito e de cobranca, quando pertinente, as quais foram previamente
aprovadas e validadas pela Gestora no momento da selecdo e decisdo de aquisicdo pelo Fundo;

Possuir agente de cobranca, arrecadacdo, administrador de contas, fiel depositario e fiscalizacao,
conforme previsto no presente Regulamento, devidamente contratados para execucao de seus
trabalhos no momento da realizacdo da cessdo, quando aplicavel;

As pessoas ligadas aos Cedentes ou aos Originadores dos Direitos Creditérios ndo poderao estar
inclusos na lista de pessoas politicamente expostas (“PPE”) da Instituicdo Administradora e/ou do
Custodiante e/ou na relagdo expedida por oérgdos internacionais do qual a Instituigdo
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Administradora e/ou empresa do grupo sejam signatarias;

(xii) Os Devedores que estiverem inadimplentes com o Fundo, ndao poderdao ceder novos Direitos
Creditdrios; e

(xiii)  Sera necessaria a entrega do recibo de averbagdo do Contrato de Cessdo de carteira dos Direitos

Creditorios;

4.13. Nos termos da cldusula 12.2 abaixo, o Fundo podera ter outros ativos em carteira, além dos
descritos acima, tais como bens moéveis e imdveis, em decorréncia de eventual execuc¢dao de garantias

atreladas aos Direitos Creditérios, pelo tempo necessario a alienacao de tais bens.

Critérios De Elegibilidade

4.1. Os Critérios de Elegibilidade serao exclusiva e cumulativamente o disposto abaixo:

a) Ter valor minimo de RS 50,00 (cinquenta reais);
b) Ter valor maximo de RS 200.000,00 (duzentos mil reais);
¢) Limite de 100% (cem por cento) de concentracao por Devedor, nos termos da RCVM 175; e

d) Os titulos de crédito consignado deverdo ser de, no maximo, 96 (noventa e seis) meses para os
créditos do Programa Credicesta e SIAPE e 72 meses para os demais.

4.2. Na hipdtese de os Direitos Creditdrios deixarem de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade
acima descritos apds sua aquisi¢cdo pelo Fundo, nao cabera, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra

a Instituicdo Administradora, o Cedente ou o Custodiante, salvo se comprovada ma-fé ou dolo das partes.

CAPITULO 5 - COTAS DO FUNDO

5.1. As Cotas da Classe unica do FUNDO correspondem a fragdes ideais do patriménio do FUNDO
e somente serdo resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duracdo ou da liquidacdo do

FUNDO.

5.2. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome do respectivo Cotista.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.
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Subclasses de Cotas

5.3. As Cotas poderado ser divididas em subclasses Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e

Cotas Subordinadas Junior Subclasses.

5.4. As Cotas Seniores poderao ser divididas em série e as Cotas Subordinadas serdo divididas em

(a) subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) subclasses de Cotas Subordinadas Junior.

5.5. Os prazos e os valores para amortizacdo e resgate de cada série e de cada Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino serdo definidos nos respectivos Suplementos, os quais, uma vez assinados pela

Administradora, passam a ser parte integrante deste Regulamento.
Cotas Seniores

5.6. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizacdo, resgate e

distribuicao dos rendimentos da carteira do FUNDO, nos termos do presente Regulamento.

5.7. Fica a critério da Administradora, mediante a expressa anuéncia dos Cotistas detentores da maioria
absoluta das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, a emissao de novas séries, desde que, em consequéncia dessa
nova emiss3o, n3o sejam afetados: (a) o Indice de Subordinacao; e (b) a classificacdo de risco das Cotas em circulagao,
se houver, conforme manifestacdo por escrito da Agéncia Classificadora de Risco. Ndo poderdo ser emitidas novas

séries caso qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquida¢do Antecipada esteja em andamento.

Cotas Subordinadas Mezanino

5.8. Cotas Subordinadas Mezanino subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizac¢do, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas

Subordinadas Juniores.

5.9. Fica a critério da Administradora, mediante a expressa anuéncia dos Cotistas detentores da maioria
absoluta das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo, a emissdo de novas subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino, desde que, em consequéncia dessa nova emiss3o, ndo sejam afetados: (a) o indice de Subordinacdo; e
(b) a classificagcdo de risco das Cotas em circulacdo, se houver, conforme manifestacdo por escrito da Agéncia
Classificadora de Risco. Ndo poderdo ser emitidas novas subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino caso qualquer

Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagao Antecipada esteja em andamento.
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Cotas Subordinadas Junior

5.10. Cotas Subordinadas Juniores subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para

efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO.

5.11. Fica a critério da Administradora, mediante expressa anuéncia dos Cotistas detentores da maioria

absoluta das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo, a emissdo de novas Cotas Subordinadas Junior.

Emissdio e Distribuicédio das Cotas

5.12. Os valores nhominais unitarios das Cotas Seniores de cada série e das Cotas Subordinadas Mezanino

de cada subclasse serdo determinados nos respectivos suplementos

5.13. As Cotas que forem objeto de oferta publica, s6 poderao ser colocadas por instituicdo integrante do

sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

5.14. O funcionamento do FUNDO n3o esta condicionado a distribui¢cdo de quantidade minima de Cotas.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

5.15. As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional e/ou ativos, pelo valor

atualizado da Cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA,

em sua sede ou dependéncias.

5.16. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdao deduzidas do valor

entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

5.17. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. N3o haverd, portanto,

requisitos de dispersao das Cotas.

5.18. Por ocasido da subscricdao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o respectivo

termo de ciéncia de risco e ades3do ao presente Regulamento.

Valorizacdo Das Cotas

5.19. As Cotas, independentemente da Subclasse, serdo valorizadas todo dia util, conforme o disposto

nesta cldusula. A valorizagao das Cotas ocorrera a partir do dia util seguinte a Data de Subscrig¢ao Inicial da respectiva
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Subclasse, sendo que a ultima valorizagdo ocorrerd na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente

Regulamento, o valor da Cota sera o do fechamento do respectivo dia util.

5.20. A Cota Sénior de cada série tera seu valor unitario calculado todo dia util, sendo que tal valor sera

equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos item 5.23.
a) ovalor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva série de Cotas Seniores; ou

b) (i) na hipdtese de existir apenas uma série de Cotas Seniores em circulacdo, o resultado da divisdo do
Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacado; ou (ii) na hipdtese de existir mais de uma
série de Cotas Seniores em circulacdo, o valor unitdrio das Cotas Seniores de cada série devera ser obtido
pela; aplicagdo da férmula indicada no respectivo Suplemento para cada uma das séries de Cotas Seniores,
considerando-se eventuais amortizacdes, de forma a se definir a proporc¢ado do valor de cada uma delas em
relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa metodologia; multiplicacdo da proporcao

HA
|

definida para cada uma das séris de Cotas Seniores, nos termos do subitem “i” acima, pelo valor total do
Patrimonio Liquido; e divisdo do resultado da multiplicagdo referida no subitem “ii” acima pelo nimero total

de Cotas Seniores da respectiva série de Cotas Seniores.

5.21. Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 5.20 “a” acima, somente voltara a se
utilizar a forma de célculo se o valor do Patriménio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores
em circulagdo, calculado, a partir da respectiva Data de Subscricdo Inicial, pelos parametros de rentabilidade

estabelecidos nos respectivos Suplementos, descontando-se eventuais amortizacoes.

5.22. Na data em que voltar a se utilizar a forma de cdlculo do valor das Cotas Seniores indicada no item
5.20 “a@” acima, o valor das Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de
rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais amortizacdes, desde a respectiva

Data de Subscricdo Inicial.

5.23. Respeitada eventual preferéncia entre as diferentes subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino,
nos termos dos respectivos Suplementos, a Cota Subordinadas Mezanino de cada subclasse tera seu valor unitario
calculado todo dia util, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto

nos itens 5.26 e 5.27 abaixo:
a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva subclasse; ou

b) o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido, deduzido o valor total correspondente as Cotas

Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de subclasses prioritarias em circulagdo, pelo
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numero de Cotas Subordinadas Mezanino de referida subclasse em circulacdo; ou (2) na hipdtese de
existir mais de uma subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, sem preferéncia entre
elas, o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino de cada uma dessas subclasses devera ser obtido
pela (i) aplicagdo da férmula indicada no respectivo Suplemento para cada uma das subclasses,
considerando-se eventuais amortiza¢Ges, de forma a se definir a propor¢do do valor de cada uma delas
em relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicacdo da

o:n
|

proporcao definida para cada uma das subclasses, nos termos do subitem “i” acima, pelo valor total do
Patrimoénio Liquido, deduzido o valor correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas
Subordinadas Mezanino de subclasses prioritarias; e (iii) divisdo do resultado da multiplicacdo referida

w:n
1

no subitem “ii” acima pelo nimero total de Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva subclasse.

5.24. Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 5.23 “b” acima para determinada
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item 5.23
“a” acima se o valor do Patriménio Liquido, deduzido o valor total correspondente as Cotas Seniores e, se houver,
as Cotas Subordinadas Mezanino de subclasses prioritarias em circulagdo, passar a ser superior ao valor total das
Cotas Subordinadas Mezanino de referida subclasse em circulacdo, calculado, a partir da Data de Subscricdo Inicial,

pelos parametros de rentabilidade estabelecidos no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais

amortizagOes.

5.25. Na data em que, nos termos do item 5.24 acima, voltar a se utilizar a forma de calculo do valor das
Cotas Subordinadas Mezanino indicada no item 5.23 “a” acima, o valor das Cotas Subordinadas Mezanino de cada
subclasse sera equivalente ao obtido pela aplicagdo do parametro de rentabilidade estabelecido no respectivo

Suplemento, descontando-se eventuais amortizacOes, desde a respectiva Data de Subscricdo Inicial.

5.26. Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado, diariamente, sendo tal valor equivalente ao
resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido, apds a subtracado dos valores de todas
as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimero total de Cotas Subordinadas Juniores em

circulagao.

5.27. O procedimento de valorizagao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira do FUNDO, bem como critérios de
valorizagdo entre as Cotas das diferentes subclasses existentes. Portanto, os Cotistas somente receberao

rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do FUNDO assim permitirem.
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CAITULO 6 — AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

6.1. A Classe de Cotas do FUNDO podera realizar amortizacdes de cotas a exclusivo critério da

Gestora, desde que observada a disponibilidade de caixa, mediante solicitacdo a Administradora.
6.2. As Cotas serdao amortizadas por deliberagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

6.3. Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacao ou Resgate de Cotas cair em dia
que seja feriado na sede da ADMINISTRADORA e/ou na sede da instituicdo financeira em que for mantida,
pelo Cotista, conta corrente na qual serdo depositados os pagamentos referentes a Amortizagdo e/ou ao

Resgate das Cotas, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia util seguinte.

CAPITULO 7 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

7.1. As matérias que sejam comuns a todas as Classes serao deliberadas pela Assembleia Geral de
Cotistas, enquanto as matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de Cotas serdo deliberadas pela

Assembleia Especial de Cotistas.
7.2. Compete privativamente a Assembleia Geral, deliberar sobre:

(i) as demonstracbes contdbeis do FUNDO em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem

disponiveis aos Cotistas, contendo parecer do Auditor Independente;
(i)  asubstituicdo de qualquer Prestador de Servico Essencial;
(iii)  aalteracdo deste Regulamento, incluindo seus Anexos;

(iv) o plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo e/ou o respectivo pedido de declaracdo

judicial de insolvéncia da Classe, caso a Classe possua limitacdao de responsabilidade dos Cotistas.

7.3. Anualmente, apds decorridos ao menos 15 (quinze) dias da disponibilizacdo aos Cotistas das
demonstracGes contdbeis do FUNDO e da Classe, acompanhadas do respectivo parecer do Auditor
Independente, a Assembleia de Cotistas deve deliberar sobre tais documentos, no prazo de até 60 (sessenta

dias) contados do encerramento do exercicio social.

7.4. Este Regulamento poderd ser alterado, independentemente de Assembleia de Cotistas,

sempre que tal alteracdo:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,

exigéncias expressas da CVM, de entidade Administradora de mercados organizado em que as Cotas sejam
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admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio

com a CVM;

(i)  for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos da
Classe, tais como a alteragao na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone;

ou
(iii)  envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos.

7.5. As alteragdes do Regulamento relativas as matérias de interesse comum a todos os Cotistas

serdo deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas.

7.6. Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os Cotistas poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre matéria de seu interesse, observados

os procedimentos de convocagao e deliberacdo previstos neste Regulamento.

7.7. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realiza¢cdo. Nos casos em que houver contratacdo de Distribuidor e subscricao de
Cotas por conta e ordem, tal prazo minimo sera de 15 (quinze) dias, nos termos previstos nas disposi¢cdes

regulatdrias aplicaveis.

7.8. A convocacdo da Assembleia de Cotistas serd encaminhada a cada Cotista por meio de seu
correio eletronico cadastrado junto a Administradora ou ao Distribuidor contratado pela Classe, se aplicavel,
e disponibilizada na pagina da Administradora e do Gestor na rede mundial de computadores. Das
convocacgdes constarao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia de Cotistas
e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas, bem como o endereco eletronico na rede mundial de
computadores em que os Cotistas podem acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a

apreciacao da Assembleia de Cotistas.

7.9. As Assembleias de Cotistas poderdo ser convocadas pelos Prestadores de Servicos Essenciais,
pelo Custodiante e por Cotista ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total

das Cotas emitidas pela Classe.

7.10. Os Prestadores de Servicos Essenciais e/ou os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco
por cento) das Cotas em circulacdo poderdo convocar representantes do Custodiante, do Auditor
Independente ou quaisquer terceiros que prestem servicos ao FUNDO ou a Classe para participar das

Assembleias Gerais, sempre que, a critério dos Cotistas, a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante
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para qualquer deliberacdo constante da ordem do dia.

7.11. Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos Prestadores de
Servigos Essenciais deverdao comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informagdes

gue lhe forem solicitadas.

7.12. A presenga da totalidade dos Cotistas da Classe na Assembleia de Cotistas supre a falta de

convocagao.

7.13.  As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas por meio eletronico, por meio parcialmente
eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientacdes constantes da convocacdo, observado

gue, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.
7.14. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

7.15. Ressalvado o disposto nos Pardgrafos deste Artigo, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacdo do Cotista deverd ser aprovada pelos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia
Geral; exceto se: (i) deliberar sobre a substituicdo da Administradora; (ii) deliberar sobre a substituicdo dos
demais prestadores de servigos; (iii) deliberar sobre a contratacao, definicdo da remuneracgdo substituicao e
destituicdo da Consultoria Especializada; (iv) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada
pela Administradora, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;
e (v) deliberar sobre a incorporacao, fusado, cisdo ou liquidacdo do FUNDO, as quais deverdo ser aprovadas

pelos titulares da maioria das Cotas emitidas.

7.16. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos

presentes, cabendo a cada Cota 1 (um) voto.

7.17. Os Cotistas poderdao votar por meio de envio de comunicacdo eletronica, mediante meio
eletrdnico a ser disponibilizado pela Administradora, desde que os votos sejam recebidos até o Dia Util

imediatamente anterior a data de realizacdo da Assembleia de Cotistas, para fins de cOmputo.

7.18. AsdeliberacGes privativas da Assembleia de Cotistas podem ser adotadas por meio do processo
de consulta formalizada via e-mail, dirigida pela ADMINISTRADORA aos Cotistas, cujo prazo de resposta sera
de até 10 (dez) Dias Uteis contados do envio da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessdarios ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer

Cotistas sera considerada abstencao.

7.19. Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas
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na data da convocacdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

7.20. Sera permitido o voto: (i) de prestador de servico, essencial ou ndo; (ii) dos sécios, diretores e
empregados do prestador de servigo; (iii) de partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios,
diretores e empregados; (iv) de Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO ou a Classe; e (v) de

Cotista, na hipdtese de deliberagado relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

7.21. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista que tenha interesse conflitante com o

FUNDO e/ou com a Classe declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

CAPITULO 8 - EVENTOS DE LIQUIDAGAO E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

8.1. O Fundo serd liquidado nas hipdteses previstas neste Regulamento, ou, ainda, caso os Cotistas

assim deliberem em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim.

8.2. Serd convocada Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a declaracdo de um Evento de
Liqguidagdo Antecipada; ou (ii) a alteracdo do presente Regulamento ou dos Documentos do Fundo, na

ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo indicados abaixo:

(i) Renuncia da Instituigdo Administradora a administragao do Fundo;

(ii) A inobservancia pela Instituicdo Administradora de seus deveres e obrigacdes
previstos neste Regulamento, verificada pelo representante dos Cotistas, desde que
notificada por qualquer deles para sanar ou justificar o descumprimento, a
Instituicdo Administradora ndo o fizer no prazo de 2 (dois) dias uteis contado do
recebimento da referida notificacao;

(iii) Inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacdes previstas neste
Regulamento, desde que, se notificado pela Instituicdo Administradora para sanar
ou justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o fizer no prazo de 2 (dois) dias
Uteis contado do recebimento da referida notificacdo;

(iv) Faléncia, intervencao, liquidacdo extrajudicial ou renincia do Custodiante;
(V) Inexisténcia de Direitos Creditérios na carteira do Fundo ou inexigibilidade, por

gualquer meio judicial, dos Direitos Creditérios porventura existentes, por periodo
superior a 30 (trinta) dias;
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(vi) Caso a Instituicdo Administradora, a seu exclusivo critério, entenda que ha uma
situagdao de risco relevante em potencial para o Fundo ndo prevista neste
Regulamento;

(vii) Caso o Indice de Subordinacdo da Cota Subordinada Junior seja menor que 166% por
3 (trés) meses consecutivos, ndo retornado aos parametros previstos na clausula
15.4;

(viii) Se mais de 20% (vinte por cento) da carteira do Fundo sofrer pré-pagamento do
prazo de 30 (trinta) dias;

(ix) Se a inadimpléncia de 30 (dias) da carteira do Fundo for superior a 20% (vinte por
cento) em 2 (dois) meses consecutivos; ou

(x) Se a Taxa Dl aumentar mais que 2% (dois por cento) ao ano repentinamente.

8.3. Caso os titulares da maioria das Cotas em circulacdo decidam que qualquer dos Eventos de
Avaliagcdo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, a Instituicdo Administradora devera implementar
os procedimentos definidos na cldusula 22.5 abaixo, incluindo a convocacdo de nova Assembleia Geral para

deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo.

8.4. A Gestora do Fundo ndo terd direito de voto nas Assembleias Gerais que tiverem como

deliberacdo os Eventos de Avaliacdo supracitados; e

8.5. Os cotistas detentores de cotas da Classe Subordinada Junior ndo terdo direito de voto nas

Assembleias Gerais que tiverem como deliberacdo os Eventos de Avaliacdo supracitados.

8.6. Caso o Evento de Avaliacao ndo seja entendido pela Assembleia Geral como um Evento de
Liquidacdo, a Instituicdo Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
Assembleia Geral para o saneamento do Evento de Avaliagcdo, bem como para manutencdo das atividades
regulares do Fundo, inclusive reiniciar o processo de aquisi¢cdo de Direitos Creditérios, nos termos do Contrato

de Cessdo.

8.7. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, sdo considerados

Eventos de Liquidacdo Antecipada:

(i) Sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim;
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(i) Por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar;
(iii) Renuncia da Instituicdo Administradora ou do Custodiante com a consequente ndo

assun¢do de suas fungdes por outras instituicdes nos prazos previstos neste
Regulamento;

(iv) Caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacdo Antecipada; e

(v) Impossibilidade de aquisicdao de Direitos Creditérios que se ajustem as Condices de
Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade.

8.8. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, independentemente de
gualquer procedimento adicional, a Instituicdo Administradora devera (i) notificar os Cotistas, (ii) suspender
imediatamente o pagamento de resgates e os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios; e (iii) dar
inicio aos procedimentos de liquidagao antecipada do Fundo. A Instituicdo Administradora devera convocar
imediatamente Assembleia Geral para que os titulares das Cotas deliberem sobre as medidas que serdo
adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate das
Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes, no caso de decisdao da Assembleia Geral favoravel a interrup¢ao dos

procedimentos acima referidos.

8.9. Apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de Cotas, se o
Patriménio Liquido assim permitir, o valor apurado conforme a clausula 17.3 acima, em vigor na propria data

de liquidacao, proporcionalmente ao valor das Cotas.

8.10. Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditdrios pelo valor apurado nos

termos da cldusula 16 acima, desde que assim deliberado em Assembleia Geral convocada para este fim.

8.11. Na hipdtese de liquidacdo antecipada do Fundo, a Instituicio Administradora poderd ainda
alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo, pelo respectivo valor apurado
nos termos da clausula 16 acima, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidacao e

extingdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da eventual alienagdo no resgate das Cotas.

8.12. A liquidacdo do Fundo sera gerida pela Instituicdo Administradora, observando as disposicdes

deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.
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CAPITULO 9 - REMUNERACAO

9.1. As seguintes remuneragdes serdao devidas pela classe de cotas para remunerar os seus

prestadores de servicos (base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano sobre o valor do PL do

Fundo, provisionada todo Dia Util, sobre o valor do PL apurado no
ultimo Dia Util de cada més calendario, observado o limite minimo de
Taxa de Administracdo R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais) mensais, corrigido anualmente
pelo valor positivo do IGP-M, referente a remuneragao da Institui¢ao

Administradora.

0,60% (sessenta centésimos por cento) ao ano sobre o valor do PL do
Fundo, sobre o valor do PL apurado no ultimo Dia Util de cada més|
Taxa de Gestdo calendério, observado o limite minimo de R$15.000,00 (quinze mil reais)
mensais, corrigido anualmente pelo valor positivo do IGP- M, referente
ao valor da remuneracao da Gestora.

Taxa de Custédia 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o valor do PL do Fundo,
provisionada todo Dia Util, sobre o valor do PL apurado no ultimo Dia
Util de cada més calendario, observado o limite minimo de R$13.500,00
(treze mil e quinhentos reais) mensais, corrigido anualmente pelo valor
positivo do IGP-M, a titulo de remuneracao do Custodiante.

Taxa Mdaxima de Distribuicao | Nao aplicavel.

Taxa de Performance N3o aplicavel.
Taxa de Ingresso Nao ha.
Taxa de Saida Nao ha.

CAPITULO 10 - CONTRATACAO DE TERCEIROS

10.1. A Gestora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou sécio-gerente designado,
mediante deliberacdo da Assembleia Geral ou desde que previsto no Regulamento do Fundo, contratar

servicos de:

—~
Q

intermediacao de operagdes para a carteira de ativos;

—~~ o~
O T
SN Nt N N N

distribuicdo de cotas;
consultoria de investimentos;

—~
o

classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;

—_~
)

formador de mercado de classe fechada; e
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(f) cogestdo da carteira de ativos.

10.2. E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto na RCVM 175, conforme

aplicavel e no presente Regulamento:

(a) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios
Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;
(b) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e

(c) terceirizar a atividade de gestao da carteira do Fundo.

10.3. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacdo aplicavel, neste

Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, é responsavel pelas atividades previstas na RCVM 175.

10.4. A Gestora, ou terceiro por ela contratado, realizard a verificagdo do lastro dos Direitos

Creditérios por amostragem na forma do Anexo Il a este Regulamento.

10.5. A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro de que trata este artigo,
inclusive a entidade registradora, o Custodiante ou a consultoria especializada, devendo constar do contrato

de prestacdo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

10.6. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de direitos creditdrios, a Gestora deve
verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos representativos de crédito

conforme RCVM 175.

10.7. Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar, conforme a legislacao

em vigor, terceiro independente para efetuar a guarda dos Documentos Comprobatdrios.

10.8. Na forma da cldusula 22 do presente Regulamento, a contratacdo denovo Custodiante ou de

nova Gestora pela Instituicdo Administradora devera ser previamente aprovada pela Assembleia Geral.

10.9. Aplica-se aos procedimentos de substituicdo da Gestora, no que couber, o disposto na clausula

7 acima.

10.10. As provisdes e as perdas com Direitos Creditérios Adquiridos ou com os Ativos
Financeiros serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislacdo vigente. Sempre que

houver evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo
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amortizado, uma provisdo para perdas deve ser registrada, nos termos da Instrucdo da CVM n2 489, de 14 de

janeiro de 2011, conforme alterada.

10.11. As provisoes dos Direitos Creditorios Inadimplidos deverao observar, no minimo, os

percentuais de provisionamento constantes da tabela abaixo para as respectivas faixas de atraso:

DE ATE FAIXA PROVISAO
0 30 A 0,00%
31 60 B 8,00%
61 90 C 23,00%
91 120 D 45,00%
121 31.025 E 100,00%
10.12. Para um mesmo devedor/sacado, presente em mais de uma operacdo de crédito com

o Fundo, o percentual de provisionamento se dara pela operagdo com maior risco (maior atraso), por meio
de arrasto automatico da classificacdo de provisdo para os titulos do mesmo devedor/sacado, sendo aplicado

no saldo total do devedor (a vencer + vencido), entendido por efeito vagao.

10.13. N3o obstante o acima, na hipdtese de constituicdo de provisdo para perdas, o calculo
do valor contdbil dos Direitos Creditérios Adquiridos também devera levar em consideracdo tal provisao e,

portanto, devera ser reduzido pelo saldo do respectivo Direito Creditério Adquirido provisionado.

10.14. A Administradora devera classificar como perda e adotar para prejuizo (write off) dos

direitos creditdrios adquiridos caso estejam vencidos e inadimplidos ha mais de 121 (cento e vinte e um) dias.

10.15. As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, no fechamento do dia, pelo
respectivo custo de aquisicdo, atualizado pela respectiva Remuneragao e liquida de provisdes relativas a

eventual inadimpléncia.

CAPITULO 11 - DA UNICIDADE DA CLASSE

11.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do FUNDO e/ou da Classe e somente
serdo resgatadas em virtude da Amortizagdo integral ou da liquidagdo do FUNDO e/ou da Classe, conforme

previsto neste Regulamento.

11.2. As Cotas serdo nominativas e escriturais e serdo mantidas em contas em nome dos respectivos

Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta em seu nome.

11.3. As caracteristicas, os direitos e as condicdes de emissdo, distribuicdo, subscricado,
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integralizagdo, Remuneragao das Cotas Seniores, Remuneragao das Cotas Subordinadas Mezanino,
Remuneragdao das Cotas Subordinadas Junior e Amortizagdo das Cotas estdo descritos neste item e nos

seguintes, bem como nos respectivos Suplementos, conforme aplicavel.

11.4. As Cotas poderao ser emitidas em subclasses e série Unica, diferenciando-se, exclusivamente,

pelas condi¢des previstas nos respectivos Suplementos.

11.5. As Cotas serdo divididas em Subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezaninos e/ou

Cotas Subordinadas Junior

11.6. Caso haja divisdo em Subclasses, as Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser emitidas
em uma Unica subclasse, sem prejuizo da possibilidade de emissdo de diferentes subclasses Sénior e

Subordinadas Mezanino .

11.7. Cotas Seniores: As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO, nos termos do presente

Regulamento.

11.8. Fica a critério da Assembleia de Cotistas a emissdo de novas subclasses de Cotas Seniores,
desde que, em consequéncia dessa nova emissdo, ndo sejam afetados: (a) o indice de Subordinacdo; e (b) a
classificacdo de risco das Cotas Seniores em circulagcdao, se houver, conforme manifestacdao por escrito da

Agéncia Classificadora de Risco.

11.9. Cotas Subordinadas Mezanino: sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos
de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO, mas que, para os mesmos

efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

11.10. Fica a critério da Assembleia de Cotistas a emissao de novas Subclasses ou séries de
Cotas Subordinadas Mezanino, desde que, em consequéncia dessa nova emissdo, ndo sejam afetados: (a) o
indice de Subordinacio; e (b) a classificacdo de risco das Cotas Seniores em circulacdo, se houver, conforme

manifestacdo por escrito da Agéncia Classificadora de Risco.

11.11. Cotas Subordinadas Junior: sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do

FUNDO.

11.12. As Cotas conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacbes, conforme

descrito neste Regulamento e neste Anexo.
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11.13. O valor unitario das Cotas corresponderd ao Patrimonio Liquido da Classe dividido pelo

numero de Cotas em circulagao.

CAPITULO 12 - INDICE DE SUBORDINAGAO E DISTRIBUICAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO FUNDO

12.1. As Cotas serdo valorizadas todo dia util.

12.2. Nao integrardo o calculo da valorizacdo didria das Cotas a eventual valorizacdo dos bens méveis

e imdveis que venham a integrar a carteira do Fundo.

12.3. O indice de Subordinac¢do Subordinadas sera a relacdo minima a ser observada entre o valor
das Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe, a qual deverd, diariamente, representar o
percentual minimo de 166,66% (cento e sessenta e seis inteiros, sessenta e seis centésimos por cento). Isso
significa que, no minimo, 40% (quarenta por cento) do Patriménio Liquido da Classe deve ser representado

por Cotas Subordinadas em circulacdo (“indice de Subordinacdo”).

12.4. O Indice de Subordinagdo Junior serd a relagdo minima a ser observada entre o valor das Cotas
Subordinadas Junior e o Patriménio Liquido das Classes Subordinadas, a qual dever3, diariamente, representar
o percentual minimo de 180% (cento e oitenta por cento). Isso significa que, no minimo, 44,45% (quarenta e
guatro inteiros, quarenta e cinco centésimos por cento) do Patrimonio Liquido das Classes Subordinadas deve

ser representado por Cotas Subordinadas Junior em circulacao.

12.5. Caso o Indice de Subordinac3o e o Indice de Subordinag¢do da Cota Subordinada Junior sejam
inferiores aos percentuais definido na cldusula 15.3 acima, a Administradora devera comunicar os titulares de
Cotas Subordinadas Junior, conforme aplicével, para que decidam se realizardo aporte adicional de recursos
para o reenquadramento do Fundo e do indice de Subordinacdo e Indice de Subordinacdo das Cotas
Subordinadas Junior , mediante a emissdo e subscricdo de novas Cotas Subordinadas Junior e/ou Cotas

Subordinadas Mezanino, conforme aplicavel (“Aviso de Desenquadramento”).

12.6. Caso os titulares das Cotas Subordinadas Junior decidam que nao realizardo o aporte adicional
de recursos indicado na clausula 15.5 acima, ou ndo enviem resposta a Administradora em 15 (quinze) dias
contados da comunicacdo da Administradora prevista no caput desta cldusula, a Administradora convocara a

Assembleia Geral para deliberacdo sobre Evento de Avaliacao.

12.7. Caso os cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior desejem integralizar novas Cotas

Subordinadas Junior deverdo se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas
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Subordinadas Junior em valor equivalente a, no minimo, o necessdrio para reenquadramento do indice de
Subordinagdo e indice de Subordinac3o da Cota Subordinada Junior, em até 30 (trinta) dias Uteis contados do
recebimento do Aviso de Desenquadramento, integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou em

Direitos de Crédito.

12.8. Sendo o indice de Subordinagdo da Cota Subordinada Junior superior & 180% (cento e oitenta
por cento), por 90 (noventa) dias consecutivos, combinado com (i) a manutencdo da Reserva de Pagamento
de 2 (dois) meses de despesas; (ii) o cumprimento das amortiza¢des da(s) Cotas Sénior(es) e Cotas
Subordinadas Mezanino(s); (i) o indice de Subordinac¢do superior aos percentuais definidos nas cldusulas
11.16 e 11.17 acima (“Excesso de Cobertura”), a Administradora podera realizar a amortizacao parcial das
Cotas Subordinadas Junior (“Amortizacdo Extraordinaria de Cotas Subordinadas Junior”), até que o indice de
Subordina¢do e indice de Subordinacio da Cota Subordinada Junior retornem aos limites minimos
estabelecidos das clausulas 11.16 e 11.17 acima, mediante solicitacdo dos respectivos Cotistas, desde que ndo
tenha ocorrido e esteja em curso qualquer Evento de Liquidagdo. Caso ndao existam Cotas Seniores em
circulagdo e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo a Administradora podera realizar a amortizagdo

parcial das Cotas Subordinadas Junior nos montantes que a ela venham a ser instruidos pela Gestora.

12.9. Para fins do previsto no caput desta clausula, a partir da Data da 12 Subscricdo de Cotas
Seniores ou da Data da 12 Subscricdo de Cotas Subordinadas Mezanino, das duas a primeira a ocorrer, a
Administradora devera comunicar a ocorréncia de Excesso de Cobertura aos titulares de Cotas Subordinadas

Junior semanalmente.

12.10. Os titulares das Cotas Subordinadas Junior deverdao comunicar a Administradora por
meio da Gestora, em até 15 (quinze) dias contados da comunicacdo prevista acima, a parcela de Cotas

Subordinadas Junior que devera ser amortizada.

12.11. A Administradora devera realizar a amortizacdo parcial das Cotas Subordinadas Junior

em até 2 (dois) dias Uteis apds o recebimento da comunicacdo dos Cotistas prevista.

12.12. O montante do Excesso de Cobertura ndo utilizado para fins de amortizacao de Cotas

Subordinadas Junior, na forma desta cldusula, devera integrar o Patriménio Liquido do Fundo.

12.13. A Assembleia Geral, a qualquer tempo, mediante recomendac¢do da Gestora e desde
gue ndo impligue em reducdo da classificacdo de risco das Cotas Seniores, podera alterar a relacdo de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Junior, desde que por meio da diminuicdo do percentual do Indice de

Subordinac3o e indice de Subordinacdo de Cota Subordinada Junior.
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CAPITULO 13 - PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO

13.1. A dacdo em pagamento de Direitos Creditérios para resgate das Cotas devera seguir os

procedimentos previstos na presente clausula.

13.2. Para fins do disposto nesta cldusula, os Direitos Creditérios conferidos aos titulares de
Cotas em dagdo em pagamento, poderdao ser mantidos em condominio, nos termos do Artigo 1.314 e
seguintes do Cddigo Civil. No caso de a faculdade de constituicdo do condominio ser exercida, esse deve ser
necessariamente constituido no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias Uteis contado da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral. O quinhdo de cada Cotista sera equivalente ao valor dos Direitos Creditérios a
este efetivamente atribuidos. Os termos e as condicdes da convencdo de condominio conterdo avenca que
assegure aos Cotistas, originalmente titulares das Cotas, o direito de preferéncia no recebimento de quaisquer

verbas decorrentes da cobranca dos Direitos Creditérios mantidos em condominio.

13.3. Caso os Cotistas optem pela constituicdo do condominio, a Instituicdo Administradora
devera convocar uma Assembleia Geral com a finalidade de proceder a eleicdo, pelos Cotistas, de um
administrador para o condominio civil referido na clausula anterior. Caso os titulares das Cotas ndao procedam
a eleicdo do administrador do condominio civil, essa fungao serd atribuida ao Cotista que detenha, direta ou

indiretamente, o maior quinhao.

13.4. O Custodiante fara a guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditérios
mantidos em condominio pelo prazo de até 32 (trinta e dois) dias Uteis contado de sua constituicdo. Ao
término do prazo acima referido, o administrador do condominio civil indicara ao Custodiante a hora e o local

para a entrega dos referidos documentos.

CAPITULO 14 - FATORES DE RISCO

14.1. Sem prejuizo da verificacdo de eventuais responsabilidades atribuidas aos prestadores de
servicos, a carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimonio estdo submetidos a diversos riscos, dentre
0s quais se destacam, de forma ndo taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor

deve ler cuidadosamente este Capitulo.

RISCOS DE MERCADQO
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14.2. Efeitos da politica econ6mica do Governo Federal. A Classe, seus ativos, os Cedentes e as
Devedoras estdo sujeitos aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo Governo Federal. O Governo
Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia
e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e pregos, aumento ou diminui¢cdo da taxa de juros,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a
condicao financeira e os resultados das Devedoras, os setores econdmicos especificos em que atuam, os
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe podem ser adversamente afetados por mudancgas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflacdo; (iii)
altera¢des nas taxas de juros; (iv) altera¢des na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos,
sociais e econémicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas do Governo Federal
para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo
podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,

afetando adversamente os negécios, a condicao financeira e os resultados da Classe.

14.3. Flutuacao dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira da
Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado. Em caso
de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patriménio da Classe pode ser afetado. A queda nos precos dos
ativos integrantes da carteira da Classe pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao

se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

RISCOS DE CREDITO

14.4. Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade das Devedoras e/ou
emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe de honrarem seus compromissos
integralmente, conforme contratados no ambito das operacbes com tais ativos. Alteracbes no cenario
macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas
condicdes financeiras dos emissores e/ou das contrapartes dos referidos ativos e/ou na percepg¢do do
mercado acerca de tais emissores e/ou contrapartes ou da qualidade dos créditos podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros desses emissores ou contrapartes, provocando

perdas para a Classe e para os Cotistas.
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RISCO DE LIQUIDEZ

14.5. Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez
dos mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes da carteira sdo negociados e/ou outras condi¢cdes
atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estd sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos
em carteira, situacdo em que a Classe pode ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos a Amortizagado de

suas Cotas.

14.6. Classe Fechada — Risco de Liquidez. A Classe é constituida na forma de condominio fechado, ou
seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento, de modo que as Unicas formas

gue os Cotistas tém para se retirar antecipadamente da Classe sao:

14.7. (i) aprovacao da liquidacdo do Classe em Assembleia de Cotistas, observado os qudéruns de
deliberacdo estabelecido neste Regulamento, e/ou (ii) negociacdo de suas cotas com terceiros, caso assim
permitido por este Regulamento. Ademais, as classes de FUNDOs de investimento em direitos creditérios, tais
como a Classe, sdo um investimento de baixa liquidez no mercado brasileiro. Os Cotistas podem ter
dificuldade em vender as Cotas de suas respectivas titularidades, bem como, caso os Cotistas precisem vender
suas Cotas, poderd ndo haver comprador ou o preco de alienacdo das Cotas podera refletir essa falta de

liguidez, causando perda de patriménio ao Cotista.

14.8. Liquidez para negociacao das Cotas em mercado secundario. A baixa liquidez do investimento
nas Cotas pode implicar impossibilidade de venda das Cotas ou venda a preco inferior ao seu valor

patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas.

14.9. Liquidacdo antecipada da Classe. Ocorrendo qualquer uma das hipdteses de liquidacdo
antecipada previstas no Regulamento, a Classe poderd nado ter recursos disponiveis em moeda corrente
nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, hipotese em que podera ter que paga- los com os Ativos

Financeiros detidos em carteira, na forma disciplinada neste Regulamento.

14.10. Amortizacdo e Resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos da Classe
para efetuar o pagamento da Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas € a liquidacdo ou o pagamento, conforme
o caso, dos: (i) cotas de FIDC; e (ii) Ativos Financeiros pelos respectivos emissores e/ou contrapartes. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca
dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a Amortiza¢do e/ou o
Resgate, total ou parcial, das Cotas. Considerando-se a sujeicdo da Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas a

liguidagao dos Ativos Financeiros, conforme descrito no item acima, tanto a Administradora quanto o
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Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as Amortizacdes e/ou Resgates das Cotas ocorrerdo nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo a
Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipdtese de atraso
ou falta de pagamento de AmortizagGes ou Resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na

Classe.

RISCO OPERACIONAL

14.11. Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos FUNDOs de
investimento em cotas de FUNDO de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas
de informacdes entre os sistemas eletrénicos do Custodiante, do Gestor, da Administradora e da Classe se

dardo livres de erros.

OUTROS RISCOS

14.12. Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca e a salvaguarda dos direitos da Classe sobre os Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe sao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser
suportados até o limite total de seu Patrimonio Liquido. A Administradora, o Gestor e o Custodiante, bem
como quaisquer de suas respectivas controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢cdo ou manutencdo dos referidos procedimentos,
caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. O ingresso em juizo submete a Classe,

ainda, a discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das respectivas acdes judiciais.

14.13. Limitagdao do gerenciamento de riscos. A realizagao de investimentos na Classe expde o
investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Ainda que
a Administradora e/ou o Gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplica¢cdes da Classe,
ndo ha qualquer garantia de eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em

condicOes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

14.14, Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira da Classe
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagao, conforme
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marca¢do a mercado dos Ativos Financeiros
(mark-to-market), poderdo causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe,

resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.
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14.15. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As aplicacdes na Classe ndo contam com
garantia: (i) da Administradora; (ii) do Custodiante; (iii) do Gestor ou (iv) do FUNDO Garantidor de Créditos —

FGC, ou mesmo qualquer outra garantia.

14.16. Auséncia de classificacdo de risco das Cotas. A Classe ndo estd obrigada a obter
classificacdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco para suas Cotas, o que pode dificultar a
avaliacdo, por parte do Cotista, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e da capacidade da Classe
em honrar com os pagamentos das Cotas da Classe, depreciacdo dos ativos financeiros integrantes da carteira
ou por eventuais prejuizos em caso de liquida¢do da Classe ou resgate de Cotas, sendo responsaveis tao

somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou ma-fé de sua parte.

* % %
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ANEXO Il AO REGULAMENTO DO STRUCTURE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

CRITERIOS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento, a obrigacao de verificacao de lastro dos Direitos Creditérios
serd realizada por amostragem.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, a Gestora ou terceiro por ela contratado
poderd contratar uma empresa de auditoria que deverad utilizar os seguintes procedimentos e
parametros em relacdo a quantidade de Direitos Creditdrios cedidos:

Procedimentos realizados

(i) obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora e/ou
Administradora, para selecao de uma amostra de itens para fins de verificacao da
documentacdo comprobatdria dos Direitos Creditérios.

(i) selecao de uma amostra aleatédria de itens a serem verificados. A sele¢ao dos Direitos
Creditdrios sera obtida de forma aleatédria: (1) dividindo-se o tamanho da populagao
(N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se
o ponto de partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas, obedecendo os
seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p) ME?
*(N=1)+22*p*(1-p)

Onde:
n = tamanho da amostra N =
totalidade de direitos

creditorios adquiridos z =
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Critical score = 1,96 p =
proporgao a

ser estimada = 50%

ME = erro médio =

5,8%

Base de sele¢do e Critério de selegao

Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagdo base para a selecdo da amostra
compreendera os Direitos Creditdrios em aberto (a vencer) e direitos creditérios recomprados
no trimestre de referéncia.

Além da verificagdo por amostragem, serao verificados ainda 100% (cem por cento) dos
créditos inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

(iii) aselecdo dos Direitos Creditdrios sera obtida da seguinte forma: (1) Para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos que tiveram titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés)
Direitos Creditorios de maior valor; (2) adicionalmente serdo selecionados os demais
itens para completar a quantidade total de itens da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extracdo da amostra.
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