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REGULAMENTO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO XP SPECIAL
SITUATIONS I MEZANINO CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO

CNPJ n° 34.081.690/0001-72

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:

Indeterminado Classe Unica Duracdo de 12 meses,
encerrando no ultimo Dia Util
do més de marco

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora
XP VISTA ASSET MANAGMENT LTDA. XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.
Ato Declaratério: 12.794 de 21 de janeiro de 2013 Ato Declaratério: 10.460, de 26 de junho de 2009
CNPJ: 16.789.525/0001-98, CNPJ: 02.332.886/0001-04
Outros
Custodia Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. ("Custodiante” e o
. . . Instituicdes contratadas

Escriturador”)

. conforme lista disponivel
Ato Declaratorio: 11.484 e 11.485 de 27 de

dezembro de 2010 no site da Gestora

CNPJ: 36.113.876/0001-91

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servigo contratados respondem
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade

entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposi¢des regulamentares aplicaveis.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

L. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servigos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. Especificamente em relacdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentagao aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela
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composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociagdo desses ativos nas condi¢es
de mercado vigentes.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposicbes para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo,
nao havendo como garantir que esses cendrios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas
para os Cotistas.

IV. A exatiddo das simulacGes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacao, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servicos Essenciais por eventual incorrecdo, incompletude ou suspensao de divulgacdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

‘ D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

I. Os pagamentos das remuneracOes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracao previstas no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

II. As remuneragdes e taxas devidas aos prestadores de servicos serdo calculadas de acordo com o disposto no
Anexo I deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

III. A remuneracao dos Prestadores de Servicos Essenciais ndo inclui os valores correspondentes as taxas,
remuneracdo dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i)
tenham suas cotas admitidas a negociagdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo
relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme
seus respectivos regulamentos. Caso aplicavel, os demais fundos terdo suas taxas incorporadas nas taxas
maximas da classe de Cotas indicadas no Anexo I deste Regulamento.

| E. ENCARGOS DO FUNDO

L. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como
de sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacao vigente:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagdo de relatérios e informagdes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv)  honorérios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi)  despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii) honorérios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo
imputada, se for o caso;
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(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constitui¢ao, fusdo, incorporacao, cisao, transformagao ou liquidagdo do Fundo ou
da classe de Cotas;

(xii)  despesas com liquidagédo, registro e custodia de opera¢des com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv) no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissao das Cotas
a negociagcdo em mercado organizado, conforme aplicavel;

(xv) taxas de administracao e de gestao;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Resolu¢do CVM 175;

(xvii) taxa méaxima de distribuicao;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na regulamentacgao aplicavel;

(xx) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(xxi) taxa de performance, se houver; e
(xxii) taxa maxima de custodia.

II. N&o estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as opera¢des do Fundo ou de sua
classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com consultores
juridicos deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

III. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneragdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial.

IV. A GESTORA devera manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, por conta e ordem deste, desde a 12
data de integralizacdo de cotas até a liquidagdo do FUNDO. A reserva de despesas e encargos, cuja meta deve
ser calculada pela GESTORA na data da 1 @ integralizacio ou até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, conforme o
caso, destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes a 100% (cem por cento) das
despesas e aos encargos do FUNDO, incluindo-se a taxa de administracdo, referentes aos 12 (doze) meses
seguintes ("Reserva de Despesas e Encargos”).

IV.1 A meta da Reserva de Despesas e Encargos sera obtida de acordo com a férmula abaixo:

Janela de Reservax[(TX)*(PLt)+EstimativaCustosFixos]
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Onde:
TX: taxa de administracdo (taxa anual);;

PLt: Valor do patriménio liquido do FUNDO na data da 1 @ integralizacdo ou no 1° (primeiro) Dia Util do més
corrente, conforme o caso;

Estimativa_Custos_Fixos: corresponde a R$ 60.000,00 (sessenta mil reais) (estimativa de custos fixos anuais do
fundo, ndo relacionados a taxa de administracado).

Janela de Reserva: periodo em anos correspondente ao maior entre (i) 1 (um) e (ii) divisdo (a) do nimero de dias
corridos entre a data em que a Reserva de Despesas e Encargos for calculada (inclusive) e 31 de julho de 2022
e (b) 365

F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes
matérias, comuns ao Fundo e a sua classe de Cotas:

(i) as demonstracdes contabeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo parecer do Auditor Independente;

(i) a substituicdo de Prestador de Servico Essencial;
(iii) a emissdo de novas Cotas, nas classes fechadas;

(iv) a fusdo, a incorporacédo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do Fundo ou de sua
classe de Cotas;

(v) a alteracao deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugcdo CVM 175;

(vi) o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo, no caso de classe com responsabilidade limitada
dos cotistas;

(vii) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de Cotas, no caso de classe com
responsabilidade limitada dos cotistas; e

(viii) a amortizacdo de Cotas.

II. Convocacgao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacao.

IL1. A convocagdo serd realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas.

II.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletronico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocacao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. Quérum e Deliberacdes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.
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IV.1. As deliberagdes da Assembleia de Cotistas séo tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista
cabe uma quantidade de votos representativa da sua participacdo no Fundo.

IV.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacao eletronica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizacdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.3. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverao se manifestar,
por meio eletrénico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentacdo em vigor.

IV. 4 A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado no caput, serd considerada como aprovagao
por parte dos cotistas das matérias objeto da consulta, devendo tal interpretacio também constar
expressamente da propria consulta.

IV. 5 Quando utilizado o procedimento previsto neste artigo, o quérum de deliberacdo sera o de maioria das
cotas emitidas, independentemente da matéria.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

‘ G. FATORES DE RISCO GERAIS

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TITULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esfor¢os, havendo apenas obrigagdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentagéo
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sao responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condi¢des ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedagdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do proprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VII. O Fundo esta sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisicdo de ativos financeiros (i)
emitidos pela Gestora e/ou empresas dos seus grupos econdmicos; e/ou (ii) cuja estruturacdo, distribuicao,
intermediacdo e/ou negociagdo seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econdémico da Gestora.
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VIIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo I deste Regulamento.

H. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

I. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer dividas sobre o Fundo ou enviar reclamacdes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730.

II. Foro para solucao de conflitos

Fica eleito o foro da cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, com expressa renliincia de qualquer outro, por
mais privilegiado que possa ser para quaisquer a¢des nos processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes
decorrentes deste Regulamento. IV. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituird parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagdo as disposi¢cdes desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverao prevalecer
as disposicdes do Anexo I deste Regulamento.
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FIC FIM XP SPECIAL SITUATIONS I MEZANINO CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO (“Classe”)

Publico-alvo:

Condominio:

Investidor Profissional Fechado
Responsabilidade dos Cotistas: Classe:
Ilimitada Unica

Prazo:

Indeterminado

A. Politica de Investimento

I. Objetivo: A politica de investimento da CLASSE consiste no investimento em cotas subordinadas mezanino B do
MALMO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS (nova denominagdo do SAINT JOHN FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO- PADRONIZADOS), inscrita no CNPJ/MF sob n.° 30.808.095/0001-35
(“"Cotas Investidas” e "Fundo Investido”, respectivamente) de todos recursos que excedam a Reserva de Despesas e
Encargos .

L1 O investimento do FUNDO nas Cotas Investidas faz parte de uma operacéo estruturada em que os seguintes fundos
administrados pela Administradora e geridos pela Gestora: o FUNDO, o FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO XP SPECIAL SITUATIONS I CAPITAL CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO e
o XP CREDITO ESTRUTURADO 360 PROFISSIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO (“Fundos Participantes”) adquirirdo/adquiriram
todas as cotas subordinadas mezanino A, B e C emitidas pelo Fundo Investido. No ambito da operacdo estruturada os
Fundos Participantes concordaram em celebrar um acordo de cotistas ("Acordo de Cotistas”) prevendo que:

a) Em qualquer data posterior a 31 de julho de 2022 o FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO XP SPECIAL SITUATIONS I CAPITAL CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO, que
integralizou a totalidade das cotas subordinadas mezanino C do Fundo Investido (“Fundo Participante
Subordinado”), podera solicitar aos demais Fundos Participantes, mediante notificacdo com antecedéncia de
10 (dez) Dias Uteis, e os demais Fundos Participantes comprometem-se a aceitar tal solicitacdo, a aquisicdo da
totalidade das cotas subordinadas mezanino A e das cotas subordinadas mezanino B remanescentes, pelo preco
correspondente ao saldo de principal de tais cotas corrigido pelas respectivas metas de rentabilidade, e
deduzidos dos montantes efetivamente amortizados (“Op¢ao de Compra”);

b) O Fundo Participante Subordinado tem o direito de preferéncia para aquisicdo das cotas subordinadas
mezanino A e das cotas subordinadas mezanino B do Fundo Investido detidas pelos demais Fundos
Participantes, em igualdades de condi¢des, caso os detentores de tais cotas manifestem sua intencdo em aliena-
las ou transferi-las a terceiros ("Direito de Preferéncia”). Nesse sentido, caso qualquer Fundo Participante
detentor de cotas subordinadas mezanino A ou de cotas subordinadas mezanino B do

s propostas firmes por parte de terceiros ("Propostas de Aquisi¢ao”), tal Fundo Participante deverd submeter
ao Fundo Participante Subordinado, tal(is) Proposta(s) de Aquisicdo, contendo a designacao do ofertante bem
como as condigdes e termos ali estabelecidos, de forma a permitir que a GESTORA possa analisar os termos
da(s) Proposta(s) de Aquisicdo e decidir se tém interesse (ou ndo) na aquisicdo de tais cotas, dentro do prazo
de 30 (trinta) dias contados do efetivo recebimento e conhecimento dos termos e condigdes da(s) Proposta(s)
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de Aquisicdo ("Periodo de Preferéncia”). Dentro do Periodo de Preferéncia, a GESTORA devera manifestar, por
escrito, o interesse em exercer o Direito de Preferéncia para adquirir as cotas subordinadas mezanino do Fundo
Investido relevantes (conforme o caso) nas mesmas condi¢Ses previstas na(s) Proposta(s) de Aquisicao
(“"Exercicio do Direito de Preferéncia”). Caso ndo haja manifestagcdo por parte da GESTORA manifestando
interesse no Exercicio do Direito de Preferéncia para aquisicdo da totalidade das cotas abrangidas pela(s)
Proposta(s) de Aquisicdo, o Fundo Participante podera alienar as cotas que ndo tenham tido

manifestacdo favoravel da GESTORA (conforme o caso), desde que nas mesmas condi¢des ofertadas aos Fundo
Participante Subordinado, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data de recusa ou inércia da
GESTORA. Expirado tal prazo, cada Fundo Participante que tenha interesse em alienar ou transferir suas cotas
subordinadas mezanino A ou de cotas subordinadas mezanino B do Fundo Investido devera reiniciar o
procedimento aqui previsto, sob pena de invalidade e nulidade de eventual cessao para terceiros em desacordo
com o rito disposto no presente artigo.

I.2 Os limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativo, bem como eventuais vedacbes ou disposi¢des
especificas aplicaveis estdo detalhados na politica de investimento descrita nesse capitulo.

III. Politica de Investimento:

III.1 A CLASSE PODE APLICAR ATE 100% (CEM POR CENTO) DOS SEUS RECURSOS NAS COTAS INVESTIDAS,
PORTANTO, ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM CASO DE
EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO RECEBIMENTO DOS VALORES DECORRENTES DAS COTAS INVESTIDAS E O
PAGAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE
INTERVENCAO, LIQUIDACAO, REGIME DE ADMINISTRAGCAO TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERACAO JUDICIAL
OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS FINANCEIROS.

III. 2 O FUNDO INVESTIDO PODE APLICAR MAIS DE 50% (CINQUENTA POR CENTO) DOS SEUS RECURSOS EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO QUE INVISTAM EM DIREITOS CREDITORIOS COM RISCO DE CREDITO
PRIVADO. PORTANTO, O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO
LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS
INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE INTERVENGAO, LIQUIDACAO, REGIME DE
ADMINISTRACAO TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERAGAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES
RESPONSAVEIS PELOS DIREITOS CREDITORIOS SUJEITOS AO RISCO DE CREDITO PRIVADO DOS FUNDOS
INVESTIDOS.

IIL. 3 Fica estabelecido que os limites de aplicacdo previstos no presente Regulamento serdo controlados por meio da
consolidacdo das aplicacdes da Classe com as do Fundo Investido, salvo nas hipoteses de dispensa de consolidacdo
previstas na regulamentacdo aplicavel.

III.4 Caso a Classe venha a investir em fundos geridos por terceiros nao ligados a ADMINISTRADORA ou a GESTORA,
cujas politicas de investimento permitam aplicacdes em ativos financeiros de crédito privado, a ADMINISTRADORA, a
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fim de mitigar risco de concentragdo pelo FUNDO, considerara, como regra, o percentual méaximo de aplicacdo em tais
ativos na consolidacdo de seus limites.

III. 5 Observado o disposto acima, até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO podem ser mantidos em
depdsitos a vista ou aplicados em:

I - titulos publicos federais;
II - titulos de renda fixa de emissdo de instituicdo financeira; e

III - operagdes compromissadas, de acordo com a regulacao especifica do Conselho Monetario Nacional - CMN.

III. 6 A Classe pode realizar operacdes na contraparte da tesouraria da ADMINISTRADORA, GESTORA ou de empresas
a eles ligadas.

III. 7 O percentual maximo de aplicacdo em cotas de fundos de investimento administrados pela ADMINISTRADORA,
pela GESTORA ou empresas a eles ligadas sera de 100% (cem por cento).

III. 8 Observada a manutencao da Reserva de Encargos e Despesas, o FUNDO pode aplicar, até o limite de 100% (cem
por cento) do patrimonio liquido, nas Cotas Investidas.

II. 9 E vedada a realizacdo de aplicacbes pela Classe em cotas de fundos de investimento diversas das Cotas Investidas.

II1.10 Caso a politica de investimento do Fundo Investido permita aplicacdes em ativos financeiros de crédito privado,
a ADMINISTRADORA, a fim de mitigar risco de concentracdo pelo FUNDO, considerara, como regra, o percentual
maximo de aplicacdo em tais ativos financeiros na consolidacdo de seus limites, salvo se o administrador do Fundo
Investido disponibilizar diariamente a composicao de suas carteiras.

II. 11 As estratégias de investimento da Classe podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na
consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo da Classe.

III. 12 £ vedada a realizacio de aplicacdes pelo FUNDO em cotas de fundos que mantenham posicées em mercados
derivativos, diretamente ou por meio de fundo de investimento:

a) a descoberto; ou

b) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patriménio da carteira ou do fundo de investimento ou que
obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo.

II. 13 A Classe pode aplicar, ainda que indiretamente através de fundos investidos pelo Fundo Investido, em cotas de
fundos de investimento que participem de operacées nos mercados de derivativos, observado o disposto acima, e de
liquidagao futura.
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III. 14 Os percentuais referidos neste capitulo referentes a politica de investimento deverdo ser cumpridos pela
GESTORA e observados pela ADMINISTRADORA, diariamente, com base no patrimonio liquido do FUNDO do dia util
imediatamente anterior.

III. 15 Em virtude do publico-alvo, os ativos financeiros da Classe ndo estdo sujeitos aos limites de concentragao por
emissor nem aos limites de concentracao por modalidade de ativo financeiro.

B. Tributacao Aplicavel

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e a Classe serd aquela definida pela legislacao tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

I. Tratamento tributario da carteira da Classe:

Os rendimentos e ganhos apurados nas opera¢des da carteira da Classe ndo estdo sujeitos a tributacdo pelo
Imposto de Renda.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. A Classe buscara manter aplicacéo, direta ou indireta, de, no minimo 95% (noventa e cinco por cento) do seu
Patrimonio Liquido em cotas de fundos de investimento especificados nos arts. 25 e 40 da Lei 14.754/2023, nao
sujeitos a tributagdo periddica. No entanto, ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para
fundos isentos de tributacdo periddica, nos termos da legislacdo aplicavel

II. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos
ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipdtese da ocorréncia dos eventos nela
previstos

III. Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislagdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributacdo especificas, fazendo jus as isen¢des, imunidades ou
tributacdo privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacao tributaria.

C. Taxas e outros Encargos

Taxa de Administracao Taxa de Gestao
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Minima: 0,75% a.a (setenta e cinco centésimos de por
cento) % a.a.

Maxima: N/A% a.a.

Independentemente  do(s)  percentual(is) acima Incluso na Taxa de Administracdo Global
indicado(s), a Administradora sempre fard jus a uma
remuneracdo miima mensal de R$ 2.500,00 ainda que a
Taxa de Administracao calculada nos termos desta secao
ndo alcance tal valor.

Taxa de Performance Taxa de Ingresso e/ou Saida

15% (quinze por cento) do valor disponivel para
amortizacdo ou resgate de cotas do FUNDO apos
pagamentos de amortizacdes e resgates que excedam
100% (cem por cento) do valor acumulado da taxa média
referencial dos depodsitos interfinanceiros  (CDI N/A
Extragrupo), cada vez que for feita amortizacdo ou
resgate de cotas, deduzidas todas as demais despesas
inclusive a taxa de administracdo prevista neste
Regulamento (

Taxa Maxima de Distribuicao Taxa Maxima de Custddia

0,03% a.a., respeitado o minimo mensal de R$
2.500,00

N/A . , .
Adicionalmente, serd devido o montante de R$
2.000,00 (dois mil reais), a titulo de prestacdo do
servico de escrituracao.

I. A Taxa Maxima é o somatdrio das taxas de administracdo, taxa de gestdo, taxa maxima de distribuicao e/ou
taxa de estruturacao de previdéncia, conforme aplicavel (“Taxa Global")

I.1 A presente Classe pagara aos prestadores de servicos o montante total e somado descrito acima,
conforme aplicavel, sendo certo que a efetiva aliquota e valor recebido por cada um dos prestadores de
servico em relacdo a Taxa Global, em linha com o Oficio-Circular n°® 6/2024/CVM/SIN, a Gestora mantém o

Sumério da Remuneracdo da Classe disponivel em seu site

II. Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas maximas indicadas consideram as respectivas taxas
previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe, enquanto as taxas minimas indicadas
nao consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

11 de 20
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730


tel:08007720202
tel:08007223730

Docusign Envelope ID: 57075E64-7EF1-4BDE-A499-50DB2477302D

SeCL! ritieS Categoria / Tipo:
‘= Services Flenr

Multimercado

III. As aplicacGes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento nao serdo consideradas
para o cOmputo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em
mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas da Gestora.

FORMA DE CALCULO

I. Conforme aplicavel, a Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa Maxima de Distribuicdo, Taxa de
Estruturagdo de Previdéncia e/ou Taxa Maxima de Custédia serdo calculadas linearmente e provisionadas a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe, mensalmente, por periodos
vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

III. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item, e os valores minimos serdo atualizados anualmente pela
variagdo positiva do IGP-M verificada nos 12 meses anteriores a cada data de atualizagdo.

IV. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderao incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢ao de
Encargos das Condicoes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentagdo em vigor.

I. A taxa global, se houver, é o somatorio das taxas de administracdo, taxa de gestdo, taxa maxima de distribuicdo
e/ou taxa de estruturacdo de previdéncia, conforme aplicavel (“Taxa Global”).

L.1. A presente Classe pagara aos prestadores de servicos o montante total e somado constante na tabela
descrita acima, conforme aplicavel, sendo certo que a efetiva aliquota e valor recebido por cada um dos
prestadores de servicos em relacdo a Taxa Global, ficard detalhado e disponivel para consulta no site da Gestora,
a partir da data em que os dispositivos legais relacionados a segregacao de taxas estabelecidos pela Resolugao
CVM n° 175 entrarem em vigor.

II. Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas maximas indicadas consideram as respectivas taxas
previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe, enquanto as taxas minimas indicadas
nao consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

III. As aplicagdes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento nao serdo consideradas
para o cOmputo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em
mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes nado relacionadas da Gestora.

D. Regras de Movimentacao

Aplicacao

Cotizacao:

D+0

Resgate

Conversao da Cota: Pagamento:

Conforme deliberado em Assembleia Geral de Cotistaj Conforme deliberado em Assembleia Geral de Cotistas

I. Movimentagoes em todo dia ttil: 22 a 62 feira, exceto feriado nacional ou dia sem funcionamento da B3.
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IL. Os pedidos recebidos em dias ndo Uteis ou apds o horario limite serdo processados no dia Util subsequente,
observados os prazos aplicaveis.

III. Intervalo para atualizacdao do valor da Cota: Diariamente.

IV. Outras informacgées: Mais informagdes referentes a movimentagdo das Cotas estdo disponiveis no site da
Administradora e/ou no site da Distribuidora, conforme aplicavel.

V. Transferéncia de Cotas:. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pela
Administradora ou pelo(s) distribuidor(es) contratado(s), conforme o caso, da adequacédo do investidor ao
publico-alvo do Fundo, bem como do atendimento das demais formalidades estabelecidas neste Regulamento
e na regulamentacdo vigente.

E. Aplicacdo, Amortizacao e Resgate

I. Valor da Cota: O valor da cota do dia sera calculado e divulgado diariamente no comeco do dia, apds a
abertura dos mercados em que a Classe atua (“Cota de Abertura”).

II. Resgate das Cotas: O resgate de Cotas do Fundo sera admitido apenas nas seguintes hipdteses: (i) quando
do término do Prazo de Duracdo; ou (ii) quando da liquidacdo do Fundo em eventos distintos daqueles que
ensejarem sua liquidacdo antecipada, nos termos da regulamentacao vigente.

III. Forma de Aplicacao: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderdo ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentagdo previstas
neste Regulamento.

IV. Suspensao de Aplicacoes e Contratacao de Empréstimos: Novas aplicacbes poderao ser suspensas a
qualquer momento a critério da Gestora, mediante comunicado aos distribuidores.

IV.1. A Gestora esta autorizada a contrair empréstimos em nome da Classe para fazer frente ao inadimplemento
de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor do empréstimo esta
limitado ao valor necesséario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente
assumido pela Classe para garantir a continuidade de suas operagdes.

IV.2. A Gestora também esta autorizada a suspender novas aplicagdes apenas para novos investidores.

V. Liquidagao compulsoria: A liquidacdo compulsoria (i) deve ser realizada de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os Cotistas da Classe; e (ii) ndo enseja a cobrancga, pela Classe, de taxa de saida, se
existente. A Administradora podera realizar a liquidacdo compulséria das Cotas, com a consequente liquidacdo
antecipada da Classe e do Fundo, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, patriménio liquido diario inferior
a R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos a contar do inicio de suas
atividades.

A aplicagdo e o resgate de Cotas poderao ser efetuados em moeda corrente nacional, por meio de documento
de ordem de crédito (DOC) ou transferéncia eletronica disponivel (TED), ou, ainda, por meio da B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo, se aplicavel.

VL. Regras para Utilizacdo de Ativos Financeiros na Integralizacdo e Resgate de Cotas: E admitida a
utilizacdo de ativos financeiros na integralizacdo do valor das Cotas e no pagamento do resgate de Cotas,
observada a legislacdo, obrigagdes fiscais e a regulamentagdo em vigor para tal finalidade e, ainda, observados
os seguintes critérios: (i) os ativos financeiros utilizados pelo Cotista na integralizacdo das Cotas devem ser
previamente aprovados pela Gestora e compativeis com a Politica de Investimento da Classe; (ii) a integralizacdo
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das Cotas deve ser realizada por meio da alienacao, pelo Cotista, dos ativos financeiros a Classe, em valor
correspondente ao integralizado, calculado pelo preco de mercado na data da integralizacao; e (iii) o resgate
das Cotas seja realizado mediante o recebimento, pelo Cotista, de ativos financeiros integrantes da carteira de
titularidade da Classe, em valor correspondente ao resgatado, pelo preco de mercado na data da conversao das
Cotas.

VII. Amortizagao: Qualquer amortizagcdo abrangera todas as cotas do FUNDO, mediante rateio das quantias a
serem distribuidas pelo nimero de cotas existentes e serdo pagas aos cotistas em até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da data do efetivo ingresso dos recursos respectivos no FUNDO.

F. Responsabilidade dos Cotistas

A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas subscritas. Os investidores poderao ser
chamados a cobrirem eventual patrimonio liquido negativo da Classe, nos termos das disposi¢des legais e
regulatorias vigentes. O investimento na Classe somente sera admitido mediante assinatura, pelo investidor, de
“Termo de Ciéncia e Assuncdo de Responsabilidade Ilimitada” a ser enviado por ocasido da subscrigdo das Cotas.

G. Patrimonio Liquido Negativo da Classe

A Administradora verificara se o patrimoénio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por opera¢des de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcdo; (ii) exercicios de opcdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii)
eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, €; (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patrimoénio liquido da Classe.

H. Liquidacao e Encerramento

I. Liquidacao Antecipada. Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo,
patrimonio liquido diério inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos, esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou
classe de Cotas pela Administradora.

II. Liquidacao por Deliberacao da Assembleia de Cotistas. Na hipotese de liquidacdo desta Classe por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisao de seu patriménio entre os
Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual
deliberara sobre (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais no qual deve
constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da
convocacao da Assembleia de Cotistas.

III. Encerramento. Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizacdo ou
resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo,
conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia
de Cotistas que tenha deliberado a liquidagdo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela
Administradora, decorrente do resgate ou amortizagao total de Cotas.
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I. Comunicagoes

I. Considera-se valida toda comunicacdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, o(s)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocagdo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgagédo de fato relevante e de informagdes da Classe.

nou " ou

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”,
Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacao
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.

J. Fatores de Risco da Classe

A Classe esta sujeita a diversos fatores de risco, os quais estdo descritos neste Regulamento, sendo destacados
os 5 (cinco) principais Fatores de Risco no Termo de Adesédo e de Ciéncia de Risco, o qual deve ser assinado
por todos os cotistas antes da realizagdo do primeiro investimento na Classe. Antes de tomar uma decisédo de
investimento no FUNDOQ, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria
situacdo financeira e de seus objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis neste Regulamento,
na Lamina e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir:

I Riscos Gerais: A Classe esta sujeita as variagdes e condi¢cdes dos mercados em que investe, direta
ou indiretamente, especialmente dos mercados de cambio, juros e bolsa , que sdo afetados
principalmente pelas condi¢des politicas e econdmicas nacionais e internacionais. Considerando que é
um investimento de médio e longo prazo, pode haver alguma oscilacdo do valor da cota no curto prazo
podendo, inclusive, acarretar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

I Risco de Mercado: Consiste no risco de variacao no valor dos ativos financeiros da carteira do
FUNDO e/ou do Fundo Investido. O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou diminuir, de
acordo com as flutuagdes de precos e cotacdes de mercado, as taxas de juros e os resultados das
empresas emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros que compdem a carteira do
FUNDO e/ou do Fundo Investido, o patrimonio liquido do FUNDO pode ser afetado negativamente. A
gueda dos precos dos ativos financeiros integrantes da carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que nao se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em determinados
momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos financeiros pode ser elevada, podendo
acarretar oscilacdes bruscas no resultado do FUNDO.

II Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores de ativos financeiros de renda fixa e de
direitos creditérios que integram a carteira do FUNDO e/ou do Fundo Investido e/ou dos fundos
investidos pelo Fundo Investido ndo cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o principal como os
respectivos juros de suas dividas para com o respectivo detentor

v Risco de Liquidez: O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda
pelos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO e/ou do Fundo Investido. Neste caso, o
FUNDO pode nao estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido neste Regulamento e na
regulamentagdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do FUNDO. Este cenério pode se
dar em funcao da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios integrantes da carteira
do FUNDO e/ou do Fundo Investido sdo negociados ou de outras condic¢des atipicas de mercado
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Vv Risco de Concentracdo de Ativos Financeiros de um mesmo emissor: A possibilidade de
concentragdo da carteira em ativos financeiros de um mesmo emissor representa risco de liquidez dos
referidos ativos financeiros. Alteragdes da condicdo financeira de um emissor, alteracdes na expectativa
de desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou
cumulativamente, afetar adversamente o pre¢o e/ou rendimento dos ativos financeiros da carteira do
Fundo Investido. Nestes casos, o gestor do Fundo Investido pode ser obrigado a liquidar os ativos
financeiros da carteira do Fundo Investido a precos depreciados podendo, com isso, influenciar
negativamente o valor da cota do Fundo Investido e, consequentemente, do FUNDO.

VI Risco Proveniente do Uso de Derivativos: o Fundo Investido pode realizar, indiretamente,
conforme restrices previstas neste Regulamento, opera¢cdes nos mercados de derivativos. Estas
operagoes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes no resultado do Fundo
Investido e, consequentemente, do FUNDO, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas.

vl Risco de concentragdo do Fundo Investido: Nos termos previstos neste Regulamento, o FUNDO
devera aplicar todos os recursos que excedam a Reserva de Encargos e Despesas nas Cotas Investidas.
Alteragdes nas condi¢des econémico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado do Fundo
Investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o rendimento dos investimentos
do FUNDO e, consequentemente, do cotista, de forma mais severa do que se o FUNDO adotasse uma
estratégia de investimento de maior diversificacdo. O risco associado as aplicagdes do FUNDO é
diretamente proporcional a concentracdo de seus investimentos, sendo que, quanto maior a
concentracao dos investimentos do FUNDO maior sera a vulnerabilidade do FUNDO.

VIII  Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados: Os investimentos realizados pelo
FUNDO em cotas de fundos estruturados, nos limites previstos no Regulamento, estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, bem como outros riscos diversos.

IX Risco de aplicagdes em Cotas de Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Nao-Padronizados. Considerando que o Fundo realizara investimento em fundo
de investimento em cotas de fundos de investimento direitos creditorios ndo padronizados,

X Risco Decorrente de Investimento em Ativos de Crédito Privado: O FUNDO pode aplicar até
100% (cem por cento) em ativos financeiros de crédito privado. Portanto, esta sujeito a risco de perda
substancial de seu patrimdnio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
financeiros integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencdo, liquidagdo, regime de
administracdo temporaria, faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis
pelos ativos financeiros do FUNDO.

XI Riscos Referentes ao Fundo Investido: Ndo obstante o acima disposto, fica ressalvado que
parcela preponderante dos riscos a que o FUNDO esté sujeito é decorrente dos investimentos realizados
pelo Fundo Investido, uma vez que, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos recursos do FUNDO
serdo investidos no Fundo Investido.

X1 Riscos Referentes a Carteira do Fundo Investido: o Fundo Investido destina-se inicialmente a
aquisicio de cotas dos FIDCs-NP SAINT JOHN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS - FIDC-NP, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 26.199.830/0001-83, SG 4870 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS, inscrito no CNPJ/MF sob n.°
13.764.696/0001-74 e SG 4870 II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 15.428.505/0001-29. Frisa-se que os cotistas respondem
por eventual patriménio liquido negativo do FIDCs-NP, obrigando-se, caso necessario, por
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consequentes aportes adicionais de recursos. Ademais, tais FIDCs-NP, por sua vez, destinam-se a
aquisicao de direitos creditérios relacionados a ac¢des judiciais no Brasil. Os investimentos neste tipo de
direitos creditorios estdo sujeitos a fatores de risco especificos, dentre eles:

Risco das A¢des Judiciais em razdo da natureza dos Direitos Creditérios. Eventuais julgamentos desfavoraveis
aos reclamantes originais das acOes judiciais relacionadas aos direitos creditérios podem gerar perdas
significativas ao Fundo e aos cotistas. Nao hd como garantir que as acdes judiciais (ou parte delas) serdo
julgadas favoravelmente aos reclamantes originais.

Indefinicdo quanto ao efetivo valor dos direitos creditérios. Os valores dos direitos creditérios enquanto ndo
houver a expedicdo dos respectivos precatérios poderao ser definidos pelo gestor e/ou administrador do
respectivo fundo com base em precos de custo ou pareceres legais, que podem ndo representar ao longo do
tempo o efetivo valor a ser realizado, indiretamente, pelo Fundo em relagéo a tais direitos creditorios. Neste
caso, somente apds eventos concretos, como a expedi¢do dos precatdrios correspondentes ou o recebimento
de recursos pelo respectivo fundo, é que sera conhecido com maior precisao o efetivo valor de realizagdo dos
direitos creditorios.

Indefinicdo quanto a data de recebimento dos direitos creditorios. Mesmo apos a prolagdo de decisao judicial,
com o seu transito em julgado, o processo de execugdo e o efetivo recebimento dos direitos creditérios
poderdo levar longo tempo, considerando a morosidade do poder judicidrio, a possivel adocdo de
procedimentos protelatérios por parte da unido federal e a eventual dificuldade de satisfacdo dos créditos
por conta do ndo pagamento espontaneo por parte da unido federal e da creditérios. O ndo pagamento de
valores referentes aos direitos creditérios, nos prazos e nos valores previstos, ou o seu pagamento parcial,
podera afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos cotistas, inclusive
com perda total do valor investido caso o recebimento dos direitos creditérios ndo ocorra ou ocorra em
valores inferiores aos valores estimados.

Inadimpléncia da Unido Federal e ndo existéncia de coobrigacdo ou garantia dos respectivos cedente pela
solvéncia dos direitos creditérios. Caso sejam expedidos os precatérios do Fundo, os direitos creditorios
poderdo ser amortizados pela Unido Federal em até cinco (cinco) parcelas anuais, a partir da data de emisséo
dos Precatérios do Fundo e/ou dos fundos investidos. A realizacdo dos direitos creditérios depende do
adimplemento da unido federal e do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e com a aplicacdo
dos juros aplicaveis, inexistindo qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o
seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores avencados. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia,
total ou parcial, bem como eventual mora, por parte da unido federal no pagamento dos direitos creditorios,
podera haver impacto do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos creditorios,
proporcionando prejuizo para o Fundo e, consequentemente, para seus cotistas.

Risco de ndo inclusdo dos direitos creditdrios no orcamento da Unido Federal. De acordo com o artigo 100,
paragrafo 1°, da Constituicdo Federal, é obrigatdria a incluséo, no orcamento das entidades de direito publico,
de verba necessaria ao pagamento de seus débitos oriundos de sentencas transitadas em julgado, constantes
de precatorios judicidrios apresentados até 1° de julho, fazendo-se o pagamento até o final do exercicio
seguinte. Desta forma, caso a unido federal ndo tenha, por qualquer motivo, efetuado a devida inclusdo, em
seu orcamento, de verbas relativas, podera ocorrer a inadimpléncia ou o atraso por parte da unido federal no

pagamento dos autores das a¢des originais e consequentemente de direitos creditérios, haja vista que certos
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entraves burocraticos deverao ser superados para que sejam efetivamente quitados os débitos, acarretando
prejuizos para o Fundo e, consequentemente, para seus cotistas.

Possibilidade de alteracdo na forma de pagamento ou risco de pagamento antecipado. Da mesma forma
como ja ocorreu anteriormente, ndo ha qualquer garantia de que néo serd promulgada uma nova emenda a
Constituicdo Federal, alterando novamente as condi¢des de pagamento de precatérios, o que pode impactar
o pagamento dos direitos creditérios no caso de expedicdo de precatdrios.

Risco relativo ao Resgate em Direitos Creditorios. Na hipdtese de Liquidagao dos fundos investidos pelo Fundo
Investido, se as respectivas assembleias gerais de cotistas dos fundos deliberarem o resgate das cotas
mediante a entrega de direitos creditérios aos cotistas, conforme autorizado pelo artigo 15, paragrafo 1° da
Instrucdo CVM 356/01, ou a constituicdo de condominio civil, nos termos dos artigos 1.314 e seguintes do
Cédigo Civil, os titulares das cotas ou os condominos, conforme o caso, poderdo, dada a natureza dos direitos
creditorios, encontrar dificuldades para (a) vender os direitos creditérios recebidos; (b) cobrar os valores
eventualmente devidos pelos devedores em relagdo a eventuais direitos creditorios inadimplidos e/ou (c)
obter a homologacgéao das fragdes ideais dos direitos creditorios a serem detidas separadamente por cada um
dos cotistas, na qualidade de condéminos, bem como sua habilitagdo nos autos das a¢des judiciais e demais
demandas referentes aos direitos creditérios, se for o caso.

Invalidade ou Anulabilidade da cessdo, fraude e existéncia de encargos sobre os Direitos Creditérios. O
mercado para negociacao dos direitos creditorios é de natureza informal e, desse modo, podera nao ser
evidenciado caso os direitos creditérios tenham sido cedidos para diversas pessoas, ou caso outras fraudes
tenham sido cometidas, tais como fraude a divida ativa, fraude a execugdo, fraude contra credores, ou
quaisquer outras fraudes, de qualquer natureza. Também podera nao ser evidenciado caso os direitos
creditorios tenham sido objeto de quaisquer garantias, 6nus, penhor, opgdo, direito de preferéncia ou
qualquer outra obrigacao legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, bem como quaisquer
reclamacOes de qualquer natureza, que tenham os mesmos efeitos materiais que os descritos acima. Desse
modo, a titularidade pelo respectivo fundo quanto aos direitos creditorios podera ndo ser reconhecida ou néo
ser valida, e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos direitos creditérios poderd ndo ser
possivel. Caso um terceiro também alegue ser o legitimo titular dos direitos creditérios, devera ocorrer uma
disputa judicial para resolver o litigio, trazendo obstaculos a emissdo dos Precatérios do Fundo e/ou ao
recebimento de direitos creditérios pelo Fundo. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que nenhum
terceiro ira contestar a cessdo dos direitos creditorios aos fundos, baseado na invalidade ou fraude na cadeia
da cessdo decorrente de agdes ou omissdes do respectivo cedente ou devido a existéncia de qualquer 6nus
acima mencionado, decorrente de acdo ou omissdo do cedente. Ademais, caso, no futuro, o cedente seja
declarado insolvente, a cessdo dos direitos creditorios podera ser objeto de contestacdo pelos respectivos
credores. Tal contestacao devera prevalecer caso o credor prove que o cedente tinha a intengao de fraudar
credores quando celebrou a referida cessdo, causando danos e prejuizos aos primeiros. Ndo é possivel
assegurar que cedentes nao serdo declarados insolventes no futuro e que nenhum de seus credores contestara
a validade da referida cessdo sob a alegacdo de fraude aos credores, fraude a execucdo ou fraude contra o
sistema tributario nacional.
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Acbes Rescisorias. A Unido Federal pode ajuizar agdes rescisérias visando declarar nula e invalida a sentencga
proferida nas agdes judiciais originaram os direitos creditorios.

Retenc¢do de Imposto de Renda na fonte quando do levantamento dos recursos do(s) Precatoério(s). Na forma
do artigo 27 da Lei n® 10.833/03, com a redagdo atribuida pela Lei n°® 10.865/04, o imposto de renda sobre os
pagamentos de precatérios em cumprimento de decisdo da Justica Federal sera retido na fonte pela instituicao
financeira responsavel pelo pagamento, a aliquota de 3% (trés por cento) sobre o montante pago, no
momento do pagamento ao beneficidrio ou seu representante legal. Na forma do paragrafo 1° do mesmo
artigo 27, fica dispensada a retencdo do imposto quando o beneficiario declarar a instituicdo financeira
responsavel pelo pagamento que os rendimentos recebidos sdo isentos ou ndo tributaveis. Assim, se
comprovada a condi¢do de isencdo dos valores, tal como acontece com o Fundo, nao deveria haver incidéncia
do imposto de renda na fonte. Na pratica, no entanto, pode ocorrer situacdes em que a instituicdo financeira
responsavel pelo pagamento tem negado a dispensa da retengdo do imposto, obrigando os cessionarios de
precatérios a obter prévia autorizacdo judicial para efetuar o levantamento integral dos valores depositados,
sem qualquer dedugdo como no caso do Fundo relativamente aos Precatérios dos fundo. Verifica-se, também,
gue muitos juizes ainda negam ao cessionario comprador o levantamento das quantias depositadas, a
despeito da declaracdo de isencdo, mesmo se tratando de pessoa isenta ou entidade ndo personificada (i.e,,
instituicOes financeiras, fundos de investimento), ndo sujeitas a retencdo de impostos de renda na fonte, nos
termos da legislagdo aplicavel. Isso se da pelo fato de ndo ocorrer a alteracdo do nome do beneficiario
(cessionario) no SIAF, e da Caixa Econdmica Federal manter em seu sistema o Cadastro de Pessoa Fisica/CNPJ
do cedente. Como cada alvara de levantamento é expedido pelo juizo original em que tramita o processo
originador do precatério, diferentes procedimentos tém sido verificados na pratica, ndo sendo possivel, de
antemao, afirmar se Fundo enfrentara ou ndo, indiretamente, problemas com a indevida retencdo de imposto
de renda no momento do levantamento.

XIII Risco de Marcacdo a Mercado: conforme descrito no item “"b" do fator de risco “XI" acima, com relagdo
aos direitos creditdérios componentes das carteiras dos fundos investidos, enquanto ndo houver a expedi¢éo
de precatérios os respectivos valores podem ser determinados por preco de custo. Até que ocorram as
expedi¢des dos precatdrios, parcelas dos fundos investidos poderdo nao ter valorizagdo, ou ter valorizagéo
inferior a meta de rentabilidade das cotas do Fundo Investido mais prioritarias que as Cotas Investidas. Desta
forma os valores das Cotas Investidas poderao sofrer reducdes.

XIV Riscos Referentes a Composicdo da Carteira do Fundo Investido: em algumas circunstancias o Fundo
Investido podera transferir ou alienar cotas dos fundos em que investe, ou mesmo os fundos investidos finais
poderdo transferir ou alienar seus direitos creditérios. Portanto ndo ha garantia que a composicao da carteira
do Fundo Investido mantenha-se conforme a situagdo na 12 data de integralizacdo do FUNDO.

XV Riscos Referentes a Existéncia de Acordo de Acionistas: Os Fundos Participantes celebraram o Acordo de
Acionistas prevendo a Opc¢do de Compra e o Direito de Preferéncia. O Fundo pode ter a liquidez de suas cotas
do Fundo Investido prejudicadas em funcao do Acordo de Cotistas, da Opgdo de Compra e/ou do Direito de
Preferéncia. Ademais, os cotistas do Fundo podem receber recursos antes de seus cronogramas originais em
caso de exercicio da Opgao de Compra.
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XVI Riscos de Resgate Antecipado: as cotas do Fundo poderao de objeto de liquidagdo antecipada devido a
eventuais alienagcdes das Cotas Investidas, observado o disposto neste Regulamento. Nesses casos os
investidores receberdo recursos em datas anteriores as datas de pagamentos dos direitos creditorios, e
poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo, ndo
sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo,
em decorréncia desse fato.

XVII Risco de Subordinacdo das Cotas Mezanino B: a politica de investimentos do Fundo prevé investimentos
em cotas subordinadas mezanino B. O regulamento do Fundo Investido prevé subordinagdo de pagamentos
entre as cotas subordinadas mezanino, de forma que as amortiza¢des das cotas subordinadas mezanino B e
C somente comecardo ap0s o resgate integral das cotas cotas subordinadas mezanino A e B, respectivamente.
Adicionalmente, em casos de ocorréncia de eventos de liquidacdo no Fundo Investido ou de
desenquadramento da relacdo minima, as amortizagdes das cotas subordinadas mezanino deverao acontecer
somente apos o resgate das cotas seniores do Fundo Investido. Essas condi¢des de subordinacdo poderdo
acarretar perdas aos cotistas.

XVIII Riscos Relacionados as Operagdes que Envolvam a GESTORA e Partes a ela Relacionadas: Conforme
previsto neste Regulamento, o FUNDO ird contratar operacdes com fundos de investimento administrados
e/ou cujas carteiras sdo geridas pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA ou nas quais empresas a eles
ligadas atuem como contraparte do FUNDO, o que poderia acarretar riscos decorrentes de eventuais conflitos
de interesse.

XIX Risco Legal e Regulatério: Eventuais alteragbes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO e seus ativos
financeiros, incluindo, mas nao se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso
relevante no preco dos ativos, na performance do FUNDO ou no retorno esperado pelos cotistas
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