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REGULAMENTO DO PRAVALER CREDITO UNIVERSITARIO Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 34.408.539/0001-04

O PRAVALER CREDITO UNIVERSITARIO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, disciplinado pela Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29
de novembro de 2001, pela Resolucao da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada (“Resolucdao CVM 175”), sera regido pelo presente Regulamento, e pelas
disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras maiUsculas no presente Regulamento, e
em seus anexos, terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | deste Regulamento, aplicavel tanto no singular
quanto no plural.

CAPITULO | - DO OBJETO, DA FORMA DE CONSTITUIGAO, CLASSE UNICA, PRAZO E PUBLICO-ALVO
1. OBJETIVO

1.1. O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas, através da captacdo de
recursos para aquisicdo de Direitos Creditorios, nos termos da Politica de Investimento, de composicdo
e de diversificacao da carteira do Fundo descrita neste Regulamento.

2, FORMA DE CONSTITUIGAO E CLASSE UNICA

2.1. O Fundo é constituido em uma Unica Classe de Cotas, sob a forma de condominio fechado, nos
termos do artigo 5° do Anexo Normativo Il, de modo que as Cotas somente serao resgatadas totalmente
ao término dos respectivos Prazos de Duracdo da respectiva subclasse ou série de Cotas ou quando da
liquidacao do Fundo.

2.2. Nos termos das Regras e Procedimentos de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros -
ANBIMA para Classificacao das Classes dos FIDC, a Classe é classificada como tipo “Financeiro”, com
foco de atuacdo em “Crédito Pessoal”.

3. PRAZO DE DURAGAO

3.1. O Fundo tera prazo de duracao indeterminado, observado que cada Emissdao de Cotas do Fundo
tera o Prazo de Duracéao estipulado no seu respectivo Apéndice.

4.  PUBLICO-ALVO
4.1. 0 Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais, conforme definidos no artigo
11 e, conforme aplicavel, artigo 13, da Resolucao da CVM n® 30, de 12 de maio de 2021, conforme em

vigor (“Resolucao CVM 30”).

CAPITULO Il - PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS
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5. ADMINISTRADORA E GESTORA

5.1. O Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratoério n° 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, 3.434, Bloco 7, Sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91
(“Administradora”).

5.2. O Fundo é gerido pela PRAVALER S.A., sociedade autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 7.577,
de 14 de janeiro de 2004, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Dra. Ruth
Cardoso, n° 7.221, 21° andar, Pinheiros, CEP 05425-902, inscrita no CNPJ sob o n° 04.531.065/0001-14
(“Gestora”).

6. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

6.1. A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas disposicoes
legais e regulamentares pertinentes, inclusive aquelas previstas do Codigo ANBIMA, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo, sem prejuizo dos direitos e
obrigacdes de terceiros eventualmente contratados para prestacao de servicos ao Fundo.

6.2. Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esta sujeita, a Administradora
obriga-se a:

(a) observar as obrigacGes e vedacdes estabelecidas nos artigos 83, 101 e 104 da parte
geral da Resolucao CVM 175 e artigos 30 e 31 do Anexo Normativo Il;

(b) enviar a CVM este Regulamento, seus anexos e aditamentos, bem como os Apéndices
referentes as emissdes de Cotas e, caso venha a ser exigido por lei, 6rgao governamental ou
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas sejam admitidas a negociacao,
registra-lo em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, as expensas do Fundo;

(c) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacao pertinente e por este
Regulamento;
(d) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com

relacdo aos seguintes parametros, com base em relatorios previamente acordados, os quais
deverao ser encaminhados pelo Custodiante e/ou pela Gestora, conforme o caso: (1) a Razao
de Subordinacao Sénior; (2) a Razao de Subordinacdo Mezanino; (3) a Alocacao Minima; e (4) o
Valor de Provisao de Devedores Duvidosos - PDD;

(e) no caso de liquidacao judicial ou extrajudicial, dissolucdo, intervencao, insolvéncia,
pedido de faléncia nao elidido no prazo legal, pedido de autofaléncia, decretacao de faléncia,
extincao, descredenciamento pela CVM ou decretacao de Regime de Administracao Especial
Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em relacdo ao Custodiante ou a instituicao
financeira em que o Fundo eventualmente mantenha conta, requerer, as expensas do Fundo, o
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redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditdrios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo para outra conta de titularidade do Fundo;

(f) diligenciar para que os prestadores de servicos por ele contratados possuam regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo
controle sobre a movimentacao da documentacao relativa aos Direitos Creditorios; e

(g) efetuar o registro dos Direitos Creditorios passiveis de registro, em entidade
registradora definida pela Gestora, por conta e ordem da Gestora e as expensas do Fundo ou
conforme negociado na aquisicao dos Direitos Creditorios.

6.3. A Gestora tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestao da carteira do Fundo,
exercendo inclusive os direitos inerentes aos Direitos Creditorios adquiridos e demais Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo.

6.4. Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esta sujeita, a Gestora obriga-
se a:

(a) observar as obrigacoes e vedacdes estabelecidas nos artigos 84, 85, 101 e 105 da parte
geral da Resolucao CVM 175 e artigos 33 a 36 do Anexo Normativo Il;

(b) analisar e selecionar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros para aquisicao pelo
Fundo, em estrita observancia a Politica de Investimento, composicao e diversificacdo da
carteira do Fundo;

(c) negociar os valores de cessdo dos Direitos Creditorios com os respectivos Cedentes,
bem como formalizar os respectivos instrumentos de cessao e aquisicao;

(d) acompanhar a atuacao do Custodiante ou da empresa contratada para a cobranca de
todos os Direitos Creditorios Cedidos integrantes da carteira do Fundo que nao tenham sido
pagos nas respectivas datas de vencimento;

(e) observar as disposicbes da regulamentacdo aplicavel com relacdo ao exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios;

(f) tomar suas decisoes de gestao da carteira do Fundo em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiro e de capitais,
observados os principios de boa técnica de investimentos;

(g) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na
esfera de sua competéncia, informacoes relativas as operagdes do Fundo e as demais atividades
que vier a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo;

(h) assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo diante de
eventuais notificacbes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades
aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela
Gestora;
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(i) colocar a disposicdo da Administradora, da Agéncia Classificadora de Risco, caso
aplicavel, e aos Cotistas, por correio eletronico, bem como colocar a disposicao em sua sede,
na respectiva Data de Envio de Relatério Mensal de Gestdo, relatorio abrangendo informacoes
sobre os parametros abaixo descritos, sendo certo que tais parametros sao referentes aos dados
levantados no més calendario imediatamente anterior:

(1) Acompanhamento do retorno de cada série ou subclasse de Cotas do Fundo;
(2) Rentabilidade histérica de cada série ou subclasse de Cotas do Fundo;

3) Alocacao Minima;

(4) Reserva de Despesa e Encargos;

(5) Reserva de Alavancagem;

(6) Valor agregado das provisbes e perdas relativas aos Direitos Creditorios

cedidos e/ou aos Ativos Financeiros;

(7) Quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores em circulacado, segregados por séries e
subclasses, conforme aplicavel;

(8) Taxa Interna de Retorno;

9) Yield da Carteira Ponderada;

(10) Evolucao do Patrimonio Liquido do Fundo no periodo;

(11) Composicao da carteira do Fundo, discriminando o percentual do Patrimonio
Liquido do Fundo alocado em Direitos Creditorios, em Ativos Financeiros e disponivel
em caixa;

(12) Valor dos Direitos Creditérios;

(13) Evolucdo do indice de Inadimpléncia do Fundo;

(14) 0 indice de Performance de Garantias, se aplicavel, em relacdo a cada série

ou subclasse de Cotas do Fundo;

(15) Razao de Subordinacédo Sénior;

(16) Razao de Subordinacao Mezanino;

(17) Contrato Médio da Carteira;

(18) Yield Minimo da Carteira Ponderada; e
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(19) Parametros abaixo referentes a cada série e/ou subclasse de Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, bem como suas consolidacées por
séries e/ou subclasses, referentes a proxima Data de Pagamento:

i.Meta de Amortizacao de Principal;

ii. Meta de Remuneracao;
iii. Meta de PMT;
iv. Razao de Subordinacédo Sénior; e
V. Razao de Subordinacao Mezanino.
§)) certificar-se que os Direitos Creditorios ofertados ao Fundo pelos Cedentes estdo de

acordo com a Politica de Investimento constante neste Regulamento;

(k) confirmar o Preco de Aquisicao relativo aos Direitos Creditdrios a serem adquiridos
pelo Fundo, nos termos previstos no Contrato de Cessao, com base nas informacdes constantes
no Arquivo de Oferta de Direitos Creditorios;

) envidar seus melhores esforcos para manter o enquadramento fiscal do Fundo;
(m) aprovar a cessao, a terceiros, de Direitos Creditorios adquiridos;
(n) elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apos o

encerramento do trimestre civil a que se referir, relatdrio contendo as informacgdes requeridas
no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo lIl;

(0) verificar, diretamente ou por terceiros contratados, os Documentos Comprobatorios
referentes aos Direitos Creditorios adquiridos, ou subcontratar terceiro para realizar tal
verificacdo sob sua responsabilidade, observados os parametros contidos no Complemento V a
este Regulamento;

(P) nos termos do artigo 122, inciso Il, alinea “a”, da Resolucdo CVM 175, preparar em
conjunto com a Administradora um plano de resolucao do Patrimonio Liquido negativo, quando
aplicavel, e, apds aprovacao pela Assembleia Geral, executa-lo;

(q) efetuar o registro dos Direitos Creditorios passiveis de registro, em entidade
registradora, resguardada a possibilidade de, sem prejuizo de sua responsabilidade,
subcontratar prestador de servico para execucao da referida obrigacao, as expensas do Fundo
ou conforme negociado na aquisicao dos Direitos Creditérios, nos termos do artigo 33, Ill, do
Anexo Normativo Il; e

(r) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade ou subcontratar prestador de servico para execucao da referida
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obrigacdo a cada Data de Oferta de Direitos Creditorios, sem prejuizo de sua responsabilidade
sobre tal atividade.

6.5. A Gestora é responsavel pela andlise e selecao dos Direitos Creditdrios e demais ativos de
propriedade do Fundo, bem como pela representacao do Fundo nos instrumentos de aquisicao dos
Direitos Creditorios e pelo exercicio do direito de voto deles decorrente, realizando todas as demais
acoes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do Fundo, devendo,
ainda, observar a Politica de Investimento descrita neste Regulamento.

6.6. Sem prejuizo da obrigacdo de verificacdo do lastro ser primariamente da Gestora, a Gestora
devera coordenar junto aos Cedentes para que sejam disponibilizadas, para o Custodiante ou terceiro
por ele subcontratado, todas as informacoes e os documentos necessarios para fins de verificacao do
lastro dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo.

6.7. E vedado a Administradora e a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos
artigos 101 a 103 parte geral da Resolucao CVM 175 e nos artigos 41 a 43 do Anexo Normativo Il e no
presente Regulamento:

(a) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar
de margens de garantia prestadas as operacoes realizadas em mercados de derivativos;

(b) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

(c) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacoes
realizadas em mercados de derivativos;

(d) utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia das operacoes
praticadas pelo Fundo;

(e) efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicao de Cotas; e

(f) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas.

6.7.1. As vedacOes previstas no item 6.7 acima abrangem os recursos proprios dos
controladores da Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas,
das coligadas ou de outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

6.8.  Fica esclarecido, para fins de calculo das Metas de Amortizacao de Principal e das respectivas
Metas de Remuneracdo em cada Data de Envio do Relatério Mensal de Gestao, quando os calculos
referentes a cada série ou subclasse de Cotas considerarem datas futuras, que:

(a) com relacdo as Cotas cuja Meta de Remuneracdo seja vinculada a Taxa DI, sera
utilizada, quanto a datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel;
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(b) com relacdo as Cotas cujas Metas de Remuneracado sejam vinculadas a indices de
precos, sera utilizada, quanto a datas futuras para as quais ndao tenham sido divulgadas as
cotacdes dos indices de precos pelos drgaos responsaveis, com relacdo a cada Dia Util e cada
indexador, a variacao anual do referido indexador, conforme mais recente projecao de variacao
do indexador para o més subsequente, divulgada na pagina da ANBIMA na rede mundial de
computadores, considerando tantos meses quanto forem necessarios para englobar tais datas
futuras;

(c) com relacao as Cotas cujas Metas de Remuneracao nao sejam prefixadas ou vinculadas
a Taxa DI, o respectivo Apéndice estipulara a férmula de calculo da Meta de Remuneracéo; e

(d) fica esclarecido, ainda, que nao serao devidas quaisquer compensacoes financeiras,
multas ou penalidades, pelo Fundo, pelos prestadores de servicos do Fundo ou pelos Cotistas,
caso as Metas de Amortizacao de Principal e as respectivas Metas de Remuneracao
determinados nos termos deste item 6.8 sejam diferentes dos parametros que seriam
calculados em datas posteriores as Datas de Envio do Relatorio Mensal de Gestédo, considerando-
se as informacgdes entdo disponiveis, incluindo, exemplificativamente, a Taxa DI.

6.9. Verificacao do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. A Administradora e a
Gestora possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos respectivos contratos de
prestacao de servicos de terceiros contratados para prestacao de servicos ao Fundo, que lhes permitem
verificar, cada qual individualmente e sem solidariedade, observadas as esferas de suas respectivas
competéncias conforme as disposicoes deste Regulamento, o cumprimento das obrigacées pelos
prestadores de servicos por eles contratados.

6.10. Limitacdo de Responsabilidade. Nos termos do artigo 1.368-D do Cadigo Civil, sem prejuizo dos
deveres de monitoramento e acompanhamento da Administradora, cada prestador de servico do Fundo
€ o Unico responsavel por suas agoes e/ou omissées decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento
de suas obrigacdes perante o Fundo e respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas,
terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram, nido sendo a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou o Agente de Cobranca responsaveis solidarios pelo
cumprimento e/ou descumprimento das obrigacdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de
servico do Fundo.

CAPITULO Iil - DA TAXA DE ADMINISTRAGAO, TAXA DE GESTAO E DEMAIS TAXAS DO FUNDO
TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO E DEMAIS TAXAS DO FUNDO

7.1. Taxa de Administracdo. O Fundo pagara pelos servicos de administracdo uma Taxa de
Administracdo equivalente a: 0,17% (dezessete centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio
Liquido do Fundo provisionados diariamente a razao de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos)
em cada Dia Util, pagaveis mensalmente, devida a primeira no Gltimo dia Gtil do més em que ocorrer
a primeira integralizacao de Cotas do Fundo e as demais no 5° (quinto) dia Util dos meses subsequentes.
A taxa prevista nesse item tera o piso mensal equivalente a RS 19.000,00 (dezenove mil reais).

7.1.1. Para participacdo e implementacdao de decisdes tomadas em reunidao formal ou
Assembleia Geral de Cotistas sera devida uma remuneracdo adicional equivalente a R$700,00
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(setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais atividades, pagas 5 (cinco) dias
apods a aprovacao da entrega, pelo Administrador, de “relatério de horas” enviado aos Cotistas.

7.1.2. Serao acrescidos as remuneracdes previstas neste item 7.1 os tributos incidentes (ISS,
PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas
respectivas datas de pagamento.

7.1.3. AAdministradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas
parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracao.

7.2. Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo sera devida pelo Fundo em decorréncia da prestacdo dos
servicos da Gestora (“Taxa de Gestdo”), a qual sera equivalente: ao montante de 0,05% a.a. (cinco
centésimos por cento ao ano), incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo.

7.2.1. A Taxa de Gestao sera calculada e provisionada diariamente, com base no Patrimonio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao dos servicos prestados.

7.2.2. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Gestao.

7.3. Taxa de Custodia. Pela prestacao dos servicos de custddia qualificada e controladoria, sera
devida, pelo Fundo, ao Custodiante a Taxa de Custddia equivalente a: 0,17% (dezessete centésimos por
cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, provisionados diariamente a razdo de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) em cada Dia Util, pagaveis mensalmente, devida a primeira no ultimo
Dia Util do més em que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas do Fundo e as demais no 5° (quinto)
Dia Util dos meses subsequentes. A taxa prevista nesse item tera o piso mensal equivalente a R$
19.000,00 (dezenove mil reais).

7.3.1. Adicionalmente ao quanto disposto no item 7.3 acima, pelos servicos de verificacao de
lastro sera devido o valor correspondente a R$5.000,00 (cinco mil reais) por més até o limite de
1.500 (mil e quinhentos) contratos verificados trimestralmente acrescido de R$1,10 (um real e
dez centavos) por contrato adicional.

7.3.2. A titulo de taxa de escrituracdo do Fundo sera devido o valor correspondente a
R$2.000,00 (dois mil reais) mensais.

7.3.3. Serao acrescidos as remuneracdes previstas neste item os tributos incidentes (ISS, PIS,
COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas
respectivas datas de pagamento.

7.4. Taxade Cobranca. Pelos servicos prestados pelo Agente de Cobranca Extraordinaria, sera devida
uma taxa de 0,05% a.a. (cinco centésimos por cento ao ano), incidente sobre o Patriménio Liquido do
Fundo (“Taxa de Cobranca”).
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7.4.1. ATaxa de Cobranca sera calculada e provisionada diariamente, com base no Patrimonio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao dos servicos prestados.

7.5. Taxa Maxima de Distribuicdo. Tendo em vista que o Fundo ndo conta com distribuidores das
Cotas que atuem de forma continua, este Regulamento nao prevé uma taxa maxima de distribuicao,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que
sejam contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos
documentos das respectivas ofertas, conforme a Resolucao CVM 160, e alteracoes posteriores.

7.6. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais
como taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

CAPITULO IV - DA SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA
SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

8.1. AAdministradora e a Gestora podem renunciar a administracao ou a gestao do Fundo, conforme
0 caso, mediante aviso publicado no periédico do Fundo ou por meio de carta com aviso de
recebimento, enderecada a cada Cotista, por correio eletronico ou mediante aviso publicado no jornal
em que o Fundo divulga as suas informacoes, e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral
a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias corridos contados da convocacdo, para decidir sobre: (a)
sua substituicao; ou (b) a liquidacao do Fundo.

8.2. No caso de liquidacao judicial ou extrajudicial, dissolucéo, intervencao, insolvéncia, pedido de
faléncia nao elidido no prazo legal, pedido de autofaléncia, decretacdo de faléncia, extingao,
descredenciamento pela CVM ou decretacao de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET)
da Administradora e/ou da Gestora, também deve automaticamente ser ada Assembleia Geral, no prazo
de 15 (quinze) dias corridos contados do evento em questao, para: (a) nomeacao de representante dos
Cotistas; e (b) deliberacao acerca da (1) substituicao da Administradora; ou (2) liquidacao antecipada
do Fundo.

8.2.1. Na hipétese de deliberacao pela liquidacdo do Fundo, a Gestora obriga-se a permanecer
no exercicio de suas funcdes até o término do processo de liquidacao do Fundo e a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de suas funcdes até o cancelamento do registro do Fundo
na CVM.

8.2.2. No caso de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, a CVM podera
nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacao de Assembleia Geral de que trata o item 8.1. acima.

8.2.3. Caso a Assembleia Geral prevista nos itens 8.1 e 8.2 acima delibere pela substituicao
ou destituicao da Administradora, e/ou da Gestora, mas nao nomeie instituicao habilitada para
substitui-la, devera ser convocada nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeacao de
nova instituicao.

8.3. Nas hipoteses de substituicdo da Administradora ou de liquidacao do Fundo, aplicam-se, no que
couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
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gerentes de instituicoes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
propria Administradora.

8.4. A Administradora e a Gestora deverao, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (a) colocar
a disposicao da instituicao que vier a substitui-las, no prazo a ser estabelecido na respectiva Assembleia
Geral que deliberar sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informacoes sobre o Fundo, de forma que a instituicao substituta possa cumprir os deveres e as
obrigacées da Administradora ou da Gestora, conforme o caso; e (b) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracao do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicao que vier
a substitui-las.

8.5. Nas hipoteses de substituicido da Administradora e/ou da Gestora e de liquidacao antecipada
do Fundo aplicam-se, no que couber, as normas em vigor que dispoem sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicées financeiras, independentemente das
que regem a responsabilidade civil da propria Administradora e/ou da Gestora.

CAPITULO V - DA CONTRATAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGCOS
PRESTADORES DE SERVICOS

9.1. Além das demais possibilidades dispostas na regulamentacao aplicavel, a Administradora pode
contratar, sem prejuizo da sua responsabilidade e do seu diretor ou socio-gerente designado, servicos
de:

(a) registro de Direitos Creditorios em entidade registradora autorizada pelo Banco
Central do Brasil, observado que a entidade registradora ndo pode ser parte relacionada a
Gestora; e

(b) custddia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituracdo de Cotas.

9.2. Além das demais possibilidades dispostas na regulamentacao aplicavel, a Gestora pode, em
nome do Fundo, contratar servicos de:

(a) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora em suas
atividades de analise e selecao dos Direitos Creditérios que poderdo integrar a carteira do
Fundo, cujos custos serao arcados pela Gestora e ja estarao embutidos nas taxas de gestao
aplicaveis ao Fundo; e

(b) agente de cobranca dos Direitos Creditorios.

9.2.1. Ressalvada as situacdes de conflito de interesses, a substituicao dos prestadores de servico
nominados nas alineas acima sera feita a critério da Gestora.

9.3.  As disposicoes relativas a substituicdo e reniincia da Administradora e da Gestora descritas na
Clausula 8 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicao do Custodiante e do Agente
de Cobranca, especialmente, mas sem se limitar, no caso de (i) liquidacao judicial ou extrajudicial,
dissolucdo, intervencao, insolvéncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal, pedido de
autofaléncia, decretacéo de faléncia, extincao, descredenciamento pela CVM ou decretacao de Regime
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de Administracdo Especial Temporaria (RAET) do Custodiante e (ii) liquidacao judicial ou extrajudicial,
dissolucdo, insolvéncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal, pedido de autofaléncia,
decretacao de faléncia ou extincao do Agente de Cobranca.

9.4. As atividades de custodia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo, e escrituracdo das
Cotas do Fundo serdo exercidas pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, nos termos dos Atos Declaratorios n° 11.484, de 27
de dezembro de 2010, e n°® 11.485, de 27 de dezembro de 2010, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7, Sala 201, Barra da Tijuca, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, sendo responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo
de outras que sejam previstas na regulamentacao aplicavel e neste Regulamento:

(a) realizar a custodia qualificada dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, conforme aplicavel;

(b) realizar, em nome da Gestora, o registro dos Direitos Creditorios passiveis de registro
em entidade registradora;

(c) durante o funcionamento do Fundo, verificar, trimestralmente, a existéncia,
integridade e titularidade dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios que foram
substituidos, assim como dos Direitos Creditorios inadimplidos no mesmo periodo;

(d) realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(e) fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custddia e a guarda dos
Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios Cedidos que ndo tiverem sido objeto de
registro perante entidade registradora, bem como da documentacao relativa aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, diligenciando, nesse caso, para que sejam
mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatoérios,
com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o auditor independente, a Agéncia
Classificadora de Risco, conforme venha a ser aplicavel, e os 6rgaos reguladores;

(f) elaborar e disponibilizar, a Administradora e a Gestora, relatério com o valor e a
quantidade de Cotas em circulacao, e com a indicacao dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo;

(g) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente: (1)
na Conta do Fundo ou (2) em outras contas correntes de titularidade do Fundo;

(h) encaminhar mensalmente, a Administradora e a Gestora: (1) o saldo em aberto dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo e provisoes, calculado com base no Gltimo
Dia Util do més imediatamente anterior; (2) o saldo em aberto dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo, segregados por faixas de atraso considerando o Efeito Vagao,
calculado com base no dltimo Dia Util do més imediatamente anterior; e (3) a relacdo de
Direitos Creditorios que integravam a carteira do Fundo e tenham sido liquidados; e
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(i) em vista da significativa quantidade de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo e da
expressiva diversificacao de Devedores, verificar trimestralmente, por amostragem, na forma
do disposto no Anexo IV, os Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo.

9.4.1 No ambito da verificacdo trimestral mencionada no item 9.4(h) acima, os Direitos Creditorios
inadimplidos ou substituidos no periodo em questao serdo objeto de verificacao individualizada e
integral.

9.5. 0O Custodiante pode subcontratar, por sua conta e ordem e sob sua total responsabilidade,
terceiro para realizar: (a) a verificacado do lastro dos Direitos Creditorios Cedidos, referida no item 9.4
acima; e (b) a guarda dos Documentos Comprobatdrios. Observado o artigo 40 do Anexo Normativo I,
o terceiro subcontratado nos termos deste item nao podera ser um dos Cedentes, o Auditor
Independente, a Administradora, a Gestora, o consultor especializado, quando houver, ou quaisquer de
suas partes relacionadas, nos termos da regulamentacao em vigor.

9.5.1. Caso decida subcontratar terceiro, conforme item 9.5 acima, o Custodiante devera
possuir regras e procedimentos adequados para: (a) permitir o efetivo controle sobre a
movimentacao dos Documentos Comprobatorios, sob a guarda desse terceiro contratado; e (b)
diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servico contratado, das correspondentes
obrigacdes, nos termos da regulamentacao vigente. Tais regras e procedimentos encontram-se
descritos e disponiveis para consulta na sede do Custodiante.

9.5.2. Aguarda dos Documentos Comprobatorios, pelo Custodiante, sera realizada conforme a
legislacao em vigor.

9.6. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a Guarda dos Documentos
Comprobatorios. O Custodiante dispée de regras e procedimentos, por escrito e passiveis de
verificacao, que lhe permitirdo o efetivo controle da guarda, conservacdao e movimentacdo dos
Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios sob sua guarda, bem como para diligenciar o
cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento. Tais regras e procedimentos
permanecerdao disponiveis e atualizados para consulta no website do Custodiante
(https://www.oliveiratrust.com.br/).

9.7. Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo Il, caso o Fundo adquira Direitos Creditorios que
nao sejam passiveis de registro em entidade registradora, o Custodiante devera realizar a custodia
para a carteira de ativos do Fundo, devendo-se observar as disposicoes deste Regulamento. No caso de
contratacdo de entidade registradora para a realizacao do registro dos Direitos Creditérios ou para
verificacdo dos Documentos Comprobatoérios de tais Direitos Creditorios, conforme o caso, a
remuneracao devida a entidade registradora sera estipulada por meio de instrumento especifico e sera
suportada pelo patriménio do Fundo.

9.8. No exercicio de suas funcdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem do Fundo, a:

(a) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes e contas
de depdsito especificas (1) no SELIC; (2) na B3 (Segmento CETIP UTVM); ou (3) em instituicdes
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10.

ou entidades, autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com
estrita observancia aos termos e as condicdes deste Regulamento e do Contrato de Custodia;

(b) liquidar as operacoes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrucdes da
Administradora, sob a orientacdo da Gestora, desde que existam recursos disponiveis e que as
ordens sejam transmitidas dentro dos horarios previstos no Contrato de Custddia;

(c) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrucdes da Administradora,
sob a orientacdo da Gestora, o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo necessarios a
manutencao de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto; e

(d) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-lhe vedada a
execucao de ordens que nao estejam diretamente vinculadas as operacées do Fundo.

9.8.1. Nos termos do(s) Contrato(s) de Cessao, cada Cedente obriga-se a entregar ao
Custodiante, ou, quando orientado pelo Custodiante neste sentido, ao Agente de Guarda, os
Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditorios, no prazo maximo estabelecido
no(s) Contrato(s) de Cessao.

AGENTES DE COBRANCA

10.1. O Custodiante atuara como agente de cobranca ordinaria para, as expensas € em nome do
Fundo, realizar a cobranca mensal dos Direitos Creditorios, devendo indicar ao Agente de Cobranca
Extraordinaria os Direitos Creditorios Cedidos vendidos e nao pagos, para que este, a seu exclusivo
critério, coordene a cobranga extrajudicial, conforme disposto no item 10.2 abaixo.

10.2. O Pravaler S.A. (acima qualificado) sera contratado como Agente de Cobranca Extraordinaria
para, as expensas e em nome do Fundo, realizar a cobranca extrajudicial e coordenar, mediante a
contratacdo de escritdrios de advocacia e a definicao das estratégias de cobranca a serem adotadas, a
cobranca judicial dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nao pagos, de acordo com a Politica de
Cobranca, constante no Anexo lll, e as demais condicoes estabelecidas no contrato de cobranca de
Direitos Creditdrios inadimplidos. Cabera ao Agente de Cobranca Extraordinaria, entre outros:

(a) auxiliar o Agente de Cobranca Ordinaria na cobranca, mensalmente, e cobrar
extraordinariamente os Direitos Creditorios inadimplidos e eventuais direitos creditorios que
venham a ser cedidos fiduciariamente ao Fundo;

(b) renegociar, junto aos Devedores e Cedentes, nos limites da Politica de Cobranca, os
prazos e condicoes para pagamento, podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder
descontos e alterar o prazo de pagamento dos Direitos Creditorios inadimplidos, inclusive
através de alteracdes no prazo de pagamento dos boletos relacionados aos Direitos Creditdrios
Cedidos inadimplidos;

(c) acompanhar o cumprimento das obrigacdes e exercicio dos direitos decorrentes dos
Contratos de Cessao e/ou Termos de Cessao, orientando a Administradora sobre as providéncias
que precisarem ser tomadas nas hipoteses de inadimplemento de quaisquer dos Cedentes nos
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Contratos de Cessdao e/ou Termos de Cessao aplicaveis, ou relativas ao exercicio e
cumprimento, pelo Fundo, de seus direitos e obrigacoes;

(d) escolher e selecionar os (i) escritorios de advocacia e/ou empresas prestadoras de
servicos especializadas em cobranca e recuperacdao de créditos, e (ii) os Agentes de
Recebimento para emissao de boletos de cobranca aos Devedores dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo, de modo a facilitar os pagamentos, previamente aprovados pela
Administradora; e

(e) realizar, em especial, mas nao se limitando a, reajustes e repactuacdes nos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, podendo realizar ajustes nos
prazos de vencimento dos titulos cedidos, substituicdo de Direitos Creditorios por meio de novas
cessoes e recompras, baixas de boletos, mudanca de produtos e, enfim, praticar todo o
necessario para a melhor performance da carteira do Fundo.

10.2.1. Todo e qualquer instrumento celebrado entre o Fundo e os Devedores referente a
renegociacdo das caracteristicas e/ou a quitacao dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos
devera, necessariamente, contar com a interveniéncia e anuéncia do Agente de Cobranca
Ordinaria e do Agente de Cobranca Extraordinaria, caso exista.

10.3. Os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios vencidos e nao pagos serado realizados pelos
Devedores na Conta do Fundo por meios de pagamento emitidos mediante a coordenacao do Agente de
Cobranca Extraordinaria.

10.3.1. O Agente de Cobranca Extraordinaria compromete-se a enviar a Administradora e ao
Custodiante o resultado da conciliacao, relativa aos recursos recebidos nos termos do item 10.2.1
acima, contendo informacdes sobre as movimentacdes e o saldo resultante do periodo da Conta
do Fundo, no minimo, a cada sexta-feira e no Gltimo Dia Util de cada més.

10.4. 0O Agente de Cobranca Extraordinaria, na qualidade de mandatario do Fundo, tem poderes para
renegociar Direitos Creditorios inadimplidos, podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar,
conceder descontos e alterar o prazo de pagamento deles, inclusive através de alteracdes no prazo de
pagamento dos boletos relacionados aos Direitos Creditoérios inadimplidos, sempre dentro dos limites
da Politica de Cobranca.

10.4.1. O Agente de Cobranca Extraordinaria compromete-se a enviar mensalmente, a
Administradora, a Gestora e ao Custodiante, até a Data de Envio do Relatorio Mensal de Gestao,
referentes aos dados levantados no més calendario imediatamente anterior, relatério contendo
informacdes sobre eventuais acordos, renegociacoes, descontos ou alteracao de datas de
pagamento dos Direitos Creditorios inadimplidos ou de seus boletos, nos termos da item 10.4
acima, se houver.

10.5. A Administradora, a Gestora e o Custodiante nao serdo responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do
nao prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias
a preservacao dos direitos e prerrogativas do Fundo no caso de ndo haver recursos suficientes para a
realizacao dos procedimentos de cobranca.
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11.

10.6. As disposicoes relativas a substituicao e a reniincia da Administradora descritas no item 8 do
presente Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo do Agente de Cobranca Extraordinaria,
especialmente, mas sem se limitar, no caso de liquidacao judicial ou extrajudicial, dissolucao,
insolvéncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal, pedido de autofaléncia, decretacdo de
faléncia ou extincao do Agente de Cobranca Extraordinaria.

10.6.1. Na hipotese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicio do Agente de
Cobranca Extraordinaria e/ou do Agente de Cobranca Ordinaria, conforme o caso, este devera
permanecer no exercicio regular de suas funcbes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em, no maximo, 90 (noventa) dias corridos contados da data de realizacdo da
referida Assembleia Geral, sob pena de liquidacao antecipada do Fundo.

10.7. Acobranca dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos sera realizada pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria, nos termos da Politica de Cobranca, constante do Anexo Ill ao presente
Regulamento. Tendo em vista que os Direitos Creditorios Cedidos a serem adquiridos pelo Fundo
poderao ter diversos Devedores, a Politica de Cobranca apresenta uma descricdo genérica dos
procedimentos que serdo adotados pelo Agente de Cobranca Extraordinaria na cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos.

CAPITULO VI - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS DIREITOS CREDITORIOS
POLITICA DE INVESTIMENTO

11.1. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacao de suas cotas, observada a
Politica de Investimento e diversificacdo de sua carteira, por meio da aplicacdo de recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios.

11.1.1. O Fundo devera, apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Primeira Data de
Integralizacao, observar um percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimonio
Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios (“Alocacdo Minima”), podendo a CVM, a seu
exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual periodo, desde que a Administradora apresente
motivos que justifiquem a prorrogacao.

11.1.1.1. Caso a Alocacao Minima deixe de ser observada por mais de 30 (trinta) dias
consecutivos apdés o término do prazo previsto no item 11.1.1 acima, a Gestora
comunicara tal fato aos Cotistas Seniores, que poderdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da comunicacao, mediante manifestacao dos titulares da
maioria das Cotas Seniores em circulacdo, optar por: (i) conceder prazo adicional para
reenquadramento do Fundo; ou (ii) determinar a realizacao da Amortizacao
Extraordinaria das Cotas Seniores, nos termos do item 17.9.12. Em caso de siléncio ou
auséncia de manifestacdo tempestiva, sera realizada Amortizacao Extraordinaria das
Cotas Seniores, na proporcao necessaria ao reenquadramento do Fundo, nos termos do
item 17.9.12.

11.1.2. Se mantido o enquadramento da Alocacao Minima e da Entidade de Investimento, a qual
a Gestora de forma discricionaria busca perseguir, os cotistas passarao a se sujeitar ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definicdo disposta na Lei
14.754, e suas alteracdes, com a producao de efeitos completos a partir de 1° de janeiro de 2024
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(“Inicio dos Efeitos”). Isso significa que, o Fundo estara sujeito ao imposto de renda retido na
fonte (“IRRF”) de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortizacao ou resgate
de cotas.

11.1.3. Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima e as condicdes para classificacdo como
Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de serem observadas pela Gestora, de acordo com
as normas do Conselho Monetario Nacional e Comissao de Valores Mobiliarios, ndo sera possivel
assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos N&ao Sujeitos a Tributacdo Periddica. Isso
significa que o Fundo e a Classe Unica estardo sujeitos ao IRRF de 15% (quinze por cento) quando
o Fundo for enquadrado como longo prazo ou 20% (vinte por cento) quando o Fundo for
enquadrado como curto prazo, no Ultimo dia Gtil de maio e novembro de cada ano. Além disso,
no momento da distribuicido de rendimentos, amortizacdo ou regate de cotas, devera ser
recolhida a aliquota complementar (diferenca entre a aliquota do come-cotas e a aliquota
efetiva da tabela regressiva no tempo de 22,5% a 15%).

11.1.4. Para aquisicao de Direitos Creditorios, o Fundo podera: (i) utilizar recursos proprios; ou
(ii) captar recursos mediante a emissao de novas séries de Cotas Seniores, observado os termos
do presente Regulamento.

11.1.5. O processo de negociacdo de Direitos Creditorios a serem adquiridas pelo Fundo sera
conduzido pela Gestora, em observancia a Politica de Investimento e aos Critérios de
Elegibilidade e Condicdes de Cessao previstos neste Regulamento.

11.1.6. Nao obstante o disposto no artigo 45, §7°, do Anexo Normativo Il, o Fundo podera
adquirir Direitos Creditérios e outros ativos de um mesmo devedor, ou de coobrigacdo de uma
mesma pessoa, desde que limitado a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido observadas,
ainda, as excecoes previstas no referido artigo.

11.1.6.1.0 percentual mencionado no item 11.1.6 acima podera ser elevado nas
seguintes hipoteses, nos termos do §3°, inciso |, do artigo 45 do Anexo Normativo Il:

| - o Devedor ou coobrigado: (a) tenha registro de companhia aberta; (b) seja instituicao
financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; ou (c)
seja entidade que tenha suas demonstracoes contabeis relativas ao exercicio social
imediatamente anterior a data de aquisicao do direito creditério elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada
pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM; e

Il - se tratar de aplicacbes em: (a) Letras Financeiras do Tesouro - LFT; (b) operacoes
compromissadas lastreadas em Letras Financeiras do Tesouro - LFT; e (c) cotas de
fundos que possuam como politica de investimento a alocacdo exclusiva nos titulos a
que se referem as alineas “a” e “b”.

11.2. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverao atender, na respectiva Data de
Cessao, aos Critérios de Elegibilidade, as Condicdes de Cessao e aos limites estabelecidos na
regulamentacao aplicavel.
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11.3. Observada a Alocacao Minima, o remanescente do Patriménio Liquido que nao for aplicado em
Direitos Creditorios podera ser mantido em moeda corrente nacional nos seguintes Ativos Financeiros,
a critério da Gestora, conforme previsto neste Regulamento:

(a) Letras Financeiras do Tesouro - LFT;

(b) operacdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos puUblicos
federais, desde que sejam realizadas com qualquer uma das InstituicGes Financeiras
Autorizadas;

(c) certificados de deposito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam
vinculadas as Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicbes Financeiras Autorizadas; e

(d) operacdes compromissadas lastreadas em Letras Financeiras do Tesouro - LFT.

11.3.1. Observada a Alocacdo Minima, é facultado ao Fundo, ainda, realizar operacdes em
mercados de derivativos de juros e inflacao, desde que com o objetivo de proteger posicoes
detidas a vista, até o limite dessas. O limite maximo de exposicao do Fundo nesses mercados é
de até 1 (uma) vez o seu Patrimonio Liquido.

11.4. A Gestora envidara seus melhores esforcos para que o Fundo mantenha o prazo médio de sua
carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o enquadramento do Fundo, para fins
tributarios, como fundo de investimento de longo prazo. Nao ha garantia, contudo, de que o Fundo
tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento de longo prazo.

11.5. A Gestora devera tomar as decisdes de gestao da carteira da Classe levando em consideracao,
entre outros fatores, a manutencao do Yield da Carteira Ponderada em niveis superiores ao Yield Minimo
da Carteira Ponderada, de modo que as aquisicdes de Direitos Creditorios para a carteira do Fundo
devera somente ser realizada com a devida observancia de tais referenciais minimos.

11.6. E vedado ao Fundo realizar operacdes de: (a) renda variavel; e (b) day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

11.7. E permitido ao Fundo realizar operacdes nas quais a Administradora, a Gestora, seus
controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
atuem na condicao de contraparte, desde que exclusivamente em relacao as transacdes descritas nos
14.4.2. e 14.4.3. abaixo.

11.8. Exceto pela aquisicao de Direitos Creditorios, o Fundo nao podera realizar outras operacdes nas
quais os Cedentes, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condicao de contraparte.

11.9. O Fundo nao podera adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam coobrigacao da
Administradora, Gestora, do Custodiante ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.
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11.10. Os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de deposito diretamente em nome do
Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia - SELIC, em
sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN, ou em instituicoes
ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

11.11. Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto e
conforme previsto no Codigo ANBIMA, a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplinara os principios gerais, o processo decisorio e quais serdo as matérias
relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto.

11.11.1. A Gestora exercera o direito de voto em assembleias gerais, na qualidade de
representante do Fundo, no melhor interesse dos Cotistas e de acordo com seus deveres
fiduciarios, envidando seus melhores esforcos para votar favoravelmente as deliberacdes que
entender serem benéficas ou que agregarem valor para os Cotistas.

11.11.2. Apolitica que orienta as decisoes da Gestora em assembleias de detentores de titulos
e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto pode ser obtida na pagina
da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://www.pravaler.com.br/wp-content/uploads/2020/03/POLITICA_DE-
VOTO_EM_ASSEMBLEIA_V1.pdf

11.12. Nao obstante a diligéncia da Gestora e da Administradora em colocar em pratica a Politica de
Investimento, composicao e diversificacao da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os
investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacédo atipica nos mercados de atuagao
e, ainda que a Gestora e a Administradora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, nao ha
garantia de completa eliminacdao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E
recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta
exposto, conforme indicados na Clausula 16 abaixo.

11.12.1. As aplicacOes realizadas no Fundo nao contam com garantia da Administradora,
Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca Extraordinaria, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

11.12.2. Os Cedentes, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento
dos Direitos Creditorios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. Os Cedentes sdo responsaveis
pela legitimidade, correta constituicdo, existéncia, certeza, autenticidade, legalidade,
veracidade e validade dos Direitos Creditorios Cedidos, bem como sua correta formalizacdo, de
acordo com o previsto no presente Regulamento, no respectivo Contrato de Cessao e na
legislacao vigente.

11.12.3. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca Extraordinaria,
seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos,
pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacao ou liquidez
dos Direitos Creditorios Cedidos, observadas as obrigacoes e as responsabilidades da
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12.

Administradora, da Gestora, do Custodiante e do Agente de Cobranca Extraordinaria, nos termos
deste Regulamento.

11.13. As limitacdes da Politica de Investimento, de diversificacdo e de composicdo da carteira do
Fundo prevista nesta Clausula 11 serdo observadas diariamente, nos termos da regulamentacao
vigente.

DIREITOS CREDITORIOS

12.1. Os Direitos Creditorios vincendos, presentes e futuros, a serem adquiridos pelo Fundo
correspondem aos créditos representados por contratos de confissdao de divida, cédulas de crédito
bancario e/ou outro tipo de instrumento financeiro firmados entre os estudantes (Devedores), seus
representantes, fiadores e/ou garantidores com as Instituicdes de Ensino Superior, na modalidade
“Parcela Facil” ou “Repasse Garantido” oferecida pelo Pravaler S.A. (acima qualificado), e que
atendam cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessdao (“Direitos
Creditorios”).

12.2. A cessédo dos Direitos Creditorios pelas Instituicées de Ensino Superior ao Fundo sera realizada
nos termos do respectivo Contrato de Cessao e se dara em carater definitivo, incluindo todas as suas
garantias e demais acessorios.

12.2.1. Cabera a Gestora a negociacao dos ativos do Fundo, inclusive dos Direitos Creditorios.
Sempre que solicitada pelos Cotistas, a Gestora devera prestar esclarecimentos, em até 30
(trinta) Dias Uteis da solicitacdo ou em prazo inferior se assim exigido por autoridade
governamental, norma, regulamento ou lei, acerca dos detalhes de qualquer operacao
envolvendo Direitos Creditorios, inclusive no que se refere ao Preco de Aquisicdo, prazo e
garantias, caso haja, relacionadas aos Direitos Creditorios.

12.3. Os Documentos Comprobatdrios compreendem todos os instrumentos juridicos, contratos,
inclusive relativos as garantias ou outros documentos representativos dos Direitos Creditorios Cedidos,
bem como todos os demais documentos suficientes a comprovacao da existéncia, da validade,
exequibilidade e cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos, inclusive pela via judicial ou extrajudicial.

12.4. APolitica de Crédito encontra-se descrita no Anexo Il a este Regulamento. Tendo em vista que
os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderao ter Devedores diversificados, a Politica
de Crédito apresenta uma descricao genérica dos procedimentos que serdo adotados pela Gestora na
avaliacdo e na selecao dos Direitos Creditorios, levando em consideracao os processos de originacao
dos Direitos Creditorios.

12.5. Uma vez cumpridas as obrigacdes e demais formalidades relacionadas ao processo de aquisicao
dos Direitos Creditérios previstos neste Regulamento, notadamente a verificacdo e validacao das
Condicoes de Cessao e Critérios de Elegibilidade, a Gestora coordenara com o(s) Cedente(s) e com a
Administradora a assinatura do Contrato de Cessao e/ou do Termo de Cessao, conforme o caso, por
meio fisico, digital ou eletronico, conforme disposto no respectivo Contrato de Cessao e/ou Termo de
Cessao.
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13.

12.6. Os Direitos Creditorios adquiridos serdo registrados em entidade registradora, na titularidade
da Classe Unica sempre que o tipo de direito creditério adquirido for suscetivel a registro, contudo,
nao serao registrados em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos os Contratos e Termos de Cessao.

12.7. Revolvéncia: observada a ordem de alocacao de recursos disposta no presente Regulamento,
sera admitida a revolvéncia dos Direitos Creditorios que compdem a carteira da Classe.

CAPITULO VII - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O Fundo somente poderda adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e

cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Oferta de Direitos
Creditorios (“Critérios de Elegibilidade”):

(a) os Devedores deverao ser pessoas fisicas;

(b) os Direitos Creditorios ndo estejam vencidos, considerando-se como vencidos aqueles
nao pagos na respectiva data de vencimento, quando da cessao ao Fundo, no ambito da Classe
Unica;

(c) que a carteira da Classe tenha até 2% (dois por cento) de Direitos Creditorios com
prazo maximo de vencimentos superior a 4.000 (quatro mil) dias corridos contados de suas
respectivas Datas de Aquisicao e Pagamento, nao excedendo o limite de 6.000 (seis mil) dias
corridos;

(d) considerados pro forma os Direitos Creditorios a serem adquiridos, o valor presente
total dos Direitos Creditorios contra um mesmo Devedor, individual ou agregado, nao podera
ser superior ao menor dos seguintes valores contabeis: o equivalente a 0,5% (zero virgula cinco
por cento) da carteira de Direitos Creditorios ou RS 1.000.000,00 (um milhao de reais), nos
termos do item 11.1.6 acima;

(e) considerados pro forma os Direitos Creditorios a serem adquiridos, pelo menos 85%
(oitenta e cinco por cento) de todos os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo
na respectiva data de cessao deverao ser vinculados a cursos de medicina;

(f) considerada pro forma a aquisicao pretendida, devera ser observado o enquadramento
a Razdo de Subordinacao Sénior, a Razao de Subordinacdo Mezanino, ao indice de Inadimpléncia
e todas as reservas deverao estar devidamente constituidas;

(g) os Direitos Creditérios nao poderdao decorrer de renovacdes realizadas junto a
Devedores que estejam inadimplentes perante o Fundo.

(h) considerada a carteira do Fundo apds a aquisicao pretendida, o Yield da Carteira
Ponderada devera ser igual ou superior ao Yield Minimo da Carteira Ponderada, conforme
definidos no Anexo I.
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14.

13.2. O enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e
validado pela Gestora ou por prestador de servico competente por ela subcontratado, a cada data em
gue um Cedente, nos termos do Contrato de Cessdao em questdo, ofertar Direitos Creditorios para
cessao ao Fundo, através do envio, pelo Cedente, de arquivo contendo a identificacdo dos Direitos
Creditorios ofertados (“Data de Oferta de Direitos Creditérios”).

13.3. Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a verificacao pela Gestora do
atendimento ao Critério de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

13.4. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relacdo a qualquer Critério de
Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessdao ao Fundo, nao obrigara a sua alienacdo pelo
Fundo (observado o quanto disposto no item 14.3 abaixo nem dara ao Fundo qualquer pretensao,
recurso ou direito de regresso contra os Cedentes, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Agente
de Cobranca Extraordinaria, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa
ou dolo, bem como nas demais hipoteses previstas nos respectivos Contratos de Cessao.

13.4.1. Observado o disposto no item 13.4 acima, em caso de verificacdo da ma formalizacao
da cessao do Direito Creditorio, ap6s a cessao destes, o Fundo podera reter os valores ja pagos
pelos respectivos Devedores.

CONDICOES DE CESSAO

14.1. O Fundo somente adquirira Direitos Creditorios que atendam, exclusiva e cumulativamente, as
seguintes Condicoes de Cessao, na respectiva na Data de Cessao ao Fundo:

(a) devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricoes de
qualquer natureza, que, de qualquer modo, possam obstar a cessdo e o pleno exercicio, pelo
Fundo, dos direitos decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios a serem adquiridos;

(b) reflitam dividas liquidas e certas assumidas pelos Devedores em favor do respectivo
Cedente;

() estejam de acordo com a Politica de Crédito prevista neste Regulamento;

(d) estejam devidamente representados e acompanhados dos Documentos

Comprobatorios;
(e) permitam cessao valida e integral pelo Cedente; e

(f) ndo podera haver qualquer tipo de subordinacao entre os Direitos Creditorios Cedidos
e quaisquer outras obrigacdes devidas pelos respectivos Devedores em relacdo a Cedente, seja
com relacao a prazos, datas de vencimentos, garantias, formas de pagamento, politica de
crédito e cobranca, dentre outros, de forma que nédo exista qualquer beneficio a Cedentes em
relacao ao Fundo.

14.2. O Contrato de Cessao celebrado entre a Instituicdo de Ensino Superior e o Fundo devera prever
que, em caso de encerramento ou interrupcao do contrato de prestacao dos servicos educacionais
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entre a Instituicao de Ensino Superior e o Devedor, seja em decorréncia de solicitacdo do Devedor ou
da interrupcao da prestacao dos servicos educacionais pela Instituicao de Ensino Superior (aqui
incluidas, exemplificativamente, as hipoteses de trancamento de matricula, transferéncia de
faculdade, nao abertura ou fechamento de turma/curso, inclusive de cursos de educacao a distancia,
dentre outras), a Instituicdo de Ensino Superior devera restituir, apds a formalizacdo do Termo de
Resolucdo de Cessdao, o Preco de Aquisicdo proporcional aos Direitos Creditorios devidos pelos
Devedores Cedidos cujos contratos de prestacao de servicos tenham sido cancelados ou interrompidos
referente aos meses nao cursados pelo Devedor, ou, caso o Termo de Resolucao de Cessao nao seja
formalizado, a Administradora e a Gestora terao a prerrogativa de compensar o Preco de Aquisicao em
cessoes de Direitos Creditorios futuras de uma mesma Instituicdo de Ensino Superior. A Gestora sera
responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditorios as Condicoes de Cessao na
respectiva Data de Cessao ao Fundo, conforme os procedimentos previstos no Contrato de Cessao.

14.3. Caso seja verificado, apos a aquisicao dos Direitos Creditorios pelo Fundo, o desenquadramento
de qualquer Direito Creditorio com relacao as Condicdes de Cessdo, nos termos deste Regulamento,
ficara configurado um Evento de Resolucédo de Cessao, hipotese em que a cessao dos Direitos Creditorios
considerar-se-a resolvida, de pleno direito e independentemente de qualquer formalidade ou aviso ou
notificacdo a Cedente, e a Cedente devera restituir o Preco de Aquisicao pago pelo Fundo em relacao
ao respectivo Direito Creditorio, de acordo com os termos previstos no Contrato de Cessao.

14.4. O Preco de Aquisicao dos Direitos Creditoérios sera pago pelo Fundo as Cedentes de acordo com
os critérios de precificacdo estabelecidos neste Regulamento e formalizados nos respectivos Termos de
Cessao.

14.4.1. O pagamento do Preco de Aquisicdo podera ser realizado a prazo, em parcelas mensais
e sucessivas, ou em parcela Unica futura, conforme cronograma financeiro e condicoes
detalhadas em cada Termo de Cessao.

14.4.2. Na hipotese de pagamento a prazo prevista no item 14.4.1, conforme o previsto no
Contrato de Cesséo, sera facultado as Cedentes antecipar, total ou parcialmente, em condicées
de mercado, o recebimento do valor do Preco de Aquisicao junto a terceiros, inclusive a Gestora
e instituicoes financeiras por esta indicadas.

14.4.3. Ocorrendo a antecipacao descrita no item 14.4.2 acima:

(a) a parte que tenha antecipado o pagamento do Preco de Aquisicao junto a Cedente sub-
rogar-se-a automaticamente em todos os direitos de crédito detidos pela Cedente em face do
Fundo referentes ao fluxo financeiro do pagamento a prazo antecipado do Preco de Aquisicao,
devendo o Fundo realizar o pagamento nas datas originalmente aprazadas e no valor contratado
nos termos do Contrato de Cessdo diretamente a parte em questdo, conforme notificacdo
enviada a Administradora; e

(b) os Cotistas declararao no termo de adesao ao Regulamento que estao cientes e
concordam que, na hipétese de a Gestora vir a figurar como parte antecipadora do pagamento
do Preco de Aquisicdo junto a Cedente, eventual desconto, desagio ou beneficio financeiro
negociado entre a Gestora e a Cedente no contexto da antecipacao constituira remuneracao
licita da parte antecipadora, nao havendo que se falar em conflito de interesses vedado, ato
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15.

16.

de liberalidade dos prestadores de servicos essenciais do Fundo ou prejuizo ao patrimonio do
Fundo.

POLITICA E CUSTOS DE COBRANCA

15.1. Todos os recursos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos deverao ser pagos diretamente (a)
na Conta do Fundo ou (b) em outras contas correntes de titularidade do Fundo.

15.2. Os Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos serdo objeto da Politica de Cobranca adotada pelo
Agente de Cobranca Extraordinaria, a qual se encontra descrita no Anexo Il a este Regulamento.

15.3. Todos os custos incorridos pelo Fundo, relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para preservacao de seus direitos e prerrogativas, ou com a cobranca extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de sua titularidade, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, até o limite do Patriménio Liquido, e, consequentemente, dos Cotistas,
ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou o Agente de Cobranca Extraordinaria, de
qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento dessas despesas.

15.3.1. AAdministradora, o Custodiante e a Gestora e o Agente de Cobranca Extraordinaria nao
serao responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios
e periciais, ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que
o Fundo venha a iniciar em face de terceiros, dos Cedentes ou dos Devedores, os quais deverao
ser custeados pelo Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

15.3.2. Caso as despesas mencionadas no item 15.3 acima excedam o limite do Patriménio
Liquido, devera ser convocada Assembleia Geral especialmente para deliberar acerca das
medidas a serem tomadas, observados os procedimentos previstos neste Regulamento.

CAPITULO VIII - DOS FATORES DE RISCO
FATORES DE RISCO

16.1. Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Mesmo
que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha garantia
de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, nao podendo a
Administradora, o Custodiante, a Gestora e os demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de Valor dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacao ou do resgate das Cotas, nos termos deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente
Regulamento, especialmente neste item 16, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

16.2. Todo Cotista, antes de adquirir as Cotas, devera ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo por meio da assinatura de termo
de adesao ao Regulamento.
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16.2.1. Riscos de Mercado

(i) Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo
podem ser contratados a taxas prefixadas ou variaveis, e seus fluxos de caixa podem
ou nao ser corrigidos por inflacdo. No entanto, a distribuicao dos rendimentos da
carteira do Fundo para as Cotas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas
utilizadas para os Direitos Creditorios. Ndo obstante quaisquer medidas adotadas os
recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos Cotistas. Os Cedentes, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e a
Administradora nao prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(ii) Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior a Meta de RemuneracéGo das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. A parcela do patriménio do Fundo
ndo aplicada em Direitos Creditorios pode ser aplicada em Ativos Financeiros, os quais
podem apresentar valoracdo efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de
remuneracao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode fazer
com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade
das respectivas Metas de Remuneracao previstas para as Cotas Seniores e para as Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme definidas nos Apéndices. Nessa hipotese, os Cotistas
poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que
nem o Fundo, nem o Agente de Cobranca Extraordinaria, nem o Custodiante, nem a
Gestora, nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(iii) Flutuacdo de Precos dos Ativos Financeiros. Os precos e a rentabilidade dos
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo estao sujeitos a oscilaces e
poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacao da
liquidez e alteracdes na politica de crédito, economica e fiscal, bem como em
decorréncia de alteracdes na regulamentacao sobre a precificacao de referidos ativos.
Essa oscilacao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos
financeiros que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao
da emissao ou da contabilizacao inicial, levando a reducao do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(iv) Efeitos da Politica Econ6bmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os
Cedentes e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econdomica praticada
pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflacdo compreendem controle de saldrios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacbes no comércio exterior,
alteracdes nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas, bem como a especulacao
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na aquisicao
das Cotas, a liquidacdo dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores e
Devedores Solidarios e o Valor dos Direitos Creditorios e de suas garantias.
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16.2.2. Riscos de Crédito

(i) Inexisténcia de Garantias nas Aplicacées do Fundo. As aplicacdes no Fundo
nao contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente
de Cobranca Extraordinaria, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Igualmente, o Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca Extraordinaria nao
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracao
decorrentes da aplicacao em Cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal, provirao exclusivamente da carteira de ativos do
Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(ii) Risco decorrente da aquisicdo de Direitos Creditdrios vencidos e pendentes
de pagamento. Conforme disposto neste Regulamento, poderao compor o patrimonio
liquido do Fundo Direitos Creditorios que estejam vencidos e pendentes de pagamento
quando de sua cessao ao Fundo. Desta forma, caso o Fundo venha a adquirir Direitos
Creditérios vencidos e nao pagos, a valorizacdo dos investimentos do Fundo, e,
consequentemente, de suas Cotas, estara diretamente associada aos resultados dos
esforcos de cobranca dos Direitos Creditérios a serem realizadas pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria em nome do Fundo. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e o Agente de Cobranca Extraordinaria ndo assumem qualquer
responsabilidade pela recuperacdo dos Direitos Creditorios ou pela solvéncia dos
Devedores dos Direitos Creditorios, e, com excecdo do Agente de Cobranca
Extraordinaria, tampouco assumem responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente
de Cobranca Extraordinaria, de suas obrigacdes de cobranca dos Direitos Creditoérios,
de acordo com os termos e condicées que venham a ser acordados com o Fundo. O
Fundo podera sofrer impacto da nao recuperacdao dos pagamentos referentes aos
Direitos Creditorios que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua
cessao ao Fundo, bem como de eventual descumprimento, pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria, de suas obrigacdes para com o Fundo, hipotese em que poderao ocorrer
reducoes de ganhos ou perda do capital investido, dos rendimentos e/ou do valor
principal de quaisquer ativos do Fundo.

(iii) Inadimpléncia dos Devedores e dos Devedores Soliddrios. Caso, por qualquer
motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos Devedores e dos Devedores Solidarios,
a rentabilidade da carteira do Fundo dependera da cobranca dos Direitos Creditorios
inadimplidos pelo Agente de Cobranca Extraordinaria. Nessa hipotese, podera haver
perdas ao patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada
negativamente, podendo inclusive ocorrer a perda de principal.

(iv) Verificacdo da Situacdo Financeira dos Devedores e de seus Devedores
Soliddrios e sua Deterioracdo. A celebracao de contratos de confissdao de divida,
cédulas de crédito bancario e/ou outro tipo de instrumento financeiro pode nao ser
precedida de verificacao de registros de inadimpléncia relativos aos Devedores e aos
Devedores Solidarios no Servico de Protecao ao Crédito - SPC ou na Serasa Experian
S.A. ou em outras entidades que compdem o sistema de protecado ao crédito. Dessa
forma, é possivel que o Fundo venha a adquirir Direitos Creditorios devidos por
Devedores e seus Devedores Solidarios cuja situacado financeira esteja deteriorada. A
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eventual inadimpléncia de tais Devedores e seus Devedores Solidarios podera levar a
reducao da rentabilidade e/ou perda patrimonial das Cotas, inclusive para valores
inferiores ao valor de subscricao destas.

(v) Risco de Aumento de Inadimpléncia em Decorréncia de Evasdo. Os
Devedores Cedidos tendem a ter maior incentivo a pagar os montantes devidos nos
Direitos Creditorios enquanto estiverem cursando seus respectivos cursos. Desta forma
a propensao dos Devedores Cedidos a continuar pagando os montantes devidos nos
Direitos Creditorios pode diminuir caso tais Devedores Cedidos interrompam seus
respectivos cursos. Portanto eventuais evasdes de estudantes que sejam Devedores
Cedidos, independentemente do(s) motivo(s) de tais evasdes, podem aumentar a
inadimpléncia dos Devedores Cedidos e levar a reducdo da rentabilidade e/ou perda
patrimonial das Cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de subscricao destas.

(vi) Risco de Aumento de Inadimpléncia em Decorréncia de Concluséo de Curso.
Os Devedores tendem a ter maior incentivo a pagar os montantes devidos nos Direitos
Creditorios enquanto estiverem cursando seus respectivos cursos. Desta forma, a
propensao dos Devedores a continuar pagando os montantes devidos nos Direitos
Creditorios pode diminuir apds as conclusdes de seus respectivos cursos, o que pode
levar a reducao da rentabilidade e/ou perda patrimonial das Cotas, inclusive para
valores inferiores ao valor de subscricao destas.

(vii) Risco de Aumento de Inadimpléncia em Decorréncia de Descontinuidade de
Instituic@o de Ensino Superior. Os Devedores tendem a ter maior incentivo de pagar os
montantes devidos nos Direitos Creditérios enquanto estiverem cursando seus
respectivos cursos. Desta forma, a propensao dos Devedores a continuar pagando os
montantes devidos nos Direitos Creditérios pode diminuir caso seus cursos sejam
interrompidos em decorréncia da descontinuidade das Instituicdes de Ensino Superior
as quais tais Devedores estejam vinculados. Portanto, eventuais interrupcdes de
Instituicoes de Ensino Superior podem gerar aumento na inadimpléncia dos Devedores,
0 que pode levar a reducdo da rentabilidade e/ou perda patrimonial das Cotas,
inclusive para valores inferiores ao valor de subscricao destas.

(viii) Risco relacionado ao Pagamento de Recursos pela InstituicGo de Ensino
Superior no caso de resolucdo do contrato de confissGo de divida. Em caso de
encerramento ou resolucdo do contrato de confissdo de divida entre a Instituicdo de
Ensino Superior e o Devedor, seja em decorréncia de solicitacdo do Devedor ou da
interrupcao da prestacao dos servicos educacionais pela Instituicao de Ensino Superior,
aqui incluidas, exemplificativamente, as hipoteses de trancamento de matricula,
transferéncia de faculdade, nao abertura ou fechamento de turma/curso, inclusive de
cursos de educacao a distancia, dentre outras, os Direitos Creditorios referentes aos
meses nao cursados pelo Devedor podem deixar de existir, e o Fundo estara sujeito ao
risco de crédito da Instituicdo de Ensino Superior em razao de sua obrigacao de
indenizacdo ao Fundo pela nao existéncia dos Direitos Creditorios referentes ao
“Parcela Facil”. Caso a Instituicao de Ensino Superior deixe de pagar o valor devido, o
Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pelos custos de cobranca, seja
pela auséncia de recebimento dos recursos.

Este documento foi assinado digitalmente por Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Rafael Fernandes Piva, Larissa Castelan Ceratti e
Lucas Azevedo Zaluar Mattos. 28
Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o codigo EEDF-1AA6-B501-0861.

Este documento foi assinado digitalmente por Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Rafael Fernandes Piva, Larissa Castelan Ceratti e Lucas Azevedo Zaluar Mattos.

Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o codigo EEDF-1AA6-B501-0861.



(ix) Risco de Eventual Incongruéncia na Formalizacédo dos Contratos de ConfissGo
de Divida, cédulas de crédito bancdrio e/ou outro tipo de instrumento financeiro.
Alguns contratos de confissao de divida, cédulas de crédito bancario e/ou outro tipo
de instrumento financeiro podem ter sido originados com a referéncia a duas taxas
distintas de indexacao do valor objeto do contrato. Em tais contratos, o Devedor e a
Cedente deveriam indicar qual a taxa de indexacao aplicavel ao assinalar o campo
indicativo da taxa de indexacao aplicavel. No entanto, € possivel que mais de um
campo indicativo da taxa de indexacao tenha sido assinalado por erro ou mesmo que
nenhum dos campos tenha sido assinalado de forma a gerar dlvidas sobre qual a taxa
de indexacdo aplicavel. Nesses casos, o Fundo pode nao conseguir cobrar
integralmente dos Devedores o valor da indexacao pretendida.

(x) Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditdrios. Os Devedores dos Direitos
Creditorios poderao liquidar antecipadamente os montantes devidos. O pagamento dos
Direitos Creditdrios antes de seu vencimento pode impactar o Fundo de forma adversa,
na medida em que o valor efetivamente pago de forma antecipada pelo Devedor pode
nao corresponder ao montante originalmente esperado e o Fundo podera nao conseguir
reinvestir os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios pré-pagos com a mesma
remuneracao proporcionada até entao obtida pelo Fundo com os Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo, afetando, dessa forma, a rentabilidade do Fundo.

(xi) Risco de Auséncia de Notificacdo dos Devedores. Caso os Devedores dos
Direitos Creditorios nao sejam notificados acerca da cessao realizada ao Fundo, existe
a possibilidade de os Devedores efetuarem pagamentos diretamente aos Cedentes,
que poderao nao repassar tais valores ao Fundo, afetando negativamente o patrimonio
do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

(xii) Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores e seus Devedores Solidarios para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.
A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroeconéomicos
relacionados a economia brasileira, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento
da inflacdo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipotese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento
dos Direitos Creditorios Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xiii) Inadimpléncia dos Devedores e Cobranca Judicial e Extrajudicial. A
rentabilidade da carteira do Fundo dependera prioritariamente da cobranca dos
Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos pelo Agente de Cobranca Extraordinaria,
mediante cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante,
contudo, que referida cobranca atingira os resultados almejados, recuperando o total
dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos para o Fundo, o que podera implicar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos pelo
Fundo relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para
preservacao de seus direitos e prerrogativas ou com a cobranca extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de sua titularidade,
serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do Patriménio Liquido, e,
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consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o
Agente de Cobranca Extraordinaria ndo serao responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas, em decorréncia da ndo
propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacado de seus direitos e prerrogativas.

(xiv) Inadimpléncia dos Emissores e/ou Devedores dos Ativos Financeiros. A
parcela do patrimonio do Fundo nado aplicada em Direitos Creditorios podera ser
aplicada em quaisquer dos Ativos Financeiros, conforme a Politica de Investimento, de
composicao e de diversificacao da carteira do Fundo descrita neste Regulamento. Os
Ativos Financeiros podem vir a nao ser honrados pelos respectivos emissores ou
devedores, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xv) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicées de Cess@o para
garantia da qualidade dos Direitos Creditorios. O Fundo somente podera adquirir
Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de
Cessao previstos neste Regulamento, sendo este os Unicos critérios aplicaveis aos
Direitos Creditdrios que poderao ser adquiridos pelo Fundo. A verificacdo dos Critérios
de Elegibilidade pelo Custodiante nao constitui garantia de adimpléncia dos
respectivos Devedores. Ademais, ndao existem outras caracteristicas dos Direitos
Creditorios (incluindo valores, prazos e outras condicdes) que sejam determinantes
para analise e selecao dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo. Todos
0s eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirao
exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e
cujo desempenho é incerto.

(xvi) Risco de Originacdo - Modificacdo de Créditos por DecisGo Judicial. Os
Direitos Creditorios sdao oriundos de contratos de confissao de divida, cédulas de
crédito bancario e/ou outro tipo de instrumento financeiro, que podem eventualmente
ter suas condicoes questionadas em juizo pelos respectivos Devedores, incluindo em
razao dos juros e encargos decorrentes dos contratos. Nao pode ser afastada a
possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipotese,
os Direitos Creditorios podem ter seus valores reduzidos ou até ser anulados em
decisdo judicial, o que afetaria negativamente o patrimonio do Fundo.

(xvii) Risco de Subordinacdo das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Juniores em relagdo ds Cotas Seniores para Efeitos de Amortizacdo e
Resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Juniores devem levar em consideracdo que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacdo e resgate. As amortizacdes e resgates das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores estao condicionados ainda
a existéncia de Disponibilidades do Fundo para sua realizacdo. Considerando-se a
natureza dos Direitos de Crédito e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos
Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e suas respectivas partes
relacionadas encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizacoes e/ou o
resgate das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores ocorrerao
nas datas originalmente previstas, nao sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa,
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incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza.

(xviii) Risco de Subordinagéo das Cotas Subordinadas Juniores em relagéo as Cotas
Subordinadas Mezanino para Efeitos de Amortizacdo e Resgate. Os titulares das Cotas
Subordinadas Juniores devem levar em consideracao que tais Cotas se subordinam as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacao e resgate. As amortizacoes
e resgates das Cotas Subordinadas Juniores estao condicionados ainda a existéncia de
Disponibilidades do Fundo para sua realizacao. Considerando-se a natureza dos Direitos
de Crédito e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a
Administradora, o Custodiante, a Gestora e suas respectivas partes relacionadas
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou o resgate das
Cotas Subordinadas Juniores ocorrerao nas datas originalmente previstas, nao sendo
devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a
Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

16.2.3. Riscos de Liquidez

(i) Fundo Fechado e Mercado Secunddrio. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas somente poderdao ser resgatadas e/ou
amortizadas totalmente ao término dos respectivos Prazos de Duracao ou em virtude
da liquidacdo do Fundo. Assim, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no
Fundo, exceto: (a) por ocasiao das amortizacoes e dos resgates, nos termos deste
Regulamento; ou (b) por meio da alienagao de suas Cotas no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento no Brasil
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtencao de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Nao ha
qualquer garantia da Administradora, da Gestora, dos Cedentes ou do Custodiante em
relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido
por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista. Além disso, as Cotas objeto de Ofertas
Publicas Restritas estdao sujeitas as restricoes de negociacao previstas na Resolucao
CVM 160.

(ii) Inexisténcia de Mercado Secunddrio para Negociacdo de Direitos Creditorios.
O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os
potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem
eventualmente trazer consequéncias negativas para o patrimonio do Fundo ou tornar
o investimento iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a
negociacao de Direitos Creditorios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja
necessaria a venda dos Direitos Creditorios Cedidos, podera nao haver compradores ou
0 preco de negociacdo podera causar perda ao patrimonio do Fundo.

(iii) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio do Fundo nao
aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor ou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos do resgate ou da
amortizacao das Cotas.
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(iv) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo. As Cotas serao
amortizadas de acordo com o estabelecido neste Regulamento e nos respectivos
Apéndices. No entanto, Fundo podera ser liquidado, observadas as hipoteses dispostas
no presente Regulamento. Caso venha a ser liquidado, o Fundo podera nao dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos
Direitos Creditdrios Cedidos ainda nao ser exigivel dos Devedores. Nessa hipdtese, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento dos Direitos
Creditorios Cedidos e ao seu pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos
Creditorios Cedidos a terceiros, com risco de desagio, que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditorios Cedidos e
em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como em bens e/ou ativos
que eventualmente venham a ser dados em garantia ou em pagamento aos respectivos
Direitos Creditorios Cedidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
(inclusive em decorréncia de procedimento de cobranga extrajudicial ou judicial). Em
qualquer dessas situacoes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

(V) Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicoes adversas de liquidez e negociacédo atipica nos mercados de atuacao, sendo
que nado ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo
e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas poderao fazer
com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas
poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que o Fundo satisfaca suas obrigacoes.

16.2.4. Riscos Operacionais

(i) Verificac@o do Lastro dos Direitos Creditérios apos sua Cessdo ao Fundo. O
Custodiante verificara diretamente ou por meio de terceiro contratado a regularidade
dos Documentos Comprobatorios representativos dos Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo, trimestralmente e por amostragem, nos termos deste Regulamento.
Considerando que tais verificacbes sao realizadas apos as respectivas cessoes dos
Direitos Creditorios ao Fundo e por amostragem, a carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades, o que podera
obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditoérios.

(ii) Entrega dos Documentos Comprobatdrios pelos Cedentes. Nos termos dos
Contratos de Cessao, os Cedentes obrigam-se a transferir ao Custodiante ou ao(s)
Agente(s) de Guarda por eles designado(s), os Documentos Comprobatorios referentes
aos Direitos Creditorios, na forma e em local previamente informado pelo Custodiante.
Caso os Cedentes nao cumpram suas obrigacdes de entrega dos Documentos
Comprobatorios, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditorios cuja
documentacao apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. Ademais,
embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso aos Documentos
Comprobatorios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma
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limitacao ao Fundo de verificar a devida originacao e formalizacao dos Direitos
Creditérios e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditorios
inadimplidos.

(iii) Guarda da Documentacdo. O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a guarda dos Documentos
Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios Cedidos. Nao obstante a obrigacdo
de referido prestador de servicos de permitir ao Custodiante livre acesso a referida
documentacao, a terceirizacdo da guarda dos Documentos Comprobatérios podera
representar dificuldade adicional a verificacdao da constituicao e da performance dos
Direitos Creditdrios Cedidos.

(iv) Interrupcdo da Prestacdo de Servicos de Cobranca. O Agente de Cobranca
Extraordinaria foi contratado para efetuar a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos. Caso, por qualquer motivo, o Agente de Cobranca Extraordinaria deixe
de prestar esses servicos, a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos
ficaria prejudicada enquanto nao fosse contratado novo prestador de servicos. Ainda,
poderia haver um aumento de custos do Fundo com a contratacao desse servico.
Quaisquer desses fatos poderiam afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

(v) Falhas de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos depende da atuacao diligente do Agente de Cobrancga Extraordinaria, bem
como dos escritorios de advocacia contratados para a realizacdo da cobranca judicial.
Assim, qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranca
Extraordinaria ou dos escritorios de advocacia contratados poderia acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade
do Fundo.

(vi) Forma de Pagamento dos Direitos Creditdrios e Risco de Crédito do Cedente.
A cobranca das prestacdes relativas aos Direitos Creditdrios € realizada através de
boletos emitidos pelas instituicdes financeiras em beneficio dos Cedentes e, apos a
sua cessao ao Fundo, referidos boletos sao cancelados pelas instituicoes financeiras,
mediante solicitacdo dos Cedentes, e novos boletos sao emitidos pela instituicao
financeira, em beneficio do Fundo, e disponibilizados para download pelos Devedores
no website do Agente de Cobranca Extraordinaria, que tem a responsabilidade de
orientar os Devedores a respeito do procedimento para obtencao dos novos boletos.
Ha o risco de que os Devedores paguem os boletos emitidos em beneficio dos Cedentes
de forma indevida apos a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo e, nesse caso, 0
Fundo passe a correr o risco de crédito dos Cedentes, que devera devolver os
pagamentos recebidos indevidamente ao Fundo.

(vii) Contingéncias Judiciais. Durante o processo de cobranca dos Direitos
Creditorios, o Fundo podera ser demandado judicialmente por Devedores com o intuito
de impedir, contestar ou postergar a cobranca dos Direitos Creditérios pelo Fundo e/ou
alegar a existéncia de danos morais e/ou materiais. Ainda que tais demandas possam
ser infundadas, elas poderao sujeitar o Fundo a despesas para conservacao de seus
interesses. Caso o Fundo venha a ser condenado, sem prejuizo da eventual
responsabilidade dos prestadores de servicos envolvidos, a valorizacao das Cotas

Este documento foi assinado digitalmente por Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Rafael Fernandes Piva, Larissa Castelan Ceratti e
Lucas Azevedo Zaluar Mattos. 33
Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o codigo EEDF-1AA6-B501-0861.

Este documento foi assinado digitalmente por Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Rafael Fernandes Piva, Larissa Castelan Ceratti e Lucas Azevedo Zaluar Mattos.

Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o codigo EEDF-1AA6-B501-0861.



podera ser negativamente afetada. A existéncia de potenciais contingéncias judiciais
podera, inclusive, afetar os modelos de precificacdo dos Direitos Creditorios. Por fim,
o Fundo podera adquirir Direitos Creditorios objeto de acées de cobranca ajuizadas
pelos proprios Cedentes. Tais procedimentos de cobranca judicial poderao nao ter sido
formulados adequadamente, podendo resultar em perdas materiais para o Fundo e
para os Cotistas.

(viii) Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos da Administradora, da
Gestora e/ou do Custodiante. O funcionamento do Fundo depende da atuacao
diligente da Administradora, da Gestora e do Custodiante. Assim, qualquer falha de
procedimento da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante ou eventual
interrupcao da prestacao de tais servicos, inclusive no caso de sua substituicao, por
qualquer motivo, podera afetar o funcionamento do Fundo, o que podera levar a queda
da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

(ix) Utilizacdo do Sistema de Assinatura Eletrénica. Os Contratos de Cessao e/ou
os contratos de confissdo de divida, cédulas de crédito bancario e/ou outro tipo de
instrumento financeiro podem ser assinados através do Sistema de Assinatura
Eletronica, que nao conta com a utilizacdo da infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da edicdo da Medida
Provisoria n° 2.200-2. A validade da formalizacdo dos Contratos de Cessao e/ou dos
contratos de confissdo de divida, cédulas de crédito bancario e/ou outro tipo de
instrumento financeiro por meio do Sistema de Assinatura Eletronica pode ser
questionada judicialmente pelos respectivos Devedores ou Devedores Solidarios, ou
por terceiros, e ndo ha garantia de que os respectivos Contratos de Cessao e/ou os
contratos de confissdo de divida, cédulas de crédito bancario e/ou outro tipo de
instrumento financeiro serao aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder
Judiciario. Neste caso, os Direitos Creditorios deverao ser objeto de cobranga por meio
de acdo monitoria ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento
que uma acado de execucdo, e cujo sucesso dependera da capacidade de o Fundo
produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

(x) Falhas ou Interrupcdo no Sistema de Assinatura Eletrénica. Os Contratos de
Cessao e/ou os contratos de confissdo de divida, cédulas de crédito bancario e/ou
outro tipo de instrumento financeiro assinados por meio do Sistema de Assinatura
Eletronica ficarao disponiveis virtualmente no sistema da empresa que opera o
referido sistema. Caso o Sistema de Assinatura Eletronica sofra falhas, fique
temporariamente indisponivel, ou seja, descontinuado, incluindo sem limitacao por
motivos operacionais, sistémicos, relacionados a tecnologia da informacéo, ou forca
maior, os Documentos Comprobatérios armazenados no Sistema de Assinatura
Eletronica poderdo ndo estar disponiveis para o Fundo, o que podera afetar a
capacidade de o Fundo realizar a cobranca dos Direitos Creditorios por meio de acao
de execucao. Neste caso, os Direitos Creditorios deverao ser objeto de cobranca por
acdo monitoria ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento
que uma acdo de execucdo, e cujo sucesso dependera da capacidade de o Fundo
produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.
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(xi) Risco decorrente da Ndo Obrigatoriedade de Manutencdo dos Critérios de
Elegibilidade apos a AquisicGo de Direitos Creditérios. Ainda que os Direitos
Creditorios atendam todos os Critérios de Elegibilidade, em cada Data de Oferta dos
Direitos Creditdrios, ndo é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade previstos
no Regulamento serao suficientes para garantir a satisfacao e o pagamento dos Direitos
Creditorios. Caso os Direitos Creditorios ndao sejam pontualmente pagos pelos
Devedores ou pelos Devedores Solidarios ou os Direitos Creditérios ndo tenham a
realizacao esperada pelo Fundo, o Patrimonio Liquido podera ser afetado
negativamente. Além disso, o Custodiante verificara e validara que os Direitos
Creditorios ofertados ao Fundo atendem aos Critérios de Elegibilidade nas respectivas
Datas de Oferta de Direitos Creditorios. Na hipotese de, apos a verificacdo e validacdo
pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade e aquisicao de Direitos Creditorios pelo
Fundo, os Direitos Creditorios deixarem, por qualquer motivo, de atender a algum
Critério de Elegibilidade, o Fundo podera ter em sua carteira Direitos Creditorios que
nao atendam os Critérios de Elegibilidade, os quais ndo serdo verificados novamente
pelo Custodiante.

(xii) Riscos Decorrentes de CessGo com Pagamentos Parcelados. O Fundo
adquirira Direitos Creditdrios oriundos de contratos de confissao de divida, cédulas de
crédito bancario e/ou outro tipo de instrumento financeiro cujo pagamento sera
quitado em parcelas mensais pelos Devedores Cedidos. Desse modo, o inadimplemento
das parcelas vincendas pelos Devedores Cedidos ao Fundo podera prejudicar o
desempenho do Fundo e acarretar prejuizos financeiros aos seus Cotistas.

(xiii) Néo Verificac@o das Condicées de Cessdo apods a Data de Oferta de Direitos
Creditorios. A Gestora verificara e validara que os Direitos Creditorios ofertados ao
Fundo atendem as Condicoes de Cessdao na Data de Oferta de Direitos Creditorios. Na
hipotese de, entre a verificacao e validagao pela Gestora das Condicdes de Cessao e a
Data de Aquisicao e Pagamento, ou, ainda, apos a aquisicdo dos Direitos Creditorios
pelo Fundo, os Direitos Creditorios deixarem, por qualquer motivo, de atender a
alguma Condicao de Cessao, o Fundo podera ter em sua carteira Direitos Creditorios
gue nao atendam as Condicoes de Cessao.

(xiv) Conflitos de Interesse. Nos termos do presente Regulamento, os Cotistas
e/ou qualquer outra parte disposta no item 19.1 abaixo que se encontre, potencial ou
efetivamente, em situacao de Conflito de Interesse de qualquer natureza, ou que dele
tiver conhecimento, devera informar por escrito a referida situacdo a Administradora,
a qual informara essa mesma situacdo aos Cotistas para fins de deliberacdo em
Assembleia Geral de Cotistas, e se abster de votar nas Assembleias Gerais caso o
Conflito de Interesse seja verificado. Caso o Cotista que esteja em uma situacao de
Conflito de Interesse ndo reporte a sua obrigacao de reportar tal fato a Administradora,
as deliberacdes tomadas na Assembleia Geral de Cotistas poderdao nao observar os
melhores interesses do Fundo, ocasionando prejuizos aos Cotistas.

(xv) Risco de Liquidacao Financeira, Sub-rogacao de Credores e Conflito de
Interesses. O Fundo podera realizar o pagamento do Preco de Aquisicao de Direitos
Creditorios a prazo. O Regulamento prevé a possibilidade de a Gestora ou terceiros
anteciparem tais valores as Instituicbes de Ensino Superior Cedentes, tornando-se

Este documento foi assinado digitalmente por Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Rafael Fernandes Piva, Larissa Castelan Ceratti e
Lucas Azevedo Zaluar Mattos. 35
Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o codigo EEDF-1AA6-B501-0861.

Este documento foi assinado digitalmente por Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Rafael Fernandes Piva, Larissa Castelan Ceratti e Lucas Azevedo Zaluar Mattos.

Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o codigo EEDF-1AA6-B501-0861.



credores do Fundo. Existe o risco operacional de divergéncia no direcionamento do
fluxo de pagamento pelo Custodiante/Administradora caso a notificacao de sub-
rogacdo nao seja processada tempestivamente. Além disso, embora tal pratica nao
afete a solvéncia do Fundo (pois o valor devido é o mesmo), altera a contraparte
credora do Fundo, concentrando o risco de pagamento na Gestora ou instituicoes
financeiras parceiras, ao invés de pulveriza-lo entre as Instituicdes de Ensino Superior.
Adicionalmente, em que pesem os argumentos aduzidos no item 19.3.1 abaixo, tal
transacado podera eventualmente ser interpretada pelos reguladores como uma
situacao de potencial conflito de interesse da Gestora em relacao ao Fundo, na medida
em que o spread ou desagio percebidos pela Gestora na transacdo seriam entendidos
como beneficios ou vantagens, os quais deveriam ter sido repassados ao Fundo, em
inobservancia aos deveres de diligéncia da Gestora em relacdo ao Fundo e com
possiveis impactos sobre a rentabilidade das Cotas.

(xvi)  Risco de Substituicdo da Administradora. E possivel que decisdes arbitrais,
judiciais ou administrativas futuras possam ter um efeito material adverso nos
negdcios, condicdGo financeira e resultado operacional da Administradora. A
Administradora é ré em determinados processos judiciais e administrativos, e néo
pode garantir que os resultados desses processos lhe serdo favordveis ou que tenha
feito provisées adequadas em caso de perdas em tais processos. A existéncia de tais
processos pode, conforme o caso, (i) comprometer a continuidade operacional da
Administradora; (ii) ensejar sua substituicdo compulsoria, com os custos, riscos e
eventuais descontinuidades operacionais dai decorrentes; ou (iii) afetar a percepcao
de risco do Fundo por parte do mercado. A substituicdo da Administradora, quando
necessdria, observard os procedimentos previstos neste Regulamento e na
regulamentacdo vigente, sem prejuizo de eventuais impactos transitorios sobre a
gestdo do Fundo.

16.2.5. Riscos de Descontinuidade

(i) Risco de Liquidacdo Antecipada do Fundo. Existem eventos que poderao
ensejar a liquidacao antecipada do Fundo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas
receberem valores de forma antecipada, o que eventualmente podera frustrar a
expectativa inicial do investidor, que pode nao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada até entao pelo Fundo. Ademais,
ocorrendo a liquidacao do Fundo, poderd nao haver recursos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores). Nesse caso: (a)
os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditorios Cedidos e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como em bens e/ou ativos que
eventualmente venham a ser dados em garantia ou em pagamento aos respectivos
Direitos Creditorios Cedidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
(inclusive em decorréncia de procedimento de cobranca extrajudicial ou judicial); ou
(b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao
pagamento pelos Devedores dos valores devidos relativos aos Direitos Creditorios
Cedidos, ou (2) a venda dos Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, sendo que o preco
praticado poderia causar perda aos Cotistas.
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(ii) Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual
interrupcao da prestacao de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, incluindo, sem se limitar, o Agente de Cobranca Extraordinaria, inclusive no
caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento
do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao.

(iii) Observancia da Alocacdo Minima. O Fundo deve adquirir preponderantemente
Direitos Creditorios. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo conseguira adquirir
Direitos Creditdrios suficientes para fazer frente a Alocacao Minima. A existéncia do
Fundo, no tempo, dependera da manutencao dos fluxos de originacao e de cessao de
Direitos Creditorios.

(iv) Dacdo em Pagamento de Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros. No
caso de liquidacao do Fundo, em que houver o resgate das Cotas mediante dacao em
pagamento de Direitos Creditorios Cedidos e de Ativos Financeiros, bem como em bens
e/ou ativos que eventualmente venham a ser dados em garantia ou em pagamento aos
respectivos Direitos Creditorios Cedidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo (inclusive em decorréncia de procedimento de cobranca
extrajudicial ou judicial), observado o disposto no presente Regulamento, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades para: (a) negociar os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros recebidos, bem como os respectivos bens e/ou ativos dados em garantia
ou em pagamento; ou (b) cobrar os Direitos Creditorios ou os Ativos Financeiros
inadimplidos, ou, conforme o caso, excutir as respectivas garantias. Ademais, na
hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo comum sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios
Cedidos e os Ativos Financeiros serao dados em pagamento aos Cotistas, nos termos
previstos neste Regulamento, mediante a constituicao de um condominio, cuja fracdo
ideal de cada Cotista sera calculada em funcao do valor total das Cotas em circulacao.
Apos a constituicdo do condominio mencionado acima, a Administradora estara
desobrigada em relacao as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento,
ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

16.2.6. Riscos de Originacao

(i) Originacdo dos Direitos Creditérios. Risco de Originacdo - Diminuicdo da
Quantidade de Direitos Creditorios Elegiveis. Os Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo sdao decorrentes de contratos de confissao de divida, cédulas de
crédito bancario e/ou outro tipo de instrumento financeiro, destinados ao pagamento
de servicos educacionais, e devem necessariamente respeitar os parametros da
Politica de Investimento, composicao e diversificacao da carteira do Fundo descrita no
presente Regulamento, bem como atender aos Critérios de Elegibilidade e as
Condicoes de Cessao. Na hipdtese de, por qualquer motivo, ndo existirem Direitos
Creditérios disponiveis para cessdao ao Fundo que satisfacam, cumulativamente, aos
Critérios de Elegibilidade, as Condicoes de Cessao e a Politica de Investimento,
composicao e diversificacao da carteira do Fundo descrita neste Regulamento, podera
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haver um desenquadramento do Fundo com relacao a seus limites de Alocacao Minima
e consequentemente a liquidacao antecipada do Fundo.

16.2.7. Risco dos Cedentes

(i) Risco dos Cedentes - As atividades dos Cedentes que resultam na originacdo
dos Direitos Creditorios para atendimento a Politica de Investimentos do Fundo
podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condicées
de mercado, efeitos da politica econémica e educacional do Governo Federal e riscos
operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades dos
Cedentes, o Fundo nédo consiga adquirir Direitos Creditorios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade, as Condicoes de Cessao e a Politica de Investimento, composicao e
diversificacdo da carteira do Fundo descrita neste Regulamento, podera haver um
desenquadramento do Fundo com relacdo a seus limites de Alocacdo Minima e
consequentemente a liquidacdo antecipada do Fundo. Nao ha garantia de que o
Cedente conseguira e/ou ira originar e/ou ceder Direitos Creditorios suficientes para
que o Fundo se enquadre a Alocacao Minima e continue em existéncia.

(ii) Risco dos Cedentes - Concorréncia com Alternativas de Financiamento
Educacional. O volume de demanda por crédito estudantil no Brasil aumentou
substancialmente desde 2010. Esta demanda reprimida de crédito pode ser atendida
pela possibilidade de celebracdo de contratos de confissiao de divida, cédulas de
crédito bancario e/ou outro tipo de instrumento financeiro com os Cedentes, e cujos
Direitos Creditorios sdo elegiveis pelo Fundo. Entretanto, caso haja disponibilizacao
de crédito estudantil em maior volume e em condicdes favoraveis aos estudantes, o
Fundo podera nao conseguir adquirir Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, podendo haver um desenquadramento do Fundo com relacao a seus
limites de Alocagcdo Minima e consequentemente a liquidacao antecipada do Fundo.
Nao ha garantia de que o Cedente conseguira e/ou ira originar e/ou ceder Direitos
Creditorios suficientes para que o Fundo se enquadre a Alocacao Minima e continue
em existéncia.

(iii) Descumprimento do(s) Contrato(s) de Cessdo. Em virtude do disposto no(s)
Contrato(s) de Cessao, os Cedentes cederao ao Fundo Direitos Creditorios, de acordo
com as condicdes minimas ali estabelecidas. Caso qualquer dos Cedentes, por qualquer
motivo, interrompa a cessao de Direitos Creditdrios pactuada nos termos do respectivo
Contrato de Cessao, ¢ possivel que o Fundo passe a apresentar excesso de liquidez e
se desenquadre em relacao aos limites estabelecidos neste Regulamento. Essa hipotese
poderia levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

16.2.8. Riscos de Questionamento da Validade e Eficacia da Cessao

(i) Risco de Questionamento da Validade e da Eficdcia da CessGo dos Direitos
Creditorios. O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditorios Cedidos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas dos respectivos
Cedentes ou Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial,
faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderao afetar a cessao dos
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Direitos Creditorios consistem em: (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditorios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessao
e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constricao
judicial sobre os Direitos Creditérios Cedidos, constituida antes da sua cessao e sem o
conhecimento do Fundo; (c) verificacao, em processo judicial, de (1) fraude contra
credores, inclusive da massa falida, se, no momento da cessao, os Cedentes estiverem
insolventes ou se com ela passarem ao estado de insolvéncia; (2) fraude a execucao,
caso: (i) quando da cessao dos Direitos Creditorios, os Cedentes sejam sujeitos passivos
de demanda judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia; ou (ii) sobre os Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, penda, na Data de Cessao, demanda judicial fundada
em direito real; ou (3) fraude a execucao fiscal, se os Cedentes, quando da cessao dos
Direitos Creditorios, sendo sujeitos passivos por débito perante a Fazenda Publica, por
crédito tributario regularmente inscrito na divida ativa, ndo dispuserem de bens para
o pagamento total da divida fiscal; e (d) revogacao da cessao dos Direitos Creditorios
ao Fundo, na hipotese de liquidacao do Fundo, ou faléncia do respectivo Cedente ou
Devedor. Nessas hipoteses, os Direitos Creditorios Cedidos poderao ser bloqueados ou
redirecionados para o pagamento de outras obrigacdes dos respectivos Cedentes ou
Devedores, e o Patrimonio Liquido podera ser afetado negativamente.

(ii) Risco de Auséncia de Registro dos Contratos e Termos de Cessdo no Cartério
de Registro de Titulos e Documentos - As vias originais dos Contratos de Cessao e dos
Termos de Cessdao nado serdo registradas nos cartorios de registro de titulos e
documentos competentes. O registro da operacao de cessao de crédito tem por
objetivo tornar publica a realizacao da cessdao, de modo que, caso o Cedente celebre
uma nova operacao de cessdo do mesmo crédito a terceiro, a operacao previamente
registrada prevaleca. Convém mencionar que os direitos creditorios serdo registrados
na entidade registradora, assim como as cessdes correspondentes, para que toda a
cadeia negocial e dominial passe a ser escritural, atendendo a seguranca exigida nas
novas regras da CVM, contudo, ainda nao houve alteracao legislativa que dispense o
registro em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos para que a cessao seja
oponivel perante terceiros. Deste modo, a auséncia de registro nos cartdrios podera
representar um risco ao Fundo em relacdo aos Direitos Creditorios cedidos reclamados
por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um
cessionario, ou ainda, no caso de faléncia ou recuperacao judicial dos Cedente. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o agente de controladoria, a consultoria
especializada e o Agente de Cobranca Extraordinaria nao se responsabilizam pelos
prejuizos incorridos pelo Fundo em razao da impossibilidade de cobranca dos Direitos
Creditorios cedidos pela auséncia de registro dos Termos de Cessao.

16.2.9. Riscos de Fungibilidade

(i) Intervencdo, Liquidacdo, Faléncia e ao Custodiante. Na hipotese de
intervencao no Custodiante, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos
Creditorios podera ser interrompido e permanecera inexigivel enquanto perdurasse a
intervencdo. Em caso de liquidacao, de faléncia ou de aplicacdo de regimes similares
ao Custodiante, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e
somente serem recuperados por meio de pedido de restituicao. Em ambos os casos, o
patriménio do Fundo poderia sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas poderia ser
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afetada negativamente. Além disso, na hipotese de os Devedores realizarem,
indevidamente, os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios diretamente para
os Cedentes, estes deverao repassar tais valores ao Fundo. Todavia, ndo ha garantia
de que os Cedentes repassarao tais recursos ao Fundo, situacao em que o Fundo podera
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.
Adicionalmente, caso os Cedentes estejam em procedimento de intervencao,
liquidacao, faléncia ou outros procedimentos de protecao de credores, o Fundo podera
nao receber os recursos provenientes dos Direitos Creditorios pagos diretamente ao
Cedente, e podera ter custos adicionais com a recuperacao de tais valores, o que pode
afetar adversamente o patriménio do Fundo, causando prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas.

16.2.10. Riscos de Concentracgédo

(i) Risco de Concentracéo em Direitos Creditorios do mesmo Cedente. O Fundo
nao possui limites de concentracao por Cedente e os recursos obtidos pelo Fundo com
a primeira emissao de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juniores serao destinados integralmente para a aquisicao de Direitos
Creditorios cedidos pela mesma Instituicdo de Ensino Superior. Desse modo, nas
hipoteses de interrupcdo da prestacao dos servicos educacionais (aqui incluidas,
exemplificativamente, as hipdoteses de trancamento de matricula, transferéncia de
faculdade, nao abertura ou fechamento de turma/curso, inclusive de cursos de
educacdo a distancia, dentre outras), em que a Cedente devera restituir
imediatamente ao Fundo o Preco de Aquisicao proporcional aos Direitos Creditorios
devidos pelos Devedores cujos contratos de prestacao de servicos tenham sido
cancelados ou interrompidos referente aos meses nao cursados pelo Devedor, o risco
de inadimpléncia dos Direitos Creditorios estara concentrado unicamente na Cedente.

(ii) Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo, durante
os primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) de
sua carteira, diretamente ou indiretamente, aplicado em Ativos Financeiros. Apos esse
periodo, o investimento em Ativos Financeiros podera representar no maximo 50%
(cinquenta por cento) da carteira do Fundo. Alteraces no cenario macroecondomico
que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas
condicdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percep¢ao do
mercado acerca de tais emissores, podem trazer impactos significativos aos precos e
liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicao de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros acarretara perdas para o Fundo, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O nao-
pagamento dos Ativos Financeiros das operacoes integrantes da carteira do Fundo e os
custos administrativos e de recuperacao de créditos do Fundo poderao fazer com que
o Fundo sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

16.2.11. Outros Riscos
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(i) Precificacdo dos Ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serao
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacao, conforme a regulamentacao em vigor e o manual de precificacao de ativos
da Administradora, disponivel em seu website. Referidos critérios, tais como o de
marcacado a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderao causar
variacées nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar
em reducao do valor das Cotas.

(i1) Vicios Questiondveis. As operacdes que originam os Direitos Creditorios
Cedidos, bem como os Documentos Comprobatorios, poderdao apresentar vicios
questionaveis juridicamente, incluindo, mas nao se limitando a, auséncia das devidas
assinaturas nos contratos de confissao de divida, cédulas de crédito bancario e/ou
outro tipo de instrumento financeiro, fraude ou, ainda, irregularidades de forma ou
conteuldo. Assim, podera ser necessaria decisao judicial para efetivacao do pagamento
relativo aos Direitos Creditorios Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de
ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

(iii) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacao a qualquer fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, nao representam garantia de
rentabilidade futura.

(iv) Restricoes de Natureza Legal ou Regulatoria. Eventuais restricoes de
natureza legal ou regulatoria podem afetar adversamente a validade da constituicao
e da cessdao dos Direitos Creditorios ao Fundo, o comportamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.

(v) Risco de Chamada de Recursos para Pagamento de Despesas com a Defesa
dos Direitos dos Cotistas. Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis suficientes
para a adocao e a manutencdao dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade, e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas
reunidos em Assembleia Geral poderao aprovar aporte de recursos ao Fundo para
assegurar, se for o caso, a adocao e a manutencao dos procedimentos acima referidos.
Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
Fundo antes do recebimento integral de tal adiantamento e da deliberacdo, em
Assembleia Geral, sobre o compromisso voluntario dos titulares das Cotas que
aprovarem o aporte de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipotese de os
Cotistas nao aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a
Administradora, o Custodiante e o Agente de Cobranca Extraordinaria, seus
administradores, empregados e demais prepostos nao se responsabilizarao por danos
ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou do nao prosseguimento de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e
prerrogativas do Fundo, o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.
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(vi) Risco de Utilizacdo de Instrumentos Derivativos. A eventual contratacao, pelo
Fundo, de modalidades de operacbes de derivativos podera ocorrer exclusivamente
para protecao de posicdes detidas a vista pelo Fundo. A realizacao de operacoes pelo
Fundo no mercado de derivativos pode ocasionar variagdes no Patrimonio Liquido do
Fundo, que levem a perdas patrimoniais, com efeito negativo sobre a rentabilidade
das Cotas.

(vii)  Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios. Caso os ativos previstos na
Alocacao Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condicdes previstas na Lei
14.754, neste Regulamento e seu Anexo I-A e/ou a Classe nao seja considerada como
Entidade de Investimento, nos termos da Resolucdo CMN 5.111, nao é possivel garantir
que estes ativos e, consequentemente, a Classe recebam o tratamento tributario
destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica, o que
podera afetar a tributacao da Classe e, consequentemente, a sua rentabilidade;

(viii) Riscos e Custos de Cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos demais
ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantias dos Cotistas, sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo
ser suportados até o limite total de seu patrimonio, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Agente
de Cobranca Extraordinaria, o Custodiante, os Cedentes e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nao sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocao ou manutencao dos referidos
procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios
para tanto. Caso o Fundo nao disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e
despesas que eventualmente venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de
seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de
Direitos Creditorios inadimplidos, os Cotistas poderdao ter que aportar recursos
adicionais para o Fundo, na proporcao de suas Cotas.

CAPITULO IX - DAS COTAS DO FUNDO, DA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS COTAS

17. COTAS DO FUNDO

17.1.

Caracteristicas Gerais

17.1.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do Fundo, observadas as
caracteristicas de «cada série e subclasse de Cotas. As Cotas somente serado
resgatadas/amortizadas totalmente ao término dos seus respectivos Prazos de Duracdo ou em
virtude da liquidacao antecipada do Fundo. Todas as Cotas de uma mesma subclasse terao iguais
prioridades de amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da Carteira do Fundo, bem
como direitos de voto.

17.1.2. As Cotas serao escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos
Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depésito em seu nome.
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17.1.3. As Cotas somente poderao ser subscritas por Investidores Autorizados.

17.1.4. Sera assegurado aos Cotistas do Fundo, a qualquer tempo, o direito de preferéncia na
subscricao de novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo na sua respectiva classe,
observado o disposto no item 17.2.5 abaixo.

17.2. Emissao e Distribuicdo das Cotas

17.2.1. O valor nominal unitario de emissao da primeira emissdao de Cotas do Fundo sera de
R$1.000,00 (mil reais), na Primeira Data de Integralizacéo.

17.2.2. Adistribuicao das Cotas se dara de acordo com o regime de colocacédo definido em cada
Apéndice.

17.2.3. As Cotas somente podem ser colocadas publicamente por instituicao integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, conforme determinado pela Gestora.

17.2.4. As Cotas Seniores serdao objeto de ofertas publicas e/ou de colocacdo privada,
observado o quanto estabelecido no respectivo Apéndice.

17.2.5. A Assembleia Geral de Cotistas, no ato em que deliberar a emissao de novas Cotas,
definira os termos e condigdes de tais emissdes, incluindo, sem limitacao, o preco, a modalidade
e o regime da oferta publica de distribuicao de tais novas Cotas, bem como o eventual direito
de preferéncia dos Cotistas na subscricao das novas Cotas..

17.3. Subclasses de Cotas

17.3.1. As Cotas serao divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juniores. A Administradora notificara os Cotistas apds a Emissao de nova série ou
subclasse de Cotas.

17.3.2. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser divididas em séries que
poderao ter valores e prazos diferenciados para amortizacao, resgate e remuneracao, conforme
definicao de seus parametros de pagamento nos respectivos Apéndice.

17.4. Cotas Seniores

17.4.1. A totalidade das Cotas Seniores devera ser subscrita e integralizada no prazo
estabelecido no respectivo Apéndice das Cotas Seniores.

17.4.2. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Juniores para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

17.4.3. As Cotas Seniores terao pagamento de rendimentos na forma descrita no respectivo
Apéndice.
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17.5. Cotas Subordinadas Mezanino

17.5.1. A totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino devera ser subscrita e integralizada no
prazo estabelecido no respectivo Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino.

17.5.2. As Cotas Subordinadas Mezanino se subordinam as Cotas Seniores e tém prioridade em
relacdo as Cotas Subordinadas Juniores para efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos
rendimentos da Carteira, nos termos do presente Regulamento.

17.6. Cotas Subordinadas Juniores

17.6.1. As Cotas Subordinadas Juniores sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicao dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

17.6.2. As Cotas Subordinadas Juniores, independentemente da data de emissao, conferirao aos
seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacoes, conforme descrito neste Regulamento e no seu
respectivo Apéndice.

17.6.3. Serdo emitidas Cotas Subordinadas Juniores de tempos em tempos, a critério da
Gestora. Nao ha montante maximo de emissdo de Cotas Subordinadas Juniores.

17.7. Subscricdo e Integralizacao das Cotas

17.7.1. Apartir da data da primeira integralizacao das Cotas, seu respectivo valor unitario sera
calculado todo Dia Util, para efeito de determinacao de seu valor de integralizacdo, amortizacao
ou resgate, devendo corresponder ao valor unitario da Cota de fechamento no Dia Util
imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo.

17.7.2. As Cotas serao integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio: (a) da B3, caso
as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel - TED ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

17.7.3. Para o calculo do nimero de Cotas a que o investidor tem direito, ndo serdao deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

17.7.4. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao
havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

17.7.5. Por ocasido da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar o documento de aceitacao
da Oferta, conforme aplicavel, e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente
Regulamento, declarando, além de sua condicdo de Investidor Profissional, ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na aplicacdao no Fundo, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas. No ato de subscricao,
o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicacdes a serem enviadas pela Administradora ou pelo Custodiante, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
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disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteracao de
seus dados cadastrais.

17.8. Negociacao das Cotas

.

17.8.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino deverao, e as Cotas Subordinadas
Juniores poderao ser depositadas para distribuicdo no mercado primario e para negociacao no
mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao
organizado, a critério da Administradora, observado, no entanto, que as Cotas Subordinadas
Juniores nao poderao ser negociadas no mercado secundario.

17.8.2. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no
mercado secundario, assegurar a condicao de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas,
sendo ainda que, no caso das Cotas que forem objeto de Oferta Publica, os eventuais
intermediarios da negociacao também se responsabilizam pela observancia do cumprimento do
Periodo Restrito.

17.8.3. Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

17.9. Pagamento de Remuneracao, Resgate e Amortizacao das Cotas

.

17.9.1. Os pagamentos da remuneracao, das amortizacoes de principal e de resgate serao
realizados de acordo com o disposto neste Regulamento, em especial neste item 17 e nos
Apéndices. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste item
17 e dos Apéndices devera ser objeto de Assembleia Geral.

17.9.2. Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral poderao aprovar a amortizacao das Cotas, a
qualquer tempo. A amortizacao das Cotas observara o prazo e as condicoes estabelecidos pela
Assembleia Geral. Caso o Fundo nao possua liquidez para realizar a amortizacao das Cotas no
prazo estipulado, o pagamento da amortizacao das Cotas devera ocorrer, de forma gradual e pro
rata, no 1° (primeiro) Dia Util em que houver recursos disponiveis para tanto, respeitada a ordem
de alocacao de recursos prevista na Clausula 27 abaixo.

17.9.3. Nao ha saldo minimo de permanéncia no Fundo por Cotista.

17.9.4. O pagamento do resgate ou da amortizacao das Cotas sera efetuado pelo valor unitario
da Cota no encerramento do Dia Util imediatamente anterior, em moeda corrente nacional, por
meio: (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica
disponivel - TED ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

17.9.5. Areserva a ser constituida em Disponibilidades pela Administradora para o pagamento
das despesas e dos encargos do Fundo, nos termos do presente Regulamento e da legislacao
aplicavel, devera ser em montante equivalente as despesas e encargos projetados para os 3
(trés) meses subsequentes, que sera aplicado em Ativos Financeiros de liquidez diaria (“Reserva
de Despesas e Encargos”).
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17.9.6. Areserva a ser constituida em Disponibilidades pela Administradora para fazer frente a
determinadas despesas referentes aos Direitos Creditorios devera ser equivalente a 15% (quinze
por cento) do valor nominal do Contas a Pagar do Fundo e mantido em ativos financeiros, e sera
aplicada em Ativos Financeiros de liquidez diaria (“Reserva de Alavancagem”).

17.9.7. A Administradora, mediante solicitacdo do Cotista Subordinado Junior, devera realizar
Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Juniores, desde que, considerada a
amortizacao, sejam observadas, cumulativamente: (i)a Razdo de Subordinacao Sénior; (ii) a
Razao de Subordinacdo Mezanino; (iii) a Reserva de Alavancagem; e (iv) a Razao Minima de
Disponibilidades, desde que nao esteja em curso nenhum Evento de Avaliacao ou Evento de
Liquidacao, observado o previsto no item 17.9.9. abaixo.

17.9.8. Ressalvada aprovacdo em contrario dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos
termos da Clausula 14 deste Regulamento, as Cotas Subordinadas Juniores ndo poderao ser
amortizadas caso sejam verificadas (i) Razao de Subordinacdo Sénior menor que 10% (dez por
cento) e (ii) Razao de Subordinacao Mezanino menor que 6% (seis por cento).

17.9.9. Observada a ordem de aplicacao de recursos, a Gestora podera, a seu exclusivo critério,
realizar a Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das
Cotas Subordinadas Juniores pelo seu valor atualizado (conforme calculado nos termos do
presente Regulamento) caso, em uma determinada Data de Pagamento, verifique que ha excesso
de caixa no Fundo, desde que, no caso da Amortizacdo Extraordinaria de Cotas Juniores,
considerada pro forma a respectiva amortizacao, sejam observadas, cumulativamente: (i) a
Razdo de Subordinagao Sénior; (ii) a Razdo de Subordinacdo Mezanino; (iii) a Reserva de
Alavancagem; e (iv) a Razao Minima de Disponibilidades.

17.9.10. A Razdo de Subordinacdo Sénior e a Razdo de Subordinacdo Mezanino serao
observadas pela Gestora (i) em cada Data de Oferta de Direitos Creditorios ao Fundo; (ii) em
cada data de integralizacao das Cotas Seniores e de Cotas Mezanino, conforme o caso, sendo
confirmada tanto a priori quanto pro forma em cada data de integralizacdo das Cotas; e (iii)
apurada e reportada mensalmente ao Administrador e aos titulares de Cotas Subordinadas
Juniores e/ou aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, em cada Data de
Envio do Relatério Mensal de Gestao.

17.9.11. Na hipdtese de desenquadramento da Razédo de Subordinacdo Sénior e/ou da Razao
de Subordinacdao Mezanino, a Gestora comunicara a Administradora imediatamente, a qual
comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas Subordinados Juniores e/ou aos Cotistas
Subordinados Mezanino, conforme o caso, mediante o envio de correspondéncia ou de correio
eletronico, em ambos os casos com aviso de recebimento, para realizar aporte adicional de
recursos para o reenquadramento do Fundo, mediante a emissao e subscricao de novas Cotas
Subordinadas, as quais somente poderao ser subscritas e integralizadas em dinheiro pelos
Cotistas Subordinados Juniores, sendo certo que a subscricao e integralizacao deverao ocorrer
em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicacéo pelos Cotistas
Subordinados Juniores.

17.9.12. Na hipotese prevista no item 11.1.1.1, a Administradora, mediante orientacao da
Gestora, devera realizar Amortizacao Extraordinaria das Cotas Seniores, no menor valor
necessario para que o Fundo retorne a Alocacao Minima, observada a ordem de aplicacao de
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18.

19.

recursos prevista no Capitulo XXVII e respeitada a paridade de tratamento entre os Cotistas
Seniores. A amortizacdo sera efetivada em até 10 (dez) Dias Uteis contados da apuracdo do
desenquadramento pela Gestora, sendo o respectivo valor pago aos Cotistas Seniores na
proporcao de suas Cotas.

VALORIZAGAO DAS COTAS

18.1. As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o disposto a seguir. A valorizacdo das Cotas
ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Primeira Data de Integralizacdo, sendo que a Ultima valorizacdo
ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor da Cota
sera o do encerramento do Dia Util imediatamente anterior.

18.2. Cada Cota tera seu valor calculado, todo Dia Util, sendo tal valor equivalente ao resultado da
divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero total de Cotas em circulacao.

18.3. O procedimento de valorizacao das Cotas aqui estabelecido nao constitui promessa de
rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem.

CAPITULO X - CONFLITO DE INTERESSES
CONFLITO DE INTERESSES

19.1. Sem prejuizo das regras previstas na regulamentacao da CVM, para fins deste Regulamento ou
de qualquer outro documento relativo ao Fundo, “Conflito de Interesse” significa toda matéria ou
situacdo que possa proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou indiretos, mediante interesse
pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, aos Cotistas, seus representantes e prepostos, a
Administradora, as Cedentes, ao Custodiante, aos prestadores de servicos contratados em nome do
Fundo, bem como as respectivas Partes Relacionadas ou respectivos conjuges, companheiros ou
parentes até o segundo grau de quaisquer das referidas pessoas, ou para outrem que porventura tenha
algum tipo de interesse na matéria a ser deliberada em Assembleia Geral de Cotistas ou que dela possa
se beneficiar.

19.1.1. Os Cotistas e/ou qualquer outra parte disposta no item 19.1 acima que se encontre,
potencial ou efetivamente, em situacao de Conflito de Interesse de qualquer natureza, ou que
dele tiver conhecimento, devera informar por escrito a referida situacdo a Administradora, a
qual informara essa mesma situacao aos Cotistas para fins de deliberacao em Assembleia Geral
de Cotistas.

19.2. Mediante informacao prestada a Administradora sobre a existéncia de qualquer Conflito de
Interesse, efetivo ou em potencial, serdao observados os seguintes procedimentos, conforme aplicavel:
(i) devera a Administradora notificar a parte envolvida no referido Conflito de Interesse e se abster de
disponibilizar informacgoes a respeito da matéria em questdo a parte envolvida no referido Conflito de
Interesse, que devera se abster de votar em relacdo as matérias em que estiver conflitada que forem
objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais de Cotistas, salvo se houver aquiescéncia expressa dos
demais Cotistas; e (ii) devera a Administradora ou o referido Cotista, conforme o caso, imediatamente
solicitar convocacao de Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a resolucao de tal Conflito
de Interesse.
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19.3. Os Cotistas declararao no termo de adesao ao Regulamento que estao cientes e concordam que
a Gestora (e suas partes relacionadas ou parceiros financeiros) podera atuar como contraparte do
Fundo na qualidade de credora de obrigacdes de pagamento de Preco de Aquisicao a prazo, decorrentes
da antecipacao de pagamentos as Instituicoes de Ensino Superior Cedentes.

19.3.1. No termo de adesao ao Regulamento, os Cotistas concordarao expressamente que tal
atuacao nao sera considerada conflito de interesses vedado, pois: (i) a antecipacao visa fomentar
a liquidez da cadeia de originacdo, com beneficios diretos ao Fundo; (ii) € admitido ao Fundo
realizar operacdes nas quais a Gestora e suas partes relacionadas figurem como contraparte,
inclusive adquirir Direitos Creditdrios originados ou cedidos pela Gestora; e (iii) eventuais ganhos
financeiros obtidos pela Gestora nessa transacao privada com as Instituicées de Ensino Superior,
seja spread ou desagio, ndao pertencem ao Fundo e, caso revertidos ao Fundo, beneficiariam
diretamente o Cotista titular de Cotas Subordinadas Junior, isto é, a propria Gestora.

CAPITULO XI - DA METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO LiQUIDO E DAS

20.

COTAS
METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO LiQUIDO E DAS COTAS

20.1. Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo Custodiante, mediante a
utilizacdo da metodologia referida neste item.

20.1.1. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terao seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliacao e precificacao de ativos adotada pelo Custodiante.

20.2. Os Direitos Creditorios Cedidos vincendos terdao seu valor calculado de acordo com a
apropriacao dos respectivos rendimentos (correspondentes ao desagio aplicado sobre o seu valor de
face, quando da aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo, e/ou a remuneracao a receber, como
juros ou bonus, nos termos de cada Contrato de Cessao) exponenciais, pelo prazo a decorrer até o seu
vencimento, observado o disposto na Instrucao CVM 489.

20.2.1. O nivel de provisionamento dos Direitos Creditorios Cedidos sera apurado e reconhecido
pela Administradora, conforme regras e procedimentos definidos em seu manual de
provisionamento, e informado ao Custodiante, de acordo com a Instrucao CVM 489.

20.2.2. No caso de Direito Creditorio Cedido que venha a ser inadimplido, é facultado a
Administradora e ao Custodiante o provisionamento integral de referido Direito Creditério
Cedido, conforme monitoramento da condicdo econdmica do respectivo Devedor.

20.2.3. A provisao para Devedores duvidosos atingira todos os Direitos Creditorios Cedidos
devidos por um mesmo Devedor, ocorrendo o chamado “Efeito Vagao” ou “arrasto da operacao”.

20.3. O Patrimonio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do Valor dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como dos bens e/ou
ativos que eventualmente venham a ser recebidos pelo Fundo em pagamento dos respectivos Direitos
Creditorios Cedidos e/ou Ativos Financeiros integrantes de sua carteira (inclusive em decorréncia de
procedimento de cobranca extrajudicial ou judicial), deduzidas as exigibilidades.
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21.

20.4. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util nos termos descritos na Clausula 18 deste
Regulamento.

CAPITULO XII - DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao,

as seguintes despesas, que lhe poderao ser debitadas pela Administradora e apropriadas diretamente
do Patrimonio Liquido do Fundo:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

(b) despesas com registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao de
relatorios, formularios e informacoes periodicas, previstas no presente Regulamento ou na
regulamentacao pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacées aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacoes do Fundo;

(f) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de

garantia ou de acordo com o devedor;

(g) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o mesmo venha a ser
vencido;

(h) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira do
Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apoélices de seguro, salvo
se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas
respectivas funcoes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto;

(§)) quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquidacdo do Fundo, ou a realizacdo
de Assembleia Geral;

(k) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo ou
liquidacao do Fundo;

) despesas com liquidacao, registro e custodia de operacdes com ativos da carteira;
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(m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(n) despesas inerentes a (1) distribuicdo primaria de cotas; e (2) admissdo das cotas a
negociacao em mercado organizado;

(0) taxas de administracao e gestao;
(P) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracao com

base na taxa de administracao, performance ou gestao, observado o disposto no artigo 99 da
parte geral da Resolucao CVM 175;

Q) taxa maxima de distribuicao;
(r) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado;
(s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde

que de acordo com as hipdteses previstas na Resolucao CVM 175;
(t) taxas de custodia de ativos do Fundo;

(u) despesas com a contratacao do Agente de Cobranca, inclusive a Taxa de Cobranca de
Direitos Creditorios Inadimplidos conforme disposto no item 10.4 deste Regulamento;

(v) despesas com a contratacdao de fornecedores de cobranca, incluindo a Taxa de
Cobranca;
(w) contribuicao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao

organizado em que as Cotas venham a ser negociadas;

(x) despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco;

(y) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

(z) despesas referentes ao registro para negociacao e custodia das Cotas;

(aa) despesas relacionadas a assinatura eletronica dos Contratos de Cessdo e dos Termos
de Cessao; e

(bb) despesas com o registro de Direitos Creditorios em Entidades Registradoras, conforme
aplicavel.

21.1.1. Quaisquer despesas nao previstas no item 21.1 acima como encargos do Fundo deverao
correr por conta da Administradora e/ou da Gestora, conforme o caso.

CAPITULO XIII - DA ASSEMBLEIA GERAL
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22.

ASSEMBLEIA GERAL

22.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstracoes financeiras;

(b) deliberar sobre alienacdo dos Direitos Creditdrios pelo Fundo, exceto pelos Eventos de
Resolucao da Cessao;

(c) deliberar sobre a renegociacdo de Direitos Creditorios, exceto quando conduzida de
acordo com a Politica de Cobranca;

(d) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante dacao
em pagamento de Direitos Creditorios;

(e) alterar o presente Regulamento e quaisquer de seus anexos, inclusive para prorrogar o
prazo de duracao do Fundo;

(f) deliberar sobre a substituicao da Administradora, do Custodiante, do Agente de
Cobranca e/ou da Gestora, assim como quaisquer prestadores de servico, sem motivacao
prévia;

(g) deliberar sobre a contratacao, a destituicdo ou a substituicdo, conforme o caso, (1)
dos Agentes de Cobranca; (2) de consultor especializado, para auxiliar a Administradora em
suas atividades de analise e selecao dos Direitos Creditorios que poderao integrar a carteira do
Fundo; e (3) do auditor independente;

(h) deliberar sobre a emissao e a amortizacao de Cotas, bem como a alteracao das
caracteristicas, inclusive aqueles dispostos nos respectivos Apéndices;

(i) deliberar sobre mudancas relacionadas a quaisquer direitos e obrigacées de quaisquer
classes de Cotas;

(§)) alterar os critérios e procedimentos para amortizacdo parcial ou total e resgate das
Cotas, inclusive aqueles dispostos nos respectivos Apéndices;

(k) deliberar sobre a emissao de novas Cotas Seniores e/ou novas Cotas Subordinadas
Mezanino, ressalvada a hipotese de emissdao para fins de reenquadramento da Razdo de
Subordinacao Sénior e/ou da Razao de Subordinacao Mezanino;

) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao, inclusive na
hipdtese de restabelecimento de remuneracdao que tenha sido objeto de reducdo, caso
aplicavel, bem como quaisquer taxas e encargos da Administradora e/ou da Gestora, conforme
0 caso, de qualquer natureza, que nao estejam previstos neste Regulamento;

(m) deliberar sobre a transformacao, incorporacao, fusao, cisao ou liquidacao antecipada
do Fundo;
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(n) deliberar se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de
Avaliacao serao considerados Eventos de Liquidacao;

(o) aprovar a execucao de gastos nao previstos no Regulamento do Fundo;

(P) deliberar sobre questdes envolvendo Conflito de Interesse conforme definido no item
19.1; e

Q) deliberar sobre qualquer excecao ao presente Regulamento.

22.1.1. Independentemente de realizacdo de Assembleia Geral, o presente regulamento podera
ser alterado, pela Administradora, em nome do Fundo, nas seguintes hipoteses, devendo tal
alteracao ser comunicada aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias: (i) para atender a
exigéncias de adequacdo formuladas pela CVM ou decorrentes de normas legais ou
regulamentares; (ii) quando verificado erro de digitacdo, desde que ndo acarretem prejuizo ao
Fundo; ou (iii) para refletir a atualizacao dos dados cadastrais das partes, tais como alteracao
na razao social, endereco e telefone, dentre outras, desde que ndo acarretem prejuizo ao Fundo.

22.2. Além da reunido anual para prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por
convocacao da Administradora ou por Cotistas titulares de no minimo 5% (cinco por cento) do total das
Cotas em circulacao.

22.3. Aconvocacao da Assembleia Geral sera feita pela Administradora, mediante antincio publicado
no periédico do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento, enderecadas a cada Cotista,
por correio eletronico, devendo constar, em qualquer das hipoteses, o dia, a hora e o local de realizacao
da Assembleia Geral e os assuntos a serem nela tratados.

22.3.1. A convocacao da Assembleia Geral devera ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia, contado o prazo da data de publicacdo do anincio, do envio de carta com aviso
de recebimento aos Cotistas ou do correio eletronico.

22.3.2. Nao se realizando a Assembleia Geral, devera ser publicado anlncio de 2* (segunda)
convocacao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas
ou do correio eletronico, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

22.3.3. Para efeito do disposto no item 22.3.2 acima, admite-se que a 2® (segunda) convocacao
da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacdo do anlincio, ou o envio da
carta ou do correio eletronico da 12 (primeira) convocacéao.

22.3.4. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral devera realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede. No entanto, quando se efetuar em outro local, a convocacao devera
indicar, com clareza, o lugar da reunidao, que em nenhum caso podera realizar-se fora da
localidade da sede da Administradora.

22.3.5. Para dirimir quaisquer dlvidas, serdao admitidas reunides de Assembleia Geral de
Cotistas por meio de teleconferéncia ou videoconferéncia, admitida a gravacao das mesmas,
hipdtese que a participacdo em questao sera considerada presenca pessoal na referida reuniao.

Este documento foi assinado digitalmente por Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Rafael Fernandes Piva, Larissa Castelan Ceratti e
Lucas Azevedo Zaluar Mattos. 52
Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o codigo EEDF-1AA6-B501-0861.

Este documento foi assinado digitalmente por Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Rafael Fernandes Piva, Larissa Castelan Ceratti e Lucas Azevedo Zaluar Mattos.

Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o codigo EEDF-1AA6-B501-0861.



Neste caso, os Cotistas que participarem remotamente da pertinente Assembleia Geral de
Cotistas poderdao expressar seus votos, na data da reunidao, por meio de carta, fac-simile ou
correio eletronico enderecados ao Administrador.

22.3.6. Independentemente das formalidades previstas acima, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

22.4. As Assembleias Gerais serao instaladas com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista,
independentemente da classe a qual pertenca, observado o disposto no item 22.6 abaixo em relacdo
aos qudruns para aprovacao das matérias objeto de deliberacao em Assembleia Geral.

22.5. A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao no Fundo,
Classe ou subclasse, conforme o caso.

22.5.1. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes
da data de realizacao da Assembleia Geral.

22.5.2. Somente pode exercer as funcoes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica
que atenda aos seguintes requisitos:

(a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

(b) nao exercer cargo ou funcao na Administradora, em seus controladores, em
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum;

() nao exercer cargo de administracdo ou ser empregado da Cedente; e

(d) nao exercer cargo de administracao ou ser empregado dos controladores,
diretos ou indiretos, da Cedente.

22.5.3. Nao terao direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

22.5.4. Os representantes dos Cotistas eventualmente nomeados nao farao jus, em qualquer
hipdtese, ao recebimento de qualquer remuneracdo, da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Cedente e de suas partes relacionadas para exercer tal funcao.
Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

22.5.5. Serao considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem voto
por escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das
devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis antes da data de
realizacdo da Assembleia Geral.

22.6. As deliberacoes serao tomadas pelo critério da maioria das Cotas em circulacao.
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22.7. As decisoes da Assembleia Geral deverdo ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizacao.

22.7.1. A divulgacao referida no item 22.7 acima devera ser providenciada por meio de carta
com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista, ou por correio eletronico.

CAPITULO XIV - DAS INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS E DAS COMUNICACOES AOS COTISTAS
23. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

23.1. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacdes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolucao CVM 175, sem prejuizo do disposto nas
demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no presente item 23.

23.2. AAdministradora devera divulgar aos Cotistas anualmente, além de manter disponiveis em sua
sede e dependéncias, bem como na sede das instituicoes responsaveis pela colocacao das Cotas, o valor
do Patrimonio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem e, conforme venha a ser aplicavel, os relatorios da Agéncia Classificadora de Risco.

23.3. AAdministradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacdes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

23.3.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao exemplos de fatos relevantes
os seguintes: (a) conforme venha a ser aplicavel, a alteragao da classificacdo de risco das Cotas;
(b) a mudanca ou a substituicao do Custodiante ou dos Agentes de Cobranca; (c) a ocorréncia de
eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicao e os limites de diversificacao
da carteira do Fundo; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

23.4. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apos o encerramento de cada més,
colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacoes sobre:

(a) o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més; e
() o comportamento da carteira do Fundo, em relacao aos Direitos Creditérios Cedidos e

Ativos Financeiros, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

23.5. As demonstracoes financeiras anuais do Fundo estarao sujeitas as normas contabeis expedidas
pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM, o qual devera ser previamente
aprovado pela Assembleia Geral.

23.5.1. O Fundo tera escrituracao contabil prépria.

23.5.2. O exercicio social do Fundo tera duracdao de 1 (um) ano e encerrar-se-4 em 31 de
dezembro de cada ano.
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23.5.3. A Administradora devera enviar a CYM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até: (a) 15 (quinze) dias apos
0 encerramento de cada més do calendario civil, com base no Gltimo Dia Util daquele més, o
informe mensal a CVM, conforme modelo e conteldo disponiveis na referida pagina da CVM; e
(b) 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se referirem, as
demonstracgoes financeiras anuais do Fundo.

24. INFORMACOES DE MONITORAMENTO A AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO
24.1. Sem prejuizo das demais informacdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, a Administradora devera disponibilizar mensalmente a Agéncia Classificadora de Risco das
Cotas, desde que contratada pelo Fundo, as informacdes necessarias ao monitoramento do risco da

operacao, observada a metodologia da respectiva agéncia.

24.2. As informacoes de monitoramento a que se refere o item acima incluirdo, sem limitagao,
conforme aplicavel:

(a) Valor Presente dos Direitos Creditorios Antecipados no Més;

(b) valor presente dos contratos em atraso, brutos de recuperacao, segregados por faixas
de atraso, considerando o Efeito Vagdo, conforme relatorio resumo de fechamento;

(c) Razédo de Subordinacdo Mezanino e Razao de Subordinagao Sénior;

(d) Alocacdo Minima;

(e) Reserva de Alavancagem;

(f) Reserva de Despesas e Encargos;

(g) valor agregado das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Juniores;

(h) Valor dos Direitos Creditorios;

(i) Patriménio Liquido do Fundo;

(§)) valor agregado das provisoes e perdas relativas aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros;

(k) estimativa dos fluxos futuros de:

e amortizacoes das Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso;

e encargos e despesas do Fundo;

e precos de cessoes de Direitos Creditorios;

e recebimentos de Direitos Creditorios;

e integralizacdes de Cotas subscritas, bem como as respectivas reservas de fluxo de caixa;
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) parametros referentes a cada emissao de Cotas, incluindo, conforme aplicavel:
e valor principal de referéncia;
e amortizacoes mensais;
e valores unitarios de referéncia corrigidos;
¢ metas de amortizacao;
e limites superiores de remuneracao;
e parametros de ponderacao de risco;
e critérios de calculo aplicaveis;

(m) valor das Disponibilidades, segregadas entre livres e comprometidas;

(n) valores dos Direitos Creditérios por limitacdo de vencimento (Sénior e Mezanino), bem
como os respectivos valores ponderados;

(o) indices de cobertura (Sénior e Mezanino e consolidado);

(p) indices de Inadimpléncia;

Q) Taxa Interna de Retorno da carteira de Direitos Creditorios;
(r) retorno médio das Cotas pUblicas;

(s) taxa de cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos;

(t) desde que recebidas as informacoes do Custodiante:

e saldos em aberto dos Direitos Creditorios e respectivas provisoes;
e saldos por faixa de atraso, considerando o efeito vagao;

e montante de Direitos Creditorios liquidados;

e relatorios trimestrais de verificagao de lastro, quando aplicavel;

(u) identificacao das aplicacdes financeiras do Fundo;

(v) quantidades e valores das Cotas em circulacao, segregadas por classes e séries,
conforme aplicavel;

(w) historico de Cotas;

(x) despesas mensais do Fundo;

(y) confirmacao do domicilio bancario das contas do Fundo; e

(z) informacdes relativas a Assembleias Gerais de Cotistas e alteracdes nos documentos

da operacao, quando ocorridas.

24.3. As informacdes previstas nesta Clausula serdo disponibilizadas mensalmente, observados os
prazos operacionais do Fundo e a metodologia da Agéncia Classificadora de Risco.
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25.

26.

COMUNICAGOES AOS COTISTAS

25.1. Todas as comunicacoes aos Cotistas previstas neste Regulamento serao realizadas, a critério da
Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista, ou por
correio eletronico.

25.1.1. Sem prejuizo do disposto no item 25.1 acima, a Administradora podera, a seu exclusivo
critério, também realizar referidas comunicagdes por meio de aviso publicado no jornal “Valor
Econdmico”. Fica facultado a Administradora, a seu critério, sem a necessidade de convocacédo
da Assembleia Geral e alteracao do presente Regulamento, alterar o periddico utilizado para
efetuar as publicacdes relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os
Cotistas sobre essa alteracao por meio de carta com aviso de recebimento, enderecada a cada
Cotista, por correio eletronico ou mediante publicacdo no jornal entao utilizado.

CAPITULO XV - DA LIQUIDAGAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

LIQUIDAGAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIAGCAO E EVENTOS DE LIQUIDAGCAO

26.1. O Fundo podera ser liquidado por deliberacao da Assembleia Geral, convocada especialmente
para esse fim, observado que a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo ensejara a imediata convocacao
de Assembleia Geral para determinar se o Evento de Avaliacdo devera ser considerado como um Evento
de Liquidacao, devendo, em qualquer hipotese, a alocacao de recursos do Fundo observar a ordem de
aplicacao de recursos e a respectiva subordinacdo entre as classes de cotas previstas neste
Regulamento.

26.1.1. Nao obstante o disposto no item 22.1 acima, a deliberacdo sobre se o Evento de
Avaliacao deve ser considerado um Evento de Liquidacdo sera tomada exclusivamente pelos
titulares de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, considerada a maioria das Cotas
em circulacao dessas classes.

26.2. Sao considerados Eventos de Avaliacao:

(a) a renuncia ou cessacao definitiva, a qualquer tempo, por qualquer motivo, da
prestacao de servicos pelo Custodiante, pela Gestora, pela Administradora ou pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria, se houver, sem que seja deliberada a sua substituicao, em Assembleia
Geral, por outro prestador de servicos;

(b) o desenquadramento da Razao de Subordinacdo Sénior da Razdo de Subordinacao
Mezanino e/ou da Razao de Minima de Disponibilidades, sem seu reestabelecimento, mediante
aporte do Cotista Subordinado Jinior, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data
da verificacao do desenquadramento;

(c) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo nao possa fazer frente ao montante
necessario para constituicao das Reserva de Despesas e Encargos e/ou Reserva de Alavancagem,
por 3 (trés) meses consecutivos;

(d) amortizacao das Cotas em desacordo com os procedimentos definidos no presente
Regulamento, exceto por erros operacionais;
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(e) no caso de nao pagamento pelo Fundo da Meta de PMT das Cotas Seniores e/ou das
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme previsto nos respectivos Apéndices;

(f) descumprimento, pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria e/ou pelo Agente de Recebimento das suas respectivas obrigacoes
previstas neste Regulamento e nos Documentos da Operacao dos quais eles sejam partes, que
nao se enquadre nos demais Eventos de Avaliacdo, desde que, notificada para sanar o
descumprimento, a parte inadimplente em questdo nao o faca no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificacao;

(g) caso quaisquer das declaracdes prestadas pelos Cedentes, pela Administradora, pelo
Custodiante, pela Gestora, pelo Agente de Cobranca Extraordinaria e/ou pelo Agente de
Recebimento e ou qualquer informacao contida neste Regulamento e/ou nos demais
Documentos da Operacao de que sejam partes provarem-se falsas ou revelarem-se enganosas
ou incorretas, neste Gltimo caso em qualquer aspecto relevante, desde que a incorrecao em
questao nao seja sanado no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis: (i) do conhecimento, pela respectiva
entidade, da incorrecéo, ou (ii) da comunicacdo da Administradora a mesma, se aplicavel, dos
dois o que ocorrer primeiro;

(h) alteracao deste Regulamento por forca de determinacao ou de normas editadas pela
CVM e/ou qualquer outro 6rgdo competente que afete ou possa, a critério da Administradora,
desde que devidamente fundamentado, afetar prejudicialmente de forma relevante os direitos
politicos dos Cotistas;

(i) condenacao por decisao judicial ou administrativa definitiva e irrecorrivel de natureza
tributaria que possa vir a resultar em qualquer evento de insolvéncia ou que cause qualquer
efeito material adverso a Gestora, a Administradora, a qualquer Cedente e/ou Instituicdo de
Ensino Superior contratada pelos Devedores e cujos Direitos Creditorios foram cedidos ao Fundo
e, consequentemente, ao Fundo;

3G) nao observancia do prazo de 90 (noventa) dias corridos contados da 12 Data de
Integralizacao de Cotas ou do prazo adicional concedido pela CVM para alocacao dos recursos
do Fundo na aquisicao de Direitos Creditorios em montante que corresponda a, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(k) caso o Custodiante, durante o exercicio das atividades de verificacdo dos Direitos
Creditorios Cedidos, aponte em qualquer auditoria por ele realizada ou por terceiro contratado
por ele, uma Inconsisténcia Relevante;

) caso ocorra a cisao, fusao, incorporacao ou qualquer outra forma de alteracao ou
reorganizacdo societaria envolvendo a Gestora, incluindo reorganizacdo que acarrete a
transferéncia do controle (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada), direto ou indireto, da Gestora;

(m) inobservancia pelos Cedentes, pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora,
pelo Agente de Cobranca Extraordinaria e/ou pelo Agente de Recebimento, ou qualquer de suas
controladas, controladoras diretas, sociedades sob controle comum e/ou coligadas, das normas
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que lhe sdo aplicaveis que versam sobre atos de corrupcao e atos lesivos contra a administracdo
publica, na forma das Leis Anticorrupcao;

(n) inobservancia pelos Cedentes, pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora,
pelo Agente de Cobranca Extraordinaria e/ou pelo Agente de Recebimento, da Legislacao
Socioambiental, conforme (a) verificado por decisao administrativa ou judicial contra a
Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Agente de Cobranca Extraordinaria e/ou o Agente
de Recebimento, em razao de tal inobservancia ou incentivo; ou (b) haja inclusao em qualquer
espécie de lista oficial emitida por drgdao governamental brasileiro de sociedades que
descumpram regras de carater socioambiental ndao sanado ou revertido em 10 (dez) dias
corridos;

(o) ocorréncia, (i) em 2 (duas) Datas de Envio de Relatério Mensal de Gestao consecutivas;
(ii) em 3 (trés) Datas de Envio de Relatorio Mensal de Gestdo nos Ultimos 6 (seis) meses; e/ou
(iii) em 4 (quatro) Datas de Envio de Relatorio Mensal de Gestdo nos ultimos 12 (doze) meses;
de quaisquer hipoteses de desempenho de inadimpléncia, calculadas em relacdo a carteira de
Direitos Creditorios, considerando a defasagem de meses necessaria para o calculo do indice
de Inadimpléncia conforme definidas abaixo: (i) indice de Inadimpléncia Superior a 30 Dias
supere o percentual de 14% (quatorze por cento); (ii) indice de Inadimpléncia Superior a 60
Dias supere o percentual de 12% (doze por cento); (iii) indice de Inadimpléncia Superior a 90
Dias supere o percentual de 10,5% (dez virgula cinquenta centésimos de por cento); e (iv) indice
de Inadimpléncia Superior a 180 Dias supere o percentual de 8% (oito por cento); e

(p) o descumprimento, pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Agente
de Cobranca Extraordinaria e/ou pelo Agente de Recebimento, de quaisquer de suas obrigacdes
estabelecidas neste Regulamento, nos respectivos instrumentos que regem a contratacao
destes prestadores ou nos demais documentos a que o Fundo esteja vinculado.

26.2.1. Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, o Fundo ndo estara sujeito a liquidacédo
automatica, devendo a Administradora, imediatamente e independentemente de qualquer
procedimento adicional: (a) dar inicio ao Regime de Amortizacdo Sequencial, interrompendo a
aquisicao de novos Direitos Creditorios e a possibilidade de amortizacao extraordinaria de Cotas
Subordinadas Juniores; e (b) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral
para deliberar se o Evento de Avaliacao deve ser considerado ou nao um Evento de Liquidacao,
A deliberacao prevista nesta alinea (b) sera tomada exclusivamente pelos titulares de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, considerada a maioria das Cotas em circulacao
dessas classes. A Assembleia Geral podera deliberar: (i) pela liquidacdo do Fundo, sendo que
nesse caso a Assembleia Geral podera deliberar pela adocdo de medidas adicionais a serem
tomadas pelo Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da
ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacao e preservar os interesses dos Cotistas; ou (ii) que
o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacao,
estipulando os procedimentos para a liquidacao do Fundo independentemente da convocacao de
nova Assembleia Geral, e aplicando-se as disposicoes pertinentes do item 26.3 abaixo.

26.2.2. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliacao nao configura um Evento
de Liquidacao, a Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
Assembleia Geral para manutencao das atividades regulares do Fundo, bem como para sanar o
Evento de Avaliacao em questao, devendo ser retomado o Regime de Amortizacao Pro Rata.
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26.2.3. Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacao da Assembleia Geral
prevista no item 26.2.1 acima, conforme determinado pela Administradora, a Administradora
providenciara para que tal Assembleia Geral seja cancelada, devendo ser retomado o Regime de
Amortizacao Pro Rata.

26.3. Serao consideradas Eventos de Liquidacdo quaisquer das seguintes hipoteses:

(a) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliacao constitui um
Evento de Liquidacao;

(b) nos casos em que houver determinacao da CVM, nos termos previstos na Resolucao
CVM 175; e
(c) rendncia ou cessacao definitiva, a qualquer tempo, por qualquer motivo, da prestacao

de servicos pela Administradora e/ou pela Gestora, sem que uma nova instituicao assuma suas
obrigacdes no prazo estabelecido no item 8.2.1 acima.

26.3.1. Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Administradora,
imediatamente e independentemente de qualquer procedimento adicional: (a) interrompera a
aquisicao de novos Direitos Creditorios e a possibilidade de amortizacao extraordinaria de Cotas
Subordinadas Juniores; e (b) convocara a Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacao
do Fundo, bem como os procedimentos a ela relativos.

26.4. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera,
automaticamente, dar inicio aos procedimentos de liquidacao antecipada do Fundo observados
os seguintes procedimentos definidos a seguir.

26.4.1. Caso o Fundo nao detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes para
efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas, a Administradora tomara providéncias
para obter propostas e identificar o melhor preco para os Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros em carteira no mercado e as apresentara para a apreciacao dos Cotistas na
Assembleia Geral a que refere o item 26.3.1 Nesta hipotese, os Cotistas deverao deliberar (i)
pela alienacdo dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros nos termos das propostas
apresentadas pela Administradora ou (ii) pela possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condicoes constantes da legislacao em vigor;
ou (iii) pela manutencao dos Direitos Creditorios e amortizacao das Cotas via regime de caixa.

26.4.2. Caso a deliberacao tomada na Assembleia Geral referida no item 26.3.1 acima seja o
resgate de Cotas do Fundo em moeda corrente nacional, serao observados os seguintes
procedimentos: a Administradora (i) liquidara todos os investimentos e aplicacoes detidas pelo
Fundo, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta do Fundo; observada a Ordem de
Alocacao de caixa disposta na Clausula 27 deste Regulamento, a Administradora debitara a
Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos
disponiveis.

26.4.3. Caso a deliberacao tomada na Assembleia Geral referida no item 26.3.1 acima seja o
resgate de Cotas mediante a entrega dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros
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27.

integrantes da carteira em pagamento aos Cotistas, tal Assembleia Geral devera deliberar sobre
os procedimentos de entrega dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da
carteira como pagamento apelo resgate das Cotas, observada a regulamentacao aplicavel.
Nesse caso, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serao entregues em pagamento aos
Cotistas mediante a constituicido de um condominio civil e a correspondente fracao ideal de
cada Cotista e a ordem de prioridade estabelecida entre as classes, observadas as disposicoes
do Codigo Civil.

26.4.4. A Administradora notificara os Cotistas por meio de (i) carta enderecada a cada
Cotista; (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas; e/ou (iii) publicacdo de
aviso no periodico do Fundo, para que estes elejam um administrador para o referido
condominio de Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Codigo
Civil, informando a proporcao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros a que cada Cotista
faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os
Cotistas apos a constituicao do condominio. Caso os Cotistas, no prazo de 30 (trinta) dias do
recebimento da notificacdo mencionada acima, nao indiqguem a Administradora quem sera o
administrador do condominio, o Cotista com maior nimero de Cotas sera o administrador do
condominio para os fins do artigo 1.323 do Codigo Civil.

CAPITULO XVI - DA ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

27.1. A partir da Primeira Data de Integralizacao e até a liquidacdo do Fundo, sempre preservada a
manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por
meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, a alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem (“Regime de Amortizacao Pro Rata”):

(@) pagamento do preco de aquisicdo de Direitos Creditorios adquiridos, mas ainda pendentes
de liquidacao financeira;

(b) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo incorridas e nao pagas;

(c) pagamento das obrigacoes ordinarias decorrentes de operagcdes com derivativos contratadas
pelo Fundo, quando aplicavel;

(d) constituicao ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos, conforme disposto neste
Regulamento;

(e) constituicao ou recomposicao da Reserva de Alavancagem, nos termos deste Regulamento;

(f) pagamento da Meta de Remuneracao das Cotas Seniores, conforme cronogramas constantes
nos respectivos Apéndices;

(g) pagamento da Meta de Amortizacao de Principal das Cotas Seniores, conforme cronogramas
constantes nos respectivos Apéndices;
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(h) pagamento da Meta de Remuneracao das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
cronogramas constantes nos respectivos Apéndices;

(i) pagamento da Meta de Amortizacao de Principal das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
cronogramas constantes nos respectivos Apéndices;

(j) Amortizacao Extraordinaria das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das
Cotas Subordinadas Juniores, a exclusivo critério da Gestora, caso aplicavel, desde que
observado o quanto disposto no item 17.9.9 acima;

(k) pagamento de valores devidos em decorréncia de eventos de término, liquidacdo
antecipada ou vencimento antecipado de operacdes com derivativos;

(1) Amortizacao Extraordinaria das Cotas Subordinadas Juniores, caso aplicavel; e

(m) aquisicdo de novos Direitos Creditorios em observancia a Politica de Investimentos do
Fundo.

27.1.1. A aquisicao de Direitos Creditérios sé podera ser realizada pelo Fundo desde que
estejam devidamente constituidas: (i) a Reserva de Despesas e Encargos; e (ii) a Reserva de
Alavancagem, respectivamente.

27.2. Caso seja verificado um Evento de Avaliacdo, o pagamento das Cotas devera obedecer a
seguinte ordem de alocacdo nos pagamentos recebidos em decorréncia do referido evento, de forma
que o pagamento previsto em cada item abaixo somente sera efetuado caso haja recursos disponiveis
no Fundo (“Regime de Amortizacdo Sequencial”):

(a) pagamento do Preco de Aquisicdo de Direitos Creditorios adquiridos, mas ainda
pendentes de liquidacao financeira;

(b) pagamento das despesas e encargos do Fundo incorridas e nao pagas;

(c) pagamento das obrigacdes ordinarias decorrentes de operacdes com derivativos
contratadas pelo Fundo, quando aplicavel;

(d) constituicao ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos e Reserva de
Alavancagem;

(e) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Seniores em circulagao,
até o resgate das Cotas Seniores;

(f) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino
em circulacdo, até o resgate das Cotas Subordinadas Mezanino;

(g) pagamento de valores devidos em decorréncia de eventos de término, liquidacao
antecipada ou vencimento antecipado de operacdes com derivativos; e

(h) aquisicao de Ativos Financeiros.
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28.

27.2.1. Caso o Regime de Amortizacao Sequencial esteja em vigor por periodo igual ou superior
a 6 (seis) meses, o Regime de Amortizacdo Sequencial devera permanecer em vigor, sendo vedada
a retomada do Regime de Amortizacao Pro Rata, até que ocorra a amortizacao e o resgate da
totalidade das Cotas Seniores.

27.2.2. Nos termos do presente Regulamento, sanado o Evento de Avaliacao que ensejou a
entrada em vigor do Regime de Amortizacdao Sequencial, sera automaticamente retomado o
Regime de Amortizacao Pro Rata.

27.3. Caso seja verificado um Evento de Liquidacdo, o pagamento das Cotas devera ser feito através
de regime de caixa em carater extraordinario, pré-pagando as Cotas objeto de distribuicao pUblica
antecipadamente, sendo que as Cotas Seniores serdao pagas antes do inicio do pagamento das Cotas
Subordinadas Mezanino, sempre nas Datas de Verificacao, conforme a geracao de caixa do fundo,
obedecendo a ordem de alocacdao em decorréncia do referido evento, de forma que o pagamento
previsto em cada item abaixo somente sera efetuado pago caso haja recursos disponiveis no Fundo
apos o cumprimento integral do pagamento previsto nos itens anteriores:

(a) pagamento das despesas e encargos do Fundo incorridas e nao pagas, incluindo
quaisquer valores relacionados as operacoes de derivativos;

(b) pagamento da Meta de Remuneracao das Cotas Seniores;
(c) pagamento da Meta de Amortizacao das Cotas Seniores;
(d) caso a totalidade das Cotas Seniores tenha sido paga, pagamento da Meta de

Remuneracao das Cotas Subordinadas Mezanino; e

(e) caso a totalidade das Cotas Seniores tenha sido paga, pagamento da Meta de
Amortizacao das Cotas Subordinadas Mezanino.

CAPITULO XVII - PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA
PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

28.1. Observado o disposto no presente Regulamento, caso a Administradora verifique que o
Patriménio Liquido da Classe Unica esta negativo, deve, imediatamente, (i) suspender a realizacao da
amortizacao de Cotas; (ii) nao realizar novas subscricoes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do
Patrimonio Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar Fato Relevante, nos termos do artigo 64 da
Resolucao CVM 175.

28.2. Apos tomadas as medidas previstas no item 28.1 acima, a Administradora devera, em até 20
(vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com a
Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucao para o Patrimonio Liquido
negativo, que, a critério da Administradora e da Gestora, pode contemplar as possibilidades previstas
no paragrafo 4° do artigo 122 da Resolucao CVM 175, assim como a possibilidade de tomada de
empréstimo pela Classe Unica, exclusivamente para cobrir o Patrimdnio Liquido negativo; e (ii)
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convocar Assembleia Geral para deliberar acerca do plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo
de que trata a alinea “i”, em até 2 (dois) Dias Uteis apés concluida a elaboracdo do plano,
encaminhando o plano junto a convocacao.

28.3. Nos termos do §1° do artigo 122 da Resolucao CVM 175, caso a Administradora e a Gestora, em
conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido negativo nao
representa risco a solvéncia da Classe Unica, a adocdo das medidas referidas no Artigo 28.1 acima se
torna facultativa.

28.4. Na hipotese da Assembleia de Cotistas referida no inciso (ii) do Artigo 28.2: (i) caso
anteriormente a convocacao da Assembleia Geral, a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido
deixou de estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os
procedimentos previstos neste item 28.4 e seus derivados, devendo a Administradora divulgar novo
Fato Relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente,
as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo; (ii) caso posteriormente a
convocacao da Assembleia Geral e anteriormente a sua realizacao, a Administradora verifique que o
Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada
exclusivamente para que a Gestora apresente aos Cotistas o Patrimonio Liquido atualizado e as causas
e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no inciso
(iii) abaixo; na ocorréncia da Assembleia Geral, em caso de nao aprovacao do plano de resolucdo do
Patriméonio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades: (a) cobrir
o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obrigacdes das Cotas, hipotese que fica afastada proibicao de realizacao de
novas subscricées de Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica a outro fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora; (c) liquidar a Classe Unica,
desde que ndo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu Patrimonio Liquido; ou (d)
determinar que a Administradora entre com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe
Unica; (iv) a Gestora deve comparecer a Assembleia Geral, na qualidade de responsavel pela gestao da
carteira de ativos, observado que a sua auséncia nao impoe a Administradora qualquer 6bice quanto a
sua realizacao; (v) é permitida ainda a manifestacao dos credores, nessa qualidade, desde que prevista
na ata da convocacao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes; e (vi) caso a Assembleia
Geral nao seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndao deliberem em favor de qualquer
possibilidade previstas no inciso (iii) acima, a Administradora deve ingressar com pedido de declaracao
judicial de insolvéncia da Classe Unica.

28.5. A CVM podera solicitar a declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica, quando identificar
situacdo na qual seu Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

28.6. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia, a
Administradora deve divulgar Fato Relevante, sendo certo que qualquer pedido de declaracao judicial
de insolvéncia constitui um Evento de Liquidacao.

28.7. Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia, a Administradora deve divulgar
Fato Relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe Unica na CVM.
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29.

30.

28.8. Caso a Administradora ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a Superintendéncia da
CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal cancelamento a
Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

28.9. O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infracoes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO XVIII - DISPOSIGOES FINAIS
DISPOSIGOES GERAIS

29.1. Todas as obrigacoes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacées de pagamento, cuja data
de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util
subsequente, ndo havendo, conforme o caso, direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

29.2. Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida nas comunicacoes
entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes e os Cotistas.

29.3. Todos os comunicados, as publicacdes e as convocagcbes enviados aos Cotistas pela
Administradora deverao ser também encaminhados por meio de carta ou correio eletrénico com aviso
de recebimento.

29.4. As demonstracoes financeiras anuais do Fundo estarao sujeitas as normas contabeis expedidas
pela CVM e serao auditadas pelo Auditor Independente.

FORO
30.1. Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa renncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questoes oriundas do

presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 24 de agosto de 2026.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Instituicio administradora do PRAVALER CREDITO UNIVERSITARIO Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Pravaler Crédito Universitdrio Ill Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios - Responsabilidade Limitada, datado de 24 de agosto de 2026.

“Administradora”

“Agéncia Classificadora de Risco”

“Agente de Cobranca
Extraordinaria”

“Agente de Cobranca Ordinaria”

“Agentes de Cobranca”

“Agente de Guarda”

“Agente de Recebimento”

“Alocacao Minima”

“Amortizacao Extraordinaria”

ANEXO | - TERMOS DEFINIDOS

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM a
administrar fundos de investimento, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°
3.434, Bloco 7, Sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob
on° 36.113.876/0001-91, ou sua sucessora a qualquer titulo.

Significa a agéncia de classificacdo de risco responsavel pela
classificacao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, incluindo, a Fitch Ratings, devidamente autorizada a
prestar servicos de classificacao de risco pela CVM.

PRAVALER S.A., sociedade autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracado de carteiras valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratorio n® 7.577, de 14 de janeiro de 2004, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Dra.
Ruth Cardoso, n°® 7.221, 21° andar, Pinheiros, CEP 05425-902,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.531.065/0001-14, ou sua
respectiva sucessora a qualquer titulo, contratada para realizar a
cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos, nos termos do
contrato de cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos.

O Custodiante, conforme definido abaixo.

O Agente de Cobranca Extraordinaria e o Agente de Cobranca
Ordinaria quando referidos em conjunto.

Empresa contratada pelo Custodiante para a prestacao dos
servicos de guarda e verificacdo do lastro dos Documentos
Comprobatorios, nos termos do Contrato de Guarda.

Empresa contratada pelo Custodiante para recebimento de
valores relativos ao pagamento dos Direitos Creditorios.

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios,
conforme definido pela Resolucdao CMN 5.111 e Resolucao CVM
175, conforme atualizadas.

A amortizacao extraordinaria das Cotas que devera ser realizada
conforme previsto no Regulamento.
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“ANBIMA”

“Anexo Normativo II”

“Apéndices”

“Arquivo de Oferta de Direitos
Creditorios”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“B3”

“BACEN”

“Cedentes”

“Classe” ou “Classe Unica”

“CNPJ/MF”

“Cédigo ANBIMA”

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Significa o Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 175, que regula
os fundos de investimento em direitos creditorios.

Significa os Apéndices de cada emissdo de Cotas do Fundo.

As informacdes referentes as respectivas ofertas contidas nos
Apéndices de emissao de Cotas anteriores ndao se aplicam as
demais ofertas.

O arquivo eletronico contendo a lista dos Direitos Creditorios
ofertados ao Fundo, disponibilizado pelas Cedentes a Gestora, em
cada data de aquisicdo de Direitos Creditorios.

Assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria.

Ativos indicados no item 11.3 do Regulamento, que poderao
compor o Patriménio Liquido.

Empresa de auditoria independente contratada pelo Fundo,
encarregada da revisao das demonstracoes financeiras e das
contas do Fundo, e da analise de sua situacdo e da atuacao da
Administradora.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
Banco Central do Brasil.

As instituicoes de ensino superior ou instituicoes que, direta ou
indiretamente, controlem, sejam controladas ou estejam sob
controle comum com tal instituicao de ensino especificada, e que
celebrarem, de tempos em tempos: (i) contratos de confissao de
divida, cédulas de crédito bancario e/ou outro tipo de
instrumento financeiro com os Devedores no contexto do
programa “Parcela Facil” ou “Repasse Garantido” oferecido pelo
Pravaler S.A. (acima qualificado); e (ii) Contratos de Cessao com
o Fundo, com objetivo de ceder Direitos Creditorios.

A classe Unica de Cotas que integra o presente Fundo.
E o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.
Em conjunto, o Cédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de

Terceiros e as Regras e Procedimentos do Codigo de Administracao
de Recursos de Terceiros, conforme em vigor.
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“Cédigo Civil”

“Condicoes de Cessao”

“Conta de Cobranca Extraordinaria”

“Conta do Fundo”

“Contas a Pagar”

“Contrato de Cessao”

“Contrato de Custédia”

"Contrato Médio da Carteira”

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor.

Condicoes para cessao dos Direitos Creditérios definidas no
Clausula 14 do presente Regulamento.

Conta de titularidade do Fundo, a ser mantida em instituicao
financeira, devidamente autorizada pelo Banco Central do Brasil,
classificada por agéncia classificadora de risco com rating minimo
“AAA” em escala nacional, utilizada para a manutencao dos
valores pagos referentes aos Direitos Creditorios que tenham sido
cedidos fiduciariamente ao Fundo.

Na hipotese de a instituicdo financeira deixar de atender ao rating
minimo exigido, o Fundo tera o prazo de até 60 (sessenta) dias
para promover o reenquadramento, substituicao da instituicao ou
adocdo das medidas necessarias para restabelecer a elegibilidade,
conforme previsto neste Regulamento.

Conta de titularidade do Fundo, a ser mantida em Instituicao
Financeira Autorizada, utilizada para a movimentacao dos
recursos do Fundo, inclusive, mas sem a tanto se limitar, para o
recebimento dos recursos relativos aos Direitos Creditorios
Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
bem como para o pagamento das despesas e dos encargos do
Fundo.

Obrigacoes pecuniarias do Fundo, vencidas ou vincendas,
incluindo, sem limitacdo, taxas, encargos, despesas operacionais,
custos administrativos, tributos, remuneracoes de prestadores de
servicos, bem como os valores provisionados pelo Fundo
referentes aos repasses as Instituicoes de Ensino Superior no
ambito do produto “Parcela Facil” ou “Repasse Garantido”, além
de quaisquer outros valores devidos pelo Fundo no curso regular
de suas atividades.

Contrato celebrado entre cada Cedente e o Fundo, sem
coobrigacao, no qual sao estabelecidos os termos e as condicoes
da cessao de Direitos Creditorios pelo respectivo Cedente ao
Fundo.

O contrato celebrado entre o Fundo e a Custodiante, no qual sao
estabelecidos os termos e as condicdes da prestacao de servicos
de custodia, controladoria e escrituracdo de cotas e outras
avencas.

Significa a média ponderada do nimero do contrato de cada
instrumento financeiro integrante da carteira de Direitos
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“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas Mezanino”

“Cotas Subordinadas Juniores”

“Cotista”

“Critério de Elegibilidade”

“Custodiante”

[{3 CVM”

Creditorios do Fundo, incluindo contratos de confissdo de divida,
cédulas de crédito bancario e/ou outro tipo de instrumento
financeiro, calculada pela seguinte formula: Contrato Médio da
Carteira = X (Ni x SDi) + X SDj, onde: (i) Ni corresponde ao niUmero
do contrato do instrumento financeiro i integrante da carteira,
sendo que a contagem se inicia no contrato 1 (um); (ii) SDi
corresponde ao saldo devedor do instrumento financeiro i na data
de apuracao; e (iii) X SD;i corresponde ao saldo devedor total da
carteira de Direitos Creditdrios na data de apuracdo. O Contrato
Médio da Carteira sera apurado mensalmente pela Gestora e
reportado em cada Data de Envio do Relatorio Mensal de Gestao.

As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Juniores, em conjunto.

As cotas seniores emitidas pelo Fundo, que nao se subordinam as
demais para efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento.

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores,
quando referidas em conjunto.

As cotas de classe mezanino emitidas pelo Fundo, que se
subordinam as Cotas Seniores e tém prioridade em relagdo as
Cotas Subordinadas Juniores para efeito de amortizacao, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da carteira, nos termos do
Regulamento.

As Cotas Subordinadas Juniores emitidas pelo Fundo que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento.

O titular de qualquer subclasse e séries de Cotas, sem distincao.

Critério para selecao dos Direitos Creditdrios para aquisicao pelo
Fundo, estabelecido no item 13.1 do Regulamento.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM a
atuar como custodiante e escriturador de valores mobiliarios, nos
termos dos Atos Declaratorios n° 11.484, de 27 de dezembro de
2010, e n° 11.485, de 27 de dezembro de 2010, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 3.434, Bloco 7, Sala 201, Barra da Tijuca, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91.

Comissao de Valores Mobiliarios.
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“Data de Calculo”

“Data de Cessao”

“Data de Envio do Relatorio Mensal
de Gestao”

“Data de Inicio”

“Data de Oferta de Direitos
Creditoérios”

“Data de Pagamento”

“Devedor”

“Devedores Solidarios”

Todo Dia Util.

Data da efetiva cessdao dos Direitos Creditorios ao Fundo,
mediante o pagamento do preco definido no respectivo Contrato
de Cessao.

Todo 2° (segundo) Dia Util anterior a cada Data de Aniversario de
cada més, a contar da 12 Data de Integralizacao de Cotas Seniores.
Para todos os fins, “Data de Aniversario” significa todo dia 15
(quinze) de cada més, a contar da Data de Inicio do Fundo, sendo
certo que se tal data nao for um Dia Util, a Data de Aniversario
correspondente sera o Dia Util imediatamente subsequente.

A data da primeira Emissao de Cotas do Fundo.

Toda data em que um Cedente, nos termos do Contrato de Cessao
em questdo, ofertar Direitos Creditorios para cessao ao Fundo,
através do envio, pelo Cedente ou pela Gestora, em nome do
Cedente, ao Custodiante de arquivo contendo a identificacao dos
Direitos Creditorios ofertados.

Significa cada data fixada nos Apéndices em que o Fundo fara os
pagamentos da Meta de PMT e, caso aplicavel, em que sera
realizada a Amortizacao Extraordinaria das Cotas Subordinadas
Juniores, a qual somente podera ocorrer nas Datas de Pagamento,
sendo certo que as Datas de Pagamento posteriores a Data de
Resgate continuardao a ser Datas de Pagamento enquanto as
respectivas Cotas nao forem integralmente amortizadas e,
consequentemente resgatadas, conforme estabelecido neste
Regulamento.

Pessoas fisicas que tenham celebrado contratos de confissao de
divida, cédulas de crédito bancario e/ou outro tipo de
instrumento financeiro com Instituicbes de Ensino Superior,
assinados conjuntamente com representantes, fiadores ou
garantidores, no contexto do programa “Parcela Facil” ou
“Repasse Garantido” oferecido pelo Pravaler S.A. (acima
qualificado).

Pessoas fisicas que assumam a responsabilidade solidaria pela
liquidacado das obrigacoes dos Devedores contraidas em razao dos
contratos de confissao de divida, cédulas de crédito bancario e/ou
outro tipo de instrumento financeiro celebrados com Instituicoes
de Ensino Superior, no contexto do programa “Parcela Facil” ou
“Repasse Garantido” oferecido pelo Pravaler S.A. (acima
qualificado).
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“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios Cedidos”

“Disponibilidades”

“Documentos Comprobatérios”

“Documentos da Operagao”

“Efeito Vagao”

“Emissao”

“Entidade de Investimento”

Qualquer dia que nao seja sabado, domingo, feriado nacional ou,
ainda, dia em que, por qualquer motivo, nao houver expediente
bancario na localidade da sede do Custodiante ou nado funcionar o
mercado financeiro em ambito nacional.

Todos os direitos creditdrios vincendos, presentes e futuros, a
serem adquiridos pelo Fundo, que correspondem aos créditos
representados por contratos de confissdo de divida, cédulas de
crédito bancario e/ou outro tipo de instrumento financeiro
firmados entre os estudantes (Devedores), seus representantes,
fiadores e/ou garantidores com as Instituicdes de Ensino Superior,
na modalidade “Parcela Facil” ou “Repasse Garantido” oferecida
pelo Pravaler S.A. (acima qualificado), e que atendam
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de
Cessao.

Direitos Creditorios cedidos ao Fundo pelos Cedentes.

Sao em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depositos bancarios a
vista em Instituicées Financeiras Autorizadas; e (c) demais Ativos
Financeiros.

Os documentos comprobatorios do lastro dos Direitos Creditorios,
envolvendo todos os instrumentos juridicos, contratos, inclusive
relativos as garantias ou outros documentos representativos dos
Direitos Creditorios Cedidos, bem como todos os demais
documentos suficientes a comprovacao da existéncia, da validade
e cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos, inclusive pela via
judicial ou extrajudicial.

Todos os documentos relativos as operacdes do Fundo e seus
eventuais aditamentos, incluindo este Regulamento, o contrato de
gestao do Fundo, o contrato de cobranca de Direitos Creditérios
inadimplidos, o Contrato de Cessao, os Termos de Cessao, entre
outros.

Significa a atribuicdo do maior risco para todo o fluxo de caixa
esperado de um mesmo devedor que inadimpliu certa parcela, nos
termos da Instrucdao da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme em vigor.

Significa cada série de Cotas Seniores, cada emissdo de Cotas
Subordinadas Mezanino e cada emissao de Cotas Subordinadas
Juniores.

Tem o significado atribuido pela Resolucao CMN n°5.111, de 21 de
dezembro de 2023, conforme em vigor.

Este documento foi assinado digitalmente por Andre Phelipe Nogue7iia Sampaio, Rafael Fernandes Piva, Larissa Castelan Ceratti e

Lucas Azevedo Zaluar Mattos.

Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o codigo EEDF-1AA6-B501-0861.

Este documento foi assinado digitalmente por Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Rafael Fernandes Piva, Larissa Castelan Ceratti e Lucas Azevedo Zaluar Mattos.

Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o codigo EEDF-1AA6-B501-0861.



“Estimativa de Variacao da Inflacao”

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Liquidacao”

“Eventos de Resolucao da Cessao”

Com relacdo a uma Data de Calculo e a um indice de precos,
significa a variacao anualizada do indice de precos implicita nos
mercados financeiros, considerando (1) o periodo de variacdo
entre a Data de Calculo e a ultima Data de Resgate das Cotas em
circulacao e (2) curva de variacao de indice de precos implicita
nos mercados financeiros baseada nos mais recentes valores de
fechamento dos contratos futuros da B3 e de precos de titulos
publicos federais anteriores a Data de Calculo, conforme
determinada pela Administradora.

Eventos definidos no Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
imediata convocacao da Assembleia Geral para deliberar se o
mesmo devera ser considerado um Evento de Liquidacao.

Eventos definidos no Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
imediata convocacao da Assembleia Geral para deliberar sobre a
liquidacao do Fundo, bem como os procedimentos a ela relativos.

Os eventos nos quais considerar-se-a resolvida, de pleno direito e
independentemente de qualquer formalidade ou aviso ou
notificacdo a Cedente, a transferéncia dos Direitos Creditérios,
quais sejam: (i) declaracao falsa, incorreta e/ou incompleta
realizada pela Cedente em relacao ao Direito Creditério cedido;
(if) aquisicao pelo Fundo de Direito Creditério cedido cuja
operacao tenha de ser revertida em virtude de ma formalizacéao,
vicio, originado em desacordo com as previsdes do Contrato de
Cessao ou na hipotese de nao formalizacdo do Termo de Cessao;
(iii) caso, na data de verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios
Cedidos através dos Documentos Comprobatorios, sejam
verificadas irregularidades nos Direitos Creditorios Cedidos pelo
Custodiante; (iv) descumprimento de qualquer obrigacao da
Cedente estabelecida no Contrato de Cessao e relativa a um
Direito Creditério cedido; (v) caso o Cedente descumpra a
obrigacdo de envio de documentos relativos aos Direitos
Creditorios ao Custodiante ou ao Agente de Guarda, conforme o
caso, nos termos e prazos indicados no Contrato de Cessao; (vi)
caso o Fundo constate que o Direito Creditoério cedido nao seja de
exclusiva titularidade da Cedente na Data de Aquisicao; (vii)
descumprimento, pelos Cedentes, das suas respectivas obrigacdes
previstas nos Documentos da Operacao dos quais os eles sejam
partes, que nao se enquadre nos demais Eventos de Avaliacao,
desde que, notificados para sanar o descumprimento, os Cedentes
ndo o facam no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacao; viii) caso o Direito Creditorio
Cedido apresente vicios ou irregularidades em sua constituicao
gue comprometa sua validade, existéncia, liquidez, certeza e
exequibilidade; e (ix) nas hipoteses de interrupcao do
financiamento.
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“Fundo”

“Gestora”

“Inconsisténcia Relevante”

“indice de Performance de
Garantias”

“Indice de Inadimpléncia”

“indice de Inadimpléncia Superior a
30 Dias”

PRAVALER CREDITO UNIVERSITARIO Ill FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 34.408.539/0001-04.

PRAVALER S.A., sociedade autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de carteiras valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n° 7.577, de 14 de janeiro de 2004, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Dra.
Ruth Cardoso, n® 7.221, 21° andar, Pinheiros, CEP 05425-902,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.531.065/0001-14.

A verificacao, pelo Custodiante, em qualquer auditoria por ele
realizada ou por terceiro contratado por ele, de que o Valor dos
Direitos Creditorios Cedidos cujos Documentos Comprobatdrios
apresentam vicios de formalizacdo ou divergéncias em relacéo as
informacdes constantes no respectivo Arquivo de Oferta de
Direitos Creditorios representam um volume maior ou igual a 5%
(cinco por cento) dos Direitos Creditorios Cedidos objeto da
amostra auditada na data-base da referida verificacao.

0 indice de performance dos créditos cedidos fiduciariamente ao
Fundo, se aplicavel, a ser calculado pela Gestora de acordo com
o saldo do valor total de Direitos Creditorios.

Com relacdo a um més calendario, o indice de inadimpléncia
correspondera a relacdo entre: (i) o valor agregado dos Direitos
Creditorios relacionados a Devedores Cedidos que sejam
devedores de, ao menos, 1 (um) Direito Creditorio cujo
pagamento esteja em atraso por periodo superior a 30 (trinta), 60
(sessenta), 90 (noventa) ou 180 (cento e oitenta) dias, conforme
a faixa de atraso considerada, contados a partir de seu respectivo
vencimento, e (ii) o valor agregado de todos os Direitos Creditdrios
integrantes da carteira do Fundo. Fica esclarecido que para
efeitos da determinacdo deste indice, os valores dos Direitos
Creditorios referentes a um més calendario serdao determinados
com relacdo ao Ultimo Dia Util de tal més calendario, e ndo serdo
deduzidos das respectivas provisoes.

Com relacao a um més calendario, significa a relacdo entre (i) o
valor agregado, dos Direitos Creditorios relacionados a Devedores
Cedidos que sejam devedores de pelo menos 1 (um) Direito
Creditorio com vencimento no 1° (primeiro) més calendario
anterior, cujo pagamento esteja em atraso superior a 30 (trinta)
dias apds seu respectivo vencimento e (ii) o valor agregado de
todos os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo.
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“indice de Inadimpléncia Superior a
60 Dias”

“Indice de Inadimpléncia Superior a
90 Dias”

“Indice de Inadimpléncia Superior a
180 Dias”

“Instituicées Financeiras
Autorizadas”

Fica esclarecido que, para efeitos da determinacao deste indice,
os valores dos Direitos Creditorios referentes a um més calendario
serdo determinados com relacdo ao Gltimo Dia Util de tal més
calendario, e ndo serao deduzidos das respectivas provisoes.

Com relacao a um més calendario, significa a relacdo entre (i) o
valor agregado dos Direitos Creditorios relacionados a Devedores
Cedidos que sejam devedores de pelo menos 1 (um) Direito
Creditério cujo pagamento esteja em atraso superior a 60
(sessenta) dias apods seu respectivo vencimento e (ii) o valor
agregado de todos os Direitos Creditorios integrantes da carteira
do Fundo. Fica esclarecido que, para efeitos da determinacao
deste indice, os valores dos Direitos Creditorios referentes a um
més calendario serao determinados com relacéo ao Gltimo Dia Util
de tal més calendario, e nao serdo deduzidos das respectivas
provisées.

Com relacao a um més calendario, significa a relacao entre (i) o
valor agregado dos Direitos Creditorios relacionados a Devedores
Cedidos que sejam devedores de pelo menos 1 (um) Direito
Creditorio cujo pagamento esteja em atraso superior a 90
(noventa) dias apo6s seu respectivo vencimento e (ii) o valor
agregado de todos os Direitos Creditorios integrantes da carteira
do Fundo. Fica esclarecido que, para efeitos da determinacao
deste indice, os valores dos Direitos Creditorios referentes a um
més calendario serdo determinados com relacdo ao Gltimo Dia Util
de tal més calendario, e nao serdo deduzidos das respectivas
provisoes.

Com relagao a um més calendario, significa a relacao entre (i) o
valor agregado dos Direitos Creditorios relacionados a Devedores
Cedidos que sejam devedores de pelo menos 1 (um) Direito
Creditorio cujo pagamento esteja em atraso superior a 180 (cento
e oitenta) dias apds seu respectivo vencimento e (ii) o valor
agregado de todos os Direitos Creditérios integrantes da carteira
do Fundo. Fica esclarecido que, para efeitos da determinacao
deste indice, os valores dos Direitos Creditorios referentes a um
més calendario serdo determinados com relacéo ao Gltimo Dia Util
de tal més calendario, e nao serdo deduzidos das respectivas
provisoes.

Quaisquer instituicoes financeiras autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, que possuam classificacao de risco de
crédito de longo prazo atribuida por agéncia classificadora de
risco, em nivel minimo equivalente a “AAA” na escala nacional.

Na hipotese de a contraparte deixar de atender ao rating minimo
exigido, o Fundo tera o prazo de até 60 (sessenta) dias para
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“Instituicées de Ensino Superior”

“Instrucao CVM 489”

“Investidores Autorizados”

“Lei 14.754”

"Legislacdo Socioambiental”

“Leis Anticorrupcao”

“Medida Provisoria n° 2.200-2”

promover o reenquadramento, substituicdo da contraparte ou
adocao das medidas necessarias para restabelecer a elegibilidade,
conforme previsto neste Regulamento.

As instituicbes de ensino em que os Devedores estao matriculados
para cursarem cursos universitarios.

Instrucao da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada.

Investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 e,
conforme aplicavel, no artigo 13, da Resolucdo CVM 30, e os
demais investidores autorizados pela regulamentacao em vigor
para adquirir as Cotas.

Significa a Lei n.° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada, ou qualquer outra norma que venha a substitui-la.

A legislacdo e a regulamentacao em vigor aplicaveis relacionadas
a salde e seguranca ocupacional e ao meio ambiente e a Politica
Nacional sobre Mudanca do Clima (Lei n° 12.187/2009), em
especial, mas nao se limitando, a vedacao ao incentivo, de
qualquer forma, a prostituicdo ou utilizacdo em suas atividades
mao-de-obra infantil ou em condicdo analoga a de escravo ou de
qualquer forma infringir direitos dos silvicolas, em especial, mas
nao se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagao indigena,
assim declaradas pela autoridade competente.

Qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento relacionado
a praticas relacionadas a suborno, corrupcao ou atos lesivos ao
Sistema Financeiro Nacional ou a administracao publica, nacional
ou estrangeira, conforme aplicavel, incluindo, mas nao se
limitando: (a) a lei anticorrupcao brasileira (Lei n® 12.846/13); (b)
os crimes contra a Administracao PUblica brasileira e estrangeira
dispostos no Codigo Penal Brasileiro (Decreto-Lei n° 2.848/1940 e
Decreto n° 11.129/2022), (c) os crimes de corrupcao previstos na
Lei de LicitacGes Brasileira (Lei n° 14.133/21, e/ou qualquer lei
que venha a substitui-la); (d) a Lei Eleitoral (Lei n® 9.504/1997);
(e) a Lei dos Partidos Politicos (Lei n° 9.096/1995); (f) a lei de
Defesa da Concorréncia (Lei n° 12.529/2011); (g) Lei sobre a
Lavagem de Dinheiro (Lei n°® 9.613/1998); (h) a lei anticorrupcao
dos Estados Unidos de 1977 e aditamentos posteriores, conhecida
como U.S. Foreign Corrupt Practices Act (FCPA); e (i) a lei
anticorrupcao do Reino Unido de 2010, conhecida como U.K.
Bribery Act (UKBA).

Medida Provisoria de n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.
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“Més Completo de Alocagao”

“Meta de PMT”

“Meta de Amortizacao de Principal”

“Meta de Remuneragao”

“Oferta Publica”

“Oficio-Circular n°® 4/2020-
CVM/SRE"

“Patrimoénio Liquido”

“Periodo Restrito”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Crédito”

“Politica de Investimento”

“Prazo de Duracao”

“Preco de Aquisicao”

Cada més calendario imediatamente subsequente a primeira data
de integralizacao de Cotas.

Significa a soma da Meta de Amortizacao de Principal e da Meta
de Remuneracao.

Significa o fluxo de amortizacdo de Principal de cada série de
Cotas Seniores ou de cada série de Cotas Subordinadas Mezanino,
definida no respectivo Apéndice.

Significa a meta de rentabilidade das Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, definida no respectivo Apéndice.

Distribuicdo publica de Cotas, nos termos da Resolucdo CVM 160,
a qual: (i) sera destinada exclusivamente a investidores
profissionais, conforme definidos no artigo 11 e, conforme
aplicavel, no artigo 13, da Resolucdo CVM 30; e (ii) sera
intermediada por sociedades integrantes do sistema brasileiro de
distribuicdo de valores mobilidrios; (iii) seguirda o rito de
procedimento de registro automatico, nos termos da Resolucao
CVM 160; e (iv) estara sujeita as restricdes de negociacao
estabelecidas na Resolucao CVM 160.

O Oficio Circular da CVM/SRE n° 04/2020, de 09 de abril de 2020.

Patriménio liquido do Fundo.

Periodo em que Cotas objeto de Oferta Publica nao poderao ser
negociadas, conforme a legislacao vigente.

Politica de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranca Extraordinaria,
conforme o Anexo lll ao Regulamento.

Politica de concessdo de crédito, adotada pela Administradora,
para analise dos Direitos Creditorios e dos respectivos Cedentes e
Devedores, conforme o Anexo Il ao Regulamento.

A politica de investimento do Fundo e da Classe, conforme
descrita no item 11 do Regulamento.

Prazo de duracao de Emissao, compreendido entre a respectiva
Primeira Data de Integralizacao de tais Cotas e a respectiva Data
de Resgate.

Preco de aquisicao dos Direitos Creditérios conforme especificado
em cada Contrato de Cessao e/ou Termos de Cessao, o qual nao
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“Primeira Data de Integralizacao”

“Razao de Subordinacdao Mezanino”

“Razao de Subordinacao Sénior”

“Razao Minima de Disponibilidades”

“Regime de Amortizacao Pro Rata”

“Regime de Amortizacao
Sequencial”

“Regulamento”

“Relatorio Mensal de Gestao”

“Reserva de Alavancagem”

“Reserva de Despesas e Encargos”

podera ser superior ao valor do Direito Creditério em questao
trazido a valor presente pela sua respectiva taxa de juros na data
da aquisicao e podera ser pago em uma ou mais parcelas.

Data da primeira integralizacao de determinada classe ou série de
Cotas, conforme aplicavel.

Arazao entre (i) o somatorio do valor total das Cotas Subordinadas
Juniores em circulacéo; e (ii) o Patrimonio Liquido, que devera se
manter, até a Ultima Data de Resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacao, equivalente a, pelo menos, 6% (seis por
cento).

Arazao entre (i) o somatorio do valor total das Cotas Subordinadas
em circulacdo; e (ii) o Patrimonio Liquido, que devera se manter,
até a dltima Data de Resgate das Cotas Seniores em circulacéo,
equivalente a, pelo menos, 10% (dez por cento).

A razao entre (i) as Disponibilidades do Fundo; e (ii) o Patrimonio
Liquido das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao, que devera se manter em, pelo menos, 80% (oitenta
por cento), apurada pela Administradora em cada Data de
Pagamento e em cada Data de Apuracao das Razbes de
Subordinacao.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 27.1.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 27.2.

O presente regulamento do Fundo, conforme aditado de tempos
em tempos.

Relatorio mensal a ser enviado pela Gestora a Administradora, em
cada Data de Envio de Relatorio Mensal de Gestao, com o contelido
especificado no item 6.4 (h) do Regulamento.

Reserva constituida para fazer frente a determinadas despesas
referentes aos Direitos Creditorios, e que devera ser equivalente
a 15% (quinze por cento) do valor presente do Contas a Pagar do
Fundo referente aos Direitos Creditorios.

Reserva para pagamento das despesas e dos encargos do Fundo,
devidos nos termos do presente Regulamento e da legislacao
aplicavel, devera ser em montante equivalente as despesas e
encargos projetados para os 3 (trés) meses subsequentes, que sera
aplicado em Ativos Financeiros de liquidez diaria.
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“Resolucao CVM 30”

“Resolucdao CVM 160”

“Resolucdao CVYM 175”

“Retorno Médio das Cotas”

“Sistema de Assinatura Eletronica”

“Taxa de Administracao”

“Taxa de Custodia”

“Taxa DI”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Interna de Retorno”

Resolucao CVM n® 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.
Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor.

Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em
vigor.

Valor calculado como a soma dos Retornos Ponderados das Cotas,
considerando todas as Emissoes de Cotas.

Sistema que permita a assinatura digital certificada de
determinados documentos sem a utilizacao da Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira de que trata a Medida Provisoria 2.200-
2, sendo tais contratos criados, assinados, armazenados e
acessados em ambiente virtual, de acordo com os termos e
condicdes de uso previamente aceitos pelos usuarios do sistema.

Remuneracédo devida nos termos da Clausula 7 do Regulamento.
Remuneracédo devida nos termos da Clausula 7 do Regulamento.

taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros - DI de um dia,
over extra-grupo, expressas na forma de percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, no
informativo diario disponivel em sua pagina Internet
(www.b3.com.br).

Remuneracao devida nos termos do Capitulo Il do Regulamento.

Com relacdo a um més calendario e aos Direitos Creditorios do
Fundo, significa a taxa interna de retorno, expressa em base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
determinada considerando as seguintes variaveis:

(i) Valor presente: Valor contabil agregado dos Direitos
Creditérios Elegiveis para TIR, com relacdo ao Gltimo Dia Util
do més calendario em questao;

(ii) Valores futuros: valor de vencimento (valor futuro) de cada
Direito Creditério, sendo certo que tais valores dos Direitos
Creditorios forem passiveis de correcao por indice de preco,
conforme informacao determinada pela Gestora, serao
corrigidos nas respectivas datas de aniversario de ingresso do
Fundo, considerando a Estimativa de Variacao da Inflacao
aplicavel.
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http://www.b3.com.br/

“Termo de Cessao”

“Termo de Resolucao de Cessao”

“Valor das Disponibilidades”

“Valor dos Direitos Creditoérios”

“Valor Presente dos Direitos

Creditorios Antecipados no Més”

"Yield da Carteira Ponderada"

"Yield Minimo da Carteira
Ponderada”

Cada termo de cessdo dos Direitos Creditorios, a ser celebrado
entre um Cedente e o Fundo, na forma de cada Contrato de Cessao
entre o Fundo e um Cedente.

Cada termo de resolucao de cessao dos Direitos Creditorios, que
devera ser celebrado no caso da ocorréncia de um Evento de
Resolucao de Cessao.

Significa o valor agregado das Disponibilidades, apos deduzidos
(a) as eventuais provisdoes aplicaveis a tais ativos; e (b) os
montantes alocados para a composicao da Reserva de Despesas e
Encargos.

Com relacédo a uma Data de Calculo, o valor agregado dos Direitos
Creditorios componentes da carteira do Fundo, deduzidos das
eventuais provisoes aplicaveis.

Com relacao a uma Data de Calculo, o valor agregado, trazido a
valor presente pela sua respectiva taxa de desconto, dos Direitos
Creditorios componentes da carteira do Fundo que tenham sido
liqguidados pelos respectivos devedores antes das suas datas de
vencimento originais.

Significa a rentabilidade anualizada da carteira de Direitos
Creditorios do Fundo, calculada mensalmente pela Gestora pela
seguinte formula: Yield da Carteira Ponderada = (1 + Receita de
Juros do Més + Carteira Média)'? - 1, onde: (i) Receita de Juros
do Més corresponde ao total de juros reconhecidos pela carteira
de Direitos Creditérios do Fundo, composta por contratos de
confissao de divida, cédulas de crédito bancario e/ou outro tipo
de instrumento financeiro, no més de apuracao; e (ii) Carteira
Média corresponde a média aritmética entre o saldo da carteira
de Direitos Creditorios no ultimo dia do més imediatamente
anterior (m-1) e o saldo da carteira de Direitos Creditorios no
Gltimo dia do més de apuracdo (m0). O Yield da Carteira
Ponderada sera apurado mensalmente pela Gestora e reportado
em cada Data de Envio do Relatério Mensal de Gestéo.

Significa o patamar minimo de rentabilidade da carteira de
Direitos Creditorios do Fundo exigido em cada Data de Envio do
Relatorio Mensal de Gestao, equivalente a: (i) 15% (quinze por
cento) ao ano, enquanto o Contrato Médio da Carteira nao tiver
atingido valor igual ou superior a 4,0 (quatro) por periodo minimo
e ininterrupto de 3 (trés) meses consecutivos; e (ii) 13% (treze por
cento) ao ano, a partir do momento em que o Contrato Médio da
Carteira atingir e mantiver valor igual ou superior a 4,0 (quatro)
por periodo minimo e ininterrupto de 3 (trés) meses consecutivos,
sendo que tal reducao do patamar minimo néo sera revertida em
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razao de eventual reducado posterior do Contrato Médio da
Carteira.
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Pravaler Crédito Universitdrio Ill Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios - Responsabilidade Limitada, datado de 24 de agosto de 2026.

ANEXO II - POLITICA DE CREDITO

1. Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ter diversos
Devedores, esta Politica de Crédito apresenta uma descricao genérica dos procedimentos que serao adotados
pela Gestora na avaliacdo e na selecao dos Direitos Creditorios, levando em consideracdo os processos de
originacao dos Direitos Creditorios e as politicas de concessdo de crédito de cada Cedente, nao sendo possivel
um maior detalhamento dos mesmos ou dos fatores de risco a eles relacionados.

2. A avaliacdo e a selecédo dos Direitos Creditorios poderao envolver as seguintes etapas:

(a) realizacdao de diligéncia financeira e juridica em relacdo aos Direitos Creditérios, e aos
respectivos Cedente e Devedor, consistente na obtencao das informacoes consideradas necessarias para
a avaliacao de crédito, baseada em informacdes disponibilizadas pelo respectivo Cedente, bem como
obtidas de fontes publicas e/ou privadas;

(b) avaliacdo de crédito, que levara em consideracao os seguintes aspectos, dentre outros: (1)
estratégia de negocios, projecoes financeiras, perspectivas do setor, perfil de endividamento atual e
necessidades futuras, qualidade de gestdo, historico de desempenho financeiro e estratégico do
respectivo Devedor; e (2) eventuais garantias disponiveis;

(c) analise dos Documentos Comprobatorios; e
(d) negociacao, com o respectivo Cedente, dos termos e das condi¢cdes de cada Contrato de Cessao.
3. Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no presente Anexo,

quando aqui nao definidos, terao o significado a eles atribuidos no Anexo | ao Regulamento, aplicavel tanto
no singular quanto no plural.
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Pravaler Crédito Universitdrio Ill Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios - Responsabilidade Limitada, datado de 24 de agosto de 2026.

ANEXO III - POLITICA DE COBRANGA

1. A cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos vencidos e ndao pagos sera realizada nos termos desta
Politica de Cobranca. Tendo em vista que os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo poderao ter
diversos Devedores, esta Politica de Cobranca apresenta uma descricao genérica dos procedimentos que serdo
adotados na cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nao pagos, ndo sendo possivel um maior
detalhamento dos mesmos ou dos fatores de risco a eles relacionados.

2. No caso de Direito Creditorio Cedido vincendo no momento de sua cessdo ao Fundo e que venha a ser
inadimplido, o Agente de Cobranca Extraordinaria devera iniciar os esforcos de cobranca prontamente apods
o recebimento de comunicacéo enviada, por meio eletronico, pelo Custodiante, com copia a Administradora,
informando-o de tal fato.

3. Com relacao aos Direitos Creditorios Cedidos que ja estejam vencidos e pendentes de pagamento no
momento de sua cessdo ao Fundo, o Agente de Cobranca Extraordinaria devera iniciar os esforcos de
cobranca, independentemente do recebimento de qualquer comunicacao nesse sentido.

4. A cobranca podera ser realizada pelas vias e medidas extrajudiciais, tais como contatos telefonicos,
notificacdes por correspondéncia escrita, protestos e inscricio do respectivo Devedor em servico
operacionalizado por empresa especializada de protecao ao crédito, bem como qualquer outro mecanismo
de cobranca extrajudicial, respeitados os limites e previsdes da legislacdo aplicavel, incluindo, sem a tanto
se limitar, os da Lei n° 8.078, de 11 de setembro de 1990, conforme em vigor.

5. Quando economicamente viavel, a cobranca podera ser realizada também por meio das medidas
judiciais disponiveis e aplicaveis a cada Direito Creditorio Cedido vencido e nao pago. Nessa hipotese, devera
ser selecionado o(s) escritorio(s) de advocacia para realizacdo da cobranca judicial dos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos, cabendo ao Fundo a validacdo e a contratacao de referido(s) escritorio(s).

6. Os Direitos Creditoérios Cedidos vencidos e ndo pagos serao pagos diretamente na Conta do Fundo. Nao
cabera ao Agente de Cobranca Extraordinaria ou ao Custodiante, em nenhuma hipotese, o recebimento direto
de quaisquer valores relativos aos Direitos Creditorios Cedidos, sendo o Agente de Cobranca Extraordinaria
tao somente responsavel pelo contato com os respectivos Devedores inadimplentes dos Direitos Creditorios
Cedidos. Todo e qualquer instrumento celebrado entre o Fundo e os Devedores referente a renegociacao das
caracteristicas e/ou a quitacao dos Direitos Creditorios Cedidos devera, necessariamente, contar com a
interveniéncia e anuéncia do Agente de Cobranca Extraordinaria, caso existente.

7. Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no presente Anexo,
quando aqui ndo definidos, terao o significado a eles atribuidos no Anexo | ao Regulamento, aplicavel tanto
no singular quanto no plural.
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Pravaler Crédito Universitdrio Ill Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios - Responsabilidade Limitada, datado de [«] de [+] de 2026.

ANEXO IV - METODOLOGIA ADOTADA PARA VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR
AMOSTRAGEM

1. A verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios sera realizada pelo Custodiante, ou por
terceiro contratado, sob sua responsabilidade, em cada aquisicao e trimestralmente, sendo que, apds a
primeira verificacdo, serdao considerados apenas os Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo no periodo
compreendido entre a data-base da ultima verificacao e a data-base da verificacdo a ser realizada.

A analise da documentacao sera realizada utilizando-se os procedimentos de auditoria por amostragem. A
verificacdo dependera de alguns estudos estatisticos, e sera realizada com base em amostras de registros
operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e o nivel de concentracédo dos
Direitos Creditorios.

2. O processo para verificacao de lastro por amostragem consistira em:
i) obtencao de base de dados analitica perante o Custodiante, contendo a relacdo de recebiveis

integrantes da carteira do Fundo, individualizada por recebivel, e conciliacdo da mesma com a
carteira contabil do Fundo a fim de evidenciar a integridade dos dados sujeitos a revisao;

ii) selecdo de uma amostra de itens para teste de acordo com a formula abaixo descrita;
iii) verificacdo fisica dos Documentos Comprobatorios, devidamente formalizados, quando houver;
iv) verificacdo da adequada formalizacao das eventuais garantias existentes relacionadas aos Direitos

Creditorios, tais como: avais, alienacao fiduciaria de bens, hipotecas etc.;

V) tamanho de amostragem e critério de selecao, sendo que o tamanho da amostra a ser utilizada sera
obtido a partir da aplicacdo da seguinte formula matematica:

n_ﬂ.’ x No
"N +No

Sendo:

N 1
0= —
Eo?

Onde:

» Eo = erro amostral

» N = tamanho da populacao

» 5% < Eo? < 10%.

Exemplos de tamanho de amostra (Ng) em funcdo do erro amostral toleravel estipulado:
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Eo No

0,010 10000
0,015 4444
0,020 2500
0,025 1600
0,030 1111
0,035 816
0,040 625
0,045 494
0,050 400
3. O valor a ser considerando para utilizacdo do erro amostral considerara: natureza do

recebivel; quantidade de revisdes ja efetuadas para determinado Fundo; e seus respectivos resultados
observados.

4, O universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente os Direitos
Creditorios cedidos desde a Ultima revisdo. A selecao dos Direitos Creditorios a serem verificados sera obtida:

i) dividindo-se o tamanho da populacao (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de
retirada (k);

ii) sorteia-se o ponto de partida; e

iii) a cada “k” elementos, sera retirado um para a amostra.
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Pravaler Crédito Universitdrio Ill Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios - Responsabilidade Limitada, datado de [«] de [+] de 2026.

ANEXO V - MODELO DE APENDICE DE EMISSAO DE COTAS SENIORES DO PRAVALER CREDITO UNIVERSITARIO
Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente documento constitui o apéndice referente a [e]* ([e]) emissdao de Cotas Seniores do PRAVALER
CREDITO UNIVERSITARIO Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, fundo de investimento em direitos creditorios de classe Unica, constituido sob a forma de
condominio fechado, disciplinado pela Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, conforme em vigor, pela Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CYM”) n° 175,
de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor, neste ato representado por sua instituicao administradora,
a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratoério n° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7, Sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 36.113.876/0001-91, emitida nos termos do Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas
(“Apéndice”):

Denominacgao das Cotas Cotas Seniores [e].
Seniores:
Montante das Cotas Seniores RS [e] ([e]).

[e], considerando o Valor
Unitario de Emissao, aplicavel
na 12 Data de Integralizacao
de Cotas Seniores [e]:

Quantidade de Cotas Seniores [e] ([e]).

[e]:

Montante Minimo da Oferta: [e] ([e])-

Forma de Distribuicao: Resolucao CVM 160.

Forma de Integralizacao: [a vista, no ato de subscricao / A prazo, a ser realizada
mensalmente, na forma e nas datas definidas nos boletins de
subscricao, mediante chamada de capital realizada pela
Administradora, conforme orientacoes da Gestora, com
antecedéncia de pelo menos 10 (dez) Dias Uteis.]

Prazo para Distribuicao: [e] ([e])-

Razao de Integralizacao [e].

Sénior:

Data de Resgate: [*] ([¢]) Data de Pagamento contada a partir do 1° Més Completo

de Alocacao.
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Datas de Pagamento:

Taxa Sénior [e]:

Prazo de Duracéo:

Meta de Remuneracao:

Meta de Amortizacao de
Principal:

Proporcao de Meta de
Amortizacao de Principal:

Periodo de Caréncia da Meta
de Amortizagdo de Principal:

[e].
[]% ([®] por cento)
[e].

as Cotas Seniores [e] serao valoradas diariamente, a partir do
Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores
[e] até a Data de Resgate das Cotas Seniores [e] (acima
definida). A Meta de Remuneracao sera determinada por meio
da apropriacao diaria, sob forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, da Taxa Sénior [e]. O Periodo de Caréncia nao sera
aplicavel para o pagamento da Remuneracao.

com relacdo a cada Data de Pagamento, (a) durante o Periodo
de Caréncia: R$0,00 (zero reais); e (b) apds o término do Periodo
de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia Anterior *

Proporcao de Meta de Amortizacao de Principal da [e] Série de
Cotas Seniores

[e].

o periodo entre a 1° Data de Integralizacao de Cotas Seniores [e]
e a Data de Aniversario correspondente ao [e] ([#]) més a contar
da 12 Data de Integralizacao de Cotas Seniores [e], inclusive.

Quando nao expressamente definidos neste Apéndice, os termos definidos e expressées adotados
no presente instrumento terao os significados atribuidos no Regulamento.

[Cidade], [data].

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Este documento foi assinado digitalmente por Andre Phelipe Noguesir6a Sampaio, Rafael Fernandes Piva, Larissa Castelan Ceratti e

Lucas Azevedo Zaluar Mattos.

Administradora

Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o codigo EEDF-1AA6-B501-0861.

Este documento foi assinado digitalmente por Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Rafael Fernandes Piva, Larissa Castelan Ceratti e Lucas Azevedo Zaluar Mattos.

Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o codigo EEDF-1AA6-B501-0861.



Este anexo é parte integrante do regulamento do Pravaler Crédito Universitdrio Ill Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios - Responsabilidade Limitada, datado de [«] de [+] de 2026.

ANEXO VI - MODELO DE APENDICE DE EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DO PRAVALER
CREDITO UNIVERSITARIO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

O presente documento constitui o apéndice referente a [e]* ([e]) emissdao de Cotas Subordinadas Mezanino
do PRAVALER CREDITO UNIVERSITARIO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em direitos creditorios de classe Unica, constituido sob
a forma de condominio fechado, disciplinado pela Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29
de novembro de 2001, conforme em vigor, pela Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 175,
de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor, neste ato representado por sua instituicao administradora,
a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratoério n°® 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7, Sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 36.113.876/0001-91, emitida nos termos do Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas
(“Apéndice”):

Denominac¢édo das Cotas Cotas Subordinadas Mezanino [e].
Subordinadas Mezanino:

Montante das Cotas RS [e] ([e]).
Subordinadas Mezanino [e],

considerando o Valor Unitario

de Emissao, aplicavel na 12

Data de Integralizacao de

Cotas Subordinadas Mezanino

[e]:

Quantidade de Cotas [e] ([e]).
Subordinadas Mezanino [e]:

Montante Minimo da Oferta: [e] ([e]).

Forma de Distribuicao: Resolucao CVM 160.

Forma de Integralizacao: [a vista, no ato de subscricao / A prazo, a ser realizada
mensalmente, na forma e nas datas definidas nos boletins de
subscricao, mediante chamada de capital realizada pela
Administradora, conforme orientacdbes da Gestora, com
antecedéncia de pelo menos 10 (dez) Dias Uteis.]

Prazo para Distribuicéo: [e] ([e]).

Razdo de Integralizacao: [e].

Este documento foi assinado digitalmente por Andre Phelipe Nogu%ir7a Sampaio, Rafael Fernandes Piva, Larissa Castelan Ceratti e
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Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Taxa Mezanino [e]:

Prazo de Duracéao:

Meta de Remuneracao:

Meta de Amortizacao de
Principal:

Proporcao de Meta de
Amortizacao de Principal:

Periodo de Caréncia da Meta
de Amortizacao de Principal:

[e] ([#]) Data de Pagamento contada a partir do 1° Més Completo
de Alocacao.

[e].
[]% ([®] por cento)
[e].

as Cotas Subordinadas Mezanino [e] serao valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 1* Data de
Integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino [e] até a Data de
Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino [e] (acima definida).
A Meta de Remuneracdo sera determinada por meio da
apropriacao diaria, sob forma de capitalizacdo composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
da Taxa Mezanino [e]. O Periodo de Caréncia nao sera aplicavel
para o pagamento da Remuneracao.

com relacdo a cada Data de Pagamento, (a) durante o Periodo
de Caréncia: R$0,00 (zero reais); e (b) apds o término do Periodo
de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia Anterior *

Proporcao de Meta de Amortizacdo de Principal da [+] Série de
Cotas Subordinadas Mezanino

[e].

o periodo entre a 1* Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino [e] e a Data de Aniversario
correspondente ao [e] ([e]) més a contar da 1* Data de
Integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino [e], inclusive.

Quando nao expressamente definidos neste Apéndice, os termos definidos e expressdes adotados
no presente instrumento terao os significados atribuidos no Regulamento.

[Cidade], [data].

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Pravaler Crédito Universitdrio Ill Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios - Responsabilidade Limitada, datado de [«] de [+] de 2026.

ANEXO VII - MODELO DE APENDICE DE EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DO PRAVALER
CREDITO UNIVERSITARIO IIl FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

O presente documento constitui o apéndice referente a [¢]* ([e]) emissdo de cotas subordinadas juniores do
PRAVALER CREDITO UNIVERSITARIO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em direitos creditorios de classe Unica, constituido sob
a forma de condominio fechado, disciplinado pela Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29
de novembro de 2001, conforme em vigor, pela Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 175,
de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor, neste ato representado por sua instituicao administradora,
a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratoério n°® 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7, Sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 36.113.876/0001-91, emitida nos termos do Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas
(“Apéndice”):

Denominacédo das Cotas Cotas Subordinadas Juniores.
Subordinadas Juniores:

Cotista Subordinado: [e]

Montante das Cotas RS [e] ([e]).
Subordinadas Juniores,

considerando o Valor Unitario

de Emissao, aplicavel na 12

Data de Integralizacao de

Cotas Subordinadas Juniores:

Quantidade de Cotas [e] ([e]).
Subordinadas Juniores:

Montante Minimo da Oferta: [e] ([e])-

Forma de Distribuicéo: Resolucao CVM 160.

Forma de Integralizacao: [A vista, no ato de subscricdo / A prazo, a ser realizada
mensalmente, na forma e nas datas definidas nos boletins de
subscricdo, mediante chamada de capital realizada pela
Administradora, conforme orientacoes da Gestora, com
antecedéncia de pelo menos 10 (dez) Dias Uteis.]

Prazo para Distribuicao: [e] ([e])-

Razao de Integralizagao: [e].

Este documento foi assinado digitalmente por Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Rafael Fernandes Piva, Larissa Castelan Ceratti e
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Prazo de Duracao:

Meta de Amortizacéao de
Principal e pagamento da
Remuneracao:

Indeterminado.

As Cotas Subordinadas Juniores serao amortizadas e terao
pagamento de rendimentos por regime de caixa, apos: (a) a
amortizacao integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino e interrupcao da aquisicao de Direitos
Creditdrios; e (b) mediante aprovacao em sede de Assembleia
Geral de Cotistas, observadas as eventuais excecoes a essa
regra que forem previstas no Regulamento.

Quando nado expressamente definidos neste Apéndice, os termos definidos e expressoes adotados
no presente instrumento terdo os significados atribuidos no Regulamento.

[Cidade], [data].

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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PROTOCOLO DE ASSINATURA(S)

O documento acima foi proposto para assinatura digital na plataforma Certisign Assinaturas. Para verificar as
assinaturas clique no link: http://assinaturas.certisign.com.br/Verificar/EEDF-1AA6-B501-0861 ou va até o site
http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o c6digo abaixo para verificar se este documento é valido.

Caodigo para verificacdo: EEDF-1AA6-B501-0861

Hash do Documento
DC102671CEO0009546AA54B6C149DEE9D8523F11DA89A2DF3BFF1EEC11A74FEAD

O(s) nome(s) indicado(s) para assinatura, bem como seu(s) status em 24/08/2026 é(sao) :

@ André Phelipe Nogueira Sampaio - 147.841.057-43 em 24/08/2026 17:45 UTC-03:00
Nome no certificado: Andre Phelipe Nogueira Sampaio
Tipo: Certificado Digital

Evidéncias

Geolocation: Location not shared by user.
IP: 172.16.4.60
AC: Autoridade Certificadora SERPRORFBV5

@ RAFAEL FERNANDES PIVA - 356.124.048-83 em 24/08/2026 17:29 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

Evidéncias

Geolocation: Latitude: -23.529179749999997 Longitude: -46.731908374999996 Accuracy: 292
IP: 172.16.4.8
AC: AC SAFEWEB RFB v5

@ LARISSA CASTELAN CERATTI - 384.904.038-05 em 24/08/2026 17:20 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

Evidéncias

Geolocation: Latitude: -23.600126962337796 Longitude: -46.686750226501744 Accuracy: 127
IP: 172.16.4.5



AC: AC Certisign RFB G5

@ Lucas Mattos - 137.039.027-01 em 24/08/2026 17:11 UTC-03:00
Nome no certificado: Lucas Azevedo Zaluar Mattos
Tipo: Certificado Digital

Evidéncias
Geolocation: Location not available.

IP: 172.16.4.8
AC: Autoridade Certificadora SERPRORFBvV5




