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REGULAMENTO RODOVIAS DO TIETE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO

RODOVIAS DO TIETE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n° 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela Parte Geral e pelo Anexo Normativo
IV da Resolugéo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comiss&o de Valores
Mobiliarios (respectivamente, “Resolugdo CVM 175" e “CVM”), pela Lei n° 11.478/07, bem como
das demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, tera como principais
caracteristicas, conforme determinadas pelo Art. 48, §1°, da Parte Geral da Resolugao CVM 175:

(a) Prestadores de Servico Essenciais: sao prestadores de servigos essenciais do
Fundo, nos termos do Art. 3°, inciso Ill, da Parte Geral da Resolugao CVM 175:

(i) Administrador: ID CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.726, conjunto 194, 19° andar, Vila
Nova Conceigao, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 16.695.922/0001-09,
devidamente autorizada pela CVM a prestar os servigos de administrador de carteira
de valores mobiliarios, por meio do ato declaratério n® 18.897, de 07 de julho de 2021;

(i) Gestor. a GERIBA INVESTIMENTOS LTDA., devidamente inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 10.467.534/0001-86, com sede na Av. Pres. Juscelino Kubitschek,
360, 11° andar, sala Geriba, Vila Nova Conceigéo, Sao Paulo - SP, 04543-000, Sao
Paulo - SP, instituicao autorizada a prestacdo dos servicos de administragao de
carteira de Titulos e Valores Mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n°
10.454, de 24/06/2009;

(b) Responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais: conforme item 3
abaixo;
(c) Classe Unica de Cotas: o Fundo é constituido de apenas uma classe de Cotas,

denominada “Classe Unica Infraestrutura Responsabilidade Limitada” (“Classe”), de modo
que novas classes de cotas, nos termos do Art. 1.368-D, inciso lll, do Cddigo Civil e do Art.
5° da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, apenas poderao ser constituidas em caso de
modificagdo da Parte Geral deste Regulamento em Assembleia Geral de Cotistas;

(d) Prazo de Duracao: o Fundo possui prazo de 20 (vinte) anos, prazo este que podera
ser prorrogado mediante proposta do Gestor e aprovagéo pela Assembleia Geral de Cotistas.
A Assembleia Geral de Cotistas podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o Prazo de
Duragao;

(e) Forma de rateio das despesas e contingéncias entre classes de cotas: nao
aplicavel, tendo em vista o disposto no item (c) acima;
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(f) Exercicio social: o exercicio social do Fundo, aplicavel também a Classe, encerra-

se no ultimo dia do més de margo de cada ano.
2. ESTRUTURA DESTE REGULAMENTO E DEFINICOES

21. Este regulamento é composto por esta Parte Geral, pelo anexo descritivo relativo a
Classe, seus respectivos apéndices descritivos, relativos a cada subclasse de cotas
‘Regulamento”, “Parte Geral’, “Anexos” e “Apéndices”).

2.2. O Anexo dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentacdo, sobre as caracteristicas da Classe, incluindo, sem se limitar: (i)
caracteristicas gerais, incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigcos; (ii)
responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condicbes de resgate e
amortizagao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as
manifestagcdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragao dos prestadores de servigos; (vi)
politica de investimentos e composicao e diversificagdo da carteira, bem como os requisitos
e critérios correlatos referentes a selegao e realizagao de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.

2.3. Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e
expressodes indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidos a eles conforme as definigbes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento
como Apenso | e no decorrer desta Parte Geral; (ii) referéncias a Artigos, paragrafos, incisos
ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento, seus Anexos
e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento, seus
Anexos e Apéndices serédo contados na forma prevista no Art. 224 da Lei n°® 13.105, de 16 de
marco de 2015, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; e (iv)
caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus
Anexos e Apéndices ndo seja Dia Util, conforme definigdo nele prevista, considerar-se-a
como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

3. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

3.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéo, por seus proprios atos
e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentagao vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagao
aplicavel.

3.1.1. Nao obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a
administragdo do Fundo, o que inclui mas néao se limita a contratagcdo, em nome do
Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas representativas do patriménio
da Classe; (c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros
servigos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

3.1.2. Compete ao Administrador:

(a) Diligenciar, as suas expensas, para que sejam mantidos atualizados
e em perfeita ordem:
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(i) o registro dos Cotistas e de transferéncia de cotas;
(i)  olivro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;
(i)  olivro ou lista de presenca de Cotistas;
(iv) os pareceres do auditor independente;

(v) os registros e demonstragbes contabeis referentes as
operacgoes realizadas pelo Fundo e seu patriménio.

(b) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo;

(c) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas
pela CVM, nos termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos nesta Instrugéo;

(d) elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das
operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram
obedecidas as disposi¢gdes da regulamentagao vigente e do regulamento do
Fundo;

(e) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimdnio e as atividades do Fundo;

() transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcangar em decorréncia de sua condi¢gao de administrador do Fundo;

(9) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM;

(h) elaborar e divulgar as informacgdes previstas no Anexo Normativo IV
da Resolugao CVM 175;

(i) cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas;

() manter atualizada junto @ CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem
como as demais informagdes cadastrais;

(k) cumprir todas as disposi¢des do regulamento do Fundo;

)] informar aos Cotistas no caso de instauracdo de procedimento
administrativo pela CVM; e

(m) proteger e promover os interesses do Fundo.

Nado obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na

regulamentacao aplicavel, cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestédo da
carteira de ativos do Fundo, o que inclui, mas nao se limita a:

(a) a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos
seguintes servigos: (i) intermediagdo de operagbes para carteira de ativos;
(ii) distribuicdo de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificagdo
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de risco por agéncia de classificagcdo de risco de crédito; (v) formador de
mercado de classe fechada; (vi) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (vii) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe de
cotas;

(b) a negociagdo dos ativos da carteira, com poderes para firmar,
quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a
negociacao de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a
Classe para essa finalidade, observado o que dispde o Anexo a respeito da
utilizacdo de ativos na prestagéo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra
forma de retengao de risco;

(c) observancia dos limites de composigao e concentragcado de carteira
e de concentracdo em fatores de risco, conforme estabelecidos pela
legislacao e regulamentagéao aplicaveis e/ou por este Regulamento;

(d) exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela classe,
realizando todas as agdes necessarias para tal exercicio, observado o
disposto neste Regulamento;

(e) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de
investimento para fundamentar as decisbes a serem tomadas em
Assembleia de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacgdes e respectivas decisodes;

(f) fornecer aos Cotistas, conforme conteludo e periodicidade aqui
previstos, atualizagcbes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem
o resultado do investimento;

(9) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimdnio e as atividades do Fundo;

(h) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancgar em decorréncia de sua condi¢gao de Gestor do Fundo;

(i) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades
de que o Fundo participe;

)] manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestdo das Companhias Alvo;

(k) cumprir as deliberagbes da Assembleia de Cotistas no tocante as
atividades de gestéo;

)] cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes deste Regulamento
aplicaveis as atividades de gestao da carteira;

(m) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos
do Fundo;
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(n) comunicar ao Administrador, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas
Uteis, as decisbes do Comité de Investimentos;

(0) manter por 5 (cinco) anos apés o encerramento do Fundo, as suas
expensas, atualizadas e em perfeita ordem, as atas do Comité de
Investimentos; e

(p) fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre
outros:

(i) documentos e informagdes para elaboragao e publicacao de
fato relevante relacionado ao Fundo;

(i) as informagdes necessarias para que o Administrador
determine se o Fundo se enquadra ou ndo como entidade de
investimento, nos termos da regulamentacao contabil especifica;

(iii) as demonstragdes contabeis auditadas das Companhias Alvo,
quando aplicavel;

(iv) o laudo de avaliagdo do valor justo das Companhias Alvo,
qguando aplicavel nos termos da regulamentacao contabil especifica,
bem como todos os documentos necessarios para que o0
administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das
premissas utilizadas pelo gestor para o calculo do valor justo; e

(v) quando necessario, relatério de ocorréncia de alteragao
material do valor justo dos Titulos e Valores Mobiliarios emitidos
pelas Companhias Investidas;

() envidar os melhores esforgos, independentemente de ser ou nao
responsavel pela elaboragéo do laudo de avaliagéo a valor justo dos Titulos
e Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, para (a) fornecer ao
Administrador, ao Comité de Investimento ou terceiros independentes,
conforme aplicavel, documentos, informagdes, acessos e evidéncias sobre
atos, fatos, dados financeiros e contabeis das Companhias Investidas de
que tenha conhecimento e que sejam suficientes e necessarios para a
elaboragao do laudo de avaliagdo a valor justo de tais ativos, bem como
acompanhar a aplicagdo das premissas para realizagdo dos trabalhos, (b)
fornecer as informagdes e documentos que suportem e evidenciem as
fontes das informacdes e dados utilizados para elaboragdo do laudo de
avaliagéo e (c) manter a Administradora informada, de forma tempestiva,
encaminhando para tanto evidéncias sobre fatos e materiais referentes as
Companhias Investidas que possam impactar de forma significativa a
avaliacdo a valor justo dos Titulos e Valores Mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo.

A metodologia utilizada pelo Gestor para rateio de ordens entre o Fundo e

outros veiculos de investimento sob gestdo do Gestor esta descrita na Politica de
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Rateio e Divisdao de Ordens do Gestor, disponivel em seu website:
geribainvest.com.br.

3.1.56. Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo
prestado ao Fundo nado se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, os
Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizagao de
tal servigo.

3.2. Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos nao
altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais
prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

3.3. Os investimentos no Fundo n&o sao garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por
qualguer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

34. O Administrador ou o Gestor, no que concerne a gestao dos ativos do Fundo, ndo
podem, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagao dos bens da
carteira, ou por eventuais prejuizos por ocasiao de liquidagao do Fundo, salvo em casos de
Justa Causa.

3.5. Nao obstante os cuidados a serem empregados pelos prestadores de servigo do
Fundo, na implantacédo da politica de investimentos descrita no Anexo, os investimentos do
Fundo, por sua prépria natureza, estardo sujeitos a determinados riscos inerentes aos
setores de negocios das Companhias Alvo, além de aspectos ambientais, técnicos e de
licenciamento relacionados, ndo podendo o Administrador, o Custodiante, o Gestor ou os
membros do Comité de Investimento e de suas partes relacionadas, em hipotese alguma,
serem responsabilizados por qualquer depreciagdo dos bens da carteira, ou por eventuais
prejuizos impostos aos Cotistas, exce¢do aqueles causados por Justa Causa.
Adicionalmente, os investimentos do Fundo estardo sujeitos a riscos dos emitentes dos
titulos integrantes da carteira do Fundo e a riscos de crédito, de modo geral.

3.5.1. A avaliagdo de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais
perante a Classe, os Cotistas e entre si devera sempre levar em consideragdo os
riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuacdo da Classe e a natureza de
obrigacao de meio dos servigos prestados, conforme aplicavel.

3.5.2. Fica desde ja estabelecido que a responsabilidade do Fundo, de seus
Cotistas e prestadores de servico, incluindo Administrador e Gestor, sujeita-se as
disposi¢des no Artigo 1.368-D, | e Il do Cédigo Civil.

4, ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

41. A Assembleia Geral de Cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias
relacionadas ao Fundo e ndo apenas a Classe, conforme aplicavel, na forma prevista na
Resolugdo CVM 175, enquanto que as matérias especificas da Classe e/ou de cada
subclasse de cotas serao deliberadas em sede de Assembleia Especial da Classe ou
Assembleia Especial da Subclasse, conforme o caso, sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentacdo aplicavel, sendo-lhes aplicaveis as mesmas
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disposigdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas, considerando as modificagbes
aplicaveis.

41.1. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no
minimo, 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia, e serd realizada por meio de
correio eletrdnico (e-mail) enderegado aos cotistas, conforme dados de contato
contidos no cadastro do cotista junto ao Custodiante ou conforme informados pelos
respectivos custodiantes junto ao depositario central junto ao qual as Cotas se
encontrem depositadas, conforme aplicavel.

4.1.2. Ainstalagdo ocorrera com a presenga de qualquer numero de Cotistas.

4.1.3. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual auséncia de
convocagao.

4.1.4. Serao utilizados para a coleta das manifestagdes dos cotistas quaisquer
meios ou canais, conforme especificados na convocacgao.

4.1.5. Acada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa da quantidade
de Cotas por ele detidas, observadas as distingbes e critérios para voto definidos
para cada subclasse de cotas, quando aplicavel.

4.1.6. As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
cotistas.

4.1.7. Nao serao contabilizados para fins de computo dos quéruns de instalagdo
e/ou deliberagdo em Assembleias Gerais de Cotistas os votos dos Cotistas que (a)
se encontrem em situagao de conflito de interesses, aplicando-se na definicdo de
conflito de interesse o disposto nos artigos 115 e 117, paragrafo 1° da Lei n° 6.404/76
e nos normativos emitidos pela CVM; (b) sejam proprietarios diretos ou indiretos do
bem objeto do laudo de avaliagédo do valor justo de ativos utilizados na integralizacao
de Cotas; (c) sejam empresas consideradas partes relacionadas ao prestador de
servicos, seus soécios, diretores e empregados; ou (d) sejam prestadores de servigos
do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios. Nao se aplica a vedagao deste
subitem quando: (i) os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo,
na Classe ou subclasse, conforme aplicavel, as pessoas indicadas acima, ou (ii)
houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da mesma
Classe ou subclasse, conforme aplicavel, manifestada na propria Assembleia de
Cotistas, ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja
especifica ou genérica, e arquivada pelo Administrador. O Cotista deve informar ao
Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-lo de
exercer seu voto, nos termos deste subitem.

4.1.8. Sem prejuizo do disposto no item 4.1.7 acima, nos termos dos Artigos 78,
§1°, Il e 114 da Resolugdo CVM 175, o Gestor podera votar nas Assembleias Gerais
de Cotistas na qualidade de representante de fundos de investimento e/ou veiculos
de investimento geridos pelo Gestor, ou por entidades do mesmo grupo econdmico
do Gestor, constituidos no Brasil ou no exterior para investir, direta ou indiretamente,
no Fundo.
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4.2. As deliberacbes privativas de Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas em
consulta formal, por meio eletrdnico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista.

4.3. Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador, independentemente da
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, exclusivamente
se tal alteracdo decorrer (i) da necessidade de atendimento a expressa exigéncia da CVM,
em consequéncia de adequagdo a normas legais ou regulamentares, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagao aos Cotistas; (ii) da
necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de
servicos do Fundo; ou (iii) da redugao da remuneragao do Gestor ou do Administrador, na
forma deste Regulamento. As referidas alteragées devem ser comunicadas aos Cotistas no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que tiverem sido implementadas.

44, Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as assembleias especiais
de cada classe ou subclasse, quando houver, as disposigdes previstas neste item 4 quanto
a Assembleia Geral de Cotistas.

4.5. As matérias submetidas a Assembleia Geral de Cotistas serdo consideradas
aprovadas somente quando atendidos os quéruns para a aprovagdo da matéria
correspondente em sede de Assembleia Especial da Classe, conforme previsto no Anexo
deste Regulamento, tendo-se em vista que o Fundo é composto apenas por uma Unica classe
de cotas.

5. RESOLUGAO DE DISPUTAS

5.1. As divergéncias ou eventuais conflitos, litigios, controvérsias, diferencas ou
reclamagdes provenientes ou relacionados a este Regulamento serdo dirimidos por
arbitragem a ser realizada segundo as disposi¢cdes desse Artigo. A arbitragem sera
submetida ao Centro de Mediacdo e Arbitragem da Camara de Comércio Brasil - Canada
("CCBC") de acordo com o Regulamento de Arbitragem da CCBC (doravante designado o
"Regulamento CCBC"). O litigio sera decidido por um Tribunal Arbitral de 3 (trés) arbitros,
escolhidos de acordo com o Regulamento CCBC. A sede da arbitragem sera a cidade de Sao
Paulo, Brasil. Alingua da arbitragem sera o portugués, e a arbitragem obedecera ao disposto
na Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de 1996 (Lei Brasileira de Arbitragem). As Partes elegem
o foro Central da Comarca da Capital do Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo,
exclusivamente para medidas cautelares ou coercitivas, provisionais ou permanentes, e para
a execugao da sentencga arbitral. O Tribunal Arbitral devera proferir sua sentenga no Brasil,
dentro de 12 (doze) meses do inicio da arbitragem. Este prazo podera ser prorrogado por até
6 (seis) meses pelo Tribunal Arbitral, desde que justificadamente. Os honorarios dos
advogados e demais despesas e custos serdo suportados por uma ou por ambas as Partes,
como for decidido pelo Tribunal Arbitral. As Partes deverdao manter em sigilo todas e
quaisquer informagdes relacionadas a arbitragem. A sentenga arbitral sera imediatamente
cumprida pelas partes.

6. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede
mundial de computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informac¢des de envio
obrigatdrio previstas na regulamentacao aplicavel.
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6.2. O Administrador mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacodes, que pode ser acessado nos
meios abaixo:

Website e Ouvidoria: www.idsf.com.br
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REGULAMENTO DO

RODOVIAS DO TIETE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO — CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO

RODOVIAS DO TIETE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CARACTERISTICAS GERAIS

1.1.  As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

Regime

A classe é constituida em regime fechado, nos termos do Art. 5°, §7°, da
Parte Geral e do Art. 5° do Anexo Normativo IV, ambos da Resolugao
CVM 175.

Prazo de Duracéo da
Classe

O prazo de duragdo da Classe corresponde ao Prazo de Duragédo do
Fundo, inclusive quanto as formas de prorrogacdes.

Categoria Fundo de Investimento em Participagdes.
Tipo Infraestrutura.
O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de
suas Cotas, no longo prazo, preponderantemente por meio da aplicagao
de seu Patriménio Liquido em Titulos e Valores Mobiliarios de emissao
Lo de Companhias Alvo.
Objetivo

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, ndo
representa, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestdo do
Fundo ou de seus Prestadores de Servigcos Essenciais quanto a
seguranga, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Publico-Alvo

Investidores Qualificados.

Subclasses de Cotas

Cotas Subclasse A; Cotas Subclasse B; Cotas Subclasse C; Cotas
Subclasse D; e Cotas Subclasse E.

Custoddia, Tesouraria e
Liquidagao

O Administrador.

Escrituragao de Cotas

O Administrador.

Calculo do Valor da
Cota

Cotas terao o seu valor calculado a cada dia util, sendo resultante da
divisdo do valor do patriménio liquido do Fundo pelo niumero de Cotas
do Fundo, apurado no encerramento do dia, apés o fechamento dos
mercados em que o Fundo atue (cota de fechamento).

RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21.

2.2,

A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido
da Classe esta negativo:

(a) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de Classe de Cotas
do Fundo;
(b) eventos atipicos de flutuagdes de mercado;

10
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(c) risco sistémico;

(d) condi¢cbes adversas de liquidez;

(e) negociagdes atipicas nos mercados em que a Classe opera; e

(f) solicitacdo de recuperagcédo judicial ou extrajudicial por parte das

Companhias Investidas.

2.3. Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial
de insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdao CVM
175.

2.4. Serao aplicaveis as disposi¢coes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pelo Administrador na hipotese de Patrimbnio Liquido
negativo da Classe.

3. ENCARGOS DA CLASSE

3.1. A Classe tera Encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugdo CVM 175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial da Classe ou
Assembleia Especial da Subclasse, conforme o caso, quaisquer despesas que nao
constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado. Constituem Encargos da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na
Parte Geral deste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, nos termos da Resolugao
CVM 175, o seguinte:

(a) emolumentos e comissbes pagos por operagdes de compra e venda de
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo;

(b) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais e municipais que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(c) despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedicéo e
publicagdo de relatérios, formularios e periddicos, previstas na regulamentagéo
pertinente;

(d) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(e) honorarios e despesas dos Auditores encarregados da auditoria anual das
demonstragdes financeiras do Fundo;

(f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao, imputada ao Fundo, se for o caso;

(9) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apolices de seguro e nao
decorrentes de culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas fungoes;

(h) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do Fundo entre bancos;

11
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(i) quaisquer despesas inerentes a constitui¢cao, fusao, incorporacao, cisao ou

liguidagdo do Fundo, limitados a R$2.000.000,00 (dois milhées de reais), desde que
incorridos no periodo de até 24 (vinte e quatro) meses contados da data de entrada
em funcionamento do Fundo;

() quaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Geral, reunides
de comités ou conselhos do Fundo, se houver, limitadas a R$50.000,00 (cinquenta
mil reais) por exercicio social,

(k) quaisquer despesas com liquidagao, registro, negociagdo e custédia de
operagdes com ativos;

(N quaisquer despesas com a contratagdao de terceiros para prestar servigos
legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada, devidamente comprovados,
limitadas a R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) por exercicio social;

(m) taxa de custddia de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo;
(n) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades

administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas
a negociagao; e

(0) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como seu registro para
negociagdo em mercado organizado de valores mobiliarios.

3.2 Quaisquer despesas nao previstas acima como encargos do Fundo correrdo por
conta do Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

3.3. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragéo, até o
limite desta, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham
sido subcontratados pelo Administrador.

4, POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

41. O objetivo do Fundo é aplicar seus recursos em Companhias Alvo que estejam em
processo de recuperagdo judicial, devidamente aprovado pelos 6rgaos competentes da
respectiva companhia, e/ou que desenvolva projetos de infraestrutura no setor de rodovias
em nivel nacional, e que se enquadre nos termos da Lei n° 11.478/07, inclusive mediante a
integralizacdo de Cotas em bens ou direitos, créditos. A Politica de Investimentos observara
o disposto neste Anexo, e a Classe investird, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patrimonio Liquido em Titulos e Valores Mobiliarios, aos quais serdo somados, para fins de
atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Art. 11, § 4°, do Anexo Normativo
IV da Resolugdo CVM 175. A Classe, por meio dos direitos conferidos pela titularidade dos
Titulos e Valores Mobiliarios, devera participar do processo decisério das Companhias Alvo.

4.1.1. AClasse podera investir em Titulos e Valores Mobiliarios representados por
debéntures emitidas para distribuigdo publica ou de colocagao privada, conversiveis
ou ndo em agbes, assim como titulos de divida analogos emitidos por Companhias
Alvo, desde que: (i) seja assegurado a Classe a participagdo no processo decisoério
e a efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestdo das Companhias
Alvo, seja por meio do investimento em tais Ativos, seja por meio de outros Titulos e
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Valores Mobilidrios detidos pela Classe; e (ii) seja imposto as Companhias Alvo
(emissoras das debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de
governanga corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

4.1.2. A participagdo da Classe no processo decisério das Companhias Alvo se
dara, exemplificativamente, por meio: (i) da detencéo de agées, inclusive por meio de
propriedade fiduciaria em garantia, que integrem o respectivo bloco de controle dessa
Companhia Alvo; (ii) da celebragdo de acordo de acionistas; ou, ainda, (iii) da
celebragcdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogao de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definigdo da politica
estratégica e gestdo das Companhias Alvo, inclusive, mas nao se limitando, por meio
de indicagdo de membros do conselho de administragdo das Companhias Alvo.

4.1.3. Enquanto assim disposto pela regulamentacéao aplicavel e/ou necessario ao
enquadramento tributario da Classe, a Classe apenas podera investir, no maximo,
33% (trinta e trés por cento) de seu Capital Subscrito em debéntures simples e outros
titulos de divida ndo conversiveis.

4.1.4. A Classe podera deter participagdo de até 100% (cem por cento) do capital
total das Companhias Alvo.

4.1.5. A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimbnio
Liquido em Ativos Financeiros e Titulos e Valores Mobiliarios de um Unico emissor ou
de uma unica Companhia Alvo.

4.1.6. Caso a Classe possua recursos que ndo estejam investidos em Titulos e
Valores Mobiliarios das Companhias Alvo, a parcela remanescente do Patriménio
Liquido devera estar alocada em Ativos Financeiros.

O limite previsto no item 4.1 acima nao € aplicavel durante o prazo de aplicagao dos

recursos, o qual ndo deve ultrapassar o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente: (1)
a data da primeira integralizacdo de Cotas no dmbito de cada Chamada de Capital; ou (2) a
data de encerramento da oferta publica de distribuicdo de Cotas objeto de registro na CVM.

4.21. O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo referido neste artigo 4.2, a ocorréncia de desenquadramento,
com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira,
quando ocorrer.

4.2.2. Para o fim de verificagcdo de enquadramento do limite previsto no caput do
item 4.1 acima, deverao ser somados aos Titulos e Valores Mobiliarios os montantes:

(a) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que
limitados a 5% (cinco por cento) do capital subscrito;

(b) decorrentes de operagdes de desinvestimento da Classe:

(i) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos
e o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ocorra reinvestimento dos recursos
em Titulos e Valores Mobiliarios nos termos previstos no item 4.5.
abaixo;

13
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(i)  no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos
e o Ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que nao ocorra o reinvestimento; ou

(i)  enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido;

(c) a receber decorrentes da alienagcdo a prazo dos Titulos e Valores
Mobiliarios emitidos pelas Companhias Alvo;

(d) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicao de
garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a
instituicoes financeiras, caso aplicavel.

4.2.3. Caso o desenquadramento ao limite do item 4.1 acima perdure por periodo
superior ao prazo de aplicacao dos recursos previsto no caput, o Gestor devera, em
até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

(a) reenquadrar a carteira;

(b) solicitar ao Administrador a devolugao dos valores que ultrapassem
o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima
Chamada de Capital ou emissdo de Cotas para integralizagcdo a vista,
conforme o caso, sem qualquer rendimento, na proporgdo por eles
integralizada.

Desinvestimento

4.3. Dentre outros procedimentos e estratégias previstos na Resolucdo CVM 175 ou
especificados neste Regulamento visando o desinvestimento, o Gestor:

(a) devera buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e
implementadas para a alienagéo dos investimentos da Classe;

(b) envidara seus melhores esfor¢gos no processo de desinvestimento total da
Classe, de acordo com estudos, analises, e estratégias de desinvestimento, sendo
que os recursos provenientes da alienacéo dos investimentos deverao ser utilizados
para o pagamento de despesas, incluindo prestadores de servicos, e para a
amortizacao de suas Cotas, nessa ordem;

(c) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que
sejam admitidos pela legislacéo e regulamentacéo aplicaveis, a seu exclusivo critério,
incluindo, sem limitagcado: a Oferta dos Titulos e Valores Mobiliarios em mercado de
bolsa; processos competitivos com participantes estratégicos no mercado de atuagao
das Companhias Alvo; ou transacgdes privadas; e

(d) como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os
melhores resultados na venda das companhias investidas, o Gestor devera priorizar
iniciativas de negdcio que agreguem valor a possiveis compradores estratégicos e
facilitara possiveis transagoes via (i) a constru¢do de modelos de negdcio sélidos e
comprovados; (ii) a contratagido de times de gestéo profissionais; (iii) a introdugéo de
processos e principios corporativos; (iv) a producdo de reportes de gestdo e
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demonstrativos financeiros auditados; e (v) a implementagdo de um modelo de
governanga corporativa.

44. Exceto se de forma diversa for decidido pelo Comité de Investimentos, os dividendos
e juros sobre capital préprio inerentes aos Valores Mobiliarios detidos pelo Fundo que
venham a ser distribuidos a qualquer tempo pelas Companhias Investidas serao apropriados
ao patriménio do Fundo e poderao ser utilizados para novos investimentos ou para formagao
de reserva de pagamento. Sendo decido pelo Comité de Investimentos destinar diretamente
aos Cotistas as quantias que lhes forem atribuidas a titulo de dividendos, juros sobre capital
préprio inerentes aos Valores Mobiliarios, deverdao ser observadas as correspondentes
obrigacoes tributarias conforme descritas no abaixo.

4.5, Na hipétese de haver disponibilidades financeiras do Fundo, resultantes da
alienagao, total ou parcial, de um investimento integrante da carteira do Fundo, ou de
proventos, podera o respectivo produto, oriundo de tais distribui¢cdes, ser reinvestido nas
Companhias Investidas, desde que tal disponibilidade financeira ocorra no Periodo de
Investimento ou desde que tal reinvestimento seja aprovado pelo Comité de Investimentos

do Fundo.
AFAC
4.6. A Classe podera realizar AFAC das Companhias Alvo, observados os seguintes
requisitos:
(a) a Classe possua investimento em ag¢des da Companhia Alvo na data da

realizacdo do AFAC;

(b) 0 AFAC represente, no maximo, 30% (trinta por cento) do Capital Subscrito
da Classe;
(c) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedagao de

qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(d) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Companhia Alvo investida
em, no maximo, 12 (doze) meses.

Derivativos

4.7. E vedada & Classe a realizagdo de quaisquer operagdes com derivativos, exceto se
realizadas nas seguintes hipoteses: (A) exclusivamente para fins de protecéo patrimonial da
Classe; ou (B) envolverem op¢des de compra ou venda de agdes das Companhias Alvo que
integrem a carteira da Classe com o propdsito de: (x) ajustar o prego de aquisicdo de
Companhias Alvo investida pela Classe com o consequente aumento ou diminuigao futura
na quantidade de agdes investidas; ou (y) alienar as agdes de Companhias Alvo investida no
futuro como parte da estratégia de desinvestimento. Qualquer investimento ou operagdo com
derivativos dependera, em qualquer hipétese, da aprovacédo prévia da Assembleia Geral de
Cotistas.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes

4.8. A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento
em participacdes, observados os requisitos da Resolugdo CVM 175, desde que compativeis
com a Politica de Investimentos da Classe.
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Investimento em Ativos no Exterior

4.9. AClasse nao podera realizar investimentos em ativos no exterior, segundo os critérios
do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento

4.10. Durante o Periodo de Investimento, as chamadas de capital para integralizagdo de
Cotas serao realizadas com o objetivo de investimento pelo Fundo em Titulos e Valores
Mobiliarios de emissdo de Companhias Alvo, Ativos Financeiros e/ou pagamento de
encargos do Fundo.

4.11. Durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor interrompera o investimento em
Titulos e Valores Mobiliarios e iniciara os respectivos desinvestimentos, mediante estudos,
analises e estratégias que busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel.

4.12. O Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento somente podem ser
alterados mediante decisdo da Assembleia Geral e alteracao deste Anexo.

5. CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

5.1. A Classe participara do processo decisoério das Companhias Alvo, seja por meio da
detengao de participagao societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas
Companhias Alvo, da celebragédo de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda,
pela celebragcdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou adogdo de outro
procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na definicido de sua politica
estratégica e na sua gestao, inclusive por meio de indicagdo de membros do conselho de
administragao.

5.1.1. Aparticipagéo da Classe no processo decisorio das Companhias Alvo estara
dispensada nas hipoteses abaixo:

(a) o investimento da Classe na Companhia Alvo for reduzido a menos
da metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Companhia
Alvo investida;

(b) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja
aprovacao da Assembleia Especial da Classe; ou

(c) no caso de investimento em Companhias Alvo listadas em segmento
especial de negociagdo de valores mobilidrios, instituido por bolsa de
valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao
mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes
de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que
tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do
capital subscrito da Classe.

5.1.2. Caso o limite estabelecido no item 5.1.1(c) acima seja ultrapassado pela
Classe por motivos alheios a vontade do Gestor, e tal desenquadramento perdurar
até o encerramento do més seguinte, o Administrador devera:
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(a) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia do
desenquadramento passivo, com as devidas justificativas, bem como
previsao para reenquadramento;

(b) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em
que ocorrer.

5.2. As Companhias Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas
quais a Classe invista deverdao necessariamente seguir as praticas de governanca
corporativa previstas no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, com todas as excegoes
a que fazem jus as Classes do tipo “Infraestrutura”, notadamente nos termos da Lei n°
11.478/07, e do Art. 16, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

6. CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

6.1. Os Titulos e Valores Mobiliarios serao registrados nos respectivos livros de registros
da respectiva Companhia Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custodia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

6.2. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem
como registrados e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no
SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo BACEN
ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servigcos pelo BACEN ou
pela CVM, exceto no caso de dispensa, na forma do paragrafo primeiro do Art. 25 do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

7. CONFLITOS DE INTERESSE E RELAGOES COM PARTES RELACIONADAS

71. Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por
aprovacao em Assembleia de Cotistas por metade, no minimo, das Cotas subscritas de cada
Subclasse, é vedada a aplicagao de recursos da Classe em sociedades nas quais participem:

(a) o Administrador, o Gestor e membros do Comité de Investimento, de forma
direta ou indireta, de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio da
Classe, seus soécios e respectivos cbnjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

(b) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(i) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo
financeira da operagdo de emissao de valores mobiliarios a serem
subscritos, inclusive na condi¢cdo de agente de colocacao, coordenagéo ou
garantidor da emissao; ou

(i) fagam parte de conselhos de administragédo, consultivo ou fiscal da
sociedade a ser investida, antes do primeiro investimento por parte da
Classe.

7.1.1. Salvo por aprovagdo em Assembleia Especial da Classe, por metade, no
minimo, das Cotas subscritas de cada Subclasse, é vedada a realizagdo de
operagdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas no
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subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios geridos por Prestador de Servigo Essencial.

7.1.2. Conforme disposto no Art. 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV
da Resolugao CVM 175, o disposto no item 7.1.1 acima ndo se aplica quando o
Administrador ou Gestor atuarem como administrador ou gestor de classes investidas
ou na condigdo de contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a
gestao de caixa e liquidez da Classe.

7.2. Sem prejuizo do disposto no item 7.1 acima, os atos que configurem potencial conflito
de interesses entre (a) a Classe e (b) o Administrador, o Gestor e/ou qualquer Cotista ou
grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas, deverao
ser aprovados por metade, no minimo, das Cotas subscritas de cada Subclasse.

7.3. No momento de subscricdo e/ou aquisicdo de suas Cotas, cada Cotista devera
reconhecer a existéncia de conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao
préprio Cotista e suas afiliadas. Na hipotese de existéncia de conflito ou potencial conflito de
interesses, o Cotista conflitado devera declarar-se impedido de votar em qualquer matéria
relacionada ao respectivo conflito.

8. POLITICA DE CO-INVESTIMENTO

8.1. E admitido o Co-Investimento, cabendo ao Gestor, nos termos exatos definidos pelo
Comité de Investimentos, observada a regulamentagdo aplicavel, oferecer eventuais
oportunidades de Co-Investimento nas Companhias Alvo aos Cotistas, as pessoas que
detenham Cotas de forma indireta e/ou a outros veiculos administrados pelo Administrador
e/ou geridos pelo Gestor, sem prejuizo da necessidade de aprovacao da Assembleia Geral
nos casos que envolverem conflito de interesses.

9. CARACTERISTICAS DAS COTAS
Caracteristicas Gerais

9.1. As Cotas da Classe corresponderao a fragdes ideais de seu patriménio, terdo forma
nominativa e escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagdes,
ressalvadas as disposi¢cdes deste Regulamento.

9.2. O Patrimbnio Liquido da Classe sera dividido em Cotas Subclasse A, Cotas
Subclasse B, Cotas Subclasse C, Cotas Subclasse D e Cotas Subclasse E, as quais
distinguem-se mutuamente por seus publicos-alvo, conforme disposto neste Anexo e nos
respectivos Apéndices.

9.3.  As Cotas de cada Subclasse é atribuido direito equanime de voto, correspondendo a
cada Cota 1 (um) voto nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as hipoteses de
impedimento e/ou suspensdo de direitos de voto previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, seja em Assembleias Gerais ou Assembleias Especiais de
qualquer natureza.

9.4. As propriedades das Cotas presumem-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro
de registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao
Custodiante em nome dos respectivos Cotistas, nos termos do Art. 15 da Parte Geral da
Resolucdo CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositéario central
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junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n® 12.810, de 15
de maio de 2013, conforme alterada.

9.5. Nao havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidagédo da
Classe e segundo os procedimentos previstos neste Anexo. As Cotas apenas serao
canceladas: (i) na liquidagao da Classe; e/ou (ii) ap6s sua amortizagao integral e desde
que nao seja possivel a atribuigdo de resultados ulteriores.

9.6. As Cotas de cada Subclasse terdo seu Valor Unitario calculado e divulgado pelo
Administrador em cada Dia Util, sendo resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da
Classe pelo nimero de Cotas da Classe, apurado no encerramento do dia, apds o
fechamento dos mercados em que a Classe atue (cota de fechamento).

EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Primeira Emissao

10.1. O Administrador e o Gestor, com vistas a constituicio da Classe, aprovaram a
Primeira Emissdo, em montante e com as demais caracteristicas, conforme previstas no ato
conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais que a aprovou.

10.1.1. No dmbito da Primeira Emissao, foram emitidas e ofertadas, (a) no minimo,
10 (dez) e, no maximo, 456,21 (quatrocentos e cinquenta e seis inteiros e vinte e um
centésimos) Cotas da Subclasse A, ao preco unitario de emissédo de R$ 133.739,72
(cento e trinta e trés mil, setecentos e trinta e nove reais e setenta e dois centavos)
por cada Cota Subclasse A, integralizadas em Debéntures da Concessionaria
Rodovias do Tieté; (b) no minimo 2.356,83 (dois mil, trezentos e cinquenta e seis
inteiros e oitenta e trés centésimos) e, no maximo, 4.644,46 (quatro mil, seiscentos e
quarenta e quatro inteiros e quarenta e seis centésimos) de Cotas Subclasse B, ao
preco unitario de emissédo de R$ 133.739,72 (cento e trinta e trés mil, setecentos e
trinta e nove reais e setenta e dois centavos) por cada Cota Subclasse B,
integralizadas em Debéntures da Concessionaria Rodovias do Tieté; (c) no minimo
4.093,53 (quatro mil, noventa e trés inteiros e cinquenta e trés centésimos) e, no
maximo, 8.065,00 (oito mil e sessenta e cinco) de Cotas Subclasse C, ao prego
unitario de emissdo de R$ 1,00 (um real) por cada Cota Subclasse C; e (d) no minimo
100 (cem) e, no maximo, 343,00 (trezentos e quarenta e trés) de Cotas Subclasse D,
ao prego unitario de emissdo de R$ 1,00 (um real) por cada Cota Subclasse D,
perfazendo o montante minimo de R$ 316.543.375,02 (trezentos e dezesseis
milhdes, quinhentos e quarenta e trés mil, trezentos e setenta e cinco reais e dois
centavos) e o valor maximo de R$ 682.170.585,61 (seiscentos e oitenta e dois
milhdes, cento e setenta mil, quinhentos e oitenta e cinco reais e sessenta e um
centavos).

10.1.2. A subscrigdo das Cotas Subclasse A, das Cotas Subclasse B, das Cotas
Subclasse C e das Cotas Subclasse D devera observar os limites estabelecidos no
Plano de Recuperagao Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté.

10.1.3. As Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B estardo limitadas a totalidade
das Debéntures da Concessionaria Rodovias do Tieté de titularidade dos
Debenturistas da Concessionaria Rodovias do Tieté que optarem pela Opgéo B de
Pagamento do Plano de Recuperagao Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté.
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10.1.4. As Cotas Subclasse C deverdo observar o limite definido nos termos
estabelecidos para aporte de Novos Recursos conforme a Clausula 5 do Plano de
Recuperacao Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté.

10.1.5. As Cotas Subclasse D deverdo observar o limite e condigbes minimas
estabelecidos nos termos do Anexo 2.2.1 do Plano de Recuperagéo Judicial da
Concessionaria Rodovias do Tieté, de modo a assegurar que sempre correspondam
ao menos a 2,0% (dois por cento) do capital social total da Concessionaria Rodovias
do Tieté em Bases Totalmente Diluidas, conforme definido no Plano de Recuperacao
Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté.

10.2. A emissdo de Cotas de novas Subclasses, assim como as condi¢gdes de tais
Subclasses, se houver, estdo sujeitas a aprovacdo de Cotistas representando a maioria
Cotas subscritas de cada Subclasse. Serdo admitidas emiss&o e subscricdo de quantidade
de cota fracionada.

10.3. Na exata proporgdo da respectiva participagdo, os Cotistas terdo direito de
preferéncia para subscrever e integralizar novas cotas que venham a ser emitidas pela
Classe, incluindo os direitos de subscricdo correspondentes a tais cotas, observada a
limitagdo prevista neste Regulamento.

10.4. O prego de emisséo das Cotas objeto da nova emissao, bem como as caracteristicas
e as respectivas condigbes para subscricdo e integralizagdo, deverdo ser fixados pela
Assembleia de Cotistas que deliberar pela nova emissao, conforme orientagcdo do Gestor,
observado seu dever fiduciario perante os Cotistas da Classe e desde que ndo resulte em
diluicdo econbmica injustificada aos demais Cotistas da Classe.

10.5. As Cotas poderdo ser subscritas para integralizacdo a vista e/ou a prazo, ou, ainda,
via Chamada de Capital, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva emissao de
Cotas, observadas as condi¢cbes estabelecidas nos respectivos boletins de subscrigao e
Compromissos de Investimento, conforme o caso. No ato de subscrigdo das Cotas e adesao
a Classe, o investidor devera assinar o respectivo Termo de Adesao, boletim de subscri¢cdo
e Compromisso de Investimento, se houver.

10.5.1. No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da
Oferta ou ao Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequacgao do investidor
ao Publico-Alvo da Classe.

10.6. O patrimdnio inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 100.000,00 (cem
mil reais).

Integralizacao

10.7. As Cotas deverédo ser integralizadas: (i) em moeda corrente nacional; e/ou (ii) em
Debéntures da Concessionaria Rodovias do Tieté, desde que atenda aos requisitos previstos
neste Regulamento e esteja acompanhado de laudo de avaliagdo do ativo para ser utilizado
na integralizagdo das Cotas; e/ou (iii) em valores mobilidrios que atendam aos requisitos
previstos neste Regulamento e mediante prévia aprovacéo da Assembleia Geral de Cotistas
e apresentacéo do laudo de avaliagdo do ativo utilizado na integralizagado das Cotas.

Cotistas Inadimplentes
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10.8. O Cotista que nao fizer o pagamento nas condigbes previstas neste Regulamento,
e/ou nos respectivos Boletim de Subscricdo e Compromisso de Investimento ficara de pleno
direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito, atualizado a partir
da data indicada na chamada para integralizagéo, pela variagdo do IPCA, acrescido de juros
de mora de 12% (doze por cento) ao ano, além de multa equivalente a 10% (dez por cento)
do valor do débito corrigido, cujo montante sera revertido em favor do Fundo. Na hipétese de
o Cotista ndo realizar o pagamento nas condi¢des previstas neste Regulamento e/ou nos
respectivos Boletins de Subscrigio e, se aplicavel, Compromisso de Investimento, os demais
Cotistas nado responderao por tal inadimplemento. Verificada a mora do Cotista, o
Administrador devera convocar Assembleia Geral de Cotistas, para que seja deliberado: (i)
promover contra o Cotista inadimplente cobranga extrajudicial das importancias devidas; (ii)
promover contra o Cotista inadimplente processo de execugao para cobrar as importancias
devidas, servindo o Boletim de Subscrigdo, o Compromisso de Investimento, se aplicavel, e
0 aviso de chamada de capital como titulo executivo extrajudicial nos termos do Cédigo de
Processo Civil; ou (iii) aprovar eventual dispensa da aplicagdo das penalidades previstas
neste item.

10.9. O Cotista inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a
causar ao Fundo, nos termos do paragrafo acima, bem como tera seus direitos politicos e
patrimoniais suspensos (voto em Assembleia Geral e recebimento de ganhos e rendimentos)
até que as suas obrigagdes tenham sido cumpridas, ou até a data de liquidagdo do Fundo, o
que ocorrer primeiro.

10.10. As consequéncias referidas neste item serédo exercidas pelo Administrador, caso o
respectivo descumprimento ndo seja sanado pelo Cotista inadimplente no prazo de 15
(quinze) dias a contar da data indicada na chamada para integralizagao.

10.11. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com as suas obrigagbées apds a
suspensao dos seus direitos, conforme indicado acima, e desde que o Administrador nao
tenha tomado as providéncias referidas no paragrafo acima, tal Cotista inadimplente passara
a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, aos seus
direitos politicos, conforme previsto neste Regulamento. Sera havida como néo escrita,
relativamente ao Fundo, qualquer estipulagdo do boletim de subscrigao que exclua ou limite
o exercicio das op¢des previstas nesse e no paragrafo antecedente.

10.12. As Cotas subscritas e nao integralizadas no prazo de 90 (noventa) dias, contados da
data indicada pelo Administrador para sua subscri¢ao e integralizagdo, em cada chamada de
capital, observados os termos e condi¢des previstos neste Regulamento e/ou nos respectivos
boletim de subscrigéo e, se aplicavel, Compromisso de Investimento, serao automaticamente
canceladas.

Depédsito e Negociacdo

10.13. As Cotas poderao ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio
do Moddulo de Distribuicao de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢ao liquidada financeiramente por
meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Médulo
de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociac¢bes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por meio da
B3.
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Transferéncias de Cotas e Direito de Preferéncia Secundario

10.14. As Cotas do Fundo poderdo ainda ser negociadas ou transferidas privadamente,
observadas as condi¢des descritas neste Regulamento e na legislagao aplicavel, mediante
termo de cessdo e transferéncia assinado pelo Cotista cedente e pelo cessionario e
registrado em cartério de registro de titulos e documentos, sendo que as Cotas do Fundo
somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o
cessionario assumir, por escrito, solidariamente com o cedente, todas as obrigagdes deste
perante o Fundo no tocante a sua integralizagao.

10.15. Os Cotistas deverao enviar ao Administrador os documentos que formalizarem as
cessoes ou transferéncias de Cotas do Fundo, sempre com a indicagdo da quantidade e do
valor das Cotas adquiridas, e devidamente registrados em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos, como condigao de sua transferéncia.

10.16. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente
preencher o conceito de investidor qualificado, nos termos da legislagédo vigente, bem como
deverdo aderir aos termos e condigdes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao
Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da
legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas. Na hipétese de Transferéncia
voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera manifestar sua intengdo mediante notificagédo
ao Administrador e ao Gestor, especificando o preco, condicbes de pagamento e demais
condigdes aplicaveis a oferta, cabendo ao Administrador comunicar, em até 5 (cinco) Dias
Uteis do recebimento da notificacdo do Cotista alienante, aos demais Cotistas a respeito da
alienagdo pretendida, assegurando-lhes o direito de preferéncia para adquirir parte ou a
totalidade das Cotas ofertadas pelo Cotista alienante, em igualdade de condigbes e
independentemente da Subclasse a que pertengam.

AMORTIZAGAO DAS COTAS

11.1. A amortizagdo podera ser realizada sempre houver venda de parte ou da totalidade
dos Valores Mobiliarios durante o prazo de duragdo do Fundo. Nestas hipéteses, o Gestor
devera convocar uma reunidao do Comité de Investimentos, para deliberar sobre referida
amortizacdo. Os membros do Comité de Investimentos deliberardo sobre a possibilidade ou
nao da amortizagdo das Cotas, bem como sobre o montante a ser amortizado aos Cotistas.

11.2. O valor de cada amortizagdo sera rateado entre todos os Cotistas, obedecida a
propor¢do da participagdo de cada um no total de Cotas emitidas. Os pagamentos das
amortizacdes serdo realizados em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da reunido do
Comité de Investimentos que deliberou pela amortizagao

11.3. Quando da decisdo pela amortizacdo de Cotas, o Administrador devera
primeiramente deduzir os encargos do Fundo, obrigagcdes e outros valores eventualmente
registrados no seu passivo.

11.4. Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados apenas em moeda
corrente nacional.

11.5. Serd admitido o resgate de Cotas com a entrega de Titulos e Valores Mobiliarios ou
Ativos Financeiros na liquidagao do Fundo, sendo considerado o valor de tais ativos, apurado
nos termos deste Regulamento, de acordo com a natureza do ativo.
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ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS

MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

12.1.
12.2.

O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

Exceto se de outro modo previsto neste Regulamento e/ou na regulamentagao

aplicavel, as deliberagbes da Assembleia Especial da Classe ou Assembleia Especial da
Subclasse, conforme o caso, deliberardo pela maioria simples dos votos, atribuindo-se a
cada Cota subscrita 1 (um) voto, observado o disposto abaixo.

12.2.1.

Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e

que estejam inadimplentes na data da convocagao da assembleia ndo tém direito a
voto sobre a respectiva parcela subscrita e nao integralizada.

12.2.2. Para fins de esclarecimento, as Cotas nao perdem direitos de voto e/ou
outros direitos politicos caso seu Valor Unitario corresponda a zero.

12.3.
deliberar as matérias abaixo:

Os seguintes quoruns deverdo ser observados pelas Assembleias de Cotistas ao

IV, da Resolugdo CVM 175;

Matéria Quérum

I. as demonstragdes contabeis da Classe, acompanhadas do

relatério dos auditores independentes, no prazo de até 60 | Maioria das Cotas subscritas

(sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes | presentes;

contabeis a CVM,;

I. alteracdo do Regulamento do Fundo Metadg, .no minimo, das Cotas
subscritas;

Ill. a destituigdo ou substituigdo, com ou sem Justa Causa,do | No minimo de 60% das Cotas

Administrador ou do Gestor e escolha de seus substitutos subscritas;

IV. a fusdo, incorporagao, cisdo, transformagdo ou eventual | Metade, no minimo, das Cotas

liquidagédo do Fundo; subscritas;

L . Metade, no minimo, das Cotas

V. a emissao de novas Cotas; o
subscritas;

VI. alteragéo do prego de subscrigdo de novas Cotas; Metadg, no minimo, das Cotas
subscritas

VIl. a fusdo, cisdo, ou outra forma de transformacdo das | Metade, no minimo, das Cotas

classes de Cotas do Fundo subscritas;

VIIl. o aumento nas taxas de remuneragédo do Administrador | Metade, no minimo, das Cotas

ou do Gestor do Fundo subscritas;

IX. alteracéo ou prorrogacao do prazo de duragdo do Fundo; Maioria .das Cotas  subscritas
presentes;

X. a alteragdo do quérum de instalagdo e deliberagdo da | Metade, no minimo, das Cotas

Assembleia Geral subscritas;

XI. a instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento | Metade, no minimo, das Cotas

dos comités e conselhos do Fundo subscritas da respectiva Subclasse;

XIl. requerimento de |r]formagogs lpor parte de Cotlstgs, Maioria das Cotas subscritas

observado o Art. 26, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo presentes;

XIll. a prestagdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra
forma de coobrigacdo e de garantias reais, em nome do
Fundo;

2/3 das Cotas subscritas;
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Matéria Quérum
XIV. a aprovagao dos atos que configurem potencial conflito
de interesses entre o Fundo e seu Administrador ou Gestor,
ou entre o Fundo e qualqguer membro do Comité de | Metade, no minimo, das Cotas
Investimentos, ou entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo | subscritas;
de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das
Cotas subscritas;
XV. a inclusdo de encargos ndo previstos na | Metade, no minimo, das Cotas
regulamentacéo; subscritas;
XVI.  a aprovagao do laudo de avaliagdo do valor justo de | Metade, no minimo, das Cotas
ativos utilizados na integralizagdo de Cotas do Fundo; subscritas;
XVIIl. aaplicagao de recursos do Fundo em titulos e valores
mobiliarios de companhias nas quais participem (a) o
Administrador, o Gestor, os membros de comités ou
conselhos criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do
Fundo, seus sdcios e respectivos cénjuges, individualmente
ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capltal social .vo_tante ou total,. (b) quaisquer Metade, no minimo, das Cotas
pessoas mencionadas no inciso (a) que estejam envolvidas, o
. - o ) . subscritas;
direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da
operagao de emissao de valores mobiliarios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicao de agente de
colocagao, coordenagao ou garantidor da emiss&do ou fagam
parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos valores mobiliarios a serem
subscritos pelo fundo, antes do primeiro investimento por
parte do Fundo;
XVIIl. a realizagado de operagdes, pelo Fundo, em que este
figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso
XVII acima, bem como de outros fundos de investimento ou | Metade, no minimo, das Cotas
carteira de valores mobiliarios administrados pelo | subscritas;
Administrador ou geridos pelo Gestor, observado o disposto
na regulamentacao aplicavel;
XIX. a amortizagcdo de Cotas de forma diversa da prevista | Metade, no minimo, das Cotas
neste Regulamento; subscritas;
XX._ a dispensa Qa aplicagao de.mﬁultas ? slangoes.sobfe 0s Maioria das Cotas subscritas
Cotistas que realizarem a subscrigdo e ndo integralizagdo de .
. presentes;
Cotas;
XXl. o cancelamento das Cotas subscritas e n&o | Maioria das Cotas subscritas
integralizadas, a qualquer tempo; e presentes;
XXIl. a nomeagéao dos membros do Comité de Investimento, | Maioria das Cotas subscritas
com observéancia do disposto neste Regulamento. presentes.

12.4. Até a aprovagao, homologacédo e implementagéo do Plano de Recuperacgéo Judicial
de Companhia Alvo, mediante a substituicdo integral das Debéntures Existentes por
Debéntures de Resultados, as matérias referidas no caput deste item ficardo sujeitas ao
quorum de deliberacgéo ali previsto, bem como, adicionalmente, a aprovagado da Assembleia
Geral de Debenturistas relativamente as debéntures existentes.

12.5.
Cotistas, nos casos previstos na Resolugdo CVM 175.

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de
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12.6. Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre
o Administrador e os Cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e
procedimentos de consulta formal, sendo obrigagdo do Cotista manter seus dados
atualizados junto ao Administrador. Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao Administrador
a atualizacdo de seu endereco fisico ou eletrénico, o Administrador fica exonerado do dever
de envio das informagdes e comunicagdes previstas na Resolugdo CVM 175 ou no
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorregao
no endereco declarado.

LIQUIDACAO DA CLASSE

12.7. A Classe sera liquidada quando a liquidagao for aprovada via Assembleia Especial
de Cotistas, observando a seguinte ordem:

(a) resgate dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(b) venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, caso tais
ativos sejam admitidos a negociagao nesses mercados;

(c) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, de
opgdes de venda, negociadas pelo Administrador, quando da realizagdo dos
investimentos;

(d) venda através de transacgdes privadas dos Titulos e Valores Mobiliarios ou
outros titulos que compdem a carteira do Fundo e que n&o sdo negociaveis em bolsa
de valores ou em mercado de balcao organizado, no Brasil;

(e) pagamento dos encargos do Fundo;

(f) pagamento aos Cotistas, até o limite dos recursos disponiveis na conta do
Fundo; e

(9) entrega aos Cotistas dos Outros Ativos, bem como de Titulos e Valores

Mobiliarios ou outros titulos de emissdo da Companhia Alvo, integrantes da carteira
do Fundo na data da liquidagéo, observada a regulamentagao aplicavel.

12.8. AAssembleia Geral de Cotistas podera deliberar por forma alternativa para liquidagao
do Fundo, desde que a opgdo atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas, e
respeitando a prioridade de pagamento dos encargos do Fundo.

12.9. Em qualquer caso, a liquidagéo de ativos sera realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo, sendo certo que caso ocorra
entrega de Ativos Financeiros no pagamento do resgate de Cotas do Fundo, este deve
ocorrer necessariamente por fora do ambito da B3.

12.10. Na hipdtese de liquidagdo do Fundo mediante a entrega aos Cotistas dos ativos que
compdem a sua carteira, conforme disposto neste Artigo, sera considerado o valor de
mercado de tais ativos, a ser ratificado pela Assembleia Geral de Cotistas, observado o
quorum qualificado neste Regulamento, devendo os Cotistas, se for o caso, aderir aos
respectivos acordos de acionistas.

12.11. Caso, quando liquidagdo do Fundo, existam ativos remanescentes com dificil
liquidagao em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, o Gestor, conforme
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orientagao da Assembleia Geral de Cotistas, devera envidar seus melhores esforcos para
negocia-los, sem o repasse de sua titularidade aos Cotistas.

12.12. Apo6s a divisdo do patrimbnio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias
contados da data em que os recursos provenientes da liquidagao forem disponibilizados aos
Cotistas, a documentacéo referida na regulamentagdo da CVM, assim como praticar todos
os atos necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

PRESTADORES DE SERVICOS

Administracao

13.1. A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes
estabelecidas neste Anexo e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o
Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo da
Classe, observadas as disposi¢cdes previstas na regulamentagdo e autorregulagéo
aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

Gestao

13.2. O Gestor, observadas as disposi¢des previstas na regulamentacdo e autorregulagao
aplicaveis e as limitagdes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da
carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuagao.

13.2.1. Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando
for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagéo de ativos,
qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.

13.2.2. A gestdo da carteira ndo alcanga a utilizagdo de ativos da Classe na
prestagao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengao de risco.

13.2.3. O Gestor, em relagdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito de
voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

13.3. Sem prejuizo das responsabilidades do Gestor, o Fundo contard com um comité de
investimentos, regido pelo disposto abaixo (“Comité de Investimentos”), que tera a
atribuicdo de analisar os investimentos e desinvestimentos, a serem efetuados pelo Fundo e
orientar as decisbdes a serem tomadas pelo Gestor.

Comité de Investimentos

13.4. O Fundo tera um Comité de Investimento, composto por, no maximo, 11 (onze)
membros e respectivos suplentes, nomeados pela Assembleia Geral de Cotistas, com
observancia do disposto neste item, sendo certo que somente serdo elegiveis para cargos
do Comité de Investimento pessoas de notério conhecimento e de ilibada reputacéo, que
exercerdo suas fungbes por mandato de até 2 (dois) anos, permitida a reconducéo. Os
membros do Comité de Investimento podem ser substituidos a qualquer tempo pelos Cotistas
que os indicaram.

13.5. Sera atribuido (a) a cada Cotista ou conjunto de Cotistas titulares de 10% (dez por
cento) do total de Cotas, o direito de eleger um membro, e (b) ao Gestor o direito de indicar
1 (um) membro.
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13.6. Na hipdtese de vaga de cargo por renuncia, morte, interdicdo ou qualquer outra
razao, a Assembleia Geral de Cotistas devera nomear o substituto, que completara o
mandato do membro substituido.

13.7. Os membros do Comité de Investimentos nao receberdo qualquer tipo de
remuneragao do Fundo pelo desempenho de suas fungdes.

13.8. Os membros do Comité de Investimentos ndo poderao votar nas deliberacbes em
que tiverem interesse conflitante com o do Fundo, nem em quaisquer outras que puderem
beneficia-los de modo particular ou que puderem beneficiar a pessoa que indicou tal membro
para seu respectivo cargo, aplicando-se na definicdo de conflito de interesse o disposto nos
artigos 115 e 117, paragrafo 1° da Lei n° 6.404/76 e nos normativos a esse respeito, emitidos
pela CVM. Todos os membros do Comité de Investimentos deverao informar por escrito aos
demais integrantes do Comité de Investimentos, ao Administrador e ao Gestor, que devera
informar aos Cotistas, sobre qualquer situagdo de conflito de interesse, efetivo ou em
potencial, com o Fundo, imediatamente apds tomar conhecimento dela, abstendo-se de
participar de quaisquer discussdes que envolvam matérias nas quais tenham conflito.

13.9. O Comité de Investimento podera se reunir sempre que os interesses do Fundo assim
o exigirem. As convocagdes deverao ser feitas com antecedéncia de 15 (quinze) dias, por
escrito, pelo Administrador ou por qualquer membro do Comité de Investimento, podendo ser
dispensadas quando estiverem presentes todos os membros. Sempre que necessario, as
reunides do Comité de Investimento poderao ser realizadas por meio de teleconferéncias.

13.10. Compete ao Comité de Investimento deliberar sobre:

(i) todos os investimentos a serem realizados pelo Fundo;
(i) os desinvestimentos;
(iii) as demais decisdes relevantes, inclusive aumento de participagéo, adogéo

de medidas judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

(iv) indicacdo, quando for o caso, de representante(s) do Fundo que
integrara(do) o Conselho de Administracédo e/ou outros 6rgaos de administracdo das
Companhias Investidas;

(v) a contratacao de servigos de terceiros relacionados a temas legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, quando julgar necessario;

(vi) o eventual reinvestimento do produto de qualquer desinvestimento realizado
durante o Periodo de Investimento;

(vii) a aprovagao da participacao pelo Fundo de acordos de acionistas e demais
contratos necessérios ao cumprimento dos objetivos do Fundo; e

(viii) liquidagéo ou baixa contabil de um investimento do Fundo quando o auditor
independente ou o Gestor manifestarem entendimento que tal investimento néao
gerara mais retorno ao Fundo, com anuéncia do Administrador.

13.11. As reunides do Comité de Investimento serdo instaladas com a presenga de
membros que representem a maioria dos membros do Comité e suas deliberagdes serdo
tomadas pela maioria de votos dos membros presentes, com excegédo das matérias listadas

27



Docusign Envelope ID: 1186741E-AE65-4150-A653-2A77FE680441

)

" = GERIBA

FIDUCIARIOS SSS INVESTIMENTOS

nos itens I, Il, VI e VIl do item 13.10 acima, as quais requererao, para sua aprovagao, o voto
favoravel da maioria dos membros do Comité de Investimento.

13.12. Das reunides do Comité de Investimento sera lavrada ata, a qual devera ser assinada
pelos membros a elas presentes.

13.13. Para o bom desempenho do Comité de Investimento, o Gestor enviara aos seus
membros o material necessario a avaliagdo da ordem do dia de cada reunido do Comité de
Investimento, juntamente com a convocacgao da referida reunido, que abrangera os seguintes
itens, quando aplicavel:

(i) analise do mercado de atuagdo da Companhia Alvo objeto do investimento;

(i) analise econdmico-financeira da Companhia Alvo, proje¢des de fluxo de
caixa e demonstrativos financeiros;

(iii) avaliagéo do investimento;

(iv) estruturacdo financeira da operagdo envolvendo o investimento na
Companhia Alvo;

(v) aspectos societarios da Companhia Alvo;

(vi) aspectos juridicos que balizarao os instrumentos a serem celebrados com o
Fundo, que poderao ser enviados por meio magnético; e

(vii) possiveis opgdes de desinvestimento.

Equipe-Chave

13.14. Para fins do disposto no item “VIII”, do Paragrafo Unico, do Artigo 11 do Anexo
Complementar VIl das Regras e Procedimentos de Administragéo e Gestao de Recursos de
Terceiros do Cédigo ANBIMA, o Gestor manterd Equipe-Chave composta por profissionais
devidamente qualificados dedicados a atividade de gestdo da Carteira, os quais possuem
experiéncia financeira, tanto nos mercados privados como publicos com sélido conhecimento
de diversos segmentos da economia real brasileira, vivéncia em Special Sits, bem como em
investimentos no setor de energia, em fusbes, aquisi¢cdes, aberturas de capital em bolsa de
valores, entre outras transagdes, os quais sdo devidamente gabaritados de modo a bem
cumprir as fungdes necessarias de gestdo de recursos do Fundo. N&o havera obrigagéo de
exclusividade ou necessidade de alocagéo de tempo minimo dos membros da equipe chave
do Gestor.

Equipe Chave

Funcgao Numero de Profissionais
Sécio 2
Associado 2

Vedacoes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

13.15. E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em
nome da Classe:
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(a) receber depdsito em conta corrente;
(b) contrair ou efetuar empréstimos, exceto (a) na situagdo de empréstimo

contraido para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar
as Cotas que subscrevem, observado que o valor do empréstimo estara limitado ao
montante necessario para assegurar o cumprimento do Compromisso de
Investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de
suas operagdes, (b) empréstimo contraido exclusivamente para cobrir Patrimdnio
Liquido negativo ou (c) caso a Classe obtenha apoio financeiro direto de organismos
de fomento, estando, nesta hipotese, autorizada a contrair empréstimos ou
financiamentos, diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao montante
correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da carteira, observadas as demais
disposigdes correlatas aplicaveis do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(c) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do
disposto na regulamentagao em vigor ou neste Anexo;

(d) vender Cotas a prestagéo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao
a prazo de Cotas subscritas;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(f) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

(9) praticar qualquer ato de liberalidade.

Substituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais

13.16. A substituicdo do Administrador e/ou Gestor somente se dara nas seguintes
hipdteses: (i) rendncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecados a
cada Cotista, a CVM e ao Administrador ou Gestor, conforme o caso; (ii) destituicdo ou
substituigdo por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e
instalada nos termos do presente Regulamento, na qual deverd também ser eleito o
substituto; e/ou (iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que
regulam o exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores
mobiliarios.

13.17. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa Administrador e/ou ao Gestor nao
constitui fundamento para destituicido dos demais prestadores de servico do Fundo, e
tampouco impactara a remuneracdo devida aos demais prestadores de servigo. Os
Prestadores de Servigo Essenciais ndo poderao ser destituidos por Justa Causa em eventos
de caso fortuito ou forgca maior, conforme previsdo legal. Ainda, situagbes que ensejem
destituicdo por Justa Causa geradas individualmente pelo Administrador ou pelo Gestor nao
constituirdo motivo valido para destituigdo de ambos.

13.18. Nos casos de renuncia ou destituigdo, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel,
deverdo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagao da Classe.

13.19. Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador
e/ou o Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia de Cotistas
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para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 30 (trinta) dias, sendo
também facultada a convocacgéo: (i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas subscritas, nos casos de renudncia; (i) a CVM, no caso de
descredenciamento; ou (iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos
itens “(i)” e “(ii)” deste item.

13.20. No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador temporario até
a eleicdo de novo administrador.

13.21. Nos casos de renuncia ou destituicdo do Administrador, este continuara recebendo,
conforme o caso, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa Administragdo, calculada pro rata
temporis e sem qualquer redugao, até a data em que exercer suas fungoes.

13.22. No caso de destituicdo ou substituicdo do Gestor antes de completado o prazo
minimo de 12 (doze) meses contados do inicio da cobranga da taxa de gestdo, por
deliberagdo dos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas, e sem que haja Justa Causa para
a destituicdo ou substituicdo do Gestor, sera devido ao Gestor, a titulo de indenizagao, o valor
correspondente a remuneragdo minima prevista no item 14.1. abaixo, com relagdo aos
meses ou fragdo de més remanescentes para completar tal prazo minimo.

13.23. Em qualquer das hipéteses de substituicdo, os Prestadores de Servigcos Essenciais,
conforme o caso, deverdo enviar ao novo administrador ou a nova gestora todos os
documentos ou cépias relativas as suas atividades como prestador de servigos do Fundo
necessarios a continuidade das atividades da Classe, no melhor interesse dos Cotistas.

Custadia

13.24. O servigo de custodia dos ativos da Classe sera prestado pelo Administrador, a quem
caberd as atribui¢cdes previstas nas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracao

13.25. O Administrador prestara servigos de controladoria e escrituracdo das Cotas da
Classe, a quem cabera as atribuicdes previstas nas disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis.

Auditoria

13.26. Os servigos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe
serao prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servigos
prestados, a Empresa de Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracao a ser definida
em contrato especifico, a qual sera paga pela Classe.

REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

14.1. As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe para remunerar 0os seus
prestadores de servigos (base 252 Dias Uteis):

Taxa Base de calculo e percentual

Como remuneragéo aos servigos de administragao, escrituragao e
Taxa de Administragao,| distribuicdo das Cotas e controladoria (ativo e passivo), € devido
Custodia e Escrituragao pelo Fundo ao Administrador a remuneragdo descrita abaixo:
correspondera a:
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Taxa Base de calculo e percentual
Faixa de Patriménio do Fundo Remuneragao Mensal
Até R$ 750 milhdes R$ 50.000,00
Acima de R$ 750 milhdes R$ 90.000,00

Pela prestagédo de servigos da gestdo da carteira, sera devida pelo|
Fundo ao Gestor uma remuneracdo mensal equivalente ao maior
valor entre: (a) 0,30% (trés décimos por cento) ao ano do patriménio
liquido do Fundo; ou (b) R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) por més,
prevalecendo o valor maior. Caso (i) as Cotas do Fundo venham a
ser listadas e negociadas em mercado organizado; e (i) O
Administrador tenha meios para operacionalizar o calculo do Valon
de Mercado do Fundo, o que sera comunicado aos Cotistas por meio
de Fato Relevante, o Fundo passara a remunerar o Gestor dd
seguinte forma: (a) 0,30% (trés décimos por cento) ao ano do
patriménio liquido do Fundo; ou (b) R$ 50.000,00 (cinquenta mil
reais por més, ou (c) 0,30% (trés décimos por cento) ao ano do Valor
de Mercado do Fundo (referida taxa sera calculada a base de 1/252)
(um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia sendo apurada
diariamente e paga mensalmente como despesa do Fundo),
prevalecendo o valor maior entre as hipéteses previstas nas alineas

“aM W “

a’, “b” e “c” supra.

"Valor de Mercado do Fundo" significa: o valor de mercado do Fundo,
calculado pelo Administrador por meio da multiplicagdo (i) dd
totalidade de Cotas pelo (ii) valor de mercado das Cotas,
considerando o precgo de fechamento do Dia Util anterior, informado
pela B3.

Taxa de Gestao

Taxa de Performance Nao ha.

Taxa Maxima de Distribuicdo |Nao ha.

Nao serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas.
Nao obstante, a cada nova emissdo de Cotas, a Classe podera
cobrar taxa de distribuicdo no mercado primario para arcar com as
Taxa de Ingresso despesas da Oferta da nova emissdo de Cotas, a ser paga pelos
subscritores das novas Cotas no ato da sua respectiva
integralizagéo, se assim for deliberado em Assembleia de Cotistas
que aprovar a respectiva Oferta.

14.2. O Administrador fara jus a uma taxa de estruturagéo, no valor liquido e certo de R$
50.000,00 (cinquenta mil reais) cobrados uma Unica vez, 5 (cinco) Dias Uteis apds a primeira
integralizacdo de Cotas do Fundo.

14.3. Pelos servicos de custddia, sera cobrado do Fundo, como remuneracéo a ser paga
ao Administrador, uma taxa maxima de custddia equivalente a 0,05% (cinco centésimos por
cento) ao ano sobre o patrimdnio liquido do Fundo, a qual serd descontada da Taxa de
Administracao.

FATORES DE RISCO

15.1. Acarteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas néao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o
investidor deve ler cuidadosamente este item 15 do Anexo. Os métodos utilizados para o
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gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

15.2.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagéo:

Risco Operacional da Companhia Alvo: Por ser um investimento caracterizado pela
participacdo na Companhia Alvo, todos os riscos operacionais que a Companhia Alvo
incorrer, no decorrer da existéncia do Fundo, sdo também riscos operacionais do
Fundo, uma vez que o seu desempenho decorre da atividade da referida empresa.

Risco Legal: E o risco ligado & possibilidade de interferéncias legais aos projetos da
Companhia Alvo que interfiram em sua performance, em detrimento do patriménio do
Fundo. Outro risco legal abordado diz respeito as demandas judiciais ou
administrativas em que porventura a Companhia Alvo venha a ser ré, tais como
indenizagdes por desapropriagdes, prejuizos a propriedades particulares e danos
ambientais.

Risco de Mercado: E o risco ligado & possibilidade da variacéo da taxa de juros ou
do preco dos ativos do Fundo, durante o periodo de um investimento. Esta variagao
do valor dos ativos do Fundo é repassada ao valor da Cota e consequentemente a
rentabilidade do Fundo, podendo gerar baixa valorizagdo ou supervalorizagdo do
patrimbnio. Outra forma de risco incorrida pelo Fundo diz respeito as condigbes
econdmicas gerais, tanto nacionais como internacionais, as quais por sua vez podem
afetar tanto o nivel das taxas de cambio e de juros quanto os pregos dos papéis em
geral. Tais sobressaltos nas condigdes de mercado impactam as expectativas dos
agentes econdmicos, gerando consequéncias sobre os ativos que compdem a
carteira de titulos do Fundo.

Risco de Liquidez: Os ativos que compdem e que venham a compor a carteira do
Fundo podem passar por periodos de menor volume de negécios em seus mercados,
dificultando a execugéo de ordens de compra/venda, impactando a formagédo dos
precos desses ativos.

Risco de Crédito: - Os Titulos e Valores Mobiliario e/ou Outros Ativos que compdem
a carteira ou que venham integrar a carteira do Fundo estédo sujeitos ao risco de
crédito do Governo Federal ou da Companhia Alvo. O risco de crédito refere-se a
possibilidade de ndo recebimento dos juros e/ou principal dos Valores Mobiliarios
e/ou Outros Ativos que compdem ou que venham integrar a carteira do Fundo, com
consequente impacto negativo na rentabilidade.

Risco de Concentracdo: Consiste no risco do Fundo aplicar até 100% (cem por cento)
do patriménio liquido em ativos da Companhia Alvo.

Restricdes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liquidez Reduzida: O Fundo é
constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate de
suas Cotas ao término do Prazo de Duragao do Fundo. A distribuicdo de resultados
e a Amortizagdo de Cotas serado realizadas em conformidade com as regras previstas
no presente Regulamento, observadas as orientacdes da Assembleia Geral de
Cotistas. Caso os Cotistas queiram desfazer-se dos seus investimentos no Fundo,
poderdo realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, devendo ser
observado, para tanto, os termos e condigbes deste Regulamento, se aplicavel.
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Considerando que o investimento em cotas de fundos de investimento em
participacéo € um produto novo, o mercado secundario para negociagao de tais Cotas
apresenta baixa liquidez, e ndo ha garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar
suas Cotas pelo preco e no momento desejados.

Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Valores Mobiliarios: Apesar da
carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios de
emissdo da Companhia Alvo, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a
propriedade direta sobre tais Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sao
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo n&o individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém no Fundo.

N&o Realizacdo de Investimento pelo Fundo: Os investimentos do Fundo s&o
considerados de longo prazo e o retorno do investimento na Companhia Alvo pode
ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nao ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de investimentos,
0 que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a sua nao realizagéo.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A verificagéo de rentabilidade passada em
qualquer fundo de investimento em participagées no mercado ou no préprio Fundo
ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos
recursos do Fundo na Companhia Alvo que apresentem riscos relacionados a
capacidade de geracao de receitas e pagamento de suas obrigagdes nao permite
que seja determinado qualquer pardmetro de rentabilidade seguro para o Fundo. As
aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo n&o contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O Fundo esta sujeito aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis exdgenas, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagodes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica,
financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro, incluindo o mercado de capitais.

Riscos Ambientais: Ha a possibilidade de ocorrer eventos decorrentes das operagdes
das Companhias Alvo pelo Fundo que causem danos ambientais e que podem afetar
rentabilidade do Fundo.

Riscos Relacionados a Legislacdo de Setor de Transporte: O setor de transportes
esta sujeito a uma extensa regulamentagédo expedida por diversas autoridades, as
quais afetam as atividades concessao e operagdes de rodovias. Dessa forma, o
desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de transporte pode estar
condicionado, sem limitagdo, a obtengdo de licengas especificas, aprovagdo de
autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protegdo ambiental.
Referidos requisitos e regulamentacdes atualmente existentes ou que venham a ser
criados a partir da data deste Regulamento poderdo implicar aumento de custos,
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limitar a estratégia do Fundo, podendo impactar adversamente a rentabilidade do
Fundo.

Riscos Relacionados a Legislacdo Tributaria: O governo brasileiro implementa,
regularmente, alteragdes nas normas tributarias, o que pode implicar aumento da
carga tributaria dos investimentos no mercado de capitais no Brasil. Eventuais
alteragdes na legislagdo tributaria revogando beneficios, modificando aliquotas,
criando novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretacao por parte dos tribunais
e autoridades governamentais das normas tributarias aplicaveis aos fundos de
investimentos, as Companhias Alvo e seus Cotistas, poderao afetar negativamente
(i) os resultados do Fundo, causando prejuizos a ele e aos seus Cotistas; e/ou (ii) os
rendimentos ou ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas. Nao & possivel
prever ou garantir que as normas tributarias vigentes na data deste Regulamento ndo
serao alteradas, questionadas, revogadas ou interpretadas de forma a afetar ou
comprometer o tratamento tributario atualmente aplicavel ao Fundo e/ou aos seus
Cotistas. Adicionalmente, por ser um fundo que aplicara em valores mobiliarios
emitidos por companhia que desenvolva projeto de infraestrutura, o Fundo ou os seus
Cotistas poderdao gozar de beneficios fiscais. Entretanto, caso as aplicacbes do
Fundo nado estejam enquadradas como proprias para um FIP-IE, o tratamento
tributario passara a ser o de um fundo de investimento classificado como de longo ou
curto prazo (aliquotas regressivas), perdendo o Fundo ou os seus Cotistas o
tratamento tributario mais benéfico, sem que o Administrador, Gestor, Comité de
Investimento ou qualquer prestador de servigos para o Fundo tenham qualquer
responsabilidade por ser esse fato. Da mesma forma que ha o risco de advir
modificagdes na legislacao tributaria que retirem do Fundo e de seus Cotistas tais
beneficios.

Riscos Relacionados a Extingdo de Contratos de Concessao: Ha a possibilidade de
autoridades governamentais declararem a extingdo de contratos de concessédo a
serem eventualmente celebrados por Companhias Alvo pelo Fundo com o poder
concedente (caso referida companhia sagre-se vencedora de leildes). O término
antecipado do contrato de concessao celebrado podera ter um efeito adverso sobre
0s negdcios, os resultados operacionais € a situagao financeira do Fundo.

Riscos Relacionados a Reclamacédo de Terceiros: No ambito de suas atividades, as
Companhias Alvo e, eventualmente, o Fundo poderdo responder a processos
administrativos e/ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicdo do Gestor: O
Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situagbes apenas
mediante decisao proferida pelo tribunal arbitral competente comprovando que suas
acbes, ou omissdes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. Nao é possivel prever
o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto,
nem quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas fungdes apods
eventual acdo ou omissao que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse
caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decis&do do tribunal competente, de
modo que a destituicdo por Justa Causa bem como eventual responsabilizagdo do
Gestor e/ou do Administrador poderdo ocorrer apdés um longo periodo, podendo
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acarretar deficiéncias na respectiva prestacdo de servigcos ao Fundo e prejuizos
materiais ao Fundo e aos Cotistas. Adicionalmente, na hipétese de destituicdo do
Gestor antes de completado o prazo de 12 (doze) meses contado do inicio da
cobranca da taxa de gestdo, sera devido ao Gestor a remuneragdo minima de R$
50.000,00 (cinquenta mil reais), com relacdo aos meses ou fragdo de més
remanescentes para completar tal prazo minimo.

Implementacdo e Termos e Condicbes do Plano de Recuperacdo Judicial da
Concessionaria Rodovias do Tieté: o Fundo foi estruturado no ambito do Plano de
Recuperacdo Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté e esta sujeito a seus
termos e condicbes, os quais os Cotistas declaram conhecer e estar cientes, bem
como dos riscos inerentes a sua implementacao.

Riscos relacionados as Companhias Alvo e a Rodovias do Tieté: a participagédo do
Fundo no processo decisorio das Companhias Alvo ndo garante: (i) bom desempenho
das Companhias Alvo, (ii) solvéncia das Companhias Alvo, ou (iii) continuidade das
atividades das Companhias Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas.
Os pagamentos relativos aos outros ativos ou Titulos e Valores Mobiliarios de
emissdo das Companhias Alvo, como dividendos, juros sobre capital préprio e outras
formas de remuneracao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional das Companhias Alvo, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminagao de tais riscos. Os investimentos nas Companhias Alvo envolvem riscos
relativos ao setor em que atuam tais Companhias Alvo, direta ou indiretamente. Nao
ha garantia quanto ao desempenho desse setor e tampouco certeza de que o
desempenho das Companhias Alvo e da Rodovias do Tieté acompanhem pari passu
o0 desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Companhias Alvo e da Rodovias do Tieté acompanhem o
desempenho do seu setor de atuacéo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus
Cotistas nao experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminacao de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga
indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que
as companhias abertas relativamente a divulgagéo de suas informag¢des ao mercado
€ a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i)
ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a
correta decisado sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor das
Cotas.

Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador ou do Gestor, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudancas nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.
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DEMONSTRAGOES CONTABEIS

16.1. O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii)
do valor da carteira, incluindo os Titulos e Valores Mobiliarios e os Ativos Financeiros; e (iii)
dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades e provisdes constituidas pelo
Administrador nos termos da regulamentacao aplicavel. A avaliagdo do valor da carteira da
Classe sera feita utilizando-se para cada Titulo e Valor Mobiliario integrante da carteira os
critérios previstos na Instrugdo CVM 579.

16.2. A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos
Arts. 4° e 5° da Instrugcdo CVM 579 e tera escrituragdo contabil prépria, devendo as
aplicacoes, as contas e as demonstragdes contabeis da Classe serem segregadas das do
Administrador, bem como das do Custodiante.

16.2.1. Além do disposto no item anterior, a apuragéo do valor contabil da carteira
de investimentos da Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes
critérios:

(a) os Titulos e Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros de renda
variavel serdo contabilizados pelo respectivo valor justo com base em laudo
de avaliagdo preparado por avaliadores independentes contratados de
comum acordo pelo Administrador e pelo Gestor, nos termos previstos pela
Instrugdo CVM 579 e deste Anexo;

(b) os Titulos e Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros de renda fixa
sem cotacdo disponivel no mercado serdo contabilizados pelo custo de
aquisicao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu
vencimento; e

(c) os demais Titulos e Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros de
renda fixa com cotagédo disponivel no mercado serdo contabilizados pelo
preco de mercado, de acordo com as regras vigentes de marcacdo a
mercado e com a politica interna de contabilizagcdo de ativos do
Administrador, conforme disponivel em (*).

16.2.2. As demonstracbes financeiras da Classe, inclusive os critérios de
provisionamento e baixa de investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com
as normas de escrituragcédo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente
por Empresa de Auditoria registrada na CVM, observado o item 16.2.1. acima e as
normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins deste item, ocorrera
baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) da Classe em Companhia(s)
Alvo(s) quando a Empresa de Auditoria, o Administrador e/fou o Gestor
recomendar(em) que um investimento realizado ndo gerara mais retorno a Classe,
ocasiao em que o referido valor deixara de integrar o Patriménio Liquido da Classe.

16.2.3. O Administrador é o responsavel pela elaboragdo e divulgacdo das
demonstragdes contabeis da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagéo
preparado por avaliadores independentes de que trata o subitem 16.2.1(a) acima e,
assim, deve definir a sua classificagao contabil entre entidade ou n&do de investimento
e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragédo e divulgagdo do valor dos
investimentos da Classe, conforme previsto na regulamentagéo especifica.
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16.2.4. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragao
das demonstragdes contabeis da Classe, pode utilizar informagdes do Gestor ou de
avaliadores independentes, para efetuar a classificagao contabil da Classe ou, ainda,
para determinar o valor justo dos seus investimentos.

16.2.5. Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do item 16.2.4.4. acima, o
Administrador deve, por meio de esfor¢os razoaveis e no ambito do seu dever de
diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequacdo de tais informacgdes
obtidas.

16.3. As demonstracdes contabeis da Classe serdo ser elaboradas pelo Administrador ao
final de cada exercicio, nos termos da Instrugcdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado,
devendo ser auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

DISPOSIGOES FINAIS

17.1. A assinatura, pelo subscritor, do Compromisso de Investimento, do boletim de
subscri¢gao e do Termo de Adeséo, se houver, implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condi¢cdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento
estara obrigado.

17.2. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante o0 Administrador, que cabiam
ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢cdes legais.

17.3. Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informagbes constantes de estudos e
analises de investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas
atualizagdes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos
relativos as operagdes da Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em
parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo com o
consentimento prévio e por escrito do Gestor ou se obrigado por ordem de autoridades
governamentais, sendo que nesta ultima hipotese, o Administrador e o Gestor deveréo ser
informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacgéo.

* * *
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Apéndice Descritivo A
(Cotas Subclasse A)

(Apéndice Descritivo ao Anexo da Classe Unica Infraestrutura Responsabilidade
Limitada do Rodovias do Tieté Fundo de Investimento em Participacgoes.)

Este Apéndice disciplina de forma sumarizada as caracteristicas especificas das Cotas Subclasse
A, mas ndo dispensa a leitura atenta do Regulamento, composto por uma Parte Geral, pelo Anexo
da Classe Unica e pelos Apéndices de cada Subclasse.

Distingbes da Subclasse quanto ao Publico-alvo: As Cotas Subclasse A somente poderdo ser
subscritas por Debenturistas da Concessionaria Rodovias do Tieté que optaram pela Opgéao B de
Pagamento do Plano de Recuperagéo Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté e que nao se
enquadram na categoria Credores Financiadores da Concessionaria Rodovias do Tieté.
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Apéndice Descritivo B
(Cotas Subclasse B)

(Apéndice Descritivo ao Anexo da Classe Unica Infraestrutura Responsabilidade
Limitada do Rodovias do Tieté Fundo de Investimento em Participacgoes.)

Este Apéndice disciplina de forma sumarizada as caracteristicas especificas das Cotas Subclasse
B, mas néo dispensa a leitura atenta do Regulamento, composto por uma Parte Geral, pelo Anexo
da Classe Unica e pelos Apéndices de cada Subclasse.

Distingbes da Subclasse quanto ao Publico-alvo: As Cotas Subclasse B somente poderédo ser
subscritas por Debenturistas da Concessionaria Rodovias do Tieté que optaram pela Opgéao B de
Pagamento do Plano de Recuperagao Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté e que se
enquadram na categoria Credores Financiadores da Concessionaria Rodovias do Tieté.
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Apéndice Descritivo C
(Cotas Subclasse C)

(Apéndice Descritivo ao Anexo da Classe Unica Infraestrutura Responsabilidade
Limitada do Rodovias do Tieté Fundo de Investimento em Participacgoes.)

Este Apéndice disciplina de forma sumarizada as caracteristicas especificas das Cotas Subclasse
C, mas néo dispensa a leitura atenta do Regulamento, composto por uma Parte Geral, pelo Anexo
da Classe Unica e pelos Apéndices de cada Subclasse.

Distingbes da Subclasse quanto ao Publico-alvo: As Cotas Subclasse C somente poderédo ser
subscritas por Debenturistas da Concessionaria Rodovias do Tieté que optaram pela Opgéao B de
Pagamento do Plano de Recuperagao Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté e que se
enquadram na categoria Credores Financiadores da Concessionaria Rodovias do Tieté.
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Apéndice Descritivo D
(Cotas Subclasse D)

(Apéndice Descritivo ao Anexo da Classe Unica Infraestrutura Responsabilidade
Limitada do Rodovias do Tieté Fundo de Investimento em Participacgoes.)

Este Apéndice disciplina de forma sumarizada as caracteristicas especificas das Cotas Subclasse
D, mas néo dispensa a leitura atenta do Regulamento, composto por uma Parte Geral, pelo Anexo
da Classe Unica e pelos Apéndices de cada Subclasse.

Distingbes da Subclasse quanto ao Publico-alvo: As Cotas Subclasse D somente poderédo ser
subscritas pela Geriba e/ou qualquer de suas partes relacionadas, via integralizagdo em moeda
corrente nacional.
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Apéndice Descritivo E
(Cotas Subclasse E)

(Apéndice Descritivo ao Anexo da Classe Unica Infraestrutura Responsabilidade
Limitada do Rodovias do Tieté Fundo de Investimento em Participacgoes.)

Este Apéndice disciplina de forma sumarizada as caracteristicas especificas das Cotas Subclasse
E, mas néo dispensa a leitura atenta do Regulamento, composto por uma Parte Geral, pelo Anexo
da Classe Unica e pelos Apéndices de cada Subclasse.

Distingbes da Subclasse quanto ao Publico-alvo: As Cotas Subclasse E somente poderédo ser
subscritas por Investidor Profissional, via integralizagdo em moeda corrente nacional.
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APENSO |

REGULAMENTO DO

RODOVIAS DO TIETE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

GLOSSARIO

“Administrador”

Tem o significado constante da Parte Geral do Regulamento do Fundo.

“‘ANBIMA’

Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

“Anexo”

Tem o significado atribuido no Art. 3°, inciso 1V, da parte geral da Resolugédo
CVM 175.

“Assembleia de
Cotistas”

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial da
Classe e/ou uma Assembleia Especial da Subclasse, respectivamente
realizadas nos termos da Parte Geral do Regulamento ou do Anexo.

“Assembleia Especial
da Classe”

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados os Cotistas
da Classe, para votarem nessa capacidade, realizadas nos termos do Anexo
do Regulamento.

“Assembleia Especial
da Subclasse”

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados os Cotistas
de uma dada Subclasse, para votarem nessa capacidade, realizadas nos
termos do Anexo do Regulamento.

“Assembleia Geral de
Cotistas”

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os
Cotistas do Fundo, para votarem nessa capacidade, realizadas nos termos da
Parte Geral do Regulamento.

“Titulos e Valores
Mobiliarios”

Significam agdes, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, bonus de
subscricdo, ou outros titulos e valores mobiliarios, conversiveis ou
permutaveis em agdes, de emissdo das Companhias Alvo, e cuja aquisigdo
esteja em consondncia com os objetivos do Fundo, nos termos do
Regulamento, da Lei 11.478/07 e do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175, que estejam em consonancia com os objetivos do Fundo.

“Ativos Financeiros”

cotas de fundos de investimento de renda fixa, ou titulos de renda fixa com
classificagdo de baixo risco de crédito, em escala nacional, conforme o nivel
minimo definido pelas principais agéncias de classificagdo de risco em
operagdo no territorio nacional, inclusive administrados e/ou geridos pelo
Administrador ou pelo Gestor ou empresas a estes ligadas.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o, sociedade com sede na cidade de

“B3” Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Antbénio Prado, n° 48, 7° andar,
inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/000125.
“BACEN’ Significa o Banco Central do Brasil.

“Bases Totalmente
Diluidas”

Significa que, para fins do célculo da participagéo societaria de 2,0% (dois por
cento) do capital social total da Concessionaria Rodovias do Tieté indicada no
Artigo 24°, Paragrafo Terceiro deste Regulamento, devera ser considerada a
capitalizacao, exercicio e/ou conversdo integral de todo e qualquer crédito
(incluindo, mas nao se limitando, a créditos na modalidade Debtor-in-
Possession - DIP, mutuos e adiantamentos para futuro aumento de capital),
direito de subscrigdo, opg¢des de compra e/ou titulos e valores mobiliarios
conversiveis em agdes (incluindo debéntures emitidas no ambito do Plano de
Recuperagéo Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté) de emissdo da
Concessionaria Rodovias do Tieté ou qualquer sociedade sucessora desta,
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observados os termos e condi¢cdes do Plano de Recuperagéo Judicial da
Concessionaria Rodovias do Tieté.

“‘CAM-CCBC”

Significa a Camara do Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de
Comércio Brasil — Canada.

“Capital Subscrito”

Significa o montante total subscrito que os Cotistas se comprometeram a
integralizar quando da assinatura do boletim de subscricdo e do
Compromisso de Investimento.

“CDI”

As taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, over
extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br).

“Chamada de Capital”

Significa cada notificagdo entregue aos Cotistas titulares de Cotas sujeitas as
Chamadas de Capital, conforme especificado neste Regulamento e/ou no ato
que deliberar pela sua emissdo, realizadas de tempos em tempos pelo
Administrador, conforme instruido pelo Gestor, a qual informara o momento e
o valor das integralizagdes de Cotas que deverao ser feitas pelos Cotistas, por
meio da qual os Cotistas deverao realizar aportes de recursos na Classe para:
(i) a realizagado de investimentos em Titulos e Valores Mobiliarios, nos termos
do Anexo; e/ou (ii) o pagamento de Encargos da Classe, durante todo o Prazo
de Duragao.

Significa a Unica classe de Cotas do Fundo, denominada “Classe Unica

“Classe” Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, nos termos do item (b) da Parte
Geral deste Regulamento.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

PR ” a versdo vigente do “Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de

Codigo AGRT Terceiros”, editado pela ANBIMA.

“Caodigo Civil” Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Co-Investimento”

E o co-investimento em Companhias Alvo, realizado (i) pelos Cotistas, (ii)
pelas pessoas que detenham Cotas de forma indireta e/ou (iii) por outros
veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

“Comité de
Investimentos”

E o comité previsto neste Regulamento.

“Compromisso de
Investimento”

Cada instrumento pelo qual o investidor subscreve e se compromete a
integralizar Cotas mediante a realizagao de Chamadas de Capital.

“Concessionaria
Rodovias do Tieté”

Significa a CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S/A, sociedade por
acdes com sede na Rodovia Comendador Mario Dedini, km 108+657, na
Cidade de Salto, Estado de Sao Paulo, CEP 13320-970, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 10.678.505/000163.

“Conta da Classe”

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as
movimentagdes de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das
obrigagdes da Classe.

“Cotas”

Significa as Cotas representativas do patriménio da Classe, as quais
possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus titulares iguais
direitos e obrigacdes, nos termos deste Regulamento.

“Cotas Subclasse A”

S&o as cotas da subclasse “A”, conforme descritas no Anexo e no respectivo
Apéndice.

“Cotas Subclasse B”

Sao as cotas da subclasse “B”, conforme descritas no Anexo e no respectivo
Apéndice.

“Cotas Subclasse C”

Sao as cotas da subclasse “C”, conforme descritas no Anexo e no respectivo
Apéndice.
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“Cotas Subclasse D”

Sao as cotas da subclasse “D”, conforme descritas no Anexo e no respectivo
Apéndice.

“Cotas Subclasse E”

Sao as cotas da subclasse “E”, conforme descritas no Anexo e no respectivo
Apéndice.

“Cotistas”

Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da Classe.

“Credores
Financiadores da
Concessionaria
Rodovias do Tieté”

S&o os Debenturistas da Concessionaria Rodovias do Tieté que se
comprometeram com o aporte de Novos Recursos nos termos da Clausula 5
do Plano de Recuperagéao Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté.

“Custodiante”

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do quadro
preambular do Anexo da Classe.

“CVM’

Significa a Comiss&o de Valores Mobiliarios.

“Debéntures da
Concessionaria
Rodovias do Tieté”

Sao as debéntures emitidas nos termos do Instrumento Particular de Escritura
da 12 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
com garantia real, em série Unica, para distribuigdo publica, da Concessionaria
Rodovias do Tieté S/A, emitida em 14 de maio de 2013 e posteriormente
aditada em 05 junho de 2013, em 20 de junho de 2013 e em 26 de fevereiro
de 2014.

“Debenturistas da
Concessionaria
Rodovias do Tieté”

sao os detentores das Debéntures da Concessionaria Rodovias do Tieté S/A,
nao conversiveis em agdes, em série Unica, emitidas inicialmente no valor total
de R$ 1.065.000.000,00 (um bilhdo e sessenta e cinco milhées de reais),
devidamente emitida pela Concessionaria Rodovias do Tieté S/A.

“Dia Util”

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados nacionais,
no Estado ou na Cidade de Sao Paulo e (ii) com relagdo a qualquer
pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem expediente na B3. Caso
as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Anexo ndo sejam
Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

“Empresa de Auditoria”

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na CVM.

Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel, previstos

“Encargos” na Parte Geral do Regulamento do Fundo, no Anexo da Classe, bem como
na Resolugdo CVM 175.

“FIP” Significa qualquer fundo de investimento em participagdes, constituido nos
termos da Resolugdo CVM 175, parte geral e Anexo Normativo IV.

“Fundo” Significa o RODOVIAS DO TIETE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGAO EM INFRAESTRUTURA.
Significa o Fundos21 — Moddulo de fundos, ambiente de negociagéo

“Fundos21” secundaria de cotas de fundos de investimento, administrado e
operacionalizado pela B3.

“Gestor” Tem o significado constante da Parte Geral do Regulamento do Fundo.
Refere-se a4 GERIBA RE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS E

“Geriba” PARTICIPACC)ES Il LTDA., sociedade limitada, localizada na Rua Doutor

Renato Paes de Barros 750, conjunto 173, ltaim Bibi, CEP 04530-001, inscrita
no CNPJ sob o n° 16.699.675/0001-00

“Instrugdao CVM 579

Significa a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada.

“Investidores
Qualificados”

Significa os investidores considerados qualificados, nos termos do Art. 12 da
Resolugdo CVM 30.

“Investidores
Profissionais”

Significa os investidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11 da
Resolugdo CVM 30.
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“‘IPCA”

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE;

“Justa Causa”

Significa a pratica ou constatagdo dos seguintes atos ou situagbes: (i)
comprovada negligéncia grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou
fungdo no desempenho de suas respectivas fungbes, deveres ou no
cumprimento de obrigagdes nos termos deste Regulamento, conforme
decisdo final proferida por tribunal arbitral competente, (ii) comprovada
violagdo material de suas obrigagdbes nos termos da legislacdo e
regulamentagao aplicaveis da CVM, conforme decisdo do Colegiado da CVM,
ou (iii) descredenciamento pela CVM como administrador fiduciario ou gestor
de carteira de valores mobiliarios, conforme o caso

“Lei 11.478/07”

Significa a Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007.

“Lei 14.801/24”

Significa a Lei n® 14.801, de 9 de janeiro de 2024.

“Lei de Arbitragem”

Significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada.

‘MDA’

Significa o Moddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3.

"Oferta”

Significa toda e qualquer oferta privada ou publica de Cotas, nos termos da
Resolugdo CVM 160 e demais normas aplicaveis.

“Opgao B de
Pagamento do Plano de
Recuperagao Judicial
da Concessionaria
Rodovias do Tieté”

Opcao de pagamento oferecida para os Debenturistas da Concessionaria
Rodovias do Tieté, que tem o significado atribuido na Clausula 3.3.2. do Plano
de Recuperagdo Judicial da Concessionaria Rodovias do Tieté. Os
Debenturistas que elegeram esta opgéo receberam o direito de subscrever
Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B do Fundo, e integraliza-las com as
Debéntures da Concessionaria Rodovias do Tieté, sendo certo que os
Debenturistas da Concessionaria da Rodovias do Tieté que ndo se
enquadram na categoria Credores Financiadores da Concessionaria
Rodovias do Tieté irdo subscrever as Cotas Subclasse A, e que os
Debenturistas da Concessionaria da Rodovias do Tieté que se enquadram na
categoria Credores Financiadores da Concessionaria Rodovias do Tieté irdo
subscrever as Cotas Subclasse B.

“Patrimoénio Liquido”

Significa o Patriménio Liquido da Classe, o qual devera ser constituido por
meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii) dos valores a
receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades e provisdes constituidas pelo
Administrador nos termos da regulamentacao aplicavel.

Periodo de
Desinvestimento

Periodo compreendido entre o 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do
Periodo de Investimento e o Prazo de Duragéo do Fundo.

Periodo de
Investimento

Periodo de 2 (dois) anos contados da data da primeira integralizagdo de
Cotas do Fundo, durante o qual o Fundo devera realizar os investimentos nas
Companbhias Alvo.

“Pessoa”

Significa qualquer pessoa, fisica ou juridica, associacdo, fundacéo,
condominio, fundo de investimento, parceria, consorcio, frust, Autoridade
Governamental, ou outra organizacdo ou entidade reconhecida por Lei, com
ou sem personalidade juridica, no Brasil ou no exterior.

“Plano de Recuperagao
Judicial da
Concessionaria
Rodovias do Tieté”

Plano de Recuperacgéao Judicial apresentado pela Concessionaria Rodovias do
Tieté S/A, nos autos do processo de recuperagao judicial autuado sob n°
1005820-93.2019.8.26.0526, em curso perante o Juizo da 12 Vara da Comarca
de Salto, Estado de S&do Paulo, em cumprimento ao disposto no artigo 53 da
Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.

“Politica de
Investimentos”

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta no Anexo.

“Prazo de Duragao da
Classe”

Tem o significado constante no item 1.1 do quadro preambular do Anexo da
Classe.
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“Prestadores de
Servigos Essenciais”

Significa o Administrador e o Gestor.

“Primeira Emissao”

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, conforme as condigbes
estabelecidas no ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais que a
aprovou.

“‘Regulamento”

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral, eventuais
Anexos, Apéndices e demais documentos que o integrem, conforme
aplicavel.

“‘Regulamento de
Arbitragem”

Significam as regras de arbitragem da CAM-CCBC.

“Resolugao CVM 160”

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

“Resolugao CVM 175”

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada.

“Resolug¢dao CVM 30”

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

“SELIC”

Significa o Sistema Especial de Liquidagéo e de Custddia.

“Companhias Alvo”

Significa a Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

“Subclasse”

Significa cada subclasse de cada Classe do Fundo, conforme aplicavel.

“Subclasse A”

Significa a subclasse de Cotas Subclasse A, conforme descritas no Anexo e
no respectivo Apéndice.

“Subclasse B”

Significa a subclasse de Cotas Subclasse B, conforme descritas no Anexo e
no respectivo Apéndice.

“Subclasse C”

Significa a subclasse de Cotas Subclasse C, conforme descritas no Anexo e
no respectivo Apéndice.

“Subclasse D”

Significa a subclasse de Cotas Subclasse D, conforme descritas no Anexo e
no respectivo Apéndice.

“Subclasse E”

Significa a subclasse de Cotas Subclasse E, conforme descritas no Anexo e
no respectivo Apéndice.

“Taxa de Administragao”

Significa a taxa de administragao prevista no Anexo.

“Termo de Adesao”

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe, no qual
declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e condigbes da
Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas.

“Valor Unitario”

Significa o valor individual das Cotas de cada Subclasse, para efeito da
definicdo de seu valor de integralizagédo, amortizagédo e/ou resgate, calculado
nos termos do Anexo deste Regulamento.

* k %
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