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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS FACTA CONSIGNADO INSS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 35.946.113/0001 69

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros Facta Consignado INSS de
Responsabilidade Limitada € um fundo de investimento em direitos creditérios constituido
sob a forma de condominio de natureza especial, em regime fechado, disciplinado pela
Resolucdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, e pela Resolucdo CVM n° 175, de
23 de dezembro de 2022, e regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposigoes
legais e regulamentares aplicaveis.

Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra maitiscula
tém o significado a eles atribuido no Suplemento A do presente Regulamento, aplicavel tanto
no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS GERAIS E OBJETO

1.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditérios, conforme o Anexo Normativo II a Resolucao CVM n° 175/22.

1.1.1 Para fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA, o
Fundo classifica-se como “Financeiro — Crédito Consignado”.

1.2 O Fundo é constituido com classe tnica de Cotas, sendo vedada a afetacio ou
a vinculagao, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de
Cotas. Para fins da Resolucdo CVM n° 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste
Regulamento serao entendidas como referéncias a classe tnica de Cotas.

1.2.1  Uma vez que o Fundo é constituido com classe tnica de Cotas, o presente
Regulamento ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este
Regulamento abrange todas as informagoes sobre a classe inica de Cotas, nos termos
da Resolucao CVM n° 175/22.

1.3 O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicao, nos termos da
politica de investimento, composi¢do e diversificacdo da carteira do Fundo descrita no
presente Regulamento, de Direitos Creditorios originados da concessdo de empréstimos
consignados pela Cedente aos Devedores.

2. FORMA DE CONSTITUICAO E PUBLICO-ALVO

2.1 O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio de natureza especial, em
regime fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas ao término dos respectivos
Prazos de Duracdo das subclasses ou séries, conforme definidos nos respectivos Apéndices,
ou em caso de liquidacdo do Fundo. E permitida a amortizacio das Cotas nos termos da
clausula 17 do presente Regulamento.

2.2 As Cotas serao destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
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3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Integralizacao
Inicial relativa a qualquer das Cotas do Fundo. O Fundo terd prazo de duracao
indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacao da Assembleia.

3.1.1 O prazo de duragio de cada subclasse ou série de Cotas sera definido no
respectivo Apéndice.

3.2 O exercicio social do Fundo iniciar-se-a em 1° de outubro e encerrar-se-a a
cada periodo de 12 (doze) meses, em 30 de setembro de cada ano, quando serdo levantadas
as demonstragoes contabeis do Fundo relativas ao periodo findo.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 O Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiduciario, por meio do Ato Declaratério n°® 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita
no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91.

4.2 O Fundo € gerido pela INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracio de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 8.662, de 21 de fevereiro de 2006, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.663, 3° andar, CEP 01452-001,
inscrita no CNPJ sob o n° 06.576.569/0001-86.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacéoes da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento
e na legislacdo e na regulamentacao aplicaveis, tem amplos e gerais poderes para praticar os
atos necessarios a administracdo do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos
ativos de titularidade do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacéo.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais, regulamentares e da autorregulacao
a que esteja sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 104 e 106 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e no artigo 31 do Anexo
Normativo II & Resolugdo CVM n° 175/22;
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(b)

(@)
(d

(e
63)

(€9)

(h)

G)
k)
)

(m)

observar as vedacoOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22;

observar as disposicoes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(D o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

1) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contabeis referentes as operacoes e ao patriménio do Fundo;
solicitar a admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado, se for o caso;

pagar, as suas expensas, a multa cominatéria por cada dia de atraso no cumprimento
dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informagtes periddicas e eventuais exigidas por este
Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo
Normativo II & Resolugdo CVM n° 175/22;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais
informacdes cadastrais do Fundo;

manter o servico de atendimento aos Cotistas;
observar as disposi¢oes deste Regulamento e do Acordo Operacional;
cumprir as delibera¢des da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolu¢do CVM
n° 175/22;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informacoes completas sobre toda
e qualquer modalidade de negociagio realizada entre (1) de um lado, qualquer dos
Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora e/ou as
suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto; e (2) de outro, o Fundo;
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(n)

(o)

(p)

(@

(r)

(s)

encaminhar, ao Sistema de Informagoes de Créditos (SCR) do BACEN, documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operacao
de crédito, conforme modelos disponiveis no site do BACEN;

obter autorizacao especifica de cada Devedor, passivel de comprovacao, para fins de
consulta as informacoes no Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do BACEN;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a ocorréncia do Evento de
Verificacao do Patrimonio Liquido;

no caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicao na qual
seja mantida a conta de titularidade do Fundo ou a Conta de Arrecadacio, tomar as
medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo para a conta de titularidade do Fundo mantida em
uma outra instituicao;

elaborar a metodologia de provisdo de perdas dos Direitos Creditorios Cedidos,
mantendo o manual de provisdo para perdas da Administradora atualizado e em
conformidade com as boas praticas de mercado, a legislacao, a regulamentacdo e a
autorregulacdo aplicaveis, em especial, o Coédigo ANBIMA e as Regras e
Procedimentos ANBIMA; e

previamente a realizacao de cada subscricao e integralizacao de Cotas Seniores e de
Cotas Mezanino, informar a Gestora do fato para que esta apure e lhe informe,
considerando-se pro forma a subscricao e a integralizacao a serem realizadas, a Razao
de Garantia Sénior e Razdo de Garantia Publica e, se for o caso, o montante de
subscricao de Cotas Juniores necessario para a manutencao das razoes e dos indices
do Fundo.

5.2.1 A Administradora podera subcontratar prestadores de servicos para auxilia-
la no cumprimento das obrigagoes previstas no presente Regulamento, notadamente
nesta clausula 5, observadas as disposi¢oes legais e regulamentares apliciveis e sem
prejuizo da responsabilidade da Administradora.

Obrigacées da Gestora

53

A Gestora, observadas as limitacOes estabelecidas neste Regulamento e na

legislagao e na regulamentacgao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a
gestao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao, exercendo os direitos inerentes aos
ativos e bens integrantes da carteira do Fundo, ressalvadas as matérias de competéncia da
Assembleia.

5.3.1  Conforme previsto no Anexo Complementar III as Regras e Procedimentos
ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O
PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES

4
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5.4

OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO.

5.3.2 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
constante do site https://www.integralinvest.com.br/compliance/documentos-
requlatorios que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as
matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores
mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Sem prejuizo de outras obrigacoes legais, regulamentares e da autorregulacao

a que esteja sujeita, bem como aquelas dispostas no Acordo Operacional, a Gestora obriga-se

a:

(a)

(b)

()
(d

(e)
€3]

(2

(h)
@
0)

k)
)

cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 105 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e no artigo 33 do Anexo
Normativo IT a Resolu¢do CVM n° 175/22;

observar as vedacoOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22;

observar as disposicoes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos
Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

providenciar, as suas expensas, a elaboracido do material de divulgacdo do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacao relativa as operacoes do Fundo;

manter a carteira do Fundo enquadrada aos limites de composicao e concentragio e
de exposicao ao risco de capital,;

observar as disposicoes deste Regulamento e do Acordo Operacional;
cumprir as delibera¢es da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolu¢ao CVM
n° 175/22;

estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1° do Anexo Normativo II;

executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os
Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira do Fundo, o
que inclui, no minimo, a verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditorios a

5
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(m)

(n)

(o)

(p)

(@

(r)

politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo
estabelecida neste Regulamento, compreendendo a validagao dos Direitos Creditorios
em relacdo aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao
e diversificacdo da carteira do Fundo;

realizar a gestdo dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo a avaliag¢do e o monitoramento
dos Direitos Creditérios Cedidos e das suas eventuais garantias, respeitado o disposto
no presente Regulamento e nas normas legais, regulamentares e da autorregulacao
aplicaveis;

(1) desde que sejam passiveis de registro, registrar os Direitos Creditérios Cedidos na
Entidade Registradora ou em mercado de balcao organizado autorizado pela CVM, ou
depositd-los em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou
(2) entregar os Direitos Creditérios Cedidos ao Custodiante;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos Creditorios, verificar:
(D a possibilidade de ineficacia da cessao ao Fundo em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo que

tenham representatividade no patrimonio do Fundo; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios,
na forma prevista neste Regulamento;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacao dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez;

na hipétese de substituicao dos Direitos Creditorios Cedidos, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira do Fundo nao seja
alterada, conforme a politica de investimento prevista no presente Regulamento;

monitorar, nos termos deste Regulamento:

(1 o enquadramento da Alocacdo Minima e da Alocacdo Minima para Fins
Tributarios;

(2) todo Dia Util, o enquadramento da Relacdo Minima;

(3) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos, considerando, no minimo,
as informacgOes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e
inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos;

4) a recompra dos Direitos Creditorios Cedidos; e

(5) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de
Liquidacao Antecipada;
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(s)

()

(w)

)

(w)

(x)

62)

(a)

monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos e diligenciar para que os
procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranga
sejam adotados em relacdo aos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos;

informar imediatamente, a Agéncia Classificadora de Risco, a ocorréncia de qualquer
dos eventos a seguir:

(D substituicao da Administradora, do Auditor Independente, do Custodiante ou
da Gestora; e

(2) a partir do momento em que tenha ciéncia, a ocorréncia de Evento de
Avaliac¢ao ou de Evento de Liquidacdo Antecipada;

providenciar junto a Agéncia Classificadora de Risco, na periodicidade prevista neste
Regulamento, a atualiza¢ao da classificacao de risco das Cotas;

calcular e validar a taxa de cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, conforme
definido no Contrato de Cessao, comunicando a referida taxa & Administradora a cada

cessao de Direitos Creditorios;

calcular, nas periodicidades previstas neste Regulamento, a Razao de Garantia Sénior
e a Razao de Garantia Publica;

apurar os valores a serem alocados nos termos da clausula 18 deste Regulamento e
informar tais valores ao Custodiante no Dia Util imediatamente anterior (1) a data
em que tais alocactes devam ser realizadas; e (2) a cada Data de Pagamento.
monitorar, com base nas informacées disponibilizadas pelo Custodiante, nos termos
previstos neste Regulamento, o cumprimento pelo Fundo dos indices e das exigéncias
abaixo listados:

(D Indice de Perda Acumulada e Indice de Pré-Pagamento;

(2) Razdo de Garantia Sénior;

(3) Razao de Garantia Publica;

4) Reserva de Caixa;

(5) Reserva de Pagamento; e

(6) Reserva de Despesas e Encargos;

desde que tenha recebido do Custodiante as informac6es necessarias, disponibilizar,
em sua sede ou em sua pagina na rede mundial de computadores, mensalmente aos
Cotistas, no prazo de até 4 (quatro) Dias Uteis a contar do encerramento de um

Periodo de Verificacdo, relatorio referente ao Periodo de Verificacdo em questio,
abrangendo informacoes sobre os parametros abaixo listados:



Docusign Envelope ID: 0COE7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05

(1)
(2)
(3)
(4)
(5)
(6)
(7)
(8)
(9)
(10)
(11)
(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

Indice de Perda Acumulada e Indice de Pré-Pagamento;

Relacao Minima;

Alocacao Minima e Aloca¢ao Minima para Fins Tributarios;

Razao de Garantia Sénior;

Razdo de Garantia Publica;

Disponibilidades;

Reserva de Caixa;

Reserva de Pagamento;

Reserva de Despesas e Encargos;

valor agregado das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores;
Patriménio Liquido;

Saldo dos Direitos Creditoérios;

valor agregado das provisoes e das perdas relativas aos Direitos Creditorios
Cedidos e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo;

volume total de recursos recebidos pelo Fundo em razio do pagamento dos
Direitos Creditérios mediante o desconto dos Beneficios pelo INSS no

Periodo de Verificacdo;

volume total de recursos recebidos pelo Fundo a titulo de pagamento
antecipado dos Direitos Creditdrios no Periodo de Verificagao;

volume total de Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo no Periodo de
Verificagao de referéncia;

montante a ser distribuido a titulo de Remuneragao Sénior e Amortizacao do
Principal Sénior, se houver;

montante a ser distribuido a titulo de Remuneracao Mezanino e Amortizagao
do Principal Mezanino, se houver; e

montante a ser distribuido a titulo de Amortizacdo de Cotas Juniores, se
houver.
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5:5

A Gestora podera subcontratar prestadores de servicos para auxilid-la no

cumprimento das obrigacoes previstas no presente Regulamento, notadamente nesta
clausula 5, observadas as disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis e sem prejuizo da
responsabilidade da Gestora.

5.5.1 A Gestora nao estara sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento
dos limites de concentragdo e diversificacdo de carteira e concentracao de risco
definidos neste Regulamento e na Resolucgio CVM n°175/22 quando o
descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos

alheios a sua vontade, que causem alteracGes imprevisiveis e significativas no
Patrimoénio Liquido ou nas condigoes gerais do mercado de valores mobiliarios.

5.5.2  Caso o desenquadramento passivo previsto no item 5.5.1 acima se prolongue
por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, a Gestora devera, observado o disposto no
item 5.5.3 abaixo, (a)encaminhar a CVM suas explicacbes para o
desenquadramento; e (b) informar 8 CVM o reenquadramento da carteira tao logo
ocorrido.

5.5.3  Exclusivamente enquanto a Gestora ndo tiver acesso ao sistema eletronico
da CVM disponivel na rede mundial de computadores, as informacées de que trata o
item 5.5.2 acima serdo encaminhadas por meio da Administradora.

Vedacoes

5.6

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas

de atuacdo, em nome do Fundo:

(a)

(b)

(@)

(d)

(e

®

receber deposito em conta corrente que nao seja de titularidade do Fundo ou conta
vinculada;

aceitar que as garantias em favor do Fundo sejam formalizadas em nome de terceiros
que nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de
garantias em favor da Administradora, da Gestora ou de terceiros que representem o
Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patrimonios;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipo6teses previstas nos artigos 113, V, e
122, I, “a”, item 3 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22;

prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencio de risco, salvo na
hipétese prevista no item 10.16(c) abaixo;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao das Cotas
subscritas a prazo;

garantir rendimento predeterminado ao Cotista;
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(g) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras
do Cotista; e

(h) praticar qualquer ato de liberalidade.

5.7 E vedado & Gestora receber qualquer remuneracio, beneficio ou vantagem,
direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de
decisdo de investimento.

Responsabilidades

5.8 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos
responderao perante a CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissoes
contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposicOes legais e regulamentares
aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os
Demais Prestadores de Servicos, nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 175/22.

5.8.1 A afericdo da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos Demais
Prestadores de Servigos terdA como parametros as obrigacGes previstas (a) na
Resolugdo CVM n°175/22 e nas demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus suplementos e Apéndices; e
(c¢) no Acordo Operacional e nos respectivos contratos de prestacdo de servicos, se

houver.
6. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO E OUTRAS
TAXAS
6.1 Pelos servicos de administraciao fiducidria do Fundo, o Fundo pagara a

Administradora a Taxa de Administra¢ao equivalente a (a) 0,14% (quatorze centésimos por
cento) ao ano sobre o Patrimoénio Liquido de até R$200.000.000,00 (duzentos milhoes de
reais), acrescida de 0,10% (dez centésimos por cento) sobre a parcela do Patrimonio Liquido
que exceder R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais); (b) a remuneracao adicional
previstas no item 6.1.2 abaixo.

6.1.1  Aremuneracdo da Administradora prevista no item 6.1(a) acima tera o valor
minimo de (a) R$12.500,00 (doze mil e quinhentos reais) mensais do 1° (primeiro)
ao 6° (sexto) més de atividades do Fundo, contados da Data de Integralizacao Inicial;
(b) R$14.000,00 (quatorze mil reais) mensais, a partir do 7° (sétimo) més
(inclusive); e (¢) R$15.000,00 (quinze mil reais) mensais, a partir do 13° (décimo
terceiro) més (inclusive).

6.1.2  Para participacdo e implementacao das decisoes tomadas em reuniao formal
ou Assembleia, serd devida uma remuneracdo adicional a Administradora,
equivalente a R$700,00 (setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicados a
tais atividades, paga 5 (cinco) dias apdés a comprovacao, pela Administradora, de
envio de relatério de horas aos Cotistas.
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6.2 Pelos servicos de gestao do Fundo, o Fundo pagara a Gestora a Taxa de Gestao
equivalente a 0,47% (quarenta e sete centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio
Liquido. A remuneracdo da Gestora prevista neste item 6.2 terd o valor minimo de
R$10.000,00 (dez mil reais) mensais.

6.3 Pelos servigos de custodia, o Fundo pagara uma remuneracio ao Custodiante
equivalente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimoénio Liquido de até
R$200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais), acrescida de 0,055% (cinquenta e cinco
milésimos por cento) sobre a parcela do Patrimonio Liquido que exceder
R$200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais).

6.3.1 A remuneracdo do Custodiante prevista no item 6.3 acima tera o valor
minimo de (a) R$ 6.250,00 (seis mil duzentos e cinquenta reais) mensais, do 1°
(primeiro) ao 6° (sexto) més de atividades do Fundo, contados da Data de
Integralizacao Inicial; (b) R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais) mensais, a partir
do 7° (sétimo) més (inclusive); e (¢) R$8.750,00 (oito mil e setecentos e cinquenta
reais) mensais a partir do 13° (décimo terceiro) més (inclusive).

6.4. Pelo servico de controladoria, o Fundo pagard uma remuneracdo ao Controlador
equivalente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido de até
R$200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais), acrescida de 0,055% (cinquenta e cinco
milésimos por cento) sobre a parcela do Patriménio Liquido que exceder
R$200.000.000,00 (duzentos milhées de reais).

6.4.1. A remuneracao do Controlador prevista neste item tera o valor minimo de
(a) R$6.250,00 (seis mil duzentos e cinquenta reais) mensais, do 1° (primeiro) ao
6° (sexto) més de atividades do Fundo, contados da Data de Integralizacao Inicial;
(b) R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais) mensais, a partir do 7° (sétimo) més
(inclusive); e (¢) R$8.750,00 (oito mil e setecentos e cinquenta reais) mensais a
partir do 13° (décimo terceiro) més (inclusive).

6.5.  Para (a) verificacdo da documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios
Cedidos ao Fundo inadimplidos ou substituidos; e (b) verificacdo da documentacio
que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo prevista no
item 11.9 abaixo, caso venha a ser subcontratado pela Gestora para a execucdo do
referido servico, nos termos do item 11.9.1 abaixo, sera devido ao Custodiante o valor
adicional de R$0,90 (noventa centavos) por Documento Comprobatorio verificado.
A remuneracao adicional prevista neste item 6.5 tera o valor minimo de R$5.000,00
(cinco mil reais) mensais.

6.6.  Pelos servicos de escrituracdo das Cotas, o Fundo pagara ao Custodiante uma
remuneracdo adicional de R$2.000,00 (dois mil reais) mensais, acrescida a primeira
parcela o valor de R$7.000,00 (sete mil reais) pela implantacao.

6.7.  Adicionalmente, sera acrescida a remuneracido devida ao Custodiante os custos
incorridos com a contratacio de prestador de servico para a guarda fisica,
manutenc¢ao, organizacdo e digitalizacio dos Documentos Comprobatorios,
acrescida, conforme o caso, dos impostos incidentes.
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6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

6.12.

6.13.

6.14.

6.15.

Para fins da Resolucdo CVM n° 175/22, a remuneracao devida ao Custodiante, nos
termos do item 6.3 acima, sera considerada a taxa maxima de custédia do Fundo.

Pelos servigos de verificagdo da integridade dos arquivos de conciliacdo enviados pela
Dataprev, o Fundo pagara ao Agente Verificador, trimestralmente, o valor mensal
maximo de R$29.500,00(vinte e nove mil reais).

Pelos servicos prestados pelo Servicer, o Fundo pagara uma remuneracao
equivalente a 0,23% (vinte e trés centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio
Liquido. A remuneracdo do Servicer prevista neste item tera o valor minimo de
R$15.000,00 (quinze mil reais) mensais, na forma do Contrato de Servicing.

Tendo em vista que nao ha distribuidor que preste servicos de forma continua ao
Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢io, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo do
distribuidor que venha a ser contratado e remunerado pontualmente, a cada nova
emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao, bem como as demais remuneragoes
previstas nesta clausula 6, serdo apuradas e apropriadas diariamente, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme os percentuais
referidos nesta clausula 6 sobre o valor do Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior a data de seu pagamento, pagavel mensalmente a razio de
1/12 (um doze avos). O primeiro pagamento da Taxa de Administracao e da Taxa de
Gestao, bem como das demais remuneracoes previstas nesta clausula 6, sera devido
no ultimo Dia Util do més em que ocorrer a primeira Data de Integralizacio Inicial,
e os demais, no altimo Dia Util dos meses subsequentes.

A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracio e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatoério dessas parcelas
nao exceda o valor total da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestdo, conforme o
caso.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de administracao
e de gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, de acordo
com a politica de investimento descrita no presente Regulamento. Para fins deste
item 6.14, nao serdo consideradas as aplicacOes realizadas pelo Fundo em cotas que
sejam (a) admitidas a negociacao em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos
de investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

Os valores minimos da Taxa de Administracao e Taxa de Gestao, bem como das
demais remuneracoes previstas nesta clausula 6, serdo atualizados de acordo com a
variacdo positiva acumulada do Indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M, ou
outro indice que venha a substitui-lo, a cada periodo de 12 (dozes) meses a contar da
data em que ocorrer a primeira Data de Integralizacao Inicial.
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6.16. Aos montantes das remuneracGes previstas nesta clausula 6, serd acrescido,
mensalmente, os valores do imposto sobre servicos — ISS, do programa de integracao
social — PIS, da contribuigao para financiamento da seguridade social — COFINS, da
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL e do imposto de renda retido na
fonte — IRRF que incidam sobre tais remuneracGes, as aliquotas previstas na
legislagao vigente nas datas de pagamento das respectivas remuneracoes. Caso sejam
instituidos novos tributos ou majorados os tributos existentes, o respectivo valor sera
acrescido aos montantes das remuneracgoes.

6.17. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nao incluem os demais encargos do
Fundo previstos na clausula25 do presente Regulamento, a serem debitados
diretamente do patrimonio do Fundo.

6.18. Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso,
taxa de saida ou taxa de performance.

7. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS
7.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipdteses de

(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracao
de carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de
recursos, respectivamente; (b) rentincia; ou (c¢) destituicao, por deliberacao da Assembleia.

7.1.1 Havendo pedido de declaracio judicial de insolvéncia do Fundo, fica
vedado a Administradora renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, sendo
permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberacdo da Assembleia.

7.2 Na hipotese de descredenciamento ou rentncia de qualquer dos Prestadores
de Servicos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser
realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicao do Prestador de Servigo
Essencial.

7.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM
poderda nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacao da Assembleia de que trata o item 7.2 acima.

7.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja
substituido pela Assembleia prevista no item 7.2 acima, o Fundo devera ser liquidado,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcoes até que a liquidacao seja
concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do
Fundo na CVM.

7.4 No caso de renaincia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas fungoes até sua efetiva substituicao, o que devera ocorrer no
prazo méximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rentincia.

13



Docusign Envelope ID: 0COE7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05

7.4.1 Caso a Assembleia referida no item 7.2 acima aprove a substitui¢ao do
Prestador de Servigo Essencial, mas nao nomeie um prestador de servico habilitado
para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia para
nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

7.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 7.2 acima ndo aprovar a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quoérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacoes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido
no item 7.4 acima sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente
assumido as funcoes do Prestador de Servico Essencial substituido, o Fundo devera
ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcoes até que a
liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

7.5 O Prestador de Servigo Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para o Fundo, (a) colocar a disposicao do prestador de servicos que vier a substitui-
lo, no prazo de até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva substituicao, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacoes sobre o Fundo, incluindo aqueles
previstos no artigo 130 da parte geral da Resolu¢io CVM n° 175/22, de forma que o prestador
de servigcos substituto possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servigo
Essencial sem solucao de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe
venha a ser solicitado pelo prestador de servigos que vier a substitui-lo.

7.6 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria
(RAET), intervencao, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico
Essencial, o administrador temporéario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso,
assumira as suas funcgoes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a) a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidagcdo do Fundo. A partir de
pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante,
conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme
0 €aso.

7.7 As disposicoes relativas a substituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais
aplicam-se, no que couberem, a substituicao dos Demais Prestadores de Servicos, observado
o disposto nos respectivos contratos celebrados com o Fundo.

8. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo:

8.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos do Fundo;

(b) escrituracao das Cotas;
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(@)
(d
(e

®

(€3]
(h)

auditoria independente;
registro dos Direitos Creditérios Cedidos, desde que sejam passiveis de registro;

custddia dos Direitos Creditorios Cedidos, caso nao sejam passiveis de registro, e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo os
servicos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo IT a Resolugio CVM
n° 175/22;

guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditorios
Cedidos;

liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos; e

auxilio na conciliagdo entre as parcelas de Direitos Creditorios devidas ao Fundo e os
pagamentos e glosas realizados pelo INSS.

8.1.1 A contratagio dos Demais Prestadores de Servicos pela
Administradora, em nome do Fundo, devera contar com prévia e criteriosa analise e
selecdo dos terceiros contratados, devendo a Administradora, ainda, figurar nos
respectivos contratos de prestacao de servicos como interveniente.

8.1.2 A Administradora deverd implementar e manter regras e
procedimentos, consistentes e passiveis de verificagio, para a sele¢io, a contratacao
e, quando exigido, a fiscalizacdo dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela
Administradora, em nome do Fundo, observadas as disposi¢oes do Co6digo ANBIMA
e das Regras e Procedimentos ANBIMA.

8.1.3 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em
nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos ndo forem participantes de
mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos Demais Prestadores
de Servicos estiverem for a da esfera de atuagdo da CVM.

Controlador

8.2

O Controlador sera contratado para realizar a controladoria dos ativos da

carteira do Fundo, compreendendo tal servico as seguintes atividades:

(a)

(b)

calcular e disponibilizar & Administradora diariamente o valor das Cotas e do
Patrimoénio Liquido, detalhando o seu valor atualizado e a sua composicao;

observar, para o calculo do valor da carteira do Fundo, a precificagdo dos ativos, na
forma do disposto neste Regulamento e de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliacao de titulos e valores mobiliarios previstos na regulamentacao
em vigor (tais como o critério de marcacao a mercado), bem como no Manual de
Marcacgao a Mercado registrado pelo Controlador na ANBIMA;
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(@)

(d)

(e)

®

(g)

(h)

G)

k)

M

(m)

remeter ou disponibilizar a8 Administradora e & Gestora, diariamente, informacdes
necessarias a gestao da carteira do Fundo, tais como a carteira de ativos, o saldo e
demonstrativo de caixa de suas movimentacoes, as provisoes das despesas, dentre
outras, através dos meios de comunicacio estabelecidos entre as partes;

manter em perfeita ordem toda a documentacao relativa as operacoes de carteira do
Fundo, além de registrar os fatos contabeis, emitir balancetes, prestar informacoes e
atender ordens de autoridades judiciais, da CVM, da ANBIMA, de entidades
administradoras de mercados organizados, de depositarios e de empresas de
auditoria;

cadastrar e atualizar periodicamente, de acordo com a informacdo recebida da
Administradora, a forma de tributacdo do Fundo (longo ou curto prazo), e/ou
mediante instrucdo por escrito da Administradora;

provisionar, acompanhar e processar o pagamento das despesas do Fundo,
exclusivamente com recursos disponiveis do mesmo, mediante instrucdo da
Administradora;

processar os eventos de incorporacio, cisdo, transferéncia e encerramento do Fundo,
desde que previamente solicitado pela Administradora e recebidos os documentos
legais e autorizacOes necessarias para tal ato;

apurar e divulgar diariamente junto a CVM e a ANBIMA o valor das Cotas e o
Patrimonio Liquido, em conformidade com o disposto na legislacdo vigente e neste
Regulamento, bem como as informacgoes que venham a ser eventualmente requeridas
por qualquer autoridade competente, desde que sejam previamente informadas pela
Administradora, considerando o prazo minimo de 30 (trinta) dias de antecedéncia
ou prazo menor, se assim solicitado pelas autoridades competentes;

enviar periodicamente a CVM, na forma e prazos previstos na regulamentacao
aplicavel, de informes, demonstracoes contabeis, balancetes, demonstrativos de
composicao, diversificacio de carteira, e perfis mensais, quando aplicaveis;

informar diretamente as camaras de compensacao e a bolsa de mercadorias e futuros,
quando solicitado pela Administradora e/ou pela Gestora, as margens de garantia
requeridas e da carteira do Fundo e informar a Administradora e/ou a Gestora as
margens de garantia requeridas pelas camaras de compensacio e pela bolsa de
mercadoria e futuros;

quando aplicavel, registrar os ativos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos
depositarios, tais como Sistema Especial de Liquidacao e Custodia - SELIC e B3;

emitir relatorios, constando posicoes atualizadas de ativos, caixa para o
acompanhamento contabil e demais dados de controle;

efetuar os lancamentos contabeis do Fundo, com base nas informacoes e instrucées
recebidas da Administradora;
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(n)

(o)

(p)

(@

(r)

(s)

®

(u)

)

(w)

elaborar as demonstragoes contabeis do Fundo e deixa-las a disposicdo para a
publicacdo, com 1 (um) dia de antecedéncia;

atender a auditoria interna e externa, disponibilizando os documentos que se fizerem
necessarios, prestando as informacoes devidas;

conciliar as movimentacoes contabeis com as informacoes recebidas e passadas pela
Administradora;

receber e guardar pelo prazo de duracdo do Fundo os documentos comprobatérios
dos ativos custodiados, se for o caso, observados os termos deste Regulamento;

calcular, preencher a Guia de Recolhimento da Uniao (GRU) e recolher, na forma da
legislacao e exclusivamente com recursos do Fundo, a taxa de fiscalizagdo do Fundo
devida a CVM;

disponibilizar & Administradora, até o ultimo Dia Util do més dos respectivos
vencimentos, os comprovantes de recolhimento da taxa de fiscalizacdo do Fundo
devida a CVM;

disponibilizar a Administradora o relatério “Composicao da Carteira de Fundos”, nas
periodicidades indicadas em formato “xml”, na forma aprovada pela ANBIMA,;

acatar ordens emitidas pela Administradora, exclusivamente de seus representantes
legais ou mandatarios devidamente autorizados;

enviar a Administradora informacoes relativas aos Direitos de Crédito no formato
pré-definido e validado pelo BACEN, para que a Administradora possa encaminhar
ao Sistema de Informacbes de Créditos do BACEN (SCR) nos termos da norma
especifica; e

executar todas as instrucoes em conformidade com a legislacao, este Regulamento e
as praticas a elas aplicaveis, sendo vedada a execucdo de instrucées que nao estejam
vinculadas diretamente as operacoes do Fundo, e que tenham sido assim verificadas
pelo Controlador.

Auditor Independente

8.3

O Auditor Independente serd contratado para auditar as demonstracoes

contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 26.7 deste Regulamento.

Entidade Registradora

8.4

A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos

Creditérios Cedidos, desde que sejam passiveis de registro.

8.4.1 A Entidade Registradora nao podera ser parte relacionada a Gestora.
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8.4.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo tinico, do Anexo Normativo II a
Resolug¢do CVM n° 175/22, serdo dispensados do registro na Entidade Registradora
os Direitos Creditérios Cedidos que estejam registrados em mercado de balcao
organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado
pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

8.5 O Custodiante sera contratado para realizar as atividades de custédia do
Fundo e de escrituracdo das Cotas, de acordo com os termos e condi¢oes do Contrato de
Custodia.

8.6 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagoes definidos na legislacao
aplicavel, neste Regulamento e no Contrato de Custodia, o Custodiante, por si ou por
terceiros, nos termos da regulamentacao aplicavel, é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) escrituracao das Cotas;

() custddia dos Direitos Creditorios Cedidos que nao sejam passiveis de registro e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

(0 guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatorios e, se for o caso, dos
Documentos Complementares dos Direitos Creditérios Cedidos;

(d) verificacdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditérios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da
titularidade dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios Cedidos
substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

(e) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos;

® cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos Creditorios
Cedidos, sendo que todas as quantias recebidas deverdo ser creditadas
exclusivamente em conta de titularidade do Fundo;

(g) receber quaisquer rendimentos ou valores relacionados aos Ativos Financeiros de
Liquidez, sendo que todas as quantias recebidas deverao ser -creditadas
exclusivamente em conta de titularidade do Fundo;

(h) colocar diariamente, a disposi¢do da Gestora, relatérios para apuraciao da Relacao
Minima e da Alocacdo Minima e da Alocacao Minima para Fins Tributarios;

@) colocar, a disposicdo da Administradora, o fluxo financeiro do Fundo com registro

dos respectivos lancamentos, em base diaria, de forma que o Fundo possa cumprir
pontualmente suas obrigacoes financeiras e contratuais;
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0)

k)

0]

8.7

elaborar e disponibilizar, 8 Administradora, relatério com o valor e a quantidade de
Cotas Seniores, de Cotas Mezanino e de Cotas Juniores em circulacdo, e com a
indicacio dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

realizar a conciliacio entre as parcelas de Direitos Credit6rios devidas ao Fundo e os
pagamentos e glosas realizados pelo INSS em relacdo a cada um dos Devedores, de
forma a determinar os valores a serem pagos ao Fundo a partir dos recursos
depositados na Conta de Arrecadacao e verificar, mensalmente, a integridade e as
informacGes constantes dos arquivos disponibilizados pela Dataprev, a partir do qual
serdo realizadas a conciliacdo. Para auxiliar o Custodiante nesta tarefa, sera
contratado pelo Fundo o Agente Verificador; e

encaminhar mensalmente, 4 Administradora e a Gestora, (1) o saldo em aberto dos
Direitos Creditérios Cedidos, calculado com base no dltimo Dia Util do més
imediatamente anterior; e (2) o montante de Direitos Creditérios Cedidos liquidados
antecipadamente.

8.6.1 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o
efetivo controle sobre a movimentacao dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos
Creditorios Cedidos.

8.6.2  Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante ndo poderao ser
os originadores dos Direitos Creditorios, a Cedente, a Gestora ou as suas respectivas
partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

8.6.3 Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditoérios Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no item 8.6(d) acima, o
Custodiante podera utilizar informagGes disponibilizadas pela Entidade
Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se certifique de que as
informac6es disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal verificacao.

No exercicio de suas fungoes, o Custodiante estid autorizado, por conta e

ordem do Fundo, a:

(a)

(b)

(@)

conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes e contas
de deposito especificas (1) no SELIC — Sistema de Liquidacao e Custbdia; (2) na B3;
ou (3) em instituicoes ou entidades, autorizadas a prestacdo desses servicos pelo
BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos termos e as condicoes deste
Regulamento e do Contrato de Custodia;

liquidar as operacoes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrugoes da
Gestora;

efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instru¢oes da Administradora
e/ou da Gestora, o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo necessarios a
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(d)

manutengao de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam
recursos disponiveis e suficientes para tanto; e

acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora e/ou da Gestora,
conforme o caso, sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que nao estejam
diretamente vinculadas as operac¢oes do Fundo.

Agente Verificador

8.8

A Administradora contratou o Agente Verificador, para auxiliar o Custodiante

na conciliacdo de que se trata o item 8.6(k) acima.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo:

8.9

A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente

habilitados e autorizados, os servicos de:

(a)
(b)
(@
(d

distribuicao das Cotas;

classifica¢ao de risco das Cotas;

cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos; e
servicing.

8.9.1 A contratacdo dos Demais Prestadores de Servicos pela Gestora, em
nome do Fundo, devera contar com prévia e criteriosa analise e selecdo dos terceiros
contratados, devendo a Gestora, ainda, figurar nos respectivos contratos de prestacao
de servigos como interveniente.

8.9.2 A Gestora devera implementar e manter regras e procedimentos,
consistentes e passiveis de verificacdo, para a selecdo, a contratacdo e, quando
exigido, a fiscalizacdo dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora,
em nome do Fundo, observadas as disposi¢oes do Codigo ANBIMA e das Regras e
Procedimentos ANBIMA.

8.9.3 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se
(a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado regulados
pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos
estiverem for a da esfera de atuacao da CVM.

Distribuidor

8.10

A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por distribuidor

devidamente autorizado pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.
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Agéncia Classificadora de Risco

8.11 A Agéncia Classificadora de Risco foi contratada para atribuir a classificacao
de risco as Cotas.

8.11.1 No ambito da contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco, a
Gestora deverd assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da

Resolugdo CVM n° 175/22.

Agente de Cobranca

8.12 O Agente de Cobranca foi contratado para realizar os servicos de cobranca
dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nao pagos, em nome do Fundo, de acordo com o
Contrato de Cobranca e com a Politica de Cobranca prevista no Suplemento C do presente
Regulamento, mediante a ado¢do de procedimentos judiciais e extrajudiciais. O Agente de
Cobranca adotara, na cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, os mesmos
procedimentos utilizados na cobranca de direitos de crédito de sua titularidade. Os
pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos vencidos e nado pagos serao
direcionados para a Conta de Arrecadacao.

8.12.1 Além dos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, o Agente de Cobranca atuara realizando a defesa da carteira do Fundo,
conforme os procedimentos previstos no Suplemento D do presente Regulamento.

8.12.2 O Fundo, representado pela Gestora, podera, observados os parametros
previstos no Contrato de Cobranca, substituir o Agente de Cobranca na prestagio dos
servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.

Servicer

8.13 A Gestora contratou o Servicer para prestar os seguintes servigos, de acordo
com os termos e condi¢oes do Contrato de Servicing:

(a) verificar, previamente a cada cessdo, o atendimento das Condicoes de Cessdo e,
conforme subcontratado pela Gestora nos termos do item 5.5 acima, dos Critérios de
Elegibilidade pelos Direitos Creditérios, nos termos indicados neste Regulamento;

(b) receber e processar o Arquivo Eletronico Preliminar de Oferta e preparar o Arquivo
Retorno Preliminar de Oferta, nos formatos acordados entre as partes no Contrato de

Servicing, para o envio ao Custodiante;

(©) gerar os Arquivo Eletronico de Cessao contendo as informacGes relativas aos Direitos
Creditorios que serao cedidos ao Fundo; e

(d) gerar os termos de cessao para assinatura das partes.
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9. FATORES DE RISCO

9.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. Mesmo que os Prestadores de Servicos Essenciais mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servigos, em hipo6tese alguma, ser responsabilizados por qualquer
depreciacio ou perda de valor dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O
investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento,
especialmente esta clausula 9, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

0.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar
ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda

assim, realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesio e de ciéncia de risco.

9.2 Riscos de Mercado

9.2.1 Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Direitos Creditérios. Os
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo contratados a taxas
prefixadas. No entanto, a distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo para as
Cotas pode ter, como parametro, taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos
Creditorios. Nao obstante quaisquer medidas adotadas, se essas taxas se elevarem
substancialmente, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte
ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. A Cedente, os Prestadores de Servicos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servigcos nao prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

9.2.2  Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Financeiros de
Liquidez. A parcela do patriménio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditdrios
pode ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. No entanto, os Ativos
Financeiros de Liquidez podem apresentar valorizacgao efetiva inferior a taxa utilizada
como parametro de remuneracao das Cotas, o que pode fazer com que os recursos do
Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de
rentabilidade prevista para as Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao ter a
rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo,
nem a Cedente, nem os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

9.2.3  Flutuagdo de Precos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilaces e poderao flutuar em
razao de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracGes nas
politicas de crédito, economica e fiscal, noticias econémicas politicas em geral, bem
como em razao de alteracdes na regulamentacido sobre a precificacao de ativos que
componham a carteira do Fundo. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que
parte ou a totalidade daqueles ativos integrantes da carteira do Fundo seja avaliada
por valores inferiores aos da emissao ou da contabilizacdo inicial. Se isso ocorrer,
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9.3

podera haver perdas ao patrimoénio do Fundo e a rentabilidade das Cotas podera ser
afetada negativamente.

9.2.4  Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos e
a Cedente estio sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal
e cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacao
cambial, controle de capitais e limitagdoes no comércio exterior, alteracdes nas taxas
de juros, entre outras. Tais medidas, bem como a especula¢ao sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo afetar
adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na aquisi¢cdo das Cotas, a
liquidacao dos Direitos Creditorios Cedidos e o valor dos Direitos Creditorios e de
suas garantias.

Riscos de Crédito

9.3.1  Inexisténcia de Garantia das Aplicacbes do Fundo. As aplicacoes no Fundo
nao contam com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servicos, da Cedente, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, nem o Fundo, nem
os Prestadores de Servicos Essenciais prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneracgao decorrente da aplicacao nas Cotas. Desse modo, todos
os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo da carteira
de ativos do Fundo, a qual est4 sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

9.3.2 Auséncia de Coobrigacdo da Cedente ou de Terceiros. A Cedente ndo
responde pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ou pela solvéncia dos
Devedores Cedidos. O pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ndo conta com
coobrigacdo ou garantia de quaisquer terceiros. Na hipotese de inadimplemento dos
Direitos Creditérios Cedidos, portanto, podera haver um impacto negativo no
patrimonio e na rentabilidade do Fundo.

9.3.3  Risco de Crédito do INSS. Os pagamentos realizados no ambito dos Direitos
Creditorios Cedidos serdo feitos, via de regra, com recursos descontados dos
Beneficios dos Devedores pelo INSS. Qualquer decréscimo na capacidade de
pagamento por parte do INSS, incluindo, mas ndo se limitando a,(a) a suspensao dos
pagamentos aos Devedores pelo INSS; (b) a retencio, pelo INSS, dos valores ja
descontados das folhas de Beneficios dos Devedores, inclusive, para fins de
enquadramento do INSS as diretrizes de responsabilidade fiscal estabelecidas em lei;
(c) alteracOes nas leis e normas que especificam a consignacdo em folha; ou
(d) dificuldades operacionais nos processos de averbacao, desconto, transferéncia de
recursos ou conciliacdo de pagamentos, pode resultar em perdas dos valores devidos
em relacdo aos Direitos Creditorios Cedidos. Consequentemente, os Cotistas
poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.
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9.3.4  Risco de Crédito dos Devedores. Se os Devedores nao puderem honrar com
seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a ado¢do de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos Direitos Creditérios Cedidos, nos
termos da Politica de Cobranca. Nao h4 garantia de que os referidos procedimentos
extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais
para o Fundo e para os Cotistas.

9.3.5 Morte dos Devedores. A morte do Devedor interrompe automaticamente a
consignacao em folha das parcelas devidas do empréstimo, respondendo pelo saldo a
pagar do empréstimo apenas o patrimonio deixado pelo de cujus, que pode se mostrar
insuficiente. Nesse caso, pode haver inadimpléncia das obrigagdes decorrentes do
empréstimo contraido, o que ocasionaria reducdo da rentabilidade do Fundo ou até
perda patrimonial.

9.3.6  Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos. Os Devedores
dos Direitos Creditérios Cedidos poderao liquidar antecipadamente os montantes
devidos nos termos dos respectivos empréstimos. O pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos antes de seu vencimento pode impactar o Fundo de forma
adversa, na medida em que (a) o valor efetivamente pré-pago pelo Devedor pode nao
corresponder ao montante originalmente esperado, afetando a rentabilidade do
Fundo; e (b) o recebimento antecipado de valores pode levar a realizacdo de
Amortizac6es do Principal antes das datas previstas.

9.3.7 Inadimpléncia dos Emissores e/ou Devedores dos Ativos Financeiros de
Liquidez. A parcela do patriménio do Fundo nio aplicada em Direitos Creditérios
podera ser aplicada em quaisquer dos Ativos Financeiros de Liquidez, conforme
especificados na politica de investimento, composic¢ao e diversificacao da carteira do
Fundo descrita neste Regulamento. Os Ativos Financeiros de Liquidez podem vir a
nao ser honrados pelos respectivos emissores ou devedores, de modo que o Fundo
teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas.

9.3.8 Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplicaraA seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicao de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos
Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a economia
brasileira, tais como alteracdo adversa das taxas de juros ou dos indices de inflacao,
baixos indices de crescimento econdmico, elevacao do nivel de desemprego, aumento
do preco dos combustiveis etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos,
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

9.3.9 Risco de Originacdo — Modificac¢ao de Créditos por Decisdo Judicial. Os
Direitos Creditérios Cedidos sdo originados da concessao de empréstimos
consignados, que podem eventualmente ter suas condi¢cdes questionadas em juizo
pelos respectivos Devedores. Nao pode ser afastada a possibilidade de os Devedores
lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditdrios
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9.4

Cedidos podem ter seus valores reduzidos ou até ser anulados em decisao judicial, o
que afetaria negativamente o patrimonio do Fundo.

9.3.10 Capacidade de Pagamento do Devedor. A capacidade de pagamento do
Devedor podera ser afetada se, por forca de decisao judicial ou administrativa, sua
margem de consignacao for reduzida ou, ainda, se, também por forca de decisao
judicial, este for obrigado a pagar pensao alimenticia ou qualquer outro encargo que
tenha preferéncia em relacdo ao empréstimo para fins de consignacido em folha de
pagamento. Nesses casos, é possivel que o Fundo nao consiga receber o montante
devido, ou receba somente com atraso. Esse fato também pode afetar negativamente
o patrimonio do Fundo.

Riscos de Liquidez

9.4.1 Inexisténcia de Mercado Secundario para Negociacdo de Direitos
Creditorios. O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada,
devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que
podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patriménio do Fundo
ou que podem tornar o investimento iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado
secundario ativo para negociacdo de Direitos Creditérios. Portanto, caso, por
qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios Cedidos, podera
nao haver compradores ou o preco de negociacao podera causar perda ao patrimoénio
do Fundo.

9.4.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do
patrimoénio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em
Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez podem vir a se
mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagao e/ou de resgate das Cotas.

9.4.3  Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a forma
de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas ao término
dos respectivos Prazos de Duragdo das subclasses ou séries, ou em virtude da
liquidacao do Fundo. Assim, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no
Fundo, exceto (a) por ocasidao das amortizacoes e dos resgates, nos termos deste
Regulamento; ou (b) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios desta natureza apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das
Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimonio
ao Cotista. Nao ha qualquer garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos
Demais prestadores de Servicos em relacdao a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

9.4.4 Liquidac¢do Antecipada. As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino serdo
amortizadas de acordo com o estabelecido neste Regulamento. No entanto, hi
eventos que podem ensejar a liquidagao antecipada do Fundo, conforme indicados
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nas clausulas 23 e 24 do presente Regulamento. Assim, h4 a possibilidade de os
Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores
inferiores aos esperados.

9.4.5 Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdo Antecipada do Fundo. O
Fundo podera ser liquidado antecipadamente em algumas hipdteses previstas neste
Regulamento, especificamente aquelas previstas nas clausulas 23 e 24 abaixo.
Ocorrendo a liquidacdo antecipada, o Fundo podera nao dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditorios Cedidos; ou (b) o resgate das Cotas ficaria
condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, das parcelas
relativas aos Direitos Creditorios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditorios
Cedidos a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o Patrimonio
Liquido. Nessas situacoes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Riscos Operacionais

9.5.1  Verificacdo das Condicoes de Cessdo. A verificacdo das Condigoes de Cessao
sera realizada pela Cedente e pelo Servicer previamente a cada cessdo. Mesmo com a
realizacao dessa verificacao, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditorios
que ndo atendam a totalidade das CondicGes de Cessao. Caso, por qualquer motivo,
apo6s a aquisicao dos Direitos Creditérios pelo Fundo, os Direitos Creditérios deixem
de atender a alguma Condic¢ao de Cessao, o Fundo podera ter em sua carteira Direitos
Creditorios que nao atendam as Condicoes de Cessao.

9.5.2  Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditorios. A Gestora ou terceiro por ela
subcontratado, nos termos da regulamentacao vigente, verificard o lastro, por
amostragem, dos Direitos Creditorios Cedidos. Caso seja verificada a irregularidade
ou a inexisténcia do lastro de determinado Direito Creditério Cedido, sua cessao sera
resolvida de pleno direito, nos termos do Contrato de Cessao, cabendo a Cedente
restituir, ao Fundo, o Preco de Aquisicao referente aos Direitos Creditorios cuja
cessdo estiver sendo resolvida. Caso a Cedente descumpra sua obrigacdo de
restituicdo do Prego de Aquisi¢ao, conforme descrita acima, o Fundo podera manter,
em sua carteira, Direitos Creditorios sem lastro ou cujo lastro apresente
irregularidades. Ainda, como a verificacdo de lastro é realizada por amostragem, é
possivel que Direitos Creditérios que tenham problemas de formalizacao
permanecam na carteira do Fundo, o que pode dificultar a sua cobranca.

9.5.3  Verificagdo dos Critérios de Elegibilidade. O Fundo adquirird apenas
Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade. A verificacao,
portanto, quanto ao atendimento dos Critérios de Elegibilidade sera feita
previamente a cada cessao de Direitos Creditorios ao Fundo, nos termos do presente
Regulamento. Na hipotese de, apés a sua aquisicdo pelo Fundo, os Direitos
Creditérios Cedidos deixarem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de
Elegibilidade, nenhuma medida serd tomada pelos Prestadores de Servigcos
Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servicos em relacdo a referidos Direitos
Creditorios, que permanecerao na carteira do Fundo.
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9.5.4  Falhas ou Interrupc¢do da Prestacdo de Servicos do Agente de Recebimento.
A cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos depende da atuagao diligente
do Agente de Recebimento. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de
Recebimento ou eventual interrup¢ao da prestacdo de servicos, inclusive no caso de
sua substituicao, podera afetar a cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios Cedidos
e acarretar em recebimento de valor inferior aos recursos devidos pelos Devedores.
Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

9.5.5  Falhas ou Interrupc¢do da Prestacdo de Servicos do Agente de Cobranca. A
cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos depende da atuacao
diligente do Agente de Cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente
de Cobranca podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos
Devedores, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda da rentabilidade do
Fundo.

9.5.6  Risco Decorrente de Falhas Operacionais. A identificacdo, a cessao, a
cobranca e a arrecadacdo dos Direitos Creditorios Cedidos dependem da atuacao
conjunta e coordenada da Cedente, dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos
Demais Prestadores de Servicos. O Fundo pode sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos neste Regulamento, no Contrato de Cessao e
nos demais documentos do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicio de qualquer dos prestadores de
servicos contratados.

9.5.7  Troca Eletrénica de Informacées. Dada a complexidade operacional propria
das operacoes do Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os
sistemas eletronicos do Fundo e de terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco
venha a se materializar, a cobranga, a liquidac¢ao e/ou a baixa dos Direitos Creditérios
Cedidos, inclusive dos Direitos Creditorios inadimplidos, podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os
Cotistas.

9.5.8  Concentracdo de Pagamentos na Data de Recebimento do INSS. Os
Direitos Creditérios Cedidos tém seus pagamentos realizados, via de regra, com
recursos descontados dos Beneficios dos Devedores pelo INSS, que sdo agendados
para as Datas de Recebimento do INSS. Existe, portanto, uma concentracdo de
recebimentos em uma tinica data de cada més. O recebimento de recursos de forma
tdo concentrada em cada més pode prejudicar a gestdo de caixa do Fundo.

9.5.9 Atraso do INSS. Os valores devidos pelos Devedores em decorréncia dos
empréstimos sdo pagos, via de regra, mediante desconto em folha de Beneficio,
realizado pelo INSS. Se, por qualquer razdo, o INSS atrasar ou nao pagar os
Beneficios devidos aos Devedores, o Fundo podera nao receber quaisquer recursos
decorrentes dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos. Nessas hipdteses, enquanto
o INSS nao voltar a pagar adequadamente os Beneficios aos Devedores, a capacidade
destes de saldar seus débitos também ficard comprometida, o que podera impactar
negativamente o patriménio do Fundo.
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9.6

9.7

9.5.10 Falhas no Sistema da Dataprev — Transferéncia entre Contas. O desconto
em folha de Beneficio dos recursos referentes ao pagamento do empréstimo obtido
pelo Devedor e sua transferéncia a Conta de Arrecadacio sao processados por sistema
interno de controle da Dataprev, ndo tendo a Cedente, o Custodiante ou o Agente de
Recebimento controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteragao
no sistema da Dataprev pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos
Devedores e sua transferéncia a Conta de Arrecadacgao. Nessa hipotese, o patrimonio
do Fundo pode ser afetado negativamente enquanto persistir o problema no sistema,
ou até que todos os valores sejam devidamente repassados.

Riscos de Descontinuidade

9.6.1  Liquidacgao Antecipada. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por
diversas razoes, contempladas nas clausulas 23 e 24 do presente Regulamento.
Mesmo que o Fundo disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (o que nao é
garantido pelos Prestadores de Servicos Essenciais, pelos Demais prestadores de
Servigos, pela Cedente ou por quaisquer terceiros), é possivel que ndo haja,
disponiveis no mercado, aplicagdes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e
rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o investidor possuia no momento em
que adquiriu as Cotas.

9.6.2 Observancia da Alocacdo Minima. O Fundo deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditérios. Entretanto, ndo ha garantia de que a
Cedente conseguira ou desejara originar e ceder Direitos Creditérios suficientes para
fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da
manutengao dos fluxos de originacdo e de cessao de Direitos Creditorios.

9.6.3 Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo.
Eventual interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, incluindo, sem se limitar, o Agente de Recebimento e o
Agente de Cobranga, inclusive no caso de sua substitui¢do, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao
Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

Riscos da Cedente

9.7.1  Descumprimento do Contrato de Cessdo. Em virtude do disposto no
Contrato de Cessao, a Cedente cedera, ao Fundo, Direitos Creditorios, de acordo com
as condicoes minimas ali estabelecidas. Caso a Cedente, por qualquer motivo,
interrompa a cessao de Direitos Creditorios pactuada nos termos do Contrato de
Cessao, é possivel que o Fundo passe a apresentar excesso de liquidez e se
desenquadre em relagdo aos limites estabelecidos neste Regulamento. Essa hip6tese
poderia levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacio antecipada.

9.7.1.1 Adicionalmente, nos termos do Contrato de Cessao, o Fundo
podera4, a seu critério, declarar resilida, de pleno direito e independentemente
de qualquer aviso ou notificacao prévia a Cedente, sem qualquer custo para o
Fundo, a cessao de todo e qualquer Direito Creditério em relacdo ao qual seja
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verificada pelo menos uma das condicGes resolutivas da cessdo previstas no
Contrato de Cessdo. Nesses casos, a Cedente devera restituir ao Fundo o Prego
de Aquisicao referente aos Direitos Creditérios cuja cessdo estiver sendo
resilida, nos termos estabelecidos no Contrato de Cessao.

9.7.2  Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente. O Fundo
esta sujeito aos riscos inerentes ao processo de originagdo dos Direitos Creditorios
Cedidos e a Politica de Crédito adotada pela Cedente na concessao de empréstimos
consignados, conforme descritos no Suplemento E deste Regulamento. Nao ha
garantia de que os resultados do Fundo nao sofrerdo impactos em razao de sua
exposicao a tais riscos.

9.7.3  Risco de Originacdo — Convénio com INSS. O desconto em folha de
Beneficio para pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos é viabilizado pelo
Convénio, celebrado entre a Cedente, o INSS e a Dataprev. Certas regras devem ser
observadas para a manutencao do Convénio, sendo que o seu descumprimento
podera levar a sua rescisdo. Alteracbes normativas, alheias ao controle do INSS, da
Dataprev e da Cedente, também podem afetar e/ou inviabilizar a manutenc¢io do
Convénio. Além disso, apos o término do seu prazo de vigéncia, o Convénio precisara
ser renovado pelo INSS, pela Dataprev e pela Cedente. Havendo o rompimento ou a
nao renovacao do Convénio, a sistematica de cobranca dos Direitos Creditorios
Cedidos, qual seja, o desconto em folha de Beneficio, podera ser comprometida,
havendo necessidade de ado¢io de nova sistematica, que pode nao ser tao eficaz ou
até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operacionalizacao.
Tais ocorréncias podem trazer prejuizos ao patrimonio do Fundo, na medida em que
o mesmo deixara de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou a totalidade dos
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios Cedidos.

9.7.4  Risco de Originacdo — Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditorios
Elegiveis. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo decorrentes
exclusivamente da concessao de empréstimos consignados e devem necessariamente
respeitar os parametros da politica de investimento, composicao e diversificacao da
carteira do Fundo descrita no presente Regulamento, bem como atender,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao. Na
hipotese de, por qualquer motivo (a) deixar de ocorrer a concessao dos empréstimos
consignados; ou (b) nédo existirem Direitos Creditérios disponiveis para cessao ao
Fundo que satisfacam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, as Condicoes
de Cessao e a politica de investimento, composi¢ao e diversificacdo da carteira do
Fundo descrita neste Regulamento, poderd ocorrer a liquidacdo antecipada do
Fundo.

9.7.5  Risco de Concorréncia. A Cedente esta sujeito a competicdo com outras
instituicbes financeiras na celebracdo de convénios com o INSS e seu desempenho
financeiro depende das condi¢oes dos mercados em que atua e do ambiente
macroecondmico no Pais. A concorréncia nos mercados em que atua e eventuais
mudancas setoriais e no ambiente macroeconomico do Pais podem afetar a
capacidade da Cedente de cumprir com suas obrigacGes previstas no Contrato de
Cessdao e nos demais documentos do Fundo.
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9.8

9.7.6  Intervencdo, Liquidacdo, Faléncia ou Aplicacdo de Regimes Similares a
Cedente. A intervencao, a liquidacao, a faléncia ou a aplicacio de regimes similares a
Cedente podera interromper a geracdo de Direitos Creditorios passiveis de cessao ao
Fundo, o que podera culminar no desenquadramento da Alocacao Minima, levando
a liquidacao antecipada do Fundo. Além disso, a intervencao, a liquidacao, a faléncia
ou a aplicagdo de regimes similares a Cedente podera afetar também as atividades de
cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, o que podera gerar perdas
ao Fundo.

9.7.7  Risco Referente a Emissdo e Assinatura das CCB em Meio Eletrénico. As
CCB poderao ser emitidas e endossadas em meio eletrénico, que ndo gozardo da
presuncido de autenticidade garantida aos documentos que sdo assinados com
certificacdo emitida pela ICP-Brasil, dada a utilizacdo de meio de comprovacgao da
autoria e integridade de documentos em forma eletrénica admitido pelas partes como
valido, na forma do disposto no § 2°, do artigo 10 da Medida Proviséria n® 2.200-2,
de 24 de agosto de 2001, em vigor por forca do artigo 2° da Emenda Constitucional
n° 32, de 2001, sendo que eventual cobranca em juizo dos Devedores podera ser
menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a adocao de acdo monitoria ou
ordinaria em vez de execucdo de titulo extrajudicial. Assim, o Fundo podera
permanecer longo tempo ou nao receber os recursos oriundos dos Direitos
Creditérios Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode causar prejuizo
patrimonial ao Fundo e a seus Cotistas. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servicos nao terdo responsabilidade pela ma formalizacio ou
eventual questionamento sobre a certeza, exigibilidade ou sobre a assinatura feita
pelo Devedor e durante o processo de originacao dos Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo.

Outros Riscos

9.8.1  Regime tributario aplicavel ao Fundo. Nos termos da Lei n° 14.754/23,
condicionado ao enquadramento do Fundo como entidade de investimento e a
observancia da Alocagdo Minima para Fins Tributérios, de acordo com as defini¢oes
de “entidade de investimento” e de “direitos creditérios” na Resolucio CMN
n° 5.111,/23, o Fundo ndo estaré sujeito a tributagao periddica de que trata a se¢ao II
do capitulo IT da Lei n° 14.754/23. Nao é possivel garantir que todos os requisitos
previstos na Lei n® 14.754/23 e na Resolucio CMN n° 5.111/23 serdo sempre
atendidos, de modo que os rendimentos das aplicacoes no Fundo poderao sujeitar-se
a tributacgao periddica. Nessa hipotese, a Gestora envidara os seus melhores esforcos
para adquirir ativos que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como de
longo prazo para fins tributarios. Todavia, também nao ha garantia de que a Gestora
conseguira fazer com que o Fundo seja classificado como de longo prazo.

9.8.2 Tnvalidade ou Ineficacia da Cessao de Direitos Creditorios. Com relacdo a

Cedente, a cessdo de Direitos Creditorios poderia ser invalidada ou declarada
ineficaz, impactando negativamente o patrimonio do Fundo, caso fosse realizada em:
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(a) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da cessao, a
Cedente estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de
insolvéncia;

(b) fraude a execucao, caso (1) quando da cessdo, a Cedente fosse sujeito passivo
de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos
Creditorios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

)] fraude a execucgdo fiscal, se a Cedente, quando da cessdao de Direitos
Creditorios, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, nao dispusesse de
bens para total pagamento da divida fiscal.

9.8.2.1 A cessao dos Direitos Creditorios também poderia ser afetada
pela existéncia de garantias ou Onus reais sobre os Direitos Creditdrios
Cedidos, que tivessem sido constituidos previamente a sua cessdo e sem
conhecimento do Fundo (o que somente ocorreria em caso de
descumprimento, pela Cedente, da declaracdo a respeito da inexisténcia de
onus ou gravames sobre os Direitos Creditorios Cedidos, nos termos do
Contrato de Cessao). O Fundo est4 sujeito ao risco de os Direitos Creditorios
Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas da Cedente ou dos respectivos Devedores, inclusive em decorréncia
de pedidos de recuperagdo judicial, faléncia, planos de recuperacao
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

9.8.3  Risco de Concentracdo. O risco da aplicacdo no Fundo tera intima relacao
com a concentracao de sua carteira, sendo que, quanto maior for a concentracao,
maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.8.4  Patriménio Liquido Negativo. As aplicacoes do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitas a flutuacGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao, nao
havendo garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
os Cotistas. As estratégias de investimento do Fundo poderdo fazer com que o
Patriménio Liquido seja negativo, hipotese em que os Cotistas nao serdao obrigados a
realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo nio possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes.

9.8.5 Subordinacdao. Nos termos do presente Regulamento, as Cotas Mezanino se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Juniores se subordinam as Cotas Seniores e
as Cotas Mezanino, para efeitos de pagamento da amortizagao e do resgate. Assim, o
pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores
estd condicionado ao recebimento, pelo Fundo, de recursos suficientes apoés o
pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas Seniores e, conforme o caso, das
Cotas Mezanino. Tendo em vista os riscos aos quais o Fundo esta exposto, inclusive,
sem limitacdo, na ocorréncia do pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do
Fundo, ¢é possivel que o Fundo nao disponha de recursos suficientes para realizar o
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pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas Mezanino e/ou das Cotas
Juniores.

9.8.6  Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricoes de
natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da constituicao
e da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, o comportamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.

9.8.7  Risco de Fungibilidade — Intervencdo, Liquidacdo, Faléncia ou Aplicacdo
de Regimes Similares ao Agente de Recebimento. Na hipotese de intervencdo no
Agente de Recebimento, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditorios
poderia ser interrompido e permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a
intervencdo. Em caso de liquidacdo, de faléncia ou de aplicagdo de regimes similares
ao Agente de Recebimento, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem
bloqueados e somente serem recuperados por meio de pedido de restituicio. Em
ambos os casos, o patriménio do Fundo poderia sofrer perdas e a rentabilidade das
Cotas poderia ser afetada negativamente.

9.8.8 Guarda dos Documentos Comprobatorios e dos Documentos
Complementares. O Custodiante ou terceiro por ele subcontratado, nos termos da
regulamentacdo vigente, sera depositario dos Documentos Comprobatérios e dos
Documentos Complementares, e os guardara em imével proprio ou em imével de
terceiro subcontratado. Embora o Custodiante tenha a obrigacao de permitir, ao
Fundo, 4 Administradora, a Gestora e a empresa de auditoria eventualmente
contratada, livre acesso aos Documentos Comprobatorios e aos Documentos
Complementares, a guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Complementares, pelo Custodiante ou por terceiro por ele subcontratado, podera
dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobranca contra os respectivos
Devedores, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.
Adicionalmente, eventos fora do controle do Custodiante ou do terceiro por ele
contratado, incluindo, mas nao se limitando a, incéndios, inundacdes e outras
hipoteses de forca maior, poderdo acarretar a perda dos Documentos
Comprobatérios e dos Documentos Complementares, gerando prejuizos ao Fundo e
aos Cotistas.

9.8.9  Auséncia de Notificacao aos Devedores. Os Devedores nao serao notificados
da cessao dos respectivos Direitos Creditérios ao Fundo, exceto nos casos previstos
no Contrato de Cessao. Assim, os Devedores nao estao obrigados a realizar qualquer
pagamento com relacio aos Direitos Creditorios diretamente ao Fundo até que sejam
notificados da referida cessdo. Pagamentos feitos a terceiros que nao o Fundo, sem o
subsequente repasse ou repassados com atraso, afetariam negativamente o
patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

9.8.10 Risco de Originacdo — Registro dos Termos de Cessdo. Nos termos do
Contrato de Cessao, cabera a Administradora registrar cada um dos termos de cessao,
dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de assinatura correspondente, nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes da cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande
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do Sul, em cumprimento do disposto no artigo 221 do Codigo Civil e nos artigos 129
e 130 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, correndo todos os custos e despesas
por conta do Fundo. Na hip6tese de descumprimento do prazo referido acima para
registro dos termos de cessao, podera haver ineficicia perante terceiros com relagao
as respectivas cessoes. Eventuais questionamentos a eficacia da cessdo dos Direitos
Creditérios poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

9.8.11 Risco de Originacdo e de Formalizagao — Vicios Questionduveis. Os Direitos
Creditérios Cedidos sdo originados da concessao de empréstimos consignados pela
Cedente aos Devedores. Os documentos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos
podem apresentar vicios questionéveis juridicamente, podendo, inclusive, apresentar
irregularidades de forma ou contetdo. Além disso, os documentos relativos aos
Direitos Creditorios Cedidos podem também apresentar vicios de formalizacao, por
exemplo, vicios de verificacdo, pela Cedente, da capacidade das pessoas fisicas
tomadoras dos empréstimos, bem como da veracidade de suas assinaturas. Pode ser
necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos
Creditérios Cedidos pelos Devedores ou, ainda, pode ser proferida decisao judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora,
seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

9.8.12 Auséncia de Coobrigacdo da Cedente. A Cedente, seus controladores,
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. A Cedente é somente
responsavel, na Data de Aquisicdo e Pagamento, pela existéncia, autenticidade e
correta formalizagdo dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos, de acordo com o
previsto no presente Regulamento e no Contrato de Cessao. Assim, na hipotese de
inadimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos, podera haver impacto negativo no
patrimonio e na rentabilidade do Fundo.

9.8.13 Dacdo em Pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros
de Liquidez. No caso de liquidacao antecipada do Fundo, em que a Assembleia
deliberar o resgate das Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditorios
Cedidos e de Ativos Financeiros de Liquidez, os Cotistas poderdao encontrar
dificuldades para (a) negociar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de
Liquidez recebidos; ou (b) cobrar os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros de
Liquidez inadimplidos.

9.8.13.1 Ademais, na hipotese de a Assembleia nao chegar a um acordo
comum sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de
pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos
Financeiros de Liquidez serdo dados em pagamento aos Cotistas, nos termos
previstos neste Regulamento, mediante a constituicio de um condominio
para cada subclasse de Cotas, cuja fragao ideal de cada Cotista sera calculada
em funcao do valor total das Cotas de referida subclasse em circulacio. Apos
a constitui¢do dos condominios mencionados acima, a Administradora estara
desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente
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Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

0.8.14 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serao valorizadas
todo Dia Util, conforme os critérios de distribuicdo de rendimentos da carteira do
Fundo descritos neste Regulamento. Tais critérios visam a definir qual parcela do
Patriménio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas subclasses de Cotas , na
hipétese de amortizagao ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverao ser
considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os
Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira
do Fundo assim permitirem.

9.8.15 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos. Os
pagamentos da Remuneracio e das Amortizagoes do Principal das Cotas Seniores e
das Cotas Mezanino, em cada Data de Pagamento, dependerao exclusivamente do
fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos pelos respectivos Devedores.
Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de Remuneracao e de
Amortizacdo do Principal, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem. Embora haja previsao, no presente Regulamento, para constituicao de
Reserva de Pagamento, para pagamento da Remuneracio e das Amortizacées do
Principal, nao hi promessa ou garantia, por parte dos Prestadores de Servicos
Essenciais, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de
Pagamento, representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

9.8.16 Risco de Governancga. Apds a primeira emissao de cada subclasse de Cotas,
conforme prevista no presente Regulamento, sera permitida nova emissdo e
colocacao de Cotas Seniores e de Cotas Mezanino, desde que previamente aprovadas
em Assembleia. Adicionalmente, é admitida a emiss3o e a colocacdo de Cotas
Juniores, a qualquer tempo, a critério da Gestora. Assim, na hipotese de emissao de
novas Cotas, nao sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que
poderia gerar dilui¢do dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em
circulacao na ocasiao.

9.8.17 Atuacao da Cedente como Agente de Cobranca. A Cedente foi contratada
pelo Fundo para atuar na qualidade de Agente de Cobranca. Assim, é possivel que
venha a existir conflito de interesses no exercicio das atividades de cobranca dos
Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos. Esse potencial conflito de interesses
poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, por exemplo, refletindo em efeitos negativos no patriménio do Fundo
e na rentabilidade das Cotas.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

10.1 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacio de suas Cotas,
nos médio e longo prazos, através da aplicacdo dos recursos do Fundo na aquisicao dos
Direitos Creditorios. Em carater complementar, a valorizacdo das Cotas serd buscada
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mediante a aplicacdo em Ativos Financeiros de Liquidez, de acordo com os critérios
estabelecidos na presente clausula 10.

10.1.1  Parafins do artigo 21 do Anexo Normativo IT a Resolu¢cao CVM n° 175/22, a
politica de investimento do Fundo abrange, além desta clausula 10, o disposto nas
clausulas 11 a 13 e no Suplemento E do presente Regulamento

10.2 Os Direitos Creditorios serdao adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica
de investimento, diversificacdo e composicao da carteira do Fundo abaixo estabelecida,
observadas, ainda, as condig0es previstas no Contrato de Cessao e na legislacao pertinente.

10.2.1 O Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢oes de Cessao.

10.2.2 Sem prejuizo do disposto no presente Regulamento, o Fundo somente
ird adquirir Direitos Creditérios durante o Periodo de Caréncia, sendo vedada a
aquisicdo de novos Direitos Creditérios pelo Fundo apés o término do Periodo de
Caréncia, observado o disposto no item 10.2.3 abaixo.

10.2.3 Excepcionalmente, sera permitida a aquisicao de Direitos Creditorios
pelo Fundo apds o término do Periodo de Caréncia, a critério da Gestora, para fins de
atendimento, pelo Fundo, aos indices e parametros previstos neste Regulamento.

10.3 Apbs 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira Data de Integralizacio
Inicial do Fundo, o Fundo devera observar a Alocacao Minima.

10.4 A Gestora buscara, de forma discricionaria, o enquadramento do Fundo a
Alocacdo Minima para Fins Tributéarios, de modo que que o Fundo sujeite-se ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacio Periddica, nos termos da Lei n° 14.754/23
e da Resolucdo CMN n° 5.111/23.

10.4.1 Observadas as disposicées da Lei n° 14.754/23, a sujeicdo do Fundo ao
Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periodica esta
condicionada, além da observincia a Alocacdo Minima para Fins Tributarios, ao
enquadramento do Fundo como “entidade de investimento”, conforme a definicao na
Resolugdao CMN n° 5.111/23. Nao é possivel garantir que todos os requisitos previstos
na Lei n° 14.754/23 e na Resolucdo CMN n° 5.111/23 serdo sempre atendidos, de
modo que os rendimentos das aplicacées no Fundo poderao sujeitar-se a tributagao
periddica de que trata a sec¢do II do capitulo IT da Lei n® 14.754/23.

10.4.2 O disposto neste item 10.4 nao sera aplicavel aos Cotistas que se sujeitem a
regras de tributacao especifica, nos termos da legislacio aplicavel.

10.5 A cada aquisic¢ao de Direitos Creditérios, o Fundo pagara, a Cedente, o Preco
de Aquisicao, eventualmente deduzido de desconto, conforme estabelecido no Contrato de
Cessao.
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10.6 A parcela do Patriménio Liquido nao alocada em Direitos Creditorios podera
ser mantida (a) em caixa; (b) em numerarios em transito; ou (c¢) aplicada nos seguintes
Ativos Financeiros de Liquidez:

(a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);
(b) demais titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(©) operacoes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e

(d) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos
mencionados nas alineas (a) a (¢) acima.

10.7 Ressalvado o disposto no item 10.7.1 abaixo, o Fundo ndo podera realizar
operacdes nas quais a Administradora, a Gestora, seus controladores, sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
atuem na condicdo de contraparte.

10.7.1 O Fundo podera realizar operacbes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou pelas suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contibeis que
tratam desse assunto, atuem na condicao de contraparte, desde que com a finalidade
de realizar a gestao de caixa e de liquidez do Fundo.

10.8 Exceto pela aquisi¢do de Direitos Creditérios, o Fundo ndo podera realizar
outras operacoes nas quais a Cedente, seus controladores, sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na
condicao de contraparte.

10.9 O Fundo nao podera investir em Ativos Financeiros de Liquidez de emissao
ou coobrigacao da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou das suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

10.10 E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Entidade Registradora, pelo Servicer
ou por partes a qualquer um deles relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto.

10.11 A aplicacao de recursos em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de
Liquidez de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo devedor estard limitada a
20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido. Para fins deste item 10.11, consideram-se de
um mesmo devedor, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez de
responsabilidade ou coobrigacao de devedores integrantes do mesmo grupo econémico. Uma
vez que as Cotas serao destinadas exclusivamente a Investidores Autorizados, o limite
previsto neste item 10.11 podera ser aumentado nas hipoéteses do artigo 45, §3°, do Anexo
Normativo IT a Resolugdo CVM n° 175/22.
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10.11.1 A Gestora devera assegurar que, na consolidacio das aplica¢does do Fundo
com as das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, o limite previsto
no item 10.11 acima seja observado. A consolida¢io de que trata este item 10.11.1 sera
dispensada no caso de aplicacbes em cotas que sejam emitidas por fundos de
investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

10.12 O Fundo podera alienar os Direitos Creditérios a terceiros, inclusive a Cedente
e as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, desde que mediante prévia aprovacao da Assembleia.

10.13 As aplicacoes realizadas no Fundo nido contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Cedente, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

10.14 A Cedente, seus controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. A Cedente é
somente responsavel, na Data de Aquisicdo e Pagamento, pela existéncia, autenticidade e
correta formalizacao dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, de acordo com o previsto
no presente Regulamento, no Contrato de Cessdo e na legislacao vigente.

10.14.1 Na hipotese de Pré-Pagamento decorrente de portabilidade do
crédito, na forma Resolucdo CMN n° 5.057, de 15 de dezembro de 2022, a Cedente
assumira todas as obrigacoes que lhe caberiam de acordo com a Resolugdo CMN
n° 5.057/22 em relacao ao Direitos Creditérios transferidos ao Fundo, caso nao
houvesse ocorrido a respectiva transferéncia.

10.15 A Cedente e o Fundo serdo responsaveis pelo registro e a respectiva
confirmacao de cada cessao de Direitos Creditorios perante a C3, nos termos da Resolucao
CMN n° 3.998, de 28 de julho de 2011, da Circular do BACEN n° 3.553, de 3 de agosto de
2011, e dos manuais de operacoes da Camara Interbancaria de Pagamentos — CIP.

10.16 E vedado ao Fundo realizar operacdes (a) de day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de renda variavel; ou (c¢) em
mercados de derivativos, ressalvada hipotese em que as operacées em mercado de derivativos
sejam realizadas pelo Fundo com o objetivo de protecdo patrimonial. Inexistindo contraparte
central, é vedado ao Fundo realizar operac¢oes com derivativos que tenham a Gestora ou as
suas partes relacionadas como contraparte.

11. DIREITOS CREDITORIOS
11.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser originados
da concessiao de empréstimo entre a Cedente e os Devedores, realizados no segmento

financeiro, sendo que o pagamento ordinario deve ser realizado pelo INSS, por meio de
desconto nos Beneficios dos Devedores.
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11.1.1  E vedada a aquisicio de direitos creditorios ndo-padronizados, conforme
definidos no artigo 2°, caput, XIII, do Anexo Normativo Il a Resolu¢io CVM
n° 175/22.

11.2 Observadas as disposicoes do Contrato de Cessdo, a cessao dos Direitos
Creditorios sera definitiva, irrevogéavel e irretratavel e transferira ao Fundo todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes relacionados aos Direitos
Creditorios Cedidos.

11.2.1 A Cedente é responsavel pela existéncia, pela certeza, pela legitimidade e
pela correta formalizagio dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos da legislacao
vigente.

11.2.2 Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo sem coobrigacao da
Cedente ou de terceiros. A Cedente ndo responde pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores.

11.3 Apods a cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo, a Cedente instruira o Agente
de Recebimento a direcionar a totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos Creditorios
Cedidos diretamente para conta corrente de titularidade do Fundo.

11.4 Sera permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicao de
novos Direitos Creditérios pelo Fundo com a utilizacdo de recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, durante o Periodo de Caréncia, observado o
disposto no item 10.2.3 acima, respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista na
clausula 18 do presente Regulamento.

11.5 O processo de originacdo dos Direitos Creditorios Cedidos e a Politica de
Crédito adotada pela Cedente na concessdo de empréstimos encontram-se descritos no
Suplemento E deste Regulamento.

11.6 A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos sera realizada pelo
Agente de Cobranca nos termos da Politica de Cobranga, constante do Suplemento C do

presente Regulamento.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatérios

11.7 Os Documentos Comprobatérios compreendem a documentacio necessaria
para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios
Cedidos, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos
Creditérios Cedidos, sendo representada pelas: (a) vias originais negociaveis das cédulas de
crédito bancario, em via fisica ou emitida a partir dos caracteres criados em computador ou
meio eletrénico equivalente e seus eventuais aditivos, na qual conste (1) a assinatura do
respectivo Devedor; e (2) a autorizacao expressa do respectivo Devedor para realizacao do
desconto das parcelas da cédula de crédito bancario em sua folha de pagamento; (3) o
endosso em preto ao Fundo, na forma do artigo 29, §1° da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de
2004, conforme aplicavel; e (b) via original do Contrato de Cessao e seus eventuais termos
de cessao.
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11.8 Os Documentos Complementares sdo os seguintes documentos dos
Devedores: (a) a copia de documento de identidade do Devedor, com foto, e inscricio no
CPF; (b) o comprovante de rendimentos do Devedor, emitido pelo INSS; (¢) o comprovante
de residéncia e de existéncia da conta corrente de titularidade do respectivo Devedor onde
foram desembolsados os recursos decorrentes da cédula de crédito bancario; e (d) a ficha
cadastral emitida pela Cedente, devidamente preenchida e assinada.

11.9 Os Documentos Comprobatorios serao recebidos e verificados pela Gestora,
ou por terceiro por ela subcontratado, sem prejuizo da responsabilidade da Gestora. Tendo
em vista a diversificacdo dos Devedores e a quantidade e o valor médio dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, a Gestora, ou terceiro por ela subcontratado,
realizara a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios Cedidos por amostragem, de acordo
com os parametros e a metodologia descritos no Suplemento B do presente Regulamento, em
até 60 (sessenta) dias contados de cada data de aquisicao de Direitos Creditorios pelo Fundo.

11.9.1 A Gestora podera subcontratar prestador de servicos para verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma
prevista nesta clausula 11. O prestador de servigos subcontratado pela Gestora podera
ser, inclusive, o Custodiante ou a Entidade Registradora.

11.9.2 Os Documentos Comprobatorios e os Documentos Complementares
representativos dos Direitos Creditérios Cedidos serdo disponibilizados pela Cedente
A Gestora, ou ao terceiro por ela indicado, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da aquisicao do respectivo Direito Creditério pelo Fundo.

11.10 O Custodiante realizard a guarda fisica ou eletronica dos Documentos
Comprobatorios e, se for o caso, dos Documentos Complementares dos Direitos Creditorios
Cedidos, nos termos do item 8.6(c) do presente Regulamento.

11.11 Os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos ou substituidos deverao ser verificados, de forma individualizada e integral,
pelo Custodiante, nos termos do item 8.6(d) deste Regulamento.

11.11.1 As irregularidades que eventualmente sejam apontadas durante a
verificacdo do lastro pelo Custodiante deverao ser imediatamente informadas aos
Prestadores de Servicos Essenciais, para que tomem as devidas providéncias.

12. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

12.1 Sem prejuizo das Condicoes de Cessao previstas na cldusula 13 abaixo, o

Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e

cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(a) os Direitos Creditorios devem ter por Devedor pessoa com idade entre 21 (vinte e um)
e 71 (setenta e um) anos na Data de Oferta de Direitos Creditérios ao Fundo;

39



Docusign Envelope ID: 0COE7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05

(b) os Direitos Creditérios devem ser devidos por Devedores que nao apresentem, no
momento de aquisicao pelo Fundo, outros Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos
ao Fundo;

(©) considerada pro forma a aquisicao dos Direitos Creditérios ofertados ao Fundo, na
Data de Oferta de Direitos Creditérios, o saldo devedor referente a empréstimos
consignados concedidos a um mesmo Devedor, ndo pode superar o valor agregado de
R$ 80.000,00 (oitenta mil reais); e

(d o saldo devedor minimo de cada Devedor, na Data de Oferta de Direitos Creditérios,
nao pode ser inferior a R$ 350,00 (trezentos e cinquenta reais).

12.2 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Servicer, conforme subcontratado
pela Gestora nos termos do item 5.5 acima, sem prejuizo da responsabilidade da Gestora,
previamente a cada cessao.

12.2.1 Observados os termos e as condi¢oes do presente Regulamento, a verificacao
pelo Servicer do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como
definitiva.

12.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relacao a qualquer
Condicao de Cessao ou Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, ap6s a sua cessdo ao
Fundo, nao obrigara a sua alienagdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensao,
recurso ou direito de regresso contra a Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante,
o Servicer, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou

dolo.

13. CONDICOES DE CESSAO

13.1 Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade previstos na clausula 12 acima, os
Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo deverdo atender as seguintes CondicGes de
Cessao:

(a) estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou encargos de qualquer

natureza;

(b) ser oriundos de contratos originados pela Cedente, de acordo com as politicas de
cadastro e concessao de crédito por ele adotadas;

(c) ser oriundos de contratos que nao contenham qualquer parcela inadimplida pelo
Devedor perante a Cedente;

(d) ser representados por cédulas de crédito bancéario;

(e) estar devidamente averbados junto ao INSS e a averbacao deve ter sido validada pela
C3;
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® os Direitos Creditorios devem ter taxas de juros prefixadas;

(g) os Direitos Creditorios devem ter prazo de vencimento de, no minimo, 30 (trinta)
meses, contados a partir da Data de Oferta de Direitos Creditérios;

(h) ter sido ofertados ao Fundo pelo Preco de Aquisicdo calculado pela Gestora, conforme
definido no Contrato de Cessao;

1) os Direitos Creditorios ndo poderao ser oriundos de empréstimos com consignacao
em beneficio cujo codigo que identifica o tipo de beneficio esteja disposto na lista de
Cédigos INSS Nao Elegiveis dispostos no Suplemento J deste Regulamento; e

Q) a relacdo entre (1) a taxa de cessao aplicada para aquisicdo de um determinado
Direito Creditério; e (2) a taxa de juros original do respectivo Direito Creditério, nao
podera ser inferior a 63,89% (sessenta e trés por cento e oitenta e nove centésimos).
Para fins de apuracao da relacao, as taxas deverao ser expressas em bases mensais.

13.2 A validacdo quanto ao cumprimento das Condicoes de Cessao sera feita pela
Cedente e pelo Servicer, conforme procedimento descrito no Suplemento F deste
Regulamento.

13.2.1 Os itens dispostos nas alineas 13.1(a) a(e) acima serao verificados pelo
Cedente e os itens dispostos nas alineas 13.1(f) a (j) sero verificados pelo Servicer.

13.3 A Cedente e o Servicer deverao manter disponiveis para a Administradora e
a Gestora a documentacio e as informagoes que deem suporte a validacao dos Direitos
Creditoérios em relacao as Condigoes de Cessao previstas no item 13.1 acima, conforme o caso.

13.3.1 A Administradora e a Gestora poderao, a qualquer tempo, solicitar a
Cedente e ao Servicer a apresentacao do relatério e dos documentos e informacoes
mencionados no item anterior, sendo que a Cedente e o Servicer deverao
disponibiliz4-los em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de referida

solicitacao.
14. INDICES DE CONTROLE
14.1 Em cada Data de Verificacdo, a Gestora, com base em informacoes

disponibilizadas pelo Servicer e pelo Custodiante, sera responsavel pelo célculo dos Indices
de Controle do Fundo, referentes ao Periodo de Verificacao encerrado.

14.2 indice de Perda Acumulada
Perday = La2
erdap = 5,
Onde:

Perdap: Indice de Perda Acumulada calculado na Data de Verificacio;
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PAp: somatorio do valor nominal das parcelas a vencer e vencidas dos Direitos Creditorios
que possuem, na data de encerramento de determinado Periodo de Verificacdo, parcelas
vencidas e ndo pagas acima de 90 (noventa) dias; e

Pp: somatoério do valor nominal da totalidade dos Direitos Creditérios que tenham sido
adquiridos pelo Fundo desde a primeira cessao realizada até a data de encerramento de
determinado Periodo de Verificacao.

14.3 indice de Pré-Pagamento
ppuT, = 2P
D — PD
Onde:

PPMT,: Indice de Pré-Pagamento acumulado calculado na Data de Verificacio;

PP;,: somatorio do valor de recursos recebidos pelo Fundo a titulo de liquidagao antecipada
de Direitos Creditérios Cedidos no Periodo de Verificagdo, sem que tenha sido identificada a
originacao e oferta ao Fundo de um Direito Creditorio oriundo do refinanciamento do Direito
Creditorio Cedido que foi objeto de liquidacao antecipada; e

Pp: somatorio do valor contabil dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo na
data de inicio de determinado Periodo de Verificacao (total de Direitos Creditérios).

15. COTAS DO FUNDO
15.1 Caracteristicas Gerais
15.1.1 As Cotas correspondem a fracoes ideais do patrimoénio do Fundo,

observadas as caracteristicas de cada subclasse de Cotas.

15.1.2 As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos
de Duracao das subclasses ou séries, definidos no respectivo Apéndice, ou em virtude
da liquidacdo do Fundo. Todas as Cotas Seniores e Cotas Mezanino de uma mesma
série e todas as Cotas Juniores terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como
direitos de voto.

15.1.3 As Cotas serao escriturais, mantidas em conta de depésitos em nome
de seus respectivos titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-
se pela inscri¢cdo do seu nome no registro de cotistas do Fundo.

15.1.4 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por
eles subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serao obrigados a integralizar as
Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢Oes estabelecidas neste
Regulamento e no respectivo boletim de subscricdo. Caso nao haja saldo de Cotas
subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscri¢ao e integralizacao de novas
Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os
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15.2

15.3

15.4

Cotistas nao serao obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo
na hipotese de o Patriménio Liquido ser negativo ou de o Fundo nao ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigagoOes, observadas as disposicoes da
clausula 20 do presente Regulamento.

15.1.5 Somente Investidores Autorizados poderiao adquirir as Cotas.

15.1.6 As Cotas terao Valor Unitario de Emissao de R$1.000,00 (mil reais),
na respectiva Data de Integralizac¢ao Inicial.

Subclasses e Séries de Cotas

15.2.1 As Cotas serao divididas em 1 (uma) subclasse de Cotas Seniores,
1 (uma) ou mais subclasses de Cotas Mezanino e 1 (uma) subclasse de Cotas Juniores.
As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino de uma mesma subclasse poderdao ser
divididas em séries, com Metas de Remuneracdo, prazos e condicbes para
amortizacao e resgate distintos, conforme definidos nos respectivos Apéndices.

Cotas Seniores

15.3.1 As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes:
(a) prioridade para efeitos de pagamento da amortizacdo e do resgate com

relagdo as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao igualitario entre
os Cotistas titulares das Cotas Seniores;

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicoes da
clausula 16 deste Regulamento; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 21 do Regulamento.
15.3.2 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas
Seniores serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva série, que sera parte
integrante deste Regulamento.

Cotas Mezanino

15.4.1 As Cotas Mezanino terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes gerais:

(a) subordinacao as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizacio e
do resgate e prioridade para os mesmos efeitos com relacao as Cotas Juniores;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinac¢io ou tratamento nao igualitario entre
os Cotistas titulares das Cotas Mezanino de uma mesma subclasse;
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15.5

15.6

() valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da
clausula 16 do Regulamento; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 21 do Regulamento.

15.4.2 As caracteristicas, vantagens e restrigoes especificas das Cotas
Seniores serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva série, que sera parte
integrante deste Regulamento.

Cotas Juniores

15.5.1 As Cotas Juniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes gerais:

(a) subordinacdo as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeitos de
pagamento da amortizacao e do resgate;

(b) vedacao a qualquer tipo de subordinacgao ou tratamento nao igualitario entre
os Cotistas titulares das Cotas Juniores;

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicoes da
clausula 16 do Regulamento; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 21 do Regulamento.

15.5.2 Serao emitidas Cotas Juniores, no valor unitario de R$1.000,00 (mil
reais), na respectiva Data de Integralizacdo Inicial, em montante minimo necessario
para (a) enquadrar a Relacio Minima; e (b) permitir, por meio de sua integralizacao,
a aquisicdo de Direitos Creditorios suficientes para enquadramento da Razao de
Garantia Sénior e da Razdo de Garantia Publica. Nao ha montante méaximo de
emissao de Cotas Juniores.

15.5.3 As Cotas Juniores serdo objeto de colocagao privada.
15.5.4 As Cotas Juniores serdo subscritas, e somente poderao ser mantidas,
exclusivamente pela Cedente ou por pessoas que integrem seu grupo societario ou

econdmico, incluindo, sem se limitar, seus controladores, sociedades por ela direta
ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Relacdo Minima

15.6.1 A Relacdo Minima ser4d considerada enquadrada sempre que,
cumulativamente:

(a) a Relacdo Minima Sénior for, no minimo, 125% (cento e vinte e cinco por
cento); e
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15.7

(b) a Relagdo Minima Mezanino for, no minimo, 105% (cento e cinco por cento).

15.6.2 Na hipotese de desenquadramento da Relacdo Minima, os Cotistas titulares
das Cotas Juniores serdo prontamente comunicados pela Gestora.

15.6.3 Os Cotistas titulares das Cotas Juniores deverao responder a comunicacao
da Gestora, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data do seu recebimento,
informando, por escrito, se desejam ou nao integralizar novas Cotas Juniores. Caso
desejem integralizar novas Cotas, os Cotistas deverdo se comprometer, de forma
irrevogavel e irretratavel, a subscrever Cotas Juniores, conforme o caso, em valor
equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento da Relacdo Minima,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento da comunicacio da
Gestora, integralizando-as em moeda corrente nacional.

15.6.4 Caso os Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos em valor
suficiente para que a Relacdo Minima seja reenquadrado, deverdo ser adotados os
procedimentos previstos na clausula 23 deste Regulamento.

Emissao e Distribuicio de Cotas

15.7.1 Apdbs a primeira emissdao de cada subclasse de Cotas, conforme
prevista no presente Regulamento, nao serd permitida nova emissao e colocacgio de
Cotas Seniores e de Cotas Mezanino, salvo se previamente aprovadas em Assembleia.

15.7.2 E admitida a emissdo e a colocacio de Cotas Juniores, a qualquer
tempo, a critério da Gestora.

15.7.3 As Cotas somente podem ser colocadas publicamente pela Gestora ou
por instituicao integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios.

15.7.4 Exceto se de outra forma disposto nos respectivos Apéndices, sera
admitida a colocagao parcial das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino. As Cotas
Seniores ou as Cotas Mezanino que nao forem colocadas nos prazos estabelecidos
para as respectivas ofertas deverao ser canceladas.

15.7.5 Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizacao
das Cotas deverao ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos
Financeiros de Liquidez, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicao da
quantidade minima de Cotas, no caso de colocagido parcial. Uma vez encerrada a
respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocacao
parcial, os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas poderao ser investidos
conforme previsto no presente Regulamento.

15.7.6 Enquanto existirem Cotas Seniores e Cotas Mezanino em circulacao,
a Relacdo Minima deve ser mantida.

15.7.7 O funcionamento do Fundo nao esta condicionado a distribuicao de
uma quantidade minima de Cotas
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15.8

15.9

15.10

15.7.8 Em qualquer hipo6tese de emissdo de Cotas, os Cotistas nao terao
direito de preferéncia na sua subscrigao.

Subscricao e Integralizacao de Cotas

15.8.1 Em cada data de subscricao e integralizacdo de Cotas Seniores e de
Cotas Mezanino pelos Investidores Autorizados, considerando-se pro forma a
subscricdo e a integralizacdo a serem realizadas, deve ser respeitada a Relacdo
Minima.

15.8.1.1 Para fins de enquadramento da carteira do Fundo a Relacao
Minima, em cada data de subscri¢ao e integralizacdo de Cotas Seniores e de
Cotas Mezanino pelos Investidores Autorizados, poderao ser emitidas Cotas
Juniores pelo Fundo, para subscricao pela Cedente.

15.8.2 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da
Cota desde a Data de Integralizacao Inicial da respectiva classe até o dia da efetiva
integralizacao.

15.8.3 As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente de titularidade do Fundo, servindo o
comprovante de deposito ou transferéncia como recibo de quitacao.

15.8.4 Exclusivamente as Cotas Juniores poderao ser integralizadas em
Direitos Creditorios.

15.8.4.1 No caso da integralizagdo de Cotas Juniores em Direitos
Creditorios, o valor de referidos Direitos Creditorios sera calculado com base

nos critérios de precificagio estabelecidos no Contrato de Cessao.

15.8.5 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo
serao deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

15.8.6 E admitida a subscricio por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Nao haver4, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

Classificacao de risco das Cotas

15.9.1 As Cotas das séries ou subclasses ofertadas publicamente contarao
com a classificacao de risco atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco.

Registro para Negociacao
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15.10.1 As Cotas estarao sujeitas a eventuais restricoes de negociacio
estabelecidas na regulamentagido aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolucao
CVM n° 160/22.

15.10.2 As Cotas ofertadas publicamente serdo registradas para distribuigao
no mercado primario e para negociacao no mercado secundario em ambiente de bolsa
de valores ou entidade do mercado de balcio organizado, a critério da

Administradora.

15.10.3 As Cotas Juniores nao poderao ser negociadas pelo respectivo Cotista.
16. VALORIZACAO DAS COTAS
16.1 As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas em

cada Data de Célculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto nesta clausula 16. A
valorizacdo das Cotas ocorreré a partir do Dia Util seguinte & Data de Integralizacio Inicial
da respectiva subclasse, sendo que a udltima valorizacdo ocorrera na respectiva data de
resgate. Para fins de integralizacao, valorizacao, amortizacao e resgate, conforme disposto no
presente Regulamento, (a) os valores da Cota Sénior e da Cota Mezanino serio os da abertura
darespectiva Data de Calculo; e (b) o valor da Cota Junior sera o do fechamento da respectiva
Data de Calculo.

16.2 Cada Cota Sénior tera seu valor unitario calculado em cada Data de Calculo,
sendo que tal valor serd equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o resultado da divisdo do Patrimé6nio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulacio; ou

(b) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores, determinado de acordo com o
disposto abaixo:

(D na Data de Integralizacao Inicial das Cotas Seniores, o Valor Unitario de
Referéncia das Cotas Seniores sera o Valor Unitario de Emissao;

(2) em cada Data de Calculo subsequente que nao seja uma Data de Pagamento,
o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores sera o Valor Unitario de
Referéncia das Cotas Seniores Corrigido; ou

(3) em cada Data de Pagamento, o Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Seniores correspondera a diferenca entre (i) o Valor Unitario de Referéncia
das Cotas Seniores Corrigido Antes da Amortizacio; e (ii) o montante,
referente a Remuneracao Sénior e a Amortizagdo do Principal Sénior,
efetivamente pago na respectiva Data de Pagamento.

16.3 Para efeito deste Regulamento, o Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores serd determinado de acordo com o disposto abaixo:
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(a) na Data de Integralizacdo Inicial das Cotas Seniores, o Valor Principal de Referéncia
das Cotas Seniores sera o Valor Unitario de Emissao;

) em cada Data de Calculo subsequente que nao seja uma Data de Pagamento, o Valor
Principal de Referéncia das Cotas Seniores sera o Valor Principal de Referéncia das
Cotas Seniores Anterior; ou

(0) em cada Data de Pagamento, o Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores
correspondera a diferenca entre (1) o Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores Anterior; e (2) o montante, referente & Amortizacao do Principal Sénior,
efetivamente pago na respectiva Data de Pagamento.

16.4 Cada Cota Mezanino tera seu valor unitario calculado em cada Data de
Calculo, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas
Seniores, pelo nimero de Cotas Mezanino em circula¢ao; ou

(b) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Mezanino, determinado de acordo com o
disposto abaixo:

(D na Data de Integralizacao Inicial das Cotas Mezanino, o Valor Unitario de
Referéncia das Cotas Mezanino sera o Valor Unitario de Emissao;

(2) em cada Data de Calculo subsequente que nao seja uma Data de Pagamento,
o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Mezanino sera o Valor Unitario de
Referéncia das Cotas Mezanino Corrigido; ou

3) em cada Data de Pagamento, o Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Mezanino correspondera a diferenca entre (i) o Valor Unitario de Referéncia
das Cotas Mezanino Corrigido Antes da Amortizacdo; e (ii) o montante,
referente 8 Remuneracio Mezanino e a Amortizacao do Principal Mezanino,
efetivamente pago na respectiva Data de Pagamento.

16.5 Para efeito deste Regulamento, o Valor Principal de Referéncia das Cotas
Mezanino sera determinado de acordo com o disposto abaixo:

(a) na Data de Integralizacdo Inicial das Cotas Mezanino, o Valor Principal de Referéncia
das Cotas Mezanino sera o Valor Unitario de Emissio;

(b) em cada Data de Calculo subsequente que nao seja uma Data de Pagamento, o Valor
Principal de Referéncia das Cotas Mezanino sera o Valor Principal de Referéncia das
Cotas Mezanino Anterior; ou

(c) em cada Data de Pagamento, o Valor Principal de Referéncia das Cotas Mezanino
correspondera a diferenca entre (1) o Valor Principal de Referéncia das Cotas
Mezanino Anterior; e (2) o montante, referente a Amortizacdo do Principal
Mezanino, efetivamente pago na respectiva Data de Pagamento.
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16.6 Cada Cota Junior tera seu valor calculado em cada Data de Célculo, sendo tal
valor equivalente ao maior dos seguintes valores:

(a) o resultado da divisao do eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido, ap6s
a subtracao dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, pelo nimero
total de Cotas Juniores em circulagdo; ou

(b) Zero.

16.7 O procedimento de valorizacao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da
carteira do Fundo, bem como critérios de valorizacao entre as Cotas das diferentes subclasses
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberio rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem.

17. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, PAGAMENTO DE
REMUNERACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

17.1 Os pagamentos da Remuneracdo, da Amortizacdo do Principal e da
Amortizacao Extraordinaria serao realizados de acordo com o disposto neste Regulamento,
em especial nesta clausula 17.

17.2 Se o patrimonio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera paga a
Remuneracao, em moeda corrente nacional, e de acordo com a ordem de alocacao de recursos
prevista na clausula 18 do presente Regulamento.

17.3 Se o patrimo6nio do Fundo permitir e observada a ordem de alocacdo de
recursos prevista na clausula 18 do presente Regulamento, em cada Data de Pagamento, sera
também realizada a Amortizagdo do Principal, em moeda corrente nacional, observado o
disposto nos itens abaixo em relacdo a cada subclasse de Cotas.

17.3.1 A Amortizagdo do Principal de cada Cota Sénior, em cada Data de
Pagamento, serd o maior valor entre (a) o produto entre (1) o valor dos recursos
disponiveis do Fundo, em moeda corrente nacional, na referida Data de Pagamento,
observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 18 deste
Regulamento, e (2) a Proporcdo de Cotas Seniores; e (b) o produto entre (1) Valor
Principal de Referéncia das Cotas Seniores, e (2) o Fator de Amortizacao.

17.3.2 A Amortizacdo do Principal de cada Cota Mezanino, em cada Data de
Pagamento, serd o maior valor entre (a) o produto entre (1) valor dos recursos
disponiveis do Fundo, em moeda corrente nacional, na referida Data de Pagamento,
observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula18 deste
Regulamento, e (2) a Propor¢ao de Cotas Mezanino; e (b) o produto entre (1) Valor
Principal de Referéncia das Cotas Mezanino, e (2) o Fator de Amortizacao.

17.3.3 Nao havera amortizacao extraordinaria das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino.
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17.4 As Cotas Juniores somente poderao ser amortizadas ou resgatadas apos a
amortizacao ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, ressalvada a
hipo6tese de Amortizacao Extraordinaria prevista a seguir.

17.4.1  Se o patriménio do Fundo assim permitir e desde que a Relacao Minima para
Amortizacdo Extraordinaria nao fique desenquadrada, considerada pro forma a
Amortizacio Extraordinaria a ser realizada, em cada Data de Pagamento podera, a
exclusivo critério da Gestora, ser realizada a Amortizacdo Extraordinaria das Cotas
Juniores, respeitada a ordem de alocacdo dos recursos.

17.4.2 Nao sera realizada a Amortizacdo Extraordinaria caso (a) tenha sido
identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao Antecipada em
relacao ao qual a Assembleia ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva; (b)
esteja em curso a liquidacao do Fundo; (c¢) tenha sido verificado em pelo menos um
dos tltimos 6 (seis) Periodos de Verificacdo, a ocorréncia de um Evento de Aceleracio
da Amortizacao; ou (d) esteja em curso a Amortizacao Sequencial.

17.4.3 Nao sera permitida a realizacao de qualquer Amortizacdo Extraordinéria em
Direitos Creditoérios, exceto apos o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino.

17.4.4 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Juniores também poderdo ser
amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia.

17.5 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 18 deste
Regulamento, sera constituida, a partir primeira da Data de Integralizacao Inicial, inclusive,
Reserva de Pagamento em Disponibilidades, a ser calculada diariamente pela Gestora, para
fazer frente ao pagamento de valores devidos a titulo de Remuneracao, referentes as Cotas
Seniores e as Cotas Mezanino, conforme o caso, de acordo com o procedimento descrito a
seguir.

17.5.1 Desde a primeira Data de Integralizacao Inicial até a liquidacao do Fundo,
este devera manter Reserva de Pagamento, conforme calculado pela Gestora. O valor
da Reserva de Pagamento sera apurado em cada Data de Verifica¢io, e correspondera
ao montante estimado da Meta de Remuneracao a ser paga na 22 (segunda) Data de
Pagamento imediatamente subsequente a Data de Verificacdo em questao.

17.5.2 Caso, uma vez constituida, a Reserva de Pagamento deixe de atender ao
disposto neste item 17.5, a Gestora dever4 interromper a aquisicio de novos Direitos
Creditorios, se for o caso, com vistas a recomposicdo da Reserva de Pagamento.

17.5.3 Os procedimentos descritos neste item 17.5 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte dos Prestadores de Servicos Essenciais de que havera recursos
suficientes para a constituicdo da Reserva de Pagamento, representando apenas um
objetivo a ser perseguido.
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17.6 Os pagamentos da Remuneracdo, da Amortizacio do Principal e da
Amortizacao Extraordinaria serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio(a) da
B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel —
TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

17.6.1  Os pagamentos referentes as Cotas somente poderao ser realizados por meio
da dacao em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos na hipétese de liquidagao do
Fundo.

17.7 As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino deverao ser resgatadas até a tltima
Data de Pagamento, que corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duracao, pelo
seu respectivo valor contabil. As Cotas Juniores somente serdo resgatadas em caso de
liquidacdo do Fundo.

17.8 O previsto nesta clausula 17 nao constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsao de pagamento da Remuneracdo, da Amortizagao do
Principal e da Amortiza¢do Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes
subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serao amortizadas se os resultados da
carteira do Fundo assim permitirem.

18. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

18.1 Durante o Periodo de Caréncia, a Administradora devera, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo, alocar os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes
da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

d) constituicao da Reserva de Despesas e Encargos;

(c) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneracdo Sénior com
referéncia as Cotas Seniores em circulacio;

(d) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneracdo Mezanino com
referéncia as Cotas Mezanino em circulacio, observado que, considerado pro forma
o pagamento da Remuneracdo Mezanino, a Relacio Minima Sénior nao fique
desenquadrado, respeitadas as diferentes prioridades entre as subclasses de Cotas
Mezanino;

(e) constituicao da Reserva de Pagamento;
) constituicao da Reserva de Caixa;

(g) aquisicao de Direitos Creditorios; e
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(h)

18.2

aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.

Apo6s o Periodo de Caréncia, a Administradora devera, por meio dos

competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo, alocar os
recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento de recursos provenientes
da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a)

(b)
(@]

(d)

(e
€3]
(€9)

(h)
@
G)
k)

18.3

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneracdo Sénior com
referéncia as Cotas Seniores em circulagio;

caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneracdo Mezanino com
referéncia as Cotas Mezanino em circulacao, observado que, considerado pro forma
o pagamento da Remuneracdo Mezanino, a Relacdo Minima Sénior nio fique
desenquadrada, respeitadas as diferentes prioridades entre as subclasses de Cotas
Mezanino;

recomposicao da Reserva de Pagamento;

caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Amortizacdo de Principal Sénior;
caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Amortizacao de Principal Mezanino
observado que, considerado pro forma o pagamento da Amortizacao de Principal
Mezanino, a Relacdo Minima Sénior ndo fique desenquadrado, respeitadas as
diferentes prioridades entre as subclasses de Cotas Mezanino;

recomposicao da Reserva de Caixa;

recomposicao da Reserva de Retencao;

pagamento da Amortizacao Extraordinaria; e

aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.

Caso seja verificada a ocorréncia de um Evento de Aceleracdo da Amortizacao,

conforme previsto na clausula 22, a Administradora devera adotar, imediatamente, a
seguinte ordem de alocacdo de recursos:

(a)

(b)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;
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(c) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneragdo Sénior com
referéncia as Cotas Seniores em circulagao;

(d) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneracdo Mezanino com
referéncia as Cotas Mezanino em circulacdo, observado que, considerado pro forma
o pagamento da Remuneragdo Mezanino, Relacdo Minima Sénior nao fique
desenquadrado, respeitadas as diferentes prioridades entre as subclasses de Cotas
Mezanino;

(e) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Amortizacio de Principal Sénior
até amortizacao integral das Cotas Seniores em circulacio;

) caso seja uma Data de Pagamento, e ap6s o pagamento integral das Cotas Seniores
em circulacdo, pagamento da Amortizacao de Principal Mezanino até a amortizacao
integral das Cotas Mezanino em circulacio, respeitadas as diferentes prioridades
entre as subclasses de Cotas Mezanino;

() recomposic¢do da Reserva de Pagamento; e
(h)  pagamento da Amortizagdo Extraordinaria.

18.3.1 Independentemente da ocorréncia de um Evento de Aceleracao da
Amortizacdo, a partir do 61° (sexagésimo primeiro) més (inclusive), a
Administradora devera adotar a ordem de alocac@o de recursos prevista no item 18.3
acima.

19. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LIiQUIDO E DAS COTAS

19.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Controlador,
sem prejuizo da responsabilidade da Administradora, observado o disposto na
regulamentacao aplicavel.

19.2 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo terdo seu
valor de mercado apurado pelo Controlador, sem prejuizo da responsabilidade da
Administradora, conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de precificacio de
ativos do Controlador, disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

19.3 Enquanto n@o houver mercado ativo de direitos -creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios Cedidos, estes terao seu valor
calculado pelo Controlador, sem prejuizo da responsabilidade da Administradora, todo Dia
Util, pelos respectivos custos de aquisicio acrescidos dos rendimentos auferidos,
computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no
resultado do periodo, observado o disposto na regulamentacao aplicavel. Em nenhuma
hipoétese, o valor dos Direitos Creditérios podera ser superior ao seu valor presente, calculado
pela respectiva taxa de desconto utilizada para definicao do Preco de Aquisicgao.
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19.4 As provisoes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros de Liquidez e aos
Direitos Creditérios Cedidos serdo calculadas pela Administradora, de acordo com a
regulamentacao vigente, a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da
Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

19.5 O Patrimoénio Liquido equivale ao valor das Disponibilidades acrescido do
valor da carteira de Direitos Creditorios Cedidos, deduzidas as exigibilidades.

19.6 As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos
descritos na clausula 16 do presente Regulamento e de acordo com as disposigoes
regulamentares pertinentes.

20. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

20.1 A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido
esta negativo caso tome ciéncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo.

20.2 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido esta negativo, a
Administradora imediatamente (a) suspendera a subscrigao de novas Cotas e o pagamento
da amortizacao e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificacdo do Patrimonio Liquido
negativo a Gestora, que devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e
(c) divulgara fato relevante, nos termos do item 26.2 deste Regulamento.

20.2.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patriménio Liquido
negativo, a Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um
plano de resolucao do Patrimoénio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os
requisitos previstos no artigo 122, caput, II, “a”, da parte geral da Resolucao CVM
n° 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
conclusao da sua elaboracao, para deliberar sobre o plano de resolucio do Patrimo6nio
Liquido negativo.

20.2.2 Se, ap6s a adogdo das medidas previstas no item 20.2 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de
modo fundamentado, que o Patriménio Liquido negativo nao representa risco a
solvéncia do Fundo, a ado¢ao das medidas previstas no item 20.2.1 sera facultativa.

20.2.3 Na hipétese de, previamente a convocacao da Assembleia de que trata
o item 20.2.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a
ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serao dispensados de prosseguir
com os procedimentos previstos nesta clausula 20, devendo a Administradora
divulgar novo fato relevante, nos termos do item 26.2 deste Regulamento, no qual
constem o valor atualizado do Patrimo6nio Liquido e, resumidamente, as causas e as
circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

20.2.4 Na hipoétese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de que
trata o item 20.2.1(b) acima e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora
verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser
realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patriménio
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Liquido e as causas e as circunstincias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo, nao se aplicando o disposto no item 20.2.5 abaixo.

20.2.5 Na Assembleia prevista no item 20.2.1(b) acima, caso o plano de
resolucdo do Patriménio Liquido negativo nao seja aprovado, os Cotistas deverao
deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte geral
da Resolucdo CVM n° 175/22: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para
cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (b) a cisao, a fusao ou a incorporac¢ao do Fundo
por outro fundo de investimento; (¢) a liquidacdo do Fundo, desde que nao haja
obrigacoes remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (d) o pedido de
declaracio judicial de insolvéncia do Fundo.

20.2.6 Fica, desde ja, estabelecido que a implementacdo, pela
Administradora, de qualquer alternativa aprovada na Assembleia do item 20.2.1(b)
acima estara sujeita a existéncia de recursos disponiveis no Fundo ou ao aporte de
recursos pelos Cotistas em valor suficiente para tal implementacao. Em nenhuma
hipétese, os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servicos
serdo obrigados a adiantar ou pagar os custos e despesas necessarios para a
implementacao da alternativa aprovada na Assembleia referida no item 20.2.1(b)
acima. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo
serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas
em decorréncia da nao implementagao da alternativa aprovada na Assembleia do
item 20.2.1(b) acima, caso nao exista recursos disponiveis no Fundo ou néo ocorra o
aporte de recursos pelos Cotistas em valor suficiente para tal implementacao.

20.2.7 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no
item 20.2.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira do Fundo,
sendo certo que a auséncia da Gestora nao impedira a realizagdo da Assembleia pela
Administradora. Sera permitida a manifestacao dos credores do Fundo na referida
Assembleia, desde que prevista na convocagao da Assembleia ou autorizada pela mesa
ou pelos Cotistas presentes.

20.2.8 Se a Assembleia de que trata o item 20.2.1(b) acima néo se instalar por
falta de quérum ou os Cotistas nao aprovarem qualquer das alternativas referidas no
item 20.2.5 acima, a Administradora dever4 ingressar com o pedido de declaracdo
judicial de insolvéncia do Fundo

20.3 A CVM podera pedir a declaragao judicial de insolvéncia do Fundo, sempre
que identificar situacdo em que o Patriménio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

20.4 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia do Fundo, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do

item 26.2 deste Regulamento.

20.5 Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 26.2 deste
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Regulamento; e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM,
nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22.

21. ASSEMBLEIA

21.1 E competéncia privativa da Assembleia geral dos Cotistas de todas as
subclasses em circulagao:

(a) deliberar anualmente sobre as demonstracoes contabeis do Fundo, no prazo de até
60 (sessenta) dias apo6s o encaminhamento das demonstracées contabeis do Fundo a
CVM;

) alterar o presente Regulamento, exceto nas demais hipdteses previstas neste
item 21.1;

(c) deliberar sobre a substitui¢cio da Administradora, da Gestora, do Custodiante e do
Servicer;

(d) deliberar sobre a alteracdo das caracteristicas das Cotas, desde que aprovada pela
maioria dos Cotistas da respectiva subclasse;

(e) deliberar sobre a emissao de novas Cotas, exceto nas hipoteses expressamente
previstas neste Regulamento;

® eleger e destituir os representantes dos Cotistas;

(g) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestao ou da
remuneracao do Custodiante, do Controlador, do Agente Verificador ou do Servicer,
inclusive na hipétese de restabelecimento de remuneracao que tenha sido objeto de
reducao;

(h) deliberar sobre a alteracao da Relacdo Minima,;

@) deliberar sobre a incorporacao, a fusao, a cisao, a liquidacao, inclusive na ocorréncia
de qualquer dos Eventos de Avaliacao ou dos Eventos de Liquidagao Antecipada, bem
como sobre o plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais,
ou a prorrogacao do prazo de duracdo do Fundo;

() deliberar sobre o plano de resolucao do Patrimonio Liquido negativo;

(k) deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo e as demais
alternativas previstas no item 20.2.5 do presente Regulamento;

Q) deliberar sobre a substituicio da Agéncia Classificadora de Risco e do Auditor
Independente; e
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(m)

21.2

deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a
dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez.

21.1.1 O presente Regulamento podera ser alterado, independentemente da
Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares, ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do
mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdio dos dados cadastrais dos
Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos; ou
(c) reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo ou da remuneracdo do
Custodiante, do Controlador, do Agente Verificador ou do Servicer.

21.1.2 As alteracOes referidas nos itens21.1.1 (a) e (b) acima deverdo ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdo. A alteracao referida no item 21.1.1(c) acima dever4 ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais

representantes para exercer as funcoes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacoes
do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

21.3

21.2.1 Somente pode exercer as fungoes de representante dos Cotistas, nos termos
do item 21.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:
(a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fun¢do na Administradora, em seus
controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em
coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (¢) nao exercer cargo na
Cedente.

Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares

de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacao poderao, a qualquer tempo,
requerer a convoca¢ao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
Fundo ou da comunhao de Cotistas.

21.3.1 O pedido de convocacao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante
ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a
Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A
convocacao e a realizacdo da Assembleia serdo custeadas pelos requerentes, salvo se
a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

21.3.2 A convocagdo da Assembleia devera ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nos sites da Administradora, da
Gestora e, durante a distribuigao ptblica das Cotas, do distribuidor das Cotas.

21.3.3 Na convocacio, deverdo constar o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia, observado o disposto no item 21.6 abaixo. A convocacao da
Assembleia devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
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serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja
matérias que dependam da aprovacao da Assembleia.

21.3.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data da sua realizacao.

21.3.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

21.4 Na Assembleia, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista,
as deliberacoes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos
Cotistas presentes. O voto de cada Cotista sera computado de acordo com a proporcao do
valor das suas Cotas, calculado nos termos da clausula 16 do presente Regulamento, em
relacdo ao valor total agregado das Cotas da respectiva subclasse ou de todas as subclasses,
presentes na Assembleia ou em circulagio, conforme o caso, na data da convocacao da
Assembleia.

21.4.1 Observado o disposto no item 21.4.5 abaixo, as deliberacgoes relativas
as matérias previstas nos itens 21.1(c), 21.1(g) e 21.1(i) acima serdo tomadas, em
primeira convocacao, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacao,
pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes.

21.4.2 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de uma
determinada subclasse em circulacdo seja zero e este item 21.4 exija o voto dos
Cotistas titulares das Cotas da referida subclasse para a deliberacao de qualquer
matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas sera computado considerando-se
1 (um) voto por Cota.

21.4.3 Sempre que, nos termos deste item 21.4, for exigido o voto dos
Cotistas titulares das Cotas de uma determinada subclasse para a deliberacdo de
qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas devera ser computado,
independentemente da representatividade da referida subclasse de Cotas no
Patrimonio Liquido.

21.4.4 Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma
reducdo da Relagdo Minima de uma determinada subclasse de Cotas, somente podem
votar os Cotistas titulares de Cotas Seniores, assim como os Cotistas titulares de Cotas
Mezanino que nao se subordinem a subclasse em deliberacao.

21.4.5 Fica desde ja estabelecido que os votos dos Cotistas titulares das Cotas
Juniores nao serdo computados, pela Administradora, nas deliberacoes relativas as
matérias previstas no 21.1(i) acima, exclusivamente no que diz respeito a liquidagao
do Fundo, inclusive na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao ou dos
Eventos de Liquidacao Antecipada.

21.4.6 Sem prejuizo de posterior aprovagdo em Assembleia, nos termos do

item 21.4 acima, estardo necessariamente sujeitas a aprovacdo pela maioria dos
Cotistas titulares das Cotas Juniores as deliberagoes relativas a:
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(a)

(b)

()

(d)
(e)
63)

(g)
(h)
@
@
(9]

M

(m)

(n)

21.5

alteragdo de caracteristica de qualquer subclasse de Cotas, em especial
daquela que afete qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer obrigacao
relativa as Cotas Juniores;

alteracao da clausula 10 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item
que afete a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira

do Fundo;

alteragdo das clausulas 12 e 13 do presente Regulamento, ou de qualquer
outro item que altere os Critérios de Elegibilidade ou as Condigoes de Cessao;

aumento da Relacdo Minima;

emissao de novas Cotas, nao prevista neste Regulamento;

alteracio da clausula 14 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item
que altere a metodologia de cilculo do Indice de Perda Acumulada ou do
Indice de Pré-Pagamento;

alteracgdo da clausula 16 do presente Regulamento;

alteracao da clausula 17 do presente Regulamento;

alteracio da clausula 18 do presente Regulamento;

alteracao da clausula 19 do presente Regulamento;

alteracdo desta clausula 21, inclusive no que concerne aos direitos de voto de
cada subclasse de Cotas e aos quoéruns de deliberacao;

alteracdo das clausulas 23 e 24 do presente Regulamento, ou de qualquer
outro item que crie ou altere os Eventos de Avaliacdo ou os Eventos de

Liquidagao Antecipada;

alteracao da clausula 25 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item
que crie ou aumente as despesas e os encargos do Fundo; e

aprovagdo dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios.

Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de

cotistas do Fundo na data da convocacao da Assembleia, bem como os seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

21.5.1

Ressalvado o disposto no item 21.5.2 abaixo, ndo poderao votar na

Assembleia (a) os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos; (b) os sécios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos; (c) as partes relacionadas dos

59



Docusign Envelope ID: 0COE7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05

Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos seus
respectivos sbcios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do
Fundo no que se refere a matéria em deliberacao; ou (e) o Cotista, na hipotese de
deliberacao relativa a laudo de avaliacdo de bens de sua propriedade.

21.5.2 A vedagdo de que trata o item 21.5.1 acima nao se aplicara (a) quando
os unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 21.5.1(a) a (e) acima;
(b) quando houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das
demais Cotas em circulacdo, que podera ser manifestada na propria Assembleia ou
constar em permissao, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas
e arquivada pela Administradora; ou (¢) com relacdo as pessoas mencionadas nos
itens 21.5.1(a) a (c) acima, especificamente quando estiverem na qualidade de cotistas
titulares de Cotas Juniores.

21.6 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de
acordo com o que for informado aos Cotistas na convocac¢ao. Nos termos do artigo 75 da parte
geral da Resolucdo CVM n° 175/22, somente sera admitida a participacao presencial dos
Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrénico.

21.6.1 A Administradora deverd tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacoes, particularmente os votos,
que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes
para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

21.6.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Administradora com, no minimo,1 (um) Dia Util
de antecedéncia da realizacdo da Assembleia.
21.7 O resumo das decistes da Assembleia devera ser divulgado aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacgao.

22, EVENTOS DE ACELERACAO DE AMORTIZACAO
22.1 Sao considerados Eventos de Aceleracao de Amortizacdo:
(a) Indice de Perda Acumulada superior a 5,0% (cinco por cento);

(b) se durante o Periodo de Caréncia, o Indice de Pré-Pagamento for superior a 2,0%
(dois por cento);

(c) se ap6s o término do Periodo de Caréncia, o Indice de Pré-Pagamento for superior a
5,0% (cinco por cento); e

(d impossibilidade da formacao da Reserva de Pagamento por 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos, de acordo com os procedimentos descritos no Regulamento.

22.2 Caso seja verificada a ocorréncia de um Evento de Aceleragao de Amortizacao,
a Administradora devera, imediatamente, adotar a ordem de alocacdo de recursos prevista
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no item 18.3 do Regulamento, a qual devera ser mantida enquanto nao for sanado o evento
que ensejou o Evento de Aceleracao de Amortizacao.

23.

23.1

(a)

(b)

(@]

(d)

(e

®

(€3]

(h)

)
Q)

k)

EVENTOS DE AVALIACAO
Sao Eventos de Avaliacao:

ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de Amortizacao por mais de 3 (trés) Periodos
de Verificacdo consecutivos ou 4 (quatro) Periodos de Verificacao alternados dentro
de um periodo de 12 (doze) meses;

desenquadramento da Relacdo Minima, sem seu restabelecimento no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da notificacdo ao Cotista titular de Cotas Juniores;

rebaixamento da respectiva classificacdo de risco inicialmente conferida as Cotas
Seniores ou as Cotas Mezanino em 2 (dois) niveis ou mais, conforme critério adotado
pela Agéncia Classificadora de Risco;

descumprimento, pelo Agente de Recebimento, das obrigagoes definidas no
respectivo contrato, nio sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da tomada
de ciéncia do fato pelo Agente de Recebimento;

descumprimento, pelo Agente de Cobranca, das obrigacoes definidas no Contrato de
Cobranca, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da tomada de ciéncia
do fato pelo Agente de Cobranca;

inobservancia, pelo Custodiante ou pela Cedente, das obrigacOes previstas neste
Regulamento, no Contrato de Custédia, no Contrato de Cessdo e nos demais
instrumentos por eles celebrados com o Fundo, que nao seja devidamente
regularizada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da tomada de ciéncia do fato
pela parte inadimplente;

nao pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo do Principal em uma Data de
Pagamento sem que seja identificado algum problema operacional que tenha
inviabilizado a efetivacdo dos respectivos pagamentos;

existéncia de evidéncia de que a Cedente tenha oferecido ao Fundo, de forma
reiterada, Direitos Credit6rios sobre os quais recaiam 6nus, encargos ou gravames,
que tenham sido constituidos pela Cedente;

troca do controle acionario da Cedente sem a prévia comunicacio ao Fundo;

amortizacao de Cotas Juniores em desacordo com os procedimentos definidos no
presente Regulamento;

alteracgao da Politica de Crédito descrita no Suplemento E do presente Regulamento,
que possa afetar o Fundo ou a originac¢ao dos Direitos Creditoérios;
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) ocorréncia de eventos que afetem substancialmente ou impossibilitem a originacao e
a cessao de Direitos Creditérios em montante suficiente para assegurar os niveis
minimos de composicao e diversificacao da carteira do Fundo; e

(m) extingdo, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuragio ou de divulgagdo dos
indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento, para o calculo da
Remuneracio, por prazo superior a 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, exceto se os
Cotistas reunidos em Assembleia chegarem a um consenso para definir novo indice
ou parametro.

23.1.1 A Gestora verificara a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo a partir
(a) do monitoramento pela Gestora do cumprimento das obrigacoes as quais lhe
caiba monitorar, nos termos deste Regulamento e dos documentos do Fundo; (b) de
comunicac¢do encaminhada a Gestora pela Administradora e/ou pelos Demais
Prestadores de Servicos; e/ou (¢) de comunica¢do encaminhada por qualquer Cotista
ou por terceiros a Gestora.

23.1.2 Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a Gestora devera imediatamente
comunicar tal fato a Administradora.

23.2 A partir do recebimento da comunicacao da Gestora de que trata o item 23.1.1
acima, deverao ser tomadas as seguintes providéncias:

(a) a Administradora dara ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia, a
fim de deliberar se o Evento de Avaliagdo configura um Evento de Liquidacao
Antecipada;

d) a Administradora suspendera imediatamente o pagamento da Remuneracio e das
Amortizac¢oes do Principal;

(©) a Gestora suspendera imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios; e
(d) a Administradora suspendera imediatamente a Amortizacao Extraordinaria.
23.3 Caso a Assembleia referida no item 23.2(a) acima delibere que o Evento de

Avaliacdo configura um Evento de Liquidacdo Antecipada, deverdo ser observadas as
disposicoes pertinentes da clausula 24 abaixo.

24. EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA E LIQUIDACAO DO
FUNDO

24.1 Sao Eventos de Liquidacao Antecipada:

(a) caso a Cedente tenha sua faléncia requerida ou, ainda, caso a Cedente sofra processo

de intervencao, de liquidacao judicial ou extrajudicial ou de Regime de Administracao
Especial Temporaria (RAET);
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(b) a resolucao, a rescisdo, a resilicao ou o término, por qualquer motivo, do Contrato de
Cessao;

(©) caso a Assembleia nao defina um substituto para a Administradora, para a Gestora
ou para o Custodiante, conforme o caso; e

(d) caso seja deliberado, em Assembleia, que um Evento de Avaliacdo configura um
Evento de Liquidacio Antecipada.

24.1.1 Na ocorréncia de um Evento de Liquidacao Antecipada, a Gestora devera
imediatamente comunicar tal fato & Administradora.

24.1.2 A Gestora verificardA a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao
Antecipada a partir (a) do monitoramento pela Gestora do cumprimento das
obrigacoes as quais lhe caiba monitorar, nos termos deste Regulamento e dos
documentos do Fundo; (b)de comunicacdo encaminhada a Gestora pela
Administradora e/ou pelos Demais Prestadores de Servicos; e/ou (c)de
comunica¢do encaminhada por qualquer Cotista ou por terceiros a Gestora.

24.2 A partir do recebimento da comunicacao da Gestora de que trata o item 24.1.1
acima, deverao ser tomadas as seguintes providéncias:

(a) a Administradora dara ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia, para
deliberar sobre a liquidagdo ou nao do Fundo, bem como sobre o plano de liquidacao
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais e os procedimentos que serao
adotados visando a preservar os direitos e interesses dos Cotistas, nos termos do
artigo 126 da parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22, incluindo o tratamento a ser
conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados;

d) a Administradora suspendera imediatamente o pagamento da Remuneracio e das
Amortizac¢oes do Principal;

(c) a Gestora suspendera imediatamente a aquisi¢ao de novos Direitos Creditorios; e

(@) ap6s a realizacdo da Assembleia referida no item 24.2(a) acima, a Administradora
iniciara os procedimentos de liquidagdo do Fundo, se for o caso.

24.3 No ambito da liquidagdao do Fundo, respeitado o disposto na Resolucao CVM
n° 175/22, a Administradora (a) fornecera as informacoes relevantes sobre a liquidacao do
Fundo a todos os Cotistas, de maneira simultinea e assim que tiver conhecimento,
atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificacao e a liquidez da
carteira do Fundo asseguram um tratamento isonémico na distribuicao dos resultados aos
Cotistas.

24.4 Sera assegurado, aos Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes, o

direito de resgate antecipado das respectivas Cotas, pelo seu valor atualizado, na hipotese de
a Assembleia prevista acima decidir pela nao liquidagdo do Fundo. Para tanto, a manifestacao
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da dissidéncia deve ser devidamente formalizada pelo Cotista titular das Cotas Seniores até
o encerramento da Assembleia.

24.5

24.4.1 Na ocorréncia da hipotese mencionada no item 24.4 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditérios Cedidos sejam
insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas Seniores de titularidade dos
Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar nova Assembleia para
deliberar sobre a liquidag¢ao do Fundo.

No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, as Cotas de cada

subclasse em circulacdo deverao ser resgatadas, concomitantemente e em igualdade de
condicgOes, observados os seguintes procedimentos:

(a)

(b)

(@]

(d)

24.6

a Gestora nao adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacio desses Ativos
Financeiros de Liquidez nao afete a sua rentabilidade esperada;

ap6s o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo,
todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos
e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo deverao ser
destinados para pagamento do resgate das Cotas Seniores em circulacao;

as Cotas Mezanino serao resgatas, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas
Cotas, apenas ap0s o resgate integral das Cotas Seniores, respeitadas as diferentes
prioridades entre as subclasses de Cotas Mezanino; e

as Cotas Junior somente serdo resgatadas apds o resgate integral de todas as Cotas
Seniores e as Cotas Mezanino, sendo, entdo, pago, por cada Cota Junior, o valor
correspondente a fragio respectiva do eventual saldo remanescente do patriménio do
Fundo.

24.5.1 As Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica
disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

24.5.2 Na hipoétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional
para resgate integral das Cotas, a Administradora podera proceder ao resgate das
Cotas por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos, exceto caso
decidido de outro modo pela Assembleia que confirmou a liquida¢ao do Fundo.

24.5.3 Somente na hipoétese de liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas
poderao ser resgatadas em Direitos Creditorios.

Na hipotese de existéncia de Direitos Creditérios Cedidos pendentes de

vencimento, a Assembleia podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes
procedimentos:
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(a)

(b)
(@)

24.7

aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores;

alienar referidos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, inclusive & Cedente; ou
efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditorios Cedidos, devendo, nesse caso,
ainda, deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos

Creditoérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Na hipotese de a Assembleia nao chegar a acordo referente aos

procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditérios
Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares
das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio,
cuja fracao ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em funcao do valor
total das Cotas Seniores em circulacio, tendo-se como referéncia para definicao do valor das
Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidacdo do Fundo.

24.7.1 Os Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros de Liquidez
remanescentes, nao entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas
Seniores, deverdo ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas Mezanino até o limite
do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio para cada subclasse de
Cotas Mezanino, respeitadas as diferentes prioridades entre as subclasses de Cotas
Mezanino, proporcionalmente a sua participacao no remanescente do patriménio do
Fundo.

24.7.2 Apos tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera
distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Juniores, mediante a constituicido de um
condominio, na proporcao de sua participacdo no remanescente do Patrimoénio
Liquido.

24.7.3 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada
em relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando
autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

24.7.4 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para
que elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios
Cedidos e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil; e
(b) informando a proporc¢ao de Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros de
Liquidez a que cada Cotista terd direito, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, ap6s a constituicao dos
condominios de tratam os itens anteriores.

24.7.5 Caso os Cotistas nao procedam a eleicdo do administrador dos

condominios referidos nos itens 24.7 a 24.7.4 acima, essa funcao sera exercida pelo
Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva subclasse.
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25.

25.1

(a)

(b)

(@]

(d
(e
63)

(€3]

(h)

@

0)
k)

24.7.6 O Custodiante ou terceiro por ele contratado fara a guarda dos
Documentos Comprobatorios, dos Documentos Complementares e da documentacao
relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, pelo
prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima,
dentro do qual os administradores dos condominios indicarao, a8 Administradora e
ao Custodiante, a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos
Comprobatorios, dos Documentos Complementares e da documentacao relativa aos
Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover
a consignagao dos Documentos Comprobatorios, dos Documentos Complementares
e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do artigo
334 do Cbdigo Civil.

ENCARGOS DO FUNDO
Constituem encargos do Fundo:

taxa, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

despesas com registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacio de
relatorios e informacgoes periddicas, previstas na Resolucao CVM n° 175/22;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos
Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comissées pagas por operagoes da carteira do Fundo;

despesas com a manutencido de ativos cuja propriedade decorra da execucao de
garantia ou de acordo com um Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridos em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada,
se for o caso;

gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
carteira do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira nio coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
de servigos do Fundo no exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira do Fundo;

despesas com a realizacdo da Assembleia;

despesas inerentes a constituicdo, a fusao, a incorporagao, a cisao, a transformacao
ou a liquidacdo do Fundo;

66



Docusign Envelope ID: 0COE7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05

@

(m)
(n)

(0)
(p)
()]

(r)

(s)

®

(w)

)

25.2

despesas com a liquidacdo, o registro e a custdédia de operacdes com os ativos
integrantes da carteira do Fundo;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagoes da carteira do Fundo;

N

despesas inerentes a distribuicdo priméaria das Cotas e a admissdao das Cotas a
negociacdo em mercado organizado;

Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;
despesas relacionadas ao servigo de formacao de mercado para as Cotas, se for o caso;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos da
Resolugdo CVM n° 175/22;

despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios Cedidos na Entidade
Registradora;

despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, do Custodiante, do
Controlador, do Agente Verificador, do Servicer e do Agente de Cobranca;

despesas com a subcontratacdo de prestador de servico para a verificacio dos
Documentos Comprobatorios, nos termos do item 11.9.1 deste Regulamento;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interessesdos
Cotistas; e

custos incorridos com a adaptacdo do Fundo a legislacio e a regulamentacao
aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando a, a Resolucdo CVM n° 175/22.

25.1.1 Quaisquer despesas nao previstas no item 25.1 acima como encargos do
Fundo devem correr por conta do Prestador de Servicos Essencial que a tiver
contratado.

25.1.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe tnica de Cotas, todos os
encargos e contingéncias do Fundo serdao debitados do patriménio do Fundo,
respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 18 do presente
Regulamento.

A Administradora devera manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo,

por conta e ordem deste, conforme calculado pela Gestora, desde a primeira Data de
Integralizagdo Inicial até a liquidacdo do Fundo. A Reserva para Despesas e Encargos
destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e aos
encargos do Fundo.

25.2.1 Adicionalmente, a Administradora devera constituir e manter,
conforme calculado pela Gestora, exclusivamente com recursos do Fundo, a Reserva
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de Caixa, mantendo o minimo entre 2% (dois por cento) do Patriménio Liquido ou
R$ 3.000.000,00 (trés milhoes de reais), em moeda corrente nacional ou aplicado
exclusivamente em Ativos Financeiros de Liquidez, desde a primeira Data de
Integralizacdo Inicial até a liquidacdo do Fundo ou o resgate integral das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino.

25.2.2 As Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos e
na Reserva de Caixa ndo poderao ser utilizadas na constituicio da Reserva de
Pagamento.

25.3 A Gestora devera segregar Disponibilidades na Reserva de Despesas e
Encargos, observado que, até 30° (trigésimo) Dia Util anterior a data de pagamento de cada
despesa ou encargo, o valor das Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e
Encargos, projetado até tal data de pagamento, devera ser equivalente a 100% (cem por
cento) do valor estimado para as despesas e os encargos referentes a 3 (trés) meses de
atividade do Fundo.

25.3.1 Na hipotese de a Reserva de Despesas e Encargos ou a Reserva de
Caixa deixar de atender ao respectivo limite de enquadramento descrito nesta
clausula 25, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera destinar todos os
recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para sua recomposicao.

25.4 Durante o Periodo de Caréncia, a Administradora devera constituir e manter,
exclusivamente com recursos do Fundo, em moeda corrente nacional ou aplicado
exclusivamente em Ativos Financeiros de Liquidez, a Reserva de Retencdo. A Reserva de
Retencdo sera determinada pela Gestora, com auxilio do Servicer e do Custodiante, para
custear a retencao através de refinanciamentos pela Cedente de Direito Creditério Cedido, e
transferido ao Fundo. A Reserva de Retencao sera custeada pelos recursos recebidos pelo
Fundo na integralizacdo de suas Cotas e no pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
integrantes de sua carteira. Os recursos mantidos na Reserva de Retencao serdo investidos
em Ativos Financeiros de Liquidez. Os recursos mantidos na Reserva de Retencdo deverao
ser utilizados exclusivamente para custear a aquisicdo de operacdes de refinanciamento
oriundas de Direitos Creditorios Cedidos e a aquisicdo de eventuais, sendo expressamente
vedado o seu uso para quaisquer outros fins.

26. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

26.1 As informacdes periddicas e eventuais do Fundo deverao ser divulgadas no
site da Administradora, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico
em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

26.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes da carteira do Fundo. A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos serao
responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante
de que venham a ter conhecimento.
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26.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel
no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de subscrever, alienar ou manter as
Cotas.

26.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas;
(b) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (¢) mantido
nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das
Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

26.2.3 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
fatos relevantes os seguintes: (a) a alteracdo no tratamento tributario conferido ao
Fundo ou aos Cotistas; (b) o término da prestacdo dos servigos pela Agéncia
Classificadora de Risco; (¢) a mudanga na classificagdo de risco atribuida as Cotas
Publicas; (d) a substituicio da Administradora ou da Gestora; (e) a fusdo, a
incorporacdo, a cisdo ou a transformacdo do Fundo; (f) a alteracdo do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacio, caso aplicavel; (g) o
cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado, caso
aplicavel; e (h) a emissdo de novas Cotas.

26.3 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento
do més a que se referirem as informacgoes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM,
por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o
modelo no Suplemento G da Resolucao CVM n° 175/22.

26.4 A Administradora dever4, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias ap6s
o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagoes, encaminhar o
demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, evidenciando as informacées exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo
Normativo IT a Resolu¢do CVM n° 175/22.

26.4.1 Para fins do item 26.4 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes, elaborar e
encaminhar a Administradora o relatério contendo as informacoes previstas no
artigo 27, §3°, do Anexo Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22.

26.5 Administradora devera disponibilizar, mensalmente, na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo, nos
termos do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA

26.6 Adicionalmente, a Administradora devera manter disponivel na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores ou divulgar aos Cotistas o percentual de
Cotas Mezanino de titularidade da Gestora e/ou das suas respectivas partes relacionadas, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, em relacdo ao Patrimonio
Liquido e ao volume total de Cotas Mezanino em circulacao.

26.7 As demonstracoes contabeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas
de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.
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26.7.1 O Fundo tera escrituracdo contabil propria.

26.7.2 As demonstragoes contabeis do Fundo serao auditadas anualmente pelo

Auditor Independente.
27, COMUNICACOES
27.1 A divulgacao de informacoes sobre o Fundo devera ser abrangente, equitativa

e simultanea para todos os Cotistas.

27.1.1 As informac6es exigidas pela Resolu¢do CVM n° 175/22 deverao ser
passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacoes de
“encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou

“disponibilizacdo” na Resolucado CVM n° 175/22 serdo consideradas cumpridas na
data em que as informacGes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

27.1.2 Nas hipoteses em que a Resolucdo CVM n° 175/22 exigir “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacido” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacoes dos
Cotistas serdo armazenadas pela Administradora; e (b) os seguintes procedimentos,
passiveis de verificacdo, serao aplicaveis: o “atestado”, a “ciéncia”, a “manifestacio”
ou a “concordancia”, conforme o caso, dos Cotistas, devera ser feita por escrito, sendo
que poderao ser entregues via e-mail com aviso de recebimento, para o endereco do

Cotista registrado junto a Administradora quando tal notificacdo seja entregue.
27.1.3 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

27.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu
endereco fisico ou eletronico a Administradora, a Administradora ficara exonerada
do dever de enviar as informagGes previstas na Resolu¢ago CVM n° 175/22 ou no
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por incorre¢ao
no endereco informado.

28. DISPOSICOES FINAIS

28.1 As obrigacoes previstas neste Regulamento, inclusive obrigagoes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que no seja Dia Util serdo cumpridas
no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo, conforme o caso, direito por parte dos
Cotistas a qualquer acréscimo.

28.2 A Administradora disponibiliza um servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamacoes, por meio do
telefone: (21) 3514-0000, do e-mail: geri.fundos@oliveiratrust.com.br e do enderego fisico:
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.
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29. FORO

20.1 Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, para
dirimir quaisquer quest6es oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 18 de novembro de 2024.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.
Administradora

Em

S

”””””””” INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA.
Gestora
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SUPLEMENTO A

Este suplemento é parte integrante do regulamento Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros Facta Consignado INSS de Responsabilidade Limitada.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIRO FACTA CONSIGNADO INSS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Acordo Operacional Acordo operacional celebrado entre os
Prestadores de Servicos Essenciais.

Administradora Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., instituicao
financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratorio n® 6.696, de 21 de fevereiro
de 2002, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7,
sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-

o1

Ageéncia Classificadora de Risco Liberum Ratings Servigos Financeiros Ltda.,
sociedade limitada com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Bandeira Paulista, n® 530, conjunto 53,
Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°
14.222.571/0001-85

Agente de Cobranca Facta Financeira S.A. Crédito,
Financiamento e Investimento, instituicao
financeira com sede na cidade de Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua
dos Andradas, n° 1.409, 7° andar, salas 701
e 702, inscrita no CNPJ sob o n°
15.581.638/0001-30

Agente de Recebimento Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 2.041, bloco A,
inscrita no CNPJ sob o n°
90.400.888/0001-42

72



Docusign Envelope ID: 0COE7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05

Agente Verificador

Alocagdo Minima

Alocacao Minima para Fins Tributarios

Amortizacdo do Principal

Amortizac¢ao do Principal Mezanino

Amortizacao do Principal Sénior

Amortizacao Extraordinaria

ANBIMA

Apéndice

Ernst & Young Auditores Independentes
S/S, sociedade com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909,
89 andar, conjunto 81, Vila Nova Conceicao,
inscrita no CNPJ sob o n° 61.366.936/0001-

25

Percentual minimo de 50% (cinquenta) do
Patrimo6nio Liquido a ser mantido em
Direitos Creditérios

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete
por cento) do Patriménio Liquido a ser
mantido em “direitos creditorios”, conforme
a definicdo na Resolugdo CMN n° 5.111, de
21 de dezembro de 2023, para fins de
sujeicdo do Fundo ao Regime Especifico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica.

Amortizacdo de parcela do Valor do
Principal, conforme efetivamente realizada
em determinada Data de Pagamento, nos
termos previstos na clausula17 do
Regulamento

Amortizacdo de parcela do Valor do
Principal das Cotas Mezanino, conforme
efetivamente realizada em determinada
Data de Pagamento

Amortizacdo de parcela do Valor do
Principal das Cotas Seniores, conforme
efetivamente realizada em determinada
Data de Pagamento

Amortizagdo extraordinaria das Cotas
Juniores, que podera ser realizada
exclusivamente nos termos previstos no
Regulamento, em especial na clausula 17

Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

Apéndice descritivo de cada série ou
subclasse de Cotas, elaborado conforme um
dos modelos constantes nos Suplementos G
a I deste Regulamento
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Arquivo Eletronico de Cessao

Arquivo Eletronico Preliminar de Oferta

Arquivo Retorno Preliminar de Oferta

Assembleia

Ativos Financeiros de Liquidez

Auditor Independente

B3

BACEN

Beneficio

C3

Cedente

CMN

Arquivo em layout previamente acordado
entre as Partes, contendo as informacgoes
relativas aos Direitos Creditérios que
deverao ser cedidos ao Fundo

Arquivo em layout previamente acordado
entre as Partes, contendo as informacoes
relativas aos Direitos Creditérios que a
Cedente esta disposta a ceder ao Fundo

Arquivo em layout previamente acordado
entre as Partes, contendo as informacoes
relativas aos Direitos Creditorios que seriam
elegiveis para cessiao ao Fundo

Assembleia de Cotistas geral ou especial,
ordinéria ou extraordinaria

Os ativos que poderdo ser adquiridos pelo
Fundo, conforme previstos no item 10.6 do
Regulamento

Empresa de auditoria independente
contratada pela Administradora, em nome
do Fundo, para prestar os servicos de
auditoria das demonstracoes contabeis do
Fundo

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (Balcao B3)
Banco Central do Brasil

Beneficio previdenciario ou assistencial
pago pelo INSS

C3 Registradora, operada e administrada
pela Camara Interbancaria de Pagamentos —
CIP

Facta Financeira S.A. Crédito,
Financiamento e Investimento, instituicao
financeira com sede na cidade de Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua
dos Andradas, n° 1.409, 7° andar, salas 701
e 702, inscrita no CNPJ sob o n°
15.581.638/0001-30

Conselho Monetario Nacional
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Cédigo ANBIMA

Condigoes de Cessao

Conta de Arrecadagao

Contrato de Cessao

Contrato de Cobranca

Contrato de Custodia

Contrato de Servicing

Cédigo de Administracio e Gestdao de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA

Condicoes para cessdao dos Direitos

Creditorios ao Fundo, conforme
estabelecidas na clausula 13 do
Regulamento

Conta de titularidade da Cedente, mantida
junto ao Agente de Recebimento,
movimentada, de forma exclusiva, pela
Administradora, aberta exclusivamente
para recebimento dos recursos provenientes
dos Direitos Creditorios Cedidos

“Contrato de Cessao e Aquisicao de Direitos
Creditorios e Outras Avencas” celebrado
entre o Fundo, representado pela Gestora, e
a Cedente, com interveniéncia anuéncia da
Administradora, do Custodiante, da
Gestora, do Servicer e da Facta
Intermediacio de Negocios Lida.

“Contrato de Cobranca e Outras Avencas”
celebrado entre o Fundo, representado pela
Gestora, e o Agente de Cobranca, com
interveniéncia anuéncia da Gestora e do
Custodiante, que regula a prestacio de
servicos de cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos

“Instrumento Particular de Contrato de
Prestacio de Servicos de Custddia,
Controladoria e Escrituragdo de Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos
Creditoérios, e Outras Avencgas” celebrado
entre o Fundo, representado pela
Administradora, e o Custodiante, com a
interveniéncia da Administradora

“Contrato de Desenvolvimento, Manutencao
e Cessao de Software e Outras Avencas”
celebrado entre a Gestora, em nome do
Fundo, e o Servicer, com a interveniéncia da
Gestora, referente a prestacdo dos servigos
de servicing ao Fundo
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Controlador

Convénio

Cotas

Cotas Juniores

Cotas Mezanino

Cotas Puablicas

Cotas Seniores

Cotista

Critérios de Elegibilidade

Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n®
3.434, bloco 07, sala 202, Barra da Tijuca,
CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n°
02.150.453/0001-20, responsavel pela
prestacao dos servicos de controladoria do
Fundo

Convénio celebrado entre a Cedente, o INSS
e a Dataprev, para pagamento do
empréstimo, mediante desconto no
Beneficio do respectivo Devedor

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Seniores, Cotas Mezanino e Cotas Juniores
emitidas pelo Fundo

As Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Mezanino para efeitos de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos do Regulamento

As Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos do
Regulamento, mas que, para os mesmos
efeitos, nao se subordinam as Cotas
Juniores

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Seniores e as Cotas Mezanino emitidas pelo
Fundo

As Cotas que nao se subordinam as demais
para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira do
Fundo, nos termos do Regulamento

Tanto o titular de Cotas Seniores como o
titular de Cotas Mezanino ou Cotas

Juniores, sem distin¢ao

Critérios para selecdo dos Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo,
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Custodiante

CVM

Data de Aquisicao e Pagamento

Data de Célculo

Data de Integralizacao Inicial

Data de Oferta de Direitos Creditorios

Data de Pagamento

Data de Recebimento do INSS

estabelecidos na clausula 12 do
Regulamento

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., instituicao
financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de custodia de valores
mobiliarios e escrituragdo de cotas de
fundos de investimento por meio dos Atos
Declaratérios n° 11.484, de 27 de dezembro
de 2010, e n° 11.485, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201, Barra
da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91

Comissao de Valores Mobilidrios

Data de pagamento pelo Fundo a Cedente do
preco de aquisicido dos Direitos Credit6rios
Cedidos, em moeda corrente nacional ou por
meio da integralizacdo de Cotas Juniores,
nos termos do Contrato de Cessao

Todo Dia Util

Data da primeira subscricao e integralizacao
de determinada subclasse de Cotas

Toda data em que a Cedente iniciar um
procedimento de cessiao de Direitos
Creditérios ao Fundo, através do envio de
arquivo contendo a identificacdo dos
Direitos Creditorios ofertados, incluindo as
informacGes necessérias para a verificacao
dos Critérios de Elegibilidade

10° (décimo) Dia Util de cada més, até a
liquidacdo do Fundo, quando, se o
patriménio do Fundo o permitir, serao
realizados os pagamentos de Remuneracao e
de Amortizacdo do Principal, conforme
previstos no Regulamento

5° (quinto) Dia Util de cada més-calendario
subsequente ao més de processamento do
desconto do Beneficio, nos termos da
regulamentacido em vigor
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Data de Verificacao

Dataprev

Demais Prestadores de Servicos

Devedor

Dia Util

Direitos Creditérios

Direitos Creditérios Cedidos

Disponibilidades

Todo 8° (oitavo) Dia Util de cada més, a
contar da primeira Data de Integralizacao
Inicial do Fundo

Empresa de Tecnologia e Informacoes da
Previdéncia Social

Prestadores de servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome
do Fundo, nos termos da clausula 8 do
Regulamento

Qualquer pessoa fisica, titular de beneficio
de aposentadoria e pensao do regime geral
de previdéncia social assistido pelo INSS,
que tenha autorizado o desconto no
respectivo beneficio para pagamento de
empréstimo celebrado com a Cedente, o
qual foi cedido ao Fundo

Qualquer dia em que haja expediente
comercial ou bancario na cidade de Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, ou na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, exceto para obrigacoes que devam
ser cumpridas por meio da B3, hipotese em
que serd considerado como Dia Util
qualquer dia que nao seja sabado, domingo
ou feriado nacional

Direitos de crédito originados da concessao
de empréstimo consignado pela Cedente aos
Devedores, cujos pagamentos sejam
ordinariamente  realizamos  mediante
desconto nos Beneficios dos respectivos
Devedores, os quais sdo operacionalizados
pelo DataPrev

Direitos Creditérios cedidos ao Fundo pela
Cedente

(a) recursos em caixa; (b) depositos
bancérios a vista em Instituicdo Autorizada;
(¢) numerarios em transito; e (d) demais
Ativos Financeiros de Liquidez
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Documentos Complementares

Documentos Comprobatorios

Entidade Registradora

Eventos de Aceleracao de Amortizacao

Eventos de Avaliacao

(a) a copia de documento de identidade do
Devedor, com foto, e inscri¢cao no CPF; (b) o
comprovante de rendimentos do Devedor,
emitido pelo INSS; (¢) o comprovante de
residéncia e de existéncia da conta corrente
de titularidade do respectivo Devedor onde
foram  desembolsados o0s  recursos
decorrentes da cédula de crédito bancéario; e
(d) a ficha cadastral emitida pela Cedente,
devidamente preenchida e assinada

Documentacao comprobatoria do lastro dos
Direitos Creditorios, que compreende (a) as
vias originais negociaveis das cédulas de
crédito bancéario, em via fisica ou emitida a
partir dos caracteres criados em
computador ou meio eletrénico equivalente
e seus eventuais aditivos, na qual conste (1)
a assinatura do respectivo Devedor; e (2) a
autorizacao expressa do respectivo Devedor
para realizacdo do desconto das parcelas da
cédula de crédito bancario em sua folha de
pagamento; (3) o endosso em preto ao
Fundo, na forma do artigo 29, §1° da Lei n°
10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
aplicavel; e (b) a via original do Contrato de
Cessdo e seus eventuais termos de cessao

Entidade registradora autorizada pelo
BACEN contratada pela Administradora,
em nome do Fundo, para realizar o registro
dos Direitos Creditorios Cedidos que sejam
passiveis de registro

Eventos definidos no Regulamento cuja
ocorréncia enseja a interrup¢ao da aquisicao
de Direitos Creditorios e a amortizagao
integral das Cotas, o que devera ser mantido
até o reestabelecimento dos Indices de
Controle e correcdo dos demais eventos
descritos na clausula 22 do Regulamento

Eventos definidos no Regulamento cuja
ocorréncia enseja a interrupcdo dos
procedimentos de aquisicio de Direitos
Creditérios, se aplicavel, bem como a
imediata convocagdo de Assembleia para
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Eventos de Liquidacao Antecipada

Evento de Verificagdo do Patrimonio
Liquido

Fator de Amortizacao

Fundo

Gestora

Indice de Perda Acumulada

Indice de Pré-Pagamento

deliberar se tal evento deve ser considerado
como um Evento de Liquidaciao Antecipada

Eventos definidos no Regulamento cuja
ocorréncia enseja a interrupcao da aquisicao
de Direitos Creditoérios, se aplicavel, bem
como a imediata notificacdo dos Cotistas e
convocacdo de Assembleia para deliberar
sobre a liquidacao antecipada do Fundo,
bem como sobre o plano de liquidacao
elaborado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais e os procedimentos que serdo
adotados visando a preservar os direitos e
interesses dos Cotistas

Evento definido no item20.1 deste
Regulamento cuja ocorréncia enseja a
imediata verificacdo, pela Administradora,
de se o Patrimonio Liquido est4 negativo.

Fator de Amortizacao com relagio a i- ésima
Data de Pagamento posterior ao término do
Periodo de Caréncia definido pela seguinte
férmula:

FA=( )

72—-i+1

Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Financeiros Facta Consignado
INSS de Responsabilidade Limitada

Integral Investimentos Ltda., sociedade
autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras
de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratorio n° 8.662, de 21 de fevereiro de
2006, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 1.663, 3° andar, CEP 01452-
001, inscrita no CNPJ sob o n°
06.576.569/0001-86

indice medidor de inadimpléncia dos
Direitos Creditérios Cedidos, calculado pela
Gestora, conforme o disposto na
clausula 14.2 do Regulamento

Indice medidor de pagamentos antecipados
dos Direitos Creditorios Cedidos, calculado
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Indices de Controle

INSS

Instituicao Autorizada

Investidores Autorizados

Meta de Remuneragao

Meta de Remuneragao Mezanino

Meta de Remuneracgao Sénior

Meta de Reserva de Pagamento em
Disponibilidades
Patriménio Liquido

Periodo de Caréncia

Periodo de Verificacao

pela Gestora conforme o disposto na
clausula 14.3 do Regulamento

Indice de Perda Acumulada e Indice de Pré-
Pagamento, quando referidos em conjunto,
conforme previstos na clausulai14 do
Regulamento

Instituto Nacional do Seguro Social,
autarquia federal vinculada ao Ministério da
Previdéncia Social

Banco Bradesco S.A., Banco Itaa Unibanco
S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., Banco
do Brasil S.A., e Caixa Econdmica Federal

Investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolu¢io CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021

Meta de Remuneracdo Mezanino e Meta de
Remuneracao Sénior, quando referidas em
conjunto

Com relacao a cada série de Cotas Mezanino,
a meta de rentabilidade das Cotas Mezanino,
determinada no respectivo Apéndice das
Cotas Mezanino

Com relacao a cada série de Cotas Seniores,
a meta de rentabilidade das Cotas Seniores,
determinada no respectivo Apéndice das
Cotas Seniores

Parcela da Reserva de Pagamento composta
por Disponibilidades, calculada nos termos
do Regulamento

Patrimoénio liquido do Fundo

Periodo que compreende os 24 (vinte e
quatro) Periodos de Verificacao iniciais do
Fundo

Periodo entre uma Data de Verificacdo

(inclusive) e a Data de Verificacao
imediatamente anterior (exclusive) ou a
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Politica de Cobranca

Politica de Crédito

Prazo de Duracao

Preco de Aquisicao

Pré-Pagamento

Prestadores de Servicos Essenciais

Principal Ativo

Data de Integralizacdo Inicial, conforme o
caso

Politica de cobranca dos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos, adotada pelo Agente
de Cobranga, conforme Suplemento C do
Regulamento

Politica de concessao de crédito adotada
pela Cedente, conforme Suplemento E do
Regulamento

Prazo de duracdo de cada série de Cotas
Seniores ou de Cotas Mezanino,
compreendido entre a respectiva Data de
Integralizacao Inicial e a respectiva data de
resgate

Preco de aquisicao dos Direitos Creditorios
pelo Fundo, a ser calculado de acordo com
os critérios definidos no Contrato de Cessao

Sdo as situacdes de (a) portabilidade da
operacdo de crédito representada por uma
CCB, ou seja, caso seu saldo seja quitado
total ou parcialmente com recursos
decorrentes de novo empréstimo concedido
ao Devedor por qualquer outra instituicdo
financeira, nos termos da Resolugdo CMN
n° 5.057/22, conforme alterada, ou norma
que vier a substitui-la; ou (b) pré-
pagamento de uma CCB pelo Devedor com
recursos proprios do Devedor diretamente
na Cedente

A Administradora e a Gestora, quando
referidas em conjunto e indistintamente.

Somatério (a) do Saldo dos Direitos
Creditorios; e (b) do valor agregado das
Disponibilidades acrescido das Reservas de
Caixa, de Despesas e Encargos e de
Pagamentos, apoés deduzidos os valores
relativos a eventuais provisoes aplicaveis aos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo
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Proporcao de Cotas Mezanino

Propor¢ao de Cotas Seniores

Razao de Garantia Pablica

Razao de Garantia Sénior

Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos
a Tributacao Periodica

Regras e Procedimentos ANBIMA

Regulamento

Relacao Minima

Relacdo Minima Mezanino

A razao entre as Cotas Mezanino em
circulacio e o Patriménio Liquido

A razao entre as Cotas Seniores em
circulacdo e o Patriménio Liquido

Razao, a ser apurada pela Gestora em cada
Data de Verificacdio e em cada data de
subscricao de Cotas, entre (a) o Principal
Ativo; e (b) o somatério (1) do Valor do
Principal das Cotas Seniores em circulacao,
incluindo, pro forma, o valor daquelas a
serem subscritas; e (2)do Valor do
Principal das Cotas Mezanino em circulacao,
incluindo, pro forma, o valor daquelas a
serem subscritas. O valor minimo para a
Razao de Garantia Publica deverad ser
111,11% (cento e onze inteiros e onze
centésimos por cento)

Razio, a ser apurada pela Gestora em cada
Data de Verificacdo e em cada data de
subscricao de Cotas, entre (a) o Principal
Ativo; e (b) o Valor do Principal das Cotas
Seniores em circulacdo, incluindo, pro
forma, o valor daquelas a serem subscritas.
O valor minimo para a Razdo de Garantia
Sénior devera ser 125% (centoe vinte e cinco
por cento)

Regime de tributacao de que trata a secao I11
do capitulo IT da Lei n®14.754, de 12 de
dezembro de 2023.

Regras e Procedimentos de Administracao e
Gestdao de Recursos de Terceiros, da
ANBIMA.

Regulamento do Fundo

A Relacdo Minima Sénior e a Relagao
Minima Mezanino, em conjunto, nos termos
do item 15.6 do Regulamento.

Relagdio minima admitida entre o
Patrimonio Liquido e o somatério (a)do
valordas Cotas Mezanino em circulacdo; e
(b)do valor das Cotas Séniores em
circulacdo, equivalente a 105% (cento e
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Relacdo Minima para Amortizacao
Extraordinaria

Relacao Minima Sénior

Remuneracao

Remuneracao Mezanino

Remuneracao Sénior

Reserva de Caixa

Reserva de Despesas e Encargos

Reserva de Pagamento

cinco por cento), nos termos do item 15.6 do
Regulamento.

Relacdo minima admitida entre o
Patrimonio Liquido e o somatério do valor
das Cotas Seniores e das CotasMezanino em
circulacdo, equivalente a 125% (cento e
vinte e cinco por cento) que devera ser
observado para fins da realizacdo de
Amortizacao Extraordinéria

Relacaio minima admitida entre o
Patrimonio Liquido e o somatério do valor
das Cotas Seniores em circulacao,
equivalente a 125% (cento e vinte e cinco por
cento), nos termos do item15.6 do
Regulamento

Remuneracdo das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino, conforme o caso,
efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas
nas Datas de Pagamento, calculada
considerando os termos da clausula 16 e a
ordem de alocacdo de recursos prevista na
clausula 18 do Regulamento

Remuneracdo efetivamente paga pelo
Fundo aos Cotistas titulares de Cotas
Mezanino em cada Data de Pagamento,
observados os termos da clausula16 e a
ordem de alocacdo de recursos prevista na
clausula 18 do Regulamento

Remuneracido efetivamente paga pelo
Fundo aos Cotistas titulares de Cotas
Seniores em cada Data de Pagamento,
observados os termos da clausula16 e a
ordem de alocac@o de recursos prevista na
clausula 18 do Regulamento

Reserva calculada de acordo com o
item 25.2.1 do Regulamento

Reserva para pagamento de despesas e
encargos do Fundo

Reserva para pagamento da Remuneracao
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Reserva de Retencao

Saldo dos Direitos Creditorios

Servicer

Taxa de Administracao

Taxa de Gestao

Taxa DI

Valor do Principal

Valor Principal de Referéncia das Cotas
Mezanino

Valor Principal de Referéncia das Cotas

Mezanino Anterior

Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores

Reserva para custear a retencao através de
refinanciamentos pela Cedente de Direitos
Creditorios Cedidos

Com relacdo a determinada data, o valor
agregado dos Direitos Creditérios Cedidos
constantes da carteira do Fundo na referida
data, incluindo-se aqueles a serem
adquiridos pelo Fundo em decorréncia da
integralizacdo de Cotas, conforme o caso, e
deduzindo-se as perdas e as provisoes
aplicaveis aos Direitos Creditérios Cedidos

Integral-Trust Servicos Financeiros Ltda.,
sociedade com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 1.744, 2° andar, conjunto 21,
inscrita no CNPJ sob o n® 03.223.073/0001-

30

Remuneracao devida a Administradora nos
termos da clausula 6 do Regulamento

Remuneracio devida a Gestora nos termos
da clausula 6 do Regulamento.

Variacdo acumulada da Taxa DI Over
(Extra-Grupo), calculada e divulgada pela
B3

Valor agregado do principal das Cotas
Seniores e/ou das Cotas Mezanino,
incluindo, pro forma, o valor das Cotas
Seniores e/ou das Cotas Mezanino a serem
subscritas

Valor calculado de acordo com o item 16.5
do Regulamento

Valor Principal de Referéncia das Cotas
Mezanino do Dia Util imediatamente

anterior a respectiva Data de Calculo

Valor calculado de acordo com o item 16.3
do Regulamento
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Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores Anterior

Valor Unitario de Emissao

Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Mezanino

Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Mezanino Corrigido

Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Mezanino Corrigido Antes da Amortizagao

Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Seniores

Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Seniores Corrigido

Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Seniores Corrigido Antes da Amortizacao

Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores do Dia Util imediatamente anterior
a respectiva Data de Célculo

Valor nominal unitario das Cotas, na Data
de Integralizacdo Inicial da respectiva
subclasse

Valor calculado de acordo
item 16.4(b) do Regulamento

com O

Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Mezanino do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva Data de Calculo,
atualizado pela Meta de Remuneracdo
Mezanino

Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Mezanino Corrigido, em cada Data de
Calculo que seja uma Data de Pagamento,
antes de descontado o montante referente a
Remuneracao Mezanino e a Amortiza¢ao do
Principal Mezanino

Valor calculado de acordo
item 16.2(b) do Regulamento

com O

Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Seniores do Dia Util imediatamente anterior
arespectiva Data de Célculo, atualizado pela
Meta de Remuneracgao Sénior

Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Seniores Corrigido, em cada Data de Calculo
que seja uma Data de Pagamento, antes de
descontado o montante referente a
Remuneracao Sénior e a Amortizacdo do
Principal Sénior
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SUPLEMENTO B

Este suplemento é parte integrante do regulamento Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros Facta Consignado INSS de Responsabilidade Limitada.

METODOLOGIA PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS
CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

1. Conforme disposto no item 11.9 do Regulamento, a obrigacao de verificacao
de lastro dos Direitos Creditorios Cedidos sera realizada por amostragem, podendo a Gestora
realiza-la mediante a subcontratagdo de terceiro, sem prejuizo da responsabilidade da
Gestora.

2. Para a verificacao do lastro dos Direitos Creditorios Cedidos, a Gestora ou o
terceiro por ela subcontratado devera utilizar os procedimentos e parametros descritos a
seguir em relacdo a quantidade de Direitos Creditérios Cedidos.

2.1 O escopo da anéilise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios contempla a existéncia dos respectivos Documentos Comprobatorios, conforme
procedimentos descritos abaixo:

(a) obtencao de base de dados analitica por Direito Creditorio Cedido junto a Gestora ou
ao terceiro por ela subcontratado, para selecao de uma amostra de itens para fins de
verificacdo dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios Cedidos; e

(b) selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecao dos Direitos
Creditérios Cedidos sera obtida de forma aleatéria: (1) dividindo-se o tamanho da
populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K);
(2) sorteia-se o ponto de partida; e (3) a cada K elementos, serd retirada uma
amostra.

2.2 Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2)
unificadas, obedecendo aos seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

(a) o tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte formula
matematica e dos seguintes parametros estatisticos:

N X No
n= N+ No
Sendo:
1
No = ﬁ
Onde:

Eo = erro amostral
N = populacio
5% < E02<10%
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Base de selecdo e critério de selecdo devera compreender:

) a populagdo base para a selecio da amostra compreendera os Direitos Creditorios
Cedidos integrantes da carteira do Fundo.

Os termos e expressoes utilizados neste suplemento quando iniciados por letra maitiscula
tém o significado a eles atribuidos no Suplemento A do Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.

88



Docusign Envelope ID: 0COE7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05

SUPLEMENTO C

Este suplemento é parte integrante do regulamento Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros Facta Consignado INSS de Responsabilidade Limitada.

POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

1. A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos é realizada pelo
Agente de Cobranca, nos termos da Politica de Cobranca prevista a seguir.

2. Os valores devidos pelos Devedores serao pagos mediante desconto em folha
de pagamento, realizado pelo INSS.

3. Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nao
pagos serdo direcionados para a Conta de Arrecadacdo, movimentada, de forma exclusiva,
pela Administradora, aberta exclusivamente para recebimento dos recursos provenientes da
cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos.

3.1 O Agente de Cobranca compromete-se a enviar a Administradora, a Gestora
e ao Custodiante o resultado da conciliacdo, relativa aos recursos devidos ao Fundo, contendo
informacGes sobre as movimentagdes e o saldo resultante do periodo da Conta de
Arrecadacio, no minimo, a cada sexta-feira e também no tltimo Dia Util de cada més.

3.2 A descricao detalhada dos procedimentos referidos acima se encontra no
anexo ao Contrato de Cobranca.

4. O Agente de Cobranca adotara, em nome do Fundo, todas as medidas de
cobranca necessarias para os Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, conforme descrito
abaixo e no Convénio de Cobranca.

4.1 Para cobranca extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, os
seguintes procedimentos serdao adotados:

(a) nos primeiros dias apos o vencimento e a verificacdo do ndo pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos, o Agente de Cobranca iniciara a cobranca por meio de contato
telef6énico;

d) nao produzindo efeito os procedimentos acima, o Agente de Cobranga podera efetuar
os apontamentos necessarios junto a 6rgaos de protecao ao crédito, como o Servico
de Protecdo ao Crédito — SPC e a Serasa Experian S.A., conforme julgar conveniente;

(c) caso a medida indicada no item 4.1(a) acima ndo produza efeitos, o Agente de
Cobranca enviara uma carta de cobranca ao Devedor inadimplente;

(d) caso, apds adocao das medidas previstas nos itens 4.1(a) a (c) acima, o Agente de

Cobranca nao obtenha resultados, o Agente de Cobranca podera notificar os
Devedores inadimplentes;
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(e) se a causa da inadimpléncia é a morte do Devedor, busca-se cobrar do espdlio; e

) se a causa da inadimpléncia é a falta de margem para desconto em folha de
pagamento, que pode ocorrer nas hipoteses ordem judicial para pagamento de
pensao alimenticia, ou na superveniéncia de outros descontos privilegiados, busca-se
renegociar o empréstimo, de modo que as parcelas sejam condizentes com a nova
margem do Devedor.

4.2 Esgotados, sem sucesso, os procedimentos para cobranga extrajudicial dos
Devedores inadimplentes, o Agente de Cobranca devera proceder a cobranga judicial,
podendo, para tanto, contratar terceiros.

4.3 Na prestacao dos servigos de cobranca aqui previstos, o Agente de Cobranca
poderi, na qualidade de mandatario do Fundo, renegociar os Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos com os respectivos Devedores, observados os mesmos parametros adotados na
cobranca dos direitos de crédito de sua titularidade e o disposto no Contrato de Cobranca.

4.3.1  Sera permitida a recompra dos Direitos Creditérios Cedidos pela Cedente,
desde que mediante a aprovacido prévia da Gestora, sendo certo que o preco de
recompra dos Direitos Creditorios sera equivalente a, no minimo, o seu valor
presente, calculado pela respectiva taxa de desconto utilizada para definicao do Preco
de Aquisicdo. No caso de recompra de Direitos Creditérios correspondentes a
parcelas de uma mesma cédula de crédito bancario, as demais parcelas de referido
empréstimo também deverao ser objeto da recompra.

4.4 Na hipétese de recuperacao dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, o
Agente de Cobranca devera reabilitar o Devedor inadimplente perante os Cartorios de
Protesto e os 6rgaos de protecao ao crédito.

4.5 Todos os custos e despesas incorridos para preservacao dos direitos e
prerrogativas do Fundo ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
Cedidos inadimplidos serao suportados pelo Agente de Cobranca.

5. A Gestora pode, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, efetuar
diretamente a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, bem como contratar
terceiros para realizacao de referido servigo. Nesse caso, porém, as respectivas despesas serao
suportadas pelo Fundo.

Os termos e expressoes utilizados neste suplemento quando iniciados por letra maidscula

tém o significado a eles atribuidos no Suplemento A do Regulamento, aplicivel tanto no
singular quanto no plural.
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SUPLEMENTO D

Este suplemento é parte integrante do regulamento Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros Facta Consignado INSS de Responsabilidade Limitada.

PROCEDIMENTOS DE DEFESA DA CARTEIRA DO FUNDO

1. Processo de retencido dos Direitos Creditorios cedidos ao fundo serao
realizados pela mesa de retencao contratada do Agente de Cobranga.

2. As solicitacoes de portabilidade ou de saldos para liquidagao antecipada
deverao ser encaminhadas a mesa de retencdo com as informacoes fornecidas pela Camara
Interbancaria de Pagamentos — CIP para atuacdo em até 5 Dias Uteis contados da data do
recebimento de sua intencdo. Nos casos de solicitagio de liquidacdo antecipada, sera
necessario o numero do contrato com a Cedente e CPF do Devedor.

3. A mesa de retencdo atuara de acordo com as politicas e condicbes definidas
pelo Fundo, assim como as tabelas com prazos e taxas para retencdo da operagao.

4. As operacgoes retidas poderao ou nao gerar valor liquido a Cedente e serao
cedidas novamente ao fundo, com remuneracao calculada também sobre o valor liquido.

Os termos e expressoes utilizados neste suplemento quando iniciados por letra maiascula

tém o significado a eles atribuidos no Suplemento A do Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.
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SUPLEMENTO E

Este suplemento é parte integrante do regulamento Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros Facta Consignado INSS de Responsabilidade Limitada.

PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE

CREDITO
1. Processo de originacdo dos Direitos Creditorios
1.1 A Cedente contrata correspondentes bancéarios para atuar no processo de

originacdo dos Direitos Creditérios (“Correspondentes”). Sem prejuizo de outras obrigagoes
previstas nos contratos celebrados entre a Cedente e cada um dos Correspondentes, os
Correspondentes sdo responsaveis pelas seguintes atividades:

(a) captacdo de clientes;

() avaliacdio do perfil de cada cliente, para fins de concessdao de crédito e
estabelecimento das respectivas condigoes, conforme Politica de Crédito adotada pela
Cedente;

(c) elaboragao de cadastro dos clientes e formalizagao dos respectivos instrumentos; e

(d) adocao de procedimentos especificos de cobranca e auxilio a Cedente na cobranca dos
Direitos Creditorios.

2. Politica de Crédito

1.1 Para a concessiao de empréstimos, a Cedente adota a presente Politica de
Crédito.

2.1 Para fins de definicao do limite de crédito a ser concedido, sdo examinadas
determinadas informac6es e documentos relativos aos Devedores, que poderao incluir, sem
se limitar:

(a) cédula de identidade do Devedor e inscricao no CPF; e

(b) comprovante de renda (holerite, registro de pagamento de profissional autbnomo ou
outros indicativos de renda).

Os termos e expressoes utilizados neste suplemento quando iniciados por letra maiascula

tém o significado a eles atribuidos no Suplemento A do Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.
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SUPLEMENTO F

Este suplemento é parte integrante do regulamento Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros Facta Consignado INSS de Responsabilidade Limitada.

FLUXO OPERACIONAL DAS CESSOES DE DIREITOS CREDITORIOS

1. Este suplemento descreve os procedimentos a serem adotados para realizacao
de cada cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, incluindo (a) a verificacdo das Condicoes
de Cessao, feita pela Cedente e pelo Servicer; e (b) a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios, feita pela Gestora ou por terceiro por ela subcontratado, nos termos da
regulamentagdo em vigor.

2. A validacio quanto ao cumprimento das Condicoes de Cessao sera feita pela
Cedente e pelo Servicer. Os itens dispostos nas alineas 13.1(a) a(e) do Regulamento serao
verificados pelo Cedente e os itens dispostos nas alineas 13.1(f) a (j) do Regulamento serao
verificados pelo Servicer.

3. A verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios sera realizada conforme
estabelecido no Suplemento B do Regulamento. Para efeito de validacdo de lastro de cada
Direito Creditorio, serao verificados, pela Gestora ou por terceiro por ela subcontratado, os
Documentos Comprobatorios.

4. A cessdo dos Direitos Creditorios pela Cedente ao Fundo sera considerada
perfeita e acabada, depois de observados os seguintes procedimentos, que deverao ser
realizados em sequéncia, considerando como data base a primeira Data de Oferta de Direitos
Creditorios pela Cedente ao Fundo:

(a) a Cedente, apos a verificacdo das Condicoes de Cessdo, enviara ao Servicer e ao
Custodiante e a Gestora o Arquivo Preliminar de Oferta, em formato previamente
acordado, contendo as informagoes relativas aos Direitos Creditérios que esta
disposta a ceder ao Fundo;

(b) o Servicer fara a validacao das Condicoes de Cessdo, conforme determinadas no
Regulamento. O Servicer enviara a Cedente o Arquivo Retorno Preliminar de Oferta,
contendo as informacoes relativas aos Direitos Creditorios que seriam elegiveis para
cessao ao Fundo;

(©) a Cedente enviara para registro junto a C3 a lista de Direitos Creditérios que deseja
ceder ao Fundo. A C3 realizara a validacao dos Direitos Creditérios junto ao INSS e
enviara a Cedente a lista de Direitos Creditérios indicando aqueles que estao
devidamente averbados no INSS e registrados junto a C3;

(d) a Cedente, ap6s o registro pela C3, enviard ao Servicer o Arquivo Eletronico

Preliminar de Oferta contendo as informacoes relativas aos Direitos Creditérios que
esta disposta a ceder ao Fundo;
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(e) 0 Servicer enviara ao Custodiante e a Gestora o Arquivo Eletronico de Cessao
contendo as informacdes relativas aos Direitos Creditorios que deverao ser cedidos
ao Fundo. A Gestora sera responsavel por informar ao Servicer a taxa de cessao para
que este calcule o Preco de Aquisigao;

® o envio do Arquivo Eletronico de Cessao ao Custodiante e a Gestora caracteriza a
oferta de Direitos Creditorios pela Cedente ao Fundo. A indicacdo da taxa de cessao
pela Gestora ao Servicer valida o interesse do Fundo e a disponibilidade para adquirir
tais Direitos Creditérios;

(g) ap6s o recebimento do Arquivo Eletrénico de Cessao, o Servicer, conforme
subcontratado pela Gestora, devera verificar quais dos Direitos Creditérios ofertados
atendem aos Critérios de Elegibilidade. Apés a conclusao deste procedimento, o
Servicer colocara a disposicao do Custodiante, por meio eletrénico, arquivo retorno
contendo (1) a relacdo dos respectivos Direitos Creditorios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade, individualmente identificados, no minimo, pelas informacoes dos
Direitos Creditérios e o respectivo Preco de Aquisicio; e (2) a relacio dos Direitos
Creditérios que nao atendam a qualquer dos Critérios de Elegibilidade,
individualmente identificados pelo(s) respectivo(s) Critério(s) de Elegibilidade que
nao tenha(m) sido atendido(s) por cada Direito Creditério ofertado.

(h) 0 Servicer encaminharid a Cedente o arquivo eletrénico contendo a relacdo dos
Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, individualmente
identificados, no minimo, pelas informacdes dos Direitos Creditérios e o respectivo
Preco de Aquisicao;

@) tanto a Cedente quanto o Custodiante enviarao a C3 a relacao de Direitos Creditorios
ja registrados junto a registradora e que atendam cumulativamente as Condic¢ées de
Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade. A C3, apés a validacdo dos Direitos
Creditorios listados, confirmara as respectivas cessoes. O Custodiante sera
responsavel por repassar ao Servicer a relacdo dos Direitos Creditorios cuja cessao
foi devidamente confirmada junto a C3;

5. O Servicer devera providenciar os termos de cessdo para formalizacao da
cessao definitiva dos Direitos Creditérios por meio da assinatura do respectivo termo de
cessao, conforme modelo constante do Contrato de Cessao. A assinatura fisica ou eletronica,
pela Cedente e pelo Fundo, do termo de cessdo, devera ocorrer previamente a liquidacao
financeira da cessao.

6. Respeitadas as regras da C3 para o procedimento, apds a formalizacdo do
termo de cessao, o Custodiante procedera com a liquidacao financeira da cessao dos Direitos
Creditorios.

Os termos e expressoes utilizados neste suplemento quando iniciados por letra maitscula
tém o significado a eles atribuidos no Suplemento A do Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.
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SUPLEMENTO G

Este suplemento é parte integrante do regulamento Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros Facta Consignado INSS de Responsabilidade Limitada.

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [+]2 ([]) SERIE DA [+]2 ([]) EMISSAO
DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS
FACTA CONSIGNADO INSS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA”

As cotas seniores da [+]2 ([+]) série da [+]2 ([+]) emissdo do Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Financeiros Facta Consignado INSS de Responsabilidade Limitada
(“Fundo” e “Cotas Seniores da [-]2 Série”, respectivamente) terdo as seguintes
caracteristicas, vantagens e restri¢oes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do
Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas
Seniores da []2 Série (“Data da 12 Integralizacao”);

(b) quantidade inicial: [¢] ([+]) Cotas Seniores da [+]2 Série;

(0) valor unitario: R$1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integralizacdo. A partir do Dia
Util seguinte 4 Data da 12 Integralizacio, as Cotas Seniores da [+]2 Série serdio
valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 16 do Regulamento;

(d) volume total: R$[«] ([] reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo o volume total
das Cotas Seniores da [+]2 Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas
Seniores da [+]2 Série em cada data de integralizacao;

(e) forma de colocacao: [nos termos da Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esforcos //
garantia firme] // em lote tnico e indivisivel];

® coordenador lider da oferta: [];

(g) possibilidade de distribuicao parcial: [ndo ha // sera permitida a distribuicao parcial
das Cotas Seniores da [»]? Série, desde que haja a colocagao da quantidade minima
de [¢] ([*]) Cotas Seniores da [+]2 Série, com o cancelamento do saldo de Cotas
Seniores da [+]2 Série nao colocado];

(h) lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Seniores da [+]2 Série podera
ser aumentada em até [+]% ([+] cento), ou seja, em até [+] ([-]) Cotas Seniores da
[+]2 Série];

@) publico-alvo da oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugdao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais, conforme
definidos no artigo 11 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021];
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0)
k)
)

(m)

(n)

(o)

(p)

aplicacdo minima: [ndo ha // R$[] ([+] reais)];

periodo de distribuicao: [nos termos da Resolucao CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

forma de integralizacao: [a vista, no ato de subscri¢io // de acordo com o cronograma
de integralizac@o definido no boletim de subscri¢cao das Cotas Seniores da [+]2 Série
// mediante chamadas de -capital realizadas pela Gestora, conforme os
procedimentos definidos no boletim de subscri¢ao das Cotas Seniores da [+]2 Série];

Meta de Remuneracao Sénior: as Cotas Seniores da [+]2 Série serao valorizadas todo
Dia Util, a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacio, sendo que a Gltima
valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos da clausula 16 do
Regulamento. A Meta de Remuneracdo Sénior serd determinada através da
apropriacao diaria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de
[+]1% ([+] por cento) (indice referencial), conforme a férmula abaixo:

[INSERIR FORMULA ]

Pagamento da Remuneracdo Sénior: se o patriménio do Fundo permitir, a
Remunerac¢ao Sénior serd paga em cada Data de Pagamento, em moeda corrente
nacional, nos termos da clausula 16 do Regulamento e de acordo com a ordem de
alocacao de recursos prevista na clausula 18 do Regulamento;

Amortizacdo do Principal Sénior: se o patrimoénio do Fundo permitir, e observada a
ordem de alocagao de recursos prevista na clausula 18 do Regulamento, em cada Data
de Pagamento sera também realizada a Amortizagao do Principal Sénior, em moeda
corrente nacional, observado o disposto na clausula 17 do Regulamento;

Prazo de Duracdo e data de resgate: as Cotas Seniores da [«]? Série serao resgatadas
até a ultima Data de Pagamento relativa as Cotas Seniores da [«]2 Série, que
corresponde a data do término do Prazo de Duracao das Cotas Seniores da [+]2 Série,
pelo seu respectivo valor calculado nos termos da clausula 16 do Regulamento.

Os termos e expressoes utilizados neste apéndice quando iniciados por letra maitscula tém
o significado a eles atribuidos no Suplemento A do Regulamento, aplicavel tanto no singular
quanto no plural.”
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SUPLEMENTO H

Este suplemento é parte integrante do regulamento Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros Facta Consignado INSS de Responsabilidade Limitada.

MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO

“APENDICE DAS COTAS MEZANINO DA [«]2 ([+]) SERIE DA [«]2 ([])
EMISSAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS FACTA CONSIGNADO INSS DE RESPONSABILIDADE

LIMITADA”

As cotas mezanino da [¢]2 ([¢]) série da [+]2 ([¢]) emissdo do Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Financeiros Facta Consignado INSS de Responsabilidade Limitada
(“Fundo” e “Cotas Mezanino da [«]2 Série”, respectivamente) terdo as seguintes
caracteristicas, vantagens e restri¢oes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do
Fundo (“Regulamento”):

(a)

(b)
()

(d)

(e)
63)

(2
(h)

@

data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas
Mezanino da [«]? Série (“Data da 12 Integralizacio”);

quantidade inicial: [¢] ([+]) Cotas Mezanino da [+]2 Série;

valor unitario: R$1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integralizacdo. A partir do Dia
Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo, as Cotas Mezanino da [+]2 Série serdo
valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 16 do Regulamento;

volume total: R$[] ([] reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo o volume total
das Cotas Mezanino da [¢]2 Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas
Mezanino da [+]2 Série em cada data de integralizacao;

prioridade com relacdo a outras subclasses de Cotas Mezanino em circulagio: [«];
forma de colocacao: [nos termos da Resolu¢do CVM n© 160, de 13 de julho de 2022,

sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esforcos //
garantia firme] // em lote tnico e indivisivel];

coordenador lider da oferta: [+];

possibilidade de distribuicao parcial: [nao ha // sera permitida a distribui¢ao parcial
das Cotas Mezanino da [»]2 Série, desde que haja a colocaciao da quantidade minima
de [+] ([*]) Cotas Mezanino da [+]2 Série, com o cancelamento do saldo de Cotas
Mezanino da [+]2 Série nao colocado];

lote adicional: [ndo h4 // a quantidade inicial de Cotas Mezanino da [+]? Série podera
ser aumentada em até [+]% ([+] cento), ou seja, em até [+] ([»]) Cotas Mezanino da
[«]2 Série];
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0)

k)
()
(m)

(n)

(o)

(p)

(@

publico-alvo da oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais, conforme
definidos no artigo 11 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021];

aplicacdo minima: [ndo ha // R$[«] ([¢] reais)];

periodo de distribuicao: [nos termos da Resolucao CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

forma de integralizacao: [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o cronograma
de integralizac¢io definido no boletim de subscri¢ao das Cotas Mezanino da [+]2 Série
// mediante chamadas de -capital realizadas pela Gestora, conforme os
procedimentos definidos no boletim de subscri¢ao das Cotas Mezanino da [+]2 Série];

Meta de Remuneracao Mezanino: as Cotas Mezanino da [+]2 Série serao valorizadas
todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo, sendo que a
ultima valorizacao ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos da clausula 16
do Regulamento. A Meta de Remuneracao Mezanino sera determinada através da
apropriacao diaria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de
[+1% ([-] por cento) (indice referencial), conforme a férmula abaixo:

[INSERIR FORMULA ]

pagamento da Remuneracdo Mezanino: se o patrimonio do Fundo permitir, a
Remuneracao Mezanino sera paga em cada Data de Pagamento, em moeda corrente
nacional, nos termos da clausula 16 do Regulamento e de acordo com a ordem de
alocacao de recursos prevista na clausula 18 do Regulamento;

Amortizacio do Principal Mezanino: se o patrimo6nio do Fundo permitir, e observada
a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 18 do Regulamento, em cada
Data de Pagamento sera também realizada a Amortizacao do Principal Mezanino, em
moeda corrente nacional, observado o disposto na clausula 17 do Regulamento;

Prazo de Duracdo e data de resgate: as Cotas Mezanino da [«]2 Série serdo resgatadas
até a ultima Data de Pagamento relativa as Cotas Mezanino da []2 Série, que
corresponde a data do término do Prazo de Duracdo das Cotas Mezanino da
[+]2 Série, pelo seu respectivo valor calculado nos termos da clausula 16 do
Regulamento.

Os termos e expressoes utilizados neste apéndice quando iniciados por letra maidscula tém
o significado a eles atribuidos no Suplemento A do Regulamento, aplicavel tanto no singular
quanto no plural.”
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SUPLEMENTO1I

Este suplemento é parte integrante do regulamento Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros Facta Consignado INSS de Responsabilidade Limitada

MODELO DE APENDICE DAS COTAS JUNIORES

“APENDICE DAS COTAS JUNIORES DA [+]2 ([«]) EMISSAO DO FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS FACTA

CONSIGNADO INSS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas juniores da [«]? ([+]) emissdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Financeiros Facta Consignado INSS de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas
Juniores”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigoes, sem
prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a)

(b)
(@)

(d)

(e)
3]

(2)
(h)

0)

data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas
Juniores (“Data da 12 Integralizacio”);

quantidade: [+] ([+]) Cotas Juniores;

valor unitario: R$1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integralizacdo. A partir do Dia
Util seguinte 4 Data da 12 Integralizacio, as Cotas Juniores serdo valorizadas todo
Dia Util, nos termos da clausula 16 do Regulamento;

volume total: R$[] ([+] reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo o volume total
das Cotas Juniores variar de acordo com o valor unitario das Cotas Juniores em cada

data de integralizacao;

forma de colocacdo: colocacao privada;

publico-alvo: Cedente ou pessoas que integrem seu grupo societario ou econémico,
incluindo, sem se limitar, seus controladores, sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum;

aplicacdo minima: [ndo ha // R$[«] ([+] reais)];

forma de integralizacao: [a vista, no ato de subscri¢ao // de acordo com o cronograma
de integralizacdo definido no boletim de subscrigao das Cotas Juniores // mediante
chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos
no boletim de subscricao das Cotas Juniores];

meta de valorizacio: as Cotas Juniores serdio valorizadas todo Dia Util, a partir do
Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacio, sendo que a tiltima valorizacdo ocorrera
na respectiva data de resgate, nos termos da clausula 16 do Regulamento. Nao ha
indice referencial,

amortizacdo: nos termos da clausula 17 do Regulamento; e
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k) prazo de duracio e data de resgate: as Cotas Juniores somente serao resgatadas em
caso de liquidacao do Fundo.

Os termos e expressoes utilizados neste apéndice quando iniciados por letra maitscula tém
o significado a eles atribuidos no Suplemento A do Regulamento, aplicavel tanto no singular
quanto no plural.”
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SUPLEMENTO J

Este suplemento é parte integrante do regulamento Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros Facta Consignado INSS de Responsabilidade Limitada.
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CODIGOS INSS NAO ELEGIVEIS

Complemento por acidente de trabalho para trabalhador rural
Auxilio-doenga por acidente do trabalho do trabalhador rural (*)
Renda mensal vitalicia por invalidez do trab. rural (Lei n® 6.179/74) (*)
Renda mensal vitalicia por idade do trab. rural (Lei n® 6.179/74) (¥)
Auxilio-doenca do trabalhador rural (*)

Auxilio-reclusao do Trabalhador Rural

Auxilio-reclusao

Renda mensal vitalicia por invalidez (Lei n° 6179/74) (*)
Auxilio-doenga previdenciario

Auxilio-doenga do ex-combatente

Auxilio Acidente

Auxilio invalidez estudante

Renda mensal vitalicia por idade (Lei n°® 6.179/74) (*)

Abono de permanéncia em servico 25% (*)

Abono de permanéncia em servi¢o 20% (*)

Auxilio-doenca (Extinto Plano Basico) (*)

Auxilio reclusao (extinto plano basico)

Pensio especial vitalicia (Lei n° 9.793/99)

Pensao especial mensal vitalicia (Lei 10.923, de 24/07/2004)
Auxilio natalidade

Auxilio funeral

Auxilio funeral para o trabalhador rural

Auxilio funeral para o empregador rural

Peclio especial servidor autarquico

Pectlio especial servidor autarquico

Peclio obrigatorio

Peculio especial de aposentados

Pecilio de estudante

Restituicao Contrib. P/Seg. S/Caréncia

Salario Familia previdenciario

Salario familia estatutario

Complemento da pensao a conta da unidao

Complemento da aposentadoria a conta da unidao

Salario-familia estatutario da RFFSA (Decreto-lei n® 956/69)
Salario familia estatutario servidor SINPAS

Abono de servidor aposentado pela autarquia empr.(Lei 1.756/52)
Salario-maternidade

Pensao mensal vitalicia do seringueiro (Lei n°® 7.986/89)
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86
87
88
89
90
o1
94
95
97
98
99

Pensao mensal vitalicia do dep.do seringueiro (Lei n° 7.986/89)
Amparo assistencial ao portador de deficiéncia (LOAS)

Amparo assistencial ao idoso (LOAS)

Pensao esp. aos dep. de vitimas fatais p/ contam. na hemodialise
Simples Assist. médica por acidente de trabalho

Auxilio-doenga por acidente do trabalho

Auxilio-acidente por acidente do trabalho

Auxilio-suplementar por acidente do trabalho (*)

Peculio por morte acidente de trabalho

Abono anual de acidente de trabalho

Afastamento até 15 dias por acidente de trabalho

102



	REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS FINANCEIROS FACTA CONSIGNADO INSS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
	1. CARACTERÍSTICAS GERAIS E OBJETO
	2. FORMA DE CONSTITUIÇÃO E PÚBLICO-ALVO
	3. PRAZO DE DURAÇÃO
	4. PRESTADORES DE SERVIÇOS ESSENCIAIS
	5. OBRIGAÇÕES, VEDAÇÕES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS ESSENCIAIS
	6. TAXA DE ADMINISTRAÇÃO, TAXA DE GESTÃO E OUTRAS TAXAS
	7. SUBSTITUIÇÃO E RENÚNCIA DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS ESSENCIAIS
	8. DEMAIS PRESTADORES DE SERVIÇOS
	9. FATORES DE RISCO
	10. POLÍTICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIÇÃO E DIVERSIFICAÇÃO DA CARTEIRA
	11. DIREITOS CREDITÓRIOS
	12. CRITÉRIOS DE ELEGIBILIDADE
	13. CONDIÇÕES DE CESSÃO
	14. ÍNDICES DE CONTROLE
	15. COTAS DO FUNDO
	16. VALORIZAÇÃO DAS COTAS
	17. DISTRIBUIÇÃO DE RESULTADOS, PAGAMENTO DE REMUNERAÇÃO, AMORTIZAÇÃO E RESGATE DE COTAS
	18. ORDEM DE ALOCAÇÃO DOS RECURSOS
	19. METODOLOGIA DE AVALIAÇÃO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO E DAS COTAS
	20. PATRIMÔNIO LÍQUIDO NEGATIVO
	21. ASSEMBLEIA
	22. EVENTOS DE ACELERAÇÃO DE AMORTIZAÇÃO
	23. EVENTOS DE AVALIAÇÃO
	24. EVENTOS DE LIQUIDAÇÃO ANTECIPADA E LIQUIDAÇÃO DO FUNDO
	25. ENCARGOS DO FUNDO
	26. INFORMAÇÕES OBRIGATÓRIAS E PERIÓDICAS
	27. COMUNICAÇÕES
	28. DISPOSIÇÕES FINAIS
	29. FORO
	SUPLEMENTO A
	GLOSSÁRIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSÕES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS FINANCEIRO FACTA CONSIGNADO INSS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
	SUPLEMENTO B
	METODOLOGIA PARA VERIFICAÇÃO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITÓRIOS POR AMOSTRAGEM
	SUPLEMENTO C
	POLÍTICA DE COBRANÇA DOS DIREITOS CREDITÓRIOS INADIMPLIDOS
	SUPLEMENTO D
	PROCEDIMENTOS DE DEFESA DA CARTEIRA DO FUNDO
	SUPLEMENTO E
	PROCESSO DE ORIGINAÇÃO DOS DIREITOS CREDITÓRIOS E POLÍTICA DE CRÉDITO
	SUPLEMENTO F
	FLUXO OPERACIONAL DAS CESSÕES DE DIREITOS CREDITÓRIOS
	SUPLEMENTO G
	MODELO DE APÊNDICE DAS COTAS SENIORES
	SUPLEMENTO H
	MODELO DE APÊNDICE DAS COTAS MEZANINO
	SUPLEMENTO I
	MODELO DE APÊNDICE DAS COTAS JUNIORES
	SUPLEMENTO J
	CÓDIGOS INSS NÃO ELEGÍVEIS

	EnvelopeID_a4161f6a-8293-40cc-b91b-802b4d166ee1: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_b0fb533a-e7ef-4d44-be2e-83ff9268c8d8: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_81c4dc7f-8e82-4ab5-8f12-b1dbea5acec1: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_9caa7cac-90d0-45fb-b44e-1f47bd5452d1: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_41e5b2fa-4e88-400f-bb7e-af63f5bf5f54: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_b690e4cd-a2af-40d9-80c7-236eb19d1d70: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_34adf495-45f6-419a-9e7b-d02558b2e89f: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_0e74b086-4505-4c4b-95d9-26990ef636c5: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_761a9750-944a-4445-94a6-3b94382e32d6: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_215c7365-9d3d-4e5a-99ea-a8f7664c4df4: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_f21b08cf-9d78-4807-9ced-0087b064d11e: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_bfc28e38-8e42-4dad-aade-774af815779e: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_bff39844-f7b6-40f4-baef-dba3c789a477: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_41bc9c3b-cb7d-49c0-8867-240f37e49394: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_d9a8d886-df5b-4851-aa31-d6f3e9e46a8c: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_53ac1815-ee8f-4fd6-8254-833eaa7f984e: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_f7881a4b-18e7-4837-893f-900f2eb3a0e6: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_886bd455-2fd5-4c3d-a32e-3ce7ae9ec5dd: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_6cd6b99f-e9a7-49fe-8518-cb9aa2c079df: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_a4a601eb-aa3a-4291-a3f3-b613784ad35c: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_28b42f2c-64da-4c00-ab4d-1a654ea78f9d: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_dc1ebc0e-3d16-49e2-8493-8de28de14b2d: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_bdbcab41-fe3d-4bb0-939b-01a662deeee0: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_d3c6311c-3f92-4edf-9ea5-58ab95b96841: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_4c8b34ce-4ee6-4e16-b78c-c1794d95b13f: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_96042754-8ec7-4a8b-94d3-2352782995ff: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_5d004a73-8f72-4ace-b6d2-9d8e500a7f1a: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_bec0a303-650c-4735-80d9-836626620a1e: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_05c8bf4a-d4d2-41b1-9e88-06862ab82743: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_a0426383-e1d3-44c0-b1a7-4e51af484013: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_cca4356c-ccee-4c5e-98f1-8f292472f0a7: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_874142a4-ad09-46af-95be-e7fc0f54232c: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_a54ff691-9fb3-419c-b477-f5f010840432: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_b654841a-cb0a-46b0-9e77-ce4164a22830: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_ec05e77d-c8b0-45e1-a400-06d8afb67b8f: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_c0a51306-dc95-4c50-8478-27b6d81127fd: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_1ec6026d-c800-4857-add8-8b25ac37f0d5: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_f35acfda-e919-412b-8a7c-37ee380e877e: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_9718c028-1844-408b-87d3-6b826f5afab1: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_b2cf214e-4a0b-404d-847a-f04ee4f47912: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_a2a57965-7edf-40c7-aaaf-2d1102609d69: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_a37239f1-7106-4521-9c5e-f4aafa1e7562: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_4f4f96dc-c00f-4cb3-ae03-a89e1c10ac43: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_fd96f98c-42c9-4136-b998-7f93f7fdc29a: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_132b19b4-c680-4c19-aef6-64cce6b2139f: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_e0f3ca03-b154-4b7a-9bff-a0496f4c9c0b: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_745913b6-d4a1-4606-b1b0-de8a734bb13f: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_908fdebd-7d85-4ae4-9940-4892773410d8: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_b0c9d1d8-8126-4c68-88ea-7c21a7095a27: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_db26a2aa-362b-43fc-a844-f86ba1b14728: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_2b6c02f2-9add-448b-8a6b-e5bce5616ff9: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_54ac7caf-9dc6-4601-b7cd-4b140429bbed: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_ef095126-7857-4f12-a02c-7e848db26fde: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_0126b3c8-0f87-4e39-822f-e6951d7741e1: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_60d84610-a6a7-4b68-add7-15a987b96b68: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_1e34dbb4-2289-47dc-aae3-2b448f978062: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_242b1d1d-b159-41da-a486-14b705a8259a: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_d73541b1-e2b2-42b5-a16f-f14b637e5263: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_d46ca0dd-5633-4112-8f91-85548bc2dcc5: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_4a71425f-f12c-4051-a390-64644df7fc3d: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_33af5ec8-470e-4c96-a35a-97776bcfced4: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_cafe18b8-1d6c-4a14-b513-97d37c5b2b66: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_ccc44d87-929f-448c-923e-c028bd2ec32e: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_0a1ef958-fabc-4e53-a161-79041fa52cc7: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_13a2eef2-74f9-46bd-a24b-a64508527716: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_02aebc8d-ce9a-48aa-bd48-1add3bc7d759: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_e022eafe-1eea-446c-af4b-ad075da35685: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_d0787fe8-ee61-4cc5-8759-b5d6508e71ab: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_4746a357-9be2-4143-8dc8-5254433e37f8: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_5087c312-e83c-4bb3-ae53-7fc59c223717: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
		2024-11-19T07:39:56-0800


		2024-11-19T06:52:40-0800


		2024-11-19T04:47:37-0800


		2024-11-19T03:57:28-0800


	EnvelopeID_decf73d9-6aa7-4b6b-9545-5e139e15c937: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_67c98f2d-1db5-4c65-ad52-ea8363d973cb: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_b73957e9-4c38-48d6-ac02-faf75c33d612: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_2a51513b-4809-47e3-9d10-31679fb6d3ab: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_7f69834e-d757-4eb0-825e-6f586506ed21: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_f3990a92-f9f6-42ed-b7bf-4ce374bec6aa: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_3aef731b-d42f-4a27-a8e7-d6869ac3d35e: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_93284544-14a6-49ce-bc27-001e8501d7e0: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_011112be-f1fa-44ad-b49d-2ecbb7df2e62: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_3cf68bac-feb0-4a61-b691-56b7bf16afe4: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_8db8bbbd-e4d2-4579-827a-598c44493c7f: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_cf62b934-04dd-407f-a78d-967ec36b592a: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_6cd04420-e633-48b7-94df-a0e90b7401b0: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_dccbceaf-fe7f-4dc0-b1bf-37e6aa405330: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_ed73e0f6-4af6-40ee-8124-8a4cd17a8893: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_e7beaca7-85c1-4172-afde-185d1c4ad3a7: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_2c36b525-e345-45ee-a1e1-b10e63250f32: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_1fc72b46-8ed1-4a64-bd61-5e1a8f0e510e: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_b14e4e8e-d422-4ade-8a9f-ea455e281c82: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_570eccf6-96ce-418a-9426-90db35a5d67f: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_d09201a0-c134-4a36-bb76-3abc5ba3e02a: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_976f788b-fc60-4695-9bf6-1adf0eeefa26: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_3ec514d5-d9c2-4263-8e58-62f04992bdab: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_99787228-1ca0-4562-9d1d-420cf9f4dbba: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_e7431feb-d8ce-472f-a273-efb74b273aa8: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_b7ff9017-aa33-4e83-80e0-4674080654c1: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_5c39e195-3533-407a-b38d-3287ef5b10c4: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_91120250-3eac-4743-866e-6a7f5e98208a: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_77f999e9-30ab-47a5-af34-ae7867b4aa86: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_8963ef87-36ce-4843-a417-99c16e3c49c2: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_d8e44b02-d974-44bc-b918-d95b63f96ed1: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05
	EnvelopeID_5f5520c5-fae8-4a7b-bf7f-2f6c0efacbe4: Docusign Envelope ID: 0C0E7E46-50E4-417F-9D52-80657FBF1D05


