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2.1. ADMINISTRADOR

REGULAMENTO DO
ASA FIEX FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO
CNPJ: 36.886.385/0001-83

A

VIGENCIA: 09/10/2025

ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM
CONJUNTO COM SEUS ANEXOS E APENDICES, SE HOUVER, E E
REGIDO PELA RESOLUGAO CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE
2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO
NORMATIVO | (“RESOLUCAQ”), SEM PREJUiZO DAS DEMAIS
NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA
AUTORREGULAGAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utilizados neste Regulamento terdo o significado atribuido na
regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,
Anexos e Apéndices, quando houver.

As mencgdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de
investimento em cotas de classes de investimento, ou “CIC-CI”, também
abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.

Este Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e
comuns as suas Classes e Subclasses, quando houver.

Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispbde sobre
informagdes especificas de cada Classe, e comuns as respectivas
Subclasses, quando houver.

Cada Apéndice que integra o Anexo de determinada Classe dispde
sobre informagdes especificas da respectiva Subclasse, quando houver.

Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo podera ter
diferentes classes e/ou subclasses de cotas no futuro, observados os
termos da Resolugdo. Por esse motivo, na interpretacdo deste
Regulamento, termos como “Classe”, “Anexo”, “Subclasse” e “Apéndice”
com a letra inicial maiuscula, quando no plural, em conjunto com outros
termos indicativos de multiplicidade de classes e/ou subclasses, devem
ser interpretados no singular enquanto ndo houver diferentes classes

e/ou subclasses no Fundo.

S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A.

CNPJ: 62.318.407/0001-19

Ato Declaratério CVM n°® 11.015, de 29 de abril de 2010

Além dos servigos de administragao fiduciaria, o Administrador também
prestara os seguintes servigos as Classes do Fundo:

a) Tesouraria, controle e processamento dos ativos;
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b) Escrituragao de cotas; e
c) Custodia.

ASA ASSET 2 GESTAO DE RECURSOS LTDA.
CNPJ: 19.807.960/0001-96

Ato Declaratorio CVM n° 13.623 de 16 de abril de 2014.
2.2. GESTOR Caso o Gestor contrate cogestor para a gestdo de ativos da Classe, as
informagdes do respectivo Cogestor estardo descritas diretamente no
Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de
atuacéo.

A responsabilidade de cada Prestador de Servigcos perante o Fundo,
Classes, Subclasses (conforme aplicavel) e demais prestadores de
servigos é individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolugéo, neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda,
no respectivo contrato de prestagao de servigos.

2.3. RESPONSABILIDADE
DOS PRESTADORES DE
SERVICOS E AFERIGAO DA
RESPONSABILIDADE

A avaliagdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigos devera
levar sempre em consideragdo os riscos inerentes as aplicagdes nos
mercados de atuagéo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato
de que os servigos sao prestados em regime de melhores esforgos e
como obrigagédo de meio.

Cada Prestador de Servigos responderd, individualmente, somente por
danos diretos decorrentes de seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentagdo vigente, devidamente
comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem
solidariedade com os demais prestadores de servigos.

3.1. Prazo de Duragao do Fundo: Indeterminado.

3.2. Estruturacdo do Fundo: Classe Unica 3.3. Exercicio Social do Fundo: Término no
ultimo dia do més de abril de cada ano civil.

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patrimdnio proprio segregado e seguira uma politica de
investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relagédo a
cada Classe, esta indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento ser&o indicados e
deverao ser interpretados com relagéo ao patriménio liquido da Classe correspondente.

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo
aplicaveis, portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de suas respectivas
categorias e caracteristicas individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente
em decorréncia de sua respectiva politica de investimento e demais caracteristicas individuais,
poderao ser encontrados no respectivo Anexo.

Alteragbes legislativas, regulatérias ou de interpretagdo das normas as
quais se sujeitam o Fundo, as Classes e/ou as Subclasses e os Cotistas
podem acarretar relevantes alteragées na estrutura do Fundo e das
a) Risco NORMATIVO Classes, bem como na carteira da Classe, tais como,
exemplificativamente, a liquidagdo de posi¢cdbes mantidas,
independentemente das condigbes de mercado, bem como mudanga
nas regras de ingresso e saida de cotistas, dentre outras.
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b) Risco JURIDICO

¢) SEGREGAGCAO
PATRIMONIAL

d) CIBERSEGURANGA

e) SAUDE PUBLICA

f) RISCO SOCIOAMBIENTAL

INVESTOR SERVICES

A adocédo de interpretagdes por 6rgaos administrativos e pelo poder
judiciario que contrastem com as disposigcdes deste Regulamento,
Anexos e Apéndices poderao afetar negativamente o Fundo, a Classe,
a Subclasse e os Cotistas, independentemente das protecdes e
salvaguardas estabelecidas nestes documentos, incluindo, mas nao se
limitando, nas perspectivas regulatéria e fiscal. Este Regulamento,
Anexos e Apéndices, quando houver, foram elaborados em
conformidade com a legislagao vigente, especialmente o Cédigo Civil
(Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada) e a
Resolugao. Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovagdes trazidas
pelo Cédigo Civil no que tange a industria de fundos de investimento,
notadamente, com relagao a limitagao de responsabilidade dos cotistas
e dos prestadores de servigo, bem como da segregagao de patriménio
liquido entre as classes dos fundos de investimento, esta em construgéo
e sujeita a alteragbes que podem impactar as disposi¢oes dos referidos
documentos.

Nos termos do Cédigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugéo,

cada Classe constitui um patriménio segregado para responder por seus
préprios direitos e obrigacdes. Nao obstante, procedimentos
administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obriga¢des de uma
Classe poderdo afetar o patriménio de outra Classe caso sejam
proferidas sentencas, interpretagbes administrativas ou decisdes que
nao reconhegam o regime de segregacao e independéncia patrimonial
entre classes de fundos de investimentos.

Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus servigos
empregando recursos tecnolégicos e de comunicagdo que devem ser
adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar
protegidos por medidas e procedimentos apropriados de
ciberseguranga. Problemas e falhas nestes recursos empregados
poderao afetar as atividades dos Prestadores de Servigos Essenciais e,
consequentemente, a performance das Classes, podendo inclusive
acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas
medidas e procedimentos de ciberseguranga adotados poderdo
ocasionar a perda, danificagdo, corrupgdo ou acesso indevido por
terceiros de informagdes do Fundo.

Em atencdo a mitigacdo da propagacéo de doengas existentes ou que
venham a surgir, os Prestadores de Servigos Essenciais poderao adotar
restricbes operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem
impactar provisoriamente os servigos prestados e consequentemente o
bom desempenho da Classe.

Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanga a que
der causa o emissor de determinados ativos detidos pela Classe,
incluindo, mas nao se limitando, a aplicagdo de san¢gbes administrativas,
civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem
afetar financeiramente o emissor ou, ainda, a percepg¢ao do mercado a
seu respeito, o que pode levar a depreciagao do valor dos ativos e
consequentemente acarretar prejuizos a carteira da Classe.

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em
tais despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrimdnio da Classe sobre a qual
incidam. Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdao
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rateadas proporcionalmente entre as Classes e delas debitadas diretamente. Quaisquer
contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima para fins de rateio entre as
Classes ou atribuicdo a determinada Classe. Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis
a determinada(s) Subclasse(s) serdo exclusivamente alocadas a esta(s).

a)

b)

Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse.

Despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicagdo de relatérios e
informagdes periddicas previstas na legislagdo em vigor.

Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse, inclusive
comunicacgdes aos Cotistas.

Honorarios e despesas do Auditor Independente.
Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos.

Despesas com a manutengéo de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de garantia ou
de acordo com devedor.

Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razédo de
defesa dos interesses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacgao imputada, se for o caso.

Gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro e nao decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
funcgobes.

Gastos relativos a convocacao, instalagdo, realizagdo e formalizagdo de assembleia geral ou
especial de cotistas, e a remuneragdo dos membros dos comités ou conselhos destinados a
fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais, incluindo os gastos relativos
a convocacgao, instalacdo, realizagdo e formalizacdo de reunides dos referidos comités ou
conselhos.

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos.
Despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira.
Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira.

Despesas inerentes a constituigao, fusao, incorporagéao, cisao, transformagéao ou liquidagao do
Fundo, Classe e/ou Subclasse.

Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.

Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicao que detém os direitos sobre o indice.

Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das Cotas a
negociagdo em mercado organizado.

Taxa de Administragdo e Taxa de Gestao, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de
prestadores de servigos contratados.

Taxa de Performance.

Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneragdo com base na
(e limitados a) Taxa de Administragao, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance, observado
o disposto na regulamentacao vigente.

Taxa Maxima de Distribuicao.
Taxa Maxima de Custddia.
Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe.

Contratacao de agéncia de classificagcao de risco de crédito.
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As matérias que demandarao a convocagao de Assembleia de Cotistas
serdao convocadas, pelo Administrador, de acordo com o interesse do
Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, para a participagdo dos
respectivos cotistas do Fundo e/ou de cada Classe que constem do
registro junto ao Administrador.

As matérias que sejam de interesse comum de Cotistas de todas as
Classes e Subclasses demandarao a convocacao de Assembleia Geral
de Cotistas e permitirdo a participagao de todos que constem do registro
de cotistas junto ao Administrador.

As matérias que sejam de interesse especifico de uma determinada
Classe demandaréo a convocagao de Assembleia Especial de Cotistas.

Os Gestor, custodiante e o grupo de cotistas que tenha, no minimo 5%
(cinco) por cento do total das cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, a assembleia de cotistas, desde que observados todos
0s requisitos de comunicagdo do pedido de convocagdo ao
Administrador, conforme estabelecidos na regulamentagéao.

A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas
poderao ser realizadas de modo total ou parcialmente eletrénico. Neste
sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrénico, sendo
admitidos e-mails oriundos de enderego previamente cadastrados,
documentos assinados eletronicamente, ou a utilizagdo de plataformas
ou sistemas disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado
na convocagao.

A critério exclusivo do Administrador, a deliberagdo sobre matérias de
competéncia da Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou
Especiais, podera ser tomada mediante o processo de consulta formal,
por meio fisico e/ou eletrénico assinados eletronicamente, ou a utilizagéo
de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo Administrador,
conduzida nos termos da regulamentac&o em vigor, sem a necessidade
de reunido dos Cotistas.

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre
a alteracdo da secdo comum do Regulamento.

As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas
estardo indicadas no Anexo de cada Classe.

As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas serdo todas tomadas
por maioria dos votos dos Cotistas presentes.

Os Prestadores de Servigos Essenciais poderédo, de comum acordo e a
seu critério exclusivo, criar novas Classes e Subclasses no Fundo,
contanto que ndo restrinjam os direitos atribuidos as Classes e
Subclasses existentes.

Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas
exclusivamente por meio eletrénico, ao enderego informado pelo Cotista
em seu cadastro. Cabe ao Cotista manter o seu cadastro atualizado.
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8.3. PROTEGOES
CONTRATUAIS

9.1. SERVIGO DE
ATENDIMENTO AO COTISTA
- ADMINISTRADOR

INVESTOR SERVICES

Nas situagbes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, a coleta se dara por
meio eletrénico, nos canais disponibilizados pelo Administrador.

Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista
poderdo ser gravados e utilizados para quaisquer fins de direito,
incluindo, mas nao se limitando, para defesa em procedimentos
administrativos, judiciais e arbitrais.

O investimento em Cotas n&o é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor
de Crédito.

O investimento em Cotas ndo é garantido, de forma alguma, pelo
Administrador, Gestor, ou qualquer outro prestador de servigos do
Fundo.

O investimento em Cotas ndo conta com qualquer tipo de cobertura de
seguro.

SAC: 4004-4412 para capital e regides metropolitanas e

0800 722 4412 para demais regides

E-mail: sc_faleconosco@s3caceis.com.br

Ouvidoria: 0800 723 5076 / sc_ouvidoria@s3caceis.com.br
Atendimento: De 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados

Atende pessoas com deficiéncia auditva e de fala no
sc_ouvidoria@s3caceis.com.br

Website: https://www.s3dtvm.com.br

10.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&do Paulo, com a exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer davidas ou controvérsias advindas deste

Regulamento.
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ASA FIEX CLASSE DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 36.886.385/0001-83

S3 caceis A
INVESTOR SERVICES ANEXO DO

ASA FIEX FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ 36.886.385/0001-83

VIGENCIA: 09/10/2025

ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO
COM SEU REGULAMENTO, APENDICES, SE HOUVER, E A
REGULAMENTAGAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO | DA
RESOLUGAO.

1.1. INTERPRETAGAO
CONJUNTA

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utilizados neste Anexo terdo o significado atribuido na regulamentagao
em vigor ou o significado atribuido no Regulamento e Apéndices, quando
houver.

Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Anexo,
Regulamento e Apéndices, quando houver, com as letras iniciais
maiusculas, referem-se a este Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme
aplicavel.

1.2. TERMOS DEFINIDOS

As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de
investimento em cotas de classes de investimento, ou “CIC-CI”, também
abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.

O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns
as suas Classes.

Este Anexo que integra o presente Regulamento dispée sobre

1.3. ORIENTAGOES ; ~ e . X
informagdes especificas de cada Classe, e comuns as respectivas

GERAIS Subclasses, quando houver.
O Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informagdes especificas
de cada Subclasse, quando houver.
2.1. PuBLICO-ALVO | Investidores profissionais.

2.2. RESPONSABILIDADE | Limitada ao valor de suas Cotas subscritas.
DOS COTISTAS

2.3. REGIME Aberto.
CONDOMINIAL

2.4. PRAZO DE DURAGAO | Indeterminado
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2.5. SUBCLASSES

3.1. OBJETIVO E
ESTRATEGIA

3.2. TRATAMENTO
TRIBUTARIO

3.3. INTERPRETAGAO

3.4. CONSOLIDACAO

INVESTOR SERVICES

A Classe podera contar com Subclasses com caracteristicas distintas,
regidas por seus respectivos Apéndices, podendo ser diferenciadas por
(i) prazos e condi¢des de aplicagao, amortizagao e resgate, (ii) taxas de
administragdo e gestdo, taxas maximas de distribuicdo, taxas de
performance, taxas maximas de custddia, taxas de ingresso e taxas de
saida, (iii) atribuicdo de encargos especificamente relacionados aquela
Subclasse, e (iv) publico-alvo.

A Classe tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao de
suas cotas por meio da aplicagédo dos recursos em ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda fixa, renda
variavel, cambial, derivativos e cotas de classes de investimento,
negociados nos mercados interno e externo, sem o compromisso de
concentragao em nenhum fator em especial, observadas as disposicdes
da politica de investimento.

Fica estabelecido que o objetivo da Classe previsto no presente Anexo
ndo se caracteriza como uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido pela
Classe.

A Classe buscara manter carteira de ativos financeiros com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, possibilitando a
caracterizagdo da Classe como Longo Prazo para fins tributarios. No
entanto, ndo ha garantia de que a Classe tera o tratamento tributario para
fundos de Longo Prazo, nos termos da legislagéo aplicavel.

Os limites previstos nos quadros “Limites de Concentragdo por Emissor”,
“Limites de Concentragéo por Modalidade” e “Outros Limites” devem ser
interpretados conjuntamente.

Os investimentos em cotas de outras classes de investimento ndo sao
consolidados para fins dos limites previstos nesta politica de
investimentos.

Os limites indicados nos quadros abaixo serdo considerados em conjunto
e cumulativamente, e somente para os ativos detidos diretamente pela
Classe. Cada Classe Investida observara os limites por emissor e por
modalidade de ativo previstos na regulamentagéo aplicavel.

3.5. LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR

INSTITUIGAO FINANCEIRA

INSTITUICAO FINANCEIRA, EXCETO AGOES 100%
COMPANHIA ABERTA E ASSEMELHADAS, EXCETO AGOES 100%
BDR - AGOES 100%
SOCIEDADE DE PROPOSITO ESPECIFICO SUBSIDIARIA INTEGRAL DE COMPANHIA SECURITIZADORA | 00%
REGISTRADA NA CATEGORIA S2 0
CLASSE FUNDO DE INVESTIMENTO E CLASSE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS, EXCETO AGOES o
100%
E EXTERIOR
UNIAO FEDERAL 100%
PESSOA NATURAL OU JURIDICA DE DIREITO PRIVADO, QUE NAO SEJA COMPANHIA ABERTA OU 100%
0
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3.5.1. Os limites de concentragao por emissor nao serao aplicaveis com relagédo aos investimentos em
acgoes, bonus, recibos de subscri¢do e certificados de depdsito de agdes admitidas a negociagdo em
mercados organizados, cotas de classes tipificadas como acdes e ETF, BDR e BDR-ETF todos de
acgdes, caso a Composicao da Carteira indicada neste Anexo permita investimento em tais ativos.

3.6. LIMITES DE CONCENTRAGAO POR MODALIDADE

Ativo Minimo Maximo Conjunto
Cotas de classes de investimento “Cl” e cotas de
classes de investimento em CI (“CIC-CI”) de FIF, 0% 100%

destinadas exclusivamente a investidores em geral;
Cotas de classes “ETF” renda fixa admitidos a

o . 0% 100%
negociagdo em mercado organizado;
Cotas de classes “ETF” renda variavel admitidos a 0% 100%
negociagdo em mercado organizado;
Cotas de Cl e cotas de CIC-CI de FIF, destinadas 0% 100%
exclusivamente a investidores qualificados;
Cotas de fundos de investimento imobiliario (“F1I”); 0% 100%
Cotas de Cl e cotas de CIC-CI de FIF, destinadas 0% 100%
exclusivamente a investidores profissionais;
Cotas de FIAGRO; 0% 100%
Cotas de FIAGRO néo-padronizados; 0% 100%
Titulos publicos federais e operagdes 0% 100%
compromissadas lastreadas nestes titulos;
Ouro, desde que adquirido ou alienado em 0% 100%

negociagodes realizadas em mercado organizado;
Acbes, bbnus ou recibos de subscricdo e
certificados de depdsito de agdes admitidas a 0% 100%
negociagdo em mercado organizado;

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios - FIDC e Cotas de Fundos de
Investimentos em Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios - FIC-FIDC,;

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados - FIDC-NP e Cotas
de Fundo de Investimento em Fundos de 0% 50%
Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados - FIC-FIDC-NP;

100% 100%

0% 50%

Certificado de Recebiveis Imobiliarios (“CRI”); 0% 50%
Ativos financeiros de emissdo ou coobrigagdo de
Instituicdo Financeira autorizada pelo Banco Central 0% 50%

do Brasil, exceto agdes;

Ativos financeiros emitidos por companhias abertas,
objeto de oferta publica, exceto acgoes;

Ativos financeiros emitido por pessoa fisica ou
juridico de direito privado, que ndo sejam 0% 50%
Companhia Aberta ou Instituicdo Financeira;

Ativos financeiros emitido por pessoa fisica ou
juridico de direito privado objeto de oferta privada;

0% 50%

0% 50%
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Titulos e contratos de investimento coletivo,
incluindo, mas ndo se limitando a contratos de 0% 50%
investimento coletivo-hoteleiros;

Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrbnicas de investimento
participativo (Crowdfunding), desde que sejam 0% 50%
objeto de escrituragao realizada por escriturador
autorizado pela CVM;

Créditos de descarbonizagao e créditos de carbono; 0% 50%

BDR-Agb6es, BDR-Divida Corporativa e BDR-ETF; 0% 100%

Titulos r(-:‘.presentatlvosm <.:1a divida externa de 0% 100%
responsabilidade da Uniéo; 100%
Cotas de classes de fundos de indice “ETF” offshore

admitidos a negociacdo em mercado organizado 0% 100%

(ETF EXTERIOR);

Cotas de FIP. 0% 100% 100%

3.7. OUTROS LIMITES

CREDITO PRIVADO MiNivo MAXIMO

Total de aplicagbes em ativos ou modalidades operacionais
de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado,
(exceto agdes, bonus ou recibos de subscri¢ao e certificados 0% 50%
de depdsito de agdes, cotas de Fundos de indice, Brazilian
Depositary Receipts ou emissores publicos outros que néo
a Uniao Federal)

ATIVOS NEGOCIADOS NO EXTERIOR MiNIMO MAXimo
PERMITIDO 0% 100%
DETALHAMENTO DAS CONDIGOES DE INVESTIMENTO
Fundos e veiculos, inclusive ETF: 100%
Ativos Finais: 100%
Regido Geografica: Toda e qualquer jurisdi¢ao.
Outras informacgdes relevantes: N.A.
ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS MAXIMO CONJUNTO
Titulos e valores mobiliarios emitidos pelo Gestor e 100%

empresas do seu grupo econdmico

Titulos e valores mobiliarios emitidos pelo Administrador e 100%

empresas do seu grupo econdmico
100%

Cotas de Classes de Investimento administradas pelo o
. . 100%
Administrador e/ou de empresas ligadas

Cotas de Classes de Investimento geridas pelo Gestor e/ou 100%
de empresas ligadas 0

Acgbes de emissdo do Administrador Vedado
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3.71. Vedada aquisigéo de agdes de emisséo do Gestor ou de empresas de seu grupo econémico,
exceto quando integrem indice geral representativo das agdes de maior negociabilidade no mercado
brasileiro e/ou a politica de investimentos consista em buscar reproduzir indice de mercado do qual
as agdes do Gestor ou de companhias de seu grupo econémico venham a fazer parte, caso em que
tais agdes podem ser adquiridas na mesma proporgao de sua participacéo no respectivo indice.

3.8. OPERAGOES

De contraparte com Gestor e Administrador Permitido
Compromissadas reversas Permitido
Day-trade Permitido
Empréstimos Tomador Permitido
Empréstimos Doador Permitido

3.9. POLITICA DE UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS (% DO PL)

Sim/ NAo MiNIMO MAXimo
Ut|I|za~ derivativos somente para NAO N/A N/A
protecéo?
Posicionamento e/ou Alavancagem SIM 0% SEM LIMITE

As Classes de Fundos Investidos
podem adotar estratégias com
instrumentos  derivativos, desta
forma, a Classe, indiretamente, esta SIM 0% SEM LIMITE
exposta aos riscos inerentes a tais
estratégias quando adotadas pelas
Classes de Fundos Investidos.

Margem bruta requerida maxima SIM 0% 100%

3.9.1. Considera-se Margem Bruta o somatério das coberturas e margens de garantia, requeridas e
potenciais, empregadas pela classe em relagdo as operac¢des de sua carteira.

3.9.2. A Classe podera utilizar seus ativos financeiros para prestacdo de garantias de operacdes
proprias.

O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em
virtude da flutuagdo de pregos e cotagdes de mercado dos
ativos detidos pela Classe, bem como da oscilagdo das taxas
de juros e de cambio.

Risco bE MERCADO J
Os investimentos da Classe estarao expostos a oscilagdes
positivas e ou negativas da nossa economia, em decorréncia
de alteragdes nas condig¢des politica, econdémica ou social do
mercado externo que poderao afetar direta ou indiretamente
o Brasil.

O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em
virtude de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo
tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes
financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagdo do

Risco DE CREDITO
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Risco DE LIQUIDEZ

RiIsScO DE PRECIFICAGAO

Risco DE CONCENTRACAO

Risco CAMBIAL

Risco DE MERCADO EXTERNO

RiIsco DE CAPITAL

RISCOS DE PERDAS PATRIMONIAIS E
RESPONSABILIDADE LIMITADA
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contrato de crédito decorrente de deterioragdo na
classificagdo do risco do tomador, redugdo de ganhos ou
remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociagao e
aos custos da recuperagéao de crédito.

Em virtude da redugédo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos detidos pela Classe nos respectivos mercados em que
sdo negociados, a Classe pode nao ser capaz de honrar
eficientemente com suas obrigagbes esperadas e
inesperadas, correntes e futuras, perante os Cotistas e
terceiros, sem afetar suas operagdes diarias, podendo
incorrer em perdas significativas na negociagao dos ativos, ou
até mesmo entregar ativos financeiros integrantes da carteira
da Classe visando satisfazer pedidos de resgate existentes
irrealizaveis em moeda corrente nacional.

A precificagdo dos ativos financeiros integrantes da Classe
e/ou das Classes Investidas é realizada de acordo com os
critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentagéo
em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagéo a
mercado, poderao ocasionar variagdes nos valores dos ativos
financeiros integrantes da Carteira da Classe e/ou das
Classes Investidas, resultando em aumento ou redugido no
valor das cotas da Classe.

A concentracao de investimentos da Classe e/ou das Classes
Investidas em um mesmo ativo financeiro pode potencializar
a exposicdo da carteira aos riscos aqui mencionados. De
acordo com a politica de investimento, a classe pode estar,
ainda, exposta a significativa concentragdo em ativos
financeiros de poucos ou de um mesmo emissor, com 0s
riscos dai decorrentes.

O cenario politico e as condigdes socioecondmicas nacionais
e internacionais podem afetar o mercado financeiro,
resultando em alteracdes significativas nas taxas de juros e
cambio, nos pregos dos papéis e nos ativos financeiros em
geral. Tais variagbes podem afetar negativamente o
desempenho da Classe.

A Classe podera manter em sua carteira ativos financeiros
negociados no exterior e desta forma, sua performance pode
ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por
exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais
ele invista ou, ainda, pela variagdo do Real em relacdo a
outras moedas. Os investimentos da Classe estardo expostos
a alteragdes nas condigdes politica, econdmica ou social nos
paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor
de seus ativos financeiros.

Caso a Politica da Classe permita, direta ou indiretamente,
realizar operagcbes com ativos e derivativos, inclusive, mas
nao limitadamente, por meio da sintetizagdo de posicoes
compradas e vendidas, que poderao resultar em significativas
perdas patrimoniais para a Classe, inclusive com a ocorréncia
de patriménio liquido negativo.

Os Cotistas poderdo, em decorréncia das operagbes da
Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a
perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a
possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo da
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5.1. TAXA DE
ADMINISTRAGCAO

5.2. TAXA DE GESTAO

5.3. TAXA MAXIMA DE
CUSTODIA

5.4. TAXA MAXIMA DE
DISTRIBUICAO

5.5. TAXA DE
PERFORMANCE
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Classe. Constatado o patriménio liquido negativo, a Classe
estara sujeita a insolvéncia.

Os critérios e método para a cobranga da Taxa de Administragdo, bem
como seu valor devem ser consultados no Apéndice da respectiva
Subclasse.

Os critérios e método para a cobranga da Taxa de Gestdo, bem como
seu valor devem ser consultados no Apéndice da respectiva Subclasse.

A forma e valor de cobranca da Taxa Maxima de Custddia devem ser
consultados no Apéndice da respectiva Subclasse.

A forma e valor de cobranga da Taxa Maxima de Distribuicao devem ser
consultados no Apéndice da respectiva Subclasse.

Os critérios e método para a cobranca de Taxa de Performance, bem
como seu valor, devem ser consultados no Apéndice da respectiva
Subclasse.

6.1. Os procedimentos e informagdes a seguir descritos sdo comuns as Subclasses. As condigdes
de aplicagdo, resgate, amortizacdo e permanéncia nas Subclasses devem ser consultadas no
Apéndice da respectiva Subclasse.

6.2. FORMA E
PERIODICIDADE DE
CALcuULO DAs COTAS

6.3. FERIADOS

6.4. RECUSA DE
APLICACOES

7.1. UTILIZAGAO

7.2. FECHAMENTO DA
CLASSE PARA RESGATES

Cota calculada e divulgada diariamente, no momento de fechamento dos
mercados, assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em
que a Classe atue.

Todo e qualquer feriado de ambito nacional bem como o dia em que nao
houver expediente bancario em virtude de determinacdo de o6rgaos
competentes ndo sera considerado dia util, para fins de cotizagéo,
aplicacao e resgate de cotas.

A admisséo de investidores e/ou a transferéncia de titularidade de Cotas
fica sujeita a validagdo, pelo Administrador e/ou Distribuidor, do
atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, Anexo
e/ou Apéndice, bem como na regulamentacdo em vigor, podendo, a
exclusivo critério destes prestadores de servigo, ser recusada a
transferéncia de titularidade de cotas e/ou o investimento de
determinados investidores, levando em conta aspectos de prevengao a
lavagem de dinheiro, adequagado ao perfil do investidor e os melhores
interesses dos Cotistas, dentre outros.

Como forma de evitar ou mitigar as causas e os efeitos do Risco de
Liquidez, o Gestor podera aplicar Mecanismos de Gerenciamento de
Liquidez, de forma isolada ou cumulativa, nos termos e limites definidos
na regulamentagao em vigor, neste Anexo e em sua politica interna.

De acordo com o escopo de atuacdo de cada Prestador de Servigo
Essencial, o Gestor ou Administrador, unilateralmente, poderao fechar a
Classe para resgates diante de circunstancias excepcionais de iliquidez
ocasionadas inclusive, mas nao limitadamente, por resgates
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8.1. COMPETENCIA

8.2. QUORUNS

9.1. PATRIMONIO LiQuiDO
NEGATIVO

9.2. SEGREGACAO
PATRIMONIAL

9.3. LIMITAGAO DA
RESPONSABILIDADE

9.4. DELIBERAGAO DOS
COTISTAS SOBRE A
INSOLVENCIA

9.5. REGIME DE
INSOLVENCIA
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incompativeis com a liquidez existente na Classe ou pela deterioracao
da liquidez dos ativos detidos, circunstancia em que as solicitagbes de
resgate nao convertidas até a data do fechamento serdo canceladas.

Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe
deliberar pelas seguintes matérias indicadas:

i) as demonstragdes contabeis da Classe;

ii) a substituicdo de Prestador de Servico Essencial e a
consequente cisao da Classe;

iii) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a
transformacgéao ou a liquidacdo da classe de cotas;

iv) a amortizagao e o resgate compulsério de cotas;

V) alteragao do presente Anexo;

Vi) o plano de resolugao de patriménio liquido negativo;

vii) pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da classe de
cotas;

As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirdo
privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse
interessada, em que participardo apenas Cotistas que constem do
registro de Cotistas da Subclasse em questao.

As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas
tomadas por maioria dos votos dos Cotistas presentes.

A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe
configura um patriménio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidagéao
integral do ativo da Classe n&o sera suficiente para a satisfagéo das
obrigagdes por ela assumidas.

As Classes deste Fundo possuem patrimbnios segregados entre si, com
direitos e obrigagdes distintos, nos termos do Cédigo Civil, conforme
regulamentado pela Resolugéo. Caso o patrimdnio liquido desta Classe
se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigacdes e direitos
desta Classe as demais que integrem o Fundo. Nao hé solidariedade
ou qualquer outra forma de coobrigagao entre as Classes.

A responsabilidade dos Cotistas desta Classe é limitada ao valor por
eles subscrito, nos termos do artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil e
na Resolugdo. Desta forma, os Cotistas nao poderédo ser demandados
a arcar com quaisquer obrigagdes assumidas pela Classe em valor
superior ao valor por eles subscritos para reverter o patriménio liquido
negativo da Classe.

Constatado o patriménio liquido negativo e percorrido o processo
previsto na regulamentagéo vigente, o Administrador da Classe devera,
obrigatoriamente, submeter para deliberacéo pelos Cotistas a decisao
sobre o ingresso do pedido de declaragdo de insolvéncia da Classe,
observado ainda o disposto na Resolucéo.

A deliberagao dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o
Administrador da Classe a requerer judicialmente a declaragdo de
insolvéncia.
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11.1. OBRIGAGCOES
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Por forca do regime de segregagéo patrimonial, os credores da Classe
nao poderao recorrer ao patriménio de outras Classes do Fundo, e nem
poderao recorrer ao patriménio pessoal dos Cotistas da Classe posto
que a responsabilidade destes é limitada ao valor por eles subscrito.

Em qualquer caso, serao aplicaveis os efeitos da insolvéncia
somente em relagdo a classe de investimentos a que se atribuem
as obrigagoes e dividas que deram causa ao requerimento de
declaragéao de insolvéncia.

Caso tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia do patrimdnio da Classe.

A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela
assumidas, nao respondendo os prestadores de servigos por tais
obrigagdes, salvo nas hipoteses de prejuizos causados quando
procederem com dolo ou ma-fé.

As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios
segregados entre si, com direitos e obrigagdes distintos, nos termos da
Lei de Liberdade Econdbmica (Lei n° 13.874/2019) conforme
regulamentada pela Resolugdo. Caso o patrimbénio liquido de uma
classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigagdes e
direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de
investimento. Nao ha, em qualquer hipotese, solidariedade ou qualquer
outra forma de coobrigagdo entre classes.

Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe serao incorporados ao seu patriménio.

A Classe podera ser liquidada por deliberagdo de Assembleia Especial
de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano
de liquidacdo elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador,
que devera conter, no minimo, prazos e condigdes detalhadas para fins
da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além
das respectivas justificativas para arbitramento de tais prazos e
condigdes, conforme aplicavel.

O Gestor desta classe podera adotar politica de exercicio de direito de
voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo
deciso6rio e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisbes do Gestor
em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares
o direito de voto. A versao integral da Politica de Voto do Gestor, caso
haja, encontra-se disponivel no website do Gestor.

15




APENDICE DO
ASA FIEX FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO
CNPJ 36.886.385/0001-83
S$3 caceis A
INVESTOR SERVICES ANEXO DA

ASA FIEX CLASSE DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ 36.886.385/0001-83

VIGENCIA: 09/10/2025

ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO
1.1. INTERPRETAGAO COM SEU REGULAMENTO E ANEXO, E A REGULAMENTAGAO EM

CONJUNTA VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE
O ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUGAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados
neste Apéndice terdo o significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou
o significado atribuido no Regulamento e Anexo.

Todas as palavras, expressdes e abreviagbes utilizadas no Apéndice, seu
Regulamento e Anexo com as letras iniciais maiusculas referem-se a este

1.2. TERMOS DEFINIDOS .
Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme aplicavel.

As mencoes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em
cotas de classes de investimento, ou “CIC-Cl”, também abarcardo os fundos
de investimento e os fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento.

O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas
Classes.

1.3. ORIENTACOES GERAIS O Anexo, que mtegra‘o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas
da Classe e comuns as suas Subclasses.

Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informacdes especificas

da Subclasse.

2.1. PUBLICO-ALVO Investidores profissionais, conforme definido na regulamentagédo em vigor.

2.2. PRAZO DE DURAGAO | Indeterminado




3.1. TAXA DE
ADMINISTRAGCAO

3.2. TAXA DE GESTAO

3.3. TAXA MAXIMA DE
ADMINISTRAGAO E GESTAO

3.4. TAXA MAXIMA DE
CusTODIA

3.5. TAXA MAXIVA DE
DISTRIBUIGAO

3.6. TAXA DE
PERFORMANCE

3.7. TAXA DE INGRESSO E
TAXA DE SAIDA

S3 caceis
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Taxa de Administragao: Nao ha.

Taxa de Gestao: Nao ha.

As classes de investimento em que a Classe investe estdo sujeitas a taxas de
administragéo e gestéo proprias, de forma que a efetiva Taxa de Administracao
e Gestdo da Subclasse pode variar até o valor da Taxa Maxima de
Administracdo e Taxa Maxima de Gestdo, que considera também as taxas
cobradas pelas classes investidas as quais a regulamentagdo em vigor exige
consolidagao, conforme abaixo indicada.

Taxa Maxima de Administracao e de Gestao: 0,50% a.a.

Base de Calculo: Patrimonio Liquido atribuivel a Subclasse.

Taxa Maxima de Custodia: 0,04% a.a.

Base de Calculo: Patrimonio Liquido atribuivel a Subclasse
Provisionamento: diario

Pagamento: Mensal
Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente

Nao h4, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 2/2023/CVM/SIN/SSE.

Nao sera cobrada taxa de performance.

Néao sera cobrada taxa de ingresso e/ou taxa de saida.

3.8. Quando da aplicagéo, pela Classe, em cotas de classes de investimento e/ou cotas de classes de
investimento em cotas de classes de investimento, as classes investidas além da taxa de administragao,
poderéo cobrar, taxa de performance, ingresso e/ou saida.

4.1. CONDIGOES PARA
APLICACAO

4.2. CONDIGOES PARA
RESGATE

a) CONVERSAO/COTIZAGAO | D+0 (considerados apenas dias Uteis).

b) TAXA DE INGRESSO | Nao ha.

c) FORMA DE INTEGRALIZAGCAO Moeda corrente nacional ou Ativos

Financeiros.
a) JANELAS DE RESGATE | No ha
b) CARENCIA | Nao ha

c) CONVERSAO | D+0 (considerados apenas dias Uteis)

D+1 da conversao
apenas dias uteis)

d) PAGAMENTO (considerados
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) TAXA DE SAIDA | N3o ha.

f) FORMA DE PAGAMENTO Moeda corrente nacional ou Ativos

Financeiros.
a) POSSIBILIDADE | Permitido
4.3. RESGATE

COMPULSORIO b) HIPOTESES A demsao_ ficara a cargo Cotistas em
Assembleia Especial

4.4. Condicdes adicionais de ingresso e retirada da Subclasse, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentacao, poderao ser consultadas na Lamina de Informagdes Essenciais.

4.5. Na emissao, integralizagdo de cotas bem como no pagamento da amortizagao e do resgate em ativos
financeiros, sera utilizado o valor dos ativos financeiros precificados na Carteira da Classe segundo as regras
e procedimentos estabelecidos no Manual de Marcagéao a Mercado do Administrador.

4.6. As cotas da Classe ndo serdo negociadas em bolsa de valores e/ou em mercados de balcao organizado.

Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse
deliberar pelas seguintes matérias indicadas:

5.1. COMPETENCIA i) afuséo, a incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformagao ou
a liquidacao da Subclasse de cotas;
ii) aamortizacédo e o resgate compulsorio de cotas; e

iii) alteragdo do presente Apéndice.

As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas serado todas tomadas por

5.2. QUORUNS maioria dos votos dos Cotistas presentes.

6.1. DISTRIBUICAO DE Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da
RESULTADOS Classe seréao incorporados ao seu patriménio.

A Subclasse podera ser liquidada por deliberagdo de Assembleia Especial de
Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de
liquidacao elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera
conter, no minimo, prazos e condigdes detalhadas para fins da entrega dos
valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condi¢cdes, conforme
aplicavel.

6.2. LIQUIDAGAO DA
SUBCLASSE
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