QITECH

REGULAMENTO DO

CAPITAL RS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ/ME N° 37.310.847/0001-82

CAPITULO | - DO FUNDO E DE SEU PUBLICO ALVO

1.1. O CAPITAL RS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR, doravante designado abreviadamente FUNDO, é uma
comunhéo de recursos, constituido sob a forma de condominio especial e cuja emissdo de
suas Cotas sera realizada em classe Unica fechada, com prazo indeterminado de duracéo, que
sera regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Resolucd da Comissédo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 175 de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175”), conforme
alterada, e pelas disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. Para efeito da regulamentacédo em vigor, o FUNDO, em funcdo da composi¢cao de sua
carteira de investimentos, classifica-se como “Fundo Multimercado”.

1.3. O FUNDO se destina exclusivamente a um grupo restrito de cotistas, considerados, nos
termos da legislacéo vigente, como investidores profissionais.

1.4. O enquadramento do cotista no publico alvo descrito no paragrafo anterior sera verificado,
pela ADMINISTRADORA, no ato do ingresso do cotista ao FUNDO, sendo certo que o
posterior desenquadramento ndo implicara a exclusao do cotista do FUNDO.

1.5. O FUNDO néo tera prospecto e lamina, por destinar-se a investidores profissionais.

1.6. Caso o cotista esteja sujeito a regulamentacdo especifica que estabeleca limites de
diversificacdo e concentracédo de ativos, a verificacdo, o controle e o gerenciamento desses
limites compete exclusivamente ao proprio cotista, ndo cabendo a ADMINISTRADORA ou a
GESTORA tal responsabilidade.

1.7. O prazo de duracdo da classe Unica do Fundo (“Classe” ou “Classe Unica”) deve ser
compativel com o Prazo de Duracéo.

1.8. A responsabilidade dos Cotistas ndo estara limitada ao valor das suas Cotas. Dessa forma, os
Cotistas estardo obrigados a contribuir com recursos adicionais suficientes para cobrir 0s prejuizos do
FUNDO até que o patrimdnio liquido do FUNDO deixe de ser negativo.

1.9. O FUNDO, por emitir Cotas em Classe Unica de regime fechado, somente podera
amortizar totalmente as suas Cotas ao término do prazo de duracdo do FUNDO, ou em
virtude de sua liquidacdo antecipada, nos termos previstos neste Regulamento (“Resgate”).
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Sem prejuizo do previsto neste Paragrafo, € admitida a amortizacdo parcial das Cotas do
FUNDO, na forma do disposto no Capitulo VI do presente Regulamento.

1.10. O FUNDO é constituido com Classe Unica de Cotas. Para fins da RCVM 175, todas as
referéncias ao FUNDO neste Regulamento serdo entendidas como referéncias a Classe
Unica de Cotas.

1.11. Qualquer mengdo ao anexo descritivo da classe ou ao Regulamento do FUNDO na
parte geral da RCVM 175 ou no Anexo Normativo | deverd ser entendida indistintamente
como mencgdo ao presente Regulamento, observado que este Regulamento compreende
todas as informacgdes sobre o FUNDO e a sua Classe Unica de Cotas, nos termos do artigo
48 da parte geral da RCVM 175 e do artigo 15 do Anexo Normativo |I.

1.12. N&o sera permitida a constituicdo de novas classes ou subclasses que alterem o
tratamento tributario aplicavel ao FUNDO ou as demais classes existentes.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRACAO, GESTAO E OUTROS SERVICOS

2.1. O FUNDO ¢ administrado fiduciariamente pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicdo financeira com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima,
n°® 1.355, 5° andar, Jardim Paulistano, na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 62.285.390/0001-40, devidamente autorizada a prestacédo dos servicos
de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério da
CVM n° 1.498, expedido em 28 de agosto de 1990 (“ADMINISTRADORA”).

2.2. A representacado legal do FUNDO, em juizo e fora dele, e em especial perante a CVM,
cabera a ADMINISTRADORA e a GESTORA, nos campos das suas respectivas esferas de
atuacdo e nos termos da RCVM 175 e do Anexo Normativo I. A ADMINISTRADORA, que
devera administrar o FUNDO de acordo com os mais altos padrées de qualidade, diligéncia e
correcao do mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo
deve empregar na conducdo de seus proprios negocios, e, observadas as limitacdes legais,
regulatérias e o disposto neste Regulamento, a ADMINISTRADORA tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO.

2.3. A gestdo da carteira do FUNDO é exercida pela TERCON INVESTIMENTOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Rua Américo Brasiliense, n°® 1765, 5° andar, Chacara Santo
Anténio, CEP: 04715-005, na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 09.121.454/0001.95, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério da CVM
n°® 9.815, expedido em 28/04/2008 (“GESTORA”).

2.4. A GESTORA, observadas as limitacGes legais e regulamentares, tem poderes para
negociar e contratar, em nome do FUNDO de investimento, os ativos financeiros e os
intermediarios para realizar operacées em nome do FUNDO, bem como firmar, quando for ao
caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo e contratacdo dos ativos
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financeiros e dos referidos intermediarios, qualquer que seja a sua natureza, representando o
fundo de investimento para os fins de direito, para essa finalidade.

2.5. A GESTORA deve encaminhar a ADMINISTRADORA do FUNDO, nos 5 (cinco) dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do
FUNDO.

2.6. A representacdo legal do FUNDO, em juizo e fora dele, e em especial perante a CVM,
cabera a ADMINISTRADORA, e a GESTORA, nos campos das suas respectivas esferas de
atuacdo e nos termos da RCVM 175 e do Anexo Normativo I. A ADMINISTRADORA devera
administrar o FUNDO de acordo com o0s mais altos padrdes de qualidade, diligéncia e
correcao do mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo
deve empregar na conducdo de seus proprios negocios, e, observadas as limitacfes legais,
regulatérias e o disposto neste Regulamento, a ADMINISTRADORA tem poderes para
praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do FUNDO.

2.7. Nao obstante as obrigacdes previstas ha RCVM 175, em particular nos artigos 82, 83,
104 e 106 da RCVM 175 e no artigo 25 do Anexo Normativo |, bem como das demais
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, no acordo operacional celebrado entre a
ADMINISTRADORA e a GESTORA (“Acordo Operacional’) e na legislagao em vigor, compete
a ADMINISTRADORA:

I. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(a) o registro de cotistas;

(b) o livro de atas das assembleias;

(c) o livro ou lista de presenca de cotistas;
(d) os pareceres do auditor independente;

(e) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patriménio do FUNDO.

il. solicitar, se for o caso, a admisséo a negociacdo das cotas em mercado organizado;

iii. pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

iv. elaborar e divulgar as informacées periddicas e eventuais da Classe Unica;

V. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados
pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais
informacgdes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;
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Vi. manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes;

Vil. monitorar as hipéteses de liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe Unica,
conforme previstas no correspondente Anexo Descritivo;

viii.  cumprir as delibera¢des das Assembleias;

iX. providenciar o registro do Regulamento e de seus eventuais aditamentos por meio de
sistema eletronico disponibilizado pela CVM;

X. efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas, nos termos da legislacao aplicavel;

Xi. processar a subscricao e integralizacéo de Cotas;

xii.  verificar, ap0s a realizacdo das operacdes pela Gestora, a compatibilidade dos precos
praticados com os precos de mercado, bem como informar a Gestora e a CVM sobre indicios
materiais de incompatibilidade;

xiii.  verificar, ap0s a realizacdo das operacdes pela Gestora, em periocidade compativel
com a politica de investimentos da Classe Unica, a observancia da carteira de ativos aos
limites de composicdo, concentracdo e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital,
devendo informar a Gestora e a CVM sobre eventual desenquadramento, até o final do dia
seguinte a data da verificacdo, observado o disposto no Anexo Descritivo; e

xiv.  divulgar as informacdes, conforme disposto no Anexo Descritivo e no Capitulo VI do
Anexo Normativo I.

2.8. Nao obstante as obrigacdes previstas na Resolucdo CVM 175/22, em particular nos
artigos 84, 85, 105 e 106 da Resolugdo CVM 175/22, bem como das demais
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, no Acordo Operacional e na legislacéo
em vigor, compete a “GESTORA”:

I. informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao de prestador de
servigo contratado pela Gestora;

il. providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe Unica para utilizagéo
pelos distribuidores, as suas expensas;

iii. diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacdes da Classe Unica;

iv. manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢édo e concentragéo e,
se for o caso, de exposicao ao risco de capital do FUNDO; e
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V. cumprir as delibera¢gBes das Assembleias, conforme aplicavel;

Vi. observar as disposi¢cdes deste Regulamento e do Acordo Operacional;

Vil. adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da RCVM 175;

viii.  contratar os prestadores de servigcos no ambito da sua competéncia, nos termos deste

Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

iX. negociar os ativos financeiros e contratar, em nome do FUNDO, intermediérios para
realizar operagcdes em nome do FUNDO, bem como firmar, quando for ao caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacéo e contratacao dos ativos financeiros e
dos referidos intermediarios, qualquer que seja a sua natureza, representando o FUNDO para
os fins de direito, para essa finalidade; e

X. exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelo FUNDO,
realizando todas as demais acdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na
Politica de Voto (definida abaixo).);

Xi. analisar, estruturar e negociar oportunidades de investimento para o FUNDO de acordo
com sua Politica de Investimento estabelecida no Capitulo IV deste Regulamento;

Xil. gerir o dia a dia das operacdes realizadas pelo FUNDO; e
xiii. ~ monitorar a rentabilidade dos investimentos realizados pelo FUNDO.

2.9. No ambito de sua atuagédo, a Administradora e a Gestora (“Prestadores de Servigos
Essenciais”) deverdo observar as obrigacdes e vedacbes previstas na regulamentacao
aplicavel, em especial nos artigos 101, 102 e 103 da RCVM 175 e nos artigos 33 e 34 do
Anexo Normativo I.

2.10. Nos termos do artigo 1.368-D do Cdodigo Civil Brasileiro, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento da Administradora e da Gestora, previstos na RCVM 175
e neste Regulamento, cada prestador de servico do FUNDO, devendo, é o Unico responsavel
por suas acdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas
obrigacdes perante o FUNDO, e respondem exclusivamente perante o FUNDO, os Cotistas,
terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a
Administradora, a Gestora e 0s demais prestadores de servico do Fundo responsaveis
solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigacdes uns dos outros e/ou dos
demais prestadores de servigco do FUNDO.

2.11. Os Prestadores de Servicos Essenciais deverdo ser substituidos nas seguintes
hip6teses previstas no artigo 107 da RCVM 175: (i) descredenciamento, por decisdo da CVM,
para o exercicio de suas respectivas atividades e servi¢os prestados ao FUNDO, na forma
deste Regulamento; (ii) rendncia por parte da Administradora e/ou da Gestora; (iii) destituigéo,
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por deliberagcdo da Assembleia. No caso de descredenciamento ou rendncia, devera ser
observado este Regulamento e os critérios estabelecidos no artigo 108 da RCVM 175.

2.12. Na hipétese de deliberacédo pela liquidacdo antecipada do FUNDO, a Gestora deve
permanecer no exercicio de suas func¢des até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora
até o cancelamento do registro do Fundo na CVM, desde que cumpridos todos os
procedimentos previstos no Capitulo XIV da RCVM 175.

2.13. A partir da entrada em vigor da RCVM 175, a Administradora podera contratar, em nome
do Fundo, os servicgos listados no artigo 83 da RCVM 175 e no artigo 25 do Anexo Normativo
l.

2.14. A partir da entrada em vigor da RCVM 175, a Gestora podera contratar, em nome do
FUNDO, os servicos listados no artigo 85 da RCVM 175.

2.15. Competira diretamente a Administradora e/ou Gestora no ambito de suas respectivas
contratacoes, fiscalizar as atividades de prestadores de servicos contratados relacionadas ao
FUNDO quando o prestador de servico contratado ndo for um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao FUNDO né&o se encontre dentro da esfera de
atuacdo da CVM, nos termos do artigo 83, 83°, inciso Il, e do artigo 85, 84°, inciso Il, da
RCVM 175.

2.16. Os servicos de custddia, controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios e
demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem como os servicos de
tesouraria e resgate de cotas do FUNDO serdo prestados pela SINGULARE CORRETORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicdo financeira com sede na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° andar, Jardim Paulistano, na cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 62.285.390/0001-40, devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de custddia através do Ato Declaratorio da CVM n° 13.749, de 30 de
junho de 2014 (“CUSTODIANTE”).

2.17. A prestacédo dos servicos de escrituracéo sera realizada pelo CUSTODIANTE.

2.18. Os servicos de auditoria independente serdo prestados por auditor independente
devidamente habilitado e credenciado na CVM (“AUDITOR INDEPENDENTE”).

2.19. O servico de distribuicdo de cotas do FUNDO sera prestado pela ADMINISTRADORA
gue, em nome do FUNDO, também podera contratar terceiros devidamente habilitados e
autorizados para presta-lo.

CAPITULO lII - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1. O objetivo do FUNDO ¢ investir seus recursos em uma carteira de ativos financeiros que
envolva varios fatores de risco, inclusive de renda variavel, sem o compromisso de
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concentragdo em nenhum fator em especial ou em fatores diferentes da variagéo das taxas de
juros doméstica e indices de inflagéo.

3.2. A meta do FUNDO sera buscar o maior retorno absoluto.

3.3. Fica estabelecido que a meta prevista no paragrafo anterior deste artigo nao se
caracteriza como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade, consistindo apenas

em um objetivo a ser perseguido pela GESTORA.

3.4. A GESTORA deverd manter os recursos do FUNDO aplicados dentro dos seguintes
limites de concentragdo por modalidade de ativo financeiro, observados ainda os limites de
concentracdo por emissor, em relacdo ao patriménio liquido do FUNDO, conforme disposto
nos quadros a seguir:

(A)

LIMITES POR MODALIDADES DE
ATIVOS FINANCEIROS

Cotas de classes de fundos de
investimento e cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de
investimento regulados pela RCVM 175
Cotas de classes de fundos de
investimento em participacdes e Cotas de
fundos de investimento em Cotas de
fundo de investimento em participacdes
Cotas de classes de fundos de
investimento imobiliario

Cotas de classes de fundos de
investimento em direitos creditorios
(“FIDC”) e ~cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios
(“FICFIDC”)

Cotas de classes de fundos de
investimento em direitos creditérios nao
padronizados (‘FIDC NP”) e cotas de
fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados (“FICFIDC
NP”)

Cotas de classes de fundos de indice
admitidos a negociacdo em bolsa de
valores ou no mercado de balcdo
organizado (“ETF”)

Certificados de recebiveis imobiliarios

MINIMO

0%

VEDADO

0%

0%

0%

0%

0%

MAXIMO

100%

VEDADO

100%

100%

100%

100%

100%



(B)

VI.
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(“CRI")

Outros ativos financeiros n&o previstos no
item Il abaixo

Titulos publicos federais e operacdes
compromissadas lastreadas nestes
titulos.

Ouro, desde que adquirido ou alienado
em negociacoes realizadas em bolsas de
mercadorias e futuros

Titulos de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdo  financeira  autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e
operacbes a serem informadas nestes
titulos

Valores mobiliarios diversos daqueles
previstos no item | acima, desde que
registrados na Comissdo de Valores
Mobiliarios e objeto de oferta publica de
acordo com a regulamentagédo aplicavel,
incluindo, mas ndo se limitando, Notas
promissorias e Debéntures

Acdes admitidas a negociacdo em bolsa
de valores ou entidade de balcdo
organizado; bonus ou recibos de
subscricdo e certificados de depdsitos de
acOes admitidos a negociacdo em bolsa
de valores ou entidade de balcdo
organizado; ou Brazilian Depositary
Receipts, classificados como nivel Il e 11l

LIMITES DE CONCENTRACAO
POR EMISSOR

Unido Federal

Instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do
Brasil

ADMINISTRADORA, GESTORA ou
empresas a elas ligadas ou Pessoas
a elas ligadas

Companhia aberta, ressalvados os
ativos previstos no item VIII abaixo
Fundo de investimento, ressalvados
0s ativos previstos no item VIiI
abaixo

Fundos de investimento sediados no

VEDADO

0%

VEDADO

0%

0%

0%

LIMITES MINIMO

0%
0%

0%

VEDADO

0%

0%

VEDADO

100%

VEDADO

100%

100%

100%

LIMITES
MAXIMO
100%
100%

100%

VEDADO

100%

100%
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exterior e de classes fundos
classificadas como “Fundos de
Divida Externa”

VI. Quando o emissor for pessoa 0% 100%
natural ou pessoa juridica de direito
privado que ndo seja companhia
aberta ou instituicAo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, conforme @ RCVM
175

VIIl. Acbes admitidas a negociagcdo em 0% 100%
bolsa de valores ou entidade de
balc&o organizado; bénus ou recibos
de subscricdo e certificados de
depdsitos de acbes admitidos a
negociacao em bolsa de valores ou
entidade de balcdo organizado; ou
Brazilian Depositary Receipts,
classificados como nivel Il e Ill; ou
cotas de fundos de investimento e
cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento
regulados pela RCVM 175,
classificados como “Fundo de
Acbes” e cotas de fundos de indice
de acBes admitidos a negociacao
em bolsa de valores ou no mercado
de balcdo organizado

3.5. O FUNDO pode realizar operacdes compromissadas, e acordo com a regulamentacédo do
Conselho Monetario Nacional, utilizando como objeto os ativos financeiros que possam
integrar a sua carteira, devendo, nos termos da legislacao aplicavel, ser observados os limites
estabelecidos para os emissores, considerando que ndo ha limites para as operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

3.6. A ADMINISTRADORA e a GESTORA devem assegurar-se de gue, na consolidacao das
aplicacdes do FUNDO com as aplicacBes dos fundos investidos, os limites de concentracao
por emissor e por modalidade de ativos financeiros previstos no regulamento ndo sejam
excedidos.

3.7. A ADMINISTRADORA e a GESTORA estdo dispensadas de observar os limites de
concentragcdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros, previstos na
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regulamentacao aplicavel, devendo observar apenas e tdo somente os limites previstos no
presente Regulamento.

3.8. O FUNDO podera realizar opera¢des no mercado de derivativos, inclusive com o uso de
alavancagem, conforme disposto no quadro abaixo, que podem resultar em perdas
patrimoniais para seu cotista, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de portar recursos adicionais ao FUNDO:

objetivo das operacdes no

== Nivel de exposicédo a risco
mercado de derivativos posiG

| Protecdo da Carteira Até 100% das posicdes detidas a vista, até o

" | (Hedge) limite dessas posicoes
Il. | Assuncéo de Posicéo E permitida alavancagem em niveis ilimitados
[Il. | Arbitragem E permitida alavancagem em niveis ilimitados

3.9. A GESTORA podera aplicar até 100% (cem por cento) dos recursos do FUNDO em
guaisquer ativos financeiros considerados nos termos da regulamentacao aplicavel como de
“crédito privado”.

3.10. Observada as disposi¢cdes na RCVM 175 a GESTORA podera aplicar até 100% (cem
por cento) dos recursos do FUNDO em ativos financeiros negociados no exterior, sem limites
de concentracao por emissor e por modalidade de ativo financeiro.

3.11. A GESTORA também devera observar as seguintes vedacbes para a composicdo da
carteira do FUNDO e realizacéo de operacoes:

VEDACOES
l. Titulos publicos de emissdo de Estados e Municipios;
Acdes de emissdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou de seus
[I. |controladores, suas coligadas ou sociedades com eles submetidas a
controle comum;

lll. |Cotas de fundos que nele aplicam;
IV. |Operacdes de empréstimo de titulos e valores mobiliarios;

3.12. O FUNDO pode aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento
administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA ou por seus controladores,
suas coligadas ou sociedades com eles submetidas a controle comum, sem limitac&o.

3.13. Poderdo atuar como contraparte em operacdes realizadas com o FUNDO, direta ou
indiretamente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, suas coligadas ou sociedades com eles
submetidas a controle comum, bem como fundos de investimento e/ou carteiras de titulos e
valores mobiliarios por eles administrados, sem limitacéo.
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3.14. A responsabilidade dos Cotistas ndo estara limitada ao valor das suas Cotas. Dessa
forma, diante da possibilidade de o patrimdnio liquido se tornar negativo, os Cotistas poderédo
ser chamados para cobrir o patriménio liquido negativo, observados os termos e condi¢cdes
previstos na regulamentacao vigente e neste Regulamento, em especial o Artigo 24 abaixo.

3.15. Nao ha eventos especificos nos quais a ADMINISTRADORA verificara se o patrimonio
liguido da classe Unica estd negativo, de modo que a ADMINISTRADORA devera
acompanhar o Patrimdnio Liquido, observados os seus deveres financeiros e contabeis, em
especial aqueles previstos na Instrucdo CVM 489, e diligenciar para tomar todas as medidas
previstas na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento quando identificar que o
Patrimonio Liquido da classe Unica esté negativo.

3.16. Na eventualidade do patrimdnio liquido do FUNDO passar a ser negativo, os Cotistas
deverdo, na propor¢cdo de suas cotas, quando solicitado pela ADMINISTRADORA,
imediatamente efetuar aportes adicionais de recursos em quantidade suficiente para cobrir
integralmente os prejuizos do FUNDO até que o patriménio liquido do FUNDO deixe de ser
negativo, observados ainda os procedimentos exigidos pela RCVM 175.

Paragrafo Primeiro — As novas Cotas emitidas pelo FUNDO terdo as caracteristicas e
conferirdo ao seu titular as vantagens, direitos e obrigacfes das Cotas de cada subclasse e
série dispostas neste Regulamento.

Paragrafo Segundo — Cabera a ADMINISTRADORA, em conjunto com a GESTORA,
organizar o plano de distribuicdo das novas Cotas e decidir, quando da sua emisséo, se tais
cotas serao distribuidas por meio de oferta registrada na CVM, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

Paragrafo Terceiro — As novas Cotas ofertadas pelo FUNDO deverdo ser subscritas dentro
dos prazos estabelecidos pela Assembleia, observados os prazos de distribuicdo estipulados
nas regras da CVM, conforme o regime de distribuicdo adotado.

Paragrafo Quarto — Ocorrendo a hipétese prevista no caput, e apds a recomposicao, pelos
Cotistas, do patrimonio liquido do FUNDO, a ADMINISTRADORA convocara Assembleia
Geral para decidir sobre a continuidade ou sobre o encerramento das atividades do FUNDO.

CAPITULO IV - DOS FATORES E GESTAO DE RISCOS

4.1. Nao obstante o emprego pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA de plena diligéncia
e da boa pratica de administracédo e gestdo do FUNDO, e da estrita observancia da politica de
investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares aplicaveis a sua
administracdo e gestdo, o FUNDO estara sujeito aos riscos inerentes as aplicacdes em fundos
de investimento, os quais poderdo ocasionar flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos que compdem a sua carteira, acarretando oscilacbes no valor da cota, observado
sempre o disposto no item 4.3 abaixo.
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4.2. A opcéo pela aplicagdo em fundos de Investimento traz consigo alguns riscos inerentes as
aplicacoes financeiras. Mesmo que o FUNDO possua um tipo de risco preponderante, este
podera sofrer perdas decorrentes de outros riscos. Os principais riscos sao:

| - risco de mercado:

Os ativos dos fundos de investimento sdo contabilizados a valor de mercado, que é
influenciado por fatores econdmicos gerais e especificos como por exemplo ciclos
econbmicos, alteracdo de legislacdo e de politica econbmica, situagdo econdmico-
financeira dos emissores dos titulos, podendo, dessa forma, causar oscilagbes nos
precos dos titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira, podendo levar a uma
depreciacéo do valor da cota deste FUNDO,;

Il - risco de crédito:

Caracteriza-se principalmente pela possibilidade de inadimplemento das contrapartes em
operagOes realizadas com os fundos investidos ou dos emissores de titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira, podendo ocorrer, conforme o caso, perdas financeiras
até o montante das operacdes contratadas e nao liquidadas, assim como o valor dos
rendimentos e/ou do principal dos titulos e valores mobiliarios. O FUNDO esta sujeito a
risco de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o
nao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencéo,
liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do FUNDO;

O FUNDO PODE APLICAR ATE 100% (CEM POR CENTO) DE SEU PATRIMONIO
LIQUIDO EM ATIVOS DE CREDITO PRIVADO. PORTANTO, O FUNDO ESTA
SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM
CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS
INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE INTERVENCAO,
LIQUIDACAO, REGIME DE ADMINISTRACAO TEMPORARIA, FALENCIA,
RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS
PELOS ATIVOS DO FUNDO.

lIl - risco de liquidez:

Caracteriza-se principalmente pela possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sao
negociados, podendo a GESTORA encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou
negociar esses ativos pelo preco e no tempo desejado;

IV - risco de concentracdo:

A eventual concentracdo de investimentos em determinado(s) emissor(es), em cotas de
um mesmo fundo de investimento, e em cotas de fundos de investimento administrados
e/ou geridos por uma mesma pessoa juridica pode aumentar a exposicéo da carteira aos
riscos mencionados acima e consequentemente, aumentar a volatilidade do FUNDO.
Este FUNDO podera estar exposto a significativa concentracdo em ativos de poucos
emissores, com 0s riscos dai decorrentes;
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V- risco de desenquadramento tributario da carteira:

A GESTORA envidar4 os maiores esfor¢cos para manter a composi¢cdo da carteira do
FUNDO, adequada ao tratamento tributério aplicavel aos fundos de investimento
considerados de “longo prazo” para fins tributarios, procurando assim, evitar
modificagbes que impliguem em alteracdo do tratamento tributario do FUNDO e dos
cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario ser4 sempre
aplicavel ao FUNDO devido a possibilidade de ser reduzido o prazo médio de sua
carteira, em razao, entre outros motivos, da adocdo de estratégias de curto prazo pela
GESTORA para fins de cumprimento da politica de investimentos do FUNDO e/ou
protecdo da carteira do FUNDO, bem como de alteragbes nos critérios de calculo do
prazo médio da carteira dos fundos de investimentos pelas autoridades competentes. O
desenquadramento tributario da carteira do Fundo pode trazer prejuizo aos cotistas.

VI - risco pela utilizagdo de derivativos:

as estratégias com derivativos utilizadas pelos fundos de investimento podem aumentar a
volatilidade da sua carteira. O preco dos derivativos depende, além do preco do ativo
base no mercado a vista, de outros parametros de aprecamento, baseados em
expectativas futuras. Mesmo que o preco do ativo base permaneca inalterado, pode
ocorrer variacdo nos precos dos derivativos e consequentemente, ganhos ou perdas. Os
precos dos ativos e dos derivativos podem sofrer descontinuidades substanciais
ocasionadas por eventos isolados e/ou diversos. A utilizacdo de estratégias com
derivativos como parte integrante da politica de investimento dos fundos de
investimento pode resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas

VII — risco de conversibilidade: os precos de ativos financeiros negociados no exterior,
em outras moedas que ndo o Real, podem estar expostos ao risco de conversibilidade,
incluindo blogueio e desvalorizacdo da moeda. Mudancas na politica cambial podem
causar impactos nas negocia¢des no exterior

VIII — risco cambial: em funcao de parte da carteira do FUNDO estar aplicada em ativos
atrelados direta ou indiretamente a variagcdo da moeda estrangeira, as cotas do FUNDO
poderdo apresentar variacdo negativa, com a consequente possibilidade de perda do
capital investido

IX - risco de mercado externo: O FUNDO podera manter em sua carteira ativos
financeiros negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser
afetada por requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a todos
0S paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do Real em relacdo a outras
moedas. Os investimentos do FUNDO estardo expostos a alteracdes nas condicdes
politica, econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente
o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos,
ganhos de capital ou principal, entre paises onde o FUNDO invista e o Brasil, o que pode
interferir na liquidez e no desempenho do fundo. As operacdes do FUNDO poderéo ser
executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de
registro, de custddia ou de liquidagéo financeira de diferentes paises que podem estar
sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais
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reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das transacoes e
nem, tampouco, sobre a igualdade de condigbes de acesso aos mercados locais.

X - Riscos de Alteracdo Regulatoria: A legislacdo e a regulamentacédo aplicavel aos
fundos de investimento e os agentes do mercado financeiro no Brasil passaram por
mudancas recentes, que criaram ou modificaram conceitos, regras ou obrigacdes
relevantes. Essa legislacéo e essa regulamentagcdo sao recentes e o mercado ainda esta
em processo de adaptacdo, de forma que podem gerar duavidas, conflitos ou
interpretacbes diferentes nas esferas administrativas e civeis, seja pelos 06rgaos
reguladores, por tribunais arbitrais ou pelo judiciario, o que pode resultar em custos
extras de defesa e em responsabilizacbes inesperadas, inclusive para os Cotistas
diretamente. Nao é, portanto, possivel prever ou controlar como a legislacdo sera
aplicada as atividades do Fundo e dos prestadores de servicos do Fundo ou a carteira do
Fundo, nem garantir que as medidas que serdo tomadas pelo Fundo e seus prestadores
de servico, para adequar a legislacdo sejam suficientes ou eficazes. Portanto, os Cotistas
devem estar cientes de que ha risco de interpretacdo divergente que cause prejuizos
significativos para o FUNDO e seus Cotistas.

4.3. Em virtude dos riscos descritos neste artigo, ndo podera ser imputada a
ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial
ou total, por eventual depreciacdo dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou
por eventuais prejuizos que o FUNDO e seus cotistas venham a sofrer, sem prejuizo da
responsabilidade da ADMINISTRADORA e da GESTORA em caso de inobservancia da
politica de investimento ou dos limites de concentracdo previstos neste Regulamento e na
legislacéo aplicavel.

4.4. As aplicacdes realizadas no FUNDO néao contam com garantia da ADMINISTRADORA
e/ou GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

4.5. A administracdo de risco tem como objetivo principal a transparéncia e a busca a
aderéncia as politicas de investimento e conformidade a legislacéo vigente sdo suas principais
metas. Os riscos que o FUNDO pode incorrer sdo controlados e avaliados pela area de
gerenciamento de risco, a qual esta totalmente desvinculada da gestdo. Embora o
gerenciamento de riscos utilize as melhores praticas de mercado, isto ndo elimina a
possibilidade de perda para o FUNDO e para o investidor.

4.6. A ADMINISTRADORA se utiliza dos seguintes métodos para gerenciamento de riscos:

| - risco de mercado:

O acompanhamento do risco de mercado, e dos principais fatores de riscos do FUNDO, é
feito diariamente, utilizando-se de ferramentas estatistico-financeiras e em consonancia
com as melhores praticas de gerenciamento de risco disponiveis no mercado,
compreendendo:
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(a) Value at Risk, VaR: baseado em modelo estatistico, paramétrico, que indica a maxima
perda possivel para um certo nivel de confian¢ca num horizonte de tempo determinado; e

(b) Stress Testing: baseado em simula¢gBes diarias com base em cenarios previamente
definidos, e considerando as posi¢cdes e seus principais fatores de risco.

Il - risco de crédito:

0 acompanhamento do risco de crédito € feito de forma a manter o risco de inadimplemento
dentro de parametro estabelecido para o FUNDO. O controle de risco de crédito € exercido
independente da gestdo do FUNDO.

[l - risco de liquidez:

o acompanhamento do risco de liquidez é feito através do monitoramento do impacto de
resgates potenciais do FUNDO e da carteira de titulos publicos e ativos liquidos, em volume
adequado para absorver estes resgates potenciais.

IV — risco de concentracéo:

todos os limites de exposicdo a classes de ativos, instrumentos financeiros, emissores,
prazos e quaisquer outros parametros relevantes determinados na politica de investimento
ou pelas normas e regulamentacdes aplicaveis ao FUNDO séao controlados diariamente e
independente da area de gestao.

V - risco decorrente do uso de derivativos: a funcédo de gestéo de risco controla diariamente
as exposicoes efetivas do FUNDO em relacdo as principais classes de ativos de mercado
de tal forma que n&o haja exposicdo residual a nenhum ativo que esteja fora das
especificacdes da politica de investimento do FUNDO.

VI — risco cambial: metodologia baseada na abordagem do Value at Risk para a
mensuracao do risco de mercado e, em paralelo, realizado o Stress Testing com cenarios
definidos em Comités Internos.

4.7. Os métodos previstos neste artigo, utilizados pela ADMINISTRADORA para
gerenciamento dos riscos a que o FUNDO se encontra sujeito, ndo constituem garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO.

CAPITULO V - DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

5.1. A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO (“POLITICA DE VOTO”) EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS
GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. A POLITICA DE VOTO
ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO
DE VOTO.
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5.2. A Politica de Voto da GESTORA disciplina sua participagdo nas assembleias gerais dos
emissores de titulos e valores mobiliarios que confiram direito de voto aos fundos de
investimento sob sua gestdo, nas hipéteses previstas em seus respectivos regulamentos e
quando na pauta de suas convocagdes constarem as matérias relevantes obrigatorias
descritas na Politica de Voto.

5.3. A versdo integral da Politica de Voto da GESTORA encontra-se disposta em seu website,
no endereco https://terconbr.com.br/.

5.4. Os cotistas do FUNDO poderao acompanhar a GESTORA nas referidas assembleias, na
gualidade de ouvintes, sempre que julgarem necessario.

CAPITULO VI - DA TAXA ADMINISTRACAO

6.1. Pelos servicos de administracdo, tesouraria, controle e processamento dos titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO, bem como pelos servicos de
escrituracdo da emissdo e resgate de cotas, sera cobrada do FUNDO, mensalmente, uma
Taxa de Administracdo que correspondera a R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais) mensais,
nao compreendendo a taxa de administracdo dos fundos em que o FUNDO invista, corrigidos
anualmente pelo valor positivo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA).

6.1.1. Pelos servicos de gestdo do FUNDO sera cobrado do FUNDO, mensalmente, uma Taxa
de Gestdo que correspondera a R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais) mensais, corrigidos
anualmente pelo valor positivo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA).

6.2. A Taxa de Administracéo sera calculada e provisionada diariamente, tendo como base o
patriménio liqguido do FUNDO do primeiro dia util imediatamente anterior, com a aplicacdo da
fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dias Uteis, e apropriada no
primeiro dia atil do més subsequente. Esse valor sera reajustado anualmente, de acordo com
a variacao positiva do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

6.3. Pelos servicos de custédia dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, o FUNDO pagara ao CUSTODIANTE o valor mensal
equivalente a R$ 2.000,00 (dois mil reais) mensais, corrigidos anualmente pelo valor positivo
do IPCA.

6.4. O pagamento das despesas com prestadores de servico, ndo consideradas como
encargos do FUNDO, podera ser efetuado diretamente pelo FUNDO ao prestador de servico,
desde que os correspondentes valores sejam deduzidos da Taxa de Administracdo e desde
gue nao excedam o valor desta.

6.5. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua ao FUNDO, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicao,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
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emissao de Cotas, serd prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucao
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Taxa Maxima de Distribuicdo”), conforme alterada.

6.6. Nao sera cobrada taxa de ingresso, saida e performance do FUNDO.

CAPITULO VIl - DAS COTAS DO FUNDO

7.1. As cotas do FUNDO correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio, serdo escriturais e
nominativas, conferirdo iguais direitos e obrigacfes aos cotistas permanecendo em contas de
deposito em nome de seus titulares.

7.2. As cotas do FUNDO podem ser detidas na sua totalidade por um Unico cotista.

7.3. As cotas do FUNDO podem ser transferidas, mediante termo de cesséo e transferéncia,
assinado pelo cedente e pelo cessionario, ou por meio de negociacdo em mercado organizado
em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociacao.

7.4. A transferéncia de titularidade das cotas do FUNDO de acordo com o item 7.3 acima fica
condicionada a verificacdo pela ADMINISTRADORA do atendimento as formalidades
estabelecidas no presente Regulamento e na regulamentacéo vigente.

7.5. A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de
cotista do FUNDO.

7.6. O valor da cota é atualizado a cada dia util, sendo resultante da divisdo do valor do
patriménio liquido pelo nimero de cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do
dia, assim entendido, para os efeitos deste Regulamento, o horario de fechamento dos
mercados em que o FUNDO atue (“cota de fechamento”).

CAPITULO VIII - DA EMISSAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS DO FUNDO

8.1. O cotista ao ingressar no FUNDO deve atestar que (i) teve acesso ao inteiro teor do
Regulamento, (ii) tomou ciéncia dos fatores de riscos envolvidos e da politica de investimento
do FUNDO, (iii) tomou ciéncia da possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo e
de sua responsabilidade por consequentes aportes adicionais de recursos, (iv) de que ndo ha
gualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo
FUNDO, (v) de que a concessao de registro para a venda de cotas do FUNDO n&o implica,
por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacdo do
Regulamento do FUNDO a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do FUNDO ou
de sua ADMINISTRADORA, GESTORA e demais prestadores de servicos.

8.2. Ao subscrever cotas do FUNDO, o investidor celebrara com a ADMINISTRADORA, na
qualidade de representante do FUNDO, um (“Compromisso de Investimento e Boletim de
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Subscricdo”), dos quais deverao constar entre outras disposi¢des, o valor total e o prazo que o
cotista se obriga a integralizar as cotas subscritas.

8.3. A aplicacdo de recursos no FUNDO sera realizada por meio das modalidades de
transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela ADMINISTRADORA, em moeda
corrente nacional sendo admitida a integralizacdo em ativos financeiros observado o seguinte:

a) Os ativos financeiros deverdo ser compativeis com a politica de investimento do
FUNDO,;

b) Os ativos financeiros deverdo ser previamente aprovados pela GESTORA e pela

ADMINISTRADORA; e

c) N&o poderd haver integralizagdo de ativos financeiros com &4gio em relagdo ao seu

preco unitario (PU) calculado na curva.

8.4. Na emissao de cotas do FUNDO, deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos investidos.

8.5. A primeira emisséo de cotas do FUNDO sera de até 40.000(quarenta mi) cotas, com valor
unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na data da primeira emissao.

8.5.1. Novas distribuicbes de cotas, durante o funcionamento do FUNDO, dependerdao de
prévia deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas e implicardo na formalizacdo de novos
Compromissos de Investimento ndo havendo qualquer direito de preferéncia para aquisicéo
de novas cotas, salvo se assim deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.6. As cotas serdo distribuidas na forma disposta na regulamentacé&o em vigor.

8.7. A subscricao e integralizacdo das cotas deverao ser realizadas a vista.

8.8. Os cotistas do FUNDO poderdo amortizar parcialmente as cotas do FUNDO, sempre
proporcionalmente as suas participacdes em relacdo ao valor total dos ativos do FUNDO, a
partir do 6° (sexto) més contados da data do primeiro aporte do FUNDO, mediante
deliberacdo por unanimidade dos cotistas em Assembleia Geral, na qual também seréo
definidas as regras de pagamento da amortizacao.

8.9. O FUNDO pagara a amortizacdo com relagcdo ao principal e, proporcionalmente, com
relacdo aos rendimentos.

8.10. O cotista ndo podera, em nenhuma hipétese, exigir do FUNDO a amortizacdo de suas
cotas sendo nos termos previstos neste regulamento.
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8.11. A ADMINISTRADORA podera vetar, no todo ou em parte, a deliberacdo sobre
amortizagdo de cotas em caso de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do
FUNDO, ou que possa implicar alteracao do tratamento tributario do FUNDO.

8.12. Caso a carteira do FUNDO, por qualquer motivo e a qualquer momento durante o prazo
de duracdo do FUNDO se desenquadre, por 10 (dez) ou mais dias consecutivos, a GESTORA
podera, a seu exclusivo critério e sem necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de
Cotistas, de forma a preservar os direitos, garantias e interesses dos cotistas, solicitar a
ADMINISTRADORA, por meio de notificacdo escrita, que realize a amortizacdo compulséria
das cotas do FUNDO, em montante necessario para enquadrar a carteira do FUNDO.

8.12.1. No prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data do recebimento da
notificagcdo enviada pela GESTORA, nos termos do subitem 8.12 acima, a
ADMINISTRADORA devera (i) dar ciéncia aos cotistas do FUNDO acerca da amortizagédo
compulsoria em questdo e de suas caracteristicas; e (i) providenciar a amortizacao
compulsoria das cotas, no montante e demais termos estabelecidos na referida notificagao.

8.12.2. A amortizacdo compulsoria estabelecida no subitem 8.12.1 acima sera realizada de
forma equanime, simultanea e proporcional entre todos os cotistas do FUNDO.

8.13. As cotas serdo resgatadas integralmente por ocasido do encerramento do FUNDO, que
s6 acontecera por deliberacdo, aprovada em Assembleia Geral de Cotistas de liquidacdo do
FUNDO, sendo os recursos devolvidos aos cotistas na forma da regulamentacéao.

8.14. Para pagamento do resgate, sera utilizada a cota de fechamento do dltimo dia util do
prazo de duracdo do FUNDO.

8.14.1. A conversao das cotas, assim entendida, € a apuracao do valor da cota para efeito do
pagamento de resgate, a qual sera efetivada no dia util imediatamente anterior ao do pedido
de resgate pela ADMINISTRADORA, dentro do horério limite por ela estabelecida. Cada
resgate sera pago no dia seguinte ao seu pedido, em ordem cronoldgica de recebimento,
desde que haja disponibilidade de caixa, ressalvada a possibilidade de pagamento de no
maximo 30 (trinta) dias corridos, contados da data de solicitacdo do resgate a
ADMINISTRADORA.

8.15. Os recursos provenientes do resgate serdo disponibilizados ao cotista na conta corrente
de sua titularidade cadastrada no registro de cotistas do FUNDO, mediante crédito em conta
corrente ou transferéncia eletrénica (com as tarifas incidentes).
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8.16. Para fins de atualizacdo e conversdo das cotas do FUNDO, sdbados, domingos e
feriados nacionais ndo seréo considerados dias uteis.

8.16.1. Para fins de aplicacao e resgates das cotas do FUNDO, nédo seréo considerados dias
Uteis (i) sdbados, domingos e feriados nacionais; (i) os dias em que ndo houver expediente
bancario; e (iii) os dias em que o mercado relativo as opera¢des preponderantes do FUNDO
nao estiver em funcionamento.

8.16.2. As movimenta¢Bes dos cotistas no FUNDO deverdo ocorrer em dias uteis na
localidade da sede da ADMINISTRADORA e do CUSTODIANTE do FUNDO, até as 14:00
horas. MovimentacBes ocorridas fora desses dias e horario serdo consideradas como
efetuadas no 12 (primeiro) dia Gtil subsequente.

8.16.3.A ADMINISTRADORA podera recusar proposta de investimento feita por qualquer
investidor, em funcao das disposicOes trazidas pela legislacdo relativa a politica de prevencéo
e combate a lavagem de dinheiro ou do ndo enquadramento do investidor no publico alvo do
FUNDO.

8.17. O Cotista ao ingressar no FUNDO deve atestar que (a) teve acesso ao inteiro teor do
Regulamento, e (b) esta ciente (i) dos fatores de risco relativos ao FUNDO; (ii) de que nao ha
gualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo
FUNDO e/ou pelos Cotistas; (iii) de que a concessdo do registro de funcionamento nao
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de
adequacao deste Regulamento a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo
ou de seus prestadores de servicos; e (iv) de que as estratégias de investimento podem
resultar em perdas superiores ao capital aplicado e a consequente possibilidade de o Cotista
ter que aportar recursos adicionais para cobrir o patrimonio liquido negativo.

CAPITULO IX — NEGOCIACAO DAS COTAS DO FUNDO

9.1. As cotas do FUNDO poderéo ser negociadas em bolsa de valores ou em entidades de
balcdo organizado, admitindo-se que as cotas sejam objeto de cessdo ou transferéncia
privada a ser comunicada previamente a ADMINISTRADORA para que este verifique se as
formalidades deste regulamento e da regulamentacéo aplicavel foram atendidas.

9.2. A transferéncia de titularidade das cotas do FUNDO fica condicionada a (i) verificacéo,
pela ADMINISTRADORA, do atendimento das formalidades estabelecidas neste regulamento
e na regulamentacao aplicavel, (ii) assinatura de termo de cessdao e transferéncia por cedente
e cessionario, e (iii) assinatura do termo de ciéncia de risco e adesdo do FUNDO pelo
cessionario, bem como assuncédo das dos direitos e obrigacdes nos termos do respectivo
Compromisso de Investimento.
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CAPITULO X - DO PATRIMONIO LIQUIDO

10.1. O patrimdnio liquido do FUNDO é constituido pela soma algébrica do disponivel com o
valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades e provisoes.

10.2. A avaliagdo dos titulos, valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades
operacionais integrantes da carteira do FUNDO seré efetivada de acordo com o disposto na
legislacéo aplicavel.

10.3. Na eventualidade do patriménio liquido do FUNDO passar a ser negativo, os Cotistas
deverdo, na proporcdo de suas cotas, quando solicitado pela ADMINISTRADORA,
imediatamente efetuar aportes adicionais de recursos em quantidade suficiente para cobrir
integralmente os prejuizos do FUNDO até que o patriménio liquido do FUNDO deixe de ser
negativo, observados ainda os procedimentos exigidos pela RCVM 175.

10.3.1. As novas Cotas emitidas pelo FUNDO terdo as caracteristicas e conferirdo ao seu
titular as vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas de cada subclasse e série dispostas
neste Regulamento.

10.3.2. Caberd a ADMINISTRADORA, em conjunto com a GESTORA, organizar o plano de
distribuicdo das novas Cotas e decidir, quando da sua emissdo, se tais cotas serdo
distribuidas por meio de oferta registrada na CVM, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

10.3.3. As novas Cotas ofertadas pelo FUNDO deverdao ser subscritas dentro dos prazos
estabelecidos pela Assembleia, observados os prazos de distribuicdo estipulados nas regras
da CVM, conforme o regime de distribuicdo adotado.
10.3.4. Ocorrendo a hipdtese prevista no caput, e apds a recomposicdo, pelos Cotistas, do
patriménio liquido do FUNDO, a ADMINISTRADORA convocara Assembleia Geral para decidir
sobre a continuidade ou sobre o encerramento das atividades do FUNDO.

CAPITULO XI - DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS DO FUNDO
11.1. Os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patrimoénio e serao
utilizados para novos investimentos pelo FUNDO.

CAPITULO Xl - DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

12.1. O FUNDO deve ter escrituracdo contabil propria, devendo suas contas e demonstracdes
contabeis ser segregadas das demonstracdes da ADMINISTRADORA.

12.2. A elaboracdo das demonstracdes contabeis do FUNDO deve observar as normas
especificas da CVM.
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12.3. As demonstragbes contabeis do FUNDO devem ser auditadas anualmente pelo
AUDITOR INDEPENDENTE, devidamente registrado na Comissdo de Valores Mobiliarios,
observadas nas normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

12.4. O exercicio social do FUNDO tera duracdo de 12 (doze) meses, ocorrendo o
encerramento deste em 30 de abril, quando serdo levantadas as demonstracdes contabeis do
FUNDO relativas ao periodo findo.

CAPITULO Xl - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

13.1. Compete privativamente a Assembleia Geral ou Extraordinaria de Cotistas do Fundo,
sem prejuizo de outras consequéncias na RCVM 175 deliberar sobre:

a) as demonstracdes contabeis do FUNDO, no prazo de 60 (sessenta) dias ap0s o
encaminhamento das demonstracdes contabeis do FUNDO a CVM;

b) a substituicdo da ADMINISTRADORA eda GESTORA, como Prestadores de Servicos
Essenciais ou do CUSTODIANTE do FUNDO;

c) a fusdo, incorporacgao, cisdo, transformacao ou liquidacdo do FUNDO;

d) o aumento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance ou das taxas maximas
de custodia;

e) a alteracao da politica de investimento do FUNDO,;

f) aamortizacado de cotas, exceto conforme o disposto no item 7.17;

g) a alteracao deste Regulamento, ressalvado o disposto no subitem 13.1.1;

h) a alteracédo ou prorrogacéo do Prazo de Duracdo do FUNDO.

i) aemissdo de novas cotas do FUNDO.

13.1.1. Este Regulamento sera alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia nas
seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais e regulamentares, da
CVM da entidade administradora de mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacdo, ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados
cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos demais Prestadores de Servicos; ou
(c) reducao de taxa devida a prestador de servigos.

13.1.2. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdo em
contrario, para proceder as alteracbes previstas no subitem 13.1.1 acima, determinadas pela
CVM, bem como a comunicacdo aos cotistas sobre as alteracdes em questdo, contado do
recebimento da correspondéncia que formular as referidas exigéncias.

13.1.3. A alteracédo referida no inciso (iii) do subitem 13.1.1 acima deve ser imediatamente
comunicada aos cotistas.
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13.2. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre as demonstracdes
contabeis do FUNDO, fazendo-o em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio
social.

13.2.1. A Assembleia Geral de Cotistas a que se refere o item 13.2 acima somente pode ser
realizada no minimo 15 (quinze) dias ap6s estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes
contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

13.2.2. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos 0s cotistas podera
dispensar a observancia do prazo estabelecido no subitem 13.2.1 acima, desde que o faca por
unanimidade.

13.3. A convocacao da Assembleia devera ser feita pela ADMINISTRADORA, que devera ser
encaminhada a cada Cotista por correio eletrénico e disponibilizada nas paginas da
ADMINISTRADORA e da GESTORA, e, caso haja distribuicdo de Cotas em andamento, dos
distribuidores na rede mundial de computadores, e observado o disposto no artigo 72 da RCVM
175, incluindo seus paragrafos.

13.4. A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita por correspondéncia encaminhada a
cada cotista, contendo, obrigatoriamente, (a) dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral, (b) a respectiva ordem do dia, a qual devera conter todas as matérias a
serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da Assembleia Geral, e (c) a indicacdo do local onde os cotistas
possam examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
Assembleia Geral.

13.5. O aviso de convocacéo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em
gue o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

13.6. Observado o disposto no subitem 13.6.1 abaixo, a convoca¢cdo da Assembleia Geral de
Cotistas devera ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data da sua
realizacao.

13.6.1. Caso 0o FUNDO possua Cotistas cujas Cotas foram distribuidas pelos
DISTRIBUIDORES por conta e ordem, o prazo de antecedéncia para envio da convocacao
indicada no item 10.5 acima deve ser de 17 (dezessete) dias de antecedéncia da realizacéo da
Assembleia Geral de Cotistas, caso a convocacao se der por via fisica, ou de 15 (quinze) dias
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de antecedéncia da realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas, caso a convocagédo se der por
meio eletronico.

13.7. Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

13.8. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia podera reunir-se por
convocacdo dos Prestadores de Servigcos Essenciais, o Custodiante, Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
Fundo ou da comunh&o de Cotistas.

13.8.1. O pedido de convocacdo pela Gestora, pelo Custodiante ou por Cotistas deve ser

dirigido a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a Assembleia.

13.8.2. A convocacédo e a realizacdo da Assembleia devem ser custeadas pelos requerentes,
salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

13.9. A Assembleia Geral de Cotistas se instalara com a presenca de qualquer numero de
cotistas e as deliberacdes serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um)
voto.

13.10. Na forma do artigo 75 da RCVM 175 e seus paragrafos, a Assembleia pode ser
realizada:

) de modo exclusivamente eletrbnico, caso em que os Cotistas somente poderdo
participar e votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletrénico; ou

(i)  de modo parcialmente eletrbnico, caso em que os Cotistas poderdo participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletrénico.

13.11. Somente podem votar na Assembleia, os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

13.12. O Cotista podera votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrbnica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia, observado o disposto neste

Regulamento.
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13.13. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal pela ADMINISTRADORA, por escrito e/ou por meio eletronico,
sem necessidade de reunido. Da consulta deverdo constar todas as informagcdes necessarias
para o exercicio de voto do Cotista, sendo certo que deve ser concedido aos Cotistas o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestacao.

13.14. A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado, sera considerada como
abstencdo por parte dos Cotistas das matérias objeto da consulta, devendo tal interpretacédo
também constar expressamente da propria consulta.

13.15. Nos termos do artigo 114 da RCVM 175, o FUNDO permite voto dos Prestadores de
Servigcos Essenciais e suas partes relacionadas, desde que nao tenham interesse conflitante
com o FUNDO no que se refere a matéria em votacao.

13.16. As modificacdes ao Regulamento aprovadas pela Assembleia passam a vigorar a partir
da data nela deliberada, ou a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

0] lista de Cotistas presentes na Assembleia;
(i) copia da ata da Assembleia; e
(i)  exemplar do regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas.

13.17. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia, as
alteracoes deste Regulamento com relacdo a incorporagéo, cisdo, fusdo ou transformacéo
sdo eficazes apenas a partir do decurso do pagamento do reembolso aos Cotistas que
dissentirem, se abstiverem ou ndo comparecerem a Assembleia em que forem deliberadas as
referidas matérias.

CAPITULO XIV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

14.1. Nos termos do artigo 117 da parte geral da RCVM 175 e do artigo 77 do Anexo
Normativo I, constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente:

| - taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

Il - despesas com o registro de documentos, impressado, expedicdo e publicacdo de
relatorios e informacgdes periddicas previstas na legislacdo aplicavel;

lIl - despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes ao
cotista;

IV - honorarios e despesas do auditor independente;

V - emolumentos e comissfes pagas sobre as operacdes do FUNDO;
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VI - honorérios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdao, imputada ao FUNDO, se for o caso;

VII — gastos derivados da celebracéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de seguro e ndo
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de
suas respectivas funcoes;

VIII — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO; e

IX — despesas com liquidacao, registro, e custédia de operacbes com titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros.

X - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢des ou com
certificados ou recibos de depdésito de valores mobiliarios.

Xl - despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucao de
garantia ou de acordo com o devedor.

Xl - despesas com a realizagdo de assembleia de Cotistas;

XIll - despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacédo, cisdo, transformacéo ou
liquidacdo da Classe;

XIV - royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados
de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os
direitos sobre o indice, conforme aplicavel,

XV - taxas de administracéo e gestao;

XVI - montantes devidos aos fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracéo
com base na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o previsto na
RCVM 175;

XVII - taxa maxima de distribuicéo;

XVIII - despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

XIX - despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas,
desde que de acordo com as hipoteses previstas na RCVM 175;

XX - taxa maxima de custodia;

XXI - taxa de performance, se houver; e

XXII - contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito.

14.2. Quaisquer outras despesas nao previstas como encargos do FUNDO deverdo correrdo
por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, observado o rol previsto
neste Regulamento e na RCVM 175.

14.3. A ADMINISTRADORA podera realizar, em nome do FUNDO, contratacdo de agéncia de
classificacéo de risco.

14.4. A remuneracdo de agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO podera
constituir despesa do FUNDO desde que deduzida da Taxa de Administracéo.

14.5. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta da
ADMINISTRADORA, devendo ser por ela contratadas.
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CAPITULO XV - DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

15.1. As informac@es periddicas e eventuais do FUNDO deverao ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel
para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

15.2. A ADMINISTRADORA se obriga a divulgar assim que tiver conhecimento, qualquer ato
ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento FUNDO ou aos ativos integrantes
de sua carteira. A GESTORA e os demais prestadores de servicos serdo responsaveis por
informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre qualquer fato relevante de que venham a
ter conhecimento, na forma da regulamentacdo aplicavel, incluindo os artigos 64 e 65 da
RCVM 175.

15.3. O FUNDO adota a seguinte politica de divulgacdo de informacdes:

| — informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;
Il — mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem:

a) balancete;
b) demonstrativo da composicéo e diversificacdo de carteira;
c) perfil mensal; e

[l - anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contado a partir do encerramento do
exercicio a que se referirem, as demonstracdes contabeis acompanhadas do parecer do
AUDITOR INDEPENDENTE; e

IV — formulario padronizado com as informacdes basicas do FUNDO, sempre que houver
alteracdo do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em
assembleia.

15.4. Caso o FUNDO possua posicdes ou operagcdes em curso que possam vir a ser
prejudicadas pela sua divulgacdo, as informagdes sobre a composi¢cdo da carteira poderéo
omitir a identificacdo e quantidade das mesmas, registrando somente o valor e sua
percentagem sobre o total da carteira.

15.5. As operacdes omitidas com base no paragrafo anterior deverdo ser colocadas a
disposicéo do cotista no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més.

15.6. Caso a ADMINISTRADORA divulgue a terceiros informacgdes referentes a composicao
da carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informacdes pela
ADMINISTRADORA aos prestadores de servicos do FUNDO, necessérias para a execucao de
suas atividades, bem como aos 6rgaos reguladores, auto-reguladores e entidades de classe,
guanto aos seus associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e
estatutarias por eles formuladas.
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15.7. A ADMINISTRADORA, desde que previamente solicitado pelo cotista, podera
disponibilizar informacdes adicionais sobre o FUNDO, inclusive informagbes dos seus
resultados e outras informacdes referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracfes
contabeis, relatérios da ADMINISTRADORA e demais documentos pertinentes que tenham
sido divulgados ou elaborados por forca de disposi¢cdes regulamentares aplicaveis, as quais
deverdo ser colocadas a disposi¢cdo dos demais cotistas de forma equéanime, por meio do
servi¢o de atendimento ao cotista.

15.8. As informacBes constantes deste Capitulo serdo disponibilizadas na sede da
ADMINISTRADORA e, nos termos da legislacao aplicavel, na pagina da CVM na rede mundial
de computadores, tendo o cotista o direito de acessar, diariamente, as informagdes dos ativos
gue irdo compor a carteira do FUNDO.

15.9. A ADMINISTRADORA mantém servico de atendimento ao quotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, a disposicdo dos quotistas,
em suas sede e/ou dependéncias na Cidade Séao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 1355, 3° andar. Adicionalmente, caso ndo se sinta satisfeito com o
atendimento habitual, a Administradora coloca a disposi¢cédo do cotista a Ouvidoria 0800 773
2009. Adicionalmente, poderdo ser obtidas na sede e/ou dependéncias da
ADMINISTRADORA resultados do FUNDO em exercicios anteriores, e outras informacdes
referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais como demonstracées contabeis, relatorios
da ADMINISTRADORA e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou
elaborados por for¢a de disposi¢cdes regulamentares aplicaveis a fundos de investimentos.

CAPITULO XVI - DA TRIBUTACAO

16.1. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacéo brasileira em vigor nesta
data e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao cotista e
ao Fundo. O tratamento tributario aqui descrito pode ser alterado a qualquer tempo, seja por
meio da instituicdo de novos tributos, seja por meio da majoracéo de aliquotas vigentes.

16.2. A tributacdo aplicavel ao cotista, como regra geral, € a seguinte:

16.2.1. O Cotista esta sujeito a cobranca do IOF/Titulos a aliquota de 1% (um por cento) ao
dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuacdo das Cotas do Fundo, limitado ao
rendimento da operacédo, em funcéo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto
n° 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacdes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

16.2.2. Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelo Cotista incide o IR-Fonte. Para os
rendimentos auferidos a partir de 01 de janeiro de 2005, as aliquotas sdo regressivas em

razdo da classificagdo do Fundo como de longo prazo (carteira com prazo médio superior a
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365 dias) ou de curto prazo (carteira com prazo médio acima de 180 dias), e apds a definicao
da classificacdo do Fundo segundo este critério, a aliquota varia, ainda, de acordo com o
prazo de permanéncia da aplicacdo do investidor, prazo considerado a partir da aplicacéo,
conforme abaixo descrito:

(a) Fundo de longo prazo:

(D 22,5% - prazo da aplicacdo de até 180 dias;

(2) 20,0% - prazo da aplicacédo de 181 dias até 360 dias;
(3) 17,5% - prazo da aplicacdo de 361 dias até 720 dias; e
(4) 15,0% - prazo da aplicacao acima de 720 dias.

(a) Fundo de curto prazo:

(a) 22,5% - prazo da aplicacéo de até 180 dias; e

(b) 20,0% - prazo da aplicacéo acima de 180 dias.

16.3. No caso de amortizacdo de cotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisicdo, em relacéo a parcela amortizada, proporcionalmente aos juros
amortizados, a aliquota aplicavel com base no prazo médio da carteira.

16.4. Na hipotese de alienacdo de Cotas do Fundo a terceiros, o ganho liquido (diferenca
positiva entre o preco de venda e 0 respectivo custo de aquisicdo) auferido esta sujeito ao
imposto de renda, a aliquota de 15%. Neste caso, o imposto de renda sera apurado e pago
pelo préprio Cotista. No caso de pessoa fisica, a tributacao € definitiva, ndo sendo tais ganhos
incluidos no computo do imposto de renda sobre rendimentos sujeito ao ajuste anual. No caso
de pessoa juridica, a tributacdo sera antecipacédo do imposto de renda devido ao final do ano.
N&o obstante, no caso de pessoa juridica isenta de imposto de renda, o imposto de renda
incidente sobre ganhos liquidos mensais sera considerado definitivo, tal como ocorre com as
pessoas fisicas.

16.5. O Cotista obriga-se, na hipotese de alienacdo de Cotas a terceiros, a apresentar ao
Administrador a nota de aquisicdo acompanhada do relatério demonstrativo do custo de
aquisicdo das Cotas alienadas. Caso o Cotista ndo envie a documentacdo mencionada, 0
Administrador efetuara a retencéo do imposto sobre a totalidade dos rendimentos.

16.6. Os itens do presente Capitulo descrevem a tributacéo de cotistas residentes no Brasil.
16.7. Aos cotistas pessoas fisicas ou juridicas ndo residentes sera aplicada a tributacdo da

regulamentacéo em vigor.
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16.8. Este Fundo busca manter uma carteira de ativos financeiros com prazo médio superior a
365 dias, o0 que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da Cota se comparada a de fundos
similares com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste Fundo
depende do periodo de aplicacdo do investidor bem como da manutencao de uma carteira de
ativos financeiros com prazo médio superior a 365 dias. NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE
FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO.

16.9. A tributacdo aplicavel a carteira do Fundo, como regra geral, € a seguinte:

16.10. As aplicacBes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer
tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

16.11. Os rendimentos e ganhos apurados nas operacfes da carteira do Fundo séo isentos
de Imposto de Renda.

16.12. Na hipotese de o Fundo realizar investimentos no exterior, o Fundo pode estar sujeito a
incidéncia de outros tributos, adicionalmente aos mencionados acima.

CAPITULO XVII - DO FORO
17.1. Fica eleito o foro da Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia

de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questbes
relativas ao FUNDO, bem como ao seu Regulamento.
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