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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
ATIVOS JUDICIAIS I RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO1
DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s), os termos
e expressOes iniciados em letra maitiscula neste Regulamento e/ou em seu(s) Anexo(s) e
Apéndice(s), no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo. Além disso,
(a) quando exigido pelo contexto, as defini¢des contidas neste CAPITULO I aplicar-se-io tanto
ao singular quanto ao plural e o masculino incluira o feminino e vice-versa; (b) referéncias a
qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substitui¢des,
consolidagdes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto em contrario;
(c) referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposi¢des
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens, anexos ou apéndices aplicam-
se a itens, anexos e apéndices deste Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes ¢ cessionarios autorizados; e (f) salvo disposigdo em
contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no
Artigo 224 do Cdédigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o
dia do vencimento.

“Acordo Operacional” significa o instrumento particular firmado entre a Administradora

e a Gestora, que regulara as atividades a serem desenvolvidas
pelas partes no que se refere a administragdo fiduciaria e a gestao

da carteira da Classe.

“Administradora” significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM
n°® 11.784, de 30 de junho de 2011, com sede na cidade de Sdo
Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n°® 1.212,
Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o
n° 13.486.793/0001-42.

“Agéncia Classificadora significa qualquer agéncia de classificacdo de risco autorizada a

de Risco” prestar tais servigos junto a CVM que seja contratada para a
classificagdo de risco da(s) respectiva(s) Cota(s), a ser contratada
pela Gestora, em nome do Fundo.
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“ANBIMA”

“Anexo”

“Anexo Normativo II”

13

Apéndices”

“Assembleia Especial”

“Assembleia Geral”

“Auditor Independente”

“B_3”

“BACEN”

“Codigo ANBIMA”

“Classe”

“CMN”

“CNPJ”

significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

significa qualquer anexo integrante a este Regulamento, o qual
descrevera as caracteristicas da Classe, e cujos Apéndices
descreverdo as caracteristicas de cada Subclasse.

significa o anexo normativo II da Resolugdo CVM 175/22.

significam os apéndices integrantes dos respectivos Anexos, 0s
quais descreverao as caracteristicas especificas de cada Subclasse,
e cujos Suplementos descreverdo as condicdes especificas das
séries de cada Subclasse, se houver.

significa a assembleia especial de Cotistas da Classe ou de
determinada Subclasse, para a qual serdo convocados todos os
Cotistas da Classe ou apenas os Cotistas da respectiva Subclasse
e cuja competéncia estara restrita as deliberacdes e matérias de
interesse da Classe ou de interesse exclusivo da respectiva
Subclasse, conforme o caso.

significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sdo
convocados todos os Cotistas.

significa a sociedade que prestara os servigos de auditoria das
demonstragdes contabeis nos termos deste Regulamento,

devidamente autorizada pela CVM para exercer tal atividade.

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, companhia
aberta com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Praga Antonio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o
n°® 09.346.601/0001-25.

significa o Banco Central do Brasil.

significa o Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.

significa a Uinica classe de Cotas do Fundo, regida e disciplinada
pelo Regulamento e por seu Anexo.

significa o Conselho Monetario Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.
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13

Codigo Civil”

“Codigo de Processo
Civil”

“Cotas”

“Cotista”

“Custodiante”

“CVM”

“Dia Util”

“Entidade Registradora”

“FGC”

“Fundo”

“Gestora”

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015.

significa, em conjunto, as cotas de emissdo da Classe tnica do
Fundo, de qualquer Subclasse.

significa o titular de Cotas.

significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para prestar servigos de
custodia de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio
CVM n° 13.244, de 21 de agosto de 2013, com sede na cidade de
Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimaries, n°
1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o

n° 13.486.793/0001-42.
significa a Comiss@o de Valores Mobiliarios.

significa qualquer dia, exceto feriados de ambito nacional ou dias
em que, por qualquer motivo, nao houver expediente bancario ou
ndo funcionar o mercado financeiro na praca de sede da
Administradora/Custodiante, exceto pelos casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, ou, para os
casos de obrigacdes pecunidrias cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipétese em que serdo considerados
Dias Uteis todos os dias exceto feriado nacional, sabado ou
domingo ou data em que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente na B3.

significa a entidade autorizada pelo BACEN a prestar o servigo
de registro de direitos creditorios e que podera ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, desde que mediante a prévia
consulta e concordancia da Gestora, para realizag@o do registro de
direitos creditorios que sejam passiveis de registro.

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

significa 0 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ATIVOS JUDICIAIS I
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

significa a XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
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“Patrimonio Liquido do
Fundo”

“Prazo de Duracdo do
Fundo”

“Prestador(es) de

Servico(s) Essencial(is)”

“Regras e Procedimentos
ANBIMA”

13

Regulamento”

“Resolucio CMN
2.907/01»

“Resolucio CVM 30/21”

“Resolucio CVM
160/22”

“Resolucio CVM
175/22”

“SELIC”

“Subclasses”

“Taxa de Administracido”

“Taxa de Gestdo”

profissional de administra¢do de carteiras de valores mobiliarios,
na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratorio
CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Nova
Conceigdo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ
n°® 16.789.525/0001-98.

sob o

tem o significado atribuido no Artigo 7.2.

tem o significado atribuido no Artigo 2.1.

significa a Administradora e a Gestora, em conjunto ou
indistintamente, conforme aplicavel.

significam as Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestao
de Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

significa o presente regulamento, incluindo sua Parte Geral,
Anexos, Apéndices e Suplementos.

significa a resolu¢do do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de
2001.

significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022.

significa o Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia.

significa cada uma das subclasses da Classe, que serdo definidas
de acordo com seu respectivo Apéndice.

significa a taxa a que a Administradora tera direito pela prestacio
de seus servigos de administragado, calculada na forma descrita no
Anexo.

significa a taxa a que a Gestora tera direito pela prestacdo de seus
servigos de gestdo da carteira da Classe, calculada na forma
descrita no Anexo.
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“Termo de Adesdo” tem o significado atribuido no Artigo 7.1.2.

CAPITULO IT
DENOMINACAO, FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO

2.1. Denominagdo, Forma de Constitui¢do e Prazo de Duragdo. O Fundo foi constituido com
prazo de duragdo indeterminado (“Prazo de Duracdo do Fundo”), sendo disciplinado pela
Resolugao CMN 2.907/01, pela Resolugdo CVM 175/22, em especial seu Anexo Normativo II, e
demais disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis, e regido pelo presente Regulamento.

2.2. Classe de Cotas. O Fundo tera 1 (uma) tinica Classe, sendo preservada a possibilidade de
constituicdo de Subclasses, na forma do §3°, do Artigo 5°, da Resolugdo CVM 175/22, ¢
observado o disposto no Artigo 140, §2° da referida resolugdo. As caracteristicas e os direitos,
assim como as condi¢cdes de emissdo, subscricdo, integralizagdo, remuneragdo, amortizacio e
resgate das Subclasses da Classe serdo descritos no Anexo e em seus Apéndices, os quais passardo
a integrar o presente Regulamento.

2.2.1. Em caso de divergéncia entre as condi¢des estipuladas no Regulamento, deverd ser
sempre considerada a previsao mais especifica, de modo que o Anexo prevalecera sobre a parte
geral e os Apéndices prevalecerdo sobre a parte geral e o Anexo, conforme aplicavel.

2.3.  Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem durag@o de 1 (um) ano, com inicio em
1° de janeiro e encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano, observado o disposto na
regulamentacao vigente.

CAPITULO 111
POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1.  Politica de Investimento. A politica de investimento aplicavel a Classe é prevista e

disciplinada em seu Anexo.

CAPITULO IV
ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO

4.1.  Administragdo do Fundo. O Fundo sera administrado pela Administradora.

4.1.1. Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas

neste Regulamento e nas demais disposigdes legais e regulamentares vigentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragcao do Fundo, na sua respectiva
esfera de atuacéo.

4.1.2. OQObrigagoes da Administradora. As obrigacdes e atribuicdes da Administradora sdo
aquelas dispostas na Resolugdo CVM 175/22, em particular nos Artigos 82, 83, 104 ¢ 106 da parte
geral da Resolucdo CVM 175/22 e nos Artigos 30 e 31 do Anexo Normativo I, dentre as quais

incluem-se as seguintes:
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(1) calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido do Fundo, todo Dia Util;
(ii) providenciar a publicacdo do Regulamento na CVM;
(iii))  observar as disposicdes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA; e

(iv)  efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel.

4.2.  Gestdo do Fundo. Os servicos de gestdo da carteira da Classe serdo realizados pela
Gestora.

42.1. Poderes da Gestora. A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, tem amplos e gerais

poderes para praticar todos os atos necessarios a gestao profissional do Fundo, cabendo-lhe, ainda
tomar todas as decisdes de investimento e desinvestimentos, de forma discricionaria, observado
o disposto na regulamentagdo vigente, no Regulamento e no Anexo.

4.2.2. Qbrigagoes da Gestora. As obrigacdes e atribuicdes da Gestora sdo aquelas dispostas na
Resolugdo CVM 175/22, em particular nos Artigos 84, 85, 86, 89, 90, 105 ¢ 106 da parte geral da
Resolucdo CVM 175/22 e nos Artigos 32 a 36 do Anexo Normativo II, sem prejuizo do disposto

no Acordo Operacional.

4.2.3. Verificagdo dos documentos comprobatdrios pela Gestora. A verificagao dos documentos

comprobatorios dos direitos creditorios sera realizada pela Gestora, ou por empresa por ela
contratada na forma do §4°, do Artigo 36, do Anexo Normativo II, podendo ser realizada de forma
individualizada ou por amostragem, nos termos do § 1°, do Artigo 36 do Anexo Normativo II. A
forma de verificagdo dos documentos comprobatorios pela Gestora devera ser determinada de
acordo com as caracteristicas especificas dos direitos creditdrios a serem adquiridos pela Classe
e estara prevista no Anexo. A Gestora ndo ¢ responsavel pela autenticidade dos documentos
comprobatorios dos direitos creditorios, tampouco pela existéncia dos direitos creditorios
adquiridos, exceto com relagdo aos direitos e titulos representativos de crédito previstos na alinea
“a” do inciso XII do Artigo 2° do Anexo Normativo II, com relagdo aos quais a Gestora ou
entidade por ela contratada deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro.

4.3.  Vedagdes Aplicaveis a Administradora ¢ a Gestora. Aplicam-se a Administradora ¢ a

Gestora, em suas respectivas esferas de atuacgdo, as vedagdes previstas no Artigo 101 da parte
geral e Se¢do V do Capitulo VIII do Anexo Normativo II, observado o disposto na
regulamentacdo vigente.

4.4. Verificacio do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. A

Administradora e a Gestora devem diligenciar para que os prestadores de servigos por elas
contratados possuam regras ¢ procedimentos adequados, por escrito ¢ passiveis de verificagdo,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentagdo relativa aos direitos
creditorios.
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4.5. Taxa de Administracdo. A taxa de administragdo cobrada no ambito da Classe é
disciplinada e prevista no Anexo.

4.6. Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo cobrada no &mbito da Classe € disciplinada e prevista
no Anexo.
4.7. Taxas Adicionais. Taxas adicionais, incluindo, sem limitagdo, taxas de ingresso,

performance, maxima de distribui¢ao de cotas ou de saida, poderdo ser eventualmente cobradas
dos cotistas da Classe, caso conste previsao expressa no Anexo e¢/ou no Apéndice de cada
Subclasse, conforme aplicavel.

CAPITULO V
CONTRATACAO DE PRESTADORES DE SERVICO

5.1.  Contratacdo de Prestadores de Servico pela Administradora. A Administradora podera
contratar, em nome do Fundo e com terceiros devidamente habilitados e autorizados, (i) os
servigos mencionados no Artigo 83 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22 e no Artigo 30 do
Anexo Normativo II; e (ii) outros servicos, observado o disposto no Artigo 83, §3°, I e Il da parte
geral da Resolucao CVM 175/22.

5.2.  Contratagdo de Prestadores de Servico pela Gestora. A Gestora poderd contratar, em
nome do Fundo e com terceiros devidamente habilitados e autorizados, (i) os servigos
mencionados no Artigo 85 da parte geral da Resolugdao CVM 175/22 ¢ no Artigo 32 do Anexo
Normativo II; e (ii) outros servicos, observado o disposto no Artigo 85, §4°, I e II da parte geral
da Resolucdo CVM 175/22.

5.2.1. A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar
a verificacdo do lastro dos direitos creditorios adquiridos pela Classe, inclusive a Entidade
Registradora, o Custodiante ou consultor especializado, se houver, devendo constar do contrato
de prestagdo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de tais documentos
comprobatorios.

5.2.2. Caso a Gestora contrate terceiro para realizar a verificagdo do lastro dos direitos
creditorios, a Gestora devera fiscalizar sua atuacdo no tocante & observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagdo, conforme previsto no respectivo contrato de prestagao de
Servigos.

5.2.3. A Gestora podera contratar, em seu nome, outros servi¢os em beneficio da Classe que
nao estejam listados no Artigo 5.2 acima, desde que respeitado o seu dever de fiscalizar a atividade
do terceiro contratado relacionadas ao Fundo, caso o prestador de servigo contratado ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM.

5.2.4. A Gestora possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitem diligenciar o cumprimento, pelos prestadores de servigos

contratados, de suas obrigacdes descritas neste Regulamento, nos Anexos e nos respectivos

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo
econdmico APEX GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

9


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

contratos. Tais regras ¢ procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no site da Gestora
(https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais).

5.3.  Registro de Direitos Creditérios. Nos termos do Artigo 37 do Anexo Normativo II, caso
a Classe adquira direitos creditorios que ndo sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora, a Administradora devera contratar o Custodiante para realizagdo do servigco de
custodia para a carteira de ativos da Classe em questao.

5.3.1. No caso de contrata¢do de Entidade Registradora para realiza¢do do registro dos direitos
creditorios da Classe ou para verificagdo dos documentos comprobatdrios de tais direitos
creditorios, conforme o caso, a remuneracdo devida a Entidade Registradora sera estipulada por
meio de instrumento especifico e sera suportada pelo patriménio da Classe em questdo.

5.3.2. O registro em Entidade Registradora serd dispensado na hipétese em que o direito
creditorio a ser adquirido esteja registrado em mercado organizado de balcdo autorizado pela
CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

5.4.  Custddia e Controladoria do Fundo. Os servigos de custodia qualificada e controladoria
dos direitos creditdrios e ativos financeiros serdo exercidos pelo Custodiante, pelos quais fara jus
a remuneragao disposta no Anexo.

5.5.  Atribuicdes do Custodiante. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na
legislacdo aplicavel e neste Regulamento, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus
representantes, sera responsavel pela prestagdo das atividades previstas nos Artigos 36 ao 39 do
Anexo Normativo II.

5.6. Agente de Cobranca. A Gestora podera contratar, em nome da Classe, agentes de

cobranga para prestar os servi¢os de cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos, em nome da
Classe, mediante a adogdo de procedimentos extrajudiciais e judiciais, de acordo com o disposto
no presente Regulamento e nos respectivos contratos de cobranga celebrados.

5.6.1. Observadas as disposigdes deste Regulamento e dos contratos de cobranga celebrados, os
agentes de cobranca eventualmente contratados pela Classe terdo amplos poderes para, em nome
da Classe, direta ou indiretamente, cobrar e receber Direitos Creditorios vencidos e nao pagos,
observados os termos previstos nos respectivos contratos de cobranga.

5.6.2. A remuneragdo dos agentes de cobranca eventualmente contratados pela Gestora, em
nome da Classe, sera especificada nos respectivos contratos de cobranga. A remuneracdo dos
agentes de cobranga podera constituir um encargo da Classe, conforme previsto no Anexo.

5.7.  Responsabilidade dos Prestadores de Servigo. Nos termos do Artigo 1.368-D do Codigo

Civil, sem prejuizo dos deveres de monitoramento e acompanhamento da Administradora e da
Gestora, cada prestador de servigo do Fundo € o tinico responsavel por suas agdes e/ou omissdes
decorrentes do comprovado cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigagdes perante o
Fundo ¢ a Classe, e respondem exclusivamente perante o Fundo, a Classe, o Cotista, terceiros e

as autoridades por danos diretos que delas decorram, nao sendo a Administradora, a Gestora e os
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demais prestadores de servigo do Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou
descumprimento das obrigag¢des uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servigo do Fundo
e da Classe.

5.7.1. A Administradora e os demais prestadores de servigos contratados respondem perante a
CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos ¢ omissdes contrarios a lei, ao
presente Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

5.7.2. Nos termos do Artigo 1.368-E do Codigo Civil, a Administradora, a Gestora e os demais
prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe ndo respondem pelas obrigagdes legais e
contratuais assumidas pelo Fundo e/ou pela Classe, mas respondem pelos prejuizos que causarem
ao Fundo e/ou a Classe quando procederem com dolo ou ma-fé, incluindo todas e quaisquer
reivindicagdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros,
quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos
incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou
administrativo).

5.7.3. Os servigos de administragdo e de gestdo sdo prestados ao Fundo e a Classe em regime
de melhores esforgos e como obrigagdo de meio. A Administradora e a Gestora ndo garantem o
resultado ou o desempenho dos investimentos dos Cotistas na Classe.

5.7.4. A aferi¢do da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores
de servigos tera como parametros as obrigacdes previstas (a) na Resolugdo CVM n°® 175/22 e nas
demais disposigoes legais e regulamentares aplicdveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus
suplementos; e (c¢) nos respectivos contratos de prestacdo de servigos, se houver.

CAPITULO VI
SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DO
CUSTODIANTE

6.1. A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas seguintes hipoteses previstas
no Artigo 107 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22: (i) descredenciamento, por decisdo da
CVM, para o exercicio de suas respectivas atividades e servigos prestados ao Fundo; (ii) rentncia
por parte da Administradora e/ou da Gestora, sendo que no caso da Administradora mediante
antecedéncia de no minimo 60 (sessenta) dias; ou (iii) destitui¢do, por deliberagdo da Assembleia
Geral ou Assembleia Especial, conforme aplicavel, hipdteses nas quais a Assembleia Geral ou a
Assembleia Especial, conforme aplicavel, devera nomear instituicdo administradora habilitada
para substitui-la. No caso de descredenciamento ou rentincia, deverdo ser observados os
procedimentos estabelecidos neste Regulamento, no Artigo 108 da Resolugdo CVM 175/22 ¢ na
regulamentacdo vigente.

6.1.1. No caso de decretacio de RAET, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da
Administradora, também deve ser convocada Assembleia Geral ou Assembleia Especial,
conforme aplicavel, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua decretagdo, para:
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(i) nomeacgdo de representante dos Cotistas; e (ii) deliberagdo acerca da (a) substitui¢do da
Administradora ou (b) liquidagdo antecipada do Fundo.

6.2. No caso de rentincia ou de deliberagdo pela sua substitui¢do, a Administradora e/ou a
Gestora devera(ao) permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, nos
termos do Artigo 108 da Resolucdo CVM 175/22, observadas, ainda, as consequéncias la
previstas em caso de descumprimento.

6.3. Sem prejuizo da responsabilidade da Administradora e/ou da Gestora prevista neste
Capitulo, a Administradora e/ou a Gestora deverdo, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
atender as obrigagdes previstas nos termos do Artigo 108, § 5° da Resolucdo CVM 175/22.

6.4. A Administradora e/ou Gestora deverao cooperar, durante o periodo de transi¢do, para
que a instituicdo administradora e/ou institui¢do gestora substituta possa cumprir os deveres e
obrigagoes atribuidos @ Administradora e/ou a Gestora, sem interrupgao na prestagao dos servigos,
observadas as disposi¢des deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

6.5.  Aplica-se o disposto neste Capitulo, no que couber, a Gestora e ao Custodiante, sobre
substituicdo e rentincia da prestacao de servigos ao Fundo, observado o disposto a seguir.

6.5.1. Rentncia da Gestora. A renincia, pela Gestora, das fungdes assumidas perante o Fundo,

nos termos deste Regulamento, devera ser realizada mediante o envio de notificagdo a
Administradora.

6.5.2. Na hipotese de rentincia pela Gestora, a Administradora devera (a) imediatamente,
divulgar fato relevante, na forma deste Regulamento; e (b) no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data do recebimento da notificagdo de rentincia, convocar Assembleia Geral para
deliberar sobre a substituicdo da Gestora, devendo a referida Assembleia Geral ocorrer em prazo
ndo superior a 15 (quinze) dias contados da respectiva convocagao.

CAPITULO VII
CLASSE, EMISSAO, INTEGRALIZACAO E PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

7.1.  Cotas do Fundo. As Cotas da Classe correspondem a fragdes ideais do seu patrimdnio.

7.1.1. Forma. As Cotas serdo escriturais € nominativas e mantidas em contas de depositos em
nome dos Cotistas junto ao Custodiante.

7.1.2. Termo de Adesdo. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera celebrar um termo de
adesdo e ciéncia de risco, nos termos do Artigo 29 da Resolugdo CVM 175/22 (“Termo de
Adesdo”).

7.1.3. Taxas e Despesas Aplicaveis a Classe de Cotas. A Classe estara sujeita as taxas e despesas

a ela aplicaveis nos termos do Anexo, ficando ressalvado, no entanto, que as Subclasses das Cotas
da Classe podem fazer jus a direitos politicos e economicos diferentes, conforme estabelecido no
Anexo e nos Apéndices.
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7.2.  Patriménio Liquido do Fundo. O patriménio liquido do Fundo corresponde ao patrimdnio
liquido da sua unica Classe (‘“Patriménio Liquido do Fundo”). O patriménio liquido da Classe
serd correspondente ao valor dos recursos em caixa, acrescido do valor dos direitos creditorios e

dos ativos financeiros integrantes da sua carteira, deduzidas as exigibilidades e as provisdes da
Classe em questdo. Na apuracao do valor do Patrimoénio Liquido do Fundo, serdo observadas as
normas ¢ procedimentos constantes da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, bem como o
disposto neste Regulamento. O somatdrio do valor das Cotas serd necessariamente equivalente ao
valor do Patriménio Liquido do Fundo.

CAPITULO VIII
DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

8.1. O Fundo terd encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, conforme previstos
nos termos do Artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22 e do Artigo 53 do Anexo
Normativo II, observada a possibilidade de inclusdo de encargos adicionais nos termos do Anexo.

8.2.  Quaisquer despesas do Fundo que ndo constituam encargos que lhe sejam atribuiveis nos
termos da Resolugdo CVM 175/22, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que as
tiverem contratado.

8.3.  Os encargos do Fundo deverdo ser alocados a Classe.
8.4.  Eventuais contingéncias que recaiam sobre o Fundo, deverdo ser alocadas na Classe.

CAPITULO IX
ASSEMBLEIA GERAL

9.1. O Fundo tera Assembleias Especiais de Cotistas, nos termos do Anexo. A Assembleia
Especial de Cotistas em que sejam convocados e/ou comparegam todos os Cotistas, observadas
as disposi¢oes do Anexo, devera ser entendida pela Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas
como uma Assembleia Geral, observadas as disposigoes da Resolugdo CVM 175/22 ¢ do Anexo.

9.2.  Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo
ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislag@o aplicavel e de convénio com a CVM,;
(ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de servigos da
Classe, tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; e/ou (iii) envolver redugdo de taxa devida a prestador de servigos.

CAPITULO X
INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

10.1. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informagdes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolu¢do CVM 175/22 e do Anexo
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Normativo, conforme aplicavel ao Fundo ¢ a Classe, sem prejuizo do disposto em demais normas
aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no presente capitulo.

10.1.1. Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas (a) no site da
Administradora; (b) no site da Gestora; e/ou (c¢) por correio eletrénico, sendo que qualquer
mudanga nos meios de comunicagdo acima sera previamente comunicada ao Cotista, mediante
carta com aviso de recebimento ou correio eletronico.

10.2. A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do
atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo Artigo 27, V, do Anexo Normativo II, da
Resolu¢do CVM 175/22.

10.3. A Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo e/ou a Classe, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua
permanéncia no Fundo e/ou na Classe, observado que é responsabilidade dos demais prestadores
de servicos informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a
ter conhecimento.

10.4. A Administradora devera enviar informe mensal 8 CVM, com base no tltimo Dia Util do
més, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, no prazo de 15
(quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil.

CAPITULO XI
PUBLICACOES E COMUNICACOES

11.1. Observadas as regras previstas na Resolu¢do CVM n° 175/22 em relagdo a divulgacdo de
informagdes sobre o Fundo e sobre a Classe, todas as publicacdes mencionadas neste
Regulamento serdo realizadas (i) no site da Administradora (www.brltrust.com.br); (ii) no site da
Gestora (https://www.xpasset.com.br); e/ou (iii) por correio eletronico, sendo que qualquer
mudanga sera comunicada aos Cotistas previamente, por meio de carta ou correio eletronico.

11.2. Desde que permitido pela regulamentagdo em vigor, as comunicagdes entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, os agentes de cobranga (se houver) e os Cotistas serdo
realizadas, preferencialmente, por correio eletronico ou outra forma de comunicagdo eletronica
admitida como valida pelas partes.

11.3. Para uma total compreensao das caracteristicas, dos objetivos e dos riscos relacionados
ao Fundo e a Classe, é recomendada a leitura deste Regulamento e dos demais materiais
relacionados ao Fundo e a Classe, os quais estdo disponiveis nos sites da Administradora
(www.brltrust.com.br) e da CVM (www.cvm.gov.br).

11.4. Para obtengdo de outras informagdes acerca do Fundo e/ou da Classe, esclarecimento de
davidas ou reclamagdes, os Cotistas poderdo entrar em contato com a Administradora, por meio
do e-mail juridico.fidc@apexgroup.com ou pelo telefone +55 (11) 3509-0600.
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CAPITULO XII
FORO

12.1.  Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo ou a Classe, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

% sk ok
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ANEXO 1

(Este anexo ¢ parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Ativos Judiciais I Responsabilidade Limitada)

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ATIVOS JUDICIAIS I
RESPONSABILIDADE LIMITADA

[Restante desta pagina intencionalmente em branco. Anexo Descritivo consta a partir da pagina
seguinte]
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ATIVOS JUDICIAIS I
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULOI
DEFINICOES

1.1.
singular ou no plural, quando ndo definidos em outras segdes deste Anexo, terdo os respectivos

Os termos e expressoes iniciados em letra maitscula utilizados neste Anexo estejam no

significados a eles atribuidos, conforme o estabelecido a seguir:

“1? Data de Integralizacdo

de Cotas”
‘6ADCT7’

“Alocacdo Minima”

13

Amortizacao”

13

Amortizacdo
Extraordinaria”

2

“Amortizacdo Pro Rata

13

Amortizacdo
Sequencial”

“Ativos Financeiros”

Significa a data da primeira integralizacdo de determinada
Subclasse ou série de Cotas.

Significa Ato das Disposi¢oes Constitucionais Transitorias.
Tem seu significado atribuido no Artigo 3.4 deste Anexo.

Significa a amortizagdo de principal e pagamento de remuneragao
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, realizada
nos termos do Artigo 12.3 deste Anexo, que serd, com relagdo a
uma data, a amortiza¢do de parcela de principal e pagamento de
remuneracdo das Cotas Seniores e¢ das Cotas Subordinadas
Mezanino conforme efetivamente realizada em tal data, calculada
nos termos do Artigo 12.3 deste Anexo e do Suplemento
aplicavel.

Significa a amortizagdo extraordinaria das Cotas, que podera ser
realizada exclusivamente nos termos previstos no Capitulo XII
deste Anexo.

Significa o regime de amortizagdo das Cotas, a ser adotado
(a) ordinariamente pela Administradora, até a eventual ocorréncia
de um Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleragdo
de Vencimento, bem como (b) apos a ocorréncia de um Evento
de Realavancagem, nos termos deste Anexo.

Significa o regime de amortizagdo das Cotas, a ser adotado apos
a eventual ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou um
Evento de Aceleracdo de Vencimento, até a ocorréncia de um
Evento de Realavancagem, conforme detalhado neste Anexo.

Significam, nos termos do Artigo 2°, Il do Anexo Normativo II,
(i) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT); (ii) demais
titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com prazo de vencimento
maximo de 1 (um) ano; (iii) as operagdes compromissadas, com
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“Carteira”

“Cedente”

“Comissdo Comercial”

“Comissio de
Processamento”

“Classe”

“Condicoes de Cessdo”

“Conta da Classe”

“Consultor
Especializado”

“Contrato de Consultoria
Especializada”

“Cotas”

liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais e
celebradas
(iv) certificados de deposito financeiro, com liquidez diaria cujas
rentabilidades sejam vinculadas as Taxa DI, emitidos por
qualquer Institui¢do Autorizada; e (v) as cotas de emissdo de
classe de fundos de investimento que invista exclusivamente nos
ativos referidos nos itens (i) a (iv) acima.

com qualquer das Instituigdes Autorizadas;

Tem o significado atribuido no Artigo 2.2 deste Anexo.

Significa cada um dos cedentes de Direitos Creditorios
integrantes da Carteira.

Tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 5.13.1.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 5.13.2.

Significa a presente CLASSE A RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS ATIVOS JUDICIAIS I
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significam as condi¢des para sele¢do dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo, a serem verificados pela Gestora,
nos termos deste Anexo.

Significa a conta, de titularidade do Fundo, aberta em beneficio
exclusivo da Classe junto a uma Institui¢do Autorizada, para a
qual serao direcionados os recursos obtidos a partir da liquidagdo
dos Direitos Creditorios Elegiveis.

Significa a PJUS INVESTIMENTOS EM DIREITOS
CREDITORIOS LTDA., inscrita sob o CNPJ
n® 29.763.995/0001-24, sociedade com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Afonso Pena,
n° 1.500, 11° andar, Centro, CEP 30130-005.

Significa o “Contrato de Prestagdo de Servigos de Consultoria
Especializada”, incluindo todos os seus respectivos anexos,
conforme alterado.

Significam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e
as Cotas Subordinadas Juniores, quando referidas em conjunto.
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“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas
Juniores”

“Cotas Subordinadas
Mezanino”

“Cotista”

)

“Cotistas Dissidentes’

“CPF’ﬂ
“Critérios de

Elegibilidade”

“Data de Inicio da

Classe”

“Data de Integralizacdo

Inicial”

“Data de Alteracdo do
Regulamento”

“Data de Aquisicio e
Pagamento”

Significam as cotas de classe sénior, as quais ndo se subordinam
as demais para efeito de amortizagdo, resgate e distribui¢ao dos
rendimentos da Carteira, nos termos deste Anexo.

Significam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Juniores, quando referidas em conjunto.

Significam as Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizagdo,
resgate ¢ distribuicdo dos rendimentos da Carteira, nos termos
deste Anexo e dos respectivos Suplementos.

Significam as Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
Carteira, nos termos do Regulamento, mas que, para os mesmos
efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Juniores, nos
termos deste Anexo e dos respectivos Suplementos.

Significa o titular de Cotas da presente Classe.

Significam os Cotistas que exercerem seu Direito de Dissidéncia
quando for deliberado(a) e ndo aprovado(a) por unanimidade de
Cotistas, no ambito de uma Assembleia Especial: (a) a liquidagéo
da Classe, no contexto de ocorréncia de Evento de Liquidagdo; ou
(b) a incorporagio, fusdo, cisdo ou transformacao da Classe.

Significa o Cadastro de Pessoa Fisica do Ministério da Fazenda.

Significam os Critérios de Elegibilidade aos quais os Direitos
Creditorios deverdo atender para que possam ser adquiridos pela
Classe, conforme descritos no Artigo 4.1 deste Anexo.

Tem o significado atribuido no Artigo 2.1 deste Anexo.

Significa a data da 1? (primeira) integralizag¢@o de Cotas da Classe.

Significa a data de alteracdo deste regulamento, qual seja 26 de
setembro de 2024.

Significa a data de pagamento do Preco de Aquisi¢ao ao Cedente,
com relacdo a aquisi¢do de Direitos Creditorios pela Classe, nos
termos do Contrato de Cessdo e/ou da Escritura Publica de
Cessio, conforme o caso.
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“Datas de Pagamento”

“Data de Resgate”

“Data de Verificacdo”

“Devedores”

“Direito de Dissidéncia”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios
Elegiveis”

“Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatérios”

Significam os Dias Uteis nos quais a Classe efetuard a
amortizacdo e/ou o resgate das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas Juniores,
observadas as disposigdes deste Anexo e dos respectivos
Apéndices e Suplementos.

Significa a data de resgate de cada série de Cotas Seniores ou
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, especificada no
respectivo Suplemento, ou a data em que as Cotas sejam
integralmente amortizadas, o que ocorrer primeiro, observada a
subordinagao entre as Cotas.

O 2° (segundo) Dia Util de cada més, iniciando-se no més
imediatamente posterior ao 1° (primeiro) més completo contado a
partir da 1?* Data de Integralizacdo de Cotas.

Significam as pessoas juridicas de direito publico, da
administracdo direta ou indireta, federal, estadual ou municipal,
inclusive autarquias, devedoras de Direitos Creditorios
integrantes da Carteira.

Significa o direito dos Cotistas de dissentir, mediante o reembolso
de Cotas, quando for deliberada, no ambito de Assembleia
Especial, pela: (a) ndo liquidacdo da Classe, no contexto de
ocorréncia de Evento de Liquidacao; ou (b) incorporagado, fusao,
cisdo ou transformacédo da Classe.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 3.5 deste Anexo.

Significam os  Direitos  Creditérios que  atendam,
cumulativamente, na respectiva Data de Aquisi¢cdo e Pagamento,
aos Critérios de Elegibilidade.

Significam, em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depodsitos
bancarios a vista em Institui¢do Autorizada; e (c) demais Ativos
Financeiros.

Significam, em conjunto, os documentos que evidenciam os
Direitos Creditorios cedidos a Classe, incluindo: (a) no caso de
Precatorios € RPVs Federais (i) o oficio emitido pelo Tribunal
competente que informa, sem limitagdo, o numero do Precatorio,
o credor, o devedor e o respectivo valor do crédito, (ii) o
respectivo Contrato de Cessao e/ou a respectiva Escritura Publica
de Cessdo, conforme o caso, ¢ (iii) os comprovantes de protocolo
das comunica¢Ges sobre a respectiva cessdo dos Direitos
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“Emenda Constitucional
n° 30”

“Emenda Constitucional
n® 62”

“Escritura Publica de

Cessdo” ou “Contrato de
Cessao”

“Eventos de Aceleracdo

de Vencimento”

2

“Eventos de Avaliacdo’

“Eventos de
Desalavancagem”

“Eventos de Liquidacdo
Antecipada”

“Eventos de
Realavancagem”

Creditorios ao Tribunal de origem do Precatorio ao Devedor, nos
termos do § 14° do Artigo 100 da Constituicdo Federal; (b) nos
casos em que o Precatdrio seja coletivo, (i) os itens (a)(i), (a)(ii) e
(a)(iii) acima, e (ii) as copias das principais pecas processuais ¢
paginas do respectivo processo judicial, que evidenciem o valor
do crédito individual do Cedente e (c¢) no caso de Pré-Precatorios
(i) parecer legal emitido pelo Consultor Especializado, e
(ii) copias da sentenga atestando o transito em julgado, bem como
a homologacao dos respectivos calculos.

Significa a Emenda Constitucional n° 30, de 13 de setembro de
2000.

Significa a Emenda Constitucional n° 62, de 09 de dezembro de
2009.

Significa a Escritura Publica de Cessdo ou o Contrato de Cessao,
conforme o caso, incluindo todos os seus respectivos anexos,
conforme aditado de tempos em tempos, celebrado entre a Classe
e cada Cedente, com a interveniéncia de terceiros.

Significam os eventos definidos no Artigo 13.4.3 deste Anexo,
cuja ocorréncia enseja mudanca definitiva do regime de
amortizacdo para a Amortizagdo Sequencial, independentemente
de deliberacao pela Assembleia Especial.

Significam os eventos definidos neste Anexo, cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacdo de Assembleia Especial para
deliberar se tal evento deve ser considerado como um Evento de
Liquidagdo Antecipada.

Significam os eventos definidos no Artigo 13.4.1 deste Anexo,
cuja ocorréncia enseja mudanca do regime de amortizacdo para a
Amortizagdo Sequencial, independentemente de deliberacdo pela
Assembleia Especial.

Significam os eventos definidos no Artigo 16.1 deste Anexo.

Significam os eventos definidos no Artigo 13.4.2 deste Anexo,
cuja ocorréncia enseja mudanca do regime de amortizacdo para a
Amortizagdo Pro Rata, independentemente de deliberagdo pela
Assembleia Especial, sujeito a ndo ocorréncia e continuidade de
Eventos de Avaliacdo, Eventos de Acelera¢do de Vencimento ou
Eventos de Liquidacdo Antecipada.
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“Fator de Ponderacdo de

Direitos Creditérios

Mezanino”

“Fator de Ponderacdo de

Direitos Creditérios

“IPCA-E”

“Indice de Cobertura”

“Indice de Cobertura
Mezanino”

“Indice de Cobertura
Sénior”

“Indice de Subordinacio”

Significa, o menor dentre os Fatores de Ponderac¢do de Direitos
Creditorios aplicaveis as séries de Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagao.

Significa, o menor dentre os Fatores de Ponderacdo de Direitos
Creditorios aplicaveis as séries de Cotas Seniores em circulagao.

Significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
Especial, conforme calculado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa 0 menor entre o Indice de Cobertura do Sénior e o Indice
de Cobertura Mezanino. Caso ndo haja Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagio, o Indice de Cobertura sera equivalente
ao Indice de Cobertura Sénior; e caso ndo haja Cotas Seniores em
circulagdo, o Indice de Cobertura sera equivalente ao Indice de
Cobertura Mezanino.

Significa, caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo,
o resultado da féormula abaixo, conforme calculado pela Gestora:

((valor dos Direitos Creditdrios

* Fator de Ponderagdo de Direitos Creditérios Mezanino

+ valor das Disponibilidades))/((saldo das Cotas Seniores
+ saldo das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo) )

Para fins do célculo acima, o valor das Disponibilidades sera
liquido do valor correspondente a Reserva de Despesas e
Encargos.

Significa, caso haja Cotas Seniores em circulag@o, o resultado da
formula abaixo, conforme calculado pela Gestora:

((Valor dos Direitos Creditorios
* Fator de Ponderagdo de Direitos Creditorios Sénior
+ valor das Disponibilidades))

/saldo das Cotas Seniores em circulagdo

Para fins do célculo acima, o valor das Disponibilidades sera
liquido do valor correspondente a Reserva de Despesas ¢
Encargos.

Significa o Indice de Subordinagdo Sénior e o Indice de
Subordinagdo Mezanino, quando referidos em conjunto.
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“Indice de Subordinacio

Mezanino”

“Indice de Subordinacio

Sénior”

“Instituicdo Autorizada”

“Investidores
Profissionais”

“Meta de Remuneraciao”

“Parametros da Oferta”

Significa a relagdo entre (a) o valor agregado de todas as Cotas
Juniores em circulacdo; e (b) o Patriménio Liquido.

Enquanto houver Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, o
Indice de Subordinagdo Mezanino devera ser equivalente a, no
minimo, 25% (vinte e cinco por cento).

Significa a relago entre (a) o valor agregado das Cotas Mezanino
de todas as séries em circulagdo e de todas as Cotas Juniores em
circulagdo; e (b) o Patriménio Liquido.

Enquanto houver Cotas Seniores em circulagdo, o Indice de
Subordinagdo Sénior devera ser equivalente a, no minimo, 25%
(vinte e cinco por cento).

Significa, qualquer das seguintes instituicdes financeiras:
(a) Banco Bradesco S.A.; (b) Banco Santander (Brasil) S.A.;
(¢) Banco do Brasil S.A.; (d) Caixa Econdmica Federal; ou
(e) Banco Itat Unibanco S.A., desde que possua classificacao de
risco de crédito de longo prazo, atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco, no minimo igual ou superior ao maior
entre (i) a mais elevada classificagdo de risco atribuida as Cotas
Seniores e (ii) A(bra).

Caso uma dessas instituigdes financeiras atue como contraparte
ou prestadora de servicos da Classe e tenha sua classificacdo
rebaixada abaixo do patamar descrito acima, a Gestora
comprometem-se a substitui-la por outra Instituicdo Autorizada
no prazo de 30 (trinta) dias.

Significam os investidores profissionais aptos a adquirir Cotas, os
quais deverdo se enquadrar no conceito de investidores
profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolucao
CVM 30/21.

Significa, com relagdo a cada série de Cotas Seniores e subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino, a meta de rentabilidade das
Cotas, determinada em seu respectivo Suplemento.

Significam as informag¢des minimas referentes a oferta de Cotas,
a serem incluidas no respectivo Suplemento de cada distribuicio
publica de Cotas: (a) montante de Cotas, (b) quantidade de Cotas,
(¢) prazo de distribui¢do, e (d) agio ou desagio sobre valores
atualizados das Cotas, para efeitos de subscrigdo de Cotas, sendo
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“Parametros de
Pagamento”

“Pardmetros Minimos”

“Participacdo da Cota no

Saldo de Cotas Seniores”

“Participacdo da Cota no
Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino”

“Patrimonio Liquido”

“Percentual de
Performance”

“Politica de Cobranca”

“Precatérios”
“Pré-Precatorios”

“Preco de Aquisicdo”

“RPVs Federais”

“Reserva de Despesas e
Encargos”

“Reserva de Amortizaciao

de Cotas Seniores”

certo que se esta informagao ndo constar do Suplemento, nenhum
agio ou desagio sera aplicavel para efeitos de subscri¢ao de Cotas.

Significam as informac¢des minimas referentes ao cronograma de
pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo Suplemento:
(a) Meta de Remuneragao, e (b) Data de Resgate.

Significam os Pardmetros da Oferta e os Parmetros de
Pagamento, quando referidos em conjunto.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 9.4.1deste Anexo.

Significa com relagdo a cada Dia Util de cada Cota Subordinada
Mezanino, sera calculada como a razdo entre (a) o Valor Unitario
de Referéncia de tal Cota Subordinada Mezanino ¢ (b) o
somatorio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de todas
as séries de Cotas Subordinadas Mezanino em conjunto.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 9.1 deste Anexo.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 5.13 deste Anexo.

Significa a politica de cobranga dos Direitos Creditorios conforme
definida neste Anexo.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 3.5 deste Anexo.
Tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 3.5 deste Anexo.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 3.5.1 deste
Anexo.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 3.5 deste Anexo.

Significa a reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Administradora, conforme orientagdo da Gestora, para o
pagamento de despesas e encargos da Classe, nos termos previstos
do Artigo 11.1 neste Anexo.

Significa a reserva para pagamento da amortizagdo ou do resgate
das Cotas Seniores, nos termos do Artigo 11.2 do presente
Regulamento.
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“Subclasse”

13

Suplemento”

“Suplemento das Cotas

Seniores”

“Suplemento das Cotas
Subordinadas Juniores”

“Suplemento das Cotas

Subordinadas Mezanino”

)

“Taxa de Cobranca’

“Taxa DI”

“Termo de Adesdo”

“Valor das

Disponibilidades”

“Valor de Benchmark das

Cotas Subordinadas

Juniores”

“Valor de Producio

Mensal”

“Valor dos Direitos

Creditoérios”

Significam as subclasses de Cotas da Classe, nos termos deste
Regulamento.

Significam os suplementos integrantes dos Apéndices, os quais
descreverdao os Pardmetros Minimos e as condi¢des especificas
das séries de cada Subclasse, se houver.

Significa o documento elaborado conforme modelo apenso a este
Anexo, contendo os Pardmetros Minimos e outras informagdes
relativas as Cotas Seniores.

Significa o documento elaborado conforme modelo apenso a este
Anexo, contendo os Parametros Minimos e outras informacdes
relativas as Cotas Subordinadas Mezanino.

Significa o documento elaborado conforme modelo apenso a este
Anexo, contendo informagdes relativas
Subordinadas Juniores.

\

a emissao de Cotas

Tem o significado atribuido no Artigo 5.14 deste Anexo.

Significa, com rela¢do a cada Dia Util, a taxa média referencial
dos depositos interfinanceiros (CDI Extragrupo) apurada pela B3
e divulgada no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet ou em outra pagina na internet ou publicacdo que venha
a substitui-lo, expressa na forma percentual e calculada
diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Significa o termo de adesdo ao Regulamento e a este Anexo, nos
termos do Artigo 29 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22.

Significa o valor agregado das Disponibilidades, apds deduzidas
eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 5.9 deste Anexo.

Significa o valor de face dos Direitos Creditorios adquiridos pela
Classe em um determinado més-calendario.

Significa o valor agregado dos Direitos Creditorios componentes
da Carteira, que sera determinado como o valor agregado da
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projecdo dos Valores Unitarios de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagdo das Cotas.

“Valor Unitério de Significa o valor nominal unitdrio das Cotas, conforme definido
Emissdo” no 11.1.1. deste Anexo.

“Valor Unitério de Significa o valor calculado de acordo com o Artigo 9.8 deste
Referéncia” Anexo.

“Valor Unitério de Significa o valor calculado de acordo com o Artigo 9.8 deste
Referéncia Corrigido” Anexo.

“Valor Unitério de Significa o valor calculado de acordo com o Artigo 9.8 deste
Referéncia Corrigido Anexo.

Antes da Amortizacdo”

“Valor Unitario de Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 9.6 deste Anexo.
Referéncia das Cotas
Subordinadas”

1.2.  Os cabegalhos e titulos deste Anexo servem apenas para conveniéncia e referéncia, e ndo

limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a interpretacdo dos respectivos Capitulos, itens e
subitens.

1.3.  Os termos e expressoes iniciados em letra maiuscula utilizados neste Anexo, estejam no
singular ou no plural, quando ndo expressamente definidos no Artigo 1.1 acima ou em outras
secdes deste Anexo, terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.

CAPITULO II
FORMA DE CONSTITUICAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE DURACAO,
COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE

2.1. Forma de Constituicdo, Responsabilidade e Prazo de Duracdo. A presente Classe foi

constituida sob a forma de condominio de natureza especial fechado (de modo que as Cotas de
cada Subclasse ou série somente serdo resgatadas, ordinariamente, nas respectivas Datas de
Resgate ou em caso de liquidagdo da Classe), com prazo de duracdo de 15 (quinze) anos, contados

da Data de Integralizacdo Inicial (“Data de Inicio da Classe” e “Prazo de Duracao da Classe”,
respectivamente), sendo que cada série de Cotas Seniores ¢ de Cotas Subordinadas Mezanino, se
houver, terd o cronograma de amortizagdo estipulado no respectivo Complemento, sendo
disciplinada pela Resolugdo CMN 2.907/01, pelo Anexo Normativo II e demais disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis, e regida pelo Regulamento, pelo presente Anexo e seus respectivos
Apéndices, conforme aplicavel.

2.2.  Objetivo. A Classe tem por objetivo proporcionar rendimentos aos seus Cotistas por meio
da aquisigdo, preponderantemente, de Direitos Creditorios que atendam a Politica de Investimento
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e as regras de composi¢do e diversificagdo da carteira da Classe (“Carteira”), conforme descrita
no presente Anexo.

2.3. Composicao do Patriménio da Classe. O patriménio da Classe sera formado pelas Cotas
de Subclasse Sénior, Subclasse Mezanino e Subclasse Junior. As caracteristicas e os direitos,
assim como as condi¢cdes de emissdo, subscricdo, integraliza¢do, remuneragdo, amortizacio e
resgate das Cotas seguem descritos no Capitulo X e Capitulo XII deste Anexo.

2.4, Publico-Alvo. A Classe ¢ destinada a Investidores Profissionais que busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento da Classe, e aceitem os
riscos associados aos investimentos da Classe.

2.4.1. Antes de tomar a decisdo de investimento na Classe, os investidores devem (i) conhecer,
aceitar e assumir os riscos aos quais a Classe esta sujeita; (ii) verificar a adequagdo da Classe aos
seus objetivos de investimento; e (iii) analisar todas as informagdes disponiveis neste Anexo, no
Regulamento e nos demais materiais relacionados a Classe e ao Fundo.

2.5.  Responsabilidade do Cotista. A responsabilidade do Cotista estara limitada ao valor por
ele subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D do Codigo Civil, na forma regulamentada pela
Resolucdo CVM 175/22, observado o disposto neste Regulamento.

2.6.  Classificacdo ANBIMA. Para fins do disposto no Codigo de Administragcdo e Gestao de
Recursos de Terceiros da ANBIMA, a Classe ¢ classificada como uma classe de fundo de
investimento em direitos creditdrios do tipo “Outros”, com foco de atuacdo “Poder Publico”.

CAPITULO 111
POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1.  Objetivo da Classe. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo

de suas Cotas, no médio e longo prazo, por meio da aplicagdo de seu Patrimoénio Liquido na
aquisi¢do de: (i) Direitos Creditdrios, que atendam aos respectivos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Capitulo IV deste Anexo; e, em carater complementar, (ii) Ativos Financeiros,
observados os indices de composi¢do e diversificacdo da Carteira, conforme estabelecidos neste
Anexo.

3.1.1. Os Direitos Creditérios foram adquiridos pela Classe de acordo com a politica de
investimento, diversificacdo e composicao da Carteira abaixo estabelecida, observadas, ainda, as
condi¢des previstas no Contrato de Cesséo e/ou na Escritura Publica de Cessdo, conforme o caso,
e na legislacao aplicavel.

3.1.2. A partir da Data de Alteragdo do Regulamento, a Classe entrou em seu periodo de
desinvestimento, de modo que (i) ndo fara novos investimentos em Direitos Creditorios a partir
desta data, e (ii) a amortizagdo das Cotas passara a observar os termos e condi¢cdes descritos no
Capitulo XII e Capitulo XIII, conforme atualizados nesta data.
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3.1.3. A Classe adquire apenas Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
sendo certo que os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe devem preferencialmente
apresentar taxa de retorno mensal igual ou superior a 1,90% (um inteiro e noventa centésimos por
cento) acrescido de atualizagdo monetaria aplicavel, ndo representando tal retorno qualquer
garantia de rentabilidade aos Cotistas.

3.2.  Direitos ¢ Obrigagdes Vinculados aos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditorios sdo
adquiridos pela Classe, com todos os respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas,
acoes e acessorios, nos termos da legislagao civil aplicavel.

3.3. Pagamento do Pre¢o de Aquisi¢do. A cada aquisicao de Direitos Creditérios, a Classe
paga ao respectivo cedente, o correspondente prego de aquisi¢do, sendo este pagamento feito
conforme o respectivo Contrato de Cessdo e/ou Escritura Publica de Cessao.

3.4.  Alocacdo Minima. A Classe deve alocar parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento)
de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditorios, nos termos do Artigo 44 do Anexo Normativo
II, bem como para fins da Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, ¢ da Resolugio CMN
n®5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Alocagdo Minima”).

3.5.  Os Direitos Creditorios (“Direitos Creditorios”) adquiridos pela Classe sdo decorrentes
(i) de valores de crédito detidos contra pessoas juridicas de direito publico, da administracao
direto ou indireta, federal, estadual ou municipal, inclusive autarquias (“Entes Publicos™),
constituidos por sentencgas transitadas em julgado e representados em precatorios emitidos pelos
juizos competentes (“Precatorios”); (ii) de valores de crédito detidos contra Entes Publicos,
constituidos por sentencas transitadas em julgado com os calculos de condenacdo homologados
pelos juizos competentes, ainda nao representados em precatorios (“Pré-Precatdrios™); e (iii) de

valores de crédito detidos contra pessoas juridicas de direito publico, da administragdo direto ou
indireta, apenas federal, decorrente de requisicdo de pagamento de quantia a que a fazenda publica
federal foi condenada em processo judicial, para valores totais de até 60 (sessenta) salarios
minimos (“RPVs Federais”), que poderdo prever, conforme a sua origem e natureza, incidéncia
de juros e corre¢do monetaria.

3.5.1. A Classe adquire do Cedente, na Data de Aquisi¢ao e Pagamento, Direitos Creditorios
que somem o valor especificado no Contrato de Cess@o e/ou na Escritura Publica de Cessao,
conforme o caso (“Preco de Aquisi¢cdo”), mediante o pagamento, ao Cedente, do Prego de

Aquisicao.

3.6.  Ativos Financeiros. Observada a Alocagdo Minima, a parcela do Patrimonio Liquido que

nao estiver alocada em Direitos Creditorios podera ser mantida em moeda corrente nacional ou
aplicada em Ativos Financeiros.

3.6.1. A Gestora envidara seus melhores esfor¢os para que o Fundo cumpra todos os requisitos
aplicaveis previstos na Lei n® 14.754/23 e na Resolugdo CMN n° 5.111/23 para que o Fundo se
sujeite ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica” de que trata a
secdo III da Lei n° 14.754/23. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario sera
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sempre aplicavel ao Fundo e o eventual desenquadramento tributario da carteira do Fundo pode
trazer prejuizo aos Cotistas.

3.7. Operagdes Envolvendo Prestadores de Servigo. A Classe ndo podera adquirir Direitos
Creditorios originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora, pelo Consultor
Especializado ou partes a eles relacionadas.

3.7.1. A Classe nio podera realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora, seus
controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum atuem na condi¢do de contraparte.

3.7.2. A Classe ndo podera adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam
coobrigacdo ou retengdo de risco por parte da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do
Consultor Especializado ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto.

3.7.3. Exceto pela aquisicdo de Direitos Creditorios, a Classe ndao podera realizar outras
operagdes nas quais o Cedente, seu respectivo controlador, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum atuem na condi¢do de contraparte.

3.8. E vedado a Classe realizar operagdes (i) de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢do
anterior do mesmo ativo; (ii) venda de opgdes de compra a descoberto ¢ alavancadas, a qualquer
titulo; ou (iii) renda variavel.

3.9. Limite de Concentragdo por Devedor. A Classe podera aplicar recursos em Direitos
Creditorios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo devedor, sem

qualquer limitagdo, nos termos do Artigo 45, §7°, Il do Anexo Normativo II.

3.10. A Classe pode investir em Direitos Creditorios nos quais outros fundos de investimento
geridos pela Gestora também invistam. Observada a politica de investimento da Classe descrita
neste Anexo, a participacdo da Classe nos Direitos Creditorios podera ser maior ou menor,
inclusive em relagdo a outros fundos de investimento geridos pela Gestora. A Gestora atuara, em
qualquer hipotese, de boa-fé, cumprindo os seus deveres fiducidrios relacionados ao cotista da
Classe ¢ aos cotistas dos outros fundos de investimento sob sua gestdo, de forma que todos os
investimentos estejam alocados de maneira razoavel e em conformidade com todos os termos
acordados aplicaveis.

3.11. Cessdo de Direitos Creditérios para Cedentes e suas Partes Relacionadas. Nos termos do
Artigo 21, VII do Anexo Normativo II, a cessdo de Direitos Creditorios de titularidade da Classe

aos respectivos cedentes e suas partes relacionadas serd permitida exclusivamente nos termos de
cada Contrato de Cessdo e/ou Escritura Piblica de Cessdo (ou documento equivalente, conforme
aplicavel), que estabelecera as regras, os procedimentos e os limites para a efetivacdo de tais
cessoes.
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3.12. Operagdes em Mercado de Derivativos. A Classe ndo podera realizar operagdes em

mercados de derivativos.

3.13. Percentuais de Composicdo e Diversificacdo da Carteira. As limitacdes da Politica de

Investimento e as regras de diversificacdo e concentragdo da Carteira previstas neste Capitulo
serdo observadas diariamente pela Gestora, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

3.13.1. Inexisténcia de Percentuais Adicionais de Composi¢do da Carteira. A composi¢dao da

Carteira ndo apresentara requisitos de diversifica¢@o além dos previstos neste Anexo.

3.14. Discricionaridade da Gestora. Desde que respeitadas a Politica de Investimento e as regras

de diversificacdo e concentracdo da Carteira previstas neste Anexo e a regulamentacao vigente, a
Gestora tem plena discricionariedade na sele¢dao e na diversificacdo dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pela Classe.

3.15. Custédia dos Direitos Creditérios. Observado o disposto neste Regulamento, os Direitos

Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em conta de depodsito diretamente em nome da Classe, em contas
especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro ¢ de liquidagdo financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em institui¢cdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos
pelo BACEN ou pela CVM.

3.15.1. Caso o Direito Creditério esteja registrado em Entidade Registradora, em mercado
organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela
CVM ou pelo BACEN, fica dispensado o registro de que trata o Artigo 3.14 acima.

3.16. Auséncia de Garantias. As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Cedente, de quaisquer terceiros e prestadores de
servigos da Classe, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
(FGC).

3.16.1. O Consultor Especializado, seu respectivo controlador, coligadas ou outras sociedades
sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios. O Consultor
Especializado ¢ somente responsavel, na Data de Aquisicdo e Pagamento, pela analise da
existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizagdo dos respectivos Direitos Creditorios
Elegiveis, de acordo com o previsto no presente Anexo, no respectivo Contrato de Cessao e/ou

Escritura Publica de Cessdo, conforme o caso, e na legislagao vigente.

3.16.2. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios ou pela existéncia, certeza, legitimidade e
correta formalizagdo dos Direitos Creditorios.
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3.16.3. Os Direitos Creditorios sdao adquiridos sem coobrigacdo do Cedente, observado o disposto
no fator de risco descrito no Artigo 19.3(xxxvi).

3.16.4. Nao obstante a diligéncia da Gestora e do Consultor Especializado em colocar em pratica
a Politica de Investimento, assim como as regras de composi¢ao ¢ diversificagdo da Carteira
prevista no presente Anexo, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sist€émico, condi¢des adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo, a Classe e o Cotista. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos
fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo XIX
deste Anexo.

3.17. Politica de Voto. A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCiCIO DE DIREITO
DE VOTO, QUE DISCIPLINA OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO
E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO
DO DIREITO DE VOTO EM NOME DA CLASSE. TAL POLITICA ORIENTARA AS
DECISOES DA GESTORA NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE DETENTORES DE
ATIVOS FINANCEIROS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE
VOTO. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no seu
site (https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais).

CAPITULO IV
CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

4.1.  Critérios de Elegibilidade. A Classe, por intermédio da Gestora, somente pode adquirir

Direitos Creditorios que atendam, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade:

(1) deverdo ser representados por (i) Precatorios; ou (ii) Pré-Precatdrios; ou (iii) RPVs
Federais;
(i1) poderdo ter natureza alimentar ou néo;

(iii))  deverdo ser expressos em moeda corrente nacional;

(iv) o preco desembolsado pela aquisicdo de cada Direito Creditorio ndo podera ser superior
a R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de reais), ajustado a cada periodo de 12 (doze) meses a contar
da 1? Data de Integralizacdo de Cotas da Classe, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela
variagdo positiva acumulada do IPCA-E;

v) depois de computada pro forma a aquisi¢do dos Direitos Creditorios ofertados, a
concentragdo dos Direitos Creditorios cedidos por um mesmo Cedente devera respeitar os limites
abaixo:

Més de operacio Percentual maximo do Patriménio Liquido
0 — 1° (exclusive) 100%
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1° — 6° (exclusive) 30%
7° — 12° (exclusive) 20%
13° em diante 5%

(vi) depois de computada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditorios ofertados, a
concentracdo do valor total devido pelo conjunto dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira
agrupados pela respectiva categoria, devera respeitar os limites abaixo:

Classe de Direitos Creditorios | Maximo de Representatividade
Precatorios Federais 40%
Precatorios Estaduais 85%
Precatorios Municipais 40%
RPVs Federais 15%
Pré-Precatorios 15%

4.1.1. Para fins de apuragao dos limites constante na alinea (vi) acima, no caso de conversao de
qualquer Pré-Precatorio em Precatdrio, o Consultor Especializado se obriga a encaminhar a
Gestora e a Administradora a comprovacao da ocorréncia deste fato, devendo, a partir da
ocorréncia desta conversdo, cumprir com todas as obrigacdes referentes a Precatorios no
Regulamento e neste Anexo, principalmente no que se refere a obtencdo e envio dos Documentos
Comprobatorios aplicados a esta classe de ativo.

4.1.2. O enquadramento dos Direitos Creditoérios adquiridos pela Classe aos Critérios de
Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora.

4.1.3. Para fins da verificagdo a que se refere o Artigo 4.1 acima, o Consultor Especializado
devera manter disponivel ¢ enviar a Gestora, previamente a cada cessdo, relatério com as
informagdes que deem suporte a validagao dos Direitos Creditorios em relagao aos itens indicados
acima, que deverdo ser verificados pelo Consultor Especializado, bem como respectiva
comprovacao.

4.2.  Condicdes de Cessdao. Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, para a aquisi¢ao de

Direitos Creditorios, deverdo ser atendidas as seguintes condi¢des (“Condicoes de Cessdo”):

(1) o montante agregado do Pre¢o de Aquisicao de cada Direito Creditorio devera observar
a disponibilidade de caixa da Classe, conforme informado pelo Custodiante ao Consultor
Especializado e a Gestora; e

(i1) depois de computada pro forma a aquisi¢@o dos Direitos Creditorios ofertados, no minimo
80% (oitenta por cento) do Patriménio Liquido devera ser composto por Direitos Creditorios
representados por Precatdrios de natureza alimentar.

4.3. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir as Condig¢des
de Cessao sera verificado e validado pela Gestora, em cada Data de Aquisi¢ao e Pagamento.
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4.3.1. Caso a Gestora verifique quaisquer inconsisténcias durante o processo de verificagdo
tratado no Artigo 4.3 acima, devera comunicar por escrito tal fato ao Consultor Especializado.

4.4,  Uma vez atendidas as Condi¢des de Cessao, a Classe, representada pela Gestora, podera
adquirir, total ou parcialmente, os Direitos Creditorios Elegiveis a ela ofertados pelo Cedente,
observadas as disposicdes deste Regulamento, da regulamentagdo aplicdvel, bem como dos
respectivos Contratos de Cessao e/ou Escrituras Publicas de Cessdo, conforme o caso.

4.5. Observado o disposto na regulamentacdo da CVM, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante ¢ o Consultor Especializado ndo respondem pela solvéncia dos Entes Publicos, pelo
pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ou por sua existéncia, liquidez e correta formalizagao.

4.6. O Cedente podera se responsabilizar, nos termos de cada Contrato de Cessdo e/ou
Escritura Publica de Cessao, conforme o caso, pela existéncia e correta formalizagdo dos Direitos
Creditorios. A cessdo dos Direitos Creditorios, todavia, sera realizada sem direito de regresso
contra ou coobrigacdo do Cedente e/ou de qualquer de suas Afiliadas.

4.7. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério selecionado com relagdo a qualquer
Critério de Elegibilidade e/ou Condi¢cdo de Cessdo, por qualquer motivo, apds a sua cessao a
Classe, pode ndo ensejar a Classe qualquer pretensdo contra o Cedente, e ndo dara a Classe e aos
Cotistas qualquer direito ou pretensdo frente a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Consultor Especializado, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

CAPITULO V
ADMINISTRACAO E GESTAO DA CLASSE

5.1. A administracdo ¢ a gestdo da Carteira serdo realizadas pela Administradora ¢ pela
Gestora, respectivamente, cujas atribuicdes, poderes e restricdes estdo descritos na
regulamentacdo em vigor, neste Anexo e no Regulamento, em particular no seu Capitulo IV.

5.2. A Administradora e a Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo, no
Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, t€m amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo e gestdo da Classe e para exercer
os direitos inerentes aos Direitos Creditorios adquiridos e aos Ativos Financeiros que integrem a
Carteira.

5.2.1. Sem prejuizo do disposto no Artigo 4.1.2 da parte geral deste Regulamento, a
Administradora € responsavel pelas seguintes atividades:

(1) receber quaisquer rendimentos ou valores da Classe, diretamente ou por meio do
Custodiante ou terceiro autorizado;

(i1) colocar a disposi¢@o dos Cotistas em sua sede e agéncias, as demonstragdes financeiras
da Classe e os relatorios preparados pelo Auditor Independente, observado o disposto no Artigo
21.2 deste Regulamento, bem como colocar a disposi¢do dos Cotistas, da Gestora, do Consultor
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Especializado e do Custodiante, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos
em relacdo aos indicadores e o pardmetro a seguir, com base nas informagdes disponibilizadas
pela Gestora, pelo Consultor Especializado e/ou pelo Custodiante, conforme o caso: (a) Indices
de Subordinacéo; e (b) Alocagao Minima;

(iii))  sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras
da Classe, previstas na regulamentacao em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre a
Administradora ¢ a Classe;

(iv) proceder, em nome da Classe, a contratacdo dos servigos do Custodiante, do Auditor
Independente, da Agéncia Classificadora de Risco, conforme o caso e se aplicavel, bem como
com a celebracao dos respectivos contratos;

) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas e Encargos,
a ser mantida pela Administradora, mediante orientacdo da Gestora, nos termos do Artigo 11.1
deste Anexo; e

(vi) no caso de liquidacdo, dissolugdo, intervengdo, decretagdo de faléncia ou decretacao de
Regime de Administrag@o Especial Temporaria (RAET) ou, ainda, regimes similares, em relaciao
ao Custodiante ou a Instituicdo Autorizada em que a Classe mantenha conta, requerer
imediatamente as expensas da Classe, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira para outra conta de
titularidade da Classe, a ser aberta em Instituicdo Autorizada.

5.3. Utilizacdo dos ativos em garantia. A gestdo da carteira de ativos da Classe pela Gestora
ndo alcanga a utilizagdo de ativos da Classe para a outorga de fianga, aval, aceite, coobrigacdo ou
qualquer outra forma de reten¢do de risco em nome da Classe, nos termos do Artigo 86, §1° da
parte geral da Resolugdo CVM 175/22.

5.4. Taxa de Administracdo. Pelos servigos de administracdo fiduciaria, custodia,

controladoria e escritura¢ao da Classe, bem como pelos servigos do Consultor Especializado e da
Gestora, a Classe pagara uma taxa de administragdo equivalente a 2,0% (dois inteiros por cento)
ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido, ndo compreendidas as taxas de administracdo das
classes e/ou dos fundos investidos pela Classe, que corresponderd a somatoria dos valores
previstos abaixo (“Taxa de Administracdo”):

5.4.1. Da Taxa de Administracao descrita no Artigo 5.4 acima, a soma dos seguintes montantes
serd devida a Administradora:

(a) o valor correspondente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano incidente sobre o
Patrimoénio Liquido, caso o Patrimonio Liquido seja igual ou inferior a R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais). A parcela da Taxa de Administragdo prevista neste item terd o piso
mensal de R$17.000,00 (dezessete mil reais);
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(b) o valor correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre a
parcela do Patrimonio Liquido que seja superior a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)
e igual ou inferior a R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais); e

(©) o valor correspondente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano incidente sobre a
parcela do Patriménio Liquido que seja superior a R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais).

5.4.2. Da Taxa de Administracdo descrita no Artigo 5.4 acima, os seguintes montantes serdo
devidos ao Custodiante:

(a) pela prestagao dos servigos de custddia e controladoria dos Direitos Creditorios, o valor
correspondente a 0,030% (trinta milésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio
Liquido, observado o minimo mensal de R$2.000,00 (dois mil reais);

(b) pela prestagdo dos servigos de escrituracdo de Cotas, o valor de R$ 1.750,00 (mil
setecentos e cinquenta reais) mensais; e

(©) pela verificagdo de lastro dos Direitos Creditorios, sera devido o valor de R$ 4.000,00
(quatro mil reais) mensais pela prestacao de tais servigos.

5.5. A Taxade Administragao sera calculada e provisionada diariamente, na base de 252 Dias
Uteis, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido a partir do 1° (primeiro) dia do més em que
ocorrer a 1* Data de Integralizacdo de Cotas da Classe, e paga mensalmente no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente a que se referir.

5.6. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados pela Administradora nos termos
deste Anexo, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de
Administracao.

5.7.  Osvalores fixos e montantes minimos da Taxa de Administracao previstos neste Capitulo
serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Integralizacao Inicial, ou
na menor periodicidade admitida em lei, pela variagdo positiva acumulada do IPCA ou outro
indice que venha a substitui-lo.

5.8.  Taxa de Gestdo. Sem prejuizo do disposto no Artigo 5.9 abaixo, pelos servigos prestados
pelo Consultor Especializado e pela Gestora, sera devido a Gestora e ao Consultor Especializado,
na proporc¢do de 50% (cinquenta por cento) para cada, o excedente da Taxa de Administragdo
apos descontados os valores descritos neste Capitulo devidos & Administradora e ao Custodiante
(sendo a remunera¢do da Gestora prevista neste Artigo doravante referida como “Taxa de
Gestao”).
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Remuneragdo da Gestora e do Consultor Especializado

5.9. Sem prejuizo do disposto no neste Capitulo, a Gestora e o Consultor Especializado
receberdo uma remuneragdo semestral a titulo de performance (“Taxa de Performance™),
correspondente a 20% (vinte por cento) da rentabilidade das Cotas Subordinadas Juniores que
exceder a 100% (cem por cento) da variacdo da Taxa DI de um dia. A Taxa de Performance serd
calculada individualmente sobre cada aplicagdo realizada pelos Cotistas detentores das Cotas
Subordinadas Juniores, provisionada por Dia Util como despesa da Classe e apropriada no més
subsequente ao encerramento dos meses de Junho e Dezembro de cada ano, desde que o periodo
ndo seja inferior a 6 (seis) meses, ou proporcionalmente, na hipdtese de resgate.

5.10. A Taxa de Performance sera cobrada com base no resultado de cada aplicagdo efetuada
por cada Cotista detentor das Cotas Subordinadas Juniores, levando em consideragao também as
Amortizagoes efetivamente realizadas (método do passivo) com relagao a tais Cotas. Caso o valor
da Cota Subordinada Junior no inicio do periodo de apuracao, atualizado pelo indice de referéncia,
deduzido das respectivas Amortizacdes realizadas no periodo de apuragdo e atualizadas pelo
indice de referéncia (“Valor de Benchmark das Cotas Subordinadas Juniores™), seja inferior ao
valor da Cota Subordinada Junior no final do periodo de apuragdo, a Taxa de Performance sera
aplicavel e sera provisionada e paga em valor correspondente a 20% (vinte por cento) da diferenga
entre (i) o valor da Cota Subordinada Junior no final do periodo de apuragdo e (ii) Valor de
Benchmark das Cotas Subordinadas Junior. Nao hé incidéncia de Taxa de Performance quando o
Valor de Benchmark das Cotas Subordinadas Junior for inferior ao valor da Cota Subordinada
Junior por ocasido do ultimo pagamento efetuado Taxa de Performance, atualizada pelo indice de
referéncia e devidamente deduzidas as Amortizagdes realizadas entre a ocasido do tultimo
pagamento efetuado Taxa de Performance e o final do periodo de apuragdo em questdo, também
atualizadas pelo indice de referéncia (linha d’agua).

5.11. A Taxa de Performance sera apurada diariamente até o wiltimo Dia Util de cada semestre
civil e paga ao Consultor Especializado e a Gestora no més subsequente ao do encerramento do
semestre civil, na propor¢do de 50% (cinquenta por cento) devido a Gestora e 50% (cinquenta
por cento) devido ao Consultor Especializado.

5.12.  Na hipotese de rentncia, a Gestora receberd a Taxa de Performance, conforme previsto
no Artigo 5.9 acima e de acordo com o Acordo Operacional.

5.13.  Adicionalmente, a Classe pagard comissdo varidvel pelos servicos comercial e de
processamento dos Direitos Creditorios adquiridos, apurada conforme a soma dos Artigos 5.13.1
e 5.13.2 abaixo, a ser paga pela Classe até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da
respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento do respectivo Direito Creditorio.

5.13.1. O Consultor Especializado, ou terceiro por ele contratado, fard jus a uma remuneragao
variavel (“Comissdo Comercial”) na Data de Aquisigéo calculada conforme a férmula abaixo:

3% * (Valor Liquido do DC;) + Percentual de Performance;
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onde:

Valor Liquido do DC: valor liquido do Direito Creditorio atualizado na Data de Aquisig@o
pela Classe. Para fins deste Regulamento, “Valor Liquido do Direito Creditério”
representa o valor atualizado do Direito Creditorio deduzido de impostos, taxas,
contribui¢des, bem como de despesas com honorarios advocaticios que tenham sido pagas
pela Classe para a Aquisicdo; e

Percentual de Performance: Percentual a ser definido, se aplicavel, pela Gestora e
informado a Administradora no momento de aquisigao.

5.13.1. Serdo deduzidas da Comissdo Comercial as comissdes pagas a intermediarios para a
aquisicdo dos Direitos Creditorios, conforme previamente aprovadas pelo Consultor
Especializado e pela Gestora e comunicadas a Administradora, as quais serdo pagas diretamente
pela Classe aos intermediarios.

5.13.2. O Consultor Especializado fara jus a uma remuneragdo variavel correspondente a 2%
(dois por cento) do Valor Liquido dos Direitos Creditorios atualizado na Data de Aquisicdo
(“Comissao de Processamento”). A Comissdo de Processamento serd aplicada até o Valor de
Producdo Mensal de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) e podera ser reduzida em
0,15% (quinze centésimos de ponto percentual) para cada aumento de R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) no Valor de Produgdo Mensal, observado um percentual minimo de 1,50% (um
e meio por cento). A Comissao de Processamento sera devida no momento da aquisi¢do de novos
Direitos Creditérios pela Classe e sera apurada e paga mensalmente.

5.14. O Consultor Especializado fara jus, ainda, a taxa de cobranga no valor equivalente a 2%
(dois por cento) sobre o montante liquido dos recursos financeiros efetivamente recebidos pela
Classe em decorréncia da liquidagdo, total ou parcial, dos Direitos Creditorios integrantes da
carteira da Classe, a qualquer titulo, inclusive pagamento, acordo judicial ou extrajudicial,
compensacgdo ou cessao subsequente (“Taxa de Cobranca”).

5.14.1. Para fins do disposto no Artigo 5.14, considerar-se-a montante liquido o valor recebido
na conta da Classe, depois de dedugdes relativas a despesas, encargos ou tributos que devam ser
deduzidos do respectivo Direito Creditério.

5.14.2. A Taxa de Cobranca sera calculada no momento do efetivo ingresso dos recursos em
conta corrente de titularidade da Classe e sera devida proporcionalmente aos valores recebidos,
sendo calculada e provisionada todo Dia Util e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més de recebimento dos Direitos Creditorios.

5.14.3. A Taxa de Cobranga constituira um encargo da Classe e ndo sera descontada da Taxa de
Gestao.

5.15. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢do, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE e da Resolugdo CVM 175/22. A

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo
econdmico APEX GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

38


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

remuneragdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a
cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolugao CVM 160/22.

5.16. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso ou
taxa de saida.

5.17. Obrigacdes da Gestora. Sem prejuizo do disposto no Artigo 4.2.2 da parte geral deste
Regulamento, a Gestora ¢ responsavel pelas seguintes atividades:

@) deliberar sobre a aquisi¢ao, alienagdo, cessdo, transferéncia, permuta ou investimento em
Direitos Creditorios, com base na sele¢do e analise do Consultor Especializado, e analisar e
selecionar os Ativos Financeiros para aquisi¢do pela Classe, em estrita observancia a politica de
investimento, composicao e diversificacao da Carteira;

(i1) validar os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao dos Direitos Creditorios
previamente a cada cessdo a Classe;

(iii))  fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na
esfera de sua competéncia, informagdes relativas as operagdes do Fundo e/ou da Classe e as
demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira e/ou da Classe;

(iv) assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor prazo
possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo e/ou da Classe
diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infragdo, multas ou quaisquer outras penalidades
aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela
Gestora;

) apurar os valores a serem alocados nos termos do Capitulo XIII e informar tais valores
ao Custodiante em tempo habil para as alocagdes de recursos;

(vi)  monitorar, nos termos previstos neste Regulamento e nos Anexos, os patamares exigidos
em relacdo aos seguintes indicadores, bem como informar imediatamente a Administradora sobre
eventual desenquadramento de qualquer desses indicadores, com base nas informacdes
disponibilizadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante, conforme aplicavel: (i) Alocacdo
Minima; (ii) Indice de Cobertura; e (iii) indices de Subordinacio.

(vii)  sempre que solicitado, enviar ou colocar a disposi¢do da Agéncia Classificadora de Risco,
da Administradora, do Custodiante e do Consultor Especializado, na sede da Gestora ou em sua
pagina na internet, em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da respectiva solicitacio, as informacdes
sobre os parametros abaixo descritos (sendo que a obrigagdo da Gestora de, conforme o caso,
determinar ou incluir os parametros abaixo em suas informagdes esta sujeita a disponibilizacao
de informagdes mensais por parte do Custodiante e do Consultor Especializado, sendo certo que
tais parametros serdo informados pela Gestora conforme as informag¢des mais recentes recebidas
do Consultor Especializado):
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(D Alocagdo Minima;
2) Reserva de Despesas e Encargos;

3) valores agregados das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino, se
houver, e das Cotas Subordinadas Juniores, segregados por séries e Subclasses, conforme
0 caso;

4 Valor dos Direitos Creditorios;
®)] Patrimonio Liquido;
(6) valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Ativos Financeiros;
(7 Valor das Disponibilidades;
®) Indices de Subordinagio;
)] Indice de Cobertura Sénior; e
(10)  Indice de Cobertura Mezanino.
(viii)  monitorar os Eventos de Avaliacao e os Eventos de Liquidagao;

(ix) enviar ao Custodiante, mediante suas solicitacdes, os pardmetros listados a seguir, no
mesmo Dia Util em que receber tal solicitagdo: (i) Fator de Ponderagio de Direitos Creditorios
Sénior; e (ii) Fator de Ponderagdo de Direitos Creditorios Mezanino;

x) celebrar, em nome da Classe, os Contratos de Cessdo e/ou as Escrituras Publicas de
Cessdo, conforme o caso, bem como seus eventuais aditamentos; e

(xi)  verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e
Eventos de Acelera¢do de Vencimento, bem como informar imediatamente a Administradora
sobre tais ocorréncias.

CAPITULO VI
CONTRATACAO DE PRESTADORES DE SERVICO

6.1.  Custddia da Classe. Os servigos de custodia qualificada dos Direitos Creditorios e demais

Ativos Financeiros da Classe serdo exercidos pelo Custodiante, conforme previsto nos Artigos
5.1 e seguintes do Regulamento.

6.2. Verificagdo do Lastro pelo Custodiante. Em consonancia com o Artigo 36, §4° do Anexo
Normativo II e as disposigdes deste Regulamento, a Gestora podera contratar o Custodiante para
realizar a verificagdo do lastro dos direitos creditérios, devendo constar no contrato de prestagao
de servigo de custodia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo do lastro, nos termos
deste Anexo.
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6.2.1. Ao contratar o Custodiante, a Gestora devera fiscalizar a atuacdo do Custodiante, com
relacdo a sua atuagdo, no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo
do lastro.

6.2.2. O Custodiante, ou terceiro por ele contratado, verificara o recebimento da totalidade dos
Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditorios cedidos em até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar da respectiva Data de Aquisigio.

6.2.3. O Consultor Especializado devera entregar a Gestora e ao Custodiante ou terceiro por ele
contratado a copia eletronica dos Documentos Comprobatorios na respectiva Data de Aquisigao,
sendo que as vias originais dos Documentos Comprobatérios deverdo ser entregues pelo
Consultor Especializado diretamente ao Custodiante ou terceiro por ele contratado no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis contados do encerramento do més em que ocorreu a aquisi¢do de referidos
Direitos Creditorios.

6.2.4. Uma vez que os Documentos Comprobatdrios serdo verificados de forma individualizada
e integral, nos termos do Artigo 6.2.2 acima, fica o Custodiante dispensado da verificacdo em
periodicidade trimestral, ressalvado o disposto no Artigo 6.2.5 abaixo.

6.2.5. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente, o
Custodiante devera verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios que ingressaram na Carteira no periodo a titulo de substitui¢do, assim como o lastro
dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

6.2.6. O Custodiante devera informar imediatamente a Administradora, a Gestora ¢ o Consultor
Especializado sobre qualquer irregularidade porventura encontrada nos Documentos
Comprobatdrios.

6.3.  Guarda dos Documentos Comprobatdrios. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes
definidos na Resolugdo CVM 175/22, no Regulamento e neste Anexo, a Administradora

contratard o Custodiante para prestar o servico de guarda dos Documentos Comprobatorios,
diretamente ou por meio de seus representantes, conforme os termos e condi¢des estabelecidos
no CAPITULO V do Regulamento.

6.3.1. Cobranca dos Direitos Creditorios adquiridos. A Administradora contratara o Custodiante
para prestar o servi¢o de cobranga ordinaria dos Direitos Creditorios adquiridos.

6.3.2. Agéncia Classificadora de Risco. As Cotas poderdo ser objeto de classificagdo de risco

por Ageéncia Classificadora de Risco, a critério exclusivo da Gestora, nos termos deste
Regulamento.

6.4. Demais Obrigacdes e Atribuicdes do Custodiante. Sem prejuizo do disposto no Artigo
5.4 da parte geral do Regulamento, a propria Administradora, na qualidade de Custodiante,

prestara os servigos de custddia dos ativos e escrituracdo de Cotas, sendo responsavel pelas
seguintes atividades, sem prejuizo de outras que sejam previstas na regulamentagao aplicavel ou

neste Regulamento:
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(1) cobrar ¢ receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos Direitos Creditorios ¢ aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
depositando os valores recebidos diretamente na Conta da Classe;

(ii) colocar a disposicdo da Gestora relatorios previamente acordados para apuragdo dos
Indices de Subordinagdo, da Alocacdo Minima e do fluxo financeiro das Cotas com registro dos
respectivos langcamentos;

(iii)  receber e analisar, previamente a sua cessao a Classe e nos termos da legislacdo aplicavel,
os Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditorios integrantes da Carteira;

(iv) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
os Documentos Comprobatorios;

W) fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custodia e a guarda da
documentagao relativa aos Direitos Creditdrios Elegiveis e demais ativos integrantes da Carteira;

(vi) disponibilizar a Gestora os pardmetros descritos abaixo mediante solicitacao da Gestora:
(1) Indices de Subordinagio;
2) Alocagdo Minima;

3) valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juniores, segregados por séries e Subclasses;

4) Valor dos Direitos Creditorios, marcados na carteira;

®)] Patriménio Liquido;

(6) valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Ativos Financeiros; e
(7 Valor das Disponibilidades;

(vii))  colocar a disposi¢do da Administradora o fluxo financeiro da Classe com registro dos
respectivos lancamentos, em base didria, de forma que a Administradora possa cumprir
pontualmente suas obrigagdes financeiras e contratuais.

6.4.1. No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem do Fundo
ou Classe, conforme aplicavel, a:

@) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo ou Classe, conforme aplicavel,
a Conta da Classe e contas de depdsito especificas (1) no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custodia — SELIC; (2) na B3; ou (3) em institui¢des ou entidades, autorizadas a prestagdo desses
servigos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos termos ¢ as condigdes
deste Regulamento e Anexo;
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(i1) liquidar as operagdes realizadas pela Classe, conforme aplicavel, sempre observadas as
instru¢des da Administradora, sob a orientagdo da Gestora; e

(iii)  efetuar, as expensas do Fundo ou Classe, conforme aplicavel, sempre observadas as
instrugdes da Administradora, sob a orientacdo da Gestora, o pagamento das despesas e dos
encargos do Fundo ou Classe necessarios a manutencao de sua boa ordem administrativa, legal e
operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto.

6.4.2. A remuneragdo devida ao Custodiante em razao dos servicos prestados a Classe constitui
encargo direto da Classe, sendo que o Custodiante recebera parcela da Taxa de Administragao,
observado o disposto neste Regulamento, Anexo e Apéndices.

6.5. Consultor Especializado. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela
regulamentacdo em vigor e pelo presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Gestora,
o Consultor Especializado é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) analisar e selecionar os Direitos Creditérios, recomendando-os a Gestora para aquisi¢ao
pela Classe;

(i1) recomendar a Gestora a alienacdo, cessdo, transferéncia ou permuta dos Direitos
Creditorios integrantes da Carteira, nos termos previstos no Regulamento e neste Anexo;

(iii))  indicar a Gestora qual metodologia de contabilizagdo serd utilizada para os Direitos
Creditoérios adquiridos pela Classe;

(iv) acompanhar a carteira de Direitos Creditorios recomendada a Gestora e adquirida pela
Classe, incluindo, neste caso, a participagdo efetiva do Consultor Especializado durante toda a
duragdo da Classe, e ndo apenas quando da efetiva aquisi¢cdo dos Direitos Creditorios pela Classe;

) representar a Classe, conforme procuragdo a ser outorgada pela Gestora, com
possibilidade substabelecimento: (i) na celebracdo das dos Contratos de Cessdo e/ou das
Escrituras Publicas de Cessdo, conforme o caso, (ii) na celebracdo de contratos de prestagdo de
servigos com intermediarios das operacdes da Classe, (iii) na realizacdo de quaisquer atos
necessarios a producdo dos efeitos de cessdo dos Direitos Creditorios a Classe, nos termos da
legislacao vigente; (iv) na realizagdo de quaisquer atos necessarios para o recebimento dos
Direitos Creditorios, por conta ¢ ordem da Classe; e (v) na formalizagdo de acordos e demais
documentos necessarios junto a Fazenda Publica, assim como a representacao do Fundo e/ou da
Classe junto a Fazenda Publica, para fins especificos relacionados aos Direitos Creditorios;

(vi)  informar a Gestora, acompanhar e providenciar quaisquer procedimentos extrajudiciais e
judicias, inclusive indicando a Gestora a constituicdo de advogados, necessarios: (a) a cobranca
dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira, e (b) a salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas da Classe e dos Cotistas e/ou distratar, rescindir ou efetuar modificagdes que nio
afetem adversa e substancialmente os direitos, as garantias e as prerrogativas asseguradas a
Classe, cuja negociacdo tenha sido autorizada pela Gestora, nos termos do Capitulo III; e
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(vii)  enviar ao Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos do Contrato de Cessdo
e/ou da Escritura Publica de Cessdo, conforme o caso, a copia eletronica dos Documentos
Comprobatodrios na Data de Aquisicdo, e as vias originais dos Documentos Comprobatorios no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva Data de Aquisicio.

6.5.1. A substitui¢do ou destitui¢ao do Consultor Especializado sera realizada somente mediante
aprovagao em Assembleia Especial.

6.5.2. O Consultor Especializado recebera a remuneragdo descrita neste Anexo.

CAPITULO VI
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

7.1.  Em razdo de a politica de investimento da Classe consistir na aquisi¢do, de tempos em
tempos, de Direitos Creditdrios detidos por Cedentes distintos, e que cada carteira de crédito
podera ter processos de origem ¢ politicas de concessdo de crédito distintas, este Regulamento
nao dispde de politica de concessao de crédito.

CAPITULO VIII
PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS ADQUIRIDOS

8.1. A formalizagdo da cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis a Classe devera observar os
procedimentos abaixo descritos, conforme as datas especificadas, sem prejuizo de outras
disposigoes previstas no Contrato de Consultoria Especializada, no Acordo Operacional, neste
Regulamento e no respectivo Contrato de Cessdo e/ou Escritura Publica de Cessdo, conforme o
caso.

8.1.1. O Consultor Especializado identificara Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condigdes de Cessao, cujos Cedentes estejam interessados em cedé-los a Classe
e encaminhard oferta do Cedente para aquisi¢do de referidos Direitos Creditorios pela Classe
diretamente a Gestora, em nome do Cedente, de acordo com o previsto neste Artigo. Apos referida
identificacdo, o Consultor Especializado devera: (i) verificar a legitimidade do Cedente para
realizar a cessdo, incluindo informagdes sobre o regime matrimonial de bens ou espolio, no caso
de pessoas fisicas, se for o caso, solicitando todos os documentos necessarios para tanto;
(ii) verificar, se for o caso, a existéncia de honorarios devidos aos patronos das ac¢des que
originaram os Direitos Creditorios, a existéncia de débitos do Cedente perante o Devedor do
respectivo Direito Creditorio e tributos incidentes sobre os Precatdrios; (iii) calcular o valor
atualizado e o valor liquido dos Direitos Creditorios Elegiveis a serem adquiridos pela Classe;
(iv) calcular o Pre¢o de Aquisi¢do; e (v) providenciar parecer técnico-juridico sobre o Direito
Creditorio.

8.1.2. O Consultor Especializado apresentara a Gestora a proposta de Prego de Aquisigdo a ser
utilizado na cessao do Direito Creditério a Classe, com a identificacdo clara que todos os pontos
mencionados no Artigo 8.1 acima. A Gestora devera avaliar ¢ aprovar o Preco de Aquisigdo, bem
como verificar o cumprimento das Condi¢des de Cessao.
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8.1.3. Aprovado o Prego de Aquisi¢do ¢ verificado o cumprimento das Condi¢des de Cessdo, a
Gestora enviara ao Custodiante, com copia a Administradora e ao Consultor Especializado,
arquivo eletronico contendo a descri¢ao dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe.
Apo6s o recebimento deste arquivo eletronico, a Gestora devera verificar o enquadramento dos
Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade descritos neste Regulamento.

8.1.4. Ap6s a confirmagdo da observancia dos Direitos Creditorios a todos os Artigos acima, a
Gestora aprovara a aquisi¢do de referidos Direitos Creditdrios, momento em que o Consultor
Especializado devera enviar a Gestora todos os Documentos Comprobatorios, por meio de correio
eletronico.

8.1.5. Superadas todas as condigdes acima, na Data de Aquisi¢do, a Classe, representada pela
Gestora, devera formalizar o Contrato de Cessdo e/ou a Escritura Publica de Cessao, conforme o
caso, junto ao Cedente, para aquisicdo dos Direitos Creditorios, bem como determinar ao
Custodiante a realizacdo do pagamento do Preco de Aquisi¢do, por meio de transferéncia
bancaria.

8.1.6. Apds a aquisi¢do pela Classe de Direitos Creditdrios, a Classe, representada pela Gestora,
comunicara por meio de protocolo de petigdo nesse sentido, o Tribunal de origem do Precatdrio
e o respectivo Devedor sobre a cessdo dos Direitos Creditdrios pelo Cedente a Classe, nos termos
do Artigo 100, § 14°, da Constituicdo Federal.

8.1.7. A Gestora podera autorizar a aliena¢do ou permuta onerosa dos Direitos Creditdrios
integrantes da Carteira a terceiros ou aos Devedores por meio dos leildes de resgate com desagio.

CAPITULO IX
PATRIMONIO LiQUIDO E CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

9.1.  Patriménio Liquido. O patriménio liquido da Classe equivale ao valor dos recursos em

caixa, acrescido do valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, deduzidas as exigibilidades e as provisoes da Classe (“Patrimonio Liquido”).

9.1.1. As Cotas terdo seu valor calculado e divulgado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos
termos descritos neste Capitulo e nas disposigdes regulamentares pertinentes.

9.2.  As Cotas, independentemente da classe ou série, serdo valoradas pelo Custodiante em
cada Dia Util, conforme o disposto neste capitulo. A valoragio das Cotas ocorrera a partir do Dia
Util seguinte & 1* Data de Integralizagdo de Cotas da respectiva Subclasse ou série, sendo que a
ultima valoragdo ocorrera na respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no presente Anexo,
os valores de cada série de Cotas Seniores e de cada Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
e das Cotas Subordinadas Juniores serdo o de abertura do respectivo Dia Util.

9.3.  Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serdo determinados
como seus respectivos Valores Unitarios de Emisséo, atualizados diariamente pela Meta de

Remuneracao aplicavel e deduzidos dos montantes de amortizagdes efetivamente realizadas. Nao
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obstante tal defini¢do, o valor de Cota Sénior ou Cota Subordinada Mezanino, conforme o caso,
ndo podera ser superior ao produto (a) de sua respectiva Participagdo da Cota no Saldo de Cotas
Seniores ou Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino, conforme o caso; e
(b) o Patriménio Liquido deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em
questao.

9.4. A partir da 1* Data de Integralizacdo de Cotas das Cotas Seniores de cada série, seu valor
unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinacio de seu valor
de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes
valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; ¢ (b) o Patrimo6nio Liquido multiplicado
pela Participag¢@o da Cota no Saldo de Cotas Seniores, observado que tal valor ndo sera inferior a
Zero.

9.4.1. Com relagdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a Participagdo da Cota no
Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razao entre (a) o Valor Unitario de Referéncia de
tal Cota e (b) o somatorio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulagao.

9.5. A partir da 1* Data de Integralizacao de Cotas das Cotas Subordinadas Mezanino de cada
série, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinagio
de seu valor de integralizac¢do, amortizacao ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor
dos seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; ¢ (b) o Patrimonio
Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores, multiplicado pela participagdo da Cota
no saldo de Cotas Subordinadas Mezanino, observado que tal valor ndo sera inferior a zero.

10.5.1. Com relagio a cada Dia Util e cada Cota Subordinada Mezanino, a Participagdo da Cota
no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino sera calculada como a razdo entre (a) o Valor Unitario
de Referéncia de tal Cota e (b) o somatério dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de
todas as séries de Cotas Subordinadas Mezanino em conjunto.

9.6.  Cada Cota Subordinada Jinior terd seu valor calculado diariamente pelo Custodiante,
sendo o maior dos seguintes valores: (a) o equivalente ao resultado da divisao do eventual saldo
remanescente do Patrimdnio Liquido, apds a subtrag@o dos valores de todas as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, pelo nimero total de Cotas Subordinadas
Juniores em circulagdo; ou (b) zero (“Valor Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas

Juniores™).

9.7. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao da Carteira, bem como os
critérios de valoracdo entre as Cotas das diferentes subclasses e séries existentes. Portanto, os
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira assim
permitirem.

9.8.  As defini¢des abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela Gestora e que serdo
utilizadas nos procedimentos de valorag@o, pagamento de remuneracgao, amortizacao e resgate de
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Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série especifica de Cotas
Seniores ou classe especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:

* na 1* Data de Integraliza¢do das Cotas Seniores da respectiva
sériec ou das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva
Subclasse:

Valor Unitario de Emissdo

« em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data de

Valor Unitario de _  Pagamento:

Referéncia:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido

* em cada Data de Pagamento:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortiza¢cdo — Amortizagao

Valor Unitario de significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia Util
Referéncia Corrigido:  imediatamente anterior a respectiva data de calculo, atualizado pela
Meta de Remuneragdo aplicavel.

Valor Unitario de significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada Dia Util
Referéncia Corrigido que seja uma Data de Pagamento, antes de descontado o montante
Antes da Amortizagdo: referente & Amortizacao.

Amortizagdo: significa, com relacdo a uma data, a remuneracdo das Cotas ¢ a
amortizagdo de parcela de principal das Cotas conforme efetivamente
realizada em tal data, calculada nos termos deste Anexo e do
Suplemento aplicavel.

CAPITULO X
CLASSE, EMISSAO, INTEGRALIZACAO, NEGOCIACAO DAS COTAS DA
SUBCLASSE E PATRIMONIO LiQUIDO

10.1. Cotas da Classe. As Cotas da Classe correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio e
sdo de Subclasse Sénior, Subclasse Subordinada Mezanino e Subclasse Subordinada Junior.

10.1.1. Valor Unitario. As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$1,00 (um real).

10.1.2. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série terdo iguais Parametros de Pagamento.
Todas as Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma série terdo iguais
Parametros de Pagamento definidos nos respectivos Apéndices.

10.1.3. Todas as Cotas de uma mesma Subclasse terdo iguais prioridades de amortizagdo, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da Carteira, observados os respectivos Parametros de Pagamento
especificos de séries, bem como direitos de voto, observado o disposto no Capitulo XVIII deste
Anexo.
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10.1.4. Exceto se disposto de forma contraria no ato de deliberacdo de emissdo de Cotas da
Classe, sera admitida a colocagao parcial das Cotas da Classe. As Cotas que ndo forem colocadas
no prazo estabelecido para a respectiva oferta deverao ser canceladas pela Administradora.

10.2. Forma. As Cotas serdo escriturais € nominativas e mantidas pela Administradora em
conta de depdsitos em nome do Cotista junto ao Custodiante.

10.3.  Obrigacéo de Integralizar Cotas. O Cotista somente sera obrigado a integralizar as Cotas

que vier a subscrever, observadas as condi¢oes estabelecidas neste Anexo e nos Apéndices. Caso
ndo haja saldo subscrito e nao integralizado de Cotas, ou compromisso de subscri¢ao de Cotas
assumido de forma expressa e por escrito pelo Cotista, o Cotista ndo sera obrigado a realizar novos
aportes de recursos na Classe, mesmo na hipotese de a Classe e/ou o Fundo apresentarem
Patriménio Liquido negativo e/ou ndo ter ativos suficientes para fazer frente a suas obrigagdes
passivas, conforme aplicavel.

10.4. Aplicacdo em Cotas. As Cotas serdo integralizadas a vista ou a prazo, mediante chamada

de capital a ser realizada pela Administradora de acordo com orientagdo da Gestora, pelo valor
atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série no Dia Util da sua efetiva integralizagdo, na
forma prevista no Artigo 10.10.3 abaixo respectivo boletim de subscrigdo.

10.4.1. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; (ii) de TED ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta da Classe, servindo o comprovante de depdsito
ou transferéncia como recibo de quitacdo, sendo vedada a integralizacdo de Cotas mediante a
entrega de Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros.

10.4.2. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada investidor, ndo serdo deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

10.4.3. E admitida a subscri¢io por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas, desde que
observadas as disposic¢oes do item 1.2 do Apéndice A. Nao havera, portanto, critérios de dispersao
das Cotas.

10.5. Termo de Adesao. Todo Cotista, ao ingressar na Classe, devera atestar, por escrito, estar

ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-
lo, por meio da assinatura do Termo de Adesao.

10.6. Subscrigdo das Cotas. No ato de subscri¢ao de Cotas, o subscritor (i) conforme aplicavel,

assinara o boletim de subscri¢do, contendo o seu nome e sua qualificacdo e o numero de Cotas
subscritas; (ii) integralizara as Cotas subscritas, respeitadas as demais condi¢des previstas no
Regulamento, neste Anexo e no respectivo boletim de subscrigdo, caso aplicavel; (iii) assinara o
Termo de Adesdo; e (iv) atestara por meio da assinatura de declaragdo, por escrito, entre outros,
(a) ter recebido uma copia do presente Regulamento e entendido o seu teor, especialmente os
dispositivos referentes a politica de investimento da Classe; (b) ser investidor profissional, nos
termos da Resolucdo CVM 30/21; e (¢) estar ciente dos riscos envolvidos no investimento na
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Classe, inclusive da possibilidade de perda total do patrimdnio investido, tendo em vista as
caracteristicas dos Direitos Creditorios.

10.6.1. Distribuicdo das Cotas e Regime de Colocacdo. A distribuicdo das Cotas podera ser
realizada mediante colocag@o privada ou oferta ptblica nos termos dos normativos em vigor da
CVM.

10.6.2. Deposito e Negociacdo das Cotas. As Cotas ofertadas publicamente serdo registradas para
distribui¢do no mercado, por meio do MDA, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por
meio da B3. As Cotas poderdo ser registradas para negociagdo no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, a critério da Gestora.

10.6.3. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no
mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Profissional do adquirente das Cotas,
bem como verificar a observancia de quaisquer outras restrigdes aplicaveis a negociacdo de Cotas
no mercado secundario.

10.6.4. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

10.6.5. Os Cotistas, em qualquer tempo, ndo terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas
Cotas que venham a ser emitidas pela Classe, ressalvado o disposto no item 1.2 do Apéndice A
Descritivo da Subclasse Subordinada Junior.

10.7. Cotas Seniores. A Administradora, em nome da Classe, podera emitir e distribuir uma ou
mais séries de Cotas Seniores. Apds a Primeira Emissdo de Cotas Seniores, para eventuais futuras
emissoes de Cotas Seniores, devem ser obedecidas as seguintes condigdes, cumulativamente:

1) a nova emissdo de Cotas Seniores seja deliberada pela maioria dos titulares de Cotas
reunidos em Assembleia Especial;

(i1) o regime de amortizagdo em curso seja o regime de Amortizacdo Pro Rata;

(iii)  seja incluido, na ata de Assembleia Especial que aprovar a emissdo, o Suplemento (cujo
modelo encontra-se anexado a este Anexo) correspondente a tal série de Cotas Seniores, que
devera conter no minimo os Pardmetros Minimos;

(iv)  ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo
Antecipada, o qual ndo tenha sido sanado ou em relag@o ao qual a Assembleia Especial ainda ndo
tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avalia¢do ndo
configura um Evento de Liquidacdo Antecipada; ou (2) os procedimentos de liquidacdo da Classe
ndo devem ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de Liquidagao Antecipada, conforme o caso;

%) seja observado o disposto no Artigo 10.10 deste Regulamento;
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(vi) o valor total das Cotas Subordinadas integralizadas corresponda, no minimo, a soma dos
valores que deverdo compor a Reserva de Despesas ¢ Encargos; e

(vii))  a nova emissdo de Cotas Seniores ndo altere a classificagdo de risco atribuida as Cotas
Seniores pela Agéncia Classificadora de Risco, se houver.

10.7.1. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados
para amortizacdo, resgate ¢ remuneragdo (definidos nos Parametros de Pagamento), conforme
definicao de seus Pardmetros de Pagamento no respectivo Suplemento. As Cotas Subordinadas
serdo divididas em (a) uma subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, que podera ser dividida
em séries com valores e prazos diferenciados para amortizacao, resgate e remuneracao (definidos
nos Pardmetros de Pagamento), conforme defini¢do de seus Par@metros de Pagamento no
respectivo Suplemento; e (b) 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas Juniores.

10.7.2. As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no
respectivo Suplemento.

10.7.3. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizagao,
resgate e distribui¢ao dos rendimentos da Carteira, nos termos do Regulamento e deste Anexo.

10.7.4. As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Anexo e
respectivo Apéndice, excetuando-se os prazos e valores para amortizacdo, resgate, indexagdo ¢
remuneracao, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento.

10.7.5. Apds a respectiva 1? Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada série
terdo seu valor unitario apurado nos termos deste Anexo.

10.8. Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se

subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizacao, resgate e distribui¢do dos rendimentos
da Carteira, nos termos do presente Anexo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam
as Cotas Subordinadas Juniores.

10.8.1. A Administradora, em nome da Classe, podera emitir e distribuir uma subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, em uma ou mais série e/ou emissdes desde que sejam atendidas as
condi¢des para emissdo de Cotas Seniores previstas no Artigo 10.6.5 acima, mutatis mutandis.

10.8.2. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissdo deverdo ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento.

10.8.3. As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas datas de emissao,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Anexo e
respectivos Apéndice, excetuando-se os prazos e valores para amortizagao, resgate e distribuigdo
dos rendimentos da Carteira, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo
Suplemento.
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10.8.4. Apos a respectiva 1* Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Mezanino
de cada série terao seu valor unitario apurado na forma deste Anexo.

10.9. Cotas Subordinadas Juniores. As Cotas Subordinadas Juniores s3o aquelas que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacao,
resgate e distribui¢do dos rendimentos da Carteira, nos termos do presente Anexo.

10.9.1. Poderao ser emitidas Cotas Subordinadas Juniores de tempos em tempos, a critério da
Gestora, em qualquer montante, incluindo, sem limitagdo, conforme necessario para
enquadramento de qualquer indice de Subordinagio. Ndo ha montante maximo de emissdo de
Cotas Subordinadas Juniores.

10.9.2. Apos a respectiva 1* Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Juniores
terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo IX deste Anexo.

10.9.3. As Cotas Subordinadas Juniores de cada emissdo deverdo ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento.

10.9.4. As Cotas Subordinadas Juniores, independentemente das respectivas datas de emissao,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Anexo e
no respectivo Apéndice.

10.10. Subscricao e Integralizagdo das Cotas. Em cada data de integralizacao de Cotas Seniores
ou Cotas Subordinadas Mezanino, pelos Investidores Profissionais, os indices de Subordinagao

ndo podem ficar desenquadrados, e o Indice de Cobertura Sénior e o Indice de Cobertura
Mezanino ndo podem ser inferiores a 1,00 (um inteiro), considerando-se pro forma as
integralizacdes a serem realizadas.

10.10.1. Para fins de enquadramento da Carteira aos critérios acima previstos, em cada data de
integralizacdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, pelos Investidores
Profissionais, poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas pela Classe.

10.10.2. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 1° Data
de Integralizagdo de Cotas da respectiva Subclasse ou série até o dia da efetiva integralizagdo, na
forma deste Anexo, sendo certo que o preco de subscricdo podera contemplar agio ou desagio
sobre tais valores, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores da respectiva
Subclasse ou série de Cotas, conforme o caso, e apurado por meio de procedimento de descoberta
de prego de acordo com a regulamentagdo em vigor.

10.10.3. Para fins do disposto no Artigo 10.10.2 acima, (a) caso os recursos sejam entregues pelo
investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor de abertura da Cota em vigor no
dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo investidor ap6s as 16h00 (dezesseis horas), os
recursos serdo devolvidos ao investidor para nova transferéncia de recursos no proximo Dia Util.

10.10.4. As Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3,
caso as Cotas estejam depositadas na B3; (ii) de TED ou outra forma de transferéncia de recursos
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autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta da Classe, servindo o comprovante de depdsito
ou transferéncia como recibo de quitacdo, sendo vedada a integralizagdo de Cotas mediante a
entrega de Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros.

10.11. Aplicacdo em Cotas. As Cotas poderao ser integralizadas a vista, no ato de subscrigo, na

forma prevista no respectivo boletim de subscrigao.

10.11.1. Em caso de integralizacdo via chamada de capital, o Cotista que deixar de cumprir,
observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, total ou parcialmente, sua obrigagdo de
integralizar as Cotas subscritas sera responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre o valor total de recursos inadimplidos e pelos
custos de tal cobranga, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a causar a
Classe, bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias
Gerais e/ou Assembleias Especiais e pagamento de amortizacdo de Cotas em igualdade de
condi¢des com os demais Cotistas). A suspensao dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até
que as obrigagdes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacdo da
Classe, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes
apos a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente passara a
ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da Classe de forma integral, bem
como tera restabelecido seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme
previsto no Regulamento e neste Anexo.

10.11.2. Caso a Classe realize qualquer amortizagdo de Cotas, quer pagamento de remuneragao,
amortizacdo de principal ou outro pagamento, em periodo em que um Cotista esteja qualificado
como Cotista inadimplente, os valores referentes a amortizagdo devida ao Cotista inadimplente
com relagdo as Cotas inadimplidas serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista
inadimplente perante a Classe. Eventuais saldos existentes, apos a dedugdo de que trata este item,
serdo entregues ao Cotista inadimplente a titulo de amortizagdo de suas Cotas.

10.12. No ato de subscrigdo de Cotas, o subscritor (i) conforme aplicavel, assinara o boletim de
subscricdo, contendo o seu nome e sua qualificacio e o numero de Cotas subscritas;
(ii) integralizara as Cotas subscritas, respeitadas as demais condigdes previstas no Regulamento,
neste Anexo e no respectivo boletim de subscrigdo, caso aplicavel; (iii) assinard o Termo de
Adesdo; e (iv) atestara por meio da assinatura de declaragdo, por escrito, entre outros, (a) ter
recebido uma copia do presente Regulamento e entendido o seu teor, especialmente os
dispositivos referentes a politica de investimento da Classe; (b) ser investidor profissional, nos
termos da Resolugdo CVM 30/21; e (c) estar ciente dos riscos envolvidos no investimento na
Classe, inclusive da possibilidade de perda total do patrimdnio investido, tendo em vista as
caracteristicas dos Direitos Creditorios.

CAPITULO XI
RESERVA DE DESPESAS

11.1. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista neste Regulamento, a
Administradora, conforme orientagdo da Gestora, devera manter a Reserva de Despesas, por conta
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¢ ordem da Classe, desde a Data de Integralizagdo Inicial até a liquidagdo da Classe (“Reserva de
Despesas e Encargos”).

11.1.1. A Reserva de Despesas e Encargos sera determinada pela Gestora até o 5° (quinto) Dia
Util de cada més. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista neste Anexo Descritivo, a
Gestora devera manter, diariamente, reserva de despesas e encargos do Fundo, por conta e ordem
deste, desde a 1* Data de Integralizacdo de Cotas até¢ a liquidagdo do Fundo. A Reserva de
Despesas e Encargos, calculada pela Gestora, correspondera ao montante estimado dos encargos
do Fundo a serem incorridos durante o periodo de 6 (seis) meses subsequentes.

11.1.2. Administradora devera informar & Gestora até o 30° (trigésimo) Dia Util anterior a data
de pagamento de cada despesa ou encargo, para que a Gestora determine as metas de valores a
serem mantidos na Reserva de Despesas e Encargos e realize a segregacdo de Disponibilidades
na Reserva de Despesas ¢ Encargos.

11.1.3. Os recursos correspondentes a Reserva de Despesas e Encargos deverao ser aplicados em
Ativos Financeiros.

11.2. Respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Regulamento, mediante
solicitacdo da Gestora, a Administradora devera manter a Reserva de Amortizacdo das Cotas
Seniores para pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas Seniores em circulagdo, por
conta ¢ ordem da Classe, desde a Data de Alteragdo do Regulamento até a data de amortizagdo
integral e resgate das Cotas Seniores em circulacdo, em valor equivalente a até o montante
estimado para o pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas Seniores de todas as séries
em circulacdo nas 12 (doze) Datas de Pagamento das Cotas Seniores imediatamente subsequentes
ou em valor inferior calculado e informado pela Gestora a Administradora, considerando valores
a receber pela Classe e o fluxo financeiro estimado razoavelmente pela Gestora para
desinvestimento dos Direitos Creditorios.

11.3.  Os procedimentos ora descritos ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicio da Reserva de Despesas e
Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

CAPITULO XII
AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

12.1.  Os pagamentos das Amortizacdes e das Amortizagdes Extraordinarias serdo realizados
de acordo com o disposto neste Anexo, em especial neste Capitulo, nos Apéndices e nos
Suplementos das Subclasses. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das
estipuladas neste Capitulo devera ser objeto de Assembleia Especial.

12.2. Amortizacdes Extraordinarias. Sujeita a ordem de alocacdo de recursos prevista neste
Anexo, mediante solicitagdo da Gestora, a Administradora devera realizar, a qualquer tempo, a
Amortizagdo Extraordinaria de qualquer série e/ou Subclasse de Cotas, desde que sejam

cumpridas, cumulativamente, as seguintes condicdes:
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(1) apos alocados os recursos da Classe que tenham prioridade sobre as Amortizagdes
Extraordinarias, de acordo com a ordem de alocag@o de recursos prevista neste Anexo, o Indice
de Cobertura seja superior a 1,00 (um inteiro);

(i1) considerada pro forma a Amortizagio Extraordinaria a ser realizada, o Indice de
Cobertura seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

(iii)  considerada pro forma a Amortizagio Extraordindria a ser realizada, nenhum Indice de
Subordinag¢do fique desenquadrado;

(iv)  ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo
Antecipada, em relagdo ao qual a Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliagdo ndo configura um Evento de Liquidagdo
Antecipada; ou (2) os procedimentos de liquidacao da Classe ndo devem ser iniciados apds a
ocorréncia do Evento de Liquidagdo Antecipada, conforme o caso;

W) nao esteja em curso a liquidagdo da Classe; e

(vi)  no caso de Amortizacdo Extraordinaria de Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas
Subordinadas Juniores, o regime de amortizacdo em curso seja o regime de Amortizagao Pro Rata.

12.2.1. Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocacdo de recursos, o montante
maximo de Cotas a ser amortizado nos termos acima, poderd ser o maior que permita o
atendimento das condigdes descritas nos subitens, acima, ¢ atingira proporcionalmente todas as
Cotas em circulagdo da Subclasse de Cotas objeto de Amortizagdo Extraordindria.

12.2.2. Nao sera permitida a realizagdo de qualquer Amortizagdo Extraordinaria em Direitos
Creditorios Cedidos, exceto ap0s o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino.

12.3.  As Cotas Subordinadas Juniores somente poderdo ser resgatadas ap0os o resgate integral
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

12.4.  Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por
parte da Gestora, de que havera recursos suficientes para pagamento da amortizagao,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.

12.5. Os pagamentos da amortizagdo serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel
— TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

12.5.1. Os pagamentos de amortizagOes e/ou resgates de Cotas por meio da dagdo em pagamento
de Direitos Creditorios somente poderdo ser realizados na hipotese de liquidag@o da Classe, caso
assim deliberado pelos Cotistas no ambito de Assembleia Especial. Nesse caso, as operagdes de
dagdo em pagamento de Direitos Creditorios deverao ser realizadas fora do ambiente da B3.
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CAPITULO XIII
ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

13.1.  Observado o disposto no Capitulo 12 acima, o regime de amortizagdo aplicavel a Classe
sera Amortizagdo Pro Rata ou Amortizagdo Sequencial. A Administradora devera, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da Carteira, nas ordens de
preferéncia especificadas abaixo, conforme aplicavel:

13.1.1. Caso o regime de Amortizagdo Pro Rata esteja em curso:

(1) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(i1) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de
Amortizagdo das Cotas Seniores, conforme aplicavel;

(iii))  pagamento do resgate das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas Dissidentes, na
hipotese do Artigo 16.4 abaixo;

(iv) pagamento da Amortizagdo Extraordinaria, se houver;

) em cada Data de Pagamento das Cotas Seniores, pagamento da amortizagao ou do resgate
das Cotas Seniores das séries em circulagao;

(vi) em cada Data de Pagamento das Cotas Subordinadas Mezanino, pagamento da
amortizacdo ou do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino das séries em circulagdo, observado
que, considerado pro forma tal pagamento, o Indice de Cobertura deve ser igual ou superior a
1,00 (um inteiro) e nenhum Indice de Subordinagio Sénior fique desenquadrado;

(vil)  em cada Data de Pagamento das Cotas Subordinadas Juniores, pagamento da amortizagdo
ou do resgate das Cotas Subordinadas Juniores em circulagdo, observado que, considerado pro
forma tal pagamento, o indice de Cobertura deve ser igual ou superior a 1,00 (um inteiro) e
nenhum Indice de Subordinagio fique desenquadrado;

(viii)  aquisicdo de Direitos Creditorios nas Datas de Aquisi¢ao e Pagamento; e
(ix) aquisi¢do de Ativos Financeiros.
13.1.2. Caso o processo de Amortizagdo Sequencial esteja em curso:

@) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(ii) constituicdo ou recomposi¢ao da Reserva de Despesas e Encargos;
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(ii1)  em cada Data de Pagamento das Cotas Seniores, pagamento da amortiza¢do ou do resgate
das Cotas Seniores das séries em circulagao;

(iv) somente caso ndo existam Cotas Seniores em circulacdo, em cada Data de Pagamento das
Cotas Subordinadas Mezanino, pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino das séries em circulagao;

) somente caso nao existam Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao,
em cada Data de Pagamento das Cotas Subordinadas Juniores, pagamento da amortizagdo ou do
resgate das Cotas Subordinadas Juniores; e

(vi) aquisicao de Ativos Financeiros.

13.2.  Caso o volume de recursos disponivel para os pagamentos das amortizagdes ¢/ou resgates
de Cotas seja inferior ao valor agregado das amortizacdes e/ou resgates a serem feitos em cada
Data de Pagamento, nos termos dos respectivos Apéndices e Suplementos, os valores deverao ser
rateados proporcionalmente entre cada uma das referidas Subclasses, observada a ordem de
alocagdo de recursos prevista neste Anexo.

13.3. A partir da 1* Data de Integralizacdo de Cotas referente a 1* série de Cotas Seniores, o
regime de amortizagdo sera a Amortizagao Pro Rata. Tal regime permanecera em curso até que
ocorra um Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleracao de Vencimento.

13.4.  Apos a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de amortizacao aplicavel
sera a Amortizagdo Sequencial. Tal regime permanecera em curso até (a) a 1* Data de Pagamento
posterior a ocorréncia de um Evento de Realavancagem e em que nenhum Evento de Aceleragdo
de Vencimento tenha sido verificado ou Evento de Liquidacao Antecipada esteja em curso, caso
em que o regime voltara a ser o de Amortizacdo Pro Rata, ou (b) que todas as Cotas sejam
resgatadas caso tenha ocorrido algum Evento de Aceleragdo de Vencimento.

13.4.1. Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela Gestora, caso existam
Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, e informado imediatamente a
Administradora, cada um dos eventos abaixo:

(1) a redugdo do Indice de Cobertura a niveis inferiores a 1,00 (um inteiro) em 2 (duas) Datas
de Verificag@o consecutivas ou 4 (quatro) Datas de Verificacdo alternadas nos ultimos 12 (doze)
meses, ou reducdo do Indice de Cobertura a niveis inferiores a 0,95 em qualquer Dia Util;

(i1) ndo pagamento integral das amortizagdes e/ou resgates de Cotas Seniores, nos termos dos
respectivos Apéndices e Suplementos, em até 5 (cinco) Dias Uteis apos qualquer Data de
Pagamento em que a Amortizagdo Pro Rata esteja em curso; ou

(iii) o desenquadramento de qualquer Indice de Subordinagio em 2 (duas) Datas de
Verificagao consecutivas ou 4 (quatro) Datas de Verifica¢do (podendo ser alternadas) nos tltimos
12 (doze) meses.
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13.4.2. Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela Gestora, caso existam
Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, ¢ informado imediatamente a
Administradora, a ocorréncia cumulativa dos eventos abaixo:

(1) a verificagdo de que o Indice de Cobertura esta em nivel igual ou superior (i) a 1,00 (um
inteiro), caso o Evento de Desalavancagem nao tenha sido disparado em decorréncia do Artigo
13.4.1(i) acima; ou (ii) a 1,02, caso o Evento de Desalavancagem tenha sido disparado em
decorréncia do Artigo 13.4.1(i) acima;

(ii) os pagamentos integrais das amortizagdes e/ou resgates de Cotas devidos e nao pagos nos
termos do Artigo 13.4.1(i) acima e o pagamento integral das amortizacdes e/ou resgates de Cotas
devidos nos 2 (dois) meses subsequentes a data da verificagdo do Evento de Desalavancagem
previsto no Artigo 13.4.1(i) acima; ou

(ii1) a verificagio de que todos os Indices de Subordinagdo foram reenquadrados apds a
ocorréncia de quaisquer dos eventos dispostos no Artigo 13.4.1(i) acima.

13.4.3. Configura um Evento de Aceleracdo de Vencimento, a ser verificado pela Gestora em e
informado imediatamente & Administradora, a manutencao de Amortizagdo Sequencial em curso
por 6 (seis) meses consecutivos.

13.4.4. A ocorréncia de um Evento de Aceleragdo de Vencimento, conforme acima definido,
enseja a mudanca definitiva do regime de amortizagdo para a Amortizagdo Sequencial,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia Especial.

13.4.5. Nao obstante a obrigagdo da Gestora de verificar, com base em informagdes fornecidas
pelo Custodiante, a ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e
dos Eventos de Aceleragdo de Vencimento, bem como de notificar a Administradora de suas
ocorréncias, (a) a Administradora podera verificar a ocorréncia de tais eventos, com base nas
informagdes disponibilizadas pela Gestora ou pelo Custodiante; e (b) qualquer Cotista podera
verificar a ocorréncia de tais eventos e notifica-los a Administradora, com base nas informagdes
disponibilizadas pela Gestora ou pela Administradora, nos termos deste Regulamento e da
regulamentacao aplicavel.

13.4.6. No caso de notificagdes recebidas de Cotistas, a Administradora devera confirmar a
ocorréncia de tais eventos antes de considera-los efetivos.

CAPITULO X1V
METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO
LIiQUIDO E DAS COTAS

14.1. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, os Direitos Creditorios devem ser registrados
pelo seu custo de aquisicdo e ter os valores ajustados nos termos dos Artigos a seguir.

14.2.  Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditorios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira, estes terdo seu valor calculado
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todo Dia Util pelos respectivos custos de aquisi¢do acrescidos da atualizagio monetaria, juros de
mora e demais acessorios, desde a respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento até a respectiva data
de calculo, computando-se a valorizagao em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo, observando-se sempre o disposto na regulamentagdo aplicavel. A
metodologia de precificacdo dos Direitos Creditorios sera realizada de duas formas, conforme
indicado pelo Consultor Especializado: (i) método de cronologia, que serd utilizado para os
Direitos Creditorios que serdo liquidados pelo respectivo Devedor, conforme cronologia prevista
de pagamento dos Direitos Creditorios informada pelo respectivo Devedor; e (ii) método de
acordo, que serd utilizado para os Direitos Creditorios que poderdo ser liquidados por meio de
acordo a ser realizado com o respectivo Devedor, quando da publicagido de editais por este neste
sentido. A definicdo por qual metodologia serd utilizada para precificacdo dos Direitos Creditorios
sera realizada pelo Consultor Especializado, em conjunto com a Gestora, ¢ deve ser informada
quando da efetiva aquisi¢do de referido Direitos Creditdrio pela Classe.

14.3. Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados ¢ ter os seus valores ajustados a valor de
mercado, todo Dia Util, conforme metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificagio
de ativos da Administradora, disponivel em seu site (www.brltrust.com.br).

14.4.  As provisoes e perdas relativas aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros serdo
efetuadas e reconhecidas pela Administradora, de acordo com a metodologia prevista na
regulamentacdo aplicavel. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas
passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por
motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de
aquisi¢do, acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valoriza¢do em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

14.5. O Patriménio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao Valor das
Disponibilidades acrescido do Valor dos Direitos Creditorios, deduzidas as exigibilidades e
provisoes.

14.6.  As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos descritos
neste Anexo de acordo com as disposi¢Oes regulamentares pertinentes.

CAPITULO XV
PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

15.1. Caso a Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido estd negativo, deve,
imediatamente, (i) suspender a realizagdo da amortizacdo de Cotas; (ii) ndo realizar novas
subscricdes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo a Gestora; e
(iv) divulgar fato relevante, nos termos do Artigo 64 da Resolugdo CVM 175/22.

15.2.  Apos tomadas as medidas previstas no Artigo 15.1 acima, a Administradora deverd, em
até 20 (vinte) dias:
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(1) elaborar um plano de resolugdo do Patrimoénio Liquido negativo, em conjunto com a
Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no
Patrimdnio Liquido negativo; (b) balancete; e (¢) proposta de resolucao para o Patrimonio Liquido
negativo, que, a critério da Administradora ¢ da Gestora, pode contemplar as possibilidades
previstas no §4°, do Artigo 122, da Resolugdo CVM 175/22, assim como a possibilidade de
tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe, exclusivamente para cobrir o
Patriménio Liquido negativo; e

(ii) convocar Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolugdo do Patrimonio
Liquido negativo de que trata o item (i), em até 2 (dois) Dias Uteis apos concluida a elaboragio
do plano, encaminhando o plano junto a convocacao.

15.3.  Apos a adogdo das medidas previstas no Artigo 15.1 acima, caso a Administradora e a
Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido
negativo nao representa risco a solvéncia da Classe, a ado¢ao das medidas referidas no Artigo
15.2 acima sera facultativa a Administradora e a Gestora, em conjunto.

15.4. Especificamente com relacdo & Assembleia Especial referida no item (ii) do Artigo 15.2:

1) caso anteriormente a convocacdo da referida Assembleia Especial, a Administradora
verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam
dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos neste Artigo 15.1 e seus derivados,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patrimdnio
Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas ¢ circunstincias que resultaram no
Patriménio Liquido negativo;

(i1) caso posteriormente a convocacdo da Assembleia Especial ¢ anteriormente a sua

realizacdo, a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a
Assembleia Especial deve ser realizada exclusivamente para que a Gestora apresente ao Cotista
o Patriménio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patrim6nio
Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item (iii) abaixo;

(iii))  na ocorréncia da Assembleia Especial, em caso de ndo aprovagdo do plano de resolugdo
do Patriménio Liquido negativo, o Cotista deve deliberar sobre as seguintes possibilidades:
(a) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros,
em montante ¢ prazo condizentes com as obrigagdes das Cotas, hipétese que fica afastada
proibicao de realizacao de novas subscri¢des de Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a
outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;
(¢) liquidar a Classe, desde que ndo remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo seu Patriménio
Liquido; ou (d) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe;

(iv) a Gestora deve comparecer a Assembleia Especial, na qualidade de responsavel pela
gestdo da Carteira, observado que a sua auséncia ndao impde a Administradora qualquer obice
quanto a sua realizagio;
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) ¢ permitida, ainda, a manifestagdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na
ata da convocagao ou autorizada pela mesa ou pelo Cotista presente; e

(vi) caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou o Cotista ndo
delibere em favor de qualquer das possibilidades previstas no item (iii) acima, a Administradora
deve ingressar com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

15.5. A CVM podera solicitar a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situacdo na qual seu Patrimdnio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente
do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

15.6. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia, a
Administradora devera divulgar fato relevante, sendo certo que qualquer pedido de declaragdo
judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquidacao da Classe.

15.7. Téao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia, a Administradora devera
divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe e do
Fundo na CVM. Caso a Administradora ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia da CVM competente devera efetuar o cancelamento dos referidos registros,
informando tais cancelamentos a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM
na rede mundial de computadores.

15.8. O cancelamento dos registros da Classe e/ou do Fundo ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes dos cancelamentos.

15.9. A renuncia ou a continuidade no exercicio de suas fungdes pela Administradora e/ou pela
Gestora na Classe com Patrimdnio Liquido negativo ndo podera ser interpretada, em nenhuma
hipdtese, como assungdo de responsabilidade, pela Gestora nem pela Administradora, das
obrigacdes ou dividas contraidas pela Classe.

CAPITULO XVI
LIQUIDACAO DA CLASSE

16.1. Eventos de Liquidagdo. Caracterizam eventos que ensejam a liquidagao antecipada da

Classe (“Eventos de Liquidagdo Antecipada”™):

(1) determinagdo da CVM, observada a Resolugdo CVM 175/22 e o Anexo Normativo II;

(i1) caso, nas hipoteses de faléncia, intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou rentincia da
Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, em 30 (trinta) dias contados da realizagdo da
Assembleia Especial e/ou Assembleia Geral para a deliberagdo sobre a substitui¢do do referido
prestador, ndo seja definido um substituto para o referido prestador de servigo, observados os
procedimentos descritos no Regulamento e neste Anexo, ou, nos prazos estabelecidos no
Regulamento e neste Anexo, o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as fungdes da
Administradora, Gestora ou Custodiante, conforme o caso;
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(ii1))  caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagdo configura um
Evento de Liquidagdo Antecipada, nos termos do Artigo 20.3 (i);

(iv) caso a Classe ndo consiga respeitar a Alocagdo Minima em até 90 (noventa) dias contados
da 1* Data de Integralizacdo de Cotas ou apds o prazo adicional outorgado pela CVM, caso
aplicavel; e

) caso (1) Filipe Oliva de Mattos, brasileiro, solteiro, administrador, inscrito no CPF sob o
n°® 364.190.148-08, portador da cédula de identidade n° 43.455.173-9 - SSP/SP; e (2) Camylla
Reico Horie, brasileira, solteira, advogada, inscrita no CPF sob o n° 388.693.328-88, portadora
da cédula de identidade n°® 46.021.313-1 - SSP/SP, em conjunto, deixem de integrar o quadro de
profissionais da Gestora e de suas afiliadas ou deixem de atuar de forma significativa na gestdo
da Carteira do Fundo, devendo a Administradora ser comunicada imediatamente pela Gestora
sobre a alteracdo do seu quadro de profissionais e de suas filiais que envolvam os representantes
indicados acima.

16.1.1. A Gestora devera monitorar € comunicar imediatamente a Administradora sobre a
ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada previsto no Artigo 16.1 (v), sendo que quaisquer
dos Cotistas também poderdo realizar tal comunicagdo a Administradora, caso a Gestora nio o
faca imediatamente apos a ocorréncia do evento.

16.2. Em nenhuma hipétese os Cotistas Subordinados Juniores serdo responsaveis por
depositar, complementar ou transferir recursos ou tomar qualquer atitude para que as Cotas
Seniores sejam integralmente amortizadas durante o processo de liquidacdo da Classe.

16.3.  Caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, simultaneamente serdo tomadas
as seguintes providéncias:

@) a Administradora daré ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Especial,
para confirmar a liquidagao da Classe ou decidir pela interrupg¢ao dos procedimentos de liquidagdo
da Classe, bem como para definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

(i1) a Administradora suspendera imediatamente o pagamento das Amortizagdes;
(iii))  a Gestora suspenderd imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios; e

(iv) apos a realizacdo da Assembleia Especial referida no item “(i)” acima, se for confirmada
a liquidagao da Classe, sera dado inicio aos procedimentos de liquidacdo da Classe.

16.4. No caso de decisdo assemblear pela interrup¢do dos procedimentos de liquidacdo
antecipada da Classe, ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas Seniores pelo seu valor
atualizado, detidas pelos Cotistas Seniores dissidentes, sendo certo que (a) os Cotistas dissidentes
deverdo manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia Especial em questdo, e
(b) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas detentores de Cotas Seniores
terdo o direito de alterar, ainda na propria Assembleia Especial, seus votos formulados na
Assembleia Especial em questdo.
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16.4.1. Na ocorréncia da hipotese mencionada no Artigo 16.4 acima, caso as Disponibilidades
somadas ao valor dos Direitos Creditorios Elegiveis sejam insuficientes para realizar o resgate
integral das Cotas de titularidade dos Cotistas Seniores dissidentes, a Administradora devera
convocar nova Assembleia Especial para deliberar sobre a liquidacdo da Classe.

16.5. No curso dos procedimentos de liquidagdo da Classe, as Cotas em circulagdo deverao ser
resgatadas observados os seguintes procedimentos:

0} a Administradora, mediante orientacdo da Gestora, devera resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o
resgate ou a alienacao desses Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(ii) apoOs o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos da Classe e/ou do
Fundo, todas as Disponibilidades deverdo ser alocadas conforme a ordem de alocagdo de recursos
prevista neste Regulamento, até o efetivo resgate das Cotas Seniores.

16.5.1. As Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito na conta
corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

16.5.2. Somente na hipotese de liquidagdo antecipada da Classe, as Cotas Seniores poderao ser
resgatadas em Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros. Nesse caso, tal operagdo
podera ser fora do ambiente da B3.

16.6. Na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate integral
das Cotas, inclusive em casos de existéncia de Direitos Creditorios pendentes de pagamento, a
Assembleia Especial, a ser convocada pela Administradora apés a identificagdo de tal
insuficiéncia, podera determinar que a Gestora e/ou a Administradora, conforme o caso, adote um
dos seguintes procedimentos:

@) aguardar os vencimentos, e respectivos pagamentos, dos Direitos Creditorios;

(i1) alienar referidos Direitos Creditorios a terceiros, observadas as condi¢des do Contrato de
Cessdo e/ou da Escritura Publica de Cessdo, conforme o caso, observada a preferéncia ao
Cedente; ou

(iii)  efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditdrios, observadas as condi¢des do Contrato
de Cessdo e/ou da Escritura Puablica de Cessdo, conforme o caso, devendo, nesse caso, ainda,
deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios integrantes da
Carteira.

16.7. Na hipotese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo referente aos procedimentos
de dag¢do em pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis e dos Ativos Financeiros, para fins de
pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditorios Elegiveis e os Ativos Financeiros serdo
dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do Valor Unitario de
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Referéncia destas, mediante a constituigdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista
titular de Cotas Seniores sera calculada em fungdo do valor agregado dos Valores Unitarios de
Referéncia das Cotas Seniores em circulagdo, tendo-se como referéncia para definicdo do Valor
Unitario de Referéncia das Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidacao da Classe.

16.7.1. Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em relagdo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento e no presente Anexo, ficando autorizada a
liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

16.7.2. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam um
administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma
do artigo 1.323 do Codigo Civil; e (b) informando a propor¢do de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas, apos a constituicdo dos condominios de tratam os Artigos
anteriores.

16.7.3. Caso os Cotistas ndo procedam a elei¢do do administrador dos condominios referidos nos
Artigos 16.7 a 16.7.2 acima, essa fungdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das
Cotas da respectiva Subclasse.

16.7.4. O Custodiante ou terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos
Comprobatorios e da documentagao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, pelo
prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constitui¢do dos condominios referidos acima, dentro do
qual os administradores dos condominios indicardo, a Administradora ¢ ao Custodiante, a hora e
o local para que seja realizada a entrega dos Documentos Comprobatoérios e da documentagao
relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a
consignacdo dos Documentos Comprobatorios e da documentacdo relativa aos Ativos
Financeiros, na forma do artigo 334 do Codigo Civil.

16.8. Para fins deste Anexo e do Regulamento, caso a Classe seja a Unica classe do Fundo, a
liquidagdo da Classe implicara na liquidagdo do Fundo, devendo a Administradora e a Gestora
tomarem todas as medidas cabiveis, nos termos da Resolugdo CVM 175/22, do Regulamento e
deste Anexo.

CAPITULO XVII
DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE

17.1.  Observado o disposto na regulamentacdo vigente, constituem encargos da Classe as
despesas previstas no Artigo 117 da Resolugdo CVM 175 e no Artigo 53 do Anexo Normativo II
(“Encargos da Classe”).

17.1.1. As despesas ndo previstas neste Regulamento, tampouco no Artigo 117 da Resolugdo
CVM 175 e no Artigo 53 do Anexo Normativo II, como encargos da Classe devem correr por
conta do Prestador de Servigos Essenciais que a tiver contratado.
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CAPITULO XVIII
ASSEMBLEIA ESPECIAL

18.1. Competéncia. O Fundo tera Assembleias Especiais de Cotistas, nos termos deste Anexo.
E da competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, as contas do Fundo (em beneficio da Classe) e deliberar sobre
as demonstracdes contdbeis, nos termos do Artigo 71 da Resolugdo CVM 175/22;

(b) alterar o Regulamento, inclusive para modificar o Prazo de Duracdo da Classe, exceto
pelas hipdteses em que a alteracdo do Regulamento independa de Assembleia Especial, conforme
previstas na regulamentacao vigente;

() deliberar sobre a substituicdo da Administradora e/ou do Custodiante, observado o
disposto no Regulamento e neste Anexo;

(d) deliberar sobre a substitui¢do da Gestora e do Consultor Especializado;

(e) eleger e destituir os representantes do Cotista, na forma do Artigo 18.3 abaixo;

4)) deliberar sobre a altera¢do das caracteristicas das Cotas;

(2) deliberar sobre a substituicdo do Auditor Independente, exceto se o novo Auditor

Independente for uma das seguintes empresas: (1) PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes; (2) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes; (3) Ernst & Young
Auditores Independentes S/S; ou (4) KPMG Auditores Independentes;

(h) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestdo e/ou da Taxa de
Cobranga;

1) deliberar acerca da incorporagdo, fusdo ou cisdo da Classe;

0) deliberar sobre a liquidagao da Classe, inclusive na ocorréncia dos Eventos de Liquidagao
Antecipada;

(k) deliberar sobre a interrup¢ao dos procedimentos de liquidacdo da Classe em caso de

ocorréncia do Evento de Liquidagdo Antecipada previsto no Artigo 16.1(iii), sendo certo que ndo
serdo permitidas interrupgdes dos procedimentos de liquidagdo da Classe nos demais casos;

Q) deliberar sobre a emissdo de novas séries de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino;

(m)  deliberar sobre a substitui¢do de indices ou parametros estabelecidos neste Regulamento,
exclusivamente para o calculo da Meta de Remuneragdo, em caso de extingdo, impossibilidade
legal de aplicagdo, falta de apuragdo ou de divulgagado de tais indices ou parametros, por prazo
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superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos da data esperada para a sua apuragéo e/ou divulgagéo,
exceto se houver a determinagdo de um substituto legal para tal indice ou parametro;

(n) aprovar a nao realizagdo do aporte adicional de recursos na Classe, nas hipoteses previstas
neste Anexo;

(o) deliberar sobre a aprovagdo do plano de resolu¢do do Patriménio Liquido negativo da
Classe, apresentado nos termos do Capitulo XV deste Anexo;

(p) em caso de ndo aprovacdo do plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo da
Classe tratado no item “(0)” acima, deliberar sobre a adoc¢ao das hipoteses previstas no item (iii)
do Artigo 15.4 acima; e

(@ deliberar sobre o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

18.1.1. As deliberagdes acerca de qualquer das matérias previstas no Artigo 18.1, item (i) acima
estardo sujeitas ao Direito de Dissidéncia, salvo se aprovadas pela unanimidade do Cotista em
Assembleia Especial. Caso aprovadas, as alteragdes neste Anexo com relagdo a incorporagao,
cisao, fusao ou transformagao somente ocorrerdo a partir do decurso do prazo para pagamento do
resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes.

18.2. Este Anexo podera ser alterado independentemente de deliberagdo da Assembleia
Especial de Cotistas sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacao
ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM;
(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos da
Classe, tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; e/ou (iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servigos.

18.3. A Assembleia Especial pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercer as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplica¢des da Classe, em defesa
dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

18.3.1. Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, nos termos do Artigo 18.3
acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (i) ser Cotista ou
profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses de cotistas; (ii) ndo exercer cargo
ou fungdo na Administradora ou em integrantes de seu Grupo Economico; e (iii) ndo exerca cargo
em um cedente dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira.

18.4. A convocacdo de cada Assembleia Especial devera ser encaminhada pela Administradora
a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora e da Gestora e, caso esteja em
andamento qualquer distribuicdo de Cotas ofertadas publicamente, dos respectivos distribuidores
na rede mundial de computadores.
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18.4.1. A convocacdo da Assembleia Especial deve ser realizada com antecedéncia minima de
10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data do correio eletronico aos Cotistas.

18.4.2. Nao se realizando a Assembleia Especial em primeira convocacdo, sera novamente
providenciado o envio de correio eletronico a cada Cotista, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias da data de realizagdo de referida Assembleia Especial.

18.4.3. Para efeito do disposto no Artigo 18.4.2 acima, admite-se que a segunda convocagao da
Assembleia Especial seja realizada em conjunto com o envio de correio eletronico da primeira
convocagao.

18.5. Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Especial realizar-se-a no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os correios
eletronicos enderegados aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum
caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora, sem prejuizo da possibilidade de
realizacdo de Assembleia Especial por meio eletronico, conforme disposto no Artigo 18.11
abaixo, ou das preferéncias apresentadas no Artigo 18.13 abaixo. Caso a Assembleia Especial
seja realizada por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro meio
eletronico ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser
encaminhado & Administradora por meio de carta, mensagem, declaragdo, fax, correio eletronico
ou qualquer outro meio eletrdnico ou tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a
realizacdo da reunido e serd, obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

18.6. Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Especial pode reunir-se, a
qualquer tempo, por convoca¢do da Administradora, da Gestora, do Custodiante (conforme
aplicavel) ou de Cotistas detentores de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas em circulagdo, observado que a convocagdo devera ser sempre realizada pela
Administradora.

18.7. Independentemente das formalidades previstas acima, considerar-se-a regular a
Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas.

18.8. A Assembleia Especial serd instalada, em primeira convocagdo, com a presenca de
Cotistas que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulagdo de cada
Subclasse de Cotas, e, em segunda convocagdo com a presenga de pelo menos 25% (vinte e cinco
por cento) das Cotas em circulagdo.

18.9. Poderdo votar na Assembleia Especial os Cotistas da Classe inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdo da Assembleia Especial, seus representantes legais ou
procuradores.

18.9.1. As deliberagdes serdo tomadas, em primeira convocagdo, pela maioria das Cotas em
circulagdo de cada Subclasse de Cotas, sendo, portanto, necessaria a aprovacao da matéria por
50% (cinquenta por cento) mais uma Cota de cada Subclasse de Cotas. E, em segunda
convocacao, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes.
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18.9.2. Exclusivamente quanto ao Artigo 18.1 (d) acima, as deliberagdes dependerdo de votos
favoraveis de Cotistas Subordinados Juniores que representem, ao menos, 96% (noventa e seis
por cento) das Cotas Subordinadas Juniores em circulagao.

18.9.3. Exclusivamente quanto ao Artigo 18.1 (f) acima, as deliberagdes dependerdo de votos
favoraveis de Cotistas titulares de Cotas emitidas pelas subclasses e/ou pelas séries cujas
caracteristicas sejam objeto de alteracdo que representem, ao menos, 2/3 (dois tercos) das
respectivas Cotas em circulagao.

18.10. As deliberacdes da Assembleia Especial poderdo, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido.

18.10.1. O processo de consulta sera formalizado pelo envio de carta com aviso de
recebimento ou de correio eletronico pela Administradora, o qual deverd conter todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

18.10.2. O Cotista tera, no minimo, (i) 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da
consulta formal por meio eletronico; e (ii) 15 (quinze) dias, contados da consulta por meio fisico.
A auséncia de resposta por parte do Cotista sera considerada como abstencao.

18.10.3. A aprovacao de matérias por meio do processo de consulta formal obedecera aos
mesmos quoruns de aprovacao previstos neste Anexo, sendo certo que a cada Cota cabera 1 (um)
voto, sem prejuizo do disposto neste Regulamento.

18.11. Realizacdo da Assembleia Especial. A Assembleia Especial pode ser realizada desde que
devidamente assim informado ao Cotista no ato da convocagao:

@) de modo exclusivamente eletronico, caso em que os Cotistas somente poderdo participar
e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou

(i1) de modo parcialmente eletronico, caso em que os Cotistas poderdo participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia, por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico.

18.12.1. A Assembleia Especial realizada exclusivamente de modo eletronico sera considerada
como ocorrida na sede da Administradora.

18.12.2. Na hipotese do Artigo 18.12.1 acima, a Administradora devera tomar as providéncias
necessarias para assegurar a participagdo do Cotista e a autenticidade e a seguranga na transmissao
de informagdes, particularmente do voto do Cotista, que devera ser proferido por meio de
assinatura eletronica legalmente reconhecida.

18.12. E permitido ao Cotista votar na Assembleia Especial por meio de comunicagio escrita,
fisica ou eletronica, quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocagio
da respectiva Assembleia Especial. A manifestacao de voto do Cotista devera ser recebida pela
Administradora até o Dia Util anterior a data da realizagdio da Assembleia Especial, respeitado o
disposto no Artigo 18.13.1 abaixo.
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18.13.1. A entrega do voto, por meio de comunicacgdo escrita, devera ser realizada na sede da
Administradora, sob protocolo, ou por meio de carta ou correio eletrénico, com aviso de
recebimento.

18.13. Fica, desde ja, estabelecido que as deliberacdes de competéncia da Assembleia Especial
serdo preferencialmente adotadas (i) em Assembleia Especial realizada por meio eletronico; ou
(ii) mediante processo de consulta formal. A critério da Administradora, a Assembleia Especial
podera ser realizada de forma presencial, desde que seja viabilizada a participacao de Cotistas por
algum meio eletronico adicional.

18.14. Nao tém direito a voto, na Assembleia Especial, a Administradora e seus respectivos
empregados.

18.15. As decisdes da Assembleia Especial devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagdo, por meio de publica¢do de anincio no meio utilizado
para a divulgagdo de informacdes do Fundo e/ou da Classe pela Administradora ou por meio de
carta com aviso de recebimento ou correio eletronico enderegcado a cada Cotista.

CAPITULO XIX
FATORES DE RISCO

19.1. A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os
quais destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar perdas até o montante das
operagdes contratadas e ndo liquidadas. Nao ha garantia completa de eliminagdo da possibilidade
de perdas para a Classe e para o Cotista, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante,
ou qualquer de suas coligadas, em hipotese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos,
por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira, pela inexisténcia
de um mercado secunddrio para os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira ou por eventuais prejuizos incorridos pelo Cotista quando do pagamento de remuneragao,
amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo. O investidor, antes de adquirir
Cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo, responsabilizando-se pelo seu investimento na
Classe.

19.2. Quanto aos riscos associados ao investimento na Classe, destacam-se, de forma nao
exaustiva, os seguintes:

1) Inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de Direitos Creditorios. A Classe

se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores
avaliarem minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias
negativas para o patrimonio da Classe ou que podem tornar o investimento iliquido. Nao existe,
no Brasil, mercado secundario ativo para negociagdo de Direitos Creditorios. Portanto, caso, por
qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios Elegiveis, podera nao haver
compradores ou o preco de negociagdo podera causar perda ao patrimonio da Classe.
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(i1) Classe fechada e mercado secunddrio. A Classe ¢ constituida sob a forma de condominio
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas quando de suas respectivas Datas de
Regaste ou em virtude da liquidacdo da Classe. Durante o Prazo de Duracdo da Classe, o Cotista
ndo terd liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a) por ocasido das amortizagdes e dos
resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e,
especificamente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, apresenta baixa
liquidez, o que ¢é agravado pelo fato de as Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores
Profissionais, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengdo de um preco de
venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou do Cedente em relagao a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(ii1))  Falta de liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do Patrimdnio Liquido ndo aplicada
em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem
vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso
no pagamento por parte do respectivo emissor ¢/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar
os pagamentos de amortizagdo e/ou de resgate das Cotas.

(iv)  Auséncia de garantias. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Cedente, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Classe, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdo exclusivamente da Carteira, a qual esta sujeita a riscos diversos
e cujo desempenho ¢ incerto.

) Aquisi¢do continuada de Direitos Creditorios pela Classe. Durante o Prazo de Duragdo

da Classe e observados os termos ¢ condigdes deste Regulamento e do respectivo termo de cessao,
a Classe podera adquirir, em carater continuado, Direitos Creditorios de titularidade dos Cedentes
que atendam aos Critérios de Elegibilidade, independentemente de autorizacdo ou manifestacdo
prévia de Cotistas. A ocorréncia de qualquer evento, judicial ou extrajudicial, com relacdo a
qualquer dos Direitos Creditorios de titularidade da Classe (i.e., ndo pagamento pela Fazenda
Publica) que venha a prejudicar o seu regular recebimento podera causar prejuizos a Classe e aos
Cotistas.

(vi) Risco de pagamento antecipado e descontinuidade da Classe. A Constituigao Federal

prevé o pagamento dos Precatorios que preencham as condi¢des do Artigo 78 do ADCT em até
10 (dez) parcelas, anuais e sucessivas. Embora tal dispositivo esteja com efeitos suspensos por
liminar concedida pelo Superior Tribunal Federal e os precatérios ndo estejam, nesta data, sendo
expedidos para pagamento parcelado, caso haja aquisi¢ao de algum precatério com essa forma de
pagamento pela Classe, ndo existe Obice para que a Fazenda Publica faga o pagamento antecipado.
O ndo pagamento de valores referentes aos Direitos Creditorios, nos prazos e nos valores
originalmente previstos, podera afetar, negativamente, o desempenho da Classe e o investimento

realizado pelos Cotistas, sendo que, no caso de descontinuidade da Classe, os Cotistas podem ndo
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conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada até entdo
pela Classe.

(vil)  Fatores macroeconomicos relevantes. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no

Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, a capacidade de pagamento ¢ o
equilibrio econdmico e financeiro dos devedores dos Direitos Creditorios ¢ dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas ou politicas, assim como os demais fatores de
risco descritos neste Regulamento, poderdo afetar, negativamente, o desempenho da Classe € o
investimento realizado pelos Cotistas.

(viil)  Riscos associados aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros, os quais devem
compor percentual inferior a 33% (trinta e trés por cento) do Patrimoénio Liquido, estdo sujeitos a
oscilagdes de precos, cotacdes de mercado e a outros riscos, tais como riscos de crédito, de
liquidez, de oscilacdo de mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar, negativamente,
o desempenho da Classe ¢ o investimento realizado pelos Cotistas.

(ix)  Inexisténcia de rendimento predeterminado. O valor das Cotas sera apurado de acordo

com os critérios definidos no Capitulo X deste Anexo. Tal critério tem como finalidade definir
qual a parcela do Patriménio Liquido, devidamente ajustado, deve ser alocada aos Cotistas
Seniores e aos Cotistas Subordinados na hipotese de amortizagdo ou resgate de suas respectivas
Cotas e ndo representa nem devera ser considerada, sob nenhuma hipdtese ou circunstancia, como
uma promessa ou obrigagdo, legal ou contratual, da Administradora, do Custodiante, do Cedente
e/ou de suas respectivas afiliadas em assegurar tal remuneracao aos Cotistas. Caso os ativos da
Classe, incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo
das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas serd inferior ao esperado. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento em direitos creditdrios no
mercado, ou a propria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

x) Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditorios. Os pagamentos da

remuneracao e das amortizacdes do principal das Cotas dependerdo exclusivamente do fluxo de
pagamento dos Direitos Creditorios e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros. Portanto, os
Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de remuneragdo e de amortizagdo de principal, se os
resultados e o valor total da Carteira assim permitirem. Nao ha promessa ou garantia, por parte
da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo de
reservas e pagamento da remuneracdo e das amortizagdes, representando esse apenas um objetivo
a ser perseguido.

(xi)  Pagamento dos Encargos da Classe. Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos

Creditorios cedidos a Classe, observado o disposto no Capitulo XVII deste Regulamento, deverao
ser inicialmente alocados no pagamento dos encargos de responsabilidade da Classe antes de
serem utilizados no pagamento das amortizagdes ou do resgate das Cotas, nos termos deste
Regulamento. Os recursos necessarios ao pagamento de encargos da Classe e outras despesas
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decorrerdo precipuamente da diferenca (spread) entre a taxa de remuneragdo esperada dos
Direitos Creditorios de titularidade da Classe e das Cotas. O pagamento dos valores devidos aos
Cotistas poderd ser prejudicado caso, no futuro, a Classe fique sujeita, por qualquer motivo,
inclusive em razdo de mudancas legislativas e regulatdrias, ao pagamento de encargos da Classe
adicionais ou mais elevados, incluindo aqueles de natureza fiscal. A Administradora, o
Custodiante, o Cedente e/ou qualquer de suas respectivas afiliadas ndo poderdo, em hipodtese
alguma, ser responsabilizados caso o aumento dos custos e encargos da Classe venha a prejudicar
o recebimento, pelos Cotistas, do valor esperado de seu investimento, bem como nio sdo
responsaveis pelo aporte de recursos na Classe de forma que este possa efetuar o pagamento dos
valores devidos.

(xii)  Patriménio Liquido Negativo. As aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a

flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sist€émico, condi¢des adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacdo, ndo havendo garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para a Classe ¢ os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe
poderdo fazer com que o Patrimonio Liquido seja negativo, hipotese em que os Cotistas ndo serdo
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes. Tendo em vista que a responsabilidade dos
Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, diante da possibilidade de o Patriménio Liquido
se tornar negativo, a Administradora e a Gestora deverdo adotar as medidas previstas neste
Regulamento, observado, ainda, o disposto nos artigos 122 a 125 da parte geral da Resolugdo
CVM n° 175/22. A adogdo de tais medidas ndo necessariamente eliminara o risco de insolvéncia
da Classe, podendo ocorrer a liquidagdo da Classe ou se tornar necessario que a Administradora
entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

(xiii) Auséncia de Responsabilidade do Cotista diante do Patriménio Liquido Negativo. A

responsabilidade dos Cotista esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do Artigo 1.368-
D do Codigo Civil e na forma regulamentada pela Resolugdo CVM 175/22. Nesse sentido, diante
da hipotese de Patrimonio Liquido negativo, a Administradora devera adotar as medidas previstas
no Capitulo XV deste Anexo, observado o capitulo XIII da Resolugdo CVM 175/22. Todavia, a
adocdo das referidas medidas ndo isentard o risco de solvéncia da Classe, podendo ocorrer a
liquidacdo da Classe ou ocasionar a necessidade de a Administradora entrar com pedido de
declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

(xiv)  Risco da titularidade indireta. Apesar de a Carteira ser constituida, predominantemente,

pelos Direitos Creditorios, a propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas propriedade direta
sobre os Direitos Creditorios. Os direitos dos Cotistas ndo sdo exercidos sobre os ativos da
Carteira de modo individualizado, mas sim de maneira proporcional, de acordo com o nimero de
Cotas possuidas pelos Cotistas individualmente.

(xv)  Liguidacdo antecipada da Classe e resgate de Cotas. Este Regulamento prevé a

possibilidade de a Classe ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo a liquidacdo antecipada da
Classe, este pode nao dispor de recursos para pagamento de todos os Cotistas. Desse modo, os
Cotistas poderdo nao receber a rentabilidade que a Classe objetiva, ou mesmo sofrer prejuizo no

seu investimento ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Cotas e, ainda que recebam o
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capital investido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao proporcionada até entdo pela Classe. Nesse caso, ndo serd devida pela Classe ou
qualquer pessoa, incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade.

(xvi)  Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo da Classe. No momento da
liquidagdo da Classe, a Classe podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditorios ainda ndo ser exigivel. Nessa
hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) a consubstanciacdo dos Direitos
Creditorios, (b) aos seus respectivos vencimentos, bem como aos seus pagamentos; (¢) & venda
dos Direitos Creditorios a terceiros, observadas as condi¢coes do Contrato de Cessdo e/ou da
Escritura Publica de Cessdo, conforme o caso, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade da Classe; ou (d) ao resgate das Cotas em Direitos Creditorios, observadas as
condigdes do Contrato de Cessdo e/ou da Escritura Publica de Cessdo, conforme o caso, € em
Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Em qualquer das situacdes, os Cotistas poderiam
sofrer prejuizos patrimoniais.

(xvii) Risco de liquidacdo das Cotas da Classe com a dacdo em pagamento de Direitos

Creditorios Elegiveis. Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagdo da Classe, as Cotas
poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios, observadas as
condi¢gdes do Contrato de Cessdo e/ou da Escritura Publica de Cessdo, conforme o caso, nos
termos autorizados pelo Regulamento. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para vender os Direitos Creditorios recebidos da Classe.

(xviil) Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros serdao

avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo
conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcag¢ao a mercado dos
Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos Ativos
Financeiros, resultando em aumento ou redugdo do valor das Cotas. Ademais, as variacdes de
preco dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em razdo de alteragdes nas expectativas
dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer alteragdes nos padrdes de
comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que haja mudanga significativa nos
cenarios economico e politico, nacional e internacional.

(xix)  Cdlculo de Remuneracdo com antecedéncia em relacdo as Datas de Pagamento. A

Gestora devera determinar os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos antes das Amortizagdes.
Como nem todos os parametros de mercado necessarios para determinagdo de tais parametros
poderdo estar disponiveis, o presente Regulamento prevé as formas de determinacdo de tais
parametros utilizando as informagdes entdo disponiveis. Nao hd garantia de que os valores
determinados conforme os mecanismos previstos no presente Regulamento coincidam com os
valores que seriam determinados caso todas as informagdes de mercado estivessem disponiveis,
nem tampouco serdo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre a
Classe e os Cotistas caso tais valores ndo coincidam.

(xx)  Guarda dos Documentos Comprobatorios. O Custodiante sera responsavel pela guarda

dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios cedidos a Classe. O Custodiante
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podera, a seu custo e nos termos da regulamentagdo aplicavel, sem Onus para a Classe ou os
Cotistas delegar a terceiros a custdodia dos Documentos Comprobatorios, sem afastar sua
responsabilidade perante a Classe e os Cotistas pela guarda dos referidos documentos. Embora o
Custodiante e a Classe tenham o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos
Comprobatdrios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma limitacdo a
Classe de verificar a devida originagdo e formalizagdo dos Direitos Creditorios e de realizar a
cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos.

(xxi1)  Necessidade de aprovacdo dos Cotistas Subordinados em determinadas deliberacdes da
Assembleia Especial. O Capitulo XVIII deste Anexo estabelece que determinadas deliberacoes
da Assembleia Especial deverdo ser tomadas, em conjunto, por titulares das Cotas Seniores e
titulares das Cotas Subordinadas. Referido direito dos titulares das Cotas Subordinadas pode
impedir a aprovagdo de matérias relevantes aos interesses dos titulares das Cotas Seniores, o que
pode afetar negativamente o funcionamento da Classe, causando prejuizo a seus Cotistas.

(xxil) Risco de Governanca. Na hipotese de emissdo de novas séries de Cotas Seniores ndo sera
assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar dilui¢do dos direitos politicos
dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasido. Dessa forma, havera risco de
modificacdo de relacdo de poderes especificamente para as matérias objeto de deliberacao em
Assembleia Especial. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou
de determinacdo da CVM, o Anexo Descritivo deste Regulamento da Classe pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Especial. Além disso, as condigdes previstas no
Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Especial. Tais
alterag¢Ges poderdo afetar o modo de operacdo da Classe de forma contraria ao interesse de parte
dos Cotistas.

(xxiii) Risco referente aos Indices de Subordinacdo. Os Indices de Subordinagdo sio fragdes

cujo denominador é equivalente ao valor do Patrim6nio Liquido e cada respectivo numerador ¢é
equivalente ao valor agregado das Cotas Subordinadas Juniores ou as Cotas Subordinadas em
circulagdo, conforme o caso. E possivel que o valor das Cotas Seniores em circulagio seja
equivalente ao valor do Patriménio Liquido, hipdtese na qual os Indices de Subordinagio poderdo
ser equivalentes a 0 (zero), ndo havendo qualquer obrigacao de reenquadramento, nos termos do
Artigo 10.9.1 deste Anexo. Na hipotese de desenquadramento de qualquer Indice de
Subordinagdo, devido a inadimplementos ou desvalorizagdes dos Direitos Creditorios de
titularidade da Classe, ou mesmo qualquer outro motivo, o valor das Cotas Seniores podera ser
direta e negativamente afetado, ndo havendo qualquer tipo de garantia ou necessidade de aporte
de recursos por parte dos titulares das Cotas Subordinadas ou quaisquer terceiros.

(xxiv) Risco de Fungibilidade - Blogueio da Conta da Classe. Os recursos recebidos referentes

aos Direitos Creditorios Elegiveis serdo transferidos mediante instrugdo do Custodiante para a
Conta da Classe imediatamente. A Conta da Classe ¢ mantida junto a uma Instituicdo Autorizada.
Na hipodtese de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da respectiva Instituicdo Autorizada,
conforme o caso, ha a possibilidade de os recursos depositados na Conta da Classe serem
bloqueados ¢ somente serem recuperados pela Classe por meio da ado¢do de medidas judiciais.

A rentabilidade e o Patrimonio Liquido poderiam ser afetados negativamente em razdo disso.
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(xxv) Interrupcdo dos servicos pelos prestadores contratados pela Classe. Eventual

interrupgdo da prestagdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pela Classe,
inclusive no caso de sua substitui¢do, por qualquer motivo, poderd afetar o regular funcionamento
da Classe. Isso podera levar a prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidagdo antecipada.

(xxvi) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer um dos prestadores de

servicos da Classe venha a ser substituido, o custo do servigo prestado pelo novo prestador de
servigo, caso seja de responsabilidade da Classe, pode ser superior ao custo anterior, o que podera
levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade da Classe.

(xxvii) Limita¢do do Gerenciamento de Riscos. A realiza¢ao de investimentos na Classe expde

o investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a
Classe ¢ para os Cotistas. Em condigdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de
riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

(xxviii) Risco de subordinacdo. Este Regulamento prevé a existéncia de diferentes Subclasses de

Cotas, sendo que as Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores para fins de
amortizacdo, distribuicdo de rendimentos ¢ de resgate. Dessa forma, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores, nesta ordem, s6 serdo remuneradas, amortizadas e/ou
resgatadas apos os pagamentos das Cotas Seniores. Assim, os titulares de Cotas Subordinadas
devem estar cientes do risco adicional de ndo receberem qualquer valor relacionados as suas Cotas
antes do recebimento, pelos titulares de Cotas Seniores, dos valores aplicaveis.

(xxix) Risco de concentrag¢do. Nao existirdo limites de concentracdo por emissores de Ativos

Financeiros. O total de obrigagdo ou de coobrigagdo de qualquer emissor do Ativo Financeiro
pode vir a representar até 33% (trinta e trés por cento) do Patrimonio Liquido. A inexisténcia de
limites de concentragdo aumenta a exposi¢do do patrimoénio da Classe aos riscos de crédito dos
emissores dos Ativos Financeiros. Nesse sentido, caso os emissores dos Ativos Financeiros
deixem de cumprir com as suas obrigacdes referentes aos Ativos Financeiros, em razdo da
representacdo significativa da Carteira, os resultados da Classe poderdo ser afetados
negativamente.

(xxx) Risco de descontinuidade. A existéncia da Classe no tempo dependerd da manuten¢do do

fluxo de cessdo de Direitos Creditorios nos termos de cada um dos Contratos de Cessdo e/ou das
Escrituras Publicas de Cessdo e deste Regulamento. Conforme previsto neste Regulamento,
podera haver a liquidagdo antecipada da Classe em situagdes pré-determinadas ou mediante
deliberacdo da Assembleia Especial de cotistas. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento
da Carteira, bem como gerar dificuldades a Gestora em identificar Direitos Creditdrios que
estejam de acordo com a politica de investimento em tempo habil. Desse modo, os Cotistas terdo
seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
que detinham aplicados na Classe com a mesma remuneragdo proporcionada pela Classe, ndo
sendo devida, entretanto, pela Classe, pela Administradora, pela Gestora ou pelos Cedentes dos
Direitos Creditorios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
Ainda, os cotistas devem estar cientes de que a Classe podera ndo liquidar os ativos de sua carteira
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e, consequentemente, entregar os Direitos Creditorios aos cotistas quando da liquidagdo da
Classe.

(xxx1) Risco de alteracdo da sistemdtica de pagamento dos Direitos Creditorios. Os Direitos

Creditorios representados por Precatorios, em regra, sdo pagos de acordo com a ordem
cronologica. Nao ha como assegurar a ordem de recebimento dos Precatorios. Também nao ha
como garantir que a Fazenda Publica tera recursos suficientes para honrar todos os seus
Precatdrios, inclusive os adquiridos pela Classe, o que podera afetar adversamente o patrimonio
da Classe.

(xxxii) Risco de alteracoes posteriores do valor dos Direitos Creditorios: A Classe podera

adquirir Direitos Creditorios cujo valor venha a ser impugnado pelos respectivos Devedores e
possa, por qualquer instrumento de direito, ser alterado por decisdo judicial ou ainda ter seu
pagamento sobrestado por culpa dos Cedentes, ou por irregularidades que fundamentem agio
rescisoria, que € o meio processual para desconstituicdo de sentenga transitada em julgado, em
virtude de vicios de validade da decisdo. Eventuais alteragdes no valor dos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe, bem como a retencgdo de parcelas destes pelas Fazendas Publicas, poderdo
alterar o fluxo de pagamentos esperado dos Direitos Creditdrios e prejudicar a rentabilidade das
Cotas.

(xxxiii) Risco de Questionamento da Cessdo dos Direitos Creditorios: Os Critérios de
Elegibilidade poderdo ser insuficientes ou inadequadas para garantir a higidez dos Direitos
Creditorios adquiridos pela Classe. A Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios
serem alcancados por obrigagdes assumidas pelos Cedentes e/ou em decorréncia de sua

intervengdo ou liquidagdo extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos
Direitos Creditdrios consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios,
constituidas antes da sua cessdo a Classe, sem conhecimento da Classe, (ii) na existéncia de
penhora ou outra forma de constri¢ao judicial sobre os Direitos Creditorios, ocorridas antes da
sua cessao a Classe e sem o conhecimento da Classe, (iii) na verificagdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelos Cedentes, (iv) na discussdo de
titularidade dos Direitos Creditorios, e (v) na revogacdo da cessdo dos Direitos Creditorios a
Classe, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a intengao dos Cedentes de
prejudicar seus credores. Nestas hipoteses os Direitos Creditorios cedidos a Classe poderdo ser
alcancados por obrigagdes dos Cedentes e o patrimonio da Classe podera ser afetado
negativamente. A propriedade das Cotas ndo confere aos cotistas propriedade direta sobre os
Direitos Creditorios.

19.3. Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditorios, destacam-se, de forma nao
exaustiva, os seguintes:

(xxxiv) Risco de crédito. A realizagdo dos Direitos Creditorios depende do adimplemento da
Fazenda Publica e do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e com a aplicagdo dos
juros previstos, sendo que, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que tais pagamentos serdo

efetuados, ou de que tais pagamentos serdo efetuados nos prazos e nos valores previstos. A
Fazenda Publica poderia, por exemplo, ingressar com medida judicial a fim de suspender
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pagamentos dos precatérios alegando erro material nos calculos dos valores ou que as premissas
dos calculos contrariam a decisdo condenatoria de mérito transitada em julgado. O ndo pagamento
de valores referentes aos Direitos Creditorios, nos prazos € nos valores previstos, podera afetar,
negativamente, o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas.

(xxxv) Auséncia de Politica de Crédito. Os Direitos Creditorios Elegiveis a serem adquiridos
pela Classe terdo processos de origem e politica de concessao de crédito variados e distintos, pelo
fato de a Classe ter a faculdade de adquirir Direitos Creditorios Elegiveis de varios Cedentes.
Deste modo, ndo ha garantia de que os Devedores honrardo seus compromissos. Caso os
compromissos assumidos pelos Devedores nao sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das
Cotas podera ser afetada adversamente. Ademais, € possivel que ocorram falhas operacionais no
momento de analise do risco de crédito do Devedor de Direitos Creditorios cedidos a Classe, se
aplicavel. Essas falhas operacionais poderdo dificultar, ou mesmo impedir, a efetiva cobranga dos
Direitos Creditérios cedidos a Classe, o que podera afetar negativamente a rentabilidade das
Cotas.

(xxxvi) Inexisténcia de coobrigacdo ou direito de regresso. A cessdo a Classe de Direitos
Creditorios sera realizada sem direito de regresso ou coobrigagdo do Cedente ou de qualquer outra
afiliada. O Cedente somente ¢ responsavel pela origem, formalizacao e liquidez dos Direitos
Creditérios. Da mesma forma, nao é possivel assegurar a recuperagéo de valores devidos a Classe.
Assim, na hipotese de inadimpléncia dos Direitos Creditorios, € possivel que a Classe e os seus
Cotistas venham a sofrer prejuizos.

(xxxvii)  Possibilidade de alteracdo na forma de pagamento dos Direitos Creditorios. Tal

como ocorreu com a promulgacdo das Emendas Constitucionais n° 30 e 62, que permitiram a
prorrogacdo dos pagamentos da Fazenda Publica relativos aos seus débitos judiciais, ndo ha
garantia que ndo seja promulgada uma nova emenda a Constitui¢do Federal alterando as
condic¢des de pagamento dos Precatorios, inclusive, dos Direitos Creditorios. Qualquer alteracido
as condigdes de pagamento dos Direitos Creditérios, bem como o pagamento antecipado de
valores referentes aos Direitos Creditorios, podera afetar, negativamente, o desempenho da Classe
e o investimento realizado pelos Cotistas.

(xxxviil) Existéncia de A¢do Direta de Inconstitucionalidade contra a Emenda Constitucional
n?30. A Confederagdo Nacional da Industria move no Supremo Tribunal Federal agado direta de
inconstitucionalidade (ADIN), que tramita sob o n° 2356, questionando o Artigo 78, caput e
Paragrafos 1° ao 4°, do ADCT, acrescentado pela Ementa Constitucional n® 30. A liminar foi
deferida para afastar o parcelamento dos Precatorios em prestagdes anuais, no entanto, o processo
ainda aguarda julgamento final.

(xxxix)  Alteracdo dos critérios de atualiza¢do dos Direitos Creditorios. Tal como ocorreu
(i) com a promulgagdo da Emenda Constitucional n® 62 ¢ da Lei n° 11.960/09, que alteraram,
respectivamente, o art. 100, §12, da Constitui¢ao Federal e o art. 1°-F da Lei n® 9.494/97, bem
como (ii) com os julgamentos da ADI n® 4425, do RE® 870.947 e da ADI n° 2332 pelo Supremo
Tribunal Federal, os critérios de atualizacao dos Direitos Creditorios e dos Precatorios (dentre os

quais se incluem indices de corre¢@o monetaria, juros moratorios e juros compensatorios) podem
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ser alterados, de forma a reduzir substancialmente seus valores. A Administradora, o Custodiante,
a Gestora e/ou qualquer de suas respectivas afiliadas ndo poderdo, em hipotese alguma, ser
responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios de atualizacao ou de determinacao
dos juros legais aplicaveis aos Direitos Creditorios. Qualquer alteragao aos critérios de atualizagdo
ou de determinacdo dos juros legais aplicaveis aos Direitos Creditorios poderd afetar,
negativamente, o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas.

(xl)  Remuneracdo da conta individualizada. O Conselho da Justica Federal, por meio da
Resolucdo n® 458, de 04/10/2017, regulamentou, no ambito da Justica Federal de primeiro e
segundo graus, os procedimentos relativos a expedicao de requisi¢des, ao cumprimento da ordem

cronoldgica dos pagamentos, ao saque e levantamento dos depositos relativos a Precatorios
devidos pela Fazenda Publica. Nos termos da Resolugao acima referida, os valores destinados aos
pagamentos decorrentes de Precatdrios serdo depositados pelos Tribunais Regionais Federais em
instituicao bancaria oficial, abrindo-se conta remunerada e individualizada para cada beneficiario.
O tribunal competente envia comunicado dos depoésitos aos respectivos Juizos de execugdo, que
intimam, por sua vez, as partes para que efetuem o levantamento das quantias depositadas. A
Administradora, o Custodiante, a Gestora e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas ndo
poderdo, em hipdtese alguma, ser responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios
de remuneracdo das contas individualizadas abertas em institui¢do bancaria oficial para deposito
dos valores pela Fazenda Publica.

(xli)  Retencdo de imposto de renda. Na forma do Artigo 27 da Lei n° 10.833, de 29 de
dezembro de 2003, com a redagdo atribuida pela Lei n° 10.865, de 30 de abril de 2004, o imposto
de renda sobre os rendimentos pagos, em cumprimento de decisdo da Justica Federal, mediante

precatorio, sera retido na fonte pela instituicao financeira responséavel pelo pagamento e incidira
a aliquota de 3% (trés por cento) sobre o montante pago, sendo possivel a reten¢do de percentuais
superiores ao anteriormente indicado, no caso de precatorios estaduais ou municipais, sem
quaisquer deducdes, no momento do pagamento ao beneficiario ou seu representante legal. Na
forma do Paragrafo 1° do mesmo Artigo 27, fica dispensada a retencdo do imposto quando o
beneficiario declarar a instituicdo financeira responsavel pelo pagamento que os rendimentos
recebidos sdo isentos ou ndo tributaveis. Na préatica, os juizes tém exigido a comprovacao da
isencdo do credor para expedir o alvara judicial com a dispensa de retengdo, razdo pela qual a
Classe devera obter prévia autorizagdo judicial para fazer o levantamento integral dos valores
depositados, sem o desconto de valores retidos a titulo de pagamento de imposto de renda,
independentemente de ter ou ndo ocorrido a substituicdo do Cedente, pela Classe, no(s) polo(s)
ativo(s) de qualquer das agdes judiciais que servirem de lastro para os Direitos Creditorios
Elegiveis.

(xlii)  Riscos relacionados ao recebimento de valores. Os valores destinados aos pagamentos

anuais dos Direitos Creditérios sdo transferidos para o Poder Judiciario e, posteriormente,
depositados em institui¢do bancaria oficial em conta remunerada individualizada e enviado
comunicado desta operagdo ao Juizo da execucdo, que intima, por sua vez, as partes para que
efetuem o levantamento das quantias depositadas. Os depoésitos relativos aos Direitos Creditorios
serdo liberados mediante alvara judicial ou meio equivalente, sendo que a Classe podera sofrer
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dificuldades e/ou atrasos na liberagdo dos depdsitos em razdo da propria morosidade da justica
brasileira. A cessdo dos Direitos Creditorios a Classe sera informada ao Juizo da causa e, no
momento em que for feito o levantamento, cada credor terd direito somente a quantia a que fizer
jus, acrescido da correcdo monetaria e dos juros incidentes sobre os créditos representados por
Direitos Creditorios. A Administradora pode demorar a identificar ou ser informada, na qualidade
de parte da Ag¢fo Judicial, que os pagamentos devidos em um determinado ano foram feitos,
acarretando perdas para os Cotistas. Adicionalmente, na hipotese de a Classe adquirir somente
uma parte dos créditos representados por Direitos Creditorios, podera ocorrer demora no
levantamento, tendo em vista eventuais discussoes acerca dos montantes cabiveis a cada um dos
credores, ja que ¢ realizado um uUnico depdsito na conta judicial referente a cada Direito
Creditorio.

(xliii) Risco quanto a substituicdo do Cedente e levantamento de quantias. Sera solicitada ao
juizo competente, por meio de peticdo da Classe, a inclusao da Classe no polo ativo da respectiva
acdo judicial, como beneficiario do respectivo Direitos Creditorios. Existe, no entanto, o risco de
0 juiz nao aceitar a inclusdo da Classe no polo ativo da a¢do e/ou como beneficiario do Direitos
Creditorios, a despeito da expressa previsdo contida nos Artigos 100, §§13 e 14 da Constituicao
Federal e 78 do ADCT.

Nos termos do Contrato de Cessdo e/ou da Escritura Publica de Cessdo, conforme o caso, o
Cedente se obriga a: (i) firmar procuracdo por instrumento publico, em carater irrevogavel e
irretratavel, nomeando a Administradora como sua procuradora exclusiva para tomar todas as
providéncias necessarias para a defesa dos seus interesses relacionados ao respectivo Direito
Creditoério, inclusive com poderes para o foro em geral e para adotar todas as medidas, judiciais
e extrajudiciais, a fim de obter a substituicdo do Cedente pela Classe no referido Oficio
Requisitoério de Pagamento e/ou no polo ativo da respectiva acdo judicial que originou o crédito,
bem como assegurar a Classe o recebimento integral do crédito cedido; e (ii) imediatamente
notificar a Classe, por escrito e nos termos previstos no Contrato de Cessdo e/ou na Escritura
Publica de Cessao, conforme o caso, acerca de qualquer intimagdo, notificagdo ou comunicagao
recebida pelo Cedente em conexdo com qualquer Direito Creditorio componente da Carteira.

Mesmo com essas obrigacdes e a possibilidade de a Classe, tendo em vista a procuragdo que sera
outorgada a Administradora, poder diretamente solicitar a substituicdo do Cedente no referido
Oficio Requisitério de Pagamento e/ou no polo ativo da respectiva agdo judicial que originou o
crédito, é possivel que esses pedidos sejam indeferidos pelas autoridades competentes ou que
essas autoridades demorem muito tempo para se manifestar a respeito. Caso isso ocorra, a Classe
dependera do Cedente para ter conhecimento de qualquer intimagao, notificagdo ou comunicagdo
relacionada ao respectivo Direito Creditorio e, portanto, podera sofrer dificuldades e/ou enfrentar
atrasos com relagdo a pagamentos dele decorrentes, impactando o desempenho da Classe e,
consequentemente, o investimento realizado pelos Cotistas.

(xliv)  Risco de ndo inclusdo dos pagamentos dos Precatorios no orcamento Federal, Estadual

ou Municipal. A Constituigdo Federal prevé que o valor das obrigagdes decorrentes de sentengas
judiciais transitadas em julgado, em que a Fazenda Publica seja condenada, esteja previsto na Lei

Orcamentaria Anual. O projeto de Lei Orgamentaria Anual enviado ao Poder Legislativo federal
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utiliza os dados enviados pelo Conselho da Justiga Federal acerca de todos os Precatorios devidos
pela Fazenda Publica, e deve ser convertido em lei até o encerramento da sessdo legislativa. Caso
haja alguma falha humana na elaborag@o do projeto da Lei Or¢amentaria Anual, ou caso ndo haja
aprovagdo de Lei Orcamentéria Anual, ou ainda, por qualquer motivo, o referido diploma legal
seja aprovado sem a previsao de pagamento do referido precatorio, poderd ocorrer atraso no
pagamento de direitos creditorios, uma vez que podera ocorrer um entrave burocratico que tera
de ser superado para que efetivamente seja quitado o débito. Caso isso ocorra com relacdo a um
Direito Creditorio integrante da Carteira, podera afetar negativamente e de forma relevante o
desempenho da Classe e, consequentemente, o investimento realizado pelos Cotistas.

(xlv)  Possibilidade de os Direitos Creditorios virem a ser alcancados por obrigacdes do

Cedente ou de terceiros. Todos e quaisquer valores eventualmente acolhidos pelo Cedente ou

pelos prestadores de servicos a Classe, enquanto na sua posse, podem vir a ser bloqueados, como,
por exemplo, na hipotese de “penhora on-line” de suas contas correntes, sendo que sua liberagdo
e/ou recuperagdo podera depender da instauragdo de procedimentos administrativos ou judiciais
pela Administradora, por conta e ordem da Classe. O tempo de duracao e o resultado de quaisquer
dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

(xlvi) Resilicdo do Contrato de Cessdo e/ou da Escritura Publica de Cessdo, conforme o caso,

e resolucdo da cessdo dos Direitos Creditorios. Em certas hipoteses, o Contrato de Cessdo e/ou

a Escritura Publica de Cessao, conforme o caso, podera ser resilido total ou parcialmente, bem
como a cessao de determinado Direito Creditorio Elegivel pode ser resolvida, ficando o Cedente
obrigado a restituicdo por ele devidos a Classe. Caso o Cedente ndo tenha capacidade de restituir
os valores por ele devidos a Classe, a Classe e os seus Cotistas poderdo sofrer prejuizos
substanciais.

19.4. Nao serd devido pelo Fundo, pela Classe ou por qualquer parte, incluindo a
Administradora, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas qualquer multa ou penalidade caso
os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante dos eventos descritos neste capitulo,
ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé.

CAPITULO XX
EVENTOS DE AVALIACAO
20.1. Sdo Eventos de Avaliagdo:
@) descumprimento pela Administradora de seus deveres e obrigagdes previstos no

Regulamento e neste Anexo, verificado pelo Custodiante, desde que ndo sanado no prazo de 10
(dez) dias contados do recebimento da referida notificagao;

(i1) descumprimento pelo Custodiante de seus deveres e obrigacdes previstos no
Regulamento e neste Anexo, verificado pela Administradora, desde que ndo sanado no prazo de
10 (dez) dias contados do recebimento da referida notificagéo;
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(ii1))  descumprimento pela Gestora de seus deveres e obrigagdes previstos no Regulamento e
neste Anexo, verificado pela Administradora, desde que ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias
contados do recebimento da referida notificacao;

(iv)  descumprimento pelo Consultor Especializado de seus deveres e obrigagdes previstos no
Contrato de Consultoria Especializada e no Regulamento e neste Anexo, verificado pela
Administradora e pela Gestora, desde que ndao sanado no prazo de 10 (dez) dias contados do
recebimento da referida notificagao;

) na ocorréncia de qualquer procedimento, demanda e/ou reclamagdo, de natureza
administrativa, judicial, extrajudicial e/ou arbitral que conteste a validade e/ou eficacia de
Contrato de Cessdo e/ou Escritura Publica de Cessdo, conforme o caso, relativos a Direitos
Creditdrios que, isoladamente ou em conjunto, representem mais de 15% (quinze por cento) do
Patrimonio Liquido;

(vi) existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que os
Direitos Creditoérios que, isoladamente ou em conjunto, representem mais de 15% (quinze por
cento) do Patriménio Liquido ndo foram regular e devidamente formalizados;

(vii)  amortizagdo e/ou resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos no
Regulamento e neste Anexo; e

(viii)  caso a Reserva de Despesas ¢ Encargos ndo disponha de Disponibilidades em montantes
correspondentes a sua respectiva meta, conforme definida no Capitulo XI, por mais de 5 (cinco)
meses consecutivos.

20.1.1. Compete a Gestora, auxiliada pelo Consultor Especializado, acompanhar a ocorréncia dos
Eventos de Avaliagdo.

20.2. Independente dos acompanhamentos realizados pelo Consultor Especializado e pela
Gestora, qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo para a
Administradora por meio de notificacdo expressa discriminando tal Evento de Avaliacdo e
detalhando as informagdes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a Administradora
devera comunicar a Gestora e o Consultor Especializado acerca do recebimento de tal notificacao
e avaliar as informagdes contidas na notificagdo expressa para confirmar a ocorréncia do Evento
de Avaliagao.

20.3. Apos verificada ou comunicada, conforme o caso, sobre a ocorréncia de um Evento de
Avaliacao, serdo tomadas, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(1) a Administradora devera dar ciéncia, por escrito, de tal fato a Gestora, ao Consultor
Especializado e aos Cotistas, convocando a Assembleia Especial, a fim de deliberar se tal evento
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada;

(i1) a Administradora suspendera imediatamente o pagamento das Amortizagdes até que seja
sanado o Evento de Avaliagao;
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(ii1))  a Gestora suspendera imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios enquanto
houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacéo; e

(iv) a Administradora suspendera imediatamente a realizagdo de qualquer Amortizagdo
Extraordinaria até que seja sanado o Evento de Avaliagao.

20.4. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora devera convocar Assembleia
Especial, no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data da ocorréncia do respectivo
Evento de Avaliagdo, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razao
do respectivo Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Especial deliberar (a) que o evento
ndo constitui um Evento de Liquidacao Antecipada, sendo que nesse caso a Assembleia Especial
podera deliberar pela adogao de medidas adicionais pela Classe, de forma a minimizar potenciais
riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo e preservar os
interesses dos Cotistas, ou (b) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial
constitui um Evento de Liquidagcdo Antecipada, convocando-se nova Assembleia Especial, e
aplicando-se as disposi¢des pertinentes do Capitulo XVI.

20.5. Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Especial
prevista no Artigo 20.4 acima, a referida Assembleia Especial serd cancelada pela
Administradora.

20.6. Caso seja deliberado em Assembleia Especial que o evento nao constitui um Evento de
Liquidagdo Antecipada, as providéncias tomadas conforme o Artigo 20.3 (ii) e (iii) acima deverdo
ser interrompidas.

20.7. Sem prejuizo de eventuais obrigacdes referentes a integralizagoes de Cotas nos termos
deste Anexo, em nenhuma hipdtese os Cotistas Subordinados Juniores serdo responsaveis por
depositar, complementar ou transferir recursos ou tomar qualquer atitude para que as Cotas
Seniores sejam integralmente amortizadas.

CAPITULO XXI
DISPOSICOES GERAIS

21.1. Para fins do disposto neste Anexo, considera-se o correio eletrdnico como uma forma de
comunicacao valida entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado
e os demais prestadores de servigos e o Cotista.

22.1.1. Todos os comunicados, as publicagdes e as convocagdes enviados aos Cotistas pela
Administradora deverdo ser também encaminhados por meio de carta ou correio eletrdnico com
aviso de recebimento.

21.2. As demonstragdes contabeis anuais da Classe estardo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

21.3. A Classe tem escrituracdo contabil propria segregada da relativa & Administradora.
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21.4. A Administradora devera enviar 8 CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel no site da CVM, em até 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social ao
qual se refiram, as demonstragdes contabeis da Classe.

21.5. Todas as obrigagdes previstas neste Anexo, inclusive obrigagdes de pagamento, cuja data
de vencimento coincida com dia que nio seja um Dia Util serdo cumpridas no 1° (primeiro) Dia
Util subsequente, ndo havendo direito a qualquer acréscimo por parte do Cotista.
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REGULAMENTO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ATIVOS JUDICIAIS I
RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE A DESCRITIVO DA SUBCLASSE SENIOR

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Ativos Judiciais I Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as
caracteristicas especificas das Cotas da Subclasse Sénior de emissdo do Fundo. Termos
capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que lhes for
atribuido no Regulamento ou no Anexo.

1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacio. Subclasse Sénior.
1.2. Publico-Alvo. Investidores Profissionais.

1.3.  Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse Sénior todas as previsdes do Anexo I,
exceto se de outra forma definido neste Apéndice.

2. Condicdes de Amortizacio e Resgate

2.1.  As condicdes de amortizagdo e resgate observardo o disposto no Regulamento, no Anexo
I e na regulamentacgao aplicavel.
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MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DA [+]* SERIE DE COTAS SENIORES

Montante das Cotas Seniores:

Quantidade de Cotas Seniores:

Forma de Integralizacio:

Forma de Distribuicéo:

Prazo para Distribuicao:

[Data de Resgate:]

Meta de Remuneracio:

Periodo de Caréncia:

[Cronograma de Amortizacio
da [°] Série de Cotas Seniores:]

Até RS [*], na 1* Data de Integralizagdo de Cotas Seniores da [*]*

série.
(] ([*D-

[A vista, no ato de subscri¢ido] [OU] [A prazo, mediante chamada
de capital a ser realizada pela Administradora, de acordo com
orientagdo da Gestora, [até as/nas] datas definidas abaixo: [*]]

Resolugao CVM 160.
[].

[Na Data de Pagamento do [*]° més a contar da 1* Data de
Integralizagdo de Cotas Seniores da [*]* série. ]

[*]% ([*] por cento) do [indice], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [[*]% ([*] por cento) ao ano // até [*]% ([*] por cento)
ao ano, a ser definida por meio de procedimento de coleta de
intengdes de investimento no &mbito da oferta das Cotas Seniores
da []* série], calculada por meio da apropriacdo diaria, sob a
forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252

(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

O periodo entre a 1* Data de Integralizacdo de Cotas Seniores da
[*]* série e ao [*]° ([*]) més a contar da 1* Data de Integralizagdo
de Cotas Seniores da [*]* série, inclusive.

[Determinada conforme tabela abaixo, com relagdo a cada Data
de Pagamento:|

Més Subsequente ao | Propor¢do de Amortizacao

Término do Periodo | das Cotas Seniores da [*]*
de Caréncia série

1 []

[*]

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo
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Fator de Ponderacao: [*]% ([*] por cento).

Datas de Pagamento: [e].
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REGULAMENTO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ATIVOS JUDICIAIS I
RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE A DESCRITIVO DA SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Ativos Judiciais I Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as
caracteristicas especificas das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino de emissdo do Fundo.
Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que lhes
for atribuido no Regulamento ou no Anexo.

1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacao. Subclasse Subordinada Mezanino.
1.2. Publico-Alvo. Investidores Profissionais.

1.3.  Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino todas as previsdes
do Anexo I, exceto se de outra forma definido neste Apéndice.

2. Condicdes de Amortizacio e Resgate

2.1.  As condic¢des de amortizagdo e resgate observardo o disposto no Regulamento, no Anexo
I e na regulamentacao aplicavel.

%k sk ok
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MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO [¢]

Montante das Cotas
Subordinadas Mezanino:

Quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanino:

Forma de Integralizacio:

Forma de Distribuicio:

Prazo para Distribuic¢ao:

Data de Resgate:

Meta de Remuneracio:

Periodo de Caréncia:

[Cronograma de Amortizacio
das Cotas Subordinadas
Mezanino [*]:]

Até RS [] ([¢]), na 1* Data de Integralizacdo de Cotas Seniores
da []*

(1 ([*D-

[A vista, no ato de subscri¢ido] [OU] [A prazo, mediante chamada
de capital a ser realizada pela Administradora, de acordo com
orientagdo da Gestora, [até as/nas] datas definidas abaixo: [*]]

Resolugao CVM 160.
[]

[Na Data de Pagamento do [*]° més a contar da 1* Data de
Integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino da [°]a
subclasse.]

[]% ([*] por cento) do [indice], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [[*]% ([*] por cento) ao ano // até [*]% ([*] por cento)
ao ano, a ser definida por meio de procedimento de coleta de
intengdes de investimento no ambito da oferta das Cotas
Subordinadas Mezanino da [*]* série], calculada por meio da
apropriacdo diaria, sob a forma de capitalizagdo composta, com

base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

O periodo entre a 1* Data de Integralizacio de Cotas
Subordinadas Mezanino da [*]* série e ao [*]° ([*]) més a contar
da 1* Data de Integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino da

[*]? série, inclusive.

[Determinada conforme tabela abaixo, com relagdo a cada Data
de Pagamento:|

Més Subsequente ao | Propor¢do de Amortizacao
Término do Periodo das Cotas Subordinadas

de Caréncia Mezanino [*]
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Fator de Ponderacio: [*1% ([*] por cento).

Datas de Pagamento: [o].
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REGULAMENTO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ATIVOS JUDICIAIS I
RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE A DESCRITIVO DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Ativos Judiciais I Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as
caracteristicas especificas das Cotas da Subclasse Subordinada Junior de emissdo do Fundo.
Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que lhes
for atribuido no Regulamento ou no Anexo.

1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacao. Subclasse Subordinada Junior.
1.2. Publico-Alvo. Investidores Profissionais.

1.3.  Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse Subordinada Junior todas as previsdes do
Anexo I, exceto se de outra forma definido neste Apéndice.

2. Condicdes de Amortizacio e Resgate

As condi¢des de amortizacdo e resgate observardo o disposto no Regulamento, no Anexo I ¢ na
regulamentacao aplicavel.

%k sk ok
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MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES
SUPLEMENTO DAS [+]* EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

Montante das Cotas Até RS [*] ([*]) na 1* Data de Integralizacdo de Cotas Seniores
Subordinadas Juniores: da [*] série.

Quantidade de Cotas [*] ([*]D
Subordinadas Juniores:

Forma de Integralizacio: [a vista, no ato de subscri¢ao] [OU] [a prazo, mediante chamada
de capital a ser realizada pela Administradora, de acordo com
orientagdo da Gestora, [até as/nas] datas definidas abaixo: [*]]

Procedimento de Distribuicdo: []

Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo

0 mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo
prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em
relacdo as disposicdes deste Suplemento.
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