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Regulamento do Fram Capital Balto Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-
Padronizados

Capitulo | - DAS DEFINICOES

Artigo 1. Os termos iniciados com letra maildscula utilizados neste Regulamento terdo o
significado que |hes é atribuido a seguir, no singular ou no plural:

“Administradora”: Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na Rua
Doutor Eduardo de Souza Aranha, 153, 42 andar, Vila Nova Conceicao, Cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o0 Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 13.673.855/0001-25, devidamente autorizada pela CVM
a administrar fundos de investimento e carteiras de valores mobilidrios, responsavel pela
administracdo do Fundo.

“Agente de Cobranca”: serdo uma ou mais empresas especializadas, a serem contratadas pelo Fundo
para executar a cobranca de direitos creditdrios especificos, especialmente quando for necessaria a
utilizacdo da via judicial;

“Alienacdo dos Direitos Creditdrios”: é a alienag¢do de Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, nos
termos deste Regulamento.

“Alocacdo Minima”: percentual de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido que
devera estar investido nos Direitos Creditérios, apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades,
nos termos da Instrugdo 356.

“«

Amortizacao”: é a amortizagdo, parcial ou total, das Cotas promovida pelo Fundo, nos termos do
CAPITULO VIII deste Regulamento.

“Anexos”: sao os anexos deste Regulamento.

“Assembleia Geral”: é a assembleia geral convocada para deliberagao dos Cotistas do Fundo.

“B3”: significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.
“Caixa”: sdo os recursos disponiveis na conta corrente do Fundo.

“Cedente”: qualquer pessoa, seja fisica ou juridica, que seja contraparte do Fundo na aquisicdo de
Direitos Creditérios.

“CMN”: Conselho Monetario Nacional.
“CNPJ/ME": Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.
“Consultoria Especializada”: é (sdo) a(s) instituicdo(0es) responsavel(is) pela originacdo de transa¢des

de créditos e pela estratégia de recuperagao dos créditos referentes a tais transagdes, que poderao
ser contratadas pela Administradora.
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“Conta de Custddia”: conta corrente de titularidade do Fundo, mantida perante o Custodiante, na
qual os valores referentes aos Direitos Creditdrios e as Disponibilidades serdo depositados.

“Contrato de Recuperacdo de Direitos Creditérios”: contrato a ser celebrado com o Agente de
Cobranca, relativo a prestacdo de servicos de cobranca e recuperacao dos Direitos Creditérios.

“COSIF”: Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF.
“Cotas”: cotas de emissao do Fundo.
“Cotas Senior”: cotas com preferéncia no recebimento do valor do resgate ou amortizacgao.

“Cotas Subordinadas”: cotas que se subordinam as cotas seniores em relacdo ao resgate ou
amortizacao.

“Cotistas”: sdo os Investidores Profissionais que venham a adquirir Cotas do Fundo.
“CPF/ME”: Cadastro das Pessoas Fisicas do Ministério da Economia.
“CNPJ/ME": Cadastro das Pessoas Juridicas do Ministério da Economia.

“Critérios de Elegibilidade”: as caracteristicas que os Direitos Creditdrios deverdo atender para que
sejam cedidos ao Fundo, observados os limites e critérios estabelecidos neste Regulamento.

“Custodiante”: o servicos de Custddia dos ativos do Fundo serdo prestados pela propria
Administradora, acima qualificada.

“CVM”: Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data_de Resgate”: significa a eventual data na qual o resgate compulsério das Cotas deverd ser
realizado, conforme previsto neste Regulamento.

“Data de Subscricdo Inicial”: data da primeira subscri¢dao de Cotas do Fundo.

“Devedores”: sdo as pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas inadimplentes das obriga¢des oriundas
e/ou decorrentes dos Créditos e/ou Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo.

“Dia Util”: dia em que haja expediente bancério na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo.
“Direitos Creditérios”: créditos liquidos e certos, vencidos ou ndo, oriundos de acdes e/ou direitos

detidos contra os Devedores, assim como todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acOes asseguradas e/ou vinculadas aos referidos créditos contra os Devedores.

“Direitos Creditérios Cedidos”: os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo dos Cedentes por meio
da celebragdo do respectivo Instrumento Particular de Cessao de Direitos Creditdrios.

“Disponibilidades”: é o somatério, apurado em cada Dia Util, dos recursos mantidos em moeda
corrente nacional na Conta de Custddia, decorrentes: (i) do aporte de recursos em razdo da
integralizagdo de Cotas pelos Cotistas; (ii) dos valores recuperados em razdo da cobranca extrajudicial
ou judicial dos Direitos Creditdrios, inclusive mediante excussado das respectivas garantias, se houver
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(observado que tais valores previstos neste inciso (ii) somente deverdo ser contabilizados pelo Fundo
na medida em que tenham sido depositados na Conta de Custddia); e (iii) de depdsitos bancarios a
vista e aplica¢Oes de liquidez imediata.

“Documentos Representativos dos Direitos Creditérios" e/ou “Documentos Comprobatdrios”: os
documentos fisicos e/ou eletrénicos que deram origem a cada Direito Creditério Cedido, quais sejam,
os contratos e atos representativos dos Direitos Creditdrios, e todos os demais documentos
relacionados com os Direitos Creditérios Cedidos, que estardo a disposicdo do Custodiante sempre
gue necessario, nos termos da legislacdo aplicavel.

“Evento de Liquidez”: Sera sempre que houver capacidade para converter os ativos e/ou valores
mobilidrios do Fundo em recursos financeiros, ou seja, em moeda corrente nacional para pagamento
de forma imediata, para a Classe Subordinada.

“Evento de Indenizacdo”: qualquer um dos seguintes eventos previstos no Instrumento Particular de
Cessao de Créditos respectivo, os quais ddo causa a indenizagdo pelos Cedentes ao Fundo, em relagdo
ao Direito Creditdrio Cedido afetado, com o pagamento do valor integral do Preco de Aquisi¢cdo, nos
termos ali previstos: (i) inexisténcia de qualquer um dos Direitos Creditdrios Cedidos; (ii) existéncia
de vicios ou defeitos em qualquer um dos Direitos Creditérios Cedidos; (iii) reclamacdo de Direitos
Creditérios Cedidos por terceiros comprovadamente titulares de Onus, gravames ou encargos
constituidos sobre os Direitos Creditérios Cedidos objeto da reclamacao; (iv) ndo fornecimento das
informacBes comprobatdrias da regularidade da constituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos no
prazo e forma definidos no respectivo Instrumento Particular de Cessao de Créditos; ou (v) qualquer
outra hipdtese prevista no respectivo Instrumento Particular de Cessao de Créditos.

“Evento de Liquidacdo Antecipada”: qualquer dos eventos descritos no CAPITULO XIX abaixo, que
poderao acarretar a liquidagao antecipada automatica do Fundo.

“Eventos de Revisao”: Significam os eventos tratados no Capitulo XVIII do presente Regulamento.

“Fatores de Risco”: conforme Capitulo Ill do presente Regulamento.

“Fundo”: Fram Capital Balto Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados,
disciplinado pela Resolugdo n2 2.907/01, pela Instrucdo 356, pela Instrugido 444 e demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis.

“Gestora”: é a Fram Capital — Gestdo de Ativos Ltda., com sede na Rua Doutor Eduardo de Souza
Aranha, 153, 42 andar, Vila Nova Conceicdo, Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 08.157.028/0001-49, devidamente autorizada pela CVM a prestar os servigos de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios.

“

Instrucdo 356”: Instrugdo da CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada.

“

Instrucdo 400”: Instrugdo da CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

“

Instrucdo 444”: Instrugdo da CVM n? 444, de 08 de dezembro de 2006, conforme alterada.

“

Instrucdo 476”: Instrugdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.
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“

Instrucdo 555”: Instrugdo CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada.

“Instrumento(s) Particular(es) de Cessdo de Créditos”: sdo os contratos de cessdo que efetivam e
concretizam a cessdao dos Direitos Creditdrios, celebrado(s) entre os Cedentes, na qualidade de
legitimos proprietarios e possuidores dos Direitos Creditdrios, o Fundo, na qualidade de cessionario,
e o Custodiante, na qualidade de interveniente anuente.

“Investidores Profissionais”: tem o significado que lhe foi atribuido no Artigo 11 da Resolu¢ao 30.

“Investidores Qualificados”: tem o significado que Ihe foi atribuido no Artigo 12 da Resolucao 30.

“Oferta”: a distribuicdo publica, com esforcos restritos de colocacdo, das Cotas, nos termos da
Instrucdo 356, da Instrucao 444, e da Instrucdo 476.

“Outros Ativos”: (i) moeda corrente nacional; (ii) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou
do Banco Central do Brasil; (iii) cotas de fundos de investimento que apliquem seu patriménio em
titulos publicos e/ou operacGes compromissadas com lastro em titulos mencionados no item (ii), com
liquidez didria; (iv) cotas de fundos que aplicam em cotas de fundos de investimento, que apliquem
seu patrimbnio em titulos publicos e/ou operagdes compromissadas com lastro em titulos
mencionados no item (ii), com liquidez diaria; (v) operacées compromissadas com lastro nos titulos
mencionados no item (ii); (vi) certificados de depdsito bancdrio emitidos por instituicdo financeira; e
(vii) operagdes com derivativos, com a finalidade exclusiva de protecdo ao Patriménio Liquido do
Fundo.

“Partes Relacionadas”: em relacdo a uma determinada pessoa, significa: (i) pessoas fisicas ou juridicas
controladoras de tal pessoa; (ii) sociedades direta ou indiretamente controladas por tal pessoa; (iii)
sociedades coligadas ou afiliadas a tal pessoa; e/ou (iv) sociedades sob o Controle comum de tal
pessoa. Para os fins desta definigdo, o termo "Controle" tem o significado do Artigo 116 da Lei n.2
6.404, de 15 de dezembro de 1976.

“Patriménio Liquido”: somatério de todos os bens, ativos, direitos e obriga¢des do Fundo, liquido de
quaisquer provisdes ou reservas.

“Periddico”: jornal com circulagdo nacional.

“Prazo de Colocacdo”: prazo dentro do qual devera ser realizada a colocacdo das Cotas do Fundo,
assim entendida a subscricdo e efetiva integralizacdo, pelos Investidores Profissionais, das Cotas
objeto da Oferta, conforme definido neste Regulamento.

“Preco de Aquisicdo”: é o preco pago pelo Fundo como contraprestacdo a cessdo de Direitos
Creditérios pelos Cedentes, conforme definido no Instrumento Particular de Cessdo de Créditos
respectivo.

“Regulamento”: o presente regulamento do Fundo.

“Representante dos Cotistas”: é a pessoa, fisica ou juridica, cotista ou ndo, eleita pela Assembleia
Geral, para defender e zelar pelos direitos e interesses dos Cotistas.

“Resolucdo n? 2.907/01”: Resolucdo n2 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario
Nacional, conforme alterada.
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'Resolucdo 30”: Resolugao CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.
“Selic”: Sistema Especial de Liquidac¢do e de Custddia.

“Suplemento”: Significa o documento que demonstra as caracteristicas da respectiva emissao de
Cotas do Fundo, conforme aplicavel.

“Taxa de Administracdo”: tem o significado que lhe é atribuido CAPITULO X!l deste Regulamento.

“Termo de Adesao”: é o documento por meio do qual cada Cotista adere ao Regulamento e que deve
ser firmado quando de seu ingresso no Fundo.

Capitulo Il - DO OBJETO, CONSTITUIGAO E CARACTERISTICAS DO FUNDO

Artigo 2. O Fram Capital Balto Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-
Padronizados é um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados, constituido
sob a forma de condominio fechado, regido pelo presente Regulamento e disposicGes legais e
regulamentares que |he forem aplicaveis, em especial a Instrucdo 356 e a Instrugdo 444, sendo uma
comunhdo de recursos destinados preponderantemente a aquisicio de Direitos Creditdrios de
acordo com a politica de investimentos descrita no Artigo 9 abaixo.

Artigo 3. Para os fins do disposto na Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e na Instrugao
Normativa RFB n2 1.585, de 31 de agosto de 2015, conforme alterada, o Fundo é classificado como
fundo de investimento de longo prazo. Ndo hd garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario
aplicavel aos fundos de longo prazo, ndo assumindo a Gestora nem a Administradora qualquer
compromisso nesse sentido.

Artigo 4. O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado (i) na hipdtese
de resgate da totalidade das Cotas, (ii) por deliberagdo da Assembleia Geral em conformidade com o
disposto neste Regulamento ou (iii) nas situagdes previstas na regulamentagdo em vigor.

Artigo 5. O Fundo é uma comunhao de recursos cujo objetivo é proporcionar a seus Cotistas,
observada a politica de investimento, de composi¢do e de diversificacdo da carteira definida neste
Capitulo, valorizagdo de suas Quotas por meio da aquisicdo preponderantemente em Direitos
Creditdrios, nos termos da sua politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira,
descritas neste Regulamento.

Artigo 6. O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano, encerrando-se em 31 de marco
de cada ano.
Artigo 7. Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, pessoas que sejam

Investidores Profissionais, situados no Brasil ou no exterior, conforme disposto na Resolugdo CVM n?
30, que busquem obter rentabilidade por meio da aplicagdo de seus recursos na aquisi¢cao das Cotas
e aceitem os riscos e prazos relacionados ao seu investimento no Fundo.

Artigo 8. O Fundo estabelecera a rentabilidade alvo para as Cotas Seniores ou para as Cotas
Subordinadas, de acordo com as caracteristicas expressas nos respectivos Suplementos, conforme
aplicavel, deixando claro que ndo se oferece nenhuma garantia ou promessa de rentabilidade das
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aplicagoes.

Artigo 9. Conforme o disposto no Artigo n° 23-A da Instrugdo CVM n° 356/01, fica dispensada
a obtencao de classificacao de risco para as Cotas do Fundo.

Artigo 10. Para fins do disposto no “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administracao de Recursos de Terceiros”, nas “Diretrizes do Cddigo de Administracao de Recursos
de Terceiros” e na Diretriz ANBIMA de Classificacdo do FIDC n2 08”, da ANBIMA, o Fundo é
classificado como “Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios”, tipo “Outros — Multicarteira

Outros:”.

Capitulo Il - DOS FATORES DE RISCO
Artigo 11. O Fundo realiza aplica¢des que colocam em risco o seu patriménio, podendo ocorrer
perda de capital investido em decorréncia do risco intrinseco aos ativos que compdem a carteira do
Fundo.
Artigo 12. Antes de tomar a decisdo de investimento no Fundo, o investidor deve considerar

cuidadosamente, a luz de sua prépria situacdo financeira e seus objetivos de investimento, todas as
informacdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos
abaixo.

Paragrafo Primeiro - Riscos relacionados aos ativos da carteira do fundo:

(i) Risco de Crédito dos Ativos do Fundo: o Fundo deterd em sua carteira Direitos Creditérios,
vencidos ou ndo, sendo que a recupera¢do de tais Direitos Creditérios dependerd da
capacidade de pagamento dos Devedores e dos esforgos de cobranga a serem realizados
pelo(s) Agente(s) de Cobranca. A Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o
Custodiante e o(s) Agente(s) de Cobrancga(s) ndo poderao ser responsabilizados pelo risco de
crédito dos ativos integrantes da carteira do Fundo. O Fundo podera sofrer impacto negativo
resultante da ndo recuperagdo dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios;

(i)  Risco de Crédito dos Devedores: Se, em razdo de condicGes econdmicas ou de mercado
adversas, os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, poderd
ser necessdria a adocdo de medidas judiciais para recuperacdo dos Direitos Creditérios
Cedidos. Ndo ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos,
podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas;

(iii)  Risco de Concentracdo na Cedente: o Fundo podera alocar parcela superior a 20% (vinte por
cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios devidos por uma mesma Devedora,
sendo que o risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a
concentragao das aplicagdes. Quanto maior a concentragado das aplicagées do Fundo, maior
serd a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de crédito dessa Devedora. De qualquer
forma, em razao de condigdes econdmicas ou de mercado adversas, se uma ou mais Devedores
nao honrarem seus compromissos, o Fundo somente podera proceder a cobranga dos valores
devidos, sem garantia de que venha a reavé-los, razdo pela qual o Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais significativas. Nesse caso, a Administradora, a Gestora, e a Consultoria
Especializada ndo poderdo ser responsabilizados por eventuais perdas do Fundo;
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(iv)

(v)

(vi)

Risco_de Concentracdo em Ativos Financeiros: E permitido ao Fundo manter até 50%
(cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou
coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, o Fundo podera
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas;

Risco de Mercado: os ativos do Fundo estdo sujeitos a oscilagdes em seus valores em
decorréncia de fatores econdmicos gerais e especificos como, por exemplo, alteracdo de
legislagao e de politica econémica e fiscal, situagdo econémico-financeira dos emissores dos
titulos e ciclos econdmicos, podendo acarretar em uma depreciacdo do valor das Cotas. Em
caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira do Fundo, o Patriménio Liquido
podera ser afetado negativamente. A queda do valor dos ativos integrantes da carteira do
Fundo podera se estender por periodos longos e/ou indeterminados. Ndo ha garantia de
rentabilidade e a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o(s) Agente(s) de
Cobrancga e o Custodiante ndo poderdo ser responsabilizados por qualquer depreciagdo ou
perda do valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo devido as oscilacées de mercado;

Riscos Relacionados a Fatores MacroeconGmicos: caso ocorram, no Brasil ou no exterior, fatos
extraordinarios ou situagGes de mercado especiais ou eventos de natureza politica, econémica
ou financeira que modifiquem e/ou influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou
de capitais brasileiro e/ou internacional, resultando em uma mudanca nas taxas de juros, no
cambio, aumento da inflagdo ou em mudancas legislativas, tais eventos poderdo resultar em
oscilagBes inesperadas no valor dos ativos que comp&dem a carteira do Fundo e/ou perda de
rendimento das Cotas.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre
outros, controle de saldrios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes
no comércio exterior. O negdcio, a condi¢do financeira e os resultados da Cedente, o setor
econdmico especifico em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
bem como a originagao e o pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente
afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuagdes das taxas
de cambio; (b) alteracBes na inflacdo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragdes na
politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econ6micos que possam
afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagédo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente
os negdcios, a condicdo financeira e os resultados da Cedente, bem como a liquidacdo dos
Direitos Creditdrios Cedidos pelos respectivos Devedores.

Varidveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econ6mica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de
capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo variacdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas, poderdo resultar em
oscilagBes inesperadas no valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e/ou em perda de
rendimentos das Cotas. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer como consequéncia de
eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em fungao de alterages nas
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(vii)

(viii)

(ix)

expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padroes de comportamento de precos
dos ativos independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto macroeconomico.
Ademais, determinados ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos,
podem estar sujeitos a restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores, de
mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao
volume das operacgdes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes mdaximas de
precos, entre outras. Dessa forma, as oscilacdes e restricdes acima referidas podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios,
dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores poderd ser afetada por fatores macroecon6micos, tais
como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento
econdmico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos, afetando negativamente os
resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas;

Flutuacdo de Precos dos Ativos: Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira
do Fundo poderado flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da
liqguidez e alteragdes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de
alteragOes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. As variacdes de precos
dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também em funcdo das alteracdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes de
comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja mudancas significativas nos
contextos econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagdo dos precos podera
fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja
avaliada por valores inferiores ao da emissdao ou da contabilizagdo inicial, levando a redugdo
do patrimonio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial: No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigagdes de
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ser iniciada a cobranga extrajudicial ou
judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingird os
resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditdrios Cedidos que
venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores, o que poderd implicar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante ndao serdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo
ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento),
pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao
de seus direitos e prerrogativas;

Descasamento de Taxas de Juros: Ocorrendo mudancas nas condi¢cdes de mercado, tanto no
Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de juros
praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operagdes de compra de créditos
pelo Fundo, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturagao dos créditos.
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Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira, o patrimonio liquido do Fundo
pode ser afetado negativamente.

Riscos Externos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exégenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria.

Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, a Cedente e os
Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

Riscos de Liquidez: o Fundo detera uma carteira de Direitos Creditérios. No entanto, pela sua
prépria natureza, a aplicacdo em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relacdo as
aplicagOes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil,
por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja
necessaria a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, como nas hipdteses de liquidacdo
previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores, ou o pre¢co de negociacdo
podera causar perda de patrimoénio ao Fundo, o que poderd comprometer o pagamento de
valores pelo Fundo aos Cotistas. Isto €, inexiste qualquer garantia ou certeza que sera possivel
ao Fundo liquidar suas posi¢cdes ou negociar os Direitos Creditérios adquiridos pelo preco e no
momento desejado;

Falta de Liguidez dos Ativos Financeiros: A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em
Direitos Creditdrios poderd ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem
vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de resgate das Cotas;

Risco decorrente da precificacdao dos ativos: Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo
conforme regulamentag¢do em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcag¢do a mercado
dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas;

Risco de Derivativos: a eventual contratacdo, pelo Fundo, de modalidades de operagdes de
derivativos, podera afetar negativamente a sua rentabilidade. A Administradora, a Gestora, a
Consultoria Especializada, o Custodiante e o(s) Agente(s) de Cobranca ndo sdo responsaveis,
em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelos Cotistas do Fundo em razdo da utilizagdo de instrumentos derivativos.

Risco Processual: o Fundo podera investir em ativos relacionados a processos judiciais cuja
contraparte sejam entes governamentais e que estdo sujeitos aos riscos inerentes a cobranga
em face de entes publicos, além dos riscos e incertezas relacionadas a Direitos Creditérios
objeto de discussao judicial. Além disso, no caso de Direitos Creditdrios no ambito de processo
de recuperacao judicial e falimentar, o Fundo podera nao figurar como agente habilitado em
processos de recuperagao judicial ou faléncia dos Devedores, podendo, inclusive, ocorrer a
perda do privilégio de eventuais créditos, caso sejam créditos trabalhistas, extraconcursais ou
com garantia real. Ainda, ha que se considerar o fato de a recuperacdo dos Direitos Creditérios
depender do tempo e esforcos de cobranca dos ativos objeto de recuperac¢do judicial ou
faléncia, sendo certo que os valores em discussdo quanto a composic¢do financeira do ativo
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poderdo sofrer variagGes, que podem ocasionar a insuficiéncia de recursos para pagamento
dos credores, o que por sua vez pode impactar a rentabilidade das cotas do Fundo;

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao dos Direitos Creditérios: O Fundo
estd sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou redirecionados
para pagamento de outras dividas da Cedente, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderao afetar a cessao dos
Direitos Creditérios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditdrios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem
conhecimento do Fundo; (b) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execucdo praticada pela Cedente; e (c) revogac¢do da cessdo dos Direitos Creditorios
ao Fundo, na hipdtese de liquidacdo do Fundo ou faléncia da Cedente ou Devedores. Nessas
hipdteses, os Direitos Creditdrios Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas da Cedente ou Devedores e o Patrimoénio Liquido podera ser
afetado negativamente;

Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de Cessdao em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos: As vias originais de cada termo de cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos ndo
serdao necessariamente registradas em cartério de registro de titulos e documentos da sede do
Fundo e da Cedente. O registro de operacdes de cessdo de crédito tem por objetivo tornar
publica a realizacdo da cessdo, de modo que caso a Cedente celebre nova operac¢do de cessdo
dos mesmos Direitos Creditdrios a terceiros, a operacao previamente registrada prevaleca. A
auséncia de registro poderd representar risco ao Fundo em relacdo a Direitos Creditérios
Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pela Cedente a mais
de um cessiondrio. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo se responsabilizam pelos
prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranga dos Direitos
Creditérios Cedidos pela falta de registro dos termos de cessdo em cartério de registro de
titulos e documentos da sede do Fundo e da Cedente;

Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios: A carteira
do Fundo podera conter Direitos Creditdrios cuja documentagdo apresente irregularidades
decorrentes da eventual formalizagdo inadequada dos Documentos Comprobatérios, o que
podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes a titularidade dos
Direitos Creditorios;

Guarda da Documentacdo: O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar terceiro para realizar a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios
relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos. Ndo obstante a obrigacdo do eventual terceiro
contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatérios, a
terceirizacdo desse servico podera dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance
dos Direitos Creditorios Cedidos;

Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente: O Fundo estd sujeito aos
riscos inerentes ao processo de analise de crédito utilizados pela Gestora no momento da
anadlise dos respectivos Devedores quando da aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo,
conforme descritos neste Regulamento. Ndo ha garantia de que os resultados do Fundo nado
sofrerdo impactos em razao de sua exposicdo a tais riscos;
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Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo: Eventual interrupgao da
prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso
de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.
Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada;

Vicios Questionaveis: A cessdao de Direitos Creditéorios, bem como os Documentos
Comprobatdrios, podera apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteudo. Assim, poderd ser necessdria decisdao judicial para
efetivagdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores, havendo
a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavordvel. Em qualquer caso, o Fundo
podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Risco de Procedimentos de Cobranca: A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
Inadimplidos depende da atuacdo diligente do Agente de Cobrancga. Assim, qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranca podera acarretar um menor recebimento
dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade do Fundo. Os custos
incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos Inadimplidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite do valor total das Cotas. A Administradora e o Agente de Cobranca ndo
sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo de referidos
procedimentos caso o Fundo nao disponha de recursos suficientes necessarios para tanto.
Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de cobranga garantirdo o
recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios
Cedidos Inadimplidos.

Deterioracdo dos Direitos Creditérios: Os Direitos Creditdrios estdo sujeitos aos mais variados
processos de deterioragao, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito do Fundo qualquer
obrigacdo de recomposicdo dos Direitos Creditdrios e/ou refor¢o das garantias relacionadas
aos Direitos Creditdrios, situagdo em que o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas.

QOutros Riscos:0 Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
Financeiros, alteracdo na politica monetdria, inclusive, mas ndo limitada a, criacdo de novas
restricGes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade da constituicdo
dos Direitos Creditdrios Cedidos e da cessdo desses, e alteracdo da politica fiscal aplicavel ao
Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

(xxvii) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: Os Direitos Creditdrios componentes da carteira do

Fundo poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos
pelo Fundo para as Cotas, quando houver, terdao determinado indicador de rentabilidade. O
indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos
investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo
constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas
podera ser inferior a meta indicada no respectivo Prospecto. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios
no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.
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natureza comercial entre a Cedente e os Devedores podem ndo ser previamente identificados
pelo Fundo ou pela Administradora. Caso os Direitos Creditérios Cedidos ndo sejam pagos
integralmente pelos respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza
comercial entre o Devedor e a Cedente, tais como defeitos relativos a prestacdo dos servigos
ou a ndo prestacao dos servicos, e a Cedente nao restitua ao Fundo o montante em moeda
corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditdrios, os resultados do
Fundo poderao ser afetados negativamente;

Risco de Amortizacdo Ndao Programada de Cotas: Observados os procedimentos definidos no
Regulamento, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadaspoderdo ser amortizadas
antecipadamente pelo Fundo. Nesta hipdtese, os titulares das Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas poderdo vir a sofrer perdas caso, por exemplo, ndo consigam reinvestir os
recursos pagos pelo Fundo, decorrentes da amortizagdo antecipada de suas Cotas, nos
mesmos termos e condi¢des das respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do evento acima
identificado podera afetar a programacdo de fluxo de caixa do Fundo e, consequentemente,
os pagamentos aos titulares de Cotas.

Paragrafo Segundo - Riscos relacionados preponderantemente ao fundo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Risco de Liquidez das Cotas: o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de
modo que as Cotas somente poderdo ser resgatadas ao término do prazo de duragdo do
Fundo, ou em virtude de um Evento de Liquidacdo Antecipada do Fundo, conforme previsto
neste Regulamento. A Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada e o Custodiante
ndo asseguram que as amortizacdes e/ou resgate das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devida pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, todavia, qualquer
indenizacao, multa ou penalidade de qualquer natureza, bem como nao havendo, por parte
da Administradora, da Gestora, da Consultoria Especializada ou do Custodiante, qualquer
obrigacao de adquirir qualquer quantidade de Cotas dos Cotistas do Fundo;

Patrimdnio Liquido Negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente
Patrimdnio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacses;

Risco de Restricdo a Negociacdo das Cotas do Fundo: a negociacdo das Cotas do Fundo no
mercado secundario, se e quando permitida nos termos deste Regulamento, esta sujeita a
restricdes impostas pela regulamentacdo em vigor, tendo em vista que, nos termos da
Instrucdo CVM n.2 476/09 e da Instrucdo CVM n° 444/06, as Cotas somente poderdo ser
negociadas no mercado secundario entre Investidores Profissionais, depois de decorridos 90
(noventa) dias da respectiva data de subscricdo e desde que ja detentores de uma Cota do
Fundo;

Risco de Insuficiéncia de Recursos para Pagamento das AmortizacSes: uma vez que o
Patrimonio Liquido do Fundo sera composto preponderantemente por Direitos Creditérios, o
recebimento de recursos pelo Fundo para o pagamento de amortiza¢des ou resgate das Cotas
dependerd diretamente da capacidade de pagamento dos Devedores dos Direitos Creditorios,
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além dos melhores esforcos da Gestora, da Consultoria Especializada e do(s) Agente(s) de
Cobranga na recuperagao dos Direitos Creditdrios Cedidos. Considerando que ndo ha
existéncia de coobrigacdo ou direito de regresso contra os Cedentes ou contra quaisquer
Partes Relacionadas quanto aos Direitos Creditérios Cedidos, bem como ndo ha mercado
secundario liquido, ativo e organizado para a negociacdo deste tipo de ativo, apds o
recebimento dos recursos relacionados aos Direitos Creditérios e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a sua cobranca, judicial ou extrajudicial, o Fundo
podera ndo dispor de recursos suficientes para efetuar as amortizacbes e/ou resgate das Cotas,
hipdtese em que ndo serd devido pelo Fundo, e, tampouco, pela Administradora, pela Gestora,
pela Consultoria Especializada, pelo Agente de Cobranca e/ou pelo Custodiante, ou por
gualquer Parte Relacionada, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza;

Risco de Invalidade ou Ineficacia da Cessdo dos Direitos Creditérios: a Administradora, a
Gestora, a Consultoria Especializada e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela verificacdo,
prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos Creditdrios
em razdo de tais Direitos Creditdrios virem a ser alcangados por obrigacdes dos Cedentes e/ou
de terceiros. A cessao de Direitos Creditdrios pode ser invalidada ou tornada ineficaz a pedido
de terceiros e/ou por determinag¢do do Poder Judiciario, caso realizada em:

a) fraude a execucdo, caso penda sobre os Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, na data
da cessdo, demanda judicial;

b) fraude a execucdo fiscal, se os Cedentes, quando da celebracdo da cessdo dos Direitos
Creditdrios, sendo sujeitos passivos de débito para com a Fazenda Publica, por crédito
tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuserem de bens para total
pagamento da divida fiscal; e

c) a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo pode vir a ser objeto de questionamento em
decorréncia de processos de intervencao, liquidagdo extrajudicial, faléncia ou processos
similares contra os Cedentes.

Risco Operacional: caso ocorra alguma falha nos processos de constitui¢do ou de manutengao
dos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios Cedidos e/ou nos processos
operacionais de cobranga e fluxos financeiros, que obstem o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos, o patrimonio do
Fundo podera ser afetado negativamente, ainda que o Fundo e seus prestadores de servicos,
incluindo a Consultoria Especializada, tomem todas as atitudes possiveis para mitigar tal risco.
Ademais, em relacdo aos Direitos Creditdrios que ja sejam objeto de processo judicial de
cobranca em curso, estes poderao ser depositados pelos Devedores na conta corrente dos
Cedentes, para posterior repasse a conta corrente do Fundo. Havendo qualquer problema na
realizacdo do referido repasse, tal como atraso ou a falta de repasse por parte dos Cedentes,
o patrimdnio do Fundo e o pagamento de valores aos Cotistas podera ser prejudicado;

Risco de Liquidacdo Antecipada do Fundo: caso ocorra um Evento de Liquida¢do Antecipada

do Fundo, as Cotas deverdo ser resgatadas, podendo: (i) ocasionar perdas para os Cotistas, que
poderdo ndo receber a rentabilidade esperada; (ii) implicar na ndo recuperagdo do capital
investido nas Cotas; (iii) os Cotistas terem seu horizonte original de investimento reduzido;
e/ou (iv) os Cotistas ndo conseguirem reinvestir os recursos inicialmente investidos com a
mesma rentabilidade proporcionada até entdo pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo ou
pela Administradora, ou pelos demais prestadores de servigo do Fundo, incluindo a Consultoria
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Especializada, qualquer multa ou compensac¢do em decorréncia desse fato. No caso de resgate
das Cotas mediante a entrega de Direitos Creditdrios e/ou Outros Ativos, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios e/ou os Outros Ativos e em cobrar
os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios e/ou dos Outros Ativos;

Risco de Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo: o Fundo podera ser
liguidado conforme o disposto neste Regulamento ou ao término do seu prazo de duracao,
conforme o caso. Ocorrendo a liquidacdo, o Fundo pode nao dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o Fundo nao ter recebido os recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios de sua titularidade. Neste caso, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado:

a) ao pagamento, por parte dos Devedores, dos valores devidos no dambito dos Direitos
Creditérios Cedidos, ou a recuperagdo por meio de cobrancga judicial ou extrajudicial,
conforme o caso;

b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou,

c) ao resgate de Cotas em Direitos Creditdrios Cedidos, exclusivamente nas hipdteses de
liqguidagdo antecipada do Fundo. Nas trés situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais;

Risco de Auséncia de Garantia das Aplicaces em Cotas: a realizacdo de investimentos no
Fundo sujeita os Cotistas aos riscos aos quais o Fundo e seus ativos estdo sujeitos, que poderado
acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. As aplicagdes nas Cotas ndo
contam com garantia da Administradora, da Gestora, da Consultoria Especializada, do
Custodiante , do Escriturador ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC para redugao ou eliminag¢do de tais riscos, podendo ocorrer a perda total do
capital investido pelos Cotistas ou patrimoénio negativo, quando os Cotistas sdo chamados para
aportar recursos adicionais no Fundo;

Risco de Cobranca dos Direitos Creditérios: os custos incorridos com os procedimentos
judiciais e/ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo. Caso o Fundo ndo disponha de recursos
suficientes para cobrir os custos com a ado¢do ou manutencgao dos referidos procedimentos,
os Cotistas poderao ser demandados a realizarem aportes adicionais no Fundo. Ainda, ndo ha
como assegurar que o Agente de Cobranga permanecerd como contratado do Fundo pelo
prazo requerido e/ou pretendido pelo Fundo, sendo que, na hipdtese de término antecipado
dos contratos de prestacdo de servicos celebrados entre o Fundo e o Agente de Cobranga, o
Fundo poderd ndo conseguir selecionar e/ou contratar, dentro de tempo habil, novos
prestadores de servicos de cobranca devidamente qualificados para realizarem esforcos de
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos;

Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais: os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias
dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até
o limite total de seu Patrimdnio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos
Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o
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(xiii)

(xiv)

(xv)

Custodiante e os Cedentes e quaisquer de suas Partes Relacionadas, ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os
titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto;

Riscos decorrentes de contingéncias judiciais: durante os procedimentos de recuperac¢do dos
Direitos Creditérios Cedidos, o Fundo podera ser demandado judicialmente por devedores em
funcdo da cobranca, com o intuito de impedir, contestar ou postergar a cobrancga dos Direitos
Creditdrios Cedidos pelo Fundo ou qualquer outra alegacdo que vise obstar a cobranca. Ainda
gue tais demandas possam ser infundadas, elas poderdo sujeitar o Fundo a despesas na
conservacdo de seus interesses. Ndo ha garantia de sucesso nas demandas (judiciais e
extrajudiciais). Em caso de condenacdo do Fundo, sem prejuizo da eventual responsabilidade
dos prestadores de servico envolvidos, a rentabilidade das Cotas serd negativamente afetada.
A existéncia de potenciais contingéncias judiciais poderd, inclusive, afetar os modelos de
precificacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos. Por fim, o Fundo podera adquirir Direitos
Creditérios com processos de cobranca ja ajuizados pelos Cedentes, sem garantia de que os
processos de cobranca tenham sido formulados adequadamente, podendo resultar em perdas
materiais para o Fundo;

Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas: caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis
suficientes para a adogdo e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobrancga dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Outros Ativos de sua titularidade
e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas serdo demandados a
aportar recursos adicionais no Fundo. Nesses casos, nenhuma medida, judicial ou extrajudicial,
sera iniciada ou mantida pela Administradora, pela Gestora, pela Consultoria Especializada ou
por qualquer outro prestador de servico do Fundo antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assungdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia, ao qual o Fundo venha a ser
eventualmente condenado. Caso o aporte adicional ndo seja efetuado, a Administradora, a
Gestora, a Consultoria Especializada, o Custodiante, o(s) Agente(s) de Cobranga e seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardao por danos ou
prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessdarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo,
sendo que o patriménio do Fundo poderd ser afetado negativamente;

Risco de Auséncia de Suporte Completo dos Documentos Representativos dos Direitos
Creditérios Cedidos: Tendo em vista a natureza especifica dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, existe a possibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios que nao
tenham suporte completo e/ou adequado de Documentos Comprobatdrios, ou que sejam
amparados exclusivamente por meio de documentacdo eletrbnica, o que podera dificultar ou
até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes
aos Direitos Creditdrios Cedidos por meio de esforcos de cobranca a serem realizados pelo
Agente de Cobranca em nome do Fundo. Dessa forma, os Direitos Creditdrios Cedidos cujos
Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades e/ou que ndo estejam amparados
por Documentos Comprobatérios, poderdo ter seu exercicio dificultado ou mesmo
inviabilizado. Nesse caso, o Fundo, a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o
Custodiante e o Agente de Cobranga ndo poderdo ser responsabilizados por eventuais perdas
do Fundo;

Intervencdo ou Liquidacdo do Custodiante: o Fundo tera conta corrente mantida junto ao
Custodiante. Na hipétese de intervengao ou liquidagao extrajudicial deste, ha possibilidade de
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via judicial serem recuperados
para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perdas patrimoniais;

Alteracdo do Regulamento: o presente Regulamento, em consequéncia de alteracdo das
normas legais ou regulamentares, ou por determinacdo da CVM, poderd ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembléia Geral de Cotistas. Tais alteracdes poderao
afetar o funcionamento do Fundo e acarretar em perdas patrimoniais ao Fundo;

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado: As Cotas do Fundo serdo contabilizadas
mensalmente, conforme os critérios de distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo
previstos neste Regulamento. Tais critérios ndo representam nem deverao ser considerados
promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem;

Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco: conforme o disposto no Artigo n° 23-A da Instrucdo
CVM n° 356/01, fica dispensada a obtencdo de classificagdo de risco para as Cotas do Fundo,
razdo pela qual os Cotistas deverdo ler atentamente este Regulamento e deverdo estar cientes,
ao investir no Fundo, dos riscos envolvidos no investimento do Fundo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido;

Observancia da alocacdo minima em Direitos Creditérios: conforme disposto no presente
Regulamento, bem como na legislacdo aplicavel, o Fundo deve manter aplicacGes
preponderantemente em Direitos Creditdrios e ndo ha garantia de que o Fundo conseguira
adquirir Direitos Creditérios em volume minimo para fazer frente a alocacdo minima em
Direitos Creditdrios prevista na regulamentacdo aplicdvel. A existéncia do Fundo no tempo
dependerd da manutencgao dos fluxos de originagao e de cessado de Direitos Creditdrios;

Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo: eventual interrupgao da
prestagdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso
de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.
Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou até a sua liquidacdo antecipada;

Risco de Rescisdao do Contrato de Cessao pelos Cedentes: os Cedentes, sem prejuizo das
penalidades previstas em cada Instrumento Particular de Cessdo, poderd, a qualquer
momento, ingressar com uma acdo judicial buscando rescindir o referido Instrumento
Particular de Cessao de Crédito, ainda que tal instrumento possua cldusula de irrevogabilidade
e irretratabilidade;

Risco de Fungibilidade: na hipdtese dos Devedores realizarem os pagamentos referentes aos
Direitos Creditérios Cedidos vencidos e/ou a vencer diretamente para os Cedentes, estes
deverdo repassar tais valores ao Fundo, nos termos do Instrumento Particular de Cessao de
Créditos respectivo. Ndo ha garantia de que os Cedentes repassarao tais recursos para o Fundo
na forma estabelecida no Instrumento Particular de Cessdo de Créditos respectivo, situagdo
em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais
recursos, excluindo-se a culpabilidade da Administradora, da Gestora, da Consultoria
Especializada e do Custodiante em razdo de conduta diversa dos Cedentes, nos termos do
Instrumento Particular de Cessdo de Créditos respectivo;

Risco de Recebimento em Conta Diversa da do Fundo: na hipétese de os Devedores efetuarem
os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios vencidos e/ou a vencer em conta diversa
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(xxv)

(xxvi)

do Fundo, ndo ha qualquer garantia de que os recursos serao repassados ao Fundo na forma
estabelecida neste Regulamento ou no Instrumento Particular de Cessdo de Créditos
respectivo, situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para reaver tais recursos, excluindo-se a culpabilidade da Administradora, da Gestora,
da Consultoria Especializada e do Custodiante em decorréncia do depdsito incorreto;

Risco de Concentracdo em Outros Ativos: é permitido ao Fundo adquirir e manter em sua
carteira volume significativo de Outros Ativos. Apds 90 (noventa) dias de funcionamento do
Fundo, por exemplo, o investimento em Outros Ativos podera representar percentual de até
49,99% (quarenta e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) da carteira do
Fundo. Se, por qualquer motivo, os emissores dos Outros Ativos ndo honrarem seus
compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas. Nesse caso, a Administradora, a Gestora, e a
Consultoria Especializada ndo poderao ser responsabilizados por eventuais perdas do Fundo;

Risco de Concentracdo: o Fundo podera alocar parcela superior a 20% (vinte por cento) de seu
Patrimdnio Liquido em Direitos Creditdrios devidos por uma mesma Devedora. De qualquer
forma, em razao de condigdes econdmicas ou de mercado adversas, se uma ou mais Devedores
ndo honrarem seus compromissos, o Fundo somente podera proceder a cobranca dos valores
devidos, sem garantia de que venha a reavé-los, razdo pela qual o Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais significativas. Nesse caso, a Administradora, a Gestora, e a Consultoria
Especializada ndo poderdo ser responsabilizados por eventuais perdas do Fundo;

Risco da Recuperacao Judicial e Faléncia: uma ou mais dos Devedores dos Direitos Creditérios
a serem cedidos ao Fundo poderdo estar em processo de recuperacao judicial ou processo
falimentar, motivo pelo qual a possibilidade de cobranga e de liquidagdo dos Direitos
Creditérios detidos em face das mencionadas recuperandas ou massas falidas pelo Fundo
estardo sujeitas as determinagdes e vicissitudes dos respectivos processos. Nesse caso, a
Administradora, a Gestora, e a Consultoria Especializada ndao poderao ser responsabilizados
por eventuais perdas do Fundo;

(xxvii) Risco_de Reducdo da Originacdo dos Direitos Creditérios: A existéncia do Fundo esta

condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis, nos
termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragado das
Cotas;

(xxviii) Risco Decorrente de Falhas Operacionais: A identificacdo, a cessdo e a cobranca dos Direitos

(xxix)

(xxx)

Creditérios dependem da atuacdo conjunta e coordenada do Custodiante, da Gestora e da
Administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional
descrito no presente Regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela
necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servicos contratados;

Risco de Governanca: O Fundo podera emitir novas Cotas, nos termos deste Regulamento,
sendo que, neste caso, a proporc¢do da participa¢do detida pelos Cotistas no Fundo podera ser
alterada, com a consequente modificacdo de relagao de poderes entre os Cotistas do Fundo,
especificamente para as matérias objeto de deliberagao em Assembleia Geral cujo quérum
exigido para aprovagao nao se restrinja as Cotas de determinada classe;

Risco de Pré-Pagamento: Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os Direitos

19



DocuSign Envelope ID: D451E87D-BEAD-4E79-BD19-E4D1FE9306B8

FRAM
CAPITAL

Creditérios. Tal situagdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo. Caso o
Gestor ndo consiga originar novas operacgées de Direitos Creditdrios em montante suficiente e
a Administradora ndo consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a
mesma remuneragao buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas
pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela
Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo e os
Cotistas poderao sofrer perdas em decorréncia desse fato;

(xxxi) Inexisténcia de Coobrigacdo: a cessdo dos Direitos Creditdrios serd realizada sem direito de
regresso ou coobrigacdo dos Cedentes ou de qualquer outra pessoa. Os Cedentes nao
assumirdo qualquer responsabilidade pelo pagamento dos Direitos Creditérios, excetuando-se
as hipdsteses previstas no Instrumento Particular de Cessao de Créditos que for celebrado; e

(xxxii) Titularidade Indireta: a titularidade das Cotas ndo confere aos Cotistas o dominio direto sobre
os Direitos Creditérios, sobre os demais ativos integrantes da carteira do Fundo, ou sobre
fracdo ideal especifica desses ativos, sendo exercidos os direitos dos Cotistas sobre todos os
ativos integrantes da carteira do Fundo de modo nado individualizado, por intermédio da
Administradora e pela Gestora, conforme o caso.

Artigo 13. Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma
outra hipdtese a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o(s) Agente(s) de Cobranca
e/ou o Custodiante serdo responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira do Fundo,
ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate das Cotas.

Capitulo IV - DAS COTAS DO FUNDO
Artigo 14. As Cotas serdao nominativas e escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome
de seus titulares, junto ao Custodiante. As Cotas correspondem a fragGes ideais do patriménio do
Fundo, terdo a forma escritural e serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos

Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome

Artigo 15. As Cotas ndo serao resgataveis, conforme previsto neste Regulamento e no Boletim
de Subscricao.

Artigo 16. As Cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio.

Artigo 17. O patrimonio do Fundo sera representado por 2 (duas) classes de Cotas, quais sejam,
as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas.

Artigo 18. O Fundo possuird a remuneragdo alvo para as Cotas Seniores ou para as Cotas
Subordinadas, de acordo com as caracteristicas expressas nos respectivos Suplementos, conforme
aplicavel.

Artigo 19. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagdes:

(a) tém prioridade de resgate em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste

Regulamento;
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(b) conferem direito de voto com rela¢do a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo
nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior corresponderd 1 (um) voto;

(c) seu Valor Unitdrio serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito
de definicdo de seu valor de integralizacdo e resgate, observados os critérios definidos neste
Regulamento;

(d) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimonio Liquido, sdo pari passu entre
si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas
Seniores, ressalvadas os prazos para resgate previstos neste Regulamento;

(e) possuirao rentabilidade-alvo, conforme definido no respectivo Suplemento; e

Artigo 20. As Cotas Subordinadas, a serem subscritas e integralizadas, em montante que
garanta, no minimo a constituicdo da reserva de caixa para o pagamento de despesas. As Cotas
Subordinadas apresentam as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

(a) serdo subordinadas as Cotas Seniores para efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos
do Fundo;
(b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate da totalidade do resgate das Cotas Seniores,

observadas as demais disposicGes deste Regulamento;

(c) seu valor unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo e resgate, observados os critérios definidos neste
Regulamento;

(d) conferem direito de voto com rela¢do a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo
nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto; e

(e) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o Patriménio Liquido, sdo pari passu
entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de
Cotas Subordinadas, ressalvadas os prazos para resgate previstos neste Regulamento.

Artigo 21. As Cotas Subordinadas apresentam as seguintes caracteristicas comuns:

I O valor unitdrio de emissdo das Cotas Subordinadas sera de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil
reais) na data da primeira integralizacdo;

Il. O valor unitario serd calculado diariamente, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo, amortizagcdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento;
e

lll.  Cada cota correspondera a 1 (um) voto nas assembleias gerais de Cotistas.

Artigo 22. O valor das Cotas sera calculado diariamente para efeito de determinagdo de seu
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valor de integralizagdo, amortizacdo e/ou resgate, devendo corresponder ao Patrimdnio Liquido
dividido pelo numero de Cotas em circulagdo.

Artigo 23. E vedada a afeta¢dio ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patrimdnio do
Fundo a qualquer quantidade de Cotas.

Artigo 24. Aintegralizacao de Cotas do Fundo devera ser realizada em moeda corrente nacional
por meio de transferéncia eletronica disponivel.

Artigo 25. As Cotas do Fundo sdo destinadas exclusivamente a investidores profissionais,
conforme estabelecido pela CVM. Em caso de negociacdo secunddria, caberd a instituicao
intermedidria, conforme o caso, verificar se o investidor atende a tais qualificacdes, previamente a
realizacdo da operacdo de negociacdo relativa as Cotas do Fundo no ambito das bolsas de valores ou
mercados de balcdo organizado nas quais as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo. A
distribuicdo primaria e a negociacdo de Cotas no mercado secunddrio, devem respeitar ainda as
regras de cada oferta.

Paragrafo Primeiro - Depois das Cotas estarem integralizadas e apds o Fundo estar devidamente
constituido e em funcionamento, os titulares das Cotas poderdo negocia-las secundariamente em
bolsa de valores e/ou mercado de balcdo organizado (B3 — Brasil, Bolsa e Balcdo) e/ou demais
mercados organizados que vierem a ser implementados, em que as Cotas do Fundo estiverem
habilitadas a negociacdo.

Paragrafo Segundo — Em qualquer das hipdteses previstas no paragrafo primeiro deste Artigo 25, a
efetiva transferéncia das Cotas estara sujeita a aprovacao da Administradora ou das instituicdes
intermedidrias integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios da documentagao do
comprador das Cotas e averiguar se esta de acordo com as normas de “Know Your Client” (Conheca
seu Cliente) e de Prevenc¢do de Lavagem de Dinheiro emitidas pela CVM e Banco Central do Brasil. A
Administradora ou as institui¢des intermedidrias integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios podem, a seu critério, ndo aprovar a transferéncia das Cotas para determinado
comprador e, nesse caso, a operagdao de compra nao sera efetivada, sendo que a Administradora ou
as instituicdes intermediarias integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios nao se
responsabilizardo pelos custos de transa¢do, cancelamento, ou eventuais prejuizos que o Cotista
podera sofrer. As operacbes realizadas e finalizadas por meio das instituicdes intermediarias
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (incluindo, mas ndo se limitando, a bolsa
de valores e/ou mercado de balcdo organizado em que as Cotas do Fundo sejam eventualmente
negociadas) serdo irrevogaveis e irretrataveis.

Artigo 26. A atividade de escrituracdo das Cotas sera realizada pela Administradora do Fundo.
Capitulo V - DA EMISSAO DE COTAS
Artigo 27. Serdo emitidas no ambito da 12 (primeira) Emissdo de Cotas do Fundo até 3.400 (trés

mil e quatrocentas) Cotas, com valor nominal unitario de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais),
perfazendo o montante total de até RS 85.000,00 (oitenta e cinco milhdes de reais), sendo divididas
em 2.400 (duas mil e quatrocentas) Cotas seniores e 1.000 (mil) Cotas Subordinadas.

Artigo 28. Serd admitida a subscrigao parcial de cada classe de cotas, desde que respeitado o
volume minimo de RS 2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais), correspondente a 100
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(cem) Cotas, sendo autorizando a Administradora o cancelamento de eventual saldo ndo colocado.

Paragrafo Unico - Caso o valor minimo referido no caput ndo seja alcancado, a Administradora
deverd, imediatamente:

I fazer o rateio entre os subscritores dos recursos financeiros recebidos, nas proporcdes das
Cotas integralizadas e acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do

Fundo; e

1. em se tratando de primeira distribuicdo de Cotas do Fundo, proceder a liquidacdo do Fundo,

anexando a seu requerimento o comprovante de rateio a que se refere o item “1” deste
Paragrafo.
Artigo 29. As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional e no mesmo dia util

em que ocorreu a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora,
em sua sede ou dependéncias, ou via depdsito na conta corrente do Fundo, conforme especificado
no respectivo Boletim de Subscricdo.

Paragrafo Unico — Em se tratando de Cotas Subordinadas, admite-se, que a integralizacdo, a

amortizacdo e o resgate sejam efetuados em direitos creditdrios.

Artigo 30. A emissdo de novas Cotas pelo Fundo, desde que nas mesmas condi¢cbes de
amortizacdo, resgate, direitos e obrigacdes das Cotas ja existentes, dependerd de deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro - Ndo sera assegurado aos Cotistas do Fundo direito de preferéncia na subscri¢ao
de Cotas objeto de emissdes de séries futuras de Cotas, exceto nas emissdes aprovadas pela
Administradora, nas quais sera garantido o direito de preferéncia na subscri¢cdo de Cotas aos Cotistas.

Paragrafo Segundo - O Fundo ndo podera realizar outra oferta publica de Cotas dentro do prazo de
4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta inicial ou anterior, a menos que a
nova oferta seja ou tenha sido submetida ao registro na CVM nos termos da Instrucdo 400.

Artigo 31. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Artigo 32. Para cada emissdo de Cotas, o Fundo devera adquirir Direitos Creditérios nos termos
previstos neste Regulamento, observando, especialmente, as condicGes previstas na Politica de
Investimento do Fundo.

Capitulo VI - DA DISTRIBUIGAO E NEGOCIAGAO DE COTAS

Artigo 33. A colocacdo das Cotas objeto da Oferta, assim entendida a subscricdo e efetiva
integralizacdo, pelos Cotistas, das Cotas representativas de seu Patriménio Liquido inicial, devera ser
feita pela Administradora no Prazo de Colocagdo, sendo que a integralizacdo obedecera ao disposto
neste Regulamento, no Boletim de Subscricdo e no Suplemento.
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Artigo 34. A oferta publica de distribuicdo da Primeira Emissao de Cotas do Fundo serd realizada
nos termos da Instrugdo 476, ou seja, sera destinada exclusivamente a investidores profissionais,
conforme definidos na Resolu¢do 30, podendo ser realizada, no mercado secundario, nos termos
estabelecidos na Instrugdo 400 e/ou na Instrucdo 444.

Paragrafo Unico — A oferta publica da Primeira Emissdo de Cotas do Fundo poderd ser oferecida
somente a, no maximo, 75 (setenta e cinco) investidores profissionais e, destes, apenas poderdo
subscrever as Cotas, no maximo 50 (cinquenta) investidores profissionais.

Artigo 35. No momento da subscricdo das Cotas do Fundo, caberd a Administradora assegurar
a condicdo de Investidor Profissional e/ou de investidores n3o residentes nos termos dos normativos
do Banco Central do Brasil, CMN e da CVM, que atendam as condicdes necessdrias para se
enquadrarem como Investidores Profissional, e/ou de investidores que possuirem autorizacdo legal
ou normativa para investimento em cotas de fundo de investimento em direitos creditérios nao-
padronizados. Caso seja decidido pela negociacdo das Cotas, serd obrigatério o prévio registro da
oferta perante a CVM, nos termos do Artigo 29, § 22 da Instrugdo CVM n2 400/03, com a consequente
apresentacdo do relatdrio de classificacdo de risco dispensado, nos termos do inciso 1l do Artigo 23-
A da Instrugdo CVM n.2 356/01.

Artigo 36. Em caso de negociacdo no mercado secundario, conforme o caso, caberd a instituicao
intermedidria, verificar se o investidor atende a tais qualificacdes, previamente a realizacdo da
operacdo de negociacao relativa as Cotas do Fundo no ambito das bolsas de valores ou mercados de
balcdo organizado nas quais as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacao.

Paragrafo Unico - Em qualquer das hipdteses previstas no paragrafo primeiro do Artigo 25, a efetiva
transferéncia das Cotas estard sujeita a aprovacdo da Administradora ou das instituicGes
intermedidrias integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios da documentacdo do
comprador das Cotas e averiguar se esta de acordo com as normas de “Know Your Client” (Conheca
seu Cliente) e de Prevengdo de Lavagem de Dinheiro emitidas pela CVM e Banco Central do Brasil. A
Administradora ou as instituicdes intermedidrias integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios podem, a seu critério, ndo aprovar a transferéncia das Cotas para determinado
comprador e, nesse caso, a operacao de compra nado sera efetivada, sendo que a Administradora ou
as instituicdes intermediarias integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios ndo se
responsabilizardo pelos custos de transacdo, cancelamento, ou eventuais prejuizos que o Cotista
podera sofrer. As operagbes realizadas e finalizadas por meio das instituicdes intermediarias
integrantes do sistema de distribui¢cdo de valores mobiliarios (incluindo, mas ndo se limitando, a bolsa
de valores e/ou mercado de balcdo organizado em que as Cotas do Fundo sejam eventualmente
negociadas) serdo irrevogdveis e irretrataveis.

Artigo 37. No ato de ingresso de um determinado Cotista no Fundo, tal Cotista assinara o
Boletim de Subscricdo, comprometendo-se a integralizar as Cotas subscritas conforme ali
estabelecido, respeitadas as demais condi¢des previstas neste Regulamento. O Cotista dever3d, ainda,
receber exemplar deste Regulamento, e assinard o termo de adesao ao Regulamento, no qual devera
declarar, entre outras coisas que:

I esta ciente de que a Oferta nao foi registrada na CVM;

24



DocuSign Envelope ID: D451E87D-BEAD-4E79-BD19-E4D1FE9306B8

FRAM
CAPITAL

Il esta ciente de que as Cotas do Fundo somente poderdo ser negociadas no mercado secundario
entre Investidores Qualificados e estdo sujeitas as restricdes previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicdvel, especialmente as restricdes previstas nas Instrucoes 356, 444 e 476;

lll.  estdciente dos riscos envolvidos no investimento no Fundo, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido;

IV.  estd ciente da auséncia de classificacdo de risco das Cotas;
V. estd ciente de todas as disposi¢cdes contidas neste Regulamento;
VI.  é classificado como Investidor Profissional; e

VIl. estd ciente de que o Fundo detera Direitos Creditérios onde uma Unica devedora podera
representar mais de 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo.

Artigo 38. Caso a totalidade de Cotas do Fundo n3o seja colocada até o Dia Util imediatamente
anterior ao encerramento do Prazo de Colocagdo, o eventual saldo ndo colocado devera ser
cancelado pela Administradora, conforme previsto no Artigo 99, Il da Instrucgdo 356.

Artigo 39. Serd admitida a aquisicdo, por um mesmo investidor, de todas as Cotas emitidas, ndo
havendo, portanto, requisitos de dispersao das Cotas do Fundo.

Artigo 40. As Cotas poderdo ser registradas para distribuicdo primaria no MDA — Médulo de
Distribuicdo de Ativos, e para negociacdo no mercado secundario no SF — Mddulo de Fundos, ambos
mantidos e operacionalizados pela B3, a qual efetuara a liquidagdo da distribuicdo e a custddia
eletronica das Cotas.

Artigo 41. Conforme o disposto no Artigo 23-A da Instrugdo 356, fica dispensada a obtencdo de
classificagdo de risco para as Cotas do Fundo.

Capitulo VII - DA APLICAGAO EM COTAS DO FUNDO
Artigo 42. A aplicacdo nas Cotas obedece as regras deste Regulamento.
Artigo 43. E obrigatdria a subscri¢do inicial minima de 1 (uma) Cota por cada Cotista.
Artigo 44. A aplicacdo minima nas Cotas é aquela determinada no Regulamento do Fundo,

atualmente em RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). A aplicacdo nas Cotas sera feita em moeda
corrente nacional e poderd ser efetuada por transferéncia eletronica disponivel e/ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil. As aplicagdes sdo
consideradas efetivadas somente apds a devida disponibilidade dos recursos na conta corrente do
Fundo.

Artigo 45. As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, da
Consultoria Especializada, do Custodiante, do(s) Agente(s) de Cobranca, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Além disso, o Fundo podera realizar aplicagdes
que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio, conforme ressaltado nos Fatores de
Risco de Regulamento.
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Capitulo VIII - DA REMUNERAGAO E AMORTIZAGAO DAS COTAS DO FUNDO
Artigo 46. O valor unitario das Cotas sera o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido do

Fundo pela quantidade total de Cotas.

Artigo 47. O inadimplemento de qualquer dos Direitos Creditérios e/ou quaisquer outras
perdas sofridas pela carteira do Fundo, poderd impactar direto no valor das Cotas.

Artigo 48. A Administradora, a qualquer tempo, poderd promover a amortiza¢ao das Cotas com
recursos disponiveis do Fundo, em regime de caixa, e antes da aquisicdo de novos Direitos
Creditdrios, desde que aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, observadas as seguintes
condicdes:

I A Amortizac¢do Parcial somente poderd ocorrer apés a deducdo de quaisquer impostos, taxas,
contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer natureza que sejam devidos pelo Fundo; e

Il. O Fundo devera continuar respeitando os indices de enquadramento estabelecidos neste
Regulamento apds a realizacdo da Amortizagdo Parcial.

Artigo 49. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas podera ser
feita mediante a amortizacdo ou o resgate de Cotas, conforme aplicavel.

Capitulo IX - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE
CESSAO
Artigo 50. O Fundo aplicard parcela preponderante de seu patrimonio em Direitos Creditérios

que atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, verificados pelo Custodiante e
estabelecidos neste Regulamento, em especial os Direitos Creditérios que sejam classificados como
“ndo padronizados”.

Artigo 51. O Fundo investird, preponderantemente, em Direitos Creditérios oriundos de
empresas que se encontram em Recuperagdo Judicial, aqui incluindo créditos inadimplidos,
precatorios, créditos em discussao judicial, direitos de existéncia futura desconhecida e outros tipos
de direitos creditérios ndo regulares.

Artigo 52. O Fundo deverd manter, apds 90 (noventa) dias da Data de Subscri¢do Inicial, no
minimo 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido, representado por Direitos Creditorios,
podendo a Administradora solicitar a CVM a prorrogac¢do por igual periodo, nos termos do Artigo 40,
da Instrucao 356.

Artigo 53. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo seja alocada em Direitos
Creditdrios serd necessariamente alocada nos Outros Ativos.

Artigo 54. O Fundo podera adquirir Direitos Creditério de multiplos cedentes, multiplos
Devedores e multiplos originadores, sendo que podera deter Direitos Creditdrios perfomados e nado-
perfomados.
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Artigo 55. E facultativa a recompra dos Direitos Creditérios e inexiste a obrigatoriedade de
coobrigacdo para as cessoes.

Artigo 56. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo por meio do Instrumento
Particular de Cessdao de Créditos, o qual devera conter clausulas que atendam e reflitam,
expressamente, os seguintes Critérios de Elegibilidade, e que serao verificados pelo Custodiante
previamente a realizacdo da Cessado:

I Preco de Aquisicio dos Direitos Creditorios devera ser sugerido (i) pela Consultoria
Especializada, quando contratada e, neste caso, confirmado pela Gestora; e (ii) pela Gestora,
guando o Fundo nao tiver a Consultoria Especializada;

1. Obrigacdo de os Cedentes, ocorrendo qualquer Evento de Indenizacdo nos termos do
Instrumento Particular de Cessdao de Créditos, indenizarem o Fundo quanto aos Direitos
Creditérios afetados pelo Evento de Indenizacdo, com o pagamento do valor integral do Preco
de Aquisicdo devidamente atualizado mediante os indices estipulados no Instrumento
Particular de Cessdo de Créditos; e

Ill.  Obrigacdo expressa dos Cedentes que, na hipdtese de recebimento de valores oriundos de
processos judiciais relativos aos Direitos Creditérios, deverdo transferir imediatamente ao
Fundo o montante recebido, sem qualquer direito a remuneragdo, retencdo ou compensacao
a qualquer titulo, aplicando-se o disposto nos Artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil.

Artigo 57. Além do acima exposto, antes da efetivacdo e assinatura do Instrumento Particular

de Cessdo de Créditos, deverdo ser disponibilizados ao Custodiante 1 (uma) via digital e/ou fisica dos

Documentos Comprobatdrios.

Artigo 58. Para os fins do Artigo 24, inciso X, da Instrugdo 356, s3o descritas abaixo as
caracteristicas inerentes aos Direitos Creditérios:

I os Direitos Creditérios sdo cedidos pelos Cedentes;

Il os Direitos Creditérios sdao formalizados por meio dos Documentos Representativos dos
Direitos Creditorios;

Il a cobrancga, amigavel e/ou judicial, dos Direitos Creditdrios sera feita as expensas exclusivas
do Fundo;

V. conforme declaragdo dos Cedentes nos Instrumentos Particulares de Cessdo de Créditos, no
momento da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo, os contratos cujos Direitos Creditdrios
tiverem sido cedidos ao Fundo ndo poderdo ser alterados, aditados ou de qualquer forma
modificados, sem a prévia anuéncia do Fundo.

Artigo 59. E vedado ao Fundo:

I adquirir ativos ou aplicar recursos em modalidade de investimento de renda variavel;

1. adquirir cotas de Fundos de Desenvolvimento Social FDS;

M. realizar operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
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mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo; e

Artigo 60. Os Direitos Creditérios Cedidos e os demais ativos integrantes da carteira do Fundo
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em
nome do Fundo, em contas especificas abertas no Selic, em sistemas de registro e de liquidacao
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servicos pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Artigo 61. O Fundo podera deter na composicdo de sua carteira mais do que 20% (vinte por
cento) da totalidade de seu Patrimonio Liquido aplicado em Direitos Creditérios Cedidos por um
Unico Cedente, tendo como devedor uma Unica Devedora, considerando o disposto no paragrafo 49,
do Artigo 40-A, da Instrur¢cdo CVM 356/01.

Artigo 62. E permitido ao Fundo realizar as seguintes operagdes com os Direitos Creditdrios

Cedidos em carteira:

l. alienar tais Direitos Creditdrios Cedidos para qualquer terceiro, desde que essa operacdo seja
permitida nos termos do Instrumento Particular de Cessdo de Créditos;

Il. manter os Direitos Creditérios Cedidos em carteira a fim de receber os valores pagos
diretamente pelos respectivos devedores dos Direitos Creditérios Cedidos; ou

Il renunciar ao direito de cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos, inclusive judicial, quando
for entendido que o custo com a cobranga do Direito Creditério Cedido serd superior ao
eventual valor recuperado com referido Direito Creditério Cedido.

Capitulo X - DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 63. Os ativos do Fundo terdo seus valores calculados todo Dia Util, mediante a utilizagdo
da metodologia de apurag¢do do seu valor descrita nos itens abaixo.

Artigo 64. Os Direitos Creditérios terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos
custos de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos, computando se a valorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

Artigo 65. Os Direitos Creditérios, tendo em vista suas caracteristicas, serdo avaliados no
minimo anualmente com base nas respectivas performances ou insucessos de recuperacdo de
crédito, a critério da Administradora, usando como base o fluxo de caixa de expectativa de
recuperacdo destes créditos e a probabilidade média de haver inadimpléncia em qualquer dos
Direitos Creditorios.

Artigo 66. Os demais ativos pertencentes a carteira do Fundo serdo avaliados pela apuracdo dos
precos praticados em mercados organizados nas operagdes realizadas com os mesmos tipos de ativos
e que apresentem caracteristicas semelhantes as das operagdes realizadas pelo Fundo, levando em
consideracdo volume e prazo, conforme disposto no manual de precificagdo que o Custodiante
disponibiliza no seu site.
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Capitulo XI - DA ADMINISTRAGAO
Artigo 67. A administracdao do Fundo sera exercida pela Administradora, que indicara um de

seus diretores para supervisionar e responder diretamente pela supervisdo do Fundo.

Artigo 68. A Administradora, observadas as limitacdes deste Regulamento e da regulamentacao
aplicavel, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, a sua
gestdo e escrituracdo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios e
Outros Ativos que integrem sua carteira.

Artigo 69. Sao obrigacdes da Administradora:

VI.

VII.

VIIL.

manter atualizados e em perfeita ordem, de acordo com a boa técnica administrativa:

a) a documentacdo relativa as operag¢des do Fundo, o registro dos Cotistas, o livro de atas
de Assembleias Gerais, e o livro de presenca de Cotistas;

b) os demonstrativos trimestrais a que se refere o inciso IX abaixo, e o registro de todos os
fatos contabeis referentes ao Fundo;

c) os relatdrios do auditor independente; e

d) este Regulamento e/ou suas eventuais alteracdes em decorréncia de deliberagdes da
Assembleia Geral de Cotistas, de alteracGes na legislagdo em vigor e/ou de cumprimento
de determinagbes da CVM, devendo, no ultimo caso, providenciar a divulgacdo das
alteracbes no Peridédico no prazo de até 30 (trinta) dias contados da respectiva
ocorréncia;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituicdo
contratada, nos termos do Artigo 39, inciso Ill, da Instrugdo 356;

entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como cientifica-lo do
nome do Periddico e da Taxa de Administragdo praticada, e providenciar para que os Cotistas
assinem o termo de adesdo a este Regulamento, excegdo feita aos casos de aquisigdo no
mercado secundario, se aplicavel;

divulgar todas as informagles exigidas pela regulamentagdo pertinente ou por este
Regulamento, na forma prevista pelos mesmos;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacgdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil, a rentabilidade do Fundo no ano e, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo
valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras,
previstas na regulamentagdo aplicavel, manter, separadamente, registros analiticos com
informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre a
mesma e o Fundo;

caso a classificacdo de risco do Fundo ou dos Direitos Creditérios Cedidos e demais ativos

integrantes da carteira do Fundo seja exigida, providenciar trimestralmente, no minimo, a sua
atualizagdo, pela agéncia classificadora de risco, e notificar os Cotistas, por carta com aviso de
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XI.

XIl.

XIl.

XIV.

XV.

recebimento, sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco, no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis contados do recebimento de tal informag3o;

fornecer informag0es relativas aos direitos creditérios adquiridos ao Sistema de Informacgdes
de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica;

elaborar, por meio de seu diretor designado, nos termos do Artigo 89, paragrafo 32, da

Instrucao 356, demonstrativos trimestrais evidenciando, entre outros aspectos:

a) gue as operacdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de
investimento prevista neste Regulamento e com os limites de composicdo e de
diversificagdo a ele aplicaveis;

b) gue as negociacdes foram realizadas a taxas de mercado;

c) os procedimentos de verificacdo de lastro no trimestre anterior adotados pelo
Custodiante;

d) os resultados da verificagdo do lastro, realizada no trimestre anterior pelo Custodiante,
explicitando, dentro do universo analisado, a quantidade e a relevancia dos Direitos
Creditérios Cedidos inexistentes porventura encontrados;

e) eventuais alteracdes na natureza dos Direitos Creditérios, na politica de recebimento e
cobranca adotada pelo Fundo;

f) eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de ativos do Fundo;

g) forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, incluindo (a)
descricdo de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e (b)
indicacdo do carater definitivo da cessao;

h) condicdes de alienagao, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de Direitos
Creditérios Cedidos, incluindo: (i) momento da alienacdo (antes ou depois do
vencimento); e (ii) motivagdo da alienagdo; e

i) analise do impacto da descontinuidade das alienagdes descrito no subitem h) deste
inciso (x);

enviar informe mensal para a CVM, nos termos do Artigo 45, da Instrugdo 356;

colocar a disposi¢do dos Cotistas, em sua sede e no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o

encerramento de cada més, informagdes sobre:

a) o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e respectivo valor;

b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se
referirem; e

c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado;

enviar a CVM através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio
social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo;

divulgar no Periddico as informagdes relativas ao Fundo exigidas pela legislagdo em vigor, nos
prazos e condigdes previstos, inclusive atos ou fatos relevantes relativos ao Fundo que possam
influir na decisdo dos Cotistas de manutenc¢do dos recursos investidos no Fundo, mantendo
disponiveis tais informagdes sobre fatos e atos relevantes em sua sede, bem como nas sedes
e agéncias das instituicdes responsaveis pela distribuicao das Cotas;

requerer o imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos
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Creditérios Cedidos para outra conta corrente de titularidade do Fundo no caso de pedido ou
decretacdao de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, intervencdo ou liquidacdo
extrajudicial do Agente de Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos;

XVI. convocar a Assembleia Geral de Cotistas nos termos deste Regulamento caso ocorra qualquer
dos Eventos de Revisdo previstos no Capitulo XVIII, abaixo;

XVII. encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a respectiva ocorréncia, as seguintes
informacdes:

a) data da primeira integralizacdo de Cotas; e
b) data do encerramento de cada distribuicao de cotas;

XVIII. protocolar na CVM, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, documentos
correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:
a) alteracdo deste Regulamento;

b) substituicdo da Administradora;
c) incorporacao;

d) fusdo;

e) cisdo; ou

f) liquidacdo;

XIX. A divulgacdo das informacGes a que se refere o inciso IV pode ser providenciada por meio de
entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
periddicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade da Administradora pela
regularidade na prestacdo de tais informacdes.

Artigo 70. E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

I prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar
de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

Il. realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao
previstos neste Regulamento;

1. aplicar recursos diretamente no exterior;

IV.  adquirir Cotas do prdprio Fundo;

V. utilizar ativos de sua prdpria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes praticadas
pelo Fundo;

VI. efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada
a hipotese de aquisicdo de Cotas deste;

VIl.  pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas
neste Regulamento;

VIIl. vender Cotas a prestacao;

IX.  vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes dos
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Direitos Creditdrios Cedidos;
X. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

Xl.  fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no ambito do mercado financeiro;

Xll. delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no Artigo 73, 1l, abaixo;

XIll.  obter ou conceder financiamentos ou empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e
a assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em
mercados de derivativos; ou

XIV. efetuarlocagdo, financiamento ou empréstimo, penhor ou cauc¢do dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de
garantia nas operagoes realizadas em mercados de derivativos.

Artigo 71. As vedacdes de que trata o Artigo 70, acima, abrangem os recursos préprios das
pessoas fisicas e das Partes Relacionadas da Administradora.

Artigo 72. Excetuam-se do disposto no Artigo 70, os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os
titulos de emissao do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além
dos titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 73. A Administradora pode renunciar a administragdo do Fundo a sua gestdo e
escrituragdo, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para divulga¢do das informagdes do
Fundo e por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral.

Artigo 74. Na hipdtese de deliberagao pela liquidagao do Fundo, a Administradora obriga-se a
permanecer no exercicio de sua fungdo até o término do processo de liquidagao.

Artigo 75. Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdo deliberar pela
substituicdo da Administradora.

Artigo 76. Na hipdtese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicio da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcGes até que seja
efetivamente substituida, o que devera ocorrer em prazo de, no maximo, 90 (noventa) dias, sob pena
de liquidacao do Fundo.

Artigo 77. A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo:
I colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contado da realizagdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substitui¢cdo, todos os

registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, de forma
que a instituigdo substituta possa cumprir os deveres e obriga¢Ges da- Administradora; e
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Il prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente lhe
venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la. Nas hipdteses de substituicao da
Administradora ou de liquidacdo do Fundo, aplicar-se-do, no que couber, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria
Administradora.

Capitulo XII - DA TAXA DE ADMINISTRACAO

Artigo 78. Pelos servicos prestados, a Administradora, a Gestora e os demais prestadores de
servicos indicados pela Administradora fardo jus a remuneragao correspondente a 2% a.a. (dois por
cento ao ano), tendo por base no nimero de Dias Uteis do ano em vigor, sobre o valor do Patriménio
Liquido, apurada e paga mensalmente, por periodos vencidos, no 52 (quinto) Dia Util subsequente
ao encerramento de cada més do calendario civil, com um valor minimo mensal de RS 30.000,00
(trinta mil reais), reajustado tal minimo anualmente pela variagdo positiva do IPCA/IBGE (“Taxa de
Administracdo”). A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, exceto nos feriados
nacionais.

Artigo 79. A Taxa de Administracdo, apurada e paga na forma descrita acima, remunerara os
servicos de e serd proporcionada da seguinte forma:

I O Fundo pagara pela prestacdo dos servicos de administracdo, custddia, escrituracdo e
distribuicdo de Cotas o equivalente a 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano) sobre o
Patrimoénio Liquido, sendo que a Administradora fara jus ao recebimento de remuneracdo
minima mensal de RS 20.000,00 (vinte mil reais), reajustada anualmente pela variagdo positiva
do IPCA/IBGE;

Il A gestdo da carteira, cujo prestador de servi¢o fara jus a uma remuneragdo correspondente a
1,8% a.a. (um por cento e oitenta centésimos) sobre o Patriménio Liquido, sendo que a Gestora
fard jus a uma remunera¢do minima mensal de RS 10.000,00 (dez mil reais), reajustada
anualmente pela variagdo positiva do IPCA/IBGE;

lll. A consultoria especializada, quando contratada, fard jus a remuneragdo ajustada entre a
Consultoria Especializada e a Administradora, sendo tal montante acrescentado a
remuneracao descrita no inciso |, acima;

IV.  Aescrituragdo das Cotas do Fundo, cuja remuneracao estara contemplada na remunerac¢do do
Custodiante; e

V. A controladoria do Fundo, , cuja remuneracdo estard contemplada na remunera¢do do

Custodiante.

Artigo 80. A titulo de Taxa de Performance, a Gestora fara jus a uma remuneragao
correspondente a 20% (vinte por cento) quando as Cotas da Classe Subordinada do Fundo apresentar
rentabilidade superior a IPCA + 20% a.a., tendo como base a data da 12 integralizagdo de referida
classe de Cotas.

Artigo 81. A Taxa de Performance serd apurada e paga quando da ocorréncia de um Evento de
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Liquidez.
Artigo 82. N3o havera cobranca de taxa de ingresso e/ou taxa de saida.
Capitulo Xl - CONTRATACAO DE TERCEIROS
Artigo 83. A Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou sécio-

gerente designado, contratar servicos de:

I consultoria especializada, objetivando a analise e selecdo de Direitos Creditérios e
demais ativos para integrarem a carteira do Fundo;

1. gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados;

1. custédia, conforme previsto no Artigo 77, abaixo; e

V. agente de cobranca para cobrar e receber, em nome do Fundo, direitos creditérios
inadimplidos.
Artigo 84. Nos casos de contratacdo prevista nos incisos | a IV do Artigo 83, acima, a

Administradora deve possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitam diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servico contratado, de
suas obrigacdes. Tais regras e procedimentos estardo dispostos nos respectivos contratos firmados
com os respectivos prestadores de servico contratados e serdo disponibilizados e mantidos
atualizados na pdagina da Administradora do fundo na rede mundial de computadores.

Artigo 85. Os servicos de gestdo da carteira serdo prestados pela Gestora. Observadas a
regulamentac¢do em vigor e as limitagGes estabelecidas neste Regulamento, a Gestora tem poderes
para praticar todos e quaisquer atos de gestdo dos Ativos Financeiros e Direitos Creditérios da
Carteira do Fundo, devendo envidar esfor¢os para que o Fundo mantenha o prazo médio de sua
carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o enquadramento do Fundo, para fins
tributarios, como um fundo de investimento de longo prazo.

Artigo 86. A Administadora podera contratar os servicos de uma Consultoria Especializada, que
sera responsavel pela prestacao de servigos relativos a:

(i) andlise e indicacdo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito para
aquisicdo pelo Fundo mediante andlise e aprovacdo da Gestora, observados os Critérios
de Elegibilidade;

(ii) negociacao dos valores de cessdao com as respectivas Cedentes, que serao analisados,
confirmados e aprovados pela Gestora;

(iii) cobranca judicial e extrajudicial de todos os Direitos de Crédito integrantes da carteira
do Fundo que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo
com a Politica de Cobranga do Fundo e as demais condigdes estabelecidas no respectivo
Contrato de Consultoria; e
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(iv)

Artigo 87.

anadlise e indicacdo de eventuais oportunidades de venda de Direitos de Crédito, que
ocorrerdao mediante anadlise e aprovacao da Gestora. Nenhum Direito de Crédito podera
ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido previamente analisado e indicado pela
Consultoria Especializada, conforme previsto neste Regulamento, sendo certo que a
decisdo de investimento cabe exclusivamente a Gestora. A Administradora, em nome do
Fundo, outorgara a Consultoria Especializada, nos termos do respectivo contrato de
consultoria, todos os poderes necessarios a realizacao dos servicos descritos neste inciso.
Caso a Administradora nao contrate a Consultoria Especializada, as funcdes descritas
neste inciso serdo absorvida pela Administradora ou pela Gestora, conforme o caso e nos
termos dos respectivos contratos.

O Custodiante prestard ao Fundo os servicos de custddia qualificada e de

controladoria dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo responsdvel pelas seguintes

atividades:

VI.

VII.

VIIL.

receber e analisar as copias digitalizadas dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios enviados pelos Cedentes que devera conter as seguintes informacgdes:
a) Dados dos Direitos Creditérios, incluindo necessariamente, mas nao se limitando
(i) as caracteristicas do direito que deu origem aos Direitos Creditdrios
(publicacdo do diario oficial de homologacdo do crédito trabalhista, contrato de
cessdo entre o titular inicial do crédito trabalhista e eventual cessionario
intermedidrio), e nos casos dos demais ativos do Fundo, todos os documentos
necessarios para a transferéncia de titularidade do ativo; (ii) ao valor do Preco
de Aquisicao do Direito Creditodrio; e (iii) ao status do crédito, devendo constar o
numero do processo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios;

validar os Direitos Creditdrios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade previstos neste
Regulamento;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, os
arquivos fisicos enviados pelos Cedentes contendo as informagdes sobre os Direitos
Creditérios e os demais ativos do Fundo, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para auditoria independente, agéncia Classificadora de risco, se aplicavel, e
orgaos reguladores, quando solicitado, sendo certo que, disponibilizard ao Agente de
Cobranca mediante a sua solicitagdo, os arquivos fisicos em até 5 (cinco) dias;

cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
na conta de depdsitos dos mesmos, ressalvadas as obrigacdes do Agente de Cobranca,
descritas no Paragrafo Terceiro, abaixo;

receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios, e demais ativos do Fundo;

realizar a liquidagdo fisica e financeira dos direitos creditdrios, evidenciados pelos
Instrumento(s) Particular(es) de Cessdo de Créditos;

fazer a custédia e a guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditdrios e demais
ativos integrantes do Fundo.
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Paragrafo Primeiro - A verificacdao do lastro das vias fisicas dos Documentos Representativos dos
Direitos Creditdrios e dos demais Ativos sera realizada de forma total, em até 10 Dias Uteis do
momento da aquisicao dos Direitos Creditdrios.

Paragrafo Segundo - O Custodiante informard as irregularidades apontadas na verificacdo dos
Documentos Representativos dos Direitos Creditdrios a Administradora, explicitando, todas as
irregularidades encontradas.

Paragrafo Terceiro - O(s) Agente(s) de Cobranca prestara(3o) servicos de cobranca extrajudicial e/ou
judicial dos Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de Recuperacao de Direitos Creditdrios
celebrado entre o Fundo e o Agente de Cobranga.

Artigo 88. A contratacdo dos servicos a que se referem o Artigo 84 ndo exclui as
responsabilidades do Custodiante, nos termos do Artigo 38 da Instrucdo 356 e do Artigo 16 da
Instrugdo CVM n? 89, de 8 de novembro de 1988.

Artigo 89. Nos casos de contratacdo de terceiros para realizar a verificacdo do lastro dos
Direitos Creditdrios, o Custodiante deve possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitam diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servigo
contratado, de suas obrigacGes. Tais regras e procedimentos estarao dispostos no contrato firmado
com o prestador de servico contratado e serdo disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da
Administradora do fundo na rede mundial de computadores.

Capitulo XIV - DAS DESPESAS, ENCARGOS E ALOCAGAO DAS DISPONIBILIDADES DO FUNDO

Artigo 90. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragao:

I taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢ées do Fundo;

Il despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatdrios, formuldrios e
informagdes, previstas neste Regulamento ou na regulamentacgao pertinente;

Il. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

V. honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras
e das contas do Fundo e da anadlise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;

V. emolumentos e comissOes pagas sobre as opera¢des do Fundo, incluindo despesas de
originacao;

VL. honorarios advocaticios, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac¢do, caso o mesmo venha a ser
vencido;

VII. quaisquer despesas inerentes a constituicdo, manutenc¢do ou a liquidagdo do Fundo ou

a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas;

36



DocuSign Envelope ID: D451E87D-BEAD-4E79-BD19-E4D1FE9306B8

FRAM
CAPITAL

VIIL.

XI.

XIl.

taxas de custddia de ativos do Fundo;

a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagdo, caso tal venha a
ocorrer;

despesas com a agéncia classificadora de risco, se for o caso;

despesas com profissionais especialmente contratados para zelar pelos interesses dos
condéminos; e

despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca.

Paragrafo Primeiro - Quaisquer despesas ndo previstas no caput como encargos do Fundo devem
correr por conta da Administradora.

Artigo 91.

Diariamente, a partir da Data de Subscri¢do Inicial e até a liquidacdo do Fundo, a

Administradora obriga-se a utilizar as Disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do
Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

Artigo 92.

VI.

VII.

pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos no Artigo 80, acima, incluindo o
pagamento do preco de cessdo dos Direitos Creditérios, que podera ser efetuado em
parcelas; e

pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas.

Capitulo XV - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Sera da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragées financeiras deste;

alterar este Regulamento, observado o Artigo 84, abaixo;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante e/ou da agéncia
de classificagdo de risco, este Ultimo caso aplicavel;

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracao praticada pela Administradora, inclusive
na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducgao;

deliberar sobre a liquidacdo, transformacdo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidacdo do
Fundo;

deliberar sobre a emissdo de novas Cotas em condi¢des de amortizagdo, resgate, direitos e
obrigagdes diversas das Cotas ja emitidas;

eleger e destituir o Representante dos Cotistas, nos termos do Artigo 87, abaixo;
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VIII.  deliberar sobre os procedimentos a serem adotados para o resgate compulsdrio das Cotas em
caso de liquidacdo antecipada do Fundo;

IX.  deliberar sobre a alteracdo das possibilidade de emissdao de novas Cotas pelo Fundo previstas
neste Regulamento; e

X. guaisquer outras deliberacées previstas como privativas no presente Regulamento.

Artigo 93. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral,
apenas e tdo somente em decorréncia de alteracdes na legislacdo em vigor e/ou de cumprimento de
determinacdes da CVM, devendo a Administradora providenciar a divulgacdo das alteracdes aos
Cotistas mediante publicacdo no Periddico ou mediante o envio de correspondéncia aos Cotistas
nesse sentido, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da respectiva ocorréncia.

Artigo 94. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo obedece as seguintes regras:

I a convocacao serd feita mediante anudncio publicado no Periddico, ou por correspondéncia
fisica ou digital, enderecada a cada condémino, do qual devem constar dia, hora e local de
realizacdo da assembleia geral e os assuntos a serem tratados;

Il. a primeira convocagdo da assembleia geral devera ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio ou do envio da
correspondéncia aos Cotistas;

M. ndo se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado novo anuncio de segunda
convocagao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos
Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias;

IV.  a segunda convocagdo da Assembleia Geral podera ser providenciada juntamente com o
anuncio ou carta da primeira convocagao; e

V. independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 95. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se
por convocacdo da Administradora ou de Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas pelo Fundo.

Artigo 96. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as
deliberagGes devem ser tomadas, pelo critério da maioria de Cotas de Cotistas presentes, sendo que
cada Cota corresponde a um voto.

Artigo 97. A Assembleia Geral dos Cotistas do Fundo podera ser realizada presencialmente ou
de forma digital, conforme convocac¢do enviada a tais Cotistas, os quais poderdo ser representados
por seus representantes legais ou procuradores constituidos hd menos de um ano, em qualquer caso
desde que a Administradora tenha recebido os devidos documentos de poderes e de representagao
até 3 (trés) Dias Uteis antes da data fixada para sua realizac3o.

Artigo 98. A Administradora, seus diretores e empregados nao tém direito a voto na Assembleia
Geral, ainda que sejam titulares de Cotas.
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Artigo 99. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear os Representantes dos
Cotistas para exercer as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas do Fundo, observado, entretanto, que somente pode
exercer as funcGes de representante de Cotistas, pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes
requisitos:

I ser Cotista do Fundo ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas do Fundo;

Il nao exercer cargo ou fungdo na Administradora e suas Partes Relacionadas; e

Il. ndo exercer cargo ou funcao nos Cedentes.

Capitulo XVI - DA PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 100. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacgées que possam influir
em suas decisGes quanto a permanéncia ou ndo no Fundo.

Artigo 101. A divulgacdo de qualquer informacdo pertinente ao Fundo devera ser feita por
intermédio de publicagdo no Periddico e mantida a disposicdo dos Cotistas na sede da
Administradora.

Paragrafo Unico — A divulgacdo de informacBes aos Cotistas feita através de meio eletronico é
considerada valida desde que feita de forma a se ter comprovagdo de que o Cotista teve acesso
aquela informacgao.

Artigo 102. A eventual substituicdo do Periddico por qualquer outro devera ser precedida de
aviso aos Cotistas.

Capitulo XVII - DA INDENIZAGAO A ADMINISTRADORA

Artigo 103. Exceto nos casos de culpa ou dolo da Administradora, os Cotistas serdo responsaveis
por indenizar a Administradora por toda e qualquer despesa ou prejuizo incorrido pela
Administradora em decorréncia do regular exercicio de suas atividades previstas neste Regulamento.

Capitulo XVIII - DOS EVENTOS DE REVISAO

Artigo 104. Sao considerados Eventos de Revisdao do Fundo aqueles que prejudiquem ou
impossibilitem as atividades do Fundo, assim entendidos aqueles que afetem substancialmente a
originacdo e/ou a cessdo de Direitos Creditérios em montante suficiente para assegurar os niveis
minimos de composic¢do e diversificagdo da carteira do Fundo, bem como:

I descumprimento, pelos Cedentes, de qualquer das obrigacdes de fazer e/ou ndo fazer
decorrentes dos Instrumentos Particulares de Cessdo de Créditos e que, a critério da
Administradora, possam comprometer a capacidade do Fundo de cumprir com seus
compromissos perante os seus cotistas, desde que os Cedentes tenham sido notificados para
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regularizar tal descumprimento e n3o o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

Il resilicdo do contrato de cobranca sem substituicdo do Agente de Cobranga por outro com as
mesmas qualificagdes, ou seja, com condi¢des de dar continuidade a cobranga bancaria dos
Direitos Creditorios.

Artigo 105. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados no Artigo 104, acima, a
Administradora deverd convocar uma Assembleia Geral para que seja deliberada a liquidacao

antecipada do Fundo.

Artigo 106. Se a Assembleia Geral deliberar pela liquidacdo antecipada do Fundo, a
Administradora deverd proceder ao resgate compulsério das Cotas em circulacao.

Artigo 107. Se a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo deliberar pela ndo liquidagdo antecipada
de Fundo, aplicar-se-a o disposto no Artigo 110, abaixo.
Capitulo XIX - DA LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO

Artigo 108. Sera considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, que acarretard na liquidacado
antecipada automatica do Fundo, o advento de uma das seguintes hipdteses:

I por decisdo da CVM, se o Patrimbnio Liquido permanecer, por 3 (trés) meses consecutivos, em
valor inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais); ou

Il por decisdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral convocada especialmente para esse
fim.

Artigo 109. Na hipdtese do inciso (i) do Artigo 108, acima, o Fundo podera, alternativamente, ser
incorporado por outro fundo de investimento em direitos creditdrios.

Artigo 110. A liquidagdo do Fundo sera gerida pela Administradora, nos termos deste
Regulamento e do que for deliberado em Assembleia Geral.

Artigo 111. No caso de decisdo da Assembleia Geral pela ndo liquidacdo do Fundo, fica
assegurado o resgate de Cotas pelos seus respectivos valores aos Cotistas dissidentes que o
solicitarem. Tal disposicdo, prevista no Artigo 24, inciso XVI, da Instrucdo 356, vigorara com relagdo
ao Fundo apenas e tdo somente enquanto esta vigorar.
Capitulo XX - DAS DISPOSICOES FINAIS

Artigo 112. O Fundo tera escrituragdo contabil propria.

Artigo 113. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por empresa de
auditoria de primeira linha, devidamente qualificada para a presta¢do de tais servigos, que venha a
ser contratada pela Instituicdao Administradora registrada na CVM e estardo sujeitas a Instru¢ao CVM

489 e as demais normas contabeis expedidas pela CVM.

Artigo 114. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S3o Paulo, com expressa
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renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa ser, para solucao de quaisquer
controvérsias e/ou processos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste
Regulamento.
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