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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRAMONTINA |

CAPITULO | - DO FUNDO

1.1, O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRAMONTINA | é um
fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio de natureza
especial fechado, regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolugdo CMN
2.907, pela Resolucdo CVM 175 e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis.

1.2. O Prazo de Duracdo do FUNDO ¢é indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral.

CAPITULO Il - DAS DEFINICOES
2.1. Sem prejuizo de definicdes especificas previstas nos Anexos das respectivas

Classes, os termos e expressdes previstos neste Regulamento, indicados em letra mailuscula,
no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ACORDO OPERACIONAL: E o acordo operacional celebrado entre a ADMINISTRADORA
e a GESTORA;
ADMINISTRADORA: S3 CACEISBRASIL DTVM S.A., instituicdo financeira com sede

na Cidade e Estado de S&o Paulo, nha Rua Amador Bueno, n.°
474, 1° andar, Bloco D, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
62.318.407/0001-19, instituicdo autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administragdo fiduciaria, conforme Ato
Declaratério CVM n.° 11.015, de 20 de abril de 2010;

ANBIMA: € a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

ANEXO(S): significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO essenciais
a constituicdo de Classes de Cotas, que regem o funcionamento
das Classes de modo complementar ao disciplinado pelo
Regulamento;

APENDICES: partes do(s) Apéndice(s) que preveem o0s modelos de
suplementos das Subclasses;

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS: significa a assembleia para a qual sdo convocados todos os
cotistas do FUNDO,;

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE significa a assembleia para a qual sdo convocados somente 0s
COTISTAS: cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas;
AUDITOR INDEPENDENTE: Significa a empresa que prestara os servicos de auditoria das

demonstragBes financeiras e demais contas do FUNDO e da
Classe, que devera ser auditor independente registrado junto a
CVM;
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BANCO CENTRAL oU BACEN:

CLASSE:

CMN:

CNPJ/ME:

COTAS:

COTAS SENIORES:

COTAS SUBORDINADAS:

COTAS SUBORDINADAS JUNIOR:

COTAS SUBORDINADAS MEZANINO:

COTISTAS:

CUSTODIANTE:

CVM:

Dia UTIL:

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcado, sociedade com sede na
Cidade de Séao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Anténio
Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
09.346.601/0001-25.

o Banco Central do Brasil;

Significa cada classe de Cotas emitidas pelo FUNDO, que
podem contar com direitos e obriga¢des distintos, devendo a
ADMINISTRADORA constituir um patrimdnio segregado para
cada classe de cotas;

Conselho Monetario Nacional;

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia;

Significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto;

Significam as Cotas da subclasse sénior, que n&o serdo
subordinadas a nenhuma outra classe de Cota para fins de
Amortizacdo, pagamento de Remuneracéo das Cotas Seniores
e Resgate, na forma desse Regulamento;

Significam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto;

Significam as Cotas da subclasse subordinada junior, que serédo
subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para fins de Amortizacdo, pagamento da
Remuneragcdo das Cotas Seniores, pagamento da
Remuneragdo das Cotas Mezanino e do Resgate, na forma
desse Regulamento

Significam as Cotas da subclasse subordinada mezanino, que
serdo subordinadas as Cotas Seniores para fins de
Amortizacdo, pagamento da Remuneracdo das Cotas Seniores
e do Resgate, na forma desse Regulamento, mas que nao estéao
subordinadas as Cotas Subordinadas Junior para tais fins;

Significam os titulares de Cotas;

S3 CACEISBRASIL DTVM S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno, n.°
474, 1° andar, Bloco D, inscrita no CNPJMF sob o n.°
62.318.407/0001-19, instituicdo autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracéo fiduciaria, conforme Ato
Declaratério CVM n.° 11.015, de 20 de abril de 2010;

a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado
declarado nacional ou quaisquer dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, ou na praca em que o Custodiante é
sediado, ressalvados 0s casos em que eventuais pagamentos
devam ser realizados por meio da B3, hipétese em que somente
sera considerado Dia Util qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional;

S3 caceis

INVESTOR SERVICES
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EVENTOS DE LIQUIDAGCAO DO FUNDO:
FGC:

FUNDO:

GESTORA:

INSTRUCAO CVM 489:

INVESTIDOR PROFISSIONAL:

INVESTIDOR QUALIFICADO:

PARTE GERAL

PARTES RELACIONADAS OU GRUPO

EconNOMmICO:

PATRIMONIO LiQUIDO:

PERIODICO:

PRAZO DE DURACAO:

PRESTADOR DE
ESSENCIAL:

SERVICO

REGISTRADORA

REGULAMENTO:

REsSoOLUCAO CMN 2.907:

REsoLUcAo CVM 30:

S3 caceis

INVESTOR SERVICES

as situacdes descritas no Capitulo Xlll da Parte Geral,
Fundo Garantidor de Créditos;

o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
TRAMONTINA I,

CULTINVEST ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
de gestor de recursos, por meio do Ato Declaratério CVM n°
11.321, de 8 de outubro de 2010, com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Afonso de Freitas, n° 559,
conjunto 41, CEP 04006-052, inscrita no CNPJ sob o n°
12.160.857/0001-58, ou sua sucessora a qualquer titulo;

a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracoes;

Significam os investidores assim definidos de acordo com o
artigo 11 da Resolugéo CVM 30;

Significam os investidores assim definidos de acordo com o
artigo 12 da Resolucdo CVM 30;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que contém
as regras comuns a todas as Classes de Cotas;

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras contabeis
expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

Significa a diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos da
Classe, correspondente a soma do (a) valor das
Disponibilidades, ap6s deduzidas eventuais provisdes
aplicaveis a tais ativos e (b) Valor dos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe; e (ii) as exigibilidades e provisdes da
Classe;

Significa o periédico de grande circulacdo em que sé&o
realizadas as publicagbes do FUNDO;

Significa o prazo de duracdo do FUNDO;

significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA;

Significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de direitos creditérios;

Significa o presente regulamento do FUNDO;

€ a Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001;

Significa a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;
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RESOLUGAO CVM 160:

REsoLUGAO0 CVM 175:

SELIC:

SERIES:

SUBCLASSES:

TAXA DE ADMINISTRAGAO:

TAXA DE GESTAO:

TAXA DI:

TERMO DE ADESAO:

Significa a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

Significa a Resolugcdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia —
SELIC;

as séries de Cotas;

as subclasses das Classes, que podem ser divididas em sénior,
mezanino e subordinada janior;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a ADMINISTRADORA
e os prestadores dos servicos por ela contratados;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA e 0s
prestadores dos servicos por ela contratados;

Significa a variagdo das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, denominada “Taxa
DI”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3, no informativo diario disponivel na pagina
na internet http://www.b3.com.br, ou em qualquer outra pagina
da internet ou publicacdo que venha a substitui-la;

Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesédo ao
regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Tramontina |, a ser assinado por cada Cotista no ato da primeira
subscricdo de Cotas.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

S3 caceis

INVESTOR SERVICES

3.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aplicacéo dos recursos do FUNDO na aquisi¢cdo de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros
de acordo com os critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos nos Anexos deste
Regulamento e demais disposi¢des legais e regulamentares que forem aplicdveis ao FUNDO.

3.2. O FUNDO contard com uma Unica Classe de Cotas, Classe esta que tera Cotas Seniores,
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

CAPITULO IV - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

4.1. As atividades de administracéo e distribuicdo de Cotas do FUNDO seréo exercidas pela
ADMINISTRADORA.

4.1.2. Incluem-se entre as obrigacbes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolu¢do CVM 175:

| — Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contébeis referentes as operacdes e ao patriménio do FUNDO;
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Il — Solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas de classe fechada em mercado
organizado;

Il — pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacédo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

IV — Elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

V — Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
FUNDQO, inclusive os prestadores de servigcos essenciais, bem como as demais informacfes
cadastrais do FUNDO e de suas Classes de Cotas;

VI — Manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de davidas e
pelo recebimento de reclamacdes;

VIl — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
VIII — monitorar as hipéteses de liquidagédo antecipada, se houver;
IX — Observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

X — Cumprir as deliberacbées da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de
Cotistas;

Xl - sem prejuizo da observéncia dos procedimentos relativos as demonstracdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informag8es completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociacgdo realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE, entidade
registradora (se houver), consultoria especializada (se houver) e respectivas Partes
Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

Xl - encaminhar ao Sistema de Informag¢Bes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na
rede mundial de computadores;

Xl — obter autorizagdo especifica do devedor, passivel de comprovacéo, para fins de consulta
as informacdes constantes do SCR;

XIV — contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servigos: tesouraria,
controle e processamento de ativos, escrituracdo de cotas, auditoria independente, registro de
direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, custddia
de direitos creditérios, custédia de valores mobiliarios, guarda da documentacdo que constitui o
lastro dos direitos creditérios, e liquidacao fisica ou eletrbnica e financeira dos direitos creditorios;

XV - Calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido das Classes de Cotas e
Subclasses, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu
pagamento, conforme previsto neste Regulamento

XVI - monitorar a Relagdo Minima e a Relagdo Minima Subordinada Mezanino na Data de
Verificagcdo dos Indices de Monitoramento;

XVII - calcular e monitorar os Indicadores de Monitoramento.

4.1.3. O documento referido no inciso XIlI do item 4.1.2 acima deve ser encaminhado
mensalmente, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

4.1.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacBes legais e da Resolucdo CVM 175 e
deste Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a administracéo do
FUNDO.
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4.15. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a
GESTORA sobre qualquer alteracdo no presente Regulamento.

4.1.6. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servicos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da documentacéo relativa aos Direitos
Creditorios.

4.2. As atividades de gestédo da carteira do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacdes legais
e regulamentares previstas na Resolucdo CVM 175:

| - Estruturar o FUNDO, de acordo com as disposi¢des previstas no Anexo Il da Resolucdo CVM
175;

Il - Executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios
para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditérios quanto aos
Critérios se Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e
diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificacéo; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a
politica de investimento;

Il - decidir pela aquisicao e alienagdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros;

IV - Registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe ou entrega-los ao
CUSTODIANTE, conforme o caso;

V - Na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relagéo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios néo seja alterada, nos
termos da politica de investimento;

VI - Efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos & cesséo dos Direitos Creditorios;
VII - verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatorios;

VIII - controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado como fundo
de longo prazo — LP;

IX - Controlar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira do FUNDO;

X - Monitorar os indicadores de gestéo de risco e desempenho da Carteira relacionados a gestéao
da carteira de Direitos Creditérios, conforme o caso;

Xl - contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os seguintes
servicos: a) intermediacdo de operagles para a carteira de ativos; b) distribuicdo de Cotas; c)
consultoria especializada; d) agente de cobranca dos direitos creditérios inadimplidos; e)
classificacdo de risco por agéncia de classificacéo de risco de crédito; f) formador de mercado
de classe fechada;

XIl - monitorar:

a) a Relacdo Minima e a Relagcao Minima Subordinada Mezanino;

b) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos
Creditérios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranca de acordo com a Politica de Cobranca do FUNDO;
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c) ataxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos,
pré-pagamentos e inadimpléncia.

Xl — informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador
de servico por ele contratado;

XIV — providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

XV — Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao
relativa as operacdes de aquisicao e alienacao de Direitos Creditérios de cada Classe de Cotas;

XVI — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicéo e concentracdo e, se
for o caso, de exposicdo ao risco de capital;

XVII — observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento;
XVIII — cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas;

XVIII - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da Classe exigido pela
regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informacdes contidas no referido material;

XIX — informar aos distribuidores qualquer alteracéo que ocorra na Classe, especialmente se
decorrente da mudanc¢a do Regulamento, hipdtese em que a GESTORA deve imediatamente
enviar o material de divulgacéo atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam;

XX - Caso o prestador de servico contratado pela Classe de Cotas do FUNDO, representada
pela GESTORA, ndo seja um patrticipante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado
ao FUNDO néo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a GESTORA deve fiscalizar
as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO;

XXI - encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes & sua assinatura,
uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas;

XXIl - elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apdés o
encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.4 abaixo;

4.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a GESTORA podera
subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

| - Na verificagdo e validacéo dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;
Il - No registro dos Direitos Creditérios nas entidades registradoras, se e quando aplicavel;
IIl — na verificacdo do lastro de que trata o inciso VIl do item 4.2.1 acima.

4.3.1. Caso contrate prestador de servigos para as atividades indicadas no item 4.3 acima, a
GESTORA deve fiscalizar sua atua¢@o no tocante a observancia das regras e procedimentos
aplicaveis.

4.4, Sem prejuizo de outras disposices previstas na Resolugdo CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuacdo, praticar os
seguintes atos em nome do FUNDO, em relacdo a qualquer Classe:

|.aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros
que ndo representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizacao de garantias
em favor da ADMINISTRADORA, GESTORA, consultoria especializada ou terceiros que
representem o FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar para segregéa-las
adequadamente dos seus proprios patrimonios;
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Il.receber depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou
seja conta vinculada;

lll.contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas nos arts. 113, inciso V, e
122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

IV. vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacéo a prazo de
Cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

VIll.praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doacdes que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art. 118
da Parte Geral da Resolu¢do CVM 175.

4.4.1. A vedagdo de que trata o inciso | do item 4.3 acima é inaplicavel no ambito de emissdes
de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunh&o de investidores,
que sado representados por um agente de garantia.

4.4.2. A vedacgéo de que trata o inciso Il do item 4.3 acima também se aplica para todos os
demais prestadores de servico do FUNDO.

4.5. E vedado & GESTORA e a consultoria especializada (se houver) o recebimento de qualquer
remuneracao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique
sua independéncia na tomada de decis@o ou, no caso da consultoria especializada (se houver),
sugestdo de aquisicdo de Direitos Creditorios.

4.6. E vedado o repasse de informacao relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido acesso
em razao de cargo ou posi¢do que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razao de
relacdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do FUNDO.

CAPITULO V - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
DO FUNDO

5.1. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custddia qualificada, controladoria e
escrituracdo de Cotas.

5.2. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

l.realizar a custédia da carteira de Direitos Creditérios ndo passiveis de registro na
Registradora e Ativos Financeiros do FUNDO;

Il.realizar a liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;

lll.cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente
em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em conta vinculada;

IV.realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditérios; e

V.conforme aplicivel, considerando a totalidade dos Documentos Comprobatérios, durante
o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em periodicidade compativel
com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira, verificar a existéncia,
integridade e titularidade dos Documentos Comprobatorios que ingressaram na carteira
no periodo a titulo de substituicdo, assim como os Documentos Comprobatérios relativos
aos Direitos Creditorios Inadimplidos no mesmo periodo;
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Vl.acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA,
conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente
autorizados;

VIl.executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operacdes da
Classes de Cotas.

5.2.1. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagao prevista no inciso
V do item 5.2 acima.

5.2.2. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE néo
podem ser, em relacdo a Classe de cotas, originador, Cedente, GESTORA, consultoria
especializada ou partes a eles relacionadas.

5.3. O CUSTODIANTE podera contratar terceiros para a realizacdo da guarda fisica dos
Documentos Comprobatérios, sem prejuizo da responsabilidade do CUSTODIANTE por tal
atividade.

5.3.1. O contrato de prestacao de servicos, que regulara a eventual contratacao de terceiros para
realizar os servi¢os de guarda fisica dos Documentos Comprobatorios, devera garantir e avencar
que a documentacao sera segregada dos demais arquivos depositados pelo respectivo terceiro
contratado, observado um processo detalhadamente pré-definido, e que envolva a adocao de
acoes periddicas de controle por parte do CUSTODIANTE.

5.3.2. em relac¢do a guarda e custddia fisica indicadas no item 5.3 acima, ndo poderéo figurar
como terceiro contratado:

€) o Cedente;
(b) o originador
(©) consultor especializado, se aplicavel; ou

(d  aGESTORA.

5.3.3. Na hipétese de contratacdo de terceiros para realizar a guarda e custddia fisica dos
Documentos Comprobatérios mencionada no item 5.2. acima, o CUSTODIANTE mantera regras
e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que Ihe permitem diligenciar
0 cumprimento, pelos terceiros contratados, de suas obrigagdes inerentes a guarda e custddia
fisica dos Documentos Comprobatérios;

5.4. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de depdsito
em conta que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja conta vinculada.

5.5. Se a instituicdo onde a Conta do Fundo esteja aberta deixar de se qualificar como Instituicdo
Financeira Autorizada, por diminuicdo de sua nota de classificacéo de risco, devera ser aberta
nova conta do Fundo em Instituicdo Financeira Autorizada e feita a migracdo em, no maximo, 60
(sessenta) dias corridos contados da diminuicdo da nota de classificacdo de risco da referida
instituicdo, ou na impossibilidade de tal migracéo, convocagcédo de assembleia para troca do
Custodiante, conforme disposi¢8es no capitulo VIII abaixo.

CAPITULO VI - DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, a consultoria especializada (se houver), o
CUSTODIANTE, o consultor especializada (se houver) o agente de cobranca dos direitos
creditérios inadimplidos (se houver) e os demais prestadores de servico do FUNDO ou da Classe
responsabilizam-se, perante o FUNDO e entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente
pelas suas respectivas atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel,
bem como por quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do descumprimento, quer por seus
representantes, empregados, administradores ou prepostos, de suas respectivas obrigacdes
assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas obrigacfes decorrentes de normas legais,
desde que tal descumprimento seja decorrente de comprovado dolo, culpa, ou resultado de
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negligéncia ou fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar com as perdas decorrentes de
multas, juros ou outras penalidades impostas por disposicdo legal ou decisdo expedida por
autoridade judicial ou administrativa competente.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servico
serd aferida e apurada em processo judicial ou administrativo com decisdo definitiva e
irrecorrivel.

CAPITULO VIl - DA SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

7.1. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no periédico utilizado
para a divulgacdo de informacdes do FUNDO ou por meio de comunicacao enderecada aos
Cotistas, podem renunciar, respectivamente, a administracédo e gestdo do FUNDO, desde que a
ADMINISTRADORA convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicacao,
sendo facultada a convocacédo da assembleia a cotistas que detenham Cotas representativas de
ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO, nos termos da Resolucéo
CVM 175.

7.1.1. No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer no
exercicio de suas fungBes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renincia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA nao seja(m) substituida(s) dentro do prazo
referido no item 7.1.1 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175, devendo a GESTORA permanecer no exercicio de suas funcdes
até a conclusao da liquidacao e a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do FUNDO
na CVM.

7.1.3. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma determinada
Classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, tal classe deve ser cindida
do FUNDO.

7.2. O CUSTODIANTE somente poderd ser substituido mediante expressa deliberacdo e
aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

7.3. Os demais prestadores de servicos especificos de cada Classe (incluindo a consultoria

especializada e o0 agente de cobranca dos direitos creditérios inadimplidos) somente poderédo ser

substituidos mediante expressa deliberacé@o e aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas.
CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO deliberar
sobre:

I.as demonstracdes contabeis;

Il.a substituicdo ou remogédo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE
e de eventuais outros prestadores de servicos do FUNDO, com excecdo do Auditor
Independente, que serd substituido a critério da ADMINISTRADORA, respeitado o
disposto na definicdo de Auditor Independente constante do item 2.1 desta Parte Geral;

lll.a fusdo, a incorporacgéo, a ciséo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacao do
FUNDO;

IV.a alteracdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.1.1 abaixo;

V.a prorrogacédo do Prazo de Durag¢édo do FUNDO;
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Vl.a alteracéo dos quéruns de instalacao;
VIl.questdes envolvendo Conflito de Interesse;
Vlll.alteracao direito de voto das Cotas e alteracdes de quéruns da Assembleia Geral.

8.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas, sempre
gue tal alteragéo:

| — Decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a hormas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as
Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacédo aplicavel e de convénio com a CVM;

Il — For necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos
da classe, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; ou

Il — envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos.

8.1.2. As alteragdes referidas nos incisos | e Il do item 8.1.1 acima devem ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.

8.1.3. A alteracéo referida no inciso Ill do item 8.1.1 acima deve ser imediatamente comunicada
aos Cotistas.

8.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinagdo da CVM
em contrario, para proceder as alteragdes determinadas pela CVM, contado do recebimento das
referidas exigéncias.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apdés o encaminhamento das
demonstragbes contabeis & CVM, contendo relatério do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informagdo periédica & CVM, conforme
definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstracbes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo parecer do auditor independente.

8.1.7. As demonstra¢gBes contébeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas nao
seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

8.2. A alteragdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Classes de
Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.3. A convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA,
GESTORA e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

8.3.1. A convocacédo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da
assembleia.

8.3.2. Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a convocagéo
deve conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participagéo
e votacao a distancia, incluindo as informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo
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do sistema, assim como se a assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletrénico.

8.3.3. As informacdes requeridas na convocacdo, conforme dispostas no item 8.3.2. acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de
computadores onde a informagéo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

8.3.4. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacéao.

8.3.5. Da convocagédo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada
a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo da
possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletrénica.

8.3.6. O aviso de convocacéao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que
o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacao da
assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagéo.

8.3.8. N&o se realizando a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, sera publicado novo
anuncio de segunda convocag¢do ou novamente providenciado o envio da convocagdo nos
termos do item 8.3 acima, salvo se a convocacdo original previa a realizagdo da segunda
convocacgao em seguida a primeira.

8.3.9. Para efeito do disposto no item 8.3.8 acima, admite-se que a segunda convocacédo da
Assembleia Geral ou da Assembleia Especial seja providenciada juntamente com a primeira
convocagao.

8.4. Os Prestadores de Servicos Essenciais, 0 CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de Cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da comunhao de cotistas.

8.4.1. O pedido de convocacao pela GESTORA, CUSTODIANTE ou por cotistas deve ser dirigida
a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas.

8.4.2. A convocacgéo e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial
de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada
deliberar em contrério.

8.5. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instala com a
presenca de qualquer nimero de cotistas.

8.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas podem ser realizadas:

| — De modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico; ou

Il — De modo parcialmente eletrbnico, caso 0s cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacao escrita ou sistema eletrdnico.

8.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como ocorrida
na sede da ADMINISTRADORA.

8.6.2. No caso de utilizacdo de modo eletrénico, a ADMINISTRADORA deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de informacées, particularmente os votos,
que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrdnica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificagdo do Cotista.
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8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrdnica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.7. Observado o disposto nos itens 8.7.1 e 8.7.2 abaixo, as deliberacées da Assembleia Geral
gue ndo possuirem quérum especifico previsto neste Regulamento e que tiverem por objeto
deliberar sobre matérias de interesse comum dos Cotistas, serdo aprovadas pelos Cotistas
presentes que representem a maioria das Cotas em circulagdo em primeira convocagdo, ou a
maioria dos presentes em segunda convocacao, desde que representem, pelo menos 30% (trinta
por cento) do total de Cotas em circulagdo. Todas as deliberagBes tomadas nos termos desta
Clausula serdo consideradas existentes, validas e eficazes perante o FUNDO, bem como
obrigardo o FUNDO e todos os Caotistas.

8.7.1. As deliberacdes relativas a: (i) direito de voto das Cotas e alteracbes de quoéruns da
Assembleia Geral; (ii) Prazo de Duracédo do FUNDO; e (iii) alteracdo da ADMINISTRADORA, da
GESTORA e/ou do CUSTODIANTE, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocac¢éo da
Assembleia Geral ou em qualquer convocacao subsequente, por Cotistas que representem no
minimo 2/3 (dois ter¢os) das Cotas em circulacdo em primeira convocagéo, ou 2/3 (dois tercos)
dos presentes em segunda convocacédo, desde que representem, pelo menos 30% (trinta por
cento) do total de Cotas em circulagéo.

8.7.2. Em adicdo e sem prejuizo dos quéruns dispostos acima, as matérias dispostas nos
incisos (i), (iii), (iv), (vi), (vi)), (ix) do item 8.1 acima serdo tomadas, desde que também
deliberadas, em primeira e segunda convocagdes, por Cotistas subordinados representando a
maioria das Cotas Subordinadas Junior e por Cotistas representando a maioria das Cotas
Seniores presentes.

8.8. Para os efeitos de cdOmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Geral de
Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo no
FUNDO, Classe ou Subclasse, conforme o caso.

8.9. As deliberagBes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas
podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos
Cotistas.

8.9.1. Na hipo6tese prevista no item 8.9. acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de 10
(dez) dias, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta
por meio fisico.

8.10. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no registro
de cotistas na data da convocacgéo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

8.10.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do
cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato & mesa, para
sua utilizacdo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

8.11. N&ao podem votar nas assembleias de cotistas:

| — O prestador de servico, essencial ou néo;

Il — Os sécios, diretores e empregados do prestador de servigo;

Il — Partes Relacionadas ao prestador de servi¢o, seus sdcios, diretores e empregados;

IV — O Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no que se
refere & matéria em votacao; e

V — O Cotista, na hip6tese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

8.11.1. N&o se aplica a vedacéo prevista no item 8.11 acima quando:
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I — Os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe ou Subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do item 8.11;

Il — Houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma Classe
ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia ou constar de
permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
ADMINISTRADORA; ou

IIl — o prestador de servigos da Classe que seja titular de Cotas Subordinadas Junior.

8.11.2. Previamente ao inicio das delibera¢des, cabe ao cotista de que trata o inciso IV do item
8.11 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

8.12. O resumo das decisdes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas
da respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apés a data de realizacéo da
assembleia.

CAPITULO IX = DOS ENCARGOS DO FUNDO
9.1. Constituem encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes despesas,
que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de outras
despesas previstas em regulamentacédo aplicavel:

| — taxas, impostos ou contribui¢gfes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagcdes do FUNDO;

Il — Despesas com o registro de documentos, impresséo, expedi¢ao e publicacao de relatdrios e
informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

Il — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacfes aos
Cotistas;

IV — honorérios e despesas do auditor independente;
V — Emolumentos e comissfes pagas por operacdes da carteira de ativos;

VI — Despesas com a manutencédo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia
ou de acordo com devedor;

VIl — honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacédo
imputada, se for o caso;

VIII — gastos derivados da celebracédo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas
funcoes;

IX — Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — Despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

XI — despesas inerentes a constituicdo, fuséo, incorporacao, cisdo, transformacéo ou liquidagcéo
da Classe;

XIl — despesas com liquidacgéo, registro e custédia de operacdes com ativos da carteira;
Xl — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operac¢des da carteira de ativos;

XIV - no caso de Classe fechada, as despesas inerentes a:
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a) distribuicdo primaria de Cotas; e
b) admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

XV — Taxas de Administracdo e de Gestéo;
XVI — taxa maxima de custodia;
XVII — registro de Direitos Creditdrios;

XVIII — montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com
base na taxa de administracéo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da Parte
Geral da Resolucao CVM 175;

XIX — taxa maxima de distribuicao;
XX — Despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

XXI — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas,
desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo CVM 175; e

XXII — contratac@o da agéncia de classificac@o de risco de crédito.

9.1.1. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a ADMINISTRADORA
promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

9.1.2. Os Passivos do FUNDO, que ndo sejam comuns a todas as Classes estéo discriminados
em seus respectivos Anexos, e podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA da forma como
ali disposto.

9.2, Na medida em que o FUNDO possui uma uUnica Classe de Cotas, quaisquer
contingéncias que recaiam sobre o FUNDO seréo arcadas exclusivamente pela Classe Unica de
Cotas.

9.3. Quaisquer outras ndo previstas como Passivos do FUNDO correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

9.4. Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestéo, respectivamente, poderéo ser
pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que o somatério dessas
parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestéo,
conforme o caso.

CAPITULO X — DAS INFORMACOES
10.1. A ADMINISTRADORA é responsavel por:

| — Calcular e divulgar o valor da cota e do Patrimonio Liquido das Classes e Subclasses abertas,
em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento, conforme
previsto em regulamento;

Il = Encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolu¢édo CVM 175,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacdes;

Il — encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicacfes das classes de
investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o
prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se referirem as informacdes; e
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IV — Encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apés o encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informacées, evidenciando:

a) os resultados da ultima verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios realizado pelo
CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes
porventura encontrados;

b) os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem, existéncia e
exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que néao foram
aceitos para registro;

c) o eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a indicacdo do
percentual do patrimdnio envolvido e em risco;

d) informac®es contidas no relatério trimestral da GESTORA a que se refere o § 3° do artigo 27
do Anexo Il da Resolugcao CVM 175;

10.2. A informacgao de que trata a alinea “c” do inciso IV do item 10.1 acima:

| — Pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas ac¢es judiciais
e arbitrais assim justifiquem; ou

Il — Pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua divulgagéo
possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia de direitos creditorios.

10.3. Para efeitos da alinea “d” do inciso 1V do item 10.1 acima, a GESTORA deve elaborar e
encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referir, relatério contendo:

| — Os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento sobre a rentabilidade da carteira
de ativos;

Il — Em relac&o aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais
da carteira de direitos creditdrios no trimestre:

a) critérios para a concessdo de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo
tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e

b) eventuais alteragdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais originadores,
caso o0s critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais;

Il — eventuais altera¢des nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditérios;

IV — Forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditérios, incluindo:
a) descricdo de contratos relevantes firmados com esse propdésito, se houver; e
b) indicag&o do caréater definitivo, ou ndo, da cessao de Direitos Creditérios;

V — Impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da
carteira;

VI — Condic¢des de alienagédo, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo:
a) momento da alienacgéo (antes ou depois do vencimento); e
b) motivacdo da alienacéo;

VIl — impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cesséo de Direitos Creditérios; e

VIII — informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas ndo se limitando, a quaisquer eventos que
acarretem a liquidacdo ou amortizagdo antecipada de Direitos Creditérios.
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10.4. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o cumprimento do disposto
na alinea “d” do inciso IV do item 10.1 acima, devendo notificar a GESTORA e comunicar
imediatamente a CVM caso nédo receba a informacédo no prazo estipulado no item 10.3 acima.
CAPITULO XI - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES
11.1. As informag@es periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.
11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informag6es referentes a composicdo da carteira, a
mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informacbes aos prestadores de servigcos,
necessarias para a execucao de suas atividades, bem como aos 6rgéos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.
11.3. A ADMINISTRADORA ¢é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim
que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servigos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham
a ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisado dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe
ou aos ativos da carteira deve ser:

| — Comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

Il — Informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociacao, se for o caso;

Il — divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV — Mantido nas péaginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, a0 menos enquanto a
distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

11.3.3. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes:

| — Alterac@o no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos Cotistas;

IlI- Contrata¢cdo de formador de mercado e o término da prestagcéo desse servico;

IIl — contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;
IV — Mudanca na classificacé@o de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;

V — Alteragdo de prestador de servigo essencial;

VI — Fusao, incorporacéo, cisdo ou transformacéo da Classe de cotas;

VIl — alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a nhegociacao de cotas;

VIII - cancelamento da admisséo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e

IX — Emissao de Cotas de Classe fechada.
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11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em
conjunto, entenderem que sua revelacao pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da Classe
de Cotas ou dos Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipétese
de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacdo, preco ou
quantidade negociada de cotas.

CAPITULO Xl - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA
12.1. O FUNDO e suas Classes devem ter escrituracdo contabil proprias, devendo as suas
contas e demonstracdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das

demonstracdes contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

12.2. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 01 (um) ano, com término em 31 de
dezembro de cada ano.

12.2.1. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando
devem ser levantadas as demonstra¢cfes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes
de Cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.

12.3. A elaboragédo e a divulgagdo das demonstracbes contabeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

12.4. As demonstracdes contdbeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam
0 exercicio dessa atividade.

12.4.1. A auditoria das demonstracdes contdbeis ndo € obrigatéria para fundos e Classes em
atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO XIIl = DA LIQUIDAGCAO DO FUNDO
13.1. O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:
I.por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

Il.caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas a liquidagdo da Classe Unica
de Cotas.
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CAPITULO XIV — CONFLITO DE INTERESSES

14.1. Sem prejuizo das regras previstas na regulamentacdo da CVM, para fins deste
Regulamento ou de qualquer outro documento relativo ao FUNDO, “Conflito de Interesse”
significa toda matéria ou situacao que possa proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou
indiretos, mediante interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, aos Cotistas,
seus representantes e prepostos, a Administradora, a Gestora, as Cedentes, ao Custodiante,
aos prestadores de servicos contratados em nome do FUNDO, bem como as respectivas Partes
Relacionadas.

14.2. Os Cotistas e/ou qualquer outra parte disposta na Clausula 14.1. acima que se encontre,
potencial ou efetivamente, em situacdo de Conflito de Interesse de qualquer natureza, ou que
dele tiver conhecimento, devera informar por escrito a referida situacéo a Administradora, a qual
informara essa mesma situacdo aos Cotistas para fins de deliberacdo em Assembleia
Geral/Especial.

14.3. Mediante informacao prestada a Administradora sobre a existéncia de qualguer Conflito
de Interesse, efetivo ou em potencial, serdo observados os seguintes procedimentos, conforme
aplicavel:

0] devera a Administradora notificar a parte envolvida no referido Conflito de Interesse e se
abster de disponibilizar informacdes a respeito da matéria em questdo a parte envolvida no
referido Conflito de Interesse; e

(i) devera a Administradora ou o referido cotista, conforme o caso, imediatamente solicitar
convocacdo de Assembleia Geral/Especial para deliberar sobre a resolucdo de tal Conflito de
Interesse.

CAPITULO XV - DO FORO

15.1. Fica eleito o foro da comarca de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer
acOes judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicagéo deste Regulamento
e seus Anexos.
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ANEXO |
CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE
DE COTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRAMONTINA |

| —DO OBJETIVO, PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1. Podem participar da Classe, na qualidade de Cotistas, apenas Investidores Qualificados
e Investidores Profissionais, conforme o caso, observado que, no ambito da Oferta Automatica,
as Cotas Seniores serdo subscritas e integralizadas exclusivamente por Investidores
Profissionais. As Cotas Subordinadas Mezanino seréo objeto de distribuicdo publica, realizada
nos termos do artigo 8°, inciso IV, da Resolu¢cdo CVM 30, sob lote Unico e indivisivel. As Cotas
Subordinadas Junior serdo objeto de colocac¢éo privada para as Cedentes.

1.2 A responsabilidade dos Cotistas € ilimitada e ndo esta circunscrita ao valor por eles
subscrito. Neste sentido, na hipétese de ocorréncia de Patrimdnio Liquido negativo, os Cotistas
podem vir a ser chamados pelos Prestadores de Servicos Essenciais para aportar recursos no
FUNDO e/ou na Classe.
1.3. Nos termos do Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos da ANBIMA, a Classe
classifica-se como “Agro, Industria e Comércio”, “Recebiveis Comerciais”.

Il- DO REGIME DA CLASSE
2.1. Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.

Ill- DO PRAZO DE DURAGCAO

3.1 O Prazo de Duracéo da Classe é indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial.

IV - DAS DEFINICOES
4.1, Os termos e expressfes previstos neste Anexo, indicados em letra mailscula, no

singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e prevalecem em
relagcéo as definicdes previstas na Parte Geral do Regulamento:

“4a DATA DE INTEGRALIZACAO DE Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas de
CoTAs” determinada subclasse ou série de Cotas.

“AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE Significa a Fitch Ratings Brasil Ltda, devidamente
Risco” credenciada perante a CVM, contratada pela

Administradora para elaborar a classificacao de risco das
Cotas Seniores.
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“AGENTES DE COBRANGA”

“AMORTIZAGAO”

“AMORTIZACAO ACELERADA”

“ATIVOS FINANCEIROS”

“BANCOS COBRADORES”

“CARTEIRA”

“CEDENTES”

Significa as Cedentes, responséaveis pela cobranca dos
Direitos Creditérios inadimplidos, nos termos da Politica de
Cobranca da Classe.

Significa a amortizacdo das Cotas a ser realizada conforme
descrita no respectivo Suplemento.

Significa o processo de amortizagéo acelerada das Cotas
no caso da ocorréncia de um Evento de Liquidagdo, em
gue os recursos em caixa da Classe serdo utilizados para,
nessa ordem, (i) pagamento de eventuais Despesas nao
pagas; (ii) amortizacdo das Cotas Seniores; (iii) apés a
amortizacdo integral (resgate) das Cotas Seniores,
amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino; e (iv)
apés a amortizacdo integral (resgate) das Cotas
Subordinadas Mezanino, se sobejarem recursos,
amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior.

Significam os ativos financeiros em que a parcela do
Patriménio Liquido da Classe que nao estiver alocada em
Direitos Creditérios sera necessariamente alocada pela
Gestora, descritos na Clausula 5.5.

Significam as Instituicdes Financeiras Autorizadas
responsaveis pela emissdo dos boletos bancéarios,
contratadas previamente pelas Cedentes e nas quais
serdo abertas as Contas de Arrecadacdo, bem como
prestacdo de servicos de cobranga bancéria dos Direitos
Creditorios Cedidos.

Significa a carteira de investimentos da Classe, formada
por Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.

Significa:

(i) a TRAMONTINA S.A. CUTELARIA., sociedade por
acbes com sede na Cidade de Carlos Barbosa,
Estado do Rio Grande do Sul, na Av. 25 de setembro,
n° 1024, Triangulo, CEP 95.185-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 90.050.238/0001-14;

(i) a TRAMONTINA ELETRIK S.A., sociedade por
acBes com sede na Cidade de Carlos Barbosa,
Estado do Rio Grande do Sul, na Rodovia BR 470/RS
— km 230, s/n, Triangulo, CEP 95185-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 88.674.080/0001-01;

(i) a TRAMONTINA BELEM S.A., sociedade por acbes
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com sede na Cidade de Belém, Estado do Para, no
Distrito Industrial de Icoaraci, s/n, set. C QD2 L.3/8,
CEP 66815-901, inscrita no CNPJME sob o
n°® 14.068.605/0001-29;

(v) a TRAMONTINA GARIBALDI S.A. IND. MET.,
sociedade por acBes com sede na Cidade de
Garibaldi, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua
Tramontina, 600, Trés Lagoas, CEP 95720-000,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 90.049.792/0001-81;

(v) a TRAMONTINA FARROUPILHA S.A. IND. MET.,
sociedade por acdes com sede na Cidade de
Farroupilha, Estado do Rio Grande do Sul, na
Rodovia ERS 122 — km 61, s/n, Distrito Industrial,
CEP 95178-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
87.834.883/0001-13;

(vi) a TRAMONTINA MULTI S.A., sociedade por agbes
com sede na Cidade de Carlos Barbosa, Estado do
Rio Grande do Sul, na Rodovia BR 470/RS — km 230,
s/n, Triangulo, CEP 95185-000, inscrita no CNPJ/ME
sob o0 n° 88.037.668/0001-54;

(vii) a TRAMONTINA TEEC S.A., sociedade por agbes
com sede na Cidade de Carlos Barbosa, Estado do
Rio Grande do Sul, na Rodovia BR 470/RS — km 230,
s/n, Triangulo, CEP 95185-000, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 01.554.846/0001-36;

(viii) a TRAMONTINA DELTA S.A., sociedade por a¢bes
com sede na Cidade de Recife, Estado do
Pernambuco, na Avenida Bardo do Bonito, 1110,
Véarzea, CEP 50740-080, inscrita no CNPJ/ME sob o
n® 02.508.145/0001-23; e

(ix) qualquer outra sociedade que seja integrante do
mesmo Grupo Econbmico das sociedades listadas
acima, cuja cessao de Direitos Creditérios a Classe
ndo resulte na reducéo da classificacdo de risco
atribuida as Cotas de emisséo da Classe, conforme
previamente analisado pela Agéncia de Classificacéo
de Risco, e que previamente realize o processo
necessario de contratagdo, alinhamento com os
Bancos Cobradores e respectiva notificagdo ao
Administrador, sendo certo que a inclusdo de uma
nova sociedade entre as Cedentes deverd ser
precedida da celebragdo de aditamento ao Contato



I Docusign Envelope ID: DD405870-BDAB-42CD-89B3-B1 FBQBCCABZ_

“CERC”

“CobIGo CiviL”

“CONTA DA CLASSE”

“CONTAS DE ARRECADAGAOQ”

“CONTRATO DE CESSAO”

“CONTRATO DE COBRANGA”

“COORDENADOR LiDER”

“CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE”

“DATA DE AQUISICAO”

de Cesséo.
Significa a CERC — Central de Recebiveis S.A.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significa a conta corrente mantida pela Classe junto a um
banco com rating minimo “AAA(bra)’ atribuido pela
Agéncia de Classificacdo de Riscos, para movimentacéo
dos recursos da Classe.

Significam as contas correntes de titularidade da Classe
abertas nos Bancos Cobradores para fins do recebimento
dos valores devidos pelos Devedores dos Direitos
Creditérios cedidos a Classe Fundo representados por
boletos bancarios objeto do Tombamento.

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Promessa de Cessédo de Direitos Creditdrios e Outras
Avencas” a ser firmado pelas Cedentes e a Classe,
representada pela Gestora, pelo qual as Cedentes se
obrigardo a ceder os Direitos Creditérios em favor da
Classe.

Significa o “Contrato de Prestagdo de Servicos de
Cobranca Extrajudicial de Direitos Creditérios e Outras
Avengas”, a ser firmado entre as Cedentes e a Classe, com
interveniéncia e anuéncia do Custodiante, para tratar da
prestacdo dos servicos de agentes de cobranca
extraordinaria.

E qualquer instituicdo financeira que venha a ser
contratada distribuir as Cotas da Classe. A Primeira
Emissdo sera distribuida pelo BANCO SANTANDER
(BRASIL) S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sé&o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, Bloco
A, CEP 04543-011, inscrita no CNPJME sob o n°
90.400.888/0001-42.

Significam os critérios de elegibilidade a serem verificados
pela Gestora, ou por terceiro por ela contratado, conforme

descritos no item 6.1. deste Anexo.

Significa qualquer data na qual a Classe formalizar a
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“DATA DE OFERTA DE DIREITOS
CREDITORIOS”

“DATA DE EMISSAO”

“DATA DE PAGAMENTO”

“DATA DE RESGATE”

“DATA DE VERIFICAGAO DOS

INDICES DE MONITORAMENTO”

“DESPESAS DA CLASSE”

“DEVEDORES”

“DIREITOS CREDITORIOS”

aquisicdo de Direitos Creditérios e 0 consequente
pagamento do Preco de Aquisicédo pela Classe a qualquer
uma das Cedentes.

Significa uma data na qual qualquer das Cedentes ofereca
Direitos Creditorios a aquisicdo pela Classe, nos termos do
item 6.2.

Significa a data na qual: (i) os recursos em moeda corrente
nacional; ou (ii) os Direitos Creditdrios (exclusivamente no
caso das Cotas Subordinadas Juniores), decorrentes da
integralizacdo das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Juniores, conforme o caso, serdo colocados pelos
investidores a disposicdo do Fundo, que devera ser,
necessariamente, um Dia Util.

Significa a data fixada nos Suplementos em que a Classe
faré os pagamentos da Amortizagéo, da Remuneracéo das
Cotas Seniores, e da Remuneracdo das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme estabelecido nesse
Regulamento.

Significa a data de Resgate de cada subclasse de Cotas,
conforme especificada no Suplemento, ou nas hipéteses
de liquidacéo antecipada e Resgate antecipado.

Desde a Data de Emissdo até a Data de Resgate que
devera ocorrer até 5° (quinto) Dia Util de cada més,
referente ao més anterior.

Significa o somatério em reais de todos o0s custos,
encargos e despesas da Classe estimados pela
Administradora a serem incorridos anualmente.

Significam os clientes das Cedentes que adquiram o0s
Produtos das Cedentes, cujos Direitos Creditorios venham
a ser cedidos pelas Cedentes a Classe.

Significam os direitos creditérios originados da venda
performada de Produtos pela Cedentes aos Devedores,
cedidos pelas Cedentes a Classe por meio do Contrato de
Cesséo, incluindo a totalidade dos respectivos acessorios,
tais como atualizacdo monetéria, juros remuneratorios,
encargos moratérios, multas, penalidades, seguros,
indenizacbes, despesas, custas, honorarios, garantias e
demais encargos contratuais e legais.
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“DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS”

“DISPONIBILIDADES”

“DOCUMENTOS COMPLEMENTARES”

“DOCUMENTOS COMPROBATORIOS”

“EMISSAO”

“EVENTOS DE AVALIACAO”

“EVENTOS DE LIQUIDACAO

ANTECIPADA”

“EVENTOS DE RECOMPRA

COMPULSORIA”

“EVENTOS DE RECOMPRA
COMPULSORIA PARCIAL”

“EVENTOS DE RECOMPRA
COMPULSORIA TOTAL”

“EVENTOS DE RESOLUGAO DE
CESSA0”

“FUNDO DE DESPESAS”

Sao os Direitos Creditdrios cedidos, vencidos e ndo pagos
de acordo com a Politica de Cobranca.

Significam em conjunto: (i) recursos em caixa da Classe;
(ii) depdsitos bancarios a vista em Instituicdo Financeira
Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros de titularidade
da Classe.

Significam os seguintes documentos: (i) os boletos
emitidos pelos Bancos Cobradores para pagamento dos
Direitos Creditérios cedidos a Classe; e (i) os
comprovantes de entrega de Produtos vendidos pelas
Cedentes aos Devedores.

Significam os arquivos em formato XML das notas fiscais
eletrbnicas referentes as vendas de produtos pelas
Cedentes aos Devedores.

Significa cada emissdo de Cotas da Classe, nos termos
dos respectivos Suplementos.

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 16.1
deste Anexo.

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 16.3
deste Anexo.

Sado os Eventos de Recompra Compulséria Parcial e os
Eventos de Recompra Compulséria Total, quando
referidos em conjunto.

Sao os eventos que dardo a Classe o direito de exigir que
determinada Cedente efetue a Recompra Compulsoéria de
parte dos Direitos Creditérios, conforme eventos listados
no item 6.5.1 desse Anexo e conforme mecanismo previsto
neste Anexo.

Sao os eventos que dardo a Classe o direito de exigir que
determinada Cedente efetue a Recompra Compulsoéria da
totalidade dos Direitos Creditérios, conforme eventos
listados no item 6.5.2 desse Anexo e conforme mecanismo
previsto neste Anexo.

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 6.4
deste Anexo.

Significa o montante de recursos a ser retido pela Classe
a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas na Classe,
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“INSTITUICAO FINANCEIRA
AUTORIZADA”

“INDICE DE INADIMPLENCIA” OU

“INDICE MAXIMO DE ATRASO”

“INDICES DE MONITORAMENTO”

“INDICE DE PAGAMENTO
DIRETAMENTE AO CEDENTE”

“INDICE DE PRAZO MEDIO DA
CARTEIRA”

“INDICE DE RECOMPRA”

com valor equivalente ao maior entre 0,30% (trinta
centésimos por cento) do Patriménio Liquido da Classe ou
0 ao suficiente para arcar com as despesas da Classe
referentes aos 3 (trés) meses]subsequentes (i) a Data da
12 Integralizacdo de Cotas na Classe, no caso da
constituicdo do Fundo de Despesas; e (ii) as datas em que
ocorrer a recomposicdo do Fundo de Despesas, nos
termos do presente Anexo.

Significa qualquer institui¢do financeira com rating igual ou
superior a “AA(bra)” atribuido pela Agéncia de
Classificacao de Risco.

Significa o indice a ser calculado nos termos da clausula
6.7 abaixo.

Significam a Relacdo Minima, a Relagdo Minima
Subordinada Mezanino, o indice de Inadimpléncia ou
indice Méaximo de Atraso, o indice de Pagamento
Diretamente ao Cedente, o indice de Prazo Médio da
Carteira e o indice de Recompra, quando referidos em
conjunto.

Significa o indice calculado na Data de Verificagdo dos
indices de Monitoramento, pelo  Administrador,
correspondente a divisdo (i) do somatério dos Direitos
Creditérios cedidos pagos diretamente ao Cedente e
repassados posteriormente ao Fundo(e que nao em
decorréncia de Evento de Resolucdo) no més
imediatamente anterior & Data de Verificacdo dos indices
de Monitoramento, pelo (ii) Patrimdnio Liquido da Classe
no dltimo Dia Util do més imediatamente anterior a
respectiva Data de Verificagdo dos Indices de
Monitoramento, o qual ndo deverd ser superior a 3,0% (trés
por cento).

Significa o prazo médio dos Direitos Creditorios Cedidos
integrantes da Carteira da Classe a Classe, calculado
mensalmente pelo Administrador em cada Data de
Verificacdo dos indices de Monitoramento, referente ao
dltimo Dia Util do més imediatamente anterior & apuracao,
gue nao podera ser superior a 80 (oitenta) dias.

Significa razdo entre (i) a soma do valor total pago pelas
Cedentes ao Fundo em decorréncia da Recompra
Compulséria de determinados Direitos Creditérios
considerado o més imediatamente anterior a respectiva
Data de Verificacdo dos indices de Monitoramento; e (i) o
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“LEI ANTICORRUPCAQ”

“LEGISLACAO SOCIOAMBIENTAL”

“OFERTA AUTOMATICA”

Patriménio Liquido no dltimo Dia Ut do més
imediatamente anterior a respectiva Data de Verificacdo
dos indices de Monitoramento. Como regra geral, o indice
de Recompra ndo devera ultrapassar 0 montante
equivalente a 3% (trés por cento) do Patrimdnio Liquido,
verificado mensalmente.

Significa qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento relacionado a praticas antissuborno,
anticorrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica,
nacional ou estrangeira, conforme aplicavel, incluindo, mas
nao se limitando: (i) a lei anticorrupcao brasileira (Lei n°
12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada); (ii)
0os crimes contra a Administracdo Publica brasileira e
estrangeira dispostos no Cédigo Penal Brasileiro (Decreto-
Lei n°® 2.848, de 7 de dezembro de 1940); (iii) os crimes de
corrupgdo previstos na Lei de Licitagbes Brasileira (Lei n°
8.666, de 21 de junho de 1993, conforme alterada); (iv) a
Lei Eleitoral (Lei n° 9.504, de 30 de setembro de 1997,
conforme alterada); (v) a Lei dos Partidos Politicos (Lei n®
9.096, de 19 de setembro de 1995, conforme alterada); (vi)
a lei de Defesa da Concorréncia (Lei n°® 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme alterada); (vii) Lei sobre a
Lavagem de Dinheiro (Lein®9.613, de 3 de margo de 1998,
conforme alterada); (viii) a lei anticorrupcdo dos Estados
Unidos de 1977 e aditamentos posteriores, conhecida
como U.S. Foreign Corrupt Practices Act (FCPA); e (ix) a
lei anticorrupcdo do Reino Unido de 2010, conhecida como
U.K. Bribery Act (UKBA).

Significa a legislacdo em vigor aplicavel relacionadas a
salide e seguranga ocupacional e ao meio ambiente, em
especial, mas néo se limitando, ao incentivo, de qualquer
forma, a prostituicdo ou utilizacdo em suas atividades méao-
de-obra infantil ou em condi¢do analoga a de escravo ou
de qualquer forma infringir direitos dos silvicolas, em
especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas
de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade
competente.

Significa a oferta de distribuicdo publica das Cotas
Seniores referente a Primeira Emissao, a ser realizada sob
o rito automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugéo
CVM 160, a qual (i) sera destinada exclusivamente aos
Investidores Profissionais; (ii) sera intermediada pelo
Coordenador Lider.
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“POLITICA DE COBRANGA”

“POLITICA DE INVESTIMENTO”

“PoLiTicA DE CREDITO E
ORIGINACAO”

“PRAZO DE DURAGAO”

“PRECO DE AQUISICAO”

“PRIMEIRA EMISSAO”

“PrRobuTOS”

“RECOMPRA COMPULSORIA”

“REMUNERACAO ALVO”

“RESERVA DE AMORTIZACAO”

Significa a politica de cobranca a ser observada com
relacdo a cobranca dos Direitos Creditérios, cujos termos
e condi¢cdes estao descritos no Capitulo VII deste Anexo e
anexo ao Contrato de Cessao que serdo aplicaveis a todos
os Devedores indistintamente.

Significa a politica de investimento da Classe, conforme
descrita no Capitulo V deste Regulamento.

Significa a politica de crédito e de originagdo aplicada
pelas Cedentes, cujos termos e condi¢des estao descritos
no Capitulo VIII deste Anexo.

Significa o prazo de duracdo da Classe, previsto na
Clausula 3.1. acima.

Significa o valor referente a aquisicdo de cada Direitos
Creditérios a ser pago pela Classe as Cedentes.

Significa a primeira Emissdo de Cotas da Classe, nos
termos dos respectivos Suplementos.

S80 os produtos comercializados e entregues pelas
Cedentes a seus clientes.

E o direito que a Classe tem de exigir que as Cedentes
recomprem Direitos Creditérios, conforme pactuado no
Contrato de Cesséo, no caso da ocorréncia de um Evento
de Recompra Compulsoéria.

Significa, com relacé@o a cada série e subclasse de Cotas,
a meta de rentabilidade das Cotas, determinada em seu
respectivo Suplemento.

Significa a parcela do Patriménio Liquido: (i) equivalente a
50% (cinquenta por cento) do valor projetado pela Gestora
para a proxima Remuneracao Alvo, a ser acumulada com
no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia em relacao a
proxima Remuneracdo Alvo, conforme o caso; e (ii)
equivalente a 100% (cem por cento) do valor projetado
pela Gestora para a proxima Remuneracdo Alvo, a ser
acumulada com no minimo 15 (quinze) dias de
antecedéncia em relagcdo a préxima Remuneracédo Alvo,
conforme o caso, sendo em ambos os casos o valor
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“RELACAO MINIMA”

“RELACAO MINIMA SUBORDINADA
MEZANINO”

“REMUNERACAO DAS COTAS
SENIORES”

“REMUNERACAO DAS COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO”

“RESGATE”

“RESOLUCAO DE CESSAQ”

“REVOLVENCIA”

“SERASA”

“SOBRETAXA PUBLICA”

“SOBRETAXA MEZANINO”

provisionado para a Remuneracdo Alvo calculada com
base na Taxa DI.

A relacdo minima admitida entre o valor do Patrimonio
Liquido da Classe e o valor das Cotas Seniores em
circulacao, calculada com 5 (cinco) casas decimais e com
arredondamento para a quinta casa decimal, a qual devera
corresponder a, no minimo, 120% (cento e vinte por cento).

A relacdo minima admitida entre o valor do Patrimonio
Liquido da Classe e o somatdrio do valor total das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao,
calculada com 5 (cinco) casas decimais e com
arredondamento para a quinta casa decimal, a qual devera
corresponder a no minimo 100,22% (cem inteiros e vinte e
dois centésimos por cento).

Significa a meta de remuneragcdo das Cotas Seniores
definida no respectivo Suplemento.

Significa a meta de remuneracéo das Cotas Subordinadas
Mezanino definida no respectivo Suplemento.

Significa o Ultimo pagamento de amortizagdo de uma série
ou subclasse de Cotas.

Significam as hip6teses em que a cessao do Direito
Creditério Cedido a Classe sera resolvida, na forma da
clausula 7 do Contrato de Cesséo.

significa a aquisi¢cdo de novos Direitos Creditérios com a
utilizacéo de recursos financeiros originados na carteira de
Direitos Creditérios;

Significa o servigo de cadastro de crédito prestado pela
Serasa S.A. (Serasa Experian).

Significa a Sobretaxa Sénior ou a Sobretaxa Mezanino,
conforme aplicavel as Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino respectivamente.

Significa percentual de remuneragdo a ser acrescido a
Taxa DI para determinacédo da Remuneracédo Alvo da Cota
Mezanino.
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“SOBRETAXA SENIOR”

“SUPLEMENTO”

“TERMO DE CESSAO”

“TERMO DE RESOLUGAO”

“TOMBAMENTO”

“VALOR DE RECOMPRA
COMPULSORIA”

“VALOR DE RESOLUGAO DE
CESSAO”

Significa percentual de remuneracdo a ser acrescido a
Taxa DI para determinacédo da Remuneracédo Alvo da Cota
Sénior.

Significa o suplemento referente a cada Emisséo.

E o termo cujo modelo consta do Anexo | ao Contrato de
Cessao que formalizara a cessao dos Direitos Creditérios
a Classe;

Significa o termo cujo modelo consta do Anexo Il ao
Contrato de Cessédo por meio do qual as Cedentes na
ocorréncia de um Evento de Resolucdo de Cesséao, as
Cedentes deverao pagar a Classe o valor equivalente ao
saldo devedor do respectivo Direito Creditorio, ou conjunto
de Direitos Creditérios, relativos ao Evento de Resolucéo
de Cesséo.

Significa o procedimento realizado pelos Bancos
Cobradores, que consiste na transferéncia eletrénica dos
boletos bancérios relativos a Direitos Creditérios a serem
cedidos a Classe, que se encontram registrados em nome
do Cedente. Apés o Tombamento, os recursos relativos
aos pagamentos dos respectivos boletos bancérios
automaticamente serdo direcionados a uma das Contas de
Arrecadacdo, no respectivo Banco Cobrador. A
transferéncia dos recursos devidos ao Fundo das Contas
de Arrecadacdo para a Conta do Fundo devera ocorrer em,
no méximo, 1 (um) Dia Util.

E o valor a ser pago por determinada Cedente a Classe
para adquirir Direitos Creditérios cedidos a Classe na
ocorréncia de um Evento de Recompra Compulsoria, que
serd equivalente ao saldo devedor do respectivo Direito
Creditério, com juros de 1% (um por cento) ao més (caso
o Direito Creditério esteja inadimplido), ou conjunto de
Direitos Creditérios, relativos ao Evento de Recompra
Compulsoéria na data de efetivo pagamento, observados os
termos previstos no Contrato de Cessao.

E o valor a ser pago por determinada Cedente a Classe
pela resolugéo da cessédo de Direitos Creditorios cedidos a
Classe na ocorréncia de um Evento de Resolucdo de
Cessdo, que sera equivalente ao saldo devedor do
respectivo Direito Credit6rio, ou conjunto de Direitos
Creditérios, relativos ao Evento de Resolucdo de Cessao
na data de efetivo pagamento, observados os termos
previstos no Contrato de Cesséo.
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“VALOR UNITARIO DE EMISSAO” Significa o valor de R$ 1.000 (mil reais) por Cota.

“VENCIMENTO FINAL” Significa a data de vencimento de cada classe de Cotas,
conforme especificada no Suplemento. Passada a Data de
Resgate, as Cotas néo resgatadas deverao ser resgatadas
no maximo até esta data de Vencimento Final.

V —OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1 O objetivo da Classe é proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas
por meio da aplicacao de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de:

0] Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade; e

(ii) Ativos Financeiros, observados todos os indices de composigdo e diversificacdo da
Carteira da Classe, estabelecidos neste Anexo e na regulamentagéo aplicavel.

5.2. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da 12 Data de Integralizacdo de Cotas, a
Classe devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido em
Direitos Creditérios.

5.3. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdésito diretamente
em nome da Classe, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo
BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagéo desses servigos pelo BACEN ou
pela CVM.

Direitos Creditérios

5.4, Os Direitos Creditdrios deverédo (i) decorrer da venda performada de Produtos;
(i) contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem e comprovem sua existéncia e
validade; e (iii) estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames quando da sua
aquisicdo pelo Fundo, conforme declaragéo realizada pela Cedente.

54.1 E vedado a Administradora, & Gestora, ao Custodiante ou a suas respectivas
Partes Relacionadas: (i) ceder Direitos Creditérios a Classe, seja direta ou indiretamente; e (ii)
adquirir Direitos Creditorios de titularidade da Classe, seja direta ou indiretamente.

5.4.2. A Classe ndo poderd adquirir ativos de emissdo ou que envolvam coobrigagdo da
Administradora, do Custodiante, da Gestora e suas Partes Relacionadas, tal como definidas
pelas regras contabeis pertinentes.

54.3 A Gestora, ou terceiro por ela contratado, serd a instituicdo responséavel por
verificar e validar, na Data de Oferta de Direitos Creditorios pela Classe, o atendimento dos
Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada operacdo de aquisicdo de Direitos
Creditérios pela Classe.

Ativos Financeiros

5.5. A parcela do Patriménio Liquido da Classe que ndo estiver alocada em Direitos
Creditérios sera necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros:

(i) moeda corrente nacional,

(i) Letras Financeiras do Tesouro Nacional - LFT;
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(iii) operacBes compromissadas, inclusive lastreadas nos titulos mencionados no inciso (ii)
acima, cuja contraparte seja uma Instituicdo Financeira Autorizada, desde que possuam
ou liquidez diaria ou liquidez inferior ao proximo pagamento agendado de remuneracéo
das Cotas; caso a Instituicdo Financeira Autorizada que seja contraparte tenha sua
classificagdo de risco rebaixada para abaixo de “A(bra)’, atribuida pela Agéncia de
Classificac@o de Risco, a Instituicdo Administradora deverd, por instrugdo da Gestora,
em até 30 (trinta) dias contados do rebaixamento, solicitar o resgate da operacao
compromissada.

(iv) cotas de fundos de investimento da classe renda fixa ou referenciado DI, com liquidez
diaria, que sejam administrados por instituicdo autorizada pela CVM e que invistam, ao
menos, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimdnio em LFT;

(v) cotas de Fundos de Investimento de Renda Fixa e/ou Fundos de Investimento
Referenciados DI (conforme definidos na regulamentacdo aplicavel), que invistam
exclusivamente nos Ativos Financeiros listados nos itens (i), (ii) e/ou (iii) acima, com
liquidez diaria, que sejam administrados por Instituicdo Financeira Autorizada, incluindo
fundos geridos e/ou administrados pela Administradora, desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo e em condigBes compativeis
com as préticas de mercado; e

(vi) Certificados de Deposito Bancéario — CDB ou Letras Financeiras emitidos por Instituicao
Financeira Autorizada, desde que possuam ou liquidez diaria ou liquidez inferior ao
proximo pagamento agendado de remunerac¢éo das Cotas; caso a Instituicdo Financeira
Autorizada emissora de um CDB adquirido pelo Fundo tenha sua classificacdo de risco
rebaixada para abaixo de “A(bra)”, atribuida pela Agéncia de Classificagdo de Risco, a
Instituicdo Administradora deverd, por instrucdo da Gestora, em até 30 (trinta) dias
contados do rebaixamento, solicitar o resgate do referido CDB.

5.6. A Classe podera realizar operagBes com Ativos Financeiros nas quais a
Administradora ou empresas a elas ligadas atuem na condi¢do de contraparte, desde que com
a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe e observado o limite
méximo de 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe.

5.7. A Classe nao podera utilizar instrumentos derivativos e ndo realizara operacdes
de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢édo anterior do mesmo Ativo Financeiro.

5.8. E vedada qualquer forma de antecipacéo de recursos as Cedentes para posterior
reembolso pela Classe.

5.9. A Gestora, ou terceiro por ela contratado, devera realizar o registro dos Direitos Credit6rios
cedidos a Classe junto a Registradora.

5.10. Desde que a presente Classe ndo se encontre em um Evento de Avaliagdo ou em um
Evento de Liquidacao, havera Revolvéncia de Direitos Creditérios para a Classe.

5.11. A cessao dos Direitos Creditérios sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia da
plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agfes e acessorios a estes relacionadas.

5.12. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ou partes a eles relacionadas néo
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos & Classe, pela solvéncia dos
Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacédo e liquidez de tais Direitos
Creditorios.

5.13. A Classe podera ceder e alienar a totalidade da carteira de Direitos Creditérios desta
Classe para o Cedente e/ou suas Partes Relacionadas.

5.14. Todos os resultados auferidos pela Classe seréo incorporados ao seu patrimonio.
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VI - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, RESOLUGAO E RECOMPRA DOS DIREITOS
CREDITORIOS

6.1. A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pela
Gestora, ou terceiro por ela contratado, na Data de Oferta dos Direitos Creditérios, de modo que
apenas sdo passiveis de aquisi¢do pela Classe os Direitos Creditorios:

0] gue ndo estejam vencidos na Data de Oferta dos Direitos Creditorios;

(ii) cujas datas de vencimento sejam (a) no minimo 15 (quinze) dias corridos anteriores a
Data de Resgate da série de Cotas Seniores mais longa em circulacéo; e (b) no minimo
15 (quinze) dias corridos posteriores a Data de Aquisicao;

(iii) os Direitos Creditérios devidos por um mesmo Devedor poderdo representar, no maximo,
2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) do Patriménio Liquido da Classe;

(iv) a soma dos Direitos Creditérios devidos pelos 5 (cinco) maiores Devedores da Classe
poderdo representar, no maximo, 9% (nove por cento) do Patriménio Liquido da Classe.
Para fins de elegibilidade, sera considerada a consolidac&o das posi¢des pela raiz do CNPJ
dos Devedores; e

(v) gue ndo sejam devidos por Devedores de Direitos Creditorios vencidos ha mais de 10
(dez) dias corridos na Classe.

6.1.1. Para fins da verificacdo pela Gestora, ou por terceiro por ela contratado, dos
Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patrimbdnio Liquido da Classe do Dia Util
imediatamente anterior & Data de Oferta dos Direitos Creditérios.

6.1.2. Entender-se-a como Direitos Creditorios vencidos, para os fins deste Anexo,
Direitos Creditorios ndo pagos em sua data de vencimento.

6.2. As Cedentes se obrigam a, periodicamente, realizar andlise cadastral e de
crédito dos Devedores, conforme Politica de Crédito e Originacdo. Em cada Data de Oferta de
Direitos Creditorios, as Cedentes enviardo a Gestora, ou a quem esta indicar, a relagdo dos
Direitos Creditérios ofertados a Classe para que a Gestora, ou terceiro por ela contratado,
proceda a verificacdo do enquadramento de tais Direitos Creditorios aos Critérios de
Elegibilidade.

6.2.1. A cesséo dos Direitos Creditérios a Classe seré realizada mediante a assinatura
de Termo de Cesséo, apds a Gestora, ou terceiro por ela contratado, atestar o enquadramento
dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade.

Processo de Formalizacdo de Cesséo

6.3 O processo de formalizagdo da cesséo dos Direitos Creditorios observara o
disposto na Clausula 3 do Contrato de Cessao.

Resolugdo da Cessao de Direitos Creditorios

6.4 Nos termos do Contrato de Cessdao, ocorrera a resolucao da cesséo de
Direitos Creditorios cedidos a Classe na ocorréncia de qualquer dos eventos abaixo previstos:

0] caso seja identificado qualquer vicio, incorrecdo, erro ou inexatiddo nas declaracdes
prestadas pelas Cedentes referentes aos respectivos Direitos Creditorios efou a
qualquer de seus acessoérios, conforme aplicavel,

(ii) caso seja identificado qualquer vicio de originacao, invalidade, nulidade ou ineficacia de
gualguer um dos Documentos Comprobatorios e/ou dos Documentos Complementares



Docusign Envelope ID: DD405870-BDAB-42CD-89B3-B1FB98CCAB24 -
R o, S3 Caceis W

INVESTOR SERVICES

referentes aos Direitos Creditorios e/ou de quaisquer de suas disposi¢coes;

(iii) caso tenha ocorrido aquisicdo pela Classe em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Anexo e no Contrato de Cessao;

(iv) caso venham a ser reclamados por terceiro comprovadamente titular de 6nus, gravame
ou encargo de qualquer natureza constituido sobre tal Direito Creditério previamente a
sua aquisicdo pela Classe; ou

6.4.1 Na ocorréncia de um Evento de Resolugdo de Cessao, a Cedente devera pagar
a Classe o Valor de Resolucdo de Cessao referente ao Direito Creditdrio ou conjunto de Direitos
Creditérios objeto de Resolucdo de Cessao.

6.4.2 O Valor de Resolucdo de Cessédo sera pago, pela respectiva Cedente, nos
termos da Clausula 7.2 do Contrato de Cesséo.

Recompra dos Direitos Creditorios

6.5 Nos termos do Contrato de Cesséo, as Cedentes, conforme o caso, poderado ser
obrigadas a recomprar parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios na ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Recompra Compulséria abaixo previstos, sendo certo que sera vedada a
recompra parcial de um mesmo Direito Creditério.

6.5.1 Sao considerados Eventos de Recompra Compulséria Parcial, os seguintes
eventos, desde que seja encaminhada notificagdo ao Fundo ou que de outra forma tais eventos
cheguem ao conhecimento da Classe, que ensejardo a obrigacéo da respectiva Cedente realizar
a recompra parcial dos Direitos Creditérios cedidos a Classe relacionados a tais eventos:

0] caso os Direitos Credit6rios sejam alterados ou modificados, total ou parcialmente, em
desacordo com a Politica de Cobranca prevista neste Anexo, salvo se prévia e
expressamente obtida a anuéncia da Classe, conforme deliberado pelos Cotistas em
Assembleia Especial;

(ii) caso o0 pagamento de um determinado Direito Creditério cedido a Classe seja
questionado pelo respectivo Devedor em razédo da néo entrega dos Produtos ou nao
exista documentacdo comprobatdria necessaria, concedido desconto ou a Devedora
alegue ser credora das Cedentes; e/ou

(iii) caso haja devolucéo parcial ou total de produtos, ou as Cedentes desejem conceder
gualquer parcelamento do Direito Creditorio ao respectivo Devedor, devera ser realizada
recompra da integralidade do respectivo Direito Creditério.

6.5.2 Sao considerados eventos de Recompra Compulsoria total, os seguintes
eventos, desde que seja encaminhada notificacdo a Classe ou que de outra forma tais eventos
cheguem ao conhecimento da Classe, que ensejardo a obrigacdo de as Cedentes realizarem a
recompra da totalidade dos Direitos Creditérios cedidos a Classe:

0] caso ocorra cessado, promessa de cessao ou transferéncia por qualquer das Cedentes,
sem o consentimento do Fundo, de seus direitos e obrigacfes decorrentes do Contrato
de Cesséo;

(ii) descumprimento por qualquer das Cedentes de qualquer obrigacdo constante do

Contrato de Cessdo, que afete a carteira de Direitos Creditérios cedidos, ou a
capacidade do Agente de Cobranca de efetuar sua cobranc¢a, ndo sanado no prazo
previsto no Contrato de Cessao e desde que seja ratificado em Assembleia Especial de
cotistas; e

(iii) caso as Cedentes ou qualquer de suas Partes Relacionadas entre com pedido de
recuperacao judicial, ou tenha contra si requerimento de faléncia ou insolvéncia néo
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elidido no prazo legal e que venha afetar a cessao dos Direitos Creditérios em favor da
Classe.

6.5.3 Na ocorréncia de um Evento de Recompra Compulséria, a Cedente
devera adquirir o Direito Creditério, ou conjunto de Direitos Creditérios objeto do respectivo
evento, ocasido em que a Cedente se obriga, em carater irrevogavel e irretratavel, a pagar a
Classe o Valor de Recompra Compulséria. Um Evento de Recompra Compulséria Total levara a
um Evento de Liquidacao da Classe.

6.5.4 O Valor de Recompra Compulséria sera pago, pela respectiva Cedente,
nos termos do Contrato de Cesséo

Processo de pagamento

6.6. Os Agentes de Cobranca dos Inadimplidos ndo poderao: (i) instruir os Devedores
a realizar o pagamento diretamente, em conta corrente de sua titularidade, quaisquer pagamentos
relativos a Direitos Creditérios Cedidos a Classe; e/ou (ii) instruir os Devedores a realizar o
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos por outra forma que ndo por meio dos respectivos
boletos, ndo obstante o pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos poder ocorrer
excepcionalmente por meio de transferéncia bancaria diretamente na Conta Autorizada da Classe.

indices de Monitoramento

6.7. A Administradora observara os seguintes percentuais maximos por faixa de atraso
das parcelas dos Direitos Creditérios Inadimplidos, considerando seus respectivos valores de face,
em relacdo ao Patrimdnio Liquido, calculados mensalmente em cada Data de Verificagdo dos
indices de Monitoramento, sempre em referéncia ao ltimo Dia Util do més imediatamente anterior
(“Indice Méximo de Atraso”), com arredondamento para a segunda casa decimal:

Faixa de Atraso indices Maximos de Atraso em Relag&o
ao Patriménio Liquido
De 61 (sessenta e um) a 90 (noventa) dias 2,75%
De 91 (noventa e um) a 120 (cento e vinte) | 2,00%
dias
6.7.1 Desde a primeira Data de Emisséo de Cotas Seniores até a Ultima Data de

Resgate, a Administradora verificara, em cada Data de Verificagdo dos indices de
Monitoramento, se a razao entre o valor do Patriménio Liquido e o valor total das Cotas Seniores,
ambos referentes ao ultimo Dia Util do més imediatamente anterior & respectiva Data de
Verificagcdo dos Indices de Monitoramento calculada com cinco casas decimais e com
arredondamento para a quinta casa decimal, resulta em valor menor ou igual a 120% (cento e
vinte por cento).

6.7.2 A Administradora monitorara, e reportard a Cedente, referente a cada Data de
Verificagdo dos indices de Monitoramento, conforme informacdes por ele proprio apuradas, ou
fornecidas pelo Custodiante, conforme o caso: (i) o indice Maximo de Atraso; (ii) a Relagéo
Minima; (i) o indice de Pagamento Diretamente ao Cedente, que n&o podera ser superior a
3,0% (trés por cento); (i) e o indice de Prazo Médio da Carteira.

6.7.3 Caso, em qualquer Data de Verificacdo dos indices de Monitoramento, o Fundo
n&o atenda a qualquer dos indices de Monitoramento, com excecdo da Relagéo Minima até 120
(cento e vinte) dias da primeira Data de Emissdo de Cotas Seniores e da Relagdo Minima
Subordinada Mezanino, sera disparado um Evento de Avaliagdo, com a correspondente
convocacdo de uma Assembleia Especial de Cotistas.

VIl - AGENTES DE COBRANCA E POLITICA DE COBRANCA

7.1. Os Agentes de Cobranca realizardo a cobranca dos Direitos Creditorios cedidos
nos termos das Clausulas a seguir, observada, ainda, o Contrato de Cobranca e a Politica de
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Cobranca.

7.1.1. Cobranca Ordinaria dos Direitos Creditérios. Sem prejuizo da responsabilidade do
Custodiante, a cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios Cedidos é e sera representada por
boletos de cobranca emitidos e registrados previamente pelas Cedentes junto aos Bancos
Cobradores, cujos pagamentos serdo destinados pelos Bancos Cobradores as Contas de
Arrecadacéo.

7.1.2. Os Agentes de Cobranca seréo responsaveis, por cobrar, judicial e extrajudicialmente os
Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cesséo, bem como de acordo com
a Politica de Cobranca descrita neste Capitulo.

7.1.3. Nos termos do Contrato de Cessdo, os Agentes de Cobranca deverdo enviar a
Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que for solicitado, Relatério de Cobranca
(conforme definido no Contrato de Cesséo).

7.1.4. Os Agentes de Cobranca poderao, sob sua responsabilidade, nos termos do Contrato de
Cessdo, contratar diretamente terceiro ou indicar a Classe sua contratagdo, para realizar
quaisquer das atividades relativas a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditorios
inadimplidos, mediante prévio aviso a Administradora, para cadastro, sendo que a
Administradora poderd vetar a referida escolha, a seu exclusivo critério, caso (i) o terceiro seja
parte inidénea; ou (ii) ndo seja aprovado no processo de cadastro de prestadores de servico da
Administradora.

Procedimentos Gerais e Cobranca Ordinaria

7.1.1. O processo de cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios € de responsabilidade do
Custodiante, observados os procedimentos de emissido de boletos e Tombamento pelos Bancos
de Cobranga descritos no Regulamento.

7.1.2. O monitoramento da cobranga sera realizado de forma recorrente pelo Custodiante, e a
comunicagao do aviso e confirmagdes de cobranga pelos Agentes de Cobranga iniciam-se em até
10 (dez) dias corridos do vencimento de cada parcela, por e-mail e ou telefone.

7.2. Diariamente, o Custodiante ira gerar o relatério de Direitos Creditdrios vencidos para envio
aos Agentes de Cobrancga.

7.3. Caso o Devedor tenha pago o titulo em aberto, o processo é encerrado. Do contrario, os
Agentes de Cobranca iniciardo o procedimento de cobranga extraordindria dos Direitos Creditorios.

Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos:

7.4. O processo de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos sera de responsabilidade
dos Agentes de Cobranga de acordo com as Diretrizes estabelecidas abaixo:

7.5. Devedores inadimplentes:

()Contato: Os Devedores inadimplentes serdo contatados pelos Agentes de Cobranca em até 10
(dez) dias corridos do vencimento do respectivo Direito Creditério Inadimplido.

(ilFormas de contato: O Devedor sera contatado pelo departamento de cobranca dos Agentes de
Cobranca, por e-mail, e ou telefone para negociar a forma de pagamento.

(iifFormas de pagar a divida:

a)Boleto atualizado: O boleto é atualizado automaticamente no momento do pagamento, o
percentual de juros podera ser negociado com no minimo 1% de juros ao més
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b)Prorrogacdo do Prazo para Pagamento: Nos casos que ha maior dificuldade de negociar o
pagamento da divida, e é identificado que o Devedor tem dificuldade em liquidar a pendéncias
no prazo estabelecido, sdo negociadas algumas possibilidades, como a possibilidade de
prorrogacdo do prazo para pagamento, com ou sem cobranca de juros, por periodo de, no
maximo, 60 (sessenta) dias e desde que observado o maximo anual de R$5.000.000,00 (cinco
milhdes) de Direitos Creditérios renegociados.

¢)Inscricdo no Serasa e Protesto:

. Serasa: Devedores classificados no “Sistema Tramontina” (portal de analise de crédito e
sistema de cobranga da Tramontina) na categoria “Avaliar Crédito Rotativo” serdo direcionados
ao Serasa, em até 10 dias corridos de inadimpléncia, e se o Direito Credit6rio Inadimplido nédo
for pago, o Devedor podera ser inscrito no cadastro de restricdo de crédito do Serasa
(negativado).

v Até o momento que existir a pendéncia, ou seja, se o Devedor nao efetuar a liquidacéao,
ele permanecera negativado;

4 Apés a liquidacdo da duplicata, a negativacao do Devedor seré cancelada.
. Cartério: Em até 10 (dez) dias corridos de inadimpléncia, os Devedores classificados no

“Sistema Tramontina” na categoria “Protestar — ndo é enviado ao Serasa, serdo direcionados
direto para cartério de protesto:

v A duplicata é enviada ao cart6rio com o valor original;
4 Boleto do cartério quitado pelo Devedor:
" No momento que o Devedor quita o boleto, o cartdrio envia o valor para o banco e s6

depois 0 banco transfere para a conta da Classe, dessa forma, quando a duplicata é paga no
cartério, o valor é recebido depois de alguns dias e nesse momento é feita a regularizacdo do
Devedor no sistema;

. Quando o cartério retém as despesas cartorarias, € emitida uma Nota de Débito (ND),
através do “Sistema Tramontina” e enviada ao Devedor para reembolso.

v Boleto do cartério ndo quitado pelo Devedor:

" Se o Devedor ndo efetuar o pagamento com a cobranga enviada pelo cartorio, no prazo
estabelecido, o mesmo é protestado, e para a regularizacdo devera negociar o pagamento
diretamente com os Agentes de Cobranca;

= No momento em que o valor é identificado na conta do Fundo, sera enviada a carta de
anuéncia ao Devedor, que deve ser apresentada no cartdrio para baixar o protesto;

= O Devedor permanecera negativado e protestado até apresentar a carta de anuéncia ao
cartorio.

7.6. Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da inadimpléncia, cessardo as tentativas de
cobranga do Agente de Cobranga. Nao obstante, os Cotistas, reunidos em Assembleia Especial
convocada por eles, poderao deliberar pela realizagao da cobranga judicial de determinado Direito
Creditério.

Recuperacao Judicial

7.7. Quando a recuperacao judicial é aprovada, os Direitos Creditérios Inadimplidos seréo
ajustados no sistema conforme plano de pagamento.
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7.8. Os pagamentos dos Direitos Creditérios deveréao ser corrigidos conforme definido no plano
de recuperagéo judicial aprovado.

VIIl - POLITICA DE CREDITO E ORIGINAGAO

8.1. O processo de originacao e analise de crédito sera realizado nos termos da presente Politica
de Crédito e de Originagéo.

Objetivo
8.2 As Cedentes adotam procedimentos pré-determinados para avaliar o risco de crédito de seus

clientes com o objetivo de estabelecer os termos e condi¢cdes das vendas feitas para estes
clientes, sejam novos clientes ou clientes atuais.

8.3 Esta politica é utilizada para determinar, basicamente, se cada Cedente realizara vendas
para determinado cliente visando garantir a boa performance de pagamento dos clientes.

Aplicacéo
8.4 As orientacbes aqui contidas sdo aplicadas na avaliagdo dos clientes com os quais as

Cedentes mantém relagdes comerciais e que se constituem em Devedores de Direitos Creditérios
passiveis de serem ofertados ao Fundo.

Originacéo

8.5. A Classe adquirird Direitos Creditorios das Cedentes, respeitados os Critérios de
Elegibilidade, bem como demais disposi¢cdes deste Anexo.

Politica de Concessao de Crédito

Cliente Novo

8.6. Um novo cliente das Cedentes e das demais sociedades que séo integrantes do seu mesmo
Grupo Econdémico (“Grupo Tramontina”) devera sempre cadastrar 0os seus dados no endereco
eletrénico mantido na rede mundial de computadores (world wide web) para cadastro e analise
de crédito de clientes do Grupo Tramontina (“Portal de Analise de Crédito”), bem como fornecer,
0s seguintes documentos de suporte, mediante upload no Portal de Analise de Crédito: (i)
documentos societarios (Contrato Social / Estatuto Social), e (ii) demonstracdes financeiras.

8.7. A analise dos dados cadastrais, e documentos fornecidos pelo novo cliente compreendera,
no minimo, as seguintes consultas: (i) Serasa; e (ii) verificacdo da regularidade e existéncia da
inscrigdo no Cadastro Nacional das Pessoas Juridicas no endereco eletrénico da Receita Federal
do Brasil.

8.8. Além dos documentos mencionados acima, outros documentos poderéo ser fornecidos pelo
cliente novo, a exemplo de certiddes e outros dados relevantes, sendo certo que o fornecimento
de tais documentos adicionais implicara no limite de crédito concedido, uma vez que quanto
maior a quantidade de dados coletados, melhor ser4 a qualidade da avaliagdo do limite de
crédito.

Reavaliagcdo de Crédito

8.9. O limite de crédito do cliente podera ser reavaliado, mediante atualizacdo da ficha cadastral
e uma nova aplicacéo dos critérios de aprovacdo conforme o histérico do cliente.

Diretrizes da Analise de Crédito
8.10. Todos os clientes novos, bem como aqueles que necessariamente passardo por

reavaliacéo, terdo o pedido liberado para faturamento somente apds a andlise e aprovacao do
crédito, conforme histérico e volume de faturamento de cada cliente.
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(HConsideracdes:

v A necessidade de informac8es ou documentos complementares e a ndao aprovacao do
crédito sera comunicada pelo Portal de Analise de Crédito para o Centro de Distribuicdo do Grupo
Tramontina, que direcionara automaticamente aos responsaveis;

v Em se tratando de associacfes, ou franquias, o crédito devera ser avaliado por
estabelecimento (CNPJ) e ndo com base nos dados consolidados;

v A analise de crédito ficara pendente no Portal de Analise de Crédito por no maximo 7
dias corridos, apos esse periodo, poderdo ser reprovadas e os motivos serdo informados, dentre
eles:

Limite insuficiente;

Inativo Receita Federal;

Restricao de Crédito Serasa;

Restricdo de Crédito no Grupo Tramontina;
Cadastro Incompleto;

Recuperacao Judicial;

Sdcio com restri¢oes;

Outros.

(inComprometer pedidos:
Ser4 testada a inadimpléncia dos clientes em todas as unidades do Grupo Tramontina no
momento do comprometimento dos pedidos. De modo que:

v N&o serd permitido comprometer o pedido se o cliente tiver débitos, situacao que sera
direcionada ao Portal de Andlise de Crédito para analise;

v As duplicatas vencidas poderéo ser classificadas como Litigio, caso em que o cliente ndo
serd considerado como inadimplente. Serdo enquadradas nessa situagdo pendéncias internas
(devolugdes autorizadas, discussdes sobre créditos de natureza contratual existente entre o
cliente e a Cedente, a exemplo de verbas de publicidade, e sinistros informados pelas
transportadoras com c6pia do respectivo B.O).

Vinculo financeiro:

8.11. O vinculo financeiro é feito quando os sécios/administradores que estdo vinculados ao
CNPJ de um determinado cliente cadastrado no “Sistema Tramontina” sdo também
sécios/administradores de um cliente que ainda ndo esteja cadastrado no sistema.

4 CNPJs com mesma raiz, matriz e filiais, o vinculo financeiro é feito de forma instantanea,
basta solicitar ao crédito a atualizacdo cadastral;

4 CNPJs diferentes, o vinculo sera feito ap6s analise da consulta QSA, disponivel no site
da Receita Federal e que devera ser encaminhada para andlise do departamento de crédito; e

v Empresas com vinculo financeiro (empresarial) cadastrado no sistema, compartilhardo
do mesmo limite de crédito, informagbes da cobranga, tratamento de grupo
financeiro/econdémico.

IX — DA VERIFICACAO DE LASTRO

9.1. A verificagdo prevista no inciso VIl do item 4.2.1 da Parte Geral acima sera efetuada, por
amostragem, pela GESTORA, pela ADMINISTRADORA, nos termos do Acordo Operacional, na
qualidade de subcontratada pela GESTORA, ou por terceiro subcontratado pela GESTORA.
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9.1.1. Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, a GESTORA contratara um prestador
de servico que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade
de créditos cedidos:

() a GESTORA devera, trimestralmente, analisar os documentos que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, em uma data base pré-determinada. A
GESTORA devera analisar uma amostra do total de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos,
definida com um intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento) e uma margem
méaxima de erro de tal amostra de 10% (dez por cento), apds uma selecdo aleatoria,
independentemente da identidade das Concessionarias relativas a tais Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos;

(i) o escopo da andlise dos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos contempla a verificacdo da existéncia dos Documentos Comprobatorios e
a verificacdo da identificacdo dos respectivos devedores constantes nos Documentos
Comprobatérios em relacdo as Concessionarias devedoras dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos correspondente na base do CUSTODIANTE;

(iii) para realizar a analise dos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos, a GESTORA, por conta propria, poderd contratar consultores
especializados para prestar os servicos de andlise através dos procedimentos de
amostragem para os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos; e

(iv) os custos com a eventual contratacdo de empresa de consultoria especializada para
analise dos documentos que evidenciam a existéncia, validade e exigibilidade dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos, representados pelos Documentos Comprobatérios, serdo
pagos diretamente pela Classe, porém deduzidos da remuneracdo da GESTORA, néo
trazendo nenhum custo adicional a Classe.

9.2. A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificacao do lastro de que trata o item
9.1 acima, inclusive o CUSTODIANTE ou a Registradora, devendo constar do contrato de
prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

9.3. Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificagdo do lastro, a GESTORA deve

fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificagao.

9.4. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditorios da carteira, 0
gue for maior, o CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro
dos direitos creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim
como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

9.4.1. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informac6es oriundas da Registradora,
observado que deve verificar se tais informacgdes sédo consistentes e adequadas a verificacao.

X—-DAS TAXAS

10.1. Pela prestacdo dos servicos de administracéo, custddia e escrituracédo, a Classe pagara
a Administradora uma remuneracdo equivalente a 0,2% (dois décimos por cento) ao ano
incidente sobre o Patrimbnio Liquido da Classe, respeitando o valor minimo mensal de
R$49.679,70 (quarenta e nove, seiscentos e setenta e nove reais e setenta centavos).

10.1.1. A Taxa de Administracio serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do ‘més
subsequente ao més da prestacdo dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a
razéo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).
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10.1.2. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas, pela Classe ou pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados
em nome da Classe ou do FUNDO, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da referida taxa.

10.2. Pelos servicos de gestdo da carteira da Classe, a GESTORA fara jus a uma taxa de
gestdo em valor equivalente a 0,1% (um décimo por cento) ao ano incidente sobre o Patrimdnio
Liquido da Classe, respeitando o valor minimo mensal de R$12.419,90 (doze mil, quatrocentos
e dezenove reais e noventa centavos).

10.2.1. A Taxa de Gestdo sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacao dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a
razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

10.2.2. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pelo
FUNDO, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome do FUNDO,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

10.3. Os valores em reais devidos como minimo mensal na Taxa de Administracdo e na Taxa de
Gestéo serdo atualizados anualmente no més de janeiro, a partir do ano de 2022, sendo a
primeira atualizagéo efetivada em janeiro de 2023, observada a periodicidade minima permitida
na legislag&o aplicavel, pela variagio positiva acumulada do indice Geral de Pregos do Mercado
—IGPM, ou indice que venha substitui-lo, divulgado pela Fundagédo Getulio Vargas, ou indice que
venha a substitui-lo.

10.4. Considerando ndo haver distribuidor que preste servicos de forma continua ao Fundo, o
presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo do distribuidor que venha a ser
contratado e remunerado pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolu¢cdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

10.5. A Classe nado cobrara taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida dos
Cotistas.

Xl - CARACTERISTICAS, DIREITOS, CON~DIC;(~)ES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas

11.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimbdnio da Classe, observadas
as caracteristicas de cada série e subclasse de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas ao
término dos respectivos prazos de duracdo ou em virtude da liquidacéo da Classe.

11.2. As Cotas serdo emitidas no Valor Unitario de Emisséo.

11.3. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em
nome dos Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicdo responsavel pela escrituragao
das Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depésito em nome
do Cotista e pela respectiva aplicagéo.

11.4. As Cotas serao divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, sendo as
Cotas Subordinadas divididas em Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

Cotas Seniores

11.5. As Cotas Seniores deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no respectivo
Suplemento.
11.6. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de

amortizacdo, Resgate e distribuicio da Remuneracdo das Cotas Seniores, nos termos do
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presente Regulamento.

11.7. O valor nominal unitario das Cotas Seniores correspondera ao menor dos
seguintes valores: (a) o Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulacéo; ou (b) o Valor Unitério da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior, acrescido
dos rendimentos no periodo com base na Remuneragdo das Cotas Seniores estabelecido no
respectivo Suplemento, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas
Seniores a titulo de amortizagéo ou resgate.

11.8. As Cotas Seniores conferirdo aos seus Cotistas 0s mesmos direitos e
obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento e observado o disposto no respectivo
Suplemento.

Cotas Subordinadas Mezanino

11.9. As Cotas Subordinadas Mezanino deverédo ser subscritas no prazo estabelecido
no respectivo Suplemento.

11.10. As Cotas Subordinadas Mezanino sédo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira do
Fundo, mas ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Janior para tais fins, nos termos do
presente Regulamento.

11.11. O valor nominal unitario das Cotas Subordinadas Mezanino correspondera ao
menor dos seguintes valores: (a) a divisdo do Patrimdnio Liquido da Classe apds a deduc¢éo do
valor das Cotas Seniores, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulac¢éo; ou (b) o
Valor Unitario da Cota Mezanino no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos
no periodo com base na Remuneracdo das Cotas Mezanino estabelecido no respectivo
Suplemento, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino a titulo de amortizag&do ou resgate.

11.12. As Cotas Subordinadas Mezanino conferirdo aos seus Cotistas 0s mesmos
direitos e obrigagBes, conforme descrito neste Regulamento e observado o disposto no
respectivo Suplemento.

11.13. Sera vedada qualquer forma de negociacéo das Cotas Subordinadas Mezanino
no ambito do mercado secundario, exceto caso seja produzido relatério de classificagao de risco
das Cotas Subordinadas Mezanino.

Cotas Subordinadas Junior

11.14. As Cotas Subordinadas Junior deverao ser subscritas previamente a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas Seniores.

11.15. As Cotas Subordinadas Janior sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagéo, resgate e distribuicao
dos rendimentos da Carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

11.16. As Cotas Subordinadas Junior conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos
e obrigacgBes, conforme descrito neste Regulamento e observado o disposto no respectivo
Suplemento.

11.17. O valor nominal unitario das Cotas Subordinadas Junior serd equivalente a

divisdo do Patrimbnio Liquido da Classe ap6s a deducdo do valor das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, pelo numero de Cotas Subordinadas Junior em circulagéo. O
valor unitério das Cotas Subordinadas Junior seréa calculado no fechamento de cada Dia Util pela
Administradora, para fins de pagamento de integralizacéo.

11.18. Sera vedada qualquer forma de negociacédo das Cotas Subordinadas Janior no
ambito do mercado secundario.
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Direitos de Voto dos Cotistas

11.19. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas
Assembleias Gerais/Especiais.

Colocacao das Cotas

11.20. A distribuicéo publica das Cotas devera observar os normativos em vigor a época
editados pela CVM, bem como o regime de distribuicio estabelecido no respectivo Suplemento.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

11.21. Em cada data de integralizacdo de Cotas pelos Investidores Profissionais ou
Qualificados, a Relacdo Minima devera ser observada considerando-se pro forma as
integralizacdes a serem realizadas, conforme informacdes fornecidas pelo Coordenador Lider.

11.22. As Cotas serdo subscritas e integralizadas obrigatoriamente em moeda corrente
nacional pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva
subclasse até o dia da efetiva integralizacéo.

11.23. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo integralizadas a
vista, conforme definido e regulado no respectivo Suplemento, pelo valor definido nos termos da
Clausula 12.2, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central, exclusivamente na conta corrente
autorizada do Fundo indicada pela Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitagéo.

11.24. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de
subscricdo, que sera autenticado pelo subscritor; (i) assinara declaracdo de Investidor
Profissional, conforme o caso, em relagdo aos subscritores das Cotas Seniores; e (iii) recebera
uma copia deste Regulamento, declarando, mediante assinatura do Termo de Adeséo, sua
ciéncia acerca: (a) das disposi¢cdes contidas neste Regulamento, especialmente daquelas
referentes a Politica de Investimento, a composicdo da Carteira, a Taxa de Administragcdo e a
Taxa de Gestéo; (b) dos riscos inerentes ao investimento nas Cotas, conforme descritos neste
Regulamento, e da possibilidade de ocorréncia de patrimbénio negativo e de sua obrigacdo de
realizar aportes adicionais de recursos no Fundo; e (c) de que a Oferta Restrita ndo foi objeto de
registro perante a CVM e perante a ANBIMA, e (d) de que as Cotas estao sujeitas a restrigcdes a
negociagao previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

Registro para Negociacédo

11.25. As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas publicamente
serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Médulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Balcdo, sendo a
liquidacéo financeira realizada por meio da B3 — Segmento Balcéo; e (ii) para negocia¢do no
mercado secundario, por meio do Fundos2l - Moddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Balc&o, sendo a liquidag&o financeira dos eventos de
pagamento e a custddia eletrénica das Cotas realizada por meio da B3 — Segmento Balcéo.

11.26. As Cotas Subordinadas Juniores, por sua vez, nao serdo depositadas na B3.

Classificacdo das Cotas

11.27. As Cotas Seniores serdo avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco,
devendo a Administradora providenciar atualizag&do da classificagdo de risco (rating) conforme
disposto na regulamentagéo vigente. As Cotas Subordinadas sdo dispensadas da necessidade
de classificacdo de risco (rating), tendo em vista que as referidas Cotas serdo subscritas e
integralizadas por grupo de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, que
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subscreverdo termo de adeséo declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
operacdo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de
classificacéo de risco das Cotas subscritas.

11.27.1. A ocorréncia de rebaixamento por Agéncia Classificadora de Risco da
classificagdo de risco (rating) atribuida as Cotas Seniores conferida as Cotas Seniores, em 2
(dois) “notches” ou mais caracterizara Evento de Avaliagdo, conforme previsto no inciso (v) do
item 16.1 deste Anexo.

Xl - VALORAGCAO DAS COTAS, AMORTIZAGCAO DE COTAS, EVENTOS E
PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS
CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

Valoracdo das Cotas

12.1. As Cotas, independentemente da classe ou série, serdo valoradas pelo
Custodiante em cada Dia Util. A valoracdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & 12
Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou série, sendo que a Ultima valoracédo
ocorrerd na respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, os
valores das Cotas sera o de fechamento do respectivo Dia Util.

12.2. Os valores das Cotas serao determinados nos termos dos itens 11.7, 11.11 e
11.17 acima, conforme sua subclasse.

Pagamento da Amortizacdo, Remuneracao e Resgate de Cotas

12.3. Os pagamentos das Amortizacdes, da Remuneragdo das Cotas Seniores, da
Remuneragdo das Cotas Subordinadas Mezanino e da Amortizacdo Acelerada das Cotas
Seniores serdo realizados de acordo com o disposto neste Regulamento. Qualquer outra forma
de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Regulamento deverd ser objeto de
Assembleia Especial.

12.4. A partir da Data da 12 Integralizac@o de Cotas Seniores, e até a liquidacdo da
Classe ou do Fundo, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa
e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade da Classe, a alocar os recursos conforme ordem
descrita abaixo:

0] Despesas da Classe incorridas e ndo pagas e que tenham superado o Fundo de
Despesas;
(i) recomposicdo do Fundo de Despesas;

(iii) composicao e/ou recomposicao da Reserva de Amortizacao;
(iv) Remuneracgéo das Cotas Seniores;

(v) Amortizac@o das Cotas Seniores, conforme aplicavel;

(vi) Remuneracgéo das Cotas Subordinadas Mezanino;

(vii) Amortizacé@o das Cotas Subordinadas Mezanino;

(viii)  desde que nenhum Evento de Avaliacdo esteja em andamento, aquisicdo de novos
Direitos Creditorios em observancia a Politica de Investimentos da Classe;

(ix) Amortiza¢@o das Cotas Subordinadas Junior; e

) Aquisicdo de Ativos Financeiros.
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12.4.1 Caso ocorra um Evento de Avaliacdo, devera ser interrompida a aquisicao de
novos Direitos Creditérios.

XIlI - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE
COMUNICACAO DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DE VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

13.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe:

(i) deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe;

(i) deliberar sobre alienacdo dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe,
exceto pelas hip6teses de Recompra Compulsoria;

(i) deliberar sobre a renegociacdo de Direitos Creditorios, exceto quando conduzida de
acordo com a Politica de Cobranca;

(iv) deliberar sobre a substituicdo dos Agentes de Cobranca;

(v) deliberar sobre a elevagéo da Taxa de Administracéo e/ou da Taxa de Gestéo, inclusive
na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo prévia;

(vi) deliberar sobre a transformac&o, incorporacgéo, fusdo, ciséo ou liquidacéo antecipada da
Classe, com excecdo das hipGteses previstas na regulamentacdo que permitam a
alteracéo por ato do administrador;

(vii) aprovar qualquer alteragdo deste Anexo e dos Apéndices;

(viii) alterar os critérios e procedimentos para amortizacédo parcial ou total e Resgate
das Cotas, inclusive aqueles dispostos nos respectivos Suplementos;

(ix) deliberar se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagcdo, tais Eventos de
Avaliacéo serdo considerados Eventos de Liquidagéo;

(xX) aprovar os procedimentos a serem adotados para o Resgate das Cotas mediante dacéo
em pagamento de Direitos Creditérios;

(xi) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe;

(xii) deliberar sobre a alteracdo da Remuneracéo das Cotas Seniores e/ou da Remuneracao
das Cotas Subordinadas Mezanino;

(xiii) alterar a Politica de Investimento da Classe;

(xiv) deliberar sobre a emissdo de novas Cotas;

(xv) deliberar sobre a prorrogacgéo do Prazo de Duracéo da Classe;

(xvi) deliberar sobre a alteragdo dos quoruns de instalacao;

(xvii) deliberar sobre questdes envolvendo Conflito de Interesse;

(xviii) deliberar sobre alterac@o do montante relacionado & Amortizagédo das Cotas;
(xix) deliberar sobre alteracao direito de voto das Cotas e alteracdes de quéruns da

Assembleia Especial;

S3 caceis
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(xx)deliberar sobre alteracdo da Data de Pagamento ou alteracdo do cronograma da
Amortizacao;

(xxi) deliberar sobre alteracédo da Relacdo Minima e da Relacdo Minima Subordinada
Mezanino; e

(xxii) alteragdo dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidagé&o.

13.1.1. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstractes
contabeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias ap0s 0 encaminhamento das
demonstrag8es contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informacéo periédica a CVM, conforme
definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

13.1.2. A Assembleia Especial de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias ap0ds estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo parecer do auditor independente.

13.1.3. A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode dispensar
0 prazo estabelecido no item 13.1.2.

13.1.4. As demonstracdes contébeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Cotistas
nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

13.2. Observado o disposto nos itens 13.2.1 e 13.2.2 abaixo, as delibera¢gfes da Assembleia
Especial que ndo possuirem quérum especifico previsto neste Anexo e que tiverem por objeto
deliberar sobre matérias de interesse comum dos Cotistas, serdo aprovadas pelos Cotistas
presentes que representem a maioria das Cotas em circulagdo em primeira convocacao, ou a
maioria dos presentes em segunda convocacao, desde que representem, pelo menos 30% (trinta
por cento) do total de Cotas em circulacdo. Todas as delibera¢des tomadas nos termos desta
Clausula serdo consideradas existentes, validas e eficazes perante a Classe, bem como
obrigardo a Classe e todos os Cotistas.

13.2.1. As deliberagbes relativas a: (i) Remuneracdo das Cotas Seniores, Remuneragédo das
Cotas Subordinadas Mezanino e ao montante relacionado a Amortizagdo das Cotas; (ii) direito
de voto das Cotas e alteragcdes de quéruns da Assembleia Especial; (iii) Data de Pagamento e
alteracdo do cronograma da Amortizacéo, (iv) Prazo de Duracdo da Classe; (v) alteragdo dos
Eventos de Avaliacéo e dos Eventos de Liquidagéo; (vi) alteracao da Relagdo Minima e Relacéo
Minima Subordinada Mezanino, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacdo da
Assembleia Especial ou em qualquer convocacao subsequente, por Cotistas que representem
no minimo 2/3 (dois tercos) das Cotas em circulagdo em primeira convocacgdo, ou 2/3 (dois
tercos) dos presentes em segunda convocacao, desde que representem, pelo menos 30% (trinta
por cento) do total de Cotas em circulacao.

13.2.2. Em adicdo e sem prejuizo dos quoéruns dispostos acima, as matérias dispostas nos
incisos (i), (v) (vi), (vii), (viii), (x), (xii), (xiii), (xiv), (xv), (xvi), (xviii), (xix), (xx), (xxi) e (xxii) da
Clausula 8.1 serdao tomadas, desde que também deliberadas, em primeira e segunda
convocacdes, por Cotistas subordinados representando a maioria das Cotas Subordinadas
Junior e por Cotistas representando a maioria das Cotas Seniores presentes.

13.3. Caso a matéria em deliberagao resulte ou possa resultar em uma reducédo da Relacdo
Minima, somente podem votar os titulares de Cotas que ndo se subordinem a subclasse em
deliberagéo.

13.4. Sem prejuizo do aqui disposto, deverdo ser observadas as demais regras previstas no
Capitulo VIII da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicacédo da Administradora
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13.5. Todas as informac¢des ou documentos para os quais 0 Regulamento e este Anexo exijam
“encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacao” estao
acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA
https://www.s3dtvm.com.br ou no website da GESTORA, https://www.cultinvest.com.br,

conforme aplicavel, ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio eletrdnico para os Cotistas.

Procedimentos Aplicaveis As Manifestagdes de Vontade dos Cotistas

13.6. Nas hipoteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestagdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestagcbes de vontade serdo
realizadas por meio eletrbnico, mediante envio de correio eletrdnico para
sc_admestruturados@s3caceis.com.br.

13.6.1. Toda manifestacéo dos Cotistas deve ser armazenada pela Administradora, observados
os prazo e condi¢@es previstos na Resolucdo CVM 175.

XIV — CRITERIOS DE AVALIACAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E DIREITOS CREDITORIOS
INTEGRANTES DA CARTEIRA

14.1. Serdo observados 0s seguintes critérios para o célculo do valor da Carteira pela
Administradora:

0] os Ativos Financeiros serdo precificados pelo seu valor de mercado, de acordo com
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, conforme
estabelecido na regulamentacao em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado)
e conforme disposto no manual de marcacdo a mercado do Custodiante; e

(i) os Direitos Creditorios serdo contabilizados e registrados com base em seu Preco de
Aquisicao.
14.2. Na hipotese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de Direitos

Creditérios, cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da
Carteira da Classe, estes passardo a ser avaliados pelo seu valor de mercado, e desde que a
Administradora autorize, por escrito, a utilizagdo do novo método de avaliagdo dos Direitos
Creditorios.

14.3. A Administradora constituira provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa para
Direitos Credit6rios adquiridos pelo Fundo, nos termos da Instrugdo da CVM n° 489/11, conforme
alterada, observado que, apods 120 (cento e vinte) dias contados da sua inadimpléncia, um Direito
Creditério sera contabilizado como perda do Fundo.

14.4. As demonstracdes financeiras anuais da Classe serdo elaboradas conforme
definido na Instrucdo CVM 489/11, conforme alterada e os valores de cada Direito Creditorio e
Ativo Financeiro, serdo calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo
XIV.

XV -DOS FATORES DE RISCO

15.1. Os ativos da Classe estéo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, 0s
descritos neste Anexo. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente os
fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.

15.1.1. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo
de Adeséo, deverd afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacéo
do investimento implementado pela Classe em vista do seu perfil de risco, condi¢éo financeira e
em virtude da regulamentacéo aplicavel.

15.1.2. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos abaixo podera gerar perdas a
Classe e aos Cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de
forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, a
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Administradora, o Custodiante ou a Gestora ndo serdo responsabilizados, entre outras coisas,
(i) por qualquer depreciacao ou perda de valor sofrida pelos ativos; (ii) pela inexisténcia de
mercado secundario para as Cotas, para os Direitos Creditérios vendidos a Classe ou para os
Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do Resgate
de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

15.1.3. A Classe nao contard com garantia da Administradora, do Custodiante, da
Gestora ou do FGC.

15.2. A Carteira da Classe (Direitos Creditérios e Ativos Financeiros) e, por
consequéncia, seu patriménio, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais destacamos 0s
abaixo relacionados, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operacdes contratadas
e nao liquidadas. Nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Caotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou qualquer
de suas coligadas, em hipotese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por
qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira da Classe, pela
inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira da Classe ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando
do pagamento de Remuneracdo, amortizagdo ou Resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento. O Cotista, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo,
responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe.

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

1. Flutuacdo dos Ativos Financeiros: Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagbes nos
seus pre¢os em funcéo da reagdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto
no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores. As variagdes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também
em funcdo de alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que
haja mudancas significativas no contexto econdémico e/ou politico nacional e internacional. Dessa
forma, as oscila¢des acima referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido e a
rentabilidade das Cotas. A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera
ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e
valores mobiliarios conforme estabelecido na regulamentagédo em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo de ativos, tais como os de marcagcdo a mercado, poderdo ocasionar variacdes nos
valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As variaces acima referidas podem
impactar negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

2. Descasamento de Rentabilidade: A Classe aplicara suas disponibilidades financeiras
preponderantemente em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Poder4 ocorrer o
descasamento entre os valores de atualizacdo (i) dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros; e (ii) das Cotas. A Classe podera sofrer perdas em razdo de tais descasamentos,
ndo sendo a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante responsaveis por quaisquer perdas
que venham a ser impostas aos Cotistas, em razdo dos descasamentos de que trata esta
Clausula. O Custodiante, a Classe, a Gestora e a Administradora ndo prometem ou asseguram
rentabilidade ao Cotista.

3. Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal: A Classe, sua Carteira e os Devedores
estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal, que pode, a
gualguer momento, intervir na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também
na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal, para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo, compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagcdes no comércio exterior, entre outras. O
negocio, a condi¢cdo financeira e os resultados dos Devedores, 0s setores econdmicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros da Classe, bem como a originacdo e
pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas nas
politicas governamentais e, consequentemente pode haver impacto negativo para a rentabilidade
das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia
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brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negoécios, a condicdo financeira e os resultados das Cedentes, bem como a liquidacdo dos
Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores.

4. Fatores Macroeconémicos: Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios, este dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para pagamento
de amortizacdo e remuneragédo aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por
fatores macroeconémicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos
indices de crescimento econémico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditérios, afetando
negativamente os resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Riscos de Crédito dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros

5. A Classe somente procederda ao pagamento de qualquer amortizacdo, pagamento de
Remuneracdo das Cotas Seniores ou ao Resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na
medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores e os valores
correspondentes sejam transferidos a Classe. Nao ha qualquer garantia de que as Amortizacoes,
pagamento de Remuneragdo das Cotas Seniores ou o Resgate das Cotas ocorrerdo
integralmente de acordo com as Datas de Pagamento estabelecidas no Suplemento. Nessas
hipéteses, ndo serd devida pela Classe, pela Gestora, pela Administradora e/ou, pelo
Custodiante multa ou penalidade de qualquer natureza.

6. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteracfes
nas condi¢bes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgdo que 0s
investidores tém sobre tais condi¢bes, bem como alteragées nas condi¢cbes econdmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepcdo da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também trazer
impactos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

7. AClasse podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando
da liguidacdo das operac¢Oes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios que venham a intermediar as operagfes de compra e venda de Ativos Financeiros
em nome da Classe. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento
de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes integrantes
da Carteira, a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.

8. Irregularidades dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatérios podem
eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboracéo e erros materiais, assim
como podem ser objeto de questionamento pelos Devedores. Por este motivo, eventual cobranca
em juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necesséria a
adocdo de acdo monitdria ou ordinéria em vez de execucgédo de titulo extrajudicial (que em tese
poderia ser mais célere). Assim, a Classe podera permanecer longo tempo sem receber os
recursos oriundos dos Direitos Creditérios inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe
causar prejuizo patrimonial.

9. Comprovacdo a posteriori da entrega dos Produtos. Ndo fazem parte dos Documentos
Comprobatérios quaisquer documentos que comprovem a entrega, pelas Cedentes, dos
produtos vendidos aos Devedores. Dessa forma, podem ser adquiridos Direitos Creditorios
sujeitos a questionamento por parte dos Devedores em relagcdo a eventual falha na entrega do
Produto. Sem prejuizo da obrigacdo de Recompra Compulséria pelas Cedentes estabelecida no
Contrato de Cessdo, 0 eventual questionamento e extingdo de certos Direitos Creditorios
originados em razéo de Produtos ndo entregues podem gerar prejuizo a Classe.

Riscos de Liguidez

10. Classes de fundos de investimento lastreados em ativos de crédito privado, tais como a
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Classe, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa
caracteristica e do fato de a Classe ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja,
sem admitir a possibilidade de Resgate de suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas
que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente da Classe sao: (i) deliberacéo de liquidacéo
antecipada da Classe; e/ou (ii) venda de suas Cotas no mercado secundario, exclusivamente no
caso das Cotas Seniores. Os Cotistas titulares de Cotas Seniores podem ter dificuldade em
vender suas Cotas Seniores no mercado secundéario, bem como, caso os Cotistas precisem
vender suas Cotas Seniores, podera nao haver mercado comprador ou o preco de alienacao das
Cotas Seniores podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimdnio ao Cotista.
Ainda, as Cotas Seniores objeto da Oferta Automatica somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Qualificados somente depois de decorridos 180 (cento) dias da respectiva data de
subscricdo, nos termos da Resolucdo CVM 160. As Cotas Subordinadas ndo séo passiveis de
negociacdo no mercado secundario pelos respectivos Cotistas. O investimento da Classe em
Direitos Creditérios apresenta peculiaridades quando comparados as aplicacdes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para tais Direitos Creditorios. Caso a Classe precise vender os Direitos
Credit6rios, poderd ndo haver mercado comprador ou o preco de venda de tais Direitos
Creditérios poderé refletir essa falta de liquidez, causando perda financeira para a Classe.

11. Patrimdnio Liquido Negativo — Os investimentos da Classe estéo, por sua natureza, sujeitos
a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuagcdo, sendo que ndo hé garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente
Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacdes.

Riscos Operacionais envolvendo a Classe

12. Afalha da Administradora, especialmente em relacao aos Agentes de Cobranca, em cumprir
suas funcdes pode dificultar ou impossibilitar o recebimento, pela Classe, dos pagamentos
referentes aos Direitos Creditérios inadimplidos, caso em que a Classe e os Cotistas poderédo
sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se 0s seguintes:

13. Formalizacéo das Operagfes. As Cedentes sdo responsaveis por documentar os Direitos
Creditérios, formalizando os Documentos Comprobatérios. Nao é possivel garantir que as
Cedentes atuardo em conformidade com as exigéncias legais, 0 que pode resultar em perdas
para a Classe e seus Cotistas.

14. Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatérios ndo atendem todos os
requisitos para serem caracterizados como titulos executivos extrajudiciais, e, portanto, a
cobranca judicial dos Direitos Creditorios inadimplidos, conforme o caso, ndo poderd se
beneficiar da celeridade de uma acdo de execucgdo, e, sendo assim, ter-se-ia que seguir o
procedimento ordinéario através de uma agéo de cobranca ou uma a¢do monitéria, por exemplo.
A cobranga judicial dos Direitos Creditorios inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é
mais morosa do que uma acao de execugao. A cobranga por via ordindria e/ou monitéria impde
ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a
existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execugéo de
sentencga e cobranca da divida.

15. Guarda dos Documentos Comprobatorios. Nos termos deste Regulamento, o Custodiante
podera contratar terceiros para atuarem na guarda dos Documentos Comprobatérios celebrados
fisicamente ou digitalmente. Caso ocorra(m) (i) falha ou atraso na disponibilizacdo de acesso aos
Documentos Comprobatdrios; e/ou (ii) eventos fortuitos fora do controle que causem dano a ou
perda de tais Documentos Comprobatérios, o Custodiante podera enfrentar dificuldade para a
verificagd@o da constituicao e performance dos Direitos Creditérios elegiveis, sejam eles vencidos
ou a vencer, podendo gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas.

16. Falhas nos procedimentos de cobranca e controles internos adotados pelos Agentes de
Cobranca podem afetar negativamente a cobranca dos Direitos Creditdrios inadimplidos.
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17. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de direitos creditérios, ndo ha garantia
de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletrénicos da Classe, da Administradora, do
Custodiante, das Cedentes e demais participantes da estrutura estaréo livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranca, liquidacao e/ou baixa dos Direitos
Creditérios poderao ser adversamente afetadas, prejudicando o desempenho da Classe.

18. Movimentagdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditérios serao
representados por boletos bancarios, previamente emitidos pelas Cedentes e cujos pagamentos
serdo direcionados as Contas de Arrecadacdo pelos Bancos Cobradores. Adicionalmente,
recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, deverdo ser devidamente
repassados a Classe. Desse modo, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditorios
irdo transitar por contas bancarias de outra instituicdo até o seu recebimento pela Classe, ha o
risco de que tais recursos ndo sejam prontamente repassados a Classe, por exemplo, em virtude
de falha nos procedimentos associados ao redirecionamento dos valores pelos Bancos
Cobradores as Contas de Arrecadacdo, ou em razdo de intervencdo ou indisponibilidade de
recursos da referida instituicdo ou, ainda, em decorréncia de pedido de faléncia ou de
recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou de outro procedimento de natureza similar. A
rentabilidade das Cotas podera ser negativamente afetada, causando prejuizo aos Cotistas, caso
as Cedentes ndo cumpra a obrigacdo de transferir & Classe 0s recursos eventualmente
recebidos, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos
recursos para a Conta da Classe.

19. Contingéncias Judiciais. Durante o processo de cobranga dos Direitos Creditorios, a Classe
podera ser demandado judicialmente por Devedores com o intuito de impedir, contestar ou
postergar a cobranca dos Direitos Creditérios pela Classe e/ou alegar a existéncia de danos
morais e/ou materiais. Ainda que tais demandas possam ser infundadas, elas poderao sujeitar a
Classe a despesas para conservacao de seus interesses. Caso a Classe venha a ser condenado,
sem prejuizo da eventual responsabilidade dos prestadores de servigos envolvidos, a valorizagéo
das Cotas podera ser negativamente afetada. A existéncia de potenciais contingéncias judiciais
podera, inclusive, afetar os modelos de precificacdo dos Direitos Creditérios. Por fim, a Classe
podera adquirir Direitos Creditorios objeto de acdes de cobranca ajuizadas pelas préprias
Cedentes. Tais procedimentos de cobranca judicial poderdo ndo ter sido formulados
adequadamente, podendo resultar em perdas materiais para a Classe e para os Cotistas.

Riscos de Descontinuidade

20. Conforme previsto neste Regulamento, a Classe podera amortizar extraordinariamente as
Cotas. Portanto, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo ser capazes de reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pela Classe, em cuja hip6tese a Classe, a Administradora, o Custodiante ou a Gestora
ndo deverdo qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

21. Este Regulamento estabelece algumas hipéteses em que a Assembleia Geral podera optar
pela liguidagdo antecipada da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, hipdteses em que o
Resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros. Nessas situac6es, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos quando da liquidagdo antecipada da Classe;
ou (i) para cobrar os valores devidos pelos Devedores no ambito dos Direitos Creditérios
adquiridos.

22. Interrupcgdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe. Eventual interrupgéo
da prestacéo de servicos pelos prestadores de servigcos contratados pela Classe, inclusive no
caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe.
Isso podera levar a prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidagéo.

23. Observancia da Alocacdo Minima. A Classe deve adquirir preponderantemente Direitos
Creditérios. Entretanto, ndo ha garantia de que a Classe conseguira adquirir Direitos Creditorios
suficientes para fazer frente a Alocagao Minima. A existéncia da Classe, no tempo, dependera
da manutencéo dos fluxos de originagéo e de cesséo de Direitos Creditdrios.
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24. Dacdo em Pagamento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. No caso de liquidacéo
da Classe, em que houver o resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios e de Ativos Financeiros, observado o disposto no presente Regulamento, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para (i) negociar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros
recebidos, bem como os respectivos bens e/ou ativos dados em garantia ou em pagamento; ou
(i) cobrar os Direitos Creditorios ou os Ativos Financeiros inadimplidos, ou, conforme o caso,
excutir as respectivas garantias.

Ademais, na hip6tese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo comum sobre os
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros, para
fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros serao
dados em pagamento aos Cotistas, nos termos previstos neste Regulamento, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista sera calculada em funcao do
valor total das Cotas em circulacdo. ApGs a constituicdo do condominio mencionado acima, a
Administradora estara desobrigada em relacao as responsabilidades estabelecidas no presente
Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

Riscos de Fungibilidade

25. Bloqueio da Conta da Classe. Na hipétese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da
instituicdo financeira na qual € mantida a Conta da Classe, h& a possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pela Classe por via judicial, o que
afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

26. Recebimento dos Direitos Creditérios pelas Cedentes. Quando da cessdo dos Direitos
Creditérios a Classe pelas Cedentes, estas deverdo realizar as devidas alteragbes nos
respectivos procedimentos de cobranca e no domicilio bancario junto ao Bancos Cobradores
para possibilitar que até a data de vencimento dos respectivos Direitos Creditérios todos os
recursos decorrentes da liquidacao dos Direitos Creditérios cedidos a Classe sejam depositados
nas Contas de Arrecadacdo. Apesar de a Classe contar com a obrigacdo das Cedentes de
realizar as devidas alteracfes nos procedimentos de cobranca para possibilitar o depésito dos
recursos oriundos da liquidag&o dos Direitos Creditérios na Conta da Classe, em razado de falhas
operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe, a
rentabilidade das Cotas podera ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos
Cotistas.

Risco de Concentracédo

27. Risco de Concentracdo. O risco da aplicagdo na Classe tera intima relacdo com a
concentracdo de sua carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior serd a chance
de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Risco de Pré-Pagamento

28. Pré-Pagamento e Renegociacdo dos Direitos Creditérios. O pré-pagamento do Direito
Creditério ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal, pelo respectivo
Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até
a data de pagamento. A renegociacgdo € a alteracdo de determinadas condi¢des do pagamento
do Direito Creditério, como a taxa de juros ou a data de vencimento. O pré-pagamento e a
renegociacdo de determinado Direito Creditério podem implicar o recebimento de um valor
inferior ao previsto no momento de sua aquisi¢cdo pela Classe, em decorréncia do desconto dos
juros que seriam cobrados até o seu vencimento, podendo resultar na redugéo dos rendimentos
a serem distribuidos aos Cotistas.

Risco de Governanca

29. Emisséo de Novas Cotas. A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipdtese de emissédo de novas Cotas, podera
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haver a diluicdo dos direitos politicos dos Cotistas no ambito da Classe.
Outros Riscos

30. A titularidade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos
Creditorios integrantes da Carteira. Os direitos dos Cotistas séo exercidos especificamente sobre
todos os ativos integrantes da Carteira, proporcionalmente ao numero de Cotas detidas por cada
Cotista.

31. Os investimentos realizados na Classe ndo contam com garantia da Administradora, do
Custodiante, da Gestora ou da Classe, ou mesmo do FGC, podendo ocorrer perda total do capital
investido pelos Cotistas.

32. Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas Subordinadas da Classe. A auséncia de
classificacdo de risco das Cotas Subordinadas exige do potencial investidor uma analise mais
criteriosa da estrutura da Classe, notadamente da relacdo risco/retorno e, inclusive, da
possibilidade de perda parcial ou total do capital investido. Neste sentido, recomenda-se ao
potencial investidor a andlise cuidadosa e criteriosa do presente Regulamento antes da tomada
de sua deciséo de investimento em Cotas Subordinadas.

33. Precificagdo dos Ativos. Os ativos integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de
acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo, conforme a
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como o de marcag¢do a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
Carteira da Classe, podendo resultar em reducéo do valor das Cotas.

34. Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade da constituicdo e da aquisi¢do dos Direitos
Creditérios pela Classe, o comportamento dos Direitos Creditorios e os fluxos de caixa a serem
gerados.

35. Riscos relacionados ao surto de doencgas transmissiveis. Os surtos de doencas
transmissiveis podem causar a diminuicdo do consumo, o aumento inflacionario, o aumento do
desemprego, dentre inUmeros outros fatores semelhantes ou iguais as grandes crises
econdmicas. Nesse sentido, surtos ou potenciais surtos de doencas, como a COVID-19,
representam grandes riscos a economia brasileira, ndo estando excluidos as operacdes e 0s
negoécios dos Devedores, das Cedentes e da Classe e, consequentemente, a capacidade de os
Devedores cumprirem com suas obrigacdes. Desse modo, 0s possiveis impactos aos negocios

gerados por surtos de doengas transmissiveis representam riscos a capacidade de
adimplemento dos Direitos Creditorios.

36. Riscos decorrentes da Politica de Crédito e Originacdo. A Classe esta sujeito aos riscos
inerentes ao processo de originagdo dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito e Originacdo
adotada pelas Cedentes. Nao ha garantia de que os resultados da Classe néo sofrerdo impactos
em razdo de sua exposi¢cdo a tais riscos, sendo que nesse caso a Administradora, Gestora ou
Custodiante ndo serdo responsabilizados por eventuais prejuizos ou por qualquer depreciacéo
dos bens da Carteira da Classe.

37. Auséncia de Coobrigagéo das Cedentes. As Cedentes, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores.
Assim, na hipotese de inadimpléncia dos Direitos Creditérios pelos Devedores, podera haver
impacto negativo no patrimdnio e na rentabilidade da Classe.

38. Auséncia de registro dos Termos de Cessdo. Conforme estabelecido no Contrato de
Cessdo, e no Regulamento os Termos de Cessdo ndo serdo levados a registro perante os
cartorios de registro de titulos e documentos competentes caso ocorra o registro dos Direitos
Creditorios junto a CERC. Nos termos do artigo 129 da Lei n°® 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada, a eficacia dos respectivos Termos de Cessdo perante terceiros é
condicionada ao seu registro nos cartérios de titulos e documentos competentes. Nesse sentido,
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caso terceiros venham a reivindicar a titularidade de quaisquer Direitos Creditérios, a cesséo
constante do respectivo Termo de Cesséo nao sera oponivel a tais terceiros, podendo ocasionar
perdas a Classe.

XVI—EVENTOS DE AVALIAGCAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO E PROCEDIMENTOS DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Evento de Avaliacao

16.1. Sado considerados Eventos de Avaliagdo da Classe quaisquer das seguintes
ocorréncias:

0] inobservancia pela Administradora, pela Gestora e/ou pelo Custodiante de seus deveres
e obrigacdes previstos neste Regulamento, nas leis e demais normativos nos termos da
legislacdo vigente (incluindo, sem limitagcBes, as instru¢cdes da CVM), bem como suas
atribuicGes especificas nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento do
Fundo, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da
referida notificacao;

(ii) rentncia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante a qualquer tempo e por
qualquer motivo, sem que haja (a) a indicacao de um substituto em Assembleia Geral no
prazo de 30 (trinta) dias; ou (b) a efetiva substituicdo destes prestadores de servigo no
prazo de 30 (trinta) dias ap0s transcorrido o prazo indicado no item (a) acima;

(i) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos
Encargos da Classe nas respectivas datas de vencimento, por mais de 3 (trés) meses
consecutivos;

(iv) ndo observancia do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da 12 Data de

Integralizacdo de Cotas ou do prazo adicional concedido pela CVM para alocacéo dos
recursos da Classe na aquisi¢&o de Direitos Creditérios em montante que corresponda
a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido da Classe;

(v) rebaixamento por Agéncia Classificadora de Risco da respectiva classificagédo de risco
inicialmente conferida as Cotas Seniores pela Agéncia Classificadora de Risco, em 2
(dois) “notes” ou mais;

(vi) descumprimento de quaisquer do indices de Monitoramento, com excec¢do da Relacio
Minima até 120 (cento e vinte dias) da primeira Data de Emissdo de Cotas Seniores e
da Relagdo Minima Subordinada Mezanino, observado na Data de Verificacdo dos
indices de Monitoramento;

(vii) notificacdo, pelas Cedentes da incidéncia de novos tributos e/ou o aumento das aliquotas
e/ou indexadores e/ou valores dos tributos ja& incidentes, que impactem a estrutura da
Classe; e

(viii) caso o Contrato de Cobranga, em caso de resilicdo ou renincia, ndo seja substityido
com a contratacdo de outro prestador de servi¢o, no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis
de sua resilicdo.

16.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora sera
responsavel por reportar aos Cotistas sobre tal ocorréncia, no momento em que tomar
conhecimento do fato diretamente, pelas Cedentes e/ou pelo Custodiante, ou por meio de
qualquer parte interessada, conforme o caso, devendo convocar Assembleia Especial, para
avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razédo do Evento de Avaliacéo,
podendo a Assembleia Especial deliberar: (i) pela continuidade das atividades da Classe; ou (ii)
gue o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento de
Liquidagédo, hipétese em que deverdo ser adotados os procedimentos previstos nas Clausulas
16.4 e 16.5 abaixo e, se for o caso, que medidas devem ser adotadas para preservar os direitos
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dos Cotistas da Classe.

16.2.1. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, desde que ja tenha
transcorrido o prazo de cura constante neste Anexo, os procedimentos de aquisicdo de novos
Direitos Creditérios e, se aplicavel, de amortizacdo e Resgate das Cotas, deverdo ser
imediatamente interrompidos, até que decisao final proferida em Assembleia Especial convocada
para este fim, nos termos da Clausula 16.2. acima, autorize a retomada dos procedimentos de
aquisicdo de novos Direitos Creditérios e o Resgate das Cotas, exceto para 0s casos em que a
operacdo de aquisicdo dos Direitos Creditérios ja tenha iniciado e a interrupgao
comprovadamente gere dano a Classe e/ou se o Direito Creditdrio ja estiver vencido e ndo tenha
sido liquidado.

Eventos de Liguidacdo

16.3. Sao considerados Eventos de Liquidacdo antecipada da Classe quaisquer das
seguintes ocorréncias:

0] caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avalia¢&@o constitui um
Evento de Liquidacao;

(ii) por determinacéo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares;

(i) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial especialmente
convocada para tal fim;

(iv) pedido ou requerimento de faléncia, recuperac¢éo judicial ou extrajudicial, intervenc¢ao ou
liquidacéo extrajudicial do Custodiante e/ou Administradora;

(v) na ocorréncia de um Evento de Recompra Compulséria total;

(vi) ap6s 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a classe de cotas que mantiver, a
qualquer tempo, patriménio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais)
pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos; e

(vii) rentncia da Administradora as fungfes de Custodiante ou resilicdo do Contrato de
Custddia se houver, ou rentncia da Gestora ou resilicao do Acordo Operacional, sem
gue uma nova instituicdo assuma suas respectivas fungdes no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos.

Procedimentos de Liguidacdo Antecipada

16.4. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidag&o, a Administradora devera dar
inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

16.4.1. Nas hipoteses previstas na Clausula 16.3 acima, a Classe interrompera imediatamente a
Acelerada das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial, a fim de que os
Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas.

16.4.2. Caso a Classe néo detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar
0 pagamento da Amortizacéo Acelerada devida aos Cotistas, os Cotistas dever&o deliberar (i) pela
alienacdo dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros ou (ii) pela possibilidade do Resgate
dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condi¢cdes constantes
da legislagao em vigor.

16.4.3. Caso a deliberacao tomada na Assembleia Especial referida na Clausula 16.4.1 acima
seja da Amortizacdo Acelerada das Cotas da Classe em moeda corrente nacional, serdo
observados os seguintes procedimentos:
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(i) a Gestora liquidara todos os investimentos e aplicacdes detidas pela Classe, e (b) todos
0s recursos recebidos a Conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditérios, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocagéo dos recursos definida neste Anexo, a Administradora
debitara a Conta da Classe e procedera ao Resgate das Cotas até o limite dos recursos
disponiveis.

16.4.4. Caso a deliberacdo tomada na Assembleia Especial referida na Clausula 16.4.1 acima
seja a Amortizacao Acelerada das Cotas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, tal Assembleia Especial
devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira como pagamento apelo Resgate das Cotas, observada a regulamentacéo
aplicavel. Nesse caso, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo entregues em
pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio civil e a correspondente
fracdo ideal de cada Cotista e a ordem de prioridade estabelecida entre as classes, observadas
as disposi¢cdes do Cdédigo Civil.

16.4.5. A Administradora notificar4 os Cotistas por meio de (i) carta enderecada a cada Cotista;
(ii) correio eletrdnico enderecado a cada um dos Cotistas; e/ou (iii) publicacdo de aviso no
Periédico do Fundo, para que estes elejam um administrador para o referido condominio de
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil, informando
a proporcéo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas ap0s a constituicao
do condominio. Caso os Cotistas, no prazo de 30 (trinta) dias do recebimento da notificagdo
mencionada acima, ndo indiguem a Administradora quem sera o administrador do condominio, o
Cotista com maior nimero de Cotas sera o administrador do condominio para os fins do artigo
1.323 do Cadigo Civil.

16.5. Na Assembleia Especial mencionada nas alineas (i) e (iii) da Clausula 16.3 deste
Regulamento, os Cotistas poder&o decidir ndo liquidar antecipadamente a Classe, observado o
quoérum de deliberacdo estabelecido neste Anexo, hipétese na qual a Administradora devera
suspender os atos preparatorios de liquidagdo da Classe adotados até entéo.

16.5.1. Na hipotese (i) de néo instalagdo da Assembleia Especial, em segunda
convocacao, por falta de quérum; ou (ii) dos Cotistas ndo aprovarem ou se absterem de deliberar
pela suspensdo da liquidacdo antecipada da Classe, a Administradora ndo dara continuidade
aos procedimentos referentes a liquidacéo da Classe.

16.5.2. Caso a Assembleia Especial delibere pela ndo liquidagcdo da Classe quando da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, sera concedido aos Cotistas dissidentes o
direito de retirada, que consiste no direito de Resgate antecipado de suas Cotas pelo valor
unitario da Cota do dia do Resgate, calculado na forma deste Regulamento, observando a
disponibilidade de recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento
do referido Resgate.

16.5.3. Os Caotistas dissidentes informardo a Administradora a sua intencéo de exercer o direito
de retirada na Assembleia Especial que deliberar pela ndo liquidacéo da Classe, sob pena de
ndo mais poderem exercer o seu direito de retirada em momento posterior.

XVIl - ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE
17.1. Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo IX da Parte Geral do Regulamento,
constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas

diretamente:

| - Despesas com os Agentes de Cobrancga, no tocante a prestacao dos servigos de agente de
cobranca.
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APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRAMONTINA |
CNPJ/MF Ne 39.375.599/0001-83

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES
SUPLEMENTO DA [e]? SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento da [e]? série de Cotas Seniores
(“Suplemento Cotas Seniores”) de emissdo do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS TRAMONTINA |, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°39.375.599/0001-83, registrado na Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Instrucdo da
CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor (“Instrucdo CVM 175/227), e por
seu regulamento, conforme alterado de tempos em tempos (“Regulamento” e “Fundo’,
respectivamente), neste ato representado por sua instituicdo administradora, a S3 CACEIS
BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, institui¢do financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno, 474, Santo
Amaro, CEP 04752-005, inscrita no CNPJ/ME sob n° 62.318.407/0001-19, devidamente
autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n°
11015, de 29 de abril de 2021 (“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento Cotas Seniores e do
Regulamento, no méaximo [inserir] cotas da classe sénior, no valor de R$[e] ([e]) cada, na 12 Data
de Integralizacdo de Cotas (conforme definida no Regulamento), para Oferta Automéatica. A
oferta publica sera distribuida pelo Coordenador Lider.

3. Caracteristicas:

. Valor Total de Emisséo: Até R$ [e] ([e]);

Il Inicio da Amortizacao: [inserir];

M. Vencimento Final: [inserir];

V. Sobretaxa Sénior: a ser definido em processo de coleta de intengcbes de
investidores (“Bookbuilding”), sendo o rendimento-alvo teto do Bookbuilding, equivalente a [e]%
([#]) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. Apds esse procedimento, seré

celebrado aditamento a este Suplemento, para prever a remuneracgdo alvo das Cotas Seniores.;
e
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V. Remuneracéo Alvo das Cotas Seniores: variacao anual da Taxa DI acrescido da
Sobretaxa Sénior, que ocorrera semestralmente, sempre no dia [e] dos meses de [e] e [e], a
partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas (conforme definido no Regulamento), acrescida de
Sobretaxa Sénior e utilizando a cota de fechamento do dia Util anterior ao evento.

4. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

5. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele serad regido, devendo prevalecer as disposicdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposicfes deste
Suplemento. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigacdes previstas no Regulamento.

Séo Paulo, [DATA].

S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE UNICA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRAMONTINA |
CNPJ/MF Ne 39.375.599/0001-83

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
SUPLEMENTO DA COTAS SUBORDINADAS MEZANINO CLASSE [e]

1. O presente documento constitui o suplemento das Cotas Subordinadas
Mezanino Subclasse [e] (“Suplemento Cotas Subordinadas Mezanino”), das Cotas Subordinadas
Mezanino de emissdo do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
TRAMONTINA |, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob o n° 39.375.599/0001-83, registrado na Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”), constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Instru¢do da CVM n° 175,
de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor (“‘Instrucdo CVM 175/22”), e por seu
regulamento, conforme alterado de tempos em tempos (“Requlamento” e “Fundo’,
respectivamente), neste ato representado por sua instituicAo administradora, a S3 CACEIS
BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, instituigdo financeira
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Amador Bueno, 474, Santo
Amaro, CEP 04752-005, inscrita no CNPJ/ME sob n° 62.318.407/0001-19, devidamente
autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n°
11015, de 29 de abril de 2021 (“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento Cotas Subordinadas Mezanino e
do Regulamento, no maximo [inserir] cotas da classe subordinada, no valor de R$ [e] ([e]) cada,
na 12 Data de Integralizacdo de Cotas (conforme definida no Regulamento).

3. Caracteristicas:

I Valor Total de Emisséo: Até R$ [inserir]; e

Il Inicio da Amortizacao: [inserir];

1. Vencimento Final: [inserir];

V. Sobretaxa Mezanino: equivalente a [e]% ([e]) a0 ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

V. Remuneragéo Alvo Cotas Subordinadas Mezanino: variagdo anual da Taxa DI
acrescido de sobretaxa de [e]% ([e]) ao ano, que ocorrera semestralmente, sempre 1 (um) dia
Gtil apés o pagamento da Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores, a partir da 12 Data de
Integralizacdo de Cotas (conforme definido no Regulamento), e utilizando a cota de fechamento
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do dia til anterior ao evento, desde que a Rela¢do Minima (conforme definida no Regulamento)
apos o referido pagamento seja maior ou igual a [e]% ([e]), calculada com arredondamento para
a quinta casa decimal.

4. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

5. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢fes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposicdes deste
Suplemento. As Cotas Subordinadas Mezanino terdo as caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes previstas no Regulamento.

Séo Paulo, [DATA].

S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE UNICA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRAMONTINA |
CNPJ/MF Ne 39.375.599/0001-83

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
SUPLEMENTO DA COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

1. O presente documento constitui 0 suplemento das Cotas Subordinadas Junior
(“Suplemento Cotas Subordinadas Junior”), das Cotas Subordinadas Junior de emissdo do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRAMONTINA |, inscrito no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°
39.375.599/0001-83, registrado na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), constituido sob a
forma de condominio fechado, regido pela Instrucao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme em vigor (“Instrucdo CVM 175/22”), e por seu regulamento, conforme alterado
de tempos em tempos (“Regulamento” e “Fundo”, respectivamente), neste ato representado por
sua instituicAo administradora, a S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Rua Amador Bueno, 474, Santo Amaro, CEP 04752-005, inscrita no CNPJ/ME
sob n®62.318.407/0001-19, devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n® 11015, de 29 de abril de 2021 (“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento Cotas Subordinadas Junior e do
Regulamento, no maximo [inserir] cotas da classe subordinada, no valor de R$ [e] ([e]) cada, na
12 Data de Integralizacdo de Cotas (conforme definida ho Regulamento), para colocagéo privada
aos Cedentes.

3. Caracteristicas:

I Valor Total de Emisséo: Até R$ [inserir]; e

Il Inicio da Amortizacao: [inserir];

M. Vencimento Final: [inserir];

4. Quando néo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

5. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposicfes deste
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Suplemento. As Cotas Subordinadas Junior terdo as caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes previstas no Regulamento.

Sao Paulo, [DATA].

S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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