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REGULAMENTO DO

XP SELECTION ALTERNATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ N° 39.669.815/0001-01

O XP SELECTION ALTERNATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES

MULTIESTRATEGIA  RESPONSABILIDADE  LIMITADA,

constituido sob a forma de condominio de natureza especial em regime fechado, nos termos da
Resoluc¢do CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e das demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis, sera regido pelo presente Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1. Os termos e expressoes utilizados no presente Regulamento, quando iniciados
com letra maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta clausula 1:

Acordo Operacional

significa o acordo operacional firmado entre a Administradora
e a Gestora, que prevé os direitos e obrigacdes relacionados a
gestdo e administragdo fiduciaria da Carteira.

Administradora significa a instituicdo devidamente qualificada no item 5.1 deste
Regulamento.

Apéndice Significa o apéndice descritivo de cada subclasse de Cotas, os
quais sdo parte integrante deste Regulamento e de seus
respectivos anexos.

ANBIMA significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

Anexo Normativo IV

Significa o Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n° 175/22.

Assembleia Geral de

Cotistas

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Alvo

significam os Fundos Alvo ¢ as Sociedades Alvo, em conjunto.
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Ativos Finais

Significam as agoes, bonus de subscrigdo, debéntures simples e
conversiveis, outros titulos e valores mobiliarios conversiveis
ou permutdveis em agdes ou participacdo de emissdo de
Sociedades Alvo que tenham efetivamente recebido
investimentos ou sido adquiridos ou subscritos pelo Fundo, de
forma direta ou indireta, por meio dos Fundos Investidos.

Ativos Investidos

Significam os Fundos Alvo e as Sociedades Alvo cujas cotas ou
Ativos Finais venham a ser adquiridos ou subscritos pelo
Fundo, ou que venham a ser atribuidos ao Fundo.

Auditor Independente Significa a empresa de auditoria independente responsavel pela
auditoria das contas e demonstragdes contabeis do Fundo,
credenciada na CVM para prestar tais servigos.

B3 Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

Boletins de Subscricao

Significa cada boletim de subscri¢do por meio dos quais cada
investidor subscrevera Cotas.

Capital Autorizado

Tem o significado atribuido no Capitulo 13 deste Regulamento.

Capital Integralizado

Significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas
no Fundo.

Capital Subscrito

Significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscricao
firmados por cada investidor do Fundo, a titulo de subscri¢ao de
Cotas, independentemente de sua efetiva integralizacdo.

Carteira Significa o conjunto de ativos integrantes da carteira de
investimentos do Fundo.
Chamadas de Capital Significa cada chamada de capital realizada pela

Administradora, conforme orientacdo da Gestora, para que os
Cotistas integralizem suas respectivas Cotas, observado o
disposto no item 14.7. deste Regulamento.
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Classe Unica

Significa a classe tinica de Cotas de emissdao do Fundo, regida e
disciplinada pelo Regulamento.

Cédigo ANBIMA Significa o “Cddigo de Administracao e Gestdo de Recursos de
Terceiros” editado pela ANBIMA e suas respectivas normas
correlatas, incluindo, sem limitagdo, as “Regras e Procedimentos
do Codigo de Administragao de Recursos de Terceiros”.

Cédigo Civil Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

Cédigo de Processo Civil

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

Compromisso de
Investimento

Significa o “Compromisso de Subscri¢do e Integralizagdo de
Cotas do XP Selection Alternativo Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia”, por meio do qual o investidor se
comprometera a integralizar Cotas do Fundo, nos termos deste
Regulamento.

Conflito de Interesses

Significa toda matéria, operagdo, contratagdo ou situacdo que
possa proporcionar vantagens ou beneficios (i) a um determinado
Cotista ou grupo de Cotistas, (ii) a representantes e prepostos de
um determinado Cotista ou grupo de Cotistas, (iii) a
Administradora, (iv) a Gestora, (v) a pessoas que participem
direta ou indiretamente da gestdo dos Ativos Investidos com
influéncia na efetiva gestdo e/ou defini¢do de suas politicas
estratégicas, ou (vi) a terceiros que porventura tenha algum tipo
de interesse com a matéria em pauta, da operagdo ou da situacdo
em questdo, ou que dela possa se beneficiar, de maneira
conflitante com o melhor interesse do Fundo e da totalidade dos
Cotistas do Fundo, sem prejuizo do disposto no Artigo 27 do
Anexo Normativo V.

Cotas

Significam as Cotas Subclasse A, as Cotas Subclasse Al, as
Cotas Subclasse B, as Cotas Subclasse C e as novas classes de
Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo nos termos deste
Regulamento, quando referidas em conjunto.
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Cotas Subclasse A

Significam as cotas subclasse A de emissdo do Fundo, cujas
caracteristicas estdo descritas no Capitulo 14 deste Regulamento
e em cada Suplemento, conforme aplicavel.

Cotas Subclasse A1l

Significam as cotas subclasse Al de emissio do Fundo,
resultado da potencial conversdo das Cotas Subclasse A na
Janela de Liquidez, conforme o caso, por conta de Solicitagdes
de Saida que venham a ser realizadas nos termos do item 16.1.
deste Regulamento, as quais fardo jus aos mesmos direitos ¢
estardo sujeitas as mesmas obrigacdes das Cotas Subclasse A.

Cotas Subclasse B

Significam as cotas subclasse B de emissdo do Fundo, cujas
caracteristicas estdo descritas no Capitulo 14 deste Regulamento
e em cada Suplemento, conforme aplicavel.

Cotas Subclasse C

Significam as cotas subclasse C de emissdo do Fundo, cujas
caracteristicas estdo descritas no Capitulo 14 deste Regulamento
e em cada Suplemento, conforme aplicavel.

Cotistas

Significam os titulares de Cotas.

Custodiante

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio com sede no
municipio e estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n°
1212, bairro Pinheiros, Sdo Paulo/SP CEP 05410-000, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 13.486.793/0001-42, devidamente
credenciada para prestar tais servicos, na forma da
regulamentacado aplicavel.

Custo Unitario de
Distribuicao

Tem o significado atribuido no item 13.1.5 deste Regulamento.

CVYM

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do
Fundo

Significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual
ocorrera na data da primeira integralizagdo de Cotas da
Primeira Emissao.
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Data de Pagamento
Saida

Tem o significado atribuido no item 16.1.4 deste Regulamento.

Data do Fechamento

Final

Significa a data na qual ocorrera a ultima formalizagdo de novas
subscri¢des de Cotas no ambito da Oferta Publica de Cotas da
Primeira Emissao.

Dia Util

Significa qualquer dia, exceto: (i) sdbados, domingos ou
feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as
datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definigao,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Distribuicao

Tem o significado atribuido no item 10.1 deste Regulamento.

Equipe-Chave da

Significa a equipe de profissionais chave da Gestora

Gestora responsavel pelo acompanhamento das atividades do Fundo,
conforme descrita no Compromisso de Investimento.
FIP Significam os Fundos de Investimento em Participagdes

constituidos de acordo com a Resolugdo CVM n° 175/22.

Fatores de Risco

Significam os fatores de risco aos quais o Fundo e os Cotistas
estdo sujeitos e a serem observados pelos investidores quando
da decisdo de realizacdo de investimento no Fundo, conforme
disposto neste Regulamento.

Formulario de Solicitacido
de Saida

Significa o formulario preenchido pelos Cotistas Subclasse A na
Janela de Liquidez, nos termos do Capitulo 16 deste
Regulamento.

Fundo

XP SELECTION ALTERNATIVO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.
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Fundos Alvo

Significam os FIP que possam se tornar um Fundo Investido, nos
termos deste Regulamento.

Fundos Investidos

Significam os Fundos Alvo cujas cotas venham a ser adquiridas
ou subscritas pelo Fundo, ou que venham a ser atribuidas ao
Fundo.

Gestora Significa a institui¢cdo devidamente qualificada no item 5.2.
deste Regulamento.
Instrucao CVM 579 Significa a Instrugdo n°® 579, de 30 de agosto de 2016, conforme

alterada, editada pela CVM, que dispde sobre a elaboragio e
divulgacdo das demonstragdes contabeis dos Fundos de
Investimento em Participagdes.

Investidor Profissional

Significa o investidor profissional, conforme definido no
artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Investidor Qualificado

Significa o investidor qualificado, conforme definido no
artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

IPCA

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo do
2° (segundo) més imediatamente anterior ao més de referéncia,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou
qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote
metodologia de apuracdo e calculo semelhante.

Janela de Liquidez

Tem o significado atribuido no item 16.1., deste Regulamento.
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Justa Causa

Significa, exclusivamente com relagdo a Gestora, a pratica ou
constatacdo dos seguintes atos ou situagdes: (i) comprovada
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou fun¢do no
desempenho de suas respectivas fungdes, deveres e ao
cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento; (ii)
comprovada fraude no cumprimento de suas obrigacdes nos
termos deste Regulamento; e (iii) descredenciamento da Gestora
para o exercicio da atividade de gestdo de carteira de valores
mobilidrios, conforme o caso, em quaisquer das hipoteses “(i)”
a “(iii)” acima, apds decisdo final e irrecorrivel, judicial,
administrativa ou arbitral, sendo certo que, no caso descrito no
item “(ii1)”, sera considerada uma decisdo final e irrecorrivel
aquela proferida pelo Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional.

Limite das Solicitacoes de
Saida

Tem o significado atribuido no item 16.4. deste Regulamento.

Lucro do Fundo

Tem o significado atribuido no item 7.5(d) deste Regulamento.

Oferta Publica

significa uma oferta publica de Cotas realizada nos termos da
Resolucao CVM 160/22.

Opcao de Lote Adicional

Tem o significado atribuido no item 13.1.4, deste Regulamento.

Outros Ativos

Significa, em conjunto, (i) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissdo de instituicdes
financeiras, inclusive aqueles emitidos pela Administradora,
Gestora, Custodiante e/ou por suas sociedades ligadas; (iii)
operagdes compromissadas, de acordo com a regulamentagio
especifica do Conselho Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de
fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora,
Custodiante e/ou suas sociedades ligadas.

Patrimonio Inicial Minimo

Tem o significado atribuido no item 14.4.3 deste Regulamento.
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Patrimoénio Liquido Tem o significado atribuido no item 18.1. deste Regulamento.

Periodo de Investimento Significa o periodo para a realizacdo de investimentos pelo
Fundo nos Ativos Alvo, conforme estipulado no item 3.4 deste
Regulamento.

Periodo de Desinvestimento | Significa o periodo de desinvestimento do Fundo, que se
iniciarda no Dia Util imediatamente subsequente ao
encerramento do Periodo de Investimento.

Pessoa Significa, conforme o caso, uma pessoa fisica ou juridica de
qualquer natureza, bem como quaisquer entes desprovidos de
personalidade juridica, organizados de acordo com a Lei
brasileira ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo, uma
fundac¢do, uma sociedade de direito, independentemente de sua
forma societdria, uma associagdo, um consorcio, um
condominio, um fundo de investimento, um frust, um espolio,
ou uma sociedade de fato, com ou sem personalidade juridica.

Politica de Investimento Significa a politica de investimento do Fundo.
Prazo de Duracio Tem o significado atribuido no item 3.1 deste Regulamento.
Primeira Emissao Significa a primeira emissdo de Cotas do Fundo, no ambito da

qual serdo emitidas Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse C.

Regulamento Significa este regulamento e quaisquer de suas alteracdes e/ou
complementagdes.
Retorno Preferencial Significa o retorno preferencial alvo do Fundo, correspondente

a variagdo do IPCA acrescida de 7% (sete por cento) ao ano
sobre os valores integralizados por cada Cotista no Fundo,
considerado exclusivamente para fins da apuragdo da Taxa de
Performance.

Resolu¢do CVM n° 30/21 Significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX GROUP
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Resolucio CVM n° 160/22

Significa a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Resolucio CVM n° 175/22

Significa a Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

Sociedades Alvo

Significam (i) companhias de capital aberto ou fechado,
constituidas nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976; e/ou (ii) sociedades limitadas cujas a¢Ges ou quotas
possam ser adquiridas ou subscritas pelo Fundo, ou que possam
a ser atribuidas ao Fundo, nos termos deste Regulamento.

Solicitacio de Saida

Tem o significado atribuido no item 16.1 deste Regulamento.

Subclasses

Significam as subclasses de Cotas a serem emitidas na forma
deste Regulamento, quais sejam, (i) as Cotas Subclasse A, as
Cotas Subclasse B e as Cotas Subclasse C, (ii) as Cotas
Subclasse Al, resultado do potencial conversdo das Cotas
Subclasse A na Janela de Liquidez, conforme o caso, por conta
de Solicita¢des de Saida que venham a ser realizadas nos termos
do item 13.1 deste Regulamento, e (iii) as novas subclasses de
Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo nos termos deste
Regulamento.

Suplemento

Significa cada suplemento deste Regulamento, os quais serdo
oportunamente consolidados para descrever as caracteristicas
especificas de cada emissdao de Cotas, cujos termos e condigdes
serdo estabelecidos de acordo com o modelo constante do
Anexo I1I deste Regulamento.

Taxa de Administracao

Tem o significado atribuido no item 7.1.4 deste Regulamento.

Taxa de Gestao

Tem o significado atribuido no item.7.1.4 deste Regulamento.

Taxa de Performance

Significa a remuneracdo baseada em desempenho devida 3
Gestora, nos termos do item 7.5 deste Regulamento.
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Taxa de Performance | Tem o significado atribuido no item 7.6 deste Regulamento.
Devida na Janela de
Liquidez

Taxa de Saida Tem o significado atribuido no item 16.1.3(b), deste
Regulamento.

Taxa Maxima de Custédia | Significa a remuneracdo devida ao Custodiante nos termos do
item 7.22 deste Regulamento.

Taxa Maxima de Tem o significado atribuido no item 7.3 deste Regulamento.
Distribuicao
Taxa Maxima Global Tem o significado atribuido no item 7.1. deste Regulamento.

Valor de Cotiza¢ao Saida Tem o significado atribuido no item 16.1.3 deste Regulamento.

Valor Justo Significa o valor constante no ultimo laudo de avaliagdo do valor
justo dos Ativos Investidos, elaborado pela Gestora ou por
empresa especializada indicada pela Gestora e aprovada pela
Administradora.

1.1. Para fins do disposto no presente Regulamento e nos seus anexos e Apéndices,
conforme aplicavel, (a) sempre que exigido pelo contexto, as defini¢des aplicar-se-ao tanto no
singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-versa; (b) as referéncias
a qualquer documento incluirdo todas as suas alteracdes, substituigdes, consolidagdes e
complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (c) as referéncias a
disposigoes legais, regulamentares e da autorregulacio serdo interpretadas como referéncias as
referidas disposi¢des conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se
de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a itens, clausulas,
anexos ou Apéndices aplicam-se a itens, clausulas, anexos ou Apéndices do presente
Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluirdo os seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (f) salvo disposi¢do em contrario, todos os prazos
previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do Codigo Civil, isto
¢, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.
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2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em participagdes,
conforme o Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM n°® 175/22, e € regido por este Regulamento,
pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cdodigo Civil e pelas disposigdes legais e regulamentares
aplicaveis.

2.2. O Fundo ¢ constituido com uma classe tinica de Cotas, sendo vedada a afetacdo
ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patrimdnio do Fundo a qualquer Cotista. Para
fins da Resolugdo CVM n° 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo
entendidas como referéncias a Classe Unica e vice-versa.

2.2.1. Uma vez que o Fundo é constituido com Classe Unica, o presente
Regulamento niao conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento
abrange todas as informagdes sobre a Classe Unica, nos termos da Resolugio CVM n°
175/22.

2.3. O Fundo ¢ constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas em caso de liquida¢do do Fundo. Sera permitida a amortiza¢do das Cotas nos termos
da clausula 15 do presente Regulamento.

2.4, Para fins do disposto no Artigo 13 do Anexo Normativo IV, o Fundo ¢
classificado como “Multiestratégia”. A modificacdo da classificagdo do Fundo por outra diferente
daquela inicialmente prevista neste Regulamento dependera de aprovacdo dos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral de Cotistas.

3. PRAZO DE DURACAO, PERIODO DE INVESTIMENTO E PERIiODO DE
DESINVESTIMENTO
3.1. O Fundo tera prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio do

Fundo (“Prazo de Dura¢do™), o qual podera ser prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos e
adicionais de 1 (um) ano cada, mediante recomendac@o da Gestora e deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

3.2 A Administradora mantera o Fundo em funcionamento apds o Prazo de Duragio,
independentemente de deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda vigorem direitos
e as obrigacdes contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias
ativas e passivas, valores mantidos pela classe tnica de Cotas para fazer frente a tais contingéncias
passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pela classe tnica de Cotas
relativamente a desinvestimentos da classe tnica de Cotas, os quais, ao final do Prazo de Duragao,
ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescri¢do e/ou decadéncia legalmente transcorridos.
Nesta hipotese, a Gestora ndo fara jus a qualquer Taxa de Gestdo devida pela classe unica de
Cotas, sem prejuizo do pagamento da Taxa de Administragdo a Administradora.
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3.3. O prazo de duragdao de cada subclasse de Cotas sera definido no respectivo
Apéndice.
3.4, Periodo de Investimento. O Fundo podera realizar investimentos nos Ativos Alvo

e/ou nos Ativos Investidos durante o prazo de 4 (quatro) anos contados da Data de Inicio do
Fundo, podendo seu término ser (i) prorrogado por 1 (um) periodo de 1 (um) ano mediante
determinagdo da Gestora, na forma do item 6.4, (k) deste Regulamento, ou (ii) antecipado, a
exclusivo critério da Gestora.

34.1. Para tanto, a Administradora, mediante orientagdo da Gestora, podera
realizar Chamadas de Capital, de acordo com os termos e condigdes estabelecidos neste
Capitulo e no item 14.7 abaixo, observado que as Chamadas de Capital somente podem
ser realizadas durante o Periodo de Desinvestimento se ainda houver Capital Subscrito e
nao integralizado e até o limite do Capital Subscrito, e desde que:

(a) os investimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital sejam
decorrentes de obrigacdes vinculantes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo
de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimento, incluindo, mas ndo se limitando, em razdo do
ndo atendimento das condi¢des suspensivas durante o Periodo de Investimento;

(b) os investimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital sejam efetuados
para a aquisicdo de valores mobiliarios pelo Fundo no ambito de oferta publica (follow-
on) dos Ativos Investidos;

(©) os investimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital sejam efetuados
com o objetivo de impedir a dilui¢ao da participagdo do Fundo nos Ativos Investidos;

(d) os investimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital tenham por
objeto a preservagdo do valor dos investimentos do Fundo nos Ativos Investidos ou o
devido funcionamento do Ativo Investido; €

(e) os investimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital sejam
decorrentes do exercicio de direitos de subscri¢do ou de opg¢do de compra, conversio ou
permuta de valores mobiliarios adquiridos ou subscritos pelo Fundo durante o Periodo de
Investimento.

34.2. Sem prejuizo do disposto acima, as Chamadas de Capital destinadas ao
pagamento de despesas (incluindo a Taxa de Administracdo e Taxa de Performance, se
for o caso) e custos operacionais do Fundo poderao ser realizadas a qualquer momento
durante o Prazo de Durag¢do mas estardo limitadas ao valor do Capital Subscrito por cada
Cotista
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3.5. Prazo para Realizacdo de Investimentos. O prazo méximo para as aplicacdes
dos recursos oriundos de cada integralizagdo de Cotas é o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a data de cada integralizacao de Cotas do Fundo por qualquer dos Cotistas no &mbito
de cada Chamada de Capital, sendo que:

Administracdo Fiducidria

(a) em caso de Oferta Publica de Cotas registrada na CVM nos termos da regulamentacao
especifica, o prazo maximo referido no caput deste Artigo sera considerado a partir da
data de encerramento da respectiva oferta;

(b) caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto no caput deste Artigo, a
Gestora deverd apresentar a Administradora as devidas justificativas para o atraso,
acompanhadas (a) de uma nova previsao de data para realizagdo do mesmo, ou (b) do
novo destino a ser dado aos recursos, nas hipoteses de desisténcia do investimento;

(©) caso o atraso mencionado no caput deste Artigo acarrete em desenquadramento ao limite
percentual previsto no inciso “I” do item 11.2, a Administradora devera comunicar
imediatamente a CVM a ocorréncia de tal desenquadramento, com as devidas
justificativas fornecidas pela Gestora, informando ainda o reenquadramento da Carteira,
no momento em que Ocorrer;

(d) caso o reenquadramento da Carteira ndo ocorra em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo previsto no item 3.5, a Administradora devera (a) reenquadrar a
Carteira, ou (b) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas
que tiverem integralizado a ltima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na
proporgao por eles integralizada; e

(e) os valores restituidos aos Cotistas, na forma do item “d” acima, ndo serdo contabilizados
como Capital Integralizado e deverao recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista,
valores estes que poderdo ser chamados novamente pela Administradora, nos termos
deste Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento

3.5.1. Cabe a Gestora avaliar a observancia dos limites antes da realizacdo de
operagoes em nome do Fundo e acompanhar o enquadramento do Fundo tdo logo as
operacdes sejam realizadas e diligenciar pelo seu reenquadramento, no melhor interesse
dos Cotistas.

3.6. Periodo de Desinvestimento. Sem prejuizo do disposto no item 3.4.1, no
primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, a Gestora iniciard o processo
de desinvestimento do Fundo, durante o qual analisard estudos, analises e estratégias de
desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, ¢ sempre no melhor interesse do
Fundo, busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel sobre o seu investimento nas
Cotas, sendo que os recursos provenientes da alienagdo dos investimentos deverao ser utilizados
para o pagamento de despesas do Fundo, incluindo prestadores de servigos, ¢ para a amortizagdo
de suas Cotas, nessa ordem.
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3.6.1. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, realizar a alienag@o de ativos
do Fundo dentro do Periodo de Investimento.

4, PUBLICO-ALVO

4.1. A Classe Unica destina-se a aplicagdo de Investidores Qualificados, nos termos
da Resolucao CVM n° 30/21.

4.1.1. Sera admitida a participagdo, como Cotistas, da Administradora, da
Gestora e da instituicdo responsavel pela distribuicio das Cotas, ou partes a elas
relacionadas.

4.1.2. Caso a Classe Unica receba aportes de entidades fechadas de previdéncia

complementar — EFPC e/ou regimes proprios de previdéncia social — RPPS, para fins de
cumprimento ao disposto no Artigo 23, §2° da Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional n° 4.661, de 25 de maio de 2018, conforme alterada, ¢ ao disposto no Artigo 8°,
§ 59,11, “d”, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de novembro
de 2010, conforme alterada, a Gestora, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, devera manter uma parcela minima do Capital Subscrito da Classe Unica
durante o Prazo de Duracdo, observados os limites previstos nas referidas Resolugdes e
suas posteriores alteragoes.

5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

5.1. O Fundo ¢ administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., com
sede no municipio e estado de Sdo Paulo, Rua Alves Guimarées, n° 1212, bairro Pinheiros, Sdo
Paulo/SP CEP 05410-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 23.025.053/0001-62, devidamente
autorizada pela CVM a exercer profissionalmente a atividade de administragdo de carteiras
valores mobiliarios por meio do Ato Declaratorio n® 14.796, de 30 de dezembro de 2015.

5.1.1. A Administradora tem o poder e o dever de, exceto naquilo em que o Fundo for
representado pela Gestora, praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administragao
do Fundo, observadas as limitagcdes legais e regulamentares em vigor, bem como o
disposto neste Regulamento.

5.2. O Fundo ¢ gerido pela XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA.,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 37.918.829/0001-88, com sede no municipio ¢ estado de Sdo Paulo,
na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, 28° andar, Torre Sul, Vila Nova
Conceigdo, CEP 04.543-907, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n° 18.247,
de 24 de novembro de 2020, empresa especializada contratada pelo Fundo para prestar servigos
de gestdo. As decisOes relativas ao investimento e desinvestimento do Fundo serdo de
responsabilidade exclusiva da Gestora.
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5.2.1. A Equipe-Chave da Gestora serd composta por profissionais séniores da
Gestora, conforme indicado no Compromisso de Investimento, nos termos do Cddigo
Anbima. A eventual mudanca da Equipe-Chave da Gestora, com a saida e o ingresso de
novos profissionais, pode acarretar em risco substancial na forma de gestdo do Fundo,
podendo impactar de modo relevante as politicas de gestdo dos investimentos € 0s
resultados do Fundo, bem como nas informagdes requeridas pela Administradora no
cumprimento de suas responsabilidades.

OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES

DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacoes da Administradora

6.1.

Além das atribui¢des que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentagdo

aplicavel ao Fundo e deste Regulamento, sdo obrigagdes da Administradora:

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio
e as atividades do Fundo;

autorizar e solicitar a institui¢ao responsavel pela liquidagdo financeira das operagdes do
Fundo o processamento da liquidagdo dos investimentos e desinvestimentos;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(D o registro de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

2) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunido do
conselho consultivo, comité técnico ou de investimentos, conforme aplicavel;

3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

4 os pareceres do Auditor Independente;

%) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimdnio do Fundo; e
(6) copia da documentagdo relativa as operagdes do Fundo.

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagao referida na alinea “d” deste Artigo até o término do mesmo;
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pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos
da legislag¢do vigente e regulamentacdo aplicavel, em razdo de atrasos no cumprimento
dos prazos previstos na legislacdo aplicadvel ou neste Regulamento;

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatorio a respeito das operagdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢des da Resolucao
CVM 175 e deste Regulamento;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados
em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais
informagdes cadastrais do Fundo;

selecionar e contratar o Auditor Independente do Fundo;
cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento;

coordenar ¢ cumprir fielmente as deliberagoes dos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condi¢do de administradora;

elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo X do Anexo Normativo IV;

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil
n° 3.978, de 23 de janeiro de 2020, conforme alterada, na Instru¢do CVM n° 617, de 5 de
dezembro de 2019, conforme aplicavel, com a finalidade de prevenir e combater as
atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultagdo de bens,
direitos ¢ valores identificados pela Lei n° 9.613, de 3 de margo de 1998, ¢ alteracdes
posteriores;

manter valores mobiliarios integrantes da Carteira custodiados em entidade de custddia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no pardgrafo
primeiro do art. 25 do Anexo Normativo IV; e

promover ou fazer com que seja promovida a conversao das Cotas Subclasse A em Cotas
Subclasse Al e a amortizacdo das Cotas Subclasse Al do Fundo no ambito da Janela de
Liquidez, conforme aplicavel e observado o disposto neste Regulamento.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

16


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: A1928378-BEF1-4F72-A3AA-DCD5C00C88A0

Autorregulacao

ANBIMA '
o

Administracdo Fiducidria

APEX

Obrigacoes da Gestora

6.2.

A Gestora, tem poderes para exercer, de forma ampla, todos os direitos inerentes

aos titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira, cabendo-lhe tomar as decisdes de

investimento e desinvestimento do Fundo de forma discricionaria.

6.3.

Além das atribuigdes que lhe sdo conferidas pela legislagdo e regulamentacao

aplicaveis, por este Regulamento e pelo Acordo Operacional, sdo obrigacdes da Gestora:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

)

(2)

()

prospectar, negociar, decidir e contratar as transacdes de investimento e
desinvestimento, incluindo a contratacdo de intermediarios e prestadores de servigo,
observado as regras de composicdo da Carteira ¢ a Politica de Investimento;

firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas ou de cotistas dos Ativos Investidos
ou acordos de natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo a efetiva
influéncia na defini¢ao da politica estratégica e gestdo dos Ativos Investidos, bem como,
as praticas de governanca estabelecidas na regulamentacdo aplicavel;

representar o Fundo, na forma da legislacdo aplicavel, perante os Ativos Investidos e
monitorar os investimentos do Fundo, incluindo exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio, observado
o disposto na politica de voto da Gestora e mantendo documentacdo habil para
demonstrar tal monitoramento;

comunicar & Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que
tenha conhecimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condigdo de Gestora;

decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo, inclusive aumento de
participagao nos Ativos Investidos, e a adocao de medidas judiciais e extrajudiciais na
defesa dos interesses do Fundo;

enviar tempestivamente todas as informagdes relativas a negocios realizados pelo Fundo
a Administradora e manter documentagdo habil para que se verifique como se deu o
processo decisorio relativo a composicdo da Carteira, independentemente da
classificagdo adotada pelo Fundo;
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solicitar a Administradora o processamento da liquidacdo dos investimentos e
desinvestimentos e efetuar as movimentagdes necessarias a geracdo de recursos para
liquidagdo de operacdes contratadas na data de seu vencimento;

decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora para a
viabilizagdo de investimentos nos ativos previstos no item 11.2, cujo objetivo consista
em viabilizar investimentos em Ativos Alvo e Ativos Investidos por parte do Fundo;

decidir sobre a prorrogagdo ou antecipagdo do Periodo de Investimento e propor a
prorrogagdo do Prazo de Duracdo para a Assembleia Geral de Cotistas, observado o
disposto no item 21.1, (f) deste Regulamento;

propor para a Assembleia Geral de Cotistas a aprovagdo de novas emissdes de Cotas em
valor superior ao limite do Capital Autorizado;

a seu exclusivo critério, instruir a Administradora acerca da realizagdo de amortizacao
parcial ou integral de Cotas, incluindo as amortiza¢Ges realizadas no ambito da Janela
de Liquidez, conforme o caso;

fornecer & Administradora todas as informagdes e documentos necessarios para que esta
possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros: (a) as informagdes necessarias
para que a Administradora determine se o Fundo se enquadra ou ndo como entidade de
investimento, nos termos da regulamentagdo contabil especifica; (b) as demonstra¢des
contabeis ou financeiras auditadas dos Ativos Investidos, quando aplicavel; e (¢) o laudo
de avaliagdo do Valor Justo dos Ativos Investidos, quando aplicavel nos termos da
regulamentacao contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para
que a Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas
utilizadas pela Gestora para o calculo do Valor Justo;

elaborar, em conjunto com a Administradora, relatorio a respeito das operagdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposicdes e
deste Regulamento;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento, que
fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

fornecer aos Cotistas, no minimo 1 (uma) vez por ano, atualizagdes periodicas dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificagao
de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;
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exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do Fundo;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo dos Ativos
Investidos, bem como assegurar as praticas de governanca, nos termos da
regulamentacdo vigente;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de
gestao;

cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes deste Regulamento aplicéveis as atividades
de gestdo da Carteira;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo;

gerir a carteira do Fundo dentro dos principios e melhores padrdes de boa técnica em
investimentos, incluindo o exame e analise de relatorios de pesquisa, informagdes
econdmicas, estatisticas e financeiras e o acompanhamento continuo da evolugdo de
todos os Ativos Alvo;

proteger os interesses dos cotistas do Fundo;

designar e manter diretor estatutario responsavel pelas atividades da Gestora,
devidamente credenciado junto as autoridades competentes;

as suas expensas, fornecer a Administradora, no menor prazo possivel, todas as
informacdes e subsidios para cumprir com o requerido por autoridades competentes ou
defender os interesses do Fundo em eventuais notificagoes, avisos, autos de infragao,
multas ou qualquer outra penalidade aplicada pelas autoridades fiscalizadoras; e

adotar politica de prevengdo e gestdo de Conflito de Interesses, com previsdo de
divulgagdo aos Cotistas de situacdes que possam afetar a independéncia ¢ a
imparcialidade de atuagdo da Gestora e, consequentemente, colocar em risco o
cumprimento de seu dever fiduciario

6.3.1. A politica de voto da Gestora se encontra disponivel no seguinte portal
eletronico: https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais.

Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista no artigo 26, I do

Anexo Normativo IV, a Gestora, em conjunto com a Administradora, pode submeter a questao a

prévia apreciagdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos
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demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as
empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os
Cotistas que requereram a informagao.

Administracdo Fiducidria

6.5. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, a Administradora devera zelar pela
ampla disseminag@o das informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo,
de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das informagdes
na pagina da Administradora na rede mundial de computadores.

Vedacgoes aos Prestadores de Servicos Essenciais

6.6. E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas de
atuacdo, em nome do Fundo:

(a) receber deposito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses:
(D na forma do disposto no Artigo 10 da do Anexo Normativo IV;
2) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

3) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as
suas Cotas subscritas.

(© vender Cotas a prestacdo, salvo nas hipoteses expressamente previstas na Resolugdo
CVM 175;

(d) prometer ou garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(e) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma prevista no
item 21.1;

® realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com as
disposi¢des deste Regulamento sem aprovacao prévia e expressa da Assembleia Geral de
Cotistas;

(2) negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Resolugao
CVM n° 163, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, ou outros titulos ndo autorizados
pela CVM;

(h) aplicar recursos:
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(D na aquisi¢ao de bens imdveis
2) na aquisi¢ao de direitos creditorios; e
3) na subscri¢do ou aquisi¢ao de a¢des de sua propria emissao.

(1) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

6) praticar qualquer ato de liberalidade.

6.7. Operacdes Vedadas. Salvo se previsto neste Regulamento ou aprovada em
Assembleia Geral de Cotistas, € vedada a realizag@o de operagdes, pelo Fundo, em que este figure

como contraparte das pessoas mencionadas abaixo:

(a) a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo e
Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do
Fundo, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

(b) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(D) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da
operagdo de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condi¢do de agente de colocagdo, coordenagdo ou garantidor da
emissao; ou

2) fagam parte de conselhos de administrag@o, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo previamente ao

primeiro investimento por parte do Fundo.

Responsabilidades

6.8. Nos termos do artigo 81 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e do
artigo 1.368-D do Codigo Civil, sem prejuizo do dever de fiscalizagdo da Administradora e da
Gestora de acordo com a Resolu¢do CVM n° 175/22, a Administradora, a Gestora e os demais
prestadores de servigos responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas
respectivas esferas de atuagdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos
e omissdes contrarios ao Regulamento e as disposigdes legais, regulamentares e da autorregulacao
aplicaveis.

6.8.1. A aferi¢do da responsabilidade da Administradora, da Gestora ¢ dos
demais prestadores de servigos terd como parametros as obrigagdes previstas: (a) na
Resolugdo CVM n° 175/22 e nas demais disposi¢cdes legais, regulamentares ¢ da
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autorregulacao aplicéveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus apéndices, conforme
aplicavel; e (c) no Acordo Operacional e nos respectivos contratos de prestagdo de
servi¢os, se houver.

6.8.2. Nos termos do artigo 1.368-E do Codigo Civil, a Administradora, a
Gestora e os demais prestadores de servigos nao responderdo pelas obrigagdes assumidas
pelo Fundo, mas responderdo pelos prejuizos que causarem quando procederem com dolo
ou ma-fé.

6.8.3. Os servigcos de administragdo fiduciaria e de gestdo do Fundo serdo
prestados pela Administradora e pela Gestora, respectivamente, em regime de melhores
esforgos e apenas como obrigacdo de meio. A Administradora e a Gestora ndo garantem
o resultado ou o desempenho dos investimentos realizados pelos Cotistas no Fundo.

TAXA MAXIMA GLOBAL, TAXA MAXIMA DE CUSTODIA E OUTRAS
S

A Administradora e Gestora receberdo, pelos respectivos servicos de

administracdo fiduciaria e de gestdo de recursos prestados em favor do Fundo, remuneracao

conjunta composta pelo somatdrio abaixo:

7.1.1. Remuneragdo anual com base no Patriménio Liquido do Fundo
(“Remuneracdo A”), observado o valor mensal minimo de R$25.000,00 (vinte e cinco

mil reais), a qual serd provisionada diariamente com base no Patriménio Liquido do Dia
Util imediatamente anterior, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e
paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més a que se referir.
O valor mensal devido a titulo da Remuneragdo A sera atualizado anualmente durante
todo o Prazo de Duragdo, desde a Data de Inicio do Fundo, pela varia¢do positiva do
IPCA, e calculado com base na tabela abaixo e nos termos deste Regulamento; e

Patrimoénio Liquido do Fundo Remuneracio A
(em R$) (a.a. sobre o Patrimonio Liquido do
Fundo)
Até 250.000.000,00 0,15%
De 250.000.000,01 a 500.000.000,00 0,10%
Acima de 500.000.000,01 0,06%
7.1.2. Remuneragdo sobre o Capital Subscrito, a ser provisionada diariamente

e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més a que se referir,
a partir da Data de Inicio do Fundo, nos termos descritos abaixo (“Remuneragdo B”):
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(a) durante o Periodo de Investimento: 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos
por cento) ao ano incidente sobre o Capital Subscrito; e

Administracdo Fiducidria

(b) durante o Periodo de Desinvestimento: 1,25% (um inteiro e vinte e cinco

centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Capital Subscrito, observado que
referido percentual devera ser reduzido no final de cada trimestre em 0,05%
(cinco centésimos por cento), até atingir o percentual minimo de 0,10% (dez
centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Capital Subscrito.

7.1.3. Considerando o disposto neste Regulamento e na alinea “b” acima, a
Taxa Maxima Global a ser paga pelo Fundo durante o seu Prazo de Duragao sera
calculada nos termos do Anexo IV deste Regulamento.

7.1.4. A Taxa Maxima Global engloba a remuneragdo devida a Administradora
(‘Taxa de Administracdo”) e a Gestora (“Taxa de Gestdo”), observado que a Taxa de

Administracdo ja inclui os valores devidos ao Custodiante em virtude da prestagdo de
seus respectivos servigos em favor do Fundo. Os valores e demais condigdes aplicaveis a
Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo podem ser consultados, de forma
individualizada e detalhada, por meio de sumario especifico disponibilizado no site da
Gestora, no seguinte endereco: https://www.xpasset.com.br/.

7.1.5. O Capital Subscrito a ser considerado para fins de célculo da
Remuneragio B sera o do tltimo Dia Util do més de referéncia.

7.1.6. A redugdo trimestral referida na alinea “b” do item 7.1.2 se iniciara ainda
que o Periodo de Investimento do Fundo venha a ser alterado, nos termos deste
Regulamento.

7.1.7. A Administradora ¢ a Gestora, com relagdo as suas respectivas

remuneragodes, podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Gestdo ou da Taxa de Performance sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores
de servicos que tenham sido subcontratados pela Administradora ou pela Gestora, desde
que o somatorio de tais parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragéo,
Taxa de Gestao ou da Taxa de Performance fixado neste Regulamento.

7.1.8. Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento da
Administradora e/ou da Gestora, o pagamento da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de
Gestao devera observar o disposto no item 9.2.2 deste Regulamento.

7.1.9. A Taxa de Administracdo sera devida pelos Cotistas Subclasse A e
Cotistas Subclasse C desde a Data de Inicio do Fundo, ainda que a respectiva subscrigdo
das Cotas Subclasse A ou Cotas Subclasse C ocorra ap6s a Data de Inicio do Fundo, desde
que em qualquer momento até a Data do Fechamento Final.
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7.2. Pelos servicos de custddia, escrituragdo, tesouraria e controladoria dos Ativos
Investidos e dos Outros Ativos, o Custodiante fard jus a remuneragdo correspondente a, no
maximo, 0,000025% (vinte e cinco milionésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimdnio
Liquido (“Taxa Maxima de Custodia”).

Administracdo Fiducidria

7.2.1. Caberd exclusivamente a Administradora repassar ao Custodiante o
montante a ele devido em razao dos servigos prestados ao Fundo.

7.3. Taxa Maxima de Distribuic8o. A remuneracio dos distribuidores que venham a

ser contratados e remunerados pontualmente, a cada emissdo subsequente, serd prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme aplicavel (“Taxa Méaxima de Distribui¢cdo”).

7.3.1. Sem prejuizo do disposto acima, adicionalmente a Taxa Maxima de Distribuicdo, em
linha com o Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN, considerando que no ambito da
operacionalizagdo da Classe prestadores de servico de distribuicdo de Cotas serdo
contratados e remunerados de forma continua, em atengao ao mecanismo de distribui¢ao
por conta e ordem, o Gestor mantém o Sumario de Remuneracdo da Classe disponivel
em seu site https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais/.

7.4. Nao sera devida taxa de ingresso pelos Cotistas do Fundo.

7.5. Taxa de Performance. Por sua atuagdo como gestora de recursos do Fundo e sem

prejuizo da Taxa de Gestdo, a Gestora fard jus a uma taxa de performance (“Taxa de
Performance™), calculada conforme abaixo:

I.Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes serdo
integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital
Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas tenham recebido o valor

correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital Integralizado;

II.Retorno Preferencial: posteriormente, as Distribui¢des serdo integralmente destinadas
aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até
que os Cotistas tenham recebido o valor correspondente ao respectivo Retorno

Preferencial,

III.Catch Up: uma vez atendido o disposto nos incisos “I”’ e “II”” acima, 100% (cem por
cento) das Distribui¢des serdo destinadas a Gestora (Catch-Up), até que a Gestora tenha
recebido o valor correspondente a 10% (dez por cento) do montante indicado no inciso
“(II)” acima.

IV.Divisdao 90/10: Apds os pagamentos descritos nos incisos “I” a “III” acima, qualquer
Distribui¢do sera alocada de forma que: (a) a Gestora receba, considerando o valor
recebido a titulo de Catch-Up de que trata o inciso “III” acima, o valor correspondente
a 10% (dez por cento) da soma das Distribuigdes realizadas nos termos dos incisos “II”,
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“III” e deste inciso IV (sendo tal soma, o “Lucro do Fundo”), e (b) os Cotistas recebam
o valor correspondente a 90% (noventa por cento) do Lucro do Fundo.

Administracdo Fiducidria

7.5.1. O Anexo I deste Regulamento apresenta exemplos numéricos do calculo
da Taxa de Performance. Nos casos de renuncia, destitui¢do com Justa Causa e/ou
descredenciamento da Gestora, o pagamento da Taxa de Performance devera observar o
disposto no item 9.2.2. deste Regulamento.

7.6. Taxa de Performance Devida na Janela de Liquidez. Os Cotistas cujas Cotas
Subclasse A sejam convertidas em Cotas Subclasse A1, nos termos do 16.2 abaixo, deverdo pagar
a Taxa de Performance incidente sobre a rentabilidade auferida pelas Cotas Subclasse A que
detinham anteriormente a conversdo, desde a data de seu ingresso no Fundo até a data de
Solicitagdo de Saida, corrigida pelo Retorno Preferencial (“Taxa de Performance Devida na
Janela de Liquidez”).

7.6.1. Os Cotistas que realizarem a Solicita¢do de Saida terdo deduzido do valor
patrimonial de suas Cotas o montante devido a titulo de Taxa de Performance Devida na
Janela de Liquidez, nos termos do item 16.1.3 abaixo.

7.6.2. Caso, no 36° (trigésimo sexto) més contado da data de divulgagdo do
anuncio de encerramento da Oferta Publica de Cotas da Primeira Emissao, o Fundo tenha
concretizado (i) processo de desinvestimento parcial de determinado Ativo Investido, ou
(ii) transacdo com precificacdo diferente do Valor Justo de tal Ativo Investido, a
Administradora podera, mediante orientagdo da Gestora, atualizar o Valor Justo de tais
Ativos Investidos de forma a refletir tais eventos, para fins do Valor de Cotizagdo Saida,
se for o caso, e do calculo da Taxa de Performance Devida na Janela de Liquidez. Caso
tenha havido desinvestimento total em determinado Ativo Investido, o acréscimo no caixa
do Fundo também sera contabilizado para os mesmos fins.

7.7. Taxa de Performance Antecipada. Na hipotese de (i) destituigdo sem Justa
Causa da Gestora; ou (ii) deliberag¢do de fusdo, liquidagdo, cisdo ou incorporagdo do Fundo por
vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da Gestora, sera devida a Gestora uma taxa de
performance calculada de acordo com a seguinte formula (“Taxa de Performance Antecipada™):

TPA =30% x [(VPL + A) — CIA], onde

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida a Gestora na data de sua efetiva substituicao
sem Justa Causa; ou da deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a fusdo, cisdo
ou incorpora¢@o do Fundo, em moeda corrente nacional e/ou em valores mobiliarios e/ou Outros
Ativos;

VPL = valor do patriménio liquido do Fundo, proporcional a participagdo detida por cada
Cotista, apurado no 5° (quinto) Dia Util anterior a data de deliberagdo da destitui¢io da Gestora,
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sem Justa Causa ou da deliberacdo de fusdo, cisdo ou incorporagdo do Fundo pela Assembleia
Geral de Cotistas;
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A = somatoério de eventuais valores Distribuidos a cada Cotista a titulo de amortizagdo de suas
Cotas desde a data de constitui¢do do Fundo e até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de
deliberagdao da destituicdo da Gestora, sem Justa Causa; ou deliberagdo de fusdo, cisdo ou
incorporagdo do Fundo pela Assembleia Geral de Cotistas, valores estes devidamente corrigidos
pelo Retorno Preferencial;

CIA = Capital Integralizado por cada Cotista, corrigido pelo Retorno Preferencial a partir da
data de cada integralizagdo de Cotas até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de deliberago da
destituicdo da Gestora, sem Justa Causa; ou aprovagdo da deliberacdo de fusdo, cisdo ou
incorporagdo do Fundo pela Assembleia Geral de Cotistas.

7.7.1. A Gestora nao fara jus ao recebimento de qualquer Taxa de Performance
nos casos de destitui¢do com Justa Causa.

8. CONFLITO DE INTERESSES; FUNDOS SUCESSORES

8.1. Inexisténcia de Conflito de Interesses. A Administradora e a Gestora ndo se

encontram em situagdo de Conflito de Interesses, bem como manifestam sua independéncia nas
atividades descritas neste Regulamento. Na eventualidade de qualquer hipotese de potencial
Conflito de Interesses envolvendo a Administradora e a Gestora, em relagdo ao exercicio de suas
respectivas atividades, a Administradora devera convocar uma Assembleia de Cotistas para
analisar as hipoteses de Conflito de Interesses e aprovar ou rejeitar operagdes que envolvam
referido conflito.

8.2. Aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia Geral de Cotistas
devera analisar as potenciais situa¢des de Conflito de Interesses, e aprovar, ou ndo, operagdes que

envolvam tal conflito, ainda que potencial, incluindo, mas nao se limitando, a possibilidade de o
Fundo investir em cotas de Fundos Alvo e Fundos Investidos administrados e/ou geridos pela
Administradora, pela Gestora e/ou partes a elas relacionadas até o limite a ser estabelecido na
referida assembleia. A Administradora e a Gestora deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipdtese
de potencial Conflito de Interesses, submeter sua resolugdo a aprovagdo pelo Fundo.

8.2.1. O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situagdo que o
coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de Conflito de Interesses, de qualquer
natureza, devera: (i) informar a referida situagdo a Administradora, a qual informara essa
mesma situagdo aos demais Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das
discussoes, salvo se detiver informagdes que desabonem o investimento, assim como de
votar, conforme o caso, nas Assembleias Gerais de Cotistas realizadas para a resolug¢do
de Conflito de Interesses.
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8.2.2. A Gestora se compromete a levar ao conhecimento da Assembleia Geral
de Cotistas toda e qualquer operagdo e situagdo verificada que possa ser caracterizada
como de potencial Conflito de Interesses.

Administracdo Fiducidria

8.3. Estruturacdo de Fundos Sucessores. Exceto se previamente autorizado pela
Assembleia Geral de Cotistas, a Gestora nao poderd, direta ou indiretamente, estruturar veiculo
de investimento com objetivo similar ao do Fundo até (i) que o Fundo tenha realizado Chamadas

de Capital ou comprometido (ou se comprometido a realizar) investimentos equivalentes a, no
minimo, 70% (setenta por cento) de seu Capital Subscrito em Ativos Investidos, ou (ii) o término
do Periodo de Investimento, o que ocorrer primeiro.

8.3.1. A restrig@o para a estruturagdo de novos fundos sucessores, com objetivo
similar ao do Fundo, conforme descrita no caput acima, nao sera aplicavel as hipoteses
de (i) estruturagdo de veiculos de investimento feeder para investimento no Fundo, (ii)
estruturagdo de fundos destinados exclusivamente a Investidores Profissionais e/ou com
estratégia pré-definida em um ou mais segmentos especificos; e (iii) coinvestimento pelo
Fundo, conforme previsto neste Regulamento. Para fins de esclarecimento, “objetivo
similar” significa um veiculo de investimento que possua como objetivo investir em
Ativos Alvo de diferentes classificagdes e com politicas de investimento ou objeto social
variados, incluindo, mas nao se limitando a, foco em venture capital, growth, buyout,
distress e infraestrutura, sem o compromisso de concentragao em nenhum segmento em

especifico.
9. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

9.1. A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipoteses previstas no
artigo 107 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, quais sejam: (a) descredenciamento, por
decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos, respectivamente;
(b) rentincia; ou (c¢) destituigdo, por deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia.

9.1.1. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substitui¢do da
Administradora ou Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento
e deve ser convocada:

(a) imediatamente pela Administradora, pela Gestora ou pelos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de
rentncia;

(b) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

(©) por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocacgao nos termos dos itens (a) e (b)
acima.
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9.2. Renuncia da Administradora e/ou da Gestora. No caso de renuncia, a
Administradora e a Gestora devem permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva
substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de

Administracdo Fiducidria

liquidacao do Fundo pela Administradora.

9.2.1. A destitui¢do da Administradora pela Assembleia Geral de Cotistas s
podera ser efetivada apds 90 (noventa) dias contados da data da deliberagdio em
Assembleia Geral de Cotistas.

9.2.2. Nas hipéteses de rentncia, destituicdo e/ou descredenciamento da
Administradora e/ou da Gestora, a Taxa de Administragdo e/ou a Taxa de Gestao,
respectivamente, devera ser paga pelo Fundo a Administradora e/ou a Gestora de maneira
pro rata ao periodo em que estiveram prestando servigos para o Fundo, sendo que nao
havera qualquer restituicao de valores ja pagos & Administradora e/ou a Gestora a titulo
de Taxa de Administra¢do ou Taxa de Gestao.

10.  DISTRIBUICOES

10.1. Distribui¢des. Durante o Prazo de Duragdo, os recursos recebidos dos Ativos
Investidos serdo distribuidos aos Cotistas e a Gestora (as “Distribui¢des”), caso as
disponibilidades do Fundo a época permitam a respectiva Distribui¢do, ap6s deduzidos das
despesas e encargos do Fundo e sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas pelo Fundo, nos

termos do disposto neste Regulamento e em cada Suplemento, incluindo valores relativos a:

(a) rendimentos e quaisquer valores recebidos pelo Fundo relativamente aos Ativos
Investidos, incluindo, mas ndo se limitando, aos desinvestimentos nos Ativos Investidos;

(b) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
(©) outras receitas de qualquer natureza dos investimentos do Fundo; e
(d) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribui¢ao aos Cotistas,

ao final do Prazo de Duragdo do Fundo.

10.1.1. As Distribui¢Ges serdo feitas sob a forma de: (i) amortizagdo de Cotas,
sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas por cada Cotista; (ii)
amortizagao integral e cancelamento de Cotas Subclasse Al na Janela de Liquidez, caso
aplicavel nos termos do Capitulo 16 deste Regulamento; (iii) resgate de Cotas, quando da
liquidagdo do Fundo; e (iv) pagamento de Taxa de Performance, quando devida a Gestora.

10.1.2. O Fundo nio realizara quaisquer Distribui¢des aos Cotistas que estiverem
em situagdo de inadimpléncia, conforme previsto no item 14.7.5 deste Regulamento.
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10.1.3. A ordem de prioridade de alocagdo das Distribui¢des entre os Cotistas e
a Gestora devera observar a forma prevista no item 7.5 deste Regulamento e nos
respectivos Suplementos, conforme aplicavel.

Administracdo Fiducidria

11. POLITICA DE INVESTIMENTO

11.1. O objetivo do Fundo ¢ buscar a obtencdo de ganhos de capital mediante a
valoriza¢do das Cotas do Fundo, por meio da aplicagdo em Ativos Alvo e Ativos Investidos,
observada a Politica de Investimento.

11.2. Serdo alvo de investimento pelo Fundo determinados Ativos Alvo a serem
selecionados pela Gestora, de diferentes classificagdes e com politicas de investimento ou objeto
social variados, incluindo, mas ndo se limitando a, Ativos Alvo com foco em venture capital,
growth, buyout, distress e infraestrutura, podendo o investimento pelo Fundo ser realizado no
ambito dos mercados primario e/ou secundario, sem o compromisso de concentragdo em nenhum
segmento em especifico. A Politica de Investimento do Fundo observard os limites e condi¢des

abaixo:

I. Composicao e Diversificacio da Carteira: no minimo 90% (noventa por cento) do
Patrimoénio Liquido do Fundo devera ser aplicado em Ativos Alvo e Ativos Investidos,
observado o disposto no item 11.2.3 abaixo.

II. Investimento em Fundos Alvo e Fundos Investidos: o Fundo podera investir em

cotas de diferentes Fundos Alvo e Fundos Investidos, incluindo, mas néo se limitando,
Fundos Alvo e Fundos Investidos administrados e/ou geridos pela Administradora,
pela Gestora e/ou partes a elas relacionadas, em percentual ¢ de acordo com os
critérios a serem estabelecidos na respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

111 Investimento direto nos Ativos Finais: o Fundo podera, a exclusivo critério da
Gestora, realizar investimentos diretamente nos Ativos Finais, inclusive através de
coinvestimentos com terceiros, desde que observadas as regras de manutencdo de
efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e governanga corporativa
aplicaveis a investimentos pelo Fundo nos Ativos Finais, conforme estabelecidas neste
Regulamento e na regulamentacdo em vigor. Na hipotese de coinvestimento nos
Ativos Finais, a Gestora podera firmar acordo de acionistas e/ou outros acordos e/ou
contratos ou, ainda, se utilizar de outros mecanismos com o objetivo de garantir uma
atuagcdo conjunta ¢ em bloco compreendendo o Fundo e as Pessoas e/ou outros
veiculos que realizaram o coinvestimento no respectivo Ativo Final, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Iv. Outros Ativos: no maximo 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo
podera ser aplicado em Outros Ativos. A Assembleia Geral de Cotistas podera aprovar
novos ativos financeiros a serem incluidos no conceito de Outros Ativos.
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Limite de Concentracio: o Fundo ndo podera alocar mais do que 20% (vinte por
cento) do Capital Subscrito do Fundo em um mesmo Ativo Alvo, sendo que tal limite
devera ser verificado somente no momento do respectivo investimento, nao havendo
qualquer obrigatoriedade de verificacdo do referido limite apos tal data.

Investimento no Exterior: o Fundo podera, observadas as disposigdes da
regulamentacdo vigente, investir até 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito em
cotas de FIP que tenham em sua denominacgao o sufixo “Investimento no Exterior” e/ou,
ainda, direta ou indiretamente, ativos no exterior, desde que atendam as disposi¢des
deste Regulamento e do Artigo 12, §6°, do Anexo Normativo IV.

AFAC: o Fundo pode realizar AFAC em Sociedades Alvo, até o limite de 10% (dez
por cento) do Capital Subscrito, desde que: (i) o Fundo possua investimento em agdes
da respectiva Sociedade Alvo na data da realizagdo do referido adiantamento; (ii) seja
vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; (iii)
o adiantamento seja convertido em agdes de emissdo da Sociedade Alvo em, no
maximo, 12 (doze) meses, da data do AFAC; e (iv) sejam observados os limites de
investimento previstos no Regulamento e na regulamentagdo aplicavel.

Derivativos: ¢ vedada ao Fundo a realizagdo de operagdes com derivativos, exceto
quando tais operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de protecao do
Patriménio Liquido do Fundo ou envolverem opgdes de compra ou venda de Ativos
Alvo e Ativos Investidos com o proposito de:

a) ajustar o preco de aquisicdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Investidos com o
consequente aumento ou diminuigao futura na quantidade de Ativos Investidos;
ou

b) alienar referidos Ativos Investidos no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

Participacido Reciproca em Fundos Alvo: é vedada a aplicagdo em cotas de Fundos
Alvo que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

Coinvestimento nos Ativos Alvo: a Gestora podera, a seu exclusivo critério, sempre
que achar conveniente, observada a regulamentacdo aplicavel, oferecer eventuais
oportunidades de coinvestimento nos Ativos Alvo aos Cotistas, as Pessoas que
detenham Cotas de forma indireta e/ou a outros veiculos administrados e/ou geridos
pela Administradora, pela Gestora e/ou partes a elas relacionadas. Cabera
exclusivamente a Gestora avaliar ¢ definir as regras aplicaveis a cada coinvestimento
nos Ativos Alvo.
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11.2.1. Caberd a Gestora a responsabilidade pela verificacdo da adequagdo e
manutengdo dos percentuais de concentragdo da Carteira do Fundo estabelecidos neste
Artigo.

11.2.2. No caso de Fundos Investidos geridos pela Administradora, pela Gestora

e/ou partes a elas relacionadas, os limites estabelecidos no item 11.2 acima deverdo ser
consolidados com os dos Fundos Investidos, conforme disposto no §5°, Artigo 5°, do
Anexo Normativo IV.

11.2.3. O limite estabelecido no inciso “I”” do item 11.2 acima (i) ndo é aplicavel
durante o prazo de aplicacdo dos recursos estabelecido no item 3.5 acima, conforme
disposto no §2° do Artigo 11 do Anexo Normativo IV, e (ii) sera calculado levando-se
em consideragdo o disposto no §4° do Artigo 11 do Anexo Normativo IV.

11.3. Efetiva Influéncia na Definicdo da Politica Estratégica e Gestdo. Os
investimentos do Fundo deverdo possibilitar a participacdo do Fundo, por intermédio da Gestora
e/ou do coinvestimento com outros investidores ou veiculos de investimento, no processo
decisorio dos Ativos Investidos, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e
na sua gestdo, na forma da Resolugdo CVM n° 175/22 e observadas eventuais dispensas ali

previstas.

11.4. O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos
Essenciais, dos demais prestadores de servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), sendo certo que o Retorno Preferencial ndo
representa ¢ ndo deve ser considerado como hipotese, promessa, sugestio ou garantia de
rentabilidade futura ou qualquer forma de garantia aos Cotistas do Fundo.

11.4.1. A politica de exercicio de direito de voto da Gestora estd disponivel na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais.

12. FATORES DE RISCO

12.1. O investimento nas Cotas estdo, por sua natureza, sujeitos a variagdes de
mercado, a riscos inerentes aos emissores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e a riscos
de crédito de modo geral. Portanto, ndo poderdo a Administradora e a Gestora, em qualquer
hipotese, serem responsabilizadas por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira do Fundo ou
por eventuais prejuizos impostos ou gerados aos Cotistas.

12.1.1. Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o potencial
investidor deve considerar cuidadosamente, a luz de sua propria situagdo financeira e de
seus objetivos de investimentos, todas as informagdes disponiveis neste Regulamento e,
em particular, avaliar os fatores de risco descritos neste Capitulo 12, bem como nos
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prospectos de ofertas realizadas pelo Fundo e nos materiais de divulgagdo de tais ofertas,
conforme aplicavel.

12.1.2. O Fundo podera adquirir ativos de natureza iliquida que comporao a

Carteira do Fundo, ndo sendo passiveis de alienacdo forcada ou de liquidagdo dentro de
periodos de tempo determinados, ndo possibilitando a Administradora e/ou a Gestora
reenquadrar ou liquidar posi¢des pela falta de liquidez.

12.2.

Os investimentos que constam na Carteira do Fundo e os Cotistas est@o sujeitos,

em adigdo aos fatores de risco descritos nos prospectos ¢ materiais de divulga¢do de ofertas
realizadas pelo Fundo, aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

II.

II1.

Iv.

Risco de Liquidez dos ativos integrantes da Carteira do Fundo: as aplicacdes
em valores mobiliarios do Fundo serdo feitos, preponderantemente, em ativos nao
negociados publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa,
portanto, caso, (a) o Fundo precise vender tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais
ativos como pagamento de resgate ou amortizagdo de suas Cotas (em ambos os
casos inclusive para efetuar a liquidagdo do Fundo): (1) podera nao haver mercado
comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo de alienacdo de tais ativos podera
resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, o Cotista;

Risco de Liquidez no ambito da Janela de Liquidez: ndo ha qualquer garantia de
que (a) haverd investidores interessados em adquirir as Cotas Subclasse B no ambito
da Janela de Liquidez, e, portanto, de que havera recursos disponiveis para efetuar
o pagamento das Solicitagoes de Saida, ¢ (b) por conta do mecanismo de rateio
descrito no item 16.4, haverd o pagamento integral da Solicitacdo de Saida do
Cotista Subclasse A;

Risco de Concentracio: o risco associado as aplicagdes do Fundo ¢ diretamente
relacionado a concentragdo das aplicagcdes. Quanto maior a concentragdo das
aplicagdes do Fundo em um tnico fundo, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em
relagdo ao risco de tal emissor. A despeito dos limites de concentragdo previstos
neste regulamento, pode ocorrer de o Fundo, no inicio do Periodo de Investimento
ou proximo ao final de seu Prazo de Duragao, tenha até 100% (cem por cento) de

seus recursos investidos em um tnico Ativo Investido; e

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ao
controle da Administradora e da Gestora.

13. CAPITAL AUTORIZADO E EMISSAO DE COTAS

13.1.

Capital Autorizado. Apoés a subscrigao de Cotas por qualquer Cotista, eventuais

novas emissdes de Cotas somente poderao ocorrer por meio de ato do administrador nas seguintes

hipoteses:
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mediante simples deliberacdo da Administradora apos recomendacdo da Gestora
(“Capital Autorizado”), limitado:

a. Para a emissdo _de Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse C e/ou novas
subclasses de Cotas: ao montante equivalente a R$1.500.000.000,00 (um
bilhdo e quinhentos milhdes de reais), devendo ser considerado para fins de

célculo desse limite a totalidade do Capital Subscrito pelos Cotistas Subclasse
A, Cotistas Subclasse C e Cotistas das novas subclasses de Cotas que venham
a ser emitidas pelo Fundo nos termos deste Regulamento, incluindo, mas nao
se limitando, o Capital Subscrito no &mbito da Primeira Emissdo, considerando
também eventual exercicio de Opgao de Lote Adicional; e

b. Para a emissiio de Cotas Subclasse B: ao montante equivalente a 25% (vinte
e cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo na Janela de Liquidez,

observado o prazo ¢ as condigdes estabelecidas neste Regulamento.

mediante recomendacdo da Gestora e aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas, sem
limitacdo de valor, independente da Subclasse de Cota.

13.1.1. Nos casos acima, o ato do administrador que deliberar pela nova emissao
de Cotas devera conter, no minimo, as informacdes necessarias para a consolidagdo do
novo Suplemento.

13.1.2. Na hipodtese de novas emissdes de Cotas dentro do limite do Capital
Autorizado, o prego de emissdo das novas Cotas objeto da respectiva Oferta Publica sera
fixado pela Administradora apds recomendacdo da Gestora, com base em um dos
seguintes critérios: (i) o preco de emissdo das Cotas da Primeira Emissdo acrescido de
uma atualizagdo ou valorizagdo a ser definida a exclusivo critério pela Administradora
apos recomendacdo da Gestora, (ii) o valor contabil das Cotas representado pela razdo
entre o valor contabil atualizado do Patriménio Liquido do Fundo dividido pelo niimero
de Cotas emitidas, avaliado numa data especificada, (iii) o valor de mercado das Cotas ja
emitidas, avaliado em uma data especificada, ou (iv) na impossibilidade de definicdo de
acordo com um dos critérios descritos nos itens (i) a (iii) acima, outro critério a ser
determinado pela Gestora, observado seu dever fiduciario perante os Cotistas do Fundo e
desde que nao resulte em diluigdo econdmica injustificada aos demais Cotistas do Fundo.
Nos demais casos, o preco de emissdo de Novas Cotas devera ser fixado por meio de
Assembleia Geral de Cotistas, conforme recomendacao da Gestora.

13.1.3. Os Cotistas do Fundo nao terdo direito de preferéncia em relagdo as novas
emissoes de Cotas realizadas nos termos do inciso I deste item.
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13.1.4. Em caso de excesso de demanda no ambito da Primeira Emissdo, o

Administracdo Fiducidria

Fundo, conforme acordado com a entidade responsavel pela distribuicao das Cotas,
podera fazer uso da faculdade prevista no Artigo 50, da Instru¢do CVM n. 400, de 23 de
dezembro de 2009, e distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada, sem a necessidade de nova aprovagao ou novo
registro perante a CVM ("Opgao de Lote Adicional"). As Cotas decorrentes da Opg¢ao de
Lote Adicional, acima referida, poderao ser emitidas, total ou parcialmente, durante o
periodo de colocagdo, nas mesmas condi¢des das Cotas inicialmente ofertadas no ambito
da Oferta Publica.

13.1.5. A cada emissdo, podera ser cobrado um custo unitario de distribuicao,
incidente sobre o valor de subscricio das Cotas, o qual devera ser arcado pelos
investidores interessados em subscrever as Cotas (“Custo Unitario de Distribui¢cdo”), o
qual serd destinado ao pagamento das comissdes de coordenagdo, estruturagdo e
distribuicdo das Cotas, dentre outras, devidas a entidade responsavel pela distribuicdo das
Cotas. O Custo Unitario de Distribuicao sera fixado pela Gestora, a seu exclusivo critério,
a cada emissao do Fundo.

13.2. Colocacdo Privada. as Cotas do Fundo poderdo ser objeto de colocag@o privada
caso a respectiva emissdo seja destinada exclusivamente aos atuais Cotistas do Fundo e desde que
(i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados, ¢ (ii) o saldo de Cotas
nao colocadas junto aos Cotistas seja automaticamente cancelado.

14. COTAS

14.1. As Cotas serdo emitidas em Classe Unica e serdo escriturais € nominais e
corresponderao a fragdes ideais do patrimdnio do Fundo.

14.1.1. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente, no fechamento de cada
Dia Util, devendo corresponder a divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero
de Cotas integralizadas em cada uma das Subclasses de Cota, depois de apropriados os
encargos da respectiva Subclasse de Cota, no encerramento do dia, observadas as normas
contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢des do presente Regulamento.

14.1.2. A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a por extrato de conta de
deposito, aberta em nome de cada Cotista.

14.1.3. Quando da Data de Inicio do Fundo, o patriménio do Fundo sera
representado por Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse C, conforme descrito neste
Regulamento. Durante o Prazo de Duragido do Fundo, o patriménio do Fundo podera ser
representado, em adicdo as Cotas Subclasse A e as Cotas Subclasse C, por Cotas
Subclasse A1, Cotas Subclasse B e novas subclasses de Cotas, conforme descrito neste
Regulamento e em cada Suplemento, conforme aplicavel.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

34


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: A1928378-BEF1-4F72-A3AA-DCD5C00C88A0

14.2.

Autorregulacao

ANBIMA '
o

Administracdo Fiducidria

APEX

Direitos das Subclasses de Cotas do Fundo. O Fundo emitird inicialmente apenas

Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse C, sendo que as Cotas Subclasse Al, as Cotas Subclasse B
ou as novas Subclasses de Cotas poderdo ser emitidas futuramente, nos termos deste Regulamento
e de cada Suplemento. Observado o disposto no item 14.7 abaixo, os Cotistas detentores de Cotas
do Fundo gozardo dos mesmos direitos politicos e econémico-financeiros, exceto:

(a)

(b)

(c)

(d)

com relagdo aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse Al: pela preferéncia absoluta
sobre qualquer outra Subclasse de Cotas do Fundo com relagdo ao recebimento de
Distribuigdes, até sua integral amortizagdo e cancelamento, nos termos do item 16.2.1;

com relagdo aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse B: pela impossibilidade de
realizagdo de Solicitagdes de Saida, nos termos do item 16.1.2 ¢ item 16.2.3;

com relagdo aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse C: pela impossibilidade de
realizagdo de Solicitagdes de Saida, nos termos do item 16.1.2; ¢

com relagdo aos Cotistas detentores de novas subclasses de Cotas ou séries: pela
impossibilidade de realizacdo de Solicitacdes de Saida, nos termos do item 16.1.2,

observado o disposto neste Regulamento e em cada Suplemento.

14.2.1. Sem prejuizo do disposto acima, os investimentos no Fundo poderao ser
realizados através de fundos de investimentos que investem no Fundo (estruturas mdster-
feeder), cujas caracteristicas e condigdes poderdo variar entre si. A institui¢ao responsavel
pela distribuicdo das Cotas no ambito da Oferta Publica podera, a seu exclusivo critério,
determinar a alocacdo de potenciais investidores do Fundo nas subclasses de Cotas
descritas neste Capitulo, nos termos de seus respectivos Compromissos de Investimento.

14.2.2. As novas Subclasses ou séries de Cotas a serem emitidas nos termos do
item 14.2 (IV) acima terdo, conforme aplicavel, as caracteristicas previstas no respectivo
Suplemento aprovado pela Gestora para fins da emissao, sem prejuizo do disposto neste
Regulamento.

14.2.3. Na hipotese prevista no item 14.2.2. acima, cabera a Gestora determinar
as Subclasses ou séries de Cotas a serem emitidas e a respectiva quantidade total,
informando a Administradora e todos Cotistas a respeito das caracteristicas da emissao.

14.2.4. As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até¢ a data de encerramento da
respectiva oferta, de acordo com o prazo estabelecido no Suplemento referente a cada
emissdo de Cotas. As Cotas que ndo forem subscritas nos termos deste paragrafo e do
respectivo Suplemento serdo canceladas pela Administradora.

14.2.5. Para fins do disposto no item 14.2.2. acima, a emissao de Cotas de uma
mesma Subclasse podera ser dividida em séries, com o proposito especifico de
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estabelecer, para cada série, datas diversas de integralizacdo e amortizacdo e
remuneracao, nos termos do Artigo 19, §2° do Anexo Normativo.

14.2.6. As Cotas Subclasse Al serdo resultado da conversdo automatica das
Cotas Subclasse A detidas por Cotistas Subclasse A que realizarem Solicitagdes de Saida
no ambito da Janela de Liquidez, conforme o caso, nos termos do item 16.2 deste
Regulamento.

As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissao, distribuicao,

subscrigdo, integralizagdo, remuneracdo, amortizagdo e resgate das Cotas estdo descritas neste
Capitulo, bem como nos respectivos Suplementos, conforme aplicavel, sem prejuizo dos termos
e condigdes previstos no ato que aprovar cada emissdo de Cotas.

14.4.

Primeira Emissdo de Cotas do Fundo. A Primeira Emissdo do Fundo

compreendeu a emissdo de Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse C, que serdo objeto de oferta
publica nos termos da Instrugdo CVM 400, em ambos os casos deliberada pela Administradora,
sem a necessidade de aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

14.5.

14.4.1. O prego de emissdo das Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse C da
Primeira Emissao é de R$1.000,00 (mil reais) por Cota.

14.4.2. Enquanto nd3o houver subscricdo de Cotas, a Administradora podera
deliberar acerca de emissdes de Cotas adicionais, sem necessidade de aprovacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

14.4.3. O patrimonio liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento do
Fundo é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Patrimonio Inicial Minimo™).

14.4.4. O prazo para subscricdo das Cotas constitutivas do Patrimonio Inicial
Minimo estabelecido para funcionamento do Fundo é de 180 (cento e oitenta) dias,
contado do antincio de inicio de distribui¢do da Primeira Emissdo e prorrogavel a critério
da Gestora.

14.4.5. Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o Patrimdnio
Inicial Minimo para funcionamento do Fundo ndo seja atingido, as Cotas ndo subscritas
serdo automaticamente canceladas e o Patrimonio Liquido sera restituido aos subscritores
nas propor¢des dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos
pelas aplicagdes do Fundo e deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

14.4.6. As Cotas da Primeira Emissdo serdo sempre integralizadas pelo Prego de
Emissdo.

Subscricdo. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura

dos Boletins de Subscri¢do, cuja validade dependera da autenticagdo por parte da Administradora.
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14.5.1. No mesmo ato a subscrigdo de Cotas, o investidor celebrara um
Compromisso de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pela Administradora,
bem como efetuara e mantera atualizado seu cadastro perante a Administradora, nos
termos exigidos por esta.

14.5.2. Nao sera exigido valor minimo de aplicagdo para manutengdo de
investimentos no Fundo apds a aplicacdo inicial de cada Cotista.

14.6. Boletim de Subscri¢do. Por ocasido de qualquer investimento no Fundo, o Cotista
devera assinar o respectivo boletim de subscri¢do de Cotas, do qual devera constar:

(a) o nome e a qualificacdo do Cotista;

(b) o numero de Cotas subscritas; e

(©) o prego de subscrigao, valor total a ser integralizado pelo subscritor € o respectivo prazo.
14.7. Integralizagdo de Cotas. A integralizacdo das Cotas do Fundo sera realizada, a

critério da Gestora e¢ observado o disposto nos respectivos Suplementos, mediante (i)
integralizacdo por conta e ordem, de acordo com o Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital, cujos termos e condigdes estdo descritos nos respectivos Compromissos de
Investimentos, ou (ii) atendimento as Chamadas de Capital realizadas pela Administradora,
conforme orientagdo da Gestora.

14.7.1. As Cotas objeto de Chamada de Capital deverdo ser integralizadas em
moeda corrente nacional, conforme as condi¢des previstas no boletim de subscrigdo e no
Compromisso de Investimento, no prazo estipulado pela Chamada de Capital
correspondente, realizada pela Administradora, mediante autorizagao da Gestora, com no
minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data limite para deposito, mediante o
envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas, por meio de carta ou correio
eletronico, aos enderecos de contato informados pelos Cotistas junto a Administradora
quando da subscri¢@o de suas respectivas Cotas.

14.7.2. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizagdo de Cotas
(de qualquer Subclasse) a data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na
conta corrente do Fundo.

14.7.3. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
integralizar Cotas na forma e condigdes previstas neste Regulamento e no Compromisso
de Investimento, sem prejuizo do previsto no item 21.6.1 e neste Regulamento, ficara de
pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento (a) de seu débito
atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter
sido realizado e a data em que for efetivamente realizado, e (b) de uma multa equivalente
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a (b.1) 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, caso o descumprimento perdure por
até 5 (cinco) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado, ou
(b.2) 10% (dez por cento) sobre o Capital Subscrito caso o descumprimento perdure por
mais de 5 (cinco) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado,

Administracdo Fiducidria

sendo facultado a Gestora, apds a regularizagdo da integralizagdo por parte do Cotista
orientar a Administradora a isentar o pagamento da multa e da atualizacdo acima
referidas.

14.7.4. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apos
a suspensao de seus direitos econdmico-financeiros, conforme indicado no item 14.7.3.
acima, tal Cotista inadimplente passard a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacao de suas Cotas.

14.7.5. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigagdo de integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso de
Investimento, as Distribui¢des a que fizer jus serdo utilizadas para compensagdo dos
débitos existentes para com o Fundo (obrigagdo de integralizagdo de Cotas, juros, multa
e encargos moratdrios, sempre de forma proporcional) até o limite de seus débitos,
dispondo a Administradora de todos os poderes para fazer tal compensagdo em nome do
referido Cotista inadimplente, inclusive para integralizar Cotas com os recursos de tais
Distribuigdes em seu nome, sem prejuizo da suspensdo de seus direitos economico-
financeiros e politicos, tal como previsto no item 21.6.1 deste Regulamento. Eventuais
saldos existentes apds a compensagdo dos débitos existentes para com o Fundo serdo
entregues ao Cotista Inadimplente.

14.7.6. Todas as despesas, incluindo honordrios advocaticios, incorridas pela
Administradora, Gestora e¢/ou pelo Fundo com relagdo a inadimpléncia do Cotista
inadimplente serdo integralmente suportadas pelo respectivo Cotista inadimplente, salvo
se de outra forma determinado pela Gestora, a seu exclusivo critério.

14.7.7. Caso o atraso na integralizacdo seja justificado pelo Cotista e tenha sido
originado por motivos operacionais, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, isentar o
Cotista das penalidades previstas neste Regulamento.

14.7.8. Nao sera admitida a integralizacdo de Cotas mediante a entrega de bens
e direitos.

14.8. A responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condi¢des estabelecidas neste Regulamento ¢ no
respectivo Boletim de Subscri¢ao ou Compromisso de Investimento. Caso nao haja saldo de Cotas
subscrito e nao integralizado ou compromisso de subscrigdo e integralizagdo de novas Cotas
assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdao
obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipotese de o Patrimdnio
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Liquido ser negativo ou de o Fundo ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas
obrigagoes, conforme Capitulo 20 deste Regulamento.

Administracdo Fiducidria

15. NEGOCIACAO E TRANSFERENCIA DE COTAS

15.1. Transferéncia de Cotas. As Cotas poderdo ser transferidas, observadas as

condi¢des descritas neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e na regulamentagio e
legislacao aplicével.

15.1.1. Os cessionarios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores
Qualificados, conforme definidos pela regulamentagao e legislacdo aplicavel e deverao
aderir aos termos e condicdes do Fundo, por meio da assinatura ¢ entrega a
Administradora dos documentos por esta exigidos, necessarios para o cumprimento da
legislacao em vigor e efetivo registro como Cotistas.

15.2. Negociacdo das Cotas. As Cotas do Fundo poderdo ser admitidas a negociagdo
em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, a critério da Gestora, nos termos da
regulamentacao aplicavel. Sem prejuizo, enquanto as Cotas nao estiverem admitidas a negociagdo
em mercado organizado, toda e qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara sujeita a (i)
observancia do disposto neste Regulamento e na regulamentagao vigente, e (ii) aprovagdo prévia,
por escrito, da Administradora e da Gestora.

15.2.1. As transferéncias de Cotas realizadas nos termos deste Capitulo nao
ensejardo direito de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos
incorridos pelos respectivos cedentes ou cessionarios deverdo ser por estes suportados.

15.2.2. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo
igualmente preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverao aderir aos
termos e condi¢cdes do Fundo por meio da assinatura e entrega a Administradora dos
documentos por esta exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e
efetivo registro como novos Cotistas.

15.2.3. Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribui¢do e integralizacdo por
conta e ordem, as transferéncias de Cotas estardo condicionadas a finalizagdo, pelo
adquirente, do procedimento de cadastro deste junto a Administradora, de acordo com
suas regras de KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos termos da regulamentacéo
aplicavel.

15.2.4. A Administradora ndo estara obrigada a registrar qualquer transferéncia
de Cotas que ndo obedega aos procedimentos descritos neste Regulamento.

15.2.5. No caso de as Cotas a serem transferidas nao estarem integralizadas, o
potencial adquirente devera, como condi¢do de validade para a referida transferéncia,
assumir expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as obrigagdes perante o
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Fundo que haviam sido assumidas pelo alienante, inclusive considerando o quanto
previsto no Compromisso de Investimentos e no tocante a integralizagdo das Cotas nao
integralizadas.

Administracdo Fiducidria

15.3. Resgate. Sem prejuizo da possibilidade de Solicitagdo de Saida prevista neste
Regulamento, ndo haveré resgate de Cotas, a ndo ser por (i) ocasido do término do Prazo de
Duragédo, fixado no item 3.1 deste Regulamento, ou (ii) de sua liquidagdo, ndo se confundindo os
eventos de resgate com as amortizagdes previstas neste Regulamento.

16. SOLICITACAO DE SAIDA DOS COTISTAS SUBCLASSE A

16.1. Solicitagdo de Saida. Durante os Dias Uteis do 36° (trigésimo sexto) més contado
da data de divulga¢do do anuncio de encerramento da Oferta Publica de Cotas da Primeira
Emissdo (sendo o periodo, “Janela de Liquidez”), os Cotistas Subclasse A poderdo solicitar a
amortizacdo integral, com o consequente cancelamento, da totalidade de suas Cotas, mediante o
preenchimento e envio, a Administradora e a Gestora, do Formulario de Solicitagdo de Saida
(“Solicitagdo de Saida”), constante no Anexo II deste Regulamento.

16.1.1. Sem prejuizo do procedimento de rateio descrito no item 164, a
Solicitagdo de Saida contemplara pedido de amortizagdo integral da totalidade das Cotas
detidas pelo Cotista no Fundo.

16.1.2. A possibilidade de realizac¢ao de Solicitagdo de Saida no &mbito da Janela
de Liquidez serd facultada exclusivamente aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse A.

16.1.3. O valor do pagamento das Cotas Subclasse Al (cotizagdo), resultado da
conversdo das Cotas Subclasse A que sejam objeto da Solicitacdo de Saida (“Valor de
Cotizacdo Saida”), devera observar os seguintes critérios:

(a) calculado com base no preco de emissao das Cotas Subclasse B, a ser fixado pela
Gestora nos termos do item 13.1.1 deste Regulamento, sendo aplicada a Taxa de
Performance Devida na Janela de Liquidez;

(b) decrescido de uma taxa de saida equivalente a até 5% (cinco por cento) do Capital
Subscrito pelo Cotista quando da data de envio da Solicitagdo de Saida (“Taxa de
Saida™); e

(©) a Gestora podera estabelecer faixas de prego ou de desconto para que o Cotista

Subclasse A condicione a sua Solicitagdo de Saida a um determinado preco de

(194l

emissdo das Cotas Subclasse B, observado o disposto na alinea “a” acima.

16.1.4. Sem prejuizo do disposto no item 16.4 abaixo, caso a emissdo de Cotas
Subclasse B seja realizada por meio de Oferta Publica, o pagamento do Valor de
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Cotizacao Saida sera efetuado em até 90 (noventa) dias contados da data do registro da
respectiva Oferta Publica (cada, uma “Data de Pagamento Saida”).

16.1.5. A Taxa de Saida sera revertida ao Fundo e sera utilizada para o
pagamento dos gastos de qualquer Oferta Publica de Cotas que venha a ser realizada pelo
Fundo apds a Primeira Emissd@o ou para o pagamento de despesas relacionadas a
operacionalizagdo da Solicitacdo de Saida.

16.2. Operacionalizacio para pagamento do Valor de Cotizacio Saida na Data de
Pagamento Saida: conversao automatica de Cotas Subclasse A em Cotas Subclasse A1. Com
no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da Data de Pagamento Saida, os Cotistas
Subclasse A serdo informados, por comunicado por escrito, sobre a quantidade de Cotas
Subclasse A de sua titularidade que serdo objeto de amortizacao integral, nos termos descritos no
item 16.1.3 (observado o procedimento de rateio descrito no item 16.4), as quais serdo
automaticamente convertidas em Cotas Subclasse Al, na proporg¢do 1:1, independentemente de
deliberacao e/ou ratificacdo de Assembleia Geral de Cotistas, de modo que no ambito da Janela
de Liquidez, os Cotistas titulares de Cotas Subclasse A poderdo receber 1 (uma) Cota Subclasse
Al para cada 1 (uma) Cota Subclasse A de sua titularidade, observado o procedimento de rateio
descrito no item 16.4.

16.2.1. As Cotas Subclasse Al (i) serdo emitidas exclusivamente como resultado
da potencial conversdo das Cotas Subclasse A, no ambito da Janela de Liquidez, e (ii)
terdo preferéncia absoluta sobre qualquer outra subclasse de Cotas do Fundo com relagao
ao recebimento de DistribuigGes, até sua integral amortizag@o e posterior cancelamento.

16.2.2. O pagamento do Valor de Cotizagdo Saida das Cotas Subclasse Al sera
realizado com recursos oriundos da emissdao de Cotas Subclasse B, nos termos do item
16.1 e do item 16.3.

16.2.3. As Cotas Subclasse B terdo os mesmos direitos politicos € econdmico-
financeiros da Cota Subclasse A, observado que (i) para fins do pagamento da Taxa de
Performance, todos os calculos de retorno do Capital Integralizado acrescido do Retorno
Preferencial deverdo se basear no valor de emissdo e integralizacdo das Cotas Subclasse
B; e (ii) as Cotas Subclasse B ndo terdo direito a Solicitagdo de Saida.

16.2.4. A emissdo das Cotas Subclasses B somente sera realizada para gerar
liquidez para o pagamento do Valor de Cotizagdo Saida, e podera ser realizada mediante
simples deliberacdo da Administradora apos recomendacdo da  Gestora,
independentemente de deliberagdo e/ou ratificagdo em Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos deste item e do item 13.1, inciso “I”” deste Regulamento

16.3. Oferta Publica de Cotas Subclasse B. Uma vez recebidas todas as Solicitagoes
de Saida ao final da Janela de Liquidez, a Administradora, apos recomendacdo da Gestora,
promovera Oferta Publica de Cotas Subclasse B, de forma a distribuir tais Cotas para Cotistas ou
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novos investidores, em montante suficiente para realizar o pagamento, pelo Fundo, do Valor de
Cotizagao Saida, at¢ a Data de Pagamento Saida.
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16.3.1. O prego de emissao das Cotas Subclasse B, caso venham a ser emitidas
nos termos deste Regulamento, sera definido conforme o disposto no item 13.1.2 acima.

16.4. Limite das Solicitacdes de Saida e Eventual Rateio. O conjunto de Solicitagdes
de Saida a serem atendidas durante a Janela de Liquidez estard limitado ao montante
correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo na Janela de
Liquidez (“Limite das Solicitagdes de Saida”), sendo certo que, em caso de excesso de demanda,
sera realizado rateio pro rata entre os Cotistas que efetuaram as Solicitacdes de Saida, no qual

ndo serdo admitidas Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo
realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o ntimero inteiro (arredondamento para baixo).

17. ENCARGOS

17.1. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e do
artigo 28 do Anexo Normativo [V a Resolugdo CVM n° 175/22, constituem encargos do Fundo:

(a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagcdes do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdao de
relatorios e informagdes periodicas previstas na Resolucdo CVM n° 175/22;

(©) despesas com correspondéncias e demais documentos de interesse do Fundo,
inclusive (a) comunicac¢des aos Cotistas, tais como despesas com confeccdo e
transito, dentre outras, (b) de divulgacdo das informagdes sobre o Fundo em meio
digital;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da auditoria anual
das demonstrac¢des contabeis do Fundo;

(e) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagas por operacdes da
carteira do Fundo;

® despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra da execucao de
garantia ou de acordo com um devedor;

(2) honorarios de advogados, custas ¢ despesas processuais correlatas incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacdo imputada ao Fundo;
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despesas inerentes a constitui¢do do Fundo e/ou as ofertas de suas Cotas (tais
como taxa de adesdo ao Codigo ANBIMA, taxa de abertura de conta e/ou registro
de oferta de cotas junto a B3, do distribuidor das Cotas, despesas com cartorio,
despesas com o registro da oferta de Cotas junto a CVM, despesas com
advogados, viagens, hospedagem e alimentacao, taxas de
estruturagdo/implantagdo cobradas pelos prestadores de servicos do Fundo etc.),
sem limitacdo de valor, sendo passiveis de reembolso & Administradora e/ou a
Gestora apenas as despesas que tenham sido incorridas no prazo maximo de 1
(um) ano de antecedéncia da data de registro do Fundo junto a CVM e desde que
devidamente comprovadas;

parcela de prejuizos ndo coberta por apoélices de seguro e ndo decorrente de culpa
ou dolo da Administradora e/ou da Gestora no exercicio de suas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto
decorrente dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

despesas com a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a
transformacgao ou a liquidacao do Fundo, independentemente de valor;

despesas com a liquidagdo, o registro e a custddia de operagdes com os ativos,
incluindo despesas de registro ¢ manutencdo de contas junto a B3, Selic,
Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custodia e/ou outras entidades analogas;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de deposito de valores mobiliarios;

despesas inerentes a distribui¢do primaria das Cotas, bem como com a listagem
do Fundo e admissao de suas Cotas a negociagdo em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado, sem limitagdo de valor;

despesas com a prospecgdo, originagdo, monitoramento e desinvestimento dos
Ativos Alvo e Ativos Investidos, incluindo, mas ndo se limitando a viagens,
hospedagem e alimentacao da Equipe-Chave da Gestora e demais integrantes da
Gestora;

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada ao Fundo, incluindo custos relativos a
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realizacdo de diligéncias e auditorias para avaliacdo de investimentos, sem
limitacdo de valor, independentemente da efetiva realizagdo do investimento;

despesas necessarias para o monitoramento e/ou reavaliagdo dos Ativos
Investidos e/ou Outros Ativos, sem limitagao de valor

a Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Performance e a Taxa
Maéxima de Custddia, conforme aplicavel;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociagao;

despesas com a manutenc¢do do registro do Fundo junto ao Cédigo ANBIMA e
sua respectiva base de dados;

despesas relacionadas ao servigo de formagdo de mercado para as Cotas;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos
da Resolugdo CVM n° 175/22 e deste Regulamento;

despesas com a contratagdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito, se
aplicavel,

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, dentro dos limites estabelecidos por este
Regulamento; e

a Taxa Maxima de Distribui¢do, conforme aplicavel.

Qualquer despesa ndo prevista neste Regulamento como um encargo do

Fundo devera correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado,

salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

18. PATRIMONIO LiQUIDO CONTABIL

18.1.

Patrimoénio Liquido. O patrimdnio liquido contabil do Fundo ¢ constituido pelo

resultado da soma do disponivel, do valor dos titulos e valores mobiliarios da Carteira e dos
valores a receber, subtraido das exigibilidades (“Patriménio Liquido™).

18.2.

Avaliacdo dos Ativos. A avaliacdo dos titulos e valores mobilidrios da Carteira

do Fundo devera observar o disposto na Instrugdo CVM 579, considerando a classificacdo
contabil do Fundo atribuida pela Administradora.
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15.2.1. A Administradora assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos
critérios, valores e premissas utilizados na avaliagdo dos titulos e valores mobiliarios da
Carteira do Fundo e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério de avaliagdo,
este sera regularmente utilizado ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

Administracdo Fiducidria

19. EVENTO DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

19.1. A Administradora devera imediatamente verificar se o Patriménio Liquido esta
negativo mediante a ocorréncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, sendo
este o unico evento de verificagdo do Patrimonio Liquido.

19.1.1. Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo,
deverao ser adotadas as medidas previstas na clausula 20 deste Regulamento.

20. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

20.1. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimdnio Liquido esta negativo, a
Administradora imediatamente: (a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da
amortizacdo das Cotas; (b) comunicara a verificagdo do Patrimonio Liquido negativo a Gestora,
que devera interromper a aquisicdo de novos Ativos-Alvo; e (¢) divulgara fato relevante, nos
termos do item 23.2 deste Regulamento.

20.1.1. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patriménio Liquido
negativo, a Administradora devera: (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano
de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos
previstos no artigo 122, caput, 11, “a”, da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22; e
(b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusio da sua
elaboragdo, para que os Cotistas deliberem sobre o plano de resolugdo do Patriménio
Liquido negativo.

20.1.2. Se, apds a adogdo das medidas previstas no item 20.1 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo
fundamentado, que o Patrimdnio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia do
Fundo, a adogdo das medidas previstas no item 20.1.1 acima sera facultativa.

20.1.3. Na hipétese de, previamente a convocacao da Assembleia de que trata o
item 20.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimdnio Liquido voltou a ser
positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos neste Capitulo, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, nos termos deste Regulamento, no qual constem o valor atualizado do
Patriménio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no
Patriménio Liquido negativo.
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20.1.4. Na hipoétese de, posteriormente a convocagao da Assembleia de que trata
o item 20.1.1(b) acima e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verificar que
o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a
Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patrimdnio Liquido e as causas ¢ as

Administracdo Fiducidria

circunstancias que resultaram no Patrimoénio Liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto no item 20.1.5 abaixo.

20.1.5. Na Assembleia prevista no item 20.1.1(b) acima, caso o plano de
resolugdo do Patrimoénio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo
deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte geral da
Resolucao CVM n° 175/22: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir
o Patrimonio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporagao do Fundo por outro
fundo de investimento; (c¢) a liquidacdo do Fundo, desde que ndo haja obrigacdes
remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (d) o pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia do Fundo.

20.1.6. Fica, desde ja, estabelecido que a implementagdo, pela Administradora,
da alternativa aprovada por meio da Assembleia de que trata o item 20.1.1(b) acima estara
sujeita a existéncia de recursos disponiveis ou ao aporte de recursos pelos Cotistas em
valor suficiente para a implementacdo de tal alternativa. Em nenhuma hipotese, os
Prestadores de Servigos Essenciais ou os demais prestadores de servigos serdo obrigados
a adiantar ou pagar os custos necessarios para a implementagdo da alternativa aprovada
por meio da Assembleia prevista no item 20.1.1(b) acima. Os Prestadores de Servigos
Essenciais e os demais prestadores de servicos nao serdo responsaveis por qualquer perda
ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo implementagdo da
alternativa aprovada por meio da Assembleia prevista no item 20.1.1(b) acima, caso ndo
existam recursos disponiveis ou nao ocorra o aporte de recursos pelos Cotistas em valor
suficiente para a sua implementagao.

20.1.7. A Gestora serd obrigada a comparecer & Assembleia mencionada no
item 20.1.1(b) acima, na qualidade de responsével pela gestdo da carteira do Fundo, sendo
certo que a auséncia da Gestora ndo impedira a realizagdo da Assembleia pela
Administradora. Sera permitida a manifestacdo dos credores do Fundo na referida
Assembleia, desde que prevista na convocagao da Assembleia ou autorizada pela mesa
ou pelos Cotistas presentes.

20.1.8. Se a Assembleia de que trata o item 20.1.1(b) acima ndo se instalar por
falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no
item 20.1.5 acima, a Administradora devera ingressar com o pedido de declaragao judicial
de insolvéncia do Fundo.

A CVM podera pedir a declarag@o judicial de insolvéncia do Fundo sempre que identificar
situacdo em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente
do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.
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20.3. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo,
a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos deste Regulamento.
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20.2.
Administradora devera: (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 23 deste Regulamento; e
(b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do

Tao logo tenha ciéncia da declaragcdo judicial de insolvéncia do Fundo, a

artigo 125 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22.

21.

21.1.

ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Compete privadamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre, de acordo
com os quoéruns abaixo:

Matéria

Quoérum de aprovacio

(a)

deliberar anualmente sobre as demonstra¢des contabeis do
Fundo, acompanhadas do relatorio dos auditores
independentes, no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias apds
o término do exercicio social a que se referirem;

maioria das Cotas
subscritas presentes

(b)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da

Administradora e escolha de seus substitutos;

50% (cinquenta por cento)
das Cotas subscritas

(©)

deliberar sobre a substituicdo da Gestora, na hipotese de sua
destitui¢do sem Justa Causa;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas

(d)

deliberar sobre a substituicdo da Gestora, na hipotese de sua
destituicdo com Justa Causa;

50% (cinquenta por cento)
das Cotas Subscritas

(e)

deliberar sobre a elevacdo da Taxa Maxima Global, da Taxa
Maiaxima de Custddia e/ou da Taxa de Performance;

2/3 (dois tergos), no
minimo, das Cotas
subscritas

S

deliberar sobre a altera¢do do Prazo de Duragdo do Fundo;

maioria das Cotas
subscritas presentes

(2

deliberar sobre a alteragdo da politica de investimento do
Fundo;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas

(h)

aprovar a emissao de novas Cotas, exceto na hipdtese prevista
no inciso I item 13.1;

maioria das Cotas
subscritas

(1)

a instalacdo, composicdo e organizacao de conselhos e/ou
outros comités que venham a ser criados pelo Fundo ¢ a
eleicao dos seus membros;

maioria das Cotas
subscritas presentes

W)

deliberar sobre a alteracdo dos quoruns de instalagdo e
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

maioria das Cotas
subscritas

(k)

alterar o Regulamento;

maioria das Cotas
subscritas (exceto se outro
quorum especifico for
determinado nos itens aqui
listados ou neste
Regulamento)
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M

deliberar sobre a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou
parcial, a transformagdo ou a liquidagdo do Fundo;

maioria das Cotas
subscritas

(m)

deliberar sobre o plano de resolu¢do do Patrimdnio Liquido
negativo;

maioria das Cotas
subscritas

(n)

deliberar sobre o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia
do Fundo ¢ as demais alternativas previstas no item 20.1.5
deste Regulamento;

maioria das Cotas
subscritas

(0)

deliberar sobre o requerimento de informagdes pelos Cotistas,
observado o disposto no artigo 26, §1°, do Anexo
Normativo IV a Resolu¢do CVM n° 175/22;

maioria das Cotas
subscritas presentes

(p)

a inclusdao ou aumento dos limites maximos de encargos neste
Regulamento e na legislacdo vigente ou o seu respectivo
aumento acima dos limites previstos no Regulamento;

maioria das Cotas
subscritas.

(@

a utilizagdo de ativos integrantes da Carteira do Fundo na
amortizagdo de Cotas e liquidagdo do Fundo, bem como
estabelecer critérios detalhados e especificos para a adogdo
desse procedimento;

maioria das Cotas
subscritas

(r)

a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobriga¢do e de garantias reais, em nome do Fundo;

2/3 (dois tergos), no
minimo, das Cotas
subscritas

a aprovacdo dos atos que configurarem potencial Conflito de
Interesses entre o Fundo e a Administradora ou a Gestora, €
entre o Fundo e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que
detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas subscritas,
inclusive em relacdo as hipoteses previstas no item 6.8,
ficando impedidos de votar na Assembleia Geral de Cotistas
aqueles Cotistas envolvidos no conflito;

maioria das Cotas
subscritas

®

a alteragdo da classificagdo prevista no item 2.5 deste
Regulamento;

maioria das Cotas
subscritas presentes

(w)

a aprovagdo de estruturacdo, direta ou indiretamente, pela
Gestora, de outro veiculo de investimento com objetivo
similar ao do Fundo, antes (i) da realizagdo, pelo Fundo, de
Chamadas de Capital ou comprometimento (ou
comprometimento de realizagdo) de investimentos
equivalentes a, no minimo, 70% (setenta por cento) de seu
Capital Subscrito em Ativos Investidos, ou (ii) o término do
Periodo de Investimento, o que ocorrer primeiro;

maioria das Cotas
subscritas presentes

V)

admissdo das Cotas do Fundo a negociagdo em mercado de

bolsa ou balcao organizado;

50% (cinquenta por cento)
das Cotas Subscritas

21.1.1. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, até 180

(cento e oitenta) dias ap6s o término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre

que os interesses do Fundo o exigirem.
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21.2. Este Regulamento poderd ser alterado, independentemente de realizacdo da
Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a exigéncias de 6rgaos
reguladores, autorreguladores e da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares;
(b) necessidade de atualizagdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servigos Essenciais ou

Administracdo Fiducidria

dos Demais Prestadores de Servigos; (c) reducdo da Taxa de Administragdo, Taxa de Gestao,
Taxa de Performance ou da Taxa Maxima de Custodia; ou (d) quando verificado erro formal, seja
tal erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético.

21.2.1. As alteragoes referidas nos itens 21.2 (a), (b) ¢ (d) acima deverdo ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdo. A alteracdo referida no item 21.2 (c) acima deverd ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

21.3. Forma de Convocacdo, Local e Periodicidade. A convocagdo da Assembleia
Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias, mediante correio,
correio eletrdnico, ou qualquer outro meio de comunicagao inequivoca, encaminhada a cada um
dos Cotistas, sendo que as convocagdes deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e a
descri¢do das matérias a serem deliberadas. Salvo por motivo de forca maior, as Assembleias
Gerais serdo realizadas na sede da Administradora.

21.3.1. Independente da forma de convocagdo prevista neste item, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os
Cotistas.

21.3.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Cotistas titulares de, no

minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo, a qualquer tempo,
requerer a convocagao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
Fundo ou da comunhao de Cotistas.

21.3.3. Os Cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora todos
os seus dados cadastrais, como nome completo, endereco e enderego eletronico para fins
de recebimento da comunicacdo mencionada no item 21.3, bem como outras
comunicagdes previstas neste Regulamento, na legislagdo e na regulamentagao aplicavel.

21.3.4. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo dos
Cotistas deve:

(a) ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas
as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario; e

(b) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Cotistas.
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21.3.5. A Administradora do Fundo deve disponibilizar ao Cotista todas as
informacgdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocac¢do da Assembleia Geral de Cotistas.

21.4. Quorum de Instalagdo. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenga
de qualquer nimero de Cotistas, sendo considerado presente, para esta finalidade, o Cotista que

tiver enviado o voto por meio eletronico, conforme disposto neste Regulamento.

21.4.1. Nao se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira
convocacdo, esta deverd ser novamente convocada, podendo, alternativamente, ser
realizada Consulta Formal, observado o procedimento previsto neste Regulamento.

21.5. Consulta Formal. As deliberagdes tomadas mediante Assembleia Geral de
Cotistas poderao, a critério da Administradora, ser adotadas mediante processo de consulta formal

realizada por escrito, via e-mail, sem necessidade de reunido de Cotistas, caso em que os Cotistas
terdo o prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias, contados do recebimento da consulta, para
respondé-la, também por escrito, via e-mail (“Consulta Formal”), observados os quoéruns de

aprovagao previstos no item 21.1 deste Regulamento. O prazo para resposta previsto neste Artigo
podera ser ampliado pela Administradora, de comum acordo com a Gestora, para cada Consulta
Formal a ser realizada.

21.5.1. Da Consulta Formal deverdo constar todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos Cotistas.

21.5.2. A auséncia de resposta no prazo estabelecido na Consulta Formal sera
considerada como absten¢do por parte dos Cotistas.

21.6. Quoruns de Deliberagdo. Os votos € os quoruns de deliberacdo, nas Assembleia
Geral de Cotistas e na Consulta Formal, devem ser computados de acordo com a quantidade de
Cotas subscritas, observado o disposto abaixo, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

21.6.1. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas por eles
subscritas ou chamados nos termos do item 3.4.2 acima que estejam inadimplentes na
data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou envio da Consulta Formal nao
terdo direito a voto, sem prejuizo das demais penalidades previstas neste Regulamento e
em cada Compromisso de Investimento.

21.6.2. Poderdo comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou votar no
processo de deliberagao por Consulta Formal, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas
na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.
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21.6.3. Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicagdo eletronica
(e-mail), desde que a Administradora receba tal comunicagdo com, no minimo, 1 (um)
Dia Util da realiza¢io da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no presente
Artigo.

Administracdo Fiducidria

21.6.4. O voto por meio de comunicagdo eletronica, quando aceito, sera
considerado valido desde que seu recebimento, pela Administradora, seja feito no e-mail
indicado na convocag¢ao, com aviso de recebimento.

21.6.5. No voto mediante comunicagao eletronica, o Cotista devera aceitar ou
recusar as propostas apresentadas na convoca¢do da Assembleia Geral de Cotistas de
forma integral e sem qualquer condicionante.

21.6.6. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem
fazer parte do cOmputo para fins de apuragdo do quérum de aprovagao:

(a) a Administradora e/ou a Gestora;
(b) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;
(©) empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus

socios, diretores e funcionarios;

(d) os prestadores de servigcos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
(e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
6] o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de

sua propriedade que concorram para a formagao do patriménio do Fundo.

21.6.7. N3o se aplica a vedagdo prevista no item 21.6.6 acima quando:

(a) Os tnicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no item 21.6.6.
acima; ou

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na

propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se
refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissdo
de voto.

21.6.8. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as

circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos
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itens “(e)” e “(f)” do item 21.6.6 acima, sem prejuizo do dever de diligéncia da

Administracdo Fiducidria

Administradora e da Gestora em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.

21.6.9. As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pela
Administradora por meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versoes
fisicas das atas das Assembleias Gerais deverao ser elaboradas pela Administradora em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de realizagdo de referida Assembleia, e os
Cotistas que  manifestarem seu  voto durante a  realizagdio  da
videoconferéncia/teleconferéncia deverdo encaminhar a manifestacdo de voto por escrito,
nos termos deste Regulamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de realizagao
de referida Assembleia.

21.7. Formalizacdo das Deliberacdes. Das deliberagdes adotadas em Assembleia Geral

de Cotistas serdo lavradas as respectivas atas, ainda que em forma de sumario, as quais serdo
assinadas por todos os presentes e/ou terdo a elas anexadas as manifestagcdes de voto proferidas
nos termos do paragrafo anterior, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir
registradas no livro proprio. Das delibera¢des adotadas por meio de Consulta Formal sera lavrado
ato da Administradora reduzindo a termo as deliberagdes adotadas, para os mesmos fins e efeitos
de uma ata.

21.7.1. O resumo das deliberagdes adotadas pela Assembleia Geral de Cotistas
devera ser enviado a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apos a sua realizagdo.

22. LIQUIDACAO
22.1. Hipéteses de Liquida¢io. O Fundo entrard em liquidacdo ao final do Prazo de

Duragdo, exceto (i) se a Assembleia Geral de Cotistas vier a deliberar por sua liquidacdo
antecipada; ou (ii) nas hipdteses previstas no item 9.2,item 3.2 e no item 20.1.5

22.2. Formas de Liquidagao. Por ocasido da liquidagdo do Fundo, a Administradora,
conforme orientacdo da Gestora, promovera a alienacdo dos ativos integrantes da Carteira do
Fundo e o produto resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate
de suas Cotas.

22.2.1. A alienagdo dos ativos que compdem a Carteira do Fundo, por ocasido
da liquidacdo do Fundo, podera ser feita através de uma das formas a seguir:

(a) alienagdo por meio de transag¢des privadas;

(b) venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo
ndo organizado, observado o disposto na legislacdo aplicavel; ou

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

52


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: A1928378-BEF1-4F72-A3AA-DCD5C00C88A0

Autorregulacao

ANBIMA '
o

APEX

(©) caso nao seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens a e b, dacao
em pagamento dos bens e ativos do Fundo como forma de pagamento da
amortizacdo do resgate das Cotas.

Administracdo Fiducidria

22.2.2. Na hipoétese prevista na alinea “a” do item 22.2.1 acima, sera convocada
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre os critérios detalhados e especificos
para utilizacdo desse procedimento.

22.3. Divisao do Patriménio. Mediante prévia aprovagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, a Administradora podera promover a divisao do patriménio do Fundo entre os Cotistas.

22.3.1. Cabera a respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer os critérios
detalhados e especificos para a adogdo de tais procedimentos.

22.4. Prazo para Liquidacfo. A liquidacdo do Fundo e a divis@o de seu patrimonio
entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo
de Duragdo ou da data da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a
liquidacao do Fundo, conforme o caso.

22.4.1. Apds a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, a
Administradora deverd promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM a
documentagao pertinente, no prazo de 10 (dez) dias, contado da data em que os recursos
provenientes da liquidacdo forem disponibilizados aos Cotistas, assim como praticar
todos os atos necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

23. INFORMACOES AO COTISTA E A CVM

23.1. A Administradora devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo e a CVM, por meio sistema
disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

(a) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre civil
a que se referirem, as informag¢des referidas no Suplemento L da Resolugdo CVM
n® 175/22;

(b) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a

que se referir, a composic¢do da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e
valores mobilirios que a integram;

(©) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social,
as demonstracdes contabeis do Fundo, acompanhadas do parecer do Auditor
Independente;
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23.1.1. As informagdes acima poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio
eletronico pela Administradora, mediante aviso de recebimento ou mecanismo eletronico
de confirmacao.

Administracdo Fiducidria

23.2. A Administradora devera divulgar ampla e imediatamente aos Cotistas, na forma
prevista neste Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam
admitidas a negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento
do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira.

23.2.1. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas ou da Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao
Fundo que possa influir de modo ponderavel:

(a) na cotagao das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados
(b) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e
(©) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢ao de

titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

23.2.2. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a Administradora entender que sua revelagdo pde em risco interesse
legitimo do Fundo, dos Ativos Alvo ou Ativos Investidos.

23.2.3. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipétese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica
na cotagdo, prego ou quantidade negociada das Cotas.

23.2.4. Além das disposi¢cdes previstas neste Artigo, a Administradora e a
Gestora também deverdo observar a metodologia ¢ a periodicidade que vierem a ser
estabelecidas por deliberagdes emitidas pelo Conselho de Administracdo de Recursos de
Terceiros do Codigo ANBIMA.

23.3. Informacodes Gratuitas aos Cotistas. A Administradora fornecera aos Cotistas,
obrigatdria e gratuitamente, no ato de seu ingresso no Fundo, contra recibo: (i) exemplar deste
Regulamento; (ii) breve descricdo de sua qualificacdo e experiéncia profissional na gestdo ou
administracdo de carteiras, e (iii) documento de que constem claramente as despesas com
comissdes ou taxa de subscrigdo, distribuicdo e outras com que o Cotista tenha de arcar.
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24, EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES CONTABEIS

24.1. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera a duracdo de 1 (um) ano e
terminara no dia 31 de margo de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragdes contabeis
previstas na regulamentacdo vigente.

24.2. O Fundo tera escrituragdo contabil propria, devendo as suas contas e
demonstragdes contdbeis serem segregadas das da Administradora e das da Gestora.

24.3. Critérios de Contabilizacao. Para fins do disposto na Instrugdo CVM 579, o
Fundo foi inicialmente enquadrado no conceito de entidade de investimento.

24.3.1. A contabilizacao das cotas do Fundo sera feita pelo respectivo custo de
aquisi¢do, ajustado mensalmente pelo valor da Cota.

24.4. As demonstragdes contabeis anuais do Fundo devem ser auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas pela CVM.

24.4.1. A Administradora ¢ a responsavel pela elaboragdo e divulgacdo das
demonstrac¢des contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre
entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragdo e
divulgagdo do valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentagéo
especifica.

24.4.2. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboragdo das demonstragdes contabeis do Fundo, pode utilizar informacgdes da Gestora
e podera se utilizar de terceiros independentes, para determinar a classificagdo contabil
do Fundo ou, ainda, para determinar o valor contabil dos seus investimentos.

24.4.3. Ao utilizar informagdes e documentagdo fornecidos pela Gestora, nos
termos do disposto no Paragrafo Segundo acima, a Administradora deve, por meio de
esforgos razoaveis ¢ no ambito do seu dever de diligéncia, valida-las e formar suas
proprias conclusoes acerca, inclusive, das premissas utilizadas pela Gestora para o calculo
do Valor justo, quando aplicavel.

24.4.4. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Gestora
também assume suas responsabilidades enquanto provedor de informagoes, as quais
visam a auxiliar a Administradora na elabora¢do das demonstragoes contabeis do Fundo

25. SIGILO E CONFIDENCIALIDADE

25.1. Confidencialidade. Os Cotistas, a Administradora, a Gestora € o Custodiante
deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar,
direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as
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hipoteses em que quaisquer das informagdes sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por
qualquer Cotista, pela Administradora, Gestor ou pelo Custodiante:

(a) com o consentimento prévio e por escrito da Gestora, conforme aplicavel; ou

(b) se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, de 6rgdo regulador ou
autorregulador, inclusive, da CVM, sendo que nesta tltima hipotese, a Administradora e
a Gestora deverdo ser informadas por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informagao.

26.  DISPOSICOES FINAIS

26.1. Sucessdo dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o
representante do espolio ou do incapaz exercera os direitos € cumprira as obrigacdes, perante a
Administradora, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

26.2. Forma de Comunicacio. Para fins do disposto neste Regulamento, qualquer
notificagdo, solicitacdo ou outra comunicagdo entre a Administradora, a Gestora e os Cotistas
devera ser feita por escrito, sendo que tais comunicagdes poderdo ser entregues via e-mail, para
o endereco do Cotista registrado junto & Administradora no momento em que tal notificagdo seja
entregue.

26.3. Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com a
Administradora sempre que necessario.

26.4. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a alteragdo de seu
enderego, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a
Administradora ficard exonerada do dever de prestar-lhe as informagdes previstas na
regulamentacdo vigente, a partir da dltima correspondéncia que houver sido devolvida por
incorre¢@o no enderego declarado.

26.5. Atendimento aos Cotistas. Para esclarecimento de duvidas, recebimento de
solicitacdes, sugestoes e reclamagdes e obtencdo de informagdes do Fundo, o Cotista deve entrar
em contato com a Gestora ou com a Administradora, que pode ser contatada por meio do seguinte
canal: https://www.apexgroup.com/apex-brazil.

26.6. Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com
as Leis da Republica Federativa do Brasil.

26.7. A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamagdes, por meio do e-
mail faleconosco.bra@apexgroup.com ou pelo telefone +55 (11) 3509-0600.
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27. RESOLUCAO DE DISPUTAS

27.1. A Administradora, a Gestora, o Fundo e os Cotistas, inclusive seus sucessores a
qualquer titulo, se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em
matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operacao, gestao e
funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pela
Administradora, pela Gestora, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de
30 (trinta) dias apo6s a notificacdo da parte envolvida na controvérsia. Independentemente do
prazo previsto acima, qualquer das partes nomeadas neste Artigo poderdo submeter qualquer
disputa a arbitragem.

27.2. O tribunal arbitral tera sede no municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, o
idioma sera o Portugués e obedecera as normas estabelecidas no regulamento da Camara de
Arbitragem do Mercado (“CAM” e “Regulamento de Arbitragem”, respectivamente), vigentes a
época da solugdo do litigio.

27.3. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a(s) parte(s)
requerente(s) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca e a(s) requerida(s) nomear outro arbitro de
sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidira o tribunal arbitral, nomeado pelos dois
arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser nomeado no
requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser nomeado na
resposta ao requerimento de arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5
(cinco) dias contados da aceitagdo do arbitro da parte requerida. Caso uma parte deixe de indicar
um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto
a indicacdo do terceiro nos termos do Regulamento, as nomeagdes faltantes serdo feitas pelo
presidente da CAM. Na hipotese de procedimentos arbitrais envolvendo 3 (trés) ou mais partes
que ndo possam ser reunidas em blocos de requerentes e requeridas, todas as partes, em conjunto,
nomeardo dois arbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas partes da Gltima
notificagdo da CAM nesse sentido. O terceiro arbitro, que atuard como presidente do tribunal
arbitral, sera escolhido pelos arbitros nomeados pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a partir
da aceitagdo do encargo pelo ultimo arbitro ou, caso isso nio seja possivel por qualquer motivo,
pelo presidente da CAM. Caso as partes ndo nomeiem conjuntamente os dois arbitros, todos os
membros do tribunal arbitral serdo nomeados pelo presidente da Camara, que designara um deles
para atuar como presidente.

27.4. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo do curso da
arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem. Na sentenga arbitral, o tribunal devera
determinar se as despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos de arbitragem
instalados em conformidade com o item 27.1. deverdo ser pagas pela parte vencida, conforme
propor¢ao determinada na sentenga arbitral.

27.5. Qualquer ordem, decis@o ou determinagdo arbitral sera definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes da arbitragem a cumprir o
determinado na decisdo arbitral, independentemente de execugao judicial.
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27.6. Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida cautelar
devera ser requerida:

(1) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por solicitagdo deste
ao juiz estatal competente; ou

(1) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda nao tenha sido instaurado),
no foro eleito conforme o item 27.7 abaixo.

27.7. O requerimento de tutela de urgéncia antecedente a instituicao de arbitragem,
bem como agdes de cumprimento de sentenca arbitral poderdo ser pleiteadas e propostas, a
escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou os bens da(s) parte(s)
requerida(s), ou na comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo. Para quaisquer outras medidas
judiciais autorizadas pela Lei n® 9.307/96, fica eleita exclusivamente a comarca de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo. O requerimento de qualquer medida judicial autorizada pela Lei n® 9.307/96
ndo sera considerado uma renuncia aos direitos previstos neste Artigo ou a arbitragem.

27.8. A CAM (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o tribunal arbitral (se
apos a assinatura do Termo de Arbitragem) poderdo, mediante requerimento de uma das partes
das arbitragens, consolidar procedimentos arbitrais simultdneos envolvendo quaisquer das partes
mencionadas no item 27.1 acima, ainda que nem todas sejam parte de ambos os procedimentos,
e este Regulamento e/ou outros instrumentos relacionados e firmados pelas partes mencionadas
no item 27.1 acima, e/ou por seus sucessores a qualquer titulo, desde que (a) as clausulas
compromissorias sejam compativeis; ¢ (b) ndo haja prejuizo injustificavel a uma das partes das
arbitragens consolidadas. Neste caso, a jurisdi¢cdo para consolidagdo serd do primeiro tribunal
arbitral constituido e sua decisdo sera vinculante a todas as partes das arbitragens consolidadas.

* sk sk ok ok
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ANEXO I
Exemplo 1: Taxa de Performance devida a Gestora

Referéncia Descricao Valores
A Capital Integralizado no fundo (FIP) 100.000
B Periodo de Investimento até desinvestimento 4
(FIP)
C Retorno Preferencial (FIP) IPCA + 7% a.a.
D IPCA anual (estimativa) 2%
E Rendimentos distribuidos (ex. Dividendos) 10.000
F Evento de liquidez 190.000
G Taxa de Performance 10%
Referéncia Descricio Valores
H=A Capital integralizado no fundo (FIP) 100.000
I=H*((1+C)"B Retorno Preferencial (FIP) 141.158
J=E+F Resultado do fundo 200.000
K=J-H Lucro do fundo 100.000
Condicional Como J>I, a Gestora recebe performance.
As distribuicdes seguem:
L= Pagamento do capltaal: ;;‘;egrahzado no fundo 100.000
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Pagamento do Retorno Preferencial aos

M=I-H . 41.158
cotistas
N=G*M Pagamento do catch-up ao gestor 4.115
O=G*K-N Pagamento de Performance adicional a 5470
Gestora
49.253
P=J-L-M-N-O Pagamento adicional ao cotistas
Q=L+M+P Total distribuido aos cotistas 90.411
R=N+O Total distribuido a Gestora 9.588
S=(M+P)/K % do Lucro distribuido aos cotistas 90,4%
T=(R/K) % do Lucro distribuido a Gestora 9,6%

Exemplo 2: Taxa de Performance nio devida & Gestora

Referéncia Descricao Valores
A Capital Integralizado no fundo (FIP) 100.000
Periodo de Investimento até desinvestimento
B 4
(FIP)
C Retorno Preferencial (FIP) IPCA + 7% a.a.
D IPCA anual (estimativa) 2%
E Rendimentos (ex. Dividendos) 10.000
F Evento de liquidez 120.000
G Taxa de Performance 10%

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o0 Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

60


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: A1928378-BEF1-4F72-A3AA-DCD5C00C88A0

Autorregulacao

ANBIMA ’
o

Administracao Fiduciaria

APEX

Referéncia Descricio Valores
H=A Capital integralizado no fundo (FIP) 100.000
I=H*((1+C)"B Retorno Preferencial (FIP) 141.158
J=E+F Resultado do fundo 130.000
K=J-H Lucro do fundo 30.000
. Como J<I, a Gestora NAO recebe
Condicional T
performance. As distribuicoes seguem:
L=] Pagamento do capital integralizado no fundo 100.000
(FIP)
M=LH Pagamento do Retqmo Preferencial aos 30.000
cotistas
N Nao ha pagamento de cath-up ao gestor -
O=L+M Total distribuido aos cotistas 130.000
P Total distribuido a Gestora -
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ANEXO II

Formulario de Solicitacdo de Saida

Nome do Cotista:

CPF/CNPJ:

Por meio da assinatura e envio deste formulario, o cotista do XP Selection Alternativo Fundo
de Investimento em Participacoes Multiestratégia, fundo de investimento em participacdes
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 39.669.815/0001-01 (“Fundo™), em carater irrevogavel e
irretratavel:

®

(i)

(iii)

@iv)

\))

solicita a conversdo para amortiza¢do da totalidade das Cotas Subclasse A que detém
no Fundo (“Cotas”), nos termos do Capitulo 16 do regulamento do Fundo

(“Regulamento”);

declara seu consentimento quanto a automatica conversdo, independentemente de
deliberagao e/ou ratificacdo em sede de Assembleia Geral de Cotistas, de até a totalidade
das Cotas objeto deste Formulario em Cotas Subclasse Al, na propor¢do 1:1, cujo
pagamento do Valor de Cotizagdo Saida serd realizado com recursos oriundos da
emissdo de Cotas Subclasse B, nos termos do item 16.1 ¢ item 16.3 do Regulamento;

declara seu consentimento quanto a possibilidade de rateio caso o conjunto das
Solicitagdes de Saida realizadas durante a Janela de Liquidez ultrapasse o montante de
25% (vinte e cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo na Janela de Liquidez;

declara seu consentimento quanto a aplicagdo da Taxa de Performance Devida na Janela
de Liquidez e Taxa de Saida ao montante a ser pago a titulo de amortizacdo de suas
Cotas Subclasse Al; e

declara que, nos termos do Artigo 50°, Paragrafo Terceiro, 11, do Regulamento:

( ) condiciona a presente Solicitacdo de Saida ao [prego/desconto minimo ou
maximo]' de R$[®] por Cota Subclasse Al;

() nao condiciona a presente Solicitacdo de Saida a nenhum [preco/desconto minimo
ou maximo]? por Cota Subclasse Al.

! A ser informado pela Gestora previamente a abertura da Janela de Liquidez.

2 A ser informado pela Gestora previamente a abertura da Janela de Liquidez.
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Os termos e expressdes ndo definidos neste formulario terdo o significado a eles atribuidos no
Regulamento.

Administracao Fiduciaria

[Local, Data]

[Cotista]

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o0 Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

63


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: A1928378-BEF1-4F72-A3AA-DCD5C00C88A0

Autorregulacao

ANBIMA '
o

Administracdo Fiducidria

APEX

ANEXO IIT

Suplemento referente a [®] Emissdo de Cotas Subclasse [@] da [e]* série do XP Selection
Alternativo Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maitscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento & parte
integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [*] Emissdo de Cotas Subclasse [®] da [®]” série do Fundo (“[¢]
Emissdo0”) e Oferta de Cotas da [*] Emissao

Montante Total da [*] Emissdo RS$[*] ([+] reais).

Quantidade Total de Cotas No minimo [*] ([*]) €, no maximo, [*] ([*]) Cotas.
Pre¢o de Emissdao Unitario R$[*] ([*] reais) por Cota da [*] Emissao.

Forma de colocagéo das Cotas As Cotas serdo objeto de Oferta nos termos da

regulamentacao aplicavel. A Oferta sera intermediada
pela [Administradora].

Subscricao das Cotas As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data
de encerramento da Oferta. [A Oferta tera inicio a
partir do registro automatico do Fundo junto a CVM e
prazo de [12 (doze) meses], podendo ser prorrogada
por igual periodo.]

Preco de Integralizagdo [ou Critérios | R$[*] ([*] reais) por Cota da [¢] Emissao.
para célculo do Prego de
Integralizagdo]

Integralizagdo das Cotas As Cotas serdo integralizadas pelo Preco de
Integralizagdo, mediante [Chamadas de Capital a
serem realizadas pela Administradora, de acordo com
instrugdes da Gestora, observados os procedimentos
descritos no Regulamento] [Mecanismo de Controle
de Chamadas de Capital, nos termos do
Regulamento].
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ANEXO IV

J.

APEX

Taxa Maxima Global a ser paga pelo Fundo

o Patrimoénio Liquido do
Fundo)

Remuneragdo A (a.a. sobre o Patrimonio Liquido | Remuneracio B (ao ano sobre o Capital

do Fundo) Subscrito do tltimo Dia Util do més de
referéncia)

0,15%, 0,10% ou 0,06%, nos termos do | 1,25% (um inteiro e vinte e cinco

Regulamento centésimos por cento) a.a. sobre o Capital
Subscrito

Periodo Remuneracdo A (a.a. sobre | Remuneracdo B (ao ano sobre o

Capital Subscrito do ultimo Dia Util
do més de referéncia)

1° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

1,25% (um inteiro e vinte e cinco
centésimos por cento)

2° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

1,20% (um inteiro e vinte
centésimos por cento)

3° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

1,15% (um inteiro e quinze e cinco
centésimos por cento)

4° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

1,10% (um inteiro e dez centésimos
por cento)

5° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

1,05% (um inteiro e cinco
centésimos por cento)

6° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

1,00% (um inteiro por cento)

7° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

0,95% (noventa e cinco centésimos
por cento)

8° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

0,90% (noventa centésimos por
cento)

9° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

0,85% (oitenta e cinco centésimos
por cento)

10° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

0,80% (oitenta centésimos por
cento)
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11° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

0,75% (setenta e cinco centésimos
por cento)

12° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

0,70% (setenta centésimos por
cento)

13° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento)

14° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

0,60% (sessenta centésimos por
cento)

15° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

0,55% (cinquenta e cinco centésimos
por cento)

16° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

0,50% (cinquenta centésimos por
cento)

17° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

0,45% (quarenta e cinco centésimos
por cento)

18° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

0,40% (quarenta centésimos por
cento)

19° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

0,35% (trinta e cinco centésimos por
cento)

20° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

0,30% (trinta centésimos por cento)

21° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

0,25% (vinte e cinco centésimos por
cento)

22° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

0,20% (vinte centésimos por cento)

23° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

0,15% (quinze centésimos por cento)

24° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

0,10% (dez centésimos por cento)

25° Trimestre

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

0,10% (dez centésimos por cento)

A partir do 25° Trimestre
até o encerramento do

Prazo de Duragédo

0,15%, 0,10% ou 0,06%,
nos termos do Regulamento

0,10% (dez centésimos por cento)
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APENDICE I
DAS COTAS SUBCLASSE A DO XP SELECTION ALTERNATIVO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas Subclasse A do XP Selection Alternativo Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas Subclasse A”, respectivamente)
terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigoes, sem prejuizo de outras previstas no

regulamento do Fundo (“Regulamento”) e/ou nos respectivos instrumentos por meio dos quais as
emissoes de Cotas Subclasse A forem aprovadas:

(a) A Taxa de Administracdo sera devida pelos Cotistas Subclasse A desde a Data de Inicio
do Fundo, ainda que a respectiva subscri¢ao das Cotas Subclasse A ocorra ap6s a Data de Inicio
do Fundo, desde que em qualquer momento até a Data do Fechamento Final;

(b) Taxa de Performance Devida na Janela de Liquidez. Os Cotistas cujas Cotas Subclasse
A sejam convertidas em Cotas Subclasse A1, nos termos do Capitulo 7, deverdo pagar a Taxa de
Performance incidente sobre a rentabilidade auferida pelas Cotas Subclasse A que detinham
anteriormente a conversao, desde a data de seu ingresso no Fundo até a data de Solicitagdo de
Saida, corrigida pelo Retorno Preferencial;

(© Capital Autorizado. Ap6s a subscri¢do de Cotas por qualquer Cotista, eventuais novas

emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer por meio de ato do administrador nas seguintes
hipéteses:

I.mediante simples deliberacdo da Administradora apos recomendacdo da Gestora
(“Capital Autorizado”), limitado:

a. Para a emissdo _de Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse C e/ou novas
subclasses de Cotas: ao montante equivalente a R$1.500.000.000,00 (um
bilhdo e quinhentos milhdes de reais), devendo ser considerado para fins de
calculo desse limite a totalidade do Capital Subscrito pelos Cotistas Subclasse
A, Cotistas Subclasse C e Cotistas das novas subclasses de Cotas que venham
a ser emitidas pelo Fundo nos termos deste Regulamento, incluindo, mas ndo
se limitando, o Capital Subscrito no ambito da Primeira Emissdo, considerando
também eventual exercicio de Opgao de Lote Adicional; e

(d) Direitos das Subclasses de Cotas do Fundo. O Fundo emitira inicialmente apenas Cotas
Subclasse A e Cotas Subclasse C, sendo que as Cotas Subclasse Al, as Cotas Subclasse B ou as
novas Subclasses de Cotas poderdo ser emitidas futuramente, nos termos deste Regulamento e de
cada Suplemento. Observado o disposto no item 14.7, os Cotistas detentores de Cotas do Fundo
gozardo dos mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros, exceto:
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(e) A Primeira Emissdo do Fundo compreenderd a emissdo de Cotas Subclasse A e Cotas
Subclasse C, que serdo objeto de Oferta Publica, em ambos os casos deliberada pela
Administradora, sem a necessidade de aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Administracdo Fiducidria

® O prego de emissdo das Cotas Subclasse A da Primeira Emisséo sera de R$1.000,00 (mil
reais) por Cota.

(2) Durante os Dias Uteis do 36° (trigésimo sexto) més contado da data de divulgagio do
anuncio de encerramento da Oferta Publica de Cotas da Primeira Emissdo (sendo o periodo,
“Janela de Liquidez”), os Cotistas Subclasse A poderdo solicitar a amortizagdo integral, com o
consequente cancelamento, da totalidade de suas Cotas, mediante o preenchimento e envio, a
Administradora ¢ a Gestora, do Formulario de Solicitagdo de Saida (“Solicitagdo de Saida™),
constante no Anexo II deste Regulamento.

(h) A possibilidade de realizagdo de Solicitacdo de Saida no &mbito da Janela de Liquidez
sera facultada exclusivamente aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse A

(1) Operacionalizacdo para pagamento do Valor de Cotizacdo Saida na Data de
Pagamento Saida: conversdo automatica de Cotas Subclasse A em Cotas Subclasse A1. Com
no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da Data de Pagamento Saida, os Cotistas
Subclasse A serdo informados, por comunicado por escrito, sobre a quantidade de Cotas
Subclasse A de sua titularidade que serdo objeto de amortizagdo integral, nos termos descritos no
item 16.1.3 (observado o procedimento de rateio descrito no item 16.4), as quais serdo
automaticamente convertidas em Cotas Subclasse A1, na propor¢do 1:1, independentemente de
deliberagao e/ou ratificagdo de Assembleia Geral de Cotistas, de modo que no ambito da Janela
de Liquidez, os Cotistas titulares de Cotas Subclasse A poderdo receber 1 (uma) Cota Subclasse
Al para cada 1 (uma) Cota Subclasse A de sua titularidade, observado o procedimento de rateio
descrito no item 16.4.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maitscula e
aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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APENDICE II
DAS COTAS SUBCLASSE A1 DO XP SELECTION ALTERNATIVO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas Subclasse Al do XP Selection Alternativo Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas Subclasse A1”, respectivamente)
terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigoes, sem prejuizo de outras previstas no
regulamento do Fundo (“Regulamento”) e/ou nos respectivos instrumentos por meio dos quais as
emissoes de Cotas Subclasse Al forem aprovadas:

(a) Direitos das Subclasses de Cotas do Fundo. O Fundo emitira inicialmente apenas Cotas
Subclasse A e Cotas Subclasse C, sendo que as Cotas Subclasse Al, as Cotas Subclasse B ou as
novas Subclasses de Cotas poderdo ser emitidas futuramente, nos termos deste Regulamento e de
cada Suplemento. Observado o disposto no item 14.7, os Cotistas detentores de Cotas do Fundo
gozardo dos mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros, exceto:

I.com relag@o aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse Al: pela preferéncia absoluta
sobre qualquer outra Subclasse de Cotas do Fundo com relacdo ao recebimento de

Distribuigdes, até sua integral amortizagdo e cancelamento, nos termos do item 16.2.1;

(b) As Cotas Subclasse Al serdo resultado da conversdo automatica das Cotas Subclasse A
detidas por Cotistas Subclasse A que realizarem Solicitagdes de Saida no ambito da Janela de
Liquidez, conforme o caso, nos termos do item 16.2.

(©) As Cotas Subclasse Al (i) serdo emitidas exclusivamente como resultado da potencial
conversdao das Cotas Subclasse A, no ambito da Janela de Liquidez, e (ii) terdo preferéncia
absoluta sobre qualquer outra subclasse de Cotas do Fundo com relagcdo ao recebimento de
Distribuigdes, até sua integral amortizag@o e posterior cancelamento.

I.O pagamento do Valor de Cotizagdo Saida das Cotas Subclasse Al sera realizado com
recursos oriundos da emissdo de Cotas Subclasse B, nos termos do item 16.1 e do item
16.3.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maitscula e
aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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APENDICE III
DAS COTAS SUBCLASSE B DO XP SELECTION ALTERNATIVO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas Subclasse B do XP Selection Alternativo Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas Subclasse B”, respectivamente)
terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢goes, sem prejuizo de outras previstas no
regulamento do Fundo (“Regulamento”) e/ou nos respectivos instrumentos por meio dos quais as
emissoes de Cotas Subclasse B forem aprovadas:

(a) Capital Autorizado. Apos a subscrigdo de Cotas por qualquer Cotista, eventuais novas
emissoes de Cotas somente poderdo ocorrer por meio de ato do administrador nas seguintes
hipoteses:

[.mediante simples deliberacio da Administradora apos recomendacdo da Gestora
(“Capital Autorizado”), limitado:

a. Para a emissiao de Cotas Subclasse B: a0 montante equivalente a 25% (vinte

e cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo na Janela de Liquidez,
observado o prazo e as condigdes estabelecidas neste Regulamento.

(b) Direitos das Subclasses de Cotas do Fundo. O Fundo emitira inicialmente apenas Cotas
Subclasse A e Cotas Subclasse C, sendo que as Cotas Subclasse Al, as Cotas Subclasse B ou as

novas Subclasses de Cotas poderdo ser emitidas futuramente, nos termos deste Regulamento e de
cada Suplemento. Observado o disposto no item 14.7, os Cotistas detentores de Cotas do Fundo
gozardo dos mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros, exceto:

I.com relagdo aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse B: pela impossibilidade de
realizagdo de Solicita¢Ges de Saida, nos termos do item 16.1.2 ¢ 16.2.3;

(©) As Cotas Subclasse B terdo os mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros da Cota
Subclasse A, observado que (i) para fins do pagamento da Taxa de Performance, todos os calculos
de retorno do Capital Integralizado acrescido do Retorno Preferencial deverdo se basear no valor
de emissdo e integralizagdo das Cotas Subclasse B; e (ii) as Cotas Subclasse B nao terdo direito a
Solicitagdo de Saida.

(d) A emissdo das Cotas Subclasses B somente sera realizada para gerar liquidez para o
pagamento do Valor de Cotizagdo Saida, e podera ser realizada mediante simples deliberagdo da
Administradora apo6s recomendacdo da Gestora, independentemente de deliberagdo e/ou
ratificacdo em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso I do item 13.1 deste
Regulamento
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Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula e

aqui nio definidos de outra forma, terfio os significados a eles atribuidos no Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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APENDICE IV
DAS COTAS SUBCLASSE C DO XP SELECTION ALTERNATIVO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas Subclasse C do XP Selection Alternativo Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas Subclasse C”, respectivamente)
terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢goes, sem prejuizo de outras previstas no

regulamento do Fundo (“Regulamento”) e/ou nos respectivos instrumentos por meio dos quais as
emissoes de Cotas Subclasse C forem aprovadas:

(a) A Taxa de Administragdo sera devida pelos Cotistas Subclasse C desde a Data de Inicio
do Fundo, ainda que a subscri¢ao das Cotas Subclasse C ocorra ap6s a Data de Inicio do Fundo,

desde que em qualquer momento até a Data do Fechamento Final;

(b) Capital Autorizado. Apos a subscricdo de Cotas por qualquer Cotista, eventuais novas

emissoes de Cotas somente poderdo ocorrer por meio de ato do administrador nas seguintes
hipoteses:

L. mediante simples deliberagdo da Administradora apds recomendacdo da Gestora
(“Capital Autorizado”), limitado:

a. Para a emissdo de Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse C e/ou novas
subclasses de Cotas: a0 montante equivalente a R$1.500.000.000,00 (um
bilhdo e quinhentos milhdes de reais), devendo ser considerado para fins de

calculo desse limite a totalidade do Capital Subscrito pelos Cotistas Subclasse
A, Cotistas Subclasse C e Cotistas das novas subclasses de Cotas que venham a
ser emitidas pelo Fundo nos termos deste Regulamento, incluindo, mas nao se
limitando, o Capital Subscrito no dmbito da Primeira Emissdo, considerando
também eventual exercicio de Opgao de Lote Adicional; e

(©) Direitos das Subclasses de Cotas do Fundo. O Fundo emitira inicialmente apenas Cotas
Subclasse A e Cotas Subclasse C, sendo que as Cotas Subclasse Al, as Cotas Subclasse B ou as
novas Subclasses de Cotas poderdo ser emitidas futuramente, nos termos deste Regulamento e de
cada Suplemento. Observado o disposto no item 14.7, os Cotistas detentores de Cotas do Fundo
gozardo dos mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros, exceto:

I.com relagdo aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse C: pela impossibilidade de
realizagdo de Solicitagdes de Saida, nos termos do item 16.1.2;

(e) A Primeira Emissdo do Fundo compreendera a emissdo de Cotas Subclasse A e Cotas
Subclasse C, que serdo objeto de Oferta Publica, em ambos os casos deliberada pela
Administradora, sem a necessidade de aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas.
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® O preco de emissdo das Cotas Subclasse C da Primeira Emissdo sera de R$1.000,00 (mil
reais) por Cota.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula e
aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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