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1 DAS DEFINIGOES

11 Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra mailscula

utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item. Além disso:
(i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia
e nao alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer disposicdes deste
Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serédo interpretados
como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (iii) sempre que for
adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural incluira o singular e
o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino
e neutro; (iv) referéncias a este Regulamento, exceto se expressamente disposto de forma
diversa, incluem seus respectivos Anexos e Apensos, assim como referéncias a qualquer outro
documento ou instrumento incluem todas as suas alterac¢des, substituicdes, consolidacdes e
respectivas complementacfes, salvo se expressamente disposto de forma diversa;
(v) referéncias a disposi¢fes legais e normativas serdo interpretadas como referéncias as
disposi¢Bes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo
se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos,
itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e
anexos deste Regulamento e as referéncias ao Fundo alcangam todas as suas classes de
cotas (se aplicavel); (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; (viii) todos os prazos previstos neste Regulamento
serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto €, excluindo-
se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; e (ix) nos termos do Artigo 5° e Artigo 140,
§2° da Resolucdo CVM 175 (conforme definida abaixo), as referéncias ao “Fundo” alcancam a
Classe Unica de cotas e quaisquer classes de cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo,
da mesma forma que referéncias a outros fundos de investimento alcangcam todas as suas
classes de cotas ou classe Unica, conforme aplicavel.

Significa o acordo operacional celebrado entre o Gestor e 0
Acordo Operacional Administrador para constituicdo e/ou operacdo do Fundo,
entre outras obrigacgdes.

Significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobilidrios S.A., inscrita no CNPJ sob on°
02.332.886/0001-04, com sede na Cidade e Estado do Riode
Administrador Janeiro, na Av. Ataulfo de Paiva n° 153, 5° e 8° andares,
Leblon, autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009.

Afiliada Significa, com relagdo a uma determinada Pessoa: (i) seu
controlador; (ii) qualquer controlada da Pessoa em questao;
(iii) qualquer Pessoa sob controle comum; e (iv) em caso de
fundos de investimento, quaisquer fundos ou veiculos de
investimentos geridos pela Pessoa em questdo ou por
qualquer outra Pessoa que se enquadre nos itens (i) a (iii)
acima, desde que as cotas sejam detidas exclusivamente por
uma ou mais Pessoas que se enquadrem nos itens (i) a (iii)
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acima; sendo que “controle” tera o significado atribuido no
artigo 116 da Lei n° 6.404/76.

Anexo A

Significa 0 anexo descritivo da Classe Unica, que rege o seu
funcionamento de modo complementar ao disciplinado neste
Regulamento.

Anexo Normativo IV

Significa 0 Anexo Normativo IV, da Resolucdo CVM 175,
publicado em 31 de maio de 2023, por forca da Resolucdo
CVM n° 184, de 31 de maio de 2023.

Assembleia Geral

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Alvo

Significa todo e qualquer ativo elegivel para investimento por
fundos de investimento em participa¢cdes nos termos doartigo
5° do Anexo Normativo IV e demais dispositivos aplicaveis da
CVM, incluindo, sem limitacdo, ativos de emissdo do Fundo
Investido e demais cotas e titulos de participagdo em outros
fundos e veiculos, constituidos no Brasil ou no exterior

Auditores Independentes

Significa os responsaveis pela auditoria das demonstracdes
contdbeis do Fundo, cujas informagdes encontram-se
disponiveis aos Cotistas na sede do Administrador.

Capital Comprometido

Significa o ndamero de Cotas que os Cotistas se
comprometem a integralizar quando da assinatura do boletim
de subscricdo de Cotas, multiplicado pelo respectivo Preco
de Emisséo dessas Cotas.

Capital Autorizado

Significa o valor de emissdo de novas cotas previamente
autorizado definido no art.

Carteira

Significa a carteira de investimentos do Fundo, composta por
Ativos Alvo e Outros Ativos de titularidade do Fundo.

Classe Unica

Significa a Unica classe de emissdo do Fundo cujos termos,
condicdes e caracteristicas estdo descritos no Anexo A.

CNPJ

Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda.

Cdbdigo Civil

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Cdédigo de Processo Civil

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marc¢o de 2015, conforme
alterada.
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Conflito de Interesses

Significa os atos que configurem potencial conflito de
interesses entre 0 Fundo e seu Administrador ou Gestor e
entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que
detenham mais de 10% das Cotas subscritas, observados os
termos da Resolucdo CVM 175.

Controle

Significa o previsto no artigo 116 da Lei das S.A. As
expressdes e termos “Controlador”, “Controlado por”, “sob
Controle comum” e “Controlada” tém os significados

logicamente decorrentes desta definicdo de “Controle”.

Controvérsia

Significa toda e qualquer disputa, controvérsia ou pretensao
oriunda deste Regulamento ou a ele relacionada, inclusive
guanto ao seu cumprimento, interpretacdo ou extingao,
envolvendo qualquer parte interessada.

Cotas

Significam as cotas da Classe Unica Fundo.

Cotistas

Significam os titulares das Cotas.

Custodiante

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeiral
devidamente autorizada pela CVM para prestar servicos de
custdédia fungivel de valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declarat6rio CVM n° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Av. das Américas, 3434 — bloco 7, 2° andar, Barra da
Tijuca, RJ, 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91, ou 0 seu sucessor a qualquer titulo.

CVM

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da Primeira Integralizagéo

Significa a data em que ocorrer a primeira integralizacdo de
Cotas da Primeira Emisséo.

Demanda

Significa quaisquer reivindica¢Bes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre
outros, quaisquer valores relativos a decisfes judiciais,
acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de
gualquer possivel processo judicial futuro, procedimento
arbitral ou administrativo).

Despesas e Encargos

Significam as despesas e encargos do Fundo previstas no
item 7.1 do Anexo A, bem como outras que venham a ser
aprovadas nos termos do item 3.1 deste Regulamento.

Dia Util

Significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou
feriado na localidade na qual a obrigagéo deva ser cumprida.

Escriturador

Significa OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Avenida das
Américas, n°® 3434, bloco 07, sala 201, cidade do Rio de
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Janeiro, estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91

Significa, para fins do item “VIII”, do Paragrafo Unico, do
Artigo 11 do Anexo Complementar VIII das “Regras e
Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Equipe-Chave Terceiros” do Codigo de Administragdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros da ANBIMA, a equipe-chave mantida
pelo Gestor e dedicada & gestdo da Carteira da Classe Unica,
de acordo com o item 4.8 deste Regulamento.

Significa o Monashees Expansion Venture Capital
Advisory Fundo de Investimento em Participacfes
Multiestratégia Responsabilidade Limitada, fundo de
investimento em participagdes regido por este Regulamento.

Fundo

Significa o Monashees Expansion, L.P., fundo de
Fundo Investido investimento constituido sob a forma de limited partnership,
no estado de Delaware, Estados Unidos da América.

Significa a XP Allocation Asset Management Ltda., com
sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, n°® 1909, 30° andar, Torre Sul, CEP
Gestor 04543-907, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 37.918.829/0001-
88, sociedade autorizada pela CVM a exercer a atividade de
gestdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério n® 18.247, de 24 de novembro de 2020.

Significa a Instru¢do da CVM n°579, de 30 de agosto de

| a0 CVM 57
nstrugao C 579 2016, conforme alterada.

Significa a realizag@o ou ocorréncia dos seguintes atos pelo
(ou em relacdo ao) Gestor, conforme determinado por
decisdo judicial de 22 (segunda) instancia, uma sentenca final
arbitral ou por decisdo final em processo administrativo no
ambito da CVM: (i) comprovada atuagdo de ma-fé,
negligéncia grave ou desvio de conduta e/ou funcdes nos
Justa Causa termos deste Regulamento ou demais regulamentacdes
aplicaveis; (ii) comprovada violagao material no cumprimento
de suas obrigagbes assumidas nos termos da
regulamentacdo emitida pela CVM e da legislagdo aplicavel;
(iii) comprovada fraude no cumprimento de suas obrigagcbes
assumidas neste Regulamento; e (iv) descredenciamento
pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios.

Significa qualquer distribuicdo publica de Cotas que seja
Oferta realizada nos termos da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022.
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Significam, em conjunto, (i) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissédo de instituiges
financeiras, inclusive aqueles emitidos pelo Administrador,
Gestor, Custodiante e/ou por suas Partes Relacionadas;

(i) operacdes compromissadas lastreadas nos ativos
previstos nos incisos (i) e (i) acima, de acordo com a
regulamentacéo especifica do Conselho Monetéario Nacional;
elou (iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas defundos
Outros Ativos de investimento em cotas de fundos de investimento
registrados na CVM que invistam nos ativos previstos nos
incisos (i) e (ii) acima, inclusive aqueles que invistam, direta
e/ou indiretamente em crédito privado e/ou aqueles
administrados e/ou geridos pelo Administrador, Gestor,
Custodiante e/ou suas respectivas Partes Relacionadas.
[Nota MF: Time XP, favor confirmar.] [Nota Jur. XPA: de
acordo com a redagdo. @Camila e @Amabile, favor
confirmar.]

Significam, com relag&do a uma determinada Pessoa: (i) seu
ou sua cbnjuge, ascendentes, descendentes ou colateral até
0 quarto grau; (ii) as Pessoas que detenham, direta ou
indiretamente, participacdo no seu capital social;
Partes Relacionadas (iii) qualquer de seus diretores, membros do conselho de
administragdo, funcionarios em nivel de geréncia e acima;
(iv) qualquer Afiliada de tal Pessoa; e (v) qualquer Pessoa
em que as Pessoas mencionadas nos itens (i) e/ou (ii)
exercam funcdo de administrador.

Significa o patriménio liquido do Fundo, correspondente ao
valor em moeda corrente nacional resultante da soma
Patrimé6nio Liquido algébrica do valor dos ativos da Carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades do Fundo e valores
provisionados.

Significa qualquer pessoa, natural ou juridica, bem como
guaisquer entes desprovidos de personalidade juridica,
organizados de acordo com a legislagdo brasileira ou
estrangeira, tais como trusts, fundos de investimento, joint
ventures, consorcios, condominios e/ou sociedades em conta de
participacéo.

Pessoa

Significa o prazo de duragéo do Fundo, conforme indicado no

Prazo de Duracao .
¢ item 2.2 deste Regulamento.

Prestadores de Servigos Significa o Gestor e/ou o Administrador, indistintamente
Essenciais
Regulamento Significa o presente regulamento do Fundo.
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Reserva de Despesas

Significa a parcela do Patrimdnio Liquido a ser retida e
destinada exclusivamente para pagamento das Despesas e
Encargos, nos termos do item 7.5 deste Regulamento, e
mantida exclusivamente em Outros Ativos.

Significa a Resolu¢do da CVM n° 175, de 23 de dezembro de

Resolugcdo CVM 175
2022, conforme alterada.

Significam as sociedades de capital fechado com atuacgéo

Sociedades Alvo i o )
no setor de tecnologia na América Latina.

Significam as Sociedades Alvo que efetivamente receberem

Sociedades Investidas . . .
investimentos do Fundo Investido.

Significa a remuneracdo devida pelo Fundo pela prestagéo
dos servicos de administracdo, controladoria, custddia
Taxa de Administracdo qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria,
controladoria, processamento, distribuicdo e escrituracéo das
Cotas, nos termos do item 6.1 do Anexo A.

Significa a remuneracdo devida pelo Fundo pela prestacéo
Taxa de Custédia dos servicos de custddia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, nos termos do item 6.3 do Anexo A.

Significa a taxa devida ao Gestor, referente aos servigos de
Taxa de Gestao gestdo da carteira do Fundo, conforme prevista no
Regulamento.

Significa a remuneracdo devida ao Gestor em fungéo do

Taxa de Performance )
resultado do Fundo, nos termos do item 6.6 do Anexo A.

Significa a Taxa de Administracdo e as taxas de
administracdo dos fundos e/ou classes eventualmente
investidos(as) pela Classe, nos termos do item 6.3 do Anexo
A.

Taxa Maxima de Administracao

Significa 0 montante maximo do Patriménio Liquido a ser

[Taxa Maxima de Distribuigcéo destinado para o custeio das despesas de distribuicdo das
Cotas.
2 DA DENOMINACAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE DURACAO, COMPOSICAO

DO PATRIMONIO E ESTRUTURA DO FUNDO

21 O Fundo, denominado MONASHEES EXPANSION VENTURE CAPITAL ADVISORY
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA, é um fundo de investimento em participagbes constituido sob a forma de condominio
fechado, regido pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cdédigo Civil, pelas demais disposicdes legais e
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regulamentares aplicaveis, em especial a Resolu¢cao CVM 175, e por este Regulamento.

2.2 O Fundo tera Prazo de Duragao de 10 (dez) anos contados da Data da Primeira Integralizacéo,
podendo ser automaticamente prorrogado por 3 (irés) periodos iguais de 1 (um) ano cada, a
critério do Gestor, bem como mediante deliberacdo em Assembleia Geral convocada para este
fim. O Prazo de Duracdo também podera ser prorrogado além do prazo acima, mediante
deliberacdo da Assembleia Geral, convocada e realizada nos termos deste Regulamento.

2.3 O patrim6nio do Fundo sera representado por uma Unica classe de Cotas, conforme descrito
neste Regulamento e disciplinado no Anexo A. Considerando o disposto acima, quaisquer
encargos e contingéncias que recaiam sobre o Fundo serédo arcadas por todos os Cotistas, na
proporcao de sua participacdo no Capital Comprometido.

2.3.1. Por meio de deliberacdo conjunta do Administrador e do Gestor e a realizacdo das
adaptacdes necessarias ao presente Regulamento, poderdo ser constituidas novas
classes e subclasses de Cotas para a Classe, nos termos da Resolugdo CVM 175,
desde que tais novas subclasses ndo tenham senioridade em relacdo as demais
subclasses ja existentes a época da sua criacdo, de acordo com as condi¢des
estabelecidas no Anexo deste Regulamento.

2.4 As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emisséo, distribui¢do, subscri¢éo,
integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas da Classe Unica estdo
descritas no Anexo A.

3 DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

3.1 Observado o disposto nos itens abaixo, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar
sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas
por for¢a da regulamentacgao em vigor e deste Regulamento, de acordo com os qudruns abaixo,
observado que ndo havera assembleia especial de classe, porquanto o Fundo é formado por
uma classe Unica de Cotas e quaisquer deliberagdes relativas ao Fundo aplicar- se-ao
automaticamente a Classe Unica:

DeliberacBes sobre Quoérum de Aprovacgao

(i) as demonstracdes contdbeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos Auditores
Independentes, em até 60 (sessenta) dias apés o
encaminhamento das demonstragBes contabeis a CVM, nos
termos do Artigo 71 da parte geral da Resolucdo CVM 175 clc
Artigo 29, lll do Anexo Normativo 1V

Maioria dos Cotistas presentes

(ii) alteracBes ao Regulamento e/ou ao Anexo A Metade das cotas subscritas

(iii) a alteracéo da Politica de Investimento do Fundo Maioria das cotas subscritas

(iv) substituicdo do Administrador, em qualquer caso, e

~ . Metade das cotas subscritas
nomeacao de seu(s) substituto(s)
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DeliberacBes sobre

Quérum de Aprovagao

(v) a destituigdo ou substituicdo do Gestor e escolha de seu
substituto, sem Justa Causa

Metade das cotas subscritas

(vi) a destituicdo ou substituicdo do Gestor e escolha de seu
substituto, com Justa Causa

maioria das cotas subscritas

(vii) fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacéo do Fundo

metade das cotas subscritas

(viii) liguidagao do Fundo apo6s término do Prazo de Duragéo ou
nas hip6teses previstas no item 8.1 do Anexo A

maioria dos Cotistas presentes

(ix) emisséo e distribuicdo de novas Cotas, bem como os prazos,
termos e condigbes para subscricdo e integralizacdo dessas
Cotas desde que ultrapasse o Capital Autorizado.

metade das cotas subscritas

(x) aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa Maxima de
Administracéo, da Taxa de Gestdo, da Taxa Maxima de Gestéo,
Taxa de Performance ou da Taxa de Custddia

maioria dos Cotistas presentes

(xi) alteragdo do quérum de instalagdo e deliberagdo da
Assembleia Geral

mesmo quérum da matéria
objeto de alteracao

(xii) requerimento de informagBes de cotistas, observado o
disposto no item 4.5.1 deste Regulamento

maioria das Cotas subscritas

(xiii) a aprovagéo dos atos que configurem potencial Conflito de
Interesses entre a classe de cotas e seu administrador ou gestor
e entre a classe de cotas e qualquer cotista ou grupo de cotistas
que detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas subscritas,
sem prejuizo do disposto no artigo 78, §2°, da parte geral da
Resolugdo CVM 175;

maioria das Cotas subscritas

(xiv) o pagamento de Despesas e Encargos ndo previstos no
item 7.1 do Anexo A ou 0 seu respectivo aumento acima dos
limites maximos previstos neste Regulamento

maioria das Cotas subscritas

(xv) a aprovacéo de laudo de avaliacéo do valor justo de Ativos
Alvo utilizados na integralizacdo de Cotas

maioria das Cotas subscritas

(xvi) o plano de resolugcdo de patriménio liquido negativo, nos
termos do art. 122 da Resolu¢cdo CVM 175

maioria dos Cotistas presentes

(xvii) o pedido de declaracgéo judicial de insolvéncia do Fundo

maioria das Cotas subscritas

3.2 Este Regulamento e/ou seu Anexo A poderdo ser alterados independentemente de aprovagao
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prévia pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos casos em que referida alteracao:
(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM
ou de adequacdo a normas legais, regulamentares ou autorreguladoras ou de entidade
administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociagao; (ii) for
necessaria em virtude da atualizacéo de dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou de
outros prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdo na razdo social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver redugdo de taxa devida a
prestador de servicos, incluindo a Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de
Performance ou Taxa de Custddia do Fundo.

3.3 As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser adotadas ainda mediante processo de
consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas,
observados os quoruns aplicaveis a Assembleia Geral. Da consulta formal, deverdo constar
todas as informag8es necessarias para o exercicio de voto do Cotista, sendo que, nos termos
do artigo 76, 8§1°, da Resolugdo CVM 175, os Cotistas terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias
para manifestagdo, contado da emisséo da consulta por meio eletrénico, sendo admitido que
a consulta preveja prazo superior, o qual devera prevalecer.

3.4 A convocacao da Assembleia Geral far-se-a mediante sistema eletrdnico ou e-mail, devendo a
convocacao conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que seré realizada a Assembleia
Geral virtual e a respectiva ordem do dia. A convocac¢do da Assembleia Geral devera ser
realizada com antecedéncia minima de 10 (dez) dias primeira convocagéo, ou (ii) 5 (cinco) dias
em segunda convocag¢éo, podendo a segunda convocagdo ocorrer em conjunto com a primeira
convocacao.

3.4.1. Os Prestadores de Servi¢os Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
gue detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem, a
gualquer tempo, solicitar convoca¢éo de Assembleia Geral.

3.4.2. A solicitacdo de convocacdo da Assembleia Geral por solicitagdo dos Cotistas, nos
termos indicados no item 3.4.1 acima, deve:

0] ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados
do recebimento da solicitagdo, realizar a convocacdo da Assembleia Geral as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar
em contrério; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

3.4.3. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao da Assembleia
Geral.

3.5 As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou em lugar a ser
previamente indicado pelo Administrador na respectiva convocacao, sem prejuizo da
possibilidade de, a critério do Administrador, ser realizada de modo exclusiva ou parcialmente
eletrdnico, nos termos do artigo 75 da Resolucdo CVM 175. Caso a Assembleia Geral seja
realizada presencialmente, devera ser viabilizada a participagdo de Cotistas por algum meio
eletrénico adicional.

3.5.1. Sera permitida a participagdo na Assembleia Geral por telefone ou videoconferéncia,
desde que o voto do Cotista seja formalizado por meio de comunicacéo eletrénica para
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o Administrador antes do inicio da Assembleia Geral.

3.6 As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de qualquer nimero de Cotistas,
desde que presentes Cotistas que representem o quérum necessario para deliberar asmatérias
objeto da pauta da Assembleia Geral em questédo nos termos do item 3.1 deste Regulamento.

3.6.1. Independentemente da realizacdo apropriada de convocacéo, sera considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

3.7 Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes
legais e os seus procuradores legalmente constituidos que possuam mandato com poderes
especificos para a representagéo do cotista.

3.8 Somente poderao votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem registrados nos livros
e registros do Fundo na data de convocacao da Assembleia Geral ou na conta de depdsito do
Fundo, conforme o caso, e estiverem em dia com todas as obriga¢gfes perante o Fundo. O
direito de voto sera assegurado a qualquer Cotista que atenda aos requisitos acima descritos.

3.9 Os Caotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

3.9.1. Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cdmputo para fins de
apuracgdo dos quéruns de aprovacgao estabelecidos no item 3.1 acima:

() os Prestadores de Servigcos Essenciais, seus socios, diretores e funcionarios,
ressalvados se participarem na figura de Cotistas;

(i) as empresas consideradas Partes Relacionadas aos Prestadores de Servigos
Essenciais, seus sécios, diretores e funcionérios, ressalvados se participarem na figura de
Cotistas;

(iii) os demais prestadores de servi¢cos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios;
(iv) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

) o Caotista, na hip6tese de deliberagdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formagéo do patrimdnio do Fundo.

3.9.2. Na&o se aplica a vedacéo prevista no item 3.9.1 acima quando:
() os Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 3.9.1 acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, que pode ser
manifestada na prépria Assembleia Geral ou constar de permissdo previamente
concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo Administrador.

3.9.3. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, sem prejuizo do dever de diligéncia do
Administrador e do Gestor em buscar identificar os cotistas que estejam nessa
situacao.

3.9.4. Sem prejuizo do disposto acima, fica desde j& estabelecido que o Gestor podera votar
nas Assembleias Gerais na qualidade de representante dos fundos de investimento
e/ou veiculos de investimento por ele geridos que invistam no Fundo.

3.10 Em cada Assembleia Geral, apés a deliberacdo e a aprovacdo das matérias da respectiva
ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavrardo a ata da
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Assembleia Geral.

3.11 O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decises do Gestor em assembleias de
detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto. A politica de voto do
Gestor se encontra disponivel no seguinte portal eletrdnico:

https://www.xpasset.com.br/documentos/ .

4 DA ADMINISTRAGCAO E GESTAO DO FUNDO; DA ESTRUTURA DE GOVERNANGA
CORPORATIVA DO FUNDO

4.1 O Fundo serd administrado pelo Administrador e terd a Carteira gerida pelo Gestor. O
Administrador e o Gestor tém o poder de praticar todos 0s atos necessarios ou inerentes a
administragdo e & gestéo do Fundo, respectivamente, incluindo a gestéo do caixa e dos Outros
Ativos integrantes da Carteira, observadas as limitacGes legais e regulamentares em vigor,
bem como o disposto neste Regulamento.

Deveres do Administrador

4.2 Observadas as limitagBes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, o
Administrador ter4 poderes para realizar todos o0s atos necessarios em relacdo ao
funcionamento e & manutencao do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM 175, incluindo, sem
limitacéo:

0] contratar, em nome do Fundo, o Custodiante, o Escriturador e os Auditores
Independentes, bem como outros prestadores de servigos do Fundo;

(i) manter, as suas expensas, 0s seguintes documentos atualizados e em perfeita ordem,
por 5 (cinco) anos apds o encerramento e liquidacdo do Fundo:

@) 0s registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais;

(©) o livro de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres dos Auditores Independentes;

(e) 0s registros contabeis e as demonstracdes contdbeis referentes as operacdes

realizadas pelo Fundo e seu patrimdnio; e
) a documentacdo relativa as operacdes e ao patriménio do Fundo;

(iii) receber dividendos, bonificacbes e qualquer rendimento ou quaisquer valores
atribuidos ao Fundo e transferi-los aos Cotistas, conforme as instru¢des do Gestor e
nos termos deste Regulamento;

(iv) pagar, &s suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da regulamentagéo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentacao aplicavel, neste Regulamento;

(v) no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacdo referida no inciso (ii) acima até seu término;

(vi) elaborar anualmente as demonstragbes contabeis do Fundo e, em conjunto com o
Gestor, relatério a respeito das operacgdes e resultados do Fundo, incluindo a
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declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢des da regulamentacédo aplicavel e
deste Regulamento, nos termos do item 6 deste Regulamento;

(vii) empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando
inclusive as medidas judiciais cabiveis;

(viii)  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Administrador;

(ix) manter os titulos ou valores mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira custodiados
pelo Custodiante;

x) divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo;

(xi) elaborar e divulgar as informagées periodicas da Classe Unica e do Fundo, bem como
informacdes previstas na regulamentagéo aplicavel;

(xii) convocar a Assembleia Geral sempre que solicitado, nos termos do item 3.4.1 deste
Regulamento;

(xiii) ~ cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberacdes do Gestor e da
Assembleia Geral;

(xiv)  cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento e do Acordo Operacional;

(xv) representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos do
Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios
para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis, bem
como praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, observadas as
limitacBes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

(xvi)  realizar as Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instru¢des do Gestor,
sempre em observancia aos procedimentos descritos neste Regulamento e nos
boletins de subscricdo de Cotas, conforme aplicavel,

(xvii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacdes
cadastrais;

(xviii) comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da Carteira, apds devidamente
comunicado pelo Gestor, nos termos do item 4.9.3 do Anexo A;

(xix)  fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Administrador em nome
do Fundo, que ndo sejam regulados pela CVM;

(xx) disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a informacgdes
eventuais sobre o Fundo:

(@) edital de convocacéo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no
mesmo dia de sua convocacdo, caso as Cotas estejam admitidas a negociagéo
em mercados organizados;

(b) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisdes tomadas em
Assembleia Geral, caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo em
mercados organizados;
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(©) até 8 (oito) dias apos sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(d) prospecto, material publicitario e anlncios de inicio e de encerramento da
Oferta, nos prazos estabelecidos em regulamentagédo especifica.

(xxi)  manter servico de atendimento ao Cotista, responséavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes; e

(xxii)  monitorar as hipéteses de liquidacéo antecipada do Fundo, conforme previstas no item
8.1 do Anexo A.

4.3 Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa independéncia no
exercicio de suas funcdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Administrador
devera informar aos Cotistas qualquer hipétese que venha a coloca-lo em situagao que possa
configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. Na eventualidade
de hipé6tese que venha a coloca-lo em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses
com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas, 0 Administrador deverd convocar uma Assembleia
Geral para analisar as hipoteses de Conflito de Interesses e aprovar ou rejeitar operacdes que
envolvam referido conflito.

Gestao da Carteira

4.4 O Gestor tera poderes para, por meio deste Regulamento e do Acordo Operacional,
representar o Fundo e realizar os atos relacionados a gestdo da Carteira de forma
discricionaria nos termos da lei e regulacéo vigente, bem como exercer os direitos inerentes
aos Ativos Alvo e aos Outros Ativos integrantes da Carteira, observadas as limitagbes deste
Regulamento, do Anexo A e da regulamentacdo em vigor.

4.5 Observadas as limitagcBes previstas neste Regulamento, no Anexo A, no Acordo Operacional
e na regulamentacao aplicivel, o Gestor devera:

0] exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo, nos termos deste Regulamento;

(i) negociar, adquirir, manter e alienar os Ativos Alvo, bem como exercer todas as
prerrogativas e demais direitos econdmicos e politicos atribuidos a titularidade de tais
Ativos Alvo;

(iii) negociar as operacgfes de investimento, reinvestimento e desinvestimento do Fundo,
incluindo, sem limitacéo, cartas de inten¢cfes, memorandos de entendimento, acordos
de investimentos, acordos de acionistas e de sd6cios, contratos e promessas de compra
e venda de Ativos Alvo;

(iv) cumprir, conforme aplicavel, as deliberagdes da Assembleia Geral;
(v) cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento e do Acordo Operacional;

(vi) representar o Fundo e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer assembleia
geral dos titulares de Ativos Alvo, de acordo com os termos e condi¢des previstos neste
Regulamento e na regulamentacéo aplicavel;

(vii) fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

€)) as informagfes necessérias para que o Administrador determine se o Fundo
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se enquadra ou ndo como “Entidade de investimento”, nos termos da
regulamentacéo contabil e fiscal especifica;

(b) as demonstracfes contabeis auditadas das Sociedades Investidas, conforme
0 caso; e
(c) o laudo de avaliacédo do valor justo das Sociedades Investidas, nos termos da

regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os documentos
necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor
justo.

(viii)  representar o Fundo, conforme previsto neste Regulamento e na regulamentacéo e
legislacdo aplicaveis, perante o Fundo Investido, entidades governamentais,
autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer terceiros, no que diz respeito aos
negécios desenvolvidos pelo Fundo Investido, monitorar os investimentos do Fundo,
assinar documentos relacionados aos Ativos Alvo e aos Outros Ativos, sempre que
necessario e de acordo com a regulamentacgéo aplicavel;

(ix) acompanhar os Ativos Alvo e os Outros Ativos integrantes da Carteira,;

x) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicao de Gestor;

(xi) verificar a observancia, pela Sociedade Investida, durante o periodo de duracdo de
referido investimento, dos requisitos estipulados neste Regulamento;

(xii) empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas fungdes
junto a Sociedade Investida, sempre no melhor interesse da Sociedade Investida e do
Fundo;

(xiii)  fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para
fundamentar as decisbes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisoes;

(xiv)  fornecer aos Cotistas, conforme contelldo e em periodicidade no minimo anual,
atualizacdes periddicas dos estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangcados, perspectivas de retorno e identificacéo
de possiveis a¢des que maximizem o resultado do investimento do Fundo;

(xv) realizar, a gestao de liquidez e do caixa do Fundo, de modo a assegurar o pagamento
tempestivo de todas as obrigacfes e encargos do Fundo;

(xvi)  adotar mecanismos contratuais com as Sociedades Investidas que mitiguem o atraso
no envio ao Administrador de documentos e informagdes necessarios para aprovacao
das demonstragdes financeiras auditadas das Sociedades Investidas nos prazos
estipulados contratualmente com o Administrador e na regulamentacgéo vigente;

(xvii) instruir o Administrador sobre a amortizacdo de Cotas;

(xviii) abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de pagamento,
bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e outras entidades
autorizadas a atuar em negociac¢des bursateis e outras similares;

(xix)  realizar recomendacfes para a Assembleia Geral sobre a emisséo de novas Cotas;
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4.6

(xx) contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestdo, para prestar servicos
legais, fiscais, contdbeis ou de consultoria especializada, dentre prestadores com
experiéncia comprovada;

(xxi)  negociar e contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, 0s seguintes servicgos:

(@) distribuicdo de Cotas;

(b) cogestédo da Carteira;

(©) consultoria de investimentos;

(d) classificacdo de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito; e
(e) formador de mercado.

(xxii) informar o Administrador, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos
demais prestadores de servi¢os contratados pelo Gestor, em nome do Fundo;

(xxiii) disponibilizar aos Cotistas trimestralmente, ou em prazo inferior, caso assim solicitado
por Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por
cento) das Cotas emitidas, atualizacdes periddicas dos estudos e andlises elaborados
pelo Gestor, os quais contenham o mesmo nivel de informacdes exigidas para
divulgacdo por empresas listadas em bolsa de valores, e que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de
retorno e identificacéo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento,
mediante envio direto a cada Cotista;

(xxiv) firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas, contratos de compra e venda,
contratos de investimento, petic6es de registro de Ofertas ou quaisquer outros ajustes
de natureza diversa relativos as Sociedades Investidas e exercicio de direitos no
ambito de tais acordos, contratos e ajustes;

(xxv) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e
de investimento.

4.5.1. Sempre que forem requeridas informac¢des na forma prevista no inciso (xiii) acima ou
esclarecimentos adicionais em relacdo as informacdes prestadas na forma do inciso
(xiv) acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador, poder4 submeter a questéo a
prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e dos
demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos
técnicos e as Sociedades Investidas, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os
Cotistas que requereram a informacéao.

Sem prejuizo do disposto no Acordo Operacional, o Gestor tem poderes para e obriga-se a:

4.6.1. negociar e contratar em nome do Fundo os Outros Ativos, bem como os intermediarios
para realizar operacbes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de
direito, para essa finalidade; e

4.6.2. monitorar 0s ativos integrantes da Carteira e exercer o direito de voto decorrente dos
Outros Ativos, realizando todas as demais acdes necessdrias para tal exercicio,
observadas as disposi¢cdes deste Regulamento e da legislacdo vigente.

17

[ CLASSIEICACAO: PUBLICA |



Docusign Envelope ID: 58416D41-5982-4EFC-874F-C49C850D5622

: administracao

° P,

» fiduciaria

4.7 Na data deste Regulamento, o Gestor declara que tem completa independéncia no exercicio
de suas fun¢des perante o Fundo e ndo se encontra em situagdo que possa configurar Conflito
de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor devera informar ao
Administrador e aos Cotistas qualquer hipotese que venha a coloca-lo em situacédo que possa
configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. Na eventualidade
de qualquer hipétese que venha a coloca-lo em situacdo que possa configurar Conflito de
Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas, o Gestor devera instruir o Administrador

a convocar uma Assembleia Geral para analisar as hipéteses de Conflito de Interesses e
aprovar ou rejeitar operacdes que envolvam referido conflito.

4.8 O Gestor devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades
de gestao do Fundo, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos
relacionados ao objetivo do Fundo, que combinem experiéncia em investimentos, finangas,
contabilidade e gestdo de empresas, com conhecimento no setor portuario e logistica, objeto da
Politica de Investimento. A equipe-chave responsavel pelo Fundo serd composta por profissionais dos
guadros do Gestor com a senioridade definida abaixo. Os membros seniores da equipe-chavepossuem
experiéncia em operagfes financeiras e de mercado de capitais, tanto na area do setor portuario e
logistica, quanto de crédito, aquisicdo, gestdo e desinvestimento de ativos, e se dedicardoa gestéo e
supervisdo do Fundo, alocando, a seu exclusivo critério, tempo compativel com a carga detrabalho
necesséria. Ndo havera obrigagao de exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo minimo dos
membros da equipe-chave do Gestor.

Equipe Chave
Funcao Numero de profissionais
Sdcio 2
Associado ou Analista 2

4.8.1. Em caso de retirada ou substituicdo de, no minimo, 3 (trés) membros da Equipe Chave,o
Gestor devera (i) notificar os Cotistas do ocorrido em até 15 (quinze) dias corridos
contados da data da efetiva retirada ou substituicdo dos membros; (ii) contratar 3 (trés)
novos membros para a Equipe Chave com experiéncias similares as das pessoas a
serem substituidas, sendo que referida contratacao independera de prévia aprovacao
por meio da assembleia geral de Cotistas e devera ocorrer em até 90 (noventa) dias
corridos contados a partir da data da retirada ou substituicao.

Contratacdo de Prestadores de Servico

4.9 O Administrador e o Gestor poderdao contratar, em nome do Fundo, prestadores de servigos
legais, fiscais, contdbeis, de avaliacdo, financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer
outros servicos de terceiros, as expensas do Fundo, observados os limites previstos neste
Regulamento.

4.9.1. O Administrador contratou, em nome do Fundo, (i) o Custodiante, para prestar servicos de
custddia, tesouraria e controladoria dos Ativos Alvo e (ii) o Escriturador para prestar
servigos de escrituracao e registro de Cotas.

4.10 Sem prejuizo do disposto na regulamentagcdo aplicavel, o Administrador e os demais
prestadores de servi¢os contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas
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competéncias, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento, ao Anexo
A ou as disposi¢oes regulamentares aplicaveis.

4.10.1. O Administrador e o Gestor ndo responderdo solidariamente entre si, nem tampouco
por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas ou patrim6nio negativo, mas
responderdo por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas no ambito de suas
respectivas competéncias quando, com dolo ou ma-fé, violarem a legislacdo e as
normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento. Desta forma,
caso quaisquer reivindicacdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e
danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a decisfes judiciais,
acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo
judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo, “Demandas”) reclamadas por
terceiros sejam suportadas ou incorridas pelo Administrador, Gestor ou quaisquer de
suas Partes Relacionadas, o Fundo devera indenizar e reembolsar quaisquer destas
Partes Indenizaveis, desde que: (i) tais Demandas sejam decorrentes de atos ou fatos
atribuiveis ao Fundo, e (ii) tais Demandas ndo tenham surgido unicamente como
resultado da violagdo com dolo, m&-fé, da legislacao e das normas editadas pela CVM
aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento e/ou seu Anexo A, conforme determinado
por sentenca arbitral final.

Vedacgdes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

4.11  Sem prejuizo das demais disposi¢des legais e regulamentares apliciveis, é vedado ao
Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

0] receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas modalidades estabelecidas pela CVM;
ou (b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as
suas Cotas subscritas;

(i) vender Cotas a prestacao, salvo o disposto na regulamentacao aplicavel,

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento ao disposto na
regulamentacédo em vigor e/ou neste Regulamento;

(v) negociar com duplicatas ou notas promissoérias, excetuadas aquelas de que trata a
regulamentacao aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM ou pela politica
de investimento do Fundo;

(vi) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii) aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicdo de bens imdveis; (b) na aquisicao de
direitos creditérios, ressalvadas as hipéteses previstas na regulamentacao aplicavel ou
caso os direitos creditdrios sejam emitidos por Sociedades Alvo; ou (c) na subscricao
ou aquisicao de acdes de sua propria emisséao;

(viii)  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.
Destituicdo do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador

4.12 O Administrador e/ou 0 Gestor poderédo ser destituidos de suas respectivas fun¢cdes mediante
deliberacéo da Assembleia Geral, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175.
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4.12.1. Para fins do item acima, o Cotista ou grupo de Cotistas titulares de mais de 5% (cinco
por cento) do Capital Comprometido deverdo enviar notificacdo escrita ao
Administrador, solicitando a convocacdo de Assembleia Geral para substituicdo do
Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso. O Administrador devera convocar a

Assembleia Geral em até 30 (trinta) dias contados do recebimento da referida
notificacao.

4.12.2. Na hipotese de destituicdo do Gestor e/ou do Administrador, o destituido tera direito a
Taxa de Gestao ou da Taxa de Administracdo, conforme aplicavel, devida até a data
em que deixar de prestar servicos ao Fundo.

4.12.3. A destituicdo e/ou substituicdo do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do
Escriturador dependera de prévia deliberagdo da Assembleia Geral.

4.12.4. No caso de descredenciamento, a CVM poderd indicar administrador ou gestor
temporéario até a eleicdo da nova administracdo pelos Cotistas, conforme o caso,
inclusive para viabilizar a convocacdo de Assembleia Geral para destituicdo e
substitui¢&o.

Renlncia do Administrador e/ou do Gestor

4.13 Observado o disposto no item 4.13.1, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou o
Escriturador poderdo renunciar as suas fun¢cdes mediante notificagdo, por escrito, enderecada
aos Cotistas e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 90 (noventa) dias. Na hip6tese de
rentncia do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador, o Administrador
devera convocar a Assembleia Geral para eleger o respectivo substituto. A Assembleia Geral
de que trata este item 4.13 também podera ser convocada por Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) do das Cotas emitidas.

4.13.1. No caso de renancia ou destituicdo, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso,
deverd permanecer no exercicio de suas fun¢des até a sua efetiva substituicao, cujo
prazo maximo ndo ultrapassard 180 (cento e oitenta) dias, contados da respectiva
notificacao.

4.13.2. Nos casos de renlincia ou destituicdo, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso,
continuard recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Administracdo e/ou
Taxa de Gestao correspondentes ao periodo em que permanecer no cargo, calculadas
pro rata temporis e pagas nos termos deste Regulamento.

5 DA DIVULGACAO DE INFORMACOES SOBRE O FUNDO

5.1 Sem prejuizo das obrigacdes previstas neste Regulamento, o Administrador devera divulgar
qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo & Classe Unica e/ou aos ativos integrantes
da Carteira, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

0] As informacdes acima deverao ser:
(@) comunicadas a todos os cotistas da classe afetada;
(b) informadas as entidades administradoras de mercados organizados onde as

Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso;

(©) divulgadas por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
(d) mantidas nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos
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enquanto a distribuigdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede
mundial de computadores.

5.2 O Administrador devera enviar as seguintes informacdes aos Cotistas, a CVM e a entidade
administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacéo, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores:

0] quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre
civil a que se referirem, as informagBes referidas no suplemento “L” do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(D) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apdés o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério
dos Auditores Independentes.

6 DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

6.1 O Fundo terd escrituracdo contabil prépria, assim como segregadas das demonstracdes
contabeis do Administrador e do Gestor.

6.2 O Fundo esta sujeito as normas de escrituracdo, elaborac¢é@o, remessa e publicidade de
demonstra¢des contabeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrugdo CVM 579.

6.3 O exercicio social do Fundo tera duracao de 12 (doze) meses, tendo seu encerramento no
altimo Dia Util do més de fevereiro de cada ano.

6.4 As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverdo
ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM.

7 DOS ENCARGOS DO FUNDO

7.1 As Despesas e Encargos descritos no item 7 do Anexo A, serdo alocados a todos os Cotistas,
de forma pro rata, considerando o Capital Comprometido por cada Cotista na data da referida

cobranca.
8 DA SOLUCAO DE CONTROVERSIAS
8.1 Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa

rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer demandas
relativas ao Fundo e/ou questdes concernentes ao presente Regulamento.

9 DAS DISPOSICOES GERAIS

9.1 Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma de
correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor e 0s
Cotistas.

9.2 Os Cotistas, 0 Administrador, o Custodiante, o Escriturador e o Gestor serao responsaveis por
manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou
em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informacdes e/ou documentos referentes
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aos investimentos e operacdes do Fundo. Sem prejuizo do acima disposto, as informagfes
poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (i) com o consentimento prévio do Gestor,
(if) em decorréncia de obrigacédo estabelecida nos termos deste Regulamento ou (iii) se de
outra forma exigido por agéncias regulatdrias governamentais, entidades de autorregulacao,
lei, acdo judicial ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada.

9.3 Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.
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REGULAMENTO DO MONASHEES EXPANSION VENTURE CAPITAL ADVISORY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO
NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO A

Este anexo é parte integrante do Monashees Expansion Venture Capital Advisory Fundo de
Investimento em Participacbes Multiestratégia Crédito Privado Investimento no Exterior
Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Classe Unica de emissdo
do Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento. Termos capitalizados e nao
expressamente definidos neste Anexo A tém o significado que Ihes for atribuido no Regulamento.

1 DEFINICOES ADICIONAIS.

1.1 Sem prejuizo de termos definidos no Regulamento, os termos abaixo tém o significado a eles
atribuidos neste item:

AFAC Significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

B3 Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o — Balcédo B3.
BACEN Significa o Banco Central do Brasil.

Capital Investido Significa 0 montante que venha a ser efetivamente aportado

por cada Cotista no Fundo, mediante a integralizacdo das
respectivas Cotas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

Cotista Inadimplente Significa o Cotista inadimplente com parte ou total de uma
integralizagdo de Cotas, sujeito aos termos do item 5.14 do
Anexo A.

TaxDireitos e Obrigacfes Significa quaisquer direitos e/ou obrigacdes contratuais,

Sobreviventes parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e

passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo relativos a
desinvestimentos do Fundo ou do Fundo Investido, os quais,
ao final do Prazo de Duracdo, ndo tenham seus prazos
contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente
transcorridos.

indice de Referéncia Significa a Taxa de Cambio Referencial no Periodo de
Apuragao

Significam os investidores assim definidos nos termos do

Investidores Profissionais .
artigo 11 da Resolucdo CVM 30.
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Periodo de Apuracgéo Significa o periodo compreendido entre a data de aplicacéo
do Cotista e a data de cada amortizagdo ou resgate das
Cotas.

Significa o preco de emissdo das Cotas, conforme definido

Preco de Emisséo .
no respectivo Suplemento.

Significa o pre¢o de integralizacdo das Cotas, conforme
Preco de Integralizacéo definido no respectivo Suplemento, sem prejuizo do disposto
no item 5.4.1 deste Anexo A.

Significa a primeira emissdo de Cotas, a ser realizada nos

Primeira Emissé&o . .
termos do item 5.3 e seguintes deste Anexo A.

Significa a Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,

Resolugdo CVM 30
conforme alterada.

Significa cada suplemento deste Regulamento, o qual
descrevera as caracteristicas especificas de cada emissao
de Cotas, cujos termos e condicdes serdo estabelecidos de
acordo com o modelo constante do Apenso Il.

Suplemento

Significa a taxa de cambio apurada e divulgada pela B3, a
partir da coleta diaria de cotacéo de compra e venda de délar
dos Estados Unidos (cotacdes firmes) para liquidacdo em
dois dias (D+2).

Taxa de Cambio Referencial

1.2 Aplica-se a este Anexo |, mutatis mutandis, o disposto no item 1.1 do Regulamento.
2 DAS CARCTERISTICAS GERAIS DA CLASSE UNICA

2.1 Considerando que o Fundo é organizado sob uma Unica classe de cotas e, portanto, sem
divisdo patrimonial entre diferentes classes, quaisquer referéncias a Classe Unica nos termos
deste Anexo A séo referéncias ao Fundo, conforme aplicavel. As cotas da Classe Unica seréo
de uma Unica subclasse, sujeitas aos mesmos direitos econémicos e politicos.

2.2 A Classe Unica é organizada sob a forma de classe fechada e a responsabilidade dos Cotistas
detentores de Cotas Classe Unica é limitada ao seu respectivo Capital Comprometido nos
termos do artigo 18 da Resolugcdo CVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso | do Cadigo Civil.

2.3 O Fundo é classificado como de categoria fundo de investimento em participagdes, nos termos
do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM 175, sendo a Classe Unica tipificada como
multiestratégia.

2.4 A Classe Unica é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais.

25 O prazo de duragdo da Classe Unica corresponde ao Prazo de Duracéo, inclusive quanto as
possiveis prorrogagdes, conforme definido no item 2.2 do Regulamento.

3 DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO PARAMETRO DE

RENTABILIDADE DA CLASSE UNICA

3.1 A Classe Unica tem por objetivo obter ganhos aos seus Cotistas, mediante investimentos em
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Ativos Alvo de emissdo do Fundo Investido, que tera como principal objetivo realizar
investimentos de capital de risco (venture capital) em Sociedades Alvo, em conjunto com
outros fundos de investimento geridos pelo mesmo gestor do Fundo Investido, e observadas
as demais disposicdes previstas nos documentos constitutivos e de governanca do Fundo
Investido. Em carater secundario, o Fundo também podera investir em outros Ativos Alvo
diretamente ou indiretamente através de outros fundos, inclusive fundos de investimento em
participac@es, ou veiculos de investimento que invistam em Ativos Alvo.

3.2 A Classe Unica devera investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido
em Ativos Alvo, observado em qualquer hipotese os requisitos estabelecidos no Regulamento,
neste Anexo A e na Resolugao CVM 175, com o propésito de retorno através de apreciagao
do capital investido, renda ou ambos.

3.3 Os investimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo deverao propiciar a participacdo da Classe
Unica (ou do Fundo Investido, conforme o caso) no processo decisério das Sociedades Alvo,
com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo, podendo se
verificar pela:

0] detencao de a¢Bes que integrem o respectivo bloco de controle;
(i) celebracdo de acordo de acionistas; ou

(iii) celebragdo de qualguer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adocdo de outro
procedimento que assegure a Classe Unica efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo da Sociedade Investida, inclusive por meio da indicacdo de
membros do conselho de administracdo e/ou da diretoria da Sociedade Investida.

34 A participacé@o da classe no processo decisorio das Sociedades Investidas no exterior, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo, deve ser assegurada
pelo Gestor no Brasil e pode ocorrer por meio do administrador ou gestor do Fundo Investido
e do administrador ou gestor dos demais veiculos intermediarios utilizados para o investimento
no exterior, conforme o caso.

3.5 Ficara dispensada a participac¢@o do Fundo Investido no processo decisoério de uma Sociedade
Alvo quando:

0] o investimento do Fundo Investido na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo;

(i) o valor contébil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja aprovacédo da
assembleia de cotistas; ou

(iii) no caso de a Sociedade Investida ser listada em segmento especial de negociacdo de
valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de
balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo
contratual, padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei,
desde que os investimentos em Sociedade Investida listada em segmento especial de
negociagdo de valores mobiliarios nos termos desta clausula tais investimentos
correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Comprometido.

3.6 Além dos requisitos acima, as Sociedades Alvo que sejam companhias fechadas deveréo
adotar os padrfes de governanca corporativa estabelecidos no artigo 8° do Anexo Normativo
IV da Resolugdo CVM 175, conforme indicados abaixo:

0] proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
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circulacao;

(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros do
conselho de administracéo, quando existente;

(iii) disponibiliza¢éo para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opgdes de aquisicdo de acdes ou valores mobiliarios de
emisséo da Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta na categoria A, obrigar-se,
perante a Classe Unica a aderir a segmento especial de entidade administradora de
mercado organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga
corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracfes financeiras por auditores independentes
registrados na CVM.

3.7 Os requisitos previstos no item acima devem ser cumpridos pelas investidas no exterior,
ressalvadas as adaptacdes necessérias decorrentes da regulamentac¢do da jurisdicdo onde se
localiza o investimento.

3.8 Observada a politica de investimentos disposta na Clausula 4 deste Anexo A, a Classe Unica
nao poderd realizar AFAC nas Sociedades Investidas que compfem a sua carteira.

3.9 O investimento na Classe Unica ndo representa e nem deve ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hip6tese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte do
Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor.

4 DA POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE UNICA
4.1 A Carteira serd composta por:

() Ativos Alvo; e

(i) Outros Ativos.

4.1.1. A Classe Unica n&o realizara operacées em mercados de derivativos, exceto quando
tais operacOes forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial ou
envolverem opcdes de compra ou venda de a¢cfes de emisséo da Sociedade Investida,
com o propésito de: (i) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Investida com o
consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acgfes investidas pela
Classe Unica; ou (ii) alienar referidas acbes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento da Classe Unica.

4.1.2. E vedado a Classe Unica: (a) a aplicacdo em ativos financeiros de emisséo de pessoas
fisicas; (b) a realizacé@o de operacdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro
no mesmo dia (operagcBes day trade); e (c) atuar como incorporadora, de forma direta
ou indireta, sendo responsabilidade do Gestor respeitar tais vedagdes no momento da
aquisicdo de cada um dos ativos da Classe Unica.

4.2 A Classe Unica podera aplicar até 100% (cem por cento) do Capital Comprometido em Ativos
Alvo no exterior, observado o disposto no artigo 12 e demais dispositivos aplicaveis nos termos
do Anexo Normativo IV.

4.3 A Classe Unica podera aplicar até 100% (cem por cento) do Capital Comprometido em um
Unico Ativo Alvo e até 100% (cem por cento) em Ativos Alvo de um Unico emissor, sem qualquer
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limitacdo de concentragcdo por modalidade ou por emissor.

4.4 Os investimentos e desinvestimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo serdo realizados
conforme decisdo do Gestor, em estrita observancia aos termos e condicdes estabelecidos no
Regulamento e neste Anexo A e a qualguer momento durante o Prazo de Duragdo. Os

investimentos e desinvestimentos poderdo ser realizados por meio de negocia¢fes privadas
e/ou negociaces realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcéo.

4.5 O objetivo do Fundo e da Classe Unica, ao investir nos Ativos Alvo, é propiciar retornos aos
Cotistas através dos rendimentos distribuidos pelos Ativos Alvo que compordo a Carteira da
Classe Unica ao longo de seu Prazo de Duracéo até a liquidacio desses ativos, por meio de
seu pagamento ou negociacao de tais Ativos Alvo, objetivando retorno na forma de apreciacéo
do capital dos Cotistas e geragéo de renda.

4.6 Os recursos decorrentes de operagdes de desinvestimento e demais recursos atribuidos a
Classe Unica em decorréncia da titularidade dos Ativos Alvo e Outros Ativos poderdo ser
reinvestidos em Ativos Alvo e Outros Ativos ou distribuidos aos Cotistas por meio de
amortizagdo de Cotas, a exclusivo critério do Gestor, sendo que neste uUltimo caso tais recursos
serdo distribuidos apos a recomposicdo da Reserva de Despesas, pagamento de Despesas e
Encargos e demais exigibilidades do Fundo, incluindo o provisionamento de contingéncias do
Fundo.

4.6.1. Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serdo realizados pelo
Gestor, a seu exclusivo critério, levando sempre o melhor interesse da Classe Unica, em
estrita observancia a legislacéo aplicavel.

4.7 Os recursos utilizados pela Classe Unica para a realizacdo de investimentos em Ativos Alvo
e/ou para pagamento de Despesas e Encargos serdo aportados pelos Cotistas, mediante
integralizagdo de Cotas, em observancia ao disposto no Regulamento, neste Anexo A e nos
boletins de subscricdo de Cotas, sendo certo, para fins de esclarecimento, que tais recursos
também poderdo ser destinados para o pagamento de Despesas e Encargos, para
recomposi¢cdo da Reserva de Despesa ou para pagamento de obrigac6es do Fundo a Unico e
exclusivo critério do Gestor.

4.8 Nao obstante as atribuigbes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira do Fundo, o que inclui,
exemplificativamente: (i) a outorga de fianga, aval, aceite ou coobrigacdo em nome da
respectiva classe de Cotas, utilizagdo de ativos para outorga de garantia ou qualquer outra
forma de retengéo de risco, nos termos do artigo 86, §1° da parte geral da Resolu¢cdo CVM
175; e (ii) a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servigos:
(a) intermediacdo de operacbes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas;
(c) consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificacdo de risco por
agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada;
(f) cogestao da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do Fundo
ou da classe de cotas.

4.9 Os seguintes procedimentos serdo observados com relacdo ao investimento, manutencao e
desinvestimento da Carteira:

0] 0s recursos que venham a ser aportados na Classe Unica mediante a integralizacio
de Cotas deverdo ser investidos em Cotas do Fundo Investido em até 12 (doze) meses,
prazo este que devera ser contado da data de cada integralizacéo de Cotas, conforme
aplicavel.
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(i) até que os investimentos da Classe Unica em Cotas do Fundo Investido sejam
realizados e/ou que se fagam necessarios ao pagamento de Despesas e Encargos
e/ou demais obrigacdes do Fundo ou da Classe Unica, quaisquer valores que venham
a ser aportados na Classe Unica em decorréncia da integralizacdo de Cotas serdo
aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, no
melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

(iii) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe Unica que n&o forem destinados
pelo Gestor para reinvestimento e/ou retidos para composicdo da Reserva de
Despesas, pagamento de Despesas e Encargos, para provisionamento de
contingéncias do Fundo e demais exigibilidades do Fundo ou da Classe Unica seréo
distribuidos aos Cotistas por meio da amortizagéo de Cotas até o Gltimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente ao seu recebimento pela Classe Unica, observado o
procedimento para pagamento de amortizacdes de Cotas;

(iv) durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pela Classe Unica, de
recursos financeiros liquidos e (a) a distribuicdo aos Cotistas a titulo de amortizacao
ou resgate de Cotas e/ou (b) sua utilizacdo para reinvestimento em Ativos Alvo e/ou
Outros Ativos, pagamento de Despesas e Encargos, recomposicdo da Reserva de
Despesa, tais recursos financeiros liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, no melhor interesse do Fundo e dos
Cotistas;

(v) a Classe Unica devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio
Liquido investido nos Ativos Alvo; e

(vi) o Gestor poderd manter parcela correspondente a até 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido aplicada em Outros Ativos.

4.9.1. Para fins de verificagcdo do enquadramento previsto no inciso (v) do item 4.9 acima,
devem ser somados as Cotas do Fundo Investido os valores:

() destinados ao pagamento de Despesas e Encargos do Fundo, desde que limitados a
5% (cinco por cento) do Capital Comprometido;

(i) recebidos em decorréncia do investimento em Ativos Alvo: (a) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimentos dos recursos em Ativos
Alvo; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do segundo més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimentos dos recursos em Ativos Alvo; ou (c) enquanto vinculados a garantias
dadas ao comprador de Ativos Alvo, caso aplicavel;

(iii) a receber decorrentes da alienacéo a prazo dos Ativos Alvo;

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

4.9.2. O limite estabelecido no inciso (v) do item 4.9 acima néo € aplicavel a Carteira durante
0 prazo de investimento dos recursos estabelecido no inciso (i) do item 4.9 acima.

4.9.3. Observado o disposto no item 4.9.1 acima, em caso de desenquadramento da Classe
Unica com relagéo ao limite de que trata o inciso (v) do item 4.9 acima, o Administrador
devera (i) comunicar imediatamente tal fato & CVM, apresentando as justificativas
devidas e (ii) informar a CVM t&o logo a Carteira esteja reenquadrada.
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4.9.4. Caso os investimentos da Classe Unica nas Cotas do Fundo Investido ndo sejam
realizados dentro do prazo previsto no inciso (i) do item 4.9 acima, o Gestor devera,
em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagéo dos recursos,
(i) reenquadrar a Carteira ou (ii) devolver aos Cotistas os valores aportados na Classe
Unica para a realizacéo de investimentos em Cotas do Fundo Investido originalmente
programados e ndo concretizados por qualquer motivo, observado que nenhum juros
deverd incidir ou ser pago aos Cotistas com relacéo aos valores restituidos. Havendo
devolucdo de recursos aos Cotistas, o Capital Comprometido sera recomposto
imediata e automaticamente, no mesmo valor da devolucéo.

5 DA COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DA CLASSE UNICA, CARACTERISTICAS,
DIREITOS, EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO E
RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

5.1 Todas as Cotas fardo jus aos mesmos direitos econdmico-financeiros, sendo certo que todas
as Cotas integralizadas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condicdes,
nos termos deste Regulamento, observado que qualquer amortizacdo e distribuicdo de
recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

5.2 Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de depdésito
individuais separadas em nome dos Cotistas.

Emisséao de Cotas

5.3 A Classe Unica promovera a emisséo e Oferta inicial de Cotas em termos e condigdes a serem
definidos no &mbito da deliberacdo conjunta dos Prestadores de Servigcos Essenciais, que
aprovara a Primeira Emisséao.

5.4 A emissao de novas Cotas, apds a Primeira Emissao, sera realizada mediante aprovacéo da
Assembleia Geral, desde que exceda o valor do Capital Autorizado de R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) (“Capital Autorizado”), podendo, portanto, o Administrador, mediante
orientacdo do Gestor (a seu exclusivo critério), emitir novas Cotas do Fundo até o referido
limite do capital autorizado, independentemente da aprovacdo em assembleia geral de
Cotistas, por meio de oferta publica

5.4.1. Observado o disposto no artigo acima, o Pre¢o de Emisséo e o Preco de Integralizagcdo das
Cotas que venham a ser emitidas pela Classe Unica ap6s a Primeira Emiss&o deCotas
serdo definidos pela Assembleia Geral e constardo do respectivo Suplemento,
observado o disposto nesse Anexo A.

5.4.2. Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer novas
Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apés a Primeira Emissao na mesma
propor¢cdo de suas respectivas participacfes integralizadas na data em que a
Assembleia Geral deliberar pela emissao de tais novas Cotas. O direito de preferéncia
previsto neste item devera ser exercido pelos Cotistas no prazo de 30 (trinta) dias da
deliberacdo que aprovar a emissdo das novas Cotas, nos termos fixados na respectiva
Assembleia Geral.

5.4.3. Sobras. Caso qualquer Cotista ndo exerca o direito de preferéncia para subscricao de
novas Cotas, os demais Cotistas que tenham exercido a totalidade dos seus
respectivos direitos de preferéncia poderédo subscrever as novas Cotas que caberiam
ao Cotista que ndo exerceu seu direito de preferéncia. Caso mais de um Cotista
demonstre interesse em adquirir as Cotas restantes, cada um deles adquirira sua
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parcela proporcional das Cotas, considerando a sua participacdo no patriménio do
Fundo na data do exercicio. Para fins do ora disposto, os Cotistas que ndo tenham
interesse em exercer o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas
comprometem-se, desde ja, a ceder proporcionalmente tal direito aos Cotistas que
tenham exercido integralmente tal direito, conforme aqui previsto.

Patriménio Minimo Inicial

5.5 O patriménio minimo inicial para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais).

Direito de Voto
5.6 Todas as Cotas fardo jus aos mesmos direitos politicos.
Valor das Cotas

5.7 As Cotas terdo seu valor calculado mensalmente e tal valor corresponderd a divisdo do
Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de
apuracgéo do valor das Cotas.

Distribuicdo e Subscri¢cdo das Cotas

5.8 As Cotas deveréo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva Oferta,
de acordo com o prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emisséo de Cotas. As
Cotas que nao forem subscritas nos termos deste item e do respectivo Suplemento serdo
canceladas pelo Administrador.

5.9 A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas, aberta em nome do
Cotista, e 0 extrato das contas de depdsito representard o niUmero inteiro ou fracionéarios das
Cotas pertencentes ao Cotista.

5.10 Os termos e condi¢Bes para a distribuicdo, subscricdo e integralizagdo de Cotas no ambito de
qualquer Oferta de Cotas do Fundo serdo especificadas no instrumento que aprovar a
realizagcédo da referida Oferta e nos documentos de subscricdo correspondentes, observado o
disposto no Regulamento e neste Anexo A.

511 E admitida a aplicacao feita conjunta e solidariamente por 2 (duas) pessoas. Para todos 0s
efeitos, perante o Administrador, cada cotitular € considerado como se fosse o Unico
proprietario das cotas objeto de propriedade conjunta, ficando o Administrador isento de
qualquer responsabilidade por eventual pagamento feito a um dos cotitulares, isoladamente,
ou a ambos, em conjunto. Cada cotitular, isoladamente e sem anuéncia do outro, pode investir,
solicitar e/ou receber amortizacéo, resgate, parcial ou total, assinar termos, dar recibos e
praticar, enfim, todo e qualquer ato inerente a propriedade das cotas, ainda que estejam em
propriedade conjunta.

5.12  No ato da subscricdo de Cotas, 0 subscritor: (i) assinara o boletim individual de subscrigéao,
gue sera autenticado pelo Administrador; (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital
que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos deste Regulamento, do boletim
de subscricao de Cotas; e (iii) terd acesso, de forma gratuita, a um exemplar atualizado deste
Regulamento e, por meio da assinatura do “Termo de Adesao e Ciéncia de Riscos”, devera
declarar a sua condicdo de Investidor Profissional.

Integralizacéo das Cotas

5.13  AsCotas serdo integralizadas pelo respectivo Pre¢o de Integralizacdo, mediante as Chamadas
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de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor, e conforme
as datas e procedimentos estabelecidos nos documentos da respectiva Oferta, ou de outra
forma deliberada em Assembleia Geral de cotistas, nos termos da regulamentacgao aplicavel.
As integralizagbes de cotas somente poderao ser realizadas em Dias Uteis.

5.13.1. Observado o disposto no item abaixo, a integralizacdo de Cotas sera realizada em
moeda corrente nacional (i) por meio do Médulo de Distribuigdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 ou (ii) por meio de crédito dos respectivos
valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do Fundo,
mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

5.13.2. E admitida a utilizagdo de ativos financeiros na integralizacio do valor das cotas do
Fundo e no pagamento do resgate e/ou da amortizacao de cotas do Fundo, observada
a legislacdo, obrigacdes fiscais e a regulamentacdo em vigor para tal finalidade e,
ainda, observados os seguintes critérios:

() os ativos utilizados pelo Cotista na integralizacdo das Cotas devem ser previamente
aprovados pelo Gestor e compativeis com a Politica de Investimento da Classe Unica;

(i) a integralizac&o das Cotas deve ser realizada por meio da alienacao, pelo Cotista, dos
Ativos Alvo ao Fundo, em valor correspondente ao integralizado, calculado pelo pre¢o
seu valor justo na data da integralizacéo;

(iii) a amortizagdo e/ou resgate das Cotas sejam realizados mediante o recebimento, pelo
Cotista, de Ativos Alvo integrantes da Carteira, em valor correspondente ao amortizado
e/ou resgatado, pelo valor justo na data da converséo das Cotas.

Inadimplemento dos Cotistas

5.14  No caso de inadimplemento, o Administrador notificara o Cotista Inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 15 (quinze) dias corridos. Caso o Cotista Inadimplente ndo
sane o inadimplemento dentro de 15 (quinze) dias corridos a partir da notificacdo descrita
acima, o Administrador tomaré quaisquer das seguintes providéncias: (i) podera iniciar, por si
ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou judicial para a
cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas conforme cada Chamada
de Capital, acrescidos (a) de juros anuais de 12% (doze por cento), (b) da variacdo anual do
IPCA, calculada pro rata temporis a partir da data de inadimplemento até a data de quitacéo,
e (c) dos custos de tal cobranga; (ii) podera convocar uma Assembleia Geral, desde que o
Fundo ndo detenha recursos em caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em
questdo, com o objetivo de deliberar a proposta de que o saldo nao integralizado pelo Cotista
Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participacao de cada Cotista
na Chamada de Capital em questao, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada Capital
Comprometido individual e desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar
o inadimplemento do Cotista Inadimplente; (iii) podera contratar empréstimo, limitado ao valor
equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento das obrigacdes do
Cotista Inadimplente para com o Fundo; e (iv) podera suspender os direitos politicos e
econdmicos do Cotista Inadimplente, até o completo adimplemento de suas obriga¢cdes. Tais
direitos politicos e patrimoniais, conforme descrito neste Regulamento e no Acordo de Cotistas
estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (a) a data em que for quitada a obrigagao
do Cotista Inadimplente; e (b) a data de liquidacdo do Fundo. Caso o Cotista Inadimplente
venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de seus direitos, conforme indicado
acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e patrimoniais, conforme
previsto neste Regulamento e no Acordo de Cotistas.
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5.14.1. A medida que parte de uma integralizacdo de Cotas n&o seja paga por um Cotista
Inadimplente, tal valor podera ser deduzido de quaisquer distribuicdes pelo Fundo devidos a
esse Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data
em que ocorrer o pagamento integral desse saldo. Eventuais saldos existentes, apos a
dedugéo de que trata este item 5.14.1, seréo entregues ao Cotista Inadimplente.

5.14.2. Nenhum Cotista sera considerado um Caotista Inadimplente se, por ocasido de uma
Chamada de Capital, ndo sejam cumpridas todas as condicdes de integralizacéo previstas nos
respectivos Compromissos de Investimento a que estejam vinculados 0s seus respectivos
Boletins de Subscri¢o.

Procedimentos referentes a Amortizacao de Cotas

5.15 As quantias que forem atribuidas ao Fundo resultantes da titularidade de Ativos Alvo poderdo
ser distribuidas aos Cotistas, a exclusivo critério do Gestor e depois de deduzidos valores para
recomposicdo da Reserva de Despesas, pagamento e provisionamento de Despesas e
Encargos e demais obrigacdes do Fundo, presentes e futuros, a titulo de amortizacdo das
Cotas, no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do més
subsequente a tal recebimento, pelo Fundo, observado o procedimento para pagamento de
amortizacfes de Cotas.

5.16  As amortizacbes abrangerdo todas as Cotas em circulagdo, mediante rateio das quantias a
serem distribuidas pelo numero de Cotas em circulacdo existentes.

5.17 O Administrador notificara os Cotistas sobre a amortizagdo com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia.

5.18 O pagamento de quaisquer valores em moeda corrente nacional devidos aos Cotistas sera
feito por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou no ambito da B3.

5.18.1. Ao final do Prazo de Duragéo ou quando da liquidagédo antecipada do Fundo, todas as
Cotas em circulacéo deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo
recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da
amortizagdo total das Cotas em circulagdo a época da liquidacdo do Fundo, o
Administrador devera convocar a Assembleia Geral a fim de deliberar sobre a
prorrogacdo do Prazo de Duragdo ou o resgate de Cotas em circulacdo mediante
entrega de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, conforme o caso.

Resgate das Cotas
5.19  As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquidacdo da Classe Unica.
Negociacéo e Transferéncia de Cotas

5.20  As Cotas poderéo ser transferidas, observadas as condi¢des descritas no Regulamento, neste
Anexo A, na regulamentacéo e legislacédo aplicavel.

5.21  Quaisquer transferéncias de Cotas podem ser transferidas mediante termo de cessédo e
transferéncia devidamente assinado pelo cedente e cessionario, sendo vedada a negociagéo
em bolsa de valores ou em entidade de balcdo organizado. A transferéncia de titularidade das
cotas do Fundo fica condicionada a verificacdo pelo Administrador da adequagéo do adquirentea
condicdo de Investidor Profissional, bem como do atendimento das demais formalidades
estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacéo vigente.

5.22  Todo cotista, antes do seu ingresso na Classe, deve atestar, mediante termo proprio, que:
(i) recebeu cépia deste Regulamento e da lamina (se aplicavel); (ii) tomou ciéncia dos riscos
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envolvidos e da Politica de Investimento da Classe; e (iii) tomou ciéncia da possibilidade de
ocorréncia de patrimdnio liquido negativo.

5.23 O Administrador podera recusar proposta de investimento inicial feita por qualquer investidor
em funcdo das disposicOes legais e regulamentares relativas a politica de prevencdo e
combate a lavagem de dinheiro, de suas normas e politicas internas e/ou do n&o
enquadramento do investidor no publico-alvo do Fundo, sem necessidade de justificar sua
recusa.

Depdsito das Cotas na B3

5.24  As Cotas poderdo ser depositadas para distribuicdo no Médulo de Distribuicdo de Ativos —
MDA e negociagdo no Fundos2l - Modulo de Fundos, ambos administrados e
operacionalizados pela B3.

6 DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO E GESTAO

6.1 Pela prestacdo dos servicos de administracéo, controladoria, custodia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira, tesouraria, controladoria, processamento, escrituracdo das Cotas, sera
devida pelo Fundo uma Taxa de Administracdo correspondente a 0,18% a.a a ser apurada
sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe, sujeito, contudo, a um minimo de R$ 5.000,00
(cinco mil reais) mensais.

6.1.1. A Taxa de Administracdo serd calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido.

6.1.2. A primeira Taxa de Administracdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a Data de Inicio do Fundo.

6.1.3. Adicionalmente, a Administradora farda jus a uma parcela Unica no valor de R$
30.000,00 (trinta mil reais), a titulo de taxa de implantac¢éo (“Set up”).

6.2 Pela prestacdo do servico de gestdo sera devida pelo Fundo uma taxa de gestédo
correspondente a 0,32% a.a a ser apurada sobre o valor do Patrim6nio Liquido da Classe,
sujeito.

6.2.1. A Taxa de Gestdo sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
vencido.

6.2.2. A primeira Taxa de Gestdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a
Data de Inicio do Fundo.

6.3 Taxa Maxima de Administracdo. Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175
e observado o disposto no 82° do referido artigo, a taxa maxima de administracéo,
compreendendo a Taxa de Administracdo e as taxas de administragdo dos fundos e/ou classes
eventualmente investidos(as) pela Classe, correspondera a somatdria entre (a) o valor da Taxa de
Administracéo e (b) o valor correspondente a0,18% ao ano incidente sobre a parcela do
Patrimdnio Liquido que for alocada em cada fundo e/ou classe investido(a).

6.4 Taxa Maxima de Gestdo. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e
observado o disposto no §2° do referido artigo, a taxa maxima de gestao, compreendendo a
Taxa de Gestdo e as taxas de gestdo dos fundos e/ou classes investidos pela Classe,
correspondera ao valor correspondente a 0,32% ao ano incidente sobre a parcela do
Patrimdnio Liquido que for alocada em cada fundo e/ou classe investido(a).
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6.5 Adicionalmente a remuneracao mencionada no item 6.1 acima, sera paga diretamente pelo
Fundo, a taxa méaxima de custddia correspondente a até 0,06% a.a. (zero virgula zero vinte e
trés por cento ao ano) sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, respeitado o minimo
mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais).

6.6 Em funcdo do resultado do Fundo, o Gestor fara jus ao recebimento de uma taxa de
performance, no valor equivalente a 5% (cinco por cento) da valorizacao da cota do Fundo que
exceder a valorizacdo da Taxa de Cambio Referencial no Periodo de Apuracéo, ja deduzidas
todas as demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administracéo e a Taxa de Custddia.

6.6.1. A Taxa de Performance sera calculada individualmente sobre o valor da Cota de
aplicacdo de cada Cotista, provisionada por Dia Util e apropriada exclusivamente
guando da amortizag&o ou resgate das Cotas.

6.6.2. A Taxa de Performance sera devida mesmo na situagdo em que o valor da Cota ao
final de cada Periodo de Apuracdo, conforme cada aplicagdo realizada por cada
Cotista, devidamente atualizada pelo indice de Referéncia no referido periodo, nio
superar: (i) o valor da cota na data de instituicdo da Taxa de Performance, no caso da
primeira cobranca; ou, ainda, (ii) o valor da cota na Ultima cobranca ajustada ap6s um
evento de amortizacdo, conforme o caso.

6.6.3. A Taxa de Performance sera paga até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente a data
da respectiva amortizagcdo ou resgate de cotas do Fundo.

6.7 Pelos servicos de escrituragdo de cotas, o Escriturador far4 jus ao recebimento de
remuneracéo, que serd descontada da Taxa de Administragdo, de acordo com 0s termos e
condicdes previstas no respectivo contrato de prestacao de servicos.

6.8 O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos eventualmente contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

6.9 O Fundo ndo cobrard taxa de ingresso e de saida.

6.10  Observado o disposto neste item 6, as taxas acima nado incluem os valores correspondentes a
encargos incidentes sobre os fundos investidos (incluindo o Fundo Investido), os quais também
podem cobrar taxas de diferentes naturezas, conforme seus respectivos documentos
organizacionais.

7 ENCARGOS E DESPESAS
7.1 S&o Encargos e Despesas da Classe Unica:
() as taxas descritas no item 6 deste Anexo A;

(D) custos e despesas diretamente relacionados com a estruturacdo, a constituicdo e o
registro do Fundo na CVM, tais como registros junto a cartdrios de registro de titulos e
documentos, inscricdo no CNPJ, taxas de registro na CVM, taxas cobradas por
entidades de autorregulacdo, taxa de abertura de conta e/ou registro de Oferta de
Cotas junto a B3, despesas com advogados, viagens, hospedagem e alimentacao,
taxas de estruturacdo/implantacdo cobradas pelos prestadores de servi¢cos do Fundo,
servicos de traducdo e outras despesas similares, sem limitacdo de valor, incorridas
antes do registro do Fundo junto a CVM;

(iii) emolumentos, encargos com empréstimos e comissfes pagos por operacdes do
Fundo;
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(iv) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais e municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(v) despesas com a contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as
entidades administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacao;

(vi) despesas com registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicédo e publicacdode
relatorios e informacbes periodicas, previstas neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel;

(vii)  despesas com correspondéncia e demais documentos de interesse do Fundo,
inclusive comunicac¢8es aos Cotistas e de divulgacdo das informacg6es sobre o Fundo
em meio digital, tais como despesas com confeccao e transito, dentre outras;

(viii)  honorérios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da auditoria anual
das demonstrac¢des contabeis do Fundo;

(ix) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo da defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventuais
condenacdes, penalidades ou danos imputados ao Fundo, se for o caso;

(x) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como parcela de prejuizos eventuais futuros néo coberta por apoélices de seguro
e ndo decorrentes de culpa ou dolo do Administrador, Gestor, Custodiante ou do
Escriturador no exercicio de suas respectivas fungdes;

(xi) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(xii)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, ciséo,
transformacéo ou liquidacdo do Fundo, sem limitacéo de valores;

(xiii)  quaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Gerais e de reunides de
comités ou conselhos, conforme aplicavel, sem limitacéo de valores;

(xiv) taxas de liquidagéo, registro, negociacao e custddia das Cotas do Fundo Investido e
dos Outros Ativos integrantes da Carteira, conforme aplicavel;

(xv) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contdbeis e de consultoria especializada, incluindo, sem limitagdo, assessores
financeiros contratados no contexto de oportunidades de investimento e
desinvestimento, advogados, consultoria estratégica para prospeccdo, selecdo e
avaliacdo de tais oportunidades, bancos de investimento, empresas especializadas em
andlise de riscos de corrupcao e lavagem de dinheiro (anti bribery and corruption),
dentre outros, independentemente da remuneracgéo estabelecida (fixa, percentual, de
sucesso, dentre outros) e se a oportunidade for concluida ou ndo (broken deal fees),
sem limitac&o de valores;

(xvi) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Cotas do Fundo Investido e/ou de Outros Ativos integrantes da Carteira;

(xvii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagbes ou com
certificados ou recibos de depésito dos ativos da Carteira;

(xviii) gastos da distribuicao primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacdo
em mercado organizado de valores mobiliarios;

35

[ CLASSIEICACAO: PUBLICA |



Docusign Envelope ID: 58416D41-5982-4EFC-874F-C49C850D5622

: administracao
e A,
w fiduciaria
(xix)  honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso
aplicavel; e

(xx) despesas com a manutencdo de ativos da Carteira cuja propriedade decorra de
execucao de garantia ou de acordo com devedor;

(xxi)  montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragéo com
base nas taxas item 6 deste Anexo A, observado o disposto na regulamentagéo
aplicavel.

7.2 Todas as despesas previstas no item 7.1 acima ser&o debitadas diretamente da Classe Unica,
sem necessidade de ratificacdo pela Assembleia Geral.

7.3 Quaisquer Despesas e Encargos ndo previstas no item 7.1 acima correrdo por conta do
Administrador e/ou do Gestor, a depender de quem que houver contratado tal Despesa e
Encargo, conforme o caso, salvo deciséo contraria da Assembleia Geral, observado o disposto
no Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. do Regulamento.

7.4 Tendo em vista que ndo h distribuidores das Cotas que prestem servi¢cos de forma continua
a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma Taxa Mé&xima de Distribuicdo, nos termos
do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracéo dos distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva Oferta, conforme a Resolugdo CVM 160/22.

8 DA LIQUIDACAO DO FUNDO E REGIME DE INSOLVENCIA

8.1 A Classe Unica podera ser liquidada antes de seu Prazo de Duracdo na ocorréncia das
seguintes situacgdes:

0] caso o investimento da Classe Unica nos Ativos Alvo tenha sido integralmenteliquidado
antes do encerramento do Prazo de Duracao; e/ou

(i) mediante deliberacao da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo Ill acima
e 0 quanto disposto no artigo 126 da Resolu¢gao CVM 175.

8.1.2. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidacdo aprovado em Assembleia
Geral, nos termos do §1°, do artigo 126, da Resolu¢do CVM 175, a totalidade dos bens
e direitos restantes do respectivo patrimdnio serd atribuida aos Cotistas, na proporgao
de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe Unica, deduzidas as Despesas e
Encargos necessarios a liquidacdo da Classe Unica, nos termos deste Anexo A, do
Regulamento e da regulamentacéo aplicavel.

8.1.3. A Classe Unica devera conduzir o processo de liquidagdo durante o Prazo de Duracg&o
e conclui-lo na forma deste Capitulo. Caso existam Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes em razdo dos investimentos realizados pela Classe Unica ao longo do
Prazo de Duragdo e/ou obrigacdes a serem adimplidas pela Classe Unica ao final do
Prazo de Durag&o, o Administrador mantera a Classe Unica em funcionamento até o
final do prazo de vigéncia dos Direitos e Obrigagbes Sobreviventes e mantera, caso
aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos referidos direitos e obrigacdes,
promovendo amortiza¢des de Cotas ha medida do recebimento de valores decorrentes dos
Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, se for o caso.

8.2 Quando do encerramento e liquidacdo da Classe Unica e, consequentemente, do Fundo, os
Auditores Independentes deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das
respectivas demonstracdes contabeis.
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8.3 Salvo se disposto diversamente em plano de liquidagdo aprovado em Assembleia Geral, nos
termos do §1°, do artigo 126, da Resolugdo CVM 175, a liquidacéo da Classe Unica e a divisdo
de seu patriménio entre os Cotistas deverdo ocorrer: (i) no prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias, contados (a) do encerramento do Prazo de Duracdo ou (b) da data da realizacdo da
Assembleia Geral que deliberar sobre a liquidacdo da Classe Unica; ou (ii) ao final da
liquidacao dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, o que ocorrer por ultimo.

8.3.1. Apo6s a diviséo do patriménio da Classe Unica entre os Cotistas, 0 Administrador devera
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias,
contados da data em que o0S recursos provenientes da liquidagdo forem
disponibilizados aos Cotistas, a documentagéo referida na regulamentacdo da CVM,
assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do Fundo perante
quaisquer autoridades.

8.4 Mediante a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos, 0 Administrador devera verificar
se o Patrimdnio Liquido da Classe Unica esta, ou se ha evidéncias de que pode vir a estar,
negativo:

() Caso ocorram eventos atipicos de flutuages de mercado, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez, negociacbes atipicas nos mercados em que a Classe Unica
opera, que afetem significativamente o risco de crédito de contrapartes em operacdes
da Carteira da Classe Unica e resultem em necessidade de remarcagéo do valor de
mercado dos ativos para baixo, aumento de provisdo para devedores duvidosos e/ou
medidas semelhantes que afetem o Patriménio Liquido da Classe Unica e/ou do
Fundo.

8.4.1. Caso o Patrimdnio Liquido da Classe Unica esteja negativo, devera ser divulgado fato
relevante e o Administrador devera observar o procedimento e tomar as medidas
previstas no artigo 122 da Resolu¢gdo CVM 175, incluindo o preparo, em conjunto com
0 Gestor, de plano de resolugéo do patriménio liquido negativo.

8.5 A CVM podera pedir a declaracao judicial de insolvéncia da Classe Unica, quando identificar
situagdo na qual seu Patrimdnio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro. Tao
logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declarac&o judicial de insolvéncia da Classe Unica,
o Administrador deve divulgar fato relevante e observar os demais procedimentos aplicaveis,
nos termos do Capitulo XIll da Resolu¢cdo CVM 175.

9 DA CLASSIFICACAO DO FUNDO E DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

9.1 Considerando o disposto nos artigos 4° e 5° da Instrugdo CVM 579, as caracteristicas
expressamente previstas no Regulamento e neste Anexo A, o Fundo sera classificado como
entidade de investimento, nos termos da Instrugdo CVM 579.

9.1.1. Sem prejuizo do disposto no item 9.1 acima, nos termos do artigo 30 do Anexo Normativo
IV, o Administrador é responséavel pela definicdo da classificacdo contabil da Classe
Unica entre entidade ou n&o de investimento, e efetuara a atualizacdo do presente
Regulamento quanto a esta classificacdo, sempre que necessario, através de ato do
Administrador, com base nas informacBes prestadas pelo Gestor, nos termos da
regulamentacdo contabil e fiscal especifica.

9.2 O Administrador devera efetuar a mensuragdo dos ativos e passivos, bem como o
reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a Carteira da Classe Unica na forma
estabelecida pela Instrucdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos. Considerando a

37

[ CLASSIEICACAO: PUBLICA |



Docusign Envelope ID: 58416D41-5982-4EFC-874F-C49C850D5622

r administragao
& fiduciaria

atual classificacdo da Classe Unica e, consequentemente, do Fundo como entidade de
investimento, os ativos Classe Unica ser&o reconhecidos pelo seu valor justo, a ser mensurado
a partir de laudo de avaliagdo elaborado por consultores especializados independentes ou
analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM, conforme selecionados pelo
Administrador.

9.3 O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos critérios,
valores e premissas utilizados na avaliacdo econdmica adotada pelo Fundo, garantindo, ainda
que uma vez adotado o referido critério de avaliacdo, que este sera consistente ao longo dos
exercicios contabeis subsequentes.

9.4 Observado o que dispde o item 4 deste Anexo A, a Carteira observara os demais requisitos de
composicao e diversificacdo estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor.

10 COMUNICACOES

10.1  Para fins do disposto neste Regulamento e no artigo 12 da Resolugdo CVM 175, e-mail é
considerado como forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o
Escriturador, o Gestor e 0s Cotistas. Nas hipoteses em que este Regulamento e/ou a
regulamentagao aplicavel exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos
Cotistas, o envio de e-mail com aviso de recebimento sera considerado meio valido everificavel

para comprovar tais eventos.
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Apenso | — Fatores de Risco

Os investimentos do Fundo, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a riscos e flutuagdes do
mercado, riscos inerentes as Sociedades Investidas e aos ativos por elas emitidos que venham a ser
objeto de investimento pelo Fundo, e a riscos de crédito de modo geral.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o potencial investidor deve considerar
cuidadosamente, a luz de sua propria situacdo financeira e de seus objetivos de investimentos, todas
as informacdes disponiveis neste Regulamento, e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos
neste Anexo, bem como nos prospectos de Ofertas realizadas pelo Fundo e nos materiais de
divulgacao de tais Ofertas, conforme aplicavel.

O Fundo podera estar exposto a perdas patrimoniais expressivas, inclusive, mas nao limitadas ao
Capital Integralizado.

Os investimentos do Fundo e também os Cotistas estdo sujeitos, em adi¢do aos fatores de risco que
venham a ser descritos nos prospectos e materiais de divulgacdo de Ofertas realizadas pelo Fundo, a
diferentes espécies de risco, sendo os principais fatores os seguintes, de forma ndo exaustiva.

() Risco de Mercado. Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo séo
passiveis das oscila¢des decorrentes das flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, bem
como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que compdem
a carteira do Fundo, ndo se limitando a fatores macroecondmicos, politicos e/ou especificos
das companhias emissoras dos ativos financeiros, incluindo o Fundo Investido. Nos casos em
que houver queda do valor dos ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo, o
patriménio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de
mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes
bruscas no valor das cotas e no resultado do Fundo.

(i) Flutuagéo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos financeiros que integram a carteira do
Fundo, pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotacbes de
mercado. Em caso de diminuigdo do valor dos ativos financeiros, o patriménio do Fundo podera
ser afetado e, consequentemente ensejar a insuficiéncia de recursos financeiros no Fundo para
pagamento das obrigacdes pecuniarias.

(iii) Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. Consistem no risco de fatores
macroecondmicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo governo brasileiro e
demais varidveis exodgenas, tais como, a ocorréncia no Brasil ou exterior, de eventos de
natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o
mercado brasileiro.

(iv) Risco Cambial. Consiste no risco de oscilagdo do pre¢co da moeda estrangeira ou a variacao
de uma taxa de juros/cupom cambial que podera afetar, negativamente a carteira do Fundo,
com a consequente possibilidade de perda do capital investido em virtude de estar aplicada
em ativos atrelados direta ou indiretamente & variacdo da moeda estrangeira e/ou ativos no
exterior.

() Risco de Crédito. Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira do
Fundo estdo sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem o0s
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteragdes nas condigfes
financeiras do(s) emissor(es) dos titulos e/ou contrapartes de transacgdes do Fundo e/ou dos
fundos investidos e/ou na percepc¢ao que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como,
alteracdes nas condi¢Bes econdmicas e politicas que possam comprometer sua capacidade
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de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
desses emissores. O Fundo e os fundos investidos poderdo ainda incorrer em risco de crédito
na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios. Na hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposi¢cdo de pagamento
de qualquer emissor ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira dos fundos
poderdo ensejar perdas ao Fundo e/ou fundos investidos, fazendo inclusive com que sejam
dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

(vi) Risco de Liquidez dos Ativos Integrantes da Carteira do Fundo. O Fundo podera estar
sujeito a periodos de dificuldade de execucéo de ordens de compra e venda, ocasionados por
baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo. Nesse sentido, o Fundo podera nao estar apto a efetuar, dentro do prazo
maximo estabelecido no Regulamento, pagamentos relativos a amortizacdo ou resgate de
cotas do Fundo, conforme aplicavel. Este cendrio pode se dar em fun¢do da falta de liquidez
dos mercados nos quais os valores mobiliarios sédo negociados ou de outras condi¢des atipicas
de mercado. Adicionalmente, o Fundo alocara seus recursos no Fundo Investido, que possui
potencial de retorno superior ao de instrumentos tradicionais, porém com riscos mais elevados
e potencial de negociabilidade no mercado mais restrita que os instrumentos convencionais.
Nesse sentido, para honrar pagamentos relativos a amortizacao ou resgate de cotas do Fundo,
conforme aplicavel, o Fundo poderé ter que aceitar desagios em relacdo ao preco esperado de
sua participacdo no Fundo Investido e com isso impactar negativamente a sua rentabilidade e
dos cotistas do Fundo. A distribuicdo de rendimentos pelo Fundo Investido serd realizada
conforme orientacdo do gestor do Fundo Investido. Caso o Fundo queira se desfazer dos seus
investimentos no Fundo Investido, serd necessaria a venda da sua participacdo no mercado
secundario, o qual apresenta baixa liquidez. O Fundo podera ter dificuldade em realizar a venda da
sua participacdo no Fundo Investido e/ou obter precos reduzidos na venda de sua participagao.
N&o ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante em relagdo a
possibilidade de venda da participacdo detida pelo Fundo no Fundo Investido no mercado
secundario, ou ao preco a ser obtido em eventual venda.

(vii) Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas. O Fundo, constituido sob forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas cotas, exceto (i) quando do término do
Prazo de Duracéo ou (ii) quando da liquidagdo do Fundo em eventos distintos daqueles que
ensejarem sua liquidacéo antecipada, nos termos da regulamentacgédo vigente. A amortizagédo
das cotas serd realizada a critério exclusivo do Gestor, & medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidacdo do Fundo. Além disso, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento € muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo
0 risco para os cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de ndo
conseguir negociar suas cotas em mercado secundario em fungdo da potencial auséncia de
compradores interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das cotas, os cotistas poderéo
ter dificuldade em realizar a venda das suas cotas e/ou poderéo obter precos reduzidos na
venda de suas cotas.

(viii) Risco de descontinuidade. A assembleia geral de cotistas do Fundo e os investidores do
Fundo Investido poderdo optar pela liquidacdo antecipada do Fundo ou do Fundo Investido,
respectivamente. Nessas situacdes os cotistas terdo seu horizonte de investimento original
reduzido e poderdo nao reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo esperada, nao
sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador ou pelo Gestor nenhuma multa ou penalidade, a
gualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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(ix) Riscos Relacionados a Amortizacdo de Cotas. Os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes dos rendimentos recebido pelo Fundo em raz&o do investimento no Fundo
Investido e/ou em outros ativos integrantes da carteira do Fundo. A capacidade do Fundo de
amortizar as cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, de tais rendimentos.

(x) Risco de Mercado Externo. O Fundo podera investir seu patriménio liquido em ativos
financeiros localizados e/ou negociados no exterior e, consequentemente, as performances do
Fundo e dos fundos investidos, incluindo o Fundo Investido, podem ser afetadas por requisitos
legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os Paises nos quais eles
invistam ou ainda, pelo Risco Cambial acima mencionado.

(xi) Risco Tributario. Tanto o Administrador quanto o Gestor envidardo os melhores esforgos para
manter a composicao da carteira do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel aos
fundos de investimento considerados de longo prazo, para fins tributarios. No entanto, ndo ha
garantia de que este tratamento tributario serd sempre aplicavel ao Fundo devido a
possibilidade de ser reduzido o prazo médio de sua carteira, em raz&o da adogdo de estratégias
de curto prazo, pelo Gestor, para fins de cumprimento da Politica de Investimento do Fundo
el/ou protecdo da carteira, bem como, de alteragdes nos critérios de calculo do prazo médio da
carteira dos fundos de investimento pelas autoridades competentes.

(xii) Risco Regulatdrio. Alterag8es na legislagdo e/ou regulamentacgédo aplicaveis ao Fundo e aos
seus ativos financeiros, incluindo, mas néo se limitando a aquelas relativas a tributos, que
podem ter impacto nos precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posicdes
assumidas pelo Fundo, e, portanto, no valor das cotas e condi¢des de operacdo do Fundo.

(xiii)  Risco de Concentragdo. A carteira do Fundo podera estar exposta a concentracao em ativos
de determinados/poucos emissores, incluindo o Fundo Investido; essa concentracdo de
investimentos nos quais o Fundo aplica seus recursos podera aumentar a exposi¢cdo da carteira
do Fundo aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Nao
h& garantia do grau de diversificagcdo que sera obtido para a carteira do Fundo.

(xiv) Risco de Auséncia de Precos. Consiste na possibilidade de o valor dos ativos negociados
em mercados internacionais ser disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada em
mercados nacionais e, em virtude disso, 0 apregcamento dos ativos que dependam dessa
divulgacdo pode restar comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo devido a falhas
sistémicas, fuso horario dos mercados internacionais etc.

(xv) Risco em Mercados de Derivativos. Consiste na possibilidade de distor¢éo entre o pre¢o do
derivativo e 0 seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade e, como consequéncia, ndo
ocasionar o retorno pretendido. Além disso, pode ocasionar perdas aos cotistas, inclusive nas
posicdes de hedge.

(xvi) Risco de N&o Realizacdo de Investimentos pelo Fundo Investido. Os investimentos do
Fundo Investido sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelo cotista, e ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo Investido estejam disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar
em investimentos menores ou mesmo a nédo realizacdo desses investimentos. Nesse caso,
eventual aporte feito pelo Fundo podera ser devolvido, podendo assim perder oportunidades
de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado. A estratégia de investimento do Fundo
Investido incluird a aquisicdo de ativos iliquidos, os quais estardo sujeitos a diversos riscos de
cumprimento de condi¢cdes comerciais, setoriais, regulatorios, entre outros.
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(xvii) Risco de amortizacdo e/ou resgate das cotas do Fundo Investido em titulos e/ou valores
mobiliarios. O Fundo Investido podera ser liquidado em determinadas situacfes. Se alguma
dessas situacdes se verificar, ha a possibilidade de que o investimento do Fundo no Fundo
Investido venha a ser resgatado em titulos e/ou valores mobiliarios representantes dos ativos
integrantes da carteira do Fundo Investido. Nessa hipétese, o Fundo podera encontrar
impedimentos regulatérios ou dificuldades operacionais e mercadol6gicas para negociar os
referidos titulos e/ou valores mobiliarios que venham a ser recebidos em razao da liquidacéo
do Fundo Investido.

(xviii) Risco Relacionado a Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas com Participacdo no Fundo
Investido ou Outros Ativos Integrantes da Carteira. O Regulamento contempla a
possibilidade de a amortizacdo e/ou resgate das cotas serem realizados mediante o
recebimento, pelo cotista, de ativos financeiros integrantes da carteira de titularidade do Fundo,
inclusive participacdo no Fundo Investido ou outros ativos integrantes da carteira do Fundo.
Caso isso ocorra, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades na negociagédo da participacio
no Fundo Investido e/ou dos outros ativos recebidos do Fundo.

(xix)  Riscos Relacionados aos Investimentos do Fundo Investido. A gestdo do Fundo Investido
sera conduzida de forma exclusiva e discricionaria pelo gestor do Fundo Investido, sem
qualquer interferéncia, participacdo ou influéncia do Gestor. Ndo ha garantias de bom
desempenho do gestor do Fundo Investido em relacéo aos investimentos do Fundo Investido.
Além disso, o Fundo Investido ter& como principal objetivo realizar investimentos em
sociedades de capital fechado com atuagdo na América Latina, 0 que, por sua natureza,
envolve riscos do negdcio, financeiros, legais, de mercado e politicos. Dessa forma, ndo h&a
garantias de: (i) bom desempenho das Sociedades Investidas; (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas ou sociedades por elas investidas; e (iii) continuidade das Sociedades Investidas ou
sociedades por elas investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira de investimentos do Fundo Investido e,
consequentemente, o valor das cotas do Fundo e os cotistas. Nao se pode garantir que o
Administrador e/ou o Gestor avaliardo corretamente a natureza e a magnitude dos véarios
fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de precos e do mercado
em que séo feitos os investimentos do Fundo Investido podem ser volateis e uma variedade de
outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econémicos e
politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das
atividades do Fundo Investido e o valor de seus investimentos e, consequentemente, 0
desempenho do Fundo e das cotas. Conforme previsto neste Regulamento, o Gestor podera
outorgar fianga, aval, aceite ou coobrigacdo em nome da respectiva classe de Cotas, incluindo
a utilizacdo de ativos para outorga de garantia ou qualquer outra forma de retencéo de risco,
nos termos do Artigo 86, §1° da parte geral da Resolugdo CVM 175. Ainda que, quando da
realizacdo de aporte de capital em determinada Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, a
Classe tente negociar condicfes que Ihes assegurem direitos para proteger seus interesses
em face da referida Sociedade Alvo ou Sociedade Investida e dos demais acionistas, ndo ha
garantia que todos os direitos pleiteados serdo concedidos. As situacdes acima podem afetar
o valor da Carteira do Fundo e das Cotas e, consequentemente, acarretar prejuizos aos
Cotistas.

(xx) Risco de Patrimdnio Liquido Negativo. As aplicagBes da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigfes adversas
de liquidez e negociagédo atipica nos mercados de atuacao, ndo havendo garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de
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investimento da Classe poderdo fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipétese
em que os Cotistas ndo seréo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel,
portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacées.
Tendo em vista que a responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito,
diante da possibilidade de o Patriménio Liquido se tornar negativo, o Administrador e o Gestor
deverdo adotar as medidas previstas neste Regulamento, observado, ainda, o disposto nos
artigos 122 a 125 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175. A adocao de tais medidas nao
necessariamente eliminara o risco de insolvéncia da Classe, podendo ocorrer a liquidacdo da

Classe ou se tornar necessario que o Administrador entre com pedido de declaragéo judicial
de insolvéncia da Classe.

(xxi)  Outros Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ao controle do Administrador e do Gestor.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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Apenso Il — Modelo de Suplemento de Cotas da classe Unica

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este Suplemento da [*]* emiss&do de Cotas da classe
Unica do Fundo os mesmos termos e definicdes estabelecidos no Regulamento.

A [*]2 ([*]) emissédo de Cotas do MONASHEES EXPANSION VENTURE CAPITAL ADVISORY FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA CREDITO PRIVADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA tera as seguintes caracteristicas:
Montante Inicial da [*]? Emissdo de Cotas: Inicialmente, R$ [*] ([*]);

Classe: Classe Unica;

Quantidade de Cotas da [*]® Emissao: Inicialmente, [*] ([]) Cotas;

Preco de Integralizacdo: as Cotas da [*]* Emiss&o serdo integralizadas pelo valor equivalente ao preco
de emisséo de R$ [] ([*]) por Cota;

Distribuicdo Parcial e Montante Minimo da [*]* Emiss&o: [n&o sera admitida a distribuicdo parcial das
Cotas da [*]? Emissao] {ou} [sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas da [*] Emiss&o, observado
gue, nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo, [*] ([*]) Cotas da [*]?
Emisséo, correspondente a R$ [*] ([*])];

Forma de Integralizacdo: a integralizagdo das Cotas da [*]? Emissdo devera ocorrer [a vista], nos termos
dos respectivos Boletins de Subscri¢cdo [e Compromissos de Investimento], em [moeda corrente nacional]
[[e/lou] Valores Mobiliarios, desde que observados os requisitos e procedimentos previstos no
Regulamento];

Distribuicdo das Cotas da [*]? Emissdo: as Cotas da [*]* Emissdo serdo distribuidas sob regime de
melhores esfor¢os, nos termos da resolu¢cdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

*_k_%
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