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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS TRYBE VQV SSI - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 —FUNDO

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS TRYBE VQV SSI - RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de
investimento em direitos creditérios inscrito no CNPJ sob o n° 39.883.874/0001-70
(“Fundo”), regido pelo presente Regulamento, pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002
(“Cédigo Civil”), pela Resolugao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n° 2.907, de 29
de novembro de 2001, pela parte geral e pelo Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175
e pelas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

1.2. O Fundo é constituido com prazo de duracao de 30 (trinta) anos, o qual podera ser
prorrogado por decisdo da Assembleia Geral, ressalvadas as hipéteses de ocorréncia de
gualquer Evento de Liquidagéo, conforme definidas no Artigo 15.1. do Anexo Descritivo, e
observados os limites previstos no presente Regulamento (“Prazo de Duracéo”), sem
prejuizo do estabelecimento de prazos distintos de duragdo para as Cotas Seniores,
conforme determinado nos respectivos Apéndices.

1.2.1. O término do Prazo de Duracgéo nédo afetara o cumprimento das obrigagdes
do Fundo que tenham se tornado exigiveis até o ultimo dia do Prazo de Duracéo, inclusive.

1.3. O Fundo possui uma unica Classe de cotas, a qual é dividida em 3 (trés)
subclasses, conforme disposto no Anexo Descritivo que compde o Anexo | a este
Regulamento.

1.4. Todos os termos e expressdes iniciados em letras mailsculas, utilizados na parte
geral do Regulamento e em seus Anexos tém o significado que lhes séo atribuidos no
Artigo 1.1. do Anexo Descritivo a este Regulamento, exceto se de outro modo
expressamente especificado. Além disso, (i) sempre que exigido pelo contexto, as
definicbes contidas neste Regulamento e nos Anexos aplicar-se-ao tanto no singular
guanto no plural e o género masculino incluira o feminino, e vice-versa; (ii) referéncias a
qualquer documento incluem todas as suas alteracdes, substituicdes, consolidacdes e
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a
disposicbes legais e regulamentares seréo interpretadas como referéncias as referidas
disposi¢des conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se
de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento e/ou nos Anexos,
referéncias a capitulos, itens e anexos aplicam-se a capitulos, itens e anexos deste
Regulamento e/ou dos Anexos; e (V) referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados.



1.5. O presente Regulamento é composto por esta parte geral e seus anexos, sendo
gue na hipétese de divergéncia entre as disposi¢cdes do Anexo Descritivo e as disposi¢des
da parte geral o Regulamento, prevalecerdo as disposictes do Anexo Descritivo.

CAPITULO 2 - PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1. ADMINISTRACAO. A administracdo do Fundo é realizada pela OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, através do Ato Declaratorio n° 6.696, expedido em 21 de
fevereiro de 2002, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, Sala 201, CEP 22.640-102, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n° 36.113.876/0001-91 (“Administradora”).

2.1.1. A Administradora, observadas as limitagfes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo.

2.1.2. Incluem-se entre as obrigagfes da Administradora aquelas dispostas nos artigos

82 e 83, conforme aplicavel, e 104 da Resolu¢cao CVM 175 e nos artigos 30 e 31 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

2.1.3. Caberd a Administradora contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servigos, conforme aplicaveis:

0] registro dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica em Entidade
Registradora;

(ii) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditorios adquiridos
pela Classe Unica;

(iii) liquidagéo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios;
(iv) tesouraria, controle e processamento dos ativos;

(v) escrituracdo das Cotas;

(vi) auditoria independente;

(vii)  custodia dos ativos e passivos do Fundo; e



(viii)  outros servicos em beneficio do Fundo, observado o disposto no artigo 83, 83° da
Resolugdo CVM 175.

2.1.4. A Administradora, se habilitada e autorizada pela CVM, podera prestar 0s servi¢cos
gue tratam os itens (i), (iv), (v) e (vii) do Artigo 2.1.3. acima.

2.1.5. A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servigcos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacéo
relativa aos Direitos Creditorios.

2.2. GEsTAO. A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela MILENIO CAPITAL
GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., gestora de fundos de investimento devidamente
autorizada pela CVM a gerir carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratorio
n° 12.743, de 21 de dezembro de 2012, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de Barros, conjuntos 171, 172 e 173, Itaim Bibi,
CEP 04530-001 , inscrita no CNPJ sob o n° 16.804.280/0001-20 (“Gestora”).

2.2.1. A Gestora, observadas as limitagbes previstas neste Regulamento, na lei e na
regulamentacao aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da
carteira do Fundo.

2.2.2. Incluem-se entre as obrigacfes da Gestora, aquelas dispostas nos artigos 84, 85,
conforme aplicavel, e 105 da Resolu¢cdo CVM 175, bem como no paragrafo terceiro do
artigo 27 e nos artigos 32 e 33 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175. Sem
prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel, a Gestora é responsavel pelas

atividades descritas no Artigo 7.4. do Anexo Descritivo.

2.2.3. Cabera a Gestora contratar, conforme aplicavel, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servigcos, conforme aplicaveis:

@ intermediacéo de operacfes para a carteira de ativos;

(i) distribui¢cdo de Cotas;

(iii) consultoria de investimentos;

(iv) consultoria especializada;

(v) classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco;

(vi) formador de mercado;



(vii)  cogestédo da carteira de ativos;

(viii)  agente de cobranca dos Direitos Creditorios; e

(ix) outros servicos em beneficio do Fundo, observado o disposto no artigo 85, §4° da
Resolugdo CVM 175.

2.2.4. A Gestora e a Administradora poder&o prestar 0s servigos que tratam os
itens (i) e (ii) do Artigo 2.2.3. acima.

2.3. A Gestora e a Administradora poder&o subcontratar prestadores de servi¢os para
auxilia-los no cumprimento das obrigagcbes previstas no presente Regulamento,
observadas as disposicbes legais e regulamentares aplicaveis e sem prejuizo
respectivamente da responsabilidade da Gestora e da Administradora, conforme
estabelecido no Capitulo 3 da parte geral deste Regulamento.

2.4. Evedado aos Prestadores de Servigos Essenciais em suas respectivas esferas de
atuacao, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em relacéo a qualquer classe:

(@ receber depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe Unica
ou néo seja conta-vinculada;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas na regulamentacao
aplicavel,

(iii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacéo a prazo
de Cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(V) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade;

(vii)  aceitar que as garantias em favor da Classe Unica sejam formalizadas em nome
de terceiros que nado representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de
formalizagé@o de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou terceiros que
representem o Fundo ou a Classe Unica como titular da garantia, que devem
diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios;



(viii)  emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

(ix) realizar operacGes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento;

(x) aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior; e

(xi) adquirir Cotas.

2.5. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS. Qualquer
Prestador de Servicos Essenciais podera renunciar a sua prestacao de servigos ao Fundo,
mediante aviso prévio com antecedéncia de 15 (quinze) dias publicado no periédico
utilizado para divulgacéo de informac¢des do Fundo ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista e desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a (i) sua substituicdo; ou (ii) liguidagédo
antecipada do Fundo. No caso de renuncia da Gestora, esta deve solicitar a
Administradora que envie carta aos Cotistas e convoque a Assembleia de Cotistas, nos
termos acima.

2.5.1. No caso de decretacdo de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET),
intervencao ou liquidacao extrajudicial de algum dos Prestadores de Servi¢cos Essenciais,
também deve ser convocada Assembleia de Cotistas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados de sua decretagdo, para: (i) nomeacdo de representante dos Cotistas; e (i)
deliberacdo acerca da (a) substituicdo do Prestador de Servicos Essenciais; ou (b)
liquidagédo antecipada do Fundo.

2.5.2. Na hipétese de deliberacéo pela liquidacao do Fundo, os Prestadores de Servi¢cos
Essenciais obrigam-se a permanecer no exercicio de sua fun¢éo até o término do processo
de liquidagéo.

2.5.3. A substituicdo do Prestador de Servicos Essenciais também podera ocorrer
mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas, ocasido na qual a Assembleia de
Cotistas devera nomear instituicdo habilitada para substitui-lo.

2.5.4. Na hip6tese de deliberacdo da Assembleia de Cotistas pela substituicdo do
Prestador de Servigos Essenciais, este devera permanecer no exercicio regular de suas
funcbes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no maximo 120
(cento e vinte) dias contados da data de realizagdo da referida Assembleia de Cotistas.
Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela substituicdo do Prestador de Servigos
Essenciais, mas ndo nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, devera(do) ser
convocada(s) nova(s) Assembleia(s) de Cotistas para deliberar sobre a nomeacao de nova
instituicdo, observado o prazo acima.



2.5.5. Caso tenha decorrido o prazo estabelecido no Artigo 2.5.4. acima sem que tenha
sido deliberada a substituicdo do Prestador de Servicos Essenciais em Assembleia de
Cotistas, ou que o substituto apontado em tal Assembleia de Cotistas tenha efetivamente
assumido as funcbes do Prestador de Servigos Essenciais do Fundo, a Administradora
iniciara os procedimentos para a liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste
Regulamento, e comunicard tal fato a CVM.

2.5.6. O Prestador de Servicos Essenciais devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (a) colocar a disposi¢ao da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da realizagdo da respectiva Assembleia de Cotistas que
deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e
demais informag@es sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os
deveres e obrigagOes do Prestador de Servigos Essenciais sem solugéo de continuidade;
bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragéo e gestdo do Fundo
que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-lo.

2.5.7. Nas hip6teses de substituicdo do Prestador de Servigos Essenciais e de liquidacao
antecipada do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio
Prestador de Servigos Essenciais.

2.6. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS. A rendncia,
pelos demais prestadores de servigo do Fundo, das fun¢des assumidas perante o Fundo,
nos termos deste Regulamento e do contrato celebrado entre o Fundo e o respectivo
prestador de servico, devera ser realizada mediante o envio de notificagdo com
antecedéncia de 15 (quinze) dias por meio de carta com aviso de recebimento enderecada
ao respectivo Prestador de Servigos Essenciais responsavel por sua contratacao.

2.6.1. Na hipétese de (i) envio de notificacdo de renuncia pelos demais prestadores de
servico do Fundo ou (ii) ocorréncia de Evento de Insolvéncia relacionado ao prestador de
servico, decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET),
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do prestador de servigo, conforme aplicavel, a
Administradora devera (a) imediatamente, publicar Fato Relevante, comunicando tal fato
aos Cotistas, (b) da data do recebimento da notificacdo de rendncia ou ocorréncia de
evento descrito no item (ii) acima até a data de realizacdo da Assembleia de Cotistas de
que trata o subitem (c) abaixo, consultar e buscar obter propostas de empresas
especializadas e credenciadas perante a CVM, conforme o caso, para a prestacdo dos
servigos, com capacidade técnica para assumir as respectivas funcdes, em substituicdo
ao prestador de servico que tenha notificado sua rendncia; e (c) no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data da comunicagdo da renuincia ou ocorréncia de evento descrito no



item (ii) acima, convocar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a substituicdo do
prestador de servigo, devendo a referida assembleia ocorrer em prazo ndo superior a 15
(quinze) dias contados da convocacao.

2.6.2. Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela substituicdo do prestador de servico
do Fundo, mas ndo nomeie prestador de servi¢os habilitado para substitui-lo, devera(ao)
ser convocada(s) nova(s) Assembleia(s) de Cotistas para deliberar sobre a nomeacao de
novo prestador de servigos habilitado.

2.6.3. Na hipétese de renuncia, o prestador de servico do Fundo, conforme o caso,
devera permanecer no exercicio regular de suas funcdes até que seja efetivamente
substituido , o que devera ocorrer em no maximo 120 (cento e vinte) dias contados da
data de comunicacao da renuncia a Administradora.

CAPITULO 3 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

3.1. Nos termos do artigo 81 da Resolucdo CVM 175, os Prestadores de Servicos
Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante a CVM, nas
suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Regulamento ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentacéo aplicavel.

3.1.1. Caso o prestador de servigo contratado por um Prestador de Servicos Essenciais
ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao Fundo
ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Prestador de Servigos Essenciais
sera responsavel pela sua contratacao e devera fiscalizar tal servico. As atribuicbes e a
responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servi¢o ora contratado.

3.2.  Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas
respectivas esferas de atuagéo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
contrarias a este Regulamento, a lei ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em
sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

3.2.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da
realizacdo de suas operacdes.

3.3. N&o hé solidariedade entre os prestadores de servigcos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos
nao altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servi¢cos Essenciais e demais



prestadores de servico perante os Cotistas, 0 Fundo ou a CVM. Cada prestador de servico
do Fundo é o Unico responsavel por suas acfes e/ou omissdes decorrentes do
cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo, e respondem
exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os
danos e prejuizos que delas decorram.

CAPITULO 4 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO
FUNDO

4.1. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e do artigo 51 e
53 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, constituem encargos do Fundo as
seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas
classes de Cotas, se houver, sem prejuizo de outras despesas previstas na
regulamentacao aplicavel (“Encargos”):

(@ taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou
da Classe;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cdo e publicacdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas na Resolu¢gdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe Unica,
inclusive comunicac¢fes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;
(V) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencgéo de ativos cuja propriedade decorra de execucao de
garantia ou de acordo com a devedora;

(vii)  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao imputada, se for o caso;

(viii)  gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no
exercicio de suas respectivas fungdes;



(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

(x) despesas com a realizagéo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou
liquidagdo do Fundo ou da Classe Unica;

(xii)  despesas com liquidacao, registro e custddia de operac¢des com ativos da carteira,;

(xiii)  despesas inerentes a distribuicdo priméria de Cotas;

(xiv)  despesas inerentes a admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

(xv) taxas de administracdo e de gestao;

(xvi) taxa de distribuicdo das Cotas;

(xvii) despesas relacionadas ao servigo de formagéo de mercado;

(xviii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica,
desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolu¢gao CVM 175;

(xix) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, se houver;

(xx)  taxa maxima de custddia;

(xxi)  despesas com o registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora;

(xxii) despesas com a contratagcdo de consultoria especializada;

(xxiii) despesas relacionadas a guarda dos Documentos Comprobatdérios; e

(xxiv) despesas com a contratacdo de agentes de cobranca.

4.2. As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentacéo aplicavel

como Encargos devem correr por conta do Prestador de Servico Essencial que o tiver

contratado.

4.3. Tendo em vista que o Fundo conta com Classe Unica, ndo havera rateio das

despesas em comum e/ou contingéncias entre as classes.



CAPITULO 5 — INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

5.1. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacdes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolugdo CVM 175, sem
prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento.

5.2. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
Fato Relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as
informac@es que possam, direta ou indiretamente, influenciar em suas decisdes quanto a
sua permanéncia no Fundo.

5.2.1. A divulgacédo de Fato Relevante devera observar o disposto na regulamentacdo
aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido Fato Relevante aos
Cotistas por e-mail, nos enderecos eletrbnicos informados pelos referidos Cotistas a
Administradora.

5.2.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe Unica, que
poderdo ser previstas no Anexo Descritivo da Classe, e das disposicdes previstas na
Resolucdo CVM 175, sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes do Fundo e/ou da
Classe Unica qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou
na deciséo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas, conforme o

caso, incluindo os seguintes:

0) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe Unica ou aos
Cotistas;

(i) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;

(iii) contratacdo ou substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco, se houver;

(iv) reducéo da classificacéo de risco da Classe Unica, se houver;

(v) alteragcdo da Administradora e/ou da Gestora, nos termos da Resolugdo CVM 175;
(vi) fusdo, incorporacao, cisdo ou transformagéo da Classe Unica;

(vii)  alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo das Cotas;
(viii)  cancelamento da admisséo das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e

(ix) emissdo de Cotas da Classe Unica.



5.3. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo e contetdo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15
(quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do calendério civil, com base no ultimo
Dia Util daquele més.

CAPITULO 6 — DISPOSICOES GERAIS

6.1. Considera-se o correio eletrénico como forma de correspondéncia valida nas
comunicacdes entre a Administradora, a Gestora, os demais prestadores de servico do
Fundo e os Cotistas.

6.2. As informacdes periodicas e eventuais do Fundo ser&o divulgadas no website da
Administradora.

6.3. As demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe Unica estardo sujeitas as
normas contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente
registrado na CVM. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, deverao
necessariamente constar de cada relatério de auditoria 0s seguintes itens:

0] opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem adequadamente a
posicdo financeira do Fundo e da Classe Unica, de acordo com as regras
aplicaveis;

(i) demonstragées financeiras do Fundo e da Classe Unica, contendo a demonstracio
do resultado, o balanco patrimonial, demonstracdo da evolugdo do Patrimdnio
Liquido do Fundo, demonstragéo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a
legislacdo em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pela Administradora e pelo
auditor independente, como indispensaveis para a interpretacdo das
demonstragdes financeiras.

6.3.2. O exercicio social do Fundo tem duracéo de 1 (um) ano, encerrando-se em 31 de
agosto de cada ano.

6.4. Todas as obrigacBes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo
cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a
gualquer acréscimo.



6.5. Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitacdes, sugestbes e
reclamacdes e obtencdo de informac¢des do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com
a Gestora ou com a Administradora.

CAPITULO 7 - FORO
7.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
rentncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer

guestbes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 28 de outubro de 2024.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora

MILENIO CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.
Gestora
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1. DEFINICOES

1.1. Os termos e expressdes iniciados em letras mailsculas utilizados no
Regulamento e neste Anexo Descritivo, seja no singular ou no plural, quando nao
definidos em outras secbes, terdo 0s respectivos e seguintes significados a eles
atribuidos:

Administradora € a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS SA., sociedade
devidamente autorizada pela CVM a
administrar fundos de investimento e
gerir carteiras de valores mobiliarios por
meio do Ato Declaratério n° 6.696, de 21
de fevereiro de 2002, inscrita no CNPJ
sob o n° 36.113.876/0001-91, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas, n® 3.434, Bloco 07, sala 201,
CEP 22640-102, Barra da Tijuca.

Afiliada com relagdo a qualquer Pessoa, qualquer
outra  Pessoa  que, direta ou
indiretamente, controle, seja controlada
por, seja Coligada ou esteja sob controle
comum com a primeira.

Agéncia Classificadora de Risco € a agéncia classificadora de risco que
sera contratada pelo Fundo para a
classificacdo de risco das Cotas Seniores
e/ou das Cotas Mezanino.

Agente de Cobranca € a Trybe Education e/ou a Trybe SCD,
conforme venham a ser contratados pelo
Fundo para a cobranca extraordinaria dos
Direitos Creditorios Transferidos
Inadimplidos.

Agente de Controladoria € a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.,



Agente de Pagamento

Agente de Verificagdo de Processos

sociedade por agbes devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de fundos
de investimento e gestéo de carteiras, por
meio do Ato Declaratério n®  7.446, de
13 de outubro de 2003, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n°®
3.434, Bloco 07, sala 202, CEP 22640-
102, Barra da Tijuca, inscrita ho CNPJ
sob o n°® 02.150.453/0001-20.

€ a Trybe Education e/ou a Trybe SCD,
responsavel(eis) pelo recebimento dos
Documentos de Comprovagdo de
Remuneragdo dos Devedores, auxilio ao
Custodiante e a Gestora no célculo e
determinacéo dos valores devidos pelos
Devedores sob os Direitos Creditorios
Transferidos, bem como por auxiliar o
Banco Cobrador e ao Custodiante na
cobranca ordinaria mediante emissao
dos Boletos Bancarios a serem pagos
pelos Devedores, observado que o
Agente de Pagamento agird sob
supervisdo do Custodiante, na forma do
Contrato de Agente de Pagamento.

€ a empresa contratada pela
Administradora, as suas custas, para, de
tempos em tempos, realizar a verificagdo
da consisténcia dos processos realizados
pelo Agente de Pagamento relacionados
ao (i) recebimento dos Documentos de
Comprovagdo de Remuneragdo que sao
enviados pelos Devedores; (ii) auxilio ao
Custodiante e a Gestora no célculo e
determinacdo dos valores devidos pelos
Devedores em relagdo aos Direitos



Alocacdo Minima

Alocacdo Minima de Investimento

Tributaria

Amortizacdo Extraordinaria

Amortizacéo Extraordinéria
Decorréncia do Excesso de Caixa

Amortizacdo Programada

em

Creditorios Transferidos; e (iii) auxilio ao
Banco Cobrador na emissao dos Boletos
Bancarios a serem pagos pelos
Devedores.

tem seu significado atribuido no Artigo
4.2. deste Anexo Descritivo.

Significa a alocacao de, pelo menos, 67%
(sessenta e sete por cento) do Patrimdnio
Ligquido em Direitos Creditorios Elegiveis,
nos termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei
n°14.754/23, para fins de enquadramento
do Fundo e, por consequéncia, da Classe
como entidade de investimento,
sujeitando-o ao Regime Especifico dos
Fundos N&ao Sujeitos a Tributacdo
Periddica.

€ a amortizacdo extraordinaria das Cotas
Seniores e/ou Cotas Mezanino, que
podera ocorrer nos seguintes casos: (a)
no caso descrito no Artigo 12.20.5., item
() do Anexo Descritivo; e/ou (b) em
decorréncia de Amortizacao
Extraordindria em  Decorréncia do
Excesso de Caixa; tal procedimento sera
efetuado, conforme termos de cada
Apéndice, sendo certo que o Fundo
poderd arcar com essa obrigacdo
utilizando recursos destinados
anteriormente para as Amortizagbes
Programadas de cada Data de
Amortizagdo Programada.

tem seu significado atribuido no Artigo
12.22. deste Anexo Descritivo.

€ a amortizacdo ordinaria das Cotas



ANBIMA

Apéndice

Arquivo Remessa

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

Auditor Independente

B3

Seniores e/ou das Cotas Mezanino,
conforme respectiva Data de
Amortizacdo Programada e termos dos
Apéndices de cada uma das Cotas.

€ a Associacdo Brasileira das Entidades
do Mercado Financeiro e de Capitais.

significa o apéndice a este Anexo
Descritivo referente a cada emissao de
Cotas Seniores e de Cotas Mezanino, a
ser preparado substancialmente
conforme o0 modelo previsto no Anexo | a
este Anexo Descritivo e no Anexo 1l a
este Anexo Descritivo, respectivamente.

€ arelacdo dos Direitos Creditérios que o
Cedente e/ou o Endossante esteja(m)
disposto(s) a ceder/endossar e sejam
ofertados ao Fundo em um determinado
Dia Util a partir da celebrag&o do Contrato
de Cesséao e/ou do Contrato de Endosso,
0 qual devera ser disponibilizado pelo
Cedente e/ou pelo Endossante ao
Custodiante.

é a Assembleia Geral de Cotistas,
realizada nos termos do Capitulo 17
deste  Anexo Descritivo.

tem seu significado atribuido no Artigo
4.3 deste Anexo Descritivo.

€ a empresa que prestara os servigos de
auditoria das demonstragGes financeiras
e demais contas do Fundo, conforme
registrada junto & CVM para tanto.

é a B3 — Brasil, Bolsa, Balcédo S.A.



BACEN

Banco Cobrador

Benchmark Mezanino

Benchmark Sénior

Boletos Bancéarios

CCBs

é o0 Banco Central do Brasil.

significa a instituicdo financeira de
primeira linha a ser contratada pela
Classe para a emissdo dos Boletos
Bancérios, com o auxilio do Agente de
Pagamento e sob a supervisdo do
Custodiante.

é o indice referencial alvo das Cotas
Mezanino, conforme estabelecida no
respectivo  Apéndice.

é o indice referencial alvo das Cotas
Seniores, conforme estabelecida no
respectivo  Apéndice.

significa os boletos bancéarios emitidos
aos Devedores pelo Banco Cobrador
relativamente aos Direitos Creditorios
Transferidos, cujos pagamentos serdo
direcionados diretamente a Conta
Autorizada de Cobranca da Classe.

sdo as cédulas de crédito bancério
emitidas de tempos em tempos pelos
Devedores em favor da Trybe SCD, nos
termos da Lei n° 10.931, de 2 de agosto
de 2004, representativas dos
financiamentos contraidos pelos
Devedores com a finalidade de viabilizar
a matricula de tais Devedores no Curso
Trybe e o0s consequentes pagamentos
pela oferta do Curso Trybe, incluindo a
prestacdo dos Servigos, pela Trybe
Education, cujo repagamento deve ser
realizado de acordo com o Modelo de
Sucesso Compartilhado.



Cedente

Classe ou Classe Unica

CMN

CNPJ

Codigo ANBIMA

Cddigo Civil Brasileiro

Coligadas

Colocacgéo Privada

€ a Trybe Education.

é a classe Unica de Cotas do Fundo,
organizada como condominio fechado,
cuja responsabilidade dos Cotistas €
limitada ao seu capital subscrito, cujos
termos e condi¢gbes estdo disciplinados
neste Anexo Descritivo, sendo certo que
as Cotas da Classe Unica s&o
subdivididas em 3 (trés) Subclasses.

€ o Conselho Monetario Nacional.

é o0 Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica, do Ministério da Fazenda.

€ 0 “Codigo de Ofertas Publicas” da
ANBIMA, conforme alterado, ou qualquer
outro codigo que venha a substitui-lo.

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada, ou qualquer
norma que venha a substitui-la.

significa, em relagdo a uma Pessoa
especifica, qualquer outra Pessoa que
detenha influéncia significativa sobre a
Pessoa especifica, presumindo-se tal
influéncia significativa caso a Pessoa
detenha 20% (vinte por cento) ou mais do
capital votante da Pessoa especifica.

significa a colocacdo privada de Cotas
Subordinadas, sem a intermediacdo de
instituicdes financeiras integrantes do
sistema brasileiro de distribuicdo de
valores mobiliarios.



de
Integralizacéo de Cotas Seniores

Compromisso Subscricdao e

de
Integralizagéo de Cotas Subordinadas

Compromisso Subscricdo e

Condicbes de Cesséo

Conta Autorizada do Fundo

significa o “Compromisso de Subscrigdo
e Integralizagcdo de Cotas Seniores do
Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios N&o-Padronizados Trybe
VQV SSI — Responsabilidade Limitada”,
celebrado entre o Fundo e cada Cotista
Sénior que regula a obrigacdo de cada
Cotista Sénior de subscrever e
integralizar Cotas Seniores ao longo do

Prazo de Duragéo do Fundo.

significa o “Compromisso de Subscrigdo
e Integralizagdo de Cotas Subordinadas
do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados Trybe
VQV SSI — Responsabilidade Limitada”,
celebrado entre o Fundo e a Trybe
Education, com a interveniéncia da
Gestora, que regula a obrigagéo da Trybe
Education de subscrever e integralizar
Subordinadas fins de
da

Subordinagdo Sénior

Cotas para

recomposicao Razéo de
prevista neste
Anexo Descritivo, observado que tal
obrigacéo de subscricdo e integralizacdo
de Cotas Subordinadas sera limitada ao
valor maximo de R$ 5.000.000,00 (cinco
milhGes de reais), ao longo do Prazo

de Duracao do Fundo.

sdo as condicbes que todo e qualquer

Direito  Creditério deverd atender,

cumulativamente, para que possa Sser
adquirido pela Classe, conforme
definidas no Artigo 5.1. deste Anexo
Descritivo.

significa a conta corrente de livre

movimentacdo pelo Custodiante mantida



Conta Autorizada de Cobranca do
Fundo

Contrato de Agente de Pagamento

Contrato de Cesséo

pelo Fundo e para a qual serdo

direcionados: (i) todos os valores
referentes a integralizacdo das Cotas
emitidas pelo Fundo de tempos em
tempos; e (ii) da qual serdo debitados os
pagamentos das cessdes, dos endossos
e das despesas do Fundo, bem como
demais movimentacdes necessarias para

o funcionamento do Fundo.

significa a conta corrente, para a qual
serd contratado o servico de cobranca
pelo Custodiante, mantida pelo Fundo e
para a qual serdo direcionados (i) todos
os pagamentos dos Direitos Creditérios
Transferidos ao Fundo, via Boleto

Bancério,  Transferéncia  Eletrénica
Disponivel (TED) ou qualquer outro meio
BACEN

transferéncias bancérias; e (ii) todos os

autorizado pelo para

recursos provenientes da liquidagdo dos

Direitos Creditérios Transferidos
Inadimplidos.
significa o “Contrato de Agente de

Pagamento e Outras Avencas”, a ser
celebrado entre o Fundo, representado
pela Administradora e o Agente de
Pagamento, com a interveniéncia
anuéncia do Custodiante e da Gestora,
gue regula a contratacdo do Agente de
Pagamento para a prestacao de servigos
de cobrangca ordinaria dos Direitos
Creditorios, em auxilio ao Custodiante,
bem como no calculo e determinacéo dos
valores devidos pelos Devedores sob os

Direitos Creditérios Transferidos.

€ o “Contrato de Promessa de Cessao de



Contrato de Cobranca

Contrato de Endosso

Contrato Educacional Trybe

Cota Mezanino ou Cotas Mezanino

10

Direitos Creditorios e Outras Avencgas’,
celebrado entre o Fundo, representado
pela Gestora, e a Trybe Education, com a
interveniéncia e anuéncia do Custodiante
e da Gestora.

significa o “Contrato de Cobranca de
Direitos Creditorios Inadimplidos e Outras
Avencas”, a ser celebrado entre o Fundo,
representado pela Gestora e 0 Agente de
Caobranca, com a interveniéncia anuéncia
do Custodiante e da Gestora, que regula
a contratacdo do Agente de Cobranca
para a prestacao de servigcos de cobranca
extraordinaria dos Direitos Creditérios
Transferidos Inadimplidos.

€ 0 “Contrato de Promessa de Endosso
de Cédulas de Crédito Bancario Sem
Coobrigacdo” a ser celebrado entre o
Fundo, representado pela Gestora, e a
Trybe SCD, com a interveniéncia e
anuéncia da Trybe Education, do
Custodiante e da Gestora.

significa cada “Contrato de Prestagéo de
Servicos  Educacionais e  Outras
Avencgas” celebrado entre a Trybe
Education e cada Devedor para
disciplinar a prestacdo dos Servicos pela
Trybe Education ao Devedor, incluindo,
sem limitacdo, a oferta do Curso Trybe,
bem como estabelecer a forma e o valor
do pagamento a ser realizado pelo
Devedor em contraprestacdo a oferta do
Curso Trybe, incluindo a prestacdo dos
Servigos.

sao as Cotas que se subordinam apenas



Cota Sénior ou Cotas Seniores

Cota Subordinada Cotas

Subordinadas

ou

Cotas

Cotista ou Cotistas

Cotista Mezanino ou Cotistas

Mezanino
Cotista Sénior ou Cotistas Seniores
Cotistas

Cotista Subordinado ou

Subordinados

Critérios de Elegibilidade

11

as Cotas Seniores para efeitos de
amortizacdo e resgate e que, portanto,
gozam de preferéncia na amortizacao e
no resgate em relacdo as Cotas
Subordinadas, nos termos deste  Anexo

Descritivo.

sdo as Cotas que nao se subordinam as
demais para efeitos de amortizagéo e
resgate e que, portanto, gozam de
preferéncia na amortizagdo e no resgate
em relacdo as Cotas Subordinadas e as
Cotas Mezanino, nos termos deste

Anexo Descritivo.

sdo as Cotas que se subordinam as
Cotas Seniores e as Cotas Mezanino
para efeitos de amortizacdo e resgate.

sdo as Cotas Seniores, as Cotas
Mezanino e as Cotas Subordinadas,
consideradas

conjuntamente e

indistintamente.

sdo os titulares das Cotas.

sao os titulares das Cotas Mezanino.

sdo os titulares das Cotas Seniores.

sao os titulares das Cotas Subordinadas.

sdo os critérios que todo e qualquer

Direito Creditorio devera atender,

cumulativamente, para que possa ser

adquirido pela Classe, conforme



Curso Trybe

Custodiante

CVM

Data de Amortizagéo

Data de Amortizacdo Programada

12

definidos no Artigo  5.2. deste  Anexo
Descritivo.

significa o curso livre de educagao
profissional na area de desenvolvimento
e programacdo de software e outras
profissdes digitais, conforme ofertado
periodicamente pela Trybe Education aos
Devedores, cujo conteldo programatico
pode incluir o foco em desenvolvimento e
programagdo de software ou em outras
profissdes digitais.

€ a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM a
administrar fundos de investimento e gerir
carteiras de valores mobiliarios por meio
do Ato Declaratério n° 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002, inscrita no CNPJ sob
0 n° 36.113.876/0001-91, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n°
3.434, Bloco 07, sala 201, CEP 22640-
102, Barra da Tijuca.

é a Comisséo de Valores Mobiliarios.

€ uma Data de Amortizacdo Programada,
uma data em que ocorrer a Amortizacao
Extraordindria em  Decorréncia do
Excesso de Caixa ou uma data em que
ocorrer a amortizagdo extraordinaria
prevista no Artigo 12.20.5, item (i) deste
Anexo Descritivo.

€ a respectiva data de amortizacdo das
Cotas Seniores e/ou das Cotas



Data de Aniversario

Data de Emisséao

Data de Resgate

Devedores

13

Mezanino, conforme cronograma de
amortizacdo disposto em seu respectivo
Apéndice, bem como a respectiva data de
amortizagdo das Cotas Subordinadas.

significa todo dia 15 (quinze) de cada
més, a contar da primeira Data de
Emissao, sendo certo que se tal data ndo
for um Dia Util, a Data de Aniversario
correspondente  serd o Dia  Util
imediatamente subsequente.

€ cada data na qual recursos em moeda
corrente nacional decorrentes da primeira
integralizacdo de Cotas Seniores, Cotas
Mezanino e/ou de Cotas Subordinadas,
conforme aplicavel, sdo colocados a
disposicdo do Fundo por investidores
e/ou cotistas, conforme o caso, que
devera ser necessariamente um Dia Util.

€ a respectiva data de resgate das Cotas
Seniores ou das Cotas Mezanino,
conforme disposto em seu respectivo
Apéndice, ou das Cotas Subordinadas.

sdo os estudantes pessoa fisica que
tenham (a) sido aprovados no processo
seletivo do Curso Trybe e contratado a
Trybe Education para a oferta do Curso
Trybe, incluindo a prestacdo dos
Servicos, por meio da celebracéo, com a
Trybe Education, de um Contrato
Educacional Trybe, e de acordo com os
seus respectivos termos; e (b) optado
pelo Modelo de Sucesso Compartilhado,
seja por meio da emissdo de uma CCB
em favor da Trybe SCD ou por meio da



Dia Util ou Dias Uteis

Direitos Creditdrios

Direitos Creditorios CCB

14

selecdo de tal opcdo de pagamento no
ambito do Contrato Educacional Trybe.

significa qualquer dia que ndo seja
sébado, domingo, feriado nacional ou
feriado na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Séo Paulo, ou dias em que, por
gualquer motivo, ndo houver expediente
bancario na referida cidade.

sdo os Direitos Creditorios CCB e os
Direitos Creditérios Contratos
Educacionais Trybe, considerados
conjunta e indistintamente.

sdo os direitos creditérios detidos pela
Trype SCD contra os Devedores,
originarios de operacdes de crédito
contratadas pelos Devedores para
financiamento da contraprestacdao a
oferta do curso livre de educacao
profissional na area de desenvolvimento
e programacdo de software e outras
profissdes digitais, conforme ofertado
periodicamente pela Trybe Education aos
Devedores, cujo conteddo programatico
pode incluir o foco em desenvolvimento e
programacdo de software ou em outras
profissdes digitais (i.e., 0 Curso Trybe),
bem como os servigos acessorios que
serdo prestados de tempos em tempos
pela Trybe Education aos Devedores no
ambito do Curso Trybe, incluindo, sem
limitac&o, projetos que simulam desafios
da vida profissional, orientacdo para
carreira e preparacéo para o mercado de
trabalho, apoio individualizado e outros



Direitos Creditérios
Educacionais Trybe

Contratos

15

servicos de ensino, cujo pagamento esta
condicionado a obtencao, pelo Devedor,
de uma Remuneracéao Minima,
estipulada na CCB, advinda de atividade
relacionada, no todo ou em parte, aos
conhecimentos adquiridos no Curso
Trybe, com base no Modelo de Sucesso
Compatrtilhado.

sdo os direitos creditérios detidos pela
Trybe Education contra os Devedores,
relativos as obrigagbes de pagamento
dos Devedores a Trybe Education como
contraprestacao a oferta do curso livre de
educacdo profissional na area de
desenvolvimento e programacdo de
software e outras profissbes digitais,
conforme ofertado periodicamente pela
Trybe Education aos Devedores, cujo
conteldo programatico pode incluir o foco
em desenvolvimento e programacao de
software ou em outras profissdes digitais
(i.e., o Curso Trybe), bem como os
servicos acessorios que serdo prestados
de tempos em tempos pela Trybe
Education aos Devedores no ambito do
Curso Trybe, incluindo, sem limitac&o,
projetos que simulam desafios da vida
profissional, orientacdo para carreira e
preparagdo para o mercado de trabalho,
apoio individualizado e outros servicos de
ensino, cujo pagamento esta
condicionado a obtencao, pelo Devedor,
de uma Remuneracéao Minima,
estipulada no Contrato Educacional
Trybe, advinda de atividade relacionada,
no todo ou em parte, aos conhecimentos
adquiridos no Curso Trybe, com base no
Modelo de Sucesso Compartilhado.



Direitos Creditérios Elegiveis

Direitos Creditorios Transferidos

Direitos Creditérios  Transferidos

Inadimplidos

Documentos Comprobatérios CCB

Documentos Comprobatérios

Contratos Educacionais Trybe
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séo os Direitos Creditorios que atendam
as Condicdes de Cesséao e aos Critérios
de Elegibilidade.

sdo os Direitos Creditérios Elegiveis, de
titularidade da Trybe Education (no caso
dos Direitos Creditorios Contratos
Educacionais Trybe) ou da Trybe SCD
(no caso dos Direitos Creditorios CCB),
transferidos de tempos em tempos pela
Trybe Education (por meio de cesséo do
respectivo Direito Creditério Contrato
Educacional Trybe) e/ou pela Trybe SCD
(por meio de endosso da respectiva CCB)
ao Fundo, conforme o caso, observada
em qualguer hipotese a politica de
investimento do Fundo, nos termos do
Contrato de Cesséo e/ou do Contrato de
Endosso, conforme o caso, e demais

Documentos Comprobatérios.

sdo os Direitos Creditorios Transferidos
cujo Devedor esteja em atraso no
cumprimento de quaisquer de suas
obrigacbes de pagamento dispostas no
respectivo Contrato Educacional Trybe
e/lou na respectiva CCB, conforme o

caso.

sdo os documentos comprobatérios do
lastro dos Direitos Creditérios CCB e que
compreendem, conjuntamente, (a) a via
CCBs
eletronicamente ao Fundo; e (b) os

eletrbnica das endossadas

respectivos Termos de Endosso.

sdo os documentos comprobatérios do
lastro dos Direitos Creditérios Contratos



Documentos Comprobatorios

Documentos de Comprovagdo de

Remuneracéo dos Devedores

Emissao Mezanino Autorizada

Emissao Sénior Autorizada

Endossante

Entidade Registradora
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Educacionais Trybe e que compreendem,
conjuntamente, (a) a via eletrdnica (ou a
via fisica original, se houver) dos
Contratos Educacionais Trybe; e (b) os

respectivos Termos de Cessao.

sdo o0s Documentos Comprobatorios
CCB e os Documentos Comprobatérios
Contratos Educacionais Trybe,
considerados de forma conjunta e

indistinta.

significa: (i) os documentos enviados-
pelos Devedores para o Agente de
Pagamento que evidenciem o valor da
Remuneragdo Mensal dos Devedores,
utilizados para determinagéo dos valores
devidos sob os Direitos Creditérios
Transferidos; e (i) os documentos e
informacfes obtidos pelo Agente de
Pagamento de forma independente para
verificagdo e determinacdo dos valores
devidos sob os Direitos Creditorios
Transferidos.

tem seu significado atribuido no Artigo
12.6.3. deste Anexo Descritivo.

tem seu significado atribuido no Artigo
12.6.2. deste Anexo Descritivo.

€ a Trybe SCD.

significa a entidade registradora
autorizada pelo BACEN contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para
prestar os servicos de registro dos
Direitos Creditérios Transferidos pelo

Fundo que sejam passiveis de registro,



Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liquidacéo

FGC

Fatores de Risco

Fundo

Fundos21
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nos termos da regulamentacgéo aplicavel.

sdo os eventos definidos e listados no
Artigo 14.1. deste Anexo Descritivo, que
geram a necessidade de consulta aos
Cotistas, por meio de Assembleia Geral,
a respeito da continuidade ou nao do
Fundo.

Sao 0s eventos que ensejam a liquidagao
antecipada da Classe e, por
consequéncia, do Fundo, conforme
definidos e dispostos no Artigo 15.1.
deste Anexo Descritivo, com a
consequente realizacdo de Assembleia
Geral para deliberar acerca dos
procedimentos que serdo adotados
visando a preservar os direitos e
interesses dos Cotistas.

€ o0 Fundo Garantidor de Créditos.

sdo os fatores de risco envolvidos no
investimento nas Cotas, conforme
descritos no Capitulo 6 deste Anexo
Descritivo.

€ o0 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS  CREDITORIOS  NAO-
PADRONIZADOS TRYBE VQV SSI -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, regido
por este Regulamento e por este Anexo
Descritivo bem como pela legislacdo e
regulamentacao aplicavel.

é o Fundos2l - Moddulo de Fundos,
ambiente de negociacdo secundaria de
cotas de fundos de investimento,
administrado e operacionalizado pela B3.



Gestora

Instrugdo CVM 489/11

Investidores Profissionais

IGPM

IPCA

Lei 14.754/23
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é a MILENIO CAPITAL GESTAO DE
INVESTIMENTOS LTDA., gestora de
fundos de investimento devidamente
autorizada pela CVM a gerir carteira de
valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério n°12.743, de 21 de
dezembro de 2012, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Doutor Renato Paes de Barros, n°
750, 17° andar, conj. 171  a 173, Itaim
Bibi, CEP 04530-001, 161, inscrita no
CNPJ sob o n° 16.804.280/0001-20.

significa a Instrucdo CVM n° 489, de 14
de janeiro de 2011, conforme alterada, ou
gualquer outra norma que venha a
substitui-la.

significa  investidores  profissionais,
conforme regulamentacao aplicavel, em
especiala Resolu¢gdo CVM  30.

é o indice Geral de Precos do Mercado,
calculado e divulgado pela Fundacgéo
Getulio Vargas.

significa o indice Nacional de Precos ao
Consumidor  Amplo  valido para
determinado més, conforme projecdes
calculadas pela ANBIMA, e efetivo
calculado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE e apurado pro rata temporis, ou
qgualquer outro indice que venha a
substitui-lo.

Significa a Lei n° 14.754, de 12 de
dezembro de 2023.



Limite de Proporcdo de Principal
Residual

MDA

Modelo de Sucesso Compartilhado
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com relacdo a i-ésima Amortizagdo
Programada de determinada série de
Cotas Seniores, corresponde ao valor fixo
previsto no cronograma de Amortizagéo
Programada, utilizado na apuracdo das
Razbes de Amortizagdo Ajustadas, nos
termos do item (m) de cada respectivo
Apéndice. O Limite de Proporcdo de
Principal Residual corresponde a
Proporc¢ao de Principal Residual apés a i-
ésima Amortizacdo Programada, caso
esta seja efetuada pela Razdo de

Amortizagéao Inicial.

€ 0 Modulo de Distribuicdo de Ativos,
ambiente de distribuicdo primaria de
titulos e valores mobiliarios, administrado
e operacionalizado pela B3.

significa a modalidade de pagamento
com base no compartiihamento de
Remuneragdo, segundo a qual o
Devedor, ao alcancar uma Remuneracao
Minima, paga um percentual da sua
Mensal

Remuneracgéo (conforme

estabelecido no respectivo Contrato
Educacional Trybe e/ou na respectiva
CCB) para quitar (i) os valores devidos a
do

respectivo Contrato Educacional Trybe

Trybe Education nos termos
como contraprestacao a oferta do Curso
Trybe), bem como 0s servigos acessorios
gue serdo prestados de tempos em
tempos pela Trybe Education aos
Devedores no ambito do Curso Trybe; ou
(i) os valores devidos a Trybe SCD nos
termos da respectiva CCB, conforme

condicbes estipuladas na respectiva



Oferta Publica

Patrimdnio Liquido

Pessoa

Politica de Cobranca

Politica de Investimento

Preco de Aquisicéo
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CCB, em todo caso, desde que a
Remuneracdo do Devedor seja advinda
de atividade relacionada, no todo ou em
parte, aos conhecimentos adquiridos no
Curso Trybe, nos termos estabelecidos
nos respectivos Documentos
Comprobatorios.

significa toda e qualquer distribuicdo
publica de Cotas Seniores, Cotas
Mezanino e/ou de Cotas Subordinadas
realizada durante o Prazo de Duragéo do
Fundo, nos termos da Resolugdo CVM
160.

tem o significado atribuido no Artigo
12.15. deste Anexo Descritivo.

significa qualquer pessoa fisica ou
juridica, sociedade, associacao, joint
venture, sociedades anonimas, fundos de
investimento, organizagdes ou entidades
sem personalidade juridica.

€ a politica de cobranca adotada pelo
Fundo, conforme o Capitulo 11 deste
Anexo Descritivo.

€ a politica de investimento e composi¢ao
da carteira do Fundo, conforme definida
no Capitulo 4 deste Anexo Descritivo.

com relacéo aos Direitos Creditorios, € 0
preco a ser pago pela Classe ao
Cedente e/ou ao Endossante, conforme o
caso, em decorréncia da aquisi¢ao de tais
Direitos Creditdrios, de acordo com o
estabelecido nos respectivos Termos de
Cessao e Termos de Endosso, bem como



Prestadores de Servigo Essenciais

Proporcéo de Principal Residual

Razao de Amortizacéo
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no Contrato de Cesséo e no Contrato de
Endosso conforme aplicavel, a ser
acordado entre 0 respectivo
Cedente/Endossante e a Classe ao
tempo de cada transferéncia de Direitos
Creditorios, conforme calculado e
estabelecido pela Gestora nos termos do
Contrato de Cessdo e do Contrato de
Endosso, segundo critérios e parametros
de mercado vigentes na respectiva data,
levando-se em conta, dentre outros
fatores, o valor dos Direitos Creditorios a
serem transferidos  a Classe e o prazo
de pagamento dos Direitos Creditérios a
serem transferidos.

significa a Administradora e a Gestora,
guando em conjunto.

com relacdo a i-ésima Amortizagdo
Programada de determinada série de
Cotas Seniores, corresponde a razdo
entre (i) o Valor de Principal Residual e (ii)
o valor de principal investido na
respectiva série de Cotas Seniores.

com relacdo a i-ésima Amortizagdo
Programada de uma série de Cotas
Seniores, corresponde a (i) Razédo de
Amortizagdo Inicial, caso nao tenha
ocorrido nenhuma Amortizagdo
Extraordinaria da respectiva série de
Cotas Seniores anteriormente a Data de
Amortizagdo Programada, ou (ii) Razéo
de Amortizacdo Ajustada, caso tenha
ocorrido Amortizacdo Extraordinaria da
respectiva série de Cotas Seniores



Raz&o de Amortizagéo Inicial

Raz&o de Amortizacdo Ajustada

Razado de Subordinacédo Sénior

Razé&o de Subordinag&o Mezanino
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anteriormente a Data de Amortizagédo
Programada.

com relacdo a i-ésima Amortizagdo
Programada de uma série de Cotas
Seniores, é a proporcdo de principal
investido e Remuneragcdo a serem
amortizados na respectiva Data de
Amortizacdo Programada, caso nao
tenha ocorrido nenhuma Amortizacdo
Extraordinaria da respectiva série de
Cotas Seniores anteriormente a Data de
Amortizagdo Programada.

com relacdo a i-ésima Amortizagéo
Programada de uma série de Cotas
Seniores, € a proporcdo de principal
investido e Remuneracdo a serem
amortizados, a ser calculada nos termos

do item (m) dos respectivos  Apéndices.

significa a propor¢cdo minima obrigatéria
de 20% (vinte por cento) de Cotas
Subordinadas e Cotas Mezanino do
Fundo (consideradas em conjunto), em
relagdo ao seu Patriménio Liquido, a ser
apurada diariamente pela
Administradora, conforme disposto no
Artigo 12.20. deste Anexo Descritivo.

significa a propor¢cdo minima obrigatéria
de Cotas Subordinadas do Fundo, em
relacdo ao seu Patriménio Liquido, a ser
apurada diariamente pela
Administradora, em percentual que
podera ser estabelecido, pela Gestora ou
pela Assembleia Geral, conforme o caso,
no respectivo Apéndice de Cotas
Mezanino. Caso haja mais de uma classe
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de Cotas Mezanino em circulacdo, a
Razdo de Subordinacdo Mezanino sera
considerada como sendo a maior dentre
as previstas nos respectivos
Apéndices, conforme disposto no Artigo

12.20. deste Anexo Descritivo.

Tem o significado atribuido na secgéo llI
da Lei n°® 14.754/23.

significa o regulamento do Fundo, sua
parte geral e o Anexo Descritivo, bem
Como seus respectivos aditamentos.

significa toda e qualquer fonte de renda,
advinda de atividade relacionada, no todo
ou em parte, aos conhecimentos
adquiridos no Curso Trybe, proveniente
da entrega de trabalho, propriedade
intelectual, produtos ou conteudos e/ou

da prestagéo de servicos pelo Devedor a

terceiros, no Brasil ou no exterior,
independentemente do regime de
contratagdo, incluindo, mas ndo se

limitando, a verba salarial, adicionais de

todas as naturezas, parcelas

suplementares, férias, décimo terceiro,
1/3 (um terco) constitucional sobre férias,
hora-extra, bbnus, comissoes,
percentagens, prémios, ajuda de custo de
gualquer natureza, participacdo nos
lucros e resultados (PLR), gratificacdes
adicionais,

ajustadas, pro-labores,

dividendos e outras remuneracoes

oriundas de prestacdo de servicos, direta
ou indiretamente, pelo Devedor, tanto no
setor privado como publico, seja sob o
regime CLT, de estagio, aprendizagem,
na modalidade de

cargo publico,



Remunerac&do Mensal

Remuneracdo Minima
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autdnoma, trabalho informal ou por meio
de uma pessoa juridica, inclusive na
gualidade de microempreendedor
individual (MEI), bem como outras fontes
de renda que venham a ser especificadas
nos respectivos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditorios
Transferidos. Para tanto, considerar-se-a
o valor bruto, ou seja, antes da incidéncia
de qualquer tributacdo, descontos
relativos a quaisquer beneficios e
descontos de outras naturezas.

Sem prejuizo ao disposto acima, para
gue nao restem duavidas, nao serdo
considerados para fins de célculo da
Remuneracgédo: (i) vale-transporte, vale-
alimentacdo e  vale-refeicdo; (i)
coberturas médica e odontoldgica,
seguro saude e seguro de vida; (iii)
auxilio-doenca, auxilio-acidente e auxilio-
desemprego; (iv) auxilio baba, auxilio-
creche e auxilio-escola; (v) multa de 40%
(quarenta por cento) do FGTS e
indenizagdes por danos morais.

significa a Remuneracdo efetivamente
recebida pelo Devedor em um
determinado més, apurada em regime de
caixa, considerando-se para tanto o seu
valor mensal bruto, ou seja, antes da
incidéncia de qualquer tributacao,
retencdo ou desconto de qualquer outra
natureza.

significa patamar minimo da
Remuneracéo Mensal, antes da
incidéncia de qualquer tributacao,
percebida por um Devedor, advinda de



Relatorio de Gestao

Reserva de Aquisicao

Reserva de Caixa Mezanino
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atividade relacionada, no todo ou em
parte, aos conhecimentos adquiridos no
Curso Trybe, conforme estipulada no
Contrato Educacional Trybe efou na
CCB, conforme aplicavel.

tem o significado que lhe é atribuido no
Artigo 7.4., item (iii) deste Anexo
Descritivo.

significa uma reserva para aquisicao de
Direitos Creditérios, a ser constituida pela
Administradora imediatamente antes da
realizacgdo de uma  Amortizagéo
Extraordindria  em  Decorréncia do
Excesso de Caixa, nos termos do Artigo
12.22. abaixo, calculada conforme
abaixo:

Reserva de Aquisicado =A+R—-C—D

onde:

A = valor decorrente da integralizacdo de
Cotas no Fundo até a data de calculo;

R = valor recebido pelo Fundo a titulo de
recompra de Direitos Creditorios pela
Trybe Education e/ou pela Trybe SCD,
até a data de célculo;

C = valor desembolsado pelo Fundo a
titulo de aquisi¢é@o de Direitos Creditorios,
até a data de calculo; e

D = valor desembolsado pelo Fundo a
titulo de pagamento de despesas, até a
data de célculo.

significa uma reserva a ser calculada e
recomposta pela Administradora
conforme os parametros estabelecidos
no Artigo  13.1.9. abaixo.
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significa uma reserva a ser calculada e
recomposta pela Administradora
conforme os parametros estabelecidos
no Artigo  13.1.8. abaixo.

significa uma reserva equivalente a, no
minimo, 100% (cem por cento) do valor
estimado para as despesas e o0s
encargos referentes a 3 (trés) meses de
atividade do Fundo, a ser calculada
mensalmente, devendo ser constituida e
controlada pela Administradora, para fins
de cobertura de encargos e despesas do
Fundo, observado o disposto neste
Anexo Descritivo.

significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11
de maio de 2021, conforme alterada.

significa a Resolu¢do CVM n° 160, de 13
de julho de 2022, conforme alterada.

significa a Resolu¢do CVM n° 175, de 23
de dezembro de 2022, conforme alterada.

significa os servicos educacionais que
serdo prestados de tempos em tempos
pela Trybe Education aos Devedores,
incluindo, sem limitacdo, a oferta do
Curso Trybe aos Devedores, os quais
compreendem, sem limitacdo, projetos
gue simulam desafios da Vvida
profissional, orientacdo para carreira e
preparagdo para o mercado de trabalho,
apoio individualizado e outros servigos de
ensino.



Taxa de Administracao

Taxa de Gestao
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Termo de Cessao

Termo de Endosso
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significam as subclasses de Cotas da
Classe do Fundo, que sao divididas em
Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas
Subordinadas.

significa a taxa a que a Administradora
far4 jus pela prestacdo de servigos de
administracdo do Fundo, calculada
conforme definido no Artigo  7.3. deste
Anexo Descritivo.

significa a taxa a que a Gestora fara jus
pela prestacdo de servigos de gestédo do
Fundo, calculada conforme definido no
Artigo 7.4.1.2. deste Anexo Descritivo.

significa a variagdo das taxas médias dos
DI - Depésitos Interfinanceiros,
calculadas e divulgadas diariamente pela
B3.

€ o0 documento por meio do qual os
Cotistas aderem a este Anexo
Descritivo e que deve ser firmado quando
de seu ingresso no Fundo, conforme o
modelo previsto no Anexo lll a este
Anexo Descritivo.

significa cada termo de cesséo celebrado
entre o Fundo e a Trybe Education, na
gualidade de cedente, nos termos do
Contrato de Cesséo.

significa cada termo de endosso
celebrado entre o Fundo e a Trybe SCD,
na qualidade de endossante, nos termos
do Contrato de Endosso.



Trybe Education

Trybe SCD

Valor de Principal Residual

2. PRAZO

€ a TRYBE DESENVOLVIMENTO DE
SOFTWARE LTDA., sociedade limitada
devidamente inscritano CNPJ sobon.°
34.389.271/0001-00, com sede na
Cidade de Belo Horizonte, no Estado de
Minas Gerais, na Rua dos Guajajaras, n°®
40, sala 202, CEP n° 30180-910, escola
focada em profissfes digitais que presta
0s Servicos e oferece o Curso Trybe a
Devedores.

significa qualquer sociedade de crédito
direto integrante do grupo econdémico da
Trybe Education que venha a ter sua
autorizacdo de funcionamento outorgada
pelo BACEN e que conceda
financiamentos a Devedores, conforme
formalizados por meio de CCBs.

com relacdo a i-ésima Amortizagdo
Programada de uma série de Cotas
Seniores, corresponde ao valor de
principal investido descontado (i) de
amortizacdes de principal j& realizadas e
(i) de Amortizagbes Programadas
anteriores a i-ésima Data de Amortizacao
Programada, nos termos do item (m) do
respectivo  Apéndice.

2.1. Objeto. A Classe tem prazo de duracdo de 30 (trinta) anos, o qual podera ser

prorrogado por decisdo da Assembleia Geral, ressalvadas as hip6teses de ocorréncia

de qualquer Evento de Liquidacdo, conforme definidas no Artigo 15.1 do Anexo

Descritivo, e observados os limites previstos

no Regulamento e neste Anexo Descritivo

(“Prazo de Duracdo”), sem prejuizo do estabelecimento de prazos distintos de duragao

para as Cotas Seniores, conforme determinado nos respectivos Apéndices.

3. PUBLICO-ALVO
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3.1. As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino serdo objeto de Oferta Publica e
poderdo ser subscritas e integralizadas exclusivamente por Investidores Profissionais.

3.2.  As Cotas Subordinadas poderao ser (a) emitidas de forma privada, (b) objeto de
Oferta Publica, ou (c) objeto de oferta publica de lote Unico e indivisivel, ha forma do
artigo 8°, inciso 1V, da Resolugdo CVM 160. Em qualquer caso, as Cotas Subordinadas
serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional ou em Direitos
Credit6rios Elegiveis. Caso as Cotas Subordinadas sejam objeto de Colocacao Privada,
sua integralizacdo sera realizada fora do ambito da B3, exclusivamente pela Trybe
Education (e/ou por quaisquer de suas Afiliadas), ndo havendo nenhum esfor¢co de
venda por parte de nenhuma instituicao integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios.

3.2.1. Novas emissGes de Cotas Subordinadas, independentemente da forma de
colocacdo, poderdo ser realizadas sem a necessidade de aprovacdo de Assembleia
Geral: (i) mediante solicitacdo de qualquer Cotista Subordinado; ou (i) caso haja
necessidade de recomposicdo da Razdo de Subordinacdo Sénior ou da Razdo de
Subordinagdo Mezanino, conforme previsto neste Anexo Descritivo.

4. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

4.1. Objetivo da Classe. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a

valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicacdo de seu Patrimbnio Liquido na
aquisicao de: (i) Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as
Condicdes de Cessao; e (ii) Ativos Financeiros, observados os indices de composicao
e diversificagdo da carteira do Fundo, conforme estabelecido neste Anexo Descritivo.

4.1.1. Origem dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios CCB sdo oriundos da

emissdo das CCBs pelos Devedores em beneficio da Trybe SCD, para financiamento
da contraprestacdo a oferta do curso livre de educacdo profissional na area de
desenvolvimento e programacdo de software e outras profissdes digitais, conforme
ofertado periodicamente pela Trybe Education aos Devedores, cujo conteudo
programatico pode incluir o foco em desenvolvimento e programacao de software ou em
outras profissfes digitais (i.e., 0 Curso Trybe), bem como 0s servicos acessorios que
serdo prestados de tempos em tempos pela Trybe Education aos Devedores no &mbito
do Curso Trybe, incluindo, sem limitacdo, projetos que simulam desafios da vida
profissional, orientagdo para carreira e preparacdo para o mercado de trabalho, apoio
individualizado e outros servigcos de ensino, que serdo endossadas ao Fundo nos termos
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do Contrato de Endosso. Os Direitos Creditorios Contratos Educacionais Trybe sdo
originados a partir da celebrag&o dos Contratos Educacionais Trybe entre os Devedores
e a Trybe Education para disciplinar os direitos, deveres e obrigacdes de pagamento
dos Devedores a Trybe Education como a oferta do curso livre de educacgéo profissional
na area de desenvolvimento e programacao de software e outras profissdes digitais,
conforme ofertado periodicamente pela Trybe Education aos Devedores, cujo conteldo
programatico pode incluir o foco em desenvolvimento e programacao de software ou em
outras profissfes digitais (i.e., o0 Curso Trybe), bem como 0s servicos acessoérios que
serdo prestados de tempos em tempos pela Trybe Education aos Devedores no ambito
do Curso Trybe, incluindo, sem limitacdo, projetos que simulam desafios da vida
profissional, orientagdo para carreira e preparacdo para o mercado de trabalho, apoio
individualizado e outros servi¢cos de ensino, e serdo cedidos a Classe nos termos do
Contrato de Cesséo.

4.1.2. Transferéncia da Totalidade dos Direitos e Obrigacdes Vinculados aos Direitos

Creditérios Elegiveis. Os Direitos Creditorios Elegiveis serdo adquiridos  pela Classe

com todos os seus respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, acoes e
acessorios assegurados ao Cedente e/ou ao Endossante, conforme o caso, inclusive,
caso aplicavel, seguros contratados em relacéo aos Direitos Creditérios, nos termos da
legislacdo e regulamentacédo aplicaveis.

4.1.3. Pagamento do Preco de Aquisicdo. A cada aquisicdo de Direitos Credit6rios
Elegiveis a Classe pagara ao respectivo Cedente e/ou Endossante o correspondente
Preco de Aquisi¢cdo, conforme calculado pela Gestora e previsto no Contrato de Cessao
e/ou no Contrato de Endosso, conforme aplicavel.

4.1.4. Regqistro dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros devem ser registrados,

custodiados ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome da Classe,
conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacao e
Custddia - SELIC, no sistema de registro e liquidacéo financeira administrado pela B3
ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacéo desse servico pelo BACEN ou
pela CVM.

4.1.5. Inexisténcia de Direito de Regresso e Coobrigacdo do Cedente/Endossante.

Observado o disposto no Artigo 4.1.7. abaixo, a Classe adquirira Direitos Creditorios
Elegiveis e todos e quaisquer direitos, prerrogativas, garantias e acessorios pertinentes,
em carater definitivo e sem qualquer direito de regresso contra o respectivo Cedente
e/ou Endossante e/ou coobrigacao desses, observados, em qualquer caso, 0s termos e
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condicdes e procedimentos previstos no respectivo Contrato de Cessao e/ou Contrato
de Endosso.

4.1.6. Responsabilidade do Cedente/Endossante em Relacdo aos Direitos Creditérios.

Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, o Cedente e/ou o Endossante, conforme
aplicavel, responderd pela existéncia, veracidade, devida formalizacdo e pela
transferéncia dos respectivos Direitos Creditorios Transferidos a Classe.

4.1.7. Obrigacdo de Recompra. Os Direitos Creditorios Transferidos a Classe serdo

objeto de recompra compulséria pela Trybe Education e/ou pela Trybe SCD, conforme
0 caso e observados os termos do Contrato de Cesséo e/ou do Contrato de Endosso,
respectivamente, na hipotese de o Devedor de um Direito Creditério Transferido ter o
seu Contrato Educacional Trybe rescindido antes da concluséo de seu Curso Trybe, por
qualquer motivo. A recompra serd realizada, no minimo, pelo mesmo valor pago pelo
Fundo para aquisicdo dos Direitos Creditérios Transferidos, liquido de eventuais
liguidagBes parciais dos Direitos Creditorios Transferidos recebidas pela Classe
previamente a recompra, sendo certo que o impacto da diferenca entre o valor de
recompra e o valor presente dos Direitos Creditérios Transferidos serd inteiramente
absorvido pelas Cotas Subordinadas, até o limite destas.

4.2.  Alocacao Minima. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades

da Classe, este deverd ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento), e, no
maximo, 100% (cem por cento) de seu Patrimbnio Liquido em Direitos Creditdrios
Elegiveis, nos termos do artigo 44 do Anexo Normativo Il da  Resolugdo CVM 175.

4.3.  Ativos Financeiros. A parcela do Patrimdnio Liquido da Classe que nao estiver

alocada em Direitos Creditorios Elegiveis, desde que observada a Alocacdo Minima,
podera ser aplicada nos ativos financeiros abaixo relacionados:

0] titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(i) titulos de emissao do BACEN;

(iii) certificados de depositos bancarios emitidos (a) por instituices financeiras com
classificagdo de risco no minimo “AAA”, conferida por agéncia classificadora de risco

internacional; e/ou (b) pelo Banco do Brasil S.A., Itat Unibanco S.A., Caixa Econémica
Federal, Banco Santander (Brasil) S.A. e/ou Banco Bradesco S.A.;
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(iv) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos
itens (i) e (i) acima; e

(v) cotas de fundos de investimentos referenciados a Taxa DI, com liquidez diaria, cujas
carteiras sejam compostas, por titulos de emissao do Tesouro Nacional e/ou operacdes
compromissadas lastreadas em ativos de emissao do Tesouro Nacional.

4.3.1. A Gestora, na execucao da Politica de Investimento, devera manter os recursos
correspondentes a Reserva de Despesa, a Reserva de Aquisicdo, a Reserva de Caixa
Sénior e a Reserva de Caixa Mezanino aplicados em Ativos Financeiros. Parcela dos
recursos de referidas reservas devera ser aplicada pela Gestora em Ativos Financeiros
de longo prazo, de maneira que o prazo médio da carteira de Ativos Financeiros do
Fundo seja caracterizado como de longo prazo.

4.3.2. Os Direitos Creditdrios Transferidos que sejam passiveis de registro deverao ser
registrados em Entidade Registradora ou em mercado de balcdo organizado autorizado
pela CVM, ou deverédo ser depositados em depositario central autorizado pela CVM e
pelo BACEN. Conforme aplicavel, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo deverdo ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Ligquidagdo e de Custodia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao
financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servi¢os pelo BACEN ou pela CVM.

4.4. Proibicdo de Realizacdo de Operacdes com Derivativos. A Classe ndo podera

realizar operagdes em mercados de derivativos.

45. Percentuais de Composicdo e Diversificacdo da Carteira. Os percentuais de

composicdo e diversificacdo da carteira da Classe indicados neste Capitulo serdo
observados pela Administradora, diariamente, com base no Patrimdnio Liquido da
Classe do Dia Util imediatamente anterior.

4.6. Inexisténcia de Percentuais Adicionais de Composicdo da Carteira. A

composi¢do da carteira da Classe ndo apresentara requisitos de diversificacdo que
sejam adicionais aos previstos neste Capitulo.

4.6.1. Limite de Concentracdo por Devedor. A Classe podera aplicar até 20% (vinte por

cento) do Patrim6nio Liquido em Direitos Creditdrios devidos por um mesmo Devedor,
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ou de coobrigacdo de um mesmo Devedor, em conformidade com o artigo 45 da
Resolugdo CVM 175.

4.6.2. Limite de Concentracao por devedor ou emissor de Ativos Financeiros. O Fundo

poderd adquirir Ativos Financeiros de um mesmo devedor ou emissor, ou de
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de 20% (vinte por cento) de
seu Patrimonio Liquido, em conformidade com o artigo 45 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175. Para fins deste Artigo e das demais disposi¢cdes deste Anexo
Descritivo, equiparam-se ao devedor ou emissor de Ativos Financeiros suas Afiliadas.

4.7, Segregacdo das Atividades da Administradora. A Administradora mantém

mecanismos e sistemas de segregacdo das suas atividades relacionadas a
administracdo de recursos de terceiros, nos termos da regulamentacao em vigor.

4.8. Possibilidade de Realizacdo de Operacdes gque Cologuem em Risco o

Patriménio do Fundo. O Fundo podera realizar aplicagées que coloquem em risco parte

ou a totalidade de seu patriménio. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a
carteira do Fundo estdo, exemplificativamente, os analisados no Capitulo 6 abaixo. O
referido Capitulo deve ser cuidadosamente lido pelo Investidor Profissional antes da
aquisicao das Cotas do Fundo e contara com sua ciéncia e concordancia.

4.9. Auséncia de Garantias. As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da

Administradora; (ii) da Gestora; (iii)do Cedente; (iv)do Endossante; (v)do
Custodiante; (vi) do Agente de Controladoria; (vii) de qualguer mecanismo de seguro;
ou (viii) do FGC.

4.10. Politica de Voto. A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de

direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo
decisdrio e as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto.
Tal politica orienta as decisfes da Gestora em assembleias de detentores de
Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto.

4.10.1. A integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto da Gestora esta
disponivel no website https://www.milenio.capital/.

5. CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1. Condicbes de Cessdo. Todos e quaisquer Direitos Creditorios oferecidos pelo

Cedente ao Fundo deverdo observar as seguintes condicbes de cessao, a serem
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verificadas pela Trybe Education, em relacdo aos Direitos Creditérios Contratos
Educacionais Trybe, e pela Trybe SCD, em relacdo aos Direitos Creditérios CCB
(“Condicdes de Cessdao”):

0] deverdo ser devidos por Devedores que estejam cursando o Curso Trybe ha,
pelo menos, 30 (trinta) dias, contados da data de inicio do Curso Trybe;

(ii) deveréo ter como forma de pagamento o Modelo de Sucesso Compartilhado; e

(iii) deverdo contar com garantia pessoal ou garantia de fianca bancaria.

5.1.1. A Administradora e a Gestora possuem regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificacdo, que Ihe permitam verificar o cumprimento, pela
Trybe Education e pela Trybe SCD, conforme o caso, da obrigacdo de validar os Direitos
Creditorios em relagédo as Condi¢bes de Cessao estabelecidas neste Anexo Descritivo.

5.1.2. A Administradora e/ou a Gestora poderdo, a qualquer tempo, solicitar a Trybe
Education e a Trybe SCD, conforme o caso, a apresentacdo da documentagéo e das
informacbes que deem suporte a validacdo dos Direitos Creditérios em relagédo as
CondigBes de Cesséo.

5.2.  Critérios de Elegibilidade. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios

que atendam, nas respectivas datas de aquisicdo, individualmente e de forma
cumulativa, os seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

0] deverédo ser denominados em moeda corrente nacional;

(i) considerada, pro forma, a cessdo pretendida, nenhum Devedor podera
apresentar saldo de Direitos Creditérios superior a 20% (vinte por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo; e

(iii) os Direitos Creditérios deverdo ser oferecidos a cessao por meio do Arquivo
Remessa.

5.2.1. Na hipétese de os Direitos Creditérios Elegiveis deixarem de observar quaisquer
dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢c6es de Cessdo acima descritos apds a sua
respectiva aquisicédo pela Classe, ndo havera, por parte dos Cotistas, direito de
regresso contra a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente e/ou o
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Endossante, salvo na existéncia de comprovada ma-fé ou dolo das partes e observado
o disposto no Contrato de Cesséo, no Contrato de Endosso e no Artigo 4.1.7 acima.

5.3.  Verificacdo dos Critérios de Eleqibilidade. A Gestora sera a instituicdo

responséavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditdrios aos Critérios
de Elegibilidade nas operacdes de aquisicao de Direitos Creditorios pela Classe.

5.3.1. Observados os termos e as condicbes do presente Anexo Descritivo, a
verificacdo pela Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada
como definitiva.

6. FATORES DE RISCO

6.1. Os investimentos na Classe apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. Nao h& garantia de completa eliminacédo da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Agente de Pagamento ou os demais prestadores de servi¢os contratados pela Classe,
em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor
dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou
por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagéo ou do resgate
das Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir as Cotas,
deve ler cuidadosamente o presente Anexo Descritivo, especialmente este Capitulo 6,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento na Classe.

6.1.1. Riscos de Mercado:

0] Insuficiéncia de Rentabilidade. A distribuicdo dos rendimentos da carteira da

Classe para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o Preco
de Aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, e depende de uma série de variaveis
sujeitas as condi¢Bes de mercado que podem afetar o volume total e o timing do fluxo
de pagamentos de cada Direito Creditério. Nao obstante quaisquer medidas adotadas,
os recursos da Classe poderéo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos Cotistas. O Cedente, o Endossante, o Custodiante, a Gestora, o Fundo
e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas;

(i) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram

a carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacées de precos
e cotagcBes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patriménio
do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos precos dos Ativos Financeiros
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integrantes da carteira da Classe pode ser temporéria, ndo existindo, no entanto,
garantia de que néo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados;

(iii) Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao Benchmark Sénior e/ou

Benchmark Mezanino. A parcela do patrimoénio da Classe ndo aplicada em Direitos

Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros, 0s quais podem apresentar
valoragéo efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remuneracao das Cotas
Seniores e/ou das Cotas Mezanino, o que pode fazer com que os recursos da Classe
se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade do respectivo Benchmark Sénior
e/ou Benchmark Mezanino. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de
suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Endossante,
nem o Cedente, nem o Agente de Pagamento, nem o Agente de Cobranca, nem o
Custodiante, nem a Gestora, nem a Administradora prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas;

(iv) Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. Consistem no risco de

fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econbmica praticada pelo
governo brasileiro e demais variaveis exdégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econémica, financeira ou regulatdria que influenciem de
forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria envolveram, no
passado recente, alteragcbes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de
cambio, controle de tarifas, controles do setor, mudangas legislativas, entre outras.
Essas politicas tém impactado significativamente a economia, os mercados financeiro e
de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderéo impactar nas operagfes da Classe. Nao sera
devido pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa
ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tal evento;

(V) Alteracfes nas politicas de concessédo de crédito do Endossante ou do Cedente

e/ou no Modelo de Sucesso Compartilhado. O Endossante e o Cedente ndo possuem

gualquer obrigacao de originar os Direitos Creditorios (seja por meio da admissao de
novos Devedores no Curso Trybe, no caso dos Direitos Creditérios Contratos
Educacionais Trybe ou da concessao do financiamento aos Devedores, no caso dos
Direitos Creditérios CCB), de modo que, eventuais alteracdes nas respectivas politicas
de concessao de crédito do Endossante ou do Cedente (ou mesmo no processo de
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selecdo adotado pela Trybe Education para ingresso no Curso Trybe) podem vir a limitar
a quantidade de Direitos Creditérios Transferidos a Classe, o que, por sua vez, pode
impactar a rentabilidade da Classe como um todo. Adicionalmente, o Cedente e/ou o
Endossante poderao realizar alteragdes dos critérios para sele¢cédo de novos Devedores,
bem como no Contrato Educacional Trybe e/ou na CCB para estabelecer diferentes
critérios para o Modelo de Sucesso Compartilhado, incluindo, mas néo se limitando a (i)
alteracdo da Remuneracdo Minima; (i) alteracdo do prazo total para pagamento da
divida. Tais modificacdes podem alterar os parametros de originacdo dos Direitos
Creditérios, bem como de cobranca dos Direitos Creditorios Transferidos Inadimplidos,
0 que pode gerar imprevisibilidade aos Cotistas e impactar a rentabilidade do Fundo e
das Cotas. Nos termos do Contrato de Cesséo e do Contrato de Endosso, o Cedente e
o Endossante, respectivamente, poderdo alterar a sua Politica de Crédito sem a
anuéncia do Fundo e/ou dos Cotistas, desde que a mudanca em tal politica ndo seja
conflitante aos termos descritos no Capitulo 10 deste Anexo Descritivo (ou seja, ndo
tenha por objeto o fim do processo seletivo para ingresso dos Devedores no Curso
Trybe, ou que referido processo ndo mais seja conduzido pela Trybe Education e/ou por
entidades de seu grupo econémico), devendo, entretanto, notificar o Fundo e a Gestora
caso haja qualquer alteragéo a tais Politicas de Crédito. Caso a alteracdo na referida
Politica de Crédito do Cedente e/ou do Endossante tenha por objeto o fim do processo
seletivo para ingresso dos Devedores no Curso Trybe, ou que referido processo mais
nao seja conduzido pela Trybe Education e/ou por entidades de seu grupo econdmico,
tal alteracdo devera ser previamente aprovada pela Assembleia Geral para que possa
ser implementada pelo Cedente e/ou pelo Endossante, observado que tal notificacédo
devera ser feita em até 10 (dez) Dias Uteis apds a respectiva alteracdo. Considerando
0s procedimentos aqui descritos, existe a possibilidade de alteracdes do processo
seletivo para ingresso dos Devedores no Curso Trybe sem a anuéncia prévia do Fundo,
dos Cotistas, da Administradora ou da Gestora, € possivel que o processo seletivo
vigente na data de assinatura deste Anexo Descritivo seja alterado e que os Cotistas
ndo sejam comunicados pelo Cedente, pelo Endossante, pela Administradora, pelo
Custodiante e/ou pela Gestora sobre eventual(is) alteracdo(des); e

(vi) Mercado de Trabalho para Profissionais da Area de Tecnologia. As condicbes

para materializar a obrigacdo do Devedor frente aos Direitos Creditorios, conforme os
Contratos Educacionais Trybe e/ou as CCBs, dependem, em parte, da demanda do
mercado de trabalho por programadores ou outros profissionais da area de tecnologia
e pela remuneracdo oferecida a profissionais no ambito de tal mercado. Caso a
demanda por programadores ou outros profissionais da area de tecnologia e/ou a
remuneracao oferecida para essa atividade diminua por qualquer razéo, a divida de
parte ou da totalidade dos Devedores pode nédo vir a se materializar, nos termos dos
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respectivos Contratos Educacionais Trybe e/ou das respectivas CCBs, o0 que teria um
impacto negativo sobre o fluxo de pagamentos ao Fundo e seu patrimbnio e,
consequentemente, aos Cotistas.

6.1.2. Riscos de Crédito:

(1) Fatores Macroecondmicos. Como a Classe aplicara seus recursos

preponderantemente em Direitos Creditérios Elegiveis, dependera da originacdo de
Direitos Creditorios Elegiveis pelo Cedente e pelo Endossante, bem como da solvéncia
dos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A originacdo de Direitos
Creditorios Elegiveis e a solvéncia dos Devedores pode ser afetadas por fatores
macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como aumento do
desemprego, elevagcdo das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de
crescimento econdmico e/ou impactos em sua originagdo etc. Assim, na hip6tese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia
dos Direitos Creditérios Elegiveis e/ou impactos em sua originacdo, afetando
negativamente os resultados do Fundo e da Classe e/ou provocando perdas
patrimoniais ao Fundo, a Classe e aos Cotistas;

(ii) Inadimpléncia dos Devedores - Cobrancga Judicial e Extrajudicial. No caso de um

Devedor (e seu respectivo garantidor, conforme aplicavel) inadimplir as respectivas
obrigacdes de pagamentos dos Direitos Creditérios Transferidos a Classe (incluindo,
sem limitacdo, no caso de vencimento antecipado do respectivo Direito Creditério
Transferido), podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos, por
meio do Agente de Cobranca. Nada garante, contudo, que as referidas cobrancas
atingirdo os resultados almejados, recuperando para a Classe o total dos valores
inadimplidos e acréscimos apliciveis, 0 que poderd implicar perdas patrimoniais a
Classe;

(iii) Auséncia de garantias. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com

garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Endossante, do Agente de
Pagamento, do Agente de Cobranca, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora,
a Gestora, o Agente de Pagamento, o Agente de Cobranca e o Custodiante ndo
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacédo
nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal,
provirdo exclusivamente da carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e
cujo desempenho é incerto. Ademais, a existéncia de classificacdo de risco (rating) de
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cotas nao traz garantias em relacdo ao Fundo, podendo a classificacdo de risco (rating)
de cotas ser alterada ao longo do Prazo de Duracao;

(iv) Raz&o de Subordinacdo. Na ocorréncia de desenquadramento da Classe com

relacdo a Razdo de Subordinagdo Sénior por 2 (dois) dias consecutivos, serao
aplicaveis os procedimentos descritos no Artigo 12.20.3 e seguintes deste Anexo
Descritivo. J& na ocorréncia de desenquadramento da Classe com relagdo a Razéo de
Subordinagdo Mezanino por 2 (dois) dias consecutivos, serdo apliciveis o0s
procedimentos descritos no Artigo 12.20.6 e seguintes deste Anexo Descritivo. A Trybe
Education, nos termos do Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo de Cotas
Subordinadas, apenas tera a obrigacao de subscrever e integralizar as novas Cotas
Subordinadas para fins de recomposicdo ou reenquadramento da Raz&o de
Subordinagéo Sénior até o limite de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de Reais), ao longo
do Prazo de Duracédo do Fundo. Em qualquer outro caso, havera a faculdade, da Trybe
Education e/ou de suas Afiliadas, de subscrever e integralizar novas Cotas
Subordinadas para fins de recomposi¢cédo da Razéo de Subordinacédo Sénior e da Razdo
de Subordinacdo Mezanino. No caso de: (i) descumprimento, pela Trybe Education, de
sua obrigagéo de subscrever e integralizar Cotas Subordinadas, conforme descrita no
Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo de Cotas Subordinadas; (ii) o valor de tal
obrigac&o néo ser suficiente para recomposicdo da Raz&do de Subordinacédo Sénior e,
por conseguinte, da Raz&o de Subordinagdo Mezanino, observado que a obrigagéo diz
respeito somente a recomposi¢cdo da Razdo de Subordinacdo Sénior; e/ou (iii) ndo
exercicio da faculdade da Trybe Education e/ou de suas Afiliadas, caso nao haja a
obrigagcdo nos termos do Compromisso de Subscricdo e Integralizagdo de Cotas
Subordinadas, a Classe podera sofrer uma perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas;

(V) Resgate das Cotas. Considerando que a Classe € um condominio fechado, o

resgate das Cotas so6 podera ocorrer (i) na Data de Resgate da respectiva série de Cotas
Seniores ou das Cotas Mezanino determinada no respectivo Apéndice, momento em
gue todos os Cotistas Seniores e todos os Cotistas Mezanino das respectivas séries
deverdo obrigatoriamente resgatar suas Cotas, nos termos dos Apéndices do Fundo, ou
(i) no caso de liquidagdo antecipada da Classe, conforme definido neste Anexo
Descritivo. Caso a Classe ndo possua recursos suficientes, a Administradora, a Gestora,
0 Agente de Pagamento, o Agente de Cobranca e o Custodiante nhdo podem garantir
que a amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores ocorrera no periodo programado,
nos termos dos Apéndices do Fundo, e nenhuma multa de qualquer natureza devera
ser paga pela Classe, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante;
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(vi) Risco de Pré-Pagamento. A Classe podera adquirir Direitos Credit6rios sujeitos

a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos a Classe
anteriormente as suas respectivas datas esperadas de vencimento, inclusive logo apés
a respectiva data de aquisicdo. Desta forma, os Devedores podem proceder ao
pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a
data de pagamento do Direito Creditério. Este evento pode implicar no recebimento,
pela Classe, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢ao,
em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo
compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito
ou do eventual desconto concedido em razdo do pré-pagamento, ou, ainda, do
pagamento inferior ao Preco de Aquisicao do Direito Creditério, caso o Direito Creditorio
tenha sido adquirido com &gio, bem como o Fundo podera ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracdo, conforme o caso, oferecida pelos
Direitos Creditorios, resultando na reducao da rentabilidade geral da Classe;

(vii)  Risco de Creédito do Endossante e do Cedente. Em caso de resolu¢do da

aquisicao de Direitos Creditérios Transferidos, nos termos do Contrato de Endosso e do
Contrato de Cesséo, o Endossante ou o Cedente, conforme o caso, tera(ao) obrigagcao
de pagar a Classe o valor referente ao preco de resolucao de cesséo ou do endosso,
conforme o caso. Além disso, o Endossante e o Cedente terdo a obrigacdo de recompra
dos Direitos Creditérios Transferidos, na hipétese de o Devedor de um Direito Credit6rio
Transferido ter o seu Contrato Educacional Trybe rescindido antes da concluséo de seu
Curso Trybe por qualquer motivo, conforme previsto no Artigo 4.1.7 acima. Se o
Endossante ou o Cedente ndo honrar(em) com tais compromissos perante a Classe,
podera ser necessaria a adogcdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacao
do valor devido a Classe em decorréncia de tais eventos, ndo havendo garantia de que
referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver
perdas patrimoniais ao Fundo, a Classe e aos Cotistas;

(vii) Risco de Aumento de Inadimpléncia em Decorréncia de Descontinuidade da

Trybe Education. E possivel que os Devedores tenham maior incentivo de pagar os

montantes devidos sob os Direitos Creditérios Transferidos enquanto se mantiver o seu
relacionamento com a Trybe Education, incluindo seus contatos regulares e,
principalmente, em decorréncia da assisténcia que a Trybe Education pode vir a dar ao
Devedor para que este possa se colocar no mercado do trabalho e auferir uma
Remuneragdo Minima. Por isso, eventual descontinuidade das atividades da Trybe
Education ou de seu relacionamento com os Devedores pode gerar aumento na
inadimpléncia dos Devedores, 0 que pode levar a reducdo da rentabilidade das Cotas;
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(ix) Risco de Inadimpléncia dos Emissores dos Ativos Financeiros. A parcela do

patrimbnio da Classe ndo aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em
quaisquer dos Ativos Financeiros, conforme a politica de investimento, de composicao
e de diversificacdo da carteira  da Classe descrita neste Anexo Descritivo. Os Ativos
Financeiros podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou devedores,
de modo que a Classe teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas; e

x) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicbes de Cessdo para

Garantia da Qualidade dos Direitos Creditdrios. A Classe somente podera adquirir

Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢bes de
Cessao previstos neste Anexo Descritivo, sendo esses 0s Unicos critérios aplicaveis aos
Direitos Creditorios que poderédo ser adquiridos pela Classe. A verificacdo dos Critérios
de Elegibilidade pelo Custodiante e das Condi¢cdes de Cessédo pela Trybe Education
elou pela Trybe SCD, conforme o caso, ndo constitui garantia de adimpléncia dos
respectivos Devedores. Ademais, ndo existem outras caracteristicas dos Direitos
Creditérios (incluindo valores, prazos e outras condi¢cdes) que sejam determinantes para
andlise e selegdo dos Direito Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo. Todos o0s
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente
da carteira de ativos da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho
é incerto.

6.1.3. Risco de Liquidez:

0] Risco de Liguidez dos Direitos Creditdrios Eleqgiveis e dos Ativos Financeiros.

A Classe esta sujeito a riscos de liquidez no tocante as amortizacdes e/ou resgates de
Cotas e/ou a aplicacdo nos Direitos Creditorios Elegiveis. A Classe pode ndo estar apto
a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas Cotas no caso de (a) falta de
liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes da carteira séo
negociados; e/ou (b) condi¢cdes atipicas de mercado. As aplicacdes do Fundo em
Direitos Creditorios apresentam peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que nado existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso a Classe precise vender 0s
Direitos Creditérios Transferidos, ou caso o Cotista receba tais Direitos Creditérios
Transferidos como pagamento de resgate de suas Cotas, (1) podera nao haver mercado
comprador ou o preco de alienagdo de tais direitos podera resultar em perda para a
Classe ou, conforme o caso, (2) o Cotista podera enfrentar demora na cobranca dos
valores devidos pelo Devedor. Nao ha, portanto, qualquer garantia ou certeza de que
ser& possivel ao Fundo e ao Cotista, conforme o caso, liquidar posi¢des ou realizar os
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Direitos Creditérios Elegiveis, respectivamente, de sua carteira ou propriedade pelo
preco e no momento desejado;

(i) Falta de Liguidez no Mercado Secundério para Fundos de Investimento em

Direitos Creditérios. Os fundos de investimento em direitos creditérios sdo um tipo

sofisticado de investimento no mercado de capitais brasileiro e, por essa razéo,
possuem aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como
investidores qualificados. A Classe, em especifico, tem como publico-alvo apenas
Investidores Profissionais. Diante disso, os investidores podem preferir formas de
investimentos mais tradicionais e com perfil de risco mais conservador. Além disso,
fundos de investimento em direitos creditérios, tal como a Classe, tém baixa liquidez no
mercado secundario brasileiro, de modo que os Cotistas podem ter dificuldade em
vender suas Cotas no mercado secundario;

(iii) Auséncia de Liguidez no Investimento no Fundo. A Classe é constituida na forma

de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas
a qualquer momento pelo Cotista. Dessa maneira, o Cotista néo tera liquidez em relagéo
as Cotas e dependera da (i) negociagéo de suas Cotas no mercado secundario; ou (i)
amortizacdo ou resgate das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino de sua
titularidade, conforme disposto no respectivo Apéndice, e amortizacdo ou resgate das
Cotas Subordinadas, conforme disposto neste Anexo Descritivo, para retorno do capital
investido e eventual obtenc&o de rendimentos;

(iv) Insuficiéncia _de Recursos em Caso de Liquidacdo Antecipada do Fundo.

O Fundo e a Classe poderao ser liquidados antecipadamente em algumas hipoteses
previstas neste Anexo Descritivo. Ocorrendo a liquidacéo antecipada, a Classe podera
ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas
poderiam ter suas Cotas resgatadas com a dagao de Direitos Creditérios Transferidos;
ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento,
pelos Devedores, das parcelas relativas aos Direitos Creditorios Transferidos; ou (2) &
venda dos Direitos Creditérios Transferidos a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer o Patriménio Liquido. Nessas situacdes, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais;

(V) Restricdo a negociacdo de Cotas do Fundo que sejam objeto de distribuicdo

publica. A Classe podera realizar a distribuicdo de Cotas Seniores e de Cotas Mezanino
por meio de Oferta Publica, nos termos da regulamentacéo aplicavel. De acordo com as
normas aplicaveis na data deste ~ Anexo Descritivo, em caso de realizacdo de Oferta
Publica destinada a Investidores Profissionais, o ofertante esta desobrigado de preparar
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e disponibilizar prospecto da oferta em questdo. A ndo adocao de prospecto pode limitar
0 acesso de informacgBes aos Investidores Profissionais. Além disso, a distribuicdo de
Cotas por meio de Ofertas Publicas sob rito de registro automéatico de distribuicdo, nos
termos das normas em vigor na data deste Anexo Descritivo, implica em restricdo de
negociacdo das Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios;

(vi) Patrimbnio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua

natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢cBes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo
certo que nao ha garantia de completa eliminacédo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento do Fundo poderdo fazer com
que o Patrimbénio Liquido seja negativo, hipétese em que os Cotistas ndo serao
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo
n&do possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagoes.

6.1.4. Riscos Operacionais:

(1) Acesso aos Documentos Comprobatorios e aos Documentos de Comprovacao

da Remuneracdo dos Devedores e Falhas de Sistemas Eletrbnicos. Dada a

complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditérios,
nao ha garantia de que o Custodiante e a Classe teréo acesso irrestrito aos Documentos
Comprobatorios e aos Documentos de Comprovacdo da Remuneracao dos Devedores
(inclusive no caso de descumprimento da obrigacdo do Cedente, do Endossante ou do
Agente de Pagamento de disponibilizar tais documentos) dos Direitos Creditorios
Transferidos ou que as trocas de informacdes entre os respectivos sistemas eletrénicos
se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
cobranca e/ou a realizacao dos Direitos Creditérios Elegiveis podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho da Classe;

(ii) Falhas no Processo de Cobranca de Direitos Creditorios Transferidos

Inadimplidos. A cobranca dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos depende
da atuacéo diligente do Agente de Cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento do
Agente de Cobranca podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos
Devedores. Isto levaria & queda da rentabilidade da Classe, ou até a perda patrimonial;

(iii) Guarda dos Documentos Comprobatdrios. Nos termos deste Anexo Descritivo,

o Custodiante atuara também como agente de depdsito, sendo responsavel pela guarda
dos Documentos Comprobatérios. Além disso, o Agente de Pagamento devera
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disponibilizar ao Custodiante, nos termos do Contrato de Agente de Pagamento, 0s
Documentos de Comprovacdo de Renda dos Devedores que vier a receber dos
Devedores. Caso ocorra(m) (a) falha ou atraso na disponibilizacdo de acesso aos
Documentos Comprobatérios ou aos Documentos de Comprovacdo de Renda dos
Devedores; e/ou (b) eventos fortuitos fora do controle do Custodiante que causem dano,
perda ou vazamento de tais Documentos Comprobatérios, Documentos de
Comprovacédo de Renda dos Devedores ou mesmo de informagdes neles contidas, o
Fundo e, consequentemente, os Cotistas, poderdo sofrer perdas patrimoniais;

(iv) Risco de Falhas na Originacdo e Formalizacdo dos Direitos Creditérios

Transferidos. Os Documentos Comprobatérios podem eventualmente conter
irregularidades, como falhas na sua elaboragéo e erros materiais, bem como outros
vicios de formalizacdo, como por exemplo, vicios de verificagdo, pela Trybe Education
e/ou pela Trybe SCD, da capacidade dos signatarios dos Contratos Educacionais Trybe
e/ou dos emitentes das CCBs, bem como da veracidade de assinaturas, ou mesmo nao
serem suficientes para serem caracterizados como titulos executivos extrajudiciais e
ensejar um processo de execucdo. Por esse motivo, a cobranca judicial dos referidos
Direitos Creditérios Transferidos podera nédo se beneficiar da celeridade de um processo
de execucao, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da
propositura de acdo de cobranca, por exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos
Direitos Creditérios Transferidos podera ser mais demorada do que seria caso seus
Documentos Comprobatérios pudessem instruir uma execucao judicial, uma vez que a
cobranca pelas vias ordinarias impde ao credor a obrigacdo de obter uma sentenca
transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento do Direitos Creditérios
Transferidos, para que, somente depois, essa sentenca possa ser executada. Esse
procedimento, dependendo do tribunal em que a cobranca se processa, pode demaorar
de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média, ou até periodo mais longo. Adicionalmente,
para a instrugdo do pedido judicial de cobranga, poderdo ser necesséarios documentos
e informagdes que ndo sao enviados ao Fundo, ou mesmo documentos e informagdes
adicionais que deveriam ser fornecidos pelo Endossante, Cedente ou Devedor & época
da transferéncia, o0s quais, uma vez ndo apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos Direitos
Creditorios Transferidos. Assim, a Classe podera permanecer longo tempo sem receber
os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Transferidos que sejam discutidos
judicialmente, o que pode prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento
realizado por seus Cotistas;

(V) Riscos Relativos a Assinatura Eletrénica. Os Documentos Comprobatoérios

poderdo ser assinados por meio de plataforma de assinatura eletrbnica que ndo conta
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com a utilizacdo da infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida
pelo Governo Federal por meio da Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de
2001, conforme alterada. A validade da formalizacdo dos Documentos Comprobatérios
por meio da plataforma de assinatura e certificacéo eletronica pode ser questionada
judicialmente pelos Devedores, e ndo ha garantia que tais Documentos Comprobatérios
sejam aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses casos,
os Direitos Creditorios Transferidos deveréo ser objeto de cobranca por meio de acao
monitdéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma
acado de execucdo, e cujo sucesso dependera da capacidade do Fundo de produzir
provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, o Fundo
poderd permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos
Credit6rios Transferidos que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo ndo conseguir
recebé-los, o que pode prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento realizado
por seus Cotistas;

(vi) Processo Eletronico de Transferéncia/Endosso e da Cessédo. O endosso "em

preto" das CCBs do Endossante ao Fundo, ocorrer4 mediante a celebracdo de endosso
eletrbnico "em preto" das CCBs, sendo, portanto, documento gerado, assinado e
custodiado eletronicamente. De forma similar, os Termos de Cessdo que formalizardo
as cessoes dos Direitos Creditorios Trybe Education ao Fundo também seréo gerados,
assinados e custodiados eletronicamente. Nao ha garantia de que o endosso eletrénico
celebrado pelo Endossante ao Fundo ou a celebracdo dos Termos de Cesséo nédo
tenham sido precedidos — ou sejam sucedidos — de outro endosso ou cessao (ou mesmo
oneracédo) celebrado pelo Endossante, transferindo as CCBs ou os Direitos Creditorios
Trybe Education a outro cessionario/endossatario (ou terceiro garantido), gerando
davidas a respeito da titularidade da CCB e/ou dos Direitos Creditorios Trybe Education
e potenciais prejuizos a Classe e aos Cotistas;

(viiy  Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios apds sua Transferéncia a Classe.

O Custodiante, ou empresa por ele contratada sob sua responsabilidade, realizara
verificagdo para conferir a regularidade dos Documentos Comprobatorios. O
Custodiante, nos parametros definidos neste Anexo Descritivo, verificara, apoés a
transferéncia dos Direitos Creditérios Transferidos, o lastro dos Direitos Creditérios.
Considerando que tal auditoria é realizada ap6s a transferéncia dos Direitos Creditorios
Transferidos, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditorios cuja documentacao
apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. A auditoria sera feita
nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Transferidos conforme
especificado neste Anexo Descritivo. Em qualquer dos casos acima, pode ser
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necessaria deciséo judicial para efetivacdo dos pagamentos relativos a tais Direitos
Creditorios Transferidos pelo Devedor, o que demandaria tempo, observado que, ainda,
pode ser proferida decisao judicial desfavoravel. Dessa forma, a Classe poderia sofrer
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos respectivos
recursos.

(viii)  Verificacdo das CondicGes de Materializac&do dos Valores Devidos pelo Devedor.

Sera responsabilidade do Agente de Pagamento verificar os Documentos de
Comprovacéo de Remuneracédo dos Devedores a fim de determinar o valor devido sob
os Direitos Creditérios Transferidos, dado que sua obrigagcéo s6 se materializa em casos
em que, observadas as condicdes estabelecidas nos respectivos Contratos
Educacionais Trybe firmados entre o Devedor e a Trybe Education e/ou nas respectivas
CCBs : (i) a Remuneracao do Devedor for advinda de atividade relacionada, no todo ou
em parte, aos conhecimentos adquiridos no Curso Trybe; e (ii) o Devedor tenha
Remuneragdo em valor bruto igual ou superior & Remuneragdo Minima definida no
Contrato Educacional Trybe e/ou na CCB. A rentabilidade das Cotas pode ser impactada
negativamente caso essa verificacao resultar na determinacéo errénea da desobrigacao
do pagamento do Devedor, seja por erro do Agente de Pagamento ou por acdo de
ocultamento ou engano da parte do Devedor.

(ix) Contingéncias Judiciais. Durante o processo de cobranga dos Direitos
Creditorios Transferidos, a Classe podera ser demandada judicialmente por Devedores
com o intuito de impedir, contestar ou postergar a cobranca dos Direitos Creditorios
Transferidos pela Classe e/ou alegar a existéncia de danos morais e/ou materiais. Ainda
que tais demandas possam ser infundadas, elas poderéo sujeitar a Classe a despesas
para conservacdo de seus interesses. Caso a Classe venha a ser condenado, sem
prejuizo da eventual responsabilidade dos prestadores de servicos envolvidos, a
valorizacdo das Cotas podera ser negativamente afetada. A existéncia de potenciais
contingéncias judiciais podera, inclusive, afetar os modelos de precificagdo dos Direitos
Creditorios. Por fim, a Classe podera adquirir Direitos Creditorios Transferidos objeto de
acOes de cobranca ajuizadas pelo Cedente ou pelo Endossante. Tais procedimentos de
cobranca judicial poderédo néao ter sido formulados adequadamente, podendo resultar
em perdas materiais para a Classe e para os Cotistas.

6.1.5. Riscos de Descontinuidade:

0] Liguidacdo Antecipada. O Fundo e a Classe poderdo ser liquidados

antecipadamente por diversas razdes, conforme contempladas no Regulamento.
Mesmo que o Fundo disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (0 que néo é
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garantido pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Cedente, pelo
Endossante ou por quaisquer terceiros), é possivel que ndo haja, disponiveis no
mercado, aplicacbes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que
frustraria a expectativa que o Investidor Profissional possuia guando adquiriu as
Cotas. Além disso, h& previsdo no Regulamento de que as Cotas poderdo ser
resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelo Devedor dos Direitos Creditorios
Transferidos;

(ii) Observancia da Alocacédo Minima. A Classe deve adquirir preponderantemente

Direitos Creditérios Elegiveis. Entretanto, ndo ha garantia de que o Cedente e/ou o
Endossante conseguirdo originar e ceder Direitos Creditorios Elegiveis suficientes para
fazer frente a Alocacao Minima, inclusive caso o fluxo de pagamentos dos Direitos
Creditérios Transferidos ocorra em um periodo mais curto do que o esperado, em
virtude, inclusive, da verificacdo das condicbes previstas nos Documentos
Comprobatoérios para que sejam devidos valores sob os Direitos Creditérios
Transferidos. A existéncia do Fundo e da Classe no tempo dependera da manutencéo
dos fluxos de originacdo e de transferéncia de Direitos Creditorios;

(iii) Dacdo em Pagamento de Direitos Creditdrios Transferidos e Ativos Financeiros.

No caso de liquidacdo da Classe, em que houver o resgate das Cotas mediante dacdo
em pagamento de Direitos Creditérios Transferidos e de Ativos Financeiros, bem como
em bens e/ou ativos que eventualmente venham a ser dados em garantia ou em
pagamento aos respectivos Direitos Creditorios Transferidos e/ou Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe (inclusive em decorréncia de procedimento de
cobranca extrajudicial ou judicial), observado o disposto no presente  Anexo Descritivo,
os Cotistas poderéo encontrar dificuldades para: (a) negociar os Direitos Creditérios e
os Ativos Financeiros recebidos, bem como os respectivos bens e/ou ativos dados em
garantia ou em pagamento; ou (b) cobrar os Direitos Creditérios Transferidos
Inadimplidos ou os Ativos Financeiros inadimplidos, ou, conforme o caso, excutir as
respectivas garantias. Ademais, na hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a um
acordo comum sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos
Creditérios Transferidos e dos Ativos Financeiros, para fins de pagamento do resgate
das Cotas, os Direitos Creditérios Transferidos e os Ativos Financeiros serdo dados em
pagamento aos Cotistas, nos termos previstos neste  Anexo Descritivo, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada em
funcdo do valor total das Cotas em circulacdo. Apds a constituicdo do condominio
mencionado acima, a Administradora estard desobrigada em relacdo as

48



responsabilidades estabelecidas no presente  Anexo Descritivo, ficando autorizada a
liquidar a Classe perante as autoridades competentes; e

(iv) Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual

interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos contratados  pela
Classe, inclusive no caso de suas substituicdes, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento  da Classe. Esse fato podera causar prejuizos a Classe ou,
até mesmo, a sua liquidacédo antecipada.

6.1.6. Outros Riscos:

0] Custo de Cobranca dos Direitos Creditérios. Os custos incorridos com 0s

procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios Transferidos Inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o
limite total de seu Patrimdnio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos
Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente
de Cobranca, o Cedente, o Endossante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos procedimentos;

(i) Chamada de Recursos para Pagamento de Despesas com a Defesa dos Direitos

dos Cotistas. Caso a Classe nado possua recursos disponiveis suficientes para a
adocdo e a manutencdo dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade, e a
defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas reunidos em
Assembleia Geral poderdo aprovar aporte de recursos  a Classe para assegurar, se
for o caso, a adocéo e a manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial seré iniciada ou mantida pela Classe antes
do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncao pelos titulares das Cotas do
compromisso de prover 0S recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbéncia aque a Classe venha a ser eventualmente condenado. Na hipétese de
os Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos
ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou do ndo prosseguimento de
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medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e
prerrogativas da Classe, o patriménio da Classe podera ser afetado negativamente;

(iii) A Realizacdo de Investimentos Expde o Investidor aos Riscos a que a Classe

esta sujeita, os quais Poderdo Acarretar Perdas aos Cotistas. Embora a Administradora

e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplicacbes da
Classe, nao h& qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
a Classe e aos Cotistas. Em condi¢cbes adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida;

(iv) Auséncia de Responsabilidade do Cedente e do Endossante pela Inadimpléncia

dos Direitos Creditérios. Observado o disposto no Artigo 4.1.7 acima, o Cedente e o

Endossante sdo responsaveis somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa
formalizacdo dos respectivos Direitos Creditorios Transferidos, ndo assumindo, no
Contrato de Cessdo e no Contrato de Endosso, conforme aplicavel, quaisquer
responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Devedores perante o
Fundo nos termos do Regulamento. Dessa forma, na hip6tese de inadimpléncia, total
ou parcial, por parte dos Devedores no pagamento dos Direitos Creditdrios Transferidos
Inadimplidos, podera resultar em impacto decorrente do ndo pagamento dos valores
correspondentes aos referidos Direitos Creditorios Elegiveis, resultando em prejuizos
ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas;

(V) Risco de Fungibilidade — Blogueio da Conta Autorizada do Fundo e Conta

Autorizada de Cobranca do Fundo. Os recursos referentes aos Direitos Creditorios

Transferidos serdo direcionados para a Conta Autorizada de Cobranca do Fundo e,
subsequentemente, transferidos pelo Custodiante para a Conta Autorizada do Fundo.
Tais contas referidas acima sdo mantidas junto a uma institui¢cdo financeira. Na hipétese
de intervengéo ou liquidacao extrajudicial de tal instituicao financeira, hé a possibilidade
de os recursos depositados na Conta Autorizada e/ou na Conta Autorizada de Cobranca
serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adog&o de
medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia ser afetada negativamente em

razao disso;

(vi) Fungibilidade — Cedente, Endossante e Custodiante. Na hipotese de intervengéo

no Custodiante, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditorios podera
ser interrompido e permanecera inexigivel enquanto perdurasse a intervencdo. Em caso
de liquidacéo, de faléncia ou de aplicacdo de regimes similares ao Custodiante, ha a
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem
recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patrimoénio da
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Classe poderia sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada
negativamente. Além disso, na hipotese de os Devedores realizarem, indevidamente,
0s pagamentos referentes aos Direitos Creditérios diretamente para o Cedente ou o
Endossante, estes deverdo repassar tais valores a Classe. Todavia, ndo ha garantia de
que o Cedente ou 0 Endossante repassara(do) tais recursos a Classe, situagdo em que
a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais
recursos. Adicionalmente, caso o Cedente ou o0 Endossante esteja(m) em procedimento
de intervencao, liquidagao, faléncia ou outros procedimentos de protegéo de credores,
a Classe podera ndo receber os recursos provenientes dos Direitos Creditérios pagos
diretamente ao Cedente ou ao Endossante, e podera ter custos adicionais com a
recuperacao de tais valores, o que pode afetar adversamente o patriménio da Classe,
causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

(viiy  Alteracbes Fora do Controle da Administradora. A Classe também poderéa estar

sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagbes ou resgates
significativos de tais ativos, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos
Cotistas;

(vii) Risco de lIrreqularidades na Formalizacdo da Transferéncia de Direitos

Creditérios. Tendo em vista o volume de operacdes de transferéncia de Direitos
Creditérios e a possibilidade de guarda eletrénica dos Documentos Comprobatdrios, 0s
Termos de Endosso e/ou os Termos de Cessdo podem nao ser formalizados conforme
exigido pela legislacdo em vigor, o que pode afetar a cobranca dos Direitos Creditérios
Elegiveis pela Classe, incluindo a cobranca e a realizacdo dos Direitos Creditorios
Transferidos Inadimplidos.

(ix) Invalidade ou Ineficacia da Transferéncia de Direitos Creditérios. A transferéncia

dos Direitos Creditérios pode ser invalidado ou tornar-se ineficaz por decisao judicial
e/ou administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Credit6rios
serem alcancados por obrigacdes assumidas pelo Cedente, pelo Endossante e/ou pelos
Devedores, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes do Cedente, do
Endossante e/ou dos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencao,
recuperacao judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou
regimes especiais, conforme o caso, do Cedente, do Endossante e/ou dos Devedores,
ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. A Administradora, o
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Custodiante e a Gestora ndo séo responsaveis pela verificacdo prévia ou posterior de
determinadas causas de invalidade ou ineficacia da transferéncia dos Direitos
Creditorios Transferidos a Classe. A transferéncia dos Direitos Creditorios a Classe
poderia ser invalidada ou declarada ineficaz, impactando negativamente o patrimonio
da Classe, caso fosse realizada em:

@) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da
transferéncia, o Cedente e/ou o Endossante estivesse(m) insolvente(s) ou se,
com ela, passasse(m) ao estado de insolvéncia;

(b) fraude & execugdo, caso (1) quando da transferéncia, o Cedente e/ou o
Endossante fosse(m) sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo(s)
a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios pendesse demanda judicial
fundada em direito real; e

(© fraude a execucdo fiscal, se o Cedente e/ou o Endossante, quando da
transferéncia de Direitos Creditérios, sendo sujeito passivo por débito para com
a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa,
nao dispusesse(m) de bens para total pagamento da divida fiscal. A transferéncia
dos Direitos Creditérios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus
sobre os Direitos Creditérios Transferidos, que tivessem sido constituidos
previamente a sua transferéncia e sem conhecimento da Classe (o0 que ocorreria
em caso de descumprimento, pelo Cedente e/ou pelo Endossante, da declaragéo
a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditorios
Transferidos);

(x) AlteracBes e RestricGes de Natureza Legal ou Requlatéria. Eventuais altera¢des

elou restricbes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade
e/ou a eficacia da constituicdo e da transferéncia dos Direitos Creditérios a Classe, o
comportamento dos Direitos Creditérios Transferidos e os respectivos fluxos de caixa a
serem gerados;

(xi) Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencas. O surto de

doencgas transmissiveis em todo o mundo, tais como o Coronavirus (COVID-19), o Zika,
o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente
Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar
maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a
economia brasileira, podendo inclusive afetar a confiangca do investidor e afetar
adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencdo de Cotas. Tais
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surtos de doencas também podem resultar em quarentena dos empregados do
Endossante ou do Cedente ou na incapacidade de acessar suas instalagbes, o que
prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente,
qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as
operacbes do Endossante ou do Cedente, seus negdcios e o resultado de suas
operacdes, implicando em reducdo do volume de negécios do Endossante ou do
Cedente, dispensas temporarias de colaboradores, além de interrup¢cdes nos seus
negocios, o que pode afetar adversamente a originagcao de novos Direitos Creditérios.
Tais eventos que impactem negativamente a originacdo de novos Direitos Creditorios
podem prejudicar a continuidade da Classe. No que diz respeito aos Devedores, o0 efeito
adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doencas
transmissiveis, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia,
é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios Transferidos,
podendo gerar perdas a Classe e consequentemente aos seus Cotistas. Por fim, como
objetivo de combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doencas
transmissiveis, é possivel que o Governo Federal e 0 mercado implementem medidas
de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento dos Direitos Creditorios, podendo
ocasionar adversamente o pagamento de tais Direitos Creditrios e, portanto, a
rentabilidade da Classe;

(xii)  Risco relacionado & mudanca no plano de negdcios da Trybe Education em

razdo do Novo Coronavirus (COVID-19). Para conter o avango da pandemia do novo

Coronavirus (COVID-19), o Ministério da Saude recomendou medidas de
distanciamento social que acarretaram a suspensao das aulas presenciais, alterando o
funcionamento regular de muitas instituicées de ensino e provedores de treinamento em
geral. Essa situacé@o podera acarretar interrupgdes nas aulas e nos cursos e dificuldades
no consumo do material pelos estudantes, o que pode resultar em um menor incentivo
dos estudantes a pagar suas obrigacBes e consequentemente gerar aumento na
inadimpléncia dos Devedores, 0 que pode levar a reducao da rentabilidade e/ou perda
patrimonial das Cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de sua subscricéo.

(xiii)  Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora pela Depreciacdo dos

Ativos da Carteira. A Administradora ndo sera responsavel pela eventual depreciacéo

dos ativos da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser
suportados pelo Fundo e pelos Cotistas que ndo decorram de dolo, fraude ou ma-fé de
sua parte, em decorréncia dos fatores dispostos nestes Fatores de Risco;

(xiv) Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios. O Fundo néo é
uma instituicdo financeira e, portanto, ndo tem autorizacéo para conceder empréstimos
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ou financiamentos cujos juros estejam acima do estabelecido pelo Decreto n°® 22.626,
de 7 de abril de 1933. E possivel que o preco do desagio aplicado pelo Fundo para
aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis seja questionado pelo fato de o Fundo nao
ser instituicao financeira, caso tal desagio seja superior a0 maximo estabelecido pelo
Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso o referido deségio seja questionado e/ou
limitado por decisdo judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada
negativamente;

(xv)  Risco de N&o Atingimento do Volume Minimo de Colocacdo no Ambito de uma

Oferta de Cotas. O Apéndice de uma emisséo de Cotas da Classe podera estabelecer

um montante minimo de Cotas a serem colocadas para que a respectiva emissao/oferta
de Cotas seja implementada. Caso o respectivo Apéndice estabeleca tal montante
minimo, a ndo subscricdo da totalidade das Cotas fara com que: (a) no caso da primeira
emissdo de Cotas da Classe, a oferta/emisséo seja cancelada e a Classe, conforme
0 caso, seja liquidado; e (b) no caso de emissfdes subsequentes, a Classe detenha um
patrimdnio menor do que o estimado originalmente, implicando em uma reducéo dos
planos de investimento do Fundo e, consequentemente, na expectativa de rentabilidade
da Classe;

(xvi) Risco Legal. Risco de que uma parte sofra uma perda porque as leis ou
regulamentacdes ndo dao suporte as regras do sistema de liquidagdo de valores
mobiliarios, a execuc¢do dos arranjos de liquidacdo relacionados ou aos direitos de
propriedade e outros interesses que sdo mantidos pelo sistema de liquidac&o. O risco
legal também surge se a aplicagéo das leis ou regulamentacdes é pouco clara;

(xvii) Risco de Nao Pagamento dos Direitos Creditérios em Decorréncia da Natureza
dos Direitos Creditérios. Os Devedores deverao pagar os Direitos Creditorios conforme

disposto nos Contratos Educacionais Trybe e nas CCBs, com base no Modelo de
Sucesso Compartilhado, o que traz natureza aleatdria a obrigacdo de pagamento dos
Direitos Creditérios. Desta forma, caso ndo seja alcancada, pelo Devedor, uma
Remuneragdo Minima, advinda de atividade relacionada, no todo ou em parte, aos
conhecimentos adquiridos no Curso Trybe, conforme estabelecido nos Contratos
Educacionais Trybe e/ou nas CCBs, os Devedores néo irdo pagar os Direitos Creditorios
ao Fundo, o que causara impactos diretos a Classe e, por conseguinte, aos Cotistas;

(xviii) Risco de Ndo Pagamento em Decorréncia da Politica de Crédito e de Cobranca

dos Direitos Creditérios conforme Modelo de Sucesso Compartilhado. Nos termos dos

respectivos Contratos Educacionais Trybe e/ou das CCBs, os Devedores apenas
pagardo os Direitos Creditérios caso (i) obtenham a Remunerag¢do Minima estabelecida
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nos respectivos Contratos Educacionais Trybe e/ou nas respectivas CCBs; e (ii) sua
Remuneragdo advenha de atividade relacionada, no todo ou em parte, aos
conhecimentos adquiridos no Curso Trybe, nos termos do respectivo Contrato
Educacional Trybe e/ou da respectiva CCB. A obrigacdo de pagamento do Devedor

vigera pelo prazo maximo de 60 (sessenta) meses contados da data de conclusao

do Curso Trybe (ou prazo diferente, caso assim estabelecido no respectivo

Contrato Educacional Trybe e/ou CCB); caso seja alcancado este prazo maximo

sem gue as condicOes descritas nos itens (i) e (ii) acima para pagamento do valor

total dos Direitos Creditorios Transferidos adquiridos pela Classe tenham se

materializado, os Devedores estardo desobrigados de realizar o pagamento do

eventual saldo remanescente dos Direitos Creditérios Transferidos, ocorrendo,

por conseguinte, a extincao total da divida. Todas essas condigfes para pagamento,

pelos Devedores, podem dificultar ou impossibilitar o recebimento, pela Classe, do
pagamento dos Direitos Creditérios Transferidos, sem que seja possivel demandar os
Devedores caso alguma das condigfes ndo se materialize, nos termos dos Contratos
Educacionais Trybe e das CCBs. Isso faria com que a Classe e, por consequéncia, seus
Cotistas, sofressem prejuizos decorrentes do ndo pagamento dos Direitos Creditorios
Transferidos, os quais decorrem da natureza aleatéria da obrigagéo de pagamento dos
Direitos Creditorios;

(xix)  Flutuacdo do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios: A precificacdo dos

Direitos Creditorios esta sujeita a oscilacbes e podera flutuar em razéo de diferentes
desenvolvimentos relacionados ao desempenho das obrigacdes da Trybe Education de
fornecer o Curso Trybe, o enquadramento dos Devedores dentro dos parametros de
desobrigacdo de pagamento no ambito dos Documentos Comprobatérios, e o
desempenho dos estudantes frente ao mercado de trabalho relevante. Essa oscilacdo
dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses Direitos Creditorios que
integram a carteira  da Classe seja precificada por valores inferiores ao de seu efetivo

pagamento, levando a reducdo do patriménio da Classe, e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas;

(xx)  Modificacé@o de Direitos Creditérios por Decisdo Judicial. Os Direitos Creditérios

séo oriundos de CCBs ou Contratos de Prestacéo de Servicos Educacionais, que podem
eventualmente ter suas condi¢des questionadas em juizo pelos respectivos Devedores,
incluindo, sem limitacdo, questionamentos decorrentes de relacbes consumeristas e/ou
civis e/ou em decorréncia da natureza aleatéria dos Direitos Creditorios, os quais podem
prejudicar, inclusive, a exequibilidade das CCBs e/ou dos Contratos de Prestacdo de
Servicos Educacionais. Nao pode ser afastada a possibilidade de os Devedores
lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipoétese, os Direitos Creditdrios podem
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ter seus valores reduzidos ou até ser anulados em decisdo judicial, o que afetaria
negativamente o patriménio da Classe;

(xxi)  Risco de Subordinacdo das Cotas Subordinadas em relacdo as Cotas Seniores

e as Cotas Mezanino para Efeitos de Amortizacdo e Resgate. Os titulares das Cotas

Subordinadas devem levar em consideracao que tais Cotas se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Mezanino para efeitos de amortizacéo e resgate. Considerando-se
a natureza dos Direitos Creditérios e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos
Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e suas respectivas partes
relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou 0
resgate das Cotas Subordinadas ocorrerdo nas datas originalmente esperadas, ndo
sendo devido pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o
Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza,

(xxii) Risco Relacionado ao Ndo Registro Tempestivo do Contrato de Cessdo e dos

Termos de Cessdo em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos. As vias originais

do Contrato de Cesséo e dos Termos de Cessdo poderdo ndo ser tempestivamente
registradas em cartérios de registro de titulos e documentos das sedes da Classe e do
Cedente, caso descumprida a obrigacdo estabelecida no Contrato de Cessdo ou por
motivos de caso fortuito ou forca maior. O registro de operacdes de cessédo de crédito
tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cesséo, de modo que, caso o Cedente
celebre nova operagdo de cessdo dos mesmos Direitos Creditérios a terceiros, a
operacdo previamente registrada prevaleca. A intempestividade de registro podera
representar risco  a Classe em relacdo a Direitos Creditorios Transferidos reclamados
por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um
cessionario. A Administradora, o Custodiante e o Agente de Cobranca ndo se
responsabilizam pelos prejuizos incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade de
cobranca dos Direitos Creditérios Transferidos pela pelo registro intempestivo do
Contrato de Cessao e dos Termos de Cessao em cartérios de registro de titulos e
documentos das sedes da Classe e do Cedente;

(xxiii) Auséncia de histdrico de operacdes do Cedente e do Endossante: A Trybe

Education € uma empresa jovem que ndo dispde de histérico robusto em suas
operacdes. A Trybe SCD ¢é ainda mais jovem, e fara suas primeiras opera¢des durante
0 Prazo de Duracao do Fundo. H& possibilidade de falhas materiais de tais sociedades
em suas obrigagbes com o Fundo, a Classe ou terceiros, que podem afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas, seja por aumento da inadimpléncia ou por
qualquer outro vetor. A saber, potenciais causas para tais desdobramentos incluem mas
ndo se limitam a questionamento legal, judicial e/ou administrativo dos Documentos
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Comprobatorios sob circunstancias especificas que ainda ndo foram testadas, incluindo,
sem limitacéo, questionamentos decorrentes de relagdes consumeristas e/ou civis e/ou
em decorréncia da natureza aleatéria dos Direitos Creditrios, 0s quais podem
prejudicar, inclusive, a exequibilidade das CCBs e/ou dos Contratos de Prestacdo de
Servigos Educacionais, verificacdo periddica dos documentos dos estudantes, rotinas
de prevencdo a lavagem de dinheiro (PLD) e outras obrigacdes frente ao BACEN,
rotinas de seguranca da informacg&o e continuidade, processo de selecéo de estudantes,
rotinas de cobranca, falhas operacionais, saida de funcionarios-chave da empresa,
auséncia de histérico robusto sobre o comportamento de pagamento dos Devedores e
da carteira de crédito, bem como de analise de perda esperada etc. Tais fatores podem
afetar negativamente a rentabilidade das Cotas, trazendo, assim, prejuizos aos Cotistas;

(xxiv) Risco de Concentracio em Ativos Financeiros. E permitido a Classe, durante os

primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento)
de sua carteira, diretamente ou indiretamente, aplicado em Ativos Financeiros. Apés
esse periodo, o investimento em Ativos Financeiros podera representar no maximo 50%
(cinquenta por cento) da carteira do Fundo. Alteragdes no cenario macroeconémico que
possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condi¢des
financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepc¢ao do mercado acerca
de tais emissores, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos
Financeiros, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos
Financeiros acarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em
custos com o fim de recuperar os seus créditos. O ndo pagamento dos Ativos
Financeiros das operacdes integrantes da carteira da Classe e 0s custos administrativos
e de recuperacao de créditos da Classe poderdo fazer com que a Classe sofra uma
perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas;

(xxv) Risco de Desengquadramento Tributario. Caso: (a) a Classe deixe de cumprir com

o percentual de Alocacdo Minima de Investimento Tributario ou deixe de satisfazer
qguaisquer outras condi¢des previstas na Lei 14.754/23 e neste Regulamento; e/ou (b) o
Fundo deixe de ser enquadrado como entidade de investimento com base nas normas
editadas pelo CMN e/ou pela CVM, ndo € possivel garantir que o Fundo continuard a
receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definido na legislacéo especifica.

(xxvi) Precificacdo dos Ativos. Os ativos integrantes da carteira da Classe serdo

avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos para registro e
avaliagdo, conforme a regulamentacdo em vigor e 0 manual de precificacdo de ativos
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da Administradora, disponivel em seu website. Referidos critérios, tais como o de
marcagcdo a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar
variacfes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em
reducdo do valor das Cotas;

(xxvii) Risco _de Reinvestimento do Cotista Sénior ou do Cotista Mezanino. Este

Anexo Descritivo estabelece a possibilidade de Amortizagdo Extraordinaria em
Decorréncia do Excesso de Caixa, na forma do Artigo 12.22, e/ou na hipétese prevista
no Artigo 12.20.5, item (i), das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, sem a
necessidade de realizacdo de Assembleia Geral. Nesses casos, o Cotista Sénior e/ou o
Cotista Mezanino podem ndo conseguir reinvestir seu capital em novas Cotas Seniores
ou Cotas Mezanino ou em outro investimento qualquer com remuneragdo comparavel.

7. PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS

7.1. Administracdo do Fundo. O Fundo sera administrado pela Administradora

7.2. Poderes da Administradora. Nos termos do Capitulo 2 da parte geral do

Regulamento e observadas as limitacdes estabelecidas neste Anexo Descritivo e nas
demais disposi¢oes legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem amplos e
gerais poderes para praticar todos o0s atos necessarios a administragéo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios Transferidos e aos Ativos
Financeiros que integrem a carteira do Fundo.

7.2.1. Vedacdes da Administradora. As vedacdes da Administradora sdo aquelas

dispostas no artigo 101 da Resolugdo CVM 175.

7.2.2. Adicionalmente as atribuicbes dispostas no Artigo 2.1.2 da parte geral do
Regulamento e nos artigos 82 e 83, conforme aplicavel, e 104 da Resolucdo CVM 175
e nos artigos 30 e 31 do Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM 175, a Administradora,
em até 3 (trés) Dias Uteis a contar da data de recebimento do Relatério de Gestéo da
Gestora, devera divulgar o Relatério de Gestédo aos Cotistas em seu website.

7.2.3. Vedacdes Aplicaveis & Administradora, Gestora e Custodiante. E vedado a

Administradora, a Gestora, ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, direitos creditdrios ao Fundo.
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7.2.4. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. A

Administradora possui regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos respectivos
contratos de prestacao de servicos de terceiros por ela contratados para prestacédo de
servigos ao Fundo, que Ihe permitem verificar o cumprimento das obriga¢des pelos
prestadores de servigos por ela contratados, os quais serdo divulgados e mantidos
atualizados no website da Administradora (www.oliveiratrust.com.br).

7.3. Taxa de Administracdo. A Classe pagara pelos servicos de administracéo,

custddia qualificada e controladoria do Fundo, uma Taxa de Administracdo em montante
equivalente ao somatério dos itens abaixo, a saber (“Taxa de Administracao”):

(a) pelos servicos de Administragéo, sera devido a Administradora: (i) 0,175% (cento
e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo de
até R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais); acrescido de (ii) 0,125% (cento e vinte e
cinco milésimos por cento) sobre o Patrimbdnio Liquido da Classe que exceder

R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais). A taxa prevista neste item “a” tera como piso
mensal o valor correspondente a R$16.000,00 (dezesseis mil reais);

(b) pelos servigos de custddia e controladoria: (i) 0,175% (cento e setenta e cinco
milésimos por cento) ao ano sobre o Patrimbénio Liquido do Fundo de até
R$100.000.000,00 (cem milhBes de reais); acrescido de (ii) 0,125% (cento e vinte e
cinco milésimos por cento) sobre o Patriménio Liquido do Fundo que exceder
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais). A taxa prevista neste item “b” tera como piso
mensal o valor correspondente a R$ 18.500,00 (dezoito mil e quinhentos reais). A
remuneragao prevista neste item “b” sera repartida igualmente entre o Custodiante e o
Agente de Controladoria;

(© pelos servicos de escrituracdo das Cotas do Fundo, ser4 devido ao
Custodiante o valor mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais); e

(d) pelos servicos prestados pelo Agente de Pagamento, o valor anual equivalente
a, no maximo, R$ 100,00 (cem reais) por Direito Creditério Transferido ao Fundo, que
esteja na carteira do Fundo. Os valores devidos ao Agente de Pagamento serdo pagos
na forma descrita nos Artigos 7.3.4. e 7.3.5. abaixo, observado o disposto no Artigo
7.3.7. abaixo, bem como as regras de rateio previstas no Contrato de Agente de
Pagamento.

7.3.1. O equivalente a 50% (cinquenta por cento) da parcela da Taxa de Administracdo
devida a Administradora prevista no item (a) acima sera pago diretamente pelo Fundo

59



a Oliveira Trust Servicer S.A., de acordo com o paragrafo 1° do artigo 118 da
Resolucdo CVM 175, na qualidade de prestadora de servicos para a Administradora,
nas mesmas datas de pagamento da Taxa de Administracdo, sem qualquer encargo
adicional para o Fundo. A Oliveira Trust Servicer S.A. prestard a Administradora servi¢os
auxiliares & administragédo do Fundo, incluindo, mas n&o se limitando, os servicos de (i)
controle e cobranca da documentacao necessaria a administracdo do Fundo, inclusive
elaboracgéo dos relatorios gerenciais devidos a CVM que sejam de responsabilidade da
Administradora; e (ii) elaboragao e atualizagdo do website onde serédo disponibilizadas
aos Cotistas todas as informacdes pertinentes ao Fundo. O valor pago nos termaos deste
item sera deduzido da parcela da Taxa de Administracdo devida exclusivamente a
Administradora.

7.3.2. A Taxa de Administracdo seré calculada e provisionada diariamente, com base
no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, sendo o seu calculo realizado
pro rata temporis em base diaria, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, e paga mensalmente conforme estabelecido no Artigo 7.3.4 abaixo.
7.3.3. O somatério dos pisos mensais previstos nos itens “a” e “b” do  Artigo 7.3 terdo,
nos 6 (seis) primeiros meses, o valor correspondente a R$ 30.000,00 (trinta mil reais).

7.3.4. A Taxa de Administragédo sera paga pelo Fundo mensalmente até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados, a partir do més em que ocorrer
a primeira integralizacdo de Cotas, sendo vedada qualquer participacdo nos resultados
auferidos pelo Fundo, inclusive sendo vedada, sem limitagéo, a cobranca de qualquer
taxa de performance. Os valores da Taxa de Administracdo expressos em reais serao
atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado da data de inicio das atividades
do Fundo ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagdo positiva do IGP-M
ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

7.3.5. Pagamento de Parcela da Taxa de Administracdo aos Prestadores de Servico

do Fundo. Nos termos do paragrafo 1° do artigo 118 da Resolucdo CVM 175, a
Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragéo.

7.3.6. Horas Extraordinarias. Para participacdo e implementacdo das decisdes

tomadas em reunido formal ou Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, sera devida
uma remuneracdo adicional, equivalente a R$ 700,00 (setecentos reais) por hora-
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homem de trabalho dedicada a tais atividades, pagas 5 (cinco) dias ap6s comprovacao
da entrega, pela Administradora, de “relatério de horas” enviado aos cotistas.

7.3.7. Limitacdo de Remuneracdo do Agente de Cobranca e Agente de Pagamento.

Sem prejuizo do fato de a remuneragéo devida ao Agente de Cobranca pelos servi¢cos
de cobranca extraordinaria dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos ser um
encargo do Fundo, fica desde ja estabelecido que a remuneragdo maxima devida ao
Agente de Cobranca e ao Agente de Pagamento, em conjunto, ser4 o valor anual
equivalente a, no maximo, R$ 100,00 (cem reais), reajustados na forma do Artigo 7.3.4
acima, por Direito Creditério Transferido ao Fundo, que esteja na carteira do Fundo,
observado o disposto no Contrato de Agente de Pagamento.

7.4. Gestdo do Fundo. As atividades de gestéo da carteira do Fundo serdo exercidas

pela Gestora, que terd poderes para praticar todos os atos necessarios para tanto, de
acordo com a politica de investimentos  da Classe, bem como para exercer todos 0s
direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira da Classe, sendo de
responsabilidade da Gestora, o seguinte:

® aprovar a selec¢édo final dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe;

(i) calcular o preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis a serem
adquiridos pela Classe, nos termos do Contrato de Cesséo e do Contrato de Endosso,
conforme aplicavel;

(iii) elaborar e apresentar a Administradora, mensalmente, até o 10° (décimo) Dia
Util de cada més, com data-base referente ao Gltimo Dia Util do més imediatamente
anterior, relatério contemplando, inclusive, mas n&o limitado a (“Relatdrio de Gest&o”):

(a) o desempenho da carteira da Classe e a valorizacao das Cotas, a liquidacéo dos
ativos integrantes da carteira da Classe, bem como a evolu¢cédo do valor do
patrimoénio da Classe;

(b) relatorio sintético contemplando a consolidagéo das informacdes fornecidas pelo
Agente de Cobranca e pelo Agente de Pagamento, conforme definidos no

Contrato de Cobranca e/ou no Contrato de Agente de Pagamento;

(iv) monitorar as operacfes de aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis pela
Classe;
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(V) proceder a selecdo e analise dos Ativos Financeiros que poderdo integrar a
carteira da Classe, em estrita observancia as regras relativas a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira da Classe previstas neste Anexo Descritivo,
negociando os respectivos prec¢os e condicoes;

(vi) gerir os Ativos Financeiros constantes da carteira da Classe;

(vii)  executar e supervisionar a conformidade dos investimentos da Classe com a
politica de investimentos descrita neste Anexo Descritivo;

(vii) desempenhar toda e qualquer fungdo relacionada a gestdo da carteira da
Classe, salvo se defeso por lei ou pela regulamentacéo aplicavel,

(ix) sugerir a Administradora modificacdes neste Anexo Descritivo no que se refere
as competéncias de gestdo dos investimentos da Classe ou qualquer outra que julgue
necessaria,;

x) propor a convocacgao de Assembleia Geral;

(xi) implementar e manter politica escrita de gestdo de riscos que permita o
monitoramento, a mensuracao e 0 ajuste permanentes dos riscos inerentes a carteira
da Classe;

(xii)  cumprir todas as regras aplicaveis aos servicos prestados constantes no Cadigo
ANBIMA de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros e na Instrugcdo CVM 21,
de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada;

(xiii)  registrar os Direitos Creditérios Transferidos, que sejam passiveis de registro,
ou entrega-los & Administradora, conforme o caso;

(xiv)  controlar o enquadramento fiscal do Fundo, envidando seus melhores esforgcos
para que se tenha o enquadramento no Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a
Tributagdo Periddica, nos termos da Lei 14.754/23, de modo que seja respeitado a
Alocacao Minima de Investimento Tributario, se possivel;

(xv) validar, no momento da cessdo ou endosso, conforme o caso, 0os Direitos
Creditorios em relagéo aos Critérios de Elegibilidade; e

(xvi) receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios Elegiveis.
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7.4.1.1. Exceto em caso de comprovado dolo ou ma-fé, a Gestora nao sera
responsabilizada pelo desenquadramento previsto no item (xiv) acima.

7.4.1.2. Verificacdo dos Documentos Comprobatorios pela Gestora. A verificagdo

dos Documentos Comprobatérios serd realizada pela Gestora por amostragem,
conforme Anexo 1V, observado que, em caso de contratacdo de terceiro para verificar
os Documentos Comprobatérios, a Gestora permanecera responsavel pela verificacdo
do cumprimento das obriga¢cfes pelo contratado, mediante procedimentos previstos no
respectivo contrato de prestacdo de servigos. As irregularidades apontadas em tal
auditoria serdao informadas pela Gestora a Administradora. Independentemente da
auditoria aqui prevista, a Gestora ndo é responsavel pela autenticidade dos Documentos
Comprobatorios, tampouco pela existéncia dos Direitos Creditérios Transferidos, sendo,
no entanto, responsavel pela pronta informacao caso venha a ter conhecimento de
eventuais irregularidades.

7.4.1.3. A taxa de gestédo sera devida pelo Fundo a Gestora pela prestacao dos
servicos de gestéo de carteira do Fundo, verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios e
pela remuneragdo dos prestadores de servigo contratados pela Gestora (“Taxa de
Gestéo”). A Taxa de Gestao sera equivalente a (i) (a) 0,5% (cinquenta décimos por
cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido da Classe de até R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais); (b) acrescido de 0,4% (quatro décimos por cento) ao ano sobre o
Patriménio Liquido do Fundo que exceder R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) até
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); (c) acrescido de 0,3% (trés décimos por
cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo que exceder R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais).

7.4.1.4. N&o seré de responsabilidade da Gestora o exercicio da administragdo
do Fundo, que compete a Administradora, Unica titular dos direitos e obrigacdes
decorrentes de tal condi¢do, conforme estabelecido neste Anexo Descritivo.

7.4.1.5. A Taxa de Gestéo sera calculada e provisionada diariamente, com base
no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, sendo o seu calculo realizado
pro rata temporis em base diaria, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, e paga mensalmente.

7.4.1.6. A Taxa de Gestéo sera paga pelo Fundo mensalmente até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao dos servigos prestados, a partir do més em que ocorrer
a primeira integralizacdo de Cotas, sendo vedada qualquer participacdo nos resultados

63



auferidos pelo Fundo, inclusive sendo vedada, sem limitacdo, a cobranca de qualquer
taxa de performance. Os valores da Taxa de Gestdo expressos em reais seréo
atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado da data de inicio das atividades
do Fundo ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagéo positiva do IGP-M
ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

7.4.2. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Ndo serdo cobradas pelo Fundo taxas de

ingresso, performance ou de saida.

8. CONTRATACAO DE TERCEIROS

8.1. Custddia do Fundo. Os servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditorios

Transferidos e demais Ativos Financeiros da Classe serdo exercidos pelo Custodiante,
contratado nos termos do inciso Il do artigo 30 do Anexo Normativo Il da Resolucdo
CVM 175, observado que sua remuneragao sera paga a partir da Taxa de Administragéo
disposta no Artigo  7.3. acima, conforme permitido pelo Artigo 7.3.5. acima.

8.2. O Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado

para realizar os servigos descritos no artigo 39 do Anexo Normativo Il da Resolugéo
CVM 175, bem como os demais servigos previstos neste Anexo Descritivo.

8.2.1. Servicos de Escrituracdo. Os servigcos de escrituragdo das Cotas da Classe

serdo prestados pelo Custodiante nos termos deste Anexo Descritivo e da legislacdo e
regulacéo aplicaveis.

8.2.2. Servicos de Controladoria. Os servigcos de controladoria de ativos do Fundo

serdo prestados pelo Agente de Controladoria.

8.2.3. Servicos de Cobranca dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos. O

Fundo, em beneficio da Classe, contratou o Agente de Cobranca para a prestacdo de
servicos de cobranca extraordinéria dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos,
observado o disposto no Artigo 7.3.7 acima.

8.2.4. Servicos de Emissdo dos Boletos Bancarios. O Fundo, em beneficio da Classe,

contratou o Banco Cobrador para a prestacdo de servicos de emissdo dos Boletos
Bancérios, com o auxilio do Agente de Pagamento e sob supervisdo do Custodiante.
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8.3.  Atribuicdes do Custodiante. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes

definidos na Resolucdo CVM 175, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus
representantes, sera responsavel pelas seguintes atividades:

(1) realizar a liquidacéo fisica e financeira dos Direitos Creditorios Elegiveis
e Ativos Financeiros, evidenciados pelos respectivos Documentos Comprobatorios;

(i) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira da Classe, depositando os
valores recebidos diretamente Conta Autorizada de Cobranga ou na Conta Autorizada,
conforme o caso;

(iii) realizar a guarda de documentacéo relativos ao lastro dos Direitos Creditorios
Transferidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(iv) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios, com metodologia pré-estabelecida e
de livre acesso para auditoria independente contratada pelo Fundo e 6rgaos
reguladores; e

(v) verificar, trimestralmente, a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
direitos creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim
como o lastro dos direitos creditorios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, nos
termos do artigo 38 do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175.

8.4. Guarda dos Documentos Comprobatérios. Sem prejuizo da possibilidade da

contratagdo de terceiro para tanto, o Custodiante realizar4 a guarda dos Documentos
Comprobatorios que lastreiam os Direitos Creditérios Transferidos. Além disso, nos
termos do Contrato de Agente de Pagamento, o Agente de Pagamento devera
disponibilizar os Documentos de Comprovacdo de Renda dos Devedores ao
Custodiante ap0s seu envio pelo respectivo Devedor.

8.4.1. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a Guarda dos

Documentos Comprobatérios. O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por

escrito e passiveis de verificacdo, que |lhe permitirdo o efetivo controle da guarda,
conservacdo e movimentacao dos Documentos Comprobatoérios sob sua guarda, bem
como para diligenciar o cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste Anexo
Descritivo. Tais regras e procedimentos permanecerao disponiveis e atualizados para
consulta no website da Administradora (www.oliveiratrust.com.br).

65



8.5. Inexisténcia de Conflito de Interesses da Administradora. A Administradora e a

Gestora declaram que ndo se encontram em conflito de interesses entre si, nem com
o Custodiante no exercicio de suas funcdes, bem como manifesta sua independéncia
nas atividades descritas neste Anexo Descritivo e na eventual transferéncia de Direitos
Creditérios ao Fundo, uma vez gque este pode conter créditos de sua propriedade ou de
suas empresas controladas, coligadas e subsidiarias.

8.6. Entidade Registradora. Os Direitos Creditorios passiveis de registro seréo

registrados na Entidade Registradora, conforme aplicavel, nos termos da
regulamentacdo em vigor. A remuneracdo devida & Entidade Registradora sera
estipulada por meio de instrumento especifico e serd suportada pelo patriménio da
Classe Unica, constituindo Encargo do Fundo.

9. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICO
ESSENCIAISE DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

9.1. A substituicdo e rendncia dos prestadores de servico do Fundo ocorrera
conforme Artigo 2.4 e seguintes da parte geral do Regulamento.

10. PROCESSO DE ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO

10.1. A originagdo dos Direitos Creditorios Elegiveis ocorre (i) no caso dos Direitos
Creditorios CCB, por meio da contratacdo pelos Devedores que necessariamente
tenham sido aprovados em processo seletivo conduzido pela Trybe Education ou
entidades de seu grupo econdmico para ingresso no Curso Trybe, de operacdes de
crédito com a finalidade de viabilizar a matricula do Devedor no Curso Trybe e o
consequente pagamento da oferta do Curso Trybe, incluindo a prestacéo dos Servicgos,
pela Trybe Education com base nas regras e procedimentos dispostos na CCB e na
legislacdo aplicavel; e (ii) no caso dos Direitos Creditérios Contratos Educacionais
Trybe, por meio da celebracdo do Contrato Educacional Trybe, necessariamente apos
aprovacdo do Devedor em processo seletivo conduzido pela Trybe Education ou
entidades de seu grupo econémico para ingresso no Curso Trybe.

10.2. O processo seletivo dos Devedores para ingresso no Curso Trybe devera ser
conduzido pela Trybe Education e/ou por entidades de seu grupo econdmico.
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10.2.1. Fica claro desde j& que, nos termos do Contrato de Cesséo e/ou do Contrato de
Endosso, a Politica de Crédito do Cedente e/ou do Endossante, conforme aplicavel
(inclusas as etapas do processo seletivo para ingresso no Curso Trybe) podera ser
alterada, hipétese na qual ndo serd necessaria aprovacao em sede de Assembleia Geral
de Cotistas, nem alteracdo ao presente  Anexo Descritivo. Nesta hipétese, o Cedente
e/ou o0 Endossante deverédo notificar o Fundo e a Gestora a respeito de sua nova Politica
de Crédito, nos termos do Contrato de Cesséo ou do Contrato de Endosso, conforme
aplicavel.

10.2.2. Caso o Cedente e/ou o Endossante aprovem uma alteracdo a sua Politica de
Crédito que tenha por objeto (i) extinguir o processo seletivo; ou (ii) fazer com que o
processo seletivo hdo mais seja conduzido pela Trybe Education ou por entidades de
seu grupo econbmico, a Trybe Education e/ou a Trybe SCD, conforme aplicavel,
deverdo enviar a Administradora a nova versdo da sua Politica de Crédito em até 10
(dez) Dias Uteis apés a respectiva alteracdo para aprovacido em Assembleia Geral de
Cotistas, a qual, caso rejeitada, fara com que a Politica de Crédito vigente até a data de
tal alteracdo seja observada pelo Cedente e/ou pelo Endossante, com relacdo aos
Direitos Creditérios que sejam adquiridos pelo Fundo.

11. PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
TRANSFERIDOS

11.1. Recebimento Ordinario _dos Direitos Creditérios. A liquidacdo dos Direitos

Creditérios sera realizada por meio de crédito diretamente na Conta Autorizada de
Cobranca, mediante pagamento pelos Devedores do Boleto Bancario emitido pelo
Banco Cobrador, com o auxilio do Agente de Pagamento e sob a supervisdo do
Custodiante e, desde seja operacionalmente viavel e previamente acordado com a
Administradora e o Custodiante, mediante Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED)
e/ou qualquer outro meio autorizado pelo BACEN para transferéncias bancarias. Em
todo caso, deverd ser verificado pelo Agente de Pagamento, com base nos Documentos
de Comprovacdo de Remuneracdo dos Devedores, que as condi¢cdes estabelecidas no
Contrato Educacional Trybe ou na CCB, conforme aplicavel, com relacdo ao Modelo de
Sucesso Compartilhado, foram integralmente atendidas.

11.1.1. Tais condi¢Bes envolvem: (i) obtencdo de Remuneracéo Minima pelo Devedor
estabelecida nos respectivos Documentos Comprobatorios (observado que o maximo
valor devido por Devedor serd o estabelecido no respectivo Contrato Educacional Trybe
e/ou na respectiva CCB); (ii) a Remuneracgao advir de atividade relacionada, no todo ou
em parte, aos conhecimentos adquiridos no Curso Trybe, conforme verificado e a critério
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do Agente de Pagamento, sob supervisdo do Custodiante; e (iii) a obrigacdo de
pagamento do Devedor viger pelo prazo maximo de 60 (sessenta) meses, contados da
data de conclusao do Curso Trybe.

11.1.2. A consisténcia dos processos realizados pelo Agente de Pagamento, conforme
descritos neste  Anexo Descritivo e/ou no Contrato de  Agente de Pagamento devera
ser verificada, no minimo, trimestralmente pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Agente de Verificagdo de Processos.

11.2. Cobranca dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos. Na hip6tese de ndo

pagamento integral e tempestivo pelo Devedor dos Direitos Creditérios Transferidos,
conforme termos e condi¢gbes previstos nos respectivos Documentos Comprobatorios,
0 Agente de Cobranga devera efetuar a cobranga dos Direitos Creditorios Transferidos
Inadimplidos, observados o0s seguintes procedimentos, conforme detalhados no
Contrato de Cobranca:

(1) contato com o Devedor, nas formas que vierem a ser estabelecidas no Contrato
de Cobranca;

(i) caso aplicavel e apds o prazo a ser estabelecido no Contrato de Cobranga,
incluséo do Devedor nos 6rgéos de prote¢éo ao crédito;

(iii) de acordo com o tempo de atraso dos Direitos Creditérios Transferidos
Inadimplidos devidos por um Devedor, podem ser ofertados descontos como incentivo
para a recuperacdo do crédito, nos termos e parametros a serem estabelecidos no
Contrato de Cobranca; e

(iv) apés o prazo a ser estabelecido no Contrato de Cobranca, serdo tomadas
medidas judiciais contra o Devedor inadimplente, mediante contratacao de escritério de

advocacia.

11.2.1. Aporte Adicional para Cobranca dos Direitos Creditérios Transferidos

Inadimplidos. Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos  pela Classe
para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial de
Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos que excedam os recursos liquidos do
Fundo serdo de inteira responsabilidade da Classe ou dos Cotistas, neste Ultimo caso
por meio de novo aporte de recursos na Classe (i.e., mediante a subscricdo de novas
Cotas) pelos Cotistas, proporcionalmente a participacdo dos Cotistas na composicéo do
Patriménio Liquido do Fundo, conforme aprovado em Assembleia Geral nos termos do
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Capitulo 17 abaixo, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente
de Controladoria, o Agente de Cobranca, o Cedente ou o Endossante (observado, em
todo o caso, o disposto no Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo de Cotas
Subordinadas), de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao
Fundo dos valores necesséarios a cobranca de tais Direitos Creditorios Transferidos
Inadimplidos. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente e 0 Endossante
ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos,
honoréarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos
procedimentos de cobranca.

11.2.2. Valores Aportados para Cobranca dos Direitos Creditérios Transferidos

Inadimplidos. Todos os valores aportados pelos Cotistas no Fundo nos termaos do Artigo
11.2.1 acima deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados
de quaisquer taxas, impostos, contribuicbes e/ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de
tributos ou contribui¢des (inclusive sobre movimentagdes financeiras) incidentes sobre
0s pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e da
forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais,
acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente suas
obrigacfes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducéao,
sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagéo.

12. COTAS, EMISSAO, INTEGRALIZACAO E NEGOCIACAO DAS COTAS DO
FUNDO

12.1. Classes e Séries de Cotas. As Cotas serao divididas em 3 (trés) subclasses de

Cotas: (a) Cotas Subordinadas; (b) Cotas Mezanino; e (c) Cotas Seniores.

12.1.1. A Classe buscara atingir, para as Cotas Seniores, o Benchmark Sénior,
estabelecido no Apéndice referente a cada série de Cotas Seniores.

12.1.2. O Benchmark Sénior ndo representa e nem deve ser considerado promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas Seniores por parte da Classe, da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Cedente e/ou do Endossante.

12.1.3. Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe, os Cotistas

Seniores nao fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Sénior, o qual
representara o limite maximo de remuneracédo possivel para as Cotas Seniores.
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12.1.4. A Classe buscaré atingir, para as Cotas Mezanino, o Benchmark Mezanino,
estabelecido no Apéndice referente a cada classe de Cotas Mezanino.

12.1.5. O Benchmark Mezanino néo representa e nem deve ser considerado promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas Mezanino por parte da Classe, da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Cedente e/ou do Endossante.

12.1.6. Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe, os Cotistas
Mezanino ndo fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Mezanino, o qual
representara o limite maximo de remuneracao possivel para as Cotas Mezanino.

12.1.7. As Cotas Subordinadas néo terdo parametro de remuneracao definido, cabendo
exclusivamente aos Cotistas Subordinados a rentabilidade que exceder o Benchmark
Sénior e o Benchmark Mezanino.

12.1.8. As condicfes de emissao, distribuicdo, subscricdo, integralizacdo, remuneracao,
amortizagdo e resgate das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino estdo descritas no
Apéndice referente a cada emissao/série de Cotas Seniores e de Cotas Mezanino. Cada
nova emissdo de Cotas Mezanino compreendera uma nova subclasse de Cotas
Mezanino, cada uma subordinada a outra por ordem cronolégica de emissao.

12.1.9. O Apéndice de cada emissdo/série estabelecera um montante minimo de Cotas
Seniores ou Cotas Mezanino, conforme o caso, a ser subscrito pelos investidores no
ambito de cada oferta, de acordo com o ato que deliberar cada emisséo de Cotas, sendo
gue, caso o montante minimo ndo seja alcancado no ambito da respectiva oferta, a
Administradora devera observar a regulamentac@o em vigor.

12.1.10. Exceto no que diz respeito as respectivas Datas de Amortizacdo, Datas
de Resgate e ao Benchmark Sénior no caso das Cotas Seniores, as novas Cotas
Seniores que venham a ser emitidas terdo as mesmas caracteristicas, direitos e
obrigacdes das Cotas Seniores ja emitidas. Exceto no que diz respeito as respectivas
Datas de Amortizagdo, Datas de Resgate e ao Benchmark Mezanino no caso das Cotas
Mezanino, cada nova subclasse de Cotas Mezanino que venham a ser emitidas terdo
as mesmas caracteristicas, direitos e obrigacdes das Cotas Mezanino ja emitidas,
observada a subordinacdo entre classes de Cotas Mezanino por ordem cronolégica de
emisséo.
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12.1.11. O preco de emissao e o preco de subscricdo das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino que venham a ser emitidas pelo Fundo constardo do respectivo
Apéndice.

12.1.12. Os Cotistas ndo terdo o direito de preferéncia para subscrever e
integralizar novas Cotas.

12.1.13. Emissdes de Cotas. A primeira emissao de Cotas seré constituida de: (i)

até 35.000 (trinta e cinco mil) Cotas Seniores com valor nominal unitario de R$ 1.000,00
(mil reais), totalizando até R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) de Cotas
Seniores na primeira data de emissdo, que serdo objeto de oferta publica com
esforcos restritos, sob regime de distribuicdo de melhores esforgos; e (ii) até 15.000
(quinze mil) Cotas Subordinadas com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais),
totalizando até R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) de Cotas Subordinadas na
primeira data de emisséo, que serdo objeto de Colocacao Privada.

12.2. Caracteristicas das Cotas Seniores. Cada Cota Sénior possui como

caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e obrigactes
comuns:

(@) prioridade em relacé@o as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas na hipotese de
amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto neste  Anexo Descritivo; e

(b) o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu
titular a participar com 1 (um) voto.

12.2.1. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizacao, resgate e remuneracao, sendo que cada série tera as
mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e obrigagdes nos
termos deste  Anexo Descritivo e do  Apéndice referente a cada emissao/série de
Cotas Seniores.

12.3. Caracteristicas das Cotas Mezanino. Cada Cota Mezanino possui como

caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e obrigacdes
comuns:

(a) prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas na hipétese de amortizacdo e/ou
resgate, observado o disposto neste  Anexo Descritivo; e

71



(b) o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu
titular a participar com 1 (um) voto.

12.3.1. As Cotas Mezanino poderao ser emitidas em subclasses com valores e prazos
diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneracao, sendo que cada classe tera as
mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e obrigacdes nos
termos deste Anexo Descritivo e do Apéndice referente a cada emissdo de Cotas
Mezanino, observada a subordinacdo entre classes de Cotas Mezanino por ordem
cronoldgica de emisséo.

12.4. Caracteristicas das Cotas Subordinadas. Cada Cota Subordinada possui como

caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e obrigacdes
comuns:

(@) subordina-se as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, nessa ordem de prioridade,
para efeito de amortizacdo e resgate, observados os termos deste Anexo Descritivo; e

(b) o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Subordinada legitimara o
seu titular a participar com 1 (um) voto.

12.5. As Cotas do Fundo correspondem a fragcfes ideais de seu patrimbnio, sdo
nominativas, escriturais e mantidas em contas em nome do seu titular, observando-se
gue a qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depésito em nome
do respectivo Cotista, bem como pela sua indispensavel adesdo aos termos do
Regulamento e deste Anexo Descritivo.

12.6. Célculo do Numero de Cotas para cada Investidor. Para o calculo do nimero de

Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue quaisquer
taxas ou despesas.

12.6.1. Novas Emissdes de Cotas. As emissdes de Cotas deverao ser deliberadas pela

Assembleia Geral  (exceto no caso de uma Emissdo Sénior Autorizada e/ou de uma
Emissdo Mezanino Autorizada, que sera aprovada pela Gestora, mediante solicitacao
dos Cotistas Subordinados).
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12.6.2. Emissdo_Sénior_Autorizada. Mediante solicitacdo de emissdo dos Cotistas

Subordinados e envio de modelo de Apéndice preenchido pelos Cotistas Subordinados,
observados os requisitos estabelecidos no Artigo 12.6.2.1 abaixo, poderdo ser
aprovadas, pela Gestora, novas emissdes de Cotas Seniores, em adi¢cdo a primeira
emissdo da Classe, bem como seus respectivos termos e condigcoes,
independentemente de aprovacdo em Assembleia Geral e de alteracdo do Regulamento
nos termos do inciso VIl do paragrafo 2° do artigo 48 da Resolu¢gdo CVM 175. Apés o
recebimento da solicitacdo de emisséo enviada pelos Cotistas Subordinados, do modelo
de  Apéndice preenchido e da aprovacdo da Gestora , esta devera, observada a
regulamentacd@o aplicavel, por ato proprio, deliberar a emissdo adicional de Cotas
Seniores, observado o montante limite de Cotas Seniores correspondente ao valor total
de Emissdo Sénior Autorizada, dando conhecimento de cada respectiva emisséo
adicional aos Cotistas nos termos previstos neste Anexo Descritivo.

12.6.2.1. Para que seja efetuada uma Emissdo Sénior Autorizada, serd necessario
o atendimento aos seguintes requisitos, cumulativamente, a serem verificados pela
Administradora previamente a Emissado Sénior Autorizada: (i) as Cotas Seniores objeto
da Emissao Sénior Autorizada deverao ter Benchmark Sénior igual ou inferior a média
ponderada dos Benchmark Seniores das Cotas Seniores ja emitidas e em circulagédo; e
(ii) devera ser mantida a Razdo de Subordinacdo Sénior para fins de integralizacdo da
Emisséo Sénior Autorizada.

12.6.3. Emissdo Mezanino Autorizada. Mediante solicitagdo de emissdo dos Cotistas

Subordinados e envio de modelo de Apéndice preenchido pelos Cotistas Subordinados,
poderdo ser aprovadas, pela Gestora, nos termos do inciso VIl do paragrafo 2° do artigo
48 da Resolucdo CVM 175, emissdes de Cotas Mezanino, bem como seus respectivos
termos e condicBes, independentemente de aprovacdo em Assembleia Geral e de
alteracdo do Regulamento, desde que, apds a emissdo das Cotas Mezanino objeto
deste  Artigo, as Cotas Subordinadas em circulacdo correspondam a uma razao de
subordinacdo minima de 10% (dez por cento) em relacdo ao Patriménio Liquido do
Fundo. Ap6s o recebimento da solicitacdo de emissdo enviada pelos Cotistas
Subordinados, do modelo de Apéndice preenchido e da aprovacédo da Gestora, esta
devera, observada a regulamentacao aplicavel, por ato préprio, deliberar a emisséo
adicional de Cotas Mezanino, observado o montante limite de Cotas Mezanino
correspondente ao valor total de Emissdo Mezanino Autorizada, dando conhecimento
de cada respectiva emisséo adicional aos Cotistas nos termos previstos neste Anexo
Descritivo.
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12.6.4. Valor da Cota para Novas Emissdes. Na emissdo de novas Cotas Seniores e

novas Cotas Mezanino, sera utilizado o valor da Cota na abertura (a) do préprio Dia Util
da efetiva disponibilidade dos recursos ha conta corrente de titularidade do Fundo, caso
a respectiva série e/ou subclasse de Cotas ja tenha sido emitida; (b) estabelecido
pela Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a respectiva emissao, caso aplicavel; ou
(c) R$ 1.000,00 (mil reais), no caso de uma Emisséo Autorizada, caso aplicavel.

12.6.5. Forma de Integralizacdo e Resgate das Cotas. A integralizacdo e o resgate de

Cotas do Fundo podem ser efetuados por débito e crédito em conta corrente, documento
de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN, observada a possibilidade de integralizacdo das Cotas Subordinadas em
Direitos Creditorios Elegiveis, sendo admitida, ainda, a integralizacéo via chamadas de
capital, nos termos do respectivo Compromisso de Subscricéo e Integralizacdo de Cotas
Seniores e do Compromisso de Subscricdo e Integralizagdo de Cotas Subordinadas.

12.6.6. Subscricdo das Cotas. No ato de subscricdo de Cotas, o subscritor (i) conforme

aplicavel, assinara o boletim de subscricdo (que também serd assinado pela
Administradora em nome do Fundo); (ii) conforme o caso, integralizar4 as Cotas
subscritas, respeitadas as demais condi¢des previstas neste  Anexo Descritivo e no
respectivo boletim de subscricéo, caso aplicavel; e (iii)) assinara o Termo de Adeséo.

12.7. Cobranca de Taxas quando do Resgate das Cotas. O resgate de Cotas sera

efetuado sem a cobranca de qualquer taxa e/ou despesa néo prevista neste Anexo
Descritivo.

12.8. Resgate das Cotas. As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino do Fundo somente

poderdo ser resgatadas na respectiva Data de Resgate, ou em casos de liquidagéo
antecipada, nos termos dos Apéndices e deste Anexo Descritivo, conforme aplicavel.
As Cotas Subordinadas apenas serdo resgatadas apds o resgate integral das Cotas
Seniores do Fundo.

12.9. Ordem de Prioridade na Amortizacdo das Cotas. Em cada Data de Amortizacao

Programada, a amortizagdo das Cotas e a distribuicdo dos rendimentos do Fundo
deverdo observar a seguinte ordem de prioridade:

0] primeiro, na medida necesséria para 0 pagamento das taxas e despesas
incorridas pelo Fundo, os valores aplicados em Ativos Financeiros ou os valores
recebidos na Conta Autorizada do Fundo serdo retidos e/ou pagos aos respectivos
beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s) de vencimento;
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(i) segundo, na medida necessaria para a manutengéo da Reserva de Despesa, 0s
valores aplicados em Ativos Financeiros ou os valores recebidos na Conta Autorizada
do Fundo ficar&o retidos, em valor equivalente a Reserva de Despesa,;

(i) terceiro, na medida necessaria para a manutencado da Reserva de Aquisi¢ao, 0s
valores aplicados em Ativos Financeiros ou os valores recebidos na Conta Autorizada
do Fundo ficardo retidos, em valor equivalente a Reserva de Aquisicéo;

(iv) guarto, os valores remanescentes aplicados em Ativos Financeiros ou na Conta
Autorizada do Fundo serdo distribuidos aos Cotistas Seniores na extensdo necessaria
para cumprimento dos pagamentos constantes do cronograma de amortiza¢ao disposto
no respectivo Apéndice das Cotas Seniores, até o Benchmark Sénior;

(v) quinto, os valores remanescentes aplicados em Ativos Financeiros ou na Conta
Autorizada do Fundo serao distribuidos aos Cotistas Mezanino na extensdo necessaria
para cumprimento dos pagamentos constantes do cronograma de amortizacao disposto
no respectivo Apéndice das Cotas Mezanino, até o Benchmark Mezanino, observada a
subordinacdo entre as classes de Cotas Mezanino e observado que, considerado pro
forma tal pagamento, a Raz&o de Subordinacdo Sénior ndo seja desenquadrada,;

(vi) sexto, na medida necesséria para a manutencao da Reserva de Caixa Sénior,
os valores aplicados em Ativos Financeiros ou os valores recebidos na Conta Autorizada
do Fundo ficaréo retidos, em valor equivalente a Reserva de Caixa Sénior;

(viiy  sétimo, na medida necesséria para a manutencdo da Reserva de Caixa
Mezanino, os valores aplicados em Ativos Financeiros ou os valores recebidos na Conta

Autorizada do Fundo ficardo retidos, em valor equivalente a Reserva de Caixa

Mezanino; e
(viii)  oitavo, todos os valores remanescentes aplicados em Ativos Financeiros ou na
conta de titularidade do Fundo serdo pagos aos Cotistas Subordinados, conforme o caso

e observada as condicdes do Artigo 12.9.1. abaixo.

12.9.1. Amortizacdo das Cotas Subordinadas na Hipétese de Excesso de Subordinacdo

nas Datas de Amortizacdo Programada. Os Cotistas Subordinados poderdo, mediante

notificacdo prévia até as 14h00 (quatorze) horas do 2° (segundo) Dia Util anterior a
respectiva Data de Amortizacado Programada, solicitar a Administradora a amortizacao
extraordinaria de suas Cotas Subordinadas na respectiva Data de Amortizagéo
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Programada, caso haja excesso em relagdo a Razdo de Subordinacéo Sénior e a Razdo
de Subordinagdo Mezanino. Caso haja solicitacdo pelos Cotistas Subordinados, o
montante excedente de Cotas Subordinadas em relacdo a Razdo de Subordinacéo
Sénior e a Razdo de Subordinacdo Mezanino ou parte do montante excedente em
relacdo a Razéo de Subordinacdo Sénior e a Razdo de Subordinagdo Mezanino,
conforme solicitado pelos Cotistas Subordinados, serd amortizado na Data de
Amortizacdo Programada.

12.10. Distribuicbes aos Cotistas. A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos e

rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante amortizagéo ou
resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

12.11. Pagamento das Amortizacbes e Resgates aos Cotistas. Os pagamentos de

amortizacdes ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional,
pelo valor da Cota calculado nos termos deste  Anexo Descritivo, mediante depdsito
em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3.

12.12. Resgate em Direitos Creditérios Transferidos e/ou em Ativos Financeiros. No

ambito do processo de liquidacdo do Fundo, os Cotistas poderdo receber Direitos
Creditorios Transferidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira como
pagamento pelo resgate de suas Cotas.

12.13. Amortizacdes e Resgates em Dias que ndo sejam Dias Uteis. Na hipotese de

qualquer Data de Amortizacao coincidir com dia que no seja um Dia Util, a amortizac&o
devera ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo que ndo havera
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizagcéo
devido a tal mudanca.

12.14. Integralizacdo das Cotas. A totalidade das Cotas Subordinadas sera

integralizada pela Trybe Education (e/ou suas Afiliadas) em moeda corrente nacional ou
em Direitos Creditorios Elegiveis, mediante transferéncia eletrénica disponivel, valendo
o comprovante de depdsito como recibo de quitacao.

12.15. Patrimdnio Liquido. O patriménio liquido da Classe corresponde a soma

algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios Transferidos e Ativos
Financeiros integrantes da carteira e os valores a receber, menos as exigibilidades
referentes as despesas da Classe e provisdes. Tendo em vista a constituicdo do Fundo
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em Classe Unica, o Patrimonio Liquido da Classe representa o patrimonio liquido do
Fundo.

12.16. Negociacdo das Cotas Seniores. As Cotas Seniores (i) serdo depositadas para

distribuicdo primaria por meio do MDA — Mdédulo de Distribuicdo de Ativos; e (ii) seréo
depositadas para negociacdo secundaria por meio do Fundos21, ambos administrados
e operacionalizados pela B3, sendo a distribuicdo e as negociagfes liquidadas e as
Cotas Seniores custodiadas eletronicamente na B3. Caso tenham sido distribuidas por
meio de uma Oferta Publica sob rito de registro automético de distribuicdo, as Cotas
Seniores estardo sujeitas as restricdes de negociacdo previstas na Resolucdo CVM
160. Uma vez efetuado o depdsito para negociagdo no mercado secundario e
observadas as restricdes dispostas na Resolugdo CVM 160 e na Resolu¢cdo CVM 175,
os Cotistas Seniores poderdo negociar suas Cotas Seniores exclusivamente entre
Investidores Profissionais, observado o publico-alvo da Classe e serdo responsaveis
pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na
negociacao e transferéncia de suas Cotas.

12.17. Negociacdo das Cotas Mezanino. As Cotas Mezanino (i) serdo depositadas para

distribui¢cdo primaria por meio do MDA — Mdédulo de Distribuigdo de Ativos; e (ii) poderédo
ser objeto de negociacao secundaria por meio do Fundos21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3, sendo a distribuigédo e as negociagdes liquidadas e as Cotas
Mezanino custodiadas eletronicamente na B3. Caso distribuidas por meio de uma Oferta
Publica sob rito de registro automatico de distribuicdo, as Cotas Mezanino estardo
sujeitas as restricbes de negociacdo previstas na Resolugdo CVM 160. Uma vez
efetuado o depdsito para negociagédo no mercado secundario e observadas as restricdes
dispostas na Resolucdo CVM 160 e na Resolucdo CVM 175, os Cotistas Mezanino
poderdo negociar suas Cotas Mezanino exclusivamente entre Investidores
Profissionais, observado o publico-alvo da Classe e serdo responsaveis pelo pagamento
de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociacdo e
transferéncia de suas Cotas.

12.18. Negociacdo das Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas nédo serdo objeto

de negociagdo, alienacdo ou transferéncia para terceiros, salvo (i) mediante prévia
aprovacdo da Assembleia Geral; ou (ii) caso a negociacdo seja realizada entre a Trybe
Education e/ou suas Afiliadas, hipotese na qual ndo sera necesséria aprovacao prévia
da Assembleia Geral, desde que observados os demais requisitos dispostos na
Resolugdo CVM 175.
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12.19. Classificacdo de Risco das Cotas. As Cotas Seniores serdo objeto de

classificacdo de risco pela Agéncia Classificadora de Risco e as Cotas Mezanino
poderdo ser objeto de classificacao de risco pela Agéncia Classificadora de Risco.

12.19.1. A classificacdo de risco das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino
(conforme aplicavel) devera ser revista em periodicidade trimestral pela Agéncia
Classificadora de Risco, que informard a Administradora a respeito da nova
classificacdo de risco, caso aplicavel.

12.19.2. Qualquer alteracdo na classificacéo de risco das Cotas Seniores ou das
Cotas Mezanino (conforme aplicavel) devera ser comunicada aos Cotistas por meio de

correspondéncia eletronica enderegada a cada um dos Cotistas do Fundo.

12.20. Cumprimento da Razdo de Subordinacdo Sénior e da Razdo de Subordinacido

Mezanino. A Classe devera manter a proporgdo minima obrigatoria de 20% (vinte por
cento) de Cotas Subordinadas e Cotas Mezanino da Classe (consideradas em
conjunto), em relacdo ao seu Patrimonio Liquido. Além disso, a Classe devera manter
a proporcao minima obrigatoria de Cotas Subordinadas, em relagédo ao seu Patrimonio
Liquido, a ser calculada diariamente pela Administradora e monitorada pela Gestora,
nos termos da alinea (a) do inciso VI do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, em
percentual a ser estabelecido no respectivo Apéndice de Cotas Mezanino, sendo certo
que, caso mais de uma subclasse de Cotas Mezanino em circulacdo, a Razdo de
Subordinagdo Mezanino sera considerada como sendo a maior dentre as previstas nos
respectivos Apéndices.

12.20.1. Cada integralizacdo das Cotas Seniores da primeira emissdo do Fundo
esta condicionada a prévia subscricdo e integralizacdo de Cotas Subordinadas em
montante necessario para que a Razdo de Subordinacdo Sénior seja equivalente a 30%
(trinta por cento), considerando o Patriménio Liquido do Fundo pro forma apds a
respectiva integralizacdo de Cotas Seniores. Para fins de esclarecimento, sem prejuizo
da condicao de integralizagdo das Cotas Seniores especificamente da primeira emissao
do Fundo, a Razao de Subordinagdo Sénior do Fundo durante seu Prazo de Duracéo
sera de, no minimo, 20% (vinte por cento).

12.20.2. A emissao de Cotas Subordinadas para fins de recomposicéo da Razao
de Subordinacdo Sénior e/ou da Razdo de Subordinacdo Mezanino independera de
Assembleia Geral em qualquer caso.
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12.20.3. Caso a Razéo de Subordinagdo Sénior, disposta no Artigo 12.20 acima,
ndo seja observada por 2 (dois) dias consecutivos, a Administradora comunicara,
imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas Subordinados, mediante o envio de
correspondéncia ou por meio eletrénico, em ambos 0s casos com aviso de recebimento.

12.20.4. Apbs o recebimento da comunicacdo mencionada no Artigo 12.20.3
acima:
0] caso a obrigacao de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas Subordinadas

esteja em vigor nos termos do Compromisso de Subscri¢do e Integralizagdo de Cotas
Subordinadas, a Trybe Education devera realizar a subscri¢éo e integralizacdo de novas
Cotas Subordinadas, observados os limites estabelecidos no Compromisso de
Subscricéo e Integralizacdo de Cotas Subordinadas, no prazo de até 31 (trinta e um)
dias corridos a contar do recebimento da referida comunicacdo enviada pela
Administradora;

(i) caso a obrigagéo de subscrigéo e integralizagdo de novas Cotas Subordinadas
ndo esteja mais em vigor nos termos do Compromisso de Subscri¢cdo e Integralizacdo
de Cotas Subordinadas ou ndo seja suficiente para recomposicdo da Razédo de
Subordinagdo Sénior, a Trybe Education terd a faculdade de realizar a subscricdo e
integralizacdo de novas Cotas Subordinadas, devendo, para tanto comunicar a
Administradora a respeito de sua intencdo de subscrever e integralizar novas Cotas
Subordinadas, observado que, caso opte por aportar recursos no Fundo, a subscricdo
e integralizagdo de Cotas Subordinadas devera ocorrer em até 31 (trinta e um) dias
corridos a contar do recebimento da referida comunicagéo enviada pela Administradora.

12.20.5. Na hip6tese de ndo exercicio da faculdade de subscri¢éo e integralizagéo
de novas Cotas Subordinadas suficientes para recomposicdo da Razdo de
Subordinag&o Sénior, nos prazos estabelecidos nos itens (i) ou (ii) do Artigo  12.20.4
acima, as seguintes medidas serdo adotadas pela Administradora, observada a ordem
de prioridade a seguir:

) primeiro, caso o Fundo tenha recursos em caixa ou aplicados em Ativos
Financeiros suficientes, as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, observada a ordem de
preferéncia estabelecida neste Anexo Descritivo, serdo extraordinariamente
amortizadas a fim de recompor a Razdo de Subordinacdo Sénior. Neste caso, 0s
Cotistas Seniores e/ou os Cotistas Mezanino deverédo ser notificados do pagamento da
amortizacéo com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia;
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(i) caso o procedimento indicado no item (i) acima seja insuficiente para
reenquadramento da Raz&o de Subordinacédo Sénior, a Trybe Education e/ou a Trybe
SCD, conforme aplicavel, terdo direito de recomprar Direitos Creditorios Transferidos,
com a finalidade de recompor a Razédo de Subordinacdo Sénior, na forma do Contrato
de Cesséo e do Contrato de Endosso, devendo o valor de recompra, nesta hipotese,
ser, no minimo, o valor presente dos Direitos Creditérios Transferidos, liquido de
eventuais liquidacdes parciais dos Direitos Creditérios Transferidos recebidas pelo
Fundo previamente a recompra, calculado conforme descrito no Artigo 13.2 abaixo;

(iii)  caso os procedimentos indicados nos itens (i) e (ii) acima sejam insuficientes,
estard configurado um Evento de Avaliacdo e a Administradora devera tomar, em
seguida, as demais medidas dispostas no Capitulo 14 deste Anexo Descritivo.

12.20.6. Caso a Razédo de Subordinacdo Mezanino, se disposta no Apéndice de
Cotas Mezanino, ndo seja observada por 2 (dois) dias consecutivos, a Administradora
comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas Subordinados, mediante o envio
de correspondéncia ou por meio eletrbnico, em ambos 0s casos com aviso de
recebimento.

12.20.7. Ap6s o recebimento da comunicagcdo mencionada no Artigo 12.20.6
acima, a Trybe Education tera a faculdade de realizar a subscrigcéo e integralizacdo de
novas Cotas Subordinadas, devendo, para tanto comunicar a Administradora a respeito
de sua intencédo de subscrever e integralizar novas Cotas Subordinadas, observado que,
caso opte por aportar recursos no Fundo, a subscricdo e integralizacdo de Cotas
Subordinadas devera ocorrer em até 31 (trinta e um) dias corridos a contar do
recebimento da referida comunicac¢do enviada pela Administradora.

12.20.8. Na hip6tese de ndo exercicio da faculdade de subscri¢éo e integralizagéo
de novas Cotas Subordinadas suficientes para recomposicdo da Razdo de
Subordinagdo Mezanino, as seguintes medidas serdo adotadas pela Administradora,
observada a ordem de prioridade a seguir:

(i) primeiro, a Trybe Education e/ou a Trybe SCD, conforme aplicavel, terdo direito
de recomprar Direitos Creditorios Transferidos, com a finalidade de recompor a Razao
de Subordinacdo Mezanino, na forma do Contrato de Cessao e do Contrato de Endosso,
devendo o valor de recompra, nesta hipétese, ser, no minimo, o valor presente dos
Direitos Creditorios Transferidos, liquido de eventuais liquidagdes parciais dos Direitos
Creditorios Transferidos recebidas pelo Fundo previamente a recompra, calculado
conforme descrito no Artigo  13.2 abaixo;
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(i) caso os procedimentos indicados no item (i) acima seja insuficiente, estara
configurado um Evento de Avaliacdo e a Administradora devera tomar, em seguida, as
demais medidas dispostas no Capitulo 14 deste Anexo Descritivo.

12.21. Responsabilidade dos Cotistas. Na maxima extenséo permitida pela legislacéo

e regulamentacdo aplicaveis, e para 0s respectivos fins, inclusive, sem limitacao,
aqueles de que trata o Cddigo Civil, fica expressamente consignada neste Anexo
Descritivo a limitacdo da responsabilidade de cada Cotista ao valor por ele subscrito, de
forma ndo solidaria entre os Cotistas, nos termos da legislacdo e regulamentagéo
aplicaveis.

12.22. Amortizacdo Extraordinaria em Decorréncia do Excesso de Caixa. Caso, em

determinada Data de Aniversario, haja em caixa disponivel do Fundo, valor superior ao
somatério dos seguintes itens, conforme calculado pela Gestora: (i) Reserva de
Despesa; (i) Reserva de Aquisicdo, podera ser adotado, a critério da Gestora, 0
seguinte procedimento de alocacédo do excesso de caixa, nesta ordem e até o limite do
valor de excesso de caixa do Fundo, sempre de forma proporcional considerando todas
as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino em circulacao:

® amortizacdo extraordinaria das Cotas Seniores em circulacdo, pelo seu valor
atualizado na data da Amortizacao Extraordinaria em Decorréncia do Excesso de Caixa,
calculado de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo; e

(i) amortizacdo extraordinéria das Cotas Mezanino em circulag&o, pelo seu valor
atualizado na data da Amortizacao Extraordinaria em Decorréncia do Excesso de Caixa,
calculado de acordo com o disposto neste  Anexo Descritivo.

12.22.1. Na ocorréncia da hipotese prevista no Artigo 12.22. acima, todos os
Cotistas seréo previamente comunicados pela Administradora, por escrito ou por correio
eletrébnico, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, inclusive sobre o valor
total esperado envolvendo cada Amortizacdo Extraordinaria em Decorréncia do
Excesso de Caixa.

12.22.2. Caso, em determinada Data de Aniversario, a Cedente e/ou a
Endossante verifiquem que o valor em Reserva de Aquisicdo € superior as suas
projecdes para originacdo de novos Direitos Creditorios, estas poderdo encaminhar para
validacdo da Gestora e da Administradora a solicitacdo de que parte destes recursos
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sejam subtraidos da Reserva de Aquisicdo e disponibilizados para a realizagdo de
Amortizacdo Extraordinaria em Decorréncia do Excesso de Caixa.

13. VALORIZACAO DAS COTAS E DOS ATIVOS DO FUNDO E ORDEM DE
ALOCACAO DOS RECURSOS

13.1. Ordem de Alocacao de Recursos do Fundo. As Cotas do Fundo serao calculadas

todo Dia Util sendo as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino calculadas na abertura dos
mercados e as Cotas Subordinadas calculadas no fechamento dos mercados, conforme
atribuicdo de resultados da sua carteira abaixo descrita. A primeira atribuicdo de
resultados ocorrera no Dia Util seguinte a data da primeira integralizacao, e a Gltima na
data de liquidagdo do Fundo. Na atribuicdo de resultados da carteira do Fundo, sera
adotado o seguinte procedimento:

(a) pagamento das despesas e encargos do Fundo devidos, nos termos deste
Anexo Descritivo e a legislacao aplicavel;

(b) recomposicao da Reserva de Despesa;

(c) recomposicdo da Reserva de Aquisi¢cdo, caso aplicavel;

(d) recomposicao da Reserva de Caixa Sénior;

(e) recomposicao da Reserva de Caixa Mezanino;

(f)  incorporacgédo as Cotas Seniores, limitado ao Benchmark Sénior; e

(g) incorporacdo as Cotas Mezanino, limitado ao Benchmark Mezanino, observada a
subordinacao entre as classes de Cotas Mezanino, conforme aplicavel; e

(h) incorporacéo as Cotas Subordinadas de qualquer resultado remanescente.

13.1.1. Célculo do Valor das Cotas Seniores. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas

Seniores, desde que o patriménio do Fundo o permita, buscara atingir rentabilidade alvo
determinada no respectivo Apéndice das Cotas Seniores de cada série de Cotas
Seniores

13.1.2. O valor unitario das Cotas Seniores na data da primeira emissdo sera de
R$ 1.000,00 (mil reais).
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13.1.3. Célculo do Valor das Cotas Mezanino. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas

Mezanino, desde que o patrimdénio do Fundo o permita, buscara atingir rentabilidade
alvo determinada no respectivo Apéndice das Cotas Mezanino de cada classe de Cotas
Mezanino.

13.1.4. O valor unitario das Cotas Mezanino na data da primeira emissdo sera o
estabelecido no respectivo Apéndice.

13.1.5. Célculo do Valor das Cotas Subordinadas. O valor unitario das Cotas

Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
Patriménio Liquido do Fundo, apds a subtragédo do valor de todas as Cotas Seniores e
de todas as Cotas Mezanino, pelo nimero total de Cotas Subordinadas.

13.1.6. O valor unitario das Cotas Subordinadas na data da primeira emisséo sera de
R$ 1.000,00 (mil reais).

13.1.7. Reserva de Despesa. O Fundo devera estabelecer uma Reserva de Despesa

equivalente a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor estimado para as despesas e
0s encargos referentes a 3 (trés) meses de atividade do Fundo, a ser calculada
mensalmente, devendo ser constituida e controlada pela Administradora, para fins de
cobertura de encargos e despesas do Fundo, observado o disposto neste Anexo
Descritivo.

13.1.8. Reserva de Caixa Sénior. O Fundo devera estabelecer uma Reserva de Caixa

Sénior, a ser calculada pela Administradora em toda Data de Aniversario,
correspondente ao valor da amortizacdo das Cotas Seniores a ser pago na proxima
Data de Amortizagdo Programada.

13.1.8.1. Em Datas de Amortizagcdo Programada, a recomposicao da Reserva de
Caixa Sénior observara a ordem de prioridade prevista no Artigo 12.9. acima.

13.1.9. Reserva de Caixa Mezanino. O Fundo devera estabelecer uma Reserva de

Caixa Mezanino, a ser calculada pela Administradora em toda Data de Aniversario,
correspondente ao valor da amortizagdo das Cotas Mezanino a ser pago na proxima
Data de Amortizagdo Programada.

13.1.9.1. Em Datas de Amortizacdo Programada, a recomposi¢cdo da Reserva de
Caixa Mezanino observara a ordem de prioridade prevista no Artigo 12.9. acima.
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13.1.10. Subordinacdo das Cotas. Sem prejuizo do disposto no Apéndice

referente a cada emissdo de Cotas, (i) as Cotas Mezanino referentes a cada emissao
de Cotas Mezanino somente serdo resgatadas ap0s o pagamento integral das parcelas
de amortizacdo das Cotas Seniores que ja estejam emitidas e em circulacdo e das
classes de Cotas Mezanino que ja estejam emitidas e em circulagéo; e (ii) as Cotas
Subordinadas somente seréo resgatadas ap0s o pagamento integral das parcelas de
amortizacao das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino emitidas e em circulagéo.

13.1.11. Abrangéncia das Amortizacbes. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a

titulo de amortizacdo de Cotas Seniores deverdo abranger, proporcionalmente e sem
direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Seniores da respectiva
emissao/série, em beneficio de todos os Cotistas titulares das Cotas Seniores objeto de
amortizagao.

13.2. Calculo do Valor dos Direitos Creditérios Transferidos. Enquanto ndo houver

mercado ativo para os Direitos Creditérios Transferidos, estes terdo seu valor calculado,
todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos
auferidos, apurados conforme a taxa implicita na aquisicdo dos Direitos Creditdrios,
desde a respectiva data de aquisicéo até a respectiva data de calculo, computando-se
a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado
do periodo, observando-se sempre o disposto na Instru¢cdo da CVM n° 489, de 14 de
janeiro de 2011.

13.2.1. Considerando a natureza aleatdria da obrigacdo de pagamento dos Direitos
Creditérios Transferidos decorrente do Modelo de Sucesso Compartilhado, com base
no procedimento operacional definido no Contrato de Agente de Pagamento, serdo
utiizadas as informagbes constantes dos Documentos de Comprovacdo de
Remuneracédo dos Devedores, conforme recebidos pelo Agente de Pagamento, para
determinacéo, pela Administradora, com auxilio da Gestora, do fluxo de pagamentos
esperado dos Direitos Creditorios Transferidos.

13.3. Céalculo do Valor dos Ativos Financeiros. A valorizagdo dos demais Ativos

Financeiros que compdem a carteira  da Classe sera efetuada com base nas regras
descritas no manual do Custodiante (www.oliveiratrust.com.br), bem como nas regras
apliciveis do BACEN e da CVM.

13.4. Da Politica de Provisionamento dos Direitos Creditérios Transferidos e dos

Ativos Financeiros: Aos Direitos Creditorios Transferidos e aos Ativos Financeiros,
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quando cabivel, sera aplicada uma politica de provisionamento para perdas conforme a
metodologia descrita no manual de provisdo para perdas em ativos de crédito da
Administradora, cuja versao atualizada podera ser obtida, em sua sede, por quaisquer
Cotistas ou interessados, ou no sitio da rede mundial de computadores

(www.oliveiratrust.com.br).

13.4.1. Considerando a natureza aleatéria da obrigacdo de pagamento dos Direitos
Creditorios Transferidos decorrentes do Modelo de Sucesso Compartilhado, com base
no procedimento operacional definido no Contrato de  Agente de Pagamento, serédo
utiizadas as informagfes constantes dos Documentos de Comprovagdo de
Remuneracédo dos Devedores, conforme recebidos pelo Agente de Pagamento, para
determinacdo, pela Administradora, com o auxilio da Gestora, das regras de
provisionamento aplicaveis aos Direitos Creditérios Transferidos e aos Direitos
Creditérios Transferidos Inadimplidos.

14. EVENTOS DE AVALIACAO

14.1. Eventos de Avaliacdo. Sao eventos de avaliacéo:

0] inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigagdes previstos neste
Anexo Descritivo, verificada pelos Cotistas e/ou Custodiante, desde que, notificada pelo
Custodiante ou por Cotistas que representem mais de 5% (cinco por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora nédo o
fizer no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida
notificacéo;

(i) inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacdes previstos no
Regulamento, neste Anexo Descritivo e no respectivo contrato de custddia, desde que,
se notificado pela Administradora ou por Cotistas que representem mais de 5% (cinco
por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo para sanar ou justificar o descumprimento
para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o fizer no prazo de 10
(dez) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificag&o;

(iii) inobservancia pela Gestora dos deveres e das obrigacBes previstos no
Regulamento e neste Anexo Descritivo, desde que, se notificada pela Administradora
para sanar ou justificar o descumprimento, a Gestora ndo o fizer no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificag&o;
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(iv)  inobservancia pelo Agente de Pagamento ou pelo Agente de Cobranca dos
deveres e das obrigacdes previstos no Regulamento, neste Anexo Descritivo e  nos
respectivos  Contrato de Agente de Pagamento e Contrato de Cobranca, desde que,
se notificado pela Administradora e/ou pela Gestora para sanar ou justificar o
descumprimento, o Agente de Pagamento ou Agente de Cobranca néo o fizer no prazo
de 30 (trinta) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificag&o;

(v) aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios
de Elegibilidade e/ou com as Condicdes de Cessdo, salvo em razdo de erros
operacionais que ndo afetem adversamente e de forma relevante a Classe e que sejam
remediados no periodo de 15 (quinze) Dias Uteis, a contar de sua identificacéo;

(vi)  decretacdo de evento de intervencéo, administracdo especial, liquidacdo pedido
de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, ou regime de insolvéncia e/ou qualquer
procedimento similar, nos termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, do
Cedente e/ou Endossante cujos Direitos Creditorios por ele(s) transferidos a Classe
representem 50% (cinquenta por cento) ou mais do Patriménio Liquido da Classe;

(vii)  na hipétese prevista no item (iii) do Artigo 12.20.5 e/ou do item (ii) do Artigo
12.20.8, ambos deste Anexo Descritivo;

(viii) caso haja sentenca judicial a respeito da existéncia, validade, regularidade e/ou
formalizagdo dos Direitos Creditorios Elegiveis transferidos a Classe, que afete
adversamente a Classe de maneira relevante, de maneira a prejudicar a sua

continuidade;

(ix) impossibilidade de utilizacdo da Reserva de Aquisicao para aquisicdo de Direitos
Creditérios Elegiveis devido a ordem judicial e/ou de autoridade governamental, que
perdure por 60 (sessenta) Dias Uteis consecutivos;

(x) excetuadas as hip6teses de caso fortuito ou forca maior, conforme disposto no
artigo 393 do Coadigo Civil Brasileiro, 0 ndo pagamento tempestivo do valor da
amortizacdo/resgate das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino devido na respectiva
Data de Amortizacdo Programada e/ou Data de Resgate, observados eventuais prazos
de cura e/ou de diferimento da amortizag&o previstos no respectivo Apéndice, casos em
que néo sera configurado este Evento de Avaliacéo;
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(xi) na hipétese de rebaixamento de 4 (quatro) ou mais niveis da classificacdo de
risco das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino (conforme aplicavel);

(xii)  na hip6tese de serem realizados pagamentos de amortizagdo ou resgate de
Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste Anexo Descritivo, desde que
ndo remediados em até 15 (quinze) Dias Uteis, a contar de sua identificacdo pela
Administradora, Gestora, Custodiante e/ou Cotista da Classe;

(xiii) caso a Trybe Education descumpra sua obrigacdo de adquirir Cotas
Subordinadas, nos termos dispostos no Compromisso de Subscricéo e Integralizacdo
de Cotas Subordinadas;

(xiv) caso o Agente de Pagamento e/ou o Agente de Cobrancga solicitem a rescisao
do Contrato de Agente de Pagamento e/ou do Contrato de Cobranca, por iniciativa
propria do Agente de Pagamento e/ou pelo Agente de Cobranca;

(xv) caso haja descumprimento de Obrigacbes Materiais pelo Cedente e/ou pelo
Endossante, conforme definidas no Contrato de Cessao e/ou no Contrato de Endosso,
respectivamente, ndo sanado em até 15 (quinze) Dias Uteis contados de notificacéo do
Fundo nesse sentido.

14.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo sera convocada Assembleia
Geral, nos termos do Capitulo 17, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades da Classe e, por consequéncia, do Fundo, em razdo do Evento de Avaliacao,
podendo a Assembleia Geral deliberar que o Evento de Avaliacdo que deu causa a
Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacdo, estipulando os procedimentos
para a liqguidacdo da Classe e, por consequéncia, do Fundo, independentemente da
convocacao de nova Assembleia Geral nos termos do Capitulo 17 abaixo.

14.1.2. Fica ainda estabelecido que, na hipétese da ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Avaliacdo descritos acima, a Administradora convocara em até 1 (um) Dia Util
contado do Evento de Avaliacdo, Assembleia Geral, a qual devera deliberar acerca do
assunto.

14.1.3. Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia
Geral prevista nos Artigos 14.1.1. e 14.1.2. acima, a referida Assembleia Geral sera
cancelada pela Administradora.
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14.1.4. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o Fundo continuara a adquirir
Direitos Creditérios Elegiveis, exceto nas seguintes hipoteses, nas quais o Fundo
devera parar de adquirir Direitos Creditérios Elegiveis até que a Assembleia Geral
delibere a respeito do respectivo Evento de Avaliagdo: (a) caso haja deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas neste sentido; ou (b) na ocorréncia dos Eventos de
Avaliacdo indicados nos itens (iv), (v), (vii), (viii), (x), (xii), (xiii), (xiv) e (xv) do Artigo
14.1. acima.

15. LIQUIDACAO DO FUNDO

15.1. Eventos de Liquidacdo. S&o eventos que ensejam a liquidacdo antecipada do

Fundo, a ser deliberada em Assembleia Geral:

(i) se for deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui
Evento de Liquidac&o;

(i) na hipétese de inexisténcia de Direitos Creditérios na carteira do Fundo por
periodo superior a 120 (cento e vinte) dias;

(iii) caso, na hipétese de renuncia da Administradora, da Gestora, do Agente de
Pagamento e/ou do Custodiante, em 60 (sessenta) dias contados da realizacdo da
Assembleia Geral para a deliberagdo sobre a substituicdo do referido prestador de
servicos, conforme o caso, ndo seja definido um substituto para o referido prestador de
servico, observados os procedimentos descritos no Capitulo 9 deste Anexo Descritivo,
ou, nos prazos estabelecidos no Capitulo 9 deste Anexo Descritivo, 0 substituto
escolhido nao assuma efetivamente as fun¢des da Administradora, Gestora, Agente de
Pagamento ou Custodiante, conforme o caso.

15.1.1. Procedimentos a serem observados pela Administradora em caso de Evento de

Liguidacdo. A Administradora devera, caso ocorram quaisquer dos Eventos de
Liquidacao: (i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas; (ii) suspender, de imediato, a
aquisicdo de novos Direitos Creditérios, se assim dispuser a Assembleia Geral; (iii)
iniciar os procedimentos para a liquidagéo antecipada do Fundo, conforme disposicfes
constantes deste Anexo Descritivo e da legislacéo vigente; (iv) até o pagamento integral
das Cotas Seniores, quer em dinheiro ou em Direitos Creditorios Elegiveis, ndo realizar
amortizacdes e/ou o resgate das Cotas Subordinadas; e (v) se verificada a insuficiéncia
de recursos para o pagamento integral das Cotas Seniores, a Administradora podera
convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate
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dessas Cotas em Direitos Creditorios Transferidos, nos termos e condi¢cdes constantes
da legislacdo em vigor.

15.1.2. Procedimentos para a Liguidacdo. Confirmada a liquidacdo antecipada do

Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas compulsoriamente, a0 mesmo tempo,
observados os seguintes procedimentos:

(1) a Gestora instruira a Administradora a liquidar todos os investimentos e
aplicacBes do Fundo, transferindo todos os recursos para as contas do Fundo;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos de Creditorios de sua titularidade, serdo imediatamente destinados a Conta
Autorizada do Fundo; e

(iii) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo 13, a
Administradora debitara a Conta Autorizada do Fundo e procedera ao resgate das Cotas

em circulagdo na forma deste  Anexo Descritivo.

15.2. Existéncia de Direitos Creditérios Transferidos Pendentes de Pagamento em

caso de Liquidacdo Antecipada. Na hip6tese de existéncia de Direitos Creditorios

Transferidos pendentes de pagamento, a Assembleia Geral podera determinar que a
Administradora adote os seguintes procedimentos:

() aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Transferidos, conforme
aplicavel, e o respectivo pagamento pelo Devedor para que os valores sejam rateados

entre os Cotistas; ou

(i)  entregar os Direitos Creditérios Transferidos aos Cotistas para o pagamento dos

seus haveres, mediante instrumento de dagdo em pagamento.

15.3. Pagamento das Cotas em caso de Liguidacdo Antecipada. Caso o Fundo nédo

detenha, na data de liquidacdo antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas em
circulacao ou caso existam Direitos Creditorios Transferidos pendentes de vencimento
quando da liquidacéo antecipada (conforme Artigo 15.2 acima), as Cotas em circulacdo
poderdo ser resgatadas mediante a entrega de Direitos Creditérios Transferidos (e os
respectivos ativos outorgados em garantia aos Direitos Creditérios) e/ou Ativos
Financeiros integrantes da carteira em pagamento aos Cotistas.
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15.3.1. Procedimentos para a Entrega de Direitos Creditérios em caso de Liquidacdo

Antecipada do Fundo. Conforme previsto acima, no a&mbito de processo de liquidacdo

antecipada do Fundo, os Cotistas poderdao receber Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do
ambiente da B3.

15.3.2. Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a utilizacdo de
procedimento de rateio e respeitando a ordem de prioridade de pagamento das Cotas,
considerando a propor¢cdo do niumero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no
momento do rateio em relacdo ao Patriménio Liquido do Fundo, fora do ambito da B3.

15.3.3. A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira como pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberacéo de que trata
este  Anexo Descritivo e a regulamentacao aplicavel.

15.3.4. Caso a Assembleia Geral referida no Artigo 15.3.3. acima néo seja instalada em
segunda convocacéo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a
Administradora convocara nova Assembleia Geral por meio, ao menos, de publicacdo
no periodico utilizado para divulgagdo de informagfes do Fundo; apds o que, caso
novamente nao seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia Geral, a
Administradora poderé adotar os procedimentos descritos abaixo.

15.3.5. Na hipétese do Artigo acima ou na hipétese da Assembleia Geral referida acima
ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira como pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, a Administradora — desde ja investida pelos
Cotistas dos poderes bastantes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate
de suas Cotas, os Direitos Creditdrios e/ou 0s Ativos Financeiros integrantes da Carteira
mediante a constituicdo de um condominio civil, nos termos do Artigo 1.314 do Cdédigo
Civil Brasileiro, o qual sucedera o Fundo em todos os seus direitos e obrigacdes, sendo
gue o quinh&o que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a propor¢ao de
Cotas detidas frente ao Patrimonio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidacdo
do Fundo. Apé6s a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara
desobrigada em relacao as responsabilidades estabelecidas no Regulamento e neste
Anexo Descritivo, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.
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15.3.6. A Administradora deverd notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada
a cada um dos Cotistas e/ou (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas,
conforme disposto no Regulamento e neste Anexo Descritivo, para que 0S mesmos
elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cadigo Civil Brasileiro, informando a proporgéo
de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apés a
constituicdo do condominio.

15.3.7. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima referida,
essa funcdo seré exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

15.3.8. O Custodiante fara a guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos
Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificagéo referida
no Artigo 15.3.6. acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos
Cotistas ou ao qual essa fungéo tenha sido atribuida nos termos do Regulamento e
deste Anexo Descritivo, indicara ao Custodiante, hora e local para que seja feita a
entrega dos Direitos Creditorios, dos Documentos Comprobatdrios e Ativos Financeiros.
Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consignacao dos Direitos
Creditorios, dos Documentos Comprobatdrios e dos Ativos Financeiros, na forma do
Artigo 334 do Caodigo Civil Brasileiro.

15.3.9. Caso, no ambito dos procedimentos dispostos neste Capitulo, a Assembleia
Geral decida pela néo liquidagédo do Fundo na hip6tese de um Evento de Avaliacao e/ou
um Evento de Liquidacdo, os Cotistas Seniores dissidentes poderéo solicitar o resgate
de suas Cotas Seniores a Administradora, na forma do artigo 55 do Anexo Normativo Il
da Resolucdo CVM 175.

15.3.10. Prioridade de Recebimento das Cotas Seniores. As Cotas Seniores terdo

prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas Mezanino e Cotas
Subordinadas, observado que: (i) as Cotas Mezanino apenas serao resgatadas apés o
pagamento integral das Cotas Seniores; e (ii) as Cotas Subordinadas somente serdo
resgatadas apos o pagamento integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino.

16. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
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16.1. Despesas e Encargos da Classe. Constituem encargos da Classe as despesas

dispostas no Artigo 4.1. da parte geral do Regulamento:

16.1.1. Nos termos do artigo 118 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175, as despesas
ndo previstas no Regulamento e neste Anexo Descritivo como encargos do Fundo
devem correr por conta do Prestador de Servigos Essencial que a tiver contratado.

17. ASSEMBLEIA GERAL

17.1. Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas. E da competéncia privativa da

Assembleia Geral de Cotistas:

0] tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o0 encerramento
do exercicio social, as contas do Fundo e da Classe e deliberar sobre as demonstragtes
financeiras deste;

(ii) alterar (a) as Datas de Amortizacdo e/ou a Data de Resgate de uma série de
Cotas Seniores, conforme dispostos no respectivo Apéndice; (b) as Datas de
Amortizacdo e/ou a Data de Resgate de uma classe de Cotas Mezanino, conforme
dispostos no respectivo  Apéndice; (c) os direitos e prerrogativas das Cotas Seniores
ou das Cotas Mezanino e/ou a ordem de prioridade nas amortizacdes e resgates de
Cotas, dispostos no Capitulo 12 acima; (d) a ordem de alocacao de recursos e a forma
de célculo das Cotas, dispostas no Capitulo 13 acima; (e) os Eventos de Avaliagédo
dispostos no Capitulo 14 acima; (f) os Eventos de Liquidacao dispostos no Capitulo 15
acima; (g) os Critérios de Elegibilidade, as Condi¢cdes de Cessado ou qualquer outro
aspecto da politica de investimentos do Fundo; (h) os quoruns e itens de deliberacéo da
Assembleia Geral de Cotistas estabelecidos neste Capitulo; (i)a Razdo de
Subordinagado Sénior ou a Razéo de Subordinacdo Mezanino e/ou (j) o rol de despesas
ou encargos do Fundo, de forma a criar novas despesas ou encargos ou aumentar seus

valores maximos estabelecidos neste Anexo Descritivo, conforme aplicavel;

(iii) excetuadas as matérias dispostas no item (ii) acima, alterar as demais
disposicdes do presente  Anexo Descritivo;

(iv) deliberar acerca da substituicdo e/ou contratagdo, conforme aplicavel, da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Pagamento, do Agente de
Cobranca e/ou da Agéncia Classificadora de Risco que realizar a classificacdo de risco
periodica da série de Cotas Seniores entdo emitida pelo Fundo, caso aplicavel;
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(V) deliberar acerca da elevacdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao,
inclusive na hipétese de seu restabelecimento caso tenha sido objeto de reducéo;

(vi) deliberar acerca da incorporacdo, fuséo, cisdo ou liquidacdo do Fundo em
qualquer hipétese que nao a prevista no item (ix) abaixo;

(vii) aprovar novo aporte de recursos no Fundo para cobranca dos Direitos Creditérios
Transferidos Inadimplidos;

(viii) excetuado no caso de Emissbes Sénior Autorizadas ou Emissbes Mezanino
Autorizadas, aprovar emissdes de Cotas Seniores e/ou de Cotas Mezanino;

(ix) resolver, na ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacio, (a) se tais Eventos de
Avaliagdo devem ser considerados como um Evento de Liquidacéo e (b) a respeito da

continuidade da aquisi¢éo de Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo;

(x) alteragdo do objeto e/ou das disposicdes referentes a resilicdo, rescisdo ou
término dos contratos com os prestadores de servico do Fundo;

(xi) alteragédo do Prazo de Duragéo do Fundo; e

(xii) deliberar sobre o plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo.

17.1.1. Possibilidade de Alteracdo do Regulamento independentemente de Assembleia

Geral de Cotistas. O presente  Anexo Descritivo, nos termos do artigo 52 da Resolucdo
CVM 175, pode ser alterado independentemente de realizagdo de Assembleia Geral,
sempre que tal alteragéo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a
negociacao ou de entidade autorreguladora; (ii) for necessaria em virtude da atualizacéo
dos dados cadastrais de prestadores de servicos do Fundo ou da Classe Unica; e (i)
envolver reducio de taxa devida a prestador de servigos do Fundo ou da Classe Unica.
Todavia, referidas alterac6es deverdo ser sempre comunicadas com antecedéncia a

Gestora.

17.1.1.1. As alteracfes previstas nos incisos (i) e (i) do Artigo acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que

93



tiverem sido implementadas. A alteragéo prevista no inciso (iii) do Artigo acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

17.2. Possibilidade de Nomeacdo de Representantes dos Cotistas. A Assembleia

Geral pode, a qualguer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem
as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa
dos direitos e interesses dos Cotistas.

17.2.1. Somente podem exercer as funcdes de representante dos Cotistas, pessoas
naturais ou juridicas que atendam aos seguintes requisitos:

0] ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas; e

(i) ndo exercer cargo ou funcdo na Trybe Education, na Trybe SCD, na
Administradora, no Custodiante, na Gestora, em seus respectivos controladores, em

sociedades por eles direta ou indiretamente controladas ou Afiliadas.

17.2.2. Convocacdo da Assembleia Geral. Além da reunido anual de prestacao de

contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por convocacdo da Administradora, da
Gestora, ou de Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
Cotas emitidas, nos termos da legislacdo em vigor.

17.2.3. Representantes Autorizados na Assembleia Geral. Somente podem votar na

Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de um ano.

17.3. Deliberacbes que Afetem Determinada Classe de Cotas. As deliberacdes que,

por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais subclasse de Cotas, estdo
subordinadas também & aprovacao prévia de titulares de mais da metade das Cotas da
subclasse afetada.

17.4. Divulgacdo das Decisfes da Assembleia Geral. As decisdes da Assembleia

Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
da sua realizacdo, por meio eletrénico ou por carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista.

17.5. Forma de Convocacdo da Assembleia Geral. Nos termos do artigo 72 da

Resolucdo CVM 175, a convocacao da Assembleia Geral deve ser encaminhada a cada
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Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, caso a
distribuicdo de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de
computadores.

17.5.1. A convocacgdo da Assembleia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio
ou do envio de carta com aviso de recebimento a cada Cotista ou do envio da mensagem
eletrnica, observado o disposto no presente Anexo Descritivo.

17.5.2. Nao se realizando a Assembleia Geral, devera ser publicado novo anuncio de
segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento a cada Cotista ou enviada nova mensagem eletrénica, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

17.5.3. Para os fins do disposto no Artigo 17.5.2. acima, fica estabelecido que a segunda
convocacao da Assembleia Geral podera ser providenciada juntamente com o andncio
ou carta ou mensagem eletrénica de primeira convocagao.

17.5.4. Independentemente das formalidades previstas nos Artigos 17.5.1. e 17.5.2.
acima, considerar-se-a regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos 0s

Cotistas.

17.6. Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o direito de

votar nas Assembleias Gerais com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de
deliberacao, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

17.6.1. Instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia sera instalada com a

presenca de pelo menos um Cotista.

17.6.2. Quérum das Deliberagbes. As deliberacées devem ser tomadas pelo critério da

maioria de Cotas dos presentes. A deliberacédo sobre as matérias indicadas nos incisos
(iv) a (vi) do Artigo 17.1. deste Anexo Descritivo dependera, em primeira convocagao,
da aprovacdo da maioria das Cotas emitidas pelo Fundo e, em segunda convocacéao,
pela maioria das Cotas dos presentes.

17.6.3. Sem prejuizo de posterior aprovagcdo em Assembleia Geral, nos termos do item
17.6.2 acima, estardo necessariamente sujeitas a aprovacao de Cotistas titulares de
75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Subordinadas as deliberagdes relativas a:
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(a) matérias previstas nos itens (ii), (iv), (v), (vi), (vii), (viii), (x) e (xi) acima, observado
o disposto no Artigo 17.6.3.1. abaixo;

(b) alteracdo de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial daquela
que afete qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer obrigacéo relativa as Cotas
Subordinadas; e

(© aprovacao dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Transferidos.

17.6.3.1. Apenas na hipétese de os Cotistas Subordinados estarem em situacdo
de conflito de interesses em relagdo a qualquer matéria indicada nos itens (ii), (iv), (v),
(vi), (vii), (viii), (x) e (xi) acima, nos termos do artigo 17.6.4. abaixo, referidas matérias
estardo sujeitas a aprovacao de Cotistas titulares de 75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Seniores, conjuntamente com Cotistas titulares de 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas Mezanino em circulagéo do Fundo.

17.6.4. Conflito de Interesses. Caso seja Cotista, a Trybe Education e/ou a Trybe SCD

nao poderao votar em quaisquer matérias relacionadas a sua atua¢do como prestadoras
de servigco do Fundo.

18. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

18.1. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe Unica esta
negativo, deve, imediatamente, (i) suspender a realizacdo da amortizagcéo de Cotas; (ii)
ndo realizar novas subscricbes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patriménio
Liquido negativo a Gestora,; e (iv) divulgar Fato Relevante, nos termos do artigo 64 da
Resolucdo CVM 175.

18.2. Apds tomadas as medidas previstas no artigo 18.1. acima, a Administradora
devera, em até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolucéo do Patriménio Liquido
negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas
e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo; (b) balancete; e (c)
proposta de resolucdo para o Patrimbnio Liquido negativo, que, a critério da
Administradora e da Gestora, pode contemplar as possibilidades previstas no paragrafo
4°, do artigo 122, da Resolucdo CVM 175, assim como a possibilidade de tomada de
empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica, exclusivamente para cobrir o
Patrimonio Liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia Geral, para deliberar acerca do
plano de resolugédo do Patriménio Liquido negativo de que trata a alinea (i), em até 2
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(dois) Dias Uteis apds concluida a elaborac¢&o do plano, encaminhando o plano junto a

convocacao.

18.3.

Ainda que a Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo

fundamentado, que a ocorréncia do Patrimdnio Liquido negativo ndo representa risco a

solvéncia da Classe Unica, a adogdo das medidas referidas no artigo 18.1. acima sera

mantida.

18.4.

(i)

(ii)

(iii)

Na hipotese da Assembleia Geral referida no inciso (ii) do artigo 18.2.:

caso anteriormente a convocagdo da Assembleia Geral, a Administradora
verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a
Administradora ficam dispensadas de prosseguir com o0s procedimentos
previstos neste artigo 18.1. e seus derivados, devendo a Administradora divulgar
novo Fato Relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido atualizado e,
ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo;

caso posteriormente a convocacgdo da Assembleia Geral e anteriormente a sua
realizacdo, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia Geral deve ser realizada exclusivamente para que a
Gestora apresente aos Cotistas o Patrimonio Liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no Patrim6nio Liquido negativo, ndo se aplicando
o disposto no inciso (iii) abaixo;

na ocorréncia da Assembleia Geral, em caso de ndo aprovacdo do plano de
resolucéo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante
aporte de recursos, préprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes
com as obrigacdes das Cotas, hipétese que fica afastada proibicéo de realizacéo
de novas subscri¢cdes de Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica a
outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pela Administradora e
pela Gestora; (c) liquidar a Classe Unica, desde que ndo remanescam
obrigacdes a serem honradas pelo seu Patriménio Liquido; ou (d) determinar que
a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
Classe Unica;

(iv) a Gestora deve comparecer a Assembleia Geral, na qualidade de responsavel

pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia nao impde a
Administradora qualquer 6bice quanto a sua realizacéo;
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(v) é permitida ainda a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que
prevista na ata da convocacdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas
presentes; e

(vi) caso a Assembleia Geral ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas
néo deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no inciso (iii) acima,
a Administradora deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe Unica.

18.5. A CVM poderé solicitar a declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica,
guando identificar situacdo na qual seu Patrimdnio Liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade
do sistema financeiro.

18.6. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragé&o judicial de insolvéncia,
a Administradora deve divulgar Fato Relevante, sendo certo que qualquer pedido de
declaracéo judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada da
Classe Unica.

18.7. Tao logo tenha ciéncia da declaracéo judicial de insolvéncia, a Administradora
deve divulgar Fato Relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento
da Classe Unica na CVM.

18.8. Caso a Administradora ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro,
informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.

18.9. O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

19. PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

19.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. Observadas as disposicdes da Resolucdo

CVM 175, a Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas acesso as
informacgfes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

19.1.1. Observadas as disposicdes da Resolugdo CVM 175, a divulgagdo das

informacdes previstas neste Artigo deve ser feita por meio de publicacdo na pagina da
Administradora do Fundo na rede mundial de computadores, por meio eletrénico ou de
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carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas e mantida disponivel aos
Cotistas na sede e agéncias da Administradora.

19.1.2. A Administradora deve fazer as publicages previstas no Regulamento e neste
Anexo Descritivo sempre na pagina da Administradora do Fundo na internet e qualquer

mudanca deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

19.2. Sistemade Envio de Documentos. A Administradora deve enviar informe mensal

a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM,
na internet, conforme modelo e contelido disponiveis em tal pagina, observado o prazo
de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no
dltimo Dia Util daquele més, nos termos do artigo 27 do Anexo Normativo |l da
Resolugdo CVM 175.

19.3. A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na internet, em até 90 (noventa) dias ap6s o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras
anuais do Fundo, nos termos do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM
175.

19.4. A Administradora, com base em informag8es encaminhadas pela Gestora, sem
prejuizo do atendimento das determinagfes estabelecidas na regulamentagéo em vigor,
deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando ou indicando, em relacdo ao
trimestre a que se refere:

0] gue as operacdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a Politica
de Investimento prevista neste Anexo Descritivo e com os limites de composi¢éo e de
diversificacéo aplicaveis ao Fundo;

(i) que as operacdes praticadas pelo Fundo foram realizadas a taxas de mercado;

(iii) as informag0des sobre (a) a natureza dos Direitos Creditorios a serem adquiridos
e dos instrumentos juridicos, contratos ou outros documentos representativos do crédito;
(b) a descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das politicas de
concessdao dos correspondentes créditos; e (c) descricdo dos mecanismos e
procedimentos de cobranca dos Direitos Creditorios, inclusive os Direitos Creditérios
Transferidos Inadimplidos, coleta e pagamento/rateio destas despesas entre 0s
Cotistas, caso assim seja determinado por este  Anexo Descritivo;
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(iv) possiveis efeitos das alteracdes apontadas no item (iii) acima sobre a
rentabilidade da carteira;

(V) em relacdo ao Cedente e/ou Endossante que represente individualmente 10%
(dez por cento) ou mais da carteira do Fundo no trimestre, deverd ser observado o
disposto na regulamentacéo aplicavel;

(vi) eventuais alteracdes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;

(vii)  forma como se operou a transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo,
incluindo: (a) descri¢do de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver;
e (b) indicag&o do carater definitivo, ou ndo, da transferéncia;

(viii) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira dos
eventos de pré-pagamento;

(ix) andlise do impacto dos eventos de pré-pagamento descrito no item (viii) acima;

(69] condi¢cbes de alienacao, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de
Direitos Creditérios, incluindo: (a) momento da alienacdo (antes ou depois do
vencimento); e (b) motivacdo da alienacao;

(xi) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de uma
possivel descontinuidade nas operagfes de alienagdo de Direitos Creditorios
realizadas: (a) pelo Cedente e/ou pelo Endossante; (b) por instituicbes que, direta ou
indiretamente, prestam servigos para o Fundo; ou (c) por pessoas ligadas as instituicdes
dispostas nestes itens (a) e (b);

(xii)  analise do impacto da descontinuidade das aliena¢gBes descrito no item (xi)

acima;
(xiii)  quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a operagao
que acarretaram a amortizagdo antecipada dos Direitos Creditérios transferidos ao

Fundo; e

(xiv) informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de
pagamento previstos.
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19.4.1. A divulgacao das informacdes previstas neste  Anexo Descritivo deve ser feita
por meio de publicagdo na pagina da Administradora do Fundo na internet, de carta com
aviso de recebimento enderecada aos Cotistas, ou por meio de correio eletrbénico,
exceto quando se tratar de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto
no Artigo  19.1 deste Anexo Descritivo. Qualquer mudancga, com relacdo a tal politica
devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

20. DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

20.1. Escrituracéo Contabil e Demonstraces Financeiras. O Fundo tera escrituragédo

contébil propria e independente. As demonstragfes financeiras anuais da Classe serdo
auditadas por Auditor Independente registrado na CVM e estardo sujeitas ao disposto
na legislacéo vigente.

20.2. As demonstracdes financeiras da Classe serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente. Observadas as disposicbes legais aplicaveis, deverédo
necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

® opinido do Auditor Independente se as demonstragfes financeiras examinadas
refletem adequadamente a posicéo financeira do Fundo, de acordo com as regras do
aplicaveis;

(ii) demonstragdes financeiras do Fundo, contendo a demonstracdo da posigéo
financeira, demonstracdo do resultado do exercicio, demonstracao das mutacées do
Patriménio Liquido e a demonstracdo dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a
legislagdo em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informacgdes julgadas, pela Administradora e pelo
Auditor Independente, como indispensaveis para a interpretacdo das demonstracées

financeiras.

20.3. Exercicio_Social. O exercicio social da Classe tem duracdo de um ano,

encerrando-se em 31 de agosto de cada ano.

20.4. As normas aplicaveis a elaboracao e divulgacdo das demonstracdes financeiras
e 0s critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracdo dos ativos e
passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriagdo de despesas do
Fundo, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das
regras e procedimentos contabeis aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
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creditorios adotados no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislacao
brasileira, os pronunciamentos técnicos, as orientacdes e interpretacfes técnicas
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e aprovados pela CVM.

20.4.1. Os Direitos Creditérios Transferidos e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira terdo seu valor calculado, de acordo com o disposto na Instrucdo CVM 489/11
e o manual de precificacdo adotado pela Administradora.

20.4.2. Por ndo terem mercado de negociacao oficial, os Direitos Creditorios integrantes
da carteira da Classe poderao ser contabilizados com base em seu custo de aquisicao,
com apropriacao de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face)
feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

20.4.3. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira  da Classe, negociados em bolsa
de valores ou mercado de balc&o organizado, serdo marcados a mercado, nos termos
da legislacdo em vigor e segundo os critérios de precificacdo da Administradora.

20.4.4. Conforme determina a Instrucdo CVM 489/11, sempre que houver evidéncia de
reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas. A perda por reducao no
valor de recuperacéo serd mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil
do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa
esperado, calculado apés a mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja
relacionada a uma deterioracéo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

20.4.4.1. Os Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos permanecerao
registrados em conta de compensacéo enquanto ndo esgotados os procedimentos de
cobranca, conforme mecanismos de cobranca adotados pelo Agente de Cobranca, na
forma do Contrato de Cobranca e da regulamentacao aplicavel.

20.4.5. E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstragées financeiras
anuais do Fundo, de informagcdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e
as faixas de vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e, caso aplicavel,
de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os parametros

utilizados na determinacdo desses valores.
20.4.6. A metodologia de provisdo para devedores duvidosos (PDD) sera revisada

periodicamente pela Administradora, de forma a avaliar a consisténcia da referida
metodologia de provisdo para devedores duvidosos (PDD) com as caracteristicas da
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carteira de Direitos Creditorios Transferidos, para que o volume de provisionamento
reflita as condi¢cdes econdmicas vigentes da carteira.

21. DISPOSIGOES FINAIS

21.1. Registro do Regulamento e do Anexo Descritivo. O presente Anexo Descritivo,

como parte integrante do Regulamento, e suas alteracGes serdo levados a protocolo
perante a CVM, na forma da Resolucdo CVM 175.

21.2. Foro. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com

expressa rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir
guaisquer questdes oriundas do presente Anexo Descritivo.

Rio de Janeiro, 28 de outubro de 2024.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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0] ANEXO | - MODELO DE APENDICE DE COTAS SENIORES

APENDICE REFERENTE A[ J2([ ]) SERIE DE COTAS SENIORES

CNPJ n°39.883.874/0001-70

A[ 12 ([ ]) Série de Cotas Seniores da Classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS TRYBE VQV SSI -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), emitida nos termos do regulamento do
Fundo e de seu Anexo Descritivo (“Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

b)

c)

d)

e)

Montante da [ ]® Série de Cotas Seniores: R$[ ] ([ D;

Quantidade de Cotas Seniores da [ 12 Série: [ 1([ 1);

Montante Minimo para Colocacéo: [ 1 ([ D;

Valor Nominal Unitario/Preco de Emissédo: R$[ ] ([ 1);

Preco de Subscricdo: [¢] na Data de Emissédo. Caso as Cotas Seniores sejam

subscritas e integralizadas ap0s a data da primeira integralizacao de Cotas Seniores, tal

valor sera acrescido do respectivo Benchmark Sénior (conforme definido abaixo) das

Cotas Seniores, proporcionalmente ao tempo decorrido desde a primeira integralizacdo

das Cotas Seniores;

f)

g)

h)

)

k)

Data de Emisséo: [ ]de[ ]de][ |;

Prazo de Duracéo: [ |;

Data de Resqgate: [ Jde[ ]de[ |;

Prazo de Caréncia: [ ];

Benchmark Sénior: [ |;

[Forma de Célculo: [ 1]
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) Classificacéo de Risco: [ |;

m) Amortizacdo Programada: [ |;

n) Resgate: [ ];

0) Diferimento da Amortizacéo: [ ];

p) Regime de Distribuicdo: [ |; e

Q) Publico Alvo: [ 1.

Os termos utilizados neste Apéndice e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.
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(i) ANEXO Il - MODELO DE APENDICE DE COTAS MEZANINO

APENDICE REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS MEZANINO [A/B/C]
CNPJ n° 39.883.874/0001-70
A subclasse de Cotas Mezanino [A/B/C] do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS TRYBE VQV SSI -

RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), emitida nos termos do regulamento do
Fundo e de seu Anexo Descritivo (“Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

a) Montante da subclasse de Cotas Mezanino [A/B/C]: R$[ 1([ ];

b) Quantidade de Cotas Mezanino [A/B/C1: [ 1( D;

c) Montante Minimo para Colocacado: [ ] ([ D;

d) Valor Nominal Unitario/Preco de Emissao: R$[ ([ ]);

e) Preco de Subscricéo: [*] na Data de Emissao. Caso as Cotas Mezanino [A/B/C]

sejam subscritas e integralizadas ap0s a data da primeira integralizacdo de Cotas
Mezanino [A/B/C], tal valor serd4 acrescido do respectivo Benchmark Mezanino
(conforme definido abaixo) das Cotas Mezanino [A/B/C], proporcionalmente ao tempo
decorrido desde a primeira integralizacdo das Cotas Mezanino [A/B/C];

f) Data de Emisséo: [ ]de[ ]de][ |;

g) Prazo de Duracéo: [ |;

h) Data de Resgate: [ ]de[ Jde[ I;

i) Prazo de Caréncia: [ ];

)] Benchmark Mezanino [A/B/C]: [ |;
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k) [Forma de Calculo: [ ;]

) Classificacéo de Risco: [ |;

m) Amortizacdo Programada: [ |;

n) Resgate: [ |;

0) Diferimento da Amortizacao: [ ];

P) Regime de Distribuicdo: [ ];

q) Pdblico Alvo: [ ], e

r [Razao de Subordinacdo Mezanino: [ 1% ([ ] por cento).]

Os termos utilizados neste Apéndice e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

107



(iii) ANEXO Il - MODELO DE TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO

TERMO DE CIENCIA DOS RISCOS E ADESAO AO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
TRYBE VQV SSI - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Na qualidade de subscritor de Cotas emitidas pelo FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS TRYBE VQV SSI -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), inscrito no CNPJ sob o n°
39.883.874/0001-70, administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91(“Administrador”), declaro neste ato o que se segue:

1.1. Tive acesso ao inteiro teor do regulamento, incluindo o anexo descritivo da
classe Unica e seus apéndices (“Regulamento”), tendo lido e entendido o seu inteiro teor
e neste ato concordo e manifesto minha adesdo, irrevogavel e irretratavel a todos os
termos e condi¢des do Regulamento;

1.2. Tenho ciéncia de que ndo ha qualguer garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo e, portanto, as estratégias de
investimento do Fundo poderdo resultar em perdas superiores ao capital aplicado;

1.3. Tenho ciéncia de que a concessao do registro de funcionamento do Fundo néao
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informac6es prestadas ou de
adequacdo do Regulamento a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do
Fundo ou de seus prestadores de servigos;

1.4. Sou investidor profissional, nos termos da Resolu¢do da CVM 30 e, portanto,
sou capaz de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicagdo dos
meus recursos financeiros em valores mobiliarios;

1.5. Tenho ciéncia de que a Administradora e a Gestora ndo poderdo ser
responsabilizados por eventual depreciagéo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que
0s cotistas venham a sofrer em caso de liquidacdo do Fundo;

1.6. Me obrigo a manter minha documentacdo cadastral atualizada perante o
Administrador, autorizando-a expressamente a fornecer seus dados cadastrais, saldos
e movimentagdes financeiras ao Banco Central do Brasil, ao Conselho de Controle de
Atividades Financeiras, a CVM e a Receita Federal do Brasil conforme venha a ser
demandado;

1.7. Tive amplo acesso as informac8es necessarias e suficientes para a tomada de
decisdo de investimento, e estou ciente, inclusive, do objetivo e da politica de
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investimento do Fundo, das taxas de administracéo, gestdo e performance praticadas
pelo Fundo, bem como das regras de composicao da carteira previstas no Regulamento,
da politica de divulgacéo de informacdes do Fundo adotada pela Administradora e de
gue a existéncia de rentabilidade do Fundo e/ou de outros fundos de investimento,
inclusive administrados pela Administradora e/ou geridos pela Gestora nao representa
garantia de resultados futuros do Fundo; e

1.8. Tenho ciéncia e pleno entendimento de todos os fatores de risco constantes do
Regulamento, em especial dos 5 (cinco) principais fatores de risco do Fundo, quais
sejam: (i) [*].

Os termos iniciados em letras mailsculas ndo expressamente definidos neste
documento tém os significados a eles atribuidos no Regulamento. E competente o foro
da comarca de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir questbes porventura
resultantes deste termo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Todos os termos e expressdes, no singular ou plural, utilizados neste instrumento e nele
nao definidos tém o mesmo significado que lhes é atribuido no Regulamento.

[Local], [+ de [] de [*].

[NOME DO COTISTA]
[CNPJ/ICPF][ ]
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(iv) ANEXO IV - CRITERIOS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO DOS
DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

1. Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditorios Transferidos ao
Fundo e da expressiva diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditérios
Transferidos, a Gestora efetuara a verificacdo dos Documentos Comprobatérios por
amostragem, observado o disposto a seguir:

(a) A verificagdo dos Direitos Creditorios Transferidos objeto de aquisicdo pela
Classe sera realizada trimestralmente. A verificacdo da documentacdo sera realizada
utilizando os procedimentos de amostragem, e dependera de estudos estatisticos,
sendo efetuada com base em amostras de registros operacionais e contabeis, podendo
variar de acordo com o tamanho da carteira e 0 nivel de concentragdo dos Direitos
Creditorios Transferidos.

(b) A determinacdo do tamanho da amostra e a sele¢cdo dos Direitos Creditorios

[T l]

Transferidos para verificacdo nos termos da alinea “a” acima, sera realizada por meio

da aplicacdo da seguinte formula matematica:

1 N *n,
_2 n=
E, N +n,

n, =

Onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% (cinco por cento)
e 10% (dez por cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza
dos Direitos Creditorios Transferidos; quantidade de verificagBes do lastro dos Direitos
Creditérios Transferidos ja realizadas e respectivos resultados observados); e

N = tamanho da popula¢édo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditérios cedidos a Classe desde a ultima verificacédo,
exceto para a primeira verificagdo, que compreendera a totalidade dos Direitos
Creditorios).

2. A selecdo da amostra de Direitos Creditérios para verificagdo sera obtida da
seguinte forma:

0] divide-se o tamanho da populacéo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um
intervalo de retirada (Kk);



(i) sorteia-se o ponto de partida; e

(iii) a cada (k) elementos, retira-se um para a amostra.

3. A verificacdo sera realizada uniformemente, ou seja, hdo sendo considerados 0s
parametros de diversificagdo de Devedores quando da verificacdo do lastro.

4, Os Direitos Creditorios Transferidos Inadimplidos serédo objeto de verificacdo
individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado, nédo se
aplicando, portanto, a metodologia prevista neste Anexo IV. Nao havera substituicao de
Direitos Creditorios.
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