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REGULAMENTO DO

ATIVOS JUDICIAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ N° 40.345.509/0001-90

O ATIVOS JUDICIAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial em regime fechado, nos termos da Resolugdo CVM n° 175, de

23 de dezembro de 2022, e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sera regido

pelo presente Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1. Os termos e expressoes utilizados no presente Regulamento, quando iniciados com letra

maitscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta clausula 1:

“Acordo Operacional”

Significa o acordo operacional celebrado entre os Prestadores
de Servigos Essenciais para disciplinar termos e condi¢des a
serem observados pelas partes no ambito da administracdo
fiduciaria e da gestao de recursos, conforme o caso, de fundos

de investimento para os quais prestem servicos.

“Administradora”

Significa a BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado
de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimaries, n° 1.212, Pinheiros,
CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n° 23.025.053/0001-
62, a qual ¢ autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratorio Executivo n° 14.796, de 30 de dezembro de
2015, ou a sua sucessora a qualquer titulo.

“AFAC”

Significa adiantamento para futuro aumento de capital a ser
potencialmente realizado nas Sociedade(s)-Alvo, observado o
disposto neste Regulamento.

“ANBIMA”

Significa a Associac@o Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Apéndice”

Significa o apéndice descritivo de cada subclasse de Cotas, 0s
quais sdo parte integrante deste Regulamento e de seus
respectivos anexos.
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“Assembleia”

Significa a assembleia de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria.

“Ativos-Alvo”

Significam: (a)agdes, bonus de subscrigdo, debéntures
simples, notas comerciais e outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutdveis em ag¢des de emissdo da(s)
Sociedade(s)-Alvo; (b) titulos, contratos e valores mobiliarios
representativos de crédito ou participacdo na(s) Sociedade(s)-
Alvo; (¢) opgdes de compra ou subscricao de agdes ou quotas,
mutuos conversiveis em participagdo societaria ou outros
instrumentos ou arranjos contratuais que resultem em aporte
de capital ou divida, conversivel ou ndo, na(s) Sociedade(s)-
Alvo; e (d) cotas de emissao de outros fundos de investimento
em participagdes que invistam nos ativos referidos nas
alineas (a) a (c) acima.

“Auditor Independente”

Significa a empresa de auditoria independente registrada na
CVM contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para prestar os servigos de auditoria das demonstragdes
contabeis do Fundo.

‘GB_3”

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.

“BACEN”

Significa o Banco Central do Brasil.

“Capital Subscrito”

Significa o valor agregado de todas as Cotas que tenham sidos
subscritas, por meio da assinatura dos respectivos boletins de
subscricdo, pelos Cotistas.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.
“Codigo ANBIMA” Significa o “Codigo de Administragdo e Gestdo de Recursos

de Terceiros” editado pela ANBIMA e suas respectivas
normas correlatas, incluindo, sem limitagdo, as “Regras e
Procedimentos do Codigo de Administracdo de Recursos de

Terceiros”.

13

Codigo Civil”

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.
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“Cotas”

Sdo as cotas de emissdo e representativas do Patrimoénio
Liquido, sejam as Cotas Subclasse 1 ou Cotas Subclasse 2, as
quais deverdo ser subscritas e integralizadas em moeda
corrente nacional, de acordo com chamadas de capital a serem
realizadas pela Gestora, e as quais terdo direitos politicos e
econdmico-financeiros  distintos, nos termos  deste

Regulamento e dos Apéndices.

“Cotas Subclasse 1”

Sdo as cotas da subclasse 1 emitidas pelo Fundo, as quais
correspondem a fragdes ideais do Patrimdnio Liquido e
possuem as caracteristicas descritas neste Regulamento e no
Apéndice relativo as Cotas Subclasse 1, as quais,
anteriormente a adaptacdo deste Regulamento para com as
disposigoes da Resolugdo CVM n° 175/22, eram denominadas
“Cotas Classe A”.

“Cotas Subclasse 2”

Sdo as cotas da subclasse 2 emitidas pelo Fundo, as quais
correspondem a fragdes ideais do Patrimdnio Liquido e
possuem as caracteristicas descritas neste Regulamento e no
Apéndice relativo as Cotas Subclasse 2, as qualis,
anteriormente & adaptagdo deste Regulamento para com as
disposicoes da Resolugdo CVM n° 175/22, eram denominadas

“Cotas Classe B”.

“Cotista”

Significa o titular das Cotas devidamente inscrito no registro
de cotistas do Fundo.

2

“Cotista Inadimplente

Significa o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, a
sua obrigacdo de integralizar as Cotas por ele subscritas.

“Custodiante”

Significaa BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de
Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimaraes,
n°® 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o
n° 13.486.793/0001-42, credenciada e autorizada pela CVM a
prestacdo de servicos de custddia de valores mobiliarios e
escrituracdo de cotas de emissdo de fundos de investimento,
por meio do Ato Declaratorio Executivo n° 13.244 de 21 de
agosto de 2013, a qual que prestara os servigos de custodia,
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tesouraria e controladoria dos titulos e Ativos-Alvo integrantes
da carteira de investimentos do Fundo, ou o seu sucessor a
qualquer titulo.

“CVM”

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data da 1* Integralizacdo”

Significa a data em que for realizada a 1? (primeira)
integralizacao de Cotas.

“Demais Prestadores de
Servicos”

Significam os prestadores de servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo, nos
termos da cldusula 9 deste Regulamento.

“Dia Util”

Significa qualquer dia que nao seja (i) sabado, domingo ou
feriado nacional; (ii) dia em que ndo haja expediente bancério;
ou (iii) dia em que ndo haja pregdo na B3. Caso as datas em
que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento
ndo sejam Dias Uteis, conforme defini¢do acima, considerar-
se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente

seguinte.

“Escriturador”

Significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de
Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimaraes,
n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o
n°® 13.486.793/0001-42, credenciada e autorizada pela CVM a
prestacdo de servicos de custddia de valores mobiliarios e
escrituragdo de cotas de fundos de investimento, por meio do
Ato Declaratorio Executivo n° 13.244 de 21 de agosto de 2013,
a qual prestara os servigos de escrituragdo das Cotas do Fundo,
ou o seu sucessor a qualquer titulo.

“Evento de Verificacdo do

Patrimonio Liquido”

Significa o evento definido no item 16.1 deste Regulamento
cuja ocorréncia enseja a imediata verificagdo, pela

Administradora, de se o Patriménio Liquido esta negativo.

“Fundo”

Significa o ATIVOS JUDICIAIS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA, fundo de investimento em participagdes,

constituido sob a forma de condominio de natureza especial
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em regime fechado, e inscrito no CNPJ sob o
n° 40.345.509/0001-90.

“Gestora”

Significa a XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores
mobilirios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do
Ato Declaratério CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013,
com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul,
30° andar (parte), Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-907,
inscrita no CNPJ sob o n° 16.789.525/0001-98, ou a sua

sucessora a qualquer titulo.

“Investidores Profissionais”

Significam os investidores profissionais, conforme definidos
no artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,

conforme alterada.

“Instrucdo CVM n° 579/16”

Significa a Instrugdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016.

“IPCA”

Significa o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado

pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Justa Causa”

Significa, exclusivamente em relagdo a Gestora, a pratica ou a

constatacdo de qualquer dos seguintes atos ou situagdes:

(a) descredenciamento, pela CVM, para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, conforme
decisdo definitiva proferida pelo Conselho de Recursos do

Sistema Financeiro Nacional;

(b) fraude, dolo, culpa grave ou ma-fé no desempenho das
suas fungdes, deveres e obrigagdes nos termos deste
Regulamento ou do Acordo Operacional, conforme
comprovado por decisdo final irrecorrivel, judicial ou

arbitral; ou

(©) decretacdo de faléncia ou homologacao de plano de
recuperagdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial,
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exclusivamente, neste caso, conforme atestado pela Gestora,
por escrito, desde que tais situacdes ndo sejam sanadas ou
elididas, conforme o caso, em um prazo de até 90 (noventa)
dias.

“Lein® 9.307/96”

Significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.

“Lein® 14.754/2023”

Significa a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
conforme alterada.

“Meta de Rentabilidade”

A meta de rentabilidade das Cotas Subclasse 1, conforme
definido no respectivo Apéndice.

“Meta Maxima da Reserva de
Despesas”

Tem o significado atribuido no item 14.3 deste Regulamento.

“Outros Ativos”

Significam os outros ativos nos quais a parcela do Patrimoénio
Liquido que nao estiver investida em Ativos-Alvo podera ser
alocada, a critério da Gestora, e desde que observadas as
disposigoes deste Regulamento, bem como da legislacdo e da
regulamentacdo aplicdveis, em especial a parte geral da
Resolugdo CVM n° 175/22 e o seu Anexo Normativo IV.

“Partes Relacionadas”

Significam, em relacdo a uma pessoa: (i) os empregados,
diretores, socios ou representantes legais; (ii) os conjuges e/ou
parentes até o 2° grau de parentesco; e (iii) as sociedades
controladoras, coligadas, subsidiarias ou que exergam controle

comum.

“Patrimonio Autorizado”

Tem o significado atribuido no item 12.5 deste Regulamento.

“Patrimoénio Liquido”

Significa o patrimdnio liquido do Fundo.

“Periodo de Desinvestimento”

Periodo a partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término
do Periodo de Investimento, no qual se interrompera todo e
qualquer investimento do Fundo em Sociedade(s)-Alvo, salvo
excegOes expressamente previstas no Regulamento, e se dara
inicio a um processo de desinvestimento total dos ativos que

integram a carteira do Fundo.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
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“Periodo de Investimento”

Periodo compreendido entre a Data da 1? Integralizacao e o dia
23 de abril de 2025, durante o qual o Fundo realizard
investimentos exclusivamente em Ativos-Alvo de emissdo de
Sociedade(s)-Alvo, sendo que tal periodo pode ser estendido
mediante aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia.

“PJUS”

Significa a PJUS PARTICIPACOES S.A., sociedade
anonima inscrita no CNPJ sob o n° 40.212.260/0001-45, com
sede na Avenida Afonso Pena, n° 1.500, 11° andar, sala 1,
Centro, na cidade de Belo Horizonte, estado de Minas Gerais.

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

Significam a Administradora e a Gestora, quando referidas em

conjunto e indistintamente.

“Proporcdo Minima de Cotas

Subclasse 2”

Tem o significado atribuido no item 12.4 deste Regulamento.

13

Regulamento”

Significa este regulamento do Fundo, incluindo todos os seus

anexos e Apéndices, conforme aplicavel.

“Reserva de Despesas”

Tem o significado atribuido no item 14.3 deste Regulamento.

“Resolucio CMN
n°5.111/2023”

Significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional
n°5.111, de 21 de dezembro de 2023.

“Resolucdo CVM n° 160/22”

Significa a Resolu¢do da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,

conforme alterada.

“Resolucdo CVM n° 175/22”

Significa a Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

“Sociedade(s)-Alvo”

Sdo a PJUS PARTICIPACOES S.A. ¢ suas controladas (se
houver), bem como qualquer sociedade sucessora, de qualquer
tipo, resultante de reestruturagdo societaria da PJUS e/ou de
suas controladas, incluindo, mas néo se limitando, por meio de
operagdes de fusdo, cisdo ou incorporagdo (inclusive de
acoes).

13

Taxa de Administracdo”

Tem o significado atribuido no item 7.1 deste Regulamento.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
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“Taxa Méxima de Custodia” Significa a remunerag@o devida ao Custodiante nos termos do

item 7.4 deste Regulamento.

1.1. Para fins do disposto no presente Regulamento e nos seus anexos e Apéndices, conforme
aplicavel, (a) sempre que exigido pelo contexto, as defini¢cdes aplicar-se-do tanto no singular
quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (b) as referéncias a
qualquer documento incluirdo todas as suas alteragdes, substitui¢des, consolidagdes e
complementagoes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (c) as referéncias a
disposicoes legais, regulamentares e da autorregulagdo serdo interpretadas como referéncias as
referidas disposi¢des conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se
de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a itens, clausulas,
anexos ou Apéndices aplicam-se a itens, clausulas, anexos ou Apéndices do presente
Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluirdo os seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos
previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do Codigo Civil, isto

¢, excluindo-se o dia do comego ¢ incluindo-se o dia do vencimento.

2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em participagdes, conforme
o Anexo Normativo IV a Resolu¢do CVM n°® 175/22.

2.2. O Fundo ¢ constituido com classe unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a
vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer Cotista. Para fins da
Resolugdo CVM n° 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas

como referéncias a classe Unica de Cotas e vice-versa.

2.2.1. Uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe unica de Cotas, o presente Regulamento
ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas as

informagdes sobre a classe unica de Cotas, nos termos da Resolugdo CVM n° 175/22.

2.3. O Fundo ¢ constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas em caso de liquidagdo do Fundo. Sera permitida a amortizacdo das Cotas nos termos
da clausula 13 do presente Regulamento.

2.4. A Gestora envidara os seus melhores esforgos para, durante o prazo de durac¢do do Fundo,
manté-lo enquadrado como entidade de investimento, de acordo com a defini¢do de “entidade de
investimento” na Resolugdo CMN n° 5.111/2023, bem como para atender aos demais requisitos

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
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previstos na Lei n® 14.754/2023 e na Resolugdo CMN n° 5.111/23 para que o Fundo nio se sujeite
a tributagdo periodica de que trata a se¢do II do capitulo II da Lei n°® 14.754/23.

3. PRAZO DE DURACAO, PERIODO DE INVESTIMENTO E PERiODO DE
DESINVESTIMENTO
3.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na Data da 1? Integralizacdo. O Fundo tera prazo

de duracdo de 10 (dez) anos contado da Data da 1? Integralizacdo, prorrogéavel por deliberacio
dos Cotistas reunidos em Assembleia.

3.2. O prazo de duracao de cada subclasse de Cotas sera definido no respectivo Apéndice.

3.3.  Periodo de Investimento. O Fundo terd um Periodo de Investimento que se iniciara na

Data da 1* Integralizacao e se estendera até 23 de abril de 2025, sendo que tal periodo pode ser
estendido mediante aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia. Durante o Periodo de
Investimento, o Fundo realizara investimentos em Ativos Alvo e Outros Ativos, mediante decisdao
da Gestora.

3.3.1. Os investimentos em Ativos-Alvo poderdo ser realizados excepcionalmente fora do
Periodo de Investimento, sempre objetivando os melhores interesses do Fundo, nos casos de
investimentos relativos a obrigacdes assumidas ou direitos negociados (tais como o exercicio de
opgdes de compra ou bonus de subscrigdo) pelo Fundo antes do término do Periodo de
Investimento e ainda ndo concluidos definitivamente, incluindo, sem limitacdo, os pagamentos
devidos em decorréncia das obrigagdes assumidas pelo Fundo no ambito do “Contrato de Compra
e Venda de Ac¢des e Outras Avencas”, celebrado entre o Fundo e outras partes em 8 de abril de
2025.

3.4, Periodo de Desinvestimento. Sem prejuizo do disposto no item 3.3.1 acima, no 1°

(primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, iniciar-se-4 o Periodo de
Desinvestimento, durante o qual a Gestora interrompera todo e qualquer investimento do Fundo
em Ativos-Alvo e dard inicio a um processo de desinvestimento total do Fundo, mediante estudos,
analises, estratégias de desinvestimento e orientagdes da Gestora que, conforme a conveniéncia e
oportunidade, busquem propiciar aos Cotistas 0 melhor retorno possivel, devendo tal processo ser
concluido até a data de liquidagdo do Fundo ou o término do prazo de duragdo do Fundo, o que

acontecer primeiro.
4. PUBLICO-ALVO

4.1. As Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais.
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4.1.1. E vedado a Administradora e aos distribuidores das Cotas subscreverem ou adquirirem

Administracdo Fiducidria

as Cotas, direta ou indiretamente. Tal vedagdo ndo se aplica a Gestora e as suas Partes
Relacionadas, que poderdo adquirir Cotas.

5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
5.1. A administragao fiduciaria do Fundo sera realizada pela Administradora.
5.2. A gestdo do Fundo sera realizada pela Gestora.

5.2.1. Para fins do disposto no Codigo ANBIMA, a Gestora assegurard que a equipe-chave
envolvida na gestdo do Fundo seja composta por, pelo menos, 1 (um) gestor, 1 (um) analista
sénior ¢ 1 (um) analista junior, que combinem experiéncia nos mercados financeiro e de capitais,
em finangas e em gestdo de empresas. Os membros da equipe-chave da Gestora deverdao dedicar
tempo compativel com aquele necessario ao desempenho das atividades de gestdo do Fundo, ndo
havendo qualquer obrigagdo de exclusividade ou necessidade de alocagdo de tempo minimo por
cada membro.

6. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES
DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacoes da Administradora

6.1. A Administradora, observadas as limitagGes estabelecidas neste Regulamento e na
legislacdo, na regulamentacdo e na autorregulagdo vigentes e aplicaveis, tem poderes para praticar

0s atos necessarios a administragdo fiduciaria do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

6.2. Sem prejuizo de outras obrigacdes legais, regulamentares e da autorregulagéo a que esteja

sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial nos
artigos 83, 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e no artigo 25 do Anexo
Normativo IV a Resolucdo CVM n°® 175/22;

(b) observar as vedacgdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22;

(©) observar as disposi¢cdes do Codigo ANBIMA;
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(d) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
@) o registro de Cotistas;
2) o livro de atas das Assembleias;
3) o livro ou a lista de presenga de Cotistas;
4) os pareceres do Auditor Independente; ¢
(&) os registros contabeis referentes as operacgdes e ao patrimdnio do Fundo;
(e) solicitar a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado, conforme orientacao

da Gestora;

® elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo presente
Regulamento e pela regulamentacdo em vigor;

(2) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados
em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais

informacdes cadastrais do Fundo;

(h) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 22.4 do presente
Regulamento;

@) observar as disposi¢des deste Regulamento e do Acordo Operacional;

) cumprir as deliberagdes dos Cotistas reunidos em Assembleia;

(k) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugao CVM
n® 175/22;

Q) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a ocorréncia do Evento de

Verificagao do Patriménio Liquido;

(m) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

(n) manter os Ativos-Alvo e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo custodiados
junto ao Custodiante; e
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(o) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel.

6.2.1. A Administradora podera subcontratar prestadores de servigos para auxilid-la no
cumprimento das obrigagdes previstas no presente Regulamento, notadamente nesta clausula 6,
observadas as disposigdes legais, regulamentares ¢ da autorregulacdo aplicaveis e sem prejuizo
da responsabilidade da Administradora.

Obrigacoes da Gestora

6.3. A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e na legislagdo, na
regulamentacdo ¢ na autorregulagdo vigentes e aplicaveis, tem poderes para praticar os atos
necessarios a gestao dos recursos do Fundo, cabendo-lhe tomar as decisdes de investimento do

Fundo de forma discricionaria.

6.4. Sem prejuizo de outras obrigagdes legais, regulamentares e da autorregulagio a que esteja
sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial nos
artigos 85, 86, 89, 90, 105 ¢ 106 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e no artigo 26 do
Anexo Normativo IV a Resolugdao CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial nos
artigos 45 ¢ 101 a 103 da parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22;

(©) observar as disposi¢des do Codigo ANBIMA;

(d) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos

Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(e) providenciar, as suas expensas, a elabora¢ao do material de divulgagdo do Fundo;

6] diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagao relativa as operagdes do Fundo;

(2) manter a carteira do Fundo enquadrada aos limites de composi¢do e concentragdo
aplicaveis;
(h) observar as disposi¢des deste Regulamento e do Acordo Operacional;
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(1) cumprir as delibera¢des dos Cotistas reunidos em Assembleia;

6) fornecer aos Cotistas, semestralmente ou mediante requerimento dos Cotistas, desde que
limitado a 1 (um) requerimento por trimestre, atualizagdes periodicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, dos objetivos alcangados, das
perspectivas de retorno e da identificag@o de possiveis agdes que maximizem os resultados dos
investimentos, contendo, no minimo, descri¢ao dos Ativos-Alvo adquiridos pelo Fundo, histérico
de rentabilidade e informagdes acerca de eventuais impactos relevantes no valor do Patrimonio

Liquido no periodo;

&) celebrar, em nome do Fundo, quaisquer documentos relacionados aos investimentos e
desinvestimentos do Fundo ou a(s) Sociedade(s)-Alvo, incluindo acordos de acionistas, acordos
de investimento e contratos de compra e venda, entre outros; e

) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica ¢ na gestdo da(s)
Sociedade(s)-Alvo e assegurar as praticas de governanca corporativa previstas na Resolucdo
CVM n° 175/22 e no presente Regulamento.

6.4.1. Sempre que forem requeridas informacdes nos termos do item 6.4(j) acima, os
Prestadores de Servigos Essenciais poderdo submeter a questdo a prévia apreciagdo da
Assembleia, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, bem como eventuais
conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e a(s) Sociedade(s)-Alvo, ficando,

nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram as informagdes.

6.4.2. A Gestora podera subcontratar prestadores de servigos para auxilid-la no cumprimento
das obrigagdes previstas no presente Regulamento, notadamente nesta clausula 6, observadas as
disposigoes legais, regulamentares e da autorregulagdo aplicaveis e sem prejuizo da
responsabilidade da Gestora.

6.4.3. A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira do Fundo na retengéo de risco

do Fundo em suas operagdes com derivativos.

6.4.4. Para fins do disposto no Codigo ANBIMA, a metodologia utilizada pela Gestora para o
rateio de ordens entre o Fundo e outros fundos de investimento geridos pela Gestora consta na
sua politica de rateio e divisdo de ordens. A politica de rateio e divisdao de ordens da Gestora esta
disponivel na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:

https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais.
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Vedacoes

6.5. E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacao,

em nome do Fundo:

(a) receber deposito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses autorizadas pela Resolugio CVM
n® 175/22 e por este Regulamento, notadamente nos itens Erro! Fonte de referéncia nao

encontrada. ¢ Erro! Fonte de referéncia nio encontrada.;

(©) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo das Cotas

subscritas a prazo;

(d) prometer ou garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(e) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas; €

® praticar qualquer ato de liberalidade.
6.6. E vedado a Gestora receber qualquer remuneragio, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada da decisdo de

investimento.

Responsabilidades

6.7.  Nos termos do artigo 81 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e do artigo 1.368-
D do Cdédigo Civil, sem prejuizo do dever de fiscalizagdo da Administradora e da Gestora de
acordo com a Resolugdo CVM n°175/22 e a clausula9 do presente Regulamento, a
Administradora, a Gestora ¢ os Demais Prestadores de Servigos responderdo perante a CVM, os
Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagdo, sem solidariedade entre si
ou com o Fundo, por seus proprios atos ¢ omissdes contrarios ao Regulamento e as disposi¢des

legais, regulamentares e da autorregulacdo aplicaveis.

6.7.1. Parafins do item 6.7 acima, a aferi¢do da responsabilidade da Administradora, da Gestora
¢ dos Demais Prestadores de Servigos tera como paradmetros as obrigacdes previstas: (a) na
Resolugdo CVM n° 175/22 e nas demais disposicdes legais, regulamentares e da autorregulacdo
aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus Apéndices; ¢ (c¢) no Acordo Operacional e
nos respectivos contratos de prestagdo de servigos, se houver.
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6.7.2.  Nos termos do artigo 1.368-E do Codigo Civil, a Administradora, a Gestora e os Demais
Prestadores de Servigos ndo responderdo pelas obrigacdes assumidas pelo Fundo, mas
responderao pelos prejuizos que causarem quando procederem com dolo ou ma-fé.

6.7.3. Os servicos de administragdo fiduciaria e de gestdo do Fundo serdo prestados pela
Administradora e pela Gestora, respectivamente, em regime de melhores esfor¢os e apenas como
obrigacdo de meio. A Administradora e a Gestora ndo garantem o resultado ou o desempenho dos
investimentos realizados pelos Cotistas no Fundo.

7. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA MAXIMA DE CUSTODIA E OUTRAS
TAXAS

7.1. Pela prestacao dos servigos de administracdo fiduciaria e escriturag@o de cotas de emissao
do Fundo, o Fundo pagara a Administradora uma remuneracdo anual incidente sobre o Patrimdnio
Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor
mensal minimo de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) (“Taxa de Administracdo”), nos termos abaixo

descritos:

@) o valor correspondente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano incidente sobre o
Patrimonio Liquido, caso o Patrimonio Liquido seja igual ou inferior a R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais);

(i1) o valor correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre a
parcela do Patrimonio Liquido que seja superior a R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)
e igual ou inferior a R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais); e

(iii) o valor correspondente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano incidente sobre a
parcela do Patrimonio Liquido que seja superior a R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de

reais).

7.1.1. A Taxa de Administracio serd calculada e provisionada todo Dia Util e paga no
5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagdo dos servigos, sendo o primeiro
pagamento da Taxa de Administragdo devido no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més

em que ocorrer a Data da 1* Integralizacao.

7.1.2. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administra¢do sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Administradora,
desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de Administragao.
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da Data da 1° Integralizacdo, pela variacdo positiva do IPCA, ou outro indice que venha a
substitui-lo.

7.1.4. A Taxa de Administracdo ndo inclui os demais encargos do Fundo, os quais serdo
debitados diretamente do patrimoénio do Fundo.

7.2. Pela prestagdo dos servigos de gestdo do Fundo, a Gestora ndo fard jus a uma taxa de
gestdo a ser paga pelo Fundo.

7.3. A Taxa de Administracdo compreende as taxas de administragdo e de gestdo das classes
cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, de acordo com a politica de investimento do
Fundo. Para fins deste item 7.3, ndo serdo consideradas as aplicacdes realizadas pelo Fundo em
cotas que sejam: (a) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos
de investimento geridos por partes ndo relacionadas a Gestora.

7.4. Pela prestacao dos servigos de tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes
da carteira do Fundo e custodia dos Ativos-Alvo e dos Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo, o Fundo pagara ao Custodiante a Taxa Maxima de Custddia, equivalente a 0,03% (trés
centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, com valor mensal minimo de R$ 2.000,00 (dois mil
reais). A Taxa Maxima de Custédia estd compreendida e sera descontada da Taxa de

Administracao.

7.4.1. A Taxa Maxima de Custédia sera calculada e provisionada todo Dia Util e paga no
5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagdo dos servios, sendo o primeiro
pagamento da Taxa Maxima de Custodia devido no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més em que ocorrer a Data da 1* Integralizagao.

7.5. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma
continua ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢do, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragao dos distribuidores
que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera

prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n° 160/22.

7.6.  Naio serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida.
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8.1. A Administradora ¢ a Gestora deverdo ser substituidas nas hipoteses previstas no
artigo 107 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, quais sejam: (a) descredenciamento, por
decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos, respectivamente;
(b) renuincia; ou (c) destituigdo, por deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia, os quais
deverdo nomear outro prestador de servigo devidamente habilitado para substitui-las. No caso de
descredenciamento ou renuncia, deverdao ser observados os procedimentos estabelecidos neste
Regulamento, no artigo 108 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e na regulamentacdo
vigente.

8.1.1. Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado a
Administradora renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, observado o disposto no
item 17.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destituicao por deliberacdo da Assembleia.

8.2.  Na hipoétese de descredenciamento ou rentincia de qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em
até 15 (quinze) dias, para que os Cotistas deliberem sobre a substitui¢do do Prestador de Servigo

Essencial.

8.3. No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM podera nomear
um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagdo

da Assembleia de que trata o item 8.2 acima.

8.3.1. Caso o Prestador de Servigo Essencial descredenciado ndo seja substituido pelos Cotistas
reunidos na Assembleia prevista no item 8.2 acima, o Fundo devera ser liquidado, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidagdo seja concluida e a
Administradora até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

8.4.  No caso de rentncia do Prestador de Servigo Essencial, este devera permanecer no
exercicio de suas funcdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no

maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

8.4.1. Caso os Cotistas reunidos na Assembleia referida no item 8.2 acima aprove a substitui¢ao
do Prestador de Servi¢o Essencial, mas ndo nomeiem um prestador de servigo habilitado para
substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia para que os Cotistas
nomeiem o substituto do Prestador de Servigo Essencial.
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8.4.2. Se (a) os Cotistas reunidos na Assembleia prevista no item 8.2 acima nio aprovarem a

Administracdo Fiducidria

substituicdo do Prestador de Servigo Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as
2 (duas) convocagodes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 8.4 acima sem que o
prestador de servigo substituto tenha efetivamente assumido as fungdes do Prestador de Servigo
Essencial substituido, o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio
de suas fungoes até que a liquidagdo seja concluida e a Administradora até o cancelamento do
registro de funcionamento do Fundo na CVM.

8.5. O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para
o Fundo: (a) colocar a disposi¢do do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da
efetiva substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes
sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugdo CVM
n°® 175/22, de forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigacdes
do Prestador de Servico Essencial sem solu¢do de continuidade; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administragdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que

razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-lo.

8.6. No caso de decretacdo de regime de administragdo especial temporaria (RAET),
intervengdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo Essencial,
o administrador temporéario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas
fungdes, podendo convocar a Assembleia para que os Cotistas deliberem sobre: (a) a substituicdo
do Prestador de Servigo Essencial; ou (b) a liquidagao do Fundo. A partir de pedido fundamentado
do administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera

nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

8.7. As disposicdes relativas a substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-

se, no que couberem, a substitui¢do dos Demais Prestadores de Servigos.

9. DEMALIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

9.1. A Administradora deverd contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente

habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(b) escrituragdo das Cotas;

(c) auditoria independente; ¢
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(d) custodia dos Ativos-Alvo e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo.

9.1.1. A contratagdo dos Demais Prestadores de Servi¢os pela Administradora, em nome do
Fundo, devera contar com prévia e criteriosa analise e sele¢do dos terceiros contratados, devendo
a Administradora, ainda, figurar nos respectivos contratos de prestagdo de servigos como

interveniente.

9.1.2. A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se: (a) os Demais
Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servigos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuacdo da

CVM.
Auditor Independente
9.2. O Auditor Independente serd contratado para auditar as demonstragdes contabeis do

Fundo, respeitado o disposto no item 20.4 deste Regulamento.

Custodiante

9.3. O Custodiante sera contratado para prestar os servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo; e
(b) custodia dos Ativos-Alvo e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo.
Escriturador

9.4. O Escriturador sera contratado para prestar o servigo de escrituragdo das Cotas.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

9.5. A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados
e autorizados, os servigos previstos no artigo 85 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22.

9.5.1. A contratagdo dos Demais Prestadores de Servigos pela Gestora, em nome do Fundo,
devera contar com prévia e criteriosa analise e selecdo dos terceiros contratados, devendo a

Gestora, ainda, figurar nos respectivos contratos de prestagdo de servigos como interveniente.
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9.5.2. A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores
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de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se: (a) os Demais Prestadores de
Servigos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados
pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM

Distribuidores

9.6. A distribui¢do publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores devidamente
autorizados pela CVM, nos termos da regulamentag@o aplicavel.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das Cotas de suas
respectivas titularidades, no longo prazo, por meio da aquisi¢do: (a) dos Ativos-Alvo; e (b) em
carater complementar, dos Outros Ativos, respeitada a politica de investimento estabelecida no
presente Regulamento e a regulamentagao aplicavel.

10.1.1. Para fins do artigo 9°, §2°, do Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM n° 175/22, a
politica de investimento do Fundo abrange, além desta clausula 10, o disposto na clausula 11 do

presente Regulamento.

10.1.2. O Fundo devera investir, no minimo, 90% (noventa por cento) e, no maximo, 100% (cem

por cento) do Patrimonio Liquido nos Ativos-Alvo.

10.1.3. A parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver investida nos Ativos-Alvo podera ser
aplicada nos Outros Ativos, sendo que, exceto por aqueles expressamente previstos neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, ndo havera outros critérios de concentragdo ou

diversifica¢do dos Ativos-Alvo e dos Outros Ativos que comporao a carteira do Fundo.

10.1.4. O investimento em debéntures e outros titulos de divida ndo conversiveis de emissdo
da(s) Sociedade(s)-Alvo sera limitado a, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do Capital
Subscrito.

10.1.5. O Fundo podera realizar AFAC na(s) Sociedade(s)-Alvo até o limite de 80% (oitenta por
cento) do Capital Subscrito, desde que:

(a) o Fundo possua investimento em agdes de emissdo da(s) Sociedade(s)-Alvo na data da
realizacdo do AFAC;

(b) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC pelo Fundo; e
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(©) o AFAC seja convertido em aumento de capital da(s) Sociedade(s)-Alvo em, no maximo,
12 (doze) meses.

10.1.6. O Fundo podera investir na(s) Sociedade(s)-Alvo por meio de instrumentos que lhe
confiram o direito de adquirir participacdo societaria, independentemente do momento do efetivo
aporte de recursos, tais como contratos de opcdo de compra ou subscri¢ao de acdes, mutuos
conversiveis em participagdo societaria ou outros instrumentos ou arranjos contratuais que

resultem em aporte de capital ou divida, conversivel ou nao.

10.2. O Fundo devera participar do processo decisorio da(s) Sociedade(s)-Alvo, com efetiva
influéncia na defini¢do da sua politica estratégica e na sua gestao.

10.2.1. A participacdo do Fundo no processo decisorio da(s) Sociedade(s)-Alvo podera ocorrer

por meio de, exemplificativamente:

(a) detencdo de agdes que integram o bloco de controle da(s) Sociedade(s)-Alvo;
(b) celebracdo de acordo de acionistas da(s) Sociedade(s)-Alvo; ou
(©) celebracdo de qualquer contrato, acordo ou negocio juridico, ou adogdo de outro

procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e na
gestdo da(s) Sociedade(s)-Alvo, inclusive por meio da indicagdo de membro do(s) conselho(s) de

administracao da(s) Sociedade(s)-Alvo.

10.2.2. Ficara dispensada a participa¢ao do Fundo no processo decisorio da(s) Sociedade(s)-Alvo

quando:

(a) o investimento do Fundo na(s) Sociedade(s)-Alvo for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passar a representar parcela inferior a 15% (quinze por

cento) do capital social da(s) Sociedade(s)-Alvo; ou

(b) o valor contabil do investimento do Fundo tenha sido reduzido a zero ¢ haja a aprovacéo
dos Cotistas reunidos em Assembleia.

10.3. A(s) Sociedade(s)-Alvo devera(dao) adotar as seguintes praticas de governanga
corporativa:

(a) proibi¢do de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagio;
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(b) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo os membros do
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conselho de administracdo, quando existente;

(©) disponibilizagdo aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opc¢des de aquisi¢ao de acdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios

da sua emissao;
(d) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(e) no caso de obten¢ao de registro de companhia aberta na categoria “A”, obrigacao, perante
o Fundo, de aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado organizado que
assegure, no minimo, as praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas nos

itens 10.3(a) a (d) acima; ¢

® auditoria anual das suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados
na CVM.

10.4. O Fundo fard jus as dispensas de que trata o artigo 17, §1°, do Anexo Normativo IV a

Resolugdo CVM n° 175/22.

10.5.  Até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més a contar de cada data de integralizagdo das
Cotas, os recursos aportados no Fundo deverdo ser investidos nos Ativos-Alvo. O limite de que

trata o item 10.1.2 acima ndo sera aplicavel durante o prazo estabelecido neste item 10.5.

10.6. Para fins de verificacdo do enquadramento da carteira do Fundo ao limite previsto no

item 10.1.2 acima, deverdo ser somados aos Ativos-Alvo os seguintes valores:

(a) destinados ao pagamento dos encargos do Fundo, desde que limitados a 4% (quatro por
cento) do valor do Patrimonio Liquido;

(b) decorrentes de desinvestimentos pelo Fundo:

(D) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento; ou

) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador dos ativos desinvestidos; e

(©) areceber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos-Alvo.
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10.7. A Administradora devera comunicar 8 CVM, até o final do Dia Util seguinte ao término

Administracdo Fiducidria

do prazo mencionado no item 10.5, a ocorréncia do desenquadramento da carteira do Fundo, com

as devidas justificativas, informando, ainda, o seu reenquadramento, assim que ele ocorrer.

10.8. Caso o desenquadramento da carteira do Fundo perdure por prazo superior aquele de que
trata o item 10.5, a Gestora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término de tal prazo:

(a) reenquadrar a carteira do Fundo; ou

(b) solicitar a Administradora a devolugao dos valores aos Cotistas que tiverem integralizado
as Cotas na ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na propor¢ao por eles
integralizada, de forma a reenquadrar o Fundo ao limite previsto no item 10.1.2 acima.

10.9. O remanescente do Patrimonio Liquido que nao for aplicado nos Ativos-Alvo podera ser

mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos Outros Ativos.

10.10. Respeitada a politica de investimento do Fundo, a Gestora tera plena discricionariedade

na realizacdo dos investimentos e desinvestimentos do Fundo.

10.11. O Fundo podera realizar investimentos em Ativos-Alvo em conjunto com terceiros,
inclusive com outros fundos de investimento, os quais podem, inclusive, ser administrados e/ou

geridos pela Administradora e/ou pela Gestora.

10.11.1. Observadas as disposigdes deste Regulamento, Fundo poderé realizar investimentos
durante o Periodo de Investimentos mediante a utilizagdo de recursos decorrentes de distribui¢do
de dividendos ou juros sobre o capital proprio pela(s) Sociedade(s)-Alvo e/ou a realizacdo de
desinvestimentos pelo Fundo.

10.11.2. A qualquer tempo, durante o prazo de duragdo do Fundo, a Gestora podera alienar os
Ativos-Alvo a terceiros.

10.12. A Administradora, a Gestora e os fundos de investimento por elas administrados e/ou

geridos, conforme o caso, bem como respectivas empresas ligadas, controladas e coligadas
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poderdo realizar investimentos em companhias que atuem no mesmo segmento da(s)
Sociedade(s)-Alvo.

Administracdo Fiducidria

10.13. Salvo mediante aprovagao dos Cotistas reunidos em Assembleia, sera vedada a aplicagdo
dos recursos do Fundo em ativos emitidos por sociedades das quais participem:

(a) a Administradora, a Gestora e os Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco
por cento) do patrimonio do Fundo, os seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, em percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

(b) quaisquer das pessoas mencionadas no item 10.13(a) acima que:

(1) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da
operagdo de emissao dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na
condi¢do de agente de colocagdo, coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou

2) facam parte de conselhos de administracdo, consultivos ou fiscais das sociedades

a serem investidas, antes do 1° (primeiro) investimento pelo Fundo.

10.13.1.Salvo mediante aprovagao dos Cotistas reunidos em Assembleia, também sera vedada a
realizacdo de operagdes em que o Fundo figure como contraparte das pessoas mencionadas no
item 10.13(a) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteiras de valores
mobiliarios administrados ou geridos por um Prestador de Servigo Essencial, exceto com relacao
ao investimento em Outros Ativos, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e

liquidez do Fundo.

10.13.2.Conforme o artigo 27, §2°, I, do Anexo Complementar IV a Resolugdo CVM n°® 175/22,
o disposto no item 10.13.1 acima ndo sera aplicavel quando a Administradora ou a Gestora
atuarem como administradora ou gestora de fundos investidos ou na condigdo de contraparte do

Fundo com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

10.14. Para fins do disposto no Codigo ANBIMA, ndo ser4 adotada politica de coinvestimento
pelo Fundo. Portanto, ndo havera qualquer direito ou vedagdo aplicavel aos Cotistas, a
Administradora ou a Gestora para investir, direta ou indiretamente, na(s) Sociedade(s)-Alvo,
enquanto o Fundo detiver os Ativos-Alvo.

10.15. E vedado ao Fundo realizar opera¢des com derivativos, exceto quando tais operagdes
(a) forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial do Fundo; ou
(b) envolverem op¢des de compra ou venda de agdes da(s) Sociedade(s)-Alvo com o propdsito
de (1) ajustar o preco de aquisicdo da(s) Sociedade(s)-Alvo, com o consequente aumento ou
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diminuigdo futura na quantidade de agdes investidas; ou (2) alienar essas agdes no futuro como

Administracdo Fiducidria

parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

10.16. E vedado ao Fundo aplicar recursos em ativos no exterior, observada a defini¢do prevista
nas disposic¢des regulatorias aplicaveis.

10.17. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento do
Fundo prevista neste Regulamento, as aplicagdes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, nao hé garantia de completa eliminacao da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de
risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos na clausula 11 do presente

Regulamento.

10.18. O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais,
dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

10.19. Conforme previsto no Cédigo ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE
EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE
VOTO.

10.19.1.A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da Gestora
na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:

https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais.

11. FATORES DE RISCO

11.1. O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados nesta
clausula 11. Nao hé garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e
os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda de valor
dos Ativos-Alvo e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das Cotas de suas respectivas
titularidades, nos termos deste Regulamento.
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11.1.1. Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e
concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de

adesao a este Regulamento.

11.2.  Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para
efetuar a amortizagao e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Ativos-Alvo e dos Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo
de amortizagdo ou de resgate das Cotas, se os resultados ¢ o patrimonio do Fundo assim
permitirem. Apds o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Ativos-Alvo e dos
Outros Ativos que integram a carteira do Fundo, o Fundo podera nao dispor de outros recursos
para efetuar o pagamento da amortizagao ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

11.3.  Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O valor das Cotas serd calculado em todo Dia
Util, conforme o disposto no presente Regulamento. A Meta de Rentabilidade das Cotas
Subclasse 1 ndo representa nem deve ser considerada promessa ou garantia de remuneragao aos
Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados € o valor total da
Carteira assim permitirem. Caso os ativos de titularidade do Fundo, incluindo os Ativos-Alvo,
ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas Subclasse 1, a rentabilidade
dos Cotistas titulares das referidas Cotas Subclasse 1 podera ser inferior a Meta de Rentabilidade
prevista no correspondente Apéndice. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo
a qualquer fundo de investimento, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade

futura.

11.4.  Auséncia de garantia das Cotas. As aplicagdes realizadas nas Cotas ndo contam com
garantia dos Prestadores de Servigcos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo prometem
ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razdo da aplica¢do nas Cotas. Os recursos
para o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos
resultados e do patrimoénio do Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto.

11.5. Riscos relacionados a(s) Sociedade(s)-Alvo. Os investimentos do Fundo sdo
considerados de longo prazo e o retorno dos investimentos pode nao ser condizente com o
esperado pelo Cotista. A carteira do Fundo estara concentrada nos Ativos-Alvo, de emissao da(s)
Sociedade(s)-Alvo. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuagido
da(s) Sociedade(s)-Alvo e, tampouco, certeza de que o desempenho da(s) Sociedade(s)-Alvo
acompanhe pari passu o desempenho médio do seu segmento. Adicionalmente, ainda que o
desempenho da(s) Sociedade(s)-Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas do seu
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certeza quanto a possibilidade de eliminacgdo de tais riscos. Ainda, ndo hé garantia de que o Fundo
conseguira exercer todos os seus direitos decorrentes da titularidade dos Ativos-Alvo ou como
adquirente ou alienante dos Ativos-Alvo, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos,
os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. A
PJUS ¢é uma sociedade anonima de capital fechado, de forma que, embora tenha de adotar as
praticas de governanca indicadas neste Regulamento, a PJUS nao estd obrigada a observar as
mesmas regras que as sociedades abertas relativamente a divulgacdo das suas informagdes ao
mercado e aos seus acionistas, o que pode representar dificuldades para o Fundo quanto (a) ao
acompanhamento das atividades e dos resultados da PJUS e (b)a correta decisdo sobre a
liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e das Cotas.

11.6.  Participagdo do Fundo no processo decisorio da(s) Sociedade(s)-Alvo. A participagao
do Fundo no processo decisério da(s) Sociedade(s)-Alvo ndo garante: (a) o bom desempenho
da(s) Sociedade(s)-Alvo; (b) a solvéncia da(s) Sociedade(s)-Alvo; ou (c) a continuidade das
atividades da(s) Sociedade(s)-Alvo. Tais riscos, se materializados, poderdo impactar
negativamente os resultados da carteira do Fundo e, consequentemente, o valor das Cotas. Ndo
obstante a diligéncia e o cuidado dos Prestadores de Servigos Essenciais, os pagamentos relativos
aos Ativos-Alvo, como dividendos, juros e outras formas de remunera¢do ou bonifica¢do, podem
vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia ou mau desempenho operacional da(s)
Sociedade(s)-Alvo, ou, ainda, de outros fatores. Nessas hipdteses, o Fundo e os Cotistas poderdo
sofrer perdas patrimoniais, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de

eliminagdo de tais riscos.

11.7.  Sociedade(s)-Alvo constituidas e em funcionamento. O Fundo investird na(s)
Sociedade(s)-Alvo, a(s) qual(is) se encontra(m) plenamente constituida(s) e em funcionamento.
Dessa forma, existe a possibilidade de a(s) Sociedade(s)-Alvo, dentre outros, (a) estar(em)
inadimplente(s) em relagdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais;
(b) estar(em) descumprindo obrigacdes relativas ao Fundo de Garantia do Tempo de Servigo
(FGTS); ou (c) possuir(em) consideravel passivo trabalhista, ambiental ou civel, dentre outros.
Em qualquer dessas hipoteses, o desempenho da(s) Sociedade(s)-Alvo e o valor dos Ativos-Alvo
poderdo ser negativamente afetados, ocasionando perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

11.8.  Dilui¢do da participagdo na(s) Sociedade(s)-Alvo. Caso a(s) Sociedade(s)-Alvo
venha(m) a realizar qualquer aumento de capital no futuro, o Fundo podera nio exercer o direito
de preferéncia que lhe cabe nos termos do artigo 109, caput, IV, Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada. Nessa hipotese, o Fundo podera ter sua participag@o no capital da(s)
Sociedade(s)-Alvo diluida, o que podera afetar o exercicio dos seus direitos como acionista da(s)
Sociedade(s)-Alvo no interesse dos Cotistas.
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11.9.  Perda de funciondrios pela(s) Sociedade(s)-Alvo. O funcionamento adequado da(s)
Sociedade(s)-Alvo depende de um corpo de funcionarios responsavel pela execugdo das suas
principais atividades técnicas, financeiras e administrativas. Caso esses funcionarios ndo sejam
retidos, a(s) Sociedade(s)-Alvo tera(ao) que atrair e substituir tais funciondrios, o que pode nao
ser possivel no espago de tempo apropriado ou acarretar maiores custos. A capacidade da(s)
Sociedade(s)-Alvo de reter os principais funcionarios ¢ fundamental para garantir a continuidade
das suas atividades.

11.10. Patriménio Liquido negativo. As aplicagdes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuagdo, ndo havendo garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento do Fundo
poderao fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipotese em que os Cotistas ndo serdo
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo nio possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagoes.

11.11. Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo ¢é constituido em regime fechado, de
modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagdo do Fundo. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de emissdo de fundos de investimento apresenta baixa liquidez,
dificultando a sua alienagdo ou ocasionando a obtencdo de um preco de venda que cause perdas
patrimoniais para os Cotistas. Nao ha garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais ¢ dos
Demais Prestadores de Servigos quanto a possibilidade de alienacdo das Cotas no mercado

secundario ou ao seu preco de venda.

11.12. Fundo destinado a Investidores Profissionais. Nos termos deste Regulamento, as Cotas
sdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais. Dessa forma, as Cotas somente
poderdo ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Profissionais, reduzindo sua
liquidez, o que podera dificultar sua venda ou afetar negativamente o seu pre¢o de negociacao,
causando perda patrimonial aos Cotistas.

11.13. Troca de informagoes. Dada a complexidade operacional propria das operagdes do
Fundo, n3o ha garantia de que as trocas de informagdes entre os Prestadores de Servigos
Essenciais, os Demais Prestadores de Servigos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso
tal risco venha a se materializar, o funcionamento regular do Fundo sera afetado adversamente,

prejudicando os resultados e o patrimonio do Fundo.

11.14. Interrup¢do da prestacdao de servigos. O funcionamento do Fundo depende da atuacao
conjunta ¢ coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais ¢ dos Demais Prestadores de
Servigos. Qualquer interrup¢do na prestagdo dos servigos pelos Prestadores de Servigos
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poderé prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos seja substituido, podera haver um
aumento dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo prestador de servigos.

11.15. Risco de concentrag¢do. Nos termos deste Regulamento, o Fundo devera manter, no
minimo, 90% (noventa por cento) do Patrimonio Liquido investido nos Ativos-Alvo, os quais sdo
emitidos pela(s) Sociedade(s)-Alvo. O risco associado as aplicacdes do Fundo ¢ diretamente
proporcional a concentragdo das aplicagcdes. Quanto maior a concentragdo das aplicagdes do
Fundo em uma tnica sociedade, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagdo aos riscos de

tal sociedade.

11.15.1. Riscos referentes as atividades das Sociedade(s)-Alvo. Ademais, o Fundo podera aplicar
0s seus recursos, preponderantemente, em Sociedade(s)-Alvo cujas atividades consistam na
originagdo, negociacdo, analise de consisténcia e efetivacdo de investimentos em direitos
creditorios representados por precatérios, pré-precatdrios e requisi¢des de pequenos pagamentos.
Nesse sentido, o risco das aplicagdes do Fundo poderé ser incrementado na medida em que o
desempenho de tais Sociedade(s)-Alvo esta diretamente ligada a performance dos direitos
creditorios por ela originados, os quais estdo sujeitos a fatores de risco especificos, tais como:
(a) processos que venham a ser iniciados por entes publicos, por partes a eles relacionadas e/ou
por terceiros podem atrasar ou, mesmo, afetar a validade ou o valor total dos correspondentes
direitos creditdrios. Tais procedimentos incluem: ag¢des rescisorias, que visam a declarar nula e
sem efeito a sentenca judicial transitada em julgado, agdes anulatdrias, agdes declaratorias de
nulidade, acdes civis publicas, agdes populares, mandados de seguranga e/ou quaisquer recursos
e impugnagdes, dentre outros. No caso de uma decisao judicial subjacente a um direito creditorio
originado por uma Sociedade-Alvo estar sujeita a algum desses procedimentos, o seu pagamento
pode ser reembolsado, suspenso ou pausado temporariamente; (b) o Judiciario esta
sobrecarregado, os processos judiciais sdo demorados e as regras de processo civil permitem que
as partes ajuizem diversos recursos em diferentes niveis de jurisdi¢do. Além disso, as fases de
execucdo podem demorar ainda mais tempo, mesmo depois de obtida uma decisdo transitada em
julgado. E esperada a interposigdo de recursos a todos os niveis possiveis de jurisdi¢do no curso
de processos judiciais envolvendo dividas de Entes Publicos, o que pode protelar o resultado de
tais processos; ¢ (c¢) em cenarios de aperto fiscal, historicamente, sdo promulgadas emendas a
Constitui¢ao Federal que alteram a forma de pagamento de precatorios, com as finalidades de
reduzir o montante devido pelos Entes Publicos e de postergar o pagamento dos precatorios para
exercicios financeiros futuros. Tais emendas a Constituicdo Federal sdo em geral objeto de agoes
diretas de inconstitucionalidade perante o Supremo Tribunal Federal, as quais podem também
afetar as condigdes de pagamento de precatorios, impactando as Sociedade(s)-Alvo e,
consequentemente, o desempenho do Fundo. Ndo ha qualquer garantia de que, diante do atual
cenario de aperto fiscal e falta de recursos dos entes publicos, serdo destinados recursos
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Constituicdo Federal alterando as condi¢cdes de pagamento dos precatorios, ou uma nova
legislacao alterando critérios de correcao dos precatorios, o que pode impactar o pagamento dos
direitos creditorios originados pelas Sociedade(s)-Alvo e, consequentemente, afetar o
desempenho do Fundo ou lhe causar prejuizos.

11.16. Negociagdo dos Ativos-Alvo. A PJUS € uma sociedade por agdes de capital fechado.
Portanto, os Ativos-Alvo referentes a PJUS nao s@o negociados em mercados regulamentados.
Caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos referidos Ativos-Alvo pelo Fundo, podera
ndo haver compradores ou o preco de negociagdo podera causar perdas patrimoniais ao Fundo.

11.17. Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre
todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado, proporcionalmente a
quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os Ativos-Alvo e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo.

11.18. Auséncia de classificagdo de risco das Cotas. As Cotas ndo contam com classificagao de
risco atribuida por agéncia classificadora de risco registrada na CVM. A auséncia de classificacio
de risco das Cotas pode dificultar a avalia¢do, por parte dos investidores, da qualidade do

investimento nas Cotas.

11.19. Regime tributario aplicavel ao Fundo. Nos termos da Lei n® 14.754/23, condicionado ao
enquadramento do Fundo como entidade de investimento, de acordo com a defini¢ao de “entidade
de investimento” constante da Resolugdo CMN n°® 5.111/23, entre outros requisitos, o Fundo ndo
estara sujeito a tributagdo periodica de que trata a secao 11 do capitulo II da Lei n® 14.754/23. Nao
¢ possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei n° 14.754/23 e na Resolugdo CMN
n°®5.111/23 serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagdes no Fundo
poderdo sujeitar-se a tributacdo periodica.

11.20. Risco relacionado a morosidade da Justi¢a brasileira. O Fundo e a(s) Sociedade(s)-Alvo
poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto,
em virtude da reconhecida morosidade do sistema Judiciario brasileiro, a resolucdo de tais
demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo
ou a(s) Sociedade(s)-Alvo obtera(ao) resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos
poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negocios da(s) Sociedade(s)-Alvo e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

11.21. Concentra¢do das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que
podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagdo expressiva no Patrimonio Liquido.
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deliberacdes em sede de Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo
de seus interesses proprios € em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

11.22. Quorum qualificado. O presente Regulamento estabelece quoruns qualificados para os
Cotistas, reunidos em Assembleia, deliberarem sobre determinadas matérias de interesse dos
Cotistas. Tais quoruns poderdo acarretar limitagdes as atividades do Fundo em decorréncia da
impossibilidade de aprovacao de certas matérias em sede de Assembleia.

11.23. Fatores macroeconomicos. Uma vez que o Fundo aplica, no minimo, 90% (noventa por
cento) do Patrimonio Liquido nos Ativos-Alvo, o Fundo depende, principalmente, dos resultados
da(s) Sociedade(s)-Alvo para realizar a distribui¢do de rendimentos, a amortizagdo ¢ o resgate
das Cotas. Os resultados da(s) Sociedade(s)-Alvo, bem como dos emissores ou contrapartes dos
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, podem ser afetados por fatores macroeconémicos,
tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento
econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, o valor de mercado ¢ os pagamentos
relativos aos Ativos-Alvo ou aos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo poderao ser
reduzidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

11.24. Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos QOutros Ativos. A parcela do
patriménio do Fundo ndo aplicada nos Ativos-Alvo podera ser investida em Outros Ativos, de
acordo com o previsto neste Regulamento. Os Outros Ativos poderdo vir a ndo ser honrados pelos
respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo tenha que suportar tais prejuizos,
afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

11.25. Flutuagdo de precos dos Ativos-Alvo, dos Outros Ativos e das Cotas. Os pregos € a
rentabilidade dos Ativos-Alvo e dos Outros Ativos, conforme aplicavel, integrantes da carteira
do Fundo, assim como das Cotas, estao sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razdo de diversos
fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e altera¢des nas politicas de crédito, econdmica
e fiscal do Governo Federal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito da(s) Sociedade(s)-Alvo ou dos
emissores ou contrapartes dos Outros Ativos, bem como em razdo de alteragdes na
regulamentacdo sobre a precificagdo dos Ativos-Alvo ou dos Outros Ativos, conforme o caso.
Essa oscilagao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos-Alvo ou dos
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, ou das Cotas, seja avaliada ou precificada a
valores inferiores aos de sua emissdo ou contabilizacdo inicial.

11.26. Risco de liquidez dos Outros Ativos. A parcela do patriménio do Fundo néo aplicada nos
Ativos-Alvo podera ser investida em Outros Ativos, de acordo com o previsto neste Regulamento.
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ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes,
conforme aplicavel), de forma que o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des
ou negociar os referidos Outros Ativos pelo preco ¢ no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos Outros Ativos e as posigoes
assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a
aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas.

11.27. Operagoes com derivativos. O Fundo poderd realizar operacdes com derivativos, nos
termos da sua politica de investimento. As operagdes com derivativos, pela sua propria natureza,

acrescentam riscos a carteira do Fundo e poderao afetar negativamente a sua rentabilidade.

11.28. Restri¢oes de natureza legal ou regulatoria. Eventuais restrigoes de natureza legal ou
regulatoria podem afetar adversamente a validade da emissao ou da aquisi¢do dos Ativos-Alvo
ou dos Outros Ativos pelo Fundo, o comportamento dos Ativos-Alvo ou dos Outros Ativos
investidos pelo Fundo ou os respectivos fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais
restrigdes, a aquisicdo dos Ativos-Alvo ou dos Outros Ativos ou o seu fluxo de pagamento podera
ser prejudicado ou interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de

investimento dos Cotistas.

11.29. Alterag¢do da legislacdo aplicavel ao Fundo. A legislagdao aplicavel ao Fundo e aos
investimentos por ele realizados, inclusive a legislacdo tributaria, esta sujeita a alteragdes. Tais
altera¢des podem ocorrer, inclusive, em carater transitorio ou permanente, em decorréncia de
fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior. A publicacdo de novas leis e/ou
uma nova interpretagao das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo.
Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e o6rgados reguladores no
mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais
eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as condi¢des para o
pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas.

11.30. Altera¢do da regulamentacdo e/ou da autorregulamentacdo aplicaveis ao Fundo. O
BACEN, a CVM, a ANBIMA e os demais 6rgaos reguladores e autorreguladores competentes
poderdo realizar alteragdes na regulamentacdo aplicavel ao Fundo. Na ocorréncia de tais
alteragdes, a estrutura do Fundo podera ser impactada, podendo haver, inclusive, o aumento nos
encargos do Fundo, comprometendo a sua rentabilidade.

11.31. Limitagdo do gerenciamento de riscos. As aplicagoes do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de
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liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que os Prestadores de Servigos
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Essenciais mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo ¢ os Cotistas.

12. COTAS

Caracteristicas, vantagens e restricoes das Cotas

12.1.  As Cotas serao escriturais e nominais e corresponderdo a fragdes ideais do patriménio do
Fundo. O Custodiante sera responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista no registro de
cotistas do Fundo.

12.1.1. As Cotas serdo emitidas em classe Unica, segregadas em 2 (duas) subclasses de cotas,
quais sejam, as Cotas Subclasse 1 e as Cotas Subclasse 2, que corresponderdo a fragdes ideais do
Patriménio Liquido e terdo a forma nominativa e escritural. Apenas as Cotas Subclasse 1
possuirdo parametro de rentabilidade pré-determinado, conforme definido no respectivo
Apéndice.

12.1.2. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas.
Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condigdes estabelecidas neste Regulamento e no respectivo boletim
de subscri¢do ou compromisso de investimento. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito € ndo
integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizagdo de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados
a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipdtese de o Patriménio Liquido ser
negativo ou de o Fundo ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes,

observadas as disposic¢oes da clausula 17 do presente Regulamento.

Valorizacdo das Cotas

12.2.  As Cotas terdo valor unitario de R$1,00 (um real), na Data da 1* Integralizagéo.

12.2.1. As Cotas Subclasse 1 terdo seu valor unitario calculado em todo Dia Util, sendo que tal
valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observadas as normas contabeis aplicaveis

ao Fundo e as demais disposi¢des do presente Regulamento:

(1) o valor unitario de R$ 1,00 (um real) por Cotas Subclasse 1, na Data da 1°* Integralizacao,
acrescido de rentabilidade calculada com base na Meta de Rentabilidade e deduzido das
distribui¢des de rendimentos e amortizagdes de Cotas Subclasse 1; ou
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(i1) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Subclasse 1 em
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circulagdo.

12.2.2. As Cotas Subclasse 2 terdo seu valor unitario calculado em todo Dia Util, sendo que tal
valor seréd equivalente ao resultado da divisdo do Patrimonio Liquido, ap6s deduzido o valor total
correspondente as Cotas Subclasse 1 em circulacdo, pelo nimero de Cotas Subclasse 2 em
circulagdo, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢des do presente
Regulamento.

12.2.3. O procedimento de valorizagdo das Cotas estabelecido neste item 12.2.1 ndo constitui
promessa de rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados

do Fundo e o valor do Patriménio Liquido assim permitirem.

Emissdo das Cotas

12.3.  Na 1* (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, serdo emitidas, no minimo, 10.000.000 (dez
milhdes) e, no maximo, 40.000.000 (quarenta milhdes) de Cotas Subclasse 1, bem como, no
minimo, 5.000.000 (cinco milhdes) e, no maximo, 20.000.000 (vinte milhdes) de Cotas Subclasse
2, com valor unitario, na data de emissdo, de R$ 1,00 (um real) por Cota, independentemente da
subclasse, totalizando uma emissdo de, no minimo, R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais)
e, no maximo, R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais).

12.3.1. Ap6s a Data da 1* Integralizagdo das Cotas da 1* (primeira) emissdo do Fundo, exceto se
mediante aprovagdo diversa pela Assembleia, as Cotas serdo integralizadas pelo valor unitario
atualizado das Cotas da respectiva subclasse desde a respectiva Data da 1* Integralizacdo até a
data da integralizacdo das Cotas da nova emissdo, observado o disposto na forma nos itens 12.2.1
e 12.2.2 acima.

12.3.2. No caso de novas emissoes de Cotas mediante utilizagdo do Patrimonio Autorizado
(conforme abaixo definido), a Gestora definira as demais condiges para sua subscri¢do e
integralizacdo, observado o disposto na legislagdo e na regulamentacdo aplicaveis. Neste caso,
tais Cotas deverao ser emitidas por meio de ato celebrado pela Gestora, o qual devera conter os
termos e condi¢des de cada nova emissao.

12.4.  No minimo, 12,50% (doze inteiros e cinquenta centésimos por cento) do Patrimoénio
Liquido deve ser representado por Cotas Subclasse 2 (“Propor¢do Minima de Cotas
Subclasse 2”).

12.5.  Apds subscrita a totalidade das Cotas da 1* (primeira) emissdo do Fundo, ou cancelado o
seu eventual saldo remanescente, poderdo ser emitidas novas Cotas, a critério da Gestora, sem a
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necessidade de aprovagdo pelos Cotistas em sede de Assembleia e/ou de alteragdo do presente

Administracdo Fiducidria

Regulamento, e desde que observada a Propor¢dao Minima de Cotas Subclasse 2, até que se atinja
um valor de capital subscrito total de R$ 175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes de reais)
(considerando-se as cotas subscritas na 1* (primeira) emissao do Fundo e em todas as emissoes
subsequentes), sendo conferido aos Cotistas da respectiva subclasse direito de preferéncia na
subscri¢do das novas Cotas, na propor¢ao da participagdo de cada Cotista na subclasse de Cotas
correspondente (“Patriménio Autorizado”).

12.5.1. O direito de preferéncia mencionado no item 12.5 acima devera ser exercido no prazo de
15 (quinze) dias contados da divulgagdo do ato por meio do qual a Gestora aprovara a nova
emissdo, na forma de correspondéncia protocolada na sede da Gestora e enviada por correio
eletronico aos Cotistas. Findo o prazo sem exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista, as
Cotas a que este teria direito de subscrever poderdo ser subscritas por terceiros, desde que em
prazos e condi¢des ndo mais favoraveis do que aqueles concedidos originalmente aos Cotistas.

12.5.2. O saldo remanescente de Cotas eventualmente ndo colocado de uma ou mais emissoes
realizadas nos termos do item 12.4 acima recompord o valor disponivel do Patrimdnio
Autorizado.

12.6. Uma vez atingido o limite do Patriménio Autorizado, a emissdo de novas Cotas

dependera de aprovagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia.

12.7.  As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais
Cotas Subclasse 1 ou Cotas Subclasse 2, conforme o caso, observado o disposto nos respectivos
Apéndices.

12.8.  As alteragdes indicadas no item 12.10 acima deverao ser comunicadas a todos os Cotistas
ingressantes no ambito da referida oferta para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
do recebimento, por meio de correspondéncia protocolada junto & Administradora, o interesse em

manter a aceitacdo da oferta, presumida a inten¢do de manuteng@o na hipétese de siléncio.

Distribuicdo das Cotas

12.9. As Cotas serdo distribuidas de acordo com a forma de colocagdo estabelecida no

instrumento por meio do qual for formalizada a aprovagdo da emissao.

12.10. Na distribuigdo publica das Cotas, sera admitida a colocag@o parcial das Cotas, desde que
assim previsto no instrumento por meio do qual for formalizada a aprovacdo da emissdo. Na
hipdtese deste item 12.10, as Cotas que ndo forem colocadas no periodo de distribui¢do da
respectiva oferta serdo canceladas.
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12.10.1.0s recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizagdo das Cotas deverdo
ser mantidos em moeda corrente nacional e depositados em instituigdo integrante do Sistema de
Pagamentos Brasileiro (SPB) ou aplicados nos Outros Ativos até o encerramento da respectiva
oferta ou a distribui¢ao da quantidade minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial. Uma vez
encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocagado
parcial, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas poderdo ser investidos conforme
previsto no presente Regulamento.

12.11. O funcionamento do Fundo estd condicionado a distribuicio de, no minimo,
20.000.000 (vinte milhdes) de Cotas da 1* (primeira) emissao do Fundo.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

12.12. Por ocasido da subscricao das Cotas, cada Cotista devera assinar: (a) o respectivo boletim
de subscri¢do ou compromisso de investimento, assumindo a obrigagao de, até o limite do capital
comprometido, integralizar as Cotas subscritas, mediante chamadas de capital, a serem realizadas
pela Administradora, por orientagdo da Gestora, sempre que o Fundo necessite de recursos para
a realizacdo de investimentos ou pagamento de despesas; € (b) o termo de ciéncia de risco e de
adesao a este Regulamento, declarando, além do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22, a sua condicdo de Investidor Profissional.

12.13. As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no instrumento por meio do qual for
aprovada a emissdo: (a) a vista, no ato da subscri¢do; (b) de acordo com o cronograma de
integralizacdo definido no respectivo boletim de subscrigdo ou compromisso de investimento; ou
(¢) mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, observados os procedimentos definidos

no respectivo boletim de subscri¢do ou compromisso de investimento e o item 12.13.3 abaixo.

12.13.1. As Cotas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio: (a) da B3,
caso as Cotas estejam depositadas na B3; (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do
Fundo.

12.13.2. As Cotas serdo integralizadas: (a) na Data da 1* Integralizagéo, pelo seu valor unitario
conforme o item 12.2 acima; e (b) a partir do Dia Util seguinte a Data da 1* Integralizacdo, pelo
valor atualizado da Cota desde a Data da 1* Integralizagdo até a data da efetiva disponibiliza¢do
de recursos ao Fundo, na forma do item 12.2.1 acima.
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12.13.3. No caso de integralizagdo das Cotas mediante chamadas de capital, os Cotistas deverdo
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integralizar as Cotas por eles subscritas em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento da
comunicacdo enviada pela Gestora.

12.13.4. A Gestora podera realizar uma ou mais chamadas de capital, até que a totalidade das
Cotas subscritas seja integralizada.

12.13.5. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados de cada data de integralizagdo das Cotas, os
Cotistas deverao receber o comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagio, a ser
emitido pelo Custodiante.

12.14. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas
do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

12.15. E admitida a subscri¢io por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Ndo havera,
portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

12.16. O valor minimo de investimento de cada Cotista no Fundo devera corresponder a, no
minimo, R$ 1.000,00 (mil reais) no momento da subscri¢do de Cotas. Ndo obstante, ndo ha valor

minimo para manutencdo de investimentos no Fundo apds a aplicagdo inicial por cada Cotista.

Cotista Inadimplente

12.17. No caso de descumprimento, total ou parcial, da sua obrigacdo de integralizar as Cotas
subscritas, o Cotista Inadimplente estara sujeito, independentemente de qualquer aviso ou
notificagdo, ao pagamento dos seguintes encargos pelo atraso: (a) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data em que o pagamento era devido até o
seu integral recebimento pelo Fundo; (b) multa convencional, ndo compensatéria, de 2% (dois
por cento), calculada sobre o valor devido; e (c¢) atualizagcdo do valor devido pela variagdo
acumulada do IPCA, ou por outro indice que venha a substitui-lo, por cada dia de atraso.

12.17.1. A Administradora devera tomar as seguintes providéncias em relagdo ao Cotista
Inadimplente:

(a) suspender os direitos politicos do Cotista Inadimplente, inclusive o de voto em sede de
Assembleia, até o adimplemento das suas obrigagdes; ¢

(b) quando da distribuicdo de resultados, da amortizac¢do ou do resgate das Cotas, direcionar
o valor devido ao Cotista Inadimplente para quitar o valor por ele inadimplido, acrescido dos
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encargos moratorios e dos custos incorridos pelo Fundo para a sua cobranga. O saldo, se houver,
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devera ser entregue ao Cotista Inadimplente.

12.17.2. A Administradora, conforme orientagdo da Gestora, podera iniciar, ou submeter tal
decisdo para deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia, os procedimentos judiciais e
extrajudiciais para a cobranga do valor inadimplido pelo Cotista Inadimplente, acrescido dos

encargos moratorios e dos custos incorridos para a sua cobranga.

Negociacdo das Cotas

12.18. As Cotas somente poderdo ser negociadas ou transferidas na forma estabelecida nesta

clausula.

12.18.1. As Cotas estardo, ainda, sujeitas a eventuais restricdes de negociagdo estabelecidas na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitagdo, a Resolugdo CVM n° 160/22.

12.18.2. As Cotas poderao, a critério da Gestora, ser depositadas para (a) distribui¢do primaria
no MDA —-Moddulo de Distribuicio de Ativos; e (b)negociacdo secundario
noFundos21 — Mddulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a
distribuicdo, a negociacdo e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente na B3. As Cotas também poderao ser negociadas ou transferidas por

meio de instrumento particular assinado entre o alienante e o adquirente.

12.18.3. As Cotas somente poderdo ser negociadas ou transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o adquirente assumir, por escrito, a obriga¢do de

integralizar as Cotas negociadas ou transferidas perante o Fundo.

12.18.4. O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, devera manifestar sua
intencdo por comunicagdo escrita a Administradora e a Gestora, especificando em tal
comunicagdo o preco, condicdes de pagamento ¢ demais condigdes aplicaveis a oferta. A
Administradora convocara os demais Cotistas da subclasse das Cotas em comento para
comparecerem a Assembleia, informando as condi¢cdes da oferta de Cotas, que terdo direito de
preferéncia a aquisicdo das referidas Cotas, na propor¢do do nimero de Cotas da respectiva
subclasse de que forem respectivamente titulares, de modo que o exercicio do citado direito de
preferéncia se dara por meio da propria Assembleia convocada com este fim, incluindo eventual
reserva para sobras, devendo a efetivagdo do exercicio do direito de preferéncia ser confirmada
por meio da propria ata da Assembleia.
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12.18.5. No caso de transferéncia mediante instrumento particular assinado entre alienante e
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adquirente, o adquirente devera comunicar a Administradora no prazo maximo de 48 (quarenta e
oito) horas para que esta tome as devidas providéncias para alteracdo da titularidade das Cotas.

12.18.6. Na hipotese de haver sobras de Cotas ofertadas, as Cotas remanescentes poderdo ser
alienadas a terceiros indicados pelo Cotista alienante, ou ainda, a qualquer terceiro interessado na
aquisi¢ao das Cotas remanescentes, desde que, em prazos e condigdes ndo mais favoraveis do que
os da oferta original aos Cotistas da respectiva subclasse, nos termos do item 12.18.4.

12.18.7. Em qualquer caso, a transferéncia de Cotas para um novo Cotista dependera da
completude do procedimento de cadastro deste junto a Administradora, conforme procedimento
da Administradora vigente a época da transferéncia.

12.18.8. Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia das Cotas de suas respectivas
titularidades.

12.18.9. Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, cabera exclusivamente ao eventual intermedidrio verificar se os adquirentes das
Cotas sdo Investidores Profissionais, bem como o atendimento as demais formalidades previstas

no presente Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

13. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E RESGATE DAS
COTAS

13.1. Uma vez que o Fundo ¢ constituido em regime fechado, as Cotas somente serdo
resgatadas em caso de término do prazo de duragdo ou de liquidagdo do Fundo. No entanto, a
Administradora realizara, conforme orientacdo da Gestora e no limite da disponibilidade de caixa
do Fundo, amortiza¢des parciais das Cotas, a qualquer tempo, incluindo durante o curso do
Periodo de Investimento, sendo certo que todos os recursos decorrentes da alienagdo dos Ativos-
Alvo, bem como quaisquer outros rendimentos ou proventos decorrentes dos Ativos-Alvo que

forem recebidos pelo Fundo serdo destinados a amortizacao das Cotas.

13.2.  Os dividendos ou juros sobre o capital proprio distribuidos pela(s) Sociedade(s)-Alvo,
bem como os recursos decorrentes do desinvestimento, total ou parcial, dos Ativos-Alvo e Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo ser@o incorporados ao Patrimonio Liquido ¢ alocados de
acordo com a ordem de aplicag@o a seguir descrita:

(a) pagamento dos encargos e das demais exigibilidades do Fundo;
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em Ativos-Alvo e/ou Outros Ativos, respeitada a politica de investimento do Fundo; e

(©) durante o Periodo de Desinvestimento, apds a recomposi¢ao da Reserva de Despesas, os
recursos excedentes deverdo ser distribuidos aos Cotistas mediante amortizacdo das Cotas, no
prazo maximo de até 10 (dez) Dias Uteis, a contar dos respectivos recebimentos de recursos pelo
Fundo, observada a seguinte ordem de pagamento: (i) primeiramente, serdo amortizadas apenas
as Cotas Subclasse 1, até que tenha sido restituida aos titulares das Cotas Subclasse 1 a totalidade
do valor principal investido, acrescido da Meta de Rentabilidade, e (ii) em seguida, serdo
amortizadas apenas as Cotas Subclasse 2.

13.3.  Qualquer distribuigdo de resultados ou amortizacdo das Cotas sera realizada em regime
de caixa e alcangara, de forma proporcional, todas as Cotas da respectiva subclasse de Cotas em
circulagdo, observado o disposto no item 13.2 acima.

13.4.  As Cotas deverdo ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de deposito ou transferéncia como recibo de quitagao.

13.4.1. Qualquer amortizagdo de Cotas sera realizada apds o abatimento de todas as taxas,
encargos, comissoes ¢ despesas do Fundo tratadas neste Regulamento.

13.5. O procedimento de distribuigdo de resultados, amortizagdo e resgate das Cotas previsto
nesta clausula 13 ndo constitui promessa de pagamento. Portanto, somente havera a distribuicdo
de resultados, a amortizagdo e o resgate das Cotas se os resultados do Fundo e o valor do

Patrimonio Liquido assim permitirem.
14. ENCARGOS

14.1. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22 e do artigo 28 do
Anexo Normativo [V a Resolugdo CVM n° 175/22, constituem encargos do Fundo:

(a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressado, expedi¢ao e publicagdo de relatorios
e informagdes periodicas previstas na Resolugdo CVM n° 175/22;
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(©) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(d) honorérios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas por operagoes da carteira do Fundo;

® despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia

ou de acordo com um devedor;

(2) honoréarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for

0 caso;

(h) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
carteira do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apoélices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos do Fundo

no exercicio de suas respectivas fungoes;

@) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da

carteira do Fundo;

Q) despesas com a realizagcdo de Assembleias;

(k) despesas inerentes a constituigdo, a fusdo, a incorporacao, a cisdo, a transformacdo ou a
liquidacdo do Fundo, independentemente de valor, desde que previamente aprovadas pela

Gestora;

Q) despesas com a liquidag@o, o registro e a custodia de operagdes com os ativos integrantes
da carteira do Fundo;

(m) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira do Fundo;

(n) despesas inerentes a distribuicao primaria das Cotas e a admiss@o das Cotas a negociagio

em mercado organizado;

(o) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre

o indice;
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p) a Taxa de Administragdo e a Taxa Maxima de Custodia;

(@ montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com base
na taxa de administragdo, performance ou gestio, observado o disposto no art. 99 da parte geral
da Resolucdo CVM n° 175/22;

(r) despesas relacionadas ao servigo de formag@o de mercado para as Cotas;

(s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos da
Resolucdo CVM n° 175/22 e deste Regulamento;

(1) despesas com a contratacao de agéncia de classificacao de risco de crédito, se aplicavel;
e
(w) despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e

de consultoria especializada, dentro dos limites estabelecidos por este Regulamento.

14.1.2. Qualquer despesa ndo prevista no item 14.1 acima como um encargo do Fundo devera

correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

142.  Uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe tnica de Cotas, todos os encargos e

contingéncias do Fundo serdo debitados do patriménio do Fundo.

14.3. Reserva de Despesas. A Gestora devera manter, exclusivamente com os recursos do

Fundo, reserva de despesas do Fundo, por conta ¢ ordem deste, desde a Data da 1? Integralizagdo
até a liquidacdo do Fundo, a qual sera destinada exclusivamente ao pagamento dos montantes
referentes as despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, incluindo-se a Taxa de
Administracdo (“Reserva de Despesas”™). A Reserva de Despesas sera determinada pela Gestora

na data da 1* (primeira) integralizagdo de Cotas ou até o 5° (quinto) Dia Util de cada més,
conforme o caso, observada a meta maxima da Reserva de Despesas correspondente a 4% (quatro

por cento) do valor do Patriménio Liquido em cada data de calculo (“Meta Maxima da Reserva
de Despesas”).

14.3.1. Os recursos utilizados para a composicdo da Reserva de Despesas serdo aplicados em
Outros Ativos, observadas as demais disposigdes deste Regulamento.

14.3.2. Caso, a qualquer tempo durante o prazo de duragdo do Fundo, o valor da Reserva de
Despesas for inferior a 50% (cinquenta por cento) da Meta Maxima da Reserva de Despesas por
mais de 15 (quinze) dias consecutivos, a Gestora podera solicitar a Administradora que convoque
imediatamente a Assembleia para que os Cotistas aprovem aporte adicional de recursos no Fundo
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para recompor a Reserva de Despesas até valor que ndo ultrapasse a Meta Maxima da Reserva de
Despesas.

15. METODOLOGIA DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO E DOS
ATIVOS DO FUNDO

15.1. O Patrimonio Liquido sera equivalente ao valor dos recursos em caixa, acrescido do valor
dos Ativos-Alvo e dos Outros Ativos, deduzidas as exigibilidades e as provisdes do Fundo.

15.2.  Os ativos e os passivos do Fundo serdo apurados pela Administradora, com base nos
principios gerais de contabilidade brasileiros e nas demais normas aplicaveis, notadamente a
Instru¢do CVM n° 579/16, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos,

passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

15.2.1. A apuracdo do valor contabil da carteira do Fundo devera ser procedida de acordo com

0s seguintes critérios:

(a) as agoes e os demais Ativos-Alvo de renda variavel serdo contabilizadas pelo respectivo
valor justo, com base em laudo de avalia¢do preparado por avaliador independente, nos termos
previstos na Instru¢do CVM n° 579/16;

(b) os Ativos-Alvo de renda fixa e os Outros Ativos sem cotagdo disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo custo de aquisicao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer

até o seu vencimento; €

(©) os demais Ativos-Alvo de renda fixa e os Outros Ativos com cotagdo disponivel no
mercado terfo o seu valor de mercado apurado conforme a metodologia descrita no manual de
precificagdo de ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de

computadores.
16. EVENTO DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

16.1. A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido esta negativo
mediante a ocorréncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, sendo este o
unico Evento de Verificacdo do Patriménio Liquido.

16.1.1. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido estd negativo, deverdo ser
adotadas as medidas previstas na clausula 17 deste Regulamento.
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17. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

17.1. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido esta negativo, a
Administradora imediatamente: (a) suspendera a subscrigdo de novas Cotas ¢ o pagamento da
amortizacdo das Cotas; (b) comunicara a verificagdo do Patrimoénio Liquido negativo a Gestora,
que devera interromper a aquisicdo de novos Ativos-Alvo; e (¢) divulgara fato relevante, nos
termos do item 20.3 deste Regulamento.

17.1.1. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patriménio Liquido negativo, a
Administradora devera: (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolugdo do
Patriménio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122,
caput, 11, “a”, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até
2 (dois) Dias Uteis contados da conclusio da sua elaboragéo, para que os Cotistas deliberem sobre
o plano de resolucao do Patrimdnio Liquido negativo.

17.1.2. Se, apds a adogdo das medidas previstas no item 17.1 acima pela Administradora, os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia do Fundo, a ado¢do das medidas
previstas no item 17.1.1 acima sera facultativa.

17.1.3. Na hipotese de, previamente a convocagdo da Assembleia de que trata o item 17.1.1(b)
acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores
de Servicos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos nesta
clausula 17, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos deste
Regulamento, no qual constem o valor atualizado do Patriménio Liquido e, resumidamente, as

causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

17.1.4. Na hipotese de, posteriormente a convocagdo da Assembleia de que trata o item 17.1.1(b)
acima e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido
voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas
o valor atualizado do Patrimonio Liquido e as causas e as circunstiancias que resultaram no

Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 17.1.5 abaixo.

17.1.5. Na Assembleia prevista no item 17.1.1(b) acima, caso o plano de resolucdo do Patrimdnio
Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas,
nos termos do artigo 122, §4°, da parte geral da Resolucdo CVM n°® 175/22: (a) o aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patriménio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo
ou a incorporacao do Fundo por outro fundo de investimento; (¢) a liquidagdo do Fundo, desde
que ndo haja obriga¢Ges remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (d) o pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo.
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17.1.6. Fica, desde ja, estabelecido que a implementagdo, pela Administradora, da alternativa
aprovada por meio da Assembleia de que trata o item 17.1.1(b) acima estara sujeita a existéncia
de recursos disponiveis ou ao aporte de recursos pelos Cotistas em valor suficiente para a
implementagdo de tal alternativa. Em nenhuma hipdtese, os Prestadores de Servigos Essenciais
ou os Demais Prestadores de Servigos serdo obrigados a adiantar ou pagar os custos necessarios
para a implementagdo da alternativa aprovada por meio da Assembleia prevista no item 17.1.1(b)
acima. Os Prestadores de Servicos Essenciais ¢ os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da
ndo implementacao da alternativa aprovada por meio da Assembleia prevista no item 17.1.1(b)
acima, caso ndo existam recursos disponiveis ou nao ocorra o aporte de recursos pelos Cotistas

em valor suficiente para a sua implementagao.

17.1.7. A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item 17.1.1(b)
acima, na qualidade de responsavel pela gestdao da carteira do Fundo, sendo certo que a auséncia
da Gestora ndo impedira a realizagdo da Assembleia pela Administradora. Sera permitida a
manifestacdo dos credores do Fundo na referida Assembleia, desde que prevista na convocacgao
da Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

17.1.8. Se a Assembleia de que trata o item 17.1.1(b) acima nao se instalar por falta de quérum
ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 17.1.5 acima, a
Administradora devera ingressar com o pedido de declaragio judicial de insolvéncia do Fundo.

17.2. A CVM podera pedir a declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo sempre que
identificar situacdo em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento

eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

17.3. Téo logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do
Fundo, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos deste Regulamento.

17.3.1. Respeitado o que dispuser a decis@o no processo de declaragdo judicial de insolvéncia do
Fundo, diante da vedagdo de renuncia da Administradora conforme o item 8.1.1 acima, fica
estabelecido que, a partir do pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, o pagamento
do valor mensal minimo da Taxa de Administragdo terd prioridade com relacdo aos demais

encargos do Fundo.

17.4. Tdo logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, a Administradora
devera: (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 20.3 deste Regulamento; e (b) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte
geral da Resolugdo CVM n® 175/22.
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18. ASSEMBLEIA
18.1.  E de competéncia privativa da Assembleia, respeitados os quoruns de aprovagao a seguir:
Quérum de aprovacio
Matéria
Primeira convocacio Segunda convocaciio
deliberar anualmente sobre as
demonstragdes contabeis do Fundo, no L L
, . . maioria das Cotas maioria das Cotas
(a) prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
. N presentes presentes
encaminhamento das  demonstragdes
contabeis do Fundo a CVM,;

) deliberar sobre a substituicio da| maioria das Cotas em maioria das Cotas
Administradora ou do Custodiante; circulagdo presentes
deliberar sobre a substitui¢do da Gestora,

o . 90% (noventa por cento) | 90% (noventa por cento)

(c) na hipétese de sua destituigdo sem Justa i N i N

das Cotas em circulagdo | das Cotas em circulagdo

Causa;
deliberar sobre a substituicdo da Gestora, L L

o o maioria das Cotas em maioria das Cotas

(d) na hipdtese de sua destitui¢do com Justa ) N
circulagdo presentes

Causa;
deliberar sobre a elevagdo da Taxa de
Administracdo, da Taxa Maxima de . ..

o . maioria das Cotas em maioria das Cotas em

(e) Custodia, cobranca de taxa de gestdo ou ) N . .

. circulagao circulagao
qualquer outra taxa devida a qualquer dos
Prestadores de Servigos Essenciais;
deliberar sobre a alteracdo do prazo de

® duragdo do Fundo, do Periodo de| maioriadas Cotasem maioria das Cotas
Investimento e/ou do Periodo de circulagdo presentes
Desinvestimento;
deliberar sobre a alteragdo da politica de| maioria das Cotas em maioria das Cotas

(@ . . _ . .
investimento do Fundo; circulacdo presentes
aprovar a emissao de novas Cotas, apos .. ..

o L . maioria das Cotas em maioria das Cotas

(h) atingido o limite do Patrimoénio ) N

. circulagdo presentes
Autorizado;
deliberar sobre a alteracdo dos o o
) . L maioria das Cotas em maioria das Cotas
(i) procedimentos de amortizagdo ou resgate , N
circulagdo presentes
das Cotas;
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)

deliberar sobre a alteragdo dos quoruns de
instalacdo e aprovagao da Assembleia;

maioria das Cotas em

circulagdo

maioria das Cotas em

circulagdo

(k)

alterar o Regulamento, exceto nas demais
hipoteses expressamente previstas neste
item 18.1;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

M

deliberar sobre a fusdo, a incorporagao, a
cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou
a liquidagdo do Fundo, exceto na hipotese
prevista no item 18.1(n) abaixo;

maioria das Cotas em
circulacao

maioria das Cotas
presentes

(m)

deliberar sobre o plano de resolucdo do

Patrimonio Liquido negativo;

maioria das Cotas em

circulacdo

maioria das Cotas
presentes

(n)

deliberar sobre o pedido de declaragdo
judicial de insolvéncia do Fundo e as
alternativas

demais previstas  no

item 17.1.5 deste Regulamento;

maioria das Cotas em

circulacdo

maioria das Cotas
presentes

(0)

deliberar sobre o requerimento de

informagdes pelos Cotistas, observado o
disposto no artigo 26, §1°, do Anexo
Normativo IV a CVM

n°® 175/22,;

Resolucédo

maioria das Cotas

presentes

maioria das Cotas

presentes

(p)

aprovar a aplicag@o dos recursos do Fundo
nos ativos de que trata o item 10.13 deste

Regulamento;

maioria das Cotas em

circulacdo

maioria das Cotas em

circulacdo

(@

aprovar os atos que configurem potencial
conflito de interesses entre (1) de um lado,
(2) de outro
Administradora, a Gestora ou qualquer

o Fundo; e lado, a
Cotista ou grupo de Cotistas que detenha
mais de 10% (dez por cento) das Cotas
subscritas, sem prejuizo do disposto no
artigo 78, §2°, da parte geral da Resolucao
CVM n°® 175/22; ¢

maioria das Cotas em

circulacdo

maioria das Cotas em

circulacdo

(1)

deliberar sobre o pagamento, pelo Fundo,
de encargos ndo previstos na clausula 14
do presente Regulamento.

maioria das Cotas em

circulagao

maioria das Cotas em

circulagdo

(s)

aprovar o laudo de avaliacdo do valor
justo de ativos utilizados na integralizagdo

maioria das Cotas em
circulacdo

maioria das Cotas em
circulagdo
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de Cotas, conforme previsto no artigo 20,
§6°, do Anexo Normativo IV a Resolugdo
CVM n°® 175/22.

18.1.1. A Assembleia sera instalada com a presenca de Cotistas representando, no minimo, 70%
(setenta por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo, em primeira convoca¢do, € com
qualquer numero de Cotistas, em segunda convocagdo, sendo admitida a realizacdo de chamada
para primeira e segunda convocagdo em uma Unica correspondéncia enderegada aos cotistas, na

forma deste Regulamento.

18.1.2. Nao ha matérias de competéncia privativa da Assembleia especial de Cotistas de uma
determinada subclasse em circulagao.

18.1.3. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizagdo da Assembleia,
nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a
exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizagdo dos dados
cadastrais dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos; ou

(¢) reducdo da Taxa de Administragdo ou da Taxa Maxima de Custddia.

18.1.4. As alteragdes referidas nos itens 18.1.3(a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementagdo. A alteracao referida

no item 18.1.3(c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

18.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a
convocacdo da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da
comunhao de Cotistas.

18.2.1. O pedido de convocagdo da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas
sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagdo ¢ a realizagdo da Assembleia serdo
custeadas pelos requerentes, salvo se os Cotistas presentes a Assembleia assim convocada

deliberarem em contrario.

18.2.2. A convocagdo da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a cada Cotista
e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuig¢@o publica das
Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.
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18.2.3. Na convocagdo, deverdo constar o dia, a hora ¢ o local em que sera realizada a
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Assembleia, observado o disposto no item 18.6 abaixo. A convocagdo da Assembleia devera
enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovagao dos
Cotistas reunidos na Assembleia.

18.2.4. A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia da data da sua realizacao.

18.2.5. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

18.3. A Assembleia sera instalada com a presenga de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

18.4. Ressalvados os quoruns de aprovagdo estabelecidos no item 18.1 acima, as matérias de
competéncia da Assembleia serdo aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando a
maioria das Cotas presentes.

18.4.1. Para efeitos de apuragdo dos quéruns de aprovagdo, o voto de cada Cotista sera
computado de acordo com a propor¢ao do valor das Cotas de sua titularidade, calculado nos
termos do item 12.2.1 do presente Regulamento, com relagdo ao valor total agregado das Cotas
presentes na Assembleia ou em circulagdo, conforme o caso, na data da convocagdo da

Assembleia.

18.4.2. Excepcionalmente, caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas seja zero, o voto dos
Cotistas sera computado considerando-se 1 (um) voto por Cota.

18.5.  Somente poderdo votar na Assembleia os Cotistas inscritos no registro de cotistas do
Fundo na data da convocag¢do da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

18.5.1. Ressalvado o disposto no item 18.5.2 abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia: (a) os
Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos; (b) os sdcios, diretores
e empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais ¢ dos Demais Prestadores de Servigos; (c) as
partes relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos
e dos seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo no que se
refere a matéria em deliberagdo; ou (e) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudo de
avaliag@o de bens de sua propriedade.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

49


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 4FB0688B-737A-42F0-9288-59A8F9226CB8

Autorregulacao

ANBIMA '
o

APEX

18.5.2. A vedagdo de que trata o item 18.5.1 acima ndo se aplicara quando: (a) os Unicos Cotistas
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forem as pessoas mencionadas nos itens 18.5.1(a) a (e¢) acima; ou (b) houver a aquiescéncia
expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulacdo, que podera ser
manifestada por meio da propria Assembleia ou constar em permissdo, especifica ou genérica,
previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.

18.5.3. Em todo caso, as pessoas fisicas titulares das Cotas Subclasse 2 que sejam consideradas
pessoas vinculadas, conforme definigdo constante da Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de
2021, conforme alterada, ao grupo econdmico da Gestora, ndo terdo o direito de votar em sede de
qualquer Assembleia, enquanto perdurar o referido vinculo.

18.6. A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de acordo
com o que for informado aos Cotistas na convocagdo. Nos termos do artigo 75 da parte geral da
Resolugdo CVM n° 175/22, somente serd admitida a participagdo presencial dos Cotistas caso a
Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletronico.

18.6.1. A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranga
na transmissdo de informacdes, particularmente os votos, que deverao ser proferidos por meio de

assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagdo dos Cotistas.

18.6.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que

recebida pela Administradora previamente ao inicio da Assembleia.

18.7.  As deliberacdes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de

consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

18.7.1. A consulta sera realizada de forma eletronica e formalizada pelo envio de comunicacdo
pela Administradora a todos os Cotistas, nos termos da clausula 21 abaixo, que devera conter

todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

18.7.2. Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta

formal.

18.8. O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizag@o.

19. LIQUIDACAO

19.1. O Fundo sera liquidado: (a) quando do término do seu prazo de duracdo, incluindo
eventual prorrogagdo; ou (b) por deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia.
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19.1.1. Por meio da Assembleia de que trata o item 19.1(b) acima, os Cotistas deverdo deliberar,
no minimo, sobre o plano de liquidagéo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos
termos do artigo 126 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, incluindo o tratamento a ser
conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados.

19.2.  No ambito da liquidag¢do do Fundo, respeitado o disposto na Resolugdo CVM n° 175/22,
a Administradora devera: (a) suspender a subscri¢do de novas Cotas; (b) fornecer as informagdes
relevantes sobre a liquidagdo do Fundo a todos os Cotistas, de maneira simultdnea e assim que
tiver conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; (c¢) verificar se a precificagdo ¢ a
liquidez da carteira do Fundo asseguram um tratamento isondmico na distribui¢ao dos resultados
aos Cotistas; e (d) na hipotese de que trata o item 19.1(a) acima, planejar os procedimentos
necessarios para realizar a liquidagdo do Fundo, dentro de um prazo adequado a data prevista para
o encerramento do prazo de duragdo do Fundo.

19.3. As Cotas deverdo ser resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes
procedimentos:

(a) a Gestora ndo adquirira novos Ativos-Alvo e devera resgatar ou alienar os Ativos-Alvo e
os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias
para que o resgate ou a alienacdo dos Ativos-Alvo e dos Outros Ativos ndo afete a sua
rentabilidade esperada; e

(b) apoés o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo, todos os recursos
disponiveis ¢ aqueles decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo

deverdo ser destinados ao resgate das Cotas em circulagao.

19.4. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para o resgate integral das Cotas, a Administradora devera convocar a Assembleia para que os

Cotistas deliberem sobre a adog@o de um dos seguintes procedimentos:

(a) aguardar o pagamento dos Ativos-Alvo ou dos Outros Ativos;
(b) alienar os Ativos-Alvo ou os Outros Ativos a terceiros; ou
(©) qualquer outro procedimento para realizagdo do resgate das Cotas.
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19.5. Quando do término do Prazo de Duracdo ou da liquidagcdo do Fundo, os titulares das
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Cotas Subclasse 1 terdo prioridade nos haveres referentes a liquidacdo das Cotas de suas
respectivas titularidades, pelo valor unitario calculado na forma prevista neste Regulamento.

20. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

20.1. As informagdes periodicas e eventuais do Fundo deverdo ser divulgadas por meio da
pagina da Administradora e/ou da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, ¢ mantidas disponiveis para os
Cotistas. Adicionalmente, os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigcos deverdo divulgar, por meio de suas paginas na rede mundial de computadores, as
informagdes exigidas pela regulamentagdo e pela autorregulagdo aplicaveis.

20.2. A Administradora devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo e 8 CVM, por meio sistema disponivel
na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

(a) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre civil
a que se referirem, as informagdes referidas no Suplemento L da Resolugdo CVM n°® 175/22;

(b) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramento do semestre a
que se referir, a composi¢ao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores

mobilidrios que a integram,;

(©) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social,

as demonstragdes contabeis do Fundo, acompanhadas do parecer do Auditor Independente;

(d) no mesmo dia da sua convocacdo, edital de convocagdo e outros documentos relativos a

Assembleia; e
(e) em até 8 (oito) dias apos a sua ocorréncia, a ata da Assembleia.

20.2.1. A informacdo de que trata o item 20.2(b) acima devera ser enviada 8 CVM com base no
exercicio social do Fundo.

20.3. A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da
carteira do Fundo. A Gestora ¢ os Demais Prestadores de Servicos serdo responsaveis por
informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter
conhecimento.
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20.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

20.3.2. Qualquer fato relevante devera ser: (a) comunicado a todos os Cotistas; (b) informado a
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao;
(¢) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas da
Administradora, da Gestora e, durante a distribui¢@o publica das Cotas, dos distribuidores na rede

mundial de computadores.

20.3.3. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes: (a) a alteracdo no tratamento tributario
conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) a eventual contratagdo de formador de mercado e o
término da prestagdo de tal servico; (c) a substitui¢do da Administradora ou da Gestora; (d) a
fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a transformacdo do Fundo; (e) a alteragdo do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo; (f) o cancelamento da admissdo das
Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (g) a emissao de novas Cotas.

20.3.4. Os fatos relevantes poderdo, excepcionalmente, deixar de ser divulgados nas hipoteses

expressamente previstas na regulamentacdo aplicavel.

20.4.  As demonstragdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo
com as regras especificas editadas pela CVM.

20.4.1. O Fundo tera escritura¢do contabil propria.

20.4.2. O exercicio social do Fundo tera duragdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em 31 de

dezembro de cada ano.

20.4.3. As demonstragcdes contdbeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

21. COMUNICACOES AOS COTISTAS

21.1. A divulgagdo de informagdes sobre o Fundo devera ser abrangente, equitativa e

simultanea para todos os Cotistas.

21.1.1. As informacdes exigidas pela Resolugdo CVM n° 175/22 deverdo ser passiveis de acesso
por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicagdo”,
“acesso”, “envio”, “divulgagdo” ou “disponibilizacdo” na Resolucdo CVM n° 175/22 serdo
consideradas cumpridas na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.
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21.1.2. Nas hipoteses em que a Resolucdo CVM n° 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas: (a) as manifestagdes dos Cotistas serdo
armazenadas pela Administradora; e (b) os seguintes procedimentos, passiveis de verificacgao,
serdo aplicaveis: (1) a Administradora encaminhara as informag¢des de consulta aos Cotistas para
os enderecos eletronicos cadastrados e disponibilizados pelos Cotistas; (2) os Cotistas deverdo
responder a consulta utilizando os mesmos enderecos eletronicos e, cumulativamente, comprovar
os poderes dos respectivos representantes na manifesta¢do; e (3) a Administradora computara a
manifestagdo dos Cotistas, analisara os poderes dos representantes e, posteriormente, arquivara
eletronicamente as respostas dos Cotistas.

21.1.3. Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

21.1.4. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco eletronico a
Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as informagdes previstas
na Resolugdo CVM n° 175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for
devolvida por incorre¢ao no endereco informado.

22. DISPOSICOES FINAIS

22.1.  Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo ¢ confidencialidade, ndo podendo revelar,
utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros: (i) as informacdes constantes de estudos e analises de investimento, elaborados pelo
Fundo, que fundamentem as decisdes de investimento do Fundo, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisdes; (ii) as suas
atualizagOes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos

as operagoes do Fundo.

22.1.1. Excetuam-se a vedagao disposta acima as hipoteses em que quaisquer das informagdes
ali indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista: (i) com o
consentimento prévio e por escrito dos Cotistas, reunidos em Assembleia; ou (ii) se obrigado por
ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta ultima hipodtese, a Administradora devera

ser informada por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagao.

22.2. Naio serarealizada a integralizagdo, a amortizagdo ou o resgate das Cotas em dias que nao

sejam Dias Uteis.

22.3. Todas as obrigagdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util
imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.
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22.4. A Administradora disponibiliza o servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamagdes, por meio do e-mail
faleconosco.BRA@apexgroup.com ou pelo telefone +55 11 3509-0600.

23. RESOLUCAO DE DISPUTAS

23.1. Ficaeleito o foro da Comarca de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir as questoes ligadas ao presente
Regulamento.

% sk sk ok %
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APENDICE DAS COTAS SUBCLASSE 1 DO
ATIVOS JUDICIAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas Subclasse 1 do Ativos Judiciais Fundo de Investimento em Participagcdes Multiestratégia
de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas Subclasse 17, respectivamente) terdo as
seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento
do Fundo (“Regulamento’) e/ou nos respectivos instrumentos por meio dos quais as emissdes de
Cotas Subclasse 1 forem aprovadas:

(a) Meta de Rentabilidade: O Fundo buscard atingir, para as Cotas Subclasse 1, uma
rentabilidade equivalente ao valor de cada integralizacdo de Cotas Subclasse 1, ou seu saldo,
acrescido de sobretaxa de 20% (vinte por cento) ao ano, (A) entre: (1) a data de integralizagdo de
Cotas Subclasse 1 (inclusive); e (2) o Dia Util anterior a data de pagamento da amortizagdo e/ou
resgate das Cotas Subclasse 1 (inclusive), conforme aplicavel, para o primeiro periodo de
capitalizagdo; ou (B) entre a data da Giltima amortizagdo de Cotas Subclasse 1 (inclusive) e o Dia
Util anterior a data do proximo pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Cotas Subclasse 1
(inclusive), conforme o caso, para os demais periodos de capitalizagdo. A Meta de Rentabilidade
ndo representa ¢ nem deve ser considerada uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade
aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse 1 por parte do Fundo, da Administradora ou da Gestora.
Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os Cotistas titulares de Cotas Subclasse 1
ndo fardo jus a uma rentabilidade superior a Meta de Rentabilidade, a qual representara o limite
maximo de remuneracdo possivel para as Cotas Subclasse 1;

(b) Prazo de Duragdo e Data de Resgate: as Cotas Subclasse 1 serdo resgatadas na data em
que ocorrer a amortizagao total das Cotas Subclasse 1, a qual corresponde ao término do prazo de
duragdo das Cotas Subclasse 1; e

(©) Direito de Preferéncia: os Cotistas titulares de Cotas Subclasse 1 terdo direito de
preferéncia na subscri¢do de: (1) novas Cotas Subclasse 1, observados os termos ¢ condigdes
previstos nos itens 12.5 ¢ 12.5.1 do Regulamento; e (2) Cotas Subclasse 1 objeto de alienagdo por
qualquer dos demais Cotistas titulares de Cotas Subclasse 1, nos termos do item 12.18.4 do
Regulamento.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maitscula e
aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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APENDICE DAS COTAS SUBCLASSE 2 DO
ATIVOS JUDICIAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas Subclasse 2 do Ativos Judiciais II Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas Subclasse 27, respectivamente)
terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigoes, sem prejuizo de outras previstas no
regulamento do Fundo (“Regulamento”) e/ou nos respectivos instrumentos por meio dos quais as
emissoes de Cotas Subclasse 2 forem aprovadas:

(a) Meta de Rentabilidade: As Cotas Subclasse 2 ndo terdo parametro de rentabilidade
definido, cabendo aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse 2 a rentabilidade que exceder a Meta
de Rentabilidade atribuivel as Cotas Subclasse 1;

(b) Prazo de Duragdo e Data de Resgate: as Cotas Subclasse 2 serdo resgatadas na data em
que ocorrer a amortizacdo total das Cotas Subclasse 2, que corresponde ao término do prazo de
duragdo das Cotas Subclasse 2; e

(©) Direito de Preferéncia para a Subscricdo de Novas Cotas: os Cotistas titulares de Cotas
Subclasse 2 terdo direito de preferéncia na subscrigao de: (1) novas Cotas Subclasse 2, observados
os termos e condi¢des previstos nos itens 12.5 e 12.5.1 do Regulamento; e (2) Cotas Subclasse 2
objeto de alienagdo por qualquer dos demais Cotistas titulares de Cotas Subclasse 2, nos termos
do item 12.18.4 do Regulamento.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maitscula e
aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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