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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E
SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 41.082.947/0001-76

O BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade devidamente autorizada pela Comiss&o de Valores Mobilirios (“CVM”) a
administrarfundos de investimento e gerir carteiras de titulos e valores mobiliarios, comsede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, Botafogo,
CEP 22250-911, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob o n°® 59.281.253/0001-23, na qualidade de instituicdo administradora (“Administrador’), e
VINCI INFRAESTRUTURA GESTORA DE RECURSOS LTDA., comsede na Cidade do Riode Janeiro
e Estado doRiode Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre 336, 5° andar, parte, Leblon, inscrito no CNPJ
sob o n° 20.859.417/0001-11, autorizado a prestacao dos servigcos de administracao de carteira de
titulos e valores mobiliarios, na categoria gestor de recursos, de acordo com o Ato Declaratério n°
14.321, de 9 de julhode 2015 atuando (“Gestor”), Administrador e Gestor, naqualidade de prestadores
de servigo essenciais responsaveis, respectivamente pela administragao fiduciaria e pela gestao de
carteira (“‘Prestadores de Servicos Essenciais’) do VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E
SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 41.082.947/0001-
76, fundo de investimento em participagdes, constituido sob a forma de condominio fechado, nos
termos da Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM
175" e “Fundo’”, respectivamente), serve-se do presente instrumento para:

0] Retificar o Regulamento do Fundo aprovado no “Instrumento Particular de Alteragéo do Vinci
Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy Fundo de Investimento em Participagbes em
Infraestrutura”, divulgado aos Cotistas em 17 de junho de 2025 (“Regulamento”), para corrigir
um erro formal no item 2.1 do Apéndice Subclasse B, de forma que esse passe a refletira
redagao constante do item (ii), do artigo 44 do regulamento do Fundo em vigor entre 21 de
junho de 2024 e 16 de junho de 2025; e

(i) Em decorréncia do item acima, o Regulamento do Fundo passara a viger na forma do Anexo |
ao presente instrumento.

Rio de Janeiro, 30 de setembro de 2025.

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

VINCI INFRAESTRUTURA GESTORA DE RECURSOS LTDA.
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ANEXO

REGULAMENTO DO VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.
O inteiro teor do Regulamento segue na pagina seguinte.)
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Regulamento

VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 41.082.947/0001-76

PARTE GERAL

GLOSSARIO

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, e sem prejuizo de termos definidos especfficos
aplicaveis para cada Subclasse de Cotas nos termos dos respectivos Apéndices, os termos utilizados neste
Regulamento, Anexos e Apéndices terdo os significados atribuidos a eles neste item. Além disso, (a) os
cabegalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e nao alterardo ou
afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer disposicdes deste Regulamento; (b) os temos
“‘inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serao interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (c) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no
plural incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino e feminino incluirdo os géneros masculino e
feminino; (d) referéncias a qualquer normativo, documento ou instrumento incluem todas as suas alteragbes,
substituicdes, consolidagcdes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto de foma
diversa; (e) referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como referéncias as disposigcdes
respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) referéncias a este Regulamento
significarao referéncias a parte geral ou ao anexo descritivo da respectiva classe e seus respectivos apéndices
e suplementos, conforme o caso; (g) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento,
referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos
e anexos deste Regulamento; (h) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (i) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados
na forma prevista no artigo 224 da Lein° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada, isto €, excluindo-
se o0 dia do comeco e incluindo-se o do vencimento:

“‘“Administrador” Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

“AFAC” Significa adiantamento para futuro aumento de capital.

“Afiliada” Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por
meio de um ou mais intermediarios, seja controlada por tal Pessoa
ou esteja sob controle comum com tal Pessoa.

Para os fins desta definicdo o termo “controlar” significa ter direta ou
indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a diregdo da
administragcdo e as politicas de uma Pessoa, seja por meio da
titularidade de valores mobiliarios com direito a voto, por contrato ou
de qualquer outra forma.

“‘ANBIMA” Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

‘Anexo I’ Significa o Anexo Descritivo da CLASSE A do VINCI
INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Anexo Descritivo” Nos termos do Artigo 3°, inciso IV, da parte geral da Resolugéo CVM
175, é a parte do regulamento do fundo essenciais a constituicdo de
classes de cotas, que regem o funcionamento das classes de modo
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VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°® 41.082.947/0001-76

“Anexo Normativo IV”

“Antiga Proporgao”

“ASG”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”

“Ativos Financeiros”

MB3H

“‘BACEN’

“Benchmark”

‘BR GAAP”

“Boletim de Subscri¢ao”

“CAM B3”

“Capital Autorizado”

BTG Pactual

complementar ao disciplinado pela parte geral do regulamento.

Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175, a qual dispde sobre as
regras especificas para FIP.

Significa a proporgdo de cada Subclasse no Capital Subscrito da
Classe, desconsideradas as cotas objeto de Ofertas Subsequentes.

Tem o significado constante no item 5.4 do Anexo .

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral
do Regulamento do Fundo ou do Anexo .

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdao convocados
apenas Cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo |.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo |.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o padrao de referéncia utilizado para avaliar o desempenho
da Taxa de Performance de cada Subclasse, o qual sera de 6% (seis
por cento) ao ano sobre o somatdrio dos valores utilizados pelos
Cotistas para integralizar as Cotas em relagéo as Cotas Subclasse
A, Subclasse B, Subclasse C e Subclasse D.

Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e
contempla todo o arcabougo normativo, legal e principiolégico que
rege a ciéncia contabil no Brasil.

Significa cada boletim de subscricao de Cotas que cada Cotista
celebra no ato de subscricdo de Cotas.

Significa Camara de Arbitragem do Mercado da B3.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
Anexo |.
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VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°® 41.082.947/0001-76
“Capital Subscrito”

“Capital Alocado”

“Capital Nao Alocado”

“Chamada de Capital”

“Classe”

“CMN”
“CNPJ”

“Cédigo AGRT’

“Cédigo Civil”

“Colocagéao Privada”

“Conflito de Interesse”

“Conselho de Supervisao”

BTG Pactual

Significa o montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a integralizar quando da assinatura do Boletim de
Subscrigdo e do Compromisso de Investimento.

Significa o valor global a ser comprometido pela Classe nos Ativos
Alvo, conforme venha a ser informado pelo Gestor ao Administrador,
que passara a compor o calculo da Taxa de Administragdo e Taxa de
Gestdo de cada Subclasse, na data (a) em que a Classe for
declarada o proponente vencedor do respectivo processo
competitivo publico ou privado; ou (b) para os demais casos, na data
em que o Fundo subscrever ou de outra forma ad quirir ou investir nos
respectivos Ativos Alvo. Para fins de calculo da Taxa de
Administragdo e Taxa de Gestdo de cada Subclasse, o Capita
Alocado nao podera ser superior ao capital total da Classe subscrito
pelos Cotistas.

Significa o montante do capital total da Classe subscrito pelos
Cotistasque ainda nao tenha sido classificado como Capital Alocado.

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos
pelo Administrador, conforme instruido pelo Gestor, o qual informara
o0 momento e o valor das integralizagdes de Cotas que deverdo ser
feitas pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverao realizar
aportes derecursos na Classe para: (i) arealizagdo de investimentos
em Ativos Alvo, nos termos do Anexo |; e/ou (ii) o pagamento de
despesas e encargos da Classe, durante todo o Prazo de Duragéo.

Significa a CLASSE A do VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E
SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Significa o Conselho Monetario Nacional.
Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Cédigo de Gestao e Administracdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, confomme
alterada.

Significa uma colocagéo privada de Cotas, sem registro perante a
CVM, por ndo configurar uma oferta publica de distribuigcdo, nos
termos da regulamentacgao aplicavel.

Tem o significado atribuido no item 18.1.1 do Anexo |.

Significa o Conselho de Superviséo a ser instaurado nos temmos do
Anexo |.
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VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°® 41.082.947/0001-76

“Conta da Classe”

“Cotas’

“Cotas Excedentes”

“Cotistas”

“Cotista Inadimplente”

“Custodiante”

‘CVM”

“‘Data de Primeira Integralizagcao

‘“Demandas”

“Dia Util”

BTG Pactual

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentagbes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigagdes da Classe.

Significa as Cotas representativas do patrimbnio da Classe efou da
Subclasse, as quais possuem direitos econdmico-financeiro
diferentes, na forma dos seus respectivos Apéndices.

Para fins de esclarecimento, enquanto a Classe nao tiver suas Cotas
registradas e listadas na B3, o termo definido “Cotas” se referira
indistintamente a quaisquer Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B,
Cotas Subclasse C e/ou Cotas Subclasse D, entre outras Subclasses
conforme venham a ser emitidas pela Classe nos termos do
Regulamento. Caso a Classe, a critério do Gestor, venha a ter suas
Cotas registradas e listadas na B3, as Cotas Subclasse A, as Cotas
Subclasse B, Cotas Subclasse C e as Cotas Subclasse D, entre
outras Subclasses conforme venham a ser emitidas pela Classe,
serdo automaticamente convertidas em uma unica Subclasse de
Cotas na data de encerramento da respectiva Oferta Publica,
passando o termo definido “Cotas” a se referir as Cotas da Classe
resultantes de tal conversao, sendo que, neste caso, 0 Administrador
e 0 Gestor comunicarao oportunamente aos Cotistas e ao mercado,
conforme aplicavel, sobre a conversao das Cotas, seu critério e
efeitos.

Tem o significado atribuido no item 11.20 do Anexo |.

Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da
Classe ou da Subclasse, conforme aplicavel.

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir parcial ou
integralmente as suas obriga¢des nos termos deste Regulamento, no
respectivo Compromisso de Investimento ou do Boletim de
Subscricdo de Cotas, observado o disposto no Anexo .

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo |.

Significa a Comiss&o de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizagcdo de Cotas da Primeira
Emissdo, a ser confirmada pelo Administrador aos Cotistas da
Classe.

Tem o significado atribuido no item Error! Reference source not
found. do Anexo I.

Significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de S&do Paulo e (ii) com relagéo a
qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
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VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°® 41.082.947/0001-76

“Direito de Preferéncia”’
“Direitos e Obrigagoes
Sobreviventes”

“Emissao”

“‘Empresa de Auditoria’

‘Encargos”

“Escriturador”

“‘Evento de Inadimplemento”
HFGCH

“FIP”

“Fundo”

“Fundos Paralelos”

‘Fundo VIAS”

“Gestor”

“IGP-M"

BTG Pactual

nos termos do Anexo I ndo sejam Dia Util, conforme esta definicdo,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo |.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 15.4 do
Anexo |.

Significa uma emissédo de Cotas, a qual podera ser objeto de
distribuicdo publica de Cotas durante o Prazo de Durag&o do Fundo,
nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais regulagdes aplicaveis

Significa um auditor independente registrado na CVM.

Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicével,
previstos na Parte Geral do Regulamento do Fundo, no Anexo |, bem
como na parte geral e no Anexo Normativo IV da Resolugédo CVM
175.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo |.

Tem o significado constante no item 11.13 do Anexo |.
Significa Fundo Garantidor de Crédito.

Significa qualquer fundo de investimento em participagoes,
constituido nos termos da parte geral e do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175 ou nos termos da Instrugdo CVMn° 578, de 30
de agosto de 2016.

Significa o VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO
STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Tem o significado atribuido no item 9.1 do Anexo I.

Significa o Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura, inscrito no CNPJ
sob o n°® 35.641.147/0001-45.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa o indice Geral de Pregos do Mercado, publicado pela
Fundagao Getulio Vargas. Na hipétese de extingdo do IGP-M, ngo
divulgagao ou impossibilidade de sua utilizagao, sera utilizado o
indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundagao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagéo do
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VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n°® 41.082.947/0001-76

‘INR”
“IPCA”
“IR”
“IRF”

“Instrugao CVM 579"

“Investidores Qualificados”

“Investidores Profissionais”

‘Incorporagao”

“lIOF-Cambio”

“IOFITVM”

HJTF”
“Justa Causa”
“Lei 11.478”

“Lei n° 9.307”

“‘Limite de Participagcao”

“Limite de Participacao da Casse

Nao Listada”

“‘Limite de Participagao da Classe

Listada”

“‘Nova Proporg¢ao”

“Novas Cotas”

BTG Pactual
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IPC — indice de Pregos ao Consumidor, divulgado pela Fundagdo
Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

Significa investidor ndo residente no Brasil.

Significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo.
Significa imposto de renda.

Significa imposto de renda retido na fonte.

Significaa Instrugdo CVMn° 579, de 30 de agostode 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos do
Artigo 12 da Resolugcéo CVM 30.

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos do
Artigo 11 da Resolugdo CVM 30.

Significa a incorporagao do Fundo VIAS pelo Fundo.
Significa imposto sobre
operagdes financeiras, na modalidade cambio.

Significa imposto sobre operagdes financeiras, na modalidade titulos
e valores mobiliarios.

Significa pais ou jurisdigao com tributagdo favorecida
Tem o significado atribuido no item 16.8.2 do Anexo |.
Significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada.

Significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.

Tem o significado atribuido no item 11.19 do Anexo |I.

Tem o significado atribuido no item 11.17 do Anexo |.

Tem o significado atribuido no item 11.18 do Anexo |.

Significa a proporgdo de cada Subclasse no Capital Subscrito da
Classe, considerando as cotas subscritas no ambito de Ofertas
Subsequentes.

Tem o significado atribuido no item 11.2 do Anexo |.
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PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°® 41.082.947/0001-76

“Novo Cotista Relevante”

“Ofertas Subsequentes”

“Parte Geral”

“Partes Relacionadas”

“Patriménio Liquido”

“Partes Indenizaveis”
“Periodo de Desinvestimento”
“Periodo de Investimento”

“Pessoa”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duragao”

“Prestadores de
Essenciais”

Servicos

“Primeira Emissao”

“Publico-Alvo”

‘Regulamento”

BTG Pactual

Significa qualquer Pessoa que atingir e/ou adquirir, a qualquer tempo
apos o inicio das negociagbes das Cotas, direta ou indiretamente,
por meio de uma unica operagdo ou por operagdes sucessivas,
participacdo em Cotas da Classe em montante superior ao Limite de
Participacao.

Significa toda e qualquer distribuigdo de Cotas, apds a Primeira
Emiss&o durante o Prazo de Duracéo da Classe, nos termos da
Resolugdo CVM 160 e demais regulagdes aplicaveis.

Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as classes
de cotas do Fundo.

Tem o significado atribuido no item CAPITULO 8 — 8 do Anexo |.

Significa o Patriménio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (i) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Tem o significado atribuido no item 2.4 da Parte Geral.

Tem o significado atribuido no item 4.2 do Anexo |

Tem o significado atribuido no item 4.1 do Anexo I.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em comandita
por agdes, sociedade limitada, associagdo, sociedade por agdes,

sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer outra pessoa.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo |.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo |.

Significa o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel.

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, realizada nos
termos da Instrugdo CVM n°® 400 de 29 de dezembro de 2003,
conforme as condicdes estabelecidas no respectivo instrumento que
a aprovou.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo |.

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
seu(s) Anexo(s), eventuais Apéndices, Adendos e demais
documentos que o integrem, conforme aplicavel.
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“‘Regulamento CAM B3”
“Renuncia Motivada”

“Resolugcao CVM 160”

“Resolugcao CVM 175”

“Resolugao CVM 30”

113 RFB”
“SELIC”

“Sociedades Alvo”

“Subclasse”

“Taxa de Administragao”

“Taxa de Gestao”

“Taxa de Ingresso”

“Taxa de Performance”

“Taxa de Performance
Antecipada”

“Taxa de Performance
Complementar”

“Termo de Adesao”

BTG Pactual

Significa Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado da B3

Tem o significado atribuido no item 16.8.4 do Anexo |.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n°® 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Receita Federal do Brasil.
Significa o Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo |.

Significam as Subclasses da Classe, quando referidas em conjunto
ou de forma indistinta.

Significa a taxa de administragdo devida ao Administrador pelos
servicos de administracao fiduciaria e escrituragcdo das Cotas,
descrita no item 17.1 do Anexo |.

Significa a taxa de gestao devida ao Gestor pelos servigos de gestdo
da carteira de ativos, nos termos previstos nos respectivos
Apéndices de cada Subclasse.

Significa a taxa paga pelo Cotista ao Patriménio Liquido da Classe
ao aplicar recursos nesta Classe, descrita noitem 17.1 do Anexo |.

Significa a taxa devida ao Gestor, cobrada de cada Subclasse em
fungao de seu resultado, nos termos previstos nos respectivos
Apéndices.

Significa a taxa extraordinaria paga pelos Cotistas em caso de
destituicdo sem Justa Causa do Gestor ou Renuncia Motivada,
conforme descritas nos respectivos Apéndices.

Significa a taxa extraordinaria paga pelos Cotistas em caso de
destituicdo sem Justa Causa do Gestor ou Renuncia Motivada,
conforme descritas nos respectivos Apéndices.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os temos e
condicdes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.
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“Valor de Mercado” Significa o valor de mercado da Classe que sera calculado por meio
da multiplicagdo (a) da totalidade de Cotas pelo (b) valor de mercado
das Cotas, considerando o preco de fechamento do Dia Util anterior
informado pela B3.

BTG Pactual
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CAPITULO 1 -
FUNDO

1.1 VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pelo
Cédigo Civil (em especial, pelos seus Artigos 1.368-C a 1368-F), pela parte geral e pelo Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175, pela Lei n® 11.478, bem como das demais disposig¢des legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis, terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas

Prazo de Duragao

Administrador

Foro Aplicavel

BTG Pactual

Classe A.

Determinado, 10 (dez anos) contado da data da primeira integralizagao de
cotas de emiss&o do Fundo (“Cotas”), podendo ser prorrogado por mais 2
(dois) anos, ap0s deliberagdo da Assembleia de Cotistas que devera ser
convocada, por orientagcdo do Gestor especialmente para este fim.

Caso, a qualquer momento, o Fundo passe a ter Cotas registradas e listadas
na B3S.A.—Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), o prazo de duragéo do Fundo passara
a ser automaticamente de 50 (cinquenta) anos, contado a partir da data da
primeira integralizagdo de Cotas. A decis&o de listar o Fundo e admitir suas
Cotas a negociagao na B3 sera de competéncia exclusiva do Gestor.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e autorizada a prestagdo de
servigos de administradora de carteira de titulos valores mobiliarios, na categoria
administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20
de margo de 2006 (“Administrador”).

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda., com sede na Cidade do Rio
de Janeiro e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre 336,
5° andar, parte, Leblon, inscrito no CNPJ sob o n° 20.859.417/0001-11,
autorizado a prestacao dos servigos de administragao de carteira de titulos e
valores mobiliarios, na categoria gestor de recursos, de acordo com o Ato
Declaratorio n® 14.321, de 9 de julho de 2015 (“Gestor” e, quando referido
conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

O Fundo, seus Cotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem, seu
Gestor, seu Administrador e os demais prestadores de servico do Fundo
obrigam-se aresolver, por meio de arbitragem administrada pela Camera de
Arbitragem do Mercado (“CAM”), nos termos do seu Regulamento de
Arbitragem (“Regulamento CAM”), e da Lei n° 9.307, de 23 de setembro de
1996, conforme alterada (“Lei 9.307”), toda e qualquer disputa ou controvérsia
que possasurgirentre eles, relacionada ou oriunda, em especial, daexisténcia,
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aplicagéo, validade, eficacia, interpretagéo, violacdo e seus efeitos, das
disposi¢bes contidas neste Regulamento e nas normas editadas pela CVM que
Ihe sejam aplicaveis.

A arbitragem sera conduzida por 3 (trés) arbitros, nomeados na forma do
Regulamento CAM. O procedimento sera confidencial, e tera sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil. O idioma da arbitragem sera o
portugués. As despesas da arbitragem serdo adiantadas pelas partes nafoma
do Regulamento CAM e, quando da prolagdo da sentenga, o tribunal arbitral
atribuira a parte vencida, ou a ambas as partes na proporgdo em que suas
pretensdes ndo forem acolhidas, a responsabilidade pelos custos da
arbitragem. A CAM (se antes da assinatura do termo de arbitragem) ou o
primeiro tribunal arbitral constituido (se depois da assinatura do termo de
arbitragem) podera, mediante requerimento de qualquer das partes da
arbitragem, consolidar procedimentos arbitrais simultaneos desde que: (i) as
clausulas compromissorias sejam compativeis; e (ii) ndo haja prejuizo
injustificavel a uma das partes das arbitragens consolidadas.

Sem prejuizo da validade da clausula compromisséria, fica eleito, com a
exclusdo de quaisquer outros, o foro da comarca da cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, Brasil — quando e se necessario —, para fins exclusivos
de: (i) execugao da sentenga arbitral e/ou de titulo executivo extrajudicial com
obrigagdes liquidas, certas e exigiveis; (ii) obtencdo de medidas cautelares
e/ou de urgéncia, antes da institui¢do da arbitragem; ou (iii) medidas judiciais
em apoio a arbitragem, conforme autorizado pela Lei n°® 9.307.

Encerramento (W Ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento € composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o numero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, conforme aplicavel, relativo a cada Subclasse
(respectivamente, “Regulamento’, “Parte Geral’, “Anexos” e “Apéndices”), conforme a tabela a seguir.

Denominagao da Classe

CLASSE A do VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E
SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM Anexo |
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

1.2.1 Durante o seu prazo de duragéo, o Fundo, por ato conjunto dos Prestadores de Servigos
Essenciais, podera constituir diferentes Classes de Cotas, sendo que cada Classetera patimbnio
segregado e direitos e obrigagdes distintos das demais Classes, nos termos do Artigo 5° da
Resolugdo CVM 175.

BTG Pactual
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1.3

1.4

1.5

21

2.2

23

1.2.2 Alémdisso, poderao sercriadas novas Subclasses (i) pordeliberagédo conjunta dos Prestadores
de Servigos Essenciais, desde que, dentro do limite do Capital Autorizado; ou (ii) mediante
deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas.

O Anexo de cada Classe, conforme aplicavel, dispbe, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes
previstos na regulamentacgao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagéo dos
demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos Cotistas e regime de insolvéncia; (iii)
condicdes de resgate e amortizacéo; (iv) assembleia especial de Cotistas e demais procedimentos
aplicaveis as manifestagbes de vontade dos Cotistas; (v) remuneragao dos prestadores de semigos;
(vi) politica de investimentos e composicado e diversificagdo da carteira, bem como os requisitos e
critérios correlatosreferentes a selegao e realizagédo de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores
de risco.

O Apéndice de cada Subclasse, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisigéo de cotas em novas emissdes; e (i) b ases de célculo
e percentuais para calculo da Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e Taxa de Performance.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as defini¢gdes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (i)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°
13.105, de 16 de marco de 2015, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o0 do vencimento;
e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos
e Apéndices ndo seja Dia Util, conforme definicéo nele prevista, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

N&o obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentag¢éo aplicavel, cabe ao
Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, o que inclui, mas nao se limita,
a contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (b) escrituragao das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e,
eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do Fundo ou da Classe.

Nao obstante as atribuigbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe ao
Gestor praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo, o que inclui, mas n&o se
limita, a contratagédo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos: (a) intermediacéo de
operacgoes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos ou
consultoria especializada; (d) classificagéo de risco por agéncia de classificagao de risco de crédito; (e)
formadorde mercado de classe fechada; (f) cogestao da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros
servicos em beneficio do Fundo ou da Classe.

Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro
da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servigcos Essenciais serao responsaveis apenas pela
fiscalizagao de tal servigco. As atribuigdes e a responsabilidade pela prestacao deste tipo de serwico
perante o Fundo e seus Cotistas continuarao a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora
contratado.
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24 O Administrador e o Gestor, conforme o caso, ndo responderao solidariamente entre si por quaisquer
prejuizos causados aos Cotistas, mas responderdo por quaisquer prejuizos comprovadamente
causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias quando procederem com culpa ou
dolo, com violagédo da legislagdo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este
Regulamento. Desta forma, caso quaisquer reivindicagdes, responsabilidades, julgamentos, despesas,
perdas e danos — incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a decisdes judiciais, acordos,
multas e outros custosincorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento
arbitral ou administrativo (“Demandas”)—reclamados por terceiros sejam suportados ou incorridos pelo
Administrador, pelo Gestor, seus representantes ou agentes, ou por quaisquer das suas Partes
Relacionadas, quando agindo em nome da Classe, bem como qualquer pessoa designada pelo
Administrador ou pelo Gestor para atuar em nome do Fundo ou da Classe como diretor, conselheiro,
gerente, consultor, funcionario ou agente de uma Sociedades Alvo ou Ativo Financeiro (conforme
definidos no Anexo) (“Partes Indenizaveis”), o Fundo ou a Classe devera indenizar e reembolsar
quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que essas Demandas ndo tenham surgido unicamente
como resultado de ma-fé ou dolo da Parte Indenizavel, com violagdo da legislagido e das nomas
editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a Classe ou a este Regulamento, quando no exercicio de
suas respectivas competéncias, conforme determinado por decis&o final e irrecorrivel ad ministrativa,
judicial ou arbitral.

2.5 Os Prestadores de Servigos Essenciais obrigam-se a, na medida das suas respectivas atribuicoes,
observar o disposto na Resolugao CVM n° 50, de 05 de dezembro de 2019, conforme alterada, e na
Lein®9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada (Lei de Lavagem deDinheiro), coma finalidade
de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro”, ou
ocultagcdo de bens, direitos e valores identificados pela referida norma, bem como obrigam-se a, na
medida das suas respectivas atribuicdes, ndo realizar, oferecer, prometer, autorizar, dar, aceitar ou
receber subornos, ou quaisquer outros pagamentos assemelhados, direta ou indiretamente, que
possam violar qualquer dispositivo de qualquerlei ou regulamento aplicavel no Brasil ou outra jurisdi¢cdo
relativa a pagamentos de subornos, em especial a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, confome
alterada (Lei Brasileira de Anticorrupgao), alei Norte-Americanacontra pratica de corrupgao no exterior
(Foreign Corrupt Practices Act) e a lei do Reino Unido relacionada a suborno e corrupgao (UK Bribery
Act). Para efeito deste Regulamento, suborno ou corrupgao sao definidos como qualquer vantagem,
financeira ou ndo, oferecida, prometida, autorizada, realizada, recebida ou dada a outra pessoa,
diretamente ou indiretamente por meio de intermediarios, independentemente do exercicio de fungéo
publica, com a finalidade de obter qualquer tipo de vantagemilicita ou ndo condizente com a atividade
desenvolvida.

2.6 Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31 O Fundo teraencargos que lhe poderao serdebitados diretamente, nostermos da Resolugdo CVM 175
ou do Anexo de cada Classe, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugao CVM 175, observadoque as
matérias especificas de cada Classe ou Subclasse serao deliberadas em sede de Assembleia Especial
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de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagao vigente,
sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

411

41.2

41.3

41.4

41.5

4.1.6

41.7

41.8

A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 15 (quinze) dias conidos de
antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegado aos
Cotistas, conforme (i) e-mails dos Cotistas cadastrados junto ao Administrador enquanto o
Fundo nao tiver suas Costas registradas e listadas na B3; (ii) e-mails dos Cotistas cadastrados
junto a B3 caso o Fundo tenha suas Costas registradas e listadas na B3; ou (iii) por qualquer
outro meio de comunicagéo, desde que com comprovante de recebimento, encaminhada aos
Cotistas.

Além da reunido anual de prestagéo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas podera ser
convocada, a qualquer tempo, pelo Administrador ou mediante solicitacdo do Gestor ou de
Cotistas que sejamtitulares, isoladamente ou em conjunto, de, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas. Exceto se de outra forma previsto neste Regulamento, a convocagéo da
Assembleia Geral de Cotistas por Cotistas devera (i) ser dirigida ao Administrador — que deve,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocagéao da
Assembleia Geral de Cotistas — e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do
voto dos demais Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local onde o Administrador tiver sede. Se
houver necessidade de realizar-se em outro local, o edital enviado aos Cotistas indicara, com
clareza, o local onde a Assembleia Geral de Cotistas sera realizada, sendo admitida a
participagéo por conferéncia telefénica ou videoconferéncia, desde que o Cotista envie voto por
escrito até a data de realizacdo da assembleia.

Os Cotistas deverdao manter atualizados perante o Administrador todos os seus dados
cadastrais, como nome completo, enderego residencial e/ou comercial e e-mail para fins de
recebimento de convocagéo de Assembleia Geral de Cotistas nos termos deste Artigo.

Independentemente das formalidades previstas neste CAPITULO 4 —, sera considerada regular
a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos Cotistas.

A cada Cota sera atribuido direito a um voto.
As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem

ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a com a presenga de pelo menos 1 (um) Cotista.

4.2
4.21
4.2.2
BTG Pactual

Somente poderdao comparecer e/ou exercer seu direito de voto em Assembleia Geral de
Cotistas os Cotistas registrados nos livros e registros do Fundo na data da convocagéo da
Assembleia Geral de Cotistas ou envio da consulta formal, devendo essa relagao de Cotistas
ser considerada para fins de calculo de quéruns de aprovagao.

Os Cotistas poderao fazer-se representar na Assembleia Geral de Cotistas por seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, seja
por procuragao fisica ou eletrénica, ou outro meio admitido na regulamentagéo aplicavel.
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4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.2.3 Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicagao escrita fisica ou eletrdnica, desde
que tal faculdade seja admitida pela regulamentacao aplicavel e que referida manifestagéo seja
recebida pelo Administrador antes da respectiva Assembleia Geral de Cotistas, observadoo
disposto neste Regulamento e eventuais prazos indicados no edital de convocagéao.

Oresumo das decisées da Assembleia Geral de Cotistas deve serdisponibilizado aos Cotistas no prazo
de até 30 (trinta) dias, observado excegao disposta no item 4.7 abaixo, apds a data de realizagéo da
Assembleia Geral de Cotistas, exceto no caso de presenca da totalidade dos Cotistas, caso em que
sera dispensado o envio de referido resumo.

As deliberagbes privativas de Assembleia de Cotistas poderao ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrbnico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, sem necessidade de os Cotistas
efetivamente se reunirem.

4.41 Aresposta pelos Cotistas a consulta formal devera se dar dentro do prazo de 15 (quinze) dias,
sob penade caracterizagdo de abstencao, sendo admitido a consulta determinar prazo superior,
o qual devera prevalecer. A resposta enviada pelos Cotistas podera ser assinada fisica ou
eletrbnica. A auséncia de resposta neste prazo sera considerada como uma abstencdo por
parte do Cotista.

4.4.2 A aprovagao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de
aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se presentes os Cotistas que tenham
respondido a consulta.

O Administrador devera disponibilizar aos Cotistas, na data de convocacédo da Assembleia Geral de
Cotistas ou do envio da consulta formal, todas as informagdes e documentos necessarios para que
exercam seu direito de voto.

Serao excluidos do cdmputo dos quéruns de deliberagdo as Cotas de titularidade dos Cotistas que (i)
se declarem em situagido de Conflito de Interesses; (ii) sejam proprietarios diretos ou indiretos do bem
objeto do laudo de avaliagdo na respectiva assembleia; (iii) sejam o Administrador ou o Gestor; (iv)
sejam socios, diretores e/ou funcionarios do Administrador ou do Gestor; (v) sejam empresas
consideradas Partes Relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sécios, diretores e
funcionarios; (vi) sejamprestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios, exceto
em caso de anuéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia
Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracéo que se refira especificamente a Assembleia Geral
de Cotistas em que se dara a permissao de voto; (vii) tenham suas Cotas convertidas em Cotas
Excedentes em razdo do Limite de Participagao; e/ou (viii) estejam inadimplentes.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175, quais sejam, sempre que tal alteragao: (i) decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM ou de adequagao a normas legais ou
regulamentares; (ii) for necessaria em virtude da atualizagéo dos dados cadastrais do Administrador ou
dos prestadores de servigo do Fundo; e (iii) envolver redugéo das taxas devidas aos Prestadores de
Servigo Essenciais, por orientacao do Gestor, devendo ser providenciada a comunicagao aos Cotistas,
nos casos (i) e (ii), no prazo de 30 (trinta) dias, e, no caso (iii), imediatamente.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas as
disposicdes previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.
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Regulamento

VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n°® 41.082.947/0001-76

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA
5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de

computadores ou encaminharao de forma eletronica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentagao aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE A DO VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 —-CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Correspondente ao Prazo de Duragédo do Fundo, incluindo quanto a
possibilidade de extensao do Prazo de Duracao da Classe caso a Classe
Prazo de Duracao passe a ter Cotas registradas e listadas na B3.

Categoria Fundo de investimento em participagdes.

Tipo Infraestrutura.

A Classe tera como politica de investimento a aquisicao de agdes, bonus
de subscrigdo, debéntures simples ou conversiveis, outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo de
companhias, abertas ou fechadas (“Sociedades Alvo”) no setor de aguae
saneamento basico e que se enquadrem nos termos da Lei n® 11.478, o
que inclui abastecimento de agua, coleta de esgotos sanitarios, transporte
de esgotos sanitarios, tratamento de efluentes industriais, tratamento de
esgotos sanitarios, disposicdo final de esgotos sanitarios, coleta,
transbordo, transporte, triagem e destinacao final de residuos sdlidos e
liguidos, dentre outras atividades de saneamento, bem como cotas de
fundos de investimento em participagbes em infraestrutura que invistamem
quaisquer dos setores admitidos pela Lei n°® 11.478 (“Ativos Alvo”),
Objetivo observadas as regras de composi¢cdo de carteira previstas neste Anexo,
devendo a Classe participar do processo decisorio das Sociedades Alvo,
com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestao.

Adicionalmente, e para fins de esclarecimento, incluem-se no conceito de
Ativos Alvo aqueles que, por meio de sociedade(s) de propdsito especifico,
vierem a explorar e/ou prestar quaisquer dos servicos objeto da
concorréncia p ublicapara concessao de determinados servigos publicos de
fornecimento de agua e esgotamento sanitario, nos termos das leis, do
respectivo edital e do contrato de concessdo aplicaveis, e que se
enquadrem nos requisitos previstos pela Lei n® 11.478.
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Os recursos daClasseque nao estiverem alocados em Ativos Alvo poderdo
ser investidos livremente pelo Gestor, dentro dos limites estabelecidos na
legislagdo e regulamentacéo aplicaveis, em ativos de renda fixa, como
titulos publicos federais, certificados de depdsitos bancarios, fundos de
investimento de renda fixa, operagdes compromissadas, de acordo com a
regulagao especificado CMN, ou de renda variavel, tais como agbes ou
debéntures emitidas por companhias abertas que ndo estgam
enquadradas no conceito de Ativos Alvo, sendo certo que sera pemitido o
investimento em fundos de investimento ad ministrados e/ou geridos pelo
Administrador ou pelo Gestor, ou sociedades a eles ligadas (“Ativos
Financeiros”).

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, néo
representa, sob qualquer hipoétese, garantia, promessa ou sugestdo da
Classe, do Fundo oude seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto
a seguranga, rentabilidade e liquidez aos Cotistas, ou pelo Gestor, ou
sociedades a eles ligadas.

Investidores Qualificados, sejameles pessoasfisicas, juridicas, fundos de
investimento ou quaisquer outros veiculos de investimento domiciliados
ou com sede, conforme o caso, no Brasil ou no exterior, vedada a
colocagdo para investidores ndo permitidos pela regulamentagéo
aplicavel.

Publico-Alvo

E permitido que Investidores Qualificados que sejam sécios ou
empregados do Gestor ou do Administrador, ou de sociedades que sejam
suas controladas, controladoras ou que estejam sob controle comum do
Gestor ou do Administrador, possam adquirir Cotas.

Banco BTG Pactual S.A., instituicio financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e autorizado a prestar os servigos de custddia de
titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n°® 7.204,
de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

Custodia e Tesouraria

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mohbilidrios, instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Tonme
(0Ze 11 (J ETe ) EW-W =T ULl Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de escrituracio de cotas
de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

(=10 TETF T IS - Yo [ -3 W O valor de cada emiss&o de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
Distribuicao de Cotas como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a emissao de Novas Cotas, que dispora acerca da eventua
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existéncia de direito de preferéncia, sempre observados os termos deste
Anexo.

Eventuais Novas Cotas poderdo ser (i) destinadas a Investidores
Profissionais ou a Investidores Qualificados, conforme aplicavel; e (ii)
distribuidas pelo Gestor e/ou por sociedades integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios contratadas pelo Fundo ou pela Classe
por meio de ofertas publicas nos termos da Resolugdo da CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

Caso entenda pertinente para fins do cumprimento da politica de
investimento da Classe, o Gestor, a seu exclusivo critério, podera
deliberar e instruir o Administrador a realizar novas emissoes por meio de
ofertas subsequentes, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia
Especial de Cotistas, desde que dentro do limite do capital autorizado de
R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais) (“Capital Autorizado’).
Adicionalmente, o Gestor, também a seu exclusivo critério, podera red uzr
o limite do Capital Autorizado, sem necessidade de aprovagéo em
Capital Autorizado Assembleia Geral de Cotistas.

O prego de emissao das Novas Cotas dentro do Capital Autorizado e
demais aspectos aplicaveis a tais emissdes subsequentes devera
observar o disposto no item 11.3 e subitens deste Anexo.

Eventuais emissbes de Cotas Excedentes para operacionalizacéo da
amortizagao integral compulséria de que trata este Anexo ndo serdo
computadas e deduzidas do Capital Autorizado.

Os Cotistas terao Direito de Preferéncia na subscrigdo de novas Cotas
da respectiva Subclasse em que seus recursos estiverem investidos,
desde que emitidas dentro do limite do Capital Autorizado, nos termos do

Direito de Preferéncia em item 11.6 e subitens deste Anexo.

Novas Emissoes As Ofertas Subsequentes que nao sejam realizadas dentro do limite de

Capital Autorizado poderao ter as Novas Cotas emitidas com direito de
preferéncia, desde que mediante aprovagado da Assembleia Especial de
Cotistas.

As Cotas poderao ser negociadas no mercado secundario nos termos dos
itens 11.14 e 11.15 deste Anexo.

Negociagao

As Cotas sdo atualizadas e divulgadas mensalmente, com base nos

Caélculo do Valor da Cota o . ~ .
critérios estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.

Integralizagdo, Resgate As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional (i) por meio
Amortizagao de sistema administrado e operacionalizado pela B3; ou (ii) por meio da
transferéncia de recursos diretamente a conta de titularidade da Classe,
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mediante transferéncia eletrébnica disponivel — TED, ordem de
pagamento, débito em conta corrente ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, observado o disposto
no 11.11 e seguintes.

A amortizagdo de Cotas observara o disposto no CAPITULO 12 — do
Anexo |.

Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo
de Duragéo fixado na Parte Geral e no Anexo |, ndo se confundindo estes
eventos deresgate comas amortizagdes das Cotas, observado ainda que
as Cotas Excedentes podemserintegralmente amortizadas e canceladas
anteriormente ao término do Prazo de Duragdo, na forma deste
Regulamento.

O Gestor, em relacado a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

Adocao de Politica de Voto

CAPITULO 2 -RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:

(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de Classe de Cotas;

(i) inadimpléncia de obrigag¢des financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperagio extrajudicial, proposta de recuperagao judicial, faléncia, intervenggo,
liquidacao extrajudicial e/ou regime de administragao temporaria de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pela Classe; e

(iv)  condenacdo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido.

2.3 Caso o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragéo judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM 175.

24 Serao aplicaveis as disposigdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 ~-ENCARGOS DA CLASSE

31 A Classe tera Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral e do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de
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3.2

3.3

Cotistas, quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado. Sem prejuizo do disposto acima, incluem-se entre os Encargos do
Fundo e/ou da Classe:

(i) despesas com a contratagcao de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis
e de consultoria especializada, incluindo (a) despesas preparatérias para leildes e
qualificacdo do Fundo e/ou da Classe e/ou de sociedades por ela investidas como
proponentes emtais leildes, (b) despesas com a contratagéo de assessores financeiros
em potenciais operacdes de investimento e/ou desinvestimento pela Classe, em
qualquer caso, sem limitagdo de valores;

(i) despesas inerentes a constituigdo do Fundo e da Classe, incluindo registros em cartério
e despesas para registro do Fundo e da Classe no CNPJ e demais despesas
comprovadas como tendo sido necessarias a constituicdo do Fundo e da Classe, sem
limitacdo de valores;

(iii) despesas com correspondéncia de interesse da Classe, incluindo para criagdo e
manutencao de website ou plataforma similar para comunicagbes com os Cotistas e
divulgagao de informagdes sobre a Classe em meio digital;

(iv) despesas relacionadas a ofertas de distribuicdo primaria de Cotas incluindo assessoria
legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem
como outras despesas comprovadas como tendo sido necessarias a realizagao da
respectiva oferta, as quais foram devidamente descritas nos documentos da Primeira
Emisséao ou constardao dos documentos das Ofertas Subsequentes, conforme o caso;

(V) despesas com escrituragdo de Cotas observado que tais despesas nao estardo
englobadas no valor da Taxa de Administragdo de cada Subclasse;

(vi) quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacéo ou
liquidagdo da Classe, sem limitagdo de valores; e

(vii) quaisquer despesas inerentes a realizacao de assembleias de cotistas, sem limitagdo
de valores.

As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituicdo da Classe ou
ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos relacionados aos servicos de
terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo), serdo
passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificagao pela Assembleia
de Cotistas nas hipdteses em que as disposi¢des legais e regulamentares assim o exigirem, desde que
tenham sido incorridas no maximo 12 (doze) meses antes do registro do registro da Classe na CVM.

A Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo pagamento de Encargos nao previstos na
regulamentagao aplicavel.

CAPITULO 4 —INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1

A Classe podera realizar investimentos em Ativos Alvo e Ativos Financeiros durante o prazo de
4 (quatro) anos contados da data da primeira integralizagdo de Cotas, podendo seu término ser
(i) prorrogado por 1 (um) periodode 1 (um) ano mediante determinagdo do Gestor e aprovagado da
Assembleia Especial de Cotistas, ou (ii) antecipado, a exclusivo critério do Gestor (“Periodo de
Investimento”).

4.1.1 Excepcionalmente, a Classe podera realizar investimentos ap6s o Periodo de Investimento, se
ainda houver capital subscrito e ndo integralizado pelos Cotistas, e desde que:
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(i) tais investimentos sejam decorrentes de obrigagdes assumidas pela Classe antes do
término do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido
totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento;

(i) para o pagamento de despesas da Classe (incluindo a Taxa de Administracéo e Taxa
de Gestao, a Taxade Performance Antecipada e a Taxa de Performance Complementar
de cada Subclasse, conforme o caso), ndo limitando-se as despesas de custeio da
Classe;

(iii) para a aquisicao de Ativos Alvo, com a finalidade de impedir a diluicdo dos
investimentos ja realizados ou a perda do controle de Sociedades Alvo pela Classe,
conforme aplicavel; e/ou

(iv) investimentos que sejam efetuados com o propdsito de aquisicdo de Ativos Alvos no
ambito de eventuais ofertas publicas de Sociedades Alvo pela Classe.

4.2 Sem prejuizo do disposto no item 4.1.1 acima, no primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento, o Gestor iniciara o processo de desinvestimento da Classe, durante o qual analisara
estudos, analises e estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade
busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel sobre o seu investimento nas Cotas
(“Periodo de Desinvestimento”), sendo certo que, excepcionamente, consideradas as oportunidades
de mercado que possam resultar em melhor retorno para o Cotistas, o Gestor podera realizar a
alienacao de Ativos Alvo e Ativos Financeiros da Classe dentro do Periodo de Investimento.

4.3 Caso a Classe, a critério do Gestor, passe a ter suas Cotas registradas e listadas na B3, ndo havera
mais Periodo de Investimento ou Periodo de Desinvestimento da Classe, podendo a Classe realizar
investimentos e desinvestimentos nos termos deste Regulamento e de sua politica de investimentos a
qualquer tempo dentro do seu Periodo de Duragéo.

CAPITULO 5 —POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1 A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo | e na legislagao aplicavel, e a Classe
investira, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, aos quais
serdao somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Artigo 11,
paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175. A Classe devera participar no
processo decisorio das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica
e gestao.

5.1.1 Nos termosda Lei n® 11.478, a Classe tera o prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias
a partir da data de registro para iniciar as suas atividades, salvo se estabelecido prazo distinto
pelo Anexo Normativo IV, situagdo na qual deve ser observado o menor prazo entre eles.

5.1.2 A Classe podera investiraté 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido em Ativos
Alvo de um uUnico emissor.

5.1.3 Caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Ativos Alvo das Sociedades
Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido deverd estar alocada em Ativos
Financeiros.

5.1.4 Emcaratersuplementar,aClassetambémpoderabuscaravalorizagdo de suas Cotas por meio
de aplicagédo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de
composicao e diversificacdo de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Poltica
de Investimentos.
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5.2

5.3

5.1.5 Os Ativos Financeiros detidos pela Classe poderdo ser de um Unico emissor.

Observadas as regras de enquadramento previstas na Resolugdo CVM 175 e neste Anexo, a Classe
tera 24 (vinte e quatro) meses a partir da data de registro da Classe ou ap6s o encerramento de um
projeto referente a um Ativo Alvo para se enquadrar no limite disposto no item 5.1 acima, durante o
qual ndo sera aplicavel o limite ali previsto.

Decorrido o prazo previsto no item 5.2, em relag&o as futuras integralizagdes de Cotas, o limite previsto
no item 5.1 acima ndo é aplicavel durante o prazo de aplicagédo dos recursos, 0 qual ndo deve
ultrapassar o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & primeira integralizagéo de Cotas, por
qualquer dos Cotistas, no ambito de cada Chamada de Capital.

5.3.1 Observado o disposto nos itens 10.2 e 10.3 acima, em caso de oferta publica de Cotas
registrada na CVM nos termos da regulamentacao especifica, o prazo maximo referido no item
10.1 acima sera considerado a partir da data de encerramento da respectiva oferta.

5.3.2 Para o fim de verificagdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverao ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito;

(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento da Classe, até 180 (cento e oitenta) dias
apos a data do efetivo recebimento dos recursos, enquanto vinculados a garantias
dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) areceber decorrentes da alienagao a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades
Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituigao de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

5.3.3 Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso (ii) do item 5.3.2 acima, ndo serdo
contabilizados como Capital Integralizado e deverao recompor o Capital Subscrito do respectivo
Cotista, valores estes que poderao ser chamados novamente pelo Administrador, nos temmos
deste Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento.

5.3.4 Ultrapassado o prazo deenquadramento previsto nos itens acima, conforme aplicavel, semque
a carteira da Classe tenha sido enquadrada aos limites da politica de investimentos desciita
neste Anexo, o Administrador e o Gestor deverdo observar o disposto nos Artigos 89 e
seguintes da Resolugdo CVM 175.

5.3.5 Independentemente da comunicacdo a CVM na forma do item 10.3.4 acima, o Gestor deverg,
em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos,
reenquadrar a carteira da Classe, ou devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido
aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento
ou atualizacdo, com deducéo, se for o caso, de tributos, tarifas e/ou despesas, na proporgio
por eles integralizada, observado que, na hipotese de devolugao do capital integralizado, o
montante devolvido aos Cotistas recompora o montante do capital comprometido da Classe
para integralizagdo de novas Chamadas de Capital.
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5.4 A Classe prezara pelo investimento em Ativos Alvo que adotem ou se comprometam a implementar e
monitorar boas praticas relacionadas a aspectos ambientais, sociais e de governanga corporativa
(“ASG”). Nos termos do “Capitulo VIl - Fundos Sustentaveis” das Regras e Procedimentos ANBIMA
do Cdédigo ARGT, disponivel no site da associagao, esta Classe integra questoes ASG em sua gestéo,
devendo o Gestor observar a sua “Politica ASG” nas operacdes realizadas pelo Fundo, com o
compromisso de integrar questdes referentes a temas ambientais, sociais e de governancga, bem como
observarapolitica especifica ASG do Gestor para a Classe que estara disponivel no website do Gestor.
O Formulario de Metodologia ASG e os Relatérios Anuais de Reporte ASG serado disponibilizados no
link https://www.vincipartners.com/negocios/infraestrutura?fundld=22&r=6.

AFAC

5.5 A Classe pode realizar AFAC nas Sociedades Alvo que compdem a sua carteira, desde que:

(i) a Classe possua investimento em agdes da Sociedades Alvo na data da realizagdo do AFAC;
(i) o AFAC represente, no maximo, 60% (sessenta por cento) do Capital Subscrito da Classe;
(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedagao de qualquer forma de

arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedades Alvo investida em, no méximo,
12 (doze) meses da sua realizagéo.

Derivativos

5.6 A Classe nao podera realizar operagbes com derivativos, exceto quando tais operagdes: (i) forem
realizadas exclusivamente para fins de prote¢éo patrimonial; ou (ii) envolverem opg¢des de compra ou
venda de a¢des das Sociedades Alvo que integram a carteira da Classe com o propésito de (a) ajustar
o preco de aquisicdo da Sociedades Alvo com o consequente aumento ou diminuigao futura na
quantidade de agdes investidas ou (b) alienar essas a¢des no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento da Classe.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacbes

5.7 A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participagdes
classificados como infraestrutura nos termos da Lei 11.478 e da Resolugdo CVM 175, geridos ou ndo
pelo Gestor, desde que compativeis com a Politica de Investimentos da Classe, sendo certo que (j) o
limite de alocacao da Classe em cotas de fundos de investimento em participagdes em infraestrutura
que invistam em quaisquer dos setores admitidos pela Lei n® 11.478 sera de 10% (dez por cento) do
capital subscrito da Classe e que (ii) o investimento em cotas de fundos de investimento em

participagdes em infraestrutura que invistamno setor de agua e saneamento ndo estara sujeito ao limite
indicado no subitem (i) deste item.

Investimento em Ativos no Exterior

5.8 A Classe nao podera realizar investimentos em ativos no exterior.

Organismos de fomento

5.9 A critério do Gestor, nos termos da Resolugdo CVM 175, a Classe podera obter apoio financeiro direto
de organismos de fomento, sem necessidade de aprovagao em Assembleia Especial de Cotistas.
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CAPITULO 6 —CRITERIOS MiNIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

6.1 A Classe participara do processo decisério das Sociedades Alvo, seja por meio da detencdo de
participacao societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da
celebragao de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebracdo de qualquer
contrato, acordo, negécio juridico ou adogao de outro procedimento que assegure a Classe efetiva
influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestéo, inclusive por meio de indicagéo de
membros do conselho de administragéo, observadas as exce¢des previstas no Anexo IV da Resolugéo
CVM 175.

6.1.1 Como parte doexercicioda participagdo da Classe no processo decisorio das Sociedades Alvo,
0 Gestordevera assegurar a adogao, pelas Sociedades Alvo investidas, de um conjunto de
melhores praticas que inclui, mas ndo selimitaa, aadogao ou aprimoramento de procedimentos
de controles internos (compliance) pelas Sociedades Alvo investidas para fins de prevencéo a
corrupcao, preservagao do meio ambiente, respeito as leis e relagdes do trabalho, privacidade
e protegao de dados pessoais, prevengao alavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo,
dentre outros conjuntos de melhores praticas adotados no mercado.

6.2 As Sociedades Alvo constituidas naforma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista

deverdo necessariamente seguir as praticas de governanga corporativa previstas no Anexo Nomativo
IV da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 7 —CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

71 Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedades Alvo ou,
conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Instrugdo CVM 175.

7.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro
e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacéo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na
forma do paragrafo primeiro, do Artigo 25, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

7.2.1 Caso dispensadaa contratagdo de custodiante, o Administrador deve assegurar a adequada
salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia, o que inclui a realizagdo das seguintes
atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentagdo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita odema
documentacdo comprobatoria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 -RELAGAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1 Nos termos do Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovagéo em
Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, € vedada a aplicagdo de recursos da Classe
em sociedades nas quais participem, a seguintes partes relacionadas (“‘Partes Relacionadas”):
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(i)

(ii)

8.1.3

8.1.5

o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela Classe
e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio d a Classe,
seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira da operagdo de
emissé&o de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condigao de agente de
colocagéo, coordenagao ou garantidor da emisséo; ou

(b) fagcam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

Salvo por aprovagdo em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a
realizagdo de operagdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas
no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios geridos por Prestador de Servigo Essencial.

Conforme disposto no Artigo 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175, o disposto no item 8.1.2 acima n&o se aplica quando o Administrador ou Gestor atuarem
como administrador ou gestor de classes investidas ou na condigado de contraparte da Classe,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.

Os Prestadores de Servigos Essenciais e os fundos de investimento por eles geridos e/ou
administrados, bem como empresas ligadas, controladas e coligadas, poderao realizar
investimentos em companhias que atuem no mesmo segmento das Sociedades Alvo
investidas, inclusive por meio da formagao de novos FIPs.

Para fins de esclarecimento, poderao ser celebrados contratos de prestagao de servigos ou de
compartilhamento de despesas entre o Gestor (ou qualquer Parte Relacionada ao Gestor) e
qualquer das Sociedades Alvo investidas da Classe, desde que em valores e condi¢cdes de
mercado vigentes, assim como em bases comutativas para as partes envolvidas, observados
os limites da regulamentagéao aplicavel e eventuais situagdes de Conflito de Interesses, nos
termos do inciso Il do Artigo 21 da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 9 —POLITICA DE COINVESTIMENTO

ns do disposto no Artigo 9, §1°, inciso V, do anexo complementar VIll, das Regras e
imentos do Codigo AGRT, e, observado o disposto neste Capitulo, o Gestor podera, a seu

exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentagéao aplicavel, compor os
recursos investidos pela Classe nas Sociedades Alvo investidas com recursos de outros investidores,
incluindo outros fundos de investimento, geridos ou ndo pelo Gestor, no Brasilou no Exterior, observado
o disposto abaixo (“Coinvestimento”):

o Gestor podera, mas ndo estara obrigado a, oferecer eventuais oportunidades de
Coinvestimento a determinados investidores que detenham direta ou indiretamente
Cotas da Classe, observada a participagao detida, direta ou indiretamente, por estes
Cotistas na Classe;

(i) o Gestor também podera, a seu exclusivo critério, oferecer oportunidades de

9.1 Para fi
Proced
(M
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9.2

Cotistas da Classe, podendo o Gestor e/ou suas Partes Relacionadas também
coinvestir em tais oportunidades;

(iii) o Gestor avaliara e definira, a seu exclusivo critério, as regras aplicaveis aos
Coinvestimentos, incluindo: (a) concessao de direito de preferéncia aos Cotistas da
Classe para participagao no Coinvestimento; (b) efetivagéo de Coinvestimentos através
de outros fundos de investimento geridos pelo Gestor (“Fundos Paralelos”); e (c)
definigdo sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado
interesse em participar das oportunidades de Coinvestimento oferecidas pelo Gestor
em Fundos Paralelos;

(iv) o Gestor definira, a seu exclusivo critério, a participagéo a ser atribuida, no ambito de
eventuais Fundos Paralelos, a cada investidor que tiver manifestado o interesse em
participar do Coinvestimento, bem como a participacdo que sera atribuida a cada Fundo
Paralelo no ambito da Sociedades Alvo;

(v) em razdo do direito conferido a Gestora de estruturar, a seu exclusivo critério,
Coinvestimentos nas Sociedades Alvo investidas pela Classe, ndo € possivel a Gestora
antecipar a participacdo que a Classe detera nas Sociedades Alvo por ela investidas,
sendo certo que em razdo dos Coinvestimentos a Classe podera, inclusive, deter
participa¢des minoritarias, desde que observadas as regras de governanga corporativa
estabelecidas neste Anexo | e na regulamentagcéo em vigor; e

(vi) em caso de Coinvestimentos realizados por Fundos Paralelos, o Gestor definira se os
Fundos Paralelos e a Classe assinardo acordo de acionistas que garanta uma atuagéo
conjunta e em bloco da Classe e dos Fundos Paralelos como acionistas da Sociedades
Alvo investida. Nesse contexto, ainda que o Gestor seja, por qualquer motivo,
substituidada gestao da Classe e/oudos Fundos Paralelos, os direitos da Subclasse
como acionista da Sociedades Alvo investida serdo, na medida do possivel,
preservados.

Havendo oportunidades para o Coinvestimento, o Gestor podera notificar os respectivos investidores
das oportunidades de Coinvestimento por escrito. Os investidores que receberem referida notificagdo
terdo o prazo de 10 (dez) dias, contados do recebimento da comunicacgdo, para manifestar por escrito
sua intengao de realizar o Coinvestimento. Caso o prazo acima se encerre sem a manifestagdo dos
investidores que receberem a notificagdo, a auséncia de resposta sera presumida como falta de
interesse no referido Coinvestimento.

CAPITULO 10 -CARACTERISTICAS, CONDIGOES E COLOCACAO DAS COTAS

10.1

10.2

10.3

O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira,
incluindo os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades. A avaliagao do valor da carteira da Classe sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo
integrante da carteira os critérios previstos na Instrugdo CVM 579, e no manual de precificagdo do
Custodiante disponivel em <https://www.btgpactual.com/administracao-fiduciaria.>

O Patriménio Liquido inicial para funcionamento da Classe é de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

As Cotas da Classe corresponderao a fragdes ideais de seu patriménio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagdes, incluindo o direito de
comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as hipoteses de impedimento elou
suspensao de direitos de voto previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.
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10.4 A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de deposito das Cotas, aberta em nome do Cotista
e o extrato das contas de depdsito representara o numero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes
ao Cotista.

10.5 Né&o havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidagdo da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo |.

CAPITULO 11 —~EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emisséo das Cotas

11.1 A Primeira Emissao, incluindo o montante e demais caracteristicas, foi aprovada no ato de constituicdo
do Fundo. Foram emitidas e distribuidas, inicialmente na primeira oferta da Classe (“Primeira
Emissao”), minimo, 1.000.000 (um milh&o) de Cotas Subclasse C e Cotas Subclasse D, consideradas
em conjunto, ao prego de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota.

11.2 Apos a Primeira Emissao, eventuais novas emissdes de Cotas (“Novas Cotas”) somente poderdo
ocorrer (i) mediante aprovagio da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagéo de valor ou (ji)
mediante decisdo do Gestor, e deliberagdo formalizada pelo Administrador, nos termos do Artigo 20,
§2°, VI, daparte geraldaResolugao CVM 175, desde que limitado ao Capital Autorizado para Emissao
de Cotas (“‘Ofertas Subsequentes”).

11.3 Caso entenda pertinente para fins do cumprimento da politica de investimento da Classe, o Gestor, a
seu exclusivo critério, podera deliberar e instruiro Administrador arealizar as emisses de Novas Cotas
por meio de Ofertas Subsequentes, sem necessidade de aprovagao em Assembleia Especial de
Cotistas, desde que dentro do limite do Capital Autorizado.

11.3.1 Na hip6tese de emisséo de Novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado enquanto o
Fundo nao tiver registrado e listado as suas Cotas na B3, o pre¢o de emissdo das Novas Cotas
objeto darespectiva Oferta Subsequente sera fixado pelo Gestor de acordo com a seguinte
formula:

(Capital Integralizado,, + Y:';! Retorno;)
Cota Oferta, = Cota Oferta,_; * (1 + | Rentp_4 * )

Capital Atualizado,_4

Onde:

Cota Oferta, = valor unitario de emiss&do da Cota na nova emissao a ser realizada;

Cota Oferta,_, = valor unitario de emiss&do da Cota na emiss&o imediatamente anterior a
emissao a ser realizada;

Rent]_; = Rentabilidade equivalente ao Benchmark, calculado pro rata temporis entre a Data
do Inicio da Oferta Atual e a Data do Inicio da Oferta Anterior ou, no caso da segunda oferta
de Cotas, da data da primeira integralizagao de Cotas;

Benchmark = (i) CDI + 2% para os 18 meses apds a data de encerramento da Primeira
Emissao; e (ii) IPCA + 6% para o restante do periodo;

Data do Inicio da Oferta Atual = data de comunicagdo a CVM de inicio da ofertarelativa a
emisséo de novas Cotas;
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Data do Inicio da Oferta Anterior = data de comunicacdo a CVM de inicio da oferta anterior ou,
no caso da segunda oferta de Cotas, da data da primeira integralizacdo de Cotas;

Capital Integralizado,, = Capital integralizado pelos Cotistas até a Datado Inicio da Oferta Atual;
Retorno = Capital Integralizado multiplicado pela Rent]_,

Capital Comprometido, = Capital subscrito pelos Cotistas em ofertas anteriores, até a Data do
Inicio da Oferta Atual;

n-1
Capital Atualizado,_, = Capital Integralizado,_, + Z Retorno; + Capital Remanescente,_;;e
i=1

Capital Remanescente,,_; = Capital Comprometido,_, — Capital Integralizado,,_;.

11.3.2 Na hipotese de emissado de Novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, para fins de

registro e listagemna B3 ou apds o registro e listagem das Cotas na B3, o prego de emisséo
das novas cotas objeto da respectiva Oferta Subsequente sera fixado pelo Gestor de acordo
com um dos seguintes critérios: (i) o Valor de Mercado das Cotas no fechamento do Dia Util
anterior a aprovagado da emissao das novas cotas, informado pela B3, ou (ii) o valor do
Patriménio Liquido, dividido pelo nimero de Cotas em circulagao, ou (iii) a média de cotagao
das Cotas na B3, nos ultimos dias. Nos demais casos, o prego de emisséo de Novas Cotas
devera ser fixado por meio de Assembleia Especial de Cotistas, conforme recomendacdo do
Gestor.

11.4 Na hipotese de emissado de Novas Cotas acima do limite do Capital Autorizado, (i) o valor das Novas
Cotas sera definido pela Assembleia Especial de Cotistas que ira deliberar sobre a emissao de Novas
Cotas; e (ii) a forma de integralizagao das Novas Cotas sera definida pela Assembleia Especial de
Cotistas que deliberar sobre a emissdo de Novas Cotas, conforme recomendacao do Gestor neste
sentido.

11.5 As Novas Cotas assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas ja existentes.

Direito de Preferéncia

11.6  Os Cotistas terdo Direito de Preferéncia na subscricdo de novas Cotas emitidas dentro do limite do
Capital Autorizado por meio de Ofertas Subsequentes, na propor¢ao de Cotas da Classe que
possuirem ("Direito de Preferéncia"), de acordo com os seguintes critérios:

(i)

(i)

terao Direito de Preferéncia os Cotistas titulares de Cotas da respectiva Subclasse de Ofertas
Subsequentes sendo emitidas, proporcionalmente ao nimero de Cotas da respectiva
Subclasse Detido pelo Cotista em relagao ao numero total de Cotas da respectiva S ubclasse
em circulagéo a época da emissdo da Oferta Subsequente; e

caso um Cotista seja titular de Cotas de mais de uma Subclasse e a respectiva Oferta
Subsequente seja realizada com a emissado de mais de uma Subclasse, a preferéncia descrita
neste item podera ser exercida comrelagao a cada Subclasse de Cotas, proporcionalmente a
quantidade de Cotas detida em cada Subclasse.

11.6.1 Em caso de conversédo das Cotas para uma unica Subclasse (ou sem criagao de distintas

Subclasses) em virtude da listagem das Cotas na B3, conforme previsto no item 1.1 do Anexo |,
o Direito de Preferéncia permanecera sendo aplicavel ao Cotista na proporgcao das Cotas que
detiver em relagéo as Cotas da Classe apds o0 evento de conversao.

11.6.2 O Direito de Preferéncia devera ser exercido no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, iniciado ap6s
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1.7

11.8

ou, caso a distribuicdo esteja dispensada de registro, apés 2 (dois) Dias Uteis da data da
divulgagao do inicio da distribuicdo das novas cotas.

11.6.3 Fardo jus ao exercicio do Direito de Preferéncia os Cotistas titulares de Cotas na data de
divulgagao do anuncio de inicio da Oferta Subsequente ou na data de divulgagéo do inicio da
distribuicdo das novas cotas, conforme o caso.

As Ofertas Subsequentes que ndo sejam realizadas dentro do limite de Capital Autorizado podergo ter
as Novas Cotas emitidas com direito de preferéncia, desde que mediante aprovagao da Assembleia
Especial de Cotistas.

Os Cotistas poderao, conforme o caso, ceder seu Direito de Preferéncia entre os préprios Cotistas ou
a terceiros ou negocia-lo no mercado secundario junto a B3, de acordo com os procedimentos
operacionais da B3 e observadas as restri¢des, limites, termos e condigdes previstos nas regras e leis
aplicaveis, neste Regulamento e em eventuais contratos celebrados entre a Classe e os respectivos
Cotistas.

Subscricdo das Cotas

11.9

11.10

Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) Termo de Adeséo, no qual declarara
que conhece e esta ciente de todos os termos e condicdes do Fundo e da Classe, em especial dos
riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas; e (ii) para a subscrigdo de Cotas, Compromisso de
Investimento e/ou Boletim de Subscricdo, conforme o caso.

11.9.1 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequacgao do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e condigbes previstos no Compromisso de
Investimento e neste Anexo |.

Integralizacdo das Cotas

1.1

11.12

Durante todo o Prazo de Duracéo da Classe, o Administrador podera realizar Chamadas de Capital
mediante as quais os Cotistas serdo convocados a integralizar Cotas que tenham subscrito para
permitir a realizagao de investimentos pela Classe e para atender as necessidades de caixa da Classe,
nos termos deste Anexo, dos Compromissos de Investimento e/ou dos boletins de sub scrigio,
conforme aplicaveis.

11.11.1As Chamadas de Capital serdo realizadas pelo Administrador, observado que cada chamada
de capital devera ser realizada com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis dias para a
data limite para depdsito pelo Cotista. Cada Chamada de Capital sera realizada pelo
Administrador por meio do envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas por meio de
correio eletrénico, aos enderegos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista junto
ao Administrador.

As Cotas serédo integralizadas em moeda corrente nacional (i) por meio de sistema administrado e
operacionalizado pela B3; ou (ii) por meio da transferéncia de recursos diretamente a conta de
titularidade da Classe, mediante transferéncia eletronica disponivel — TED, ordem de pagamento,
débito em conta corrente ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil.
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11.13

11.12.1Mediante aprovacao do Gestor, em caso de novas emissdes até o limite do Capital Autorizado,
ou mediante aprovacgao da Assembleia Especial de Cotistas para outras emissoes, sera
admitida a integralizagdo de Cotas em Ativos Alvo.

11.12.2Sera considerada como data de integralizagdo de Cotas a data em que efetivamente os
recursos ou ativos, conforme seja o caso, estiverem disponiveis a Classe. No caso de
integralizagdo com tais ativos, o valor justo dos ativos objeto da integralizagédo deve estar
respaldado em laudo de avaliagdo emitido por avaliador independente.

Sem prejuizo a outros direitos e obrigagdes previstos neste Regulamento, nos boletins de subscriggo,
em eventuais outros contratos celebrados entre a Classe e seus Cotistas e/ou nas leis e
regulamentagdes aplicaveis, o Cotista que inadimplir, total ouparcialmente, com a obrigagao de aportar
recursos no Fundo, nos termos de cada Chamada de Capital realizada pelo Administrador ("Evento de
Inadimplemento"), e ndo sanar integralmente o respectivo Evento de Inadimplemento em até 5 (cinco)
dias corridos da dataem que se verificou o Evento de Inadimplemento (" Cotista Inadimplente"), esta
sujeito ao disposto nos subitens a seguir.

11.13.10 Cotista Inadimplente tera os direitos politicos e econémicos conferidos pela titularidade de
suas Cotas imediatamente e automaticamente suspensos até que o Evento de Inadimplemento
seja sanado, incluindo o direito de (i) comparecer e votar nas Assembleias Gerais ou Especiais
de Cotistas; (ii) ceder ou transferir suas Cotas; e (iii) receber qualquer valor a titulo de
amortizagao e/ou liquidagao que faria jus. Caso o Cotista Inadimplente seja um Cotista titular
de Cotas Subclasse A,de Cotas Subclasse B ouCotas Subclasse C, aplicar-se-a aesse Cotista
Inadimplente as penalidades adicionais previstas nos respectivos Apéndices.

11.13.2Verificado um Evento de Inadimplemento e enquanto perdurar a suspensao dos direitos do
Cotista Inadimplente, o Administrador devera reter, em nome da Classe, os montantes que
seriam pagos ao Cotista Inadimplente a titulo amortizagao e/ou liquidagdo de Cotas, e destinar
tais recursos ao pagamento do Evento de Inadimplemento. Caso as distribuigées da Classe
retidas dos Cotistas Inadimplentes excedam o Evento de Inadimplemento, tal excedente sera
pago ao Cotista Inadimplente a titulo de amortizagéo.

11.13.3Incidira sobre o valor dos débitos que constituirem Evento de Inadimplemento (i) juros
moratérios de 1% (um por cento) ao més e corregdo monetaria com base na variagéo positiva
do IPCA, ambos verificados no periodo compreendido entre adata em que se verificar o Evento
de Inadimplemento e a data em que o Cotista Inadimplente comprovar estar em dia com suas
obrigagdes perante o Fundo; e (ii) multa ndo compensatdria de 10% (dez por cento). Para fins
de esclarecimento, as penalidades descritas neste item ndo eximem a Classe de cobrar do
Cotista Inadimplente eventuais perdas e danos e lucros cessantes de operagées envolvendo
os Ativos Alvo e Ativos Financeiros que a Classe realizaria com os recursos do referido Cotista
Inadimplente.

11.13.4Cada Cotista concorda que a Classe devera arcar com todos os custos e despesas (incluindo
honorarios advocaticios razoaveis) incorridos pela Classe e/ou em nome da Classe para
assegurar o exercicio dos direitos ou poderes descritos nos itens acima, incluindo a utilizagdo
de medidas judiciais contra qualquer Cotista inadimplente para exigir o cumprimento de suas
obrigacdes previstas neste Regulamento, nos boletins de subscricdo e/ou em eventuais outros
contratos celebrados entre a Classe e seus Cotistas.

Neqociacéo e Transferéncia
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11.14

11.15

Observado o disposto neste Regulamento e em eventuais outros contratos celebrados entre a Classe
e seus Cotistas, as Cotas poderao ser registradas para distribuicdo e negociagcdo em sistemas
administrados e operacionalizados pela B3, cabendo as entidades integrantes do sistema de
distribuicido e intermediacao de valores mobiliarios, assegurar que a subscri¢édo e aquisi¢ao de Cotas
sejam realizadas somente por Investidores Qualificados e nos termos das leis aplicaveis e deste
Regulamento.

11.14.1Independentemente de a Classe terou nio suas Cotas registradas e listadas na B3, os Cotistas
nao terdo direito de preferéncia na negociagéo de Cotas no mercado secundario.

Enquanto a Classe nao tiver suas Cotas registradas e listadas no mercado de bolsa da B3, a validade
e a eficaciade qualqueroneracao, cessao, transferéncia ou qualquerformadealienagcdo de Cotas e/ou
de direito de preferéncia esta sujeita a (i) autorizag&o expressa e prévia do Gestor; (ii) observancia ao
disposto nas leis aplicaveis, neste Regulamento e em eventuais contratos celebrados entre a Classe e
seus Cotistas; (iii) comprovagao, ao intermediario das operagdes no mercado secundario, se aplicavel,
de que o adquirente das Cotas se qualifica para serinvestidorda Classe, nos termos dasleis aplicaveis,
do Regulamento e de eventuais contratos celebrados entre a Classe e seus Cotistas; e (iv) verificagdo
do cumprimento das condig¢Oes e formalidades previstas nas leis no Regulamento e, conforme o caso,
em eventuais contratos celebrados entre a Classe e seus Cotistas, paraarespectiva oneragio, cesséo,
transferéncia ou outra formade alienacéo de Cotas e/ou de direito de preferéncia e, conforme o caso,
ingresso de novo cotista na Classe, incluindo a celebragéo do boletim de subscrigdo e/ou do respectivo
compromisso de investimento, conforme o caso, determos de adesdo ao Regulamento e dos demais
documentos de subscricdo correspondentes, conforme aplicavel.

Limite de Participacdo

11.16

11.17

11.18

Ao longo do Prazo de Duragao, a Classe deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada
Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou
auferirrendimento superior a40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe, observadas as regras
dos itens abaixo.

11.16.10 Administrador e o Gestor ndo serdo responsaveis, assim como ndo possuem meios de evitar
os impactos decorrentes de alteragdes no quadro de Cotistas do Fundo que extrapolem os
limites descritos no caput.

11.16.2Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador procedera com a verificagao de periodicidade
minima mensal da composicdo dos Cotistas junto a B3 ou outra entidade em que as Cotas
sejam eventualmente registradas, custodiadas e/ou admitidas a negociagido no mercado
secundario, bem como o percentual de participagao de cada Cotista para fins de observagio
dos Limites de Participagdo (conforme definido abaixo). Caso seja identificado eventual
excesso aos Limites de Participacao, o Cotista sera notificado pelo Administrador e serdo
iniciados os procedimentos descritos nos itens abaixo.

Enquanto a Classe nao tiver suas Cotas registradas e listadas na B3, os Cotistas, o Administrador e o
Gestor buscarao fazer com que nenhum Cotista venha a deter mais de 38% (trinta e oito por cento) das
Cotas (“Limite de Participagao da Classe Nao Listada”).

Caso a Classe, a critério do Gestor, passe a ter suas Cotas registradas e listadas na B3, os Cotistas, o
Administrador e 0 Gestor buscaréo, no &mbito de suas atribuigdes, fazer com que (i) nenhum Cotista
que, antes da Classe ter suas Cotas registradas e listadas na B3, detinha entre 30% (trinta por cento)
e 38% (trinta e oito por cento) das Cotas da Classe, venha a deter mais do que 38% (trinta e oito por
cento) das Cotas; e (ii) nenhum novo Cotista, a partir da data em que a Classe passe a ter suas Cotas
registradas e listadas na B3, detenha mais do que 30% (trinta por cento) das Cotas (“Limite de
Participagao da Classe Listada”).
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11.19

11.20

11.21

11.22

11.23

11.24

No ambito da subscricdo de Cotas ou transagdes no mercado secundario, os Cotistas deverao observar
o Limite de Participagao da Classe Nao Listada ou o Limite de Participagédo da Classe Listada (em
conjunto, “Limites de Participagao”), conforme aplicavel a ele, sendo que, caso um Cotista ultrapasse
o Limite de Participagéo, os seus direitos econdmicos e politicos em relagao as Cotas desse Cotista
que ultrapassarem o respectivo Limite de Participacao ficarao automaticamente suspensos, incluindo
o direito de votar nas Assembleias de Cotistas.

Adicionalmente ao disposto no item 11.19 acima, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas em excesso
ao respectivo Limite de Participagdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da data de
recebimento da notificagao pelo Administrador de que trata o caput, o Administrador podera realizar,
automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia de Cotistas, a converséo das
referidas Cotas em excesso ao respectivo Limite de Participagdo em Cotas Excedentes até que a
participagao de referido Cotista seja reduzida a montante igual ao do respectivo Limite de Participagéo
(“Cotas Excedentes”). As Cotas Excedentes serdo, automatica e compulsoriamente, sem a
necessidade de Assembleia de Cotistas, amortizadas integralmente pelo Administrador nos termos do
item 11.24 abaixo. Nesse caso, as Cotas Excedentes serdo amortizadas integralmente pelo valor
equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor patrimonial das Cotas ja emitidas, observado o
disposto no item 11.21 abaixo.

Para fins de implementacgao das disposi¢cdes dos itens acima, os Cotistas, ao subscreverem ou
adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios a, mediante a
verificagdo de que o respectivo Limite de Participacdo foi ultrapassado, (i) solicitarem, no Dia Ut
imediatamente subsequente ao término do prazo referido no item 11.20 acima, ao depositario central
do mercado organizado administrado pela B3 a conversao de parte de suas Cotas para Cotas
Excedentes, as quais serdo mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao
Administrador (ou a quem venha a prestar os servigos de escrituragao de Cotas a Classe); e (ii)
providenciarem o cadastro do respectivo Cotista, em nome do Cotista, junto ao Administrador, de
acordo com o procedimento de cadastro e politica de know your client do Administrador. No caso de o
Cotista ter mais de um custodiante e/ou intermediario, a autorizagao indicada neste Paragrafo devera
ser considerada concedida para o custodiante ou intermediario que detiver a maior custodia de Cotas
do Cotista.

A conversao das Cotas em Cotas Excedentes e transferéncia dessas Cotas Excedentes para o regime
escritural junto ao Administrador descrita acima dependera da finalizagdo do procedimento de cadastro
do respectivo Cotista junto ao Administrador de acordo com o procedimento de cadastro e politica de
know your client do Administrador.

Apo6s envio do pedido conversédo, as Cotas serdo convertidas em Cotas Excedentes, mediante
autorizagdo do Administrador (ou a quem venha a prestar os servigos de escrituragéo de Cotas) na
mesma data, sendo sua amortizagao integral e liquidagao financeira nos termos previstos nos
Paragrafos deste Artigo processada diretamente junto ao Administrador (ou a quem venha a prestar os
servicos de escrituracdo de Cotas), observados os termos deste Regulamento.

O valor correspondente a amortizagdo compulsoria das Cotas Excedentes sera pago em uma ou mais
parcelas, em moeda corrente, no ultimo Dia Util de cada semestre, proporcionalmente ao nimero de
titulares de Cotas Excedentes na data de sua amortizagao, e estara condicionado a manutencéo apos
referido pagamento, em caixa da Classe, de recursos liquidos que sobejem a soma de (i) 5% (cinco
por cento) do Patrimonio Liquido e (ii) o valor de todas as obrigagbes de investimento assumidas pela
Classe. Nao havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a amortizagao total das
Cotas Excedentes no ultimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo pendente podera ser pago
no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente sera aplicada a regra prevista neste
item, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo
devido, observado que caso o pagamento das Cotas Excedentes ndo tenha sido concluido no prazo
de 12 (doze) meses contados da data da determinagdo d a amortizagao, incidira sobre a parcela ndo
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11.25

11.26

paga corregao monetariapelo IGPM, calculada pro rata temporis desde a data de determinagéo da
amortizacao até a data do efetivo pagamento.

Todos os procedimentos descritos no item 11.16 e seguintes, incluindo a conversdo das Cotas em
Cotas Excedentes, sua amortizagao e liquidagao financeira, ocorrerao fora do ambiente administrado
pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao Administrador (ou a quem venha
a prestar os servigos de escrituragdo de Cotas a Classe).

Para fins de esclarecimento, além dos mecanismos previstos nos itens acima, as Cotas Excedentes
nao outorgarao a seus Cotistas quaisquer outros direitos politicos ou econémicos em relagdo ao Fundo
ou a Classe.

CAPITULO 12 - AMORTIZAGAO DAS COTAS

121

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

Qualquer distribuigao dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera somente
por meio da amortizagao integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposigdes deste Anexo .

A Classe amortizara: (a) Cotas aos Cotistas, observadas (i) as caracteristicas dos Ativos Alvo e Ativos
Financeiros e a fase de cada um deles; (ii) as regras de enquadramento da carteira da Classe €; (i) o
pagamento prévio das despesas e encargos futuros da Classe; e (b) Cotas Excedentes, observado o
disposto no item 11.16 e seguintes. Apds a dedugdo de encargos e despesas presentes e futuras,
observado o disposto no item 12.2.2 abaixo, a Classe podera reinvestir recursos observada a politica
de investimentos prevista neste Anexo | ou distribuir aos Cotistas valores relativos a:

(i) desinvestimentos dos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros;

(i) dividendos, juros sobre capital préprio, reembolso de proventos decorrentes de
empréstimos de valores mobiliarios ou outros valores pagos a Classe com relagéo a
titulos e valores mobiliarios constantes da carteira da Classe; ou

(iii) quaisquer outras receitas, de qualquer natureza, eventualmente recebidas pela Classe
em decorréncia dos investimentos parte de sua carteira.

12.2.2 O Gestor devera considerar os encargos anuais da Classe para realizar as distribui¢des, de
forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio social.

As distribuicbes da Classe serao efetuadas pelo Administrador, mediante recomendagao do Gestor, e
ocorrerdo a titulo de amortizagdo de Cotas observado que os valores recebidos pela Classe na forma
do inciso (ii) do item 12.2 acima também poderao ser pagos diretamente aos Cotistas.

Sempre que for decidida uma distribuigdo aos Cotistas, na forma do item 12.3 acima, o Administrador
devera informar os Cotistas sobre a referida distribuicdo, mediante aviso aos Cotistas a ser divulgado
apo6s o fechamento do pregdo de negociagdo das Cotas na B3, caso aplicavel. Fardo jus a tal
distribuicdo os Cotistas titulares de Cotas no fechamento do referido pregao, para pagamento conforme
0s procedimentos abaixo descritos.

A amortizag&o ou distribuicdo abrangera todas as Cotas ou todas as Cotas Excedentes, conforme o
caso, mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas ou Cotas Excedentes
emitidas e integralizadas, conforme o caso.

O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito (i) no &mbito da B3, observado os
prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejamdepositadasnaB3; ou (ii)em conta
corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas ndo se encontrarem depositadas na centra
depositaria da B3.
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12.7

13.1

13.2

12.6.1 O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito sempre na conta corrente
de sua titularidade quando respectivos a Cotas Excedentes de sua titularidade

Ao final do Prazo de Duragao ou quando da liquidag&o antecipada da Classe, todas as Cotas deverdo
ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes
para realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas em circulagéo a época da liquidagéo da
Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a
prorrogacao do Prazo de Duragado ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

CAPITULO 13 —~ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

13.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢cdes
previstas no Capitulo 4 da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

13.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagao da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

13.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

Os seguintes quoéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo:

Matéria Quoérum

deliberar, anualmente, sobre as contas relativas a Classe e as

demonstragdes contébeis apresentadas pelo Administrador; Maioria das Cotas presentes

Maioria absoluta das Cotas
alteragdo do Regulamento ou deste Anexo |; subscritas (i.e., 50% (cinquenta por
cento) + 1 (uma) Cota)

destituicdo ou substituicdo do Administrador, bem como a Maioria absoluta das Cotas
escolha de seu respectivo substituto; subscritas

IV — destituicado ou substituicdo do Gestor, bem como a escolha de .
. . v 95% (noventa e cinco por cento)
seu respectivo substituto em caso de destituicdo, em caso de .
e ) das Cotas subscritas
destituicdo sem Justa Causa;
V — destituicdo ou substituicdo do Gestor, bem como a escolha de .
. . . Maioria absoluta das Cotas
seu respectivo substituto em caso de destituigdo com Justa .
subscritas
Causa;
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Matéria Quoérum
VI — fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou eventua Maioria absoluta das Cotas
liquidagdo da Classe e/ou do Fundo, conforme aplicavel; subscritas
VIl - emissao e distribuicdo de novas cotas acima do Capital .

: . Maioria absoluta das Cotas
Autorizado, bem como os prazos, termos e condigbes para subscritas
subscricao e integralizagado dessas Cotas;

VIl — prorrogagéo e/ou alteragdo do Prazo de Duragao; Maioria das Cotas presentes
Maioria absoluta das Cotas
IX — alteragdo do quorum de instalacdo e deliberagdo da SUbSC”ta:Q'ou ° quor‘um ml'n_|mo qe
. . . ) aprovagao relativo a matéria cujo
Assembleia Especial de Cotistas; i
quorum se pretende alterar, o que
for maior
X — instalagdo, composi¢ao, organizagdo e funcionamento dos Maioria absoluta das Cotas
comités e conselhos da Classe, se aplicavel; subscritas
XI — requerimento deinformagbdes por parte de Cotistas, observado Maioria absoluta das Cotas
o Artigo 26, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV, da | subscritas (excluidos os Cotistas
Resolugdo CVM 175; que requereram a informagao)
Xl — prestagao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de 2/3 (dois tergos) das Cotas
coobrigagdo em nome da Classe; subscritas
Xl - aprovagao dos atos que configurem potenciais conflito de
interesses entre a Classe e seu Administrador ou Gestor e Maioria absoluta das Cotas
entre a Classe e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que subscritas
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;
XIV — inclusdo de encargos ndo previstos neste Anexo | ou na
regulamentacdo aplicavel ou 0 seu respectivo aumento acima Maioria absoluta das Cotas
dos limites maximos previstos neste Anexo |, conforme subscritas
aplicavel;
XV - dodolaudod liagdod lorjustode ati
ap.rlovag;ao gau o} .eav~a iagdodovalorjustodea |vos., cfaso Maioria absoluta das Cotas
utilizados na integralizagao de Cotas da Classe, se aplicavel, subscritas
conforme o inciso IV do Artigo 21 da Resolugao CVM 175;
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Matéria

XVI - aplicagcdo de recursos da Classe em titulos e valores
mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo nas hipoteses
previstas no item 8.1 acima;

Quérum

Maioria absoluta das Cotas
subscritas

XVII — procedimentos a serem adotados caso ainda haja ativos na
carteira da Classe ao final de seu Prazo de Duragao, bem
como sobre eventuais procedimentos de entrega de tais
ativos aos Cotistas na liquidacdo da Classe;

Maioria das Cotas presentes

KVIIl— a prorrogacdo do Periodo de Investimento, mediante
recomendacdo do Gestor, nos termos do CAPITULO 4 -,
observado o disposto no item 4.3.

Maioria das Cotas presentes

XIX — 0 aumento da remuneragdo do Administrador e/ou do Gestor
relativamente a Classe (e sem prejuizo de alteragdes especificas a
remuneragdo aplicavel a cada Subclasse, nos termos dos
respectivos Apéndices), inclusive no que diz respeito a participacdo
nos resultados da Classe;

Maioria absoluta das Cotas
subscritas

XX — a alteracao da classificacdo adotada pela Classe;

Maioria absoluta das Cotas
subscritas

XXI — requerimento da decretacao de insolvéncia da Classe, nos
termos do disposto no Cédigo Civil;

Maioria das Cotas presentes

XXIl - deliberar sobre os procedimentos a serem adotados caso
ainda haja Ativos Alvo ou Ativos Financeiros na Classe ao final de
seu Prazo de Duragdo, bemcomo sobre eventuais procedimentos de
entrega dos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros aos Cotistas na
liquidagado da Classe.

Maioria das Cotas presentes

13.3 As deliberacdes dos Cotistas serao aprovadas de acordo com os quoruns previstos acima, sendo certo

que:

13.3.1 As alteragbes ao Anexo | que decorram ou sejam relacionadas a (i) destituigdo ou substituicdo
do Gestor e escolha de seu substituto em caso de destituicdo sem Justa Causa e/ou (ii)
prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagédo e de garantias reais,
em nome da Classe somente poderao ser aprovadas mediante voto afirmativo de Cotistas
representando, no minimo, quérum equivalente aquele necessario para aprovacgao das

matérias previstas em tais itens.

13.3.2 As alteragbes ao Anexo | que, direta ou indiretamente, (i) reduzam a Taxa de Administraggo, a
Taxa de Performance, a Taxa de Performance Antecipada, ou a Taxa de Performance
Complementar, (ii) alterem os termos, condigdes e/ou regras relativos a renuncia, incluindo
Renuncia Motivada, substituicdo, descredenciamento ou destituicdo do Gestor,com ou sem
Justa Causa, e/ou (iii) alterem as competéncias, poderes, responsabilidades e obrigagbes do
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Gestor, dependerao de aprovagéo por Cotistas que representem no minimo 95% (noventa e
cinco por cento) das Cotas subscritas.

13.4 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

13.5 Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora
e os Cotistas, inclusive para convocagdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta
formal, sendo obrigagdo do cotista manter seus dados atualizados junto a Administradora. Caso o
cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizagdo de seu endereco fisico ou eletrdnico, o
administrador fica exonerado do dever de envio das informag6es e comunicacdes previstas na
Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorregdo no endereco declarado.

CAPITULO 14 —CONSELHO DE SUPERVISAO

14.1 A Classe tera um conselho de supervisdao que tera as seguintes atribuicées (“Conselho de
Supervisao”):

(i) monitorar as atividades da Classe e os investimentos realizados pela Classe;

(i) desde que o Gestor, aseu exclusivo critério, julgue recomendavel e no melhorinteresse
da Classe, discutir com o Gestor, os principais termos dos documentos ja celebrados
pela Classe para a efetivagéo dos investimentos e desinvestimentos nas Sociedades
Alvo (tais como contratos de investimento, contratos de compra e venda e acordos de
acionistas);

(iii) formular recomendagbes a Assembleia Geral de Cotistas acerca de decisbes de
investimento da Classe em situagdes de conflito de interesses e dos atos que
configurem potencial conflito de interesses entre a Classe e seu Administrador e/ou o
Gestor e entre a Classe e qualquer cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais
do que 10% (dez por cento) das cotas subscritas;

(iv) acompanhar as atividades do Administrador e do Gestor no cumprimento das suas
obrigagdes para com a Classe, especialmente nos aspectos concernentes a realizagéo
de investimentos e desinvestimentos, monitoramento dos ativos da carteira e no
relacionamento mantido pela Classe com eventuais sécios no @mbito das Sociedades
Alvo;

(v) analisar, apreciar e discutir informacdes concernentes aos ativos da carteira da Classe,
incluindo, mas ndo se limitando a (a) orgamentos e planos de negdcios; (b) cronogramas
de obras; (c) balangos e demonstragdes financeiras; e (d) relatdrios operacionais de
modo a oferecer eventuais sugestdes que poderdo ou ndo ser aceitas pelo Gestor; e

(vi) discutir com o Gestor e com o Administrador os casos em que o Administrador concluir
que o valor justo de uma Sociedades Alvo ndo seja mensuravel de maneira confiavel.

14.2 As atribuicdes do Conselho de Supervisao previstas deverao ser exercidas de maneira colegiada pelo
Conselho de Supervisao.

14.3 Para fins de exemplificag&o, estara configurada uma situagcao de conflito de interesses sujeita a
apreciagao do Conselho de Supervisao a realizagéo, pela Classe, de investimentos em sociedades em
que (i) o Gestor possua participagao, diretamente ou por meio de outro veiculo de investimento por ela
gerido; e (ii) qualquer membro do Administrador e/ou do Gestor possua participagao direta ou indireta
e atue no mesmo setor das Sociedades Alvo pela Classe.
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14.4

14.5

14.6

14.7
14.8

14.9

14.10

14.11

Cada Cotistadetentorde Cotas Subclasse A poderaindicar 1 (um)membro do Conselho de Superviséo
e o Gestor podera indicar até 2 (dois) membros do Conselho de Supervisédo, sendo certo que os
membros do Conselho de Supervis&o poderao ser pessoas fisicas ou juridicas, todos comdireito a
voto. Os membros do Conselho de Supervisado serao indicados quando a Classe tiver capital
integralizado de, no minimo, R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), sendo que o
Gestor devera informar os Cotistas quando isso tiver ocorrido.

Os membros do Conselho de Supervisdo deverao ter reputagao ilibada e obedecer aos critérios
previstos pelo Codigo AGTR. Sem prejuizo do disposto acima, as pessoas fisicas que integrarem o
Conselho de Supervisao deverao (i) possuir graduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente no pais ou no exterior; (ii) possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia
profissional em atividade diretamente relacionada a estruturagado de investimentos, ou ser especialista
com notdrio saber na area de investimentos realizados por fundos de investimento em participagoes; e
(iii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Conselho de
Supervisao.

Os membrosdo Conselho de Supervisao serdo destituiveis pelas mesmas partes que ostiveremeleito.
Na hipotese de vaga de cargo de qualquer membro por renuncia, morte, interdigéo, destituicdo ou
qualquer outra razao, esta devera ser preenchida por um novo membro, indicado pelo mesmo Cotista
que indicou o respectivo membro ou pelo Gestor, conforme o caso. O novo membro indicado
completara o mandato do membro substituido. Ndo obstante, em caso de manifesta negligéncia ou
comprovada ma<é por parte de um membro do Conselho de Supervisédo ou de grave descumprimento
das disposi¢cdes deste Regulamento, o respectivo membro, sem prejuizo da responsabilizagéo por
perdas e danos, podera ser destituido de suas fungdes por decisdo da maioria dos demais membros
do Conselho de Supervisao.

Os membros do Conselho de Supervisao terao mandato de 2 (dois) anos, sendo admitida a reeleiggo.

Os membros do Conselho de Supervisdo ndo receberdo qualquer remuneragdo da Classe pelo
exercicio de suas funcdes.

Os membros do Conselho de Supervisao poderado renunciar a seu cargo mediante comunicagdo por
escrito enderegada ao Gestor com 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia.

O Conselho de Supervisao se reunira, ordinariamente, uma vez a cada 1 (um) ano para discutir as
atividades da Classe, a situagao e a evolucao dos ativos da sua carteira, eventuais operagdes em
andamento e, extraordinariamente, sempre que necessario, na sede do Administrador ou do Gestor. O
Gestor devera, se for solicitado, comunicar e disponibilizar ao Conselho de Supervisao qualquer
elemento, documento ou informagao que esteja em sua posse e que possibilite a melhor compreenséo
sobre os assuntos a serem discutidos pelo Conselho de Supervisao.

As reunides do Conselho de Supervisédo serao convocadas por qualquer de seus membros, pelo Gestor
ou pelo Administrador, com antecedéncia minimade 15 (quinze) dias da data designada para a reunigo.
A convocacao sera realizada mediante correspondéncia escrita encaminhada pelo Gestor, pelo
Administrador ou por qualquer de seus membros a cada membro titular do Conselho de Superviséo,
ao Gestor e ao Administrador (conforme o caso), podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio
de comunicagdo cuja comprovagao de recebimento pelos membros do Conselho de Supervisdo, pelo
Gestor e pelo Administrador seja possivel, tais como correspondéncia com aviso de recebimento, fac-
simile ou correio eletrénico (e-mail). A convocacdo deverd indicar clara e precisamente a data, local e
a ordem do dia a ser discutida, sendo a convocagéao dispensada quando estiverem presentes a reunido
todos os membros do Conselho de Supervisao. A convocagao devera ser acompanhada de material
informativo sobre a ordem do dia a ser discutida, incluindo, mas n&o se limitando a, memorandos e
andlises financeiras. Fica desde logo certo e ajustado que cabera ao Administrador convocar as
reunides ordinarias do Conselho de Supervisdo.
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14.12

14.13

14.14

14.15

14.16

14.17

As reunibes do Conselho de Supervisdo serdo consideradas validamente instaladas com a presenca
de, no minimo, a maioria de seus membros e desde que pelo menos 1 (um) dos membros presentes
tenha sido indicado para compor o Conselho de Supervisdo pelo Gestor, computando para fins de
quéorum de instalagéo a presengca dos membros eleitos pelo Gestor. As decisées do Conselho de
Supervisao serao tomadas por maioria simples dos votos dos membros presentes a reunido, cabendo
1 (um) voto a cada membro do Conselho de Supervisédo. As decisdes do Conselho de Supervisdo ndo
terdo qualquer carater vinculativo em relagao a Classe, aos Cotistas, ao Gestor, a Administradora, a
qualquer outro prestador de servigos da Classe, a qualquer Ativo Alvo e/ou Sociedades Alvo investida
pela Classe.

Sera admitida a realizacédo de reunides por meio de conferéncias telefénicas ou video conferéncia, ndo
excluidas a obrigatoriedade de elaboragéo e assinatura de ata da reunido, com descrigao dos assuntos
deliberados. Caso qualquer membro participe da pertinente reunido do Conselho de Superviséo por
meio de conferéncia telefénica ou video conferéncia, tal membro devera apor assinatura, por meio
eletrénico, a ata elaborada ao fim da reunido. O Administrador e o Gestor poderao participar das
reunides do Conselho de Supervisdao, mas sem direito a voto.

Caso um ou mais membros do Conselho de Supervisao tenham um potencial conflito de interesses
relativamente a determinada matéria sob apreciacao, tal membro ficaraimpedido de votar na respectiva
deliberagdo em que tiver interesse conflitante, salvo aprovagédo da Assembleia de Cotistas. Eventual
conflito de interesses do Gestor ndo implicara automaticamente no conflito dos membros do Conselho
de Superviséo por ele indicados.

Os membros do Conselho de Supervisao poderao ser representados nas reuniées do Conselho de
Supervisédo por meio de procuragao outorgada, ha menos de 12 (doze) meses da data da referida
reunido, pelo membro ausente, a um de seus pares, devendo o mandato conter poderes especfificos
para participar nas reunides, inclusive no que tange ao exercicio do direito de voto, incluida a
declaracao de voto.

O secretario de cada reunidao do Conselho de Supervisao (i) sera indicado pelo Gestor; (ii) lavrara ata
da reunido, a qual devera ser obrigatoriamente assinada por todos os membros presentes a reunido; e
(iii) disponibilizara copia de ata ao Administrador até 3 (trés) dias Uteis ap6s a reunido do Conselho de
Supervisdo. O Administrador devera arquivar as atas de cada reunido do Conselho de Supervisdo
durante todo o prazo de duragado da Classe.

Os membros do Conselho de Supervisao deverao manter as informagdes constantes de materiais para
analise que venham a ser a eles disponibilizadas sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo
revelar, utilizaroudivulgar, direta ouindiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagodes, salvo (i) mediante aprovagao unanime dos demais membros,
ou (ii) se obrigado por ordem expressa do poder judiciario, da CVM, ou qualquer outra autoridade
administrativa constituida com poderes legais de fiscalizag&o. Essa obrigagao vigorara pelo prazo de 2
(dois) anos ap0ds a liquidagao da Classe, salvo se prazos maiores forem determinados por lei ou
acordados com as contrapartes dos investimentos feitos pela Classe, desde que tais prazos sejam
comunicados por escrito aos membros do Conselho de Supervisdo. Os membros do Conselho de
Supervisédo deverdo assinarum termo de confidencialidade que contera as obrigagdes de sigilo listadas
neste item.

CAPITULO 15 —LIQUIDAGAO DA CLASSE

15.1 A Classe seraliquidada (i) em caso da liquidagdo antecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duragao, incluindo eventuais prorrogagdes.
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15.2 Com aliquidagao da Classe, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patriménio sera
atribuida aos seus Cotistas, na proporgcéo de cada Cotista no Patriménio Liquido, deduzidas as
despesas necessarias a liquidacao da Classe.

15.3 Aliquidagéaofinanceirados Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira doa Classesera
realizada pelo Administrador, conforme as propostas aprovadas pelo Gestor, observados quaisquer
dos procedimentos descritos a seguir:

(i) venda dos Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em mercado de
balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagédo nos referidos mercados;

(i) vendadosAtivos Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe que ndao sejam
admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado no Brasil por
meio de negociagdes privadas; ou

(iii) na impossibilidade de utilizagdo dos procedimentos descritos acima, mediante entrega dos
Ativos Alvo integrante da Carteira da Classe aos Cotistas, mediante observancia do disposto
neste Regulamento e observadas as deliberagbes tomadas em Assembleia de Cotistas.

15.3.2 Em todo e qualquer caso, a liquidagdo dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item
15.3 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela
CVM aplicaveis a Classe e pela B3, caso a Classe, a critério do Gestor, passe a ter Cotas
registradas e listadas na B3.

15.4 A Classe devera conduzir o processo de liquidagao durante o Prazo de Duragao e conclui-lo na foma
deste Capitulo. Caso existam quaisquer valores a receber em razdo dos investimentos realizados pelo
Fundo ao longo do Prazo de Duragéo e/ou obrigagbes a serem adimplidas pela Classe ao final do Prazo
de Duragéo (“Direitos e Obrigagdes Sobreviventes”), 0 Administrador mantera o Fundo e a Classe
em funcionamento até o final do prazo de vigéncia dos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes e mantera,
caso aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos referidos direitos e obrigagbes, promovendo
amortizacdes de Cotas e, se for o caso, das Cotas Excedentes, na medida do recebimento de valores
decorrentes dos Direitos e Obrigagbes Sobreviventes, se for o caso.

15.5 Aliquidacao da Classe e a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas deverao ocorrer (i) no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados (i) do encerramento do Prazo de Duragéo ou (ii) da
data da realizagao da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagao da Classe, ou
(ii) ao final da liquidagcao dos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes, o que ocorrer por ultimo.

15.5.1 Quando do encerramento e liquidagdo da Classe, a empresa de auditoria devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracdes contabeis.

15.5.2 Apo6s adivisao do patriménio da Classe entre os Cotistas, o Administrador devera promover o
encerramento da Classe e, se for o caso, do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo aplicavel,
a documentacao referida na regulamentagdo da CVM, assim como praticar todos os atos
necessarios ao encerramento da Classe e do Fundo, conforme aplicavel, perante quaisquer
autoridades.
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CAPITULO 16 —-PRESTADORES DE SERVIGOS

Administracdo

16.1 A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposi¢deslegais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragdo da Classe, observadas disposigdes previstas na
regulamentagéo e autorregulagéo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.
16.1.1 N&o obstante as atribui¢cdes previstas neste Anexo |, na parte geral do Regulamento e na

regulamentacao aplicavel, compete ao Administrador:

(i) No caso de instauragcdo de procedimento administrativo pela CVM, manter, até o
término do respectivo procedimento, (a) os registros de Cotistas e de transferéncias de
Cotas; (b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas; (¢) o livro de presenga de
Cotistas; (d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstracdes
contabeis; (e) os registros e demonstragbes contabeis referentes as operagbes
realizadas pela Classe e ao patrimonio da Classe; e (f) cdpia da documentagao relativa
as operacoes da Classe;

(i) Cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes
dos orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugéo de seus
negocios.

(iii)  Proteger e promover os interesses da Classe;

(iv) Empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e da Classe, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todo e qualquer ato necessario para assegura-los, tomando
inclusive as medidas judiciais cabiveis; e

(v) Divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente a Classe,
conforme especificado neste Anexo I.

Gestéo

16.2 O Gestor, observadas as disposi¢oes previstas na regulamentagao e autorregulagéo aplicaveis e as
limitacdes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuagéo.

16.2.1 A gestdo da carteira ndo alcanca a utilizagao de ativos na prestagao de fianga, aval, aceite ou
qualquer outra forma de retengéo de risco, sem prejuizo da aprovagao de tais operagdes em
sede de Assembleia Especial de Cotistas.

16.2.2 Nao obstante as atribuigbes previstas neste Anexo |, na parte geral do Regulamento e na
regulamentagdo aplicavel, compete ao Gestor:

(i) Prospectar, selecionar, negociar e firmar, em nome da Classe, quaisquer documentos,
acordos ou contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos da Classe, incluindo
acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, propostas vinculantes e
nao vinculantes, compromissos de investimento, acordos de investimento, contratos de
compra e venda e de usufruto, celebrar, ainda que na qualidade de interveniente,
contratos de concessao, autorizagdo ou outorga de servigos e uso de bens publicos e
prestar as garantias correlatas cabiveis, boletins de subscri¢gdo, acordos de acionistas
e/ou de cotistas, livros societarios, atos e documentos necessarios a representacdo da
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

Classe em assembleias gerais de fundos ou de companhias investidas, inclusive
assembleias gerais extraordinarias e ordinarias, além de quaisquer outros atos e
documentos relacionados de qualquer forma aos investimentos e desinvestimentos da
Classe;

Apoiar as companhias investidas pela Classe, em defesa dos interesses da Classe e
sempre que julgar conveniente, por meio do fornecimento de orientagao estratégica,
incluindo estratégias alternativas de distribuigdo, identificagdo de potenciais mercados
e parceiros estratégicos, bem como de reestruturagao financeira, mantendo a efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das companhias investidas,
e assegurando as praticas de governanga referidas neste Regulamento e na
regulamentacdo em vigor;

Fornecer ao Administrador, sempre que necessario para atender as solicitagdes da
CVM e dos demais 6rgaos competentes, os dados, posigdes de carteira, informagdes,
analises e estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que
tenha integrado, ou ainda integre, a carteira da Classe, sem qualquer limitacao,
colaborando no esclarecimento de qualquer duvida que tais 6érgdos regulamentadores
possam ter com relagdo a tais operagoes;

Executar as transagodes de investimento e desinvestimento da Classe, nos temos da
politica de investimentos da Classe;

Representar a Classe, na forma da legislacéo aplicavel, perante as companhias
investidas pela Classe, entidades governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e
quaisquer terceiros, no que diz respeito aos negdcios desenvolvidos pelas companhias
investidas, monitorar os investimentos da Classe, assinar documentos relacionados a
Companhias Investidas e aos Ativos de Liquidez e Ativos Financeiros, incluindo na
qualidade de interveniente anuente, sempre que necessario e de acordo com a
regulamentacao aplicavel;

Realizar recomendacbes para a Assembleia de Cotistas sobre a emissdo de novas
cotas, observado o disposto neste Anexo I;

No caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao que suportou as decisdes de investimentos e desinvestimentos, bem
como demais informacgdes das companhias investidas até o término do respectivo
procedimento;

Manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
companhias investidas e assegurar as praticas de governancga referidas neste Anexo |,
bem como conjuntos de melhores praticas, o que inclui, mas n&o se limita, a adogéo ou
aprimoramento de procedimentos de controles internos (compliance) pelas companhias
investidas parafinsde prevencao a corrupgao, preservacao do meio ambiente, respeito
as leis e relagdes do trabalho, privacidade e prote¢do de dados pessoais, prevencao a
lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo dentre outros conjuntos de melhores
praticas adotados no mercado.

Propor a extensédo do Prazo de Duragdo para a Assembleia de Cotistas; e

Promover a efetiva gestdo de caixa e carteira diaria da Classe.
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16.3

Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira, bemcomo firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

Equipe-Chave

16.4

16.5

O Gestor mantera uma equipe dedicada a gestao da Classe (sem qualquer obrigagdo de exclusividade
ou necessidade de alocagéo de tempo minimo), integrada por, no minimo, 3 (trés) profissionais
devidamente qualificados (“Equipe Chave”).

A Equipe Chave sera responsavel pela gestao da carteira da Classe, e devera ser composta por
profissionais devidamente qualificados, sendo necessariamente um deles diretor responsavel pela
administracao de recursos de terceiros, nos termos da Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de
2021, conforme alterada, perante a CVM e ABVCAP/ANBIMA, que possuira as seguintes qualificagdes
e habilitagdes: (a) graduagédo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou
no exterior; e (b) experiéncia profissional de, no minimo 5 (cinco) anos, em atividade de gestéo de
recursos de terceiros no mercado financeiro ou de capitais, em especial na area de investimentos que
integram a politica de investimentos da Classe, compreendendo originagdo de oportunidades de
investimento, andlise de investimentos, negociagao e estruturacéo de operagdes.

Disposicées Gerais

16.6

O Administrador € o Gestor, conforme aplicavel, ndo serdo obrigados a seguir determinagbes da
Assembleia de Cotistas que violem este Anexo | e/ou as leis e regulamentagdes aplicaveis, bem como
que resultem na violagao dos deveres, obrigagdes e/ou responsabilidades do Administrador e/ou do
Gestordecorrentes deste Anexo | e das leis e regulamentagdes aplicaveis. No caso de agao ou omisséo
por parte da Assembleia de Cotistas, o Administrador ou o Gestor, conforme aplicavel, poderdo, desde
que dentro dos limites legais e regulamentares aplicaveis, adotar todas e quaisquer medidas
necessarias para assegurar o cumprimento de seus deveres, obrigagbes e/ou responsabilidades
decorrentes deste Anexo | e/ou das leis e regulamentacdes aplicaveis.

Vedacbes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

16.7

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i) Receber depdsito em conta corrente;

(ii) Contrair ou efetuar empréstimos, exceto na situagao de empréstimo contraido para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que
subscrevem, observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante
necessario para assegurar o cumprimento do Compromisso de Investimento
previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operacdes;
empréstimo contraido exclusivamente para cobrir Patrimdnio Liquido negativo; caso a
Classe obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento, estando, nesta
hipotese, autorizada a contrair empréstimos ou financiamentos, diretamente, dos
organismos de fomento, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento)
dos ativos da carteira, observadas as demais disposi¢cdes correlatas aplicaveis do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(i) Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagbes
praticadas pela Classe, exceto mediante aprovacao dos Cotistas que representem 2/3
(dois tergcos) das Cotas subscritas;
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(iv) Aplicar recursos da Classe: (a) na aquisicdo de bens imdveis; (b) na aquisi¢éo de
direitos creditorios, ressalvadas as hipéteses previstas na Resolugdo CVM 175 ou caso
sejam emitidos pelas companhias investidas da Classe; ou (c) na subscrigdo ou
aquisi¢ao de cotas de sua prépria emissao;

(v) Realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentagédo em vigor ou neste Anexo |;

(vi) Vender Cotas a prestagao;
(vii) Garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(viii) Utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e
(ix) Praticar qualquer ato de liberalidade.

16.7.2 Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item (iii) acima, o
Administrador deve zelar pela ampla disseminagao das informagdes sobre todas as garantias
existentes, pormeio, nominimo, de divulgagao de fato relevante e permanente disponibilizacéo,
com destaque, das informagdes na pagina do Administrador na internet.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

16.8 A substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais somente se dara nas seguintes hipoteses:

(i) renuncia, que podera se configurar como Renuncia Motivada em relagéo ao Gestor,
sendo que os Cotistas e a CVM deverao ser comunicados, pelo Administrador ou pelo
Gestor, conforme o caso, da decis&o de renuncia com antecedéncia minima de 60
(sessenta) dias;

(i) destituicdo, que podera com ou sem Justa Causa em relagao ao Gestor, pordeliberagdo
da Assembleia Especial de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos do
presente Regulamento, na qual devera também ser eleito o substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

16.8.2 Para fins deste Anexo |, “Justa Causa” significa a pratica ou constatagao dos seguintes atos
ou situagodes pelo Gestor: (i) comprovados dolo, ma-fé, fraude, desvio de conduta e/ou fungéo
no desempenho de suas respectivas fungbes e deveres, conforme decisdo administrativa,
judicial ou arbitral final e irrecorrivel; e (i) comprovado descumprimento relevante de suas
obrigagbes, deveres ou atribuigdes nos termos deste Regulamento e/ou da legislagéo e
regulamentagéo aplicaveis da CVM, conforme decisao administrativa, judicial ou arbitral final e
irrecorrivel, que ndo seja remediado em até 30 (trinta) dias, contado a partir da data da
respectiva decisdo administrativa, judicial ou arbitral final e irrecorrivel.

16.8.3 Ficaestabelecido que qualquerato que configure Justa Causa praticado por qualquer prestador
de servigos da Classe, incluindo o Gestor e o Administrador, ndo deve ser fundamento para
destituicao de qualquer outro prestador de servigos da Classe, incluindo o Gestor e o
Administrador, e tampouco impactard a remuneragédo devida aos demais prestadores de
servicos, incluindo o Gestor e o Administrador. O Gestor ndo podera ser destituido por Justa
Causa por conta de eventos de caso fortuito ou forga maior, conforme previsto por lei.
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16.8.4

16.8.5

16.8.6

Para fins deste Anexo |, eventual renincia do Gestor sera considerada como uma “Renuncia
Motivada’ caso (i) os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas e sem concordéancia do
Gestor, promovam qualquer alteragdo neste Regulamento que, exceto pelo disposto no item
13.4, direta ou indiretamente, (a) altere a politica de investimentos da Classe, o Prazo de
Duracao, a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestao, a Taxa de Performance, a Taxa de
Performance Antecipada, ou a Taxa de Performance Complementar, de cada Subclasse (b)
altere os termos, condigdes e/ou regras relativos a rendncia, incluindo Rendncia Motivada,
substituicao, descredenciamento ou destituicdo do Gestor, com ou sem Justa Causa, (c) altere
as competéncias, poderes, responsabilidades e obrigagdes do Gestor, e/ou (d) inclua no
Regulamento restricbes a efetivagdo, por parte do Gestor, dos investimentos e/ou
desinvestimentos realizados nos termos da politica de investimentos da Classe; e/ou (i) as
decisbes de investimento e/ou desinvestimento realizadas pelo Gestor sejam questionadas
judicial ou administrativamente por um Cotista ou grupo de Cotistas de forma sisteméatica e
reiterada, de modo a inviabilizar o cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas
no Regulamento inicial da Classe.

Nos casos de renuncia ou destituigdo, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo de até 90 (noventa) dias corridos, sujeitos a uma prorrogagao adicional de 90 (noventa)
dias caso o novo administrador ou novo gestor ndo tenham iniciado suas atividades, sob pena
de liquidacéo da Classe.

Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador e/ou o
Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Especial de
Cotistas para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias,
sendo também facultada a convocagao:

(i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos

casos de renuncia;

(i) a CVM, no caso de descredenciamento; ou
(iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste
item 16.8.6.
16.8.7 No caso de descredenciamento, a CVM podera nomear administrador ou gestor temporario até

16.8.8

16.8.9

a eleicdo de novo administrador.

No caso de descredenciamento do Gestor, o Administrador podera acumular temporariamente
as fungdes do Gestor, até a eleigao de um novo prestador de servigos de gestéo da carteira da
Classe pelos Cotistas.

Caso o Prestador de Servigo Essencial que foi destituido ndo seja substituido pela Assembleia
Especial de Cotistas, a Classe deve ser liquidada, devendo o Gestor permanecer no exercicio
de suas fungdes até a conclusao daliquidagédo e o Administrador até o cancelamento do registro
da Classe na CVM.

16.8.10Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador continuara recebendo, até a sua efetiva
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substituigao, a parcela da Taxa de Administragdo de cada Subclasse a que fizer jus nos termos
deste Regulamento, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungdes. Tais
pagamentos ndo serdo devidos na hip6tese de descredenciamento pelaCVM, hipétese em que
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o Administrador deixara de fazer jus a sua remuneragédo imediatamente apds a deciséo de
descredenciamento pela CVM.

16.8.11Em caso de renuncia que nao seja por uma hipdtese de Renuncia Motivada, o Gestor
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de
Performance de cada Subclasse a que fizer jus nos termos deste Regulamento, calculada pro
rata temporis até a data em que exercer suas funcgdes.

16.8.12Na hipotese de destituicdo do Gestor com Justa Causa, o Gestor continuara recebendo, até a
sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestao de cada Subclasse a que fizer jus nos termos deste
Anexo |, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungdes, mas ndo tera o
direito de receber qualquer Taxa de Performance.

16.8.13No evento de destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou de Renuncia Motivada do Gestor, o
Gestor (i) continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a parcela da Taxa de Gestdo
de cada Subclasse a que fizer jus; (ii) fara jus ao recebimento da Taxa de Performance
Antecipada de cada Subclasse; e (iii) fara jus ao recebimento da Taxa de Performance
Complementar de cada Subclasse.

16.8.14Na hipotese de descredenciamento do Gestor por deciséo final e irrecorrivel, o Gestor deixara
de fazer jus a qualquer parcela da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance de cada
Subclasse, sendo certo que o Gestor ndo podera ser requerido a devolver qualquer valor que
tenharecebido atitulo de Taxa de Gestao ou de Taxa de Performance de cada Subclasse antes
da data de seu descredenciamento por decisdo final e irrecorrivel.

16.8.15Em qualquer das hipdteses de substituicdo, o Administrador devera enviar ao novo
administrador todos os documentos ou cépias relativas as suas atividades como prestadores
de servigos da Classe.

Custoédia

16.9 O servigo de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo Custodiante, a quem cabera as
atribuicGes previstas nas disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracao

16.10 O Escriturador prestara servigos de controladoria e escrituragdo das Cotas da Classe, a quem cabera
as atribuigdes previstas nas disposi¢gdes legais e regulamentares aplicaveis.

Auditoria

16.11 A Classe e Subclasses contardo com os servigos de auditoria independente prestados por empresa
devidamente habilitada perante a CVM.

CAPITULO 17 —-REMUNERAGAO

17.1  As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe pararemunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 Dias Uteis):

Base de calculo e percentual
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R$ 20.000,00 (vinte mil reais), corrigido no més de janeiro pelo IPCA acumulado
VN WG RILGIE (T Ml N0 ano anterior, a ser pago proporcionalmente por cada Subclasse, observado
o disposto nos respectivos Apéndices, conforme aplicavel.

Durante e ap6s o Periodo de Investimento, sera devida por cada Cotista de uma
Subclasse os valores indicados no respectivo Apéndice de cada Subclasse a
~ titulo de Taxa de Gestao, incidentes sobre as bases de calculo ali dispostas.
Taxa de Gestao

A Taxa de Gestéo sera apropriada mensalmente como encargo de cada
Subclasse.

A Taxa Maxima de Distribuigdo nos respectivos Apéndices de cada Subclasse,
conforme aplicavel.
Taxa Maxima de

Distribuicdo A Taxa Maxima de Distribuicdo nao sera aplicavel a (i) classes de fundos de
investimento negociadas em mercados organizados; e (ii) classes de fundos
de investimento que ndo se encontrem sob gestdo do Gestor.

Podera ser cobrado taxa de ingresso de novos investidores: (i) nas hipoteses
previstas nos Apéndices de cada Subclasse; e (ii) quando da subscrigdo de
novas cotas emitidas em Ofertas Subsequentes, para fins de arcar com os
Taxa de Ingresso custos decorrentes da estruturac&o e distribuicdo das novas cotas, sendo tal
taxa determinada pelo Gestor e pelo Administrador quando da emissao de
novas cotas dentro do Capital Autorizado ou pela Assembleia de Cotistas em
caso de emissao de Novas Cotas além do Capital Autorizado.

Taxa de Saida Nao serao cobradas taxa de saida pela Classe.

Enquanto as Cotas da Classe nao estiverem registradas para negociagdo no
mercado de bolsa administrado pela B3, as despesas de escrituragdo serdo
descontadas da parcela da Taxa de Administracdo de cada Subclasse que
remunera o Administrador.

Taxa de Escrituragao

Caso a Classe sejalistada na B3 e suas Cotas estejam registradas na central
depositaria, 0,05% (cinco centésimos por cento), a incidir sobre o Patrimdnio
Liquido total da Classe, sujeito, contudo, a um minimo de R$ 5.000,00 (cinco
mil) mensais, valor este a ser corrigido anualmente pela variagao do IPCA.

Cada Subclasse podera prever a cobranga de uma Taxa de Performance,
incluindo a Taxa de Performance Antecipada e a Taxa de Perfomance
Complementar, conforme previsto nos respectivos Apéndices de cada
Subclasse, conforme aplicavel.

Taxa de Performance
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CAPITULO 18 —CONFLITO DE INTERESSES

18.1 O Administrador e o Gestor deverdao sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de potencial Conflito de
Interesses, submeter sua resolugdo a aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, apos
recomendacao prévia do Gestor ou na hipétese de o Administrador identificar potencial causa de
Conflito de Interesses.

18.1.1 Para fins deste Anexo, “Conflito de Interesse” significa toda matéria, operagéo, contratagéo
ousituagao que possa proporcionar vantagens ou beneficios aos Cotistas, seus representantes
e prepostos, ao Administrador, ao Gestor, pessoas que participem direta ou indiretamente da
gestao dos Ativos Alvo da Classe com influéncia efetiva na gestao e/ou definigdo de suas
politicas estratégicas, ou para outrem que porventura tenha algum tipo de interesse com a
matéria em pauta, da operagéo ou dasituagdo em questdo, ou que dela possa se beneficiar.

18.1.2 O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam
impedi-lo de exercer seu voto, em caso de Conflito de Interesses, sem prejuizo do dever de
diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa
situagéo.

18.2 Observadas as disposigdes deste Capitulo, na presente data (assim como no momento da constituicdo
do Fundo, no caso do Administrador), o Administrador e o Gestor declaram gozar de independéncia
plena no exercicio de suas fungbes para com a Classe e ndo se encontrar em situagéo que poderia
resultar em Conflito de Interesses com a Classe e/ou com os Cotistas. O Administrador e o Gestor
informarao aos Cotistas sobre qualquer evento que possa coloca-lo(s) em situagao que resulte em
Conflito de Interesses com a Classe e/ou com os Cotistas.

18.2.1 Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador, 0 Gestor e entidades de seus grupos
econdmicos atuam em diversos segmentos, incluindo, sem limitagdo, gestao de ativos, banco
de investimentos, research, gestao de patrimbnio (wealth management), crédito estruturado,
securitizagao, assessoriafinanceira e distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo a distribuigdo
das Cotas do Fundo no ambito da Primeira Emissao pelo Gestor e por entidades integrantes
do grupo econdmico do Administrador. Em razdo da diversidade das atividades desenvolvidas
pelas entidades do grupo econdmico do Administrador e do Gestor, poderao ocorrer situagdes
nas quais os respectivos interesses das entidades do grupo econémico do Administrador e do
Gestor estejam em conflito com os interesses contra a Classe. Na hipdtese de potenciais
situacdes de Conflito de Interesses acimamencionadas, o Administrador e o Gestor deverdo
assegurar que tal relacionamento siga padroes de mercado, levando em consideragao o melhor
interesse da Classe e seus Cotistas, sem prejuizo de eventual necessidade de aprovagao pela
Assembleia Especial de Cotistas de operacdes que caracterizem Conflito de Interesses,
respeitado o disposto neste Regulamento e na regulamentagéao aplicavel.

CAPITULO 19 - TRIBUTAGAO

19.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagéo em vigor e produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
Cotistas e as Classes, caso cumpridas todas as condig¢des e requisitos, inclusive aqueles relativos a
composigao de carteira da Classe, previstos na Lei 11.478, e regras de investimento constantes da
regulamentacao estabelecida pela CVM, como a Resolugdo CVM 175, conforme aplicavel.

19.2 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados na Classe.
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Tributagao aplicavel as operagoes da carteira:

De acordo com a legislagao vigente, as operagbes da carteira das Classes do Fundo s&o, como regra,
isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na
modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser
majorada, a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um virgula cinco
por cento) ao dia.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas fisicas na amortizagdo. no resgate, inclusive quando
decorrentes da liquidagao da Classe, ou na alienagao das cotas, dentro ou fora de bolsa, ficam sujeitos
a incidéncia do IR a aliquota 0 (zero), na fonte e na declaragao anual.

No caso de pessoas juridicas, o IR sera recolhido (i) na fonte, a aliquota de 15% (quinze por cento) e a
titulo de antecipagao, por ocasido de amortizagdo ou resgate das cotas, inclusive quando decorrentes
daliquidacéo da Classe e (ii) pela sistematica de ganhos liquidos no caso de alienag&o, dentro ou fora
de bolsa, sendo que tais ganhos deverao ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado, ambos
sobre a diferenca positiva entre o valor da respectiva operagao e o custo de aquisicdo das Cotas.

As perdas apuradas em razdo do investimento na Classe néo serdo dedutiveis na apuragéo do lucro
real.

O IRF recolhido pelas pessoas juridicas sera considerado antecipagao do devido na declaragéo, no
caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos
demais casos, sera considerado tributacdo exclusiva na fonte.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate
e o custo de aquisigao das Cotas.

Aos Cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugdo
Conjuntan® 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM, é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em fungéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com tributagao favorecida
(JTF”).
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Os ganhos auferidos pelos Cotistas INR nao residentes em JTF nas alienagdes de cotas, se aplicavel,
em operagdes em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, ndo se sujeitam ao
IRF, em razao de regime tributario especifico.

Os Cotistas INR n&o residentes em JTF s&o elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que atendidos
os requisitos previstos na Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei n°11.312"),
como o enquadramento da Classe como entidade de investimento nos termos da regulamentagdo
expedidapelo CMN e cumprimento dos limites de diversificacéo e as regras de investimento constantes
da regulamentagao estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelaClasse de qualquer das condigdes e requisitos previstos na Lei n° 11.478/07, e
respectivas alteragcbes posteriores, implicara na perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario
diferenciado previsto, e na liquidag&o ou transformagéo d a Classe em outra modalidade de fundo de
investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil, poderao ser submetidos a tributagao pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em fungéo do
prazo de suas aplicagbes, conforme segue: 22,5% (vinte e dais inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicagbes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por
cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Il. IOF:
O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, aliena¢des ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagéo
em func¢&o do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
IOF/TVM: cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao

da aplicagdo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagéo nao ha incidéncia
de IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes
ocorridas apds este eventual aumento.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estao sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais parainvestimentos nos mercados financeiros e de capitais e retomo
estao sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
IOF-Cambio: relativas as suas aplicagbes no mercado internacional, nos limites e
condigbes fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
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qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

CAPITULO 20 —FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

20.1 A carteirada Classe esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagcdes de precos e cotagdes inerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

20.2 A carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas ndo
se limitando, aos riscos descritos no Adendo |. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente o referido adendo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pela Classe.

20.3 Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Adendo | ao Regulamento
antes da subscrigcao de Cotas.

CAPITULO 21 ~-DEMONSTRAGOES CONTABEIS

21.1 A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Artigos 4° e 5° da
Instrucdo CVM 579 e tera escrituragcdo contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como das do
Custodiante.

21.1.1 O Administrador € o responsavel pela elaboracéo e divulgacdo das demonstragdes contabeis
da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagéo preparado por avaliadores independentes
e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre entidade ou ndo de investimento e
efetuar o adequado reconhecimento, mensuragao e divulgacao do valor dos investimentos da
Classe, conforme previsto na regulamentagéo especifica.

21.1.2 O Administrador,sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragéo das demonstracdes
contabeis da Classe, pode utilizarinformagdes do Gestor ou de avaliadores independentes para
efetuar a classificagdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus
investimentos.

21.1.3 Ao utilizar informacgdes do Gestor, nos termos do item 21.1.2 acima, o Administrador deve, por
meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario
sobre a adequagéao de tais informagdes obtidas.

21.2 As demonstragbes contabeis da Classe serdo ser elaboradas pelo Administrador ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrugido CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 22 —DISPOSIGOES FINAIS

22.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Ades&o implicana sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condigdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.
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22.2

22.3

22.4

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigacgodes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescrigdes legais.

Os Cotistas deverao manter em sigilo: (i) as informagbes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagbes
periodicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagbes da
Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou
se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipdtese, o
Administrador e o Gestordeverao serinformados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informagao.

Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil.
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APENDICE SUBCLASSE A
1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. AsCotasdaSubclasse A (“Cotas Subclasse A”), serdo atribuidas aos entao titulares de cotas da classe
“A” do Fundo VIAS, em virtude da Incorporagao.

2. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

2.1. Sera devido pelos Cotistas da Subclasse A, a titulo de Taxa de Gestéo a ser paga ao Gestor, apds a
dedugao da Taxa de Administracdo, calculada de forma pro rata para cada Subclasse, de acordo com sua
participacéo no Patriménio Liquido da Classe: (i) durante o Periodo de Investimento, 1,00% (um por cento) ao
ano sobre o Capital Alocado, na proporgao de suas Cotas em relagdo ao total do capital subscrito da Classe,
sem acréscimo de qualquer valor em relagdo ao Capital Ndo Alocado, € (ii) ap6s o Periodo de Investimento,
1,00% (um por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido das Cotas da Subclasse A (“Taxa de Gestao
Subclasse A”).

2.1.1. A Taxade Gestéo Subclasse A sera cobrada nos termos acima na base 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) por Dia Util, sendo apropriada mensalmente, como despesa da Classe.

2.1.2. Caso a Classe, a critério do Gestor, passe a ter Cotas registradas e listadas na B3, a Taxa de
Gestao Subclasse A passara a serde 1,50% (um e meio por cento) e sera cobrada com base no
maior valor entre o Patriménio Liquido do dia anterior e o Valor de Mercado.

2.2. Os Cotistas Subclasse A que subscreverem Cotas Subclasse A em Ofertas Subsequentes, pagaréo a
Taxa de Gestado Subclasse A partir de sua efetiva subscrigéo e de forma retroativa, a titulo de equalizago
entre os Cotistas, sendo provisionada na data de sua respectiva integralizagdo :

(i) sobre o Capital Alocado, pro rata temporis, na proporgao de suas Cotas Subclasse A em relaggo
ao total do capital subscrito da Classe, e tal valor sera revertido a Classe, sendo rateada entre
as classes de Cotas, segundo a Antiga Proporgéo, observado que o montante a ser recebido
por cadaclasse estara limitado a diferenga entre: (a) o montante que seria pago pela Subclasse
A, a titulo de Taxa de Gestao Subclasse A, desde o inicio da Classe até a data de subscrigdo
das Cotas objeto da Oferta Subsequente, tomando-se por base a Nova Proporgao; e (b) o
montante efetivamente pago, pela Subclasse A beneficiada, a titulo de Taxa de Gestdo
Subclasse A, desde o inicio da Classe até a data de subscrigdo das Cotas Subclasse A objeto
da Oferta Subsequente; sendo certo que eventual diferenga a maior na cobranca de Taxa de
Gestao Subclasse A sobre o Capital Alocado da Subclasse A sera revertida em favor do Gestor;
e

(ii) sobre o Capital Nao Alocado, a partirda data da primeira integralizagdo de sobre o Capital Nao
Alocado, a partir da data da primeira integralizagéo de Cotas por qualquer Cotista Subclasse A.

2.3. A taxa de distribuicdo maxima de Cotas Subclasse A sera de 0,00% (zero por cento).

2.4. O Gestortambém fara jus a uma taxa de performance, a ser calculada e apropriada mensalmente e
paga de acordo com os seguintes termos e condi¢cdes (“Taxa de Performance”):

(i) nao seradevida Taxade Performance ao Gestor até que as distribui¢cbes realizadas aos Cotistas
representarem o montante agregado equivalente ao capital integralizado por tais Cotistas,
acrescido de 100% (cem por cento) da variagao do IPCA no ano, calculada pro rata tempors a
partir de cada integralizagdo de Cotas, acrescido do Benchmark; e

(ii) apds cumprido o Benchmark, todos os valores que seriam objeto de distribuigbes aos Cotistas
Subclasse A nos termos deste Apéndice serdo pagos aos Cotistas e ao Gestor na seguinte
ordem e proporgao: (a) 10% (dez por cento) dos valores que seriam distribuidos aos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse A serdo pagos ao Gestor a titulo de Taxa de Performance, e (b) os
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90% (noventa por cento) remanescentes dos valores que seriam distribuidos aos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse A.

2.5. Caso a Classe, acritério do Gestor, passe a ter Cotas registradas e listadas na B3 e o valor de venda ou
subscricao, conforme aplicavel, da Cota Subclasse A na respectiva oferta publica exceda o Benchmark, todos
os valores que seriam objeto de distribuigées aos Cotistas Subclasse A nos termos deste Regulamento serdo
pagosaos Cotistas e ao Gestor naseguinte ordem e proporcéo (a) 10% (dezporcento)dos valores que seriam
distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse A serdo pagos ao Gestor a titulo de Taxa de
Performance; e (b) os 90% (noventa por cento) remanescentes dos valores que seriam distribuidos aos
Cotistas titulares de Cotas Subclasse A serdo pagos aos respectivos Cotistas a titulo de distribuigdes.

2.5.1. Da data de encerramento da oferta publica referida no item acima, a Subclasse A pagara ao
Gestor uma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade
auferida pelas Cotas Subclasse A que exceder 100% (cem por cento) da variagdo do IPCA no
ano, calculada pro rata temporis, a partirdo que ocorrer por ultimo entre (i) cada integralizagéo
de Cotas Subclasse A ou (ii) a ultima cobranga da Taxa de Performance, acrescido de 6% (seis
por cento) ao ano.

2.6. A Taxa de Performance dos Cotistas da Subclasse A sera calculada e provisionada diariamente
conforme formula definida abaixo:

PFee=(PB-PT)*10%

Onde:

Pfee = Taxa de Performance da Subclasse A provisionada;

PB = Patriménio bruto de performance da Classe na data de calculo; e
PT = Patrimbnio Tedrico na data de calculo.

Sendo que o “Patrimbnio Tedrico” sera equivalente ao valor superior entre 0 (zero) e o valor apurado pela
férmula abaixo:

PT = z (Ax * BMKx) — Z (Ry * BMKy)
nx=0

ny=0

Onde:

Ax = Valor integralizado na data K;

BMKy = Rentabilidade acumulada pelo Benchmark da data K até a data de calculo;
K = data de cada integralizagéo;

Ry = Valor resgatado ou amortizado na data Y; e

BMK, = Rentabilidade acumulada pelo Benchmark da data Y até a data de calculo;
Y = data de cada amortizacao.

2.6.1. Enquanto a Classe ndo tiver suas Cotas registradas e listadas na B3, a Taxa de Performance da
Subclasse A sera apropriada mensalmente como despesa da Subclasse A. Caso a Classe tenha suas
Cotas registradas e listadas na B3, a Taxa de Performance passara a ser provisionada diariamente,
pordia util, apurada semestralmente por periodos vencidos e calculadacom base na rentabilidade
auferida pelas Cotas. Em qualquer caso, quando devida, a Taxa de Performance sera paga até o 5°
(quinto) dia util subsequente ao término do periodo de apuragéo.

2.6.2. Nao havera cobranga de Taxa de Performance quando o valor da Cota na data base respectiva for
inferior ao valor da Cota por ocasido da ultima cobranga da Taxa de Performance efetuada ou da
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aplicagaodoinvestidor se ocorrido apds adata base de apuragéo, observado que deverao serincluidos
nesta base de calculo os valores pagos a titulo de amortizagao de Cotas, corrigidos pelo Benchmark a
partir da data de cada amortizacao até a data de calculo.

2.6.3. Paraefeito do calculo da Taxa de Performance relativa a cada aquisi¢cdo de Cotas, em cada data base,
sera considerada como inicio do periodo a data de aquisicdo das Cotas pelo investidor ou a ultima
data base utilizada para a afericdo da Taxa de Performance em que houve o efetivo pagamento.

2.6.4. No caso de aquisigao de Cotas posterior a ultima data base, a Taxa de Performance sera apurado no
periodo decorrido entre a data de aquisi¢do das cotas e a da apuragao da Taxa de Performance, sem
prejuizo da Taxa de Performance incidente sobre as Cotas existentes no inicio do periodo.

2.6.5. Em caso de liquidagdo da Classe, a data base para afericdo da Taxa de Performance a ser
efetivamente paga com relagéo a cada cota correspondera a data de resgate. Para tanto, a Taxa de
Performance sera calculada com base na quantidade de cotas a ser resgatada.

2.7. Em caso de (i) destituicdo sem Justa Causa do Gestor ou (ii) Renuncia Motivada do Gestor, a Subclasse
A devera pagar, como Taxa de Gestdo Subclasse A extraordinaria para o Gestor, o valor equivalente a 12
(doze) meses da parcela da Taxa de Gestdo Subclasse A a que faz jus, calculada com base no Patrimbnio
Liquido ou no Valor de Mercado do Dia Util anterior a data de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas
que delibere sobre a destituicdo, o que for maior (“Taxa de Performance Complementar”).

2.7.1. ATaxadePerformance Complementar da Subclasse A devera ser paga ao Gestor na data da aprovagéo
de sua destituicao sem Justa Causaou de sua Renuncia Motivada, com recursos disponiveis da Classe.

2.8. Nas hipoteses de (i) destituicdo sem Justa Causa ou (ii) Renliincia Motivada do Gestor, o Gestor fara jus
a uma taxa de performance antecipada, a ser calculada nos seguintes termos (“Taxa de Performance
Antecipada”):

TPA=P x [(VPL + A) — CIA]
Onde:

TPA = Taxa de Performance Antecipada Subclasse A, devida ao Gestor na data de sua efetiva destituicdo sem
Justa Causa, ou Renuncia Motivada do Gestor, em moeda corrente nacional;

P = significa o percentual de 10% (dez por cento) aplicavel as Cotas Subclasse A;

VPL = valor do patriménio liquido da Classe, proporcional a participagéo detida por cada Cotista, no 5° (quinto)
Dia Util anterior a data de deliberacdo da destituicdo do Gestor, sem Justa Causa, ou Rentincia Motivada do
Gestor;

A = somatdrio de eventuais valores distribuidos a cada Cotista a titulo de amortizacdo de suas Cotas, desde a
datada primeiraintegralizacdo de Cotas e até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de deliberagao dadestituicdo
do Gestor, sem Justa Causa, ou Renuincia Motivada do Gestor, acrescidos do Benchmark;

CIA = Capital integralizado por cada Cotista, acrescido do Benchmark a partir da data de cada integralizagéo
de Cotas até o 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberagéo da destituicio do Gestor, sem Justa Causa,
ou Renuncia Motivada do Gestor.

2.9. Caso necessario, 0 pagamento da Taxa de Performance Complementar e da Taxa de Performance
Antecipada da Subclasse A devera ser feito paulatinamente, atualizado monetariamente, se for o caso, sem
quaisquerjuros e/ou encargos, com base no caixa da Classe, observadas a manutencao, em caixa, de recursos
liquidos que sobejem a soma de (i) 3% (trés por cento) do Patrimbnio Liquido e (ii) o valor de todas as
obrigagdes de investimento assumidas pela Classe. Ndo havendo valores que sobejem a soma acima
suficientes para o pagamento da Taxa de Performance Complementar e da Taxa de Performance Antecipada
devidas, o saldo pendente podera ser pago no Ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente
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sera aplicada a regra prevista neste item, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até
o integral pagamento do saldo devido.

2.10. No caso de necessidade de pagamento da Taxa de Performance Complementar, da Taxa de
Performance Antecipada e das Cotas Excedentes, as Cotas Excedentes deverdo ser integralmente
amortizadas previamente ao pagamento da Taxa de Performance Complementar e da Taxa de Performance
Antecipada. Uma vez amortizadas as Cotas Excedentes, o Gestor, mesmo se ja substituido, tera o direito de
escolher a ordem em que deseja receber a Taxa de Performance Complementar e a Taxa de Performance
Antecipada.

2.11. Caso aintegralidade da Taxa de Performance Complementar e/ou da Taxa de Performance Antecipada
n3o seja paga na data da aprovagao da destituicdo sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada do Gestor,
incidira sobre eventual parcelando paga da Taxa de Performance Complementar e/ou da Taxa de Performance
Antecipada correcdo monetaria pelo IGP-M, calculada pro rata temporis, desde a data de aprovacéo da
destituicao sem Justa Causa ou da data da Renuncia Motivada, conforme aplicavel, até a data do efetivo e
integral pagamento da Taxa de Performance Complementar e da Taxa de Performance Antecipada.

3. CONSELHO DE SUPERVISAO
3.1. Cada Cotista detentor de Cotas Subclasse A podera indicar 1 (um) membro do Conselho de Superviséo.

4. COTISTA INADIMPLENTE

4.1. Sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas no interesseda Classe, caso um Cotista titular
de Cotas Subclasse A descumpra a obrigagao de integralizar as suas Cotas, sera aplicavel a tal
Cotista uma Taxa de Gestao em valor equivalente a 1,50% (um e meio por cento) ao ano sobre
o Capital Alocado, na propor¢cao de suas Cotas em relagdo ao total do capital subscrito da
Classe, acrescida de 0,50% (meio por cento) ao ano sobre o Capital Nao Alocado, até que o
respectivo Evento de Inadimplemento seja sanado.

5. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

5.1. Os seguintes quoruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas da
Subclasse A ao deliberar as matérias abaixo:

Matéria Quérum

(i) alteragbes deste Apéndice Subclasse A, incluindo
alteragdes especificas as disposicoes relativas a Metade, no minimo, das Cotas
remuneragdo dos Prestadores de Servigo Essenciais Subclasse A subscritas
aplicaveis a esta Subclasse.
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APENDICE SUBCLASSE B
1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. As Cotas da Subclasse B (“Cotas Subclasse B”) serao atribuidas aos entéo titulares de cotas da classe
“B” de emissao do Fundo VIAS em virtude da Incorporagéo.

2. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

2.1. Sera devido pelos Cotistas da Subclasse B, a titulo de Taxa de Gestao a ser paga ao Gestor, apos a
dedugao do valor da Taxa de Administragao, calculada de forma pro rata para cada Subclasse, de acordo com
sua participagao no Patriménio Liquido da Classe: (i) durante o Periodo de Investimento 1,25% (um inteiro e
vinte e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Alocado, na propor¢gdo de suas Cotas em relagdo
ao total do capital subscrito da Classe, e acrescida de 0,25% (zero virgula vinte e cinco por cento) ao ano
sobre Capital Nao Alocado; e (ii) apds o Periodo de Investimento, 1,25% (um virgula vinte e cinco por cento)
ao ano sobre o Patrimdnio Liquido das Cotas da Subclasse B (“Taxa Gestao Subclasse B”).

2.1.1. A Taxa de Gestao Subclasse B sera cobrada nos termos acima na base 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) por Dia Util, sendo apropriada mensalmente, como despesa da Classe.

2.1.2. Caso a Classe, a critério do Gestor, passe a ter Cotas registradas e listadas na B3, a Taxa de
Gestao Subclasse B passara a serde 1,50% (um e meio por cento) e sera cobrada com base
no maior valor entre o Patrimdnio Liquido do dia anterior e o Valor de Mercado.

2.2. Os Cotistas Subclasse B que subscreverem Cotas Subclasse B em Ofertas Subsequentes, pagaréo a
Taxa de Gestao Subclasse B a partir de sua efetiva subscrigdo e de forma retroativa, a titulo de equalizagéo
entre os Cotistas, sendo provisionada na data de sua respectiva integralizagéo:

(i) sobre o Capital Alocado, pro rata temporis, na proporgdo de suas Cotas Subclasse B em relagéo
ao total do capital subscrito da Classe, e tal valor sera revertido a Classe, sendo rateada entre
as classes de Cotas, segundo a Antiga Propor¢éo, observado que 0 montante a ser recebido
por cadaclasse estara limitado a diferenca entre: (a) o montante que seria pago pela Subclasse
B, a titulo de Taxa de Gestao Subclasse B, desde o inicio da Classe até a data de subscri¢cdo
das Cotas objeto da Oferta Subsequente, tomando-se por base a Nova Proporgéo; e (b) o
montante efetivamente pago, pela Subclasse B beneficiada, a titulo de Taxa de Gestéo
Subclasse B, desde o inicio da Classe até a data de subscricdo das Cotas Subclasse B objeto
da Oferta Subsequente; sendo certo que eventual diferenga a maior na cobranca de Taxa de
Gestao Subclasse B sobre o Capital Alocado da Subclasse B sera revertida em favor do Gestor;
e

(ii) sobre o Capital Nao Alocado, a partir da data da primeira integralizagao de sobre o Capital Nao
Alocado, a partir da data da primeira integralizagéo de Cotas por qualquer Cotista Subclasse B.

2.3. A taxa de distribuicdo maxima de Cotas Subclasse B sera de 0,00% (zero por cento).
2.4. O Gestortambém fara jus a uma taxa de performance, a ser calculada e apropriada mensalmente e
paga de acordo com os seguintes termos e condi¢gdes (“Taxa de Performance”):

(i) naoseradevida Taxade Performance ao Gestoraté que as distribui¢cdes realizadas aos Cotistas
representarem o montante agregado equivalente ao capital integralizado por tais Cotistas,
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acrescido de 100% (cem por cento) da variagao do IPCA no ano, calculada pro rata temporis a

partir de cada integralizagdo de Cotas, acrescido do Benchmark; e

(i) ap6s cumprido o Benchmark, todos os valores que seriam objeto de distribuigdes aos Cotistas
Subclasse B nos termos deste Apéndice serdo pagos aos Cotistas e ao Gestor na seguinte
ordem e proporgao (a) 20% (vinte por cento) dos valores que seriam distribuidos aos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse B serdo pagos ao Gestor a titulo de Taxa de Performance; e (b) os
80% (oitenta por cento) remanescentes dos valores que seriam distribuidos aos Cotistas titulares

de Cotas Subclasse B.

2.5. Caso aClasse, a critério do Gestor, passe a ter Cotas registradas e listadas na B3 e o valor de venda
ou subscricao, conforme aplicavel, da Cota Subclasse B na respectiva oferta publica exceda o Benchmark,
todos os valores que seriam objeto de distribuicdes aos Cotistas Subclasse B nos termos deste Regulamento
serdo pagos aos Cotistas e ao Gestor na seguinte ordem e proporgao (a) 20% (vinte por cento) dos valores
que seriam distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse B serao pagos ao Gestor a titulo de Taxa de
Performance; e (b) os 80% (oitenta por cento) remanescentes dos valores que seriam distribuidos aos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse B serdo pagos aos respectivos Cotistas a titulo de distribuigdes.

2.5.1. Dadata de encerramento da oferta publica referida no item acima, a Subclasse B pagara ao
Gestoruma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade
auferida pelas Cotas Subclasse B que exceder 100% (cem por cento) da variagao do IPCA no
ano, calculada pro rata temporis, a partir do que ocorrer por ultimo entre (i) cada integralizago
de Cotas Subclasse B ou (ii)a ultima cobranga da Taxa de Performance, acrescido de 6% (seis

por cento) ao ano.

2.6. A Taxa de Performance dos Cotistas Subclasse B sera calculada e provisionada diariamente conforme

féormula definida abaixo:

PFee=(PB-PT)*20%

Onde:

Pfee = Taxa de Performance da Subclasse B provisionada;
PB = Patriménio bruto de performance da Classe na data de calculo; e

PT = Patrim6énio Tedrico na data de calculo.

Sendo que o “Patrimbnio Tedrico” sera equivalente ao valor superior entre 0 (zero) e o valor apurado pela

féormula abaixo:

PT = Z (Ax * BMKx) — Z (Ry * BMKY)

nx =0 ny=0

Onde:

Ax = Valor integralizado na data K;

BMKx = Rentabilidade acumulada pelo Benchmark da data K até a data de calculo;
K = data de cada integralizagao;

Ry = Valor resgatado ou amortizado na data Y; e

BMK, = Rentabilidade acumulada pelo Benchmark da data Y até a data de calculo;

Y = data de cada amortizagao.
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2.6.1. Enquanto a Classe nao tiver suas Cotas registradas e listadas na B3, a Taxa de Performance
da sera apropriada mensalmente como despesa da Subclasse B. Caso a Classe tenha suas
Cotas registradas e listadas na B3, a Taxa de Performance passara a ser provisionada
diariamente, por dia util, apurada semestralmente por periodos vencidos e calculada com base
na rentabilidade auferida pelas Cotas. Em qualquer caso, quando devida, a Taxa de
Performance sera paga até o 5° (quinto) dia Util subsequente ao término do p eriodo de ap uragao.

2.6.2. Nao havera cobranga de Taxa de Performance Subclasse B quando o valor da Cota na data
base respectiva for inferior ao valor da Cota por ocasido da ultima cobrangca da Taxa de
Performance Subclasse B efetuada ou da aplicagdo do investidor se ocorrido ap6s a data base
de apuragéao, observado que deverao ser incluidos nesta base de calculo os valores pagos a
titulo de amortizagao de Cotas, corrigidos pelo Benchmark a partir da data de cada amortizagéo
até a data de calculo.

2.6.3. Paraefeito do calculo da Taxa de Performance relativaa cada aquisigdo de Cotas, em cadadata
base, sera considerada como inicio do periodo a data de aquisicao das Cotas pelo investidor ou
a Ultima data base utilizada para a afericdo da Taxa de Performance em que houve o efetivo
pagamento.

2.6.4. No caso de aquisicdo de Cotas posterior a Ultima data base, a Taxa de Performance sera
apurado no periodo decorrido entre a data de aquisigcéo das cotas e a da apuragéo da Taxa de
Performance, sem prejuizo da Taxa de Performance incidente sobre as Cotas existentes no
inicio do periodo.

2.6.5. Em caso de liquidagédo da Classe, a data base para afericdo da Taxa de Performance a ser
efetivamente paga com relagdo a cada cota correspondera adata deresgate. Paratanto, a Taxa
de Performance sera calculada com base na quantidade de cotas a ser resgatada.

2.7. Emcasode (i) destituigdo sem Justa Causado Gestorou (ii) Renuncia Motivadad o Gestor, a Subclasse
B devera pagar, como Taxa de Gestdo Subclasse B extraordinaria para o Gestor, o valor equivalente a 12
(doze) meses da parcela da Taxa de Gestdo Subclasse B a que faz jus, calculada com base no Patrimbnio
Liquido ou no Valor de Mercado do Dia Util anterior a data de convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas
que delibere sobre a destituicdo, o que for maior (“Taxa de Performance Complementar”).

2.7.1. A Taxa de Performance Complementar da Subclasse B devera ser paga ao Gestor na data da
aprovacédo de sua destituicdo sem Justa Causa ou de sua Renuncia Motivada, com recursos
disponiveis da Classe.

2.8. Nas hipoteses de (i) destituigao sem Justa Causa ou (ii) Renuncia Motivada do Gestor, o Gestor fara jus
a uma taxa de performance antecipada, a ser calculada nos seguintes termos (“Taxa de Performance
Antecipada”):

TPA = P x [(VPL + A) — CIA]

Onde:
TPA = Taxa de Performance Antecipada Subclasse B, devida ao Gestor na data de sua efetiva destituicdo sem
Justa Causa, ou Renuncia Motivada do Gestor, em moeda corrente nacional;

P = significa o percentual de 20% (vinte por cento) aplicavel as Cotas Subclasse B;
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VPL = valor do patriménio liquido da Classe, proporcional a participagdo detida por cada Cotista, no 5° (quinto)
Dia Util anterior & data de deliberagéo da destituicdo do Gestor, sem Justa Causa, ou Rentincia Motivada do
Gestor;

A = somatdrio de eventuais valores distribuidos a cada Cotista a titulo de amortizacdo de suas Cotas, desde a
datada primeiraintegralizacdo de Cotas e até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de deliberagao dadestituicdo
do Gestor, sem Justa Causa, ou Renuincia Motivada do Gestor, acrescidos do Benchmark;

CIA = Capital integralizado por cada Cotista, acrescido do Benchmark a partir da data de cada integralizagdo
de Cotas até o 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberagdo da destituicdo do Gestor, sem Justa Causa,
ou Renuncia Motivada do Gestor.

2.9. Caso necessario, 0 pagamento da Taxa de Performance Complementar e da Taxa de Performance
Antecipada da Subclasse B devera ser feito paulatinamente, atualizado monetariamente, se for o caso, sem
quaisquerjuros e/ou encargos, com base no caixa da Classe, observadas a manutengao, em caixa, de recursos
liquidos que sobejem a soma de (i) 3% (trés por cento) do Patrimbnio Liquido e (ii) o valor de todas as
obrigagbes de investimento assumidas pela Classe. Nao havendo valores que sobejem a soma acima
suficientes para o pagamento da Taxa de Performance Complementar e da Taxa de Performance Antecipada
devidas, o saldo pendente podera ser pago no Ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente
sera aplicada a regra prevista neste item, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até
o integral pagamento do saldo devido.

2.10. No caso de necessidade de pagamento da Taxa de Performance Complementar, da Taxa de
Performance Antecipada e das Cotas Excedentes, as Cotas Excedentes deverdo ser integralmente
amortizadas previamente ao pagamento da Taxa de Performance Complementar e da Taxa de Performance
Antecipada. Uma vez amortizadas as Cotas Excedentes, o Gestor, mesmo se ja substituido, tera o direito de
escolher a ordem em que deseja receber a Taxa de Performance Complementar e a Taxa de Performance
Antecipada.

2.11. Caso aintegralidade da Taxa de Performance Complementar e/ou da Taxa de Performance Antecipada
nao seja paga na data da aprovagao da destituicdo sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada do Gestor,
incidira sobre eventual parcelando paga da Taxa de Performance Complementar e/ou da Taxade Performance
Antecipada correcdo monetaria pelo IGP-M, calculada pro rata temporis, desde a data de aprovacgéo da
destituicdo sem Justa Causa ou da data da Renuncia Motivada, conforme aplicavel, até a data do efetivo e
integral pagamento da Taxa de Performance Complementar e da Taxa de Performance Antecipada.

3. COTISTA INADIMPLENTE

3.1. Sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas no interesse da Classe, caso um Cotista titular de
Cotas Subclasse B descumpra a obrigagao de integralizar as suas Cotas, sera aplicavel a tal Cotista uma Taxa

de Gestdo em valor equivalente a 1,50% (um e meio por cento) ao ano sobre o Capital Alocado, na proporgéo
de suas Cotas emrelag&o ao total do capital subscrito da Classe, acrescida de 0,50% (meio por cento) ao ano

sobre o Capital Nao Alocado, até que o respectivo Evento de Inadimplemento seja sanado.
4. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

4.1. Os seguintes quoruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse B ao
deliberar as matérias abaixo:

Matéria Quérum
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(i) alteragdes deste Apéndice Subclasse B incluindo
alteragdes especificas as disposi¢cdes relativas a Metade, no minimo, das Cotas
remuneragdo dos Prestadores de Servigo Subclasse B subscritas

Essenciais aplicaveis a esta Subclasse.
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APENDICE SUBCLASSE C
1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. As Cotas da Subclasse C (“Cotas Subclasse C”) poderado ser subscritas por qualquer Investidor
Qualificado que subscreva montante igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

2. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

2.1. Sera devido pelos Cotistas da Subclasse C, a titulo de Taxa de Gestao a ser paga ao Gestor, apds a
dedugédo da Taxa de Administragdo calculada de forma pro rata para cada Subclasse, de acordo com sua
participagéo no Patriménio Liquido da Classe: (i) durante o Periodo de Investimento, 1,80% (um inteiro e oitenta
centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Alocado, na proporcéo de suas Cotas em relagao ao total do
capital subscrito da Classe, acrescida de 0,50% (meio por cento) ao ano sobre o Capital Nao Alocado, e (ii)
apo6s o Periodo de Investimento, 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio
Liquido das Cotas da Subclasse C(“Taxa de Gestédo Subclasse C”), sendo que até 50% (cinquenta por cento)
podera ser pago aos distribuidores de Cotas Subclasse C de forma pro rata ao montante efetivamente captado
por cada distribuidor.

2.1.1. A Taxa de Gestéo Subclasse C sera cobrada nos termos acima na base 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) por Dia Util, sendo apropriada mensalmente, como despesa da Classe.

2.1.2. Caso a Classe, a critério do Gestor, passe a ter Cotas registradas e listadas na B3, a Taxa de
Gestao Subclasse C passara a serde 1,50% (um e meio por cento) e sera cobrada com base
no maior valor entre o Patrimdnio Liquido do dia anterior e o Valor de Mercado.

2.2. Os Cotistas Subclasse C que subscreverem Cotas Subclasse C em Ofertas Subsequentes, pagaréo a
Taxa de Gestéo Subclasse C a partir de sua efetiva subscricado e de forma retroativa, a titulo de equalizago
entre os Cotistas, sendo provisionada na data de sua respectiva integralizagao :

(i) sobre o Capital Alocado, pro rata temporis, na proporgdo de suas Cotas Subclasse C em relagéo
ao total do capital subscrito da Classe, e tal valor serarevertido a Classe, sendo rateada entre as classes
de Cotas, segundo a Antiga Proporgao, observado que o montante a serrecebido por cada classe estara
limitado a diferencga entre: (a) o montante que seria pago pela Subclasse C, a titulo de Taxa de Gestéo
Subclasse C, desde oinicio da Classe até adata de subscrigao das Cotas objeto da Oferta Subsequente,
tomando-se por base a Nova Proporgao; e (b) o montante efetivamente pago, pela Subclasse C
beneficiada, a titulo de Taxa de Gestao Subclasse C, desde o inicio da Classe até a data de subscricdo
das Cotas Subclasse C objeto da Oferta Subsequente; sendo certo que eventual diferenga a maior na
cobranca de Taxa de Gestao Subclasse C sobre o Capital Alocado da Subclasse C sera revertida em
favor do Gestor; e

(ii) sobre o Capital Nao Alocado, a partirda data da primeira integralizagdo de sobre o Capital Ndo
Alocado, a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas por qualquer Cotista da Subclasse C.

2.3.0 Gestor também fara jus a uma taxa de performance, a ser calculada e apropriada mensalmente e paga
de acordo com os seguintes termos e condi¢cdes (“Taxa de Performance”):

(i) naoseradevidaTaxade Performance ao Gestoraté que as distribui¢cdes realizadas aos Cotistas
Subclasse C representarem o montante agregado equivalente ao capital integralizado por tais
Cotistas Subclasse C, acrescido de 100% (cem por cento) da variagdo do IPCA no ano,
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calculada pro rata temporis a partir de cada integralizagdo de Cotas, acrescido do Benchmark;
e

(ii) apos cumprido o Benchmark, todos os valores que seriam objeto de distribuicbes aos Cotistas
Subclasse C nos termos deste Apéndice seréo pagos aos Cotistas Subclasse C e ao Gestor na
seguinte ordem e proporcao: (a) 20% (vinte por cento) dos valores que seriam distribuidos aos
Cotistas titulares de Cotas Subclasse C serao pagos ao Gestor a titulo de Taxa de Performance,
dos quais até 35% (trinta e cinco por cento) poderao ser pagos aos distribuidores de Cotas
Subclasse C de forma pro rata ao montante efetivamente captado por cada distribuidor; e (b) os
80% (oitenta por cento) remanescentes dos valores serao distribuidos aos Cotistas titulares de
Cotas Subclasse C.

2.4. Caso aClasse, acritério do Gestor, passe a ter Cotas registradas e listadas na B3 e o valor de venda
ou subscrigdo, conforme aplicavel, da Cota Subclasse C na respectiva oferta publica exceda o Benchmark,
todos os valores que seriam objeto de distribuigdes aos Cotistas Subclasse C nos termos deste Regulamento
serdo pagos aos Cotistas e ao Gestor na seguinte ordem e proporgao (a) 20% (vinte por cento) dos valores
que seriam distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse C serao pagos ao Gestor a titulo de Taxa de
Performance; e (b) os 80% (oitenta por cento) remanescentes dos valores que seriam distribuidos aos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse C serdo pagos aos respectivos Cotistas a titulo de distribuigdes.

2.4.1. Dadatade encerramento da oferta publica referida no item acima, a Subclasse C pagara ao
Gestoruma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade
auferida pelas Cotas Subclasse C que exceder 100% (cem por cento) da variagdo do IPCA no
ano, calculada pro rata temporis, a partir do que ocorrer por ultimo entre (i) cada integralizagdo
de Cotas Subclasse Cou (ii)a ultimacobranga da Taxa de Performance, acrescido de 6% (seis
por cento) ao ano.

2.5. A Taxa de Performance dos Cotistas da Subclasse C sera calculada e provisionada diariamente
conforme formula definida abaixo:

PFee=(PB-PT)*20%

Onde:
Pfee = Taxa de Performance da Subclasse C provisionada;

PB = Patriménio bruto de performance da Classe na data de calculo; e
PT = Patrimbnio Tedrico na data de calculo.
Sendo que o “Patrimbnio Tedrico” sera equivalente ao valor superior entre 0 (zero) e o valor apurado pela

férmula abaixo:

Onde:
Ax = Valor integralizado na data K;

BMKXx = Rentabilidade acumulada pelo Benchmark da data K até a data de calculo;
K = data de cada integralizagéo;
Ry = Valor resgatado ou amortizado na data Y; e

BMKy = Rentabilidade acumulada pelo Benchmark da data Y até a data de calculo;
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Y = data de cada amortizagao.

2.5.1. Enquanto a Classe nao tiver suas Cotas registradas e listadas na B3, a Taxa de Perfomance
da Subclasse C sera apropriada mensalmente como despesa da Subclasse C. Caso a Classe
tenha suas Cotas registradas e listadas na B3, a Taxa de Performance passara a ser
provisionada diariamente, por dia util, apurada semestralmente por periodos vencidos e
calculada com base na rentabilidade auferida pelas Cotas. Em qualquer caso, quando devida,
a Taxa de Performance sera paga até o 5° (quinto) dia util subsequente ao término do periodo
de apuracéo.

2.5.2. Nao haveracobrancade Taxade Performance quando o valorda Cota na data base respectiva
forinferior ao valor da Cota por ocasido da ultima cobranga da Taxa de Performance efetuada
ou da aplicacdo do investidor se ocorrido apds a data base de apuracéo, o bservado que
deverao serincluidos nestabase de calculo os valores pagos atitulo deamortizagao de Cotas,
corrigidos pelo Benchmark a partir da data de cada amortizagédo até a data de calculo.

2.5.3. Para efeito do célculo da Taxa de Performance relativa a cada aquisigdo de Cotas, em cada
data base, sera considerada como inicio do periodo a data de aquisicdo das Cotas pelo
investidorou a ultima data base utilizada para a aferigao da Taxa de Performanceem que
houve o efetivo pagamento.

2.5.4. No caso de aquisicdo de Cotas posterior a ultima data base, a Taxa de Performance sera
apurado no periodo decorrido entre a data de aquisi¢cao das cotas e a da apuragao da Taxa de
Performance, sem prejuizo da Taxa de Performance incidente sobre as Cotas existentes no
inicio do periodo.

2.5.5. Emcaso deliquidagao da Classe, a data base para afericdo da Taxa de Performance a ser
efetivamente paga comrelagéo a cada cota correspondera a data de resgate. Para tanto, a
Taxa de Performance sera calculada com base na quantidade de cotas a ser resgatada.

2.6. Em caso de (i) destituigdo sem Justa Causa do Gestor ou (ii) Renuincia Motivada do Gestor, a Subclasse
C devera pagar, como Taxa de Gestao Subclasse C extraordinaria para o Gestor, o valor equivalente a 12
(doze) meses da parcela da Taxa de Gestado Subclasse C a que fazjus, calculada com base no Patriménio
Liquido ou no Valor de Mercado do Dia Util anterior a data de convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas
que delibere sobre a destituicdo, o que for maior (“Taxa de Performance Complementar”).

2.6.1. A Taxa de Performance Complementar da Subclasse C devera ser paga ao Gestor na data da aprovagéo
de sua destituicdo sem Justa Causa ou de sua Renuncia Motivada, com recursos disponiveis da Classe.

2.7. Nas hipoteses de (i) destituicdo sem Justa Causa ou (ii) Rentincia Motivada do Gestor, o Gestor fara jus
a uma taxa de performance antecipada, a ser calculada nos seguintes termos (“Taxa de Performance
Antecipada”):

TPA = P x [(VPL + A) — CIA]

Onde:

TPA = Taxa de Performance Antecipada da Subclasse C, devida ao Gestor na data de sua efetiva destituicéo
sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada do Gestor, em moeda corrente nacional;
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P = significa o percentual de 20% (vinte por cento) aplicavel as Cotas Subclasse C;

VPL = valor do patriménio liquido da Classe, proporcional a participagéo detida por cada Cotista, no 5° (quinto)
Dia Util anterior a data de deliberacdo da destituicdo do Gestor, sem Justa Causa, ou Rentincia Motivada do
Gestor;

A = somatdrio de eventuais valores distribuidos a cada Cotista a titulo de amortizacdo de suas Cotas, desde a
datada primeiraintegralizacdo de Cotas e até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de deliberagao dadestituicdo
do Gestor, sem Justa Causa, ou Renlncia Motivada do Gestor, acrescidos do Benchmark;

CIA = Capital integralizado por cada Cotista, acrescido do Benchmark a partir da data de cada integralizagdo
de Cotas até o 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberagdo da destituicdo do Gestor, sem Justa Causa,
ou Renuncia Motivada do Gestor.

2.8. Caso necessario, o pagamento da Taxa de Performance Complementar e da Taxa de Perfomance
Antecipada da Subclasse C devera ser feito paulatinamente, atualizado monetariamente, se for o caso, sem
quaisquerjuros e/ou encargos, com base no caixa da Classe, observadas a manutengdo, em caixa, de recursos
liquidos que sobejem a soma de (i) 3% (trés por cento) do Patrimbnio Liquido e (ii) o valor de todas as
obrigagdes de investimento assumidas pela Classe. Ndo havendo valores que sobejem a soma acima
suficientes para o pagamento da Taxa de Performance Complementar e da Taxa de Performance Antecipada
devidas, o saldo pendente podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente
sera aplicada a regra prevista neste item, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até
o integral pagamento do saldo devido.

2.9. No caso de necessidade de pagamento da Taxa de Performance Complementar, da Taxade Performance
Antecipada e das Cotas Excedentes, as Cotas Excedentes deverao serintegralmente amortizadas previamente
ao pagamento da Taxa de Performance Complementar e da Taxa de Performance Antecipada. Uma vez
amortizadas as Cotas Excedentes, o Gestor, mesmo se ja substituido, tera o direito de escolher a ordem em
que deseja receber a Taxa de Performance Complementar e a Taxa de Performance Antecipada.

2.10. Caso aintegralidade da Taxa de Performance Complementar e/ou da Taxa de Performance Antecipada
n&o seja paga na data da aprovagao da destituicdo sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada do Gestor,
incidira sobre eventual parcelanao pagada Taxade Performance Complementar e/ou da Taxa de Performance
Antecipada correcdo monetaria pelo IGP-M, calculada pro rata temporis, desde a data de aprovacéo da
destituicao sem Justa Causa ou da data da Renuncia Motivada, conforme aplicavel, até a data do efetivo e
integral pagamento da Taxa de Performance Complementar e da Taxa de Performance Antecipada.

3. COTISTA INADIMPLENTE

3.1. Sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas no interesse da Classe, caso um Cotista titular de
Cotas Subclasse C descumpra a obrigagao de integralizar as suas Cotas na forma e condigdes previstas neste
Regulamento e no Compromisso de Investimento corres pondente, e referido descumprimento perdure por mais
de 90 (noventa) dias contados da data em que o pagamento deveria ter sido realizado, o Administrador e o
Gestor, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizados a alienar atotalidade das Cotas Subclasse C (subscritas
e integralizadas, se houver) detidas pelo aludido Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer
terceiro, com desagiode até 30% (trinta por cento) sobre o valor patrimonial das Cotas Subclasse C ja emitidas,
no melhor interesse da Classe, com base no patriménio liquido da Classe na data da alienagao, a fim de se
obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo, incluindo os custos e despesas descritos no
item 11.13.4 do Anexo. A aquisi¢do das Cotas Subclasse C do referido Cotista Inadimplente por terceiro que
ndo seja Cotista da Classe devera (i) ser previamente aprovada pelo Administrador e pelo Gestor, e (ii)
observar o disposto no item 11.15 do Anexo .
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4. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

4.1. Os seguintes qudruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas da
Subclasse C ao deliberar as matérias abaixo:

Matéria Quérum

(i) alteragdes deste Apéndice Subclasse C,
incluindo alteragbes especificas as disposigoes Metade, no minimo, das Cotas
relativas a remuneragdo dos Prestadores de Subclasse C subscritas

Servigo Essenciais aplicaveis a Subclasse;
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APENDICE SUBCLASSE D
1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. As Cotas da Subclasse D (“Cotas Subclasse D”) poderdo ser subscritas por qualquer Investidor
Qualificado que subscreva montante igual ou superior a R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais) e inferior a R$
1.000.000,00 (um milh&do de reais).

2. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

2.1. Sera devido pelos Cotistas da Subclasse D, a titulo de Taxa de Gestao a ser paga ao Gestor, apds a
dedugao da Taxa de Administragdo calculada de forma pro rata para cada Subclasse, de acordo com sua
participacado no Patriménio Liquido da Classe: (i) durante o Periodo de Investimento, 1,80% (um inteiro e oitenta
centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Alocado, na proporcéo de suas Cotas em relagao ao total do
capital subscrito da Classe, acrescida de 0,50% (meio por cento) ao ano sobre o Capital Nao Alocado, e (ii)
apos o Periodo de Investimento, 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimbnio
Liquido das Cotas da Subclasse D (“Taxa de Gestdao Subclasse D”), sendo certo que até 40% (quarenta por
cento) podera ser pago aos distribuidores de Cotas Subclasse D de forma pro rata ao montante efetivamente
captado por cada distribuidor.

2.1.1. ATaxa de Gestado Subclasse D sera cobradanos termos acima na base 1/252 (um duzentos
e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sendo apropriada mensalmente, como despesa da
Classe.

2.1.2. Caso aClasse, a critério do Gestor, passe a ter Cotas registradas e listadas na B3, a Taxa de
Gestao Subclasse D passara a serde 1,50% (um e meio por cento) e sera cobrada com base
no maior valor entre o Patriménio Liquido do dia anterior e o Valor de Mercado.

2.2. Os Cotistas Subclasse D que subscreverem Cotas Subclasse D em Ofertas Subsequentes, pagaréo a
Taxa de Gestdo Subclasse D a partir de sua efetiva subscricao e de forma retroativa, a titulo de equalizagéo
entre os Cotistas, sendo provisionada na data de sua respectiva integralizagao:

(i) sobre o Capital Alocado, pro rata temporis, na proporgao de suas Cotas Subclasse D em
relagcdo ao total do capital subscrito da Classe, e tal valor sera revertido a Classe, sendo
rateada entre as classes de Cotas, segundo a Antiga Proporgao, observado que o montante a
ser recebido por cada classe estara limitado a diferenga entre: (a) o montante que seria pago
pela Subclasse D, a titulo de Taxa de Gestao Subclasse D, desde o inicio da Classe até a data
de subscrigao das Cotas objeto da Oferta Subsequente, tomando-se por base a Nova
Proporgao; e (b) o montante efetivamente pago, pela Subclasse D beneficiada, a titulo de Taxa
de Gestao Subclasse D, desde o inicio da Classe até a data de subscricdo das Cotas
Subclasse D objeto da Oferta Subsequente; sendo certo que eventual diferenga a maior na
cobranga de Taxa de Gestdo Subclasse D sobre o Capital Alocado das Cotas Subclasse D
sera revertida em favor do Gestor; e

(i) sobre o Capital N&o Alocado, a partir da data da primeira integralizagao de sobre o Capital Nao
Alocado, apartirdadata da primeiraintegralizagao de Cotas por qualquer Cotistada Subclasse
D.

2.3.0 Gestor também fara jus a uma taxa de performance, a ser calculada e apropriada mensalmente e paga
de acordo com os seguintes termos e condigdes (“Taxa de Performance”):
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(i)

(ii)

nao seradevida Taxade Performance ao Gestor até que as distribuicbes realizadas aos Cotistas
Subclasse D representarem o montante agregado equivalente ao capital integralizado por tais
Cotistas Subclasse D, acrescido de 100% (cem por cento) da variagdo do IPCA no ano,
calculada pro rata temporis a partir de cada integralizagdo de Cotas Subclasse D acrescido do
Benchmark; e

apo6s cumprido o Benchmark, todos os valores que seriam objeto de distribuigdes aos Cotistas
Subclasse D nos termos deste Apéndice serdo pagos aos Cotistas e ao Gestor na seguinte
ordem e proporgéo: (a) 20% (vinte por cento) dos valores que seriam distribuidos aos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse D serdo pagos ao Gestor a titulo de Taxa de Performance, dos
quais até 25% (vinte e cinco por cento) poderao ser pagos aos distribuidores de Cotas Subclasse
D de forma pro rata ao montante efetivamente captado por cada distribuidor; e (b) os 80%
(oitenta por cento) remanescentes dos valores que seriam distribuidos aos Cotistas titulares de
Cotas Subclasse D.

2.4. Caso aClasse, a critério do Gestor, passe a ter Cotas registradas e listadas na B3 e o valor de venda
ou subscricao, conforme aplicavel, da Cota Subclasse D na respectiva oferta publica exceda o Benchmark,
todos os valores que seriam objeto de distribuigdes aos Cotistas Subclasse D nos termos deste Regulamento
serdo pagos aos Cotistas e ao Gestor na seguinte ordem e proporgao (a) 20% (vinte por cento) dos valores
que seriam distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse D serao pagos ao Gestor a titulo de Taxa de
Performance; e (b) os 80% (oitenta por cento) remanescentes dos valores que seriam distribuid os aos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse D serdo pagos aos respectivos Cotistas a titulo de distribuigdes.

2.4.1. Da data de encerramento da oferta publica referida no item acima, a Subclasse D pagara ao

Gestor uma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade
auferida pelas Cotas Subclasse D que exceder 100% (cem por cento) da variagédo do IPCA no
ano, calculada pro rata temporis, a partir do que ocorrer por ultimo entre (i) cadaintegralizagdo
de Cotas Subclasse D ou (ii) a ultima cobranga da Taxa de Performance, acrescido de 6% (seis
por cento) ao ano.

2.5. A Taxa de Performance dos Cotistas da Subclasse D sera calculada e provisionada diariamente
conforme féormula definida abaixo:

PFee=(PB-PT)*20%

Onde:

Pfee = Taxa de Performance da Subclasse D provisionada;

PB = Patriménio bruto de performance da Classe na data de calculo; e

PT = Patrimdnio Tedrico na data de célculo.
Sendo que o “Patrimdnio Tedrico” sera equivalente ao valor superior entre 0 (zero) e o valor apurado pela
formula abaixo:

Onde:

Ax = Valor integralizado na data K;

BMKXx = Rentabilidade acumulada pelo Benchmark da data K até a data de calculo;

K = data de cada integralizagao;
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Ry = Valor resgatado ou amortizado na data Y; e
BMKy = Rentabilidade acumulada pelo Benchmark da data Y até a data de calculo;
Y = data de cada amortizacao.

2.5.1. Enquanto a Classe nao tiver suas Cotas registradas e listadas na B3, a Taxa de Performance
da Subclasse D sera apropriada mensalmente como despesa da Subclasse D. Caso a Classe
tenha suas Cotas registradas e listadas na B3, a Taxa de Performance passara a ser
provisionada diariamente, por dia Util, apurada semestralmente por periodos vencidos e
calculada com base na rentabilidade auferida pelas Cotas. Em qualquer caso, quando devida, a
Taxa de Performance sera paga até o 5° (quinto) dia util subsequente ao término do periodo de
apuragao.

2.5.2. Nao havera cobranca de Taxa de Performance quando o valor da Cota na database respectiva
forinferior ao valor da Cota por ocasido da ultima cobranca da Taxa de Performance efetuada
oudaaplicacdodoinvestidorse ocorrido apdsadatabase de apuragéo, o bservado que deverdo
serincluidos nestabase de calculo osvalores pagosatitulo de amortizagéo de Cotas, corrigidos
pelo Benchmark a partir da data de cada amortizacédo até a data de calculo.

2.5.3. Paraefeito do calculo da Taxade Performance relativaa cada aquisicdo de Cotas, em cada data
base, sera considerada como inicio do periodo a data de aquisicao das Cotas pelo investidor ou
a ultima data base utilizada para a afericdo da Taxa de Performance em que houve o efetivo
pagamento.

2.5.4. No caso de aquisicao de Cotas posterior a ultima data base, a Taxa de Performance sera
apurado no periodo decorrido entre a data de aquisicdo das cotas e a da apuragéo da Taxa de
Performance semprejuizo da Taxa de Performance incidente sobre as Cotas exis tentes noinicio
do periodo.

2.5.5. Em caso de liquidagédo da Classe, a data base para afericdo da Taxa de Performance a ser
efetivamente paga com relagéo a cada cota correspondera adatade resgate. Paratanto, a Taxa
de Performance sera calculada com base na quantidade de cotas a ser resgatada.

2.6. Em caso de (i) destituigdo sem Justa Causa do Gestor ou (ii) Renuincia Motivada do Gestor, a Subclasse
D devera pagar, como Taxa de Gestdo Subclasse D extraordinaria para o Gestor, o valor equivalente a 12
(doze) meses da parcela da Taxa de Gestédo Subclasse D a que fazjus, calculada com base no Patrimbnio
Liquido ou no Valor de Mercado do Dia Util anterior a data de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas
que delibere sobre a destituicdo, o que for maior (“Taxa de Performance Complementar”).

2.6.1. A Taxa de Performance Complementar da Subclasse D devera ser paga ao Gestor na data da
aprovacédo de sua destituicdo sem Justa Causa ou de sua Renuncia Motivada, com recursos
disponiveis da Classe.

2.7. Nas hipoteses de (i) destituigao sem Justa Causa ou (ii) Renuncia Motivada do Gestor, o Gestor fara jus
a uma taxa de performance antecipada, a ser calculada nos seguintes termos (“Taxa de Performance
Antecipada”):

TPA=P x [(VPL + A) - CIA]

Onde:

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 17



btgpactual

Apéndice ao Regulamento )
CLASSE A DO VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

TPA = Taxa de Performance Antecipada Subclasse D, devida ao Gestor na data de sua efetiva destituicdo sem
Justa Causa, ou Renuncia Motivada do Gestor, em moeda corrente nacional;

P = significa o percentual de 20% (vinte por cento) aplicavel as Cotas Subclasse D;

VPL = valor do patrimdnio liquido da Classe, proporcional a participagdo detida por cada Cotista, no 5° (quinto)
Dia Util anterior a data de deliberacao da destituicdo do Gestor, sem Justa Causa, ou Renlncia Motivada do
Gestor;

A = somatodrio de eventuais valores distribuidos a cada Cotista a titulo de amortizacdo de suas Cotas, desde a
datadaprimeiraintegralizagdo de Cotas e até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de deliberagao dadestituicio
do Gestor, sem Justa Causa, ou Renuincia Motivada do Gestor, acrescidos do Benchmark;

CIA = Capital integralizado por cada Cotista, acrescido do Benchmark a partir da data de cada integralizagéo
de Cotas até o 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberagdo da destituicdo do Gestor, sem Justa Causa,
ou Renuncia Motivada do Gestor.

2.8. Caso necessario, o pagamento da Taxa de Performance Complementar e da Taxa de Performance
Antecipada da Subclasse D devera ser feito paulatinamente, atualizado monetariamente, se for o caso, sem
quaisquerjuros e/ou encargos, com base no caixa da Classe, observadas a manutengao, em caixa, de recursos
liquidos que sobejem a soma de (i) 3% (trés por cento) do Patrimbnio Liquido e (ii) o valor de todas as
obrigagbes de investimento assumidas pela Classe. Nao havendo valores que sobejem a soma acima
suficientes para o pagamento da Taxa de Performance Complementar e da Taxa de Performance Antecipada
devidas, o saldo pendente podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente
sera aplicada a regra prevista neste item, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até
o integral pagamento do saldo devido.

2.9. No caso de necessidade de pagamento da Taxa de Performance Complementar, da Taxa de Performance
Antecipada e das Cotas Excedentes, as Cotas Excedentes deverao ser integralmente amortizadas previamente
ao pagamento da Taxa de Performance Complementar e da Taxa de Performance Antecipada. Uma vez
amortizadas as Cotas Excedentes, o Gestor, mesmo se ja substituido, tera o direito de escolher a ordem em
que deseja receber a Taxa de Performance Complementar e a Taxa de Performance Antecipada.

2.10. Caso aintegralidade da Taxa de Performance Complementar e/ou da Taxa de Performance Antecipada
nao seja paga na data da aprovagéo da destituicdo sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada do Gestor,
incidira sobre eventual parcelando paga da Taxa de Performance Complementar e/ou da Taxade Performance
Antecipada correcdo monetaria pelo IGP-M, calculada pro rata temporis, desde a data de aprovacao da
destituicdo sem Justa Causa ou da data da Renuncia Motivada, conforme aplicavel, até a data do efetivo e
integral pagamento da Taxa de Performance Complementar e da Taxa de Performance Antecipada.

3. MECANISMO DE CONTROLE DE CHAMADA DE CAPITAL

3.1. Observado o disposto no item 11.11. e seguintes, os Cotistas que subscrevem Cotas Subclasse D
estardo sujeitos ao mecanismo de controle de chamadas de capital, por meio do qual os Cotistas das Cotas
Subclasse D subscreverdo e integralizardo, a vista, cotas de um ou mais fundo(s) de investimento
classificado(s) como “Renda Fixa”, nos termos do Anexo | da Resolugdo CVM 175, especialmente
constituido(s) para receber os recursos dos subscritores das Cotas Subclasse D distribuidas no &mbito da
Primeira Emissao ou respectiva Oferta Subsequente, em atendimento ao mecanismo de controle de chamadas
de capital (indistintamente, “FIC-FIRF”), em valor atrelado ao valor da subscrigdo das Cotas Subclasse D, nos
termos a serem estabelecidos no respectivo boletim de subscricdo e/ou compromisso de investimento.
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4. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

4.1. Os seguintes quoruns deveréo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas da
Subclasse D ao deliberar as matérias abaixo:

Matéria Quérum

(i) alteragbes deste Apéndice Subclasse D,
incluindo alteragbes especificas as disposigoes Metade, no minimo, das Cotas
relativas a remuneragédo dos Prestadores de Subclasse D subscritas

Servigo Essenciais aplicaveis a Subclasse;
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ADENDO |

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE

A Classe e seus Cotistas estéo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nédo exaustiva:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Riscos de ndo Realizagcéo dos Investimentos por parte da Classe: os investimentos da Classe séo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode n&o ser condizente com o esperado
pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis
no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a n&o realizagdo destes
investimentos.

Risco de Resgate das Cotas e/oudas Cotas Excedentes em Titulos e/ou Valores Mobilidrios: conforme
previsto neste Regulamento, podera haver a liquidagdo da Classe em determinadas situagoes. Se
alguma dessas situagbes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas e/ou as Cotas Excedentes
venham a ser resgatadas em titulos e/ou valores mobiliarios representantes dos Ativos Alvo e Ativos
Financeiros integrantes da carteira. Nessa hipétese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para
negociar os referidos titulos e/ou valores mobiliarios que venham a ser recebidos em razdo da
liquidagao da Classe.

Risco Relacionado a Liquidez das Cotas: a Classe, constituida sob a forma de condominio fechado,
ndo admite o resgate de suas Cotas nem das Cotas Excedentes a qualquer momento. A amortizagéo
das Cotas sera realizada na medida em que a Classe tenha disponibilidade para tanto, a critério do
Gestor, ou na data de liquidagdo da Classe. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus
investimentos na Classe, sera necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo
ser observado, para tanto, o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto
novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de
investimento em participagdes apresenta baixaliquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar
a vendadassuas Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos navenda de suas Cotas. Nao ha qualquer
garantia da Classe, do Administrador ou do Gestor em relagao a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco de Concentracéo: a Classe aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu Patrimonio
Liquido em Ativos Alvo. Tendo em vista que até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido podera
ser investido em uma unica Sociedades Alvo, qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso
significativo sobre a Classe. O disposto nesteitem implicara risco de concentragéo dos investimentos
da Classe em poucos Ativos Alvo. A possibilidade de concentragao da carteira de investimentos da
Classe em Ativos Alvo de emissdo de uma Unica ou poucas Sociedades Alvo representa risco de
liquidez dos referidos ativos, o que podera prejudicar a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos Relacionados a Amortizagdo: os recursos gerados pela Classe serdo provenientes de
rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos aos valores mobiliarios de emissao
das Sociedades Alvo e ao retorno do investimento em tais Sociedades Alvo mediante o seu
desinvestimento. A capacidade da Subclasse De amortizar as Cotas e/ou as Cotas Excedentes esta
condicionada ao recebimento pela Subclasse Dos recursos acima citados. Nas hipéteses em que as
Cotas e/ou as Cotas Excedentes sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores
mobiliarios ou outros ativos integrantes da carteira da Classe, os Cotistas poderao encontrar
dificuldades para negociar os valores mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos da
Classe.

Conversao e amortizagdo integral compulsoria das Cotas Excedentes : nostermos deste Regulamento,
caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de Participagao aplicavel, no prazo de até 5 (cinco)
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Dias Uteis, contados de seu desenquadramento, o Administrador podera realizar automatica e
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a conversao das referidas
Cotas em Cotas Excedentes. As Cotas Excedentes serdo amortizadas integralmente pelo
Administrador, observado o disposto no Artigo 16 e em seus Paragrafos. A conversao de Cotas em
Cotas Excedentes depende de procedimentos operacionais de multiplos participantes, incluindo, além
do Administrador, os custodiantes e intermediarios dos referidos Cotistas e o depositario central do
mercado organizado ad ministrado pela B3. Nesse sentido, eventualfalha, atraso ou mesmo defasagem
normal na troca de informagdes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual ndo cooperagéo
dos custodiantes e intermediarios dos referidos Cotistas que ocorra no dmbito dos procedimentos
interdependentes desses participantes pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversibilidade
das Cotas em Cotas Excedentes. Em decorréncia, ndo é possivel garantir que o procedimento de
conversao das Cotas em Cotas Excedentes previsto neste Regulamento ocorrera nos termos aqui
previstos ou mesmo que tera qualquer sucesso. Consequentemente, o supracitado mecanismo de
conversdo ndo deve ser considerado como uma garantia de que o Limite de Participa¢do aplicavel ndo
sera excedido, tampouco deve ser considerado como uma garantia contra o risco ndo aplicagédo do
tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes: o Administrador podera manter a
Classe em funcionamento apds o final do Prazo de Duragdo caso subsistam Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes. A capacidade da Subclasse De amortizar as Cotas e/ou as Cotas Excedentes com a
distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e
Obrigagdes Sobreviventes ou da expiragado dos prazos relativos aos referidos Direitos e Obrigagbes
Sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e obrigagdes contratuais e legais que podem néo
estar sob o controle do Administrador e/ou do Gestor. Em razdo do exposto acima, recursos da Classe
poderéo ser retidos para fazer frente a Direitos e Obrigagdes Sobreviventes e, se for o caso, somente
liberados aos Cotistas mesmo apds o encerramento do Prazo de Duragao. Tal circunstancia podera,
portanto, prejudicar o pagamento de valores devidos aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Risco de Patriménio Ligquido Negativo: as eventuais perdas patrimoniais da Classe ndo estao limitadas
ao valor do capital integralizado, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais na Classe, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das Sociedades Alvo que
possam vir a afetar o Patrimonio Liquido em virtude de obrigagbes assumidas pela Classe ou de sua
condicdo de detentor de Ativos Alvos e/ou outros titulos e valores mobiliarios. A Classe responde
diretamente pelas obrigagdes legais e contratuais por ele assumida, e os prestadores de senvico,
incluindo o Administrador e o Gestor, ndo respondem por essas obrigagdes, mas podemvir a responder
pelos prejuizos que causarem quando procederem com dolo ou ma-fé.

Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacdes de Oportunidades de Investimento: a Classe podera
vir a contratar transagdes com eventual Conflito de Interesses, conforme previsto neste Regulamento.
Ofato de certas transagdes em potencial ou efetivo Conflito de Interesses estarem sujeitas a aprovagéo
em Assembleia Geral de Cotistas ndo necessariamente mitigao risco deque tais transagdes impactem
negativamente a Classe. Adicionalmente, 0 Administrador e o Gestor estao envolvidos em um espectro
amplo de atividades, incluindo administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos
proprietarios e da estruturagao de veiculos de investimento, no Brasil € no exterior, incluindo no setor
deinfraestrutura. Assim, poderao vir a existir oportunidades de investimento em Ativos Alvo que serfiam
potencialmente alocadas aa Classe, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente
realizados, uma vez que nao ha nenhuma obrigacgao de exclusividade ou dever de alocagao de tais
oportunidades na Classe, pelo Administrador, Gestor ou pelo consultor de investimento.

Riscos de Alteracbes da Legislacdo Tributaria e de Desenquadramento Fiscal: o Governo Federal
regularmente introduz alteragdes na legislagdo tributaria que pode implicar o aumento da carga
tributaria incidente. Essas alteragdes incluem possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de
calculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, a criagdo de novos tributos, bem como alteracbes
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

na sua incidéncia e revogagao de isengdes. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas
poderao sujeitar as Sociedades Alvo e demais Ativos Alvo integrantes da carteira, a Classe e/ou os
Cotistas a recolhimentos nao previstos inicialmente. Adicionalmente, o tratamento tributario aplicavel
aos Cotistas abaixo baseia-se na constituicdo da Subclasse Com no minimo 5 (cinco) Cotistas, e
nenhum destes podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe
ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe. No caso do ndo
cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n° 11.478/07 e da Resolugao CVM 175, néo
sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n° 11.478/07. Ademais, o n&o
atendimento das condigcOes e requisitos previstos na Lei n® 11.478/07 resultara naliquidacdo da Classe
ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478/07.

Risco Relacionado a Consultoria e Gestdo em Fundos Concorrentes: o Gestor podera, direta ou
indiretamente, por meio de suas afiliadas, atuar na consultoria e/ou gestao de fundos de investimento
que tenham objetivo similar ao da Classe, ndo havendo, portanto, garantias de que a Classe serd o
unico veiculo do grupo destinado ao setor de agua e saneamento basico. Caso existam outros fundos
com estratégia similar ao da Classe, os investimentos destinados ao setor de agua e saneamento
basico poderao ser alocados nos demais fundos e/ou distribuidos entre os fundos em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfagdo da politica de investimento de cada fundo, de acordo com as
politicas e manuais do Gestor, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a néo
realizacdo destes investimentos pela Classe.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢gao de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o
que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retornos adicionais
nas operacgoes e ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

Risco Relacionado a Caracterizacédo de Justa Causa na Destituicdo do Gestor: o Gestor podera ser
destituido por Justa Causa em determinadas situacdes apenas mediante decisdo administrativa,
judicial ou arbitral final e irrecorrivel comprovando que suas agdes, ou omissdes, ensejam a destituigcdo
por Justa Causa. Nao é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais
decisoes e, portanto, nem quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas fungdes apds
eventual acdo, ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e
a Subclasse Deverao aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente,
poderao deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa e pagar a Taxa de Performance
Complementar e a Taxa de Performance Antecipada. Eventual demora na decisao a ser proferida pelo
tribunal competente parafins de destituicdo por Justa Causa do Gestor poderaimpactar negativamente
os Cotistas e a Classe.

Risco Relacionado a Renuncia Motivada do Gestor: caso ocorra uma hipotese de Renuncia Motivada
do Gestor, estefara jus a Taxa de Performance Complementar e a Taxa de Performance Antecipada.

Risco de Desenquadramento: ndo ha qualquer garantia de que a Classe encontrara investimentos
compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento.
Caso exista desenquadramento da carteira da Classe por prazo superior ao previsto neste
Regulamento e na regulamentag&o em vigor, os Cotistas poderéo receber os recursos integralizados
sem qualquer rendimento, na proporgdo por eles integralizada, podendo perder oportunidades de
investimento e/ou nao receber o retorno esperado.

Inexisténcia de Garantia de Eliminacdo de Riscos: a realizagao de investimentos na Classe sujeita o
investidor a riscos aos quais a Classe e a sua carteira estao sujeitos, que poderao acarretar perdas do
capital investido pelos Cotistas na Classe. Nao ha qualquer garantia de eliminagao da possibilidade de
perdas paraaClasse e paraos Cotistas. A Classe ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor,
de suas respectivas afiliadas, e de quaisquerterceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou da Classe
Garantidor de Créditos (‘FGC”), para redugdo ou eliminagao dos riscos aos quais esta sujeito. As
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aplicagbesrealizadas na Classen&o contam comgarantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante
ou do FGC.

(xvii) Risco de Governanca: caso a Classe venha a emitir Novas Cotas ou caso seja criada Subclasse De

Cotas, mediante deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a
relagdo de poderes para alteragédo deste Regulamento. Tais alteragbes poderao afetar o modo de
operacao da Subclasse De forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

(xviii) Desempenho Passado: ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de

(xix)

(xx)

(xxi)

divulgacao da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nao éindicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serdo alcancados pela Classe.

Possibilidade de Endividamento pela Classe: a Classe podera contrair ou efetuar empréstimos na
forma prevista neste Regulamento, de modo que o Patrimébnio Liquido da Classe podera ser afetado
em decorréncia da obtencéo de tais empréstimos.

Risco de Restricdes a Negociacdo: determinados ativos componentes da carteira da Classe, inclusive
titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagéo por parte das bolsas de valores e
mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restrigdes podem ser relativas ao volume das
operagdes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras.
Em situagdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condigbes de movimentagdo dos
ativos da carteira e precificagdo dos ativos poderao ser prejudicadas. Ademais, os valores mobiliarios
das Sociedades Alvo poderao estar sujeitos a restrigdes a negociacgio estabelecidas nos acordos,
contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros e Risco de Mercado: a precificagao dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Subclasse Devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacao de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e
demais operagoes, estabelecidos na regulamentagédo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de
Ativos Financeiros, tais como os de marcagdo a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em redugdo no
valor das Cotas da Classe. Ainda, ha risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da
Classe, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(xxii) Risco Relativo a Elaboracdo de Estudo de Viabilidade pelo Gestor: o estudo de viabilidade para

realizagdo de ofertas de Cotas pela Classe podera ser elaborado pelo Gestor, existindo, portanto, o
potencial risco de Conflito de Interesses. Também n&o é possivel assegurar que as premissas
adotadas pelo Gestor na elaboragéo do estudo de viabilidade e as projegdes nelas baseadas se
concretizem.

(xxiii) Risco de Perda de Membros do Gestor: 0 Gestor depende dos servigos de pessoal técnico na execugao

de suas atividades. Se o Gestor perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o
caso, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode nao estar disponivel
no momento da necessidade. Caso nao consigam atrair e manter o pessoal para manutengéo das
operagoes, o Gestor podera se ver incapacitado de identificar, analisar e assessorar na realizagdo de
investimentos pela Classe, o que pode ter um efeito adverso sobre a Classe e sua capacidade de
realizar investimentos apropriados.
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(xxiv) Risco relacionado ao FIC-FIRF: tendo em vista que os Cotistas das Cotas Subclasse D passar&o a ser

(xxv)

Cotistas do FIC-FIRF, os Cotistas das Cotas Subclasse D encontrar-se-do sujeitos aos riscos do FIC-
FIRF, conforme descritos no regulamento do FIC-FIRF. Além disso, os Cotistas das Cotas Subclasse
D e, consequentemente, a Classe podem ter sua rentabilidade prejudicada em razéo, por exemplo, de
entraves operacionais no momento de realizagao dos resgates das cotas do FIC-FIRF ou outros
atrasos ou Obices de ordem operacional que fagam com que 0s recursos ndo possam ser
tempestivamente aportados na Classe.

Morosidade da justica brasileira: a Classe e os Ativos Alvo poderéo ser partes em demandas judiciais,
tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolugéo de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo
ha garantia de que a Classe e/ou os Ativos Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais.
Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negocios dos Ativos Alvo e,
consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

(xxvi) Risco relacionado a Arbitragem: este Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de

disputas. O envolvimento da Classe em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao Patriménio Liquido da Classe, implicando em custos que podem impactar o resuitado
da Classe. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o
custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, um Ativo Alvo em que a Classe invista
pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os
resultados da Classe.

(xxvii) Risos relacionados aos Ativos Alvo:

a) Riscos deliquidez dos Ativos Alvo: consiste no risco de redugéo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a
condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados.
Em virtude de tais riscos, a Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢bes ou negociar os
referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para
a Classe, os quais permanecerao expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posigdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso,
que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a
realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagbes e
resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

b) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes da Classe, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagodes contratadas e nao liquidadas. Alteragbes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do
emissor podem acarretar oscilagdes no prego de negociagao dos Ativos Alvo que compdem a carteira.

c) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos da
Classe, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragbes
politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emisséao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

d) Riscos Relacionados as Sociedades Alvo: a participagao da Classe no processo decisorio das
Sociedades Alvo ndo garante: (a) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo, (b) solvéncia
das Sociedades Alvo, ou (c) continuidade das atividades das Sociedades Alvo. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira e o valor das
Cotas.Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo,
como dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de remuneragéo/bonificagdo podem vir a
se frustrar em razio da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das Sociedades Alvo, ou,
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ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderao experimentar perdas,
ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Os
investimentos nas Sociedades Alvo envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam
tais companhias. Nao ha garantia quanto ao desempenho desses setores € nem tampouco certeza de
que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio do seu
respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o
desempenho do seu setor de atuagéo, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo
experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Os
investimentos da Classe poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de
adotar as praticas de governanga indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as
mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacao de suas informagdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias e (b) a correta decisao sobre a
liguidagao do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

e) Risco Relacionado a Oneracéo de Ativos dos Ativos Alvo em Virtude de Financiamentos de
Projetos: os Ativos Alvo contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de
infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as agdes das
companhias emissoras dos Ativos Alvo, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as
Sociedades Alvo ndo cumpram suas obrigacdes nos respectivos contratos de financiamento, as
garantias reais porventura outorgadas poderdo ser excutidas e vendidas a terceiros, causando
prejuizos a Classe e aos Cotistas.

f) Riscos Relacionados a Extingdo de Contratos de Concess&o: ha a possibilidade de autoridades
governamentais declararem a extingdo do contrato de concessao a ser eventualmente celebrado por
companhia investida pela Subclasse Com o poder concedente (caso a companhia sagre-se vencedora
de leildes). O término antecipado do contrato de concesséao celebrado podera ter um efeito adverso
sobre os negdcios, os resultados operacionais e a situagao financeira da Classe.

g) Riscos Relacionados a Reclamacéo de Terceiros: No ambito de suas atividades, as Sociedades
Alvo e, eventualmente, o prépria Classe poderao responder a processos administrativos ou judiciais
movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

h) Riscos Ambientais: as atividades do setor de agua e saneamento basico podem causar
significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagdo federal imp&e responsabilidade objetiva
aquele que direta ou indiretamente causar degradagdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou
indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear
arecuperagao do meio ambiente ou 0 pagamento de indenizagao a terceiros afetados podera impedir
oulevaros Ativos Alvo aretardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera
ter um efeito adverso sobre a Classe.

i) Risco Geoldgico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgao e/ou a de
comissionamento, de ocorréncias geoldgicas nao detectadas nos estudos prévios, que encaregam ou
inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha subterrénea, em rocha a céu aberto), as instalagbes
dos equipamentos e a execugao das obras civis referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar
negativamente as atividades da Classe.

j)  Risco Argueoldqgico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fdsseis e/ou sitios
arqueoldgicos nado detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades
Alvo, que podem impedir ou atrasar a execug¢do da obra ou exigir alteragdes nos projetos das
Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades da Classe.
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k) Risco de Completion: as Sociedades Alvo poderdo estar sujeitas a qualquer tipo de
atraso/impedimento que afete o prazo de concluséo do respectivo projeto da companhia investida.
Estao diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem limitacdo, cost overruns, cumprimento do
cronograma fisico, falhas na concepcao do projeto e de obras, risco fundiario, faléncia ou ocorréncia
de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos a
Classe.

) Risco de Perda de Funcionarios pelas Sociedades Alvo: o funcionamento adequado das
companhias integrantes da carteira depende de um corpo de funcionarios responsavel pela execugéo
das principais atividades técnicas, financeiras e administrativas da companhia. Caso esses
funcionarios ndo sejam retidos, as companhias integrantes da carteira terdo que atrair e substituir tais
funcionarios, o que pode nao ser possivel no espago de tempo apropriado ou acarretar maiores custos
para as companhias. A capacidade das Sociedades Alvo de reter os principais funcionarios &
fundamental para garantir a continuidade das atividades e a execugao apropriada de suas tarefas
principais.

m) Risco de Performance Operacional, Operacdo e Manutengdo: esse risco ocorre quando a
produtividade do projeto da companhia investida ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a
geracao de caixa e o cumprimento de contratos pela companhia investida. A origem desses riscos
pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagao, uso de
tecnologia nova nao testada adequadamente, planejamento de operagdo e manutengo inadequados,
seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades da Classe.

n) Risco Relacionado a ndo Aquisicdo dos Ativos Alvo: a Classe podera perder oportunidades de
investimento em Ativos Alvo, caso o resultado da auditoria e/ou a avaliagao (valuation) de tais Ativos
Alvo nédo seja satisfatoria ao Gestor. Além disso, pode haver a necessidade de autorizagdo por
terceiros, inclusive entidades reguladoras e financiadores, bem como outras condigdes precedentes
para a efetivagdo da aquisigao dos projetos na forma contemplada pelo Gestor. Nesse caso, ndo ha
garantiade que aClasseinvestira, direta ouindiretamente, nos ativos descritos no prospecto da oferta,
e que os investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo realizados na forma descrita no referido
documento.

(xxviii) Riscos Relacionados ao Setor de Atuacdo dos Ativos Alvo:

a) Risco Relacionado a Alteragées Regulatérias Aplicaveis aos Ativos Alvo: a Classe nao pode
assegurar as agdes que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com
relagdo ao desenvolvimento dos setores de infraestrutura, e em que medida tais agdes poderdo afetar
adversamente os Ativos Alvo. As atividades dos Ativos Alvo relacionadas ao tratamento de agua e
servigos de saneamento sdo regulamentadas principalmente pela Agéncia Nacional de Aguas e
Saneamento Basico (ANA), responsavel pela implementagdo da Politica Nacional de Recursos
Hidricos e pela instituicdo de normas de referéncia para a regulagdo dos servigos publicos de
saneamento basico, de acordo com a Lei n® 14.026, de 15 de julho de 2020, conforme alterada, e, no
que concerne especificamente ao tratamento de efluentes industriais, tais atividades poderdo ser
reguladas, também, pelo Conselho Nacional do Meio Ambiente (CONAMA), 6rgéo integrante do
Sistema Nacional do Meio Ambiente (SISNAMA) e responsavel por assessorar e propor diretrizes de
politicas governamentais para o meio ambiente e os recursos naturais e por deliberar, no ambito de
sua competéncia, sobre normas e padrdoes compativeis com Politica Nacional do Meio Ambiente, de
acordo com as normas e regulamentacdes vigentes. Qualquer medida regulatéria significativa adotada
pelas referidas autoridades podera impor um 6nus relevante sobre as atividades dos Ativos Alvo e
causar um efeito adverso sobre a Classe. Ademais, reformas futuras na regulamentagéo do setor de
agua e saneamento basico e seus efeitos sao dificeis de prever. Na medida em que os Ativos Alvo ngo
forem capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e
regulamentos, seus resultados operacionais poderao ser adversamente afetados.
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CLASSE A DO VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

b) Riscos Relacionados a Legislagdo dos Setores de Infraestrutura: os setores de infraestrutura
estao sujeitos a uma extensa regulamentagéo expedida por diversas autoridades, as quais afetam as
atividades de tais setores, em especial no que tange a concessdes e autorizagdes. Dessa forma, o
desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo com a politica de
investimento da Classe podera estar condicionado, dentro outros, a obtencao de licencas especificas,
aprovacgao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protegdo ambiental. Referidos
requisitos e regulamentag¢des atualmente existentes ou que venham a ser criados poderao implicar em
aumento de custos, limitando a estratégia da Classe e podendo impactar adversamente arentabilidade
da Classe.

(xxix) Riscos Relacionados ao Setor Econémico:

(xxx)

a) Riscos de Acontecimentos e Percepcgéo de Risco em Outros Paises: o mercado de capitais no
Brasil éinfluenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econémicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses o utros
paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais,
reduzindo o interesse dosinvestidores nesses ativos, entre os quais se incluemas Cotas, o que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo €, por conseguinte, os resultados da
Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

b) Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: a Classe também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ousituacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindovariagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudangas
legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira e/ou (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas.
Adicionalmente, a Subclasse Desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As
medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragbes nas taxas de juros, desvalorizagdo damoeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como
outras condigdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adog¢ao de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da
economia, instabilidade de precos, elevagéo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderéo impactar os negocios, as condigdes financeiras, os resultados da Classe e a consequente
distribuicio de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recesszo, perda
do poderaquisitivoda moeda e aumento exagerado das taxas de jurosresultantes de politicas intemas
ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.

Demais riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como, sem limitagdo, moratdria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas
impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou
resgates significativos.
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