REGULAMENTO DO
GOOD KARMA FUND FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 41.132.860/0001-66

Sao Paulo, 09 de junho de 2025



SUMARIO

DEFINIGOES E REGRAS DE INTERPRETAGAO ......cevunerrnnerenrernneeeneeesnneesneessnsesnsennesesnnnes 3
PARTE GERAL ....cvuuerunierneereeeeneeesneesnesesnsessnsessnsessnsssnnsesnssesnsssnnsessesesnnsennnsennns 11
1 DO FUNDO . ..eeueeieteeitee et e et e e e e e e e e e e e e e e e e eeeanes 11
2 DAS RESPONSABILIDADES E OBRIGACOES DOS PRESTADORES DE SERVICO DO
FUNDO 11
3 ASSEMBLEIA GERAL......vuieiniiteeiieeete e e e e e e e e e e eanes 14
4 ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO............... 16
5 DIVULGACAO DE INFORMACOES E ATENDIMENTO AO COTISTA .....covvennnne.n. 18
6 DISPOSICOES GERAIS .....evvieiineeiieetie e e eeie et e e e et e e s e eaeeeeaanas 19
7 N 2 (o I U 20
1 CARACTERISTICAS GERAIS......evvueiiineeiieeiieeieeeieeeieeeieeaneeanesanns 20
2 REGIME DE RESPONSABILIDADE E REGIME DE INSOLVENCIA ..........cuvveen... 20
3 DOS PRESTADORES DE SERVICO «...uuivvneeiineeiineeineeerneeeineeeiessneennnens 20
Suspens@o do Periodo de INVeStiMeNtO ........ceuueeiiiiieiiiiiiieiiiteieeiieeereeinneeraannaes 24
4 OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO ...evvvivneiineeiineeiieeiieeennenans. 24
5 REMUNERACOES DOS PRESTADORES DE SERVICO ......cvvveevinivnneinnennnnns 31
6 CARACTERISTICAS DAS COTAS ...vuniiineeiineeiieeiieesieeeteeeieeaneerneeanns 33
7 EMISSAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS ........... 37
8 LIQUIDACAO E PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO ......cvvniiineeiineeiineennnnns 38
9 ASSEMBLEIA ESPECIAL ....evveeeiineeiieeeieeeie et e et e e e eae e e eeaeeaanns 40
10 COMITE CONSULTIVO «.evveeiieeeeiee et e e 44
11 ENCARGOS «..vueeirieiineeeteeetineeeieesie e et e eteesaneesaes st eesaeesnaerannns 47
12 FATORES DE RISCO ..evueitneiineeii e et eeee et e et e e e et e e eeaaeeeaans 47
13 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS .....uovvuniiiineiiieeiiieeiieeeieesieeeaneeannnns 52
14 DISPOSICOES GERAIS .....eeveeeiineeiieeeieeeaeeete et e e e e e e e e s eeaanas 53
Y 1N o] [l 3 N 55
Y 3N o) of N S 59
Y 1N o] [l I o 61



DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETACAO

Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressoes em letra mailUscula aqui
utilizados terao os significados atribuidos a eles na tabela abaixo. Além disso, (i) os cabecalhos e
titulos servem apenas para conveniéncia de referéncia e nao alterarao ou afetarao o significado ou
a interpretacao de quaisquer disposicoes deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”,
“incluindo” e “particularmente” serao interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (iii) sempre que for adequado para o contexto, cada termo, tanto no
singular quanto no plural incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro
incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a qualquer documento ou
instrumento incluem todas as suas alteracOes, substituicoes, consolidacbes e respectivas
complementacoes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (v) referéncias a disposicoes
legais serao interpretadas como referéncias as disposicoes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a capitulos, clausulas, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se
aos capitulos, clausulas, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (vii) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados;
e (viii) todos os prazos previstos neste Regulamento serao contados na forma prevista no Artigo
224 do Codigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do
vencimento:

Aplicabilidade
do Termo
Definido no
Regulamento

Termo Definido Definicao

“12 Emissao” significa a primeira emissao de Cotas do Fundo Anexo I.

significa a TMF BRASIL SERVICOS DE
ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA., sociedade
com sede na Rua dos Pinheiros, n° 870, 22° andar,
Pinheiros, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
“Administradora”: Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ sob o | Regulamento.
n°® 18.313.996/0001-50, autorizada pela CVM
para administrar carteira de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratoério n°® 13.239, de 20 de
agosto de 2013.

significa adiantamento para futuro aumento de

“AFAC”: .
¢ capital.

Anexo |.

significa, com relacdo a Gestora, a operacao
(seja por venda, fusao, incorporacao,
reorganizacao ou de outra forma), realizada em
um ou mais negocios juridicos relacionados, para
“Alteracao de | uma pessoa ou grupo de pessoas afiliadas, dos
Controle da Gestora” | yalores mobiliarios de emissio da Gestora se,
apo6s essa operacao, os detentores diretos ou
indiretos da maioria dos direitos econémicos ou
politicos sobre o capital social da Gestora na
data da aprovacao da 9? alteracao do contrato

Anexo |.




social da Gestora, datada de 31 de marco de
2025, nao mais detiverem, em proporcoes
substancialmente semelhantes em relacdao a
cada um desses detentores, mais de 50%
(cinquenta por cento) dos direitos economicos ou
politicos em circulacao sobre o capital social da
Gestora (ou da entidade sobrevivente, sucessora
ou adquirente) imediatamente apods essa
operacao ou série de operacoes.

significa a Associacao Brasileira das Entidades

ANBIMA™: dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA. Regulamento.
significa o Anexo | do Regulamento, que dispoe
“Anexo I”: sobre os direitos e obrigacoes das Cotas da | Anexo I.

Classe Unica e suas Subclasses A, B e C.

“Anexo Normativo
Iv” .

significa o Anexo Normativo IV da Resolucao CYM
175, que dispde sobre as regras especificas sobre
os fundos de investimento em participacoes.

Regulamento.

“Assembleia
Especial”:

significa a assembleia especial de cotistas, para
a qual sao convocados somente os Cotistas da
Classe Unica ou de determinada Subclasse.

Anexo |.

“Assembleia Geral”:

significa a assembleia geral de cotistas, para a
qual sao convocados todos os Cotistas do Fundo.

Regulamento.

empresa de auditoria independente responsavel
pela auditoria das contas e demonstracoes

“Auditor , . -
” financeiras do Fundo e da Classe Unica, conforme | Regulamento.
Independente”: . :
o caso, credenciada na CVM, para prestar tais
servicos.
“B3”: significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao. Regulamento.
« . significa o documento a ser assinado por cada
Boletim de | . ) L o
. = investidor para aquisicao das Cotas emitidas pelo | Regulamento.
Subscricao”:
Fundo.
“Capital significa a soma dos valores dispostos nos
oy . . . Anexo I.
Comprometido”: Compromissos de Investimento da Classe Unica.
significa 0 montante efetivamente aportado por
“Capital cada Cotista no Fundo, mediante a
Anexo I.

Integralizado™:

integralizacao das respectivas Cotas, nos termos
dos respectivos Compromissos de Investimento.

significa a carteira de investimentos da Classe

“Carteira”: Unica, formada por Valores Mobiliarios e Outros | Regulamento.
Ativos.

“Ch'amant‘jas de | significa as chamadas de capital para aporte de Regulamento.

Capital”: recursos pelos Cotistas mediante integralizacao




de Cotas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento, de acordo com a
orientacao, diretrizes e prazos definidos pela
Gestora, conforme previsto neste Regulamento
e/ou no Anexo |.

“Classe Unica”:

significa a classe Unica de cotas representando o
patrimonio total do Fundo, cujas caracteristicas
se encontram no Anexo .

Regulamento.

significa a versao vigente (i) do “Cddigo de
Administracdo e Gestao de Recursos de

“Codigo ANBIMA”: Terceiros” e (ii) das “Regras e Procedimentos de | Regulamento.
Administracdo e Gestdao de Recursos de
Terceiros”, ambos editados pela ANBIMA.
“Codigo Civil | significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de Reoulamento
Brasileiro”: 2002, conforme alterada. g )

“Codigo de Processo
Civil”:

significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada.

Regulamento.

“Comité Consultivo”:

significa o comité consultivo do Fundo, formado
por membros indicados pelos Cotistas ou pela
Gestora, conforme o caso, cujas atribuicoes
encontram-se previstas no Capitulo 10 do Anexo
l.

Anexo I.

“Companhias Alvo”:

significam as (i) as companhias abertas ou
fechadas em estagio de crescimento, bem como
as sociedades limitadas que observem o disposto
na Resolucao CVM 175, inclusive quanto ao limite
de receita bruta anual e as disposicoes
transitorias em caso de extrapolacdo deste
limite, (ii) que tenham por objeto principal,
direta ou indiretamente, desenvolver atividades
econdmicas que contribuam para a resolucédo de
problemas relevantes da sociedade; (iii) que
atuem preponderantemente no Brasil; e (iv) que
nao atuem nos setores de tabaco, drogas ou
substancias ilegais, bebidas alcoolicas, armas de
fogo, pornografia, jogos de aposta, cassinos ou
similares.

Anexo I.

“Companhias
Investidas”:

significam as Companhias Alvo que recebam
investimento por parte da Classe Unica, nos
termos deste Regulamento.

Anexo |.

significa cada instrumento pelo qual o investidor
subscreve e se compromete a integralizar Cotas.

Regulamento.

“Compromisso de
Investimento”:
“Conflito de
Interesses”:

qualquer transacao (i) entre a Classe Unica e a
Administradora ou Gestora e respectivas Partes
Relacionadas; ou (ii) entre a Classe Unica e

Regulamento.




qualquer entidade administrada pela
Administradora ou gerida pela Gestora (carteira
de investimentos ou fundo de investimento); ou
(iii) entre as Companhias Alvo e/ou Companhias
Investidas e a Administradora ou Gestora e
respectivas Partes Relacionadas.

“Cotas”:

significam as cotas de emissao e representativas
do Patriménio Liquido do Fundo.

Regulamento.

“Cotas Subclasse A”: | significam as Cotas da Subclasse A. Anexo I.
“Cotas Subclasse B”: | significam as Cotas da Subclasse B. Anexo |.
“Cotas Subclasse C”: | significam as Cotas da Subclasse C. Anexo .

“Cotistas”: significa os detentores das Cotas do Fundo. Regulamento.
“Cotista Subclasse | significa os Cotistas detentores das Cotas da
» Anexo |.
A”: Subclasse A.
“Cotista Subclasse | significa os Cotistas detentores das Cotas da
» Anexo |.
B”: Subclasse B.
“Cotista Subclasse | significa os Cotistas detentores das Cotas da
” Anexo |.
Cc”: Subclasse C.
significa o Cotista que esta inadimplente, total
. ou parcialmente, com sua obrigacao de aportar
“Cotista P gag P

Inadimplente”:

recursos a Classe Unica na forma estabelecida
neste Regulamento e no Compromisso de
Investimento

Regulamento.

o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n°. 1793, inscrita no
CNPJ sob o0 n° 62.232.889/0001-90, devidamente
autorizado pela CVM para o exercicio da
atividade de custodia de valores mobiliarios.

Regulamento.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Regulamento.

significa a data da primeira integralizacao de
Cotas do Fundo.

Anexo I.

“Custodiante”:
“CVM”:

“Data de Inicio do
Fundo”:

“Dia Util”:

qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou
dias declarados como feriado nacional no Brasil
ou na sede da Administradora. Caso determinada
obrigacao prevista neste Regulamento deva ser
cumprida em dia que nao seja considerado Dia
Util, a data da referida obrigacdo serad
postergada para o Dia Util imediatamente
seguinte.

Regulamento.




“Dolar” ou “USS”

significa a moeda corrente dos Estados Unidos da
América.

Regulamento.

“Encargos
Fundo”:

do

tem o significado disposto na Clausula 4.1, da

Parte Geral, do Regulamento.

Regulamento.

“Encargos da Classe

Unica”:

tem o significado disposto na Clausula 11.1, do

Anexo |, do Regulamento.

Anexo I.

“Fatores de Risco”:

significa os fatores de risco a serem observados
pelos investidores quando da decisao de
realizacao de investimento no Fundo, conforme
disposto neste Regulamento.

Regulamento.

“Fundo”:

tem o significado disposto na Clausula 1.1, da

Parte Geral, do Regulamento.

Regulamento.

“Fundo Investido”:

significa o0 Good Karma - Fundo de Investimento
em Participacbes em Empresas Emergentes -
Responsabilidade Limitada.

Anexo I.

“Gestora”:

JUST CLIMATE LIMITADA, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 2.894, conjunto 21 E
22, Jardim Paulistano, Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, CEP 01451-902, inscrita no
CNPJ sob o n°® 39.454.389/0001-80, autorizada
pela CVM para administrar carteira de valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n°
18.517, de 10 de marco de 2021.

Regulamento.

“Instrucéo CVM 579”:

significa a Instrucdo da CVM n° 579, de 30 de
agosto de 2016, conforme alterada.

Regulamento.

“Investidor
Qualificado”:

tem o significado disposto na Resolucao CVM 30.

Regulamento.

“] i -
nv?st.ldor ” tem o significado disposto na Resolucao CVM 30. | Regulamento.
Profissional”:
Significa o Indice Nacional de Precos ao
“IPCA”: Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo | Anexo I.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Justa Causa”:

significa, (1) conforme  determinado por
sentenca arbitral final ou sentenca judicial
contra a qual nao caiba recurso com efeitos
suspensivos ou conforme reconhecido no ambito
de um acordo celebrado pela Gestora ou
qualquer membro da Equipe Chave, a pratica ou
constatacao dos seguintes atos ou situacdes com
relacao a Gestora ou qualquer membro da Equipe
Chave: (i) comprovada culpa grave, ma-fé,
fraude ou desvio de conduta e/ou funcao no
desempenho de suas respectivas funcoes,

Regulamento.




deveres ou no cumprimento de obrigacées nos
termos deste Regulamento; (ii) comprovada
violacao material de suas obrigacdes nos termos
deste Regulamento, e/ou da legislacao e/ou
regulamentacdo aplicaveis da CVM que tenha
causado prejuizo relevante ao Fundo ou aos
Cotistas; ou (iii) pratica de crime, incluindo
contra o sistema financeiro, de atos de
corrupcao, de lavagem de dinheiro e/ou
financiamento ao terrorismo; ou (2) declaracao
de faléncia ou pedido de recuperacao judicial ou
extrajudicial, dissolucao ou liquidacao; ou (3)
Alteracao de Controle da Gestora.

“Outros Ativos”:

sdo os ativos representados por: (i) titulos de
renda fixa de emissao do Tesouro Nacional ou do
Banco Central do Brasil; e (ii) cotas de fundos de
investimento que invistam em titulos de renda
fixa de emissao do Tesouro Nacional ou do Banco
Central do Brasil, inclusive aqueles
administrados ou geridos pela Administradora,
Gestora ou empresas a elas ligadas.

Anexo I.

“Partes
Relacionadas”:

significa, com relacdo a uma pessoa: (i) os
empregados, diretores, s6cios ou representantes
legais; (ii) os cOnjuges e/ou parentes até o 2°
grau de parentesco; e (iii) as sociedades
controladoras, coligadas, subsidiarias ou que
exercam controle comum.

Regulamento.

a soma algébrica disponivel da Classe Unica com

“Patrimonio . .
Liquido”: o valor da Cartel'ra'\, 'rﬁals os valores a receber, | Anexo I.
menos as suas exigibilidades.
“Patrimbnio Liquido | tem o significado disposto na Clausula 8.1, do Anexo |
Negativo”: Anexo |, do Regulamento. )
o periodo que se iniciara no 1° (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimento
e se estendera até a data de liquidacao da Classe
Unica, durante o qual a Gestora nao realizara
novos investimentos da Classe Unica em Valores
Mobiliarios, ressalvado o disposto neste
“Periodo de | Regulamento, e envidara seus melhores esforcos Anexo |
Desinvestimento”: no processo de desinvestimento total da Classe )

Unica, de acordo com estudos, analises, e
estratégias de desinvestimento aprovadas pela
Gestora que, conforme conveniéncia e
oportunidade, e sempre no melhor interesse da
Classe Unica, propiciem aos Cotistas o melhor
retorno possivel.




o periodo de investimento da Classe Unica
conforme previsto neste Regulamento, a contar
da Data de Inicio do Fundo, durante o qual as
Chamadas de Capital para integralizacao de

“Peri - . .
© o.do ” de Cotas serao realizadas com o objetivo de | Anexo .
Investimento”: . . -
investimento pela Classe Unica em Valores
Mobiliarios e em Outros Ativos ou pagamento de
Encargos do Fundo e/ou Encargos da Classe
Unica, conforme aplicavel.
“Politica de | tem o significado disposto na Clausula 4.1, do
. " Anexo I.
Investimento”: Anexo |, do Regulamento.
“Prazo de Duracdo da | tem o significado disposto na Clausula 1.2, do Anexo |

Classe Unica”:

Anexo |, do Regulamento.

“Prazo de Durac¢ao”:

Tem o significado disposto na Clausula 1.2, da
Parte Geral, do Regulamento.

Regulamento.

“Prestadores de
Servico Essenciais”:

significa, em conjunto, a “Administradora” e a
“Gestora”.

Regulamento.

“Regulamento”:

significa o regulamento do Fundo.

Regulamento.

“Renuncia Motivada
da Gestora”:

significa o encerramento voluntario pela Gestora
dos servicos prestados ao Fundo, motivado em
virtude de: (i) aprovacao de fusao, liquidacao,
cisao ou incorporacao do Fundo que tenha sido
deliberada pelos Cotistas sem recomendacao
prévia da Gestora; (ii) aprovacao pelos Cotistas
de qualquer alteracdo a este Regulamento
(exceto pelo disposto no Artigo 3.3 ou para
implementacao de norma legal ou regulamentar
aplicavel) sem recomendacao prévia da Gestora,
que: (a) altere a Politica de Investimentos, o
Prazo de Duracdo, a Taxa de Gestdo e/ou a Taxa
de Performance, (b) altere os termos, condicdes
e/ou regras relativos a renlncia, substituicao,
descredenciamento ou destituicao da Gestora,
e/ou (c) altere as competéncias, poderes,
responsabilidades e obrigacdes da Gestora.

Regulamento.

“Resolucao CVM 30”:

significa a Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada.

Regulamento.

“Resolucao CVM | significa a Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho Reoulamento
160”: de 2022, conforme alterada. g )
“Resolucao CVM | significa a Resolucao CVM n° 175, de 23 de Reoulamento
175”: dezembro de 2022, conforme alterada. g )




Significa o percentual equivalente a variacao

“Retorno . o .
. iy anual do IPCA acrescido de 6,0% (seis por cento) | Anexo I.
Preferencial
ao ano.
“Taxa de | tem o significado disposto na Clausula 5.1, Anexo Anexo |
Administracao”: I, do Regulamento. )
“Taxa de Gestao’: tem o significado disposto em cada Apéndice. Anexo I.
“Taxa Maxima de | tem o significado disposto na Clausula 5.6, do Anexo |
Custoédia”: Anexo |, do Regulamento. )
“Taxa de L . N
. tem o significado disposto em cada Apéndice. Anexo |.
Performance”:
as acoes, bonus de subscricdo, debéntures
conversiveis em acdes e/ou outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis
em acdes de emissao de Companhias Alvo, bem
“Valores como (i) titulos e valores mobiliarios

Mobiliarios”:

representativos dessas participacoes, e (ii) cotas
do Fundo Investido que estejam em consonancia
com os objetivos da Classe Unica, nos termos
deste Regulamento e da regulamentacao em
vigor.

Regulamento.




REGULAMENTO DO

GOOD KARMA FUND FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - MULTIESTRATEGIA

1.1

1.2

1.3

2.2

RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL

DO FUNDO

Forma de Constituicio. O GOOD KARMA FUND FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de
investimento em participacdes constituido sob a forma de condominio fechado e regido pelo
presente Regulamento, pela Resolucdo CVM 175, pelo Cddigo ANBIMA, e pelas demais
disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis (“Fundo”).

Prazo de Duracao. O Fundo tera prazo de duracao de 8 (oito) anos contados da Data de Inicio
do Fundo, podendo ser prorrogado por mais 2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada, mediante
proposta da Gestora e aprovacao em Assembleia Geral (“Prazo de Duracao”). A Assembleia
Geral podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duracao.

1.2.1 A Administradora mantera o Fundo em funcionamento apés o Prazo de Duracéo,
independentemente de deliberacao em Assembleia Geral de Cotistas (ou em
Assembleia Especial de Cotistas da classe Unica do Fundo, conforme aplicavel), caso
ainda haja classes em funcionamento, nos termos do(s) respectivo(s) Anexo(s).

Classes de Cotas. O Fundo sera constituido por 1 (uma) Classe Unica.

DAS RESPONSABILIDADES E OBRIGACOES DOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Responsabilidade. Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico do
Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios
atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na Resolucao CVM 175 e previstas
neste Regulamento.

2.1.1 Auséncia de Solidariedade. Nao havera solidariedade entre os Prestadores de
Servicos Essenciais e/ou prestadores de servico eventualmente contratados pelos
Prestadores de Servicos Essenciais para a prestacdo de servicos para a Classe Unica.

Obrigacées da Administradora. Nao obstante o disposto no Anexo |, sao obrigacées da
Administradora, sem prejuizo das obrigacdes da Gestora:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(@) o registro do Cotista e de transferéncia de Cotas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais e Assembleias Especiais;

(c) o livro ou lista de presenca do Cotista;

(d) os relatorios do Auditor Independente sobre as demonstracoes contabeis;

(e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operacdes realizadas
pelo Fundo e seu patriménio; e



2.3

2.4

4] a copia da documentacao relativa as operacoes do Fundo.

(ii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatoérias impostas pela CVM, nos termos
da legislacao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Resolucao CVM 175;

(iii)  elaborar, em conjunto com a Gestora, relatorio a respeito das operacdes e resultados
do Fundo, incluindo a declaracao de que foram obedecidas as disposicoes da Resolucao
CVM 175 e do presente Regulamento;

(iv) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, inclusive os Prestadores de Servicos
Essenciais, bem como as demais informacoes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

(v) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido neste Regulamento;

(vi) elaborar e divulgar as informacoes exigidas pela regulacao e autorregulamentacao
vigentes e por este Regulamento, devendo, ainda, atualizar o Cotista quanto a
quaisquer informacoes que representem Conflito de Interesse;

(vii)  monitorar as hipoteses de liquidacdo antecipada, em especial, os Eventos de
Liquidacao;

(viii) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pela Classe Unica e/ou pelo
Fundo, nas hipoteses e nos termos exigidos pela regulamentacao vigente;

(ix) cumprir e, na medida de suas atribuicées, fazer cumprir, todas as disposicoes
constantes deste Regulamento, incluindo, sem limitacao, as disposicées do Apenso lI;
e

(x) cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir, as deliberacdes da
Assembleia Geral e da Assembleia Especial, conforme o caso.

Contratacdo pela Administracdo. Incluem-se entre as obrigacbes da Administradora
contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
seguintes servicos: (i) tesouraria, controle, processamento e custodia dos ativos;
(ii) escrituracao das Cotas; (iii) auditoria independente e (iv) prestador de servicos para
elaboracao do laudo de avaliacao por valor justo dos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos
do Fundo.

2.3.1 Prestador de Servico nado Habilitado. Caso o prestador de servico contratado nao seja
um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo nao
se encontre dentro da esfera de atuacao da CVM, a Administradora devera fiscalizar
as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Gestao. Nao obstante o disposto no Anexo |, sao obrigacoes da Gestora:

(i) informar a Administradora, de imediato, caso corra qualquer alteracdo em prestador
de servico por ela contratado;

(ii) providenciar a elaboracao do material de divulgacao da Classe Unica para utilizacao
pelos distribuidores, as suas expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacdes da Classe Unica;
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(iv) manter a Carteira enquadrada aos limites de composicao e concentracao e, se for o
caso, de exposicao ao risco de capital;

(v) alocar os recursos oriundos de rendimentos e outras remuneracoes referentes aos
investimentos da Classe Unica nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, nos termos
deste Regulamento e Anexo I;

(vi) observar as disposicoes constantes deste Regulamento; e

(vii)  cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral e da Assembleia Especial, conforme o
caso.

Contratacdo da Gestora. Inclui-se as obrigacoes da Gestora contratar, em nome do Fundo,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i) intermediacao
de operacdes para a Carteira; (ii) distribuicao de Cotas; (iii) consultoria de investimentos;
(iv) classificacdo de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito; (v) formador de
mercado de classe fechada; e (vi) cogestao da Carteira.

2.5.1 Contratacdo de Outros Servicos. A Gestora podera contratar outros servicos nao
especificados na Parte Geral do Regulamento, em beneficio da Classe Unica,
observado que:

(i) a contratacao nao ocorre em nome do Fundo, salvo previsao no Regulamento
ou aprovacao em Assembleia Geral; e

(ii) caso o prestador de servico contratado nao seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo nao se encontre dentro da
esfera de atuacao da CVM, a Gestora devera fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo.

Custoddia e Auditoria. Os servicos de custddia, escrituracao de Cotas, tesouraria e liquidacao
do Fundo serao prestados pelo Custodiante, e os servicos de auditoria independente serao
prestados pelo Auditor Independente, os quais se encontram legalmente habilitados pela CVM
para exercer tais servicos.

Vedacoes. E vedada a Administradora e a Gestora, direta ou indiretamente, a pratica dos
seguintes atos em nome do Fundo:

(i) receber deposito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo na forma permitida pela regulamentacao
vigente, se for o caso;

(iii) prestar fianca, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral e/ou da Assembleia
Especial, conforme o caso;

(iv) vender Cotas a prestacdo, salvo no caso de celebracao pelo Cotista de Compromisso
de Investimento;

(v) garantir rendimento predeterminado ao Cotista;

(vi) aplicar recursos (a) na aquisicio de bens imodveis; (b) na aquisicdo de direitos
creditérios, ressalvadas as hipdteses previstas na Resolucao CVM 175 ou caso os
direitos creditdrios sejam emitidos por Companhias Investidas; (c) na subscricdao ou
aquisicao de acoes de sua propria emissao;
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(vii)  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras do
Cotista; e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade, observado o disposto na Resolucao CVM 175.

2.7.1. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, a Administradora devera zelar pela
ampla disseminacao das informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no
minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das
informacdes na pagina da Administradora na rede mundial de computadores.

Substituicdo da Administradora e/ou Gestora. A Administradora e/ou a Gestora poderao ser
substituidas nas hipoteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por decisdao da CVM; (ii) reniincia; ou
(iii) destituicao, por deliberacao da Assembleia Geral.

2.8.1 Prazo para Substituicdo. A Assembleia Geral deve ser convocada imediatamente pela
Administradora para deliberar sobre a substituicao da Administradora e/ou da Gestora
em até 15 (quinze) dias da sua renincia ou descredenciamento, sendo facultada a
convocacao da Assembleia Geral a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao
menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

2.8.2 Prazo para Renuncia. No caso de renincia da Administradora ou da Gestora, a
renunciante devera permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva
substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob
pena de liquidacao do Fundo pela Administradora.

2.8.3 Nomeacdo de Administrador/Gestor Temporario. No caso de descredenciamento, a
Superintendéncia competente da CVM podera nomear administrador ou gestor
temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacao da Assembleia
Geral.

ASSEMBLEIA GERAL

O Fundo tera Assembleias Especiais de Cotistas, nos termos do Anexo de cada Classe. A
Assembleia Especial de Cotistas em que sejam convocados ou comparecam todos os Cotistas
do Fundo, observadas as disposicoes do respectivo Anexo, devera ser entendida pela
Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral, observadas as
disposicoes da Resolucao CVM 175 e do respectivo Anexo.

Aprovacdo automatica das demonstracdes financeiras. As demonstracdes contabeis cujo
relatéorio de auditoria ndao contiver opinido modificada podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral nao seja instalada em virtude de nao
comparecimento dos cotistas.

Alteracdo do Regulamento sem Assembleia. Este Regulamento podera ser alterado,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracao: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que
as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo
dos dados cadastrais de prestadores de servicos da Classe Unica, tais como alteracio na razio
social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e/ou (iii) envolver
reducao de taxa devida aos prestadores de servico do Fundo.
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3.3.1 Prazo para Comunicacao. As alteracoes referidas nos itens “(i)” e “(ii)” da Clausula
3.3 acima deverao ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data em que tiverem sido implementadas. A alteracao do “(iii)” da
Clausula 3.3 acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

Convocacdo Assembleia. A Assembleia Geral pode ser convocada pelos Prestadores de
Servicos Essenciais, pelo Custodiante, Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo.

3.4.1 Prazo para Convocacao. A convocacao da Assembleia Geral por solicitacao de Cotistas
ou da Gestora de que trata a Clausula 3.4 acima, deve ser dirigida a Administradora,
que, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitacao
devera realizar a convocacdo da Assembleia Geral. A convocacao e a realizacao da
Assembleia Geral deverao ser custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia
Geral assim convocada deliberar em contrario.

3.4.2 Disponibilizacdo de Informagdes. A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas
todas as informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na
data de convocacao da Assembleia Geral.

3.4.3 Meios e Prazo de Convocagdo. A convocacao da Assembleia Geral far-se-a com pelo
menos 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacao, por
meio de correspondéncia encaminhada aos Cotistas, admitida a utilizacdo de correio
eletronico, ficando para tal os Cotistas responsaveis pela atualizacao de seus dados e
dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serad realizada a
Assembleia Geral, todas as informacdes e documentos necessarios ao exercicio do
direito de voto, bem como a respectiva ordem do dia a ser deliberada, sendo que,
caso nao disponha em contrario a convocacao, a Assembleia Geral ocorrera na sede
da Administradora.

3.4.4 Dispensa de Convocacdo. Independentemente de convocacdo, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Instalacdo Assembleia. A Assembleia Geral se instalara exclusivamente com a presenca de
qualquer nimero de Cotistas.

Voto Assembleia. Nas deliberacées das Assembleias Gerais, a cada Cota emitida sera
atribuido o direito a um voto, sendo certo que somente podem votar na Assembleia Geral os
Cotistas inscritos no “Registro de Cotistas” na data da convocacao da Assembleia Geral, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

3.6.1 Meios de realizacdo da Assembleia Geral. A Assembleia Geral podera ser realizada:
(i) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico; ou (ii) de modo
parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletronico.

3.6.2 Sede da Administradora. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo
eletronico é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

3.6.3 Consulta Formal. As deliberacoes da Assembleia Geral poderao ser tomadas mediante
processo de consulta formal, formalizada por escrito, dirigida pela Administradora aos
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Cotistas, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

3.6.4 Resposta a Consulta Formal. A resposta dos Cotistas a consulta formal referida acima
devera se dar no prazo maximo de 10 (dez) dias, contados da consulta por meio
eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contados da consulta por meio fisico, e a auséncia
de resposta neste prazo sera considerada como desaprovacao pelos Cotistas a consulta
formulada.

Cotista Inadimplente. O Cotista Inadimplente na data da convocacao da Assembleia Geral
nao tem direito a voto sobre a totalidade de cotas por ele detidas, subscritas e nao
integralizadas.

Cotistas Subclasse C. Os Cotistas Subclasse C que possuam participacao da Gestora ou de suas
Partes Relacionadas ficam, desde ja, autorizados a votar nas Assembleias Gerais e/ou nas
Assembleias Especiais, conforme aplicavel, independentemente de qualquer aprovacao dos
demais Cotistas, sempre que, nos termos de seus documentos constitutivos, a orientacao para
o exercicio do direito de voto na Assembleia Geral e/ou na Assembleia Especial, conforme
aplicavel, seja tomada por meio de investidores que nao sejam a Gestora ou Partes
Relacionadas da Gestora.

Exercicio de Voto no Fundo Investido. O voto a ser proferido pela Gestora, representando o
Fundo, nas Assembleias Gerais e/ou Assembleias Especiais, conforme aplicavel, do Fundo
Investido, sera obrigatoriamente: (i) determinado em Assembleia Geral, observados os
quéruns previstos na Clausula 9.1 do Anexo da Classe Unica, como se para todos os efeitos as
matérias e quoéruns previstos na Clausula 9.1 do Anexo da Classe Unica estivessem replicados
no regulamento do Fundo Investido mutatis mutandis, ou seja, como se todas as referéncias
a “Fundo”, “Regulamento”, “Anexos”, “Gestora”, “Administradora”, “Cotas”, “Taxa de
Administracdao”, “Prazo de Duracao”, “Periodo de Investimento”, “Periodo de
Desinvestimento”, “Assembleia Geral”, “Cotistas”, “Taxa de Gestao”, “Taxa de
Performance”, “Partes Relacionadas”, “Companhias Alvo”, “Valores Mobiliarios”, “Outros
Ativos”, “Equipe Chave” e semelhantes contidas na Clausula 9.1 do Anexo da Classe Unica se
referissem aos respectivos institutos equivalentes do Fundo Investido; e (ii) manifestado de
forma uniforme, isto é, o Fundo devera exercer seu direito de voto por meio de uma Unica
orientacdo de voto, conforme aprovada pelos Cotistas, para cada matéria a ser deliberada
em Assembleia Geral; tudo de forma que o Fundo s6 podera votar nas assembleias do Fundo
Investido favoravelmente as matérias de mesma natureza das previstas na Clausula 9.1 do
Anexo da Classe Unica se aprovadas por votos suficientes de Cotistas no Fundo nos termos dos
quéruns previstos na Clausula 9.1 do Anexo da Classe Unica.

Conferéncia Telefénica. Sera admitida a realizacdo de Assembleias Gerais por meio de
conferéncias telefonicas ou video conferéncias, ndo excluidas a obrigatoriedade de
elaboracao e assinatura de ata da reuniao, com descricao da ordem do dia e dos assuntos
deliberados.

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente do Fundo, assim como de sua Classe Unica, sem prejuizo de outras
despesas previstas na Resolucdo CVM 175 ou em regulamentacao especifica (“Encargos do
Fundo”):
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(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao de
relatorios e informacdes periddicas previstas na Resolucado CVM 175, neste
Regulamento ou nas demais regulamentacées pertinentes;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) emolumentos e comissoes pagas por operacoes da Carteira (incluindo comissoes e
despesas de bancos de investimento e assessores financeiros em potenciais operacoes
de investimento e/ou desinvestimento pelo Fundo);

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii)  honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira,
assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no
exercicio de suas respectivas funcoes;

(ix) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos da Carteira;

(x) despesas inerentes a constituicdo do Fundo, no valor maximo de RS 100.000,00 (cem
mil reais);

(xi) despesas inerentes a fusdo, incorporacdo, cisdao, transformacao ou liquidacdo da
Classe Unica; e a realizacao de Assembleias Gerais e/ou Assembleias Especiais,

conforme aplicavel, no valor maximo de RS 50.000,00 (cinquenta mil reais) por
exercicio social do Fundo;

(xii)  despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com ativos da Carteira;
(xiii)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira;

(xiv)  despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de Cotas; e (b) admissdo das Cotas a
negociacao em mercado organizado; e

(xv) aTaxa de Administracao e a Taxa de Gestao.

Encargos Nao Previstos. Observado os Encargos da Classe Unica, quaisquer despesas nao
previstas como Encargos do Fundo, inclusive aquelas de que trata o Artigo 96, § 4° da
Resolucao CVM 175 correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado,
sem prejuizo do disposto no § 5° do mesmo artigo.

Reembolso Estruturacdo. As despesas indicadas neste Capitulo incorridas pela
Administradora anteriormente a constituicao ou ao registro do Fundo perante a CVM serao
passiveis de reembolso pelo Fundo, e serdo passiveis de nota explicativa e de auditoria no
momento em que forem elaboradas as demonstracdes financeiras do primeiro exercicio fiscal
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do Fundo. O prazo maximo para o reembolso de tais despesas sera de 12 (doze) meses a contar
da primeira integralizacao de Cotas.

DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E ATENDIMENTO AO COTISTA

Informacdes a serem Comunicadas. A Administradora devera enviar aos Cotistas, a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao e a
CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos, as seguintes informacoes:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do quadrimestre
civil a que se referirem, as informacoes referidas no Suplemento L do Anexo Normativo
IV;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicao da Carteira, discriminando a quantidade
e a espécie dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apos o encerramento do
exercicio social do Fundo, as demonstracoes contabeis do Fundo e da Classe Unica,
acompanhadas dos pareceres de auditoria independente;

(iv) no mesmo dia de sua convocacao, edital de convocacao e outros documentos relativos
a Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial, conforme o caso;

(v) em até 8 (oito) dias apos a sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral e/ou Assembleia
Especial, conforme o caso; e

(vi) prospecto, material publicitario, conforme o caso, e anlncios de inicio e de
encerramento de oferta publica de distribuicao de Cotas, nos prazos estabelecidos em
regulamentacao especifica.

5.1.2 Nao obstante o disposto na Clausula 5.1, a Administradora devera disponibilizar aos
Cotistas, trimestralmente, em até 45 (quarenta e cinco) dias a contar da data de
término de cada trimestre, as demonstracoes contabeis trimestrais no Fundo.

Ato ou Fato Relevante. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente aos
Cotistas na forma prevista no presente Regulamento e por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira,
através de qualquer meio de comunicacao cuja comprovacao de recebimento pelo Cotista
seja possivel, bem como a manter disponivel em sua sede e nas instituicdes responsaveis pela
colocacdao de Cotas, sem exclusdo de qualquer outro meio adicional. Adicionalmente, é
responsabilidade dos demais prestadores de servicos do Fundo informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

5.2.1 Exemplos de Atos/Fatos Relevantes. Considera-se relevante qualquer fato que possa
influir de modo ponderavel:

(i) na cotacao das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
(ii) na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicao
de titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.



5.3

6.2

6.3

5.2.2 Retencdo de Fato/Ato Relevante. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se a Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem
que sua revelacdo colocara em risco interesse legitimo do Fundo, da Classe Unica ou
dos Cotistas.

5.2.3 Divulgacdo de Ato/Fato Relevante. A Administradora fica obrigada a divulgar
imediatamente o ato ou fato relevante, na hipotese de a informacao escapar ao
controle ou se ocorrer oscilacao atipica na cotacao, preco ou quantidade negociada
das Cotas.

Divulgacao. A publicacado de informacoes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua
sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas
sejam admitidas a negociacdo, se for o caso, e a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

5.3.1 Procedimento ANBIMA. Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as informacoes
na forma determinada pela CVM, a Administradora deverd atentar para os
procedimentos de divulgacdo de informacao emanados pelo Codigo ANBIMA.

DISPOSICOES GERAIS

Exercicio Social. O exercicio social do Fundo se encerra no ultimo dia do més de marco de
cada ano.

Foro. Fica eleito o foro central da Comarca de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, com expressa
renlncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir as questoes
ligadas ao presente Regulamento.

Regéncia. Este Regulamento sera regido, interpretado e executado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.
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CLASSE UNICA DO GOOD KARMA FUND FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES -

1.1
1.2

1.3

2.2

MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CARACTERISTICAS GERAIS
Tipo de Condominio. A Classe Unica foi constituida sob a forma de um condominio fechado.

Prazo de Duracao. Observado o Prazo de Duracao do Fundo, a Classe Unica foi constituida
com prazo determinado equivalente ao Prazo de Duracdo do Fundo, e replicara eventuais
alteracdes ocorridas no Prazo de Duracdo do Fundo (“Prazo de Duracéo da Classe Unica”).

1.2.1. A Administradora podera manter a Classe Unica em funcionamento apds o Prazo de
Duracao da Classe Unica, independentemente de deliberacao em Assembleia Geral, caso,
com base em contratos de venda de ativos pela Classe Unica, ainda vigorem direitos e
obrigacodes relativos a parcelas de preco a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas,
valores mantidos pela Classe Unica para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores
em contas escrow ou vinculadas, e valores a indenizar pela Classe Unica, os quais, ao final
do Prazo de Duracdo da Classe Unica, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricio
e/ou decadéncia transcorridos. Nesse caso, a Administradora mantera a Classe Unica em
funcionamento até o final do prazo de vigéncia de tais direitos e obrigacdes e mantera, caso
aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos referidos direitos e obrigacoes,
promovendo amortizacdes de Cotas na medida do recebimento de valores decorrentes de tais
direitos e obrigacdes, se for o caso.

Publico-alvo. As Cotas da Classe Unica sdo destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados, nos termos do Artigo 12 da Resolucdo CVM 30, observado que no ambito da 12
Emissao o pUblico-alvo foi exclusivamente Investidores Profissionais.

REGIME DE RESPONSABILIDADE E REGIME DE INSOLVENCIA

Responsabilidade Limitada dos Cotistas. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor
por ele subscrito.

Patrimdnio Liquido Negativo. Na hipotese de a Administradora verificar que a Classe Unica
esta com o Patrimonio Liquido Negativo, nos termos da Clausula 8.1 abaixo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe Unica ou da declaracéo judicial de
insolvéncia da Classe Unica, a Administradora devera adotar as medidas aplicaveis previstas
na Resolucao CVM 175.

DOS PRESTADORES DE SERVICO

Administracdo. Em acréscimo as obrigacoes e aos direitos e deveres estabelecidos na Parte
Geral do Regulamento, competira a Administradora:

(i) receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
a Classe Unica;
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(i)

(ifi)

(iv)

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades da Classe Unica;

transferir ao Fundo e/ou a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicao de Administradora; e

manter os Valores Mobiliarios integrantes da Carteira custodiados em entidade de
custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvadas as hipoteses de
dispensa de contratacdo de servicos de custodia previstas no Artigo 25 do Anexo
Normativo IV.

Gestdo. Além das atribuicdes que lhe sao conferidas por forca de lei, pelo Regulamento, pelo
Acordo Operacional e pela regulamentacao aplicavel ao Fundo, incluindo as previstas na
Resolucao CVM 175 e no Codigo ANBIMA, compete ainda a Gestora:

(M)

(if)

(ifi)

(viii)

fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos neste
Regulamento, as atualizacOes periodicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de
retorno e identificacdo de possiveis acoes que maximizem o resultado do
investimento;

firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o Fundo
participe;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
Companhia Alvo e do Fundo Investido, nos termos do disposto no Artigo 5, Anexo
Normativo IV, e assegurar as praticas de governanca referidas no Artigo 8, do Anexo
Normativo IV;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e
de investimentos;

transferir ao Fundo e/ou a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicdo de Gestora;

cumprir as deliberaces da Assembleia Geral e da Assembleia Especial no tocante as
atividades de gestao;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestao da Carteira, incluindo, sem limitacao as disposicdes do Apenso
Il;

contratar, em nome da Classe Unica, bem como coordenar, os servicos de assessoria
e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos da Classe Unica nos
Valores Mobiliarios;

caso, a qualquer tempo durante o Prazo de Duracao da Classe Unica, a Gestora tome
conhecimento de que houve qualquer descumprimento: (a) do Regulamento e/ou
deste Anexo | que causem efeitos adversos e materiais ao Fundo; ou (b) das
disposicoes do Apenso Il (seja direta ou indiretamente por meio do Fundo Investido),
a Gestora devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento de
tal fato (exceto se menor prazo estiver previsto no Apenso Il, conforme aplicavel),
encaminhar uma notificacao por escrito a Administradora e a todos os membros do
Comité Consultivo, detalhando o descumprimento em questao.
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3.2.3

3.2.4

3.2.5

3.2.6

3.2.7

3.2.8

Apreciacao pela Assembleia. Sempre que forem requeridas informacoes na forma
prevista nos inciso (i) da Clausula 3.2 acima, ao Prestadores de Servicos Essenciais
podem submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral e/ou da
Assembleia Especial, conforme o caso, tendo em conta os interesses do Fundo e/ou
da Classe Unica, conforme o caso, e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de
Interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas, ficando,
nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Poderes de Gestdo. A Gestora, respeitados os limites estabelecidos na
regulamentacao aplicavel, no Regulamento e neste Anexo |, detém todos os poderes
necessarios para realizar todos os atos relacionados a gestao dos Valores Mobiliarios,
bem como exercer todos os direitos inerentes aos Valores Mobiliarios, inclusive o de
representar a Classe Unica em juizo e fora dele, comparecer e votar em assembleias
gerais de Companhias Investidas e do Fundo Investido, sejam elas ordinarias ou
extraordinarias, e reunides de orgdos administrativos de qualquer espécie, exercer
direito de acao, negociar estatutos sociais das Companhias Alvo e eventuais
alteracdes, assim como firmar contratos de compra e venda de valores mobiliarios,
acordos de acionistas das Companhias Alvo, acordos de investimento, instrumentos de
garantia e/ou contratos de empréstimo, conforme o caso, observadas as limitacoes
do Regulamento, deste Anexo | e da regulamentacao em vigor.

Representacdo. A Gestora, quando da pratica de atos relacionados a gestdao dos
Valores Mobiliarios, devera obter da Administradora concordancia prévia e expressa
para representar a Classe Unica em juizo, sendo que a Administradora devera se
manifestar em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacdo da
Gestora.

Comunicagao a Administradora. A Gestora devera dar ciéncia a Administradora sobre
a realizacdo de qualquer investimento ou desinvestimento em Valores Mobiliarios,
com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, contados da data da operacdo pretendida.
Ainda, devera dar ciéncia a Administradora das deliberacdes tomadas em assembleia
geral e reuniao do conselho de administracao da Companhia Alvo e em assembleia
geral do Fundo Investido, conforme aplicavel, no Dia Util subsequente a realizacao de
referidos atos.

Envio de Documentos a Administradora. A Gestora devera encaminhar a
Administradora, nos 2 (dois) Dias Uteis anteriores a sua assinatura, minuta de qualquer
documento que seja firmado em nome da Classe Unica e, em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos a sua assinatura, uma copia de cada documento firmado em nome da Classe
Unica, conforme o caso.

Adocao de politica de voto. A politica de voto da Gestora se encontra disponivel para
acesso em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://gkpar.com/pt/home/ - nesta pagina, acessar “Politicas, Manuais” e, entao,
“GK - Politica de Voto”), ressalvado o disposto na Clausula 3.9 do Regulamento, que
devera prevalecer sobre a referida politica em caso de divergéncia.

Metodologia. A Gestora adotara a metodologia prevista na Politica de Rateio e Divisao
de Ordens, disponivel para acesso em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://gkpar.com/pt/home/ - nesta pagina, acessar “Politicas, Manuais” e, entao,
“GK - Politica de Rateio e Divisao de Ordens”), para regular o rateio de ordens entre
o Fundo e/ou a Classe Unica, conforme aplicavel, e outros veiculos de investimento
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3.4

3.2.9

sob sua gestdo, ressalvado o disposto na Clausula 3.9 do Regulamento, que devera
prevalecer sobre a referida politica em caso de divergéncia.

A Gestora devera assegurar que a equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades
de gestdao do Fundo, seja composta de acordo com as disposicoes da Clausula 3.4
abaixo.

Investimentos da Gestora. A Gestora e suas Partes Relacionadas manterao Compromissos de
Investimento em Cotas da Subclasse B. Nos casos de Renlncia Motivada da Gestora ou
destituicao sem Justa Causa da Gestora, a Gestora e suas Partes Relacionadas poderao
encerrar unilateralmente seus Compromissos de Investimento, independente do saldo nao
integralizado entao vigente, deixando de estarem obrigados a cumprir com qualquer Chamada
de Capital realizada com o objetivo de aquisicdo de novos Valores Mobiliarios.

Equipe Chave da Gestora. A equipe chave da Gestora sera formada pelos seguintes membros
(“Equipe Chave”):

Eduardo Silveira Mufarej: Socio-Fundador e Diretor de Gestao da Gestora. Eduardo
possui mais de 18 anos de experiéncia como investidor, tendo envolvimento direto na
alocacdo de portfolio de mais de $2,2 bilhdes de ddlares. Foi socio-fundador da
Tarpon Investimentos, uma das principais gestoras independentes do Brasil, com mais
de RS$7,0 bilhdes investidos entre 2004 e 2014. Entre 2013 e 2015 Eduardo foi CEO da
Tarpon. Eduardo liderou o Investimento na Somos Educacao, posteriormente
tornando-se CEO e coordenando o turn-around e processo de venda para Kroton.
Eduardo é um empreendedor serial, tendo participado da fundacdo dos seguintes
empreendimentos: Tarpon Investimentos, Omega Energia, RenovaBR, Uniao SP,
Estimulo 2020. Eduardo participa ativamente de iniciativas de impacto social e
educacional no pais;

Patricia Cordeiro Nader: Socia-Fundadora da Gestora. Patricia possui 15 anos de
experiéncia em investimento com forte atuacdo no agronegdcio. Ingressou na divisao
de Business Development e M&A na Cargill em 2008, tendo participado dos principais
projetos de crescimento no Brasil e na América Latina, onde permaneceu até 2013.
De 2013 a 2015 participou da construcdo da unidade de negocios de Biomassa da
Novozymes. Em 2015 ingressou na divisao de Investment Banking do Rabobank, onde
permaneceu até o final de 2018, tendo participado de uma série de transacoes
estratégicas no agronegodcio. Antes de ingressar na Gestora, foi lider de Venture
Capital da gestora Vox Capital. Patricia € formada em Administracdo de Empresas
pela ESPM e possui MBA pelo INSEAD;

Vitor da Silva Alves: Socio da Gestora. Vitor da Silva Alves possui mais de uma década
de experiéncia como investidor de private equity, tendo envolvimento direto na
alocacdo de um portfolio de mais de USS 3,0 bilhdes de dolares durante a sua carreira.
Ingressou no GIC em 2014 onde atuou como Vice-presidente de investimentos diretos
até 2021. Entre 2021 e 2023 foi socio da eB Capital. Durante esse periodo, ele se
envolveu em transacdes de grande porte e guiou as empresas do portfélio durante
periodos de crescimento significativo. Vitor também foi membro do conselho de
administracao de 8 empresas (3 delas em empresas de capital aberto), como por
exemplo, Smart Fit, Cruzeiro do Sul e Alloha Telecom, empresas lideres em seus
respectivos setores. Sua trajetoria inclui também experiéncia em consultoria
estratégica na McKinsey & Co. Vitor é formado em Engenharia Mecanica-Aeronautica



pelo Instituto Tecnoldgico de Aeronautica - ITA e possui MBA pela University of
Chicago Booth School of Business.

Suspensdo do Periodo de Investimento

3.5

3.6

3.7

3.8

4.2

Caso, durante o Periodo de Investimento, (i) a Equipe Chave deixe de contar com 2 (dois) ou
mais dos nomes constantes da Clausula 3.3 acima; ou (ii) haja uma Alteracao de Controle da
Gestora que nao tenha sido aprovada em Assembleia Geral, o Periodo de Investimento sera
automaticamente suspenso, devendo a Administradora comunicar tal fato aos Cotistas e ao
mercado por meio de fato relevante. Para tanto, a Gestora devera comunicar a
Administradora a respeito da substituicao do(s) membro(s) da Equipe Chave ou da Alteracao
de Controle da Gestora, solicitando a divulgacao do respectivo fato relevante.

Na hipdtese da Clausula 3.5 acima, o Periodo de Investimento recomecara a fluir apds a
ratificacao pela Assembleia Especial da escolha do(s) membro(s) substituto(s) da Equipe
Chave, de modo que a Equipe Chave possua novamente 3 (trés) membros (contando-se os
membros remanescentes da Equipe Chave referidos na Clausula 3.4 acima e o(s) membro(s)
objeto de ratificacdo) ou da Alteracado do Controle da Gestora, conforme aplicavel, sendo que
referida ratificacdao devera ocorrer no prazo de 6 (seis) meses contados da divulgacao do fato
relevante.

Enquanto o Periodo de Investimento estiver suspenso — isto €, desde a data em que se
verificar qualquer das hipoteses da Clausula 3.5 acima, e até que a escolha do(s) membro(s)
substituto(s) da Equipe Chave ou a Alteracdao de Controle da Gestora, conforme aplicavel,
seja ratificada pela Assembleia Geral e/ou pela Assembleia Especial, conforme aplicavel, a
Classe Unica apenas podera realizar investimentos nas hipoteses previstas na Clausula 4.22.1
abaixo.

Caso transcorram mais de 6 (seis) meses contados da divulgacao do fato relevante acima sem
que a Assembleia Especial e/ou a Assembleia Geral, conforme aplicavel, tenha ratificado a
escolha do(s) membro(s) substituto(s) da Equipe Chave ou a Alteracao de Controle da Gestora,
conforme aplicavel, o Periodo de Investimento sera considerado encerrado, sem prejuizo do
Prazo de Duracdo da Classe Unica e da substituicdo da Gestora por Justa Causa, conforme
aplicavel.

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo. O objetivo preponderante da Classe Unica é proporcionar aos Cotistas a valorizacao
de suas Cotas no longo prazo e o retorno financeiro aos Cotistas, por meio da aquisicao de
Valores Mobiliarios de emissdo de Companhias Alvo.

Politica de Investimento. A Classe Unica buscara atingir seu objetivo por meio da aquisicio
de Valores Mobiliarios de emissao das Companhias Alvo ou de cotas do Fundo Investido,
durante o Periodo de Investimento, participando do processo decisorio de cada uma das
Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégia e na
sua gestao, inclusive, mas nao se limitando, por meio da: (i) titularidade de Valores
Mobiliarios que integrem os respectivos blocos de controle das Companhias Investidas;
(ii) celebracao de acordos de acionistas ou de socios das Companhias Investidas; e (iii) pela
celebracdo de qualquer contrato, acordo, negocio juridico ou a adocdo de outro
procedimento que assegure a Classe Unica efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo da Companhias Investidas, inclusive por meio da indicacao de
membros do conselho de administracao (“Politica de Investimento”).



4.2.1 Observado o disposto acima, fica desde ja certo que o exercicio de controle acionario
das Companhias Alvo ndo é condicdo necessaria para a participacao da Classe Unica
no capital social das Companhias Alvo.

4.2.2 A Gestora é signataria dos Principios Operacionais para Gestdao de Impacto do IFC
(“IFC-OPIM”), metodologia adotada por mais de 110 (cento e dez) dos principais
investidores de impacto do mundo até o momento, e esta em processo de aprovacao
dos Principios de Investimento Responsavel da ONU (“UN-PRI”). Além disso, a Gestora
faz parte de algumas das principais organizacées internacionais dedicadas aos temas
de investimento de impacto e ASG.

4.2.3 Neste sentido, as Companhias Investidas deverdao observar as melhores praticas
relativas a (i) questdes ambientais, sociais e de governanca (ASG), em consonancia
com as orientacées ASG do UN-PRI e os IFC Performance Standards e
(ii) gerenciamento de impacto, de acordo com as orientacdes previstas pelo IFC-OPIM.

4.2.4 A Classe Unica, a Gestora e a Administradora deverdo observar, conforme aplicavel,
e, na medida de suas respectivas atribuicoes, fazer (direta ou indiretamente por meio
do Fundo Investido) com que as Companhias Investidas observem, as disposicoes das
politicas constantes no Apenso Il ao Regulamento.

Companhias Investidas

4.3

4.4

4.5

Dispensa de Participacdo no Processo Decisério. Fica dispensada a participacao da Classe
Unica no processo decisorio da Companhia Investida quando: (i) o investimento da Classe
Unica na Companhia Investida for reduzido a menos da metade do percentual originalmente
investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da
Companhia Investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e
haja deliberacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial e aprovacao pela maioria das
Cotas subscritas presentes.

Companhias Listadas. O requisito de efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e
na gestao das Companhias Investidas de que trata este Capitulo, ndo se aplica ao investimento
em Companhias Investidas listadas em segmento especial de negociacao de valores
mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcédo organizado,
voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padroes de
governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35%
(trinta e cinco por cento) do capital subscrito da Classe Unica, sendo certo que: (i) o limite
de que trata esta Clausula sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicacao dos
recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de
integralizacdo de Cotas previstos no Compromisso de Investimento; e (ii) caso a Classe Unica
ultrapasse o limite estabelecido nesta Clausula por motivos alheios a vontade da Gestora, no
encerramento do respectivo més, e tal desenquadramento perdure quando do encerramento
do més seguinte, a Administradora devera: (a) comunicar a CVYM imediatamente a ocorréncia
de desenquadramento passivo, com as devidas justificativas, bem como previsao para
reenquadramento; e (b) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em
que ocorrer.

Praticas de Governanca. Observada as dispensas previstas neste Anexo | e na Resolucao CVM
175, as Companhias Alvo que forem sociedades fechadas somente poderao receber
investimentos da Classe Unica se atenderem, cumulativamente, as seguintes praticas de
governanca:



(i) seu estatuto social contenha disposicdo que proiba a emissao de partes beneficiarias,
sendo que, a época da realizacdo do investimento pela Classe Unica, ndo poderdo
existir quaisquer partes beneficiarias de emissao da Companhia Alvo em circulacao;

(ii) 0os membros do conselho de administracao, se houver, deverao ter mandato unificado
de até 2 (dois) anos;

(iii) disponibilizar informacoes sobre contratos com Partes Relacionadas, acordos de
acionistas, programas de opcao de aquisicdo de acdes e outros titulos ou valores
mobiliarios de sua emissao, se houver;

(iv) aderir a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante
a Classe Unica, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanca corporativa de que tratam os incisos anteriores; e

(vi) ter suas demonstracoes contabeis auditadas anualmente por auditores independentes
registrados na CVM.

4.6  Multiestratégia. Sem prejuizo do previsto neste Capitulo, caso as Companhias Investidas se
enquadrem como “Empresas Emergentes” ou “Capital Semente” de acordo com a receita
bruta anual, deverao observar integralmente aos dispositivos aplicaveis, nos termos da
Resolucao CVM 175.

Enquadramento

4.7 Enquadramento da Carteira. A Classe Unica investira seus recursos de acordo com a Politica

de Investimento e objetivos do Regulamento e deste Anexo |, devendo sempre serem
observados os dispositivos legais aplicaveis e a composicao da Carteira descrita a seguir: (i) no
minimo, 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica devera estar aplicado
exclusivamente nos Valores Mobiliarios de emissdao das Companhias Alvo ou do Fundo
Investido; e (ii) no maximo, 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo em Outros
Ativos.

4.7.1 Limite de Concentracao. Salvo se deliberado e aprovado em contrario pelo Comité
Consultivo, o investimento realizado em Valores Mobiliarios emitidos por uma mesma
Companhia Investida esta sujeito a limitacdo de concentracédo de 20% (vinte por cento)
do total do Capital Comprometido, o que sera apurado pela Gestora no momento da
aquisicao de Valores Mobiliarios, observado que eventuais excessos ao limite
decorrentes da reavaliacdo dos Valores Mobiliarios integrantes da carteira ndo serao
tidos como descumprimento da Politica de Investimento.

4.7.2 Outros Ativos. A parcela do Patrimdnio Liquido da Classe Unica que ndo estiver
investida em Valores Mobiliarios podera ser alocada em Outros Ativos, sendo que, a
parte do disposto na Clausula 4.7.1 acima e na Clausula 4.9 abaixo, ndo existirao
quaisquer outros critérios de concentracao e/ou diversificacao setorial para os Valores
Mobiliarios e para os Outros Ativos que poderao compor a Carteira.

4,7.3 Verificacdo do Enquadramento. Para fins de verificacdo do enquadramento
estabelecido nesta Clausula, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel
quanto ao enquadramento da Classe Unica, em especial o Artigo 11 do Anexo
Normativo IV, devem ser somados aos Valores Mobiliarios, os seguintes valores:



4.8

4.7.4

4.7.5

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe Unica desde que limitadas a
5% (cinco por cento) do capital subscrito da Classe Unica;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do
efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos
recursos em Valores Mobiliarios; e (b) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos em
Valores Mobiliarios; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao
comprador do ativo desinvestido;

(ili)  a receber decorrentes da alienacado a prazo dos Valores Mobiliarios; e

(iv) aplicados em titulos pUblicos com o objetivo de constituicao de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicoes
financeiras.

Periodo de Desenquadramento. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido na
Clausula acima perdure por periodo superior ao prazo de aplicacdao dos recursos
previsto neste Anexo |, a Gestora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo para aplicacdo dos recursos: (i) reenquadrar a Carteira; ou
(ii) solicitar a Administradora a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, sem
qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada.

Nao Aplicabilidade. O limite de composicao e enquadramento da Carteira em Valores
Mobiliarios, conforme previsto acima, nao é aplicavel durante o prazo de aplicacao
dos recursos de cada um dos eventos de integralizacao de Cotas, conforme previstos
no Compromisso de Investimento.

Investimento no Exterior. A Classe Unica podera investir até 20% (vinte por cento) de seu
Capital Comprometido em ativos no exterior, ainda que de forma indireta, por meio de
outros fundos ou sociedades de investimento no exterior, independentemente de sua forma
ou natureza juridica, observados os limites da regulamentacao aplicavel, desde que tais
ativos possuam a mesma natureza econémica dos Valores Mobiliarios.

4.8.1

4.8.2

4.8.3

Ativo no Exterior. Considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver:
(i) sede no exterior; ou

(ii) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50%
(cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstracoes
contabeis.

Excecao de Ativo no Exterior. Nao é considerado ativo no exterior quando o emissor
tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa
por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstracoes contabeis.

Demonstracées Contabeis. Para efeitos do disposto acima, devem ser consideradas
as demonstracdes contabeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a
que melhor representar a esséncia econémica dos negocios para fins da referida
classificacao.
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4.8.4 Verificacao de Condicgées. A verificacdo quanto as condicoes dispostas nas Clausulas
acima deve ser realizada no momento do investimento pela Classe Unica nos ativos do
emissor.

4.8.5 Requisitos de Governanga. Os requisitos minimos de governanca corporativa
previstos na Clausula 4.5 acima devem ser cumpridos pelas Companhias Investidas no
exterior, ressalvadas as adaptacdes necessarias decorrentes da regulamentacao da
jurisdicao onde se localiza o investimento da Classe Unica.

Debéntures Simples. A Classe Unica ndo podera investir em debéntures simples.

Aplicacdo em Fundos Alvo. A Classe Unica podera investir em cotas de outro fundo de
investimento em participacdes ou em cotas de fundos de investimento financeiro, cujas
classes de cotas sejam tipificadas como “Acbes - Mercado de Acesso”, para fins de
atendimento ao limite de aplicacdao em Valores Mobiliarios, conforme referido neste Capitulo.
Nessa hipotese, a Classe Unica devera consolidar as aplicacdes dos fundos investidos, inclusive
para fins de apuracao dos limites de concentracao da Carteira, exceto as aplicacées em fundos
geridos por terceiros nao ligados a Administradora ou a Gestora.

Carteira

4.11

Procedimento de Alocacao. Nos termos da Politica de Investimento, conforme descrito deste
Capitulo, na formacao, manutencao e desinvestimento da Carteira serdo observados os
seguintes procedimentos:

(i) 0s recursos que venham a ser aportados na Classe Unica, mediante a integralizacdo
de Cotas, por meio de Chamada de Capital, (a) deverao ser utilizados para a aquisicao
de Valores Mobiliarios até o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente (1) a
data da primeira integralizacdo de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital ou
(2) a data de encerramento da oferta publica de distribuicido de Cotas objeto de
registro na CVM; ou (b) poderao ser utilizados para pagamento de Encargos da Classe
Unica e/ou Encargos do Fundo;

(ii) até que os investimentos da Classe Unica nos Valores Mobilidrios sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe Unica, em decorréncia da
integralizacao de Cotas, serao aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa,
em moeda corrente nacional, a critério da Gestora, no melhor interesse da Classe
Unica e do Cotista; e

(iii) durante os periodos que compreendam entre (a) o recebimento, pela Classe Unica, de
rendimentos e outras remuneracdes referentes aos investimentos da Classe Unica nos
Valores Mobiliarios e Outros Ativos, e (b) a data de distribuicao de tais rendimentos e
outras remuneracdes ao Cotista, a titulo de pagamento de amortizacao, tais recursos
deverao ser mantidos aplicados em QOutros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda
corrente nacional, a critério da Administradora, no melhor interesse do Fundo, da
Classe Unica e do Cotista.

4.11.1 Nao Investimento em Valores Mobiliarios. Caso os investimentos da Classe Unica nos
Valores Mobiliarios ndo sejam realizados dentro do prazo previsto, a Administradora
devera convocar imediatamente a Assembleia Especial para deliberar sobre (i) a
prorrogacao do referido prazo; ou (ii) a restituicdo aos Cotistas dos valores ja
aportados na Classe Unica e que sejam referentes aos investimentos nos Valores
Mobiliarios originalmente programados e nao concretizados por qualquer razao em até
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5 (cinco) Dias Uteis contados da deliberacdo da Assembleia Especial, exceto se prazo
diverso for aprovado pelos Cotistas.

4.11.2 Desenquadramento. A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois
de ultrapassado o prazo, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em que
ocorrer.

Coinvestimento. A Classe Unica podera realizar investimentos nas Companhias Alvo em
conjunto com terceiros, inclusive em conjunto com (i) outros fundos de investimento
administrados pela Administradora ou geridos pela Gestora, e/ou (ii) Cotistas, diretos ou
indiretos, da Classe Unica.

Mesmo Segmento. Os fundos de investimentos administrados pela Administradora ou geridos
pela Gestora poderao realizar investimentos em companhias que atuem no mesmo segmento
das Companhias Alvo.

AFAC. A Classe Unica ndo podera realizar AFACs nas Companhias Investidas.

Bonificagbes. Os juros sobre capital proprio, bonificacdes e quaisquer outras remuneracoes
que venham a ser distribuidas em beneficio da Classe Unica, por conta de seus investimentos
nos Valores Mobiliarios e/ou em Outros Ativos, serao incorporados ao Patrimonio Liquido da
Classe Unica e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizacdo aos
Cotistas, da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao, da Taxa de Performance e/ou dos
demais Encargos da Classe Unica e/ou da Encargos do Fundo.

4.15.1 Dividendos. Os dividendos que sejam declarados pelas Companhias Alvo como devidos
a Classe Unica, por conta de seus investimentos nos Valores Mobiliarios, serdo
incorporados ao Patriménio Liquido da Classe Unica.

Derivativos. E vedado a Classe Unica a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto
quando tais operacdes (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial
dos Valores Mobiliarios que integram a Carteira; ou (ii) envolverem opcdes de compra ou
venda de Valores Mobiliarios das Companhias Investidas que integram a Carteira com o
proposito de: (a) ajustar o preco de aquisicdo da Companhia Investida com o consequente
aumento diminuicao futura na quantidade de acées investidas; ou (b) alienar essas acées no
futuro como parte de estratégia de desinvestimento.

Restricdes. Salvo se devidamente aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial
realizada apos a emissdo da recomendacao do Comité Consultivo prevista na Clausula 10.3(i),
€ vedada a aplicacao de recursos da Classe Unica em Valores Mobilidrios de qualquer das
Companhias Alvo, caso da mesma participe, direta ou indiretamente:

(i) a Administradora, a Gestora, membros do Comité Consultivo e de outros comités ou
conselhos criados pela Classe Unica, e Cotistas titulares de Cotas representativas de
5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido, seus socios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total de uma das Companhias Alvo; e

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de operacao de emissao ou oferta
de Valores Mobiliarios a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na
condicao de agente de colocacao, coordenacdao ou garantidor da emissao; ou
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(b) facam parte de conselhos de administracdao, consultivo ou fiscal das Companhias
Alvo, antes do primeiro investimento por parte da Classe Unica.

Operacgées de Contraparte. Salvo se aprovada em Assembleia Especial, € igualmente vedada
a realizacéo de operacdes pela Classe Unica, em que esta figure como contraparte das pessoas
mencionadas na Clausula 4.17(i) anterior, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobiliarios geridos por Prestador de Servico Essencial, observadas as
excecoes previstas no §2° do Artigo 27 do Anexo Normativo IV.

Partes Relacionadas. Operacdes com Partes Relacionadas que configurem Conflito de
Interesses deverao ser levadas ao conhecimento e aprovacao da Assembleia Especial.

Aquisicdo de Cotas. E vedado a Administradora, a Gestora e as instituicdes distribuidoras das
Cotas adquirirem Cotas, direta ou indiretamente, exceto conforme autorizado pela Clausula
3.3 deste Anexo .

Periodo de Investimentos

4.21

4.22

Periodo de Investimento. O Periodo de Investimento se encerrara em 31 de maio de 2025,
periodo durante o qual as Chamadas de Capital para integralizacao de Cotas serao realizadas
com o objetivo de investimento pela Classe Unica em Valores Mobiliarios e em Outros Ativos
ou pagamento de Encargos do Fundo e/ou Encargos da Classe Unica, mediante decisdo e
orientacao da Gestora.

4.21.1 Alteracao do Periodo de Investimento. Sem alterar o Prazo de Duracao da Classe
Unica, o Periodo de Investimento podera ser objeto de prorrogacao por um ano e uma
Unica vez, mediante proposta apresentada pela Gestora e sujeito a ratificacdo pela
Assembleia Especial.

Periodo de Desinvestimento. Sem prejuizo da Clausula 4.21 acima, contados do 1° (primeiro)
Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento até a liquidacdo do Fundo, a Gestora
interrompera investimentos da Classe Unica em Valores Mobiliarios e iniciara os respectivos
processos de desinvestimento da Classe Unica nas Companhias Investidas, mediante estudos,
analises e estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade,
busquem propiciar ao Cotista o melhor retorno possivel.

4.22.1 Excepcionalmente, a Classe Unica podera realizar investimentos em Valores
Mobiliarios durante o Periodo de Desinvestimento, se ainda houver Capital
Comprometido e nado integralizado e desde que esses investimentos:

(i) sejam decorrentes de obrigacdes assumidas pelo Fundo e/ou pela Classe
Unica, conforme aplicavel, antes do término do Periodo de Investimento, mas
cujos desembolsos nao tenham sido totalmente efetuados até o encerramento
do Periodo de Investimento;

(ii) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opcdo de
compra, conversao ou permuta de Valores Mobiliarios adquiridos pela Classe
Unica durante o Periodo de Investimento;

(iii) sejam realizados em Companhias Investidas com o proposito de impedir a
diluicdo da participacdo da Classe Unica em tais Companhias Investidas ou
reducdo de participacdo de controle ou influéncia relevante em tais
Companbhias Investidas, conforme aplicavel; ou
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(iv) nao superem montante equivalente a 30% (trinta por cento) do total do Capital
Comprometido apurado pela Gestora na data da realizacao do novo
investimento.

Desinvestimentos durante Periodo de Investimento. Os rendimentos e recursos oriundos da
alienacdo parcial ou total de investimentos da Classe Unica em Valores Mobiliarios, poderao,
conforme determinacdo da Gestora, (i) ser utilizados pela Classe Unica para reinvestimento
em Valores Mobiliarios, até o limite de 30% (trinta por cento) do total do Capital
Comprometido apurado pela Gestora na data do reinvestimento, ou (ii) ser distribuidos aos
Cotistas, apds o pagamento das despesas e Encargos do Fundo e/ou Encargos da Classe Unica
e constituicdo de reserva adequada dedicada a passivos, obrigacdoes e compromissos
antecipados pelo Fundo e/ou pela Classe Unica, conforme aplicavel, por meio de amortizacao
de Cotas, a ser efetivada dentro de até 10 (dez) Dias Uteis, salvo nos casos previstos no item
(i) acima. Nao obstante, tal reserva nao devera exceder 10% (dez por cento) do Capital
Comprometido ("Limite de Reserva para Passivos"), exceto caso, a critério da Gestora, a
soma dos passivos materializados e contingéncias razoavelmente esperadas para se
materializarem dentro de 6 (seis) meses a partir da data de determinacao exceda o Limite de
Reserva para Passivos.

Desinvestimentos durante Periodo de Desinvestimento. Os rendimentos e recursos oriundos
da alienacdo parcial ou total dos investimentos da Classe Unica em Valores Mobiliarios,
recebidos durante o Periodo de Desinvestimento, deverdo, apos o pagamento das despesas e
Encargos do Fundo e/ou Encargos da Classe Unica e constituicio de reserva adequada
dedicada a passivos, obrigacoées e compromissos antecipados pelo Fundo e/ou pela Classe
Unica, conforme aplicavel, ser distribuidos ao Cotista por meio de amortizacao de Cotas, a
ser efetivada dentro de até 10 (dez) Dias Uteis, observado o quanto previsto no Regulamento
e neste Anexo |. Nao obstante, tal reserva nao devera exceder o Limite de Reserva para
Passivos, exceto caso, a critério da Gestora, a soma dos passivos materializados ou
contingéncias razoavelmente esperadas para se materializarem dentro de 6 (seis) meses a
partir da data de determinacao exceda o Limite de Reserva para Passivos.

Dedicacdo. A Gestora dedicar-se-a na identificacdo para a Classe Unica, com prioridade sobre
qualquer outra classe de cotas de fundo de investimento administrado ou gerido pela Gestora
e/ou suas Partes Relacionadas, de oportunidades de investimento que se enquadrem na
Politica de Investimento até (i) o fim do Periodo de Investimento ou (ii) que a Classe Unica
tenha investido ou comprometido investir, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) do
Capital Comprometido, o que ocorrer primeiro.

REMUNERAGCOES DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administracdo. A Administradora, pelos servicos de administracao, custodia,
controladoria e escrituracdo da Classe Unica, fara jus a uma remuneracdo correspondente a
(“Taxa de Administracdo”):

Patrimonio Liquido Taxa Fixa Mensal

Até RS 250.000.000,00 RS 15.000,00

Entre RS 250.000.000,01 e RS 500.000.000,00 RS 20.000,00

Acima de RS 500.000.000,00 RS 25.000,00
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Onde:

5.1.1 Calculo da Taxa de Administracdo. A Taxa de Administracao sera calculada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia Util, como
Encargo do Fundo e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
imediatamente subsequente.

5.1.2 Taxa Maxima de Administracdo. Para fins do Artigo 98 da Parte Geral da Resolucao
CVM 175 e observado o disposto no §2° do referido Artigo, a taxa maxima de
administracdo da Classe Unica (i.e., compreendo a taxa de administracdo a qual a
Classe Unica esta sujeita ao pagamento, na qualidade de cotista do Fundo Investido),
sera equivalente a, sem prejuizo da Taxa de Administracdo, (i) 0,15% (zero virgula
quinze por cento) ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo Investido, caso este seja
de até R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais); (ii) 0,13% (zero
virgula treze por cento) ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo Investido, caso
este seja entre R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) e
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), (iii) 0,12% (zero virgula doze por
cento) ao ano sobre o patrimonio liquido do Fundo Investido, caso este seja entre
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e R$750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de reais); e (iv) 0,10% (zero virgula dez por cento) ao ano sobre o
patriménio liquido do Fundo Investido, caso este seja acima de R$750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhdes de reais). Em todas das faixas acima sera observado
o valor minimo mensal liquido de RS 17.000,00 (dezessete mil reais), corrigido
anualmente com base no IPCA, ou por outro indice que vier a substitui-lo, a partir da
primeira integralizacao de cotas do Fundo Investido. No valor acima mencionado estao
inclusos os devidos tributos.

5.1.3 Taxa de Estruturacdo. Sera devida a Administradora uma remuneracdo Unica
equivalente a R$ 20.000,00 (vinte mil reais) a titulo de estruturacdo da Classe Unica
a ser paga na Data de Inicio do Fundo (“Taxa de Estrutura¢ao”).

5.1.4 Tributos. Sobre a remuneracdo minima mensal e a remuneracdo a titulo de
estruturacao mencionadas acima, serao acrescidos todos os tributos sobre a prestacao
dos servicos.

Taxa de Gestdo. A taxa de gestao é prevista e disciplinada em cada Apéndice.

5.2.1 Taxa Maxima de Gestao. Para fins do Artigo 98 da Parte Geral da Resolucao CVM 175
e observado o disposto no §2° do referido Artigo, a taxa maxima de gestdo da Classe
Unica sera equivalente a Taxa de Gestao.

Pagamento Direto aos Prestadores de Servico. Os Prestadores de Servico Essenciais podem
estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestao, conforme o caso,
sejam pagas diretamente pela Classe Unica aos prestadores de servicos que tenham sido
contratados pelos Prestadores de Servicos Essenciais, desde que o somatodrio dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestao, conforme o
caso.

Taxa de Ingresso e de Saida. Nao sera cobrada taxa de saida. Sera cobrada taxa de ingresso,
em beneficio do préprio Fundo e/ou da Classe Unica, conforme aplicavel, com relacéo a toda
e qualquer subscricao de Cotas que ocorrer apds o 90° (nonagésimo) dia corrido da Data de
Inicio do Fundo, apurada conforme descrito abaixo:

Tl = (CC x (2,00% / 252 x DU) x IPCA)



Tl: Taxa de Ingresso

CC: Compromisso de Investimento relativo a nova subscricdo de Cotas

IPCA: é o fator do IPCA acumulado entre a Data de Inicio do Fundo até a data da nova subscricao de
Cotas, considerando, se necessario, a ultima divulgacao oficial

DU: E o nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio do Fundo até a data da nova subscricao de Cotas.
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Taxa de Performance. A taxa de performance é prevista e disciplinada em cada Apéndice.

Substituicao da Gestora. Nos casos de renlncia ou destituicao da Gestora, com ou sem Justa
Causa, a Gestora continuara recebendo, até a sua efetiva substituicao, a Taxa de Gestao
estipulada neste Anexo |, calculada pro rata die e sem qualquer reducéo, até a data em que
exercer suas funcoes. Nos casos de Renlincia Motivada da Gestora ou destituicdo da Gestora
sem Justa Causa, a Gestora fara jus ao recebimento de antecipacao da Taxa de Performance,
nos termos previstos no respectivo Apéndice. Nos casos de rentncia imotivada e destituicao
da Gestora por Justa Causa, a Gestora nao fara jus a Taxa de Performance a partir da data
da renlncia ou destituicdo. Em nenhuma hipdtese de rendncia ou destituicio da Gestora
havera qualquer restituicio ao Fundo e/ou a Classe Unica de valores ja pagos a titulo de Taxa
de Gestao ou Taxa de Performance.

Taxa Maxima de Custddia. A remuneracdo do Custodiante sera deduzida da Taxa de
Administracdo e ndo podera exceder 0,03% a.a. (trés centésimos por cento ao ano) sobre o
Patriménio Liquido do Fundo, com valor minimo mensal de RS 3.500,00 (trés mil e quinhentos
reais) (“Taxa Maxima de Custodia”).

5.7.1 Calculo, Provisionamento e Pagamento. A Taxa Maxima de Custodia sera apropriada
diariamente (base 1/252), e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més a que se referir, a partir da Data de Inicio do Fundo. O calculo
da Taxa Maxima de Custddia levara em conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de
cada més, e terd como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Taxa Maxima de Distribuicdo. Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem
servicos de forma continua a Classe Unica, o presente Anexo | ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicao, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE e da Resolucao
CVM 175 (“Taxa Maxima de Distribuicdo”). A remuneracao dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucado CVM 160, sendo certo que tal
remuneracao nao esta incluida na Taxa Maxima de Distribuicao acima.

CARACTERISTICAS DAS COTAS

Cotas. A Classe Unica sera constituida por Cotas que corresponderdo a fracdes ideais do
Patriménio Liquido da Classe Unica e terao a forma escritural, nominativa, conferindo a seus
titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e econémicos.

6.1.1 Precificacdo das Cotas. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do
valor do Patriménio Liquido da Classe Unica pelo nimero de Cotas da Classe Unica ao
final de cada dia, sendo divulgadas diariamente no Dia Util imediatamente posterior,
observadas as normas contabeis aplicaveis a Classe Unica e as disposicoes do
Regulamento e do presente Anexo I.

6.1.2 Custddia. As Cotas serao mantidas em contas de deposito em nome do Cotista aberta
junto ao Custodiante. A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a pelo extrato
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da conta de depésito, representado por nimero inteiro ou fracionario de Cotas,
conforme registros do Fundo.

Subclasses. A Classe Unica é composta por 3 (trés) Subclasses de Cotas, conforme estipulado
nos Apéndices |, Il e Ill do Regulamento, quais sejam: (i) Cotas Subclasse A; (ii) Cotas
Subclasse B; e (iii) Cotas Subclasse C.

6.2.1 Direitos Politicos. As Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B e Cotas Subclasse C detém
os mesmos direitos politicos, observado o disposto no Regulamento, neste Anexo | e
nos Apéndices.

6.2.2 Direitos Econdmicos. As Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B e Cotas Subclasse C
farao jus a condicoes distintas de Taxa de Gestao e de Taxa de Performance, conforme
descrito nos Apéndices.

6.2.3 Subordinacdo. Observada a Resolucao CVM 175, os direitos das Cotas apenas
diferenciar-se-ao no que tange ao pagamento de Taxa de Gestao e Taxa de
Performance, nos termos do Regulamento, deste Anexo | e dos Apéndices, nao
havendo qualquer subordinacao entre si.

Capital Minimo. As Cotas constitutivas do patriménio inicial minimo do Fundo deverao
representar, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), assumindo a subscricdo de
Cotas nos termos deste Anexo |.

Valor Minimo. Nao ha valor minimo ou maximo para manutencao de investimentos na Classe
Unica por Cotista apds a subscricdo inicial.

Primeira Emissdo. A primeira emissdo de Cotas do Fundo sera objeto da oferta publica de
distribuicdo realizada nos termos da regulamentacao vigente a época, nos moldes do inciso
I, paragrafo Unico, Artigo 100 da Resolucdo CVM 160, por intermédio de instituicao integrante
do sistema de distribuicao de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Apenso |, parte
integrante e indissociavel deste Anexo I.

6.5.1. Limite em Délares. Os Compromissos de Investimento referentes as Cotas Subclasse C
subscritas por investidores nao residentes conterdo limite denominado em Doélares e
determinado por tais investidores, para a obrigacao de integralizacao de tais Cotas Subclasse
C, nos termos da Clausula 6.11 abaixo. O Cotista em nenhuma hipotese ficara constituido em
mora ou sera considerado um Cotista Inadimplente somente em decorréncia da aplicacdo de
tal limite em Doélares, conforme Clausula 6.11 abaixo.

Emissdes. Apos a primeira emissao de Cotas, poderdao ocorrer emissoes de novas Cotas por
decisdo de Assembleia Especial e conforme caracteristicas, respectivas condicbées para
subscricao e integralizacao aprovadas na Assembleia Especial que deliberar pela nova
emissao, observado o disposto na legislacao aplicavel. Os termos das novas emissdes de Cotas
Subclasse A, Cotas Subclasse B, Cotas Subclasse C serao previstos no respectivo suplemento,
elaborado conforme os termos do modelo presente no Apenso |, observado que novas emissoes
de Cotas deverao compreender todas as Subclasses de Cotas em circulacao, em montante
proporcional a quantidade de Cotas de cada Subclasse em que se divide o Capital
Comprometido efetivamente subscrito no fechamento do Dia Util imediatamente anterior &
deliberacao referente a nova emissao.

Distribuicdo das Cotas. As novas Cotas poderao ser objeto de distribuicao e colocacao
publica, nos termos da Resolucdo CYM 160 e/ou segundo as disposicoes da Resolucdo CYM
160.
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Prazo para Subscricdo. Caso a distribuicdo das Cotas da Classe Unica ocorra nos termos da
Resolucao CVM 160, a subscricao ou aquisicao das Cotas deve ser realizada no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgacdo do anuncio de inicio da
respectiva oferta.

Direito de Preferéncia Nova Emissao. Eventual direito de preferéncia em novas emissoes
sera previsto em cada Apéndice.

Subscricao. Ao subscrever Cotas, cada investidor devera celebrar com a Classe Unica um
Compromisso de Investimento e um Boletim de Subscricdo, dos quais devera constar a
quantidade de Cotas subscritas e o valor total do investimento que o investidor se obriga a
integralizar no decorrer do Prazo de Duracao da Classe Unica, de acordo com as Chamadas de
Capital realizadas pela Administradora.

Chamada de Capital. A Administradora realizara Chamadas de Capital para aporte de recursos
mediante a integralizacao de Cotas, nos termos deste Anexo | e do Compromisso de
Investimento, sempre de forma proporcional entre as Subclasses de Cotas, na medida que
(i) identifique oportunidades de investimento nos Valores Mobiliarios de emissdo de
Companhias Alvo, ou (ii) identifique necessidades de recebimento pelo Fundo de aportes
adicionais de recursos para pagamento de Encargos do Fundo e/ou Encargos da Classe Unica,
até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido integralizadas pelo Cotista.

6.11.1 Prazo para Integralizacdo. Os Cotistas terdo até 10 (dez) Dias Uteis para integralizar
Cotas, nos termos de cada Chamada de Capital.

6.11.2 Valores das Chamadas de Capital. As Chamadas de Capital para aquisicao de Valores
Mobiliarios de emissdao da Companhia Alvo deverao ocorrer durante o Periodo de
Investimento e, excepcionalmente, nos casos previstos neste Anexo, durante o
Periodo de Desinvestimento. As Chamadas de Capital para pagamento de Encargos do
Fundo e/ou Encargos da Classe Unica poderao ocorrer durante todo o Prazo de Duracdo
da Classe Unica, devendo ser feitas de forma proporcional entre as Subclasses de
Cotas.

6.11.3 Cumprimento do Anexo. O Cotista, ao subscrever Cotas e assinar os Compromissos
de Investimento, comprometer-se-a a cumprir com o disposto no Regulamento, neste
Anexo | e com o Compromisso de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer
perdas e danos que venham a causar a Classe Unica e ao Fundo na hipétese de nao
cumprimento de suas obrigacoes, e declarando, para tanto, sua condicao de Investidor
Profissional e ciéncia das restricoes existentes no ambito da oferta, conforme o caso.

Inadimplemento. Em caso de inadimplemento das obrigacées do Cotista no ambito do
respectivo Compromisso de Investimento referente ao atendimento a chamada para
integralizacao de Cotas, o Cotista ficara constituido em mora, apos o envio de comunicado
da Administradora sobre a inadimpléncia e nao regularizacdo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
sujeitando-se ao pagamento do valor devido e nao pago atualizado pelo IPCA, calculado pro
rata die, acrescido de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por
cento) ao més, calculado pro rata tempore ao prazo que durar a inadimpléncia.

6.12.1 Penalidades Adicionais e Obrigacbes da Administradora. Verificado o
inadimplemento do Cotista Inadimplente, a Administradora, em favor do Fundo e/ou
da Classe Unica, podera a seu critério, tomar quaisquer das seguintes providéncias:

(i) ajuizar processo de execucao contra o Cotista Inadimplente para recuperar as
quantias devidas, servindo o respectivo Compromisso de Investimento como



6.13

6.14

um instrumento de execucao extrajudicial conforme o disposto no Codigo de
Processo Civil;

(ii) utilizar as amortizacdes a que o Cotista Inadimplente fizer jus para compensar
os débitos existentes com o Fundo e/ou a Classe Unica até o limite de seus
débitos;

(iii) notificar os outros Cotistas para que, dentro do prazo de 30 (trinta) dias do
recebimento de notificacdo possam exercer seu direito de preferéncia com
relacdo a aquisicao do saldo ndo pago do Cotista Inadimplente;

(iv) uma vez decorrido o prazo previsto no inciso (ii) desta Clausula, sem que haja
qualquer interesse de outro Cotista em exercer o direito de preferéncia com
relacao a aquisicao do saldo de Cotas nao pago do Cotista Inadimplente, tal
direito de preferéncia podera ser transferido a terceiros por meio de
negociacoes privadas; e

(v) podera suspender os direitos politicos e economicos do Cotista Inadimplente,
com relacdo a totalidade das Cotas por ele detidas, até (a) que o
inadimplemento seja sanado, ou (b) a data de liquidacao do Fundo e/ou da
Classe Unica, conforme aplicavel, o que ocorrer primeiro.

Integralizacdo. A integralizacdo de Cotas devera ser realizada: (i) em moeda corrente
nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel - TED; ou (ii) por outras formas de
transferéncias de recursos admitidas pelo Banco Central do Brasil.

6.13.1 Recibo de Integralizacdo. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das
Cotas, sera emitido pela Administradora o respectivo recibo de integralizacao.

6.13.2 Emissao do Recibo. O recibo de integralizacdo também podera ser emitido pelo
Custodiante.

Secundario. As Cotas poderao ser negociadas em mercado secundario através do Modulo
FUNDOS21, administrado e operacionalizado pela B3, ou cedidas por meio de instrumento
particular assinado entre cedente e cessionario.

6.14.1 Transferéncia das Cotas. As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem
totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito,
todas as obrigacdes do Cotista cedente perante o Fundo e a Classe Unica no tocante
a sua integralizacdo, e desde que respeitado o direito de preferéncia nos termos da
Clausula 6.15. O direito de preferéncia nao sera observado, podendo a venda de Cotas
ser feita livremente por qualquer Cotista, exclusivamente caso a negociacao realizada
nos termos da Clausula 6.14 seja feita com (i) seu conjuge e/ou parentes até o 2°
(segundo) grau de parentesco, inclusive a fundos de investimento dos quais estes
Ultimos sejam controladores; ou (ii) sua sociedade controlada, controladora ou sob
controle comum do Cotista cedente.

6.14.2 Comunicacdo a Administradora. No caso de transferéncia de Cotas na forma da
Clausula 6.14.1 acima, o cessionario devera comunicar a Administradora no prazo
maximo de 48 (quarenta e oito) horas, bem como devera encaminhar o termo de
cessao devidamente firmado pelas partes, em caso de cessao por meio de instrumento
particular, para que a Administradora tome as devidas providéncias para alteracao da
titularidade das Cotas, sendo certo que a data base da alteracdo sera a data de
emissao do recibo do termo de cessao pela Administradora.
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6.14.3 Veto da Transferéncia de Cotas. Sera admitido a Administradora e a Gestora vetar a
transferéncia das Cotas para quaisquer terceiros, desde que fundamentando-se na
violacdo ou indicio de violacdo as regras previstas nas politicas e manuais de
compliance e prevencao a lavagem de dinheiro da Administradora ou da Gestora,
conforme o caso.

Direito de Preferéncia Secundario. O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em
parte, devera manifestar sua intencao por comunicacao escrita a Administradora e a Gestora,
especificando em tal comunicado o preco, condicoes de pagamento e demais condicoes
aplicaveis a oferta, observado que os demais Cotistas terdo direito de preferéncia a aquisicdo
das referidas Cotas, na proporcao do nimero de Cotas de que forem respectivamente titulares
(excetuadas as Cotas detidas pelo Cotista alienante). Os procedimentos e excecdes para
exercicio do direito de preferéncia serao detalhados nos Compromissos de Investimento.

6.15.1 Sobras de Cotas. Na hipotese de haver sobras de Cotas ofertadas, nos termos da
Clausula 6.15 acima, as Cotas remanescentes poderdo ser alienadas a terceiros
indicados pelo Cotista alienante, ou ainda, a qualquer terceiro interessado na
aquisicao das Cotas remanescentes, desde que, em prazos e condicdes nao mais
favoraveis do que os da oferta original aos Cotistas.

6.15.2 A validade e eficacia de qualquer transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estarao
sujeitas a: (i) observancia ao disposto no Regulamento e neste Anexo I; e
(ii) comprovacao, ao intermediario das operacdes de aquisicao de Cotas no mercado
secundario, de que o adquirente das Cotas se qualifica para ser investidor da Classe
Unica, nos termos do Regulamento e deste Anexo .

EMISSAO, INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

Classe Fechada. Nao havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duracao
da Classe Unica ou da liquidacao antecipada da Classe Unica ou do Fundo.

Amortizagdes. A Administradora podera realizar amortizacdes parciais das Cotas, a qualquer
tempo, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas da respectiva Subclasse de Cotas
integralizada por cada Cotista.

7.2.1 lliquidez. A Assembleia Especial podera determinar a Administradora que, em caso
de iliquidez dos ativos da Classe Unica, ndo havendo recursos disponiveis, a
amortizacao das Cotas seja realizada mediante entrega de Valores Mobiliarios e/ou
Outros Ativos aos Cotistas, na proporcao das Cotas integralizadas por cada Cotista,
observado que a Administradora e a Gestora serdo responsaveis por adotar todas as
medidas necessarias perante o Banco Central do Brasil, nos termos da regulamentacao
aplicavel, devendo envidar esforcos comercialmente razoaveis para viabilizar a
regularidade do pagamento da amortizacao em Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos
aos titulares de Cotas Subclasse C que sejam investidores nao residentes, sendo certo
que tais despesas serao consideradas Encargos do Fundo e/ou Encargos da Classe
Unica. Para fins de esclarecimento, a amortizacdo mediante entrega de Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos aos Cotistas somente podera ser realizada mediante
prévia aprovacao pela Assembleia Especial.

7.2.2 Pagamento de Encargos. Em qualquer hipdtese de amortizacao ou resgate de Cotas,
inclusive em caso de dacdo em pagamento de bens e direitos decorrente da
amortizacao (a qual podera ocorrer, exclusivamente, mediante prévia aprovacao da
Assembleia Geral) ou do resgate, a amortizacao ou o resgate se dara apds a deducao
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de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas do Fundo e/ou da Classe Unica
previstas no Regulamento, neste Anexo |, e na regulamentacao aplicavel, incluindo,
sem limitacao, a Taxa de Performance.

Valor a Maior. Caso, de acordo com qualquer erro manifesto de contabilidade ou erro similar,
qualquer Cotista tenha recebido um valor superior ao valor que faz jus nos termos do presente
Anexo |, tal Cotista devera restituir a Classe Unica tal valor excedente, sem juros, no prazo
de 30 (trinta) dias apds a solicitacao pela Classe Unica. A obrigacdo de restituir a Classe Unica
por distribuicbes incorretas subsistird a transferéncia ou liquidacdo por tal Cotista da
totalidade ou de qualquer parte de sua participacdo na Classe Unica.

Pagamento de Tributos. Nos termos da legislacdo tributaria brasileira, a Administradora fica
autorizada a reter das distribuicoes realizadas a qualquer Cotista os valores necessarios para
pagamento de tributos incidentes sobre a Classe Unica ou suas respectivas operacées.
Quaisquer valores assim retidos e pagos serdo considerados como tendo sido distribuidos ao
Cotista, para todos os fins do presente Anexo |. De acordo com esta disposicao, caso qualquer
valor que deva ser retido nao tenha sido retido, o Fundo, a Classe Unica e a Administradora,
conforme aplicavel, devera (i) exigir que o Cotista para quem tal retencao nao foi realizada
reembolse a Classe Unica para que seja feita tal retencdo, ou (ii) reduzir quaisquer
distribuicoes posteriores pelo valor de tal retencdo. A obrigacdo atribuida ao Cotista de
reembolsar a Classe Unica os tributos que foram obrigados a ser retidos subsistird a
transferéncia ou liquidacdo por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua
participacao na Classe Unica. Cada uma das partes devera fornecer a Classe Unica de tempos
em tempos todas as informacodes exigidas por lei ou de outra forma razoavelmente solicitadas
pela Classe Unica (inclusive certificados da forma prevista pela lei federal, estadual, local ou
estrangeira aplicavel) para que a Classe Unica possa avaliar a necessidade de retencéo e o
valor a ser retido.

LIQUIDAGCAO E PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

Patriménio Liquido Negativo. Na hipotese de a Administradora verificar que ha Patrimonio
Liquido Negativo, a Administradora devera:

(i) Imediatamente, em relacdo a Classe Unica: (a) fechar para resgates, conforme
aplicavel, e nado realizar amortizacdo de Cotas; (b) ndo realizar novas subscricoes de
Cotas; (c) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido Negativo a Gestora;
(d) divulgar fato relevante; e (e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de
conversao, conforme aplicavel;

(i) Em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolugao do Patrimonio Liquido
Negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (I) analise das
causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido Negativo; (Il) balancete;
e (Ill) proposta de resolucao para o Patriménio Liquido Negativo, nos termos da
Resolucao CVM 175; e (b) convocar a Assembleia Especial, para deliberar acerca do
plano de resolucdo do Patriménio Liquido Negativo, em até 2 (dois) Dias Uteis apos
concluida a elaboracao do plano, encaminhando o plano junto com a convocacéo.

8.1.1 Faculdade dos Prestadores de Servicos Essenciais. Caso apds a adocao das medidas
previstas no item (i) da Clausula 8.1 acima os Prestadores de Servicos Essenciais, em
conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido
Negativo nao representa risco a solvéncia da Classe Unica, a adocao das medidas
referidas no item (ii) da Clausula 8.1 acima se torna facultativa.
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8.1.2 Eventos de Liquidagcdo. Os seguintes eventos sao considerados “Eventos de
Liquidacdo” da Classe Unica:

(i) por determinacao da CVM, em caso de violacado de normas legais ou
regulamentares;

(ii) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral e/ou
Assembleia Especial especialmente convocada para tal fim;

(iii) intervencao ou liquidacao extrajudicial da Administradora e/ou da Gestora,
sem a sua efetiva substituicao nos termos deste Anexo;

(iv) se, apo6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe Unica, o
Patrimdnio Liquido da Classe Unica diario for inferior a R$1.000.000,00 (um
milhao de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(V) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe Unica ndo possa fazer
frente aos Encargos do Fundo e/ou Encargos da Classe Unica nas respectivas
datas de vencimento, e a Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial
determinem a liquidacdo da Classe Unica;

(vi) se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicacao do
anuncio de inicio de distribuicdo, ndo for subscrita a totalidade das Cotas
representativas do seu Patriménio Liquido inicial, salvo na hipotese de
cancelamento do saldo nao colocado, antes de tal prazo.

8.1.1 Transferéncia de Patrimdnio. No caso de liquidacdo do Fundo e/ou da Classe Unica,
conforme aplicavel, a Administradora promovera a transferéncia do patrimonio da
Classe Unica aos Cotistas, deduzidas a Taxa de Administracao, a Taxa de Gestao, a
Taxa de Performance e quaisquer outros Encargos do Fundo e/ou Encargos da Classe
Unica, na proporcao de suas respectivas Cotas integralizadas, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, devendo a Assembleia Geral ou Assembleia Especial que deliberar pela
liquidacao manifestar-se a respeito de eventual pagamento em ativos ao Cotista ou a
alienacao destes ativos em condicdes especiais.

Recebimento em Ativos. Ao final do Prazo de Duracao ou em caso de liquidacao antecipada,
nao havendo a disponibilidade de recursos, cada Cotista podera receber Valores Mobiliarios
e/ou Outros Ativos constantes da Carteira, como pagamento dos seus direitos, em dacao em
pagamento, conforme venha a ser decidido pela Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial
que deliberar pela liquidacdo do Fundo e/ou da Classe Unica, conforme aplicavel. Nao
obstante o previsto nesta Clausula 8.2, a Gestora se compromete a envidar esforcos
comercialmente razoaveis para que todos os Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos constantes
da Carteira sejam alienados previamente ao Prazo de Dura¢ao e/ou liquidacao antecipada do
Fundo e/ou da Classe Unica. A Administradora e a Gestora serdo responsaveis por adotar todas
as medidas necessarias perante o Banco Central do Brasil, nos termos da regulamentacao
aplicavel, devendo envidar esforcos comercialmente razoaveis para viabilizar a regularidade
do pagamento da amortizacao em Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos aos titulares de Cotas
Subclasse C que sejam investidores nao residentes, sendo certo que tais despesas serao
consideradas Encargos do Fundo. Para fins de esclarecimento, o recebimento mediante
entrega de Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos aos Cotistas somente podera ser realizado
mediante prévia aprovacdo pela Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial, conforme
aplicavel.
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Condominio. Na hipotese de a Assembleia Geral e/ou a Assembleia Especial ndo chegar a um
acordo comum referente aos procedimentos de dacao em pagamento dos bens e direitos para
fins de pagamento de resgate das Cotas, os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos serdo dados
em pagamento ao Cotista, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de
cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular sobre
o valor total das Cotas em circulacao existentes a época. Apds decorrido o prazo de 30 (trinta)
dias da constituicdo do condominio acima referido, a Administradora e o Custodiante estarao
desobrigados em relacao as responsabilidades estabelecidas neste Anexo |, ficando autorizada
a Administradora a liquidar o Fundo e/ou a Classe Unica perante as autoridades competentes.

Administrador do Condominio. A Administradora devera notificar os Cotistas para que elejam
um administrador para o condominio de bens e direitos, conforme referido acima, na forma
do Artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, informando a proporcdo de bens e direitos a que
cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora
perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

8.4.1 Eleicdo de Administrador. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador
do condominio, no prazo de até 30 (trinta) dias contados do envio da notificacao, esta
funcao sera exercida pelos Cotistas.

8.4.2 Custodia. O Custodiante fara a custddia dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos
pelo prazo de 30 (trinta) dias contados do envio da notificacao aos Cotistas referida
na Clausula 8.4.1 acima, dentro do qual o administrador do condominio eleito pelos
Cotistas ou ao qual essa funcao tenha sido atribuida devera indicar a Administradora
e ao Custodiante a data, hora e local para que seja feita a entrega dos Valores
Mobiliarios e dos Outros Ativos. Expirado este prazo, a Administradora podera
promover a consignacao dos ativos da Carteira, na forma do Artigo 334 do Codigo Civil
Brasileiro.

Conducdo Liquidagdo. A liquidacao do Fundo e/ou da Classe Unica serd conduzida pela
Administradora, observadas as disposicoes do Regulamento, deste Anexo | ou o que for
deliberado na Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial.

ASSEMBLEIA ESPECIAL

Competéncia e Deliberagdo. Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacao
propria e de outras matérias previstas em outros artigos deste Anexo, compete
privativamente a Assembleia Especial deliberar sobre as matérias dispostas abaixo com o
seguinte quérum para deliberacao:

(i) as demonstracdes contabeis da
Classe apresentadas pela
Administradora, acompanhadas
do relatorio do Auditor
Independente, em até 60 | Maioria simples das Cotas subscritas
(sessenta) dias apos 0 | presentes.
encaminhamento das
demonstracdes contabeis a CVM,
nos termos do Artigo 71 da
Resolucao CVM 175, observada a




Clausula 3.2 da parte geral do
Regulamento;

a alteracao deste Anexo | e/ou do
Regulamento (excetuadas as
hipoteses de alteracées que
decorram de deliberacoes
especificas previstas na Clausula
3.3);

50% + 1 das Cotas subscritas

(ifi)

a destituicao ou substituicao da
Administradora e escolha de seu
substituto;

50% + 1 das Cotas subscritas

(iv)

a destituicao ou substituicao da
Gestora,
escolha de seu substituto;

com Justa Causa e

50% + 1 das Cotas subscritas

a destituicao ou substituicao da
Gestora, sem Justa Causa e
escolha de seu substituto;

75% das Cotas subscritas

(vi)

a fusao, incorporacao, cisao, total
ou parcial,
eventual liquidacao da Classe
Unica, base em
recomendacéo prévia da Gestora,
exceto no caso do item (viii)
abaixo;

transformacao ou

com

50% + 1 das Cotas subscritas

(vif)

a fusao, incorporacao, cisao, total
ou parcial, transformacao ou
eventual liquidacao da Classe
Unica, sem recomendacdo prévia
da Gestora (exceto no caso do
item (viii) abaixo);

75% das Cotas subscritas

(viii)

a fusao, incorporacao, cisao, total
ou parcial, ou transformacao da
Classe Unica que resultar em
qualquer alteracao citada nos
itens (xiv), (xxii) e (xxvii) abaixo;

75% das Cotas subscritas + 100% das
Cotas Subclasse C

(ix)

a emissao e distribuicao de novas
Cotas da Classe Unica (sem
prejuizo do disposto no item
(xxix));

50% + 1 das Cotas Subscritas

(x) 0o aumento na Taxa de .
o B 50% + 1 das Cotas Subscritas
Administracao;
(xi) a prorrogacdo do Prazo de

Duracao nos termos da Clausula
1.2 deste Regulamento;

Maioria simples das cotas subscritas
presentes




(xii)

a reducao do Prazo de Duracao,
Periodo de Investimento ou
Periodo de Desinvestimento;

75% das Cotas subscritas

(xiii)

a prorrogacdao do Periodo de
Investimento, nos termos da
Clausula 4.21.1;

Maioria simples das cotas subscritas
presentes

(xiv)

a alteracdo do quérum de
instalacao e/ou de deliberacao da
Assembleia Especial, incluindo
qualquer alteracao desta Clausula
9.1 ou da Clausula 3.1 da parte
geral do Regulamento;

50% + 1 das Cotas subscritas e 100%
das Cotas Subclasse C subscritas

a instalacao,
organizacao e funcionamento do
Comité Consultivo e de eventuais
comités e conselhos da Classe
Unica;

composicao,

50% + 1 das Cotas subscritas

(xvi)

o0 requerimento de informacdes
por parte dos Cotistas, observado
o §1° do Artigo 26 do Anexo
Normativo 1V;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes.

(xvii)

a prestacao de fianca, aval,
aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacao e de prestacao de
garantias (retencao de
risco), nos termos do Artigo 86, da
parte geral da Resolucao CVM
175;

reais

75% das Cotas subscritas

(xviii)

a aprovacao dos atos que
configurem potencial Conflito de
Interesses entre a Classe Unica e
a Administradora ou Gestora e
entre a Classe Unica e qualquer
Cotista ou grupo de Cotistas que
detenham mais de 10% (dez por
cento) das Cotas subscritas da

Classe Unica, com recomendacéo

do Comité Consultivo;

50% + 1 das Cotas subscritas

(xix)

a aprovacao dos atos que
configurem potencial Conflito de
Interesses entre a Classe Unica e
a Administradora ou Gestora e
entre a Classe Unica e qualquer
Cotista ou grupo de Cotistas que
detenham mais de 10% (dez por

cento) das Cotas subscritas da

75% das Cotas subscritas




Classe Unica, sem recomendacéo

do Comité Consultivo;

a inclusao de encargos nao
previstos neste Anexo | ou o seu
respectivo aumento acima dos
limites maximos previstos neste
Anexo, ressalvadas a Taxa de
Gestao e Taxa de Performance;

50% + 1 das Cotas subscritas

(xxi)

a aprovacao do laudo de avaliacao
do valor justo de ativos utilizados
na integralizacao de Cotas da
Classe Unica de que trata o Artigo
20, § 6°, do Anexo Normativo 1V;

50% + 1 das Cotas Subscritas

(xxii)

a alteracédo do objetivo e Politica
de Investimento,
Justa Causa e
consequéncias,
Renlncia Motivada da Gestora e
matérias a elas relacionadas;

definicao de
respectivas
e definicao de

50% + 1 das Cotas subscritas
100% das Cotas Subclasse C subscritas

(xxiii)

aprovacao de operacées com
Partes Relacionadas e a aplicacao
de recursos do Fundo em titulos e
Valores Mobiliarios de
Companhias Alvo nas quais
participem as pessoas listadas no
Art. 27 do Anexo Normativo IV;

50% + 1 das Cotas Subscritas

(xxiv)

ratificacao de membros

substitutos da Equipe Chave;

Maioria simples das cotas
subscritas presentes

(xXxv)

amortizacao de Cotas mediante
entrega de Valores Mobiliarios
e/ou Outros Ativos aos Cotistas;

Maioria simples das cotas
subscritas presentes

(xxvi)

aprovacao de Alteracao de
Controle da Gestora, para que nao
seja configurada hipotese de
Justa Causa;

75% das Cotas Subscritas

(xxvii)

das politicas e
obrigacdes constantes no Apenso

Il deste Anexo I;

alteracodes

Maioria simples das cotas subscritas
presentes + 100% das Cotas Subclasse
C subscritas

(xxviii)

alteracdo da Clausula 4.2 deste
Anexo |, incluindo, sem limitacao,
para permitir o investimento em
cotas de fundos de investimento
em participacao
contribuicao de ativos do Fundo
ao patrimonio de outros fundos de
investimento; e

e/ou a

Maioria simples das cotas subscritas
presentes + 100% das Cotas Subclasse
C subscritas
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(xxix) voto do Fundo nas assembleias de
cotistas do Fundo Investido para
(a) criacao de novas classes de
cotas no Fundo Investido;
(b) emissao e distribuicao de | 50% + 1 das Cotas subscritas
novas cotas no Fundo Investido; e | 100% das Cotas Subclasse C subscritas
(c) alteracoes no regulamento do
Fundo Investido que alterem
direta ou indiretamente a
governanca e/ou politicas do
Fundo Investido.

Procedimentos. A realizacao da Assembleia Especial devera observar a Resolucao CVM 175
bem como os procedimentos estabelecidos no Regulamento para a Assembleia Geral.

COMITE CONSULTIVO

Composicédo. A Classe Unica terd um Comité Consultivo, que serd composto por até 3 (trés)
membros, sendo um deles um Cotista direto ou indireto da Subclasse C, indicado pela Gestora,
e os demais eleitos pelos Cotistas titulares de Cotas Subclasse A, podendo ser tanto pessoas
fisicas como juridicas, sendo vedada a nomeacao de Partes Relacionadas da Gestora.

10.1.1 Mandatos. Os mandatos dos membros do Comité Consultivo terao validade igual ao
Prazo de Duracao.

10.1.2 Vacancia. Em caso de vacancia em qualquer cadeira do Comité Consultivo, por
renincia, morte, interdicdco ou qualquer outro motivo, o cargo vago sera
automaticamente preenchido pelo respectivo suplente, se houver, até que um novo
membro seja indicado pelos Cotistas titulares de Cotas Subclasse A ou pela Gestora,
conforme o caso.

Eleicdo de Membro do Comité. Somente podera ser eleito para o Comité Consultivo a pessoa
que atender os seguintes requisitos, independentemente da indicacao:

(i) possua, no minimo: (a) 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos;
(b) certificacdes por associacdes de mercado locais ou internacionais; ou (c) notorio
conhecimento ou especialidade técnica setorial, mediante certificacdo e/ou
declaracao formal, conforme o caso;

(ii) possua disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Comité
Consultivo; e

(iii) assine termo de posse atestando que possui as qualificacdes necessarias para
preencher os requisitos acima.

10.2.1 Pessoa Juridica. No caso de indicacdo de representante pessoa juridica como
membro do Comité Consultivo, referido membro devera assegurar que os seus
representantes legais ou empregados dedicados ao Comité atendam aos requisitos
descritos na Clausula 10.2 acima.
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10.4

10.2.2 Remuneracao. Os membros do Comité Consultivo ndo receberdo qualquer tipo de
remuneracdo ou compensacdo financeira do Fundo e/ou da Classe Unica pela sua
atuacao no orgéao.

10.2.3 Renuncia. Os membros do Comité Consultivo poderdo renunciar aos seus cargos
mediante comunicacdo escrita a ser encaminhada com 5 (cinco) dias de
antecedéncia a Administradora, que informara o fato a todos os demais membros do
Comité Consultivo e aos Cotistas.

Competéncia Comité. Sao atribuicdes do Comité Consultivo, sem prejuizo de outras previstas
no Regulamento e neste Anexo I:

(i) opinar sobre atos e operacdes que configurem potencial Conflito de Interesses sujeitas
a aprovacao em Assembleia Especial, por forca da regulamentacao aplicavel a Classe
Unica ou deste Anexo I, incluindo propostas de investimento ou desinvestimento de
ativos do Fundo ou do Fundo Investido ou atinentes as Companhias Investidas (direta
ou indiretamente por meio do Fundo Investido), com a consequente emissao de
recomendacdes aos Cotistas acerca do assunto, previamente a realizacdo da
competente Assembleia Especial que decidira definitivamente sobre a matéria, na
forma deste Anexo I;

(ii) opinar sobre a avaliacao ou reavaliacao dos ativos do Fundo ou do Fundo Investido,
bem como sobre as metodologias empregadas para tanto e os prestadores de servicos
a serem contratados para a elaboracdo do competente laudo, em vista da
regulamentacéao aplicavel;

(iii) deliberar sobre a dispensa da limitacao prevista na Clausula 4.7.1 acima;

(iv) solicitar documentos e informacdes a Administradora e a Gestora conforme seus
membros venham a solicitar nos termos deste Anexo I;

(v) ter acesso as apresentacoes da Gestora sobre a Carteira de investimentos ja realizados
pelo Fundo, incluindo informacdes sobre o desempenho ambiental e social do
respectivo investimento (direta ou indiretamente por meio do Fundo Investido);

(vi) participar de discussdoes com a Gestora necessarias ao acompanhamento do regular
funcionamento da Classe Unica ou do Fundo Investido, observado que 0 acesso a
informacdes confidenciais pode ser restringido, desde que a restricao seja
fundamentada, caso a sua divulgacdo possa causar prejuizos para o Fundo e/ou a
Classe Unica;

(vii) acompanhar o cumprimento das disposicées do Apenso II; e

(viii) opinar sobre matérias acima quando aplicaveis ao Fundo Investido e seus
investimentos.

Deliberacdo Comité. O Comité Consultivo se reunira sempre que necessario, para deliberar
sobre as matérias descritas na Clausula 10.3 acima.

10.4.1 Convocacdo. As reunides do Comité Consultivo deverao ser convocadas, por escrito,
por qualquer membro do Comité Consultivo, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
Dias Uteis, por meio de correspondéncia eletrdnica (e-mail) ou qualquer outro meio
de comunicacao inequivoco, enviado a cada um dos membros, devendo as
convocacgoes indicar a data, hora, o local da reunido e a descricdo das matérias a
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serem deliberadas, e ser acompanhada dos documentos e informacdes necessarias
para avaliacdo das matérias pertinentes a ordem do dia.

10.4.2 Independentemente da convocacao prevista na Clausula 10.4.1 acima, as reunides do
Comité Consultivo serao consideradas regulares se contarem com a presenca da
totalidade de seus membros.

10.4.3 Formato. As reunides do Comité Consultivo poderao ser presenciais, em local a ser
acordado entre os membros, ou realizadas via videoconferéncia, teleconferéncia ou
consulta formal, observados os procedimentos previstos neste Anexo |, devendo ser
instaladas desde que presentes membros representando, no minimo, maioria simples
dos membros eleitos.

10.4.4 Quérum. As deliberacdes do Comité Consultivo serdao tomadas pela maioria dos votos
de seus membros, tendo cada membro direito a 1 (um) voto, observado as
competéncias individuais atribuidas a qualquer dos membros do Comité Consultivo
neste Anexo |, incluindo no Apenso II.

10.4.5 Participacdo Exclusiva dos Membros. E garantida ao Comité Consultivo a prerrogativa
de realizar reunides com participacao exclusiva dos respectivos membros, observado
que, a critério dos membros, outros convidados poderdo participar das reunides, o
que o farao na qualidade de ouvintes, sem direito a voto.

10.4.6 Atas. As atas das reunides do Comité Consultivo serao lavradas, ainda que de forma
sumaria, e deverao ser assinadas por todos os membros do Comité Consultivo
presentes na reuniao e entregues a Administradora no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
apos a reuniao

Conflito de Interesse no Comité. Os membros do Comité Consultivo devem informar a
Administradora e a Gestora, que, por sua vez, deverao informar os Cotistas, de qualquer
situacao que os coloque, potencial ou efetivamente, em eventual conflito de interesses com
o Fundo, sendo certo que os seus atos como diretores, membros do conselho de
administracao, do conselho fiscal ou de quaisquer 6rgaos com funcdes técnicas ou consultivas
criados por disposicdo estatutaria, nas Companhias Investidas pelo Fundo ou pelo Fundo
Investido, nao devem implicar em qualquer restricao ou conflito com o seu desempenho como
membros do Comité Consultivo.

10.5.1 Os membros do Comité Consultivo que participem ou possam vir a participar em
comités de investimento ou em conselhos de supervisao de outros fundos devem
(i) comunicar tal fato aos Cotistas no momento de sua eleicdo, mantendo-os
atualizados acerca da questao; e (ii) enquanto persistir a situacao de conflito, abster-
se de participar das discussoes e de votar nas reunides do Comité Consultivo, a menos
que a Assembleia Especial decida de outra forma ou referidos membros possuam
informacdes que desestimulem o investimento.

Auséncia de Assuncdo de Deveres Fiduciarios. A participacdo dos membros no Comité
Consultivo nao implica na assuncao, por estes, de deveres fiduciarios em relacdo ao Fundo, a
Classe Unica, ao Fundo Investido e/ou seus respectivos Cotistas, sendo-lhes assegurada a
devida indenizacao em caso de dano comprovadamente sofrido, de acordo com os termos de
seguro especificamente contratado e custeado pelo Fundo e/ou pela Classe Unica, conforme
aplicavel.

Responsabilidades. As deliberacées do Comité Consultivo ndo eximem a Administradora, a
Gestora, a consultora especializada, conforme aplicavel, e as pessoas contratadas a prestar
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servicos ao Fundo e/ou a Classe Unica ou ao Fundo Investido, de suas responsabilidades
perante a CVM, os Cotistas e terceiros, nos termos do Regulamento, deste Anexo | e da
regulamentacao em vigor, observada, contudo, a extensao de suas respectivas atribuicoes,
inclusive fiduciarias, perante a Classe Unica, o Fundo, o Fundo Investido, seus respectivos
acionistas ou socios, conforme o caso, e terceiros.

ENCARGOS

Encargos. Nos termos do Artigo 28 do Anexo Normativo IV, adicionalmente aos encargos do
Fundo, constituem encargos da Classe Unica (“Encargos da Classe Unica”):

(i) a Taxa Maxima de Custodia;
(ii) a Taxa de Performance

(iii) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, caso aplicavel nos
termos deste Anexo;

(iv) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;

(v) inerentes a realizacdo de reunides do Comité Consultivo e demais comités ou
conselhos da Classe Unica;

(vi) contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, especialmente as relativas a due diligences fiscais, legais,
contabeis, tecnologicas e/ou ambientais, conforme aplicavel, e, ainda, custos de
elaboracao de contratos, incorridos para a avaliacao de investimentos em Companhias
Alvo, ainda que os investimentos deixem de ser efetivamente realizados, limitado a
5% (cinco por cento) do valor do Capital Comprometido; e

(vii)  custo da contratacao do Consultor A&S previsto no Apenso Il, bem como os gastos e
despesas incorridos pelo Consultor A&S previsto no Apenso Il no exercicio de suas
funcoes; e

(viii) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas
a negociagao.

Outras Despesas. Quaisquer despesas nao previstas nos incisos do caput como Encargos da
Classe Unica correrao por conta da Administradora ou da Gestora, conforme o caso, salvo
decisao contraria da Assembleia Especial.

Reembolso de Despesas Incorridas pelo Consultor A&S. As despesas indicadas na Clausula
11.1(viii) acima razoavelmente incorridas diretamente pelo Consultor A&S no exercicio de
suas funcdes previstas no Regulamento, neste Anexo | e no Apenso Il deverao ser reembolsadas
pelo Fundo mediante apresentacao dos devidos comprovantes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis.

FATORES DE RISCO

Fatores de Risco. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a Politica de Investimento, os investimentos da Classe Unica est&o, por sua natureza,
sujeitos a flutuacodes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas
de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao e, mesmo que a Administradora e



a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica e aos Cotistas. Os
recursos que constam na Carteira e o Cotista esta sujeito aos seguintes Fatores de Riscos, de
forma nao exaustiva:

(i)

(i)

(ifi)

(vi)

(vif)

Risco DE CREDITO. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos Valores Mobiliarios ou dos Outros Ativos ou
pelas contrapartes das operacdes da Classe Unica;

RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL. A Classe
Unica também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da Administradora, dos demais prestadores de servicos do Fundo
e dos membros do Comité Consultivo, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e de
mudancas legislativas;

Risco DE MERCADO EM GERAL: Consiste no risco de flutuacdes nos precos e na
rentabilidade dos ativos da Classe Unica, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alteracdes politicas, econémicas e
fiscais;

Riscos RELACIONADOS AS COMPANHIAS ALVO E AOS VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DA
COMPANHIA ALVO E DO FUNDO INVESTIDO. Os investimentos da Classe Unica sao
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com
o esperado pelo Cotista. A Carteira da Classe Unica estd concentrada em Valores
Mobiliarios de emissao das Companhias Alvo e do Fundo Investido. Embora a Classe
Unica tenha sempre participacao no processo decisorio da respectiva Companhia Alvo
(direta ou indiretamente por meio do Fundo Investido), ndo ha garantias de (a) bom
desempenho das Companhias Alvo, (b) solvéncia das Companhias Alvo, e
(c) continuidade das atividades das Companhias Alvo;

RISCO DE ATIVIDADES INCIPIENTES DAS COMPANHIAS INVESTIDAS. A Classe Unica podera deter
investimentos (diretos ou indiretos por meio do Fundo Investido) em Companhias
Investidas em estagio inicial de operacdo, com historico limitado de desempenho
operacional ou financeiro (incluindo Companhias Investidas com faturamento
incipiente, prejuizos recorrentes e necessidade continua de capitalizacdo), ou com
modelos de negocio nao comprovados ou sujeitos a riscos regulatoérios e concorrenciais
relevantes. Adicionalmente, companhias em estagio inicial poderao apresentar falhas
de controles internos, insuficiéncia de quadros executivos e dificuldades de atracédo e
retencao de pessoal qualificado. Os investimentos em Companhias Investidas com esse
perfil tendem a envolver grau de risco significativo comparado com companhias em
estagios mais avancados de maturacao;

RISCO SOBRE A PROPRIEDADE DAS COMPANHIAS ALVO. Apesar de a Carteira ser constituida,
predominantemente, pelos Valores Mobiliarios de emissao das Companhias Alvo e do
Fundo Investido, a propriedade das Cotas nao confere ao Cotista a propriedade direta
sobre tais Valores Mobiliarios;

RISCO DE NAO MATERIALIZAGAO DE IMPACTO PosITIVO. Os impactos socioambientais positivos
esperados das Companhias Investidas (direta ou indiretamente por meio do Fundo



(viii)

(ix)

(xii)

(xiii)

Investido) poderao ser substancialmente diferentes daqueles inicialmente
pretendidos, incluindo em razao de: (i) incapacidade de demonstrar evidéncias de que
o impacto perseguido esta de fato sendo causado; (ii) a ocorréncia de fatores externos
que possam influenciar a capacidade de geracao de impacto das Companhias
Investidas; (iii) risco de que o impacto obtido nao perdure ao longo do tempo,
deixando de ser observado apds o desinvestimento da Classe Unica; (iv) possibilidade
de que ocorra um impacto socioambiental negativo inesperado; e (v) risco de que o
impacto ndo esteja atrelado ao modelo de negocio pretendido, tornando mais
provavel o desvio do objetivo de impacto inicial;

Risco DE DiLuicAo. A Classe Unica podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe
cabe nos termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer aumentos
de capital ou emissao de cotas que venham a ser realizados pelas Companhias Alvo ou
pelo Fundo Investido. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de
capital da Companhia Investida ou emissao de cotas do Fundo Investido no futuro, a
Classe Unica podera ter sua participacdo no capital da Companhia Investida (direta ou
indiretamente por meio do Fundo Investido) diluida;

Risco DE CONCENTRACAO DA CARTEIRA DA CLASSE UNICA. A Classe Unica adquirira Valores
Mobiliarios de emissao, exclusivamente, das Companhias Alvo e do Fundo Investido, e
podera adquirir Outros Ativos de emissao de um ou mais emissores, sendo que, além
do disposto na Politica de Investimento prevista neste Anexo |, nao existirdo quaisquer
outros critérios de concentracdo e/ou diversificacdo setorial para os Valores
Mobiliarios e para os Outros Ativos que poderdo compor a Carteira, salvo aqueles
previstos na regulamentacao aplicavel;

RESPONSABILIDADE LIMITADA DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA: a Lei n° 13.874, de 20
de setembro de 2019 alterou o Codigo Civil e estabeleceu que: (i) os regulamentos de
fundos de investimento podem estabelecer a limitacao de responsabilidade de cada
cotista ao valor de suas cotas, observado o disposto na regulamentacao superveniente
da CVM; e (ii) se o fundo de investimento com limitacao de responsabilidade nao
possuir patrimonio suficiente para responder por suas dividas, aplicam-se as regras de
insolvéncia previstas nos Artigos 955 a 965 do Cddigo Civil. A CVM emanou norma
regulamentadora acerca de tais matérias, mas nao € possivel (a) antever como a
limitacdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia serao
aplicados na pratica; tampouco (b) antever qual sera a interpretacao acerca de tais
matérias em sede de potenciais litigios envolvendo a Classe, seja em via judicial,
arbitral ou administrativa. Neste caso, a Classe e os Cotistas podem sofrer prejuizos
materiais e estar sujeitos a consequéncias adversas;

RISCO RELACIONADO As CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS. A Classe Unica
podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacao das operacdes realizadas por
meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios;

RIscos DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS DA CLASSE UNICA. As aplicacdes da Classe Unica nos Valores
Mobiliarios apresentam peculiaridades em relacao as aplicagdes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, ja que nao existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez garantida;

RiscO DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS E DO MERCADO SECUNDARIO. A Classe Unica é
constituida sob a forma de condominio fechado e, portanto, nao sera permitido ao
Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tao somente nas



(xiv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

hipoteses previstas neste Anexo | e nas normas aplicaveis, incluindo o término do
Prazo de Duracéo da Classe Unica e as hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo
e/ou da Classe Unica, mediante a deflagracdo dos Eventos de Liquidacdo. Se, por
qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas
Cotas, ele tera que aliena-las privadamente, visto que as Cotas ndo serdo registradas
para negociacao no mercado secundario. Ainda que o fossem, o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento ndao apresenta alta liquidez, o que acarretaria
dificuldades na alienacao dessas Cotas e/ou ocasionaria a obtencao de um preco de
venda que cause perda patrimonial ao Cotista;

PRAZO PARA RESGATE DAS COTAS. Ressalvada a amortizacao de Cotas, pelo fato de a
Classe Unica ter sido constituida sob a forma de condominio fechado, o resgate de
suas Cotas somente podera ocorrer apds o término do Prazo de Duracdo, ocasido em
que o Cotista devera resgatar suas Cotas, ou nas hipdteses de liquidacao, conforme
previsto neste Anexo I;

RISCO DE AMORTIZACAO EM ATIVOS. Em caso de iliquidez dos Valores Mobiliarios e/ou dos
Outros Ativos da Classe Unica, as Cotas, mediante prévia aprovacdo da Assembleia
Especial, poderao ser amortizadas mediante entrega de Valores Mobiliarios e/ou de
Outros Ativos ao Cotista, proporcionalmente a sua participacao na Classe Unica. Nesse
caso, o Cotista podera encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como
pagamento da amortizacao;

RESGATE POR MEIO DA DAGCAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE CARTEIRA. A Classe
Unica podera, mediante prévia aprovacdo da Assembleia Especial, efetuar o resgate
das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda existam na Carteira. Nesse
caso, o Cotista podera receber Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos em dacdo em
pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas proporcoes de participacao na
Classe Unica, e poderao encontrar dificuldades para aliena-los;

RiISCO RELACIONADO AO DESEMPENHO PASSADO. Ao analisar quaisquer informacodes
fornecidas em qualquer material de divulgacdo da Classe Unica e/ou do Fundo que
venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou
de quaisquer investimentos em que a Administradora ou os demais prestadores de
servico do Fundo tenham de qualquer forma participado, os investidores devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndao ha qualquer garantia de que resultados similares serdo
alcancados pelo Fundo, pelo Fundo Investido, pela Classe Unica e/ou pelas
Companhias Alvo;

RISCOS DE ALTERACAO DA LEGISLACAO APLICAVEL AO FUNDO, A CLASSE UNICA E/OU AO COTISTA.
A legislacdo aplicavel ao Fundo, a Classe Unica, ao Cotista e aos investimentos
efetuados pela Classe Unica, incluindo, sem limitacdao, as leis tributarias e
regulamentacoes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a alteracdes. Tais
eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as
condicles para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a
aplicacao de leis existentes e a interpretacao de novas leis poderao impactar os
resultados da Classe Unica;

Risco DE NAO REALIZAGCAO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO. Os investimentos da Classe Unica
sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento na Companhia Investida
(direta ou indiretamente por meio do Fundo Investido) pode nao ser condizente com
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o esperado pelo Cotista. Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pela
Classe Unica estardo disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou
desejavel a satisfacdo da Politica de Investimento, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na nao realizacao dos mesmos;

Risco DE COINVESTIMENTO. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao
estar presentes em investimentos onde um coinvestidor nao esta envolvido, incluindo
a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisoes
(sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles
do Fundo e/ou da Classe Unica, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras
formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto
negativo sobre tal investimento. A Classe Unica podera coinvestir nas Companhias Alvo
(direta ou indiretamente por meio do Fundo Investido) com Cotistas e/ou outros
fundos e/ou veiculos administrados pela Administradora ou geridos pela Gestora. Nao
ha qualquer garantia de participacdo em coinvestimento pelos Cotistas;

RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES. A Classe Unica podera adquirir ativos de
emissao da Companhia Alvo (direta ou indiretamente por meio do Fundo Investido),
na qual os Cotistas detenham ou venha a deter participacdao acionaria, direta ou
indiretamente. Além disso, desde que aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Especial, a Classe Unica podera figurar como contraparte da Administradora, da
Gestora, ou dos Cotistas, bem como de fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora. Desta
forma, tais partes poderdo eventualmente tomar decisdes relacionadas as Companhias
Alvo (direta ou indiretamente por meio do Fundo Investido) que possam afetar
negativamente a rentabilidade da Classe Unica;

RISCO DE NAO APROVEITAMENTO DE BENEFiCIO FIscAL. A Classe Unica, o Fundo Investido, as
Companhias Investidas e/ou os Cotistas poderdo nao atender as exigéncias legais para
aproveitamento de beneficios fiscais;

Risco DE DERIVATIVOS. Podera haver distorcao de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe Unica, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operacdes, nao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas ao Cotista. Mesmo para a Classe Unica, que
utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das posicdes a vista, existe o risco
de a posicdo ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a
Classe Unica;

RISCO DECORRENTE DA IMPOSSIBILIDADE DE REALIZAGAO DE CHAMADAS DE CAPITAL REFERENTES A
COTAS SUBCLASSE C EM VIRTUDE DE FATORES ASSOCIADOS A VARIAGAO CAMBIAL ENTRE REAIS (BRL)
E DOLARES (USD). Conforme o previsto no Apéndice C do Regulamento, embora os
Capitais Comprometidos individuais de cada um dos Cotistas titulares de Cotas
Subclasse C sejam fixados em reais (BRL), tal como para as demais Subclasses de
Cotas, eles observarao um limitador equivalente a determinada quantia de Dolares,
conforme calculo a ser realizado de acordo com a taxa de cambio de fechamento
(Venda) divulgada pelo Banco Central do Brasil por meio do “Sistema PTAX”, no Dia
Util imediatamente anterior ao da celebracao do respectivo Compromisso de
Investimento relativo as Cotas Subclasse C, nos termos dos Compromissos de
Investimento das Cotas Subclasse C. Uma vez que os aportes feitos pelo Cotista titular
de Cotas Subclasse C tenham atingido referido montante em Doélares constante no
respectivo Compromisso de Investimento, de acordo com a taxa de cambio divulgada



12.2

12.3
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pelo Banco Central do Brasil por meio do “Sistema PTAX”, no Dia Util da realizacéo
de cada Chamada de Capital, tal Cotista Subclasse C sera liberado da obrigacao de
integralizar o restante das Cotas Subclasse C originalmente subscritas, com o
cancelamento das Cotas Subclasse C nao integralizadas. Assim, na hipotese de, ao
longo do Prazo de Duracdo da Classe Unica, haver apreciacdo da cotacdo do real (BRL)
frente ao Dolar, a obrigacao de aporte do Cotista Subclasse C, calculada em Délares,
podera vir a ser integralmente satisfeita antes do atingimento do total do Capital
Comprometido em reais (BRL). Nessa situacao, a capacidade de investimento do Fundo
podera ser afetada em razao da limitacao do Capital Comprometido passivel de ser
chamado dos Cotistas Subclasse C, em funcdo de flutuacdo do cambio. Esse cenario
pode acarretar menor rentabilidade para a Classe Unica e seus Cotistas, bem como
desenquadramento da Carteira.

Ciéncia dos Riscos. Ao ingressar na Classe Unica, cada Cotista assume todos os riscos
decorrentes da Politica de Investimento, declarando-se expressamente ciente da
possibilidade de realizacio de operacdes que coloquem em risco o patrimdnio da Classe Unica,
dos Fatores de Risco relacionados nesse Capitulo, inclusive a possibilidade de perda total dos
investimentos e da existéncia de Patrimonio Liquido Negativo, sendo que tal declaracao
constara do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscricao

FGC. As aplicacdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora, dos membros do Comité Consultivo ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Entidade de Investimento. A Classe Unica é considerada uma “entidade de investimento”
nos termos dos Artigos 4° e 5° da Instrucdo CVM 579 e tera escrituracdo contabil propria,
devendo as aplicacdes, as contas e as demonstragdes contabeis do Fundo serem segregadas
das da Administradora, bem como das do Custodiante e do depositario eventualmente
contratados pelo Fundo.

Reavaliagdo. Nao obstante o disposto no neste Capitulo, a Administradora podera propor a
reavaliacao dos ativos da Carteira, quando:

(i) verificada a notoria insolvéncia da Companhia Investida (direta ou indiretamente por
meio do Fundo Investido);

(ii) houver atraso ou nao pagamento de dividendos, juros ou amortiza¢des relativamente
aos Valores Mobiliarios ou Outros Ativos que tenham sido adquiridos pela Classe Unica
(direta ou indiretamente por meio do Fundo Investido);

(iii) houver pedido de recuperacao judicial, extrajudicial ou faléncia ou for decretada a
faléncia da Companhia Alvo (direta ou indiretamente por meio do Fundo Investido),
concessao de plano de recuperacao judicial ou extrajudicial da Companhia Alvo
(direta ou indiretamente por meio do Fundo Investido), bem como a homologacao de
qualquer pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial envolvendo a Companhia
Alvo (direta ou indiretamente por meio do Fundo Investido);

(iv) houver emissao de novas Cotas;

(v) alienacao significativa de ativos da Companhia Alvo (direta ou indiretamente por meio
do Fundo Investido);
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(vi) oferta publica de acdes de qualquer Companhia Alvo (direta ou indiretamente por
meio do Fundo Investido);

(vii)  mutacdes patrimoniais significativas, a critério da Administradora;

(viii)  permuta, alienacdo ou qualquer outra operacao relevante com Valores Mobiliarios de
emissao da Companhia Alvo (direta ou indiretamente por meio do Fundo Investido);

(ix) da apuracdo de Taxa de Performance antecipada nos termos da Clausula 5.6 deste
Anexo |; e

(x) da hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo e/ou da Classe Unica, conforme
aplicavel, ou do Fundo Investido.

Normas Contabeis. Para efeito da determinacao do valor da Carteira, devem ser observadas
as normas e os procedimentos contabeis aceitos no Brasil, especialmente a Instrucdo CVM
579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e
eventual baixa de investimentos.

Avaliacdo Anual. Os Valores Mobiliarios da Companhia Alvo serao avaliados anualmente na
forma da Instrucao CVM 579. Os Outros Ativos serao avaliados conforme manual de marcacao
a mercado da Administradora ou do Custodiante.

DISPOSICOES GERAIS

Confidencialidade. Os Cotistas deverao manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, nao
podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada
ou conjuntamente com terceiros: (i) as informacdes constantes de estudos e analises de
investimento, elaborados pela Classe Unica e/ou pelo Fundo, que fundamentem as decisdes
de investimento na Classe Unica e no Fundo, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes, (ii) as suas atualizacoes periodicas,
que venham a ser a eles disponibilizadas e (iii) os documentos relativos as operacdes da Classe
Unica e do Fundo.

14.1.1 Nao Aplicabilidade. Excetuam-se a vedacao disposta acima, as hipoteses em que
quaisquer das informacoes ali indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por
qualquer Cotista: (i) com o consentimento prévio e por escrito da Assembleia Especial;
ou (ii) se obrigado por lei, regulamentos e/ou por ordem expressa de autoridades
legais, sendo que, nesta Ultima hipdtese, a Assembleia Especial, a Administradora e a
Gestora deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacao; (iii) que sejam ou se tornem de conhecimento
publico; (iv) que ja sejam de conhecimento do(s) Cotista(s) ou que estejam sob posse
do(s) Cotista(s).

Forma de Correspondéncia. Para fins do disposto neste Anexo, considera-se o correio
eletronico uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e os Cotistas.

Declaracdao de Auséncia de Conflito de Interesse. A Administradora e a Gestora nao tém
conhecimento sobre qualquer situacao ou potencial situacao de Conflito de Interesses com a
Classe Unica no momento de constituicdo da Classe Unica.

Alteragdo Valuation. Na ocorréncia de alteracao no valor justo dos investimentos da Classe
Unica, que impacte materialmente o seu Patriménio Liquido da Classe Unica, e do
correspondente reconhecimento contabil dessa alteracdo, no caso de a Classe Unica ser



qualificada como “entidade para investimento” nos termos da regulamentacdo contabil
especifica, a Administradora deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do reconhecimento
contabil:

€)) um relatorio, elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, com as
justificativas para a alteracao no valor justo, incluindo um comparativo entre
as premissas e estimativas utilizadas nas avaliacdes atual e anterior; e

(b) o efeito da nova avaliacao sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido
da Classe Unica apurados de forma intermediaria;

(ii) elaborar as demonstracdes contabeis da Classe Unica para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil
dos efeitos da nova mensuracao caso:

€)) sejam emitidas novas Cotas da Classe Unica até 10 (dez) meses apos o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacao;

(b) as Cotas da Classe Unica sejam admitidas a negociacdo em mercados
organizados; ou

(c) haja aprovacao em Assembleia Especial convocada por solicitacao dos Cotistas
cujo patrimoénio liquido foi reavaliado.

14.5 Demonstracées Contabeis. As demonstracdes contabeis referidas no inciso (ii) da Clausula
14.4 acima devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas
aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apos a data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuracao.

14.5.1 Dispensa da Elaboracao das Demonstracées Contabeis. Fica dispensada a elaboracao
das demonstragées contabeis referidas na Clausula 14.5 acima quando estas se
encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do
Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas reunido em Assembleia Especial, nos
termos do inciso (ii), alinea (c) da Clausula 14.5 acima.



APENDICE A

APENDICE AO REGULAMENTO DA SUBCLASSE A DA CLASSE UNICA DO GOOD KARMA FUND
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

O presente instrumento constitui o apéndice A (“Apéndice A”) referente a Subclasse A da CLASSE
UNICA DO GOOD KARMA FUND FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ sob n° 41.132.860/0001-
66, a qual tera as seguintes caracteristicas disciplinadas abaixo.

CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1.  As principais caracteristicas da Cota Subclasse A estdo descritas abaixo:

Publico-Alvo Investidores Qualificados.

Os Cotistas detentores de Cotas Subclasse A no momento de novas emissoes
de Cotas Subclasse A terao direito de preferéncia na subscricao de novas Cotas
Subclasse A, na proporcdo de Cotas Subclasse A que possuirem, nado podendo
ceder tal direito de preferéncia a terceiros.
Direito d As informacoes relativas a Assembleia Especial que aprovar a nova emissdo de
ireito de , - . . .
. Cotas, conforme aplicavel, estarao disponiveis a partir da data da Assembleia
Preferéncia em . . . o
L Especial na sede da Administradora. Adicionalmente, a Administradora
Novas Emissées L . . .
enviara tais documentos aos Cotistas no prazo maximo de 10 (dez) dias da
realizacao da Assembleia Especial.
Em caso de nova emissao de Cotas, o direito de preferéncia referido no
paragrafo acima devera ser exercido pelo Cotista em até 10 (dez) Dias Uteis

contados da Assembleia Especial que deliberar e aprovar a nova emissao.

CAPITULO 2. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

2.1. Os seguintes quéruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas referente a
Subclasse A, para a qual serao convocados somente os Cotistas titulares de Cotas da Subclasse A, ao
deliberar as matérias abaixo, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria Quérum
(i) alteracdes deste Apéndice, que nao aquelas matérias .
. , 50%+1 das Cotas subscritas
expressamente previstas neste Capitulo 2;
(i) a alteracao, aumento ou reducao da Taxa de Gestao e
Taxa de Performance (incluindo Taxa de Performance 75% das Cotas subscritas

Antecipada); e

(iii) emissao e distribuicao de novas Cotas da Subclasse A,
observada a necessidade de aprovacao em Assembleia Especial 50%+1 das Cotas subscritas

de Cotistas do Fundo, nos termos da Clausula 9.1(ix) do Anexo.

CAPITULO 3. REMUNERAGAO




3.1. As seguintes remuneracoes serao devidas pelos Cotistas Subclasse A para remunerar os seus
prestadores de servicos:

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Devida e paga de acordo com a Clausula 5.1, disposto no Anexo | do presente

Administracao Regulamento.

A Gestora fara jus a uma Taxa de Gestao equivalente a: (i) durante o Periodo
de Investimento, 2,00% (dois por cento) ao ano, calculada sobre o Capital
Comprometido; e (ii) durante o Periodo de Desinvestimento, 2,00% (dois por
cento) ao ano, calculada sobre o menor valor entre: (a) o custo original de
aquisicdo pela Classe Unica de Valores Mobiliarios integrantes da Carteira
(desconsiderando os Valores Mobiliarios alienados pela Classe Unica) ou (b) o
valor justo dos Valores Mobiliarios integrantes da Carteira em vigor na data
de apuracao da Taxa de Gestao (observado o disposto na Clausula 4.3 da
parte geral do Regulamento e 11.2 e 11.3 do Anexo |) (“Taxa de Gestao”).

Taxa de Gestao

Calculo da Taxa de Gestdao. A Taxa de Gestao sera calculada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia Util,
como Encargo do Fundo e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do
més imediatamente subsequente.

Taxa de Performance | 1. A Gestora fara jus ainda a uma taxa de performance, calculada e apurada
nos termos previstos abaixo:

(i) a Taxa de Performance sera apropriada, em relacdo a cada Cotista, a
partir da data em que a soma das distribuicées efetuadas pelo Fundo ao
Cotista, por meio da amortizacao ou resgate de Cotas, totalizarem montante
superior ao Capital Integralizado pelo respectivo Cotista, atualizado pelo
Retorno Preferencial;

(if) apos cumprido o requisito previsto no item (i) acima, os valores a serem
distribuidos pelo Fundo por meio da amortizacdo ou resgate de Cotas serdao
pagos apenas a Gestora, a titulo de Taxa de Performance, até que seja
atingido o montante equivalente ao Percentual Aplicavel sobre a soma dos
seguintes valores: (a) valor do Retorno Preferencial aplicado sobre o Capital
Integralizado pelo respectivo Cotista; mais (b) os valores distribuidos
conforme este item (ii);

(iii) apos os pagamentos previstos no item (ii) acima, os valores a serem
distribuidos pelo Fundo por meio da amortizacédo ou resgate de Cotas serdao
distribuidos simultaneamente entre a Gestora, a titulo de Taxa de
Performance, e ao Cotista, na proporcao do (a) Percentual Aplicavel para a
Gestora e (b) 100% (cem por cento) subtraido do Percentual Aplicavel para
o Cotista;

(iv) o Percentual Aplicavel significara (a) 20% (vinte por cento) caso a soma
dos valores distribuidos pelo Fundo ao Cotista seja inferior a 4,0 (quatro)
vezes 0 montante do Capital Integralizado pelo respectivo Cotista; ou (b)
30% (trinta por cento), de maneira retroativa, caso a soma dos valores




distribuidos pelo Fundo ao Cotista seja igual ou superior a 4,0 (quatro vezes)
o montante do Capital Integralizado pelo respectivo Cotista.

2. O Retorno Preferencial sera calculado a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia Util, a partir da data de
cada integralizacdo de Cotas até a respectiva data de apuracao,
proporcionalmente aos valores integralizados.

3. A atualizacdo do IPCA sera realizada de acordo com a divulgacdo ao
mercado, sendo certo que, caso no dia de amortizacao, liquidacao ou
apuracdo da Taxa de Performance, o indice oficial nao esteja disponivel,
sera utilizada a dltima divulgacao disponivel, sendo certo que nao sera
devida nenhuma diferenca ou compensacao a Gestora pela utilizacao da
ultima divulgacao do IPCA disponivel.

4. A Taxa de Performance sera provisionada a cada Dia Util e apurada em
cada amortizacdo ou resgate de Cotas, conforme aplicavel, de forma
segregada para cada Cotista, nos termos do item “1” acima, sendo paga a
Gestora, se devida, até o 5° Dia Util do més subsequente a respectiva
amortizacao ou resgate aos Cotistas, conforme aplicavel.

Taxa de Performance
Antecipada

Na hipotese de (i) destituicdo sem Justa Causa da Gestora; ou (ii) Renlncia
Motivada da Gestora, a Classe Unica devera pagar a Gestora, a titulo de
antecipacao da Taxa de Performance, um montante equivalente a Taxa de
Performance calculada nos termos da Clausula 5.5 do Anexo |, assumindo
que as Cotas estariam sendo resgatadas pelo valor do Patriménio Liquido,
apurado no Dia Util anterior a data de deliberacio pela Assembleia Geral da
destituicao da Gestora sem Justa Causa, ou da data de entrega pela Gestora
de notificacdo a Administradora confirmando a Rendncia Motivada da
Gestora, ressalvado, contudo, que a Gestora ndo podera realizar uma
Chamada de Capital para financiar o pagamento da Taxa de Performance
Antecipada.

Para fins de apuracao da antecipacao da Taxa de Performance, os ativos da
Carteira deverao ser reavaliados nos termos do Artigo 13.2 do Anexo |,
observada a competéncia do Comité Consultivo para a sugestdao nao-
vinculante do prestador de servicos a ser contratado para a emissao do
competente laudo, que devera ser enviada em prazo e condicoes
compativeis com a regulamentacdo e em consonancia com cronograma de
trabalho da Administradora na forma do Artigo 10.3(ii) do Anexo I, sem
prejuizo da competéncia da Administradora para selecionar e contratar
referido prestador de servico.

N&ao obstante o disposto em contrario no Regulamento e/ou neste Anexo |,
o valor eventualmente devido pela Classe Unica a Gestora a titulo de
antecipacao da Taxa de Performance sera pago a Gestora com prioridade
em relacao a qualquer distribuicao pelo Fundo aos Cotistas. A Taxa de
Performance antecipada sera provisionada a cada Dia Util e devera ser paga
a Gestora em cada amortizacao ou resgate de Cotas, conforme aplicavel,
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a respectiva amortizacao ou
resgate de Cotas, conforme aplicavel.




O valor da Taxa de Performance apurado conforme esta Clausula sera
atualizado pela variacao do IPCA, calculada pro rata die desde a data de
apuracio inicial até a data do efetivo pagamento.

Os termos utilizados neste Apéndice A em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os mesmos
significados definidos no Anexo.



APENDICE B

APENDICE AO REGULAMENTO DA SUBCLASSE B DA CLASSE UNICA DO GOOD KARMA FUND
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

O presente instrumento constitui o apéndice B (“Apéndice B”) referente a Subclasse B da CLASSE
UNICA DO GOOD KARMA FUND FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ sob n° 41.132.860/0001-
66, a qual tera as seguintes caracteristicas disciplinadas abaixo.

CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.2.  As principais caracteristicas da Cota Subclasse B estdo descritas abaixo:

Socios e/ou Partes Relacionadas da Gestora, podendo ser adquiridas
L indiretamente por Partes Relacionadas da Gestora, através da GK Ventures,
Publico-Alvo . . B
LP, fundo de investimento em cotas do Fundo, sob gestao de uma Parte

Relacionada da Gestora (fundo feeder).

Os Cotistas detentores de Cotas Subclasse B no momento de novas emissoes
de Cotas Subclasse A ou Cotas Subclasse B terdo direito de preferéncia na
subscricao de novas Cotas Subclasse A ou Cotas Subclasse B, na proporcao de
Cotas que possuirem, nao podendo ceder tal direito de preferéncia a
terceiros.
Direito d As informacdes relativas a Assembleia Especial que aprovar a nova emissao de
ireito de
. Cotas, conforme aplicavel, estarao disponiveis a partir da data da Assembleia
Preferéncia em ) o L o
L Especial na sede da Administradora. Adicionalmente, a Administradora
Novas Emissdes L ) L .
enviara tais documentos aos Cotistas no prazo maximo de 10 (dez) dias da
realizacao da Assembleia Especial.
Em caso de nova emissdo de Cotas, o direito de preferéncia referido no
paragrafo acima devera ser exercido pelo Cotista em até 10 (dez) Dias Uteis

contados da Assembleia Especial que deliberar e aprovar a nhova emissao.

CAPITULO 2. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

2.1. Os seguintes quéruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas referente a
Subclasse B, para a qual serao convocados somente os Cotistas titulares de Cotas da Subclasse B, ao
deliberar as matérias abaixo, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria Quoérum

(i) alteracoes deste Apéndice, que nao aquelas matérias .
) , 50%+1 das Cotas subscritas
expressamente previstas neste Capitulo 2;

(i1) pagamento de taxa de gestao, taxa de performance )
75% das Cotas subscritas

e/ou taxa de performance antecipada; e




Matéria Quoérum

(iii) emissao e distribuicao de novas Cotas da Subclasse B,
observada a necessidade de aprovacao em Assembleia Especial 50%+1 das Cotas subscritas

de Cotistas do Fundo, nos termos da Clausula 9.1(ix) do Anexo.

CAPITULO 3. REMUNERACAO

3.1. As seguintes remuneracoes serao devidas pelos Cotistas Subclasse B para remunerar os seus
prestadores de servicos:

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Devida e paga de acordo com a Clausula 5.1, disposto no Anexo | do presente

Administracao Regulamento.

Taxa de Gestao Nao ha.

Taxa de Performance |Nao ha.

Taxa de Performance |Nao ha.

Antecipada

Os termos utilizados neste Apéndice B em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os mesmos
significados definidos no Anexo.



APENDICE C

APENDICE AO REGULAMENTO DA SUBCLASSE C DA CLASSE UNICA DO GOOD KARMA FUND
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE

LIMITADA

O presente instrumento constitui o apéndice C (“Apéndice C”) referente a Subclasse C da CLASSE
UNICA DO GOOD KARMA FUND FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ sob n° 41.132.860/0001-
66, a qual tera as seguintes caracteristicas disciplinadas abaixo.

CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.3. As principais caracteristicas da Cota Subclasse C estao descritas abaixo:

Publico-Alvo

Investidores Profissionais que se qualificarem como investidores nao
residentes de acordo com a regulamentacao da CVM, incluindo o GK
Ventures, LP, fundo de investimento em cotas do Fundo, sob gestao de uma
Parte Relacionada da Gestora (fundo feeder).

Direito de
Preferéncia em
Novas Emissoes

Os Cotistas detentores de Cotas Subclasse C no momento de novas emissoes
de Cotas Subclasse C ou Cotas Subclasse C terao direito de preferéncia na
subscricao de novas Cotas Subclasse C ou Cotas Subclasse C, na proporcao
de Cotas que possuirem, nao podendo ceder tal direito de preferéncia a
terceiros.

As informacoes relativas a Assembleia Especial que aprovar a nova emissao
de Cotas, conforme aplicavel, estarao disponiveis a partir da data da
Assembleia Especial na sede da Administradora. Adicionalmente, a
Administradora enviara tais documentos aos Cotistas no prazo maximo de
10 (dez) dias da realizacao da Assembleia Especial.

Em caso de nova emissao de Cotas, o direito de preferéncia referido no
paragrafo acima devera ser exercido pelo Cotista em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da Assembleia Especial que deliberar e aprovar a nova emissao.

Capital
Comprometido

Nao obstante os Cotistas titulares de Cotas Subclasse C sejam Investidores
Profissionais nao residentes, os respectivos Capitais Comprometidos
individuais serao fixados em reais (BRL), tal como para as demais Subclasses
de Cotas, observado, entretanto, um limitador equivalente a determinada
quantia de dolares dos Estados Unidos da América (USD), conforme calculo
a ser realizado de acordo com a taxa de cambio de fechamento (Venda)
divulgada pelo Banco Central do Brasil por meio do “Sistema PTAX”, no Dia
Util imediatamente anterior ao da celebracdo do respectivo Compromisso
de Investimento relativo as Cotas Subclasse C. Uma vez que os aportes feitos
pelo Cotista titular de Cotas Subclasse C tenham atingido referido montante
em délares dos Estados Unidos da América (USD) constante no Compromisso
de Investimento, de acordo com a taxa de cambio divulgada pelo Banco




Central do Brasil por meio do “Sistema PTAX”, no Dia Util da realizacédo de
cada Chamada de Capital, tal Cotista titular de Cotas Subclasse C sera
liberado da obrigacdo de integralizar o restante das Cotas Subclasse C
originalmente subscritas, com o cancelamento das Cotas Subclasse C nao
integralizadas. Para fins de evitarem-se duvidas:

a) embora os respectivos Capitais Comprometidos individuais dos Cotistas
titulares de Cotas Subclasse C venham a ser fixados em reais (BRL) na data
da celebracao dos respectivos Compromissos de Investimento e as
respectivas Chamadas de Capital serem denominadas em reais (BRL), o fato
de o valor estar limitado a um montante fixado em délares dos Estados
Unidos da América (USD) podera, nesses casos, limitar as obrigacdes de
integralizacao dos Cotistas titulares de Cotas Subclasse C, sobretudo em
eventual apreciacao da cotacao do real (BRL) frente ao ddlar dos Estados
Unidos da América (USD). Nesses casos, isto €, na hipotese de a obrigacao
de aporte do Cotista titular de Cotas Subclasse C, calculada em dolares dos
Estados Unidos da América (USD), vir a ser integralmente satisfeita, o
excesso do Compromisso de Investimento, em reais (BRL), nao sera exigido
do Cotista titular de Cotas Subclasse C, o que afastara automaticamente a
aplicacao das medidas previstas na Clausula 6.12 do Anexo |; e

b) as oscilacdes cambiais nao alterarao o montante nominal do Capital
Comprometido, visto que ele é denominado em reais (BRL), tampouco
alterarao a quantidade de Cotas Subclasse C subscritas, até o momento do
cancelamento das Cotas Subclasse C nao integralizadas, com a liberacao da
obrigacao de integralizacao prevista nos termos deste Artigo. Dessa forma,
em caso de depreciacao do real (BRL) frente ao dolar dos Estados Unidos da
América (USD), o Capital Comprometido e a quantidade de Cotas Subclasse

C subscrita nao serao majorados.

CAPITULO 2. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

2.1. Os seguintes quéruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas referente a
Subclasse C, para a qual serao convocados somente os Cotistas titulares de Cotas da Subclasse C, ao

deliberar as matérias abaixo, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria

Quoérum

(i) alteracoes deste Apéndice, que nado aquelas matérias
expressamente previstas neste Capitulo 2;

50%+1 das Cotas subscritas

(i) a alteracao, aumento ou reducao da Taxa de Gestao e

pagamento de taxa de performance e/ou taxa de performance 75% das Cotas subscritas

antecipada; e

(iii) emissao e distribuicao de novas Cotas da Subclasse C,

observada a necessidade de aprovacao em Assembleia Especial 50%+1 das Cotas subscritas

de Cotistas do Fundo, nos termos da Clausula 9.1(ix) do Anexo.




CAPITULO 3. REMUNERACAO

3.1. As seguintes remuneracdes serao devidas pelos Cotistas Subclasse C para remunerar os seus
prestadores de servicos:

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Devida e paga de acordo com a Clausula 5.1, disposto no Anexo | do presente

Administracao Regulamento.

A Gestora fara jus a uma Taxa de Gestao equivalente a: (i) durante o Periodo
de Investimento, 2,00% (dois por cento) ao ano, calculada sobre o Capital
Comprometido; e (ii) durante o Periodo de Desinvestimento, 2,00% (dois por
cento) ao ano, calculada sobre o menor valor entre: (a) o custo original de
aquisicdo pela Classe Unica de Valores Mobilidrios integrantes da Carteira
(desconsiderando os Valores Mobiliarios alienados pela Classe Unica) ou (b) o
valor justo dos Valores Mobiliarios integrantes da Carteira em vigor na data
de apuracdo da Taxa de Gestao (observado o disposto na Clausula 4.3 da
parte geral do Regulamento e 11.2 e 11.3 do Anexo |) (“Taxa de Gestao”).

Taxa de Gestao

Calculo da Taxa de Gestdao. A Taxa de Gestao sera calculada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia Util,
como Encargo do Fundo e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do
més imediatamente subsequente.

Taxa de Performance |Nao ha.

Taxa de Performance | Nao ha.
Antecipada

Os termos utilizados neste Apéndice C em letra maiuscula, no singular ou no plural, terao os mesmos
significados definidos no Anexo.



APENSO | - MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO REFERENTE Al=] I;MISSAO E OFERTA DE COTAS
CARACTERISTICAS DA [=] EMISSAO DE COTAS (“[=] Emissao”)

(Os termos utilizados neste suplemento e que ndo forem definidos neste suplemento e que estejam
em letra maiuscula, no singular ou no plural, terGo os mesmos significados definidos no
Regulamento)

MONTANTE TOTAL DA OFERTA [=]

QUANTIDADE DE SUBCLASSES [=]

QUANTIDADE TOTAL DE COTAS [=]

QUANTIDADE MAXIMA DE LOTE [=]
ADICIONAL

PRECO DE EMISSAO (POR COTA) [=]

FORMA DE COLOCAGAO DAS COTAS

SUBSCRICAO DAS COTAS =]
TAXA DE INGRESSO =]
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS =]

PRECO DE INTEGRALIZACAO [=]




COMPLEMENTO A
SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO

SUPLEMENTO REFERENTE A PRIMEIRA EMISSAO E OFERTA DE COTAS CARACTERISTICAS DA
PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS (“12 Emiss&o”)

MONTANTE TOTAL DA OFERTA RS 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de
reais)
QUANTIDADE DE CLASSES 3

Até 575.000 (quinhentas e setenta e cinco
mil) cotas classe A

Até 25.000 (vinte e cinco mil) cotas classe B
Até 200.000 (duzentas mil) cotas classe C

QUANTIDADE TOTAL DE COTA Até 800.000 (oitocentas mil) cotas
PRECO DE EMISSAO (POR COTA) RS 1.000 (mil reais) para Classe A, Be C
FORMA DE COLOCACAO DAS COTAS (i) Regime: Oferta publica com esforcos

restritos, nos termos da Instrucao CVM 476;
(ii) Publico-Alvo: Investidores Profissionais; e

(iii) Coordenador Lider: TMF BRASIL
SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS
LTDA., sociedade com sede na Rua dos
Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, conjuntos
221, 222, 223, 224, 231, 232, 233, e 234,
Pinheiros, cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 18.313.996/0001-50.

MONTANTE MINIMO DA OFERTA R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais).
SUBSCRICAO DAS COTAS As Cotas da 1? Emissao deverao ser totalmente

subscritas até a data de encerramento da
respectiva Oferta. A Oferta terd o prazo
maximo de 6 (seis) meses, prorrogaveis por
periodos iguais e sucessivos, perfazendo um
prazo total de, no maximo 24 (vinte e quatro)
meses, contados da divulgacao do comunicado
de inicio, nos termos do Artigo 8°-A da
Instrucao CVM 476.

INTEGRALIZACAO DAS COTAS Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista
sera obrigado a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas, no prazo de até 10
(dez) dias Uteis contados do recebimento da
respectiva Chamada de Capital, nos termos
dos respectivos Compromissos de
Investimento.




PRECO DE INTEGRALIZACAO Sera correspondente ao preco unitario de
emissao de Cotas, RS 1.000,00 (mil reais).

(Os termos e utilizados neste suplemento em letra maidscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Regulamento)

* * *



COMPLEMENTO B
SUPLEMENTO DA SEGUNDA EMISSAO

SUPLEMENTO REFERENTE A SEGUNDA EMISSAO E OFERTA DE COTAS CARACTERISTICAS DA
SEGUNDA EMISSAO DE COTAS (“22 Emissdo”)

MONTANTE TOTAL DA OFERTA RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais).

QUANTIDADE DE CLASSES Cotas Classe A: 50.400 (cinquenta mil e
quatrocentas) Cotas

Cotas Classe B: 4.000 (quatro mil) Cotas

Cotas Classe C: 25.600 (vinte e cinco mil e
seiscentas) Cotas

QUANTIDADE TOTAL DE COTA 80.000

QUANTIDADE MAXIMA DE LOTE ADICIONAL | N/A

PRECO DE EMISSAO (POR COTA) RS 1.000 (mil reais)
FORMA DE COLOCACAO DAS COTAS (i) Regime: oferta puUblica de distribuicao

primaria das Cotas, no rito de registro
automatico de distribuicdo, nos termos da
Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada, no ambito da
Segunda Emissao de Cotas;

(ii) Publico-Alvo: Investidores Profissionais
nos termos da Resolucao CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada; e

(iii) Coordenador Lider: TMF BRASIL
SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS
LTDA., sociedade com sede na Rua dos
Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, conjuntos
221, 222, 223, 224, 231, 232, 233, e 234,
Pinheiros, cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 18.313.996/0001-50.

SUBSCRICAO DAS COTAS A subscricao dos valores mobiliarios objeto
da Oferta de distribuicao deve ser realizada
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias, contado da data de divulgacao do
Anuncio de Inicio de distribuicao.

TAXA DE INGRESSO Sera cobrada taxa de ingresso, em beneficio
do Fundo, com

relacao a toda e qualquer subscricao de
Cotas que ocorrer apds




0 90° (nonagésimo) dia corrido da Data de
Inicio do Fundo,

apurada conforme descrito abaixo:
Tl = (CC x (2,00% / 252 x DU) x IPCA)
Onde,

Tl: Taxa de Ingresso

CC: Compromisso de Investimento relativo a
nova subscricao de Cotas

IPCA: é o fator do IPCA acumulado entre a
Data de Inicio do Fundo até a data da nova
subscricao de Cotas, considerando, se
necessario, a Ultima divulgacéao oficial.

DU: E o nimero de Dias Uteis entre a Data
de Inicio do Fundo até a data da nova
subscricao de Cotas.

INTEGRALIZACAO DAS COTAS Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista
sera obrigado a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas, no prazo de até 10
(dez) dias (teis contados do recebimento da
respectiva Chamada de Capital, nos termos
dos respectivos Compromissos de
Investimento.

PRECO DE INTEGRALIZACAO Sera correspondente ao preco unitario de
emissao de Cotas, RS 1.000,00 (mil reais).

(Os termos e utilizados neste suplemento em letra maidscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Regulamento)

* * *



COMPLEMENTO C
SUPLEMENTO DA TERCEIRA EMISSAO

SUPLEMENTO REFERENTE A TERCEIRA EMISSAO E OFERTA DE COTAS CARACTERISTICAS DA
SEGUNDA EMISSAO DE COTAS (“32 Emissdo”)

MONTANTE TOTAL DA OFERTA RS 24.082.440,60 (vinte e quatro milhdes,
oitenta e dois mil, quatrocentos e quarenta
e trés reais e sessenta centavos)

QUANTIDADE DE CLASSES Cotas Classe A: 15.768,65401 Cotas)
Cotas Classe B: 1.000,00000 Cotas

Cotas Classe C: 7.313,78659 Cotas

QUANTIDADE TOTAL DE COTA até 24.082,44060 Cotas

QUANTIDADE MAXIMA DE LOTE ADICIONAL | N/A

PRECO DE EMISSAO (POR COTA) RS 1.000 (mil reais)
FORMA DE COLOCACAO DAS COTAS (i) Regime: Colocacao privada de Cotas,

realizada por distribuidas por meio de uma
oferta nao sujeita a regulamentacdo, nos
termos do art. 8°, Il da Resolucao CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme alterada,
no ambito da Terceira Emissao de Cotas;

(ii) Publico-Alvo: Investidores Profissionais
nos termos da Resolucao CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada; e

(iii) Coordenador Lider: TMF BRASIL
SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS
LTDA., sociedade com sede na Rua dos
Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, conjuntos
221, 222, 223, 224, 231, 232, 233, e 234,
Pinheiros, cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 18.313.996/0001-50.

SUBSCRICAO DAS COTAS A subscricado dos valores mobiliarios objeto da
Oferta de distribuicao deve ser realizada no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contado da data de divulgacao do Anuncio de
Inicio de distribuicao.

TAXA DE INGRESSO Fica dispensada a cobranca da Taxa de
Ingresso descrita na Clausula 5.4 do Anexo |,
nao sendo aplicavel aos cotistas que
subscreverem Cotas no ambito desta emissao
de cotas.




INTEGRALIZACAO DAS COTAS Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista
sera obrigado a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas, no prazo de até 10
(dez) dias (teis contados do recebimento da
respectiva Chamada de Capital, nos termos
dos respectivos Compromissos de
Investimento.

PRECO DE INTEGRALIZACAO Sera correspondente ao preco unitario de
emissao de Cotas, RS 1.000,00 (mil reais).

(Os termos e utilizados neste suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Regulamento)

* * *



1. Definicdes e Interpretacao

APENSO Il

REQUISITOS DE POLITICA

Exceto conforme expressamente previsto neste Apenso I, os termos definidos terao os respectivos
significados a eles atribuidos no Regulamento do Fundo. Em caso de conflito entre os termos e
condicoes deste Apenso Il e o demais termos e condicoes do Regulamento do Fundo, os termos e
condicoes desse Apenso Il devem prevalecer.

“A&S”

“AML/CFT”

“Atividade de Categoria A”

“Atividade de Categoria B”

“Autoridade”

“Autorizacao”

Ambiental e social.

Combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento de
terrorismo.

Qualquer atividade de uma Companhia Investida que possa
resultar em riscos e impactos ambientais e/ou sociais
potencialmente significativos e diversos, irreversiveis ou sem
precedentes que possam ultrapassar os limites da localizacao
ou das instalacdes efetivas do projeto. Em principio, a
Categoria A inclui atividades ou projetos que tenham impactos
significativos em areas protegidas ou sensiveis e/ou populacoes
vulneraveis. Uma lista indicativa da Categoria A pode ser
encontrada no Complemento A deste Apenso Il.

Qualquer atividade de uma Companhia Investida que possa
resultar em potenciais riscos e impactos ambientais e/ou
sociais que seja menos adversos que aqueles da Categoria A e
que, em geral, estejam limitados a localizagao ou instalagées
do projeto, sejam amplamente reversiveis e possam ser
atenuados por meio de medidas prontamente disponiveis e
viaveis de serem implementadas no contexto da operacao.

Qualquer governo nacional, supranacional, regional ou local,
ou oOrgao, departamento, comissdao, autoridade, tribunal,
agéncia ou entidade governamental, administrativa, fiscal,
judicial ou de propriedade do governo.

Qualquer consentimento, registro, arquivamento, acordo,
autenticacao, certificado, licenca, aprovacao, alvara, poder ou



“Cliente de Categoria A”

“Companhia Investida”

“Consultor A&S”

“Membro Subclasse C do Comité

Consultivo”

“Diretor de Risco de Integridade”

“Gerente ESG”

“Grupo IDB”

isencao de, por ou junto a qualquer Autoridade, seja dado ou
concedido por ato expresso ou considerada dado ou concedido
por falha em agir ou omissao dentro de qualquer prazo
especifico e todas as aprovacdes ou consentimentos
societarios, de credores e acionistas.

Uma Companhia Investida que desenvolve ou pretenda
desenvolver uma Atividade de Categoria A.

Qualquer pessoa em que componha a Carteira de Investimento,
seja direta ou indiretamente, e continue a ser detido pela
Classe Unica.

Qualquer (quaisquer) Pessoa(s) nomeadas periodicamente
Membro Subclasse C do Comité Consultivo para atuar como
consultor ambiental, social, de saude e seguranca do Fundo
para os fins deste instrumento.

Significa um investidor direto ou indireto das Cotas Subclasse
C indicado pela Gestora.

Um alto executivo da Gestora cujos deveres incluam supervisao
ou fiscalizacao da implementacao e das operacdes, bem como
o cumprimento dos Sistemas de Gestao de Integridade,
incluindo, mas sem se limitar a, o respeito aos riscos de
integridade do Fundo e suas politicas, procedimentos, sistemas
e controles AML/CFT.

Um alto executivo da Gestora, que tem a capacidade relevante
para implementar e supervisionar o Sistema de Gestao A&S
e/ou atuar como coordenador ambiental e trabalhista para
conduzir revisbes de desempenho A&S das Operacoes
Relevantes do Fundo em conformidade com os Requisitos A&S,
ou para recrutar consultores para realizar essas revisoes.

O IDB Invest, o Inter-American Development Bank e o
Multilateral Investment Fund (IDB Lab).



“IDB Invest”

{3 I FC ”»

“Investimento de Categoria A”

“Investimento Proposto”

“Leis A&S Aplicaveis”

“Lista de Atividades Excluidas”

Corporacao Interamericana de Investimentos (InterAmerican
Investment Corporation)

Alnternational Finance Corporation, organizacao internacional
constituida pelos seus paises membros por meio do instrumento
intitulado Articles of Agreement.

Um investimento numa Companhia Investida que se dedica as
Atividades de Categoria A.

Qualquer investimento proposto a ser feito pela Classe Unica
em uma Companhia Alvo (seja proposto através de uma
chamada de capital ou outra aplicacao de recursos da Classe
Unica) de acordo com os termos e condicdes do Regulamento e
do Anexo .

Todos os estatutos, leis, portarias, normas e regulamentos
aplicaveis, incluindo, mas sem se limitar a, qualquer licenca,
permissao ou outra Autorizacao que imponha responsabilidade
ou estabeleca regras de conduta relativas a riscos ambientais,
sociais, trabalhistas, de salde e seguranca ou de protecao.

Lista de atividades proibidas do IDB Invest, que se encontra
disponivel em:

https://idbinvest.org/sites/default/files/2020-

12/Exclusion%20List_ENG.pdf conforme atualizada de tempos
em tempos.

“Lista de Pessoas Fisicas e JuridicasLista de pessoas juridicas e fisicas elencadas em, e que se

Sancionadas do Grupo IDB”

encontra disponivel em
https://idbinvest.org/sites/default/files/2020-
12/Exclusion%20List_ENG.pdf

ou em
qualquer website ou local que o suceder.

“Lista de Sancdes ReconhecidasLista de sancdes mantidas pelo Departamento de Controle de

Internacionalmente”

Ativos Financeiros (Office of Foreign Assets Control, ou OFAC)
do Departamento do Tesouro dos Estados Unidos da América,


http://www.iadb.org/en/transparency/sanctioned-firms-and-individuals
http://www.iadb.org/en/transparency/sanctioned-firms-and-individuals
http://www.iadb.org/en/transparency/sanctioned-firms-and-individuals

“Medidas de Remediacao”

“Operacoes Relevantes do Fundo”

“Padroes de Desempenho da IFC”

“Pais Membro do IDB Invest”

“Partes do Fundo”

do Reino Unido da Gra-Bretanha e da Irlanda do Norte, das
Nacoes Unidas e da Uniao Europeia.

Com relacdao a qualquer investimento existente em uma
Companhia Investida, as medidas necessarias ou apropriadas
para remediar a violacdo aplicavel de qualquer dos Requisitos
A&S, incluindo um cronograma apropriado para a
implementacao dessas medidas.

Todos os investimentos, operacoes, transacoes e atividades do
Fundo, incluindo (i) a realizacdo de investimento em
Companhias Investidas, (ii) a gestao, supervisao e alienacao
desses investimentos, e (iii) outras atividades acessorias que as
Partes do Fundo venham a realizar de tempos em tempos.

Politicas, salvaguardas, padroes e diretrizes da IFC que
entraram em vigor em janeiro de 2012, conforme alterado e
em vigor na data em que este Apenso Il foi aprovado e incluido
no Regulamento (excluindo quaisquer alteracoes e
modificacbes apos a data em que este Apenso Il foi aprovado e
incluido no Regulamento), e que se encontram disponiveis em

http://www.ifc.org/wps/wcm/connect/topics_ext_co
ntent/ifc_external_corporate_site/ifc+sustainability/
our+approach/risk+management/performance+stan
dards/environmental+and+social+performance+sta

ndards+and+guidance+notes.

Os paises listados em, e que se encontra disponivel em
https://idbinvest.org/en/countries, conforme atualizado de
tempos em tempos.

O Fundo, a Classe Unica, a Administradora e a Gestora e seus
respectivos sucessores e cessionarios.

“Plano de Acao A&S de umaQualquer plano de acdo A&S descrito em, ou acordado com

Companhia Investida”

qualquer Companhia Investida, em conformidade com a
Clausula 3.2.1.


https://idbinvest.org/en/countries

“Plano de Acao A&S”

“Plano de Acao Corretivo”

Um plano de acao do Fundo substancialmente na forma do
Complemento B.

plano de acao corretivo ou mitigatdrio, de forma e substancia

ritavel para o Membro Subclasse C do Comité Consultivo, o qual
rerd incluir (a) uma breve descricao da nao-conformidade,
luindo a extensao, magnitude, impacto e causa da mesma; (b)
acoes propostas para corrigir e remediar todos os danos e
iIsequéncias adversas causados pela nao-conformidade; (c) a
ibuicao de responsabilidade pela implementacao de tais acoes
postas; (d) um cronograma para a implementacao de tais acoes
postas, incluindo a data de inicio, a data final e os principais
rcos; (€) um custo estimado para a implementacao das acoes
postas; (f) os resultados esperados e os indicadores
acionados; e (g) as acdes propostas para evitar a ocorréncia de
cumprimentos semelhantes ou relacionados no futuro, que,
a vez iniciados, permitirao ao Fundo assegurar que cada
npanhia Investida em questao corrija e remedie quaisquer
10s e impactos adversos resultantes de qualquer
cumprimento dos Requisitos A&S e cumpra qualquer padrao ou
atriz exigida pela Politica de Sustentabilidade do IDB Invest.

“Politica de Sustentabilidade do IDBPolitica de Sustentabilidade do IDB Invest, que se encontra

Invest”

“Carteira de Investimento”

“Pratica Proibida”

disponivel em http://www.idbinvest.org/en/download/4646,
conforme atualizada de tempos em tempos.

Qualquer investimento feito ou detido pela Classe Unica (seja
adquirido mediante chamada de capital ou outra aplicacao do
dinheiro da Classe Unica) em uma ou mais Companhias
Investidas, em conformidade com os termos e condicoes do
Regulamento e do Anexo I.

Qualquer das seguintes praticas:

(@) Uma “Prdtica Corrupta” consiste em oferecer, dar,
receber ou solicitar, direta ou indiretamente, qualquer coisa
de valor para influenciar indevidamente as acdes de outra
parte;

(b) Uma “Prdtica Fraudulenta” consiste em qualquer ato
ou omissdao, inclusive a tergiversacdao de fatos ou
circunstancias que deliberada ou imprudentemente, engane


http://www.idbinvest.org/en/download/4646

“Relatorio de Conformidade

A&S”

“Relatorio de Due Diligence A&S”

“Requisitos A&S”

ou tente enganar uma parte para obter beneficio financeiro
ou de outra natureza ou para evadir uma obrigacao;

(¢) Uma “Prdtica Coercitiva” consiste em prejudicar ou
causar danos ou ameacar prejudicar ou causar danos, direta
ou indiretamente, a qualquer parte ou a seus bens para
influenciar indevidamente as acdes de uma parte;

(d) Uma “Prdtica Colusiva” consiste em um acordo entre
duas ou mais partes com o intuito de atingir um proposito
improprio, inclusive influenciar inapropriadamente as acdes
de outra parte;

(e) Uma “Prdtica Obstrutiva” consiste em: (i) destruir,
falsificar, alterar ou ocultar uma evidéncia significativa para
uma investigacao do Grupo IDB, ou prestar declaracoes falsas
aos investigadores com a intencao de obstruir uma
investigacao do Grupo IDB; (ii) ameacar, assediar ou intimidar
qualquer parte para impedir a divulgacdo de seu
conhecimento de assuntos relevantes para uma investigacao
do Grupo IDB ou a continuacao da investigacao; ou (iii) todo
o ato realizado com intencdo de impedir o exercicio dos
direitos contratuais de auditoria e inspecao do Grupo IDB ou
seus direitos de acesso a informacéo; e

(f) Uma “Apropriacéo Indébita” consiste no uso de fundos
ou recursos do Grupo IDB para um propdsito indevido ou para
um propdsito nao autorizado, cometido de forma intencional
ou por negligéncia grave.

Um relatorio por escrito na forma do Complemento C,
preparado anualmente pela Gestora.

Relatorio de due diligence A&S elaborado pela Gestora em
relacdo a uma Companhia Alvo.

(@) Com relacdo ao Fundo e as Partes do Fundo, todos os
requisitos, condicoes, regras, protecoes, obrigacées ou
desempenho referentes (i) as politicas e procedimentos
ambientais, sociais, trabalhistas, de saude e seguranca, do
Fundo; (ii) todos os aspectos ambientais, sociais, trabalhistas,
de salde e seguranca das Leis A&S Aplicaveis e qualquer
Autorizacdo emitida no ambito delas; (iii) os Padrées de
Desempenho da IFC; (iv) a Lista de Atividades Excluidas; e (v)
a Politica de Sustentabilidade do IDB Invest; e (b) com relacao
as Operacbes Relevantes do Fundo, (i) todos os aspectos
ambientais, sociais, trabalhistas, de salde e seguranca, das



“Requisitos de Integridade”

“Riscos de Integridade”

“Sistema de Gestao A&S”

“Sistema de Gestao de Integridade”

Leis A&S Aplicaveis e qualquer Autorizacao emitida no ambito
delas; (ii) a Lista de Atividades Excluidas; e (iii) no caso de
Operacoes de Alto Risco, os Padroes de Desempenho da IFC
incluindo a prevencao de impactos potenciais e contatos
indesejados com os Povos Indigenas “em isolamento
voluntario” ou “em contato inicial” e os padroes ambientais,
de saude e seguranca especificas do setor que a acompanham.

Obrigacoes relacionadas a integridade (incluindo, mas sem se
limitar a, obrigacdes relacionadas a AML/CFT, “conheca seu
cliente” e fraude, corrupcao e Praticas Proibidas) das Partes do
Fundo, nos termos (a) das leis aplicaveis, requisitos de cambio
e dos respectivos codigos de conduta e requisitos, regras e
codigos de conduta similares, emitidos por organizacoes
autorreguladoras do setor e associacées comerciais similares,
e (b) da Clausula 4 deste Apenso Il, conforme aplicavel.

Qualquer evento, circunstancia ou operacdo referente as
Operacoes Relevantes do Fundo, em que qualquer Companhia
Investida, Companhia Alvo, qualquer uma de suas pessoas-
chave, uma Parte do Fundo, ou outras partes relevantes
tenham estado ou estejam envolvidas e que representa uma
atividade ilegal ou impropria ou uma atividade que possa
resultar em risco juridico ou reputacional ao Fundo ou seus
investidores.

Sistema de gestao ambiental e social do Fundo que permite ao
Fundo identificar, avaliar e gerir riscos ambientais e sociais em
relacdo as Operagdes Relevantes do Fundo de acordo com os
Requisitos A&S e devera incluir os elementos estabelecidos no
Complemento D.

Compreende as politicas, procedimentos, sistemas e
controles, e a respectiva governanca, administradores,
colaboradores, fornecedores e prestadores de servicos do
Fundo, implementado pelas Partes do Fundo, para identificar,
avaliar e gerenciar os Riscos de Integridade e os potenciais
Riscos de Integridade do Fundo, incluindo qualquer Companhia
Investida ou Companhia Alvo, em conformidade com os
Requisitos de Integridade.



“Operacao de A

“Transferéncia”

[to Risco” Um projeto ou operacdo de divida ou investimento em
participacoes societarias de longo prazo (acima de 36 meses)
com uma Companhia Investida para apoiar uma atividade
comercial e/ou que pode incluir (a) reassentamento
involuntario, (b) risco de impactos adversos em povos
indigenas ou afrodescendentes, (c) riscos significativos ou
impactos sobre o meio ambiente, salde e seguranca da
comunidade, biodiversidade e patrimoénio cultural ou (d) riscos
significativos de saude e seguranca ocupacional.

Meios para transferir, vender, transmitir, ceder, onerar,
hipotecar, criar um direito de garantia ou penhor sobre,
colocar em trust (com ou sem direitos de voto), transferir por
forca de lei ou, de qualquer outra forma, sujeitar a 6nus ou
alienar, voluntariamente ou nao.

“Treinamento Ambiental” Qualquer curso de treinamento em gestao ambiental para

2. Declara

instituicées financeiras aceitavel pelo Membro Subclasse C do
Comité Consultivo.

coes e Garantias

Cada uma das Partes do Fundo, conforme aplicavel, garante que as seguintes declaracdes serao
verdadeiras e corretas (a) na data em que este Apenso Il foi aprovado e incluido no Regulamento, (b)
na data de qualquer Chamada de Capital, e (c) na data em que uma Chamada de Capital for

integralizada:

2.1,

2.2.

2.3.

2.4.

Exceto por qualquer descumprimento revelado ao Comité Consultivo por escrito e a
ele satisfatoriamente explicado, a Gestora e o Fundo estao em conformidade com
todos os Requisitos A&S.

Nao ha demandas ambientais, sociais, trabalhistas ou de salde e seguranca, nem
impactos ou riscos nao mitigados relacionados a Gestora, a Classe Unica e ao Fundo
ou, no melhor conhecimento da Gestora, em relacdo as Operacdes Relevantes do
Fundo, além daquelas identificadas pelo Plano de Acao A&S e conforme divulgado ao
Comité Consultivo por escrito e a ele satisfatoriamente explicado.

A Gestora tomou todas as medidas necessarias e aconselhaveis para implementar o
Sistema de Gestao A&S de acordo com os termos aqui dispostos, incluindo o Plano de
Acao A&S.

Nenhuma das Partes do Fundo, nem suas respectivas Afiliadas ou qualquer Pessoa
agindo em seu nome, nem nenhum Cotista do Fundo: (i) cometeu, ou envolveu-se
em, qualquer Pratica Proibida relacionada ao Regulamento, qualquer contrato
associado ou operacdo neles contemplada, ou (ii) esta incluida em qualquer Lista de



2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

Sancdes Reconhecidas Internacionalmente ou Lista de Pessoas Fisicas e Juridicas
Sancionadas do Grupo IDB.

Nenhuma das Partes do Fundo, nem suas respectivas Afiliadas, nem qualquer Pessoa
agindo em seu nome, com respeito a qualquer operacao contemplada no Regulamento
ou de outra forma relacionada ao Fundo, realizou qualquer operacao com uma Pessoa
(incluindo qualquer sucessor ou beneficiario final) (i) sancionada de acordo com uma
resolucao do Conselho de Seguranca das Nacdes Unidas emitida nos termos do
Capitulo VII da Carta das Nacdes Unidas ou qualquer Sancdo da Unido Europeia
relevante ou (ii) na Lista de Pessoas Fisicas e Juridicas Sancionadas do Grupo IDB ou
na Lista de Sancdes Reconhecidas Internacionalmente.

No melhor conhecimento das Partes do Fundo apos a devida investigacdao, nenhum
Cotista do Fundo é uma Pessoa (incluindo qualquer sucessor ou beneficiario final) (i)
sancionada de acordo com qualquer resolucao do Conselho de Seguranca das Nacdes
Unidas emitida nos termos do Capitulo VII da Carta das Nacdes Unidas ou da Sancédo
da Uniao Europeia Relevante, (ii) na Lista de Pessoas Fisicas e Juridicas Sancionadas
do Grupo IDB, ou na Lista de Sancdes Reconhecidas Internacionalmente, ou (iii)
condenada, ou sujeita a uma sancado criminal semelhante por um tribunal ou 6rgao
governamental competente, por envolvimento em lavagem de dinheiro ou em
financiamento de terrorismo ou qualquer Pratica Proibida.

As Partes do Fundo (i) adotaram politicas, procedimentos e controles internos de
combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento de terrorismo (AML/CFT) que
cumprem a legislacao aplicavel e (ii) estdo em conformidade com essas politicas,
procedimentos e controles.

As Partes do Fundo estdo em cumprimento de todas as suas obrigacées tributarias
aplicaveis, incluindo as leis tributarias brasileiras.

A Gestora colocou a disposicdo do Comité Consultivo todas as informacdes e
documentos relevantes em sua posse com respeito aos Requisitos A&S.

Disposicdes A&S

3.1.

3.1.1.

@)

(b)

(©

Implementacao e Operacao do Sistema de Gestao A&S do Fundo e Cumprimento com
o Plano de Acao A&S do Fundo

A Gestora e o Fundo deverao:

assegurar que o Sistema de Gestao A&S permaneca ativo em conformidade com os
termos deste instrumento e do Plano de Acao A&S;

assegurar que o Sistema de Gestao A&S avaliara e administrara o desempenho A&S
do Fundo e as Operacdes Relevantes do Fundo em conformidade com esta Clausula 3
deste Apenso Il e com o Plano de Acao A&S;

aconselhar e consultar o Comité Consultivo no tocante a qualquer mudanca proposta
nos objetivos ou nas operacdes do Fundo ou das Operacdes Relevantes do Fundo,
incluindo qualquer risco social, ambiental, trabalhista ou de salude e seguranca
relevante apresentado pela mudanca proposta; e se solicitado pelo Comité
Consultivo, alterar o Sistema de Gestao A&S para avaliar e gerir esses riscos adicionais



(d)
3.1.2.

@)

(b)

(©)

3.2.
3.2.1.

(a)

(b)

(©

(d)

em conformidade com os Requisitos A&S e esta Clausula 3 deste Apenso Il, de forma
razoavelmente aceitavel para o Comité Consultivo; observado que, se solicitado pelo
Membro Subclasse C do Comité Consultivo, a Gestora devera consultar o referido
membro do Comité Consultivo a respeito das mudancas propostas ao Sistema de
Gestao A&S; e

implementar e cumprir com o Plano de Acao A&S.
A Gestora devera:

Designar um Gerente ESG. Qualquer sucessor ou substituto do Gerente ESG devera
ser razoavelmente aceito pelo Membro Subclasse C do Comité Consultivo.

Enviar o Gerente ESG para comparecer ao proximo workshop de Treinamento
Ambiental agendado oferecido pelo Membro Subclasse C do Comité Consultivo, ou
cursos similares aprovados Membro Subclasse C do Comité Consultivo, cujos custos
serao arcados pelo Fundo; e

Notificar os membros do Comité Consultivo dentro de 15 (quinze) Dias Uteis se a
pessoa supramencionada nao estiver mais desempenhando essas responsabilidades;
nesse caso, a Gestora devera nomear outras pessoas para substituir essas pessoas e
garantirao que essas novas pessoas participem do proximo workshop de Treinamento
Ambiental patrocinado ou aprovado pelo Membro Subclasse C do Comité Consultivo.

Proposta de Carteira de Investimento

Em relacao a qualquer Companhia Alvo:

Antes da Classe Unica investir em qualquer Companhia Alvo, a Gestora devera realizar
uma auditoria ambiental e social para identificar qualquer impacto adverso sobre as
comunidades locais ou 0 meio ambiente ou desempenho ambiental e social adverso
associado a essa Companhia Alvo.

Antes da Classe Unica investir em qualquer Companhia Alvo, a Gestora confirmara (i)
a categorizacdo ambiental da Carteira de Investimento (quer proposta quer
existente), (ii) a justificativa para essa categorizacao, e (iii) que a Gestora aplicou o
Sistema de Gestao A&S de acordo com os Requisitos A&S no que diz respeito ao
Investimento Proposto.

Além disso, mediante solicitacdo de qualquer membro do Comité Consultivo, a
Gestora devera, prontamente (mas em qualquer caso, dentro do prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados de tal solicitacdo e antes de fazer o respectivo Investimento
Proposto), fornecer copias do Relatorio de Due Diligence A&S e/ou qualquer proposta
de plano de acao A&S elaborado em relacao ao Investimento Proposto.

A Classe Unica somente fara um Investimento Proposto se: (i) qualquer impacto ou
desempenho adverso identificado tiver sido resolvido de acordo com os Requisitos
A&S; ou (ii) em relagcao ao Investimento Proposto (em Companhias Alvo separadas)
apresentado ao comité de investimento do Fundo para aprovacao final durante o
Periodo de Investimento, a Companhia Alvo tiver adotado um plano de acao A&S
("Plano de Acao A&S de uma Companhia Investida”) para assim resolver o impacto ou
desempenho adverso identificado dentro de um prazo razoavel (incluindo condicoes



precedentes para o Investimento Proposto), e a documentacao do investimento
incluir remédios adequados caso a Companhia Alvo falhe em implementar o Plano de
Acao A&S de uma Companhia Investida.

(e) A Classe Unica podera investir em potencial Companhia Alvo cuja atividade seja a
prestacao de servicos financeiros apenas se tal entidade juridica tiver um sistema de
conformidade e integridade consistente com os requisitos estabelecidos acima.

) Para (i) os trés primeiros Investimentos Propostos (em Companhias Alvo distintas)
apresentados para o comité de investimento da Classe Unica para aprovacao final
apos a data em que este Apenso |l foi aprovado e incluido no Regulamento, (ii) para
qualquer Investimento Proposto subsequente (x) em Financiamento Climatico!, 15
(quinze) dias antes da reunido do comité de investimento e (y) em energia solar
fotovoltaica (abaixo de 10 MW) e energia edlica (abaixo de 10MW), 30 (trinta) dias
antes da reunidao do comité de investimentos, na qual as informacoes previstas nos
itens (b) e (c) desta Clausula 3.2.1 devam ser submetidas para aprovacao, a Gestora
ira fornecer aos membros do Comité Consultivo essas informacdes e documentos (bem
como qualquer informacao adicional que qualquer membro do Comité Consultivo
venha a solicitar a seu exclusivo critério, incluindo, mas sem se limitar a, o nome do
fabricante do mddulo solar voltaico) para revisdao e ndo objecdo de quaisquer
membros do Comité Consultivo. Para fins de esclarecimento, os membros do Comité
Consultivo nao sdo membros do comité de investimento.

3.2.2. A Gestora, atuando em nome da Classe Unica, ndo fara qualquer investimento em (y)
Cliente de Categoria A ou (z) companhias que explorem ou pretendam explorar
atividades ou projetos relacionados a (i) energia hidrelétrica, (ii) energia solar
fotovoltaica (acima de 10 MW) e (iii) energia edlica (acima de 10MW). Além disso, se,
na opiniao razoavel de um ou mais membros do Comité Consultivo (incluindo apos o
recebimento das informagdes descritas na Clausula 3.2.1(c) deste instrumento), o
Investimento Proposto constituir um Investimento de Categoria A ou um investimento
em Cliente de Categoria A, entdo o Investimento Proposto sera inelegivel para
receber investimento da Classe Unica. Além disso, a Gestora devera: (i) prontamente
notificar o Consultor A&S e os membros do Comité Consultivo por escrito, ao tomar
conhecimento que qualquer Companhia Investida existente explora ou pretenda
explorar qualquer Atividade de Categoria A (em qualquer caso, antes de qualquer
investimento subsequente em tal Companhia Investida, possivel ou existente); (ii)
descrever os fundamentos para sua categorizacao da atividade dessa Companhia
Investida; e (iii) fornecer imediatamente aos membros do Comité Consultivo
informagdes relativas ao assunto que os membros do Comité Consultivo possam
razoavelmente solicitar. Caso uma Companhia Investida tenha conhecimento ou seja
notificada a respeito de qualquer incidente A&S real ou potencial, ou seja, que possa
constituir uma violacao das Leis A&S aplicaveis ou dos termos aqui previstos, a

! Financiamento Climdtico significa qualquer financiamento a companhias, atividades ou projetos em
determinadas areas tematicas, incluindo, mas sem se limitar a, agricultura sustentavel, adaptacdo climatica,
gerenciamento e reciclagem de residuos, eficiéncia energética, energia renovavel (aplicavel somente a biomassa)
e substitui¢do de matérias-primas.



3.2.3.

3.2.4.

3.2.5.

3.3.

@)

(b)

3.4.

Gestora notificara imediatamente os membros do Comité Consultivo e o comité de
investimento.

A Gestora, atuando em nome da Classe Unica, ndao devera (i) investir em uma
Companhia Alvo ou Companhia Investida envolvida em quaisquer atividades da Lista
de Atividades Excluidas ou que apoie atividades que afetem negativamente terras,
territorios ou propriedade intelectual de comunidades indigenas ou (ii) fazer qualquer
investimento em que o efeito econdomico e de desenvolvimento ndo afete um Pais
Membro do IDB Invest (conforme publicado no website do IDB Invest:
https://www.iadb.org/en/about-us/how-we-organized ou qualquer site ou local
sucessor, conforme comunicado pelo IDB Invest).

A Gestora reconhece e concorda que o nao cumprimento de qualquer das obrigacoes
previstas nas Clausulas 3.2.2 ou 3.2.3 devera ser considerada uma violacao relevante
das obrigacoes da Gestora para fins de Justa Causa e as Medidas de Remediacao
previstas nos termos da Clausula 3.5.4 deste instrumento em caso de violacdo
relevante de quaisquer dos Requisitos A&S nao serao aplicaveis. Nesse caso, as Partes
do Fundo deverao imediatamente exigir que a respectiva Companhia Investida tome,
dentro de um prazo especificado, as medidas necessarias ou apropriadas para curar
tal violacao, e se tal Companhia Investida falhar em implementar tais medidas, as
Partes do Fundo deverao se valer de seus direitos e/ou alienarao o investimento em
tal Companhia Investida em condicoes comerciais razoaveis, levando em
consideracao a liquidez, as restricoes de mercado e as responsabilidades fiduciarias.

Qualquer Plano de Acao A&S de uma Companhia Investida nao devera ser alterado ou
dispensado sem o consentimento prévio da maioria dos membros do Comité
Consultivo.

Mediante solicitacdo do Membro Subclasse C do Comité Consultivo, as Partes do Fundo
deverao:

Permitir que qualquer membro do Comité Consultivo ou o Consultor A&S, as expensas
do Fundo, (i) realize visitas e auditorias independentes da Operacao Relevante do
Fundo (incluindo o acesso, sujeito as restricoes de confidencialidade aplicaveis, a
documentacao relacionada ao pessoal e as instalacdes do Fundo e das Operacoes
Relevantes do Fundo, visitando a sede do Fundo e das Companhias Investidas e
inspecionar suas respectivas operacoes, atividades e projetos) para avaliar o
desempenho e a conformidade com os Requisitos A&S, as previsdes deste Apenso Il e
qualquer outra previsao do Regulamento e (ii) identifique quaisquer impactos, riscos
ou responsabilidades adversos que nao tenham sido adequadamente mitigados ou
compensadas, sendo que todas as despesas diretas devem ser reembolsadas de acordo
com o Regulamento; e

Dentro de 30 (trinta) dias de tal solicitacao, preparar um Plano de Acao Corretivo
para a Operacao Relevante do Fundo, em forma e substancia satisfatorias para o
Membro Subclasse C do Comité Consultivo, para corrigir qualquer nao-conformidade
ou deficiéncia, e, mediante aprovacao do Membro Subclasse C do Comité Consultivo,
implementar tal Plano de Acao Corretivo.

Acompanhamento e Relatorios
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3.4.1.
(@)

(b)

(©

(d)

(e)

3.4.2.

A Gestora devera:

Dentro de 60 (sessenta) dias apos o final de cada exercicio social do Fundo, entregar
copias do Relatorio de Conformidade A&S aos membros do Comité Consultivo. A
Gestora devera fornecer aos membros do Comité Consultivo quaisquer informacoes
adicionais de acompanhamento relativas a esse relatorio que sejam razoavelmente
solicitadas por quaisquer de tais membros no prazo de 30 (trinta) dias de tal
solicitacao.

Dentro de 3 (trés) dias apds tomar conhecimento da ocorréncia, notificar o Comité
Consultivo sobre qualquer incidente, acidente ou circunstancia de natureza social,
trabalhista, de salde e seguranca, de protecdo ou ambiental, com relacdo as
Operacoes Relevantes do Fundo ou qualquer Carteira de Investimento proposta que
(i) tenha, ou possa ser razoavelmente esperado que tenha, um efeito ou impacto
material adverso sobre o Fundo ou a Carteira de Investimento, ou (ii) envolva ou
ocasione, ou que se possa razoavelmente esperar que envolva ou ocasione, uma
violacao material dos Requisitos A&S, especificando a natureza do incidente,
acidente ou circunstancia e o impacto ou efeito resultante ou que possa vir a ocorrer,
e as medidas que estdao sendo tomadas, ou planos a serem tomados, para trata-las e
prevenir qualquer evento futuro semelhante; e manter o Comité Consultivo
informado sobre o andamento da implementacao de tais medidas;

Dentro de 10 (dez) dias a contar de uma solicitacdo de qualquer membro do Comité
Consultivo, fornecer as informacdes razoavelmente solicitadas por essa parte para
confirmar que a Gestora esta em conformidade com os Requisitos A&S;

Notificar imediatamente os membros do Comité Consultivo se alguma das Partes do
Fundo tomar conhecimento de qualquer violacdo das politicas e procedimentos
sociais, ambientais, trabalhistas e de salude e seguranca do Fundo, dos Requisitos
A&S, do Plano de Acao A&S do Fundo ou de qualquer Plano de Acao A&S de Companhia
Investida, ou qualquer falha no cumprimento das obrigacoes de integridade e
anticorrupcao assumidas nos termos da Clausula 4 deste instrumento, ou qualquer
problema de integridade relacionado a um potencial ou existente Cotista do Fundo
ou potencial ou existente Companhia Investida; e

Dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebido por uma Parte do Fundo, enviar
uma notificacao escrita a respeito de qualquer comunicacao material relacionada a
uma autoridade governamental referente a qualquer aspecto social ou ambiental
relacionado a quaisquer das Partes do Fundo, ao Fundo ou a quaisquer Operacoes
Relevantes do Fundo.

A Gestora envidara todos os esforcos razoaveis para assegurar que os membros do
Comité Consultivo e os Cotistas do Fundo que tiverem o direito de indicar tais
membros (ou seus respectivos representantes que concordem, por escrito, a estarem
vinculados aos termos de uma obrigacao de confidencialidade adequada) tenham o
direito de visitar, mediante notificacao razoavel, quaisquer das instalacdes onde os
negdcios de uma Companhia Investida sao conduzidos, de ter acesso a administracao
das Companhias Investidas, e ter acesso aos livros e registros contabeis de tal
Companhia Investida, em todo caso, conforme tal membro venha a razoavelmente



3.5.

3.5.1.

3.5.2.

3.5.3.

3.5.4.

considerar necessario (i) monitorar o cumprimento, pelas Partes do Fundo, da
Clausula 3 deste Apenso I, conforme aplicavel, ou (ii) avaliar o risco juridico ou
reputacional que qualquer incidente, acidente ou circunstancia descrito na Clausula
3.4.1(b) represente para o Fundo ou seus investidores.

Acompanhamento; Exercicio de Remédios

A pedido de qualquer membro do Comité Consultivo, a Gestora devera imediatamente
convocar uma reuniao especial do Comité Consultivo para rever e discutir a
conformidade do Fundo com os Requisitos A&S, a operacao do Sistema de Gestao
A&S, o seu Plano de Gestao A&S ou a conformidade de qualquer Companhia Investida
com os Requisitos A&S, qualquer Plano de Acao A&S de Companhia Investida ou
quaisquer Medidas de Remediacao que tenham sido acordadas nos termos da Clausula
3.5.4.

Os membros do Comité Consultivo poderdao contratar um terceiro independente
qualificado e razoavelmente aceitavel a Gestora para auditar a conformidade do
Fundo com os Requisitos A&S, a operacao do Sistema de Gestdao A&S ou a
conformidade de uma Companhia Investida com os Requisitos A&S, qualquer Plano de
Acdo A&S de Companhia Investida ou quaisquer Medidas de Remediacao que tenham
sido acordadas nos termos da Clausula 3.5.4; ressalvado que tal terceiro
independente nao estara obrigado a apoiar a conclusdo de qualquer membro do
Comité Consultivo de que um Investimento Proposto € um Investimento de Categoria
A, nos termos da Clausula 3.2.2. Os custos dessa auditoria serdo arcados pelo Fundo.

Se as Partes do Fundo tomarem conhecimento de riscos A&S adicionais relacionadas
a uma Companhia Investida existente ou de qualquer outra forma relacionado as
Operacoes Relevantes do Fundo, a Gestora devera confirmar ao Comité Consultivo
que o Sistema de Gestao A&S tem capacidade suficiente, incluindo a qualidade do
pessoal e da expertise, para avaliar e gerenciar os riscos A&S das Operac¢des
Relevantes do Fundo de forma continua, conforme contemplado nos Requisitos A&S.
A Gestora informara imediatamente os resultados da revisdao aos membros do Comité
Consultivo.

Se (i) qualquer membro do Comité Consultivo determinar, de forma razoavel, que
uma Companhia Investida esta em violacdo material de quaisquer dos Requisitos A&S
e notificar a Gestora e os outros membros do Comité Consultivo sobre essa
determinacao ou (ii) quaisquer das Partes do Fundo de qualquer outra forma tomar
conhecimento de que uma Companhia Investida estd em violacdo material dos
Requisitos A&S, a Gestora devera, imediatamente: (A) no caso do item (ii), notificar
os membros do Comité Consultivo; (B) em consulta com os membros do Comité
Consultivo, exigir que a respectiva Companhia Investida empreenda, dentro de um
prazo especifico, Medidas de Remediacdo que deverdo ter sido aprovadas pela
maioria dos membros do Comité Consultivo, e manter os membros do Comité
Consultivo regularmente informados a respeito do andamento da implementacao de
tais medidas; e (C) se as Medidas de Remediacao nao forem aprovadas, ou se forem
aprovadas, mas a respectiva Companhia Investida falhar em implementa-las dentro
dos prazos acordados, usar todos os esforcos razoaveis para (x) exercer e fazer valer
qualquer direito das Partes do Fundo para exigir que a Companhia Investida cumpra



3.5.5.

esses compromissos, incluindo, mas sem se limitar a, qualquer acao disponivel para
execucao especifica ou remédio similar e/ou (y) na auséncia de remédio oportuno ou
razoavel, alienar o investimento do Fundo em tal Companhia Investida em termos
comerciais razoaveis, levando em consideracado a liquidez, restricoes de mercado e
responsabilidades fiduciarias.

A Gestora devera, antes de adotar quaisquer Medidas de Remediacao, consultar o
Membro Subclasse C do Comité Consultivo para desenvolver as Medidas de
Remediacédo nos termos da Clausula 3.5.4.

4, Disposicoes de Integridade

4.1.

4.1.1.

4.1.2.

Politicas, Procedimentos, Sistemas e Controles

Politicas AML/CFT. As Partes do Fundo, deverao, conforme aplicavel, de acordo com
seu perfil comercial e de investimento, instituir, manter e cumprir politicas,
procedimentos, sistemas e controles apropriados que (i) permitam identificar e
rastrear, na Lista de Sancoes Reconhecidas Internacionais e na Lista de Pessoas Fisicas
e Juridicas Sancionadas do Grupo IDB, das entidades investidas, Cotistas do Fundo e
suas respectivas administracdes, conselhos de administracao, acionistas e
beneficiarios finais, sendo certo que tal procedimento devera ser feito antes da
realizacao de um investimento e pelo menos anualmente durante o prazo de
investimento e (ii) estejam em conformidade com as leis e regulamentos nacionais e
na promocao das melhores praticas internacionais de combate a lavagem de dinheiro
e ao financiamento de terrorismo ("AML/CFT"), incluindo, mas sem se limitar a:

. Uma politica escrita sobre AML/CFT;

. Requisitos apropriados de auditoria com relacdo as Partes do Fundo e
potenciais ou existentes Cotistas do Fundo e Companhias Investidas;

o Manutencao de registros;

. Identificacdo e rastreamento nas Listas de Sangbes Reconhecidas
Internacionalmente e na Lista de Pessoas Fisicas e Juridicas Sancionadas do
Grupo IDB;

. Comunicacao de transagdes suspeitos as autoridades, quando necessario; e
. Treinamento de empregados sobre AML/CFT.

Cumprimento das Resolucoes do Conselho de Seguranca das Nacoes Unidas

As Partes do Fundo, de acordo com seu perfil comercial e de investimento, instituir, manter e cumprir
politicas, procedimentos e controles internos com o objetivo de garantir que nao realizarao nenhuma
operacao (i) com, ou em beneficio de, qualquer das Pessoas (incluindo qualquer sucessor ou
beneficiario final) nomeada em listas periodicamente promulgadas pelo Conselho de Seguranca das
Nacoes Unidas ou (ii) relacionada a qualquer atividade por eles de tempos em tempos proibida pelo
Conselho de Seguranca das Nac¢des Unidas ou seus comités, nos termos de qualquer resolucao emitida
nos termos do Capitulo VIl da Carta das Nacdes Unidas ou qualquer Sancdo da Unido Europeia

relevante.

4.1.3.

Operacoes Proibidas




€)) Praticas Proibidas. Nenhuma das Partes do Fundo devera cometer ou se envolver (ou
autorizar ou permitir que quaisquer de suas Afiliadas ou Pessoas agindo em seu beneficio se
envolvam em) qualquer Pratica Proibida relacionada a qualquer operacdo contemplada no
Regulamento ou de qualquer outra forma relacionada ao Fundo.

(b) Listas de Sancdes. A Classe Unica ndo fard nem mantera investimento em qualquer
Companhia Investida que (i) seja sancionada de acordo com as resolucdes do Conselho de
Seguranca das Nacoes Unidas emitidas nos termos do Capitulo VIl da Carta das Nacdes Unidas
ou qualquer Sancao da Unido Europeia relevante; (ii) esteja na Lista de Pessoas Fisicas e
Juridicas Sancionadas do Grupo IDB, ou em outra Lista de Sancdes Reconhecidas
Internacionalmente; ou (iii) tenha sido condenada, indiciada ou esteja sujeita a uma sancao
criminal semelhante, por qualquer tribunal ou orgido governamental competente, por
envolvimento em lavagem de dinheiro ou financiamento de terrorismo ou qualquer Pratica
Proibida.

4.1.4. As Partes do Fundo deverdao cumprir todas as obrigacdes tributarias aplicaveis,
incluindo as leis tributarias brasileiras.

4.2. Relatorio

4.2.1. Salvo acordo em contrario, a Gestora devera fornecer a cada membro do Comité
Consultivo:

No primeiro aniversario da data em que este Apenso Il foi aprovado e incluido no Regulamento, e
cada 2 (dois) anos depois, pelo menos um dos seguintes itens:

. Relatorio do Diretor de Risco de Integridade sobre a implementacao e o
cumprimento das politicas, procedimentos, sistemas e controles do Sistema
de Gestao de Integridade do Fundo;

. Avaliacao por um auditor externo a respeito da adequacao do Sistema de
Gestao de Integridade do Fundo; ou

. Relatorio do(s) regulador(es) de AML/CFT do Fundo sobre o cumprimento de
leis e regulamentos AML/CFT aplicaveis.

4.2.2. Se uma Parte do Fundo tomar conhecimento de uma violacdao dos Requisitos de
Integridade, devera ela notificar imediatamente os membros do Comité Consultivo
ao tomar conhecimento de (i) qualquer descumprimento ou violacao das disposicoes
aqui contidas, especificando a natureza da violacao e quaisquer medidas que as
Partes do Fundo estejam tomada para remedia-la; (ii) qualquer violacdo material de
quaisquer de suas politicas, procedimentos ou controles internos a respeito de
AML/CFT, ou qualquer investigacao por uma Autoridade a respeito de, incluindo a
descricao da violacao ou do assunto sob investigacao, conforme o caso, e as medidas
que as Partes do Fundo estejam tomando para resolver esse assunto; e (iii) uma
Pratica Proibida pelas Partes do Fundo, suas Afiliadas ou qualquer Pessoa agindo em
seu nome com relacao ao Regulamento, contratos relacionados, transacdes neles
contempladas ou a imposicao por qualquer instituicao financeira internacional de
qualquer sancao as Partes do Fundo por qualquer Pratica Proibida, incluindo qualquer
informacao em sua posse a respeito de tal situacdo. Além disso, as Partes do Fundo
deverao imediatamente notificar os membros do Comité Consultivo se a qualquer



4.2.3.

4.3.

(a)

(b)

(©

4.4.

4.4.1.

tempo antes da realizacao de um investimento, quaisquer das Partes do Fundo tomar
conhecimento de que a Companhia Alvo nao cumpre os requerimentos previstos na
Clausula 4.1.3 deste Apenso |l.

Cada uma das Partes do Fundo concorda que, caso o Membro Subclasse C do Comité
Consultivo notifique uma das Partes do Fundo de sua preocupacao de ter havido uma
violacao dos Requisitos de Integridade do Fundo, das Resolucdes do Conselho de
Seguranca das Nacdes Unidas, de quaisquer Praticas Proibidas ou qualquer outra
politica do IDB Invest relacionada ao acima disposto, as Partes do Fundo deverao
cooperar em boa-fé com o Membro Subclasse C do Comité Consultivo e seus
representantes para determinar se essa violacao ocorreu, e deverao responder
prontamente e com detalhes razoaveis a qualquer notificacdo do referido membro do
Comité Consultivo e fornecendo suporte documental para essa resposta, mediante tal
solicitacao.

Restricoes sobre Transferéncias de Participacdo:

Os Cotistas do Fundo nao deverao realizar qualquer Transferéncia, e as Partes do
Fundo nao deverao permitir a Transferéncia, de qualquer de suas respectivas
participacdes no Fundo a qualquer Pessoa (i) mencionada em listas promulgas
periodicamente pelo Conselho de Seguranca das Nacées Unidas ou seus comités, de
acordo com qualquer resolucdao emitida nos termos do Capitulo VIl da Carta das
Nacoes Unidas ou qualquer Sancao da Unido Europeia relevante; (ii) nomeada em uma
Lista de Sancdes Reconhecidas Internacionalmente ou na Lista de Pessoas Fisicas e
Juridicas Sancionadas do Grupo IDB; ou (iii) condenada ou sujeita a uma sancdo
criminal semelhante, por um tribunal ou 6rgao governamental competente, por
envolvimento em lavagem de dinheiro ou financiamento de terrorismo ou qualquer
Pratica Proibida, em todo o caso, a qualquer sucessor ou beneficiario final.

Nem a Gestora, nem qualquer de suas afiliadas, devera realizar a Transferéncia de
qualquer participacao no Fundo, para qualquer Pessoa descrita nos itens (i), (ii) ou
(iii) da Clausula 4.3(a).

As Partes do Fundo deverao fazer com que o Fundo se recuse, e o Fundo devera
recusar, a reconhecer qualquer Transferéncia de participacao no Fundo em violacao
as Clausulas 4.3(a) ou 4.3(b), ou registrar ou averbar quaisquer Transferéncias de
participacdo. Qualquer Transferéncia realizada em violacao desta disposicdo sera
nula e sem efeito.

Remédios e Exequibilidade

Revisao do Comité Consultivo do Cumprimento dos Requisitos da Politica. A pedido
de qualquer membro do Comité Consultivo, a Gestora devera fornecer a esse membro
do Comité Consultivo informagdes relativas ao cumprimento pelo Fundo das
disposicoes da Clausula 4 deste Apenso Il. Se apds o recebimento de tal informacéo,
o referido membro do Comité Consultivo vier a solicitar uma reunido especial do
Comité Consultivo para rever e discutir o cumprimento pelo Fundo dos termos da
Clausula 4 deste Apenso Il, a Gestora convocara imediatamente essa reuniao especial
do Comité Consultivo.




4.4.2. Desinvestimento de Companhias Investidas. Se alguma das Partes do Fundo tomar
conhecimento que uma Companhia Investida ndo atende aos requisitos da Clausula
4.1.3(b) ou qualquer outro compromisso relevante de uma Companhia Investida
assumido nos termos da Clausula 4, seja no momento do investimento, seja
posteriormente, as Partes do Fundo deverao imediatamente: (i) notificar todos os
membros Comité Consultivo, (ii) em consulta com todos os membros do Comité
Consultivo, (a) envidar todos os esforcos razoaveis para exercer e fazer valer qualquer
direito das Partes do Fundo de exigir que uma Companhia Investida cumpra com esses
compromissos, incluindo, mas sem se limitar a, qualquer acao disponivel que busque
a execucao especifica ou um remédio similar e/ou a alienacao do investimento do
Fundo em tal Companhia Investida em condi¢cées comerciais razoaveis, levando em
consideracao a liquidez, as restricoes de mercado e as responsabilidades fiduciarias.

5. Compromissos de Governanca Corporativa

A Gestora devera incentivar cada Companhia Investida a manter praticas solidas de governanca
corporativa, como sao as costume e comumente usadas por entidades constituidas nos termos das
leis do pais de constituicdio da Companhia Investida. A Gestora devera discutir com o Comité
Consultivo, de tempos em tempos, os resultados do trabalho e dos esforcos continuos do Comité
Consultivo com relacao as praticas de governanca corporativa.

6. Acesso a Instalagées e Registros

Mediante solicitacdo escrita de um membro do Comité Consultivo, as Partes do Fundo deverao
permitir que representantes e funcionarios do referido membro do Comité Consultivo (i) visitem e
inspecionem quaisquer instalacbes onde os negocios das Partes do Fundo sdo conduzidos, (ii)
examinem os livros e registros contabeis das Partes do Fundo, incluindo registros relativos ao
cumprimento de quaisquer Requisitos Sociais e Ambientais e Praticas Proibidas e (iii) tenham acesso
aos empregados, diretores, agentes, contratados e subcontratados das Partes do Fundo.

7. Avisos de Chamada de Capital e Auditoria do Cliente

7.1. Aviso de Chamada de Capital. Antes do Fundo investir em qualquer Companhia Alvo,
as Partes do Fundo deverao, mediante solicitacao escrita de qualquer membro do
Comité Consultivo: (i) confirmar que as Partes do Fundo aplicaram suas politicas,
procedimentos e controles internos de AML/CFT em relacao Investimento Proposto,
(ii) fornecer ao referido membro do Comité Consultivo o nome dos Cotistas,
administradores séniores, conselheiros, patrocinadores e outras partes relevantes da
entidade investida proposta (incluindo o beneficiario final) e (iii) confirmar que na
data do aviso de chamada de capital, (a) as declaracdes e garantias previstas na
Clausula 2 deste Apenso Il sdao verdadeiras e corretas e (b) que as Partes do Fundo
estdo em cumprimento das obrigacdes previstas na Clausula 4 deste Apenso I,
conforme aplicavel.

7.2. Auditoria do Cliente. Mediante solicitacao escrita de qualquer membro do Comité
Consultivo, a Gestora devera fornecer imediatamente copia do relatério de auditoria
do cliente gerado para o Investimento Proposto, em conjunto com o plano de acao
destinado a corrigir qualquer preocupacao que tenha sido identificada.

8. Informac¢ao de Beneficiario Final



As Partes do Fundo deverado fornecer aos membros do Comité Consultivo, ao menos anualmente
mediante solicitacdo por escrita de qualquer membro do Comité Consultivo, informagodes atualizadas
a respeito da propriedade direta e indireta das Partes do Fundo e dos Cotistas do Fundo, enviando os
esforcos comerciais razoaveis para facilitar os esforcos de quaisquer dos membros do Comité
Consultivo para obter tais informacoes das Partes do Fundo e dos Cotistas do Fundo.



Complemento A

Lista Indicativa de Atividades de Categoria A

Caso algum dos produtos listados abaixo forme uma parte substancial das atividades primarias
financiadas de um projeto?:

o Infraestrutura de grande-porte (por exemplo, portos, projetos portuarios, rodovias,
barragens, reservatérios, projetos térmicos ou hidrelétricos etc.);

. Agroindustrias de grande escala;

. Plantas industriais de grande escala;

. Desenvolvimento de novas areas industriais importantes;

. IndUstria extrativas: mineracao, pedreiras, grandes empreendimentos de petroleo e gas,
oleodutos;

. Grandes operacdes de metais ferrosos e nao-ferrosos;

o Empreendimentos que exigem reassentamentos involuntarios de comunidades locais;

. Projetos aos quais populacdes indigenas ou tribais se opuserem devido a seus impactos

negativos sobre tais populacoées;

. Projetos que incluem a fabricacao, transporte (mas apenas quando o transporte for a
principal atividade do projeto, e nao uma operacao auxiliar), uso ou descarte de materiais
perigosos e/ou toxicos, quantidades significativas de pesticidas quimicos e herbicidas que
reconhecidamente apresentem riscos ambientais ou a saude, ou operacdes de descarte de
residuos domésticos e perigosos;

. Atividades em escala industrial envolvendo conversao ou degradacao significativa ou habitats
naturais e/ou criticos e/ou atividades em areas legalmente protegidas;

. Atividades em escala industrial envolvendo a producéo ilegal, colheita ou comércio de
madeira ou outros produtos florestais provenientes de plantacoes e florestas naturais; e

. Atividades em escala industrial envolvendo a coleta ilegal de populacdes de peixes selvagens
ou outras espécies aquaticas.

Nao obstante o disposto acima, as atividades relacionadas a fabricacdo de produtos e servicos
relacionados a tecnologia (por exemplo, equipamentos de informatica) ndo serdo considerados
Atividades de Categoria A.

2 Para Companhias Investidas, "substancial" significa mais de 10% do seu patriménio liquido ou lucro liquido
consolidados. Para instituigdes financeiras (bancos), "substancial" significa mais de 10% da sua carteira
subjacente.



Complemento B

Plano de Acao A&S

Indicador de

It;m Referéncia Acao Cumprimento / C Datg ot
umprimento
Entrega
3 (trés) meses
Aprimorar o atual Sistema de apos a data em
Gestao Ambiental e Social para que este Apenso
que seja consistente com os|Minuta do Sistema de|ll for aprovado e
requisitos do IDB Invest e dos|Gestdao Ambiental e |incluido no
Padrdes de Desempenho 1 da IFC e | Social Regulamento
1 implementa-lo em toda a Carteira
de Investimento. Os Padroes de
Desempenho da IFC  serdo|Versdo final do|6 (seis) meses
aplicados a investimentos com|Sistema de Gestdo|apos a data em
valor inicial igual ou superior a|Ambiental e Social |que este Apenso
Sistema de|USD 5.000.000,00 (cinco milhdes Il for aprovado e
Gestao de Délares norte-americanos). incluido no
Ambiental e Regulamento
Social
Fornecer os relatorios de auditoria
A&S dos trés primeiros
investimentos realizados (com
valor inicial superior equivalente a .
USD 5.000.000,00 (cinco milhdes | RE\ALoro de|Quando cada um
2 de Ddlares norte-americanos)) Auditoria AGS | dos tres

apods a implementacao do Sistema
de Gestao Ambiental e Social
aprimorado para verificar: (i) a
categorizacao A&S e (ii) o plano de
acao proposto.

(incluindo planos de
acao)

investimentos
for realizado

Gerenciamento
de

riscos

Por meio de assisténcia técnica, o
Fundo ira desenvolver
procedimentos para identificar e
mitigar riscos climaticos na sua

Procedimento

8 (oito) meses
apos a data em
que este Apenso

s carteira. Esses procedimentos|aprovado Il for aprovado e
climaticos = ; . ,
serao totalmente integrados ao incluido no
Sistema de Gestao Ambiental e Regulamento
Social.
Conduzir auditorias de A&S dos
subprojetos de Categoria B de 3 (trés) meses
maior risco ou daqueles com Termos de apos a data em
componentes ambientais e sociais N que este Apenso
5 . . . -~ |Referéncia para
Capacidade e (ou seja, biodiversidade, questoes Consultores Externos Il for aprovado e
cor[; etancia sociais etc.) com o apoio de incluido no
or a?n’zacional consultores ambientais e sociais Regulamento
g externos.
Realizar sessdes de treinamento|Certificados oul|8 (oito) meses
6 abrangentes para o pessoal|registros de|apos a data em

encarregado de implementar o
Sistema de Gestao Ambiental e

treinamento

que este Apenso
Il for aprovado e




incluido no
Regulamento

Social (incluindo os membros do
comité de investimento)




Complemento C

Relatorio de Conformidade A&S

O Relatorio de Conformidade A&S se destina a fornecer as informacdes necessarias para: (i) avaliar o
cumprimento do Plano de Acao A&S; (ii) verificar a implementacao e operacao satisfatdria do Sistema
de Gestao A&S pelo Fundo; (iii) avaliar o desempenho A&S das Companhias Investidas com relacao ao
cumprimento dos Requisitos A&S; (iv) propor acdes corretivas, se e na medida em que necessarias; e
(v) facilitar o monitoramento por qualquer membro do Comité Consultivo e servir como prova de
cumprimento dos Requisitos A&S.

O relatorio é dividido em cinco secdes: |. Informacdes gerais; Il. Informacdes Gerais da Carteira; lll.
Relatorio de Conformidade A&S e treinamento; IV. Progresso do Plano de Acdo Ambiental e Social; e
V. Aprovacao

Por favor incluir informacdes de apoio como anexos, quando necessario.

[ SECAO I. INFORMAGOES GERAIS DO FUNDO

INFORMAGCOES SOCIETARIAS GERAIS

Nome do Fundo:

Completado por:

Cargo na Organizacao:

Periodo do Relatorio:

Total do Ativo e Lucro
Liquido:

NUmero total de
empregados:

Paises com
investimentos:

NUmero total de
escritorios:

IFD? envolvidas (por
favor listar)

3 Instituicoes Financeiras de Desenvolvimento.






[ SECAO II. INFORMAGOES GERAIS DA CARTEIRA

Nome da Tematica da Breve descricdo das atividades da Localizacao Custo Total do  participacdo  Data Inicial do et e
# Companhia subarea* do companhia e do objetivo do (Cidade/Municipio, Projeto do Fundo Investimento (Anos) A: -
Investida investimento investimento do fundo Provincia/Estado, Pais) (USD) (USD) (dd/mm/aa)

4 (i) Financiamento Climatico: agricultura sustentavel, adaptacao climatica, gerenciamento e reciclagem de residuos, energia renovavel (biomassa), substituicdo de matérias-primas, e outros;
(ii) Assisténcia médica: acesso a salide, condicdes cronicas, gerenciamento de dados e tratamento preventivo; e (iii) Educacao: produtividade e treinamento



DESEMPENHO A&S DAS COMPANHIAS INVESTIDAS

Nome da Companhia
Investida

ASA’ realizada a)
internamente ou b)
por consultor externo
("a" ou "b")

Existe um Plano
de Acao A&S
(Sim/Nao)

Status do Plano de
Acdo A&S (Atrasado,
em progresso,
concluido)

Algum representante do fundo
visitou a companhia como parte
do acompanhamento (apos a fase
de auditoria)? Se sim, por favor
informar (i) data e (ii) resumo do
escopo da visita e seus resultados
ou o relatério de monitoramento
correspondente.

Descricdio do status atual de
conformidade em questdoes A&S (por
exemplo, demandas, nao-conformidade
com leis nacionais, plano de acdo A&S
etc.). Qualquer incidente trabalhista,
ambiental ou social no periodo
reportado, bem como qualquer plano de
acao corretivo acordado

5 ASA: Auditoria Social e Ambiental.
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I SECAO Ill. SISTEMA DE GESTAO A&S DO FUNDO E TREINAMENTO

Treinamento de Pessoal (especificado por Pais) Numero

NUmero de empregados treinados em Gestdo A&S no periodo
reportado

NUmero total de empregados treinados em Gestao A&S

Tipo de Treinamento ministrado (descrever):

Sistema de Gestao A&S Comentario

Descrever 0  progresso  nho
aperfeicoamento do Sistema de
Gestao A&S (seja de acordo com o
Plano de Acao A&S ou de forma
independente)

Comentar sobre obstaculos ou
atrasos encontrados na entrega de
itens especificos do Plano de Acao
A&S (se aplicavel)

Por favor fornecer os nomes dos
empregados atualmente envolvidos
em analise ambiental e social /
implementacdo do Sistema de
Gestao A&S e seus deveres em
relacio a implementacdo do
Sistema de Gestao A&S.

Caso vocé tenha recebido alguma
reclamacao (interna ou externa)
durante o periodo do relatorio, por
favor descrever.

Vocé tem e mantém alvaras validos
de seguranca contra incéndio para
todos os edificios utilizados pelo
Fundo? Vocé realiza
testes/simulacoes regulares? Por
favor descrever.
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Conformidade Ambiental e Social

Confirmar o cumprimento de todos os requisitos, condicées, normas,
protecdes, obrigacdes ou desempenhos relacionados as Leis A&S aplicaveis
no pais de investimento do Fundo, incluindo as Autorizacdes aplicaveis.
Se ndo, por favor fornecer detalhes.

Sim/Nao

Confirmar o cumprimento dos Principios e Direitos Fundamentais no
Trabalho para os empregados da Gestora. Se ndo, por favor fornecer Sim/Nao
detalhes.

Com relacao as operacdes, instalacdes e pessoal do Fundo, confirmar que
nao existem riscos ou impactos adversos existentes que nao tenham sido
adequadamente mitigados em relacao a aspectos ambientais, sociais, de
salde e seguranca ou trabalhistas; e que nao existem demandas em curso
ou iminentes (incluindo qualquer acao, processo, decisao ou demanda de
natureza administrativa, regulatéria ou judicial) ou reclamacoes
relacionados a aspectos ambientais, sociais, de salde e seguranca ou
trabalhistas. Se ndo, por favor fornecer detalhes

Sim/Nao

Confirmar que nao ha passivos financeiros ambientais, sociais, trabalhistas
ou de salde ou seguranca no portfolio do Fundo, ou quaisquer demandas
ou reclamacodes relevantes, de natureza ambiental, social, trabalhista Sim/Nao
e/ou de salde e seguranca associadas as operacdes e/ou instalacoes do
Fundo. Se ndo, por favor fornecer detalhes.

‘ SECAO IV. PROGRESSO DO PLANO DE AGAO A&S

Item Acdo/Tarefa Descricao do Progresso Prova/Indicador

[ SECAO V. APROVAGAO:

Aprovacao (Gerente Ambiental e Gerente Sénior)
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Gerente Ambiental
(Nome e E-mail)

Data e Assinatura:

Gerente Sénior (Nome e
Email)

Aprovado por:

Data:
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Complemento D

Elementos Centrais do Sistema de Gestdao A&S

Os principais elementos que o Fundo deve empregar para garantir o gerenciamento adequado de
questoes e riscos ambientais e sociais sao o0s seguintes:

1. Demonstrando um compromisso dos mais altos niveis do Fundo na forma de politicas que
promovam o desenvolvimento sustentavel e a inclusdo de preocupacdes ambientais, de
seguranca e salde em suas atividades e operacdes, de acordo com o Sistema de Gestao
Ambiental e Social (por exemplo, em sua declaracdo de politica institucional, estatuto e
politicas de investimento).

2. Aprovacao e implementacao de um procedimento sistematico de revisao ambiental, que
deve incluir, no minimo:

. Verificar se todas as suas operacdes atendem aos critérios de elegibilidade (por
exemplo, critérios de exclusao por motivos ambientais e sociais) e identificar seu
nivel de risco ambiental.

. Assegurar garantias satisfatorias de que, no minimo, todos os seus clientes ou
atividades realizadas com seus recursos estejam em conformidade com
regulamentos e normas ambientais, de seguranca e saude do pais anfitriao®

o Exigir medidas adicionais de avaliacdo ambiental para transacdes acima de um
limite especifico de risco ambiental.

o Levar em consideracdo os resultados do exercicio de avaliacdo ambiental na
tomada de decisbes gerais sobre empréstimos ou investimentos.

. Prever requisitos contratuais para assegurar que os clientes cumpram com os
regulamentos ambientais, de seguranca e salde do pais anfitrido, e adotar as
medidas necessarias para mitigar os riscos ao meio ambiente.

o Realizar o monitoramento ambiental das operacdes.

3. Nomear ao menos um empregado para liderar ou coordenar avaliacbes dos aspectos
ambientais das operacoes.

4, Designar um membro da administracdo sénior para assumir a responsabilidade final pela
implementacao do Sistema de Gestao de Riscos Ambiental e Social.

5. Estabelecer objetivos e indicadores especificos de desempenho para a implementacao das
politicas e procedimentos de avaliacdo do Fundo.

¢ Requisitos adicionais podem ser referenciados se as regulamentacoes locais ndao abordarem
consideracoes ambientais ou para projetos com um impacto ambiental significativo.
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Proporcionar treinamento continuo para os empregados na implementacéo de politicas e
procedimentos.

Conduzir um monitoramento regular através de relatorios de progresso sobre a
implementacdo do Sistema de Gestdo Ambiental e Social, com especial énfase no
desempenho em areas-chave e comparar essas informagdes com os objetivos, com vistas
ainformar o conselho de administracao e outras partes interessadas sobre os componentes
das politicas e procedimentos que estao funcionando bem e aqueles que poderiam ser
melhorados.

Redefinir objetivos e metas com base nos resultados das atividades de monitoramento.



