QITeECH

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, PELO METODO DE CONSULTA
FORMAL, DO
PRISMA INFRATELCO VD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS
CNPJ/MF n° 41.195.764/0001-67
(“Fundo”)

REALIZADA EM 15 DE SETEMBRO DE 2026

1. DATA ELOCAL: No dia 15 de setembro de 2026, as 10h00min, na sede social
da QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragcdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratoério n® 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Reboucas, 2.942, do 7° ao 12° andares,
Pinheiros, CEP: 05.402-500, inscrita no CNPJ sob o0 n°® 62.285.390/0001-40,
na qualidade de instituicdo administradora do PRISMA INFRATELCO VD
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no
CNPJ/ME sob o0 n.° 41.195.764/0001-67 (“Administradora” e “Fundo”,
respectivamente).

2. COMPARECIMENTO: Presentes a Assembleia: (i) os cotistas representando
78,57% das cotas emitidas pelo Fundo, conforme lista de presenca de
cotistas que ficard arquivada na sede da Administradora do Fundo
(“Cotistas”); (ii) os representantes da Administradora; (iii) os representantes
da PRISMA PRIVATE CREDIT LTDA., com sede na cidade e estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, no 2.601, 11° andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o0 n°® 36.358.004/0001-93,
autorizada a prestar servico de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 18.362,
expedidoem 14 de janeiro de 2021 (“Gestora”); (iv) os representantes da BTG
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob 0 n®59.281.253/0001-23 e credenciada
como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n©
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8.695, de 20 de margo de 2006 (“Nova Administradora”); e os representantes
do BANCO BTG PACTUAL S.A., instituigao financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n. © 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscritano CNPJ
sob o numero 30.306.294/0001-45, devidamente credenciado na CVM como
custodiante, de acordo com o Ato Declaratério numero 7.204, de 25 de abril
de 2003 (“Novo Custodiante”);

3. MESA: Presidente: Alexandre Calvo; Secretario: Leonardo Rosa;

CONVOCAGCAO: Enviada a todos os cotistas do Fundo, no dia 31 de agosto
de 2026, nos termos da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022
(“Resolucado CVM n® 175/22”), conforme alterada.

4. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre:

a) As demonstracdes financeiras do Fundo, devidamente auditadas por
auditor independente;

b) Contratacdo da Nova Administradora, em substituicdo a
Administradora, para prestar ao Fundo os servicos de administragao
fiduciaria, controladoria e escrituracao;

c) A Contratacao dos novos prestadores de servicos de Custddia e
Tesouraria;

d) Definigcdodas condicdes precedentes a migragcdo do Fundo paraaNova
Administradora;

e) Contratacdo da Nova Administradora, em substituicdo a
Administradora, para prestar ao Fundo os servicos de custddia,
controladoria dos ativos, escrituragao e distribuicao;

f) Aprovar o plano de liquidagdo do Fundo, constante do Anexo Il ("Plano

de Liquidagao"), que disciplina a liquidagdo do Fundo e o respectivo
cronograma, nos termos do Artigo 36, inciso (iii) e do Artigo 33, alinea
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(f), do Anexo A do Regulamento do Fundo; e (ii) autorizagdo para que a
Nova Administradora e a Gestora tomem as providéncias necessarias
paraimplementagdo das deliberacdes e do Plano de Liquidagao;

g) Autorizagcdo para a Nova Administradora efetuar a alteragdo e
consolidagdo do Regulamento do Fundo com vistas a promover as
substituicdes acima; e

h) Aalteracdo do Regulamento do Fundo;

5. DELIBERAGOES: A Assembleia foi instalada com a presenca dos Cotistas
representando 78,57% das Cotas emitidas, nos termos do Artigo 33, alinea
(f), do Anexo A do Regulamento, que exige o quérum qualificado de 2/3 (dois
tercos) das Cotas emitidas para a liquidacdo da Classe A, qudérum superior
ao minimo legal aplicavel as classes fechadas previsto no art. 76, §1°, da
Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
("Resolugédo CVM 175").:

) DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO FUNDO, DEVIDAMENTE
AUDITADAS

Os cotistas aprovaram as demonstragdes financeiras do Fundo,
devidamente auditadas por auditor independente credenciado para tal
servigo perante a CVM, relativas ao(s) exercicio(s) social(is) encerrado(s) em
margo de 2025 e 2026.

) SUBSTITUIGAO DO ATUAL ADMINISTRADOR, DISTRIBUIDOR,
CUSTODIANTE E ESCRITURADOR

a) Asubstituicdo da Administradora do Fundo, pela Nova Administradora,
a partir da abertura do dia 21 de setembro de 2026 (“Data da
Transferéncia”), a qual ficara responsavel pelos servicos de
administragao, escrituragcao, controladoria, custodia e distribuigdo. A
Nova Administradora, neste ato, aceita a indicacdo e declara que,
desde que cumpridas as condi¢des precedentes definidas no item "b"
abaixo, assumira total responsabilidade por todos os atos
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relacionados, direta ou indiretamente, a administragao e escrituragao
de cotas do Fundo, a partir da Data da Transferéncia;

b) Definicdo das condigdes precedentes a migracao do Fundo para a Nova
Administradora, conforme abaixo previsto:

(i) A Nova Administradora ratifica que, desde que cumpridas as
condi¢Oes precedentes definidas neste item "b", aceita tornar-se
a Nova Administradora responsavel pelo Fundo, assumindo total
responsabilidade por todos os atos relacionados ao Fundo a partir
da Data da Transferéncia.

(i) A Administradora devera transferir a Nova Administradora, na
Data da Transferéncia, a administragdo do Fundo e a totalidade
dos valores da carteira do Fundo, deduzidas as taxas de
administracdo e performance, se existirem, e as demais despesas
administrativas e/ou contratuais devidas pelo Fundo até o dia util
anterior a Data da Transferéncia, calculadas de forma pro rata
temporis, considerando o numero de dias corridos até a Data da
Transferéncia, que serdo pagos a Administradora ou a quem for
devido tal pagamento até a Data da Transferéncia ou, a posteriori,
pelo Fundo.

(i) A Administradora devera conservar a posse da documentagcao
contabil e fiscal do Fundo, relativa as operagdes ocorridas até a
Data da Transferéncia, obrigando-se a fornecer copia dela dentro
dos prazos estipulados pelos 6rgaos reguladores, sempre que
solicitado pela Nova Administradora, ou por qualquer autoridade
fiscalizadora, sendo que as obrigagoes fiscais decorrentes dos
fatos geradores ocorridos a partir da Data da Transferéncia
caberao a Nova Administradora;

(iv) A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, uma
empresa de Auditoria para prestagdo dos servigos de auditoria
das atividades do Fundo, para o periodo entre seu ultimo Balango
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Patrimonial até a Data da Transferéncia ("Auditoria de
Transferéncia");

(v) A Administradora se responsabiliza:

1. por efetuar a comunicagao da substituicdo de administrador
ora aprovada a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM na Data
da Transferéncia, bem como a disponibilizacdo do fundo a
Nova Administradora no Sistema de Gestdo de Fundos
Estruturados (“SGF”), além do protocolo de cépia da presente
ata de AGC a respeito da alteragao de prestador de servigo
essencial, no Sistema de Protocolo de documentos da B3
(“Fundos.NET”) sendo certo que a Nova Administradora,
providenciara o aceite do Fundo e atualizagdo do cadastro do
Fundo, através do SGF, bem como o novo Regulamento do
Fundo, aprovado pelos Cotistas nos termos desta Assembleia.
Efetuara, ainda, a devida comunicagcao da substituicdo ora
deliberada a ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais;

2. pelo ndo recolhimento ou recolhimento a menor de todo e
qualquer tributo cujo contribuinte seja o Fundo, seus
prestadores de servicos e 0s cotistas do Fundo, bem como
recolhimento de todo e qualquer tributo que a legislagéo lhe
tenha atribuido a responsabilidade pelo recolhimento,
relativamente aos fatos geradores ocorridos até a Data da
Transferéncia;

3. por prestar informacdes as autoridades reguladoras e
fiscalizadoras, relativas ao periodo em que o Fundo esteve sob
sua administracao;

4. por preparar e enviar aos cotistas do Fundo, nos termos da
regulamentacdo em vigor, documento contendo as
informacgdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil até a
Data da Transferéncia, bem como outros documentos que
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devam ser enviados aos cotistas do Fundo nos termos da
regulamentacdo em vigor, tais como extrato mensal,
considerando o periodo em que o Fundo esteve sob sua
administracao; e

5. por encaminhar o acervo societario do Fundo relativo ao
periodo em que o Fundo esteve sob sua administracao, bem
como as informagdes cadastrais de seus cotistas, incluindo
copiadotermo de adesdo ao Fundo em até 05 (cinco) dias Uteis
contados a partir da Data da Transferéncia, disponibilizando-o
a Nova Administradora por meio de cépia simples digitalizada;

(vi) A Administradora declara que, utilizando por base a posi¢cao de
fechamento do Fundo na presente data, ndo ha
desenquadramento que afete a condigao tributaria do Fundo;

(vii A Nova Administradora declara que a operacionalizacdo da
substituicdo de administracdo ora aprovada fica condicionada
ainda ao envio pela Administradora, nos formatos e prazos
estipulados na presente ata, da integralidade das seguintes
informacgdes e documentos:

a. até o 4° (quarto) dia util anterior a Data da Transferéncia, 1
(uma)via, eletronica ou digitalmente assinada, e digitalizada da
presente ata;

b. a partir do 4° (quarto) dia Util anterior, diariamente, até a Data
da Transferéncia, as informagdes de passivo do Fundo,
inclusive os arquivos contendo os relatérios de perdas a
compensar e de classificagdo tributdria individualizados por
cotistas, bem como a informagdo sobre a classificagdo
tributaria do Fundo e, se for o caso, o histérico de
desenguadramentos a que ele se sujeitou, este ultimo no 1°
(primeiro) dia util imediatamente anterior a Data de
Transferéncia;
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c. até o 1° (primeiro) dia util imediatamente anterior a Data da
Transferéncia, o mapa de evolucéo de cotas do Fundo, desde
seu inicio e o detalhamento de todas as provisbes e
diferimentos do Fundo;

d. até o 1° (primeiro) dia util imediatamente anterior a Data da
Transferéncia, o histérico de aplicagdes, resgates e o saldo por
cotistas, bem como, se for o caso, a relagado dos cotistas do
Fundo que possuem cotas bloqueadas por questdes judiciais
e, até o 30° (trigésimo) dia corrido imediatamente subsequente
a Data da Transferéncia, cOpia da respectiva documentacéao
comprobatoria;

e. a_partir do 4° (quarto) dia util, diariamente, até o dia util
imediatamente anterior a Data da Transferéncia, as
informagdes do ativo do Fundo, tais como, mas nao se
limitando as cédulas, relatérios diarios da carteira do Fundo,
incluindo a base atual com a identificacdo e descricdo dos
langamentos provisionados na carteira (contas a pagar/contas
a receber), compreendendo a entrega de chaves de notas de
duplicatas, digitalizacdo de contratos, confissdes de divida,
entre outros que possam compor o estoque em aberto do

fundo, posicdo de estoque, demonstrativo de caixa, extratos
das “clearings” (B3 - Brasil, Bolsa e Balcéo e SELIC - Sistema
Especialde Liquidacao e Custddia) e relatérios de posigcoes dos
depdsitos em margem, caso existam, bem como todo o acervo
de documentos pertinentes aos ativos pertencentes ao Fundo;

f. até o 4° (quarto) dia util imediatamente anterior 8 Data da
Transferéncia, entregar a Nova Administradora todos os
documentos (fisico e/ou eletrbnico) relativos aos direitos
creditérios e eventuais registros dos direitos creditérios
pertencentes ao Fundo, os lastros de todas as operacdes em
aberto, compreendendo vias fisicas (quando aplicavel) de
contratos, termos de cesséo, ativos Cartulares, custédia de
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cheques em Bancos, além de XML das operagdes de duplicatas
- Nota Fiscal Eletronica.

g. até o 1° (primeiro) dia util imediatamente anterior a Data da
Transferéncia evidéncias relativas ao registro dos direitos
creditérios passiveis de registro em entidade registradora
autorizada pelo Banco Central do Brasil, nos termos da
Resolugdo CVM n° 175;

h. até o 1° (primeiro) dia (til imediatamente posterior 4 Data da
Transferéncia, as informacdes sobre créditos a identificar
langados na carteira do Fundo, se aplicavel;

i. até o 1° (primeiro) dia util imediatamente posterior a Data da
Transferéncia, os codigos do Fundo na ANBIMA, as contas do
Fundo na B3 e na SELIC e nos demais ambientes de
negociagao, se aplicaveis;

j. até o 5° (quinto) dia util imediatamente posterior a Data da
Transferéncia, o Razdo, o balancete e a posi¢cao diaria da
carteira, relativo ao dia util imediatamente anterior a Data da
Transferéncia e o balancete e Razao do Fundo, referentes ao

ultimo més em que o Fundo esteve sob sua administracao;

k. até o 5° (quinto) dia util imediatamente posterior & Data da

Transferéncia, providenciar o cancelamento do FATCA do
Fundo, caso aplicavel;

. até o0 90° (nonagésimo) dia corrido imediatamente posterior a
Data da Transferéncia, a auditoria de transferéncia, que sera
elaborada com base no Patriménio Liquido do Fundo apurado
na Data da Transferéncia, considerando o periodo
compreendido entre a data do encerramento do ultimo
exercicio social do Fundo e a Data da Transferéncia,
responsabilizando-se, na hipdtese de atraso ou de néo
elaboragédo, por toda e qualquer medida que porventura o
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Fundo e/ou a Nova Administradora venha a sofrer direta ou
indiretamente, em especial, mas nao limitada, ao pagamento
de multas impostas por 6rgaos reguladores. As despesas
relativas aos trabalhos dos auditores independentes correrao
por conta do Fundo, devendo a Administradora provisiona-las
e realizar o respectivo pagamento em nome do Fundo;

m.realizar os procedimentos que se fizerem necessarios para a
efetiva transferéncia da administracao fiduciaria perante as
respectivas instituicoes financeiras na Data da Transferéncia;

(viii) A Nova Administradora, se cumpridas todas as condigdes
precedentes, acima definidas, declara que se responsabilizara
pelas obrigacdes fiscais decorrentes dos fatos geradores
ocorridos a partir da Data da Transferéncia;

(ix) A Administradora, por sua vez, declara que permanecera
responsavel por todos os atos por ela praticados na
administracao do Fundo até a Data da Transferéncia.

(x) Até a Data da Transferéncia, a Administradora realizara o
encerramento de quaisquer distribuicbes de cotas em aberto,
sendo certo que novos aportes dependerdo de novas ofertas, que
poderao ser deliberadas pelos cotistas, reunidos em assembleias
gerais, devendo entregar a Nova Administradora, os protocolos de
encerramento das ofertas perante a CVM.

(xi) A Administradora e os Cotistas declaram que autorizam a Nova
Administradora, a partir da data da presente Assembleia, paraem
nome do Fundo, tomar todas as providéncias necessarias para
operacionalizar a transferéncia de administracdo ja deliberada,
inclusive perante as instituigdes financeiras nas quais o Fundo
possui contas correntes, incluindo a abertura de conta corrente
do Fundo junto a Nova Administradora, bem como, eventuais
outras instituicdes financeiras, caso necessario.
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(xii) O Fundo passara a ter como enderego, a partir da Data da
Transferéncia, a sede social da Nova Administradora, assim como
o enderego eletrbnico disponivel na rede mundial de
computadores e os numeros de telefones para prestacdo do
servigo de atendimento ao cotista.

(xii) A Administradora, por sua vez, declara que permanecera
responsavel por todos os atos por ela praticados e originados
durante a sua atuagdo como administradora do Fundo, de forma
gue eventuais reclamacgdes e/ou solicitagdes relacionadas a
administragado do Fundo realizadas até a Data da Transferéncia,
serdo encaminhadas a Administradora, sendo que tais
reclamacdes e/ou solicitagdes ndo serao de responsabilidade da
Nova Administradora.

(xiv) Os Cotistas detentores da totalidade das cotas do Fundo, neste
ato, declaram que reconhecem a existéncia de valores em aberto
devidos a Administradora, os quais correspondem a despesas
consideradas como encargos do Fundo incorridas e deverao ser
atualizados até a Data da Transferéncia e, em seguida, quitados,
pelo Fundo ou por sua conta e ordem, até a Data da Transferéncia.

(xv) A Administradora deixara de exercer a fungédo de administradora a
partir da Data da Transferéncia, permanecendo, no entanto,
responsavel perante os cotistas do Fundo e érgaos fiscalizadores
e reguladores, por todos os atos por ele praticados na
administragcdo do Fundo até a Data da Transferéncia e, ainda,
pelos eventos relacionados na presente ata;

(xvi) Os Cotistas detentores da totalidade das cotas do Fundo, neste
ato, tém ciéncia de que todas as despesas legalmente atribuidas
ao Fundo, inclusive as despesas e honorarios relativos a auditoria
da transferéncia e as demonstragcées contabeis e contas do
Fundo, incorridas até a Data da Transferéncia ou advindas dela
deverao ser provisionadas e debitadas do Fundo até aquela data.
Ainda, se até a Data da Transferéncia nao tiverem sido pagas,
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correrao por conta do Fundo ou a sua ordem e serdo pagas
mediante solicitagcdo e comprovagao da Administradora perante a
Nova Administradora, a qual providenciara prontamente os
pagamentos com base na documentagao apresentada.

(xvii) Os Cotistas detentores da totalidade das cotas do Fundo, neste
ato, ratificam, ainda, que a Administradora nao sera
responsabilizada caso quaisquer prestadores indicados nha
presente Assembleia decidam nao receber o Fundo na Data da
Transferéncia, sendo certo que, no caso de negativa por parte da
Nova Administradora, ndo sera possivel a implementacao da
transferéncia e sera necessaria a realizagdo de nova assembleia
geral de cotistas para decidir quanto aos novos prestadores e
guanto a nova Data da Transferéncia.

(xviii) Os Cotistas detentores da totalidade das cotas do Fundo se
comprometem a (a) manter os seus dados cadastrais atualizados
perante a Nova Administradora; (b)fornecer os documentos
comprobatdrios das respectivas alteragdes; e (c)fornecer
informagdes e documentos que eventualmente venham a ser
solicitados pela Nova Administradora, de acordo com o disposto
na regulamentacao vigente.

(xix) A Nova Administradora indica como responsavel pelo Fundo, a
partir da Data de Transferéncia, perante a Receita Federal do
Brasil - RFB, bem como responsavel perante a Comissao de
Valores Mobiliarios — CVM, a partir da Data de Transferéncia, o sr.
Gustavo Cotta Piersanti, brasileiro, administrador, portador da
carteira de identidade n. 020.424.005-5, e inscrito no CPF sob o
n.©016.697.087-56;

(xx) Os Cotistas detentores da totalidade das cotas do Fundo, neste
ato, ratificam que, desde que em comum acordo entre a
Administradora e a Nova Administradora, por questdes
operacionais, a Data da Transferéncia podera ser alterada,
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adiantada ou prorrogada, sem a necessidade de realizacdo de
nova assembleia geral de cotistas.

(xxi) Por fim, em razdo das deliberagbes supracitadas restou
aprovado e ratificado, pelos Cotistas, todos os atos praticados
pela Administradora até a Data da Transferéncia, sendo-lhe
concedida a mais plena, rasa, geral, irrevogavel e irretratavel
quitagao.

c) A substituicdo dos atuais prestadores de servigos de custddia e
tesouraria, que passarao a ser prestados pelo BANCO BTG PACTUAL
S.A., institui¢do financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-45
e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n®
7.204, de 25 de abril de 2003 (“Novo Custodiante”), e controladoria dos
ativos, escrituracao e distribuicao do Fundo, pela Nova Administradora;

d) Os cotistas aprovaram a permanéncia da Gestora do Fundo, a qual
permanecera realizando os servigos de gestao da carteira do Fundo;

e) Aalteracao integral do Regulamento do Fundo, que passara a vigorar a
partir da Data da Transferéncia, de acordo com as seguintes
deliberacoes:

i Aprovar a alteragcdo da denominacéo da Classe Unica, que passara
a ser denominada “CLASSE UNICA DE COTAS DO INFRATELCO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS?;

ii Aprovar a alteracao do capitulo relativo aos prestadores de servicos
do Fundo, que passara a vigorar conforme o disposto no
Regulamento consolidado, anexo ao presente instrumento;

iii ~ Aprovar a alteracao do capitulo relativo a remuneracao da Classe

Unica, de modo que os valores referentes & Taxa de Administragéo,
Taxa de Gestao, Taxa de Custédia, Taxa Maxima de Distribuicéo e
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Taxa de Performance, se aplicavel, passardo a vigorar conforme o
disposto no Anexo | da Classe Unica ao Regulamento, devidamente
consolidado e anexo ao presente instrumento;

iv.  Aprovar a alteragao do capitulo relativo ao objetivo e a politica de
investimento do Fundo, que passara a vigorar em sua integralidade
conforme o disposto no Anexo | da Classe Unica ao Regulamento,
devidamente consolidado e anexo ao presente instrumento;

Y Aprovar a alteracdo do capitulo relativo aos fatores de risco da
Classe Unica, que passara a vigorar conforme o disposto no Anexo
| da Classe Unica ao Regulamento, devidamente consolidado e
anexo ao presente instrumento;

vi  Aprovar a alteragdo da clausula de foro do Fundo, conforme o
padrdo redacional do Novo Administrador;

vii  Aprovar a alteracdo do capitulo relativo a emissédo, colocacao,
amortizacao e/ou resgate de cotas e ao procedimento de liquidagao
da Classe Unica, que passara a vigorar conforme o disposto no
Anexo | da Classe Unica ao Regulamento, devidamente consolidado
€ anexo ao presente instrumento;

viii  Aprovar a alteracdo dos capitulos relativos a assembleia geral e
especial de cotistas, de modo a adequa-los ao padrao adotado pelo
Novo Administrador, passando a vigorar conforme o disposto na
Parte Geral do Regulamento e no Anexo | da Classe Unica,
devidamente consolidados e anexos ao presente instrumento;

ix  Aprovar a alteracao do inteiro teor do Regulamento do Fundo, a fim
de adequa-lo ao padrao redacional adotado pelo Novo
Administrador, conforme Regulamento consolidado anexo ao
presente instrumento.

f) Em virtude da aprovacao do item “e” acima, os Cotistas aprovaram a
consolidagao do Regulamento do Fundo, na forma do anexo a presente
ata, que passara avigorar a partir da Data de Transferéncia, sendo certo
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que a Administradora nao tem qualquer responsabilidade sobre os
termos e condi¢des estabelecidos no referido Regulamento.

Os cotistas, neste ato: (i) concordam e estdo cientes que a efetivagdo da
transferéncia do Fundo para a administragcdo da Nova Administradora
somente sera efetivada se cumpridas todas as condigbes precedentes,
conforme acima definido e aprovado; (ii)declaram-se cientes das
deliberagbes acima aprovadas; (iii) tiveram acesso a versdao marcada do
Regulamento e ndo possuem quaisquer duvidas sobre tais alteragoes;
(iv) aprovam o Regulamento consolidado na forma do Anexo | apresentado
pela Nova Administradora, observado que o novo Regulamento do Fundo,
consolidado nesta ata, é de inteira responsabilidade da Nova
Administradora; (v) autorizam a Nova Administradora a realizar todas as
alteragbes necessarias nos demais instrumentos do Fundo em razéo das
deliberagdes acima aprovadas; e (vi) dispensam a Administradora do envio
do resumo da deliberagdo da presente ata, nos termos do artigo 79 da parte
geral da Resolugdo CVM n® 175/22.

1) Os Cotistas da Classe A do Fundo aprovaram:

a) Caso aprovada a deliberagdo do Item Il acima, qual seja a transferéncia
do Fundo a Nova Administradora, aprovar o Plano de Liquidagao,
constante do Anexo Il, que disciplina a liquidagéo do Fundo, na forma do
Artigo 36, inciso (iii), e do Artigo 33, alinea (f), do Anexo A do Regulamento
do Fundo, com encerramento estimado para ocorrer até 31 de dezembro
de 2030, sem prejuizo de antecipagdo ou postergacdo conforme a
realizagdo dos ativos; e

b) a autorizacao para que a Administradora, a Nova Administradora e a
Gestora tomem as providéncias necessarias para implementagdo das
Deliberacbes e do Plano de Liquidagao, incluindo, sem limitacéo: (a) a
alteracdo do status do Fundo no SGF para “Em liquidacdo”; (b) a
liquidagao dos passivos; (c) proceder, conforme estipulado no Plano de
Liguidacdo, com o resgate final das cotas do Fundo mediante o
pagamento do patrimbnio remanescente aos cotistas; (d)
encaminhamento a CVM de todo e qualquer documento exigido pela
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regulamentacdo, quando aplicavel; (e) a contratar auditoria
independente que emitira parecer sobre a demonstracdo da
movimentacdo do patriménio liquido do Fundo, compreendendo o
periodo entre a data das Ultimas demonstragdes contabeis auditadas e a
data da efetiva liquidacdo do Fundo, nos termos da regulamentagcao em
vigor.

3.1. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, fica consignado que, nos
termos do art. 48, § 29, inciso XVIIl, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, e
dos Artigos 27, §19, 28, §4° e 38, alinea (c), do Anexo A do Regulamento, caso
remanesgcam bens e direitos integrantes da carteira do Fundo nao convertidos
em moeda corrente nacional até a conclusao do processo de liquidacéao, a
liquidacao do Fundo podera, observados os critérios especificos previstos no
Regulamento e no Plano de Liquidagao, serimplementada também mediante
entrega aos Cotistas de bens e direitos, inclusive créditos e valores
mobiliarios, observados, ainda, os limites aplicaveis as despesas inerentes a
liquidacao.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente colocou a
palavra a disposi¢cdo dos presentes e como ninguém manifestou interesse
em fazer uso dela, suspendeu a sessdo pelo tempo necessario a lavratura da
presente ata, a qual, depois de lida e considerada conforme, foi assinada por
todos os presentes.

(Restante da pagina deixada propositalmente em branco.

Assinaturas dispostas na proxima pagina.)
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(Pagina de assinaturas da ata da assembleia geral de cotistas do PRISMA
INFRATELCO VD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
realizada em 15 de setembro de 2026.)

Sao Paulo, 15 de setembro de 2026.

MESA:

Alexandre Calvo Leonardo Rosa
Presidente Secretario

QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOSE
VALORES MOBILIARIOS
Nova Administradora

BANCO BTG PACTUAL S.A.
Novo Custodiante

PRISMA PRIVATE CREDIT LTDA.
Gestora
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ANEXOIII

REGULAMENTO CONSOLIDADO DO

INFRATELCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n° 41.195.764/0001-67
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ANEXxo Il
ATA DE ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE A DO INFRATELCO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, REALIZADA EM 15 DE SETEMBRO DE 2026

PLANO DE LIQUIDACAO

INFRATELCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJN°41.195.764/0001-67

1. Responsavel pela Elaboragao: PRISMA PRIVATE CREDIT LTDA., sociedade empre-

saria limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®2.601, sala 112 parte,
Jardim Paulistano, Sdo Paulo/SP, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.358.004/0001-93, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da ativi-
dade de gestao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato De-

claratorio n® 18.362, em 14 de janeiro de 2021 (“Gestora™).

2. Interpretacdao: As referéncias a “Fundo” alcancam a Classe A de Cotas e as
referéncias a “Regulamento” alcancam a parte geral e os anexos descritivos da
classe de cotas.

3. Sumario Executivo: Este documento detalha o plano estratégico para a con-

ducéo do processo de liquidagido do INFRATELCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREI-
TOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob o n° 41.195.764/0001-67 (“Fundo”), em
conformidade com a regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”), notadamente da Parte Geral e do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucao CVM 175”).

3.1.Aliquidacao antecipada do Fundo decorre de decisdo de excussao das garan-
tias vinculadas ao direito creditorio originario carregado pelo Fundo, com a con-
sequente realizagdo dos ativos delas decorrentes e a destinagdo dos recursos

aos Cotistas, assim que possivel, na forma deste Plano de Liquidagdo, do
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Regulamento e da regulamentacao aplicavel, notadamente o art. 126 e seguintes
da Parte Geral e o Anexo Normativo |l da Resolugdo CVM 175.

3.2.Inicialmente, a carteira do Fundo era composta por direito creditorio repre-
sentado por uma debénture conversivel em agbes, com garantia real, série Unica,
de 12 emissao, para distribuicdo privada, da Bordeaux Participagdes S.A., a qual
restou inadimplida, dando inicio a fase de recuperagao do crédito por excussao e
monetizacdo das garantias, as quais resultaram em: (i) 8.064.000 (oito milhdes e
sessenta e quatro mil) acées de emissao da Light S.A. —Em Recuperagao Judicial,
cuja alienagao esta prevista para ocorrer em mercado de bolsa, na B3 S.A. - Bra-
sil, Bolsa, Balcéao, entre agosto e dezembro de 2026; (ii) créditos em face da Alli-
anca Saude e Participagdes S.A., os quais potencialmente serdo convertidos em
acoOes dareferida Companhia até setembro de 2026 e, cujas novas agdes deverao
ser objeto de venda a terceiros até o final de janeiro de 2028; e (iii) alienagao fidu-
ciariade acoes de emissao da BP Participacoes S.A. e da Ligga Telecomunicacoes
S.A., acdes essas objeto do “Contrato de Compra e Venda de Acbes e Outras
Avencgas” celebrado, em 20 de fevereiro de 2026, com a Brasil Tecpar Servigos de
Telecomunicagdes S.A. (“Brasil Tecpar”), cujo fechamento permanece pendente
do implemento das condi¢gdes precedentes nele previstas e do qual decorrera,
para o Fundo, o recebimento de R$ 17,9 milhGes em moeda corrente nacional e
de R$ 17,9 milhoes em debéntures de emisséo da Brasil TecPar, as quais, poten-
cialmente, serdo resgatadas ao final do més de agosto de 2030.

3.3.Durante o periodo de liquidagao, o Fundo permanecera com o status de "em
liquidagao", ndo realizara novas subscrigdes de cotas, exceto em razao da neces-
sidade de recursos para pagamento dos encargos devidos a Classe, e concen-
trara sua atuacao na administracao e realizacdo da carteira existente, inclusive
por meio do recebimento dos fluxos ordinarios, cobranga, recuperagao, renego-
ciacao, excussao de garantias e alienacao de ativos, conforme o caso, sempre
que tais medidas sejam consideradas adequadas a maximizacao da recuperagao
da carteira e compativeis com o Regulamento e com a regulamentagao aplicavel.
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3.4.Aestratégia de liquidacao observara, conforme a natureza dos ativos e a situ-
acao da carteira, a combinacao de execugao das garantias vinculadas ao direito
creditério, alienagado dos ativos e valores mobiliarios dela decorrentes, inclusive
em bolsa, conversao de créditos em participagao societaria e posterior alienacgéao,
e recebimento no vencimento, de forma a buscar a melhor relagao entre prazo,

custo e valor de recuperagao.

3.5. Osrecursos ingressados no Fundo ao longo do processo de liquidagao serao
prioritariamente destinados ao pagamento de encargos, despesas, provisdes e

obrigagbes remanescentes do Fundo.

3.6.Durante o periodo de liquidagao, permanecerao devidas as taxas e os demais
encargos previstos no Regulamento, calculados na forma nele estabelecida,
sendo mantidas as provisdes necessarias para fazer frente as despesas, contin-
géncias e obrigacdes do Fundo até o seu encerramento.

3.7.Apds a quitagao ou provisao das obrigagdes referidas no item 3.5 acima, os
recursos liquidos remanescentes serdo destinados ao pagamento aos Cotistas, a
medida que os ativos sejam realizados ou os créditos sejam recebidos, observa-
dos o tratamento isondmico entre cotistas e, se aplicavel, a ordem econdémica e
financeira prevista no Regulamento.

3.8.0 Administrador e o Gestor prestardo a todos os cotistas as informagdes re-
levantes sobre aliquidagdo de maneira simultanea e tempestiva, com atualizagdo
deste Plano sempre que necessario em razao da evolucao da carteira e do pro-

cesso de realizacao dos ativos.

3.9.Consideradas as caracteristicas da carteira, o perfil de vencimento dos direi-
tos creditoérios, a expectativa de recuperacao e as premissas atualmente disponi-
veis, a concluséo do processo de liquidacéo e o consequente encerramento das
atividades do Fundo sdo estimados para ocorrer até 31 de dezembro de 2030
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("Data de Liguidacao"), sem prejuizo de eventual revisdo desse prazo em funcao

do comportamento da carteira e da efetiva realizagéo dos ativos.

3.10. Observado o disposto no Regulamento e neste Plano de Liquidagao, caso
remanescam bens e direitos integrantes da carteira do Fundo ndo convertidos em
moeda corrente nacional até a conclusao do processo de liquidacéao, a liquidacao
podera serimplementada também mediante entrega aos Cotistas de bens e direi-
tos, inclusive créditos e valores mobiliarios, de forma proporcional a participagéo
detida por cada cotista, nos termos do art. 48, §2°, inciso XVIIl, da Parte Geral da
Resolugdo CVM 175 e dos Artigos 27, §1°, 28, §4° e 38, alinea (c), do Anexo A do
Regulamento, observados os limites aplicaveis as despesas inerentes a liquida-

cao.

4. Tese de Investimento Original e Contexto: A tese de investimento original

do Fundo consistia na aquisi¢ao de direitos creditérios representados por debén-
tures conversiveis, com garantia real, de emissdo da Bordeaux Participacdes S.A.,
observados os critérios de elegibilidade, composi¢cao, concentragcao e risco pre-
vistos no Regulamento. O retorno esperado do Fundo decorreria, principalmente,
do recebimento dos fluxos financeiros associados ao direito creditdrio adquirido
No curso de sua operagao, contudo, sobreveio o inadimplemento do crédito e a
excussao das garantias, da qual resultaram os ativos acima descritos. Atendidos
os requisitos previstos no Regulamento e na regulamentacao aplicavel, a liquida-
¢ao do Fundo mostrou-se avia adequada a realizagado ordenada desses ativos e a

destinacao dos recursos aos Cotistas.

5. Prazo de Liquidagao: Aliquidagaoimediata do Fundo é invidvel em razao do

estagio de excussao das garantias e do perfil de realizagao dos ativos remanes-
centes, cujos eventos de liquidez estdo escalonados até agosto de 2030. A manu-
tencgdo da estruturado Fundo até a Data de Liquidagao é necessaria para permitir
a conclusao dos procedimentos de recuperagéao, o cumprimento das obrigagdes

vinculadas aos ativos e a maximizagao do valor de realizagdo em beneficio dos

Cotistas.
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6. Estratégia e Etapas da Liquidacao: Verificada a realizagao, recebimento ou

recuperacgao dos direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo, conforme
aplicavel, a Gestora e o Administrador observarao as seguintes etapas: (i) excus-
sao das garantias e realizagéo dos ativos, na forma do cronograma previsto neste
Plano de Liquidacao; (ii) recebimento dos recursos e pagamento ou provisiona-
mento dos encargos, despesas e obrigagcdes remanescentes do Fundo; (iii) res-
gate final das cotas, mediante pagamento do patriménio remanescente aos Co-
tistas; (iv) emissao de parecer de auditor independente sobre a demonstragao da
movimentagao do patrimdnio liquido do Fundo, conforme aplicavel; e (v) adogéao
dos tramites regulatorios de encerramento previstos no art. 126 e seguintes da
Parte Geral da Resolugao CVM 175, incluindo os envios exigidos pela CVM, bhem
como a baixa do registro do Fundo junto a CVM e a Receita Federal (baixa do
CNPJ).

7. Estrutura de Pagamento da Liquidacao: Os recursos destinados a liquida-
¢ao do Fundo decorrerdo da realizacao dos ativos acima descritos, a saber: (i) 0
produto da alienagéo, em mercado, das agdes de emissao da Light, prevista para
ocorrer entre agosto e dezembro de 2026; (ii) o produto da alienacao da participa-
¢cao societaria a serrecebida na Allianga Saude e Participagdes S.A., apos a con-
versao dos respectivos créditos, prevista para execucao até janeiro de 2028; e (iii)
os recursos decorrentes do fechamento da operagdo com a Brasil Tecpar, corres-
pondentes a R$ 17,9 milhdes em caixa e a R$ 17,9 milhdes em debéntures de
emissao da Brasil Tecpar, remuneradas a CDI + 1,0% ao ano, acrescidas do pré-
mio aplicavel e com resgate previsto para agosto de 2030. Recebidos tais recur-
sos e realizado o pagamento ou o provisionamento das obrigagdes remanescen-
tes, proceder-se-a ao resgate final das cotas, mediante pagamento do patriménio
remanescente aos Cotistas, e ao encerramento do Fundo.

8. Cronograma Previsto: O processo de liquidagao observara os seguintes mar-

cos estimados: (i) fechamento da operagdao com a Brasil Tecpar, apds o imple-
mento das condigcbes precedentes; (ii) conversao dos créditos detidos em face da
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Allianga em participacao societaria, até setembro de 2026; (iii) alienagdo em bolsa
das acdes de emissdo da Light, entre agosto e dezembro de 2026; (iv) alienagao da
participagdo naAllianga, até janeiro de 2028; e (v) resgate das debéntures de emis-
sao da Brasil Tecpar, em agosto de 2030. A Data de Liquidacéo estimada é 31 de
dezembro de 2030, observado que, verificados eventos que viabilizem o encerra-
mento em data anterior, o Fundo podera ser liquidado em data anterior, admitida
igualmente a postergacao da Data de Liquidagao em funcéao da efetiva realizacao
dos ativos, conforme aprovado pelos Cotistas na assembleia que aprovou este
Plano de Liquidacdo, mediante comunicacao da Gestora e do Novo Administrador
aos Cotistas.
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Parte Geral do Regulamento bt DBCtUB'
PRISMA INFRATELCO VD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJNn°41.195.764/0001-67

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

11 PRISMA INFRATELCO VD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo Il da Resolucédo da
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolugao CVM 175”), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas

Prazo de Duragao . . .
reunidos em assembleia geral de cotistas.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade anénima, com sede na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ,
inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695,
de 20 de marco de 2006 (“Administrador”).

Administrador

Prisma Private Credit Ltda., sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n 0 2.601,
sala 112 parte, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, Sao Paulo - SP, inscrita no
CNPJ sob o n° 36.358.004/0001-93, autorizada a prestar servico de
Gestor administracdo de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o
Ato Declaratério CVM n° 18.362, expedido em 14 de janeiro de 2021
(“Gestor” e, quando referido conjuntamente e indistintamente com o
Administrador, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

O Fundo, seus cotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem, seu
Gestor, seu Administrador e os demais prestadores de servico do Fundo
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado da B3
(“‘Regulamento CAM B3” e “CAM B3”, respectivamente), toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda,
em especial, da aplicagao, validade, eficacia, interpretacédo, violacdo e seus
efeitos, das disposicdes contidas no Regulamento e seus Anexos, nas
normas editadas pela CVM que Ihe sejam aplicaveis e nos instrumentos entre
si firmados (“Arbitragem”).

Foro Aplicavel

(i A Arbitragem serd de direito, com a aplicagdo das normas da
Republica Federativa do Brasil, tera sede no Municipio de Sdo Paulo,
sera conduzida em lingua portuguesa e de forma confidencial. O
tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, sendo um deles
presidente, escolhidos nos termos do Regulamento CAM B3.

(ii) As despesas processuais iniciais deverao ser rateadas entre as partes,
arcando cada polo processual com metade dos valores necessarios,
sem prejuizo a possibilidade de adiantamento pelas partes

BTG Pactual
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Parte Geral do Regulamento bt DBCtUB'
PRISMA INFRATELCO VD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJNn°41.195.764/0001-67

interessadas, resolvendo-se as indefinicbes nos termos do
Regulamento CAM B3. A sentenca arbitral devera determinar a
responsabilidade final pelas despesas de acordo com a sucumbéncia
de cada parte, as quais deverdo incluir as taxas administrativas,
honorarios de arbitros e de peritos e despesas com diligéncias
processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas
expressamente pelo tribunal arbitral. E vedada a imposicio de
honorarios de sucumbéncia, bem como a determinacdo de
indenizacdo e/ou de reembolso por gastos com honorarios
contratuais de éxito e/ou com honorarios de pareceristas ou outros
consultores.

(iii) As partes poderdo recorrer ao Poder Judiciario, para tanto elegendo-
se o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, para (i)
buscar a execuc¢ao especifica de disposicdes contratuais certas e
liquidas, que ndo necessitem de prévia discussdo em Arbitragem; (ii)
buscar a execucao de sentenca arbitral; (iii) buscar a anulacdo de
sentenca arbitral nos termos da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de
1996 (e de normas que venham a lhe suceder); e (iv) antes da
constituicdo do tribunal arbitral, buscar medidas cautelares ou
antecipagdes de tutela, as quais deverdo ser submetidas a posterior
andlise pelo tribunal arbitral. As partes concordam em afastar
qualquer possibilidade de nomeacao de arbitro(s) provisério(s) ou de
emergéncia.

Encerramento do

. k Ultimo dia do més de marco de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de
classes aqui previsto e respectivos apéndices relativos a cada subclasse de cotas, conforme
aplicavel (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos”, “Apéndices” e “Cotas”),
conforme tabela a seguir.

Denominag¢ao da Classe

CLASSE UNICA DO PRISMA INFRATELCO VD
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS Anexo | (“Anexo I”)
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.3 O Anexo de cada classe de Cotas (“Classe”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informa¢des previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas
e regime de insolvéncia; (iii) caracteristicas, direitos, condi¢des de emissdo, subscricdo,
integralizagdo, amortizacdo e resgate das cotas; (iv) ordem de alocagéo de recursos; (v) assembleia
especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas;
(vi) remuneragdo dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e composi¢ao e
diversificagao da carteira; (viii) eventos de avaliagcédo, eventos de liquidagéao e liquidagao antecipada
da classe; (ix) origem dos direitos creditérios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a
defesa dos interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



Parte Geral do Regulamento bt Dactua|
PRISMA INFRATELCO VD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJn°41.195.764/0001-67

14

Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral, nos seus Anexos e Apéndices: (i) os
termos e expressdes indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidos a eles no decorrer do documento entre parénteses e em negrito (“Termos Definidos™); (ii)
referéncias a artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, nesta Parte Geral, em seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos
os prazos previstos neste Regulamento, nesta Parte Geral, seus Anexos e Apéndices serdo contados
na forma prevista no Artigo 224 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, isto &, excluindo-se o dia
do comeg¢o e incluindo-se o do vencimento; (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento
nos termos deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices nio seja Dia Util, conforme definicdo nele
prevista, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte; (v) em
caso de conflito de interpretagcdes entre a Parte Geral, os Anexos e/os Apéndices, as disposicdes
mais especificas deverao prevalecer em relagcéo as disposi¢des genéricas, isto é, as disposi¢cdes do
Apéndice se sobrepdem as disposicdes do seu respectivo Anexo e/ou da Parte Geral, € as
disposi¢cdes do Anexo se sobrepdem as da Parte Geral; (vi) salvo quando expressamente disposto de
forma distinta, as disposicdes dos Anexos e dos Apéndices sao aplicaveis, exclusivamente, aos seus
respectivos Anexos e Apéndices; (vi) “Dia Util” significa qualquer dia, exceto (a) sabados, domingos
ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sdo Paulo e (b) com relagao a qualquer pagamento
realizado por meio da B3, aqueles sem expediente na B3; e (viii) caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos do Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definicao, considerar-
se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES
DE SERVICOS DO FUNDO

21

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissdes
contréarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacgéo vigente, praticados com dolo ou méa-fé, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel.

211 N&o obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentag¢ao aplicavel,
cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita & contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servicos: (a)
registro de direitos creditérios; (b) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos
direitos creditérios; (c) liquidagao fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditérios; (d)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e) escrituragdo das cotas; (f) auditoria
independente; (g) custddia; e, eventualmente, (h) outros servigos em beneficio do Fundo ou
da classe.

2.1.2 N3&o obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentac¢éo aplicavel,
cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos, o que inclui mas
ndo se limita & contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos: (a)
intermediacao de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria
deinvestimentos; (d) classificagdo derisco por Agéncia Classificadora de Risco; (e) cogestédo
da carteira de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros servigos em
beneficio do Fundo ou da classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao Fundo néo se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Prestador de Servigo Essencial sera
responsavel pela sua contratagdo, devera fiscalizar tal servico. As atribuicbes e a
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2.2

23

24

25

responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os titulares de Cotas (“Cotistas”), em
suas respectivas esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
contrarias a este Regulamento ou a regulamentacédo aplicadvel, praticadas com dolo ou ma-fé,
comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais nao serao responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagdo de
suas operagoes.

Néo ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratagao de outros prestadores de servigos nao altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigcos Essenciais e demais prestadores de servigo perante
os cotistas, o Fundo oua CVM.

Caso haja qualquer disputa relacionada ao Regulamento e/ou ao Anexo, inclusive quanto a sua
existéncia, validade, eficacia, interpretagcdo, execucdo e/ou extingao, envolvendo quaisquer dos
Cotistas ou Prestadores de Servigos, incluindo seus sucessores a qualquer titulo (“Disputas”), a
respectiva Classe devera manter o Gestor e o Administrador isentos de responsabilidade, e ressarci-
los de quaisquer custos decorrentes dessas Disputas, desde que tais Disputas, passivos, decisdes,
despesas e perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos em cumprimento de
decisbes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de quaisquer possiveis
ac¢Oes judiciais, procedimentos arbitrais ou processos administrativos) estejam relacionados com as
atividades da respectiva Classe ou do Fundo.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”).

Substituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais

2.6

A substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais somente se dara nas seguintes hipoteses:

(iv) renlncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderegcados ao
Administrador ou Gestor, conforme o caso;

(v) destituicdo por deliberagdo da Assembleia Cotistas regularmente convocada e
instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera também ser eleito o
substituto; e/ou

(vi) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

2.6.1 Noscasosderenuncia, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo permanecer
no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substitui¢do, que deve ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias corridos, sob pena de liquidagdo do Fundo.

2.6.2 Nas hipdéteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficard o Administrador e/ou o
Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas
para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo
também facultada a convocacio:
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(i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos
casos de renulncia;

(i) a CVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste
item.

2.6.3 No caso de descredenciamento, a CVM podera nomear administrador ou gestor temporario
até a eleicdo de novo administrador.

2.6.4 CasooPrestadorde Servigo Essencial que foi destituido nao seja substituido pela Assembleia
de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas
fungdes até a conclusao da liquidagédo e o Administrador até o cancelamento do registro do
Fundo na CVM.

2.6.5 Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel,
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Administracdo e/ou Taxa de
Gestdo, conforme aplicavel, estipulada neste Regulamento, calculada pro rata temporis até a
data em que exercer suas fun¢des.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

3.2

O Fundo tera despesas que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175 (“Encargos”), e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que as tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos
adicionais previstos nos Anexos deste Regulamento.

As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamenta¢cao aplicadvel como encargos
devem correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que o tiver contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responséavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel (“Assembleia Geral”), na forma prevista na Resolu¢do CVM 175,
observado que as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em
sede de assembleia especial de cotistas (“Assembleia Especial” e, quando referida em conjunto e
indistintamente da Assembleia Geral, “Assembleia de Cotistas”), sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentacédo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes
procedimentais da assembleia geral de cotistas.

4.1.1 A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegcado
aos cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricao, cadastro do
cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente informados
ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informagéo.

4.1.2 Ainstalagdo ocorrera com a presenca de qualquer niumero de Cotistas.

4.1.3 Apresencadatotalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

4.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.1.5 Exceto se de outro modo previsto neste Regulamento, a cada cotista cabe 1 (um) voto.
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.1.6 As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinidao modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente
néo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberacdes em sede de Assembleia Geral serdo tomadas, via de regra, pelo quérum da maioria
dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da observancia dos quéruns
especificos indicados neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175.

As deliberacdes da Assembleia Geral poderao ser tomadas mediante processo de consulta formal,
por meio eletronico, dirigido pelo Administrador a cada cotista.

4.3.1 Arespostano prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar
da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A
aprovagdo da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de
aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os cotistas que
tenham respondido a consulta.

Serado excluidos do coOmputo dos quéruns de deliberagdo as Cotas de titularidade dos Cotistas que
se declarem em situacao de conflito de interesses.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢cdes
previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51

5.2

Os Prestadores de Servigcos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharado de forma eletrénica as informa¢des de envio obrigatdrio previstas
na regulamentac¢éo aplicavel.

O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* % %
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CLASSE UNICA DO PRISMA INFRATELCO VD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da classe unica de cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

A Classe tera prazo determinado de duragao, equivalente aaté 5 (cinco)
anos, contados da Data da 1? Integralizagdo de Cotas, podendo ser
encerrado antecipadamente a partir do 3° (terceiro) ano, a exclusivo
critério do Gestor, tendo em vista que o prazo estimado pelo Gestor
para a liquidacdo da Classe é de 3 (trés) anos. Este prazo podera ser
prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada
mediante sugestdo do Gestor e posterior aprovagdo da Assembleia
Especial (“Prazo de Duracao”)

Prazo de Duragao

Tipo “Outros”.
Classificagao ANBIMA
Foco de atuacao “Multicarteira Outros™.

O objetivo da classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de
suas Cotas por meio da aplicagdo de seu Patriménio Liquido (conforme
definido abaixo) na aquisicdo de Debéntures da 1? (primeira) Emissao de
Debéntures Conversiveis em A¢des da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, para Distribuicdo Privada, da Bordeaux Participagdes S.A.,
sociedade por agdes, com sede no municipio e estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ sob o n° 21.279.023/0001-57 (“Emissora” e
“Direitos Creditérios”, respectivamente), que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, estabelecidos no Capitulo VIl abaixo, e (ii.a) fundos de
investimento de renda fixa de longo prazo que (a) sejam geridos por
quaisquer dos 5 (cinco) maiores bancos em operag¢ao no Brasil em
Objetivo termos de ativos sob gestdo, (b) tenham patriménio liquido de pelo
menos R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), (c) tenham liquidez
diaria, (d) tenham um indice de volatilidade abaixo de 1,00% (um por
cento) desde a sua criacao, ou (ii.b) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional ou créditos garantidos ou securitizados pelo Tesouro
Nacional com vencimento de 24 (vinte e quatro) meses ou menos
(“Ativos Financeiros”), observados todos os limites de composicao e
diversificagdo da carteira da Classe (“Carteira”), estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentac¢éo aplicavel.

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipétese, promessa,
garantia ou sugestdo da Classe ou de seus Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a segurancga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.
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Critérios de Elegibilidade

Publico-Alvo

Custddia da Classe e Tesouraria

Controladoria e Escrituracao

Emissao e Regime de
Distribuicao de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em Novas
Emissoes Aprovadas

BTG Pactual

A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente aos seguintes critérios de elegibilidade, na forma
prevista na Clausula 4.9 (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) sejam representados em moeda corrente nacional;

(i) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos
Creditérios devera permitir o seu registro contabil e a sua
custédia pelo Custodiante, de acordo com os
procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo
Custodiante;

(iii) atendam, pro forma, no momento da aquisi¢do, aos limites de

concentragao definidos neste Capitulo 4;

(iv)

(v) cumprir o conceito de direitos creditérios previstos neste
Regulamento.

equivalham ao valor minimo de R$ 100,00 (cem reais);

Investidores qualificados, conforme definidos no art. 12 da Resolugédo
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Profissionais” e “Resolu¢ao CVM 30”, respectivamente)

Banco BTG Pactual S.A., institui¢do financeira, com sede no municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com
o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade an6nima, com sede no municipio e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de escrituragao de
cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério
CVMn°8.696, de 22 de marco de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada emissdo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a emissdo de Cotas.

Nao aplicavel, sendo que novas emissdes de Cotas desta Classe
deverdo ser aprovadas pela Assembleia de Cotistas.

Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para a subscricdo
de Cotas em novas emissdes, salvo se de outra forma deliberado pela
Assembleia de Cotistas e/ou pelo ato do Administrador que aprovar a
emissao em questao.
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As cotas poderdo ser depositadas pelo Administrador (i) para
distribuicdo no mercado primario, por meio do Médulo de Distribuicao
de Ativos - MDA (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A.
- Brasil, Bolsa Balcdo (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdao no mercado
secundario por meio do FUNDOS21 - Modulo de Fundos
(“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e
as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3, observado,
conforme aplicaveis, as restricdes a negociac¢ao previstas na Resolugcéao
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucao
CVM 160”).

N e N e et el © Administrador fica, nos termos deste Anexo |, autorizado a alterar o
Cotas mercado em que as cotas sejam admitidas & negociagéo,
independentemente de prévia autorizagdo da assembleia geral de
cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balcado
organizado.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a
verificagdo, pelo Administrador e/ou pela B3, conforme aplicavel, do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolugdo CVM 175 e alteragbes posteriores e demais
regulamentac¢des especificas.

As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por
escrito, todas as futuras obrigagcdes do Cotista cedente perante a
Classe no tocante a sua integralizagéao.

O patriménio liquido da Classe é constituido por meio da soma (i) do
disponivel, (ii) do valor da Carteira; e (iii) dos valores a receber,
deduzidas de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no

Cilculo do Valor da Cota periodo (“Patriménio Liquido”).
As Cotas terao o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia

é resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo numero de
Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.

A integralizacdo e a amortizacdo de Cotas apenas serdo realizados em
moeda corrente nacional, excetuados os casos previstos neste Anexo |
ou mediante aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas.

Integralizacao, Resgate e W NERPTINII liquidagcédo antecipada da Classe, o resgate podera ser
Amortizagéo realizado em moeda corrente nacional, em Direitos Creditérios e/ou em
Ativos Financeiros, na forma da regulamenta¢cédo aplicavel, devendo
estes serem analisados e aprovados pelos Prestadores de Servigos
Essenciais.
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O Gestor, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio de
Adocao de Politica de Voto direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esté

negativo:
(i) qualquer pedido de declarag¢éao judicial de insolvéncia de Classe; ou
(ii) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidagao

(conforme definidos abaixo).

23 Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declara¢éo judicial de insolvéncia
da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugcdao CVM 175.

24 Serado aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipdtese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe terad Encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175 e do Anexo Normativo Il, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas,
quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

3.2 As despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformag¢éo ou liquidagao da
Classe estardo limitadas a 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido da Classe apurado no ultimo
Dia Util do més imediatamente anterior ao evento, para cada um de tais eventos.

3.3 As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constitui¢do da Classe
ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas ndo se limitando, aos custos relacionados aos servigos de
terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil de potenciais investimentos), serdo
passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela
Assembleia de Cotistas nas hipéteses em que as disposi¢des legais e regulamentares assim o
exigirem.

34 A Classe mantera, em Ativos Financeiros e/ou disponibilidades de caixa, um valor destinado ao
pagamento de despesas fixas e periddicas da Classe (como, por exemplo, a remuneragdo dos
Prestadores de Servicos Essenciais e seus contratados, bem como as taxas, impostos ou
contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre
os bens, direitos e obrigacdes da Classe), estimadas para um horizonte temporal de 6 (seis) meses
(“Reserva de Caixa”).

3.5 Adicionalmente aos Encargos, as seguintes despesas serdo debitadas diretamente da Classe, nos
termos do art. 51 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 (“Despesas Adicionais”):

(i) Despesas com registro de Direitos Creditérios;
(i) Despesas com consultoria especializada e agentes de cobranga dos Direitos Creditérios;
BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



Anexo | ao Regulamento bt Dactua|
CLASSE A DO PRISMA INFRATELCO VD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

(iii) Despesas com honorarios advocaticios e/ou periciais decorrentes (i) da analise de
potenciais aquisi¢des, diretas ou indiretas, de Direitos Creditérios, incluindo despesas
decorrentes da emissdo de parecer legal, relatério de acompanhamento e/ou relatério de
diligéncia, (ii) da condugédo das agdes judiciais;

(iv) Despesas relacionadas a elaboragdo e analise de (i) contratos de cessdo ou outros
documentos semelhantes relativos aos Direitos Creditérios, e (ii) documentos constitutivos
da Classe, bem como outros documentos correlatos;

(v) Despesas com (a) o originador (incluindo, mas, ndo se limitando a, taxas, encargos e
contratacdo de depositario); (b) guarda de documentos; (c) honorarios advocaticios no
contexto de transacdes (e monitoramento); (d) cobranca ordindria e/ou extraordinaria dos
Direitos Creditorios; e/ou (e) verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios, conforme
aplicavel; e

(vi) Despesas com a contratagdo de atividades relacionadas a verificagdo de Critérios de
Elegibilidade, conforme aplicavel.

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

4.1 Os Direitos Creditérios pela Classe serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo
com a Politica de Investimentos.

4.2 Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios de titularidade da Classe serdo realizados pelos
Devedores e /ou pelos Cedentes, conforme o caso, por meio de:

(i) Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”) que permita a identificacdo da conta
bancaria de origem dos recursos direcionados para a conta corrente de titularidade da Classe
utilizada para todas as movimenta¢des de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das
obrigagdes da Classe (“Conta da Classe”) ou para a conta corrente de livre movimentagédo do
Cedente, para posterior repasse a Classe.

(i) procedimentos adotados pela B3.

4.3 Os Direitos Creditérios deverdo contar com toda a documentacao necessaria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a existénciae a
exigibilidade do direito creditério, incluindo, sem se limitar a boletins de subscri¢ao, livros de registro
de debéntures, contratos, instrumentos, titulos de crédito representativos dos respectivos Direitos
Creditdrios, anexos, seguros, garantias e quaisquer outros documentos relacionados aos Direitos
Creditérios necessarios para protesto, cobrangca ou possivel execucdo judicial dos Direitos
Creditérios cedido (“Documentos Comprobatérios”) que evidenciem sua existéncia, validade e
exequibilidade perante os respectivos Devedores.

4.3.1 OsDireitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe por meio da celebragdo com a Emissora
de: (i) documentos de subscricdo dos Direitos Creditorios, (ii) de contratos de cesséo
(“Contratos de Cessdo”) firmados entre a Classe e os respectivos cedentes (“Cedentes”)
e/ou Emitente e/ou Devedores, conforme o caso, acompanhados de todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e garantias assegurados aos seus titulares; (iii)
da subscri¢ao de titulos de crédito e/ou valores mobiliarios, colocados de forma privada ou
ofertados publicamente, independentemente do regime de distribuicdo, observada a Politica
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de Investimentos (conforme definida abaixo) e as demais disposi¢cdes deste Regulamento e
da legislagao e regulamentagao aplicaveis; e/ou (iii) negociacdo em mercado organizado.

Procedimentos de Cessdo

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

Para a formalizacdo das ofertas de Direitos Creditérios pela Emissora a Classe, o Gestor avaliara o
ativo, e ap6s aprovagao dentro da Politica de Investimento da Classe, procedera a cessdo nos termos
previstos no presente Anexo.

Apds a aprovagao dos ativos nos termos do item anterior, o Gestor: (i) averiguara se a aquisicao pela
Classe dos Direitos Creditérios passiveis de cessdo nos termos do Regulamento e do respectivo
contrato; e (ii) validara os Direitos Creditérios em relagao ao Critério de Elegibilidade estabelecidos
neste Anexo.

Verificada a elegibilidade dos Direitos Creditérios nos termos acima, sera providenciada a assinatura
do respectivo contrato, de acordo com os termos e condi¢des negociados pelo Gestor.

Todas as informagdes que venham a ser encaminhadas pelo Gestor ao Administrador ou ao
Custodiante, afim de que estes possam verificar o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios
de Elegibilidade, poderédo ser encaminhadas, a critério do Gestor, por meio de arquivos eletronicos

O pagamento dos Direitos Creditérios serd realizado mediante o pagamento dos valores
correspondentes ao pre¢o da cessao, pelo Custodiante, atuando por conta e ordem da Classe, na
Data de Aquisicao dos Direitos Creditérios.

4.8.1 Nao éadmitido o pagamento de cessdo de Direito Creditério para contas de pessoas que nao
seja a propria Emissora dos Direitos Creditérios (de terceiros, estranhos aos negécios
realizados de venda e compra dos recebiveis).

Critérios de Elegibilidade

4.9

A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Gestor, de forma individualizada e
integral, previamente a cessédo e na respectiva data de aquisi¢do dos Direitos Creditérios (“Data de
Aquisicao”), de modo que apenas sdo passiveis de aquisicdo pela Classe os Direitos Creditérios que,
na Data de Aquisi¢do, atendam a todos os Critérios de Elegibilidade.

4.9.1 Parafins da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patriménio Liquido
e o valor dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira no Dia Util imediatamente anterior a
Data de Aquisicao.

4.9.2 Na hipétese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe tal fato ndo serd entendido como um
desenquadramento da Carteira, tampouco havera direito de regresso contra o Administrador
e/ou o Gestor.

Ativos Financeiros

4.10 A parcela do Patriménio Liquido que nao estiver alocada em Direitos Creditérios sera

necessariamente alocada em Ativos Financeiros.

4.10.1 E vedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Ativos
Financeiros no exterior.
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Limites de Concentracao e Vedacdes para a Composicido da Carteira

4.11 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera possuir, para fins
regulatorios, parcela minima de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido representados
por direitos creditérios conforme definidos no Anexo I, da Resolugdo CVM 175 e, para fins
tributarios, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patriménio Liquido representada por
direitos creditérios conforme definidos pela Resolugdo CMN 5.111.

4.12 Nostermosdo Art. 45, §7°, inciso Il, do Anexo Normativo |l da Resolugdo CVM 175, a Classe podera
ter até 20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios devidos por
um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigagdo de Devedores de um mesmo grupo
econdmico, ainda que devidos e/ou de responsabilidade ou coobrigagdo dos Prestadores de
Servigo Essenciais, outros prestadores de servi¢o da Classe, e/ou suas partes relacionadas.

4.12.1 Nos termos do Art. 45, o limite acima pode ser aumentado para até 100% (cem por cento)
quando:

(i o Devedor ou coobrigado: a) tenha registro de companhia aberta; b) seja instituigcao
financeira ou equiparada; ou c) seja entidade que tenha suas demonstragdes
contabeis relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de aquisicdo do
direito creditério elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n® 6.404, de
1976, e a regulamentagao editada pela CVM, e auditadas por auditor independente
registrado na CVM. As demonstra¢gdes contabeis anuais do Devedor ou coobrigado e
respectivo parecer do auditor independente devem ser disponibilizados pelo
Administrador, até 3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio social do
Devedor ou coobrigado, na pagina eletrénica narede mundial de computadores onde
serdo fornecidas as informagdes sobre a Classe, até o seu encerramento ou até o
exercicio em que os Direitos Creditérios de responsabilidade do Devedor ou do
coobrigado deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos
Creditérios que integram o patriménio da Classe; ou

(ii) se tratar de aplicagcdes em: a) titulos publicos federais; b) operagcées compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais; e c) cotas de fundos que possuam como
politica de investimento a aloca¢éo exclusiva nos titulos a que se referem as alineas
“a” e “b”. § 4° Na hipdtese prevista na alinea “c” do inciso | do § 3°.

4.12.2 As hipdteses de elevacdo do limite de 20% (vinte por cento) para aquisi¢do de Direitos
Creditérios de um mesmo Devedor de que trata o item (i) da Clausula 4.12.1 acima nao sao
aplicaveis aos direitos creditérios de responsabilidade ou coobrigacdo de prestadores de
servicos e de suas partes relacionadas.

4.13 Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, o Gestor devera observar,
ainda, os seguintes limites de concentragéo para a composicédo da Carteira:

(i) E vedado & Classe, direta ou indiretamente, adquirir Direitos Creditdrios originados
ou cedidos pelo Administrador, Gestor, Custodiante, e/ou suas partes relacionadas,
tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (ii) ceder
Direitos Creditérios a qualquer das pessoas, fundos de investimento ou entidades
referidas no item (i) acima.

(i) No maximo, 33% (trinta e trés por cento) do Patrimdnio Liquido investido em Ativos
Financeiros de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por parte do
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4.13.1

4.13.2

Administrador, Gestor, e/ou suas partes relacionadas, observado ainda o disposto no
item 4.11;

(iii) No maximo, 33% (trinta e trés por cento) do Patriménio Liquido investido em
operagdes com derivativos nos quais, inexistindo contraparte central, se tenha como
contraparte o Gestor, e/ou suas partes relacionadas, observado ainda o disposto no
item4.11;

(iv) No maximo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido em cotas de classes e Ativos
Financeiros destinados exclusivamente a investidores profissionais;

(v) Dentro do limite previsto no item 4.13(iv) acima, até 10% (dez por cento) em
Patriménio Liquido em cotas de classes que admitam a aquisicdo de direitos
creditérios ndo padronizados;

(vi) E vedada a aquisicdo de precatérios federais.

Sem prejuizo do disposto no item (i) acima, a cessdo de Direitos Creditérios de titularidade
da Classe aos respectivos cedentes e suas Partes Relacionadas serd permitida
exclusivamente nos termos de cada Contrato de Cessdo (ou documento equivalente,
conforme aplicavel), que estabelecera as regras, os procedimentos e os limites para a
efetivacao de tais cessoes.

Desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez, nos termos
previstos neste Anexo, a Classe podera contratar operagdes com empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias do Administrador e/ou do Gestor, ou, ainda, com
carteiras e/ou fundos de investimento administrados pelo Administrador, pelo Gestor ou
pelas pessoas a elas ligadas.

4.14 EvedadaaClasse

(a)

(b)

(c)

a aplicagdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicao de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros no exterior.

A aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditérios Nao-
Padronizados, ressalvado o disposto no item (v) acima;

aaquisicdo de Direitos Creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas
da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e
fundacdes.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditérios

4.15 Osrecursos recebidos pela Classe em razdo da liquidagao dos Direitos Creditérios, a qualquer titulo,
incluindo pagamento regular ou por excussdo de garantia, alienagdo, recompra, indenizagéo pelo
Cedente e/ou desinvestimento de Ativo Recuperado, poderao ser destinados a aquisicao pela Classe
de novos Direitos Creditérios e/ou destinados a Amortizacdo das Cotas, conforme decisdo do Gestor

e desde que observada a ordem de alocac¢ao de recursos definida no item 8.1 abaixo

Ativos Recuperados

4.16 Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente
compor a carteira de investimento da Classe imdveis (ou direitos reais relacionados), participacdes
societérias, cotas de fundos de investimento, bens mdveis em geral, produtos ou insumos agricolas,
direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que nao os Direitos Creditérios ou os
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4.17

4.18

4.19

Ativos Financeiros (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos
judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperacao dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos
(“Direitos Creditérios Inadimplidos™), seja por for¢a de: (i) expropriagdo de ativos; (ii) excussédo de
garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv) conversdo; (v) adjudicagdo ou arrematagdo de bem
penhorado pela Classe; ou (vi) transacéo, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cdédigo Civil
Brasileiro.

No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o Gestor envidara seus
melhores esfor¢os para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, no prazo de 15 (quinze)
dias corridos, sempre levando em consideragao sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao
Gestor enviar ao Administrador relatério que demonstre os seus esfor¢cos na tentativa de alienagao
dos Ativos Recuperados.

Considerando que a Classe passarad a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperagdo do investimento nos Direitos
Creditérios, cabera ao Gestor providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em
nome da Classe nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o
registro devera ser feito em nome do Administrador, na qualidade de administrador e proprietario
fiduciario dos Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do
Administrador; (ii) nao respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de
responsabilidade do Administrador; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos do Administrador,
para efeitos de liquidagéo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito
de operacdo do Administrador; (v) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores do
Administrador, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ouem
parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipétese,
adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Cobranca dos Direitos Creditérios

4.20

Os Direitos Creditérios poderdo contar com garantias fidejussdrias (aval, fian¢a, coobrigagdo em
cessdo de crédito, dentre outras) e garantias reais (alienagéo fiduciaria de bens moéveis e iméveis,
cessdo fiduciaria de direitos, penhor de titulos de crédito, hipoteca, anticrese, dentre outras). Para
excussao das garantias dos Direitos Creditérios, o Gestor contratara, em nome e as expensas do da
Classe, Agente de Cobranca.

4.20.1 Em caso de existéncia de garantias reais ou fidejussorias, fica o Gestor autorizada a tomar
quaisquer providéncias necessarias para excussado das respectivas garantias.

4.20.2 Os Direitos Creditérios poderdo ser protestados e cobrados inclusive judicialmente. Todas
as despesas de cobranga, inclusive judiciais, serdo suportadas pela Classe.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.21 A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estdo, exemplificativamente, os
analisados no Capitulo 16 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente
das Cotas.
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4.22

4.23

4.24

4.25

4.26

4.27

A Classe nao realizarad operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

E vedada qualquer forma de antecipagdo de recursos as Cedentes, Emitentes e/ou Devedores,
conforme o caso, para posterior reembolso pela Classe, seja pelo Administrador, Gestor,
Custodiante, Consultora ou Agente de Cobranga.

Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Cessdo ou documentos de
aquisicdo e/ou em instrumentos eventualmente celebrados entre a Classe e os Cedentes ou
Emitentes, ndo serdo eles responsaveis em caso de eventual inadimplemento dos Direitos
Creditérios por eles cedidos, sendo responsaveis, ndo obstante, apenas pela existéncia, certeza,
conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagdo dos Direitos
Creditérios que cederem a Classe, nos termos da legislacéo aplicavel.

A Classe, o Administrador e o Gestor, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagdo dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou Cedentes
dos respectivos Direitos Creditérios.

Sem prejuizo do disposto no item 4.25 acima, o Gestor sera a instituicao responsavel por verificar e
validar, na Data de Aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe, o atendimento dos Direitos
Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada operagao de aquisicdo de Direitos Creditérios
pela Classe.

As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do Gestor; (iii) do
Cedente; (iv) do Custodiante; (v) dos demais prestadores de servigo da Classe; (vii) de qualquer
mecanismo de seguro; e/ou (viii) do FGC.

CAPITULO 5 - CARACTERISTICASE CONDIGCOES DAS COTAS

51

5.2

5.3

54

A Classe ndo conta com subclasses. As caracteristicas, os direitos e as condicdes de emissio,
distribuicdo, subscri¢do, integralizagdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas estdo
descritos neste Capitulo.

As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas,
enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos respectivos
Cotistas, nos termos do Art. 15 da Resolugao CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos
pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n®
12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipétese de ocorréncia de Evento de
Liquidag¢ao, observado o disposto neste Regulamento.

As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigagdes aos
seus titulares:

(i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

(ii) seu Valor Unitério sera calculado e divulgado na abertura de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo, Amortizagdo ou resgate, observado que tal valor sera
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equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo numero de Cotas em
circulagao; e

(iii) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacao entre os titulares de Cotas.

CAPITULO 6 EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissao, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

6.1

6.2

As Emissoes de Cotas poderao ser objeto de ofertas publicas, nos termos da Resolugdo CVM 160 e
demais regulagdes aplicaveis (“Oferta”) ou objeto de colocagdo privada, sem registro perante a
CVM, por ndo configurar uma Oferta, nos termos daregulamentag¢éo aplicavel (“Colocag¢ao Privada”).

Apds a primeira emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao ser realizadas com a
aprovagao de Assembleia Especial, observados os quéruns especificos, conforme aplicavel, sendo
que o valor de emissdo, o volume e demais caracteristicas pertinentes a nova emissédo
corresponderao aquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial de Cotistas.

6.2.1 Nas integralizacdes em datas posteriores a da primeira integralizacdo de Cotas da primeira
emissao, o preco de integralizacao das cotas correspondera ao preco de emissdo da primeira
emissdo corrigido pelo Certificado de Depésito Interbancéario - CDI (“CDI”), extra-grupo,
divulgado pela B3, sendo tal montante excedente ao Pre¢o de Emisséo inicial, o “Excedente”.

Subscricdo das Cotas

6.3

6.4

6.5

As Cotas serdo subscritas e integralizadas de acordo com as caracteristicas dispostas no instrumento
que aprovar a referida emissdo, nos termos deste Anexo |.

Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) termo de adesédo, no qual declarara
que conhece e esta ciente de todos os termos e condi¢des do Fundo e da Classe, em especial dos
riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas (“Termo de Adesao”); e (ii) para a subscri¢do de Cotas,
compromisso de investimento para subscricdo e integralizacdo de Cotas (“Compromisso de
Investimento”) e/ou boletim de subscricdo de Cotas (“Boletim de Subscricao”), conforme o caso.

6.4.1 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequag¢éo do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e condi¢gdes previstos no Compromisso de
Investimento e neste Anexo I.

Integralizacdo das Cotas

6.6

6.7

As Cotas poderao ser integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, em moeda corrente
nacional, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva emissdo de Cotas, observadas as
condi¢oes estabelecidas os respectivos boletins de subscricdo e Compromissos de Investimento,
conforme o caso.

O Administrador, de acordo com as instru¢des do Gestor, realizarda chamadas de capital, ou seja,
enviara comunicagdo aos Cotistas solicitando o aporte de recursos na Classe mediante a
integralizagdo parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento (“Chamadas de Capital”).
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6.8.1.

6.8.2.

6.8.3.

As Chamadas de Capital para a realizacdo de investimentos serdo realizadas a qualquer
momento durante o Periodo de Investimento e estarao limitadas ao valor do capital subscrito
de cada Cotista. As Chamadas de Capital para o pagamento de despesas e encargos do
Fundo poderéao ser realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Duragdo, mas nao
estardo limitadas ao valor do capital subscrito de cada Cotista.

Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, o qual nao
podera ser inferior a 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da Chamada de Capital,
conforme solicitado pelo Administrador em observancia as instru¢cdes do Gestor e deacordo
com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

O Administrador podera, eventualmente, realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de forma
desproporcional entre Cotistas, de modo que um ou mais Cotista venha a integralizar, em
uma ou mais Chamadas de Capital, uma parcela maior ou menor, conforme o caso, das Cotas
por ele subscritas em relacdo aos demais Cotistas ou até mesmo a totalidade das Cotas por
ele subscritas, visando a equalizar as participagdes entre os Cotistas em relagédo ao Capital
Comprometido vis-a-vis o capital efetivamente integralizado por cada Cotista, bem como a
atender eventuais restricoes regulatérias a que os Cotistas eventualmente estejam sujeitos.

6.8 No caso de inadimplemento, a Administradora notificard o cotista inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (“Cotista Inadimplente”). Caso o Cotista
Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da notificagdo descrita acima, a Administradora podera tomar quaisquer das seguintes providéncias,
em conjunto ou isoladamente:

6.8.1

6.8.2

6.8.3

BTG Pactual

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial
e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas,
acrescidos de: (a) multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
inadimplido, (b) de juros mensais de 1% (um por cento), e (c) dos custos de tal cobranga;

(ii) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidos a esse
Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em
que ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes,
apés esta dedugdo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente; e

(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e
limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo a Administradora, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista
Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas
do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condicdes acordadas entre os
Administradora e a instituicdo concedente do empréstimo.

O Cotista Inadimplente terd seus direitos politicos e econbémicos suspensos até o que
ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente; e
(ii) a data de liquidacéo da Classe.

Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢gdes apds a suspensao de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos
e patrimoniais, conforme previsto neste Anexo I.

Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pela Administradora ou
pelo Fundo em com relagéo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverao ser suportadas
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por tal Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pela
Administradora em sua exclusiva discricionariedade.

6.8.4 Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, serd concedido aos Cotistas o
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizacdo do
pagamento da integralizagdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou
mora.]

Classificacdo de Risco das Cotas

6.9

As Cotas ndo serdao objeto de classificacdo de risco pela contratada pelo Gestor (“Agéncia
Classificadora de Risco”).

CAPITULO 7 - AMORTIZACAO DAS COTAS

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizacdo de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

As Cotas poderao ser amortizadas (a) por decisdao do Gestor, (b) por deliberacdo de uma Assembleia
Especial, observando o disposto neste Regulamento; e/ou (c) no caso de liquidacao antecipada do
Fundo ou da Classe, (“Amortizagcao”).

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo deverdo observar a Ordem de Alocagédo
de Recursos e abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as
Cotas, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas,
as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior a
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagédo, por meio do Sistema de Pagamentos
Brasileiro — SPB, observados os procedimentos do Escriturador e do mercado organizado em que as
Cotas estejam admitidas a negociagéo

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas aos Cotistas cair em
dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, quando houver
deliberacédo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente
nacional serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

7.6.1 Ao final do Prazo de Durag¢ao ou quando da liquidag¢ao antecipada da Classe, todas as Cotas
deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacéo total das Cotas em circulagao
a época da liquidagao da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial de
Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogag¢ao do Prazo de Durag¢ao ou o resgate de Cotas
em Ativos Alvo.

CAPITULO 8 - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

8.1

O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas (“Data
da 1? Integraliza¢ao”) até a liquidag¢ao integral das obrigacdes da Classe, utilizar os recursos
disponiveis na Conta da Classe e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo
com a seguinte ordem de prioridade de alocagdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera
contemplado apds o direcionamento do montante total necessario para a satisfagcdo dos itens
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anteriores, ressalvado, enquanto em curso um Evento de Avaliagado e/ou um Evento de Liquidagao, o
disposto nositens 11.1.2 e 11.3.1 abaixo:

(i) pagamento dos Encargos;

(ii) constituicdo e/ourecomposicao da Reserva de Despesas de modo que esta, ao final de cada
Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos, a serem incorridos nos 6 (seis)
meses calendario imediatamente subsequentes;

(iii) pagamento de Amortizagdo ou resgate de Cotas, observado o disposto no item 4.15 deste
Anexo;

(iv) aquisi¢ao pela Classe de Direitos Creditérios, observando-se a Politica de Investimentos;

(v) aquisicao pela Classe de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de Investimentos.

CAPITULO 9 - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1

9.2

Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros que compdem a Carteira da Classe terdo seus valores
calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual do Administrador
ou, ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis nos seus respectivos websites.

As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrugcao
CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros sera
reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda reconhecida.

9.2.1 O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditérios de um
mesmo Devedor devera ser mensurado levando-se em consideragao o disposto no Art. 13 da
Instru¢do CVM 489, sendo facultada a andlise individualizada dos Direitos Creditérios,
observada a metodologia de avaliagdo descrita no manual do Administrador ou, ainda, no
manual do Custodiante.

CAPITULO 10 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1

10.2

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e alteragbes posteriores.

10.1.1 Exceto se disposto de forma contréria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢des
previstas no Capitulo 4 da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagédo da assembleia ndo tém direito a voto sobre arespectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

10.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

Os seguintes quoéruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo:

Matéria Quérum

(i) deliberar sobre substituicdo do Gestor, observado o
disposto no Artigo 70, §1° da parte geral da Resolugdo CVM | 2/3 das Cotas Subscritas
175, quando aplicavel;
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10.3

104

10.5

(ii) deliberar sobre substituicdo do Administrador,
observado o disposto no Artigo 70, §1° da parte geral da | Maioria das Cotas presentes
Resolug¢do CVM 175, quando aplicavel;

(iii) deliberar sobre elevacdo da Taxa de Administracao, Taxa
de Gestédo e/ou Taxa de Performance, inclusive na hipétese de | Maioria das Cotas presentes
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

(iv) deliberar sobre incorporacao, fusdo, cisdo total ou

. . Maioria das Cotas presentes
parcial, a transformagao da Classe;

(v) deliberar sobre aliquidacédo da Classe; 2/3 das Cotas Subscritas

(vi) deliberar sobre a prestagdo de fianga, aval, aceite ou

. . 2/3 das Cotas Subscritas
qualquer outra forma de retencao de risco;

(vii) aprovar emissdo de novas Cotas da Classe; Maioria das Cotas presentes

Maioria das Cotas presentes,
(viii) alteragdes deste Anexo; exceto se quérum especifico for
determinado neste Anexo

(ix) plano de resolugcdao do Patriménio Liquido negativo da

Maioria das Cotas presentes
Classe, nos termos da Resolugdo CVM 175; e P

(x) pedido de declara¢éo judicial de insolvéncia da Classe. Maioria das Cotas presentes

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolu¢do CVM 175.

Considera-se o correio eletrbnico (e-mail) uma forma de correspondéncia vélida entre a
Administradora e os cotistas, inclusive para convocagdo de Assembleias de Cotistas e
procedimentos de consulta formal, sendo obriga¢édo do cotista manter seus dados atualizados junto
a Administradora. Caso o cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizacdo de seu
endereco fisico ou eletrénico, o administrador fica exonerado do dever de envio das informagdes e
comunicagdes previstas nesta Resolugdo ou no regulamento do fundo, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢édo no enderec¢o declarado.

A Assembleia Especial pode, a qualguer momento, nomear um ou mais representantes para exercer
as fungdes de fiscalizagao e de controle gerencial das aplicagdes da Classe, em defesa dos direitos
e dos interesses dos Cotistas.

10.5.1 Somente pode exercer as fun¢des de representante dos Cotistas, pessoa fisica ou juridica
que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado
para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fungdo no Administrador,
em seus controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em
coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo na Emissora.

10.5.2 O-representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Especial ndo faré jus,
em qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneragdo paga pela Classe, pelo
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Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, para exercer tal fungao.

CAPITULO 11 - EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO

Eventos de Avaliacédo

11.1 Asseguintes hipéteses sdo consideradas eventos de avaliagdo (“Eventos de Avaliagao”):

(i)

(if)

(iii)

(iv)

(v)

1111

11.1.2

11.1.3

inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e
obriga¢des previstos neste Regulamento, bem como suas atribui¢cdes especificas nos outros
contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador,
pelo Custodiante e/ou pelo Gestor ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez
notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador, o Custodiante e/ou
o Gestor, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacao;

aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo com os Critérios
de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisicéo;

caso a Reserva de Amortizagdo nado seja constituida e/ou recomposta nos termos do item
8.1(iii) acima;

alteracédo na classificagado de risco das Cotas, se houver, que, para qualquer dado periodo
apods a classificagao deriscoinicial das Cotas e/ou apds a deliberagao da Assembleia Especial
de Cotistas a respeito de um rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas, implique no
rebaixamento de dois niveis na escala de risco pertinente elaborada pela Agéncia
Classificadora de Risco; e/ou

renlincia do Gestor, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias
previstas no CAPITULO 2 da parte geral deste Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao, sera convocada Assembleia Especial de
Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do
Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela
continuidade das atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a
Assembleia Especial de Cotistas constitui um Evento de Liquidacéo, hipdtese em que deverao
ser deliberadas as matérias referidas no item 11.3.1 abaixo e adotados os procedimentos
previstos no item 11.4 abaixo.

No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagédo, os procedimentos de aquisicdo
de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas,
deverdo ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida decisdo final em
Assembleia Especial de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos termos do
item 11.1.1 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos
Direitos Creditérios, Amortizacdo Extraordinaria e resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o
Evento de Avaliagéo.

Na hipétese de nado instalagdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o
Administrador dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacdao da Classe, com o
consequente resgate das Cotas, nos termos do item 11.3 e seguintes, abaixo.

Eventos de Liquidacdo

11.2 Asseguintes hipéteses sdo consideradas eventos de liquidag¢ao (“Eventos de Liquidagao”):
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagéo
constitui um Evento de Liquidacao;

na hipodtese de resilicdo do Contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

renuncia do Administrador sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente nomeie
instituicao habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas
especialmente convocada para tal fim;

interveng¢éo ou liquidagao extrajudicial do Custodiante, Administrador, ou Gestor, sem a sua
efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

se, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o Patriménio Liquido diario
inferior da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe nao possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento.

Procedimentos de Liquidacao

11.3 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, o Administrador deverd dar inicio aos
procedimentos de liquidagéo da Classe, definidos nos itens a seguir.

11.3.1

11.3.2

Na hipotese prevista no item 11.3 acima, o Administrador devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de Amortizacao e
resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim
de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar
seus direitos, interesses e prerrogativas, incluindo a possibilidade de interrup¢do dos
procedimentos de liquidagao antecipada da Classe.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima néo seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova
Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente nao seja instalada, o
Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item 11.4 abaixo.

11.4 Ao término do Prazo de Duracédo da Classe ou ainda, apds a ocorréncia de um Evento de Liquidacéo,
exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima determinar a nao
liuidagao antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera
realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de Aloca¢cdo de Recursos e a igualdade de
condi¢des para as Cotas de uma mesma Subclasse, observados os seguintes procedimentos:
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(i) O Administrador (i) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela Classe,
e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditérios, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e
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11.6

11.7

(iii) observada a ordem de alocagcdo dos recursos definida no Capitulo 8 acima, o
Administrador debitard a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

11.4.2 Na hipdétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
Administrador poderd convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos
termos e condi¢des constantes da legislagdo em vigor, que devera observar a ordem de
alocacdo dos recursos definida no Capitulo 8 acima e os procedimentos previstos no item
11.5 abaixo.

Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidagao antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderao ser
resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira em pagamento aos Cotistas. Os Cotistas poderao receber Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da
B3.

11.5.1 Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de
resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio e
respeitando a Ordem de Alocacao de Recursos, considerando a propor¢ao do numero de
Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimdnio
Liquido, fora do ambito da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate
de suas Cotas, observado o quérum de deliberagdo de que trata este Regulamento e a
regulamentag¢éo aplicavel.

11.6.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.6 acima nao seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova
Assembleia Especial de Cotistas; apés o que, caso novamente ndo seja instalada, o
Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item 11.7 abaixo.

Na hipétese do item 11.6.1 acima ou na hipétese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no
item 11.6 acima ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo
resgate de suas Cotas, o Administrador - desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes
paratanto - entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos Creditérios e/ou os
Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um condominio civil, nos
termos do Art. 1.314 do Cdédigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e
obriga¢des, sendo que o quinhdo que caberd a cada Cotista serd calculado de acordo com a
propor¢cdo de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando da constituicdo da efetiva
liuidagao da Classe. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara
desobrigada em relacéo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada
aliquidar a Classe perante as autoridades competentes.

11.7.1 O Administrador devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta endere¢ada a cada um dos
Cotistas e/ou (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme disposto
neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do Art. 1.323 do Cédigo
Civil, informando a proporc¢éo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista
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faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os
Cotistas ap6s a constitui¢gdo do condominio.

11.7.2 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a elei¢gdo do administrador do condominio dentro
do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagao acimareferida, essa fungéo sera exercida
pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

11.8 O Custodiante, a entidade registradora dos Direitos Creditérios e/ou o fiel depositario contratado
para tanto (“Depositario”), conforme o caso, fard a guarda dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 90 (noventa) dias
contados da notificagdo referida no item 11.7.2 acima, dentro do qual o administrador do
condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungédo tenha sido atribuida nos termos deste
Regulamento, indicard ao Custodiante, a entidade registradora dos Direitos Creditérios e/ou o
Depositario, conforme o caso, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos
Documentos Comprobatérios e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador podera
promover a consignacao dos Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos
Financeiros, na forma do Art. 334 do Cédigo Civil.

11.8.1 O Depositdrio poderd ser contratado pelo Administrador ou subcontratado pelo
Custodiante, conforme aplicavel, para prestar os servicos de guarda dos Documentos
Comprobatdrios, observado que o Depositario ndo poderd ser, em relagdo a Classe,
originador, Cedente, Gestor, Consultora ou parte a eles relacionadas.

11.9 Aliquidacdo da Classe e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados (i) do encerramento do Prazo de Duracao ou (ii) da
data da realizacao da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagédo da Classe.

11.9.1 Quando do encerramento e liquidagao da Classe, um auditor independente registrado na
CVM (“Auditor Independente”) devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade
das respectivas demonstra¢des contabeis.

CAPITULO 12 - PRESTADORES DE SERVIGOS

Administracédo

12.1 A Classe serd administrada pelo Administrador. Observadas as limitagcdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas disposi¢gdes
previstas na regulamentacao e autorregulagéo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao
Gestor.

Gestéo

12.2 O Gestor, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagéo aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestao da Carteira de ativos na sua respectiva esfera de atuacao.

12.2.1 A gestdo da Carteira realizada pelo Gestor alcanca a prestacdo de fianga, aval, aceite ou
qualquer outra forma de reten¢éo de risco.

12.3 Compete ao Gestor negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negocia¢ao de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

12.3.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentag¢éo aplicavel, o Gestor sera
responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento.
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No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢cao de Direitos Creditérios, o Gestor deve verificar a
possibilidade de ineficacia da cessao a classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando
Direitos Creditérios que tenham representatividade no patrimonio da classe, assim como dar ciéncia
do risco, caso existente, no Termo de Adesdo e no material de divulgagao.

Vedacido aos Prestadores de Servicos Essenciais

12.5

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, exceto nas hipdteses permitidas pela Resolugao
CVM 175;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes

praticadas pela Classe, exceto mediante aprovag¢ao dos Cotistas que presentem 2/3
(dois tercos) das Cotas subscritas;

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto
na regulamenta¢cdo em vigor ou neste Anexo |;

(v) vender Cotas a presta¢io;
(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditorios

12.6

No dmbito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios caracterizados como
direitos e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso Xll do art. 2°
do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, o Gestor deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico
consistente e passivel de verificagdo, observados os pardmetros previstos neste Regulamento.

12.6.1 As regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo de lastro por amostragem devem ser
disponibilizados e mantidos atualizados pelo Administrador na mesma pagina eletrénica
onde estejam disponibilizadas as informag¢des periédicas e eventuais da Classe.

12.6.2 O Gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro, inclusive a entidade
registradora, o Custodiante ou a Consultora, devendo constar do contrato de prestacao de
servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo, sendo que o Gestor sera
responsavel pela fiscalizagdo da atuacdo do agente contratado no tocante a observancia as
regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

Custdédia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos Creditorios

12.7 Caso a classe aplique recursos em Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em
entidade registradora na data deste Regulamento, o Administrador deve contratar o servico de
custddia para a Carteira.

12.8 Os servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios ndo registrados em entidade
registradora e dos Ativos Financeiros, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos
Creditérios e dos Documentos Comprobatdrios, serao prestados pelo Custodiante.
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12.9

12.10

12.11

12.12

Séao atribui¢cdes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagéao
aplicavel:

(i) realizar a liquidagéo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditoérios;

(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta vinculada; e

(iii) realizar a guarda da documentacéao relativa ao lastro dos Direitos Creditérios.

O Custodiante podera subcontratar prestadores de servigos para a prestagdo de determinados
servigos ao Fundo, naforma da regulamentacéo aplicavel, observado que os prestadores de servigos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relacao a Classe, o originador, cedente, o Gestor,
consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios integrantes da Carteira
inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de
verificagdo individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios serdo comunicados por escrito pelo Custodiante ao Administrador em até 5 (cinco) Dias
Uteis da sua verificagdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Cobranca dos Direitos Creditoérios Inadimplidos

12.13

O Gestor, em nome da Classe, podera contratar um ou mais terceiros para a prestagado de servigos
de cobranc¢a de Direitos Creditérios Inadimplidos, os quais poderdo ser partes relacionadas ou
integrar o grupo do Administrador ou dos demais prestadores de servigos da Classe (“Agente de
Cobranga”). Serdo atribuicdes do Agente de Cobranga, observado o disposto neste Regulamento e
na regulamentag¢éo aplicavel:

(i) sempre que necessario, notificar os Devedores sobre a cessdao dos Direitos Creditérios a
Classe, nos termos do Art. 290 do Cédigo Civil;

(i) sempre que solicitado pelo Administrador e/ou pelo Gestor, reportar ao Administrador e ao
Gestor as agdes tomadas e/ou eventos relevantes ocorridos no ambito da cobranga, seja
judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios Inadimplidos, bem como o estado de
referida cobranca;

(iii) comparecer a Assembleia de Cotistas quando assim requerido pelo Administrador;

(iv) confirmar o recebimento dos boletos bancarios de cobranca enviados aos Devedores, se
houver;

(v) controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as a¢des de cobrangca de Direitos Creditérios
Inadimplidos;
(vi) adotar, em nome e por conta da Classe, todos os procedimentos de cobranga dos Direitos

Creditérios Inadimplidos de titularidade da Classe;

(vii) conforme o caso, efetuar a inclusdo ou exclusdo do nome de quaisquer devedores dos
Direitos Creditérios Inadimplidos no registro negativo de 6rgdos e/ou sistemas de
informacéao e proteg¢ao ao crédito; e

(viii)  conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim, processo
administrativo, judicial e/ou arbitral contra os Devedores e/ou Cedentes, seus coobrigados
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e garantidores, incluindo, ainda, a excussdo de eventuais garantias acessoérias aos Direitos
Creditorios.

12.13.1 Caso aplicavel, o Agente de Cobran¢a podera, as suas expensas, subcontratar parte da
atividade de cobrancga a terceiros, sempre observadas os termos deste Regulamento e as
especificidades do Direito Creditério.

Consultoria Especializada

12.14 Podera ser contratada consultora especializada, nos termos do Art. 32, inciso Il do Anexo Normativo
Il da Resolucdao CVM 175 (“Consultora”).

12.14.1 S30 atribuicbes da Consultora, observado o disposto neste Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel:

(i) auxiliar o Administrador e o Gestor no prévio cadastramento de cedentes e na anélise e
selegdo de potenciais Direitos Creditérios para aquisi¢do pela Classe, observados os
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

(ii) comparecer a Assembleia de Cotistas quando assim requerido pelo Administrador;

(iii) analisar preliminarmente: (i) a adequag¢do dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade previamente a verificacao realizada pelo Custodiante; e (ii) a adequac¢ao dos
Direitos Creditdrios e de sua respectiva cessdo as demais disposi¢cdes deste Regulamento e
daregulamentacao e legislacéo aplicaveis; e

(iv) fornecer ao Administrador, sempre que solicitado, todas as informag¢des precisas e
necessarias sobre os Direitos Creditérios e a Emissora e/ou devedores, que o consultor
especializado, se houver, tenha acesso, especialmente para apuragao dos limites, indices e
indicadores previstos no Regulamento e na legislacdo pertinente.

12.15 A Consultora apenas podera renunciar as suas atribuicdes mediante aviso prévio de 60 (sessenta)
dias, enviado por meio de correio eletrénico (e-mail) e carta com aviso de recebimento enderegada
ao Administrador.

Auditoria

12.16 Os servigos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servigcos prestados, a Empresa de
Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracéo a ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

CAPITULO 13 - TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO MAXIMA DE DISTRIBUICAO, PERFORMANCE E MAXIMA
DE CUSTODIA

0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente na base
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o
5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere, incidente
sobre o Patriménio Liquido da Classe, observada remuneragcdo minima
Taxa de Administragiao mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais), a ser corrigida anualmente, em
janeiro de cada ano, pela variacdo positiva do indice Geral de Precos -
Mercado, divulgado pela Fundagcdo Getlulio Vargas (“Taxa de
Administragao” e “IGP-M”, respectivamente).

Na hipétese de extingdo do IGP-M, nao divulgagao ou impossibilidade de
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sua utilizacdo, sera utilizado o Indice Geral de Precos - Disponibilidade
Interna, divulgado pela Fundagcdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos,
pela variacdo do IPC - indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela
Fundagao Instituto de Pesquisas Econémicas - FIPE.

1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano apropriada
diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e
Taxa de Gestao paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
que se refere, incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe (“Taxa de
Gestao”).

As caracteristicas da Taxa de Performance estado descritas nos Apéndices

Taxa de Performance
deste Anexo I.

0,00% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido da
Classe (“Taxa Maxima de Custédia”).

Taxa Maxima de Custddia

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e
LEY R EVANER YN[ despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas nos
documentos da oferta de cada emisséo, conforme aplicavel.

Taxa de Ingresso Né&o serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas taxa de ingresso.

Taxa de Performance

13.1 ATaxadePerformance da Classe serd devida apenas mediante a a Amortizagado de Cotas, nos termos
previstos neste Anexo, e levara em consideracao apenas a efetiva realizagdo dos ativos diretos ou
indiretos da Classe. A Taxa de Performance sera provisionada, diariamente, por Dia Util, assumindo o
adimplemento dos Direitos Creditérios na respectiva data de vencimento e calculada mensalmente,
pro rata, desde 05 de dezembro de 2024 até data de vencimento dos Direitos Creditérios, de acordo
com a férmula abaixo, contemplando os respectivos efeitos retroativos, desde a data de constituicao
da Classe:

(PL—-Vi+Va)*20%
Du

Provisao Diaria =

Vi = capital integralizado pelos Cotistas corrigido a 100% da variagdo do CDI desde a data de
integralizagao até a data de vencimento dos Direitos Creditérios.

Va= capital amortizado aos Cotistas corrigido a 100% da variagdo do CDI desde a data de amortizagdo
até a data de vencimento dos Direitos Creditérios.

PL = Patriménio Liquido da Classe Unica na data de vencimento dos Direitos Creditérios.
Du = Dias Uteis entre o dia 05 de dezembro de 2024 e a data de vencimento dos Direitos Creditérios.
13.2 Asdistribuigdes serdo realizadas na seguinte ordem:

a. Primeiro, 100% (cem por cento) dos recursos a serem distribuidos pela Classe a serdo
amortizados aos seus Cotistas, nos termos deste Anexo, até que sejam distribuidos aos Cotistas
montante bruto equivalente a 100% (cem por cento) do capital integralizado pelos Cotistas;
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13.3

134

b. Segundo, uma vez distribuidos os recursos previstos no item (a) acima, 100% (cem por cento)
dos recursos a serem distribuidos pela Classe serdo amortizados pela Classe aos seus Cotistas,
nos termos deste Anexo, até que seja distribuido aos Cotistas Classe A montante bruto
suficiente para conferir aos Cotistas rentabilidade equivalente a 100% (cem por cento) da
variagdo do CDI sobre o capital integralizado na Classe; e

c. Por fim, uma vez distribuidos os recursos previstos nos itens (a) e (b), 80% (oitenta por cento)
dos recursos a serem distribuidos pela Classe serdao amortizados aos seus Cotistas, nos termos
deste Anexo, e 20% (vinte por cento) restantes de tais distribuicdes serdo destinados ao
pagamento da Taxa de Performance ao Gestor. Nao serdo incluidos na base de calculo da Taxa
de Performance devida ao Gestor resultados distribuidos aos Cotistas oriundos de valores
Excedente.

Caso o Gestor receba Taxa de Performance sobre amortizagdes totais ou parciais de Cotas €, no
momento da liquidacédo da Classe, a rentabilidade efetivamente acumulada das Cotas for menor do
que aquela calculada para pagamentos da Taxa de Performance, e seja constatado que a Taxa de
Performance total paga ao Gestor é superior aquela prevista neste Anexo, o Gestor devera devolver
a Classe o valor necessario para que a Taxa de Performance acumulada recebida pelo Gestor seja
igual aquela prevista neste Anexo (“Valor de Ajuste”). Sobre o Valor de Ajuste (a) devera ser deduzido
o montante relativo aos tributos incidentes sobre a Taxa de Performance recebida pelo Gestor,
incluindo, sem se limitar, o Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ), a Contribui¢ao Social sobre
o Lucro Liquido (CSLL), a contribuicdo para o Programa de Integracédo Social (PIS), a Contribuicao
para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e o Imposto sobre Servicos de Qualquer
Natureza (ISS); e (b) devera ser adicionado o montante relativo aos beneficios tributarios
efetivamente auferidos pelo Gestor decorrentes diretamente do pagamento do Valor de Ajuste a
Classe, beneficios tributéarios estes que sejam liquidos e certos, e auferidos no exercicio social em
que tal pagamento venha a ser realizado. Em qualquer hipétese o Valor de Ajuste a ser pago pelo
Gestor a Classe estara limitado ao valor recebido pelo Gestor a titulo de Taxa de Performance.

Caso a Assembleia de Cotistas decida pela substituicdo do Gestor, com ou sem justa causa, ou esta
seja substituida em decorréncia de descredenciamento pela CVM, sera devida ao Gestor uma Taxa
de Performance excepcional em razao de tal substituicdo (“Taxa de Performance por Destituigdo”). O
Gestor fara jus a Taxa de Performance por Destituicdo nos mesmos termos e condi¢gdes de
pagamento previstos no item 13.2 acima, mas circunscritas apenas aos investimentos que tiverem
sido efetuados até a data de sua destituicdo, calculados pro rata temporis por Dias Uteis,
considerando-se a proporcionalidade entre o periodo de administragdo do Gestor destituida e o
prazo total decorrido entre cada investimento e o respectivo desinvestimento pela Classe.

CAPITULO 14 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

14.1

14.2

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranc¢a judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios
Inadimplidos ou Direitos Creditérios a Performar, serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo
estando o Administrador, o Gestor, os Cedentes, os Devedores, o Custodiante e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a
estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados
pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste
Capitulo.

Caso a Classe nao disponha de recursos suficientes, em moeda corrente nacional, para a adogéao e
manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga
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14.3

dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas da Classe, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pelo Administrador antes da Classe possuir os referidos recursos, seja por meio da alienagéao
de Ativos Financeiros, cessao de Direitos Creditérios ou qualquer outra medida adotada pelo Gestor
e/ou deliberada em Assembleia de Cotistas.

O Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos
ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e
pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas,
incluindo, mas nao se limitando, por iliquidez da Carteira, insuficiéncia de Capital Comprometido nao
integralizado, inexisténcia de investidores interessados em adquirir cotas de novas emissdes da
Classe ou inexisténcia de deliberagdo, em Assembleia de Cotistas, de emissdo e integralizacdo de
novas Cotas pelos Cotistas.

CAPITULO 15 TRIBUBUTACAO

15.1

15.2

153

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagdo em vigor e
produzindo efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel
em regra aos cotistas e ao Fundo, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagao
especificas, na forma da legislagao e regulamentagédo em vigor.

Ha exceg¢des (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributagao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

O Gestor buscara perseguir a composi¢éo da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periédica, conforme definido pela Lei n°® 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 (Lei 14.754/23).

Tributagao aplicavel as operagoes da carteira:

De acordo com alegislagdo vigente, as opera¢gdes da carteira do Fundo sdo isentas do Imposto sobre
a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Opera¢des Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista do Fundo estardo sujeitos a tributacéo pelo IR, a aliquota de
15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacdo de cotas,
considerando que o Fundo seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de
composi¢do da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de
acordo com a Lein® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754”) e a Resolug¢ao do Conselho
Monetario Nacional n®5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolu¢do CMN 5.111”).

O IRF sera considerado antecipac¢ao do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, serd considerado tributacao
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exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢gdes estabelecidas pelo
BACEN e pela CVM, notadamente, a Resolug¢do Conjunta n° 13, de 03 de dezembro de 2024
(“Resolucdo Conjunta 13”) estardo sujeitos a tributagdo pelo IRF, a aliquota de 15%, na data da
distribuicado de rendimentos ou da amortizagcdo das cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

A Gestora buscara manter o cumprimento do requisito de composi¢do da carteira com, no minimo
67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios acima comentados. Todavia, caso a
composi¢cdo minima do patriménio liquido do Fundo ndo seja atingida e ocorra o efetivo
desenquadramento tributario da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil
passardo a se sujeitar a regra geral de tributagao de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei
14.754, segundo a qual: (1) haveré incidéncia periédica de IR todo més de maio e novembro de cada
ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo cotista em relagao ao investimento nas cotas do
Fundo, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do
Fundo ser classificada, respectivamente, como de longo ou curto prazo; e (2) havera incidéncia de IR
complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a
15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicacao, por ocasido da amortizacédo ou liquidagao
das Cotas do Fundo. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdicao de Tributagédo Favorecida que invistam de
acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo pela Resolugdo Conjunta 13, os rendimentos
auferidos serdo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo
Cobranc¢a do IRF: IRF nho momento na data da distribuicido de rendimentos ou da
amortizagdo do Fundo, caso ocorra antes.

O IOF/TVMincide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da
aplicacdo em func¢édo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao
Decreto n® 6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis
por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util
subsequente ao da aplicacdo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a
30 (trinta) dias da data de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a
tributacéo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungéo do
prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de
IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

IOF/TVM:

As operac¢des de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
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bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagcdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e
IOF-Céambio: retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
relativas as suas aplicagbes no mercado internacional, nos limites e
condig¢oes fixados pela CVM, também estao sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Céambio pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).

CAPITULO 16 - FATORES DERISCO

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

A carteira da Classe esta sujeita as flutuagoes de pre¢os e/ou cotacdes do mercado, conforme o
caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagcdes inerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

A Carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas
ndo se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe est4 sujeita, incluem-se, sem limitagédo, aqueles descritos
no Complemento Il ao Regulamento.

Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento Il ao Regulamento
antes da subscri¢cédo de Cotas.

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudan¢a nas
regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetéria,
alteracéo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderédo causar prejuizos para a Classe e para
os Cotistas.

CAPITULO 17 DISPOSICOES FINAIS

171

17.2

17.3

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condi¢gdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera
os direitos e cumprird as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢gdes legais.

Os Cotistas deverdao manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e anélises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagdes
periédicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes da
Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informacgdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor
ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipdtese, o
Administrador e o Gestor deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
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fornecimento de qualquer informagao.
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Complemento |
(Ao Anexo l)
FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Riscos de Crédito:

(i) Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios detidos em Carteira
que estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme
aplicavel, de suas obrigagdes nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente procedera ao
resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos a
Classe, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrerd integralmente conforme estabelecido
neste Regulamento e respectivos Apéndices, Suplementos e demais documentos que o integrem, conforme
aplicavel. Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor, e/ou pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauragao de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperac¢éo extrajudicial
ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, a
Classe podera ndo receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que compdem sua Carteira, o que
podera afetar adversamente os resultados da Classe.

(ii) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe em operagdes com tais
ativos. Alteragdes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros e/ou na
percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos pre¢os e liquidez dos Ativos Financeiros emitidos por esses emissores, provocando
perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de
qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira
acarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos.

(iii) Riscos de invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditérios. A cessdo de crédito pode ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no
risco de os Direitos Creditérios integrantes da Carteira serem alcangados por obrigagdes assumidas pelo
Cedente e/ou por um Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagcdes do Cedente e/ou de um Devedor,
inclusive em decorréncia de pedidos de interven¢do, recuperagdo judicial, recuperacao extrajudicial,
faléncia, liquidagao extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor,
ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios adquiridos pela
Classe poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou
requeridos pedidos de recuperac¢ao judicial, de faléncia, de liquida¢ao ou de procedimentos de natureza
similar contra os Devedores ou, quando houver coobrigagdo, os Cedentes. Os principais eventos que
podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na revoga¢ao da cessado dos Direitos Creditérios a Classe
na hipétese de faléncia dos respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditorios, constituidas antes da sua cessdo a Classe e omitidas por seus respectivos Cedentes ou
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Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios; (iv) na
verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execuc¢do praticadas pelos
Cedentes de tais Direitos Creditérios; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos
Direitos Creditérios, e em condi¢gdes diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperagao
judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo dos Devedores.

(iv) Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditdrios. A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo aum
ou mais Direitos Creditérios poderd ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de pré-pagamentos
(pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos Creditérios reduz o horizonte
original de rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos Creditérios, uma vez que o pré-pagamento
podera, se assim permitido pela documentag¢ao do Direito Creditério ou, conforme o caso, pela legislagdo
aplicavel, ser realizado pelo valor de emissado do Direito Creditério atualizado até a data do pré-pagamento
pela taxa de juros pactuada entre os Cedentes e os Devedores de tais Direitos Creditérios, de modo que os
juros remuneratérios incidentes desde a data da realizagdo do pré-pagamento até a data de vencimento do
respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos a Classe.

(v) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de
selecionar os Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pela Classe. Ndo obstante tais Critérios de
Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a Carteira depende integralmente, mas nao
somente, da situacdo econdémico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo Custodiante
dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

(vi) Os Cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos Devedores. Como
regra geral, os Cedentes dos Direitos Creditérios ndo assumirao responsabilidade pelo seu pagamento ou
pela solvéncia dos respectivos Devedores. A Classe sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos
Creditérios vencidos e ndo pagos pelos Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.

(vii) Possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou devidos por
Devedores cujas demonstragcdes financeiras ndo sejam auditadas. A Classe, desde que sejam respeitados
os limites de concentragao previstos neste Regulamento, podera manter a qualquer tempo em sua Carteira,
Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou devidos por Devedores cujas demonstra¢des financeiras
ndo sejam auditadas por Auditor Independente registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera verificagéo
independente sobre tais demonstragdes financeiras que afirme se estas representam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, as respectivas posi¢des patrimoniais e financeiras, os resultados de suas
operagodes, as mutacdes de seus respectivos patriménios liquidos tampouco as origens e aplicagdes de seus
recursos.

Riscos de Mercado:

(viii) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros, os Cedentes,
quando aplicavel, e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a
condicdo financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores, os setores econbdmicos especificos em que
atuam, os Ativos Financeiros da Classe, bem como a originagédo e pagamento dos Direitos Creditérios podem
ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das
taxas de cambio; (ii) altera¢des na inflagao; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal;
e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais.
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Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio da Classe € a
rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacao sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira
e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negoécios, a condi¢cdao
financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores, bem como a liquidagcédo dos Direitos Creditérios pelos
respectivos Devedores.

(ix) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e cotagcdes de mercado. Em caso de queda do
valor dos ativos, o patrimdnio da Classe pode ser afetado. Ndo ha garantia de que a queda nos pregos dos
ativos integrantes da Carteira nédo ira se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

Riscos de Liquidez:

(x) Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo podem
assegurar que as amortizagdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que forem
programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador e o
Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipdtese de atraso ou falta de pagamento
dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

(xi) Baixa liguidez para os Direitos Creditérios no mercado secundario. O investimento da Classe em
Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os
Direitos Creditorios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios, podera ndo haver mercado
comprador ou o prego de alienagdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez,
causando perdas a Classe e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

(xii) Fundo fechado e restricbes a negociacdo das Cotas. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidag¢ao da Classe.
Uma vez que o Prazo de Duragao do Fundo é indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento
na Classe, exceto (a) por ocasido das amortizagdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; (b) por
meio da alienagao de suas Cotas no mercado secundario; ou (c) na liquidacédo antecipada do Fundo ou da
Classe;

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez,
o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obten¢do de um pre¢o de venda que cause perda de
patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor, da Consultora ou do
Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao pre¢o obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(xiii) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira sdo negociados, incluindo
quaisquer condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos
Ativos Financeiros detidos em Carteira, situagcdo em que a Classe poderd ndo estar apta a efetuar
pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou poderd ser obrigado a se desfazer de tais Ativos
Financeiros em condi¢cdes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situacao de falta de liquidez.

(xiv) Liquidacéo antecipada do Fundo ou da Classe. Observado o disposto neste Regulamento, o Fundo
ou a Classe poderao ser liquidados antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacao, ou se
assim deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas. Por este motivo, os Cotistas poderado
ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracdo buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pelo
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Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipoteses de liquidagcédo antecipada
do Fundo ou da Classe, podera ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o
pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detidos
em Carteira, os quais estdo sujeitos aos riscos apontados nos itens Error! Reference source not found. e Error!
Reference source not found. acima.

(xv) Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar o pagamento
de resgate ou amortizagdo das Cotas, conforme o caso, é a liquida¢ao: (i) dos Direitos Creditérios, pelos
respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial
ou judicial, dos referidos ativos, a Classe nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou
amortizacao das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinadosriscos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo
e organizado para a negociagado dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢do do resgate das Cotas a
liuidagdo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito acima, tanto o
Administrador quanto o Gestor e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das
Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pela Classe ou
qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza.

(xvi)  Auséncia de classificacdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica. A auséncia de
requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditérios passiveis de aquisi¢cao pela Classe podera dificultar
a definicdo do perfil de risco da Carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu
investimento. As Cotas ndo possuem classificacdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco.
Esses fatores podem dificultar a avaliacédo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado
pelas Cotas e com a capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas.

(xvii)  Originacao dos Direitos Creditérios. A existéncia da Classe esta condicionada (a) a sua capacidade
de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos termos deste Regulamento, em volume e taxa
suficientes para possibilitar aremuneragéo das Cotas, conforme o caso; e (b) ao interesse dos Cedentes em
ceder Direitos Creditérios a Classe.

Riscos Operacionais:

(xviii) Falhas de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos de titularidade da Classe
depende da atuacao diligente do Gestor e, conforme aplicavel, do Agente de Cobranga. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia do Gestor e/ou do Agente de Cobrang¢a podera acarretar menor recebimento
dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada
garante que a cobranga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos levara a recuperacgéo total dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(xix) Inexisténcia de processos de cobrancga pré-estabelecidos. A Classe podera contratar um ou mais
Agentes de Cobranc¢a e/ou assessores legais para a cobran¢a dos Direitos Creditérios Inadimplidos e
estabelecer diferentes estratégias para a cobranca dos Direitos Creditérios. Dessa forma, ndo é possivel pré-
estabelecer e, portanto, nao esta contida no Regulamento, descricdo de processo de cobrang¢a dos Direitos
Creditérios, o qual serd acordado caso a caso entre a Classe e o Agente de Cobrang¢a, de acordo com a
natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito Creditério. Além disso, ndo é possivel assegurar que
os procedimentos de cobrang¢a dos Direitos Creditérios a vencer ou dos Direitos Creditérios Inadimplidos
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garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios.
Adicionalmente, a Classe, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, e os demais prestadores de servigo
contratados pela Classe ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de
Cobran¢a, de suas obriga¢gdes de cobrang¢a dos Direitos Creditérios, de acordo com os termos e condi¢cdes
que venham a ser acordados com a Classe.

(xx) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em Direitos
Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos do Custodiante,
do Administrador, do Gestor, da Classe e, quando aplicavel, dos Cedentes, dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizagao dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe.

(xxi) Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe
serao cobrados pelo Custodiante e pagos diretamente na Conta da Classe, ou em conta vinculada de
titularidade do Cedente. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser
devidamente repassados a Classe. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes aos
Direitos Creditorios poderao transitar por contas bancarias de outra instituicédo, até o seu recebimento pela
Classe, ha o risco de que tais recursos ndo sejam repassados a Classe nos prazos estabelecidos neste
Regulamento, por razdo, exemplificativamente, de interven¢do administrativa, erros operacionais,
indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, agdes judiciais, pedidos de recuperacao judicial
ou de faléncia, ou planos de recuperagédo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.
Apesar da obrigagdo dos Cedentes de, quando os recursos forem equivocadamente depositados em contas
de sua titularidade, realizarem as transferéncias de tais recursos para a Conta da Classe, a rentabilidade das
Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, caso hajainadimplemento
pelos Cedentes ou Devedores, no cumprimento de sua referida obrigagéo, inclusive em razdo de falhas
operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.

(xxii) Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de chegada de
recursos em contas de cobranga da Classe por outros meios de pagamento que ndo a cobran¢a banciéria.
Atrasos nessa conciliagdo em razdo de dificuldades de identificagdo dos recursos pode afetar adversamente
o Patriménio Liquido causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

Outros Riscos:

(xxiii) Cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os Devedores inadimplirem as
obriga¢gdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe, poderd haver cobranca
judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da Classe incorrer em maiores custos
relacionados a cobran¢a dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nada garante que referidas cobrancas
atingirdo os resultados almejados, qual seja, a recuperagdo do valor integral dos Direitos Creditérios
Inadimplidos. Nesta hipétese, a rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.

(xxiv) Os Documentos Comprobatérios ndo necessariamente sdo titulos executivos extrajudiciais. A
cobranga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais
demorada do que uma acdo executiva. A cobranga por via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a
obrigacédo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu
inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execugdo de sentenca. A demora na cobranga pelas vias
ordindrias acarreta o risco de os Devedores, devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos, ndo mais
possuirem patriménio suficiente para honrar suas obrigacdes a época em que processo de cobranga for
concluido.
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(xxv) Risco de concentragédo. O risco da aplicacédo na Classe possui forte correlagdo com a concentragéo
da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragcdo da Carteira, maior sera a chance de a Classe sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. A Classe ndo possui limite
de concentragado por Devedor ou originador dos Direitos Creditérios, exceto por aqueles previstos na
Resolugao CVM 175, razdo pela qual a Classe poderd estar exposto a significativa concentracdo por
Devedor. Nao é possivel garantir que os limites de concentragédo contidos na Politica de Investimentos, ainda
que atendidos, serdo suficientes que o Patriménio Liquido nao sofra perdas que possam afetar a
rentabilidade das Cotas.

(xxvi) Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderdo ser adquiridas por
investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, dos
Devedores. Nessa hipdtese, poderd haver situagdes em que haja conflito entre os interesses dessas
sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar
deliberagbes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas
presentes as Assembleias de Cotistas.

(xxvii)Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por meio dos quais
foram constituidos os respectivos Direitos Creditérios, possuir o direito de proceder ao pagamento
antecipado de tais Direitos Creditdrios. Este evento podera prejudicar o atendimento, pela Classe, de seus
objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste
Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas,
poderao optar pelaliquidagao antecipada do Fundo ou da Classe, além de outras hipdteses em que o resgate
ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades (i) para vender os
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado da Classe ou (ii)
cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios.

(xxviii) Riscos e custos de cobrancga. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais necesséarios a cobran¢a dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da Carteira
e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade
da Classe, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas. Caso a Classe
ndo disponha de recursos suficientes, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela
adog¢do ou manutenc¢do dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a
discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das a¢gdes.

Nestas hipdteses, a Assembleia de Cotistas também podera deliberar, sobre a emissdo de novas Cotas para
aporte pelos Cotistas, de recursos para que a Classe possa arcar com os compromissos assumidos. Assim,
ao aplicar na Classe o Cotista esté sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu patriménio
investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

(xxix) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos na Classe expde o investidor
a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha qualquer
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢cdes
adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

(xxx)  Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados de
acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentacédo
em vigor. Referidos critérios, tais como os de marca¢do a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market),
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poderao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento ou redugéo
do valor das Cotas.

(xxxi) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Administrador, o Custodiante, a Consultora e o Gestor ndo
garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo os
Direitos Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagao das Cotas, a rentabilidade das
Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe
nao possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser
chamados pararealizar novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao
a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

(xxxii)Risco de descaracterizagcado do regime tributario aplicavel a Classe. o Gestor buscarad compor a Carteira
com Ativos Financeiros e Direitos Creditérios, conforme aplicavel, que sejam compativeis com a
classificacdo do Fundo ou da Classe como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios,
considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacédo aplicavel. Todavia, nao é possivel
garantir que tais ativos serdo efetivamente adquiridos e, portanto, ndo ha garantia de que a Classe seja
classificavel como investimento de longo prazo para fins de aplicacdo do regime tributéario a seus Cotistas.

(xxxiii) Risco de intervencéo ou liquidacéo judicial do Administrador. A Classe esta sujeito ao
risco dos efeitos de decretacdao de intervencdo ou de liquidagédo judicial do Administrador e/ou do
Custodiante, nos termos da Lei n® 6.024, de 13 de marco de 1974, conforme alterada.

(xxxiv) Possibilidade de eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria. A Classe
também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do Administrador ou dos demais
prestadores de servicos da Classe, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou
regulatéria que podem afetar a validade da constitui¢do e/ou da cessao dos Direitos Creditérios para a
Classe. Na hipotese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditérios a Classe podera
ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe e o horizonte de
investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da Carteira podem ter sua
validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

(xxxv) Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberacdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, nos termos do item Error!
Reference source not found., a propor¢ao da participagao entdo detida pelos Cotistas na Classe podera ser
alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para aprovacdo de
alteragcdes a este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

(xxxvi) Risco Regulatério e Judicial. Eventuais alteragcdes ou novas normas ou leis aplicaveis
a Classe, seus ativos e a eventuais fundos investidos, incluindo, mas nao se limitando aquelas referentes a
tributos, bem como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentagdes existentes ou
interpretando novas regulamentag¢des, podem causar um efeito adverso relevante no prego dos ativos e/ou
na performance das posi¢cdes financeiras adquiridas pela Classe e/ou pelos fundos Investidos. Ainda, nesse
sentido, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores na regulagcédo
dos mercados, bem como altera¢gdes das politicas monetéria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de
maneira adversa o valor das Cotas.

(xxxvii) Auséncia de garantia. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
Cedente, do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou da Classe Garantidor de Créditos - FGC, de modo
que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas
realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.
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