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REGULAMENTO DO
HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGAO MULTIESTRATEGIA

CAPITULO | - FUNDO

1.1. O HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO MULTIESTRATEGIA é um fundo de investimento em
participagdes constituido sob a forma de condominio de natureza especial fechado, regido
pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Resolucdo 175 e pelas demais disposicdes
legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.2. O FUNDO tem o prazo de duragéo indeterminado.

CAPITULO Il - DEFINICOES

2.1. Sem prejuizo de definicbes especificas previstas na Parte Geral ou no Anexo da
Classe, os termos e expressdes previstos neste Regulamento, indicados em letra mailscula,
no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional: € o0 acordo operacional celebrado entre a
ADMINISTRADORA e a GESTORA,;

ADMINISTRADORA: REAG Administradora de Recursos Ltda., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S&do Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 2.277, 17°
andar, conjunto 1.702, Jardim Paulistano, CEP 01452-
000, inscrita no CNPJ sob o n® 23.863.529/0001-34, a
qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio
do Ato Declaratério Executivo n® 15.170, de 12 de agosto
de 2016;

ANBIMA: € a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Anexo: significa a parte do Regulamento do FUNDO essencial a
constituicdo da Classe de Cotas, que rege o
funcionamento da Classe de modo complementar ao
disciplinado pelo Regulamento;

Assembleia de Cotistas: significa indistintamente a Assembleia Geral de Cotistas
e/ou a Assembleia Especial de Cotistas;

Assembleia Geral de significa a assembleia para a qual sdo convocados todos
Cotistas: 0s cotistas do FUNDO;

Assembleia Especial de significa a assembleia para a qual sdo convocados
Cotistas: somente os cotistas de determinada Classe ou subclasse
de Cotas;



Auditor Independente:

B3:
BACEN:
Classe:
CMN:

CNPJ:

C6digo ANBIMA:

Caodigo Civil:

Cotas:

Cotista:

CUSTODIANTE:

CVM:

Dia Util:

Encargos:

FUNDO:

GESTORA:
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€ a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou
sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da reviséo
das demonstracdes financeiras do FUNDO, das contas de
cada Classe do FUNDO e da analise de sua situacao e
da atuacdo da ADMINISTRADORA e da GESTORA;

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;

o Banco Central do Brasil;

significa a unica classe de Cotas emitidas pelo FUNDO;
Conselho Monetéario Nacional;

€ o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia;

significa o Cobdigo de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros da ANBIMA e o Regras e
Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros quando mencionados em conjunto;

significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada;

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de
Classe, subclasse ou série;

o investidor que venha adquirir Cotas de emissdo do
FUNDO;

é a ADMINISTADORA;
a Comissao de Valores Mobiliarios;

todo e gualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que ndo
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional na
cidade de Sdo Paulo/SP;

despesas especificas que podem ser debitadas
diretamente do FUNDO ou da Classe de Cotas, conforme
0 caso, conforme relacionadas no item 9.1 da Parte Geral;

o0 HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO
MULTIESTRATEGIA;

REAG Administradora de Recursos Ltda., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sédo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 2.277, 17°
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andar, conjunto 1.702, Jardim Paulistano, CEP 01452-
000, inscrita no CNPJ sob o n°® 23.863.529/0001-34, a
qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracéo de carteira de valores mobiliarios, por meio
do Ato Declaratério Executivo n® 15.170, de 12 de agosto
de 2016;

Investidor Profissional: sdo os investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolucéo 30;

Investidor Qualificado: sdo os investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 na Resolucéo 30;

Oferta Automatica: é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o
regime do rito de registro automatico de distribuicdo, nos
termos da Resolucéo 160;

Oferta Ordinéria: é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o
regime do rito de registro ordinario de distribui¢cdo, nos
termos da Resolucéo 160;

Parte Geral: significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que
contém as regras comuns para todas as classes do
FUNDO;

Partes Relacionadas: as partes relacionadas tal como definidas pelas regras

contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

Patriménio Liquido: 0 montante constituido pela soma do disponivel, mais o
valor da carteira de Ativos da Classe, mais valores a
receber, menos as Exigibilidades e eventuais provisdes;

Prazo de Duracéo: o FUNDO tem prazo de duracéo indeterminado;

Prestador de Servi¢co significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA;
Essencial:

Resolucéo 30: significa a Resolugcdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha
a substitui-la;

Resolucéo 160: significa a Resolu¢cdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha
a substitui-la;

Resolucéo 175: significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

Taxa de Administracao: taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servigos por
ela contratados e que ndo constituam encargos do
FUNDO,; e
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Taxa de Gestéo: taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA e
0s prestadores dos servicos por ela contratados e que
nao constituam encargos do FUNDO.

CAPITULO lIl - OBJETIVO DO FUNDO

3.1. O FUNDO tem por objetivo investir, no minimo, 100% (cem por cento) de seu
patrimdénio liquido em cotas de fundos de investimento de diversas classes, com a
possibilidade de envolvimento em diversos fatores de risco, sem o compromisso de
concentragdo em nenhum fator de risco ou ativo financeiro em especial, observados, ainda,
os critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos neste Regulamento e na
regulamentacdo em vigor.

3.2. Para permitir uma total compreensdo das caracteristicas, objetivos e riscos
relacionados ao FUNDO, é recomendada a leitura deste Regulamento em conjunto com 0s
Anexos, Apéndices (se houver), e demais materiais do FUNDO.
3.3.  Paragrafo primeiro - o GESTOR pode alocar discricionariamente os recursos do Fundo
nos ativos admitidos no APENSO - POLITICA DE INVESTIMENTO.

CAPITULO IV — PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO
4.1. As atividades de administracdo do FUNDO seréo exercidas pela ADMINISTRADORA.

4.1.1. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de
outras obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolucéo 175:

0] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

a) 0 registro de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
b) os livros de atas de Assembleias Gerais de Cotistas, de atas de

Assembleias Especiais de Cotistas e de atas das reunides do Comité
de Investimento, desde que devidamente constituido;

C) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres do auditor independente;

e) 0S registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimoénio do
FUNDO; e

f) cOpia da documentacdo relativa as operacdes do FUNDO, apls a

entrega desta pela GESTORA.

(i) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado
organizado;
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(iii) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

(V) manter atualizada junto & CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo FUNDO, inclusive os Prestadores de Servigcos Essenciais,
bem como as demais informagdes cadastrais do FUNDO e de suas classes de
Cotas;

(vi) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes;

(vii)  monitorar as hipéteses de liquidacéo antecipada, se houver;
(viii)  observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

(ix) coordenar e participar da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia
Especial de Cotistas e cumprir suas deliberagoes;

) receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos a Classe de Cotas;

(xi) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira de ativos
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM;

(xiiy  sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informacdes completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre a
ADMINISTRADORA, GESTORA, consultoria especializada (se houver) e
respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(xiii)  contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servicos:
tesouraria, controle e processamento de ativos, escrituracéo de cotas, auditoria
independente e custddia de valores mobiliarios, caso aplicavel;

(xiv) assegurar o apregcamento dos Ativos integrantes da Carteira da Classe;

(xv) manter atualizada junto a CVM e a ANBIMA, conforme aplicavel, as
informagdes cadastrais do FUNDO e da Classe, incluindo, mas ndo se
limitando a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo FUNDO
e pela Classe;

(xvi) por enviar, na esfera de sua respectiva competéncia, as informac¢des do
FUNDO e da Classe, conforme o caso, a base de dados da ANBIMA;

(xvii) realizar as contratacdes de sua responsabilidade, nos termos do Capitulo V
desta Parte Geral;



4.2.

T _REAG

(xviii) realizar os procedimentos necessarios para a concretizacdo das transacoes
efetuadas pela GESTORA em nome da Classe, observadas as regras e
procedimentos estabelecidos no Acordo Operacional;

(xix) autorizar e solicitar & instituicdo responsavel pela liquidacdo financeira das
operaces do FUNDO e/ou da Classe e o processamento da liquidacdo dos
investimentos e desinvestimentos; e

(xxX) comunicar a CVM, nos termos da regulagdo em vigor, eventual
desenquadramento relacionado a Carteira da Classe.

4.1.2. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagcdes legais e da Resolugéo 175 e
deste Regulamento, ter4 poderes para praticar todos o0s atos necessarios a
administragdo do FUNDO.

4.1.3. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento & GESTORA sobre
qualquer alteracdo no presente Regulamento.

4.1.4. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servicos
por ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da
documentacéao relativa.

4.1.5. No momento de constituicdo do FUNDO, a ADMINISTRADORA declara que tem
completa independéncia no exercicio de suas fun¢des perante o0 FUNDO e néo se
encontra em situacdo que possa configurar conflito de interesses com relacdo ao
FUNDO e/ou aos Cotistas. A ADMINISTRADORA deverd informar aos Cotistas qualquer
evento que venha a coloca-lo em situacdo que possa configurar conflito de interesses
com relacdo ao FUNDO e/ou aos Caotistas.

As atividades de gestdo da carteira do FUNDO seréo exercidas pela GESTORA.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigacbes da GESTORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolugéo 175:

(1) informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao
em prestador de servigo por ele contratado;

(i) providenciar a elaboracédo do material de divulgacdo da Classe para utilizacdo
pelos distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacdes de cada Classe de Cotas;

(iv) manter a Carteira enquadrada aos limites de composi¢éo e concentraco e, se
for o caso, de exposicao ao risco de capital;

(v) observar as disposicdes constantes deste Regulamento;

(vi) cumprir as deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia
Especial de Cotistas e do Comité de Investimento, esse Ultimo se aplicavel;
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(vii)  fornecer aos Cotistas, conforme contelddo e periodicidade previstos neste
Regulamento, atualizagbes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agbes que maximizem o
resultado do investimento;

(viii)  firmar os acordos de acionistas em Sociedades Investidas, conforme aplicavel,

(ix) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestédo da
sociedade investida, nos termos do disposto no § 1° do art. 5° do Anexo
Normativo IV da Resolucdo 175, e assegurar as praticas de governanca
referidas no art. 8°, do Anexo Normativo IV da Resolugdo 175;

(x) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités
técnicos e de investimentos;

(xi) pelas decisGes de investimento e desinvestimento da Carteira da Classe, em
conformidade com a politica de investimento estabelecida no Anexo, bem como
pela celebragéo, quando for o caso, de todo e qualquer contrato ou documento
relativo a negociacdo de Ativos, qualquer que seja a sua hatureza,
representando a Classe para essa finalidade;

(xii)  informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo
em terceiro por ela contratado em nome da classe;

(xiii)  manter em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao relativa as
operagOes da Classe;

(xiv)  por enviar, na esfera de sua respectiva competéncia, as informagfes do
FUNDO e da Classe, conforme o caso, a base de dados da ANBIMA;

(xv)  fornecer, sempre que necessario para atender as solicitacdes da ANBIMA, os
dados, posi¢cfes da Carteira da Classe, informacgdes, analises e estudos que
fundamentaram a compra e/ou a venda de qualquer Ativo que tenha integrado
ou que integre a Carteira da Classe, colaborando no esclarecimento de
quaisquer duvidas que possam surgir com relacéo a tais operacoes;

(xvi)  realizar, sempre que aplicavel, a classificagdo ANBIMA da Classe de acordo
com seus objetivos, politicas de investimento e composicdo da carteira, em
conformidade com as normas e critérios estabelecidos pela ANBIMA, nos
termos do Codigo ANBIMA; e

(xvii) encaminhar & ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a
sua assinatura (sem prejuizo dos eventuais termos negociados no Acordo
Operacional), uma cépia de cada documento que firmar em nome da Classe,
sendo responsavel por representar a Classe em quaisquer situacfes que
envolva a negociagéo de Ativos;
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(xviii) monitorar os Ativos investidos pela Classe e exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, realizando todas as demais acdes necessérias para
tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da GESTORA;

(xix)  realizar as contratacdes de sua responsabilidade, nos termos do Capitulo V
desta Parte Geral.

(xx)  prestacédo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacéo e de
garantias reais, em nome do FUNDO;

(xxi)  contratar, em nome da Classe, bem como coordenar, 0s servicos de assessoria
e consultoria, se aplicavel, correlatos aos investimentos ou desinvestimentos
dos Ativos;

(xxii)  negociar e contratar, em nome da Classe, os Ativos e os intermediarios para
realizar operagdes da Classe, representando a Classe, para todos os fins de
direito, para essa finalidade;

(xxiii) indicar os representantes da Classe que compordo o conselho de
administracdo e outros 6rgaos das Sociedades Investidas, conforme aplicavel,
bem como fixar as diretrizes gerais que deverdo ser observadas por tais
representantes;

(xxiv) proteger os interesses da Classe junto as Sociedades Investidas ou fundos
investidos, conforme o caso, e manter acompanhamento continuo sobre o
desempenho dos investimentos da Classe;

(xxv) avaliar se a operacdo de investimento necessita ser submetida para analise
prévia do Conselho Administrativo de Defesa Econémica e, caso positivo,
tomar todas as providéncias necessarias neste sentido;

(xxvi) encaminhar para a prévia validagdo da ADMINISTRADORA as minutas
relativas aos documentos a serem utilizados para formalizagdo dos
investimentos e desinvestimentos da Classe;

(xxvii) encaminhar a ADMINISTRADORA, imediatamente ap6s a sua formalizacao,
os documentos relativos a realizacdo de qualquer reorganizacdo societaria
(fusdo, cisdo, incorporacdo, associacdo, dentre outros) envolvendo as
Sociedades Investidas ou fundos investidos, conforme o caso, para que a
ADMINISTRADORA tenha tempo habil de refletir referidas alteracdes nos
relatérios do FUNDO;

(xxviii) manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com a
boa técnica administrativa, até 5 (cinco) anos apés o encerramento do FUNDO,
a documentacéo relativa as operagdes do FUNDO;

(xxix) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM,
nos termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na Resolucdo 175;
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(xxx) elaborar as propostas de investimento em Sociedade Alvo ou Sociedade
Investida e desinvestimento em Sociedade Investida a serem enviadas ao
Comité de Investimento, bem como quaisquer outros materiais necessarios a
deliberacéo pelo Comité de Investimento;

(xxxi) solicitar a ADMINISTRADORA o processamento da liquidacdo dos
investimentos e desinvestimentos;

(xxxii) comunicar ao Comité de Investimento e/ou aos Cotistas, por intermédio da
ADMINISTRADORA, se houver situacfes em que se encontre em potencial
conflito de interesses;

(xxxiii) praticar os demais atos que lhe sejam delegados pela ADMINISTRADORA.

4.2.2. Na data deste Regulamento, a GESTORA declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fun¢bes perante o FUNDO e ndo se encontra em
situacdo que possa configurar conflito de interesses com relagdo ao FUNDO e/ou aos
Cotistas. A GESTORA deverd informar a ADMINISTRADORA e aos Caotistas qualquer
evento que venha a coloca-lo em situacéo que possa configurar conflito de interesses
com relacdo ao FUNDO e/ou aos Cotistas.

4.2.3. Nos termos deste Regulamento, a GESTORA podera representar o FUNDO
nas assembleias gerais de acionistas e/ou nas assembleias gerais de debenturistas
das Sociedades Alvo que integram a carteira da Classe, conforme o0 caso. A
GESTORA devera dar conhecimento a respeito das deliberacdes e disponibilizar a
ADMINISTRADORA uma copia da ata correspondente no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis a partir da sua disponibilizacdo & GESTORA pela Sociedade Alvo ou pelo agente
fiduciario dos Ativos Alvo.

4.2.4. Para fins do disposto no inciso (vi) do paragrafo primeiro do artigo 9 do anexo
complementar VIII do Codigo ANBIMA, a descri¢cdo da politica de rateio de ordens
adotada pela GESTORA pode ser encontrada em seu website: www.reag.com.br.

4.2.5. A GESTORA exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas
aos ativos integrantes do patriménio do FUNDO, na qualidade de representante deste.
A politica de exercicio de voto pela GESTORA pode ser encontrada em:
www.reag.com.br.

4.2.6. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista no inciso (vii) do
item 4.2, a GESTORA, em conjunto com a ADMINISTRADORA, podera submeter a
guestdo a prévia apreciagdo da Assembleia Especial de Cotistas, tendo em conta os
interesses da Classe e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em
relagdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas, ficando, nesta hipotese,
impedidos de votar os Cotistas que requereram a informac&o.

4.3. Sem prejuizo de outras disposicées previstas na Resolucdo 175, é vedado a

ADMINISTRADORA e & GESTORA em suas respectivas esferas de atuacgdo, praticar 0s
seguintes atos em nome do FUNDO, em relac&o a qualquer Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe de Cotas;
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(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas hipGteses previstas nos arts. 113, inciso
V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da parte geral da Resolugéo 175; e (b) nos casos
em que a Classe obtenha apoio financeiro direto de Organismos de Fomento, caso em
gue este estard autorizado a contrair empréstimos diretamente dos Organismos de
Fomento, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos Ativos

da Classe, nos termos do ANEXO IV do art. 10 da Resolugéo 175;

(iii) vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacéo a prazo de
Cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto se
aprovado em Assembleia Especial de Cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vii)  praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doa¢des que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art.
118 da parte geral da Resolucédo 175.

4.3.1. O exercicio da faculdade prevista inciso (i) (b) do item 4.3 somente sera
permitido apos a obtencao do compromisso formal de apoio financeiro de Organismos
de Fomento, que importe na realizagdo de investimentos ou na concessdo de
financiamentos em favor da Classe.

4.3.2. A Classe pode emprestar titulos e valores mobiliarios, desde que tais
operagbes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico
autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, bem como usa-los para prestar
garantias de operacdes proprias.

4.4. E vedado ao FUNDO a aplicacdo em cotas de Classes que nele invistam, assim como
€ vedada a aplicacdo de recursos de uma Classe em cotas de outra Classe do FUNDO.

45. E vedado a ADMINISTRADORA, & GESTORA e a consultoria especializada (se
houver) o recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou,
no caso da consultoria especializada (se houver), sugestédo de investimento.

4.6. E vedado o repasse de informacao relevante ainda no divulgada a que se tenha tido
acesso em razdo de cargo ou posi¢ao que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em
razdo de relacdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servico do
FUNDO.

4.7. Os prestadores de servicos do FUNDO devem transferir & Classe qualquer beneficio
ou vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condi¢éo.

4.8. No exercicio de suas atribuicbes, a ADMINISTRADORA e a GESTORA deverao
observar o disposto no Cédigo ANBIMA.

CAPITULO V — DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

10
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5.1. O CUSTODIANTE realizard as atividades de custodia qualificada, controladoria e
escrituracdo de Cotas.

5.1.1. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) realizar os servicos de tesouraria, liquidacdo financeira, contabilizacao,
controladoria de ativos e passivos, bem como a custddia da carteira de ativos
do FUNDO;

(ii) abertura e movimentacédo de contas bancérias, em nome do FUNDO;

(iii) recebimento de recursos quando da emissé@o ou integralizacdo de Cotas, e
pagamento quando de amortizacdo ou do resgate de Cotas ou quando da
liquidagdo do FUNDO;

(iv) realizar a liquidagéo fisica ou eletrénica e financeira dos ativos do FUNDO;

(v) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os
valores recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe;

(vi) acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela
GESTORA, conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou
mandatarios, devidamente autorizados;

(vi)  executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operacdes
da Classe.

5.2. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta que nédo seja de titularidade da Classe.

CAPITULO VI - RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, a consultoria especializada (se houver), o
CUSTODIANTE e o0s demais prestadores de servico do FUNDO ou da Classe
responsabilizam-se, perante o FUNDO e entre si, cada qual e individualmente,
exclusivamente pelas suas respectivas atribuicbes previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicivel, bem como por quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do
descumprimento, quer por seus representantes, empregados, administradores ou prepostos,
de suas respectivas obrigaces assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas obrigactes
decorrentes de normas legais, desde que tal descumprimento seja decorrente de comprovado
dolo ou ma-fé, nos termos do art. 1.368-E do Cdédigo Civil, devendo cada qual,
individualmente, arcar com as perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades
impostas por disposicao legal ou decisdo expedida por autoridade judicial ou administrativa
competente.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de
servico sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

CAPITULO VIl — SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
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7.1. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso ao mercado ou por meio de
comunicacdo enderecada aos Cotistas, podem renunciar, respectivamente, a administragéo
e/ou a gestédo do FUNDO.

7.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico
prestado ao FUNDO, por decisdo da CVM,;

(ii) rendncia; ou
(iii) destituicao, por deliberacéo da Assembleia Geral de Cotistas.

7.2.1. O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do FUNDO impede a
ADMINISTRADORA de renunciar a administracao fiduciaria do FUNDO, mas ndo sua
destituicdo por forca de deliberacdo da assembleia de cotistas.

7.3. Nas hipé6teses de descredenciamento ou renlncia previstas nos itens 7.1 e 7.2 acima,
fica a ADMINISTRADORA obrigada a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas
para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da
comunicagédo, sendo facultada a convocagéo da assembleia a cotistas que detenham Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimbnio Liquido do FUNDO, nos
termos da Resolucéo 175.

7.3.1. No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem
permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da
rendncia.

7.3.2. Caso a ADMINISTRADORA e/lou a GESTORA nédo seja(m) substituida(s)
dentro do prazo referido no item 7.2.1 acima (em caso de renudincia) ou pela Assembleia
Geral de Cotistas prevista na Clausula 7.2 (em caso de descredenciamento), o FUNDO
deve ser liquidado, nos termos do Capitulo Xl da parte geral da Resolucdo 175,
devendo a GESTORA permanecer no exercicio de suas fungbes até a conclusédo da
liquidagdo e a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do FUNDO na CV.

7.3.3. Caso o FUNDO possua diferentes classes de Cotas e os Cotistas de uma
determinada classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, tal
classe deve ser cindida do FUNDO.

CAPITULO VIII - ASSEMBLEIA DE COTISTAS E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS
AS MANIFESTACOES DE VONTADE DOS COTISTAS

8.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas, conforme aplicavel, deliberar sobre:

(i) as demonstracfes contabeis;

(i) a substituicdo da ADMINISTRADORA ou da GESTORA,;
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(iii) a emissdo de novas Cotas, na classe fechada, hip6tese na qual deve definir se os
cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas, sem prejuizo
do disposto no item 8.3.1 do Anexo;

(iv) a fusdo, a incorporacéo, a ciséo, total ou parcial, a transformac¢éo ou a liquidacéo do
FUNDO ou da Classe;

(v) a alteracdo da Parte Geral e do Anexo, ressalvado o disposto no item 8.1.1 abaixo;

(vi) o plano de resolucao de Patrimonio Liquido negativo, nos termos do art. 122 da parte
geral da Resolucéo 175;

(vi) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe de Cotas;

(viii) o requerimento de informagdes por parte de cotistas, observado o § 1° do art. 26, do
Anexo Normativo IV da Resolugéo 175;

(ix) a aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a Classe e
a ADMINISTRADORA ou a GESTORA e entre a Classe e qualquer Cotista ou grupo
de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas, sem
prejuizo do disposto no art. 78, § 2°, da parte geral da Resolugéo 175;

x) 0 pagamento de encargos nao previstos no art. 117 da parte geral da Resolucdo 175
e no art. 28 do Anexo Normativo IV da Resolugéo 175;

(xi) a aprovacao do laudo de avaliagéo do valor justo de Ativos utilizados na integralizacéo
de Cotas de que trata o art. 20, 8 6°, do Anexo Normativo IV da Resolucéo 175;

(xii)  a ratificacdo da instalacéo e da indicagdo dos membros do Comité de Investimento,
bem como sobre a alteracao das disposicdes deste Anexo aplicaveis a instalacao,
composic¢ao, organizacdo e funcionamento do Comité de Investimento ou de
conselhos e/ou outros comités que venham a ser criados pela Classe;

(xiii)  deliberar sobre a alteracdo das disposicdes deste Regulamento aplicaveis a
instalacéo, composicao, organizagdo e funcionamento de conselhos e/ou comités que
venham a ser criados pela Classe;

(xiv) deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacao e de garantias reais, em nhome da Classe;

(xv) deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe;

(xvi)  deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestao, da Taxa de
Custddia, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducao;

(xvii)  deliberar sobre a substituicdo da CONSULTORA, se aplicavel;

13
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(xviii) o pagamento, pela Classe, de despesas ndo previstas neste Regulamento como
Encargos, bem como sobre o aumento dos limites maximos dos Encargos previstos
neste Regulamento;

(xix) alteragbes de termos, renuncia de direitos e transigéncias relativamente ao
Compromisso de Investimento; e

(xx) 0 encerramento antecipado ou acerca da prorrogacao do Periodo de Investimentos.

8.1.1. A Parte Geral e/ou 0 Anexo podem ser alterados, independentemente da
Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a
negociacao ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel
e de convénio com a CVM;

(i) for necessaria em virtude da atualizagédo dos dados cadastrais de prestadores
de servicos da Classe, tais como alteragédo na razdo social, endereco, pagina
na rede mundial de computadores e telefone; ou

(iii) envolver reducéo de taxa devida a prestador de servigos.

8.1.2. As alteracdes referidas nos incisos (i) e (ii) do item 8.1.1 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que
tiverem sido implementadas.

8.1.3. A alteracéo referida no inciso (iii) do item 8.1.1 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

8.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacéo
da CVM em contrério, para proceder as alteragbes determinadas pela CVM, contado
do recebimento das referidas exigéncias.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contabeis da Classe e, consequentemente, do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta)
dias ap6s o encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM, contendo relatério
do auditor independente

8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apOs estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo relatorio do auditor independente.

8.1.7. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido no item 8.1.6 acima.

8.1.8. As demonstracfes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido

modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Geral de Cotistas n&o seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.
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8.1.9. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em assembleia,
as alteracbes de Regulamento decorrentes de incorporagédo, cisdo, fusdo ou
transformacédo sé entrardo em vigor a partir do decurso do prazo para pagamento do
reembolso aos Cotistas, nos termos da Resolucao 175.

8.2. A alteracdo da Parte Geral no tocante a matéria que seja comum a todas as classes
de Cotas, caso aplicavel, deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.3. A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA,
GESTORA e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

8.3.1. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de
Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacéo da assembleia.

8.3.2. Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletrbnico, a
convocacao deve conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informagdes necessarias e
suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a assembleia sera
realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

8.3.3. As informag0fes requeridas na convocacao, conforme dispostas no item 8.3.2.
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos enderecos na
rede mundial de computadores onde a informag¢do completa deve estar disponivel a
todos os investidores.

8.3.4. A convocagéo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua
realizacgéo.

8.3.5. Da convocacao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem
prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica.

8.3.6. O aviso de convocacdo deve indicar a péagina na rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta
a ser submetida a apreciacao da assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacéo.

8.4. Os Prestadores de Servigos Essenciais, 0 CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da
comunhéo de Cotistas.

8.4.1. O pedido de convocacéo pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por Cotistas
deve ser dirigida a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia
Especial de Cotistas.
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8.4.2. A convocacdo e a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da
Assembleia Especial de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a
assembleia assim convocada deliberar em contrario.

8.5. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

8.6. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(i) de modo exclusivamente eletrbnico, caso 0s cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicacgédo escrita ou sistema eletronico; ou

(i) de modo parcialmente eletrbnico, caso 0s cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletrénico.

8.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada
como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

8.6.2. No caso de utilizacdo de modo eletrénico, a ADMINISTRADORA deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de informacgoes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica
ou outros meios eficazes para assegurar a identificacéo do Cotista.

8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletrénica, desde
gue recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.6.4. Dos trabalhos e das deliberac6es da Assembleia de Cotistas sera lavrada, em
livro proprio, ata assinada pelos Cotistas presentes, exceto por aqueles que tenham
encaminhado voto escrito no formato exigido pela ADMINISTRADORA.

8.7.  Exceto em relacdo as matérias relacionadas no item 8.7.1 abaixo, as deliberagfes das
Assembleias de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos votos dos Cotistas presentes.

8.7.1. Estédo sujeitas a aprovacao de Cotistas titulares de mais da metade das Cotas
subscritas as matérias descritas nos incisos (i), (iii), (iv), (v), (ix), (X), (xi), (xii), (xiii) e
(xiv) do item 8.1. acima.

8.8.  Para os efeitos de computo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Geral
de Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagéo
no FUNDO, Classe ou subclasse, conforme o caso.

8.9. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de
Cotistas podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, a exclusivo da
ADMINISTRADORA, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

8.9.1. Na hipotese prevista no item 8.9. acima, os Cotistas devem se manifestar no
prazo de 10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze)
dias, contado da consulta por meio fisico. A auséncia de resposta, no respectivo prazo
acima, sera considerada como anuéncia por parte dos respectivos Cotistas,
entendendo-se por estes autorizada, desde que tal interpretacédo conste da consulta.
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8.10. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas ou na Assembleia Especial de
Cotistas os Caotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

8.10.1. As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias
de interesse exclusivo da respectiva classe de Cotas, conforme o caso.

8.10.2.0 procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do
instrumento do mandato a mesa, para sua utlizacdo e arquivamento pela
ADMINISTRADORA.

8.10.3. Os Caotistas Inadimplentes na data da convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas néo terdo direito a voto.

8.11. N&o podem votar nas assembleias de cotistas:
(i) o prestador de servico do FUNDO, essencial ou n&o;
(i) 0s socios, diretores e empregados do prestador de servigo do FUNDO;

(iii) Partes Relacionadas ao prestador de servico do FUNDO, seus soécios, diretores e
empregados;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou subclasse, no que
se refere a matéria em votacao; e

(v) o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

8.12. O resumo das decisdes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial
de Cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas da respectiva classe de Cotas no prazo de
até 30 (trinta) dias apos a data de realizagdo da assembleia.

8.13. Todas as informagfes ou documentos para 0os quais a Parte Geral e 0 Anexo exijam
“‘encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacéo” estao
acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA,
https://reag.com.br. ou no website da GESTORA, https://reag.com.br. conforme aplicavel, ou

(i) seréo enviadas diretamente por correio eletrénico para os Cotistas.

8.14. Nas hipdteses em que a Parte Geral e o Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacdes de vontade serao
realizadas por meio eletrbnico, mediante envio de correio eletrdnico para
juridico@reag.com.br.

8.15. Toda manifestagdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condigfes previstos na Resolucéo 175.
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CAPITULO IX = ENCARGOS DO FUNDO

13.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas
diretamente, assim como de suas Classes, conforme aplicavel, sem prejuizo de outras
despesas previstas na Resolugéo 175:

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagbes do FUNDO, inclusive
a taxa de fiscalizacdo da CVM;

(i) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Custddia;

(iii) despesas com o registro de documentos, impressédo, expedi¢do e publicacdo de
relatérios e informacgdes periddicas previstas na Resolucao 175;

(iv) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicac¢des aos
Cotistas;

(v) honorarios e despesas do auditor independente;
(vi) emolumentos e comissfes pagas por operacdes da Carteira de Ativos;

(vi)  despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com devedor;

(viii)  honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;

(ix) gastos derivados da celebragédo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no
exercicio de suas respectivas fungoes;

(x) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Ativos da carteira;

(xi) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas, reunibes do Comité de
Investimento, caso aplicavel, ou de outros comités ou conselhos que venham a ser
criados pela Classe.

(xii)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liquidagéo da Classe;

(xili)  com liquidacgéao, registro, negociacao e custddia de operacdes com ativos, incluindo
despesas de registro e manutengéo de contas junto a B3, Selic, CBLC e/ou outras
entidades anélogas;

(xiv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacbes com Ativos da
Carteira;
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(xv)  despesas relacionadas a ofertas de distribuicdo primaria de Cotas, para custos que
eventualmente ndo sejam atribuidos aos investidores por meio da respectiva Taxa de
Distribuicdo Primaria, bem como referentes ao registro das Cotas para hegocia¢do em
mercado organizado de valores mobiliarios, observado o limite da Taxa Maxima de
Distribuicéo, incluindo assessoria legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA
e na B3, conforme aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo
sido necessarias a realizacdo da respectiva oferta subsequente, as quais serdo
devidamente descritas nos documentos das ofertas subsequentes;

(xvi)  royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre a ADMINISTRADORA e a instituicdo que
detém os direitos sobre o indice;

(xvii) montantes devidos a fundos investidores na hip6tese de acordo de remunera¢cao com
base na taxa de administragéo, performance ou gestdo, observado o disposto no art.
99 da parte geral da Resolugéo 175;

(xviii) taxa méxima de distribuicao;
(xix)  despesas relacionadas ao servigo de formacao de mercado;

(xx)  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada classe de Cotas,
desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolucéo 175;

(xxi) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos da Classe entre bancos;

(xxii)  contratacdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito;

(xxiii) despesas com a contratagcdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada (se aplicavel), incluindo (a) despesas com a
contratacdo de consultor de investimento; (b) despesas preparatérias para leildes e
qualificacdo do FUNDO e/ou de sociedades por ele investidas como proponentes em
tais leildes, e/ou (c) despesas com a contratacdo de assessores financeiros em
potenciais operagdes de investimento e/ou desinvestimento pelo FUNDO; em qualquer
caso.

(xxiv) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que a Classe o tenha suas cotas
admitidas a negociagao;

(xxv) contratacdo de laudo de avaliacdo das Sociedades Investidas;

(xxvi) parcela de prejuizos ndo coberta por apoélice de seguro e ndo decorrente de culpa ou
dolo da ADMINISTRADORA, e/ou da GESTORA no exercicio de suas respectivas
funcdes;

(xxvii) contribuicAo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que a Classe tenha suas cotas admitidas
a negociacdo, bem como as despesas com a escrituracao das Cotas
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(xxviii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com
certificados ou recibos de depdésito de valores mobiliarios;

(xxix) inerentes a constituicdo da Classe e do FUNDO, desde que devidamente
comprovadas;

13.1.1. Como o FUNDO possui Classe unica de Cotas, ndo havera rateio de despesas
e contingéncias.

13.1.2. Quaisquer Encargos nao previstos neste Regulamento como Encargos
correrdao por conta da ADMINISTRADORA ou da GESTORA, salvo deliberagéo
contraria da Assembleia de Cotistas.

13.1.3. Independentemente de ratificacdo pela Assembleia de Cotistas, os Encargos
do inciso (xxix) do item 9.1 acima incorridos pela ADMINISTRADORA e/ou pela
GESTORA anteriormente a constituicdo da Classe e/ou do FUNDO ou ao seu registro
na CVM e na ANBIMA serdo passiveis de reembolso pela Classe, desde que incorridas
nos 12 (doze) meses anteriores a data da concesséo do registro de funcionamento da
Classe na CVM. Nesta hipétese, os respectivos comprovantes de tais despesas devem
ser passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas
as demonstracgdes financeiras do primeiro exercicio fiscal da Classe.

13.2. Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, poderao
ser pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que o somatério
dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestao, conforme o caso.

13.3. Os valores previstos no item 9.1 seréo corrigidos anualmente pelo indice de Precos ao
Consumidor (IBGE — IPCA) ou por outro indice que venha a substitui-lo.

CAPITULO X — INFORMACOES

14.1. A ADMINISTRADORA deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacgéao, se for o caso, e a CVM,
por meio de sistema disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

(i) guadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apés o encerramento do quadrimestre
civil a que se referirem, as informacgdes referidas no Suplemento L da Resolucéo 175;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento do
semestre a que se referir, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap0s o encerramento do exercicio
social a que se referirem, as demonstracdes contabeis do FUNDO e, caso existentes,
de suas classes de Cotas, acompanhadas dos pareceres de auditoria independente;

(iv) no mesmo dia de sua convocacao, edital de convocacgéo e outros documentos relativos
a Assembleias Especial de Cotistas ou a Assembleias Geral de Cotistas, conforme o
caso; e
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(v) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleias Especial de Cotistas
ou a ata da Assembleias Geral de Cotistas, conforme o caso.

14.1.1. A informacdo semestral referida no inciso (ii) do item 10.1 acima deve ser
enviada a CVM com base no exercicio social do FUNDO.

CAPITULO XI - DIVULGACAO DE INFORMACOES

15.1. As informacdes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel
para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

15.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes a composicao da carteira,
a mesma informacgéo deve ser colocada a disposi¢cao dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipéteses de divulgacdo de informacfes aos prestadores de servigos,
necessarias para a execucdo de suas atividades, bem como aos o6rgdos reguladores,
entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no
atendimento a solicita¢cfes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

15.3. A ADMINISTRADORA ¢é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira,
assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais
prestadores de servicos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento.
15.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou ha deciséo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter
Cotas.

15.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO,
da Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

(i comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
cotas estejam admitidas a negociacgéao, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas péaginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede
mundial de computadores.

15.3.3. Séo exemplos de fatos potencialmente relevantes:

() alteracdo no tratamento tributério conferido ao FUNDO, a Classe ou aos
Cotistas;

(ii) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacéo desse servico;
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(iii) contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento;

(iv) mudanca na classificacdo de risco atribuida a Classe ou subclasse de Cotas;
(v) alteracao de Prestador de Servi¢co Essencial;
(vi) fusdo, incorporacéo, cisdo ou transformacéao da Classe de Cotas;

(vii)  alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo das
Cotas;

(viii)  cancelamento da admisséo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
e

(ix) emissao de Cotas de Classe fechada.

15.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em
conjunto, entenderem que sua revelacdo pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da
Classe de Cotas ou dos Caotistas.

15.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante
na hipétese de a informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagédo atipica na
cotacgdo, preco ou quantidade negociada de Cotas.

15.5. Além das disposicbes previstas neste Capitulo XI, a GESTORA e a
ADMINISTRADORA também deverao observar a metodologia e a periodicidade que vierem
a ser estabelecidas por meio de regras e procedimentos regulamentados pela ANBIMA.

15.6. A divulgacgéo de informagdes sobre a Classe de cotas deve ser abrangente, equitativa
e simultanea para todos os Cotistas da Classe, inclusive, mas ndo limitadamente, por meio
da disponibilizacdo dos seguintes documentos e informacdes nos canais eletrénicos e nas
paginas na rede mundial de computadores da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
distribuidor, enquanto a distribuicdo estiver em curso, e da entidade administradora do
mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociac¢ao:

(i) Regulamento atualizado;
(i) descri¢do da tributacéo aplicavel; e

(iii) politica de voto da Classe em assembleia de titulares de valores mobiliarios, se for o
caso.

15.7. A GESTORA devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por ano, atualizacdes
de seus estudos e andlises sobre o0s investimentos realizados pelo FUNDO, as quais deveréo
conter uma analise comparativa entre as premissas consideradas quando da contratacao do
investimento e aquelas verificadas no momento de elaboracdo da respectiva atualizacao,
acompanhada do plano de acéo a ser perseguido pela GESTORA com vistas a maximizar o
resultado do investimento realizado pelo FUNDO.
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CAPITULO XIl - DEMONSTRAGCOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

16.1. O FUNDO e suas classes de Cotas devem ter escrituracdo contabil proprias, devendo
as suas contas e demonstracfes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas
das demonstrac¢des contabeis dos Prestadores de Servigo Essenciais.

16.2. O exercicio social do FUNDO se encerrara no ultimo dia de fevereiro de cada ano,
quando devem ser levantadas as demonstracfes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas
classes de Cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.

16.3. A elaboracao e a divulgacéo das demonstracdes contibeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

16.4. As demonstragbes contdbeis do FUNDO e de suas classes de Cotas devem ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas
que disciplinam o exercicio dessa atividade.

16.5. A auditoria das demonstracdes contabeis ndo é obrigatéria caso o FUNDO ou a Classe
esteja em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

16.6. O Patrim6nio Liquido da Classe é formado pelos Ativos da respectiva Carteira e sera
calculado diariamente pela ADMINISTRADORA.

16.7. A verificagdo do Patriménio Liquido da Classe para identificagdo da ocorréncia de
Patrimdnio Liquido negativo sera realizada diariamente pela ADMINISTRADORA ou sempre
gue solicitado pela GESTORA. Caso o Patriménio Liquido da Classe venha a ser negativo, a
ADMINISTRADORA tomara as medidas previstas no artigo 122 da parte geral da Resolucao
175.

CAPITULO XlIl — ARBITRAGEM

17.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o FUNDO, os membros do Comité de
Investimento, se devidamente constituido, e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem
toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou & constituicdo, operacao, gestdo e funcionamento do FUNDO e que n&o
possam ser solucionadas amigavelmente pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelo
FUNDO e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apls a
notificagdo da parte envolvida na controvérsia.

17.2. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a parte requerente
nomear um &rbitro de sua confianca e a requerida nomear outro arbitro de sua confianca,
sendo o terceiro arbitro, que presidira os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima
mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser nomeado no requerimento
de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser nomeado na comunicagao
de aceitacdo da arbitragem e o terceiro &rbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias
contados da aceitacdo do arbitro da parte requerida. Nao sera permitida a instauracédo de
arbitragem multilateral, ou seja, de procedimento arbitral composto por mais de dois polos
antagbnicos entre si. Sera, contudo, permitido haver mais de uma parte, pessoa fisica ou
juridica, em um dos polos.

17.3. O tribunal arbitral terda sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, e

obedecera as normas estabelecidas no regulamento da Camara de Comércio Brasil-Canada
(CCBCQ), vigentes a época da solugdo do litigio.
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17.4. Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, cada parte pagara os
honoréarios, custas e despesas do &rbitro que indicar, rateando-se entre as partes 0s
honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na proporc¢ao de 50% (cinquenta por cento)
para cada uma. Caso haja mais de uma parte num dos polos do procedimento arbitral, os
honorérios, custas e despesas alocadas ao referido polo serdo rateados de forma igual entre
as mesmas.

17.5. Qualqguer ordem, decisdo ou determinacdo arbitral serd definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo extrajudicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o
determinado na deciséo arbitral, independentemente de execucao judicial.

17.6. Em face da presente clausula compromissoéria, toda e qualquer medida cautelar devera
ser requerida:

(i) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por solicitacdo do
mesmo ao juiz estatal competente, ou

(i) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido
instaurado), no foro eleito conforme o item 13.7 abaixo.

17.7. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, operagéo, gestdo e funcionamento do FUNDO, ndo possa
por qualquer razdo ser dirimida pela via arbitral, nos termos deste Capitulo Xl fica eleito o
foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa rendncia a qualquer outro,
por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agdes judiciais relativas
ao FUNDO ou a questbes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento, inclusive para o
cumprimento das medidas cautelares mencionadas acima.
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ANEXO | - CLASSE DE COTAS DO

HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACAO MULTIESTRATEGIA

CAPITULO | — DEFINICOES
1.1. Os termos e expressdes previstos neste Anexo, indicados em letra mailscula, no
singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e prevalecem

em relacdo as definicdes previstas na Parte Geral:

AFAC: significa adiantamentos para futuro aumento de capital
das Sociedades Investidas;

Agéncia de Classificagdo de a agéncia classificadora de risco das Cotas quando

Risco: emitidas pela Classe, quando e se aplicavel,
Ativos: significa o conjunto de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez;
Ativo(s) Alvo: significam: (i) agbes, bonus de subscricdo, debéntures

simples, notas comerciais e outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acfes de
emissdo de Sociedades Alvo; (ii) titulos, contratos e
valores mobiliarios representativos de crédito ou
participacdo em Sociedades Alvo; (iii) direitos creditorios
emitidos por Sociedades Investidas; (iv) cotas de outros
fundos de investimento em participacdes; e (v) cotas de
Fundos de Ac¢bes — Mercado de Acesso; na forma do
Anexo Normativo IV da Resolucéo 175;

Ativo(s) de Liquidez: significam: (i) titulos de renda fixa de emisséo do Tesouro
Nacional; (ii) operagdes compromissadas lastreadas nos
titulos mencionados no item (i); e; (iii) cotas de fundos de
investimento que apliguem seus recursos exclusivamente
nos ativos mencionados no item (i) e (ii) acima, desde que
na forma de condominio aberto, inclusive aqueles
administrados e geridos pela ADMINISTRADORA e pela
GESTORA, respectivamente, ou empresas a eles ligadas,
com a finalidade de compor ativos de liquidez da Carteira;

Boletim de Subscricéo: € o documento que formaliza a subscricdo de Cotas da
Classe pelo Caotista;

Capital Integralizado: € o valor total nominal em reais efetivamente investido
pelos Cotistas na Classe, por meio da integralizagdo de
suas respectivas Cotas;

Capital Subscrito: significa o valor total assumido pelos Cotistas da Classe
nos Compromissos de Investimentos e Boletins de
Subscricdo, independentemente de sua efetiva
integralizagéo;
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Carteira:

Chamada de Capital:

Comité de Investimento:

Compromisso de
Investimento:

Cotista Inadimplente:

Data de Inicio da Classe:

Diligéncia:

Direito de Preferéncia:

Distribuic&o(6es):

Exigibilidades:

IPCA:

Organismos de Fomento:
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significa a carteira de investimentos da Classe, formada
por Ativos;

€ 0 mecanismo por meio do qual a ADMINISTRADORA,
mediante orientagdo da GESTORA, notificara os
investidores para que eles integralizem as cotas de
acordo com os respectivos Boletins de Subscricdo e
Compromissos de Investimento;

significa o comité de investimento da Classe, cujo
funcionamento, composicao, atribuicbes e obrigacbes se
encontram descritos no Capitulo X deste Anexo;

€ o Instrumento Particular de Subscricdo de Cotas e
Compromisso de Integralizacdo, por meio do qual os
Cotistas se obrigaréo a subscrever e integralizar as Cotas
da Classe;

€ o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas
obrigacbes de integralizacdo de Cotas da Classe
assumidas no Compromisso de Investimento, conforme
cada Chamada de Capital realizada;

significa a data de inicio das atividades desta Classe, a
gual ocorrera na data da primeira integralizacdo de Cotas;

significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal,
fiscal, contabil e/ou de consultoria especializada a ser
realizada relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou
Sociedade Investida;

significa o direito de preferéncia dos Cotistas na
subscricdo de novas Cotas emitidas desde que aprovado
pela Assembleia de Cotistas;

significa os valores elencados no item 11.1 quando
destinados a distribuicdo aos Cotistas da Classe;

sdo as obrigacbes e encargos da Classe, incluindo as
provisbes eventualmente existentes;

é o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE, ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo e que adote metodologia de apuracdo e
calculo semelhante;

significa os organismos multilaterais, as agéncias de

fomento ou os bancos de desenvolvimento que possuam
recursos provenientes de contribuicbes e cotas
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integralizadas majoritariamente com recursos
or¢camentarios de um Unico ou diversos governos, e cujo
controle seja governamental ou multigovernamental;

Patrimdnio Inicial Minimo: significa o patrimdnio inicial minimo para funcionamento
da Classe, previsto no item 8.2 deste Anexo;

Periodo de significa o periodo subsequente ao término do Periodo de
Desinvestimentos: Investimentos, até o encerramento da Classe;
Periodo de Investimentos: significa o periodo que a Classe poderd realizar

investimentos nos Ativos Alvo;

Prazo de Aplicagéo: 0os recursos aportados na Classe como forma de
integralizagédo das Cotas emitidas deverdo ser utilizados
para investimentos nos Ativos Alvos, sendo que nao
haprazo especifico para realizar o investimentos nos
ativos alvos, observando sempre os melhores esforcos
por parte dos prestadores de servigos essenciais

Primeira Oferta: significa a primeira oferta de Cotas de emisséo da Classe,
a qual serd objeto de oferta publica, nos termos da
Resolucdo 160, sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, conforme as condigBes estabelecidas no
instrumento de aprovacdo e no suplemento da Primeira
Oferta constante no anexo do referido instrumento de

aprovacao;
Publico-Alvo: sao Investidores Qualificados;
Resultado: significa as disponibilidades financeiras da Classe

resultantes da alienacdo de Ativos, do recebimento de
dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos
oriundos de tais ativos ou, ainda, todo e qualquer valor
gue venha a ser recebido diretamente pela Classe em
funcéo da titularidade dos Ativos;

Sociedade(s) Investida(s): sdo (sdo) a(s) Sociedade(s) Alvo emissora(s) de Ativos
Alvo adquiridos, subscritos ou atribuidos a Classe;

Sociedade(s) Alvo(s): (sdo) a(s) sociedade(s) limitadas(s) e/ou sociedade(s)
anodnima(s) que se enquadrem, nos interesses do Fundo,
sempre avaliados pelos prestadores de servicos
essenciais

Taxa de Administragao: € a taxa devida a ADMINISTRADORA e aos prestadores
de servigos por ela contratados (e que cuja remuneragao
nao seja Encargo do FUNDO ou da Classe), indicada no
item 7.1 deste Anexo;

Taxa de Custédia: € a taxa devida ao CUSTODIANTE, prevista no item 7.3
deste Anexo;
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Taxa de Distribuicdo é ataxa prevista no item 7.6., inciso (ii) deste Anexo;
Primaria:
Taxa de Gestéo: € a taxa devida & GESTORA e aos prestadores de

servicos por ela contratados (e que cuja remuneracdo nao
seja Encargo do FUNDO ou da Classe), prevista no item
7.2 deste Anexo;

Taxa Maxima de Distribuicdo: é ataxa prevista no item 7.6., inciso (iii) deste Anexo; e

Termo de Adeséo: € o documento por meio do qual o investidor d& ciéncia e
concorda com relagéo a politica de investimento e riscos
da Classe.

CAPITULO Il = PUBLICO-ALVO E RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
2.1. A Classe Unica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente ao Publico-Alvo.

2.2. A responsabilidade dos Cotistas € ilimitada e ndo esta circunscrita ao valor por eles
subscrito. Neste sentido, na hipétese de ocorréncia de Patriménio Liquido negativo, 0s
Cotistas podem vir a ser chamados pelos Prestadores de Servigos Essenciais para aportar
recursos no FUNDO e/ou na Classe.

2.3. Para os fins do disposto no Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participacdes e Fundos de
Investimento em Empresas Emergentes, editado pela Associacdo Brasileira de Private Equity
e Venture Capital e pela ANBIMA, o qual estava em vigor até 02 de janeiro de 2022, esta
Classe se classifica como Tipo 1. A nova classificacdo desta Classe, nos termos do Cdodigo
ANBIMA, sera definida quando a diretoria da ANBIMA regulamentar as regras e
procedimentos referentes a classificagdo ANBIMA de fundos de investimento em
participagcdes, devendo este Regulamento ser alterado por meio de ato Unico da
ADMINISTRADORA para inclusdo da classificacao aplicavel. A modificacéo da classificacéo
desta Classe por outra diferente daquela inicialmente prevista neste Regulamento dependera
de aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, a qual devera ser
convocada especialmente para esse fim.

CAPITULO Il - REGIME DA CLASSE

3.1. Aclasse é de condominio fechado, com prazo de duracédo indeterminado, contados a
partir da data da primeira integralizacdo de cotas.

3.2. O prazo de duragdo da classe podera ser prorrogado ou reduzido, desde que
previamente por meio de aprovada da maioria dos cotistas reunidos na Assembleia Especial.
3.3. Essaclasse de cotas ndo possui subclasse.
3.4.

CAPITULO IV - PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

4.1. O prazo de duracao desta Classe é indeterminado.

28



T _REAG

CAPITULO V — POLITICA DE INVESTIMENTOS

5.1. O FUNDO tem por objetivo investir, no minimo, 100% (cem por cento) de seu
patrimdénio liquido em cotas de fundos de investimento de diversas classes, com a
possibilidade de envolvimento em diversos fatores de risco, sem o compromisso de
concentragdo em nenhum fator de risco ou ativo financeiro em especial, observados, ainda,
0os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos neste Regulamento e nha
regulamentacdo em vigor.

5.1.1. O GESTOR pode alocar discricionariamente os recursos do Fundo nos ativos
admitidos no APENSO - POLITICA DE INVESTIMENTO.

5.2.  Fica estabelecido que o objetivo do FUNDO previsto no presente Regulamento ndo se
caracteriza como uma promessa, garantia ou sugestéo de rentabilidade, consistindo apenas
em um objetivo a ser perseguido pelo FUNDO.

5.2.1. Aplicam-se aos ativos objeto das operagfes compromissadas em que O
FUNDO assuma compromisso de recompra os limites de aplicagdo na tabela do
Apenso.

5.2.2. Nas operacdes sem garantia de liquidagcdo por camaras ou prestadores de
servicos de compensacao e de liquidacéo autorizados a funcionar pelo Banco Central
do Brasil ou pela CVM, as posi¢cOes detidas pelo FUNDO em operagbes com uma
mesma contraparte serdo consolidadas, observando-se, nesse caso, as posi¢cdes
liguidas de exposi¢éo, caso a compensacéo bilateral ndo tenha sido contratualmente
afastada.

5.2.3. Os limites indicados na tabela do Apenso serdo considerados em conjunto e
cumulativamente e somente para os ativos detidos diretamente pelo FUNDO

5.2.4. Observado o disposto na tabela do Apenso, cada Fundo Investido observara
os limites por emissor e por modalidade de ativo previstos na regulamentagéo aplicavel
sendo o GESTOR e o ADMINISTRADOR responsavel em assegurar de que na
consolidacao das aplicagfes dos fundos investidos os limites de investimento definidos
na legislacéo vigente ndo serdo excedidos.

5.3. Os fundos investidos poderdo utilizar seus ativos financeiros para prestagdo de
garantias de operagbes proprias, bem como emprestar e tomar ativos financeiros em
empréstimo, desde que tais operacdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente
através de servico autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, observada ainda a
regulamentacéo aplicavel a seu(s) cotista(s), quando for o caso:

5.4. Ficam vedadas as aplica¢cBes pelo FUNDO em cotas de fundos de investimento que
invistam diretamente no FUNDO.

5.5. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e quaisquer empresas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico, bem como, fundos de investimento, clubes de investimento e/ou carteiras
administradas pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por empresas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico poderdo atuar, direta ou indiretamente, como contraparte em
operacdes realizadas pelo FUNDO.

5.5.1. O FUNDO poderé realizar suas operagdes por meio de instituicdes autorizadas
a operar no mercado de ativos financeiros, ligadas ou nhdo ao
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ADMINISTRADOR, ao GESTOR e/ou as empresas a eles ligadas, podendo,
inclusive, adquirir ativos financeiros que sejam objeto de oferta publica ou
privada, que sejam coordenadas, lideradas, ou das quais participem as
referidas instituicdes

5.6. O FUNDO investe em fundos de investimento que poder&o utilizar instrumentos
derivativos de acordo com os limites e finalidades estabelecidos nha Composi¢cao da Carteira
indicada neste Regulamento, desde que observada as seguintes condi¢des:

|. avaliac&o prévia dos riscos envolvidos;

Il. existéncia de controles internos adequados as suas operacgoes;

M. registro da operacdo ou negociacdo em bolsa de valores ou de mercadorias
futuros ou em mercado de balcdo organizado; e

V. atuacdo de camaras e prestadores de servicos de compensagdo e de
liquidacdo como contraparte central garantidora da operacéo.

5.6.1. Na hipétese de utilizagdo de derivativos para (a) Protecdo/Hedge e/ou (b)
Posicionamento/Assuncgédo, tais estratégias poderdo acarretar variagbes no
valor do patrimdnio liquido maiores do que as que ocorreriam no caso de nao
utilizacdo de referidos instrumentos, podendo, ainda, ocasionar eventuais
perdas de patrimdnio.

5.6.2. Os riscos acima mencionados poderdo afetar o patriménio do FUNDO, sendo
gue o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR néao poderao, em hipétese alguma, ser
responsabilizados por qualquer resultado negativo na rentabilidade do FUNDO,
depreciacdo dos ativos financeiros integrantes da carteira ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidagdo do FUNDO ou resgate de cotas, sendo os
mesmos responsaveis tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de
comprovado erro ou ma-fé de sua parte

5.7. Os ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO devem estar devidamente
custodiados, registrados em contas de depositos especificas, abertas diretamente em nome
do FUNDO, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos financeiros
autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicbes autorizadas a prestagcédo de
servicos de custodia pela CVM.

5.8. As aplicagbes realizadas no FUNDO ndo contam com a garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado
financeiro, e tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.

5.9. A Classe ndo podera investir em ativos no exterior.

5.10. Para fins do disposto no Cédigo ANBIMA, a GESTORA devera assegurar que a sua
equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdo da Classe, seja sempre
composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo
da Classe, que combinem experiéncia em investimentos, finangas, contabilidade e gestao de
empresas, objeto da politica de investimento da Classe. Os membros seniores da equipe-
chave possuem experiéncia em operacdes financeiras e de mercado de capitais, gestéo e
desinvestimento de ativos, e se dedicardo a gestdo e supervisao da Classe, a seu exclusivo
critério, tempo compativel com a carga de trabalho necesséaria. Nao havera obrigacao de
exclusividade ou necessidade de alocagédo de tempo minimo dos membros da equipe-chave
da GESTORA. Em caso de desligamento de qualquer um dos membros da equipe chave ao
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longo do Prazo de Duracdo, a GESTORA devera providenciar a substituicdo do membro
desligado assim que possivel, selecionando um substituto a seu exclusivo critério.

6. CAPITULO VI - PRESTADORES DE SERVICOS ESPECIFICOS DA CLASSE

6.5. Adicionalmente aos servicos prestados pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA,
a Classe contara com os servi¢os especificos prestados pela CONSULTORA, caso esteja
devidamente contratada, nos termos do regulamento.

6.6. A ADMINISTRADORA e a GESTORA néo tém conhecimento sobre qualquer situacéo
ou potencial situacdo de conflito de interesses com a Classe no momento de constituicdo da
Classe.

7. CAPITULO VIl - TAXAS

7.1. Pelos servicos de administracdo, escrituragdo, tesouraria, controladoria e
processamento de ativos, sera devida pela Classe a ADMINISTRADORA uma Taxa de
Administracao:

0] A Taxa de Administrac&o sera paga mensalmente, até o 2° (segundo) Dia Util
do més subsequente ao més vencido, sendo: uma Taxa de Administracéo
Global, equivalente a: 0,20% (vinte centésimos porcento) ao ano, tendo como
base o patriménio liquido do Fundo no 1° (primeiro) dia util imediatamente
anterior, com a aplicacdo da fragédo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos) e observado o valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

7.1.1. Os valores fixos indicados no item 7.1 acima serdo atualizados a cada periodo
de 12 (doze) meses contado da data de inicio de atividades pela variagdo
positiva do indice de Precos ao Consumidor que é medido més a més pelo
IBGE — IPCA (“IPCA”), contando-se sempre da data de inicio da prestagéo de
servicos a Classe, ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na
hipotese de extingdo do IPCA, nado divulgacdo ou impossibilidade de sua
utilizac&o, sera utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna —
IGP-DI, divulgado pela Fundacédo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela
variacdo do indice de Precos ao Consumidor - IPC, divulgado pela Fundacéo
Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

7.1.2. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas, pela Classe, diretamente aos prestadores de
servigo por ela contratados em nome da Classe, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

7.1.3. O Capital Subscrito a ser considerado para fins de calculo da Taxa de
Administracdo serd o do més de referéncia, ao passo que o Patriménio Liquido a ser
considerado sera o do més imediatamente anterior ao més de referéncia.

7.1.4. Nas hipéteses de renancia, destituicdo e/ou descredenciamento do da
ADMINISTRADORA, a Taxa de Administracdo devera ser paga pela Classe a
ADMINISTRADORA de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando
servico para a Classe e ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de
Taxa de Administracao.
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Pelos servicos de gestao, sera devida pela Classe 8 GESTORA uma Taxa de Gestao
equivalente:

Remuneracdo da GESTORA: Pelos servigcos de gestdo dos ativos integrantes da
carteira da Classe, a GESTORA recebera da Classe uma remuneracgdo equivalente a
R$ 4.000,00 (quatro mil reais) mensais; e

7.1.1. A Taxa de Gest&o sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més a que se referir, a partir da Data de Inicio da Classe. O calculo
da Taxa de Gest#o levara em conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada més,
e terA como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias. O primeiro
pagamento da taxa devera englobar, além do més de referéncia, a remuneracao
relativa aos meses decorridos desde a data de registro da Classe junto a CVM,
independentemente da data de subscricdo de Cotas por parte dos Cotistas.

7.1.2. Os valores minimos mensais acordados no item 7.2 acima serdo atualizados a
cada periodo de 12 (doze) meses contado da data de inicio de atividades pela variagdo
positiva do [IGP-M], contando-se sempre da data de inicio da prestacao de servicos a
Classe, ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na hipotese de extin¢gdo do
[IGP-M], ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizag&o, sera utilizado o indice
Geral de Pregos — Disponibilidade Interna — IGP-DI, divulgado pela Fundacao Getulio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do indice de Pregos ao Consumidor -
IPC, divulgado pela Fundacéo Instituto de Pesquisas Econ6micas — FIPE.

7.1.3. Todos os impostos diretos incidentes sobre as remuneragdes indicadas no item
7.2 acima, e que venham a incidir sobre os valores decorrentes da prestacdo dos
servigcos serdo acrescidos aos valores a serem pagos pela Classe, nas aliquotas
vigentes nas respectivas datas de pagamento.

7.1.4. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas,
pela Classe, diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados em nome da
Classe, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da
referida taxa.

7.1.5. Nas hipoteses de rendncia, destituicdo e/ou descredenciamento do da
GESTORA, a Taxa de Gestédo devera ser paga pela Classe a GESTORA de maneira
pro rata ao periodo em que este esteve prestando servigo para a Classe e ndo havera
qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Gestao.

Pelos servicos de custddia, conforme previsto neste Regulamento, sera devida pela

Classe ao CUSTODIANTE uma Taxa de Custddia correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais)
mensais.

7.2.1. Taxa de Custodia serda paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo
Dia Util a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

7.2.2. Os valores minimos mensais acordados no item 7.3 acima serdo atualizados a
cada periodo de 12 (doze) meses contado da data de inicio de atividades pela variagdo
positiva do IGP-M, contando-se sempre da data de inicio da prestacao de servicos ao
FUNDO, ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na hip6tese de extin¢éo
do IGP-M, néo divulgacéo ou impossibilidade de sua utilizacdo, sera utilizado o [indice
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Geral de Precos — Disponibilidade Interna — IGP-DI, divulgado pela Fundagao Getdlio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do Indice de Precos ao Consumidor -
IPC, divulgado pela Fundacéo Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

7.2.3. Todos os impostos diretos incidentes sobre as remuneragdes indicadas no item
7.3 acima, e que venham a incidir sobre os valores decorrentes da prestacdo dos
servicos serdo acrescidos aos valores a serem pagos pela Classe, nas aliquotas
vigentes nas respectivas datas de pagamento.

7.3. Os tributos eventualmente incidentes sobre cada parcela da remuneracéo total, devida
aos prestadores de servicos da Classe, deverdo ser suportados exclusivamente por cada
prestador de servico em relacao a respectiva parcela que Ihe caiba na remuneragéo total.

7.4. Conforme sera estabelecido no ato que aprovar a respectiva emisséo de Cotas, bem
como nos documentos da oferta relativa a tal emisséo de Cotas, no caso de ofertas primarias
de distribuicdo de Cotas, os encargos relativos a referida distribuicéo, inclusive a remuneracgéo
devida para os distribuidores, bem como o registro das cotas para negociagdo em mercado
organizado de valores mobiliarios, podera ser arcada:

(1) diretamente pela ADMINISTRADORA e/ou GESTORA, conforme necessidade
operacional ou para viabilizar a operacao;

(ii) pelos subscritores de Cotas da respectiva oferta, por meio do pagamento de Taxa de
Distribuicdo Priméaria; e/ou

(iii) pela Classe, desde que o pagamento pela Classe esteja limitado a Taxa Maxima de
Distribuicao.

CAPITULO VIl - CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZACAO DAS
COTAS

8.1. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fracdes do patriménio da
Classe de Cotas, conferindo direitos e obrigacdes aos Cotistas, conforme previstos neste
Regulamento.

8.1.1. O valor patrimonial das Cotas € calculado e divulgado mensalmente pela
ADMINISTRADORA, com base nos critérios estabelecidos pela regulamentagdo em
vigor.

8.1.2. Apropriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depésito, aberta
em nome de cada Cotista junto ao CUSTODIANTE, em sistemas de registro e de
liquidag&o financeira de ativos autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM, nas
suas respectivas areas de competéncia.

8.1.3. Nao havera resgate de Cotas, exceto na liquidacéo da Classe, sendo permitida
a amortizacdo das Cotas nos termos previstos neste Anexo.

8.1.4. As Cotas ndo possuem meta de rentabilidade definida.

8.1.5. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espdlio ou
do incapaz exercera o0s direitos e cumprira as obrigacbes, perante a
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ADMINISTRADORA, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as
prescricdes legais.

8.2. Caso entenda pertinente para fins do cumprimento da politica de investimento da
Classe, a GESTORA, a seu exclusivo critério, podera realizar emissdes de novas Cotas por
meio de ofertas subsequentes, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas,
desde que dentro do limite do Capital Autorizado.

8.2.1. Na hipotese de emisséo de novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado,
0 preco de emissdo das novas Cotas objeto da respectiva oferta subsequente sera
fixado pela GESTORA.

8.2.2. As Novas Cotas assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas
ja existentes.

8.2.3. Os Cotistas nao terdo Direito de Preferéncia na subscricdo de novas Cotas
emitidas por meio de ofertas subsequentes

8.3. As Cotas e as novas Cotas serdo objeto de ofertas subsequentes nos termos deste
Anexo, podendo ser objeto de oferta publica ou privada.

8.3.1. As Cotas deveréo ser subscritas pelos Cotistas e/ou investidores até a data de
encerramento da respectiva oferta subsequente, conforme prazo estabelecido pela
respectiva Assembleia de Cotistas que deliberar cada emisséo de Cotas ou pelo ato
da GESTORA gque aprovar a emissao.

8.3.2. Previamente a subscricAo das Cotas, os Cotistas deverdo firmar um
Compromisso de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pela
ADMINISTRADORA/GESTORA. Os investidores também deverdo efetuar o seu
cadastro perante a ADMINISTRADORA, nos termos exigidos por esta, e manter seu
cadastro atualizado perante a ADMINISTRADORA conforme critérios e periodicidade
por esta exigidos.

8.3.3. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento e Boletim de Subscri¢éo,
gue especificardo as respectivas condi¢des de subscricdo e integralizacao das Cotas; e
(i) recebera um exemplar atualizado deste Regulamento e, por meio da assinatura do
Termo de Adeséo, devera atestar que esta ciente das disposicées contidas neste
Regulamento.

8.4. A forma de integralizacao das novas Cotas sera definida pela GESTORA, caso até o
limite do Capital Autorizado ou, caso exceda o limite do Capital Autorizado, pela Assembleia
de Cotistas que deliberar sobre a emissao de novas Cotas.

8.4.1. Na medida em que a GESTORA (i) identifique oportunidades de investimento
nos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas,
ou (ii) identifique necessidades de recebimento pela Classe de aportes adicionais de
recursos para pagamento de despesas e encargos do FUNDO e/ou da Classe, a
ADMINISTRADORA, mediante instrucdo da GESTORA, realizard& Chamadas de
Capital para aporte de recursos mediante a integralizacdo de Cotas nos termos deste
Anexo e dos respectivos Compromissos de Investimento.
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8.4.2. Mediante notificacdo para Chamada de Capital, mediante o envio de
correspondéncia dirigida para os Cotistas através de carta ou correio eletrénico, aos
enderecos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista junto a
ADMINISTRADORA, os Cotistas deverdao pagar o montante solicitado na notificacéo
de Chamada Capital em até 10 (dez) dias corridos, contados da entrega da referida
notificacdo pela ADMINISTRADORA. Este procedimento devera ser repetido até que
100% (cem por cento) das Cotas emitidas e subscritas da Classe sejam totalmente
integralizadas. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, 0
Cotista devera receber comprovante de pagamento referente a integralizagéo,
emitido pela ADMINISTRADORA ou pelo prestador do servico de escrituracédo das
Cotas.

8.4.3. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os Compromissos de
Investimento, comprometer-se-do a cumprir com o disposto neste Anexo e com 0s
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer
perdas e danos causados ao FUNDO e/ou a Classe na hip6tese de nao cumprimento
de suas obrigacdes.

8.4.4. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de Cotas a
data em que efetivamente o0s recursos estiverem disponiveis na conta corrente da
Classe e, nos casos de integralizacdo em ativos, a data em que tais ativos passarem
a ser de titularidade do Classe.

8.4.5. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar
Cotas na forma e condi¢Bes previstas neste Anexo e no Compromisso de Investimento
ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito
atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter
sido feito e a data em que for efetivamente realizado, e de uma multa equivalente a
10% (dez por cento) sobre o débito corrigido, sendo facultado ao Comité de
Investimento, desde que devidamente constituido, ou ao préprio Administrador do
Fundo, ap0s a regularizagdo da integralizacdo por parte do Cotista, isentar o
pagamento da multa e da atualizacéo.

8.4.6. . Caso o Caotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacdo de integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso de
Investimento, as Distribui¢cdes a que fizer jus serdo utilizadas para compensacgédo dos
débitos existentes para com a Classe (obrigag&o de integralizacdo de Cotas, juros, e
multa moratorios, sempre de forma proporcional) até o limite de seus débitos, dispondo
a ADMINISTRADORA de todos os poderes para fazer tal compensag¢do em nome do
referido Cotista inadimplente, inclusive para integralizar Cotas com os recursos de tais
Distribuicdes em seu nome, sem prejuizo da suspenséo de seus direitos politicos.

8.4.7. Caso 0 atraso na integralizacdo seja justificado pelo Cotista e tenha sido
originado por motivos operacionais, a ADMINISTRADORA podera, a seu exclusivo
critério, isentar o Cotista das penalidades previstas neste Anexo.

8.4.8. As Cotas poderdo ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde
gue admitido e observadas as condi¢cdes descritas neste Anexo e na legislacdo
aplicavel, mediante termo de cessao e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionario (com firma reconhecida, certificado digital ou com abono da
ADMINISTRADORA), sendo que apenas as Cotas ja integralizadas poderéo ser
transferidas. O termo de cessdo devera ser encaminhado pelo cessionario a
ADMINISTRADORA, que atestara o recebimento do termo de cesséo, encaminhando-

35



T _REAG

0 ao escriturador das Cotas para que s6 entdo seja procedida a alteracdo da
titularidade das cotas nos respectivos registros da Classe, tendo a citada alteracéo,
como data base, a data de emissdo do recibo do termo de cessdo pela
ADMINISTRADORA.

8.4.9. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente
preencher o conceito de Investidor Profissional, bem como deverdo aderir aos termos
e condicdes da Classe por meio da assinatura e entrega a ADMINISTRADORA dos
documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor
e efetivo registro como novos Cotistas.

9. CAPITULO IX — DIREITO DE PREFERENCIA EM CASO DE TRANSFERENCIA DE
COTAS

9.1. Os Caotistas néo teréo direito de preferéncia para adquirir as Cotas que eventualmente
sejam transferidas.

0] gualquer Cotista podera dar em penhor ou alienar fiduciariamente ou de outra forma
gravar suas Cotas

9.2. Os Caotistas deverdo manter as informacdes relativas a Classe e ao FUNDO sob
absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas
informacg®es, salvo:

0] com o consentimento prévio e por escrito da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA,
conforme o caso; ou

(ii) se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da CVM, sendo
gue nesta ultima hip6tese, a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, conforme o caso,
devera ser informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de
qualquer informacéo.

10. CAPITULO XI — AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

10.1. A GESTORA fard uma gestédo de caixa ativa da Classe visando, a seu critério e no
melhor interesse da Classe e dos Cotistas, com vistas a distribuicdes no minimo anuais aos
Cotistas, neste Ultimo caso, desde que a Classe, na qualidade de titular de Ativos Alvo,
efetivamente receba rendimentos, distribuices e/ou qualquer forma de pagamento das
Sociedades Investidas, sendo tal hiptese condi¢éo essencial para distribuicdo aos Cotistas,
de forma a manter a homogeneidade e periodicidade na distribuicdo de recursos, observadas
as regras de enquadramento da Carteira e observado o item 11.2 abaixo, e ndo havendo
gualquer garantia de que referidas distribuices seréo realizadas na periodicidade almejada.
Assim, ap0s a deducdo de encargos da Classe e do FUNDO e observadas as demais
disposicbes deste Regulamento, as distribuicdes aos Cotistas detentores de Cotas poderdo
ser relativas a:

0] desinvestimentos ou amortiza¢des, sejam totais ou parciais, dos Ativos integrantes da
Carteira;
(i) juros, corre¢cdo monetéria, prémios, dividendos, juros sobre capital préprio, ou outros

valores pagos a Classe com relacdo a Ativos Alvo integrantes da Carteira,;
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(iii) quaisquer outras receitas e/ou rendimentos, de qualquer natureza, eventualmente
recebidas pela Classe em decorréncia dos Ativos integrantes da Carteira;

(iv)  os valores recebidos em decorréncia da titularidade de Ativos de Liquidez, desde que:
() recebidos a titulo de remuneracdo ou rendimentos; ou (b) refiram-se ao
investimento em Ativos de Liquidez realizado nos termos do inciso (iii), acima; e

(V) outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuicdo aos
Cotistas, ao final do Prazo de Duracéo da Classe.

10.2. Quando do ingresso de recursos na Classe sob alguma das formas previstas nos
incisos (i), (ii), (iii) e (v) doitem 11.1 acima, a GESTORA devera indicar 8 ADMINISTRADORA
se tais valores deverdo ser destinados a Distribuicdo e/ou permanecer no caixa da Classe. Ja
em relacdo aos rendimentos previstos no inciso (iv) do item 11.1 acima, estes serdo passiveis
de Distribuicdo apenas por ocasido da liquidacdo da Classe.

10.3. As Distribuicbes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores disponiveis no
caixa da Classe sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e
provisdes da Classe, razéo pela qual a ADMINISTRADORA podera, a despeito da indicagédo
da GESTORA prevista no item 11.2 acima, optar pela permanéncia dos recursos no caixa da
Classe.

10.4. As Distribuiges seréo feitas sob a forma de:

0] amortizacao de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas
por cada Cotista;

(ii) resgate de Cotas quando da liquidacéao da Classe; e
10.5. A Classe nao realizara quaisquer Distribuicdes ao Cotista Inadimplente.
10.6. As Distribuigbes seréo feitas de acordo com o procedimento descrito abaixo:

® primeiramente, todos 0s recursos seréo pagos apenas aos Cotistas, até que atingido,
em uma ou mais DistribuicBes, 0 montante equivalente a soma de:

a) valor do Capital Integralizado, e proporcionalmente a participacdo de cada
Cotista no Capital Integralizado, ajustado pela variacdo do IPCA do més
anterior a data da integralizacdo e o IPCA do més anterior a data do efetivo
pagamento; e

b) o Custo de Oportunidade no mesmo periodo aplicado sobre o resultado de (a)

10.7. A amortizacdo ou distribuicdo abrangera todas as Cotas, mediante rateio das quantias
a serem distribuidas pelo numero de Cotas emitidas e integralizadas.

10.8. O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas com relacdo as Cotas sera
feito (i) no ambito da B3, observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as
Cotas néo se encontrem depositadas na central depositéria da B3.

10.9. Admite-se o resgate e a amortizacdo de Cotas em Ativos:

37



T _REAG

0] mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o artigo 126,
819, | da parte geral da Resolugéo 175; e

(i) em qualquer outra hipotese expressamente prevista na Resolugéo 175.

10.10. N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duragcédo ou de
liquidacdo antecipada da Classe, observados os procedimentos definidos neste Anexo.

10.11. N&o serédo efetuados amortizacdes, resgates e aplicacbes em feriados nacionais ou
feriado na cidade sede da ADMINISTRADQRA, devendo tais amortizacbes, resgates e
aplicagbes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

11. CAPITULO XII = LIQUIDAGCAO DA CLASSE
11.1. A Classe serd liquidada Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:
0] ao final do Prazo de Duragéo ou de suas eventuais prorrogagoes;
(ii) por deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas;
(iii) por determinacdo da CVM, nos termos da regulamentacgéo aplicavel; ou

(iv) apos 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe,
manutenc¢do do Patriménio Liquido diario da Classe inferior a R$ 1.000.000,00 (um
milh&o de reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

11.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos do item 12.1 acima, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA e a GESTORA, nas esferas de suas
respectivas competéncias, deverdo (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer
resgate ou amortizagdo em andamento, se houver; (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias,
uma Assembleia Especial de Cotistas para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que
serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas.

11.3. Na hipotese de liquidacdo antecipada da Classe, ap0s 0 pagamento das despesas e
encargos da Classe, sera pago aos Cotistas, se o patrimonio da Classe assim permitir, o valor
apurado conforme o disposto neste Anexo, proporcionalmente ao valor de suas respectivas
Cotas, conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada titular, observando-se:

@ os Cotistas poderao receber tal pagamento em Ativos, cujo valor devera ser apurado
com observancia ao disposto neste Anexo, desde que assim deliberado em
Assembleia Especial de Cotistas convocada para este fim; e

(ii) gue a GESTORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Ativos de titularidade
da Classe, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde este Anexo,
acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidacéo e extingdo da
Classe, devendo utilizar os recursos da eventual alienacdo no resgate das Cotas.

11.4. Na hipétese de a Assembleia Especial de Cotistas ndo chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de dacdo em pagamento dos Ativos para fins de pagamento de
resgate das Cotas, os Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fragédo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo
com a proporcao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagcéo
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a época. AplGs a constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estara
desobrigada em relagéo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando autorizado
a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

11.5. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas: (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Ativos, na forma do artigo 1.323 do Cadigo Civil,
e (i) informando a proporcéo de Ativos a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a constituicao
do referido condominio.

11.6. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nos paragrafos acima, essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maioria das Cotas em circulacéo.

11.7. A liquidagdo da Classe serd gerida pela ADMINISTRADORA, observando: (i) as
disposicdes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas;
e (ii) que cada Cota sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas.

12.  CAPITULO XIll - LIQUIDAGAO DA CLASSE

12.1. A Classe devera ser liguidado nas seguintes hipGteses, sem prejuizo de outras
previstas na Resolucéo 175:

(i) guando do término do Prazo de Duragéo da Classe;
(i) por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;
(iii) caso seja deliberado, em Assembleia Especial de Cotistas, a liquidacdo da Classe;

(iv) na hipotese prevista no item 7.3.2 da Parte Geral.

12.2. Aliquidagéo e encerramento da Classe observardo o disposto nos arts. 126 a 129 da
Resolucéo 175.

13. CAPITULO XIV — FATORES DE RISCO

13.1. Esta classe estd sujeita a diversos fatores de risco, 0s quais estdo descritos neste
Regulamento e relacionados resumidamente na lamina de informagfes basicas (se houver)
ou no website do ADMINISTRADOR, sendo destacados os 5 (cinco) principais Fatores de
Risco no Termo de Adeséo e de Ciéncia de Risco, o qual deve ser assinado por todos os
cotistas antes da realizacdo do primeiro investimento.

13.2. As aplicaces realizadas no FUNDO né&o contam com garantia do ADMINISTRADOR,
da GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

13.3. Antes de tomar uma decisdo de investimento, os potenciais investidores devem
considerar cuidadosamente, a luz de sua propria situagéo financeira e de seus objetivos de
investimento, todas as informagdes disponiveis neste Regulamento, na lamina de informacdes
basicas (se houver) e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir:

I. Riscos Gerais: Esta classe esta sujeita as variagdes e condicbes dos mercados em que
investe, direta ou indiretamente, especialmente dos mercados de cambio, juros, bolsa e
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derivativos, que sao afetados principalmente pelas condicbes politicas e econdmicas
nacionais e internacionais.

Il. Risco de Mercado: Consiste no risco de varia¢ao no valor dos ativos financeiros da carteira
da classe. O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou diminuir, de acordo com as
flutuacdes de precos e cotagOes de mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas
emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros que compfem a carteira, 0
patrimdnio liquido da classe pode ser afetado negativamente. A queda dos precos dos ativos
financeiros integrantes da carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de
que nao se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em determinados momentos
de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos financeiros e dos derivativos pode ser
elevada, podendo acarretar oscilacdes bruscas no resultado da classe.

[ll. Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores de ativos financeiros de renda fixa
gue integram a carteira ndo cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o principal como os
respectivos juros de suas dividas. Adicionalmente, os contratos de derivativos estdo
eventualmente sujeitos ao risco de a contraparte ou instituigdo garantidora ndo honrar sua
liquidagéo.

IV. Risco de Investimento em Renda Variavel: o mercado de bolsa de valores é considerado
um mercado de alto risco devido as grandes variagfes de rendimentos a que esta sujeito.
Adicionalmente, os investimentos em acdes estdo sujeitos a riscos de perda de parte do
capital investido em razdo de degeneracdo da situacdo econdmico-financeira da empresa
emissora das agoes.

V. Risco de Liquidez: O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda
pelos ativos financeiros integrantes da carteira da classe. Neste caso, a classe pode nao estar
apta a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido neste Regulamento e na regulamentagéo
em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do FUNDO, quando solicitados pelos
cotistas. Este cenario pode se dar em fun¢do da falta de liquidez dos mercados nos quais 0s
valores mobiliarios integrantes da carteira sdo negociados ou de outras condi¢des atipicas de
mercado.

VI. Risco de Concentragéo de Ativos Financeiros de um mesmo emissor: A possibilidade de
concentracdo da carteira em ativos financeiros de um mesmo emissor representa risco de
liquidez dos referidos ativos financeiros. Eventuais alteracfes da condicao financeira de um
emissor, alteragbes na expectativa de desempenho e/ou resultados deste e da capacidade
competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o
preco e/ou rendimento dos ativos financeiros da carteira da classe. Nesses casos, a
GESTORA pode ser obrigada a liquidar os ativos financeiros a precos depreciados, e como
consequéncia, influenciar negativamente o valor da cota da classe.

VII. Risco Proveniente do Uso de Derivativos: A classe pode realizar opera¢des nos mercados
de derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas opera¢des podem ndo
produzir os efeitos pretendidos, provocando oscila¢des bruscas e significativas no resultado
da classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em
virtude do preco dos derivativos depender, além do preco do ativo financeiro objeto do
mercado a vista, de outros parametros de precificacdo baseados em expectativas futuras.
Mesmo que o preco do ativo financeiro objeto permaneca inalterado, pode ocorrer variacdo
nos precos dos derivativos, tendo como consequéncia o aumento de volatilidade de sua
carteira. O risco de operar com uma exposi¢cdo maior que o seu patriménio liquido pode ser
definido como a possibilidade de as perdas do FUNDO serem superiores ao seu patrimonio.
Um fundo que possui niveis de exposicdo maiores que 0 seu patrimdnio liquido representa
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risco adicional para os cotistas. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem
sofrer alteragdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

VIII. Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados: Os investimentos realizados
pelo FUNDO em cotas de fundos estruturados, nos limites previstos no Regulamento, estéo,
por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicbes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuag¢do, bem como
outros riscos diversos.

IX. Risco de Patrimdnio Negativo: As eventuais perdas patrimoniais da classe de cotas ndo
estdo limitadas ao valor aplicado pelos cotistas, de forma que os cotistas podem ser chamados
a aportar recursos adicionais na classe de cotas, para cobrir 0 prejuizo da classe de cotas.
Risco de insolvéncia civil recair sobre o FUNDO e n&o sobre a Classe de Cotas

X. Risco de insolvéncia civil recair sobre o FUNDO e n&o sobre a Classe de Cotas: O instituto
da insolvéncia civil configura-se quando os débitos de um devedor sdo maiores que seu
patrimdnio. Sendo assim, neste cenario, o préprio devedor ou seus credores podem requeré-
la. A legislacéo vigente admite a insolvéncia civil para as classes de cotas de um fundo de
investimento. Nesse sentido, caso haja uma situacao de insolvéncia, os credores, a propria
classe de cotas ou até mesmo a CVM, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175, podem requerer
a insolvéncia daquela classe de cotas. Contudo, considerando que € um instituto novo para a
indastria de fundos de investimento, ndo ha jurisprudéncia que assegure que a insolvéncia
recaira apenas sobre o patriménio da classe de cotas e ndo do fundo de investimento (o que
englobaria todas as classes de cotas). Nesse sentido, os cotistas das classes de cotas estédo
sujeitos a que o patrimdnio de sua classe de cotas responda por dividas de outra classe de
cotas.

XI. ADMINISTRADORA e a GESTORA orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A politica de investimento da Classe,
bem como o nivel desejavel de exposicao a risco, definidos na Parte Geral e neste Anexo,
sao determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, conforme definidko no Regulamento. A ADMINISTRADORA e a
GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento,
privilegiam, como forma de controle de riscos, decisbes tomadas por seus profissionais, os
guais tragcam os parametros de atuagédo da Classe acompanhando as exposi¢des a riscos,
mediante a avaliacdo das condi¢cdes dos mercados financeiro e de capitais e a analise
criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que esta exposta a Classe
e o cumprimento da politica de investimento da Classe, descrita neste Anexo, s&o
monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance completamente separada
da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de
mercado, visando a estabelecer o nivel méximo de exposicdo a risco. A utilizagdo dos
mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos
Cotistas. As aplicacBes efetuadas pela Classe de que trata este Regulamento apresentam
riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para a Classe e para seus investidores.

13.4. O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CON@ENTRACAO EM ATIVOS
FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS DAl DECORRENTES.
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14. CAPITULO XI. DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

14.1. As quantias que Ihe forem atribuidas a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio,
reembolso de proventos decorrentes do empréstimo de valores mobilidrios, ou outros
rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem a carteira podem ser incorporadas
ao patrimonio liquido da classe.

14.2. Caso o ADMINISTRADOR verifigue que o patrimdnio liquido da classe de cotas esta
negativo e a responsabilidade dos cotistas seja limitada ao valor por eles subscrito, deve:

| —imediatamente, em relacéo a classe de cotas cujo patriménio liquido esta negativo:

a) fechar para resgates e nao realizar amortizacéo de cotas;

b) néo realizar novas subscri¢cbes de cotas;

c) comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo a GESTORA;

d) divulgar fato relevante;

e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e

Il — em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolu¢cdo do patriménio liquido negativo, em conjunto com a
GESTORA; e

b) convocar assembleia de cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugéo do patriménio
liguido negativo, em até 2 (dois) dias uteis ap0s concluida a elaboracdo do plano,
encaminhando o plano junto & convocagéo da assembleia.

14.1.1. Caso os cotistas reunidos em assembleia especial deliberem votem pela néo
aprovacdao do plano de resolucéo do patrimonio liquido negativo, os cotistas deveréo deliberar
sobre as seguintes possibilidades:

| — cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros,
em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da classe;

Il — cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pelos prestadores de servi¢cos essenciais;

[l - liquidar a classe que estiver com patrimdnio liquido negativo, desde que ndo remanescam
obrigagcbes a serem honradas pelo seu patrimdnio; ou

IV — determinar que o ADMINISTRADOR entre com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da classe de cotas.

14.1.2. Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas nao deliberem
em favor de qualquer possibilidade prevista no paragrafo acima, o ADMINISTRADOR deve
ingressar com pedido de declarag&o judicial de insolvéncia da classe.

14.1.3. A CVM pode pedir a declaracéo judicial de insolvéncia da classe de cotas, quando
identificar situacdo na qual seu patriménio liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema
financeiro.

15. CAPITULO XIIl. DA LIQUIDACAO

15.1. A liquidacao da classe podera ser dar em razao de (a) resgate total de suas cotas; (b)
deliberacao dos cotistas por meio de assembleia; (c) reniincia do ADMINISTRADOR e desde
gue ndo tenha ocorrido a substituicdo deste, observados os procedimentos e prazos dispostos
na regulamentacdo em vigor; (d) a classe manter, ap6s 90 (noventa) dias do inicio de suas
atividades, a qualquer tempo, patriménio liquido médio diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, e caso ndo seja possivel
incorpora-la a outra classe, nos termos da legislacéo atualmente vigente.
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15.1.1. A classe podera ser liquidada antecipadamente nas seguintes hipéteses: (i) cessacao
ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos
servigos de administracdo do Fundo, previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste
Regulamento; (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral; (ii) O Fundo mantiver Patrimdnio
Liquido médio inferior a R$ 1.000,00 (mil reais) pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos
e nao for incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos Creditérios; (iv) na hipotese
de renuncia do Custodiante, com a consequente ndo assunc¢ao de suas fungbes por uma nova
instituicdo; e (v) ndo pagamento dos valores de resgate das Cotas, se for o caso, nas datas e
hipGteses previstas neste Regulamento.

15.2. Nas hipéteses de liquidacdo pelas razbes expostas nos itens (i), (ii) e (iii) acima, a
GESTORA realizara a venda dos ativos integrantes da carteira da classe, apés terem sido
descontadas as despesas provisionadas e/ou em aberto em nome da classe, o
ADMINISTRADOR promovera a divisao do patriménio liquido da classe entre os cotistas, na
propor¢do de suas cotas, devendo os respectivos valores serem depositados em conta
corrente de titularidade do respectivo cotista. O pagamento dos valores devidos se dara,
preferencialmente, em moeda corrente nacional, sendo admitido a entrega em ativos
financeiros, quando expressamente autorizado por este Regulamento e/ou deliberado em
assembleia especial de cotistas.

15.3. Na hipotese de liquidacéo da classe de cotas por deliberacdo de assembleia especial
de cotistas, 0 ADMINISTRADOR deve promover a divisdo de seu patriménio entre os cotistas,
na proporgdo de suas cotas, no prazo eventualmente definido na respectiva assembleia.

Paragrafo Primeiro - A assembleia especial de cotistas deve deliberar no minimo sobre:

| — o plano de liquidacdo elaborado pelos prestadores de servigos essenciais, em conjunto,
sendo certo que no plano de liquidagdo deve constar uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de
pagamentos; e

Il — o tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢des dos cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocacéo da assembleia.

15.4. No ambito da liquidacéo da classe de cotas, o ADMINISTRADOR ira:

| — fornecer informacdes relevantes sobre a liquidacao a todos os cotistas pertencentes a
classe em liquidacdo, de maneira simultdnea e tdo logo tenha ciéncia das informacdes,
devendo providenciar atualiza¢des conforme as circunstancias sejam modificadas;

Il — verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de ativos asseguram um tratamento
isondbmico na distribuicdo dos resultados da liquidagdo aos cotistas, ainda que os resultados
nao sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicao de resultados sejam
contemplados diferentes cotistas;

[Il — planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidagcdo da classe com prazo
de duracao determinado, dentro de um periodo adequado a data prevista para o encerramento
da classe; e

IV — suspender novas subscrigbes de cotas.

15.5. O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentagcéo do
patriménio liquido da classe, compreendendo o periodo entre a data das ultimas
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demonstracdes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacéo da classe, manifestando-
se sobre as movimentagBes ocorridas no periodo.

15.5.1. Deve constar das notas explicativas as demonstra¢des contabeis, analise quanto a
terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condicdes equitativas e de acordo
com a regulamentagéo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos,
ativos ou passivos ndo contabilizados.
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APENSO - POLITICA DE INVESTIMENTO

Composigao da Carteira: A carteira do FUNDO devera ser composta conforme limites
estabelecidos abaixo:

LIMITES POR EMISSOR MINIMO MAXIMO
Fundo de Investimento 100% 100%

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO MINIMO MAXIMO CONJUNTO
Cotas de Fundos de Investimentos e Cotas de Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento,
destinados exclusivamente a Investidores em geral, regulados
pela Resolugdo CVM n° 175.

Cotas de Fundos de Investimentos e Cotas de Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento,
destinados exclusivamente a Investidores Qualificados,
regulados pela Resolu¢do CVM n°® 175
Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario - FlI 0% 100%
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios -
FIDC e Cotas de Fundos de Investimentos em Fundos de 0% 100%
Investimento em Direitos Creditorios - FIC-FIDC
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios Nao
Padronizados - FIDC-NP e Cotas de Fundo de Investimento
em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados - FIC-FIDC-NP
Cotas de Fundos de Investimentos e Cotas de Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento,
destinados a investidores profissionais, regulados pela
Resolugdo CVM n° 175.
Cotas de Fundos de indice de Renda Variavel admitidos &
negociagdo em mercado organizado (ETF)
Cotas de Fundos de indice de Renda Fixa admitidos &
negociagdo em mercado organizado (ETF)
Cotas de Fundos de indice offshore admitidos em mercado
organizado (ETF EXTERIOR)

ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS MAXIMO CONJUNTO
Cotas de Fundos de Investimento administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou empresas a eles ligadas

0% 100%

0% 100%

100%

0% 100% 100%

0% 100%

0% 100%

0% 100%

0% 100%

100% 100%

45



