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REGRAS DE INTERPRETAGAO E DEFINIGOES

Para fins do disposto neste Regulamento os termos e expressdes em letra mailscula aqui utilizados terdo os
significados atribuidos a eles na tabela abaixo.

Além disso, (i) os cabecalhos e titulos servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardo
o significado ou a interpretacdo de quaisquer disposicées deste Regulamento;(ii) sempre que for adequado para
o contexto, cada termo, tanto no singular quanto no plural incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino
ou feminino incluirdo os géneros masculino e feminino; (iii) referéncias a qualquer documento ou instrumento
incluem todas as suas alteracBes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diversa; (iv) referéncias a disposi¢cBes legais serdo interpretadas como
referéncias as disposi¢cdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (v) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, clausulas, itens, paragrafos,
incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, cldusulas, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento.

“Administradora”: Tem o significado atribuido no Artigo 52da parte geral deste Regulamento.

“Agente de Reavaliacdo”: Empresa especializada e especialmente contratada para efetuar a

reavaliacdo dos ativos da Carteira da Classe Unica, nos termos do Artigo
339 deste Regulamento.

“ANBIMA”: A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA.

“Anexo Descritivo”: O anexo descritivo ao Regulamento contendo as caracteristicas da Classe
Unica do Fundo.

“Assembleia Especial”: A assembleia especial de Cotistas, pela qual sdo convocados somente os

Cotistas da respectiva Classe.

“Assembleia Geral”: A assembleia geral de Cotistas, pela qual sdo convocados todos os Cotistas
do Fundo.
“Ativo Alvo”: sdo as acOes de emissdo da Sociedade Investida, investidas pelo Fundo por

meio do Fundo Intermediario.

“Auditor Independente”: Tem o significado atribuido no Artigo 592, Paragrafo Primeiro da parte geral

deste Regulamento.

“B3”: B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

“Boletim de Subscricdo”: O boletim de subscrigdo assinado por cada investidor para aquisicdo das

Cotas emitidas pelo Fundo.

“CAM”: E a Camara de Arbitragem do Mercado.



“Capital Integralizado”:

%

Capital Subscrito”:

“Carteira”:

“Classe Unica”:

“CNPJ/ME”:

“Codigo ART ANBIMA”:

“Codigo Civil Brasileiro”:

“Compromisso de Investimento”:

“Conflito(s) de Interesses”:

“

Correcdo USD”:

“Cotas”:

“Cotista(s)”:

“Cotista Inadimplente”:

“Custodiante”:

“CVM”:

“Dia Util”:

“Emissdo Privada”:

“Encargos da Classe”:
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Tem o significado atribuido no item 5.7.1 do Anexo Descritivo.
Tem o significado atribuido no item 5.6 do Anexo Descritivo.

A carteira de investimentos da Classe Unica, formada por Ativos Alvo e
Outros Ativos;

As Cotas pertencentes a emissdo de Cotas classe Unica do Fundo, cujas
caracteristicas estdo descritas no Anexo Descritivo A.

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda.

O “Cddigo de Administragdo de Recursos de Terceiros”, estabelecido pela
ANBIMA.

A Lein? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Tem o significado atribuido no item 5.6 do Anexo Descritivo.

Tem o significado atribuido no Artigo 222 da parte geral deste
Regulamento.

Tem o significado atribuido no item 5.7.4 (i) do Anexo Descritivo.
S30 as cotas de emissdo da Classe Unica.

Os titulares de Cotas, os quais somente poderdo ser Investidores
Profissionais.

Tem o significado atribuido no item 5.7.6 do Anexo Descritivo.

Tem o significado atribuido no Artigo 59, Pardgrafo Segundo da parte geral
deste Regulamento.

A Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM.

Qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo, dias declarados como feriado
nacional no Brasil ou no local da sede da Administradora ou dias em que,
por qualguer motivo, ndo haja expediente bancario nacionalmente. Caso
as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento
ndo sejam Dias Uteis, conforme definicdo deste item, considerar-se-a
como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

A emissdo privada de cotas do Fundo, nos termos do Art. 82 e seguintes
da Resolugdo CVM n? 160.

Conforme definido no Anexo Descritivo ao Regulamento.



“Encargos do Fundo”:

“Eventos de Avaliacdo”:

“Eventos de Liquidacdo”:

“Fase de Liquidacdo”:

“Fatores de Risco”:

“Fundo”:

“Fundo Intermediario”:

“Gestora”:

“Instrucdo CVM 579”:

“Investidor Profissional”:

“IPCA”:

“Oferta Publica”:

“Outros Ativos”:

“Parte Indenizavel”:

“Partes Relacionadas”:
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Conforme definido na Parte Geral do Regulamento

Conforme definido no Anexo Descritivo ao Regulamento.
Conforme definido no Anexo Descritivo ao Regulamento.
Tem o significado atribuido no 1.3.7 do Anexo Descritivo.
Tem o significado atribuido no 12.1 do Anexo Descritivo.

O CSHG TH CW FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR.

Tem o significado atribuido no item 3.2 do Anexo Descritivo.
Tem o significado atribuido no Artigo 52da parte geral deste Regulamento.

Instrucdo da CVM n2 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada,
que dispGe sobre a elaboragdo e divulgagdo das demonstractes contabeis
dos Fundos de investimento em participacdes.

Conforme definido na Resolugdo CVM n@ 30.

indice de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Oferta publica de cotas de emissdo do Fundo, nos termos da Resolucdo
CVM n? 160.

Sdo os ativos representados por: (i) titulos de renda fixa de emissdo do
Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; (ii) titulos de renda fixa de
instituicdo financeira publica ou privada; (iii) opera¢gdes compromissadas,
de acordo com a regulamentacdo especifica do Conselho Monetério
Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento, inclusive aqueles
administrados ou geridos pela Administradora, Gestora ou empresas a elas
ligadas, desde que a carteira desses fundos seja composta por titulos
publicos federais e/ou operacdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais.

Tem o significado atribuido no Artigo 332 da parte geral deste
Regulamento.

Serdo consideradas partes relacionadas de uma parte: (i) os seus
empregados, diretores, socios ou representantes legais; (ii) os seus



“Patrimodnio  Liquido da Classe

Unica”:

“Patrimoénio Liguido do Fundo”:

“Patrimonio Liguido Negativo”:

“Politica de Investimento”:

“Prazo de Duracdo da Classe”:

“Prazo de Duracdo do Fundo”:

“Prestadores de Servico Essenciais”:

“Primeira Emissdo”:

“Primeira Integralizacdo”:

“Regulamento”:

“Resolucdo CVM n2 160”:

“Resolucdo CVM n2 175”:

“Resolucdo CVM n2 30”:

“SELIC”:

“Sociedade Alvo”:

“Sociedade Investida”:

“Suplemento”:

“Taxa de Administracdo”:
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cbnjuges e/ou parentes até o 29 grau de parentesco; e (iii) as suas
sociedades controladoras, coligadas, subsidiarias ou sob controle comum.

Tem o significado atribuido no item 10.1.1 do Anexo Descritivo.

Tem o significado atribuido no Artigo 249, Paragrafo Primeiro da parte
geral deste Regulamento.

Tem o significado atribuido no item 11.2 do Anexo Descritivo.

Tem o significado atribuido no item 3.1 do Anexo Descritivo.

Tem o significado atribuido no item 1.3 do Anexo Descritivo.

Tem o significado atribuido no Artigo 22 da parte geral deste Regulamento.
E a Administradora e a Gestora, quando em conjunto.

Tem o significado atribuido no item 5.5 do Anexo Descritivo.

Tem o significado atribuido no item 5.7.4 (i) do Anexo Descritivo.

O presente regulamento do Fundo.

A Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, que
dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secundaria de
valores mobiliarios e a negociacdo dos valores mobilidrios ofertados nos
mercados regulamentados.

a Resolugdo CYM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada,
qgue dispGe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informagGes dos Fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de
servigos para os Fundos.

A Resolucdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

O Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia.

Tem o significado atribuido no item 3.5 do Anexo Descritivo.

Tem o significado atribuido no item 3.4 do Anexo Descritivo.

E o suplemento contento as principais caracteristicas da emiss3o de Cotas
do Fundo.

Tem o significado atribuido no item 4.1 do Anexo Descritivo.



“Taxa de Cambio Referencial”:

“Taxa de Gestdo”:

“Taxa Maxima de Custddia”:
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Tem o significado atribuido no item 5.7.5 do Anexo Descritivo.

Tem o significado atribuido no item 4.2 do Anexo Descritivo.

Tem o significado atribuido no item 4.6 do Anexo Descritivo.
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PARTE GERAL

CAPITULO | - DISPOSIGOES INICIAIS

Artigo 12. O CSHG TH CW FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR, constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, € um fundo
de investimento em participacdes da categoria Multiestratégia (“Fundo”) regido por este Regulamento e pelas
demais disposicGes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial pelo Cédigo Civil Brasileiro, pela
Resolugdo CVM n2 175 e seu Anexo Normativo IV, pelo Coddigo ART ANBIMA, bem como pelas demais disposi¢cdes
legais e regulamentares que |he forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. O Fundo serd constituido por uma Classe Unica de Cotas.

Paragrafo Segundo. O investimento no Fundo é inadequado para investidores ndo profissionais ou que
busquem retorno de seus investimentos no curto prazo.

Artigo 2¢. O Fundo terd prazo de duragdo indeterminado (“Prazo de Duracdo do Fundo”), podendo tal

prazo ser alterado em sede Assembleia Geral.

Artigo 39. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, de modo que
as Cotas somente serdo resgatadas em caso de :(i) amortizagdo integral; (ii) liquidacdo antecipada do Fundo ou da
Classe; ou (iii) do término do Prazo de Duragdo do Fundo ou o Prazo de Duragdo da Classe, conforme o caso.

CAPITULO Il — OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 49. O Fundo buscara obter retorno do capital investido através de sua valorizagdao no longo prazo,
por meio da aplicagdo de no minimo 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe Investida
no Fundo Intermedidrio, o qual, por sua vez, investira seus recursos na Sociedade Investida.

CAPITULO IIl - PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

Artigo 59. O Fundo é administrado e gerido pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada,
com sede social na cidade e estado de S3o Paulo, na Rua Alves Guimardes, 1212, Pinheiros, CEP 05.410-002,
inscrita no CNPJ sob o n.2 23.025.053/0001-62, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n2 14,796, de 30 de dezembro
de 2015 (“Administradora” e “Gestora”).

Paragrafo Primeiro. O Fundo contara com os servicos de auditoria independente prestados por empresa
devidamente habilitada perante a CVM (“Auditor Independente”).

Paragrafo Segundo. Os servicos de custddia e controladoria de titulos e valores mobilidrios, bem como os
servigos de escrituracdo de cotas do Fundo serdo prestados pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Alves Guimar3es,
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1212, Pinheiros, CEP 05.410-002, inscrita no CNPJ sob o n2 13.486.793/0001.42, credenciada e autorizada pela
CVM a prestagdo de servicos de custodia de valores mobiliarios e escrituracdo de cotas de fundos de investimento,
por meio do Ato Declaratdrio CVM n2 13.244 de 21 de agosto de 2013 (“Custodiante”).

Paragrafo Terceiro. A contratagdo de outros prestadores de servigos pelo Fundo dependera da anuéncia
prévia e expressa da Administradora ou da Gestora, a depender do servico contratado, devendo ser ratificada em
Assembleia Geral de Cotistas, caso a remuneracdo do referido prestador de servigos seja superior ao montante
autorizado nos termos do item (xxii) do Artigo 232 deste Regulamento.

Artigo 69. A competéncia para gerir a Carteira da Classe, a qual engloba as atribuicdes de selegéo,
avaliacdo, aquisicdo, alienagdo, subscrigdo, conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos
Ativos Alvo e aos Outros Ativos que integrem a Carteira da Classe, cabe exclusivamente a Gestora, sem prejuizo
das atribuicdes e conforme as delibera¢des da Assembleia Geral.

Artigo 79. S3do obrigacdes da Administradora, sem prejuizo das demais atribuicGes legais que lhe
competem, observadas as deliberaces da Assembleia Geral, da Assembleia Especial e as recomendac¢tes dos
comités técnicos, de investimentos ou conselhos consultivos que o Fundo e/ou a Classe Unica vierem a constituir:

(i) diligenciar para que sejam mantidos as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;
(b) o livro de atas das Assembleias Gerais, Assembleias Especiais, de reunides dos comités técnicos ou de

investimentos do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicével;

(c) a lista de presenca dos Cotistas;
(d) os relatérios do Auditor Independente sobre as demonstraces contabeis do Fundo e da Classe Unica;
(e) 0s registros e demonstracdes contabeis referentes as operacdes realizadas pela Classe Unica e seu

patriménio; e

(f) a documentacso relativa as operacBes da Classe Unica.

(ii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das cotas do Fundo ou da Classe Unica em mercado
organizado;

(iii) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia de atraso no

cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel,

(iv) elaborar e divulgar, em conjunto com a Gestora, as informag&es periddicas e eventuais do Fundo e/ou
da Classe Unica, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicdes do Anexo Normativo IV, da
Resolugdo CVM n2 175 e do presente Regulamento;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo Fundo e/ou
pela Classe, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo
e sua Classe Unica;
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(vi) manter servico de atendimento ao Cotista, responsdvel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes, conforme definido no Regulamento;

(vii) nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
(viii) monitorar as hipoteses de liquidacdo antecipada, se houver;
(ix) cumprir e, na medida de suas atribuices, fazer cumprir, todas as disposicdes constantes deste

Regulamento e do Anexo Descritivo;

(x) cumprir e, na medida de suas atribuictes, fazer cumprir, as deliberacdes das Assembleias Gerais,
Assembleias Especiais e das reunifes dos comités técnicos ou de investimentos do Fundo e/ou da Classe,
conforme aplicavel;

(xi) elaborar e divulgar as demonstracdes financeiras e demais informagdes previstas na Resolugdo CVM n?
175, devendo, ainda, com o auxilio da Gestora, atualizar quaisquer informacdes que representem conflito de
interesse aos Cotistas;

(xii) divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, as Classe e/ou
ao Fundo Intermediario e/ou Sociedade Investida;

(xiii) representar o Fundo e a Classe Unica em juizo e fora dele, exceto naquilo em que este Regulamento
dispuser, observadas as limita¢es legais e regulamentares em vigor;

(xiv) realizar chamada(s) de capital para integralizacdo de Cotas nos termos deste Regulamento, dos Anexos
Descritivos e do Boletim de Subscri¢cdo, conforme aplicavel; e

(xv) realizar ou assegurar que sejam realizadas as seguintes atividades: (a) liquidacdo financeira dos
investimentos e desinvestimentos da Classe Unica; (b) acompanhamento do enquadramento dos ativos
integrantes da Carteira aos limites estabelecidos nos Anexos Descritivos, observados os limites de suas
responsabilidades;

(xvi) supervisionar diligentemente a atuacdo da Gestora no que se refere a gestdo de liquidez e do caixa da
Classe Unica, de modo a assegurar o pagamento tempestivo de todas as obrigacBes e Encargos e Encargos do
Fundo, conforme aplicavel;

Artigo 82, Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e processamento dos ativos;
(ii) escrituracdo das Cotas; e (iii) auditoria independente.

Paragrafo Unico. Caso o prestador de servigo contratado n3o seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, a Administradora devera

fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 99. Incluem-se entre as obrigacBes da Gestora, sem prejuizo das demais atribuicGes legais que lhe
competem e das obrigacGes da Administradora, observadas as deliberacdes da Assembleia Geral, Assembleia

10
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Especial e as recomendag8es dos comités técnicos, de investimentos ou conselhos consultivos que o Fundo e/ou
a Classe Unica vierem a constituir:

(i) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragcdo em prestador de servico por ele
contratado;

(i) providenciar a elaboracdo do material de divulgagdo da classe para utilizagdo pelos distribuidores, as suas
expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacdo relativa as
operacgGes da classe de cotas;

(iv) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢do e concentragdo e, se for o caso, de
exposicdo ao risco de capital;

(v) cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes do presente Regulamento e do Anexo Descritivo aplicaveis
as atividades de gestdo da carteira;

(vi) cumprir as delibera¢des da Assembleias Gerais, Assembleias Especiais, de reunides dos comités técnicos
ou de investimentos do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicdvel, no tocante as atividades de gestdo que estejam
em consonancia com o Regulamento, o Anexo Descritivo e a regulamentacdo aplicavel;

(vii) elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério de que trata o item (iv) do Artigo 82 acima;
(viii) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(ix) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento, que fundamentem as
decisbes tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisdes;

Paragrafo Unico. Sempre que forem requeridas informacBes na forma prevista no item (ix) deste Artigo, a
Administradora podera submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em conta os
interesses da Classe e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relagdo a conhecimentos
técnicos e as empresas nas quais a Classe tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas
que requereram a informacao.

Artigo 109. Inclui-se as obrigacGes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i) intermediacdo de operacGes para a Carteira; (ii) distribuicdo de
Cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificacdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;
(v) formador de mercado de classe fechada; e (vi) cogestdo da Carteira.

Paragrafo Unico. A Gestora poderd contratar outros servigos ndo especificados na Parte Geral do Regulamento,
em beneficio da Classe Unica, observado que:

(i) a contratagdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo no Regulamento ou aprovagdo em
Assembleia Geral; e
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(i) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, a Gestora devera fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 119. E vedada aos Prestadores de Servico Essenciais, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes
atos em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) se o Fundo obtiver apoio financeiro direto de organismos de
fomento, conforme condi¢Ges previstas no artigo 10 do Anexo IV, da Resolu¢do CVM n2 175; (b) nas modalidades
estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as
Cotas subscritas, sendo obtido apenas o valor equivalente ao estritamente necessdrio para assegurar o
cumprimento do compromisso de investimento assumido pela Classe;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovacéo de no
minimo, 2/3 (dois tergos) das cotas subscritas em Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial, conforme aplicavel;

(iv) vender Cotas do Fundo a prestacdo, salvo se o investimento for efetivado por meio de Compromisso de
Investimento, instrumento mediante o qual o investidor fique obrigado, sob as penas nele expressamente
previstas, a integralizar o valor do capital comprometido a medida que a Administradora do Fundo fizer chamadas
de capital, de acordo com prazos, processos decisorios e demais procedimentos estabelecidos no respectivo
Compromisso de Investimento;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens imdveis; (b) na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as
hipoteses previstas no Artigo 42 deste Regulamento ou caso os direitos creditérios sejam emitidos pela Sociedade
Investida; e (c) na subscricdo ou aquisicdo de a¢des de sua propria emissdo;

(vii) aplicar de recursos em sociedades alvo nas quais participem os Prestadores de Servigo Essenciais, os
membros de comités ou conselhos e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patriménio da classe investidora, seus socios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou (II) quaisquer das pessoas
mencionadas no interior anterior que estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da
operacdo de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos, inclusive na condi¢cdo de agente de colocacéo,
coordenacgdo ou garantidor da emissdo ou facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
sociedade a ser investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe investidora;

(viii) utilizar recursos do Fundo e/ou da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagbes que o Fundo estiver autorizado a fazer nos
termos do Regulamento, conforme previsto no § 22 do Artigo 118 da Resolugcdo CVM n? 175.

Paragrafo Primeiro. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no item (iii), a
Administradora deve zelar pela ampla disseminagdo das informacGes sobre todas as garantias existentes, por

12



Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacdes
na pagina da Administradora na rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral e/ou Especial, conforme o caso, é vedada a
realizacdo de operacdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas no item (ix) do Artigo
92 acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e geridos
pela Administradora e/ou pelo Gestor.

Paragrafo Terceiro. O disposto no item (ix) do Artigo 92 acima ndo se aplica quando os Prestadores de
Servico Essenciais atuarem: (i) como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢do de contraparte
da classe de cotas, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da classe; e (ii) como
administrador ou gestor de classe investida, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de
classe de cotas que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma Unica classe.

Paragrafo Quarto. E vedado a Gestora e, se houver, ao consultor, o recebimento de qualquer
remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua
independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestdo de investimento.

Paragrafo Quinto. E vedado o repasse de informagdo relevante ainda no divulgada a que se tenha tido
acesso em razdo de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do Fundo e/ou da Classe ou em razdo
de relagdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe.

Artigo 129. Os Prestadores de Servigo Essenciais e/ou prestadores de servico eventualmente contratados
pelos Prestadores de Servicos Essenciais para a prestacdo de servicos para o Fundo e/ou Classe, responderdo
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo e/ou Classe, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento
ou as disposicdes regulamentares aplicaveis.

Artigo 13¢. A substituicdo da Administradora e/ou Gestora do Fundo somente se dard nas seguintes
hipoteses:

(i) renuncia, enderecado a cada Cotista e a CVM;

(ii) destituicdo por deliberacdo de Cotistas detentores de, no minimo, maioria simples das Cotas subscritas,
reunidos na Assembleia Geral regularmente convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual
devera também ser eleito o substituto; e

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de
administrador ou gestor de carteira de valores mobilidrios.

Paragrafo Primeiro. Nos casos de renuncia ou destituicdo, a Administradora e/ou a Gestora devem
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de 180 (cento
e oitenta) dias, sob pena de liquida¢do do Fundo.

Paragrafo Segundo. Nas hipdteses de rentincia ou descredenciamento da Administradora e/ou da Gestor
pela CVM, ficara a Administradora obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Geral para eleicdo de

substituto, a se realizar no prazo de 15 (quinze) dias, sendo também facultada a convocacdo (i) pelos Cotistas que
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detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; (ii) pela CVM, no caso de
descredenciamento; ou (iii) por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocacgdo nos termos dos itens (i) e (ii) acima.

Paragrafo Terceiro. No caso de descredenciamento, a CVYM podera nomear administrador temporario até
a eleicdo de novo administrador.

Paragrafo Quarto. No caso de alteragdo da Administradora ou da Gestora, o substituido devera
encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacdo referida no artigo 130, da parte geral da Resolucdo CVM
n2 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteracdo.

CAPITULO IV — ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 149, Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentagdo prépria e de outras matérias

previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre as
matérias abaixo, com os seguintes quoruns para deliberagdo:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao | Maioria de votos dos Cotistas presentes.
Fundo e deliberar sobre as demonstracdes
contdbeis do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta)
dias apds o encaminhamento das demonstragdes
contabeis a CVM, contendo relatério do auditor;

(ii) deliberar sobre a destituicdo ou | Metade, no minimo, das Cotas subscritas do
substituicdo de Prestador de Servico Essencial e a | Fundo.
escolha de seu substituto;

(iii) a emissdo de novas classe de cotas, | Metade, no minimo, das Cotas subscritas do
hipdtese na qual deve definir se os Cotistas | Fundo.

possuirdo direito de preferéncia na subscri¢édo das
novas cotas,

(iv) deliberar sobre a fusdo, incorporagdo, | Metade, no minimo, das Cotas subscritas do
cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou | Fundo.
liquidagdo do Fundo;

(v) o plano de resolucdo de Patrimbnio | Metade, no minimo, das Cotas subscritas do
Liquido Negativo, nos termos do artigo 122, da | Fundo.
Resolugdo CVM n2 175;

(vi) o pedido de declaragdo judicial de | Metade, no minimo, das Cotas subscritas do
insolvéncia da Classe; Fundo.
(vii) deliberar sobre a alteracdo do presente | Metade, no minimo, das Cotas subscritas do

Regulamento do Fundo, no tocante a matéria que | Fundo.
seja comum a todas as classes, ressalvado o Artigo
52, da Resolucdo CVM n2 175;

(viii) deliberar sobre a alteragdo do quérum de | Metade, no minimo, das Cotas subscritas do

instalacdo e do quérum de deliberagdo da | Fundo.
Assembleia Geral;
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(ix) deliberar sobre a prestacdo de fianga, | 2/3, no minimo, das Cotas subscritas do Fundo.
aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacdo e garantias reais, em nome da Fundo;

(x) a aprovagdo e/ou inclusdo de encargos e | Metade, no minimo, das Cotas subscritas do
despesas ndo previstos no Regulamento ou o seu | Fundo.

respectivo aumento acima dos limites maximos
quando ja previstos, que seja comum a todas as
classes, ressalvado o Artigo 52 da Resolugdo CVM
n? 175; e

(xi) a instalagdo, composicdo, organizacdo, | Metade, no minimo, das Cotas subscritas do

atribuicdo e funcionamento de eventuais comités | Fundo.
e conselhos do Fundo, que sejam comuns a todas
as classes.

Artigo 15¢. As demonstracBes contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo
comparecimento dos cotistas.

Artigo 169. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral e/ou Especial,
sempre que tal alteragdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as
Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de
convénio com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos
do Fundo e/ou da Classe Unica, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e/ou (iii) envolver reducdo de taxa devida aos prestadores de servico do Fundo.

Paragrafo Unico. As alteragdes referidas nos itens (i) e (i) do Artigo 182 acima deverdo ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteracdo do
item (iii) Artigo 182 acima deverd ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

Artigo 179. A Assembleia Geral poderd ser convocada a qualquer tempo pelos Prestadores de Servico
Essenciais, pelo Custodiante, por Cotistas ou grupo de Cotistas, por intermédio da Administradora, que detenham,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. A convocacao da Assembleia Geral por solicitagdo do Cotista ou grupo de Cotistas, pelo
Custodiante ou pela Gestora devera: (a) ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrério; e (b) conter eventuais documentos necessarios ao
exercicio do voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Segundo. A convocagdo e a realizagdo da Assembleia Geral deverdo ser custeada pelos
requerentes, salvo se a Assembleia Especial assim convocada deliberar em contrario.

Paragrafo Terceiro. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a exclusivamente meio de correio eletrénico,

ficando para tal os Cotistas responsaveis pela atualizagdo de seus dados cadastrais, ou por publicacdo em periddico
de grande circulagdo (informado previamente aos Cotistas) e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local
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em que serd realizada a Assembleia Geral, bem como a respectiva ordem do dia a ser deliberada, sendo que, caso
nao disponha em contrario a convocagdo, a Assembleia Geral ocorrera na sede da Administradora.

Paragrafo Quarto. As convocacgdes da Assembleia Geral deverdo ser feitas com pelo menos 10 (dez) dias
de antecedéncia da data prevista para a sua realizagdo, devendo conter descri¢cao dos assuntos a serem discutidos
e votados.

Paragrafo Quinto. A Assembleia Geral se instalard exclusivamente com a presenca de qualquer numero
de Cotistas.

Paragrafo Sexto. Independentemente de convocagdo, serd considerada regular a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Sétimo. A Assembleia Geral podera ser realizada:

(i) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de
comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou

(i) de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente
guanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico.

Paragrafo Oitavo.A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como ocorrida
na sede da Administradora.

Artigo 189, Nas deliberagdes da Assembleia Geral, a cada Cota emitida sera atribuido o direito a um voto,
sendo certo que somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no “Registro de Cotistas” na data
da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas deverdo exercer os seus direitos de voto no interesse do Fundo e/ou da
Classe.
Paragrafo Segundo. Os votos e quoéruns de deliberagdo previstos neste Regulamento devem ser

computados de acordo com a quantidade de Cotas subscritas, observado o Paragrafo abaixo.

Paragrafo Terceiro. Serdo considerados para computo do quérum de aprovacgdo, apenas os votos validos,
nao se computando (i) os votos em branco (assim considerados os votos em branco, os nulos e as abstengdes) e
(ii) os votos de cotistas inadimplentes no momento da instalacdo da referida assembleia, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo Quarto. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ndo tém o direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

Paragrafo Quinto. As deliberagBes da Assembleia Geral sdo tomadas conforme quérum descrito no Artigo

14 acima, cabendo a cada cota subscrita 1 (um) voto, observados os paragrafos abaixo.
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Artigo 199. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita, eletrdnica ou quaisquer outros
sistemas eletronicos que permitam a participacdo remota, desde que recebida pela Administradora antes da
respectiva Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento e no proprio edital de convocagdo. Na
hipotese de envio de votos ou manifestagGes por meio de correio eletrénico, somente serdo considerados os
votos enviados diretamente dos enderecos de e-mail previamente cadastrados ou assinados digitalmente por
meio de assinatura eletrénica e/ou sistema de chave-publica.

Paragrafo Primeiro. N&o podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo e nem fazer parte do cOmputo para
fins de apuragdo do quérum de aprovagdo:

(i) os Prestadores de Servigo Essencial do Fundo;

(ii) os socios, diretores e funcionarios dos Prestadores de Servigo Essencial;

(iii) partes relacionadas aos Prestadores de Servico Essencial, seus sdcios, diretores e funcionarios;

(iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;

(v) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipotese de liberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que

concorram para a formacgdo do patrimonio do Fundo.

Paragrafo Segundo. Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do caput deste Artigo, sem prejuizo do dever de diligéncia da
Administradora em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

Artigo 209. As deliberagbes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta,
formalizada por escrito, dirigida pela Administradora a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessdrios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Unico. A resposta pelos Cotistas a consulta formal deverd se dar no prazo maximo de 16 (dezesseis)
dias, sendo que a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como abstencdo pelo Cotista a consulta
formulada.

Artigo 219, Serd admitida a realizacdo de Assembleias Gerais por meio de conferéncias telefonicas ou video
conferéncias, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboragdo e assinatura de ata da reunido, com descricdo da
ordem do dia e dos assuntos deliberados.

Artigo 229, Qualquer transagéo (i) entre o Fundo e/ou Classe e Partes Relacionadas; ou (ii) entre o Fundo
e/ou Classe e qualquer entidade administrada pela Administradora e/ou Gestora (carteira de investimentos ou
fundo de investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas e as sociedades alvo serd considerada uma hipétese de
potencial conflito de interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacao da Assembleia Geral (“Conflitos
de Interesses”).

CAPITULO V — ENCARGOS DO FUNDO
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Artigo 2392. Constituem encargos do Fundo:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(i) despesas com registro de documentos em cartoério, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios,
formularios e periddicos, previstas na Resolugdo CVM n2 175 e no seu Anexo Normativo IV, neste Regulamento
ou nas demais regulamentagdes pertinentes;

(iii) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos Cotistas;

(iv) honordérios e despesas do Auditor Independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por opera¢des da Carteira;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execuc¢do de garantia ou de acordo

com devedor;

(vii) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, imputada ao Fundo, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim como a parcela
de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servigcos no exercicio de suas respectivas funcoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

(x) despesas com a realizacdo de Assembleia Geral;

(xi) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo;
(xii) despesas com liquidacédo, registro e custddia de operacGes com ativos da Carteira;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacées da Carteira;

(xiv) gastos da distribuicdo primadria de Cotas, bem como com seu registro e admissdo para negociacdo em
mercado organizado;

(xv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

(xvi) a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo;

(xvii) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestdo ou taxa de performance, observado o Artigo 99 da Resolugdo CVM n@ 175;

(xviii)  taxa maxima de distribuicdo, caso aplicavel;
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(xix) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

(xx) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, desde que de acordo com
as hipdteses previstas na Resolugdo CVM n2 175;

(xxi) contratacdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito;

(xxii) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria
especializada;

(xxiii)  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado
organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociac¢do;

(xxiv)  taxa de performance, taxa maxima de custddia, encargos com empréstimos contraidos em nome da
classe de cotas, prémios de seguro; bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos da entre
bancos;

(xxv) despesas inerentes as reunides do comité técnicos, de investimentos ou conselhos do Fundo, no valor
maximo de RS 100.000,00 (cem mil reais) por exercicio social; e

(xxvi)  parcela de prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou
negligéncia dos prestadores dos servicos de administracdo e gestdo, no exercicio de suas funcgdes.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos do caput deste Artigo como encargos do
Fundo correrdo por conta da correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, sem
prejuizo do disposto no § 52 do art. 96 da Resolugdo CVM n2 175 e no Anexo Descritivo A, salvo decisdo contraria
da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. A Administradora e a Gestora, na qualidade de representantes do Fundo e em nome
deste, pode estabelecer que partes da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, até o limite
desta, sejam pagas diretamente pelo Fundo ou pela Classe aos seus prestadores de servicos.

Paragrafo Terceiro. Os Encargos do Fundo serdo suportados pelo Fundo, de modo que as classes do Fundo,
caso houver, deverdo arcar de maneira pro rata os Encargos do Fundo. Na hipdtese de alguma(s) classe(s) do
Fundo adiantar(em) e/ou cobrir(em) determinados montantes ao Fundo em relacdo aos Encargos do Fundo, estes
adiantamentos serdo considerados créditos contra o Fundo, os quais deverdo ser reembolsados pelo Fundo a(s)
classe(s) credoras do Fundo em um prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do referido adiantamento.

CAPITULO VI — DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS, PATRIMONIO E INFORMAGOES
Artigo 242, O Fundo terd escrituracdo contdbil prépria, devendo as aplicagbes, as contas e as demonstracGes
contdbeis do Fundo serem segregadas das da Administradora, bem como das do Custodiante e do depositario

eventualmente contratados pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. O patriménio liquido do Fundo corresponderd a soma algébrica de seu disponivel com
o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as suas exigibilidades (“Patrimdnio Liquido do Fundo”).
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Artigo 259. O exercicio social do Fundo terd duracdo de 1 (um) ano e encerra-se no ultimo dia do més de
marco de cada ano.

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a elaboragdo das demonstragBes contdbeis referidas no Pardgrafo
Primeiro acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do
Fundo, salvo se houver aprovacgdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Artigo 262. A Administradora devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado
onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos, as
seguintes informagdes:

(i) guadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem,
as informacdes referidas no Suplemento L do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n2 175;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composicado da Carteira, discriminando a quantidade e a espécie dos Ativos Alvo e Outros Ativos que
a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio social do Fundo,
as demonstracSes contdbeis do Fundo e da Classe Unica, acompanhadas dos pareceres de auditoria
independente;

(iv) no mesmo dia de sua convocacdo, edital de convocacdo e outros documentos relativos a Assembleia
Geral e/ou Assembleia Especial, conforme o caso;

(v) em até 8 (oito) dias apds a sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial, conforme
0 Caso;
(vi) prospecto, material publicitdrio, conforme o caso, e anuncios de inicio e de encerramento de oferta

publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentagdo especifica.

Artigo 27°. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente aos Cotistas na forma prevista
no presente Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo, qualquer ato ou
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira,
através de qualquer meio de comunicagdo cuja comprovacgao de recebimento pelo Cotista seja possivel, bem como
a manter disponivel em sua sede e nas instituices responsaveis pela colocacdo de Cotas, sem exclusdo de
qualquer outro meio adicional. Adicionalmente, é responsabilidade dos demais prestadores de servicos do Fundo
informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel:
(i) na cotacdo das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;
(ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e
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(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢do de titular das Cotas ou de
valores mobilidrios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Gestora e
a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagdo coloca em risco interesse legitimo do Fundo, da
Classe Unica ou dos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na
hipotese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotagdo, preco ou quantidade
negociada das Cotas.

Artigo 28¢. A publicacdo de informacdes referidas neste Capitulo deve ser feita na pdgina da Administradora
na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser
simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo, se for o caso,
e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores. 19

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as informacdes na forma determinada
pela CVM, a Administradora devera atentar para os procedimentos de divulgacdo de informagdo emanados pelo
Cddigo ART ANBIMA.

CAPITULO VII - DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 299. Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar
ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros: (i) as
informacBes constantes de estudos e anélises de investimento, elaborados pela Classe, que fundamentem as
decisGes de investimento da Classe, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e
respectivas decisdes, (ii) as suas atualizacdes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas e (iii) os
documentos relativos as operagdes da Classe.

Paragrafo Unico. Excetuam-se a vedacdo disposta acima, as hipdteses em que quaisquer das informacdes ali
indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista (i) com o consentimento prévio e por
escrito da Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que,
nesta ultima hipdtese, a Assembleia Geral, a Administradora devera ser informado por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

Artigo 3092, O comunicado, envio, divulgacdo e/ou disponibilizagdo, pela Administradora, de quaisquer
informacGes, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigacdo esteja disposta neste Regulamento ou na
regulamentacdo vigente, serd realizado por meio de correio eletrénico (e-mail), inclusive convocacdes.

Paragrafo Primeiro. Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio de declaragdo
entregue a Administradora, o envio das informacdes previstas no caput por meio fisico, sendo que nestes casos

os custos de envio serdo suportados pelo Fundo.

Paragrafo Segundo. Manifestacdes de Cotistas, tais como voto, ciéncia, concordancia ou quaisquer outras
formas dispostas neste Regulamento ou na regulamentacdo vigente, poderdo ser encaminhadas a Administradora
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por meio de correio eletrénico, desde que o endereco eletrdnico de origem seja previamente cadastrado pelos
Cotistas na base de dados do Administradora. Ndo serdo aceitos, computados ou considerados os votos ou
manifesta¢des enviadas através de enderecos de correio eletrdnico ndo cadastrados na ADMINISTRADORA.

Artigo 319 Para obten¢do de outras informagdes acerca do Fundo, esclarecimento de duvidas ou
reclamagdes, os Cotistas poderdo entrar em contato com a Administradora, por meio do e-mail
juridico.fip@brltrust.com.br ou pelo telefone +55 11 3509-0600.

Artigo 329. O Fundo, os Cotistas, a Administradora e a Gestora obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado (“CAM”), nos termos do seu Regulamento de
Arbitragem (“Regulamento CAM”) e da Lei 9.307/96, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir

entre eles, e inclusive seus sucessores a qualquer titulo, relacionada ou oriunda, em especial, da existéncia,
aplicacdo, validade, eficdcia, interpretacdo, violacdo e/ou resolucdo seus efeitos, das disposi¢cBes contidas no
presente Regulamento e nas normas editadas pela CVYM que lhe sejam aplicaveis. A arbitragem serd conduzida
por 3 arbitros, nomeados na forma do Regulamento CAM, sera confidencial, e terd sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, Brasil. A CAM (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) ou o primeiro tribunal arbitral
constituido (se depois da assinatura do Termo de Arbitragem) podera, mediante requerimento de qualquer das
partes da arbitragem, consolidar procedimentos arbitrais simultaneos desde que (a) as clausulas compromissérias
sejam compativeis; e (b) ndo haja prejuizo injustificdvel a uma das partes das arbitragens consolidadas.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo da validade desta clausula compromisséria, fica eleito, com a exclusdo de
quaisquer outros, o foro da comarca da cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, Brasil — quando e se necessario,
para fins exclusivos de: (i) execucdo da sentenca arbitral e/ou de titulo executivo extrajudicial com obrigacGes
liquidas, certas e exigiveis; (ii) obtencdo de medidas cautelares e/ou de urgéncia, antes da instituicdo da
arbitragem; ou (iii) medidas judiciais em apoio a arbitragem, conforme autorizado pela Lei 9.307/96.

Artigo 33¢. Em conformidade com as leis do Brasil, incluindo o Cédigo Civil Brasileiro, o Fundo indenizara e
mantera indene o Gestor, a Administradora, o distribuidor de Cotas e suas respectivas Partes Relacionadas (“Parte
Indenizavel”) de e contra todas e quaisquer reivindicagBes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e
danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas
e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou
administrativo) que possa ser sofrido pela Parte Indenizavel, contanto que: (i) essas reivindicacgdes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para
o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel
processo judicial futuro, procedimentos arbitrais e administrativos) decorram das, ou sejam relacionados as
atividades do Fundo, incluindo, entre outras, as atividades relacionadas ao Fundo Intermediario, a Sociedade
Investida e as Sociedades Alvo; (ii) as perdas e danos ndo tenham surgido unicamente como resultado (a) da ma
conduta intencional, negligéncia ou fraude pela Parte Indenizavel; ou (b) da violagdo substancial dos regulamentos
obrigatérios emitidos pela CVM ou deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Caso haja uma apodlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizavel, essa Parte Indenizével poderd ser indenizada pelos custos e despesas incorridos, recebendo os
pagamentos de acordo com essa apdlice de seguros, antes de estar autorizada a indenizagdo mencionada no
caput.

Paragrafo Segundo. Na maxima extensdo permitida pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, e para os
respectivos fins, inclusive, sem limitacdo, aqueles de que trata o Cddigo Civil Brasileiro, fica expressamente
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consignada neste Anexo Descritivo a limitacdo da responsabilidade entre os Prestadores de Servigo Essencial,
perante o Fundo e a Classe Unica, entre si, ao cumprimento dos deveres e responsabilidades particulares de cada
um, em quaisquer dos casos sem qualquer solidariedade entre si e nos termos da legislacdo e regulamentacgdo
aplicaveis.

Paragrafo Terceiro. A responsabilidade civil da Administradora em relagdo ao dever de reparagdo ao Fundo,
a Classe Unica e seus Cotistas, nos casos de culpa, negligéncia ou dolo, devidamente comprovados, estd limitada

a remuneracdo recebida nos Ultimos 12 (doze) meses.

Artigo 349, Este Regulamento deverd ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

% ok ok kK ok ok kK ok
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CSHG TH CW FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

ANEXO DESCRITIVO A

CLASSE UNICA DO CSHG TH CW FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CAPITULO | — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. A Classe Unica destinada exclusivamente a aplicacdes de Investidores Profissionais, e que n3o sejam
considerados “Pessoa dos EUA” (U.S. Person)! ou “Pessoa das Bahamas” (Bahamian Person)?, que busquem a
valorizagdo de suas Cotas e aceitem assumir os riscos descritos neste Regulamento e neste Anexo Descrito, aos
quais os investimentos da Classe Unica e, consequentemente, seus Cotistas estdo expostos em razdo da politica
de investimento da Classe Unica e da forma de condominio fechado de natureza especial, cujas Cotas serdo
resgatadas somente ao final do Prazo de Duracdo da Classe Unica ou em caso de liquidacdo antecipada.

1.2. Além de ser considerado Investidor Profissional e ndo ser U.S. Person ou Bahamian Person, conforme
definicSes acima, o investidor que desejar ingressar no Fundo e na Classe Unica deve atender aos requisitos e
condicBes para que seja considerado, cumulativamente: (a) investidor sofisticado (accredited investor) nos termos
da Rule 501 da Regulation D da Securities and Exchange Commission (SEC) dos Estados Unidos da América; (b)
investidor qualificado (qualified purchaser) nos termos da Section 2(a)(51) da Investment Company Act da
Securities and Exchange Commission (SEC) dos Estados Unidos da América; e (c) investidor sofisticado (accredited
investor) nos termos do Securities Industry Regulation, de 2012, da Comunidade das Bahamas. é destinada
exclusivamente a investidores profissionais, assim entendidos como as pessoas naturais ou juridicas, residentes
ou nao-residentes, que se enquadrem no conceito de investidor profissional conforme definido na Resolugdo CVM
n? 30, que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento, composicédo e
diversificagdo da Carteira e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pela Classe Unica.

1.3. A Classe Unica terd prazo de duragéo de 6 (seis) anos, contado da data da primeira integralizacdo de suas
Cotas (“Prazo de Duracdo da Classe”), observada a Politica de Investimento prevista neste Regulamento e

ressalvadas as hipoteses de prorrogagdo e antecipagdo previstas nos itens abaixo.

1.3.1. Caso o prazo de duragdo do Fundo Intermediario seja prorrogado, o Prazo de Durac¢do da Classe serd
automaticamente prorrogado por periodo correspondente ao periodo de prorrogacdo do Fundo
Intermedidrio, independentemente de nova deliberagdo dos Cotistas ou de alteragdo deste
Regulamento, observado o prazo maximo agregado de 12 (doze) meses.

1.3.1.1. Para fins de verificagdo do limite previsto noitem 1.3.1 acima, serdo consideradas conjuntamente
todas as prorrogacGes do prazo de duragdo do Fundo Intermedidrio que resultem na prorrogacdo
automatica do Prazo de Duracgdo da Classe.

1 Uma “Pessoa dos EUA” é uma pessoa ou entidade conforme definido na Regulation S do Securities Act de 1933,
no Internal Revenue Code de 1986, e na Commodity Exchange Act, conforme emendados.

2 Pessoa das Bahamas ¢ (1) uma pessoa com nacionalidade ou cidaddo das Bahamas (inclusive corporacdes,
sociedades, imoveis, trusts ou qualquer outra entidade formada, organizada ou existente de acordo com as leis
da Bahamas) que foi classificada como “residente” para fins de controle de cambio pelo Banco Central das
Bahamas; e (2) qualquer pessoa agindo, direta ou indiretamente, em nome ou em conjunto com qualquer uma
das pessoas acima.
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1.3.1.2. O Gestor deverad comunicar aos Cotistas a ocorréncia da prorrogacdo automatica prevista no item
1.3.1 no prazo de 10 (dez) dias apds tenha conhecimento da prorrogacdo do Fundo Intermedidrio,
informando o periodo da prorrogacdo e a nova data de término do Prazo de Duragdo da Classe.

1.3.1.3. Devera a Administradora formalizar a prorrogagdo do prazo de duragdo do Fundo por intermédio
de instrumento de deliberagdo proprio, no prazo de 10 (dez) dias apds ciéncia da prorrogacdo do Fundo
Intermedidrio a fim de que haja divulgacdo do novo prazo na CVM.

Independentemente da ocorréncia da prorrogacdo automatica prevista no item 1.3.1 acima, o Gestor
podera, a seu exclusivo critério e independentemente de nova deliberagdo dos Cotistas ou de alteragdo
deste Regulamento, prorrogar, uma Unica vez, o Prazo de Duragdo da Classe entdo vigente por um
periodo adicional de até 12 (doze) meses, caso considere tal prorrogagcdo necessaria para:

(i) a conclusdo ordenada da estratégia de investimento e desinvestimento da Classe;

(ii) a realizacdo dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(iii) o recebimento e a distribuicdo de recursos provenientes do Fundo Intermediario e/ou da Sociedade
Investida; ou

(iv) o cumprimento de obriga¢des remanescentes da Classe.

1.3.2.1. A prorrogagdo prevista no item 1.3.2 acima podera ser realizada tenha ou ndo ocorrido a
prorrogacdo automatica prevista no item 1.3.1 acima e, caso ambas ocorram, o periodo adicional
decidido pelo Gestor serd acrescido ao prazo resultante da prorrogacdo automatica.

1.3.2.2. A decisdo do Gestor de prorrogar o Prazo de Duracdo da Classe nos termos do item 1.3.2 acima
devera ser comunicada e aos Cotistas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias do término do prazo
entdo vigente, indicando o periodo da prorrogacdo, o embasamento em conformidade com o item 1.3.2
acima e a nova data de término do Prazo de Duragédo da Classe.

1.3.2.3 Apds a decisdo do Gestor de prorrogar o prazo de Duracdo da Classe e comunicacdo efetivamente
realizada a Administradora e aos Cotistas, deverdo a Administradora providenciar instrumento de
deliberagdo conjunta a fim de formalizar a respectiva prorrogacdo em até 10 (dez) dias

Qualquer prorrogagdo do Prazo de Duracdo da Classe que ndo se enquadre nas hipdteses previstas nos
itens 1.3.1 e 1.3.2 acima, ou que exceda o prazo maximo agregado de 12 (doze) meses previsto no item
1.3.1 acima ou o periodo adicional de até 12 (doze) meses previsto no item 1.3.2 acima, dependera de
nova deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial e da correspondente alteragdo deste
Regulamento.

O prazo de duragdo do Fundo Intermediario serd contado da data do aporte inicial na Sociedade Investida
e observard o prazo estabelecido em seus documentos constitutivos e nas deliberacSes de seus

investidores e/ou demais érgdos competentes, conforme aplicavel.

O Fundo Intermediério devera entrar em fase de liquidacdo quando a Sociedade Investida se dissolver,
for liguidada ou sofrer qualquer processo equivalente.
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O prazo de duragdo da Sociedade Investida poderd encerrar-se antes do prazo previsto em seus
documentos constitutivos, na ocorréncia do que ocorrer primeiro dentre os eventos listados abaixo:

(i) Mediante uma ordem judicial de dissolugdo;

(i) Mediante aprovacdo da administracdo da Sociedade Investida de sua dissolugdo ou liquidagao;
ou;

(iii) A venda de todas ou substancialmente todos os ativos da Sociedade Investida, com a aprovagdo
da administracdo da Sociedade Investida.

A antecipacdo do prazo de duracdo, a dissolucdo, a entrada em liquidacdo ou a extingdo do Fundo
Intermedidrio, inclusive quando decorrente de qualquer dos eventos relacionados a Sociedade Investida
previstos nos itens 1.3.5 e 1.3.6 acima, acarretara automaticamente a antecipacdo do Prazo de Duragdo
da Classe e a sua entrada em fase de liquidacdo (“Fase de Liquidagdo”), independentemente de nova
deliberagdo dos Cotistas.

1.3.7.1. A faculdade de prorrogacdo atribuida ao Gestor nos termos do item 1.3.2 acima ndo impedira
nem postergard a entrada da Classe em fase de liquidagdo caso ocorra qualquer dos eventos previstos
no item 1.3.7 acima.

N&do obstante as previsdes acima, as quais estabelecem um vinculo entre o prazo de duragdo da
Sociedade Investida, do Fundo Intermediario e o Prazo de Duracdo da Classe, o encerramento definitivo
da Classe Unica somente podera ocorrer apds a disponibilizacdo do financial statement final e respectivo
relatério de auditoria no d&mbito do Fundo Intermediério. A Classe Unica entrard automaticamente em
Fase de Liquidagdo no término do Prazo de Duragdo da Classe, inclusive quando antecipado nos termos
doitem 1.3.7 acima, tendo a Administradora, a partir da disponibilizacdo dos documentos acima referidos
e correspondente ciéncia do acontecimento dos eventos descritos no item 1.3.5 e 1.3.6 acima, 30 (trinta)
dias para efetuar o pagamento dos valores devidos aos Cotistas e, apds o término do pagamento dos
valores aos Cotistas, 90 (noventa) dias para elaborar a demonstragdo contabil final da Classe Unica e o
correspondente parecer do auditor independente.

A Administradora podera prorrogar o prazo da Fase de Liquidacdo nas seguintes hipdteses: (a) a liquidez
dos ativos integrantes da Carteira da Classe Unica seja incompativel com o referido prazo; (b) haja a
existéncia de obrigacBes ou direitos de terceiros em relagdo a Classe Unica, ainda n3o prescritas; (c)
existéncia de a¢des judiciais pendentes, em que a Classe Unica figure no polo ativo ou passivo; (d)
decisGes judiciais que impecam o resgate da cota pelo respectivo titular; e (e) demais hipdteses legais.

Na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no item 1.3.7 acima, a Administradora, assim que tiver
conhecimento, deverd comunicar imediatamente aos Cotistas, por meio de fato relevante em
conformidade com a previsdo do artigo 64 da Resolugdo CVM n2 175.

CAPITULO Il — DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

2.1

Em acréscimo as obrigacGes e aos direitos e deveres estabelecidos na Parte Geral do Regulamento,

competird a Administradora:

(i)

receber dividendos, bonificacBes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos a Classe Unica;
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(i) manter os Ativos Alvo integrantes da carteira de ativos custodiados em entidade de custddia autorizada
ao exercicio da atividade pela CVM, conforme aplicavel;

(iii) manter os Ativos Alvo integrantes da Carteira custodiados em entidade de custédia autorizada ao
exercicio da atividade pela CVM, ressalvadas as hipdteses de dispensa de contratacdo de servigos de custodia
previstas no Artigo 25 do Anexo Normativo IV, da Resolu¢do CVM n@ 175;

(iv) efetuar classificagdo contabil da Classe Unica entre “entidade de investimento” ou “n3o entidade de
investimento”, nos termos da regulamentacdo aplicavel, podendo para tanto, conforme o caso, utilizar-se de
informagGes fornecidas por terceiros independentes;

(v) dar conhecimento aos Cotistas, de forma imediata, com relagdo a eventual mudanca na classificagcdo do
Fundo e/ou da Classe Unica como entidade de investimento nos termos da regulamentacdo contabil especifica.

2.2. Em acréscimo as obrigacGes e aos direitos e deveres estabelecidos na Parte Geral do Regulamento, a
Carteira da Classe Unica serd gerida pela Gestora, observadas as decisdes da Assembleia Especial. Respeitados os
limites estabelecidos na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento, a Gestora terd os poderes necessarios
para exercer todos os direitos inerentes a gestao dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos, inclusive:

(x) fornecer aos Cotistas que assim requererem, atualizagbes periddicas dos estudos e andlises, que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

(xi) firmar, em nome a da Classe, os instrumentos relativos aos investimentos do Fundo;

(xii) observar as disposi¢cdes acerca da efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
Sociedade Investida e a adocdo das praticas de governanca referidas no Anexo IV da Resolugdo CVM n2 175,

conforme aplicdvel;

(xiii) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, os livros de atas
de reunides dos comités técnicos ou de investimentos do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel;

(xiv) custear as despesas de propaganda do Classe Unica;
(xv) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento, que fundamentem as
decisbes tomadas em Assembleia Especial, incluindo os registros apropriados com as justificativas das

recomendacdes e respectivas decisdes;

(xvi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as atividades
do Classe Unica;

(xvii)  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condigcdo
de gestor do Classe Unica;

(xviii)  manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentragdo e, se for o caso, de
exposicao ao risco de capital;
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(xix) negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a prestacdo de servicos de assessoria e
consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos da Classe Unica;

(xx) celebrar e discutir acordos e contratos para aquisicdo, alienagdo, subscricdo, conversdo, permuta e
demais direitos inerentes aos titulos, Ativos Alvo e Outros Ativos que integrem ou venham a integrar a Carteira da
Classe Unica;

(xxi) exercer, em nome da Classe Unica, o direito de voto nas assembleias gerais do Fundo Intermediario e da
Sociedade Investida, dentre outras reunides e/ou assembleias em que seja necessario;

(xxii) negociar e contratar, em nome da Classe Unica, os ativos e os intermediarios para realizar operacBes da
Classe Unica, representando a Classe Unica, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

(a) fornecer a Administradora todas as informagdes e documentos necessarios para que este possa cumprir
suas obrigacdes, incluindo, dentre outros, as informagdes necessarias para que a administradora determine se a
Classe Unica se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo contabil
especifica.

2.2.1.  Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos inciso (i) do item acima, a Gestora, em
conjunto com a Administradora, podera submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral e/ou da
Assembleia Especial, conforme o caso, tendo em conta os interesses do Fundo e/ou da Classe Unica, conforme o
caso, e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e a
Sociedade Investida, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacgdo.

2.2.2. A Gestora, respeitados os limites estabelecidos na regulamentacdo aplicavel, no Regulamento e neste
Anexo Descritivo e observada a aprovacdo pela Assembleia Especial, caso aplicavel, detém todos os poderes
necessarios para realizar todos os atos relacionados a gestdo dos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, bem como,
exercer todos os direitos inerentes aos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, inclusive o de representar a Classe Unica
em juizo e fora dele, comparecer e votar em assembleias gerais do Fundo Intermediario ou Sociedade Investida,
sejam elas ordindrias ou extraordinarias, e reunides de érgdos administrativos de qualquer espécie, exercer direito
de ac¢do, negociar instrumentos do Fundo Intermediario e/ou Sociedade Investida e eventuais alteragGes, assim
como firmar instrumentos em nome do Fundo Intermedidrio e/ou Sociedade Investida.

2.2.3. A Gestora, quando da pratica de atos relacionados a gestdo dos Ativos Alvo, deverd obter da
Administradora concordancia prévia e expressa para representar a Classe Unica em juizo, sendo que a
Administradora devera se manifestar em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicac¢do do
Gestora.

2.2.4. Gestora deverd dar ciéncia a Administradora sobre a realizagdo de qualquer investimento ou
desinvestimento em Ativos Alvo, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, contados da data da operacdo
pretendida. Ainda, devera dar ciéncia a Administradora das delibera¢des tomadas em assembleia geral e reunido
do conselho de administracdo da Sociedade Alvo, no Dia Util subsequente a realizacdo de referidos atos

2.2.5. Gestora devera encaminhar a Administradora, nos 2 (dois) Dias Uteis anteriores a sua assinatura, minuta
de qualquer documento que seja firmado em nome da Classe Unica e, em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a sua
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assinatura, uma cépia de cada documento firmado em nome da Classe Unica, conforme o caso, sem prejuizo do
envio, na forma e horarios previamente estabelecidos pela Administradora, de informagGes adicionais que
permitam a esta Ultima o correto cumprimento de suas obrigacdes legais e regulamentares para com a Classe
Unica.

CAPITULO Ill — OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
3.1 O objetivo preponderante da Classe Unica é proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas no

longo prazo e o retorno financeiro aos Cotistas, por meio da aquisi¢ao de Ativos Alvo, observando-se a politica de
investimento descrita neste Capitulo Il (“Politica de Investimento”).

3.2. A Classe Unica alocard no minimo 90% (noventa por cento) de seus recursos em cotas da classe K de
emissdo do CSHG Global Portfolio Fund Limited SAC (Global TH CW Class K Segregated Account), veiculo de
investimento constituido de acordo com as leis da Comunidade das Bahamas, com escritério no Bahamas Financial
Centre, 42 andar, Shirley & Charlotte Streets, PO Box N-4801, Nassau, New Providence, na Comunidade das
Bahamas, administrado pelo Credit Suisse AG, Nassau Branch (“Fundo Intermediario”), observadas as chamadas

de capital que o Fundo Intermediario venha a fazer ao longo do tempo, se aplicavel.

3.3. O Fundo Intermediario é uma Companhia de Conta Segregada das Bahamas (Bahamas Segregated
Account Company), ou seja, € uma entidade que pode criar contas com ativos e passivos segregados sob a
titularidade de uma pessoa juridica. As contas segregadas podem ter diferentes ativos, grupos de investidores,
prestadores de servicos e/ou politicas de investimento. Cada conta segregada é independente da conta geral e
dos ativos e passivos da entidade coletiva principal e/ou das demais contas segregadas.

3.4. O Fundo Intermedidrio, por sua vez, investira seus recursos preponderantemente em cotas de emissao
da DIGITAL FINANCE INVESTMENT LLC, uma Delaware-Limited Liability Company, constituida de acordo com as
leis do Estado de Delaware, nos Estados Unidos da América, com escritério na 720 University Avenue, Suite 200,
Palo Alto, CA, 94301 (“Sociedade Investida”).

3.5. A Sociedade Investida, nos termos do seu regulamento, tem por objetivo investir e manter o investimento
na CloudWalk, Inc., uma Corporation com sede em Delaware, e quaisquer uma de suas sucessora ou cessionarias
(“Sociedade Alvo”), conforme os detalhes constantes do Adendo | a este Anexo Descritivo.

3.6. Tendo em vista a sua natureza de classe de investimento em cotas de fundos, a Classe Unica n3o tem
periodos de investimento ou desinvestimento, observando indiretamente os periodos de investimento e
desinvestimento da Sociedade Investida conforme descritos no Anexo | a este Anexo Descritivo.

3.7. Nos termos do Anexo IV da Resolucdo CVM n2 175, a Classe Unica poderd investir até 100% (cem por
cento) do Capital Subscrito total da Classe Unica em ativos emitidos ou negociados no exterior, desde que tais
ativos possuam a mesma natureza econdmica dos ativos referidos no Artigo 42 do Regulamento.

3.8. Sem prejuizo as hipdteses de dispensa previstas na regulamentacdo aplicével, a participacdo da Classe
Unica no processo decisério da Sociedade Investida, com a efetiva influéncia na definicio de sua politica
estratégica e na sua gestdo, devera ser assegurada pela Gestora e poderd ocorrer por meio do administrador ou
gestor do veiculo intermedidrio utilizado para o investimento no exterior. Sem prejuizo as hipdteses de dispensa
previstas na regulamentacgdo aplicdvel, os requisitos minimos de governancga corporativa previstos no Artigo 8° do
Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM n2 175, devem ser cumpridos pela Sociedade Investida no exterior,
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ressalvadas as adaptacOes necessdrias decorrentes da regulamentacdo da jurisdicdo onde se localiza o
investimento.

3.9. A Classe Unica investira seus recursos de acordo com a Politica de Investimento e objetivos estipulados
neste Anexo Descritivo, devendo sempre ser observados os dispositivos legais aplicaveis e a composicdo da
carteira de investimentos (“Carteira da Classe Unica”) descrita a seguir:

(i) no minimo 90% (noventa) por cento do Patriménio Liquido da Classe Unica deverd ser investido em Ativos
Alvo; e

(i) a parte remanescente do Patriménio Liquido da Classe Unica que néo estiver investida em Ativos Alvo
podera ser alocada em Outros Ativos, em atendimento ao Regulamento, sendo que ndo existirdo quaisquer outros
critérios de concentracdo e/ou diversificagdo setorial para os Ativos Alvo e para os Outros Ativos que poderdo
compor a Carteira da Classe Unica.

3.9.1. Para fins de verificacdo do enquadramento estabelecido neste item, observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel quanto ao enquadramento da Classe Unica, devem ser somados aos Ativos Alvo, os

seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de Encargos da Classe Unica, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do
Capital Subscrito total da Classe Unica;

(ii) decorrentes de operagbes de desinvestimento:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 22 (segundo) més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; e

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do més subsequente a
tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou (c) enquanto
vinculados a garantias dadas ao comprador do Ativo Alvo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de
projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

3.9.2. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item acima perdure por periodo superior ao prazo
de aplicacdo dos recursos previsto neste Anexo Descritivo, a Gestora deverd, em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

(i) reenquadrar a Carteira; ou

(ii) solicitar a Administradora a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas

que tiverem integralizado a Ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporcdo por eles
integralizada.
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3.9.3. O limite de composicdo e enquadramento da Carteira em Ativos Alvo, conforme previsto acima, ndo é
aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos de cada um dos eventos de integralizagdo de Cotas.

3.9.4. Ndo obstante os cuidados a serem empregados pela Administradora na implantacdo da politica de
investimento descrita neste Anexo Descritivo, os investimentos da Classe Unica, por sua prépria natureza, estardo
sempre sujeitos a variaces de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Ativos Alvo e Outros Ativos
integrantes da Carteira e a riscos de crédito de modo geral, ndo podendo a Administradora, em hipdtese alguma,
ser responsabilizada por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos
Cotistas.

3.9.5.  Sem prejuizo do objetivo principal da Classe Unica, conforme descrito acima, na formac&o, manutengio
e desinvestimento da Carteira serdo observados os seguintes procedimentos:

(i) 0s recursos que venham a ser aportados na Classe Unica, mediante a integralizagdo de Cotas, por meio
de chamadas de capital, (a) deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Ativos Alvo, nos termos deste Anexo
Descritivo, até o Ultimo Dia Util do 22 (segundo) més subsequente a data da primeira integralizagdo de Cotas, por
qualguer dos Cotistas no ambito de cada chamada de capital, sob pena de devolugdo aos Cotistas; ou (b) poderdo
ser utilizados para pagamento de despesas e encargos da Classe Unica;

(ii) até que os investimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo sejam realizados, quaisquer valores que venham
a ser aportados na Classe Unica, em decorréncia da integralizacdo de Cotas, serdo aplicados em Outros Ativos
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério da Gestora, no melhor interesse da Classe Unica
e dos Cotistas;

(iii) durante os periodos que compreendam (a) o recebimento, pela Classe Unica, de rendimentos e outras
remuneracdes referentes aos investimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo e Outros Ativos e (b) a data de
distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneragdes aos Cotistas, a titulo de pagamento de amortizagdo
(exceto dividendos, que poderdo ser distribuidos diretamente aos Cotistas), tais recursos deverdo ser mantidos
aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério da Gestora, no melhor
interesse da Classe Unica e dos Cotistas Classe Unica;

(iv) durante o Prazo de Duracdo da Classe Unica, a Gestora mantera parcela correspondente a, no minimo,
90% (noventa por cento) e, no méaximo, 100% (cem por cento) dos ativos da Classe Unica aplicados exclusivamente
nos Ativos Alvo. Na hipotese de alteracdo do percentual acima estabelecido, a Gestora devera adotar as medidas
para enquadramento da Carteira da Classe Unica; e

(v) o limite estabelecido no item (iv) acima ndo é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos
estabelecido no item (i) acima de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas Classe Unica, nos termos do
Boletim de Subscricdo.

3.9.6. Caso os investimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo ndo sejam realizados dentro do prazo previsto, a
Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia Especial para deliberar sobre (a) a prorrogagéo do
referido prazo; ou (b) a restituicdo aos Cotistas Classe Unica dos valores ja aportados na Classe Unica e que sejam
referentes aos investimentos nos Ativos Alvo originalmente programados e ndo concretizados por qualquer razdo.
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3.9.7. A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo, a ocorréncia
de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira, quando

ocorre.

3.10.  Os juros sobre capital préprio, bonificacdes e quaisquer outras remuneracdes que venham a ser
distribuidas em beneficio da Classe Unica, por conta de seus investimentos nos Ativos Alvo e/ou em Outros Ativos,
serdo incorporados ao Patriménio Liquido da Classe Unica e serdo considerados para fins de pagamento de
parcelas de amortizagdo aos Cotistas, Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e/ou dos demais Encargos da Classe
Unica e/ou da Encargos do Fundo, conforme aplicavel

3.11.  Evedado a Classe Unica a realizacdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes:
(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial; ou

(i) envolverem opcBes de compra ou venda de a¢des das sociedades que integram a Carteira da Classe Unica
com o proposito de (a) ajustar o preco de aquisicdo da sociedade com o consequente aumento ou diminuicdo
futura na quantidade de ag¢des investidas; ou (b) alienar essas agdes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

3.12.  Salvo se devidamente aprovada pela maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, é vedada a
aplicagdo de recursos da Classe Unica em titulos e valores mobiliarios de qualquer das sociedades alvo, caso da
mesma participe, direta ou indiretamente:

(i) a Administradora, a Gestora e Cotistas titulares de Cotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por
cento) do patriménio da Classe Unica, seus sécios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto, com
percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total de uma das sociedades alvo; e

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira de operacdo de emissdo ou
oferta de valores mobiliarios a serem subscritos ou adquiridos pela Classe Unica, inclusive na condi¢o de agente
de colocacdo, coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, conselho consultivo ou conselho fiscal de uma das
sociedades alvo, antes do primeiro investimento por parte da Classe Unica.

3.13.  Salvo se aprovada em Assembleia Especial, é igualmente vedada a realizagdo de operagdes pela Classe
Unica, em que esta figure como contraparte das pessoas mencionadas no item acima, bem como de outros fundos
de investimento ou u carteira de valores mobilidrios administrados pelos Prestadores de Servigo Essenciais.

3.13.1. Salvo se aprovada em Assembleia Especial, é igualmente vedada a realizacdo de operagdes, pela Classe
Unica, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no item acima, bem como de outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pela Administradora e/ou pela Gestora, exceto
Outros Ativos, com a finalidade exclusiva de realizar a gest3o de caixa e liquidez da Classe Unica.
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3.14. A Administradora, a Gestora, o distribuidor das Dotas e os fundos de investimento por eles administrados,
geridos ou servidos, bem como empresas ligadas, controladas e coligadas, poder realizar investimentos em
companhias que atuem no mesmo segmento da Sociedade Investida.

3.15.  E vedado & Administradora e a Gestora adquirirem Cotas, direta ou indiretamente.

3.16.  Os recursos a serem utilizados pela Classe Unica para a realizacdo dos investimentos de que tratam os
itens acima serdo aportados pelos Cotistas, mediante subscricdo e integralizacdo das Cotas, conforme previsto
neste Anexo Descritivo.

3.17.  As aplicagdes realizadas na Classe Unica ndo contardo com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Distribuidor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito (“FGC”).

3.18.  Os rendimentos e recursos oriundos da alienacdo parcial ou total dos investimentos da Classe Unica na
Sociedade Investida, apds o pagamento dos Encargos do Fundo e/ou dos Encargos da Classe Unica, deverdo ser
distribuidos ao Cotista, observado o quanto previsto deste Anexo.

CAPITULO IV — REMUNERAGAO PRESTADORES DE SERVIGO

4.1. Pelos servigos de administragao, custddia, tesouraria, liquidacdo, controladoria e escrituragdo de Cotas
da Classe Unica, a Administradora fard jus a uma taxa de administracdo correspondente a 0,08% (oito centésimos
por cento) ao ano do Capital Subscrito da Classe Unica (“Taxa de Administraciio”), observado o disposto abaixo.

4.1.1. N&o obstante o disposto no caput deste artigo, o valor minimo mensal da remuneracdo da
Administradora sera de RS 10.000,00 (dez mil reais).

4.2. Pelos servicos de gestdo da Carteira da Classe Unica, a Gestora fard jus a uma taxa de gestdo
correspondente a 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano do Capital Subscrito da Classe Unica (“Taxa de
Gestd0”), com um minimo mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais) observado o disposto nos itens abaixo.

4.3, A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo provisionadas diariamente, com a aplica¢do da fracédo
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, e paga mensalmente, no 22 (segundo) Dia Util do
més subsequente ao da prestacdo dos servicos.

4.4, Os Prestadores de Servico Essenciais podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da
Taxa de Gest3o, conforme o caso, sejam pagas diretamente pela Classe Unica aos prestadores de servicos que
tenham sido contratados pelos Prestadores de Servicos Essenciais, desde que o somatorio dessas parcelas ndo
exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

4.5, N&o serdo cobradas taxa de ingresso ou saida do Fundo, tampouco taxa de performance.
4.6. A Taxa Méxima de Custddia a ser cobrada da Classe Unica corresponderad a no méaximo RS 1.000,00 (mil

reais), reajustado pelo IPCA ou 0,00001%, o que for maior, desde a data em que ocorrer a primeira integralizacdo
de Cotas Classe Unica (“Taxa Maxima de Custédia”).
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4.6.1. A Taxa Maxima de Custddia sera apropriada diariamente (base 1/252), e paga mensalmente, até o 52
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més a que se referir, a partir da Primeira Integralizacdo. De Cotas Classe
Unica. O célculo da Taxa Méxima de Custddia levard em conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada més, e
terd como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

4.7. Aremuneracdo do distribuidor de Cotas desta Classe Unica sera estabelecida nos documentos de emissdo
e distribuicdo de Cotas, conforme aplicavel.

4.8. Sem prejuizo ao disposto neste Capitulo, a Classe Unica pagara taxas de administracdo, gestdo e de
performance no nivel do Fundo Intermediario, conforme descrito no Adendo Il a este Anexo Descritivo.

CAPITULO V — COTAS, PATRIMONIO DO CLASSE UNICA E EMISSAQ INICIAL

5.1. A Classe Unica sera constituida por Cotas que corresponderdo a frac8es ideais do Patriménio Liquido da
Classe Unica e terdo a forma nominativa e escritural, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres
patrimoniais e econémicos.

5.1.1. AsCotastém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patriménio Liquido da Classe Unica
pelo nimero de Cotas da Classe Unica ao final de cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis a Classe
Unica e as disposicdes do presente Anexo Descritivo.

5.1.2. As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas. A propriedade das Cotas
escriturais presumir-se-a pelo extrato da conta de depdsito, representado por nimero inteiro ou fracionario de
Cotas, conforme registros do Fundo.

5.2. A Classe Unica n3o é composta por subclasses de Cotas.

5.3. As Cotas constitutivas do patriménio inicial minimo da Classe Unica deverdo representar, no minimo, R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), assumindo a subscricdo de Cotas nos termos deste Anexo Descritivo.

5.4. N3o ha valor minimo ou maximo para manutencdo de investimentos na Classe Unica por Cotista apds a
subscricdo inicial.

5.5. A primeira emissdo de Cotas do Fundo (sucedido pela Classe Unica) compreendeu a emissdo de no
minimo 200.000 (duzentas mil) Cotas e, no maximo, 3.000.000 (trés milhGes) de Cotas, ao preco unitario de
R$100,00 (cem reais), totalizando o valor maximo de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Primeira
Emissdo”).

5.6. No ato de cada subscrigdo das Cotas, o subscritor (i) assinara Boletim de Subscricdo que serdo autenticado
pela Administradora, (ii) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratdvel, a integralizar determinada
quantidade de Cotas por ele subscritas (“Capital Subscrito”), nos termos do “Instrumento Particular de Subscricdo
de Cotas e Compromisso de Integralizacdo”, que serd assinado pelo investidor na data de subscricdo de suas cotas
(“Compromisso de Investimento”)e (iii) recebera termo de adesdo a este Anexo Descritivo e ao Regulamento e

exemplar atualizado deste Regulamento e do Anexo Descritivo, quando devera declarar que esta ciente, (a) das
disposicGes contidas no Compromisso de Investimento e neste Anexo Descritivo e Regulamento, especialmente
aquelas referentes & politica de investimento da Classe Unica e (b) dos riscos inerentes ao investimento na Classe
Unica, conforme descritos neste Anexo Descritivo.
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5.7. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, conforme solicitacdo da Administradora aos
Cotistas, nos termos deste Anexo Descritivo, do Regulamento e do Compromisso de Investimento.

5.8. Observado o disposto no item 5.8.1. abaixo, as Cotas podem ser transferidas mediante termo de cessado
e transferéncia assinado pelo cedente, pelo cessionario e por duas testemunhas, observadas as regras tributdrias
em vigor. As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o
cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes perante a Classe Unica no tocante a sua integralizagdo, sendo
que, em qualquer caso, o cessionario deverd firmar Termo de Adesdo, Boletim de Subscricdo e Compromisso de
Investimento, bem como demais documentos necessarios, conforme solicitado pela Administradora. O termo de
cessdo, devidamente assinado, deverd ser encaminhado pelo cessionario a Administradora. A Administradora, ao
receber o termo de cessdo, encaminhard ao escriturador das cotas para que seja procedida a alteracdo da
titularidade das cotas nos respectivos registros da Classe Unica, tendo a citada alteracdo, como data base, a data
de recebimento do termo de cessdo pela Administradora.

5.8.1. As Cotas ndo poderdo ser adquiridas por um Concorrente ou alienadas em seu favor, sob qualquer forma.
Para fins do disposto neste item 5.8.1., “Concorrente” significa qualquer individuo, pessoa, sociedade, comunhdo
de recursos, associacdo ou qualquer outra entidade que, cumulativamente: (a) seja um acionista controlador ou
sécio que garanta permanentemente a maioria dos votos nas deliberagdes e o poder de eleger a maioria dos
diretores de empresa e efetivamente use seu poder de dirigir as atividades corporativas e orientar o
funcionamento dos érgdos da sociedade, nos termos do art. 116 da Lei das Sociedades Anénimas, ou que tenha o
cargo estatutdrio de administrador, em relacdo a empresa atuante no mercado de servicos de pagamento ou
banco comercial no Brasil; e (b) que referida empresa tenha tido receita bruta superior a US$ 30.000.000,00 (trinta
milhGes de ddlares americanos) no setor de mercado de servigos de pagamento ou banco comercial no Brasil, no
seu Ultimo exercicio social.

5.8.2. A Administradora serd responsavel pelo atendimento das formalidades necessarias para a efetivagdo da
transferéncia de Cotas, bem como pela verificacdo da qualificacdo necessaria do cessionario para que este figure
como Cotista da Classe Unica. Para operacionalizacdo da transferéncia, o cessiondrio deverd apresentar a
Administradora declaracdo formal, sob as penas da lei, de que ndo se qualifica como um Concorrente.

5.9. Além do disposto em 5.6 acima, o Cotista, por ocasido do ingresso na Classe Unica deverd atestar,
mediante termo préprio, que:

(i) teve acesso ao inteiro teor do presente Anexo Descritivo e do Regulamento; e

(ii) tomou ciéncia (a) dos Fatores de Risco envolvidos e da Politica de Investimento; (b) de que ndo ha
qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe Unica;
e (c) de que a eventual concessdo de registro para a venda de Cotas ndo implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informacgOes prestadas ou de adequagdo deste Anexo Descritivo e do
Regulamento & legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade da Classe Unica, do Fundo, da
Administradora, da Gestora e demais prestadores de servicos do Fundo e da Classe Unica.

5.10.  Exclusivamente para fins do disposto neste capitulo, serdo considerados os Dias Uteis, em conjunto, na
Capital do Estado de Sdo Paulo, no Brasil, e na Cidade de Nova York (NY), nos Estados Unidos da América.

5.11. A Assembleia Geral que deliberar sobre a emissdo e a distribuicdo de novas Cotas podera dispor sobre o
numero minimo de Cotas que devam obrigatoriamente ser subscritas para que a distribuicdo seja concluida, bem
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como sobre o procedimento a ser observado em caso de ndo haver a subscri¢do total da quantidade minima de
Cotas originalmente prevista.

5.11.1. Durante o periodo de distribuicdo, uma vez atingido o nimero minimo de Cotas referido no item acima,
as importancias recebidas podem ser investidas na forma prevista neste Anexo Descritivo.

5.12.  Desde que aprovado pela Assembleia Especial que deliberar sobre a emissdo e a distribuicdo de novas
Cotas da Classe Unica, o investimento na Classe Unica podera ser efetivado por meio de compromissos, mediante
0s quais os investidores ficardo obrigados a integralizar o valor do capital comprometido a medida que a
Administradora fagca chamada de capital, de acordo com prazos, processos decisérios e demais procedimentos
estabelecidos nos respectivos Compromissos de Investimento.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA ESPECIAL
6.1. Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacdo prépria e de outras matérias previstas em

outros artigos do Regulamento e/ou deste Anexo Descritivo, compete privativamente a Assembleia Especial
deliberar sobre as matérias dispostas abaixo com o seguinte quérum para deliberagao:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas a | Maioria de votos dos Cotistas presentes.
Classe Unica e deliberar sobre as demonstracdes
contabeis da Classe Unica, no prazo de até 60
(sessenta) dias apdés o encaminhamento das
demonstracdes contdbeis a CVM, contendo relatorio
do auditor;

(ii) o requerimento de informacdes por parte | Maioria de votos dos Cotistas presentes.
dos Cotistas, observado o disposto 12 do Artigo 26
deste Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n2 175;

(iii) a aprovagdo dos atos que configurem | Metade, no minimo, das cotas subscritas.
potencial Conflito de Interesses entre a Classe Unica e
a Administradora ou Gestora e entre a Classe Unica e
qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham
mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas da
Classe Unica;

(iv) o pagamento de Encargos ndo previstos no | Metade, no minimo, das cotas subscritas.
Artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM n2 175 e
no Artigo 28 do Anexo Normativo IV da Resolugdo

CVM n? 175;

(v) a instalacdo, composicdo, organizacdo e | Metade, no minimo, das cotas subscritas.
funcionamento de eventuais comités e conselhos da

Classe Unica;

(vi) a alteracdo do Prazo de Duracdo da Classe | Maioria de votos dos Cotistas presentes.
Unica;

(vii) a alteracdo da classificagdo ANBIMA adotada | Metade, no minimo, das cotas subscritas.

pela Classe Unica;

(viii) a alteracdo do Anexo Descritivo; Metade, no minimo, das cotas subscritas.
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(ix) 0 aumento da Taxa de Administracdo ou na | Metade, no minimo, das cotas subscritas.
Taxa de Gestdo;

(x) a emissdo e distribuicdo de novas Cotas da | Metade, no minimo, das cotas subscritas.
Classe Unica além do Capital Autorizado, caso
aplicavel;

(xi) o plano de resolugdo de Patrimdnio Liquido | Metade, no minimo, das cotas subscritas.
Negativo, nos termos do artigo 122, da Resolucdo
CVM n?2 175;

(xii) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia | Metade, no minimo, das cotas subscritas.

da Classe Unica

(xiii) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou | Metade, no minimo, das cotas subscritas.
parcial, a transformac¢do ou a liquidacdo da Classe
Unica;

(xiv) a prestacdo de fianca, aval, aceite ou | Metade, no minimo, das cotas subscritas.
qualquer outra forma de retencdo de risco, nos
termos do Artigo 86, da parte geral da Resolugdo CVM
175;

(xv) a aprovacgdo do laudo de avaliagdo do valor | Metade, no minimo, das cotas subscritas.

justo de ativos utilizados na integralizacdo de Cotas da
Classe Unica de que trata o Artigo 20, § 62, do Anexo
Normativo IV da Resolucdo CVM n2 175; e

(xvi) previamente, sobre toda e qualquer matéria | Metade, no minimo, das cotas subscritas.

objeto de deliberacdo pela Classe Unica, na qualidade
de cotista do Fundo Intermedidrio ou acionista
indireto da Sociedade Investida, no ambito das
assembleias gerais do Fundo Intermedidrio ou da

Sociedade Investida.

6.2. As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo
comparecimento dos cotistas.

6.3. A Assembleia Especial pode ser convocada pelos Prestadores de Servicos Essenciais, pelo Custodiante,
por Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas da
Classe Unica para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe Unica.

6.3.1 A convocacdo da Assembleia Especial por solicitacdo do Cotista ou grupo de Cotistas, pelo Custodiante
ou pela Gestora devera que trata o caput, deve ser dirigida aos Prestadores de Servico Essenciais, que, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento da solicitacdo, deverdo realizar a convocac¢do da Assembleia
Especial.

6.3.2. A convocagdo e a realizagdo da Assembleia Especial deverdo ser custeada pelos requerentes, salvo se a
Assembleia Especial assim convocada deliberar em contrario.

6.3.3. A convocacdo da Assembleia Especial far-se-a exclusivamente meio de correio eletrénico, ficando para
tal os Cotistas responsaveis pela atualizagdo de seus dados cadastrais, ou por publicacdo em periddico de grande
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circulagdo (informado previamente aos Cotistas) e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd
realizada a Assembleia Especial, bem como a respectiva ordem do dia a ser deliberada, sendo que, caso ndo
disponha em contrario a convocagdo, a Assembleia Especial ocorrerd na sede da Administradora.

6.3.4. AsconvocacBes da Assembleia Especial deverdo ser feitas com pelo menos 10 (dez) dias de antecedéncia
da data prevista para a sua realizacdo, devendo conter descri¢do dos assuntos a serem discutidos e votados.

6.3.5. A Assembleia Especial se instalara exclusivamente com a presenca de qualquer niumero de Cotistas.

6.3.6. Independentemente de convocacdo, sera considerada regular a Assembleia Especial a que
comparecerem todos os Cotistas.

6.3.7. A Assembleia Especial podera ser realizada:

(i) de modo exclusivamente eletrdnico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de
comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou

(ii) de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente
quanto a distancia por meio de comunicag¢do escrita ou sistema eletronico.

6.3.8. A Assembleia Especial realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como ocorrida na sede
da Administradora.

6.4. Nas deliberagGes da Assembleia Especial, a cada Cota emitida sera atribuido o direito a um voto, sendo
certo que somente podem votar na Assembleia Especial os Cotistas inscritos no “Registro de Cotistas” na data da
convocagdo da Assembleia Especial, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

6.4.1. Os Cotistas deverdo exercer os seus direitos de voto no interesse da Classe.

6.4.2. Os votos e quoruns de deliberagdo previstos neste Anexo Descritivo devem ser computados de acordo
com a quantidade de Cotas subscritas, observado os itens abaixo.

6.4.3. Serdo considerados para computo do quérum de aprovagédo, apenas os votos validos, ndo se computando
(i) os votos em branco (assim considerados os votos em branco, os nulos e as abstengdes) e (ii) os votos de cotistas
inadimplentes no momento da instalacdo da referida assembleia, nos termos deste Regulamento.

6.4.4. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na
data da convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas ndo tém o direito a voto sobre a respectiva parcela
subscrita e ndo integralizada.

6.4.5. AsdeliberacBes da Assembleia Especial sdo tomadas conforme quérum descrito no item 6.1., cabendo a
cada cota subscrita 1 (um) voto, observados os itens abaixo.

6.5. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita, eletrénica ou quaisquer outros sistemas
eletrénicos que permitam a participacdo remota, desde que recebida pela Administradora antes da respectiva

Assembleia Especial, observado o disposto neste Anexo Descritivo e no proprio edital de convocagéo. Na hipdtese
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de envio de votos ou manifestacBes por meio de correio eletronico, somente serdo considerados os votos
enviados diretamente dos enderegos de e-mail previamente cadastrados ou assinados digitalmente por meio de
assinatura eletrénica e/ou sistema de chave-publica.

6.5.1. Ndo podem votar nas Assembleia Especial do Fundo e nem fazer parte do cdmputo para fins de apuragao
do quérum de aprovacéo:

(i) os Prestadores de Servico Essencial do Fundo;

(i) os socios, diretores e funcionarios dos Prestadores de Servico Essencial;

(iii) partes relacionadas aos Prestadores de Servico Essencial, seus sdcios, diretores e funcionarios;

(iv) os prestadores de servicos da Classe Unica, seus sécios, diretores e funcionarios;

(v) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o da Classe Unica; e

(vi) o Cotista, na hipdtese de liberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que

concorram para a formag&do do patriménio da Classe Unica.

6.5.2. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-lo
de exercer seu voto, nos termos do caput deste Artigo, sem prejuizo do dever de diligéncia da Administradora em
buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

6.6. As deliberacGes da Assembleia Especial poderdo ser tomadas mediante processo de consulta, formalizada
por escrito, dirigida pela Administradora a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

6.6.1. Aresposta pelos Cotistas a consulta formal devera se dar no prazo maximo de 16 (dezesseis) dias, sendo
gue a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como abstencdo pelo Cotista a consulta formulada.

6.7. Serd admitida a realizacdo de Assembleia Especial por meio de conferéncias telefénicas ou video
conferéncias, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboragdo e assinatura de ata da reunido, com descricdo da
ordem do dia e dos assuntos deliberados.

6.8. Qualquer transagdo (i) entre a Classe Unica e Partes Relacionadas; ou (ii) entre a Classe Unica e qualquer
entidade administrada pela Administradora e/ou Gestora (carteira de investimentos ou fundo de investimento);
ou (iii) entre Partes Relacionadas e as sociedades alvo sera considerada uma hipdtese de potencial conflito de
interesses e deverad ser levada ao conhecimento e aprovacao da Assembleia Especial (“Conflitos de Interesses”).

CAPITULO VIIl - AMORTIZAGOES E RESGATE

8.1. N&o havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duragdo ou da liquidacdo da Classe
Unica. No entanto, a Administradora podera realizar, conforme deliberac3o pela Assembleia Especial, nos termos
dos itens abaixo, amortizacBes parciais das Cotas da Classe Unica, a qualquer tempo, em especial quando
ocorrerem eventos de distribuicdo da Sociedade Investida. A amortizagdo serd feita mediante rateio das quantias
a serem distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas existentes.
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8.1.1. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas pelo ultimo valor atualizado disponivel da Cota anterior a data
da amortizacdo ou do resgate.

8.1.2. A Administradora devera notificar os Cotistas sobre a amortizacdo das Cotas com antecedéncia de, pelo
menos, 1 (um) Dia Util, por meio de comunicado aos Cotistas, encaminhado no endereco eletrénico previamente
cadastrado.

8.1.3. A Assembleia Especial podera determinar a Administradora que, em caso de iliquidez dos ativos da Classe
Unica, ndo havendo recursos disponiveis, a amortizagdo das Cotas seja realizada mediante entrega de Ativos Alvo
e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na proporgdo das Cotas detidas por cada Cotista.

8.1.4. Em qualquer hipdtese de amortizagdo e inclusive em caso de dagdo em pagamento de bens e direitos
decorrente do resgate, a amortizacdo ou o resgate se dard apos a dedugdo de todas Encargos do Fundo e/ou
Encargos da Classe Unica tratadas neste Anexo e na regulamentag3o aplicavel.

8.1.5. Caso, de acordo com qualquer erro manifesto de contabilidade ou erro similar, qualquer Cotista tenha
recebido um valor superior ao valor que faz jus nos termos do presente Anexo Descritivo, tal Cotista devera
restituir a Classe Unica ou & Sociedade Investida, conforme aplicével, tal valor excedente, sem juros, no prazo de
30 (trinta) dias apds a solicitagdo pela Classe Unica. A obrigacdo de restituir a Classe Unica ou a Sociedade
Investida, conforme aplicdvel, por distribuicdes incorretas subsistira a transferéncia ou liquidagdo por tal Cotista
da totalidade ou de qualquer parte de sua participacdo na Classe Unica.

8.1.6. Nos termos da legislagdo tributaria brasileira, a Administradora fica autorizada a reter das distribuicoes
realizadas a qualquer Cotista os valores necessarios para pagamento de tributos incidentes sobre a Classe Unica
ou suas respectivas operagBes. Quaisquer valores assim retidos e pagos serdo considerados como tendo sido
distribuidos ao Cotista, para todos os fins do presente Anexo Descritivo. De acordo com esta disposi¢do, caso
qualquer valor que deva ser retido n3o tenha sido retido, o Fundo, a Classe Unica, a Administradora, conforme
aplicavel, deverd (i) exigir que o Cotista para quem tal retengdo n3o foi realizada reembolse a Classe Unica para
que seja feita tal retencdo, ou (ii) reduzir quaisquer distribuices posteriores pelo valor de tal retencdo. A
obrigacdo atribuida ao Cotista de reembolsar & Classe Unica os tributos que foram obrigados a ser retidos
subsistira a transferéncia ou liquidacdo por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua participacdo na
Classe Unica. Cada uma das partes deverd fornecer & Classe Unica de tempos em tempos todas as informacdes
exigidas por lei ou de outra forma razoavelmente solicitadas pela Classe Unica (inclusive certificados da forma
prevista pela lei federal, estadual, local ou estrangeira aplicavel) para que a Classe Unica possa avaliar a
necessidade de retencdo e o valor a ser retido.

CAPITULO IX — ENCARGOS DA CLASSE
9.1 Encargos. Nos termos do Artigo 51 da Resolugdo CVM n2 175, adicionalmente aos Encargos do Fundo, a Taxa

de Administracdo, e ao Prémio de Desempenho, constituem encargos da Classe Unica (“Encargos da Classe
Unica”):

(i) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe Unica;
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(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e informagdes
periddicas previstas na Resolugdo CVM n2 175;

(iii) despesas com correspondéncia do interesse da Classe Unica, inclusive comunicacdes aos Cotistas da
Classe Unica;

(iv) honordrios e despesas do Auditor Independente das demonstracées contabeis da Classe Unica;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira;
(vi) despesas com a manutencgdo de ativos cuja propriedade decorra da execucgdo de garantia ou de acordo

com devedor;

(vii) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses da
Classe Unica, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac&o, imputada a Classe Unica, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim como a parcela
de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores de servigo da Classe Unica no exercicio de suas respectivas func&es;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos Alvo da Carteira;
(x) despesas com a realizagcdo de Assembleia Especial;
(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacgdo ou liquidagdo da Classe

Unica, no valor méaximo de RS 100.000,00 (cem mil reais) por exercicio social do Fundo;
(xii) a Taxa Maxima de Custddia;

(xiii) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe Unica;

(xiv) prémios de seguro;

(xv) inerentes a realizacio de Assembleia Especial, reunides de comités ou conselhos da Classe Unica,
incluindo despesas com viagens/deslocamento e demais despesas razoaveis e devidamente comprovadas, no
valor maximo de RS 50.000,00 (cinquenta mil reais) por exercicio social da Classe Unica; contratacdo de terceiros
para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada, inclusive despesas para operagées da
Classe Unica, especialmente as relativas a due diligences fiscais, legais, contdbeis, tecnoldgicas e/ou ambientais,
conforme aplicavel, e, ainda, custos de elaboragdo de contratos, incorridos para a realizagdo de investimentos em
Ativos Alvo e tenham sido efetivamente concluidas, ainda que os investimentos deixem de ser efetivamente
realizados, no valor maximo de RS 300.000,00 (trezentos mil reais) por exercicio social; e

(xvi) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao.

9.2. Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos do caput como Encargos da Classe Unica correrdo por conta
da Administradora ou da Gestora, conforme o caso, salvo decisdo contréria da Assembleia Especial.

41



Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

9.3 As despesas indicadas neste Capitulo incorridas pela Administradora anteriormente a constituicdo ou ao
registro do Fundo perante a CVM serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, e serdo passiveis de nota explicativa
e de auditoria quando forem elaboradas as demonstracdes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo. O
prazo maximo para o reembolso de tais despesas serd de 12 (doze) meses a contar da primeira integralizagdo de
Cotas.

CAPITULO X — DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, PATRIMONIO E INFORMACOES
10.1. A Classe Unica tera escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicacSes, as contas e as demonstracdes
contabeis da Classe Unica serem segregadas das da Administradora, bem como das do Custodiante e do

depositario eventualmente contratados pelo Classe Unica.

10.1.1. O patrimdnio liquido da Classe Unica correspondera a soma algébrica de seu disponivel com o valor da
Carteira, mais os valores a receber, menos as suas exigibilidades (“Patrimdnio Liquido da Classe Unica”).

10.1.2. A Administradora podera propor a reavaliacdo dos ativos da Carteira da Classe Unica, quando:
(i) verificada a notdria insolvéncia de alguma Sociedade Investida;

(i) houver atraso ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortiza¢Ges relativamente aos titulos e/ou
Ativos Alvo que tenham sido adquiridos pela Classe Unica;

(iii) houver pedido de recuperacao judicial, extrajudicial ou faléncia ou for decretada a faléncia de alguma da
Sociedade Investida, concessdo de plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial da Sociedade Investida, bem
como a homologacdo de qualquer pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial envolvendo alguma da
Sociedade Investida;

(iv) houver emissdo de novas Cotas;

(v) alienagdo de ativos da Sociedade Investida;

(vi) oferta publica de a¢Ges de qualquer da Sociedade Investida;

(vii) mutagdes patrimoniais significativas, a critério da Administradora;

(viii) permuta, alienagdo ou qualquer outra operagdo com Ativos Alvo; e

(ix) da hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe Unica.

10.1.3 A escolha do Agente de Reavaliagdo cabera a administradora, dentre 3 (trés) empresas de renome
indicadas pela Gestora ou, ainda, pelos Cotistas. A Administradora, em nome da Classe Unica, contratara tal

empresa, as expensas da Classe Unica. O resultado da reavaliagdo dos ativos efetuada pelo Agente de Reavaliagdo
serd valido para todos os fins de direito.
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10.1.4. No momento da subscri¢gdo de Cotas da Classe Unica e de acordo com declaracio que deverd ser firmada
no Compromisso de Investimento, os Cotistas tém ciéncia, reconhecem e aceitam as regras relativas a precificacdao
dos ativos da Carteira da Classe Unica.

10.2.  Naocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos da Classe Unica, que impacte materialmente
o seu Patrimdnio Liquido da Classe Unica, e do correspondente reconhecimento contébil dessa alteracdo, no caso
de a Classe Unica ser qualificada como “entidade para investimento” nos termos da regulamentacdo contabil
especifica, a Administradora deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do reconhecimento contabil:

(a) um relatdrio, elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, com as justificativas para a alteragdo no valor
justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliagdes atual e anterior; e

(b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e Patrimonio Liquido da Classe Unica apurados de
forma intermediaria;

(ii) elaborar as demonstracdes contabeis da Classe Unica para o periodo compreendido entre a data de inicio
do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contdbil dos efeitos da nova mensuragdo caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas da Classe Unica até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos
efeitos da nova avaliacdo;

(b) as Cotas da Classe Unica sejam admitidas & negociacdo em mercados organizados; ou haja aprovacdo em
Assembleia Especial.

10.3.  Para efeito da determinagdo do valor da Carteira, devem ser observadas as normas e os procedimentos
contdbeis aceitos no Brasil, especialmente a Instrucdo CVM n2 579, inclusive para fins de provisionamento de
pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

10.4. Para efeito da determinacdo do valor da Carteira da Classe Unica, devem ser observadas as normas e os
procedimentos previstos no manual de precificagdo do Custodiante, disponivel em www.brltrust.com.br,
observado o disposto na Instrugdo CVM n2 579.

CAPITULO XI — LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDAGAO ANTECIPADA

11.1 Qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica ensejard a Administradora a
verificar se o Patriménio Liquido da Classe Unica esta negativo (“Eventos de Avaliacdo”)

11.2.  Na hipdtese de a Administradora verificar que o Patriménio Liquido da Classe Unica estar negativo
(“Patrimdnio Liquido Negativo”), a Administradora devera:

(i) Imediatamente, em relagdo a Classe Unica: (a) fechar para resgates e ndo realizar amortizagdo de Cotas;
(b) ndo realizar novas subscri¢cdes de Cotas; (c) comunicar a existéncia do Patrimdnio Liquido Negativo a Gestora;
(d) divulgar fato relevante; e (e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao;
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(ii) Em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolucdo do Patriménio Liquido Negativo, em conjunto
com a Gestora, do qual conste, no minimo: (I) andlise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio
Liquido Negativo; (I1) balancete; (Ill) proposta de resolugdo para o Patriménio Liquido Negativo; e (b) convocar a
Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolugdo do Patriménio Liquido Negativo.

11.2.1. Caso apds a adocdo das medidas previstas no item “(i)” da Clausula acima os Prestadores de Servigos
Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido Negativo
ndo representa risco a solvéncia da Classe Unica, a adogio das medidas referidas no item “(ii)” da Clausula acima
se torna facultativa

11.3.  Os seguintes eventos sdo considerados eventos de liquidacdo da Classe Unica (“Eventos de Liquidacdo”):

(i) caso seja deliberado em Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial que um Evento de Avalia¢do constitui
um Evento de Liquidagao;

(ii) por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(iii) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial especialmente
convocada para tal fim;

(iv) intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora e/ou da Gestora, sem a sua efetiva substituicdo
nos termos deste Anexo; se, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe Unica, o Patriménio Liquido
da Classe Unica diario for inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos;

(vi) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe Unica n3o possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento;

(vii) se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicagdo do anuncio de inicio de
distribuicdo, ndo for subscrita a totalidade das Cotas representativas do seu Patrimdnio Liquido inicial, salvo na
hipdtese de cancelamento do saldo ndo colocado, antes de tal prazo.

11.3.1. Na hipotese de um Evento de Liquidagdo e ndo havendo a disponibilidade de recursos, cada Cotista
poderd receber Ativos Alvo e/ou Outros Ativos constantes da Carteira, como pagamento dos seus direitos, em
dagdo em pagamento, conforme venha a ser decidido pela Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial que
deliberar pelo Evento de Liquidacao.

11.4.  AcClasse Unica entrard em liquidac3o ao final do Prazo de Durac3o da Classe Unica ou por deliberac3o da
Assembleia Especial.

11.5.  No caso de liquidagdo da Classe Unica, a Administradora promoverd a divisdo do patriménio da Classe
Unica entre os Cotistas, deduzidas a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gest3o, e quaisquer outras despesas da
Classe Unica ou comum ao Fundo, dentro da respectiva proporg¢do da Classe Unica dentro do Patrimonio Liquido
do Fundo, na proporcdo de suas respectivas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta dias), devendo a Assembleia
Especial que deliberar a liquidacdo manifestar-se a respeito de eventual pagamento em ativos aos Cotistas ou a
alienacdo destes ativos em condigBes especiais.
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11.6. Ao final do Prazo de Duragdo da Classe Unica ou do Fundo, o que acontecer primeiro ou em caso de
liquidacdo antecipada, ndo havendo a disponibilidade de recursos, os Cotistas da Classe Unica poderdo receber
Ativos Alvo e/ou Outros Ativos constantes da Carteira da Classe Unica, como pagamento dos seus direitos, em
dacdo em pagamento, conforme venha a ser decidido pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidagdo da
Classe Unica.

11.6.1. Na hipdtese de a Assembleia Especial ou Assembleia Geral, a depender do caso, ndo chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de dagdo em pagamento dos bens e direitos para fins de pagamento de
resgate das Cotas, os Ativos Alvo e Outros Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicao
de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detida
por cada titular sobre o valor total das Cotas existentes a época. Apds decorrido o prazo de 30 (trinta) dias da
constituicdo do condominio acima referido, a Administradora e o Custodiante estardo desobrigados em relacdo
as responsabilidades estabelecidas neste Anexo Descritivo e no Regulamento, ficando autorizado a liquidar a
Classe Unica perante as autoridades competentes.

11.6.2. A Administradora devera notificar os Cotistas, (i) para que os mesmos elejam um administrador para o
referido condominio de bens e direitos, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, e (ii) informando a
proporcdo de bens e direitos a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas ap0ds a constituicdo do referido condominio.

11.6.3. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados do envio da notificacdo, esta funcdo sera exercida pelos Cotistas.

11.6.4. O Custodiante fara a custddia dos Ativos Alvo e Outros Ativos pelo prazo de 30 (trinta) dias contados do
envio da notificagdo referida no item 11.6.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio eleito pelos
Cotistas ou ao qual essa fungdo tenha sido atribuida indicara a Administradora e ao Custodiante data, hora e local
para que seja feita a entrega dos Ativos Alvo e Outros Ativos. Expirado este prazo, a Administradora podera
promover a consignacdo dos ativos da Carteira da Classe Unica, na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

11.7. A liquidacdo da Classe Unica serd conduzida pela administradora, observando: (i) as disposicdes do
Regulamento, do presente Anexo Descrito ou o que for deliberado na Assembleia Especial; e (ii) que sera conferido
tratamento igual a todas as Cotas da Classe Unica, sem privilégio de qualquer Cotista.

CAPITULO XII — FATORES DE RISCO

12.1. Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos da Classe Unica estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminac3o da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas.
Os recursos que constam na Carteira da Classe Unica e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos,
de forma ndo exaustiva (“Fatores de Risco”):

(i) Risco Cambial. A totalidade do Patriménio Liquido da Classe Unica poderd ser aplicado em ativos no

exterior, atrelados direta ou indiretamente a variagdo da moeda estrangeira. Em fungdo disso, as Cotas da Classe
Unica poderdo apresentar variagdo negativa, com a consequente possibilidade de perda do capital investido.
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(ii) RestricBes ao Resgate e Transferéncia de Cotas e Liquidez Reduzida. A Classe Unica, constituida sob forma

de condominio fechado de natureza especial, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualguer momento. As
amortizacdes parciais e/ou total das cotas serdo realizadas, nos termos deste Anexo Descritivo, sempre no melhor
interesse da Classe Unica, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos da Classe Unica, em fungdo de seus
investimentos em cotas do Fundo Intermediario e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de
todas as exigibilidades e provisdes da Classe Unica ou na data de liquidacdo da Classe Unica. A liquidacdo
antecipada da Classe Unica por qualquer motivo, inclusive, mas ndo limitadamente, em funcdo da liquidag3o ou
encerramento do prazo de duracdo de veiculos de investimento em que ele invista, pode acarretar no
recebimento antecipado dos recursos investidos na Classe Unica ou na necessidade de realizagdo dos resgates por
meio da dacdo em pagamento dos ativos da Classe Unica, nos termos deste Anexo Descritivo. Caso os Cotistas
queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe Unica, serd necesséria a venda das suas Cotas no mercado
secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condi¢ces dos Compromissos de Investimento
referentes a subscri¢do e integralizagdo de suas Cotas e o disposto neste Anexo Descritivo e no Regulamento.
Além disso, a alienacgdo ou transferéncia das Cotas no mercado secundario esta sujeita as restricGes estabelecidas
no item 5.8.1 acima, ou seja, o cessiondrio ndo poderd ser qualificado como um Concorrente. Dessa forma, o
Cotista deve estar ciente dos riscos relacionados a falta de liquidez e/ou perda de oportunidades de transagdo
ocasionadas pelas restricdes de transferéncia ou alienagdo atribuidas as Cotas.

(iii) Propriedade de Cotas versus Propriedade dos Ativos. Apesar de a Carteira da Classe Unica ser constituida,

predominantemente, de cotas do Fundo Intermediario que, por sua vez, detém preponderantemente acbes da
Sociedade Investida, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre as cotas do
Fundo Intermediario, da Sociedade Investida ou sobre os ativos financeiros que compdem as suas respectivas
carteiras. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas.

(iv) Liquidez Reduzida dos Ativos Alvo da Classe Unica. Caso a Classe Unica precise se desfazer de parte ou de

todas as a¢Bes da Sociedade Investida antes do planejado, ha o risco de ndo haver comprador para tais ativos e/ou
o prego de negociagdo obtido podera ser bastante reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda
de patriménio da Classe Unica e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

(v) Pagamento Condicionado aos Retornos dos Ativos da Classe Unica. Os recursos gerados pela Classe Unica

serdo provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital proprio, bonificacdes e quaisquer outras
remuneragdes que sejam atribuidas as cotas do Fundo Intermedidrio e, consequentemente, da Sociedade
Investida. A capacidade da Classe Unica de amortizar as Cotas est4 condicionada ao efetivo recebimento pela
Classe Unica dos recursos acima citados.

(vi) Concentracdo da Carteira da Classe Unica. A Classe Unica devera aplicar preponderantemente no Fundo

Intermedidrio que, por sua vez, aplicard os recursos na Sociedade Investida, que por fim aplica
preponderantemente na Sociedade Alvo. Isso implica em concentracdo dos investimentos da Classe Unica em
ativos emitidos por um unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentracdo dos recursos aplicados
pela Classe Unica em ativos de um mesmo emissor, maior é o risco a que a Classe Unica est4 exposta. Desta forma,
a Classe Unica estara sujeita aos mesmos riscos do Fundo Intermediario e, consequentemente, da Sociedade
Investida, os quais estdo expostos de forma n3o exaustiva nesta sec3o, e os resultados da Classe Unica dependerso
dos resultados atingidos pelo Fundo Intermediario e pela Sociedade Investida.
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(vii) Riscos relacionados & Sociedade Alvo. A Classe Unica, indiretamente por meio do Fundo Intermediério e

da Sociedade Investida, realizara um investimento na Sociedade Alvo. Ndo ha garantias de (i) bom desempenho
da Sociedade Alvo, (ii) solvéncia da Sociedade Alvo ou sociedades por elas investidas; e (iii) continuidade da
Sociedade Alvo ou sociedades por elas investidas. Os riscos relacionados a atividade da Sociedade Alvo (e.g. riscos
regulatorios, tributarios, legais) se materializados, podem impactar negativa e significantemente os resultados da
Carteira da Classe Unica e o valor das Cotas. Os pagamentos que a Sociedade Alvo normalmente realizaria (i.e.,
dividendos) podem se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da Sociedade Alvo,
bem como outros fatores. Ndo ha garantia de que a Classe Unica e seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem
certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ndo ha, tampouco, garantia de que a Sociedade
Investida conseguira exercer todos os seus direitos de sécio na Sociedade Alvo, nem de que, caso a Classe Unica
consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus originais e/ou obtidos no tempo
esperado. A Sociedade Investida podera ser um dos primeiros investidores profissionais a financiar a Sociedade
Alvo, e ¢ comum que tais companhias ndo possuam recursos e/ou ndo sejam rentaveis no inicio de suas atividades,
o que pode requerer da Sociedade Alvo aportes adicionais consideraveis para desenvolver as tecnologias e
negdcios da Sociedade Alvo, assim como para alcancar clientes e obter ou manter uma posi¢gdo competitiva no
mercado. Além disso, as tecnologias e negécios desenvolvidos pela Sociedade Alvo podem nédo obter o resultado
pretendido, mesmo apds o investimento de recursos pelos investidores. Ainda, a Sociedade Alvo pode estar sujeita
a um nivel de competitividade alto em suas negociagGes, inclusive por empresas mais estaveis e com maior
potencial financeiro e recursos tecnoldgicos.

(a) Riscos trabalhistas na Sociedade Alvo e/ou sociedades por ela investidas. A Sociedade Alvo e/ou as

sociedades por ela investidas podem possuir potenciais passivos trabalhistas, os quais, se efetivamente
forem devidos pelas referidas sociedades podem acarretar no desembolso de valores significativos a
titulo de indenizacdo. Com isso, a Sociedade Alvo poderd experimentar perdas patrimoniais que
impactariam diretamente no seu resultado e consequentemente, no resultado da Classe Unica. Ademais,
existe o risco do programa de opcdo de compra de acbes da Sociedade Alvo ser considerado como
remuneragdo em razao de ndo estar claro se o preco para aquisi¢cdo de participagdo é o valor de mercado
da quota.

(b) Propriedade intelectual. A Sociedade Alvo e/ou as sociedades por ela investidas podem n3o ter o registro

final junto ao INPI de todas as marcas das quais fazem uso, sendo certo que existem diversos processos
em analise junto ao INPI. Caso a Sociedade Alvo ou as sociedades por ela investidas venham a ser
impedidas de utilizarem as referidas marcas ou caso algum terceiro pleiteie direito a indenizagdo pela
utilizacdo indevida de alguma marca, é possivel que o resultado da Sociedade Alvo seja impactado em
caso de derrota nas instancias administrativas e/ou judiciais competentes, e, por conseguinte, os
resultados da Classe Unica podem ser afetados negativamente,

Regulatoério:

(c) Geral. A Sociedade Alvo e/ou as sociedades por ela investidas opera como instituicdo de pagamento sem
autorizagdo especifica do Banco Central do Brasil até o presente momento. O pedido de autorizagdo para
funcionamento encontra-se sob analise do Banco Central do Brasil e, caso ndo venha a ser concedido, ou
seja concedido apds a formulagdo de exigéncias significativas, inclusive do ponto de vista societério (e.g.
exigindo alteracGes de governanca ou do ponto de vista de dispersdo acionaria) pode haver impacto
significativo na operacgdo e nos resultados da Sociedade Alvo e, por conseguinte, nos resultados da Classe
Unica.
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(d) Risco de gquestionamento de cobranca de ‘juros’ acima do limite legal. A Sociedade Alvo e/ou as

sociedades por ela investidas tém receitas relevantes por conta de operac¢des de descontos de recebiveis
por meio das quais a Sociedade Alvo e/ou as sociedades por ela investidas antecipa recebiveis a
estabelecimentos comerciais, podendo tais operagdes serem realizadas diretamente ou por meio de
terceiros. Nas situagBes em que houver a antecipacdo dos recebiveis pela a Sociedade Alvo e/ou as
sociedades por ela investidas aos estabelecimentos, é questionavel a eventual cobranca de juros acima
do limite legal, quando da aplicagdo da taxa de desdgio correspondente. Isto porque, ha limitacdes
estabelecidas para a cobrancga de juros por pessoas nao caracterizadas como instituicdes financeiras.

(e) Dependéncia em poucos parceiros para as operacdes de antecipacdo de recebiveis. Além disso a

Sociedade Alvo e as sociedades por ela investidas quando realizam a antecipacdo por meio de terceiros
contam com poucos parceiros. Caso ocorra redugdo ou limitacdo das linhas de crédito fornecidas por tais
parceiros, isso poderia dificultar a realizagdo da antecipagdo dos recebiveis.

(f) Risco referente ao PIX. A Sociedade Alvo é participante indireto no PIX e mantém contrato com um Unico

parceiro na qualidade de participante direto, para possibilitar o acesso dos clientes da Sociedade Alvo as
funcionalidades do PIX. A regulamentacdo estabelece que caso ndo haja, por parte da Sociedade Alvo, a
observancia das normas do PIX, o parceiro poderia rescindir o contrato unilateralmente, sem a
observancia de aviso prévio. Por se tratar de um servico relevante, a Sociedade Alvo deve observar
integralmente a regulamentacdo atinente ao PIX, caso contrario pode haver entraves operacionais
decorrentes de eventual rescisdo contratual.

(g) Dependéncia operacional em poucos prestadores de servico. Na consecugdo de suas operagles, a

Sociedade Alvo e/ou das sociedades por ela investidas pode depender de relagdes juridicas com poucos
ou apenas um prestador de servigo essencial(is). De tal sorte, uma eventual rescisdo, resilicdo ou
encerramento antecipado de tal(is) contrato(s), por qualquer motivo que seja, pode acarretar
consequéncias operacionais relevantes, ndo havendo qualquer garantia de que a Sociedade Alvo e/ou as
sociedades por elas investidas possa encontrar prestador(es) de servico(s) equivalentes no mercado em
tempo suficientemente rapido caso tal cendrio venha a se concretizar.

(viii) Risco Legal. A performance da Sociedade Alvo pode ser afetada por riscos legais e administrativos
referentes aos seus projetos e aos setores em que atuam, bem como demandas judiciais em que a Sociedade Alvo
eventualmente figure como ré, em razdo de, por exemplo, danos ambientais, obriga¢cdes trabalhistas,
concernentes aos direitos do consumidor, indeniza¢des por desapropriacdes, e afins. Ndo ha garantias de que a
Classe Unica ou a Sociedade Alvo obterdo resultados favoraveis em suas demandas judiciais.

(ix) Taxas incidindo indiretamente na Classe Unica. Conforme descrito no Capitulo IV acima, a Classe Unica

estara sujeita ao pagamento das taxas de administracdo e de performance cobradas no d&mbito da Sociedade
Investida.

(x) Auséncia de Garantia de Rentabilidade. A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de

investimento ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos pela
Sociedade Investida em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e
pagamento de suas obrigacGes ndo permite, portanto, determinar qualquer pardmetro de rentabilidade seguro
para as Cotas.

48



Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

(xi) Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental. O Fundo Intermediario, a

Sociedade Investida e, consequentemente, a Classe Unica, poderdo estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordindrios, situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econOmica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢gdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de
mudangas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que comp&em a carteira do Fundo
Intermedidrio e/ou da Sociedade Investida e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo
acarretar prejuizos para os cotistas e atrasos no pagamento de amortizages e regastes. Ndo obstante, o Fundo
Intermedidrio e a Sociedade Investida desenvolverdo suas atividades em diferentes jurisdices, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelos respectivos governos, que podem intervir na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econémica e monetdria pode envolver alterag@es nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondmicas, podem impactar significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de
medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo
de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os
resultados operacionais da Classe Investida e a consequente distribuicdo de rendimentos aos cotistas. Impactos
negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas
de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe Investida.

(xii) Risco de Mercado Externo. A Sociedade Investida podera manter em sua carteira ativos financeiros

negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou
regulatorios, por exigéncias tributdrias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do
Real em relagdo a outras moedas. Ademais, os investimentos da Sociedade Investida no exterior estardo expostos
a alteracGes nas condicGes politica, econdmica ou social nos paises onde investe, direta ou indiretamente, o que
pode afetar negativamente o valor de seus ativos financeiros.

(xiii) Risco de descontinuidade. A Assembleia Especial, os investidores do Fundo Intermediario e os

investidores e/ou a administracdo da Sociedade Investida e da Sociedade Alvo poderdo optar pela liquidagdo
antecipada da Classe Unica, do Fundo Intermediério, da Sociedade Investida, respectivamente. Nessas situacdes,
os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracdo esperada, ndo sendo devida pela Classe Unica, pela Administradora ou pela
Gestora nenhuma multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xiv) Risco de Investimento no Exterior. De acordo com sua Politica de Investimento, a Classe Unica manterd

em sua carteira ativos financeiros negociados no exterior ou adquirir cotas de fundos que invistam no exterior.
Consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias
tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do Real em relagdo a outras
moedas. Os investimentos da Classe Unica estardo expostos a alteracdes nas condicSes politica, econémica ou
social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na
transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde a Classe Unica invista e o
Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho da Classe Unica. As operacdes da Classe Unica poderdo
ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia
ou de liquidagdo financeira de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das
transacdes e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢des de acesso aos mercados locais.
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(xv) Risco de necessidade de reinvestimento de recursos recebidos a titulo de amortizacdo. O Fundo

Intermediario pode exigir que a Classe Unica devolva todas ou parte de quaisquer distribuicdes anteriores feitas a
ele pelo Fundo Intermediario, para que este possa cumprir suas obrigaces de reinvestimento na Sociedade
Investida. O cotista deve estar ciente que os valores eventualmente recebidos pela Classe Unica oriundos de
distribuicBes realizadas pelo Fundo Intermedidrio podem n&o ser distribuidos pela Classe Unica aos cotistas em
razdo deste estar obrigado a devolver tais recursos ao Fundo Intermedidrio para que este possa cumprir sua
obrigacdo de reinvestimento na Sociedade Investida.

(xvi) Risco de alteracdo da estrutura de investimento da Classe Unica. A Classe Unica investira seus recursos

no Fundo Intermedidrio, o qual buscard investir seus recursos na Sociedade Investida. No entanto, ndo ha garantia
de que o Fundo Intermediario investira exclusivamente na Sociedade Investida. O gestor do Fundo Intermediario
e a administracdo da Sociedade Investida poderdo, por razdes diversas (e.g. tributarias, regulamentares,
referentes a politicas de compliance) determinar que o Fundo Intermediario invista em veiculos de investimento
alternativos. Caso isso venha a ocorrer, o gestor do Fundo Intermediario diligenciard para que o investimento na
Sociedade Alvo continue sendo feito por meio de veiculos alternativos (ou quaisquer outras alternativas viaveis)
que isolem a exposicdo a tais ativos, observando-se o melhor interesse do Fundo Intermediario e dos seus
investidores. Entretanto, ndo had como garantir que a rentabilidade do Fundo Intermedidrio, e, por conseguinte,
da Classe Unica seria a mesma caso ndo houvesse tal alteragdo na estrutura de investimento. Portanto, os Cotistas
devem estar cientes de que, na hipotese de alteragdo da estrutura de investimento, as consequéncias sobre a
rentabilidade da Classe Unica sdo desconhecidas e podem ensejar efeitos distintos daqueles inicialmente
esperados pelos Cotistas.

(xvii) Risco de Cross-Liability no Fundo Intermediario. A conta separada do Fundo Intermedidrio a ser investida

pela Classe Unica geralmente ndo serd responsavel perante terceiros pelas obrigacBes das outras contas
segregadas pertencentes a companhia. Isto significa que geralmente ndo existe uma responsabilidade cruzada
potencial entre as contas segregadas da companhia. Cada conta segregada é responsavel pelo pagamento de suas
taxas e despesas. Ndo obstante o acima exposto, ndo ha garantia de que, se uma ac¢do for movida contra o a
companhia em tribunais de outra jurisdicdo, que ndo a da Comunidade das Bahamas, a natureza segregada das
contas serd respeitada.

(xviii)  Risco de Pagamento de IndenizacGes pela Sociedade Investida. A Sociedade Investida pode ser obrigada

a indenizar seus socios ou membros da administracdo, suas respectivas afiliadas, empregados ou agentes, e
membros do seu comité consultivo (advisory comittee) por danos relacionados as atividades da Sociedade
Investida. Tais danos podem ser materiais e terem efeitos adversos nos retornos financeiros dos socios.

(xix) Risco Operacional. Hd a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou

inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos, pelos prestadores de servigos
e/ou partes relacionadas & Classe Unica. Os valores dos ativos financeiros da Classe Unica e suas respectivas
negociacdes poderdo ser afetados por elementos externos variados (como, alteracdo de regulamentacdo aplicavel
aos fundos de investimento, direta ou indiretamente, intervencdo nos mercados por érgdos reguladores, etc.),
inclusive em relacdo aos fluxos de operacdes realizadas pela Classe Unica nos mercados internacionais, de forma
direta ou indireta, conforme os mercados em que as operagdes sdo realizadas. Ainda, os meios pelos quais as
operacdes realizadas pela Classe Unica s3o registradas e/ou negociadas poderdo sujeita-lo a riscos operacionais
variados (como, problemas de comunicagdo, ndo realizagdo ou efetivacdo de operagdes nestes mercados em
decorréncia de feriados, etc.). Adicionalmente, outras situagGes de ordem operacional poderao gerar blogueios,
atrasos, ou mesmo impossibilitar o efetivo cumprimento das operagdes realizadas pela Classe Unica no ambito
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dos sistemas e servigcos dos respectivos mercados de negociagdo e/ou de registro, podendo afetar a transferéncia
dos recursos e ativos financeiros negociados, independentemente da diligéncia da Administradora e da Gestora,
nas respectivas esferas de competéncia, na execugao de suas atividades, como, por exemplo, a inadimpléncia de
quaisquer das partes relacionadas as operagGes, direta ou indiretamente, ou, ainda, de falhas ou atrasos
sistémicos.

(xx) Risco de Insolvéncia da Classe Unica e Limitacio de Responsabilidade dos Cotistas: Na medida em que o

valor do Patriménio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes da Classe Unica, a
insolvéncia da Classe Unica poderd ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe Unica, (ii) por
deliberagdo da Assembleia Geral ou Especial, nos termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo, ou (iii) pela
CVM. Os Prestadores de Servico Essencial, especialmente a Administradora, ndo respondem por obrigacdes legais
e contratuais assumidas pela Classe Unica, tampouco por eventual Patriménio Liquido Negativo decorrente dos
investimentos realizados pela Classe Unica. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de
insolvéncia dos fundos sdo inovacGes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo judicial. Caso (a)
referidas inovac&es legais sejam alteradas; ou (b) a Classe Unica seja colocada em regime de insolvéncia, e a
responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar
recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao Patrimdnio Liquido Negativo, em valor superior ao valor das
Cotas por ele detidas;

(xxi) Risco Relacionado ao Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas em qualquer

material de divulgacdo do Fundo e/ou da Classe Unica que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a Administradora e/ou Gestora tenham
de qualquer forma participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo
¢ indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo had qualquer garantia de que resultados similares serdo
alcangados pela Classe Unica e/ou pelas Sociedades Alvo. Ainda, ndo ha qualquer garantia de que a Classe Unica
encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de
investimento. Considerando, também, o Prazo de Duragdo da Classe Unica, que podera ser prorrogado, mediante
deliberacdo da Assembleia Especial em tal sentido, os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo,
sem limitagdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e variagdo cambial;

(xxii) Riscos de Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A legislagdo aplicavel ao Fundo,

a Classe Unica, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe Unica, incluindo, sem limitac3o as leis
tributarias e regulamentacdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a alteragOes. Tais eventos poderdo
impactar de maneira adversa o valor das Cotas da Classe Unica, bem como as condicBes para distribuicio de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis
poderdo impactar os resultados do Fundo e da Classe Unica;

(xxiii)  Risco Relacionado a Arbitragem: Este Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de

disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao
Patriménio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe Unica.
Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um
processo judicial. No mesmo sentido, um Ativo Alvo em que a Classe Unica invista pode ter seu resultado
impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados da Classe Investida.

CAPITULO XIII - DISPOSICOES GERAIS
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13.1.  Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou
divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros: (i) as
informacdes constantes de estudos e andlises de investimento, elaborados pela Classe Unica e/ou pelo Fundo,
que fundamentem as decisdes de investimento na Classe Unica e no Fundo, incluindo os registros apropriados
com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes, (ii) as suas atualiza¢cdes periddicas, que venham
a ser a eles disponibilizadas e (i) os documentos relativos as operaces da Classe Unica e do Fundo.

13.1.1 Excetuam-se a vedacdo disposta acima, as hipoteses em que quaisquer das informacgées ali indicadas
sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista:(i) com o consentimento prévio e por escrito da
Assembleia Especial; ou (ii) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta Ultima
hipotese, a Assembleia Especial, a Administradora e a Gestora deverdo ser informadas por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

13.2.  Para fins do disposto neste Anexo, considera-se o correio eletrénico uma forma de correspondéncia
valida entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Cotistas.

13.3 A Administradora e a Gestora ndo tém conhecimento sobre qualquer situagdo ou potencial situagado de
Conflito de Interesses com a Classe Unica no momento de constituicdo da Classe Unica.

* %k ok k ok k ok k %k
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ADENDO I AO
ANEXO DESCRITIVO
DA CSHG TH CW FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO
EXTERIOR

Este Adendo | contém a descrigdo, de forma resumida, do objetivo e estrutura da Sociedade Investida.

Objetivo da Sociedade Investida. A Sociedade Investida, nos termos dos seus documentos constitutivos, tem por
objetivo primario investir na CloudWalk, Inc., uma corporation constituida em Delaware, que tem o objetivo de
desenvolver uma nova geracdo de processamento de pagamentos focada em pequenos e médios negdcios no
Brasil (“Sociedade Alvo”). A Sociedade Alvo comecou a operar em 2013 com foco inicial em processamento de
informacgGes. Posteriormente, a Sociedade Alvo langou mais produtos tais como InfinitePay, Payment Link, Digital
Wallet e criou tecnologias proprietarias que a diferenciam na eficiéncia de vendas, seguranca, suporte aos clientes,
etc. A visdo da Sociedade Investida é criar uma rede global para o “préoximo sistema financeiro”, propondo
maneiras inovadoras de trocas de valores com a melhor experiéncia do cliente, prego justo e méxima seguranca.

Ativos detidos pela Sociedade Investida. A Sociedade Investida investe exclusivamente na Série B de a¢Bes da
CloudWalk, Inc.

Administra¢do da Sociedade Investida. A Sociedade Investida sera gerida inicialmente por um administrador, qual
seja, a The Hive Brasil Tecnologia e Pesquisa Ltda. O nimero de administradores da Sociedade Investida pode ser
fixado de tempos em tempos mediante aprovacdo dos soécios em deliberagdo especifica. O mandato dos
administradores eleitos devera durar até a sua rendncia ou destituicdo, por tempo indeterminado. A Sociedade
Investida e o administrador acima mencionado deverdo manter um contrato de presta¢do de servicos de gestdo,
que serd responsavel por dispor sobre, dentre outros assuntos: (i) os servicos de gestdo oferecidos a Sociedade
Investida; (ii) a eventual disponibilizagdo de espacos para operacdes da Sociedade Investida; (iii) a disponibilizacdo
de certas tecnologias pelo administrador a Sociedade Investida; (iv) o preco devido pela Sociedade Investida pela
prestacdo dos servicos e disponibilizagdo de espagos e tecnologia.

Responsabilidade dos administradores. Os administradores da Sociedade Investida ndo respondem perante a
Sociedade Investida ou quaisquer de seus sdcios por perdas ou danos suportados pela Sociedade Investida ou
qualquer socio, a menos que tal perda ou dano seja resultado de fraude, conduta inapropriada ou irresponsavel,
negligéncia grave ou evidente descumprimento da Lei por parte do diretor (“Bad Acts”).

Derivativos. Em razdo do objetivo do Sociedade Investida, este ndo realizard operagGes com instrumentos
derivativos.
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ADENDO Il AO
ANEXO DESCRITIVO
DA CLASSE UNICA DO CSHG TH CW FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Exclusivamente para fins de referéncia dos Cotistas, este Adendo Il contém informacdes adicionais sobre a(s)
taxa(s) de administracdo, performance e/ou consultoria de investimentos cobrada(s) pelo Fundo Intermediario
e/ou pela Sociedade Investida.

(@) Fundo Intermedidrio

O Fundo Intermedidario pagard ao Investment Manager, a titulo de taxa de gestdo, o montante equivalente a: 0,3%
(trés décimos por cento) ao ano sobre o valor do capital integralizado no Fundo Intermediario, pagos
trimestralmente.

A titulo de taxa de administragdo, o Fundo Intermedidrio pagara ao Administrador do Fundo Intermedidrio o
montante equivalente a 0,1% (um décimo por cento) ao ano, sobre o valor do patriménio liquido do Fundo
Intermedidrio, com um valor minimo anula de USS 36,000, além de taxas relacionadas aos controles de FATCA e
CRS, especificados em acordos celebrados entre o Fundo Intermediario e o administrador do Fundo Intermedidrio.
O Fundo Intermedidrio também deverd pagar por todas as suas outras despesas, incluindo, mas sem se limitar a:
(a) despesas de custddia; (b) despesas legais; (c) taxas e emolumentos governamentais; (d) outras despesas
relacionadas a novas emissdes de cotas.

A titulo de taxa de performance, o Fundo Intermedidrio pagara os seguintes percentuais escalonados:

1. Se a TIR3 representar até 30%, o investment manager recebe 3,8% de todos os montantes distribuidos que
excederem o capital investido;

2. SeaTIR representar entre 30% e 50%, o investment manager recebe 3,8% de todos os montantes distribuidos até
a TIR de 30% (na forma do item 1 acima) e 6% de montantes adicionais distribuidos sobre o valor correspondente
da TIR entre 30% e 50%;

3. Se aTIR superar 50%, o investment manager recebe 3,8% de todos os montantes distribuidos na forma do item 1
acima, 6% dos montantes distribuidos na forma do item 2 acima, e 7,5% dos montantes que excederem TIR de 50%.

O Net Asset Value da Global TH CW Class K Segregated Account do Fundo Intermediario sera calculado em délares
norte-americanos, com base no ultimo dia Util de cada trimestre do calendario.

(a) Sociedade Investida

1. Remuneragdes devidas
A Sociedade Investida, por sua vez, podera ter de pagar uma remuneracdo aos administradores contratados pelos
servicos prestados e bens providos a Sociedade Investida, conforme aprovado pela administracdo, pelos sécios e
pelos socios preferenciais da Sociedade Investida.A Management Entiy Fee devida pela Sociedade Investida
corresponde a 0,45% ao ano sobre o capital investido.

2. Distribuicdo de Resultados

As distribuicGes devem observar a seguinte ordem e condigbes:

3 A taxa interna de retorno ou taxa interna de rentabilidade, de sigla TIR, em inglés IRR (internal rate of return), ¢ uma taxa de desconto base
anual que, quando aplicada a um fluxo de caixa, faz com que os valores das despesas, trazidos ao valor presente, seja igual aos valores dos
retornos dos investimentos, também trazidos ao valor presente.

54



Autorregulacao

ANBIMA

Administracao Fiduciaria

Primeiro, de forma proporcional para todos os sécios (pro rata);

Depois, (ii.a) se a TIR representar até 30%, o investment manager recebe 11,2% de todos os
montantes distribuidos que excederem capital investido; (ii.b) se a TIR representar entre 30% e 50%,
o investment manager recebe 11,2% de todos os montantes distribuidos até a TIR de 30% (na forma
do item 1 acima) e 14% de montantes adicionais distribuidos sobre o valor correspondente da TIR
entre 30% e 50%; (ii.c) se a TIR superar 50%, o investment manager recebe 11,2% de todos os
montantes distribuidos na forma do item 1 acima, 14% dos montantes distribuidos na forma do item
2 acima, e 17,5% dos montantes que excederem a TIR de 50%.
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