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ATO DO ADMINISTRADOR DA CLASSE UNICA DE COTAS DO FCOPEL FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR Il -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n.° 41.395.018/0001-17

A Administradora, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira
com sede na Praia de Botafogo, n. ° 501, 5° andar (parte), na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, e
inscrita no CNPJ sob o niumero 59.281.253/0001-23, na qualidade de administradora da CLASSE
UNICA DE COTAS DO FCOPEL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR Il - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ/MF sob
o nimero 41.395.018/0001-17 (“Classe Unica”), serve-se da presente para:

1. Tendo em vista as modificagdes implementadas pelo Oficio-Circular n® 3/2024/CVM/SIN
(“Oficio-Circular CVM n°® 3/2024”), fica aprovada a nova tabela de remuneracéo total paga aos
prestadores de servicos da Classe Unica. Destaca-se que n3o havera qualquer aumento no valor
pago pelos cotistas, tratando-se apenas de uma adequagdo ao formato estabelecido no referido
Oficio-Circular. Assim, a taxa descrita no item 5.1 do Anexo | da Classe Unica do Regulamento do
Fundo passara a vigorar conforme o Regulamento anexo.

2. Aprovar o novo Anexo | e Regulamento consolidados, tendo em vista as modificagdes
havidas, na forma do documento anexo, e que se encontra arquivado e a disposigédo dos cotistas
na sede e dependéncias da BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.

3. A versao do Regulamento consolidada e anexa ao presente Ato passara a ter efeitos no
fechamento de 19 de agosto de 2026.

Rio de Janeiro, 18 de agosto de 2026.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
- Administradora -
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Regulamento

FCOPEL FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR Il —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°® 41.395.018/0001-17

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 FCOPEL FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR Il -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDO"), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (Cddigo Civil), e pela parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugéo n°® 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolugdo 175”),
pela Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.994 de 24 de margo de 2022, conforme alterada
(respectivamente, “CMN” e “Resolugdo CMN 4.994”) e demais regulamentacdes aplicaveis Se tera como
principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duragéao Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
Administrador 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira de titulos e
valores mobiliarios, na categoria “administrador fiduciario”, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou
“Prestador de Servigo Essencial”).

CG Investimentos Brazil Ltda.,, instituicido com sede na Cidade e Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277, Edificio Plaza Iguatemi, salas
1.401 e 1.402, Jardim Paulistano, CEP: 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n°
31.982.447/0001-37, autorizado a prestagdo dos servigos de administragdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, a categoria “gestor de recursos”, de acordo
com o Ato Declaratério n°® 17.468 de 23 de outubro de 2020 (“GESTOR” ou
“Prestador de Servico Essencial” e, quando referido conjuntamente com o
ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

Gestor

Gl Te Sl I o]l Foro da Cidade de S&o Paulo, SP.
Aplicavel

Exercicio Social Encerramento no ultimo dia util do més de dezembro de cada ano.

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispbe, sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentagao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagcéo
dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) aplicacao
e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade
dos cotistas; (v) remuneragéao; (vi) politica de investimento e composicao e diversificagdo da carteira; (vii)
fatores de risco; e (viii) tributagao.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel.

211 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui, mas nao
se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, dos seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos
ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e)
outros servigos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.
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FCOPEL FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR Il —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°® 41.395.018/0001-17

21.2 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste regulamento e na regulamentacgéo aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas
nao se limita a contratagcdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes servicos: (a)
intermediacdo de operacgdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; e, eventualmente, (c)
outros servigos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

21.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO n&o se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis
apenas pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribuicées e a responsabilidade pela prestagao deste
tipo de servigo perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo
prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento ou a
regulamentacao aplicavel, comprovados em sentenca judicial transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais nao serao responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas
operagdes desde que n&do causados por culpa, dolo ou ma-fé.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigcos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos nao altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas,
o FUNDO ou a CVM.

24 Os investimentos no FUNDO n&o s&o garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera os seguintes encargos listados abaixo que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos
termos da Resolugéo 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador
de Servigo Essencial que a tiver contratado.

. taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do fundo;

Il despesas com o registro de documentos, impressao, expedigédo e publicagao de relatérios e informagdes
periédicas previstas neste Regulamento;

lll. despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicag¢des aos cotistas;
IV.  honorarios e despesas do auditor independente;
V. emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

VL. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo imputada, se for o caso;

VIl. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

VIIl. despesas com a realizagao de assembleia de cotistas;

IX. despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacgao, cisao, transformacgéao ou liquidagao da classe;
X. despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

Xl. taxas de administragdo e de gestéo;

XIl. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacgdes da carteira de ativos; e

XIil. taxa maxima de distribuigado, caso aplicavel.
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CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de cotas,
na forma prevista na Resolugao 175 e alteragGes posteriores.

411 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagéo da
assembleia, por meio eletrénico ou correspondéncia fisica.

41.2 Ainstalacao ocorrera com a presencga de qualquer numero de cotistas.
41.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

41.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao na classe de cotas.
41.6 O quérum para aprovacgao é de maioria dos votos, independentemente da matéria.

41.7 Nao poderao votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da Resolucao
175, exceto em condi¢des permitidas na regulamentagao vigente.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico ou carta dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 15
(quinze) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagédo da consulta formal sera a totalidade das
cotas emitidas, independentemente da matéria. A auséncia de resposta a consulta formal ndo significa
aprovagao de matéria da ordem do dia.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 5 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas péaginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrbnica as informagbes de envio obrigatério previstas na
regulamentacéo aplicavel.

5.1.1. Em relagéo a fatos relevantes, ndo obstante a divulgagédo no portal da CVM, o gestor devera comunicar
diretamente ao cotista.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagoes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
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Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO FCOPEL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR IIl - RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO FCOPEL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

INVESTIMENTO NO EXTERIOR Ill - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas do FUNDO sao de classe unica.

Tipo de Condominio Aberto.

Prazo de Duragéao Indeterminado.

Categoria Fundo de investimento financeiro.

Tipo Multimercado.

O objetivo da classe ¢ aplicar seus recursos, preponderantemente, em cotas
de fundos de investimento e veiculos no exterior que, por sua vez, poderéo
aplicar em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos e
caracteristicas, sem o compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou
fator de risco em especial e proporcionar a seus cotistas a valorizagado de
suas cotas por meio de uma carteira composta por ativos financeiros
negociados no exterior. A alocagao da classe devera obedecer as limitagdes
Objetivo previstas neste Regulamento e na regulamentag&o em vigor, principalmente
no que tange a categoria a que a classe pertence, bem como as
regulamentagcbes a que as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar estao sujeitas.

O objetivo da classe de cotas nado representa, sob qualquer hipotese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto
a segurancga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua
carteira.

A classe destina-se a receber exclusivamente recursos da Fundagéo Copel
de Previdéncia e Assisténcia Social, Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar (EFPC), inscrita no CNPJ n°® 75.054.940/0001-62, e fundos
geridos pela Fundagdo Copel, e direta e indiretamente, de planos de
beneficios por ela administrados , sendo estes classificados como
investidores profissionais.

A classe estara sujeita a Resolugdo do CMN n° 4.994/22 e suas alteragbes
posteriores. Para fins de atendimento do disposto na Resolugédo Previc n°
23/2023 fica desde ja estabelecido que os dados referentes a carteira e as
operagbes do FUNDO serdo devidamente enviados a Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar - Previc, na forma e periodicidade
estabelecidas pelo 6rgéo.

Publico-Alvo

As operagdes e investimentos desta classe observarédo, no que couber, as
modalidades de investimento permitidas e as vedacdes, estabelecidas pela
Resolugdo do CMN n° 4.994/22 do CMN e alteragbes posteriores
(“Resolucdo 4.994/22”), no que for aplicavel a fundos de investimento,
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Custodia e Tesouraria

Controladoria e Escrituragéo

Negociagao

Transferéncia

Calculo do Valor da Cota

Feriados

Distribuicdo de Proventos

BTG Pactual

porém nao os limites de alocagdo e concentracdo, ndo havendo
responsabilidade e/ou compromisso por parte do ADMINISTRADOR e/ou
do GESTOR, com o efetivo enquadramento do cotista que a alguma delas
ela esteja sujeito.

Cabe ao cotista o controle e consolidacdo dos limites de alocacido e
concentragcado das posi¢des consolidadas de seus recursos estabelecidos
pela regulamentagéo que Ihe seja aplicavel.

Itau Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre
Olavo Setubal, S&o Paulo — SP, CNPJ n° 60.701.190/0001-04, ato
declaratério CVM para a prestacdo da atividade de custédia de ativos
financeiros n° 1.524 de 23/10/1990 (“CUSTODIANTE").

CUSTODIANTE

As cotas ndo poderao ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou
entidade de balcdo organizado.

As cotas ndo podem ser objeto de cesséo ou transferéncia, salvo pelas
hipéteses previstas na Resolugao 175 e alteragbes posteriores.

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido
pelo numero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim
entendido o horario de fechamento dos mercados em que a Classe atue.

O valor dos ativos financeiros sera apurado, para efeito de calculo do valor
da cota da classe, de acordo com a seguinte metodologia:

(a) ativos financeiros do mercado nacional — diariamente, conforme manual
de precificagdo do controlador, preferencialmente, com base em fontes
publicas do mercado nacional;

(b) ativos financeiros do mercado internacional — sempre que possivel, sera
realizada da mesma forma e no mesmo horario que para os ativos
financeiros do mercado nacional. Caso os ativos financeiros do mercado
internacional ndo tenham sua cotacéo diaria divulgada até o momento da
apuragao do valor diario da cota da classe, o valor desses ativos sera
estimado, preferencialmente, com base em fontes publicas internacionais; e

(c) O valor dos ativos financeiros obtidos nos termos dos itens (a) e (b) acima
serao consolidados para fins da apuragao do valor global do patriménio da
classe.

A Classe nao recebe pedidos de aplicagéo e resgate, nao realiza converséo
de cotas para fins de aplicagéo e resgate e nao realiza pagamento de resgate
nos dias considerados feriados nacionais, bem como naqueles em que nao
haja funcionamento da bolsa de valores do Brasil. A Classe ainda nao realiza
conversdo de cotas para fins de aplicagédo e resgate e nao realiza pagamento
de resgate em feriados de &mbito nacional em Luxemburgo ou nos EUA ou
feriados em que nao houver expediente bancario ou bolsa em Nova lorque ou
Luxemburgo, sendo certo que estas datas serdo consideradas dias nao Uteis
para fins de converséo e pagamento. Nos feriados estaduais € municipais no
Brasil, a Classe operara normalmente

A classe de cotas incorporara ao seu patrimdnio liquido, dividendos, os juros
sobre capital proprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos
que integrem a sua carteira.
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Para a integralizagéo e resgate, quandoutilizados ativos financeiros, devem
Utilizacao de NI\l ser analisados e aprovados para aporte/resgate pelos Prestadores de
SN le=T (oIS ERWANo ] [[e-Te= O I-I  Servicos Essenciais, débito e crédito em conta corrente ou qualquer outro
Resgate sistema de liquidagdo que venha a ser criado, legalmente reconhecido e
admitido pelos Prestadores de Servigos Essenciai

O GESTOR, em relagao a esta classe de cotas, adota politica de exercicio
de direito de voto, disponivel em:
https://www.vincipartners.com/Home/informacoes.

Adocgéo de Politica de Voto Na hipétese de comparecimento e de efetivo exercicio do direito de voto, a
ADMINISTRADORA colocara a disposigao do cotista o material referente a
Assembleia Geral, para eventual consulta.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido, de modo que os cotistas nao
respondem por eventual patrimdnio liquido negativo da classe de cotas.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da classe de
cotas esta negativo:

i. qualquer pedido de declaracgéo judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

ii. inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimbénio liquido, naquela data de
referéncia;

iii. pedido de recuperagado extrajudicial, de recuperagao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

iv. condenagdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares
ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido da classe de cotas esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaracéo judicial de
insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao 175.

24 Serao aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de patriménio liquido negativo da classe de cotas.

CAPITULO 3 — DA EMISSAO, APLICAGAO E RESGATE DE COTAS

31 As cotas da classe correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, e serdo escriturais € nominativas.
As cotas da classe conferirdo iguais direitos e obriga¢des aos cotistas.

3.2 A utilizagéo de ativos financeiros na integralizacdo e resgate de cotas devera observar as condi¢des
estabelecidas pela CVM, bem como as correspondentes obrigacdes fiscais, eventualmente existentes, e ainda,
0s seguintes critérios:

i. os ativos financeiros a serem utilizados pelo cotista na integralizagdo das cotas da classe deverao
ser compativeis com a politica de investimento da classe;

ii. a integralizagédo das cotas da classe podera ser realizada, desde que, solicitada por escrito pelo
cotista, podendo ser via correio eletrénico devidamente cadastrado na base do ADMINISTRADOR,
e desde que o valor a ser integralizado seja apurado com base no prego de mercado dos ativos
financeiros utilizados na integralizagéo; e
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iii. o resgate das cotas, podera ser efetuado nos termos do presente Anexo, seja por solicitagdo do
cotista (podendo ser via correio eletrbnico devidamente cadastrado na base do
ADMINISTRADOR), término do prazo de duragao da classe ou ainda por liquidagao deliberada em
assembleia geral ou assembleia especial de cotistas, sendo feita entdo a transferéncia da
titularidade dos ativos integrantes da carteira da classe.

3.3 Os termos e condigbes para aplicagao e resgate observardo o disposto abaixo e na regulamentagao
aplicavel:

Valor da Cota para Aplicacao D+1

As cotas da classe podem ser resgatadas a qualquer tempo com
rendimento.

Caréncia Para Resgate

Conversdo das cotas em recursos no 13° dia util contados a partir da
Resgate solicitagdo (D+13) - (“Data da Convers&o”)

Pagamento: 3° dia util contados da Data da Conversao (D+16).

WL R I [[ IR EVA e Nao havera limitagao de valor.
para Aplicacdo e Resgate

34 A classe podera realizar resgates compulsorios de cotas, desde que as condigdes sejam definidas e
aprovadas em assembleia geral de cotistas. O referido resgate ocorrera de forma equanime, simulténea e
proporcional entre todos os cotistas e n&o tera incidéncia de cobranga de taxa de saida.

3.5 Caso, apos o atendimento da solicitagdo de resgate na Data da Conversao, a quantidade residual de
cotas resultar em montante inferior ao valor minimo de manutengao na classe, as cotas serdao automaticamente
resgatadas em sua totalidade.

3.6 A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagao antecipada
da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas, observado que
caso a liquidacao antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover a divisdo do patriménio da
classe entre os cotistas desta classe de cotas, na propor¢ao de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, a contar da data de realizacao da referida assembleia.

3.7 O GESTOR e/ou o ADMINISTRADOR podem, a seu exclusivo critério, declarar o fechamento da classe
de cotas para a realizagdo de resgates no caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de
iliquidez dos ativos componentes da carteira da classe de cotas, inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragao do tratamento tributario do
FUNDO ou dos cotistas, aplicando-se, em tal situagdo, o disposto na regulamentagéo aplicavel.

3.8 Alternativamente a convocagao de assembleia especial de cotistas para deliberar sobre determinadas
possibilidades, em caso de fechamento da classe de cotas para a realizacdo de resgates, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, o GESTOR podera, a seu critério, e com anuéncia do cotista e sob sua
responsabilidade, cindir do patrimdnio da classe de cotas os ativos excepcionalmente iliquidos, para sua
utilizagdo na integralizacdo de cotas de uma nova classe fechada ou de uma nova subclasse fechada ja
existente, observadas as disposi¢cdes da regulamentagio aplicavel.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

41 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolugao 175 e alteragdes posteriores.

i. A convocagédo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagdo da
assembleia, por meio eletrénico ou correspondéncia fisica.

ii. A instalagéo ocorrera com a presenga de qualquer numero de cotistas.
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iii. A presencga da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacgao.

iv. Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

V. A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagcao na classe de cotas.

Vi. O quérum para aprovagao & de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, carta ou telegrama, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo
minimo de 15 (quinze) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagdo da consulta formal sera a
totalidade das cotas emitidas, independentemente da matéria. A auséncia de resposta a consulta formal ndo
sigfinica aprovacdo de matéria da ordem do dia.

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 5 - REMUNERAGAO

51 As seguintes remuneragdes serao devidas pela classe de cotas para remunerar os seus prestadores
de servigos (base 252 dias):

TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

0,07% (sete centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga
Taxa Global mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da classe, rateada entre os
prestadores de servigos da classe.

A Taxa Global da classe podera ser acrescida das taxas dos fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento
Taxa Maxima Global em que a classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual de
0,07% (sete centésimos por cento) ao ano. Nao estao aqui incluidas as taxas
dos fundos constituidos no exterior.

Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servico, acesse a Plataforma de Transparéncia de

Taxas no enderego

Taxa Méaxima de Custédia géogl‘;/:s(ssee-is centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio liquido
Taxa de Ingresso N&o ha.

Taxa de Saida N&o ha.

Taxa de Performance Nao aplicavel.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

6.1 A classe tem como objetivo aplicar seus recursos, preponderantemente, em cotas de fundos de
investimento e veiculos no exterior que, por sua vez, poderdo aplicar em ativos financeiros de diferentes
naturezas, riscos e caracteristicas, sem o compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco
em especial e proporcionar a seus cotistas a valorizagéo de suas cotas por meio de uma carteira composta por
ativos financeiros negociados no exterior. A alocagao da classe devera obedecer as limitagdes previstas neste
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Anexo e na regulamentagcédo em vigor, principalmente no que tange a categoria a que a classe pertence, bem
como as regulamentagdes a que as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar estdo sujeitas

6.2 A classe investira no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em fundos de investimento no exterior
selecionados pelo GESTOR.

6.3 A classe de cotas podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de
investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, geridos pelo GESTOR, ou pelas
demais pessoas acima referidas.

6.4 Observado o limite minimo previsto nesta secéo, a politica de investimento e limites para composicao e
diversificagao da carteira da classe de cotas seguem dispostos nas tabelas a seguir.

LIMITES POR EMISSOR

EMISSOR PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em relacao
relagdo ao patrimdnio ao patriménio liquido da

liquido da classe de classe de cotas)
cotas)

a) Instituicdo Financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, exceto aquelas Vedado Vedado
listadas nesta tabela

b) Ativos emitidos por companhia aberta, exceto

aqueles listados nesta tabela Vedado Vedado

c) Sociedade de propésito especifico que seja
subsidiaria integral de companhia Vedado Vedado
securitizadora registrada na categoria S2

d) Pessoas naturais ou outras pessoas juridicas

de direito privado Vedado Vedado

e) Valores mobiliarios representativo de divida de

emissao de companhia nao registrada na CVM Vedado Vedado

f) Renda Variavel (agbes e certificados de
deposito de agdes admitidos a negociagao em
mercado organizado; bodnus e recibos de
subscricdo admitidos a negociagdo em Vedado Vedado
mercado organizado; cotas de classes
tipificadas como “agdes”; ETF de agoes; BDR -
Acdes; e BDR-ETF de agdes)

g) Fundos de Investimento Até 100% Até 100%

h) Uniéo Federal Até 100% Até 100%

i) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR,
ADMINIISTRADOR e companhias integrantes Vedado Vedado
de seu grupo econémico
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btgpactual

)

Acbes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo

relacionadas

N : 2 Vedado Vedado
econdmico contanto que integrem indice
IBOVESPA
k) Cotas de fundos de investimento administrados
pela, ADMINISTRADORA, GESTOR ou partes Até 100% Até 100%

Acdes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo
econdmico

Vedado

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

a)

Titulos publicos federais e
operagoes compromissadas
lastreadas nestes titulos

Até 100%

Até 100%

Ouro financeiro, desde que
negociado em mercado
organizado

Vedado

Vedado

Bonus e recibos de subscrigao,
cupons e quaisquer outros ativos
decorrentes dos valores
mobiliarios referidos acima

Vedado

Vedado

d)

Cotas de fundos de investimento
registrados com base no Anexo
Normativo | da Resolugao 175
(fundos de investimento
financeiros - FIF) destinadas ao
publico em geral, com o objetivo
de caixa

Até 100%

Até 100%

Cotas de fundos de investimento
registrados com base no Anexo
Normativo | da Resolugéao 175
(fundos de investimento
financeiros - FIF) destinados
exclusivamente a investidores
qualificados, com o objetivo de
caixa

Até 100%

Até 100%

f)

Cotas de fundos de investimento
registrados com base no Anexo
Normativo | da Resolugdo 175
(fundos de investimento
financeiros - FIF) e destinados
exclusivamente a investidores
profissionais

Vedado

Vedado
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g) Cotas de fundos de investimento

em indices - ETF Vedado Vedado

h) BDR-Acgbes, BDR-Divida Vedado Vedado
Corporativa e BDR-ETF e Agbes

i) Ativos, perfeitamente fungiveis de
uma unica emissao de valores
mobiliarios, desde que essa
aplicagdo em especifico constitua
a politica de investimento da
classe e os ativos tenham sido
emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica

Vedado Vedado

j) Titulos de emissao ou
coobrigagao de instituicao
financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e
operagdes compromissadas
lastreadas nesses titulos

Vedado Vedado

k) Notas promissorias, debéntures,
notas comerciais e certificados de
depodsito de valores mobiliarios,
desde que tenham sido emitidas
por companhias abertas e objeto
de oferta publica

Vedado Vedado

I) Cotas de Fundos de Investimento Vedado Vedado
em Direitos Creditérios — FIDC

m) Cotas de fundos de investimento Vedado
em direitos creditdrios cuja politica
de investimentos admita a
aplicagdo em direitos creditorios
nao-padronizados, conforme
definidos na Resolugao 175

Vedado

n) Cotas de fundos de investimento Vedado
. o Vedado
imobiliarios - FlI

0) Valores mobiliarios representativo Vedado
de divida de emissdo de
: ~ ; Vedado
companhia n&o registrada na
CVM

P) ﬁ&;‘;i:ﬁ?&s de recebiveis Vedads Vedado

q) Certificados de recebiveis cujo Vedado
lastro seja composto por direitos
creditorios nao-padronizados, Vedado
conforme definidos na Resolugao
175
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r) Cotas de fundos de investimento Vedado
em  participagbes -  FIP,
classificados como “entidade de Vedado
investimento”

s) Cotas de fundos de investimento Vedado
nas cadeias produtivas Vedado
agroindustriais — FIAGRO

t) Cotas de FIAGRO cujas politicas Vedado
de investimento admitam a
o o o Vedado
aquisicdo de direitos creditérios
nao-padronizados

u) Titulos e contratos de

. . ; Vedado Vedado
investimento coletivo

v) Criptoativos Vedado Vedado

w) Valores mobiliarios emitidos por
meio de plataformas eletrénicas
de investimento participativo,
desde que sejam objeto de
escrituragao realizada por
escriturador autorizado pela CVM

Vedado Vedado

x) Cotas de outros fundos de
investimento regulamentados pela
CVM que néo os constantes nesta
tabela

Vedado Vedado

y) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

z) Outros ativos financeiros nao

previstos nos itens “11” ao “25” Vedado Vedado

6.10. A classe de cotas respeitara ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

PERCENTUAL (em relacéo ao patriménio liquido
da classe de cotas) OU LIMITACAO

a) OPERAGOES EM MERCADO DE .
DERIVATIVOS, observados os limites da ATE 100%™
tabela acima

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS

COMO CREDITO PRIVADO VEDADO
c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO
EXTERIOR VEDADO
BTG Pactual
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d) Fundos/veiculos de investimento
constituidos no exterior compativeis com a MINIMO DE 67%
politica de investimento do FUNDO®

e) OPERAGOES QUE GEREM

ALAVANCAGEM A CLASSE NAO
f) MARGEM DE GARANTIA ATE 15%
g) Emprestar ativos financeiros Vedado
h) Tomar ativos financeiros em empréstimo Vedado

(1) ESTA CLASSE PODERA APLICAR SEUS RECURSOS EM FUNDOS DE INVESTIMENTO QUE
REALIZEM OPERACOES NO MERCADO DE DERIVATIVOS, desde que respeite as seguintes
condi¢des: (a) haja avaliagao prévia dos riscos envolvidos; (b) existéncia de sistemas de controles
internos adequados as suas operagdes; (c) Obrigatoriedade de registro da operagao ou negociagéo em
bolsa de valores ou de mercadorias e futuros ou em mercado de balc&o organizado; d) A atuagao deve
ser feita em camaras e prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacdo como contraparte
central garantidora da operacgéo; (e) A margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posigao
em ativos financeiros aceitos pela camara ou prestador de servicos de compensacédo e de liquidagao
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores Mobiliario; e (f) O
valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posigéo dos ativos financeiros
aceitos pela cAmara ou prestador de servigos de compensacgao e de liquidagdo autorizados a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios.

(2) ESTA CLASSE INVESTIRA EM FUNDOS DE INVESTIMENTO CONSTITUIDOS NO EXTERIOR E
DESTINADOS A INVESTIDORES QUALIFICADOS, devendo, portanto, cumprir os requisitos abaixo
estabelecidos pela Resolugao 4.994/22: (a) Os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior
estejam em atividade ha mais de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a
US$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de ddlares dos Estados Unidos da América) na data do investimento;
e (b) Os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de performance superior a doze
meses.

6.5 Cabera ao proprio cotista, sujeito a Resolugcéo 4.994, o controle e a consolidagéo de seus investimentos
mantidos no CLASSE com os demais investimentos por ele detidos por meio de sua carteira prépria ou por
meio de outros fundos que nao estejam sob administragdo da ADMINISTRADORA, cabendo exclusivamente
ao referido cotista assegurar que a totalidade de seus recursos estdo em consonéncia com a Resolugao
4.994/22, ndo cabendo a ADMINISTRADORA efou GESTOR a responsabilidade pela observancia de
quaisquer outros limites, condigdes ou restricbes que ndo aqueles expressamente definidos neste
Regulamento.

6.6 E vedado a classe, direta ou indiretamente:

(i) Realizar operagdes de compra e venda, ou qualquer outra forma de troca de ativos entre planos de
uma mesma EFPC;

(i) Realizar operacdes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras, ressalvados o0s casos
expressamente previstos no art. 25 da Resolugéo 4.994/22;

(iii) Aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas;
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(iv) Aplicar em ativos financeiros de emissdo de sociedades limitadas, ressalvados os casos
expressamente previstos pela Resolugao 4.994/22;

(v) Manter posi¢cées em mercados derivativos: (a) a descoberto; ou (b) que gerem possibilidade de perda
superior ao valor do patrimdnio da carteira ou do fundo de investimento ou que obriguem ao cotista aportar
recursos adicionais para cobrir 0 prejuizo do fundo;

(vi) Realizar operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia (operagdes
day trade), excetuadas as realizadas em plataforma eletronica ou em bolsa de valores ou de mercadorias
e futuros devidamente justificadas em relatério atestado pelo AETQ;

(vii) Aplicar no exterior, ressalvados os casos expressamente previstos pela Resolugao 4.994/22;
(viii) Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma; e

(ix) Locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros, exceto nas seguintes
hipoteses: (a) depdsito de garantias em operagdes com derivativos; e (b) operagcdes de empréstimos de
ativos financeiros, nos termos do art. 29 da Resolugao 4.994/22.

(x) adquiri ou manter, de forma direta ou indiretamente, investimentos em ativos virtuais

6.7 As operagbes compromissadas devem ser lastreadas em titulos da divida publica mobiliaria federal
interna.

6.8 O GESTOR deve certificar-se de que Fundo investido, ao investir recursos no exterior, se assegure de
que: a) os ativos adquiridos no exterior estao aderentes a regulamentagéo da CVM para investimento no exterior
por investidores qualificados; b) os fundos de investimento adquiridos no exterior ndo sao classificados direta ou
indiretamente como FIP com sufixo “Investimento no Exterior”; e c) a participagdo no patriménio liquido do fundo
de investimento constituido no exterior, detida pelo fundo local destinado a investidores qualificados com “sufixo
investimento no exterior” que nele invista, ndo podera ser superior a 15% (quinze por cento).

6.9 O GESTOR ¢é responsavel por assegurar que os gestores dos fundos investidos, direta e indiretamente,
executem, na selegéo dos ativos financeiros no exterior, procedimentos compativeis com as melhores praticas
do mercado, assegurando que as estratégias a serem implementadas no exterior estejam de acordo com o
objetivo, politica de investimento, regulamentagéo aplicavel as EFPCs e niveis de risco do CLASSE.

6.10 Os ativos financeiros no exterior, adquiridos pelo fundo investido, mesmo que indiretamente, devem
observar, ao menos, uma das seguintes condi¢bes: (i) ser registrados em sistema de registro, objeto de
escrituracdo de ativos, objeto de custddia ou objeto de depdsito central, em todos os casos, por instituicdes
devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; ou (i)
ter sua existéncia diligentemente verificada pelo custodiante do fundo investido, e desde que tais ativos sejam
escriturados ou custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio da
atividade por autoridade de paises signatarios do Tratado de Assungédo ou em outras jurisdicdes, desde que,
neste Ultimo caso, seja supervisionada por autoridade local reconhecida

6.11 O investimento pelo Fundo investido em instrumentos de derivativos no exterior e em fundos de
investimento/ veiculos de investimento no exterior deverao observar as condigdes e os requisitos estabelecidos
RES CVM 175/2022, de acordo com o publico-alvo da CLASSE;

6.12 As aplicagbes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no calculo dos
correspondentes limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos
domésticos.

CAPITULO 7 — TRIBUTAGAO

71 As operagdes da carteira do FUNDO nao estao sujeitas a tributagao pelo imposto de renda ou IOF.
7.2 A tributagdo aplicavel ao Cotista é a seguinte:

(i) 10OF: os rendimentos auferidos pelos Cotistas com aplica¢des resgatadas entre o 1° (primeiro) e 0 29°
(vigésimo nono) dia contado da data da aplicagao respectiva estardo sujeitos ainda a incidéncia da
aliquota regressiva do imposto sobre operacgdes financeiras - IOF, cobrado a aliquota de 1% (um por
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cento) ao dia sobre o valor do resgate, cesséo ou repactuagédo das cotas do FUNDO, limitado ao
rendimento da operagdo, em fungao do prazo, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do
rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF/Titulos
poder ser majorada, a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um
inteiro e cinco décimos por cento) ao dia; e

(i) 1l - Imposto de Renda: a aplicagdo do Cotista no FUNDO nao esta sujeita ao imposto de renda retido
na fonte.

7.3 A tributacdo aplicavel ao FUNDO é a seguinte:

(i) 1-10F: as aplicagdes realizadas pelo FUNDO estao sujeitos atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragéo a qualquer tempo, mediante ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia; e

(i) Il -Imposto de Renda: os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo isentos do
Imposto de Renda.

74 Tendo em vista que o Cotista esta dispensado da retengdo de imposto de renda na fonte, a GESTORA
nao tem uma meta tributaria atrelada ao prazo médio da carteira de titulos do FUNDO.

7.5 Caso a natureza tributaria do Cotista venha a ser alterada, a ADMINISTRADORA devera convocar
assembleia para estabelecer a meta tributaria a ser perseguida pela GESTORA.

7.6 O aporte de ativos financeiros no FUNDO sera feito de acordo com a legislagdo em vigor, notadamente
oart. 1°, da Lei 13.043/14, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentagdo dos documentos
e comprovagodes nele previstos.

i. Por ocasido do aporte, a ADMINISTRADORA se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condigdo para a efetivagdo da operacao e a seu exclusivo critério, o prévio
recebimento dos recursos necessarios a quitagéo desses.

i. A ADMINISTRADORA se reserva no direito de requalificar opera¢des que, na esséncia, sejam
equivalentes a aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas neste artigo.

CAPITULO 8 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

8.1 A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagbes de precos e cotagdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

8.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideragdo a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

8.3 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposi¢ao da classe
de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

i. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra sujeita
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela classe
de cotas.

8.4 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental,
Risco Requlatério e Judicial, Risco de Concentracdo, , Dependéncia do GESTOR, Risco de
Crédito, Risco de Liquidez, Risco de Mercado Externo, Risco Proveniente do Uso de Derivativos.

Outros Riscos: Nao ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para os cotistas.
Nao ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da classe de cotas.
Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por investidores
que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.
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MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR IIl - RESPONSABILIDADE LIMITADA

i. O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o
ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

8.5 Os fatores de risco ora descritos poderao sofrer alteragbes circunstanciais, e, portanto, poderao ser
reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no link descrito acima serdo
devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

8.6 Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento
definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a
outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, ao cotista.

8.7 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitacdes deste regulamento e da legislagao, definir livremente o grau de concentragdo da carteira de
aplicagao da classe de cotas. Ndo obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgoes de
investimento, os investimentos da classe de cotas estéo, por sua prépria natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas
do mercado e ariscos de crédito, que podem gerar depreciagéo dos ativos financeiros da carteira da classe de
cotas, ndo atribuivel a atuacdo do GESTOR.

* k *
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