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3% UBS

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO UBS EVOLUTION INFRAESTRUTURA IPCA
CREDITO PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
INCENTIVADOS EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n.° 41.423.592/0001-31

DATA: 27 de julho de 2026; HORARIO: 18:00 horas; LOCAL: Sede da UBS (Brasil) Corretora de Valores S.A.
(" Administradora”), na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n.° 700, 10° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo-SP; PRESIDENTE:
ANDERSON FONTOLAN; SECRETARIA: GIULIA DE BARROS LEITE; CONVOCACAO: Enviada por carta e/ou correio
eletronico aos cotistas do UBS EVOLUTION INFRAESTRUTURA IPCA CREDITO PRIVADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO INCENTIVADOS EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
- RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Cotistas”, respectivamente); PRESENCA: Os Cotistas signatarios da
Lista de Presenca e/ou aqueles que se manifestaram por meio de comunicacdo prévia a Administradora, nos termos do
item 7.2 e subitens do Anexo do Regulamento do Fundo (conforme definido abaixo); DELIBERACOES: Os Cotistas,
preliminarmente, autorizaram a lavratura da presente ata na forma sumaria. Em seguida, os Cotistas deliberaram, por
unanimidade dos votos dos presentes:

1. Aprovar a alteragdo do regulamento do Fundo, incluindo seu respectivo anexo (“Regulamento do Fundo” e “Anexo
do Regulamento”, respectivamente, em conjunto o “Regulamento”) para:

(i) Alterar a redacdo do Capitulo | do Apéndice do Regulamento, conforme referenciado no Anexo do
Regulamento, para fazer constar na redacao sobre o Publico Alvo que o Fundo nao admite investidores que sejam
classificados como US Person, conforme definido e descrito no referido capitulo do Regulamento, e que, isto posto, as
cotas emitidas pelo Fundo ndo podem ser ofertadas, vendidas ou transferidas dentro dos Estados Unidos da América
("EUA"), nem a investidores que sejam uma US Person, nos termos do Instrumento anexo.

2. Aprovar a versao consolidada do Regulamento, nos termos do Instrumento anexo.
3. O Regulamento e demais deliberacdes acima passarao a ter vigéncia no fechamento dos mercados de 01/09/2026.

Fica a Administradora autorizada a adotar todas as providéncias e praticar todos os atos necessarios a implementacao
das deliberacoes tomadas nessa Assembleia.

ENCERRAMENTO: A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo teve seu encerramento as 18:15 horas, tendo sido a
presente ata lida por todos e achada conforme, sendo ao final assinada pelo Presidente da Mesa e Secretaria.

Signed hy: Signed by:
Qﬂmﬁm Fontolan. | Gulia B. (Lt
ANDERSON FONTOLAN G ARROS LEITE

Presidente Secretéaria

Fale Conosco: 0800 055 8777 | www.ubs.com/br/pt/wealthmanagement/connect-with-us/get-in-touch-wm.html
Ouvidoria: 0800 772 0100 | https:/Avww.ubs.com/global/pt/legal/country/brazil/ombudsman.html
R. Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., 700, 10° and., Sdo Paulo/SP, 04542-000
Ata de Assembleia de Cotistas - FUNDO 1
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CAPITULO I: DO FUNDO

1.1. O UBS EVOLUTION INFRAESTRUTURA IPCA CREDITO PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO INCENTIVADOS EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“FUNDO”), constituido sob a forma de condominio aberto de natureza especial, com prazo indeterminado
de duragdo (“Prazo de Duragao”), cuja categoria € a de fundo de investimento e cujo exercicio social terminara em
julho de cada ano, é regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Resolugdo CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 175”), pela Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada (“Lei 12.431"), e pelas disposigbes legais que Ihe forem aplicaveis.

1.2. O FUNDO possui uma classe Unica de cotas (“Cotas”), cujas caracteristicas constam do Anexo.

CAPITULO Il: DOS PRESTADORES DE SERVIGO

2.1. O FUNDO sera administrado pela UBS (BRASIL) CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n® 700, 11° andar (parte), 13° e 14° andares
(parte), inscrita no CNPJ sob o n° 61.809.182/0001-30, devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) para o exercicio profissional de administragao de carteiras de valores mobiliarios, através do Ato Declaratério
n° 1527, expedido em 08 de novembro de 1990 (“ADMINISTRADORA").

2.2. A gestdo da carteira do FUNDO sera exercida pela UBS BRASIL ADMINISTRADORA DE VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios, através do Ato Declaratério n°® 11.103, expedido em 16 de junho de 2010, com sede
na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., n° 700, 11° andar (parte),
inscrita no CNPJ sob o n° 11.519.438/0001-05 (“GESTORA”).

2.2.1. AADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagao aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuagdo, e a GESTORA
possui todos os poderes necessarios para a execugao de todos os atos que sdo atribuidos a GESTORA nos termos
deste Regulamento e da regulamentagao em vigor, incluindo os poderes e a responsabilidade de gestéo da carteira do
FUNDO, assim entendidos os de selegao, avaliagdo, aquisi¢gdo, alienagao, subscrigdo, conversdo, permuta e demais
direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos financeiros, conforme definidos na regulamentagdo em vigor, que
integrem a carteira do FUNDO.

2.3. A responsabilidade da ADMINISTRADORA e da GESTORA (“Prestadores de Servigos Essenciais”), e de
quaisquer dos demais prestadores de servigos, perante o FUNDO e entre si, esta limitada as suas respectivas esferas
de atuacao, respondendo exclusivamente por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a
regulamentagdo vigente, ndo havendo qualquer solidariedade entre o FUNDO, a ADMINISTRADORA, a GESTORA e
quaisquer outros prestadores de servico do FUNDO.

2.3.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais deverao, conjuntamente, cada qual na sua esfera de atuagao, adotar as
politicas, procedimentos e controles internos necessarios para que a liquidez da carteira do FUNDO seja compativel
com: (i) os prazos previstos neste Regulamento para pagamento dos pedidos de resgate de Cotas; e (ii) o cumprimento
das obrigacdes das classes das Cotas.

2.4. A ADMINISTRADORA e a GESTORA poderao contratar em nome do FUNDO terceiros devidamente habilitados
e autorizados para prestagédo de servigos, observado o disposto na regulamentagdo em vigor. Especificamente em
relagéo a contratagcdo de assessoria juridica, econdmica e/ou financeira para defesa dos interesses do FUNDO, tal
contratacdo podera ser realizada tanto pela ADMINISTRADORA quanto pela GESTORA, conforme necessario,
observado os respectivos poderes de atuagao descritos no item 2.2.1 acima.

CAPITULO Ill: DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1. O objetivo da classe unica do FUNDO, bem como a politica de investimento com relagéo a classe unica do FUNDO
(“Politica de Investimento”), estdo dispostos no Anexo deste Regulamento.

CAPITULO IV: DOS ENCARGOS

4.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, as quais serao debitadas diretamente da classe unica
do FUNDO, exceto se de outra forma disposto nos incisos abaixo:
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| - taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

Il - despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedigao e publicagao de relatérios e informagdes
periodicas previstos na regulamentacao vigente;

Il - despesas com correspondéncia de interesse da classe Unica do FUNDO, inclusive comunicagbes a todos os
titulares de Cotas de classes e subclasses do FUNDO, conforme aplicavel (“Cotistas”);

IV - honorarios e despesas do auditor independente;
V - emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos da classe Unica do FUNDO;

VI - despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execucédo de garantia ou de acordo com
devedor;

VIl - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos interesses
da classe unica do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada a classe unica do FUNDO,
se for o caso;

VIl — gastos derivados da celebragédo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de
prejuizos da classe Unica do FUNDO nao coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

IX - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos financeiros da
classe unica do FUNDO;

X - despesas com a realizagao de assembleia de Cotistas;

XI - despesas inerentes a constituicdo, fuséo, incorporacéo, cisdo, transformacgéo ou liquidacdo da classe unica do
FUNDO;

XIl - despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais;

XIll - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da classe Unica do FUNDO ou com certificados
ou recibos de depdésito de valores mobiliarios;

XIV - royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre a ADMINISTRADORA ¢ a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

XV - as taxas de administracédo e de gestdo, conforme previsto no Anexo;

XVI — as taxas de performance e de custddia, se aplicavel, conforme previsto no Anexo;
XVII - taxa maxima de distribuicdo, caso aplicavel, conforme previsto no Anexo;

XVIII - despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

XIX - os montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracado, gestédo e/ou performance, se for o caso;

XX - honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o caso;
XXI - despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe unica do FUNDO;
XXII - contratagdo da agéncia de classificagédo de risco de crédito; e

XXIIl - as taxas de entrada e saida, caso aplicavel, conforme previsto no Anexo.

4.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correm por conta da ADMINISTRADORA ou
GESTORA, conforme aplicavel em relagéo a entidade que as tiver contratado.
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CAPITULO V: DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1. A convocagdo da assembleia geral de Cotistas do FUNDO (“Assembleia Geral”) sera realizada mediante
correspondéncia fisica ou eletrénica encaminhada a cada Cotista, a qual devera listar as matérias a serem deliberadas.

5.2. As deliberagdes privativas de Assembleia Geral, incluindo as contas e demonstragdes contabeis do FUNDO,
poderao, a critério da ADMINISTRADORA, ser adotadas mediante processo de consulta formalizada em carta, correio
eletrénico, dirigido pela ADMINISTRADORA a cada Cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos,
contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias corridos, contado da consulta por meio fisico.

5.2.1. Deveréao constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio de voto.

5.2.2. As contas e demonstragbes contabeis do FUNDO que ndo contiverem ressalvas poderdo ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral convocada para sua aprovagado néo seja instalada em virtude
do ndo comparecimento dos Cotistas.

5.2.3. Nao obstante o disposto no item 5.2 acima, os Cotistas poderdo manifestar-se em Assembleia Geral por meios

eletrénicos, conforme procedimentos internos da ADMINISTRADORA que assegurem a segurancga e autenticidade
das informagdes, nos termos da regulamentacao vigente.

CAPITULO VI: DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E RESULTADOS

6.1. A ADMINISTRADORA disponibilizara em seu site https://www.ubs.com/br/pt.html:

| - mensalmente, extrato de conta do Cotista, em segao protegida por senha, contendo: (a) nome do FUNDO e o numero
de seu registro no CNPJ, (b) nome, endereco e numero de registro da ADMINISTRADORA no CNPJ, (c) nome do
Cotista, (d) saldo e valor das Cotas da classe Unica ou da subclasse, se houver, no inicio e no final do periodo e a
movimentagao ocorrida ao longo do més, (e) rentabilidade da classe Unica ou da subclasse, se houver, auferida entre
o ultimo dia util do més anterior e o ultimo dia util do més de referéncia do extrato, (f) data de emissao do extrato da
conta; e (g) o telefone, o correio eletrdnico e o enderego para correspondéncia do servigo conforme mencionado na
regulamentacéo vigente;

Il - no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem, as demonstragdes
contabeis do FUNDO e da classe Unica, acompanhadas do parecer do auditor independente;

11l - demonstragéo de desempenho aos cotistas das classes e subclasses do FUNDO, até o ultimo dia util de fevereiro
de cada ano.

6.2. A ADMINISTRADORA divulgara na sua pagina na rede mundial de computadores a demonstragdo de
desempenho do FUNDO, no éambito da classe Unica ou da subclasse, se houver, relativa: (i) aos 12 (doze) meses
findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano; (ii) aos 12 (doze) meses findos em 30 de
junho, até o ultimo dia util de agosto de cada ano, no modelo constante do Suplemento C da Resolugdo CVM 175.

6.3. As demais informagdes do FUNDO, da classe Unica e/ou da subclasse, se houver, serdo disponibilizadas pela
ADMINISTRADORA através do Sistema de Envio de Documentos — CVMWeb, observados os prazos regulatérios
aplicaveis, nos termos da regulamentacdo em vigor.

6.4. Caso a classe unica do FUNDO possua posi¢cdes ou operagdes em curso que possam a vir a ser prejudicadas
pela sua divulgacdo, o demonstrativo de composi¢cao da carteira da classe unica do FUNDO podera omitir sua
identificacdo e quantidade, registrando somente o valor e o percentual sobre o total da carteira da classe Unica do
FUNDO.

6.5. A ADMINISTRADORA néo divulgara a terceiros informagdes sobre a composicéo da carteira da classe uUnica do
FUNDO, ressalvadas (i) a divulgagao a prestadores de servigo da classe Unica do FUNDO, (ii) a divulgagao aos 6rgaos
reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagbes
legais, regulamentares e estatutarias, e (iii) as informagdes publicas, disponiveis no site da CVM.

6.6. Os resultados da classe Unica do FUNDO em exercicios anteriores, bem como demais informagdes referentes a
exercicios anteriores, tais como demonstragdes contabeis, relatérios da ADMINISTRADORA e demais documentos
que tenham sido divulgados por forga de disposigdes regulamentares, poderdo ser obtidos no site da CVM e junto a
ADMINISTRADORA, mediante solicitagédo a esta.

6.7. Em caso de duvidas ou reclamagdes, favor entrar em contato com o Servigo de Atendimento ao Cotista da
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ADMINISTRADORA através do telefone 0800 055 8777. A ADMINISTRADORA disponibiliza, ainda, o servigo de
Ouvidoria para os clientes que nao estiverem satisfeitos com os esclarecimentos ou solugbes apresentadas pelo
Servigo de Atendimento ao Cotista através do telefone 0800 772 0100, do site
https://www.ubs.com/global/pt/legal/country/brazil/ombudsman.html e do endereco Rua Leopoldo Couto de Magalhaes
Jr., 700 11° andar - Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP.

CAPITULO VII: DA TRIBUTAGAO

7.1. TRIBUTAGAO APLICAVEL:

Este Capitulo foi elaborado com base na legislagéo brasileira em vigor na data de publicagdo deste Regulamento, e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao FUNDO e aos seus cotistas no caso de
o FUNDO se enquadrar integralmente na previsédo do artigo 3° da Lei 12.431/11.

Existem excegdes ao tratamento tributario descrito abaixo aplicavel aos cotistas do FUNDO, motivo pelo qual os
cotistas do FUNDO devem consultar seus assessores juridicos com relagédo a tributagdo aplicavel aos investimentos
realizados no FUNDO.

7.2. DO FUNDO:

| - Imposto de renda (IR): em geral, os rendimentos, ganhos liquidos e de capital auferidos pela carteira do FUNDO
sdo isentos de IR, mas existem exceg¢des ao tratamento tributario indicado a depender dos ativos investidos pelo
FUNDO.

Il - IOF sobre operag¢des com Titulos e Valores Mobiliarios (IOF-TVM): atualmente aplica-se a aliquota de 0% (zero por
cento) de IOF-TVM, para todas as hip6teses aplicaveis ao FUNDO. Ressalta-se que a aliquota do IOF-TVM pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

7.3. DOS COTISTAS:

I-1IR:

Nos termos da Lei 12.431/2011, para fins tributarios a carteira do FUNDO devera ser composta por, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia do FUNDO em Ativos de Infraestrutura.

Para fins deste Regulamento, Valor de Referéncia significa o menor valor entre o patriménio liquido da classe Unica do
FUNDO e a média do patriménio liquido do da classe unica do FUNDO nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data
de apuragao.

Caso este requisito seja cumprido, como regra geral os cotistas se submeterao a tributagéo a seguir.

Cotistas Residentes:

(i) Pessoas Fisicas: os ganhos e rendimentos relacionados ao investimento no FUNDO estao sujeitos a
tributagéo pelo IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i) Pessoas Juridicas: os ganhos e rendimentos relacionados ao investimento no FUNDO estéo sujeitos a
tributacéo pelo IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotistas Nao-Residentes:

Os ganhos e rendimentos decorrentes de investimento no FUNDO realizado por investidores residentes ou domiciliados
no exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional
(Resolucao n°® 4.373, de 29 de setembro de 2014) estéo sujeitos a tributagao exclusivamente na fonte a aliquota de
0% (zero por cento).

Aos cotistas residentes no exterior que ndo invistam de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional (Resolugédo n°® 4.373, de 29 de setembro de 2014) ou, que invistam de acordo com
referidas normas mas residam em pais que nao tribute a renda ou que realize a tributagdo em aliquota maxima inferior
a 17% (dezessete por cento) (“Jurisdigado de Tributagao Favorecida”) é aplicavel tratamento tributario especifico, motivo
pelo qual tais cotistas do FUNDO devem consultar seus assessores juridicos com relagéo a tributagdo aplicavel aos
investimentos realizados no FUNDO.

Desenquadramento para fins fiscais:
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A inobservancia pelo FUNDO de qualquer das condigdes dispostas no art. 3° da Lei 12.431/2011 implicara na perda,
pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidagdo ou transformagéo do
FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento, observado, ainda, o disposto na politica de investimento deste
Regulamento.

Neste cenario, como regra geral os rendimentos auferidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil, poderéo ser submetidos a tributacdo pelo IR na fonte a aliquotas regressivas em funcdo do prazo de suas
aplicagbes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até
180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias. No
caso de Cotista pessoa juridica, a tributacdo ndo sera considerada como exclusiva na fonte.

Por sua vez, para os Cotistas nao-residentes em Jurisdicdo de Tributagao Favorecida que invistam de acordo com as
normas e condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (Resolugdo n°® 4.373, de 29 de setembro de
2014), os rendimentos auferidos serdo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15%.

| - IOF:

(i) IOF-TVM: é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate/liquidagao das cotas
do FUNDO, limitado a um percentual do rendimento da operagéo, em fungéo do prazo e conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/2007. A aliquota é igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas
operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

(i) 1OF-Cambio: As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem como de
moeda Brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas em razéo de investimentos realizados pelo
FUNDO no exterior, estao sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio, para remessas
e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplicagdes no exterior, nos limites e
condigoes fixados pela CVM, estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento), sendo que na maioria das
demais operagdes a aliquota do IOF-Cambio aplicavel é de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento).
Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

CAPITULO VIIi: DAS DISPOSIGOES FINAIS

8.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa renuncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes ou processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questbes
decorrentes deste Regulamento.

Sao Paulo, 27 de julho de 2026
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ANEXO

As Cotas da classe Unica do UBS EVOLUTION INFRAESTRUTURA IPCA CREDITO PRIVADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO INCENTIVADOS EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA terdo as seguintes caracteristicas, conforme detalhadas nos capitulos
abaixo:

CAPITULO I: DO OBJETIVO, REGIME, PRAZO DE DURAGAO E RESPONSABILIDADE

1.1. A classe unica do FUNDO buscara proporcionar a valorizagdo de suas cotas mediante aquisicao de cotas de
fundos de investimento incentivados em infraestrutura renda fixa que busquem rentabilidade acima do indice de
Mercado ANBIMA B - IMA-B Total, divulgado pela ANBIMA — Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), aplicando seus recursos de forma preponderante em debéntures, Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (“CRI”) e cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (“FIDC”), de classe Unica ou
sénior, emitidos em observancia a Lei 12.431/11 e que atendam, portanto, aos critérios de elegibilidade descritos no
Complemento | (“Ativos de Infraestrutura”), excluindo a possibilidade de adotar estratégias que impliquem risco de
moeda estrangeira ou de renda variavel.

1.2. O regime da classe unica de Cotas do FUNDO sera o regime aberto, observado o Capitulo IV abaixo.
1.3. O prazo de duragéo das Cotas de classe Unica do FUNDO sera o igual ao Prazo de Duragédo do FUNDO.

1.4. A responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor de subscri¢gao de suas respectivas Cotas da classe Unica
do FUNDO.

CAPITULO II: DA POLITICA DE INVESTIMENTO

2.1. A classe unica do FUNDO aloca, pelo menos 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos em cotas do
CSHG MASTER PORTFOLIO CREDITO PRIVADO FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n° 41.394.902/0001-37 (“MASTER”), administrado pela
ADMINISTRADORA e gerido pela GESTORA.

2.2. O MASTER aplicara seus recursos de forma preponderante em debéntures, Certificados de Recebiveis Imobiliarios
(“CRI") e cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (“FIDC”) emitidos em observancia a Lei 12.431/11
e que atendam, portanto, aos critérios de elegibilidade descritos no Complemento | do regulamento do MASTER, bem
como deste Regulamento (“Ativos de Infraestrutura”), excluindo a possibilidade de adotar estratégias que impliquem
risco de moeda estrangeira ou de renda variavel.

2.3. A carteira do MASTER sera composta por Ativos de Infraestrutura e por Ativos Permitidos, conforme definido no
regulamento do MASTER, observado que o MASTER devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) de
seu Valor de Referéncia em Ativos de Infraestrutura, nos termos do item 1.1 acima.

2.4. Aclasse unica do FUNDO podera, através do investimento em cotas do MASTER, aplicar em modalidades diversas
de ativos financeiros, respeitados os limites de diversificacdo previstos na regulamentagéo vigente e no regulamento
do MASTER.

2.5. A classe unica do FUNDO respeitara os limites indicados abaixo, direta ou indiretamente por meio da aplicagéo de
seus recursos em cotas do MASTER:

Estratégias de Investimento ;%PMéx.img o el L e
ermissoes

Crédito Privado Sem Limites

Investimento no Exterior Vedado

Risco de Capital 20%

Alavancagem Permitido

2.6. O Patrimédnio Liquido excedente da classe Unica do FUNDO néo investido no MASTER, poderéo ser mantidos nas
modalidades e limites previstas abaixo:

N. | Limites por Modalidade de Ativo Financeiro Limite Maximo Limite Maximo
Individual em % do Conjunto em % do
Patriménio Liquido/ Patriménio Liquido/
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Permissao Permissao

1 Cotas de Fundo de Investimento Financeiro (“FIF”)
destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados com politica de investimento compativel
com a do FUNDO.

PERMITIDO
PERMITIDO

2 Cotas de FIF destinadas exclusivamente a
Investidores  Profissionais com  politica de 10%
investimento compativel com a do FUNDO.

3 Cotas de fundos de investimento em direitos

creditorios — FIDC 40%
4 Cotas de FIDC cujas politicas de investimento
admitam a aquisicdo de direitos creditérios nao- 10%
. 40%
padronizados
5 Certificados de recebiveis 40%
6 Certificados de recebiveis cujo lastro seja composto 10%
por direitos creditérios nao-padronizados
7 Valores mobiliarios representativos de divida de
emissdo de companhia emissora ndo registrada na 40%
CVM
8 Outros ativos financeiros ndo previstos nesta tabela,
desde que compativel ao tipo “Renda Fixa” e em 20% 20%
conformidade com a regulamentagao vigente
9 Titulos . publicos federais 'e operagoes PERMITIDO PERMITIDO
compromissadas lastreadas nesses titulos
10 | Titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicao
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central PERMITIDO PERMITIDO

do Brasil e operagbes compromissadas lastreadas
nesses titulos

11 | Notas promissoérias, debéntures, notas comerciais, e
certificados de deposito de valores mobiliarios, desde
que tenham sido emitidas por companhias abertas e PERMITIDO PERMITIDO
objeto de oferta publica e operagdes compromissadas
lastreadas nesses titulos

12 | Cotas de Fundos de indice admitidos & negociacéo
em mercado organizado (ETF) referenciado em indice PERMITIDO PERMITIDO
de renda fixa

13 | Contratos derivativos, exceto se referenciados nos

. ~ " PERMITIDO PERMITIDO
ativos nao permitidos nesta tabela.
14 | Cotas de FIF destinadas ao publico em geral com
PERMITIDO PERMITIDO
politica de investimento compativel com a do FUNDO.
15 | Ouro fmancelro, desde que negociado em mercado VEDADO VEDADO
organizado
16 IC:JIC»FEas de fundos de investimento em participagbes — VEDADO VEDADO
17 | Cotas de fundos de investimento nas cadeias VEDADO VEDADO

produtivas agroindustriais — FIAGRO

18 | Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento
admitam a aquisicdo de direitos creditérios nao- VEDADO VEDADO
padronizados

19 | Titulos e contratos de investimento coletivo, o que
inclui, mas ndo se limita, aos CIC-hoteleiros, VEDADO

observado o requisito previsto no paragrafo 1° do art. VEDADO
39 do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175
20 | CBIO e créditos de carbono VEDADO VEDADO
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21 | Criptoativos, conforme definido na regulamentacéo

" VEDADO VEDADO
aplicavel
22 | Valores mobiliarios emitidos por meio de plataformas
elgtronlcas .de |nvest|ment9 partlf;lpatlvo,.desde que VEDADO VEDADO
sejam objeto de escrituragdo realizada por
escriturador autorizado pela CVM
23 | Agbes e certificados de depdsito de agdes admitidos VEDADO VEDADO

a negociagdo em mercado organizado

24 | Bonus e recibos de subscrigdo, cupons e quaisquer
outros ativos decorrentes dos valores mobiliarios VEDADO VEDADO
referidos na alinea acima

25 | Cotas de Fundos de indice admitidos & negociagao

em mercado organizado (ETF), exceto referenciado VEDADO VEDADO
em indice de renda fixa
26 | BDR-Ac¢des, BDR-Divida Corporativa e BDR-ETF VEDADO VEDADO
27 | Cotas de fundos de investimento imobiliario — FlI VEDADO VEDADO
28 | Fundos de financiamento da industria cinematografica - -
nacional — FUNCINE VEDADO VEDADO
29 | Fundos mutuos de agdes incentivadas — FMAI VEDADO** VEDADO**
30 | Fundos de investimento cultural e artistico — FICART VEDADO** VEDADO**

** Apesar dos limites e restrigbes da classe unica do FUNDO na aplicagdo em determinados ativos, as classes e/ou
fundos de investimento nos quais a classe Unica aplica seus recursos podem adquirir tais ativos nos limites dos seus
respectivos requlamentos, nos termos da regulamentagdo em vigor.

2.7. Nao obstante o previsto nos itens acima, a classe unica do FUNDO devera observar os seguintes limites por

emissor:
N. | Limites maximos de concentragido por emissor Limite Maximo em % do
Patriménio Liquido/
Permisséao
1 Emissores de Ativos de Infraestrutura 40% Recursos
2 | Instituicdes Financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central. 20% excedentes
3 | Companhias Abertas. 10% da classe
4 | Sociedade de Propésito Especifico que seja subsidiaria integral de companhia | 10% unica que
securitizadora registrada na categoria S2. nao
5 | Pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado que néo seja companhia | 5% estiverem
aberta ou instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do aplicados
Brasil. no
6 | Unido Federal PERMITIDO MASTER
7 | Fundo de Investimento PERMITIDO PERMITIDO

2.8. A classe unica do FUNDO podera, ainda, praticar as seguintes modalidades, observado o limite maximo de
utilizagdo da margem bruta, bem como respeitado o limite minimo de investimento de seu Patriménio Liquido no
MASTER, nos termos da regulamentacao vigente, conforme aplicavel:

Outras Modalidades

Empréstimo de ativos financeiros na modalidade doadora AUTORIZADO
Empréstimo de ativos financeiros na modalidade tomadora AUTORIZADO
Day trade, assim consideradas as operagdes iniciadas e encerradas em um mesmo AUTORIZADO

dia, com o mesmo ativo financeiro, em que a quantidade negociada tenha sido
liquidada, total ou parcialmente

Venda de opg¢ao na modalidade descoberta AUTORIZADO
Venda de operagbes compromissadas em que seja assumido compromisso de AUTORIZADO
recompra
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Estratégias com instrumentos de derivativos AUTORIZADO

2.7. Adicionalmente aos limites de concentragao por emissor estabelecidos na Resolugdo CVM 175 e na tabela acima
disposta no item 2.7, a classe unica do FUNDO devera observar os seguintes limites em relagéo aos ativos financeiros
emitidos pela ADMINISTRADORA ¢ GESTORA:

Outros Limites de Concentragido por Emissor: Limite Maximo em % do
Patriménio Liquido

Ativos financeiros de emissdo da ADMINISTRADORA ou de empresas a ela ligadas 20% Recursos
excedentes
da classe
unica que
nao
estiverem
aplicados
no
MASTER

Ativos financeiros de emissdao da GESTORA ou de empresas a ela ligadas 20%

Cotas de fundos de investimento administrados pela ADMINISTRADORA, GESTORA | Sem Limites
ou empresas a elas ligadas

Acdes de emissdo da GESTORA ou de empresas a ela ligadas VEDADO

2.8. Ao aplicar em fundos de investimento, o MASTER e/ou a classe unica do FUNDO pagarao as taxas de
administracao e, eventualmente, de performance, dos fundos investidos.

2.9. Em virtude do item acima, a classe tnica do FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio
liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos financeiros integrantes de sua carteira, inclusive
por forga de intervengéo, liquidagao, regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial
dos emissores responsaveis pelos ativos da classe tnica do FUNDO.

2.10. Nos termos da Resolugao CVM 175, em caso de aplicagdo em CRI ou em cotas de emissdao de FIDC
constituido sob a forma de condominio fechado, o ADMINISTRADOR deve assegurar-se de que, na
consolidagdo das aplicagdes, os limites por emissor descritos no regulamento do MASTER e neste
Regulamento serao respeitados, observado que fica dispensada a consolidagdo das aplicagées no caso de
FIDC administrado ou gerido por terceiros nao ligados a ADMINISTRADORA ou a GESTORA da classe unica
do e do MASTER. Os CRI e as cotas de FIDC constituido sob a forma de condominio fechado devem ser de
classe Unica ou sénior.

2.11. Poderao atuar como contraparte nas operagdes realizadas pela classe unica do FUNDO e/ou pelo MASTER,
direta ou indiretamente, a exclusivo critério da GESTORA, quaisquer instituicdes que participem do mercado financeiro
e de capitais, inclusive a ADMINISTRADORA, fundos de investimento e carteiras administradas sob administragao da
ADMINISTRADORA e/ou sob gestdo da GESTORA ou de quaisquer empresas a elas ligadas.

2.12. Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e da GESTORA em colocar em pratica a politica de
investimento delineada neste item, os investimentos da classe Unica do FUNDO e/ou do MASTER, por sua propria
natureza, estarao sempre sujeitos as flutuagdes de mercado e a riscos diversos. Eventos extraordinarios de qualquer
natureza, inclusive, mas ndo limitados, aqueles de carater politico, econémico ou financeiro que impliquem em
condigdes adversas de liquidez ou de negociagéo atipica nos mercados de atuagao da classe Unica do FUNDO e/ou
do MASTER, poderao apresentar perdas representativas de seu patriménio, inclusive perda total.

2.13. TODAS AS APLICAGOES REALIZADAS NA CLASSE UNICA DO FUNDO’NAO CONTAM COM A GARANTIA
DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

2.13.1. Os ativos financeiros integrantes da carteira da classe unica do FUNDO devem ser identificados por um cédigo
ISIN - Internacional Securities Identification Number. Alternativamente ao coédigo ISIN, a critério da CVM, pode ser
aceito qualquer outro cddigo que seja capaz de identificar os ativos financeiros, de maneira individualizada.

2.14. Esta classe unica do FUNDO utiliza estratégias que podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas.
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CAPITULO Ill: DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

3.1. A descricdo da remuneracao dos prestadores de servigos se encontra no Adendo de Taxas, o qual é parte
integrante do Apéndice I.

CAPITULO IV: DA EMISSAO, DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

4.1. As condigbes especificas de emissao, distribuicdo, amortizagao e resgate de Cotas da classe unica do FUNDO
estao dispostas no Apéndice | do Anexo deste Regulamento.

4.2. As Cotas correspondem a fragbes ideais do patrimonio da classe unica do FUNDO, sendo nominativas e
escriturais.

4.3. As Cotas nao poderéo ser objeto de cessao ou transferéncia de titularidade, exceto nos casos de: (i) decisdo
judicial ou arbitral; (ii) operacdes de cessao fiduciaria; (iii) execugao de garantia; (iv) sucessao universal; (v) dissolu¢ao
de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens; (vi)
transferéncia de administragdo ou portabilidade de planos de previdéncia; (vii) integralizagdo de participagbes
acionarias em companhias ou no capital social de sociedades limitadas; (viii) integralizacdo das Cotas em outras
classes; e (ix) resgate ou amortizagédo das Cotas em outras classes de cotas.

4.4. O Cotista, por ocasido do ingresso no FUNDO através da aquisicéo de suas Cotas de classe Unica, devera atestar,
mediante termo proprio, que:

| — teve acesso ao inteiro teor do presente Regulamento; e

Il — tomou ciéncia (a) dos fatores de risco envolvidos e da politica de investimento da classe unica do FUNDO; (b) de
que nao ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela classe unica do
FUNDO; (c) de que a eventual concessao de registro para a venda de Cotas n&o implica, por parte da CVM, garantia
de veracidade das informacgdes prestadas ou de adequagado deste Regulamento a legislagdo vigente ou julgamento
sobre a qualidade da classe unica do FUNDO, da ADMINISTRADORA, da GESTORA e demais prestadores de
servigos da classe unica do FUNDO; (d) de que a responsabilidade do Cotista é limitada ao valor por ele subscrito.

4.5. A GESTORA podera contrair empréstimos em nome da classe de cotas para fazer frente ao inadimplemento de
Cotistas que deixem de integralizar as cotas que subscreveram, nos termos da regulamentagéo vigente.

4.6. A GESTORA podera suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes em Cotas da classe Unica do FUNDO por
investidores ou Cotistas da referida classe Unica. A suspenséo de que trata este item sera aplicada indistintamente a
novos investidores ou a atuais Cotistas.

4.6.1. A suspensao determinada pela GESTORA nao impedira a eventual reabertura posterior da classe unica do
FUNDO para novas aplicagdes.

4.7. Em caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez os ativos componentes da carteira
da classe unica do FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente,
ou que possam implicar em uma alteragéo do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos Cotistas, em prejuizo
destes, a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou ambas poderao declarar o fechamento da classe Unica de Cotas para
a realizagao de resgates.

4.7.1. Caso a classe Unica de Cotas permanega fechada para resgates por periodo superior a 5 (cinco) dias Uteis, a
ADMINISTRADORA devera convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagdo em até 15 (quinze) dias, a
assembleia especial de Cotistas da classe Unica do FUNDO para deliberar sobre as seguintes possibilidades: (i)
reabertura ou manutengdo do fechamento para resgate; (ii) cisio do FUNDO ou da classe Unica de Cotas; (iii)
liquidagdo; (iv) desde que de comum acordo com os Cotistas que terdo as Cotas resgatadas, manifestada na
assembleia especial de Cotistas da classe Unica do FUNDO ou fora dela, resgate das Cotas em ativos da classe Unica
do FUNDO; e/ou (v) substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambas.

CAPITULO V: DA POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

5.1. Todos os resultados da classe Unica do FUNDO, incluindo dividendos, juros sobre capital préprio ou outros
rendimentos porventura advindos de ativos financeiros que integrem a carteira da classe unica do FUNDO, seréo

10
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incorporados ao patriménio liquido da classe unica do FUNDO, exceto se disposto de maneira adversa no Apéndice
L

5.2. A classe unica do FUNDO incorporara ao seu patriménio liquido os juros sobre capital proprio ou outros
rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a carteira da classe Unica do FUNDO.

CAPITULO VI: DOS FATORES DE RISCO

6.1. Nao obstante o emprego, pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA de plena diligéncia e da boa pratica de
administragao da classe Unica do FUNDO e gestdo da sua carteira, da estrita observancia da politica de investimento
definida neste Regulamento e das regras legais e regulamentares aplicaveis a sua administracao e gestao, a classe
unica do FUNDO esta sujeito aos riscos inerentes as aplicacdes em fundos de investimento, os quais poderao
ocasionar flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos que compdem sua carteira, acarretando oscilagdes no
valor das cotas do FUNDO.

6.2. A classe Unica do FUNDO classifica-se como um fundo de investimento “Renda Fixa” e tem como principal fator
de risco de sua carteira a variagdo da taxa de juros ou indice de precos domésticos. Adicionalmente, a carteira do
FUNDO podera ser composta por ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas juridicas de
direito privado, ou de emissores publicos outros que ndo a Unido Federal que, em seu conjunto, exceda o percentual
de 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido da classe Unica do FUNDO, de forma que a classe Unica do FUNDO
estara sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o nédo
pagamento dos ativos integrantes da sua carteira, inclusive por forca de intervengao, liquidagdo, regime de
administragao temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos da
classe Unica do FUNDO.

6.3. Antes de tomar uma decisdo de investimento na classe unica do FUNDO, os potenciais investidores devem,
considerando sua propria situagéo financeira e seus objetivos de investimento, avaliar cuidadosamente todas as
informagbes disponiveis neste Regulamento, incluindo, mas ndo se imitando aos fatores de risco descritos no
Complemento Il

6.4. Exceto em casos de comprovada negligéncia ou dolo, em hipotese alguma, a ADMINISTRADORA e/ou a
GESTORA sera, diretamente ou indiretamente, parcialmente ou totalmente, responsavel por qualquer depreciagao nas
cotas da classe unica do FUNDO ou por quaisquer perdas que a classe unica do FUNDO e/ou suas cotas possam
sofrer.

6.5. As aplicagOes realizadas na classe unica do FUNDO nado contam com garantia da ADMINISTRADORA, da
GESTORA ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO VII: DA COMUNICAGAO ENTRE COTISTAS E PRESTADORES DE SERVIGO

7.1. As informagdes e documentos relativos a classe Unica do FUNDO poderao ser comunicados, enviados, divulgados
ou disponibilizados aos Cotistas, ou por eles acessados, por meio de canais fisicos ou eletrénicos, incluindo a rede
mundial de computadores.

7.2. Qualquer manifestacdo de ciéncia ou concordancia dos Cotistas podera, a critério e conforme procedimento
disponibilizado pela ADMINISTRADORA, ser feita de forma eletronica, por exemplo via correio eletrdnico, incluindo,
sem limitagao, ciéncia e concordancia com este Regulamento, ades&do aos termos e condigbes do Regulamento e
ciéncia de riscos, manifestagdes de voto em Assembleias Gerais e quaisquer outras que venham a ser necessarias, a
critério da ADMINISTRADORA.

CAPITULO VIII: DO REGIME DE INSOLVENCIA

8.1. Caso ocorra qualquer dos eventos descritos abaixo, os quais compdem um rol exemplificativo, a
ADMINISTRADORA devera verificar se o patriménio liquido da classe Unica do FUNDO esta negativo:

(i) pedido de declaracéao judicial de insolvéncia da classe unica do FUNDO feito por terceiros;

(ii) pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, assim como pedido de faléncia de devedor e/ou emissor de
ativos que sejam detidos pela classe Unica FUNDO;

(iii) inadimpléncia de obrigagdes pecuniarias de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela classe Unica do
11
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FUNDO que representem percentual expressivo de seu patrimonio liquido; e

(iv) condenagédo de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares da classe unica do
FUNDO ao pagamento de valor que represente quantia expressiva de seu patriménio liquido.

8.2. Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido da classe unica do FUNDO esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia ou de efetiva declaragéo judicial de insolvéncia da classe unica
do FUNDO, e, sendo a responsabilidade dos Cotistas da classe Unica do FUNDO limitada ao valor por eles subscrito,
a ADMINISTRADORA e a GESTORA adotardao os procedimentos previstos na regulamentagao vigente acerca do
patriménio liquido negativo.

CAPITULO IX: DAS DISPOSIGOES FINAIS

9.1. A GESTORA adota para a classe unica do FUNDO sua politica de voto em assembleias, disponivel para consulta
no site https://www.ubs.com/br/pt.html, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisbes da GESTORA em
assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

9.2. Sem prejuizo do disposto no item acima, o Cotista podera solicitar a ADMINISTRADORA que as correspondéncias
indicadas no item acima sejam remetidas de forma fisica, hipétese em que os custos de envio serdo sempre arcados
pela classe Unica do FUNDO, nio obstante a hipétese do Cotista solicitar a ADMINISTRADORA que referidas
correspondéncias sejam encaminhadas por qualquer um dos meios dispostos no Capitulo VIl deste Anexo.

9.2.1. No caélculo do valor da carteira da classe Unica do FUNDO, a avaliagdo dos Ativos de Infraestrutura e Ativos

Permitidos sera feita diariamente pela ADMINISTRADORA, diretamente ou por meio de terceiros por ela contratados,
de acordo com as regras vigentes e o Manual de Marcagdo a Mercado da ADMINISTRADORA.

* kK
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APENDICE |
Este Apéndice é parte integrante do Anexo.

As Cotas da classe Unica do FUNDO ndo estdo divididas em subclasses, e terdo as seguintes caracteristicas
adicionais, conforme detalhadas nos capitulos abaixo:

CAPITULO I: DO PUBLICO-ALVO E DIREITO DE VOTO

1.1. A classe Unica do FUNDO ¢ destinada a investidores qualificados, inclusive fundos de investimento, que n&do sejam
pessoas juridicas brasileiras, ficando, ainda, vedada a aplicagéo de investidores ndo-residentes no Brasil, nos termos
da Resolugdo n° 4.373, de 29/09/2014, do Conselho Monetario Nacional; assim definidos nos termos da
regulamentagao em vigor da CVM, doravante designados cotistas, que busquem a valorizagédo de suas cotas e aceitem
assumir os riscos descritos neste Regulamento, aos quais os investimentos da classe Unica do FUNDO e,
consequentemente, seus cotistas estdo expostos em razao da politica de investimento da classe Unica do FUNDO.

1.2. O FUNDO nao admite investidores que sejam "US Person", conforme abaixo definido. Portanto, as
cotas emitidas pela classe unica do FUNDO nZo podem ser ofertadas, vendidas ou transferidas dentro dos
Estados Unidos da América ("EUA"), nem a investidores que sejam uma US Person.

1.2.1. Entende-se como uma US Person, qualquer pessoa, incluindo as pessoas fisicas, juridicas ou outra
entidade ou estrutura legal, que:

(i) seja uma pessoa dos EUA, conforme definido na Se¢ao 7701(a)(30) do US Internal Revenue Code de
1986, conforme alterado, e os Treasury Regulations promulgados sob ele;

(i) seja uma pessoa dos EUA, conforme definido no Regulation S do US Securities Act de 1933 (17 CFR §
230.902(k));

(iii) nao seja uma "Non-United States Person”, conforme definido na Rule 4.7 da US Commodity Futures
Trading Commission Regulations (17 CFR § 4.7(a)(1)(iv));

(iv) esteja nos EUA, conforme definido na Rule 202(a)(30)-1 sob o US Investment Advisers Act de 1940,
conforme alterado; ou

(v) seja qualquer trust, entidade ou outra estrutura formada com o propdsito de permitir que uma US
Person invista na classe unica do FUNDO.

1.2.2. Os cotistas reconhecem e concordam que as restricées estabelecidas acima sao um requisito para
serem aceitos e para manterem seus investimento na classe unica do FUNDO. Portanto, caso um cotista
da classe unica do FUNDO se torne uma US Person devido a uma mudancga nas circunstancias apos seu
ingresso na classe Unica do FUNDO, este cotista se obriga a, imediatamente, (a) informar seu novo status
de US Person a Administradora e/ou a Gestora; e (b) resgatar a totalidade das suas cotas na classe unica
do FUNDO; desde ja autorizando, de forma irrevogavel e irretratavel, que a Administradora e/ou Gestora
promova, individual e unilateralmente, o resgate de suas cotas na classe Unica do FUNDO, tendo em vista
que o cotista se tornou uma US Person.

1.3. A vedagéo ao exercicio do direito de voto disposta na regulamentacéo vigente nao sera aplicavel nas hipéteses
de excegao de aplicagao de vedacgao previstas na regulamentacgéao vigente.

1.4. Informagdes complementares sobre a classe unica do FUNDO, incluindo informagbes referentes a horarios de
movimentagdes para aplicagdes, bem como montantes minimos de aplicagédo na classe Unica do FUNDO, podem ser
encontradas na pagina do site da ADMINISTRADORA na Internet: https://www.ubs.com/br/pt.html.

CAPITULO II: DA EMISSAO, DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

2.1. As Cotas serao calculadas em todos os dias considerados como uteis, de acordo com o estabelecido pelo Conselho
Monetario Nacional.
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2.1.1. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio liquido da classe Unica do FUNDO, sendo nominativas e
escriturais.

2.1.2. O valor da Cota do dia é resultante da divisao do valor do patriménio liquido da classe Unica pelo nimero de
Cotas da classe unica do FUNDO.

Informacodes e prazos gerais sobre a classe tinica do FUNDO:

2.2. Na emisséo de cotas da classe unica do FUNDO deve ser utilizado o valor da cota em vigor no fechamento dos
mercados no 1° (primeiro) dia util subsequente ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos pelos investidores a
ADMINISTRADORA.

2.3. O valor da cota utilizado para o resgate deve ser aquele apurado no fechamento do 29° (vigésimo nono) dia apds
o recebimento do pedido de resgate na sede ou nas dependéncias da ADMINISTRADORA, devendo o pagamento ser
efetivado no 1° (primeiro) dia posterior a data da conversao da cota de resgate (“Data do Pagamento do Resgate”), ou,
caso tal data n&o seja dia util, no primeiro dia util subsequente..

2.3.1. A ADMINISTRADORA podera antecipar o pagamento dos resgates de cotas, a seu exclusivo critério, desde que
observadas as seguintes condigdes:

| - notificagdo, inclusive por meio eletrénico ou por telefone, aos cotistas que tenham resgate de cotas pendente de
pagamento, informando-os sobre a Data do Pagamento do Resgate de cotas da classe unica do FUNDO; e

Il - tratamento equanime a todos os cotistas que tenham resgate de cotas pendente de pagamento, ou seja, caso a
ADMINISTRADORA decida por antecipar o pagamento de um pedido de resgate, devera antecipar para a mesma data
o0 pagamento de todos os resgates pendentes de pagamento.

2.3.2. Nao sao permitidos resgates nos primeiros 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da Primeira Integralizagéo
caso pelo menos 67% (sessenta e sete por cento) do Valor de Referéncia ndo esteja alocado em Ativos de
Infraestrutura.

2.4. Para os fins do disposto nos itens acima, o horario de movimentacdo sera aquele estipulado pela
ADMINISTRADORA ¢ informado no site da ADMINISTRADORA na internet: https://www.ubs.com/br/pt.html.

2.5. Como regra geral, as aplicagdes, amortizagdes e resgates da classe Unica do FUNDO seréo realizadas em moeda
corrente nacional, mediante débito em conta corrente de investimento, transferéncia eletronica disponivel (TED) ou,
ainda, pelo Sistema de Cotas de Fundos da CETIP, sendo que as movimentagdes serdo sempre realizadas em nome
dos Cotistas.

2.5.1. Mediante aprovagdo em assembleia especial de Cotistas, o resgate de cotas podera ser efetuado em Ativos de
Infraestrutura ou Ativos Permitidos integrantes da carteira da classe unica do FUNDO.

2.5.1. Sem prejuizo do disposto no item acima, sem necessidade, portanto, da assembleia especial de Cotistas da
classe unica do FUNDO, podera haver a utilizagao de ativos financeiros, observada avaliagéo pela ADMINISTRADORA
do correspondente valor de mercado dos referidos titulos e valores mobiliarios utilizados ou a serem utilizados, para (i)
a integralizacao de suas Cotas; (ii) amortizagao de cotas e ou (iii) o resgate de Cotas.

2.6. Nao serao considerados dias Uteis, ndo sendo efetivados pedidos de aplicacdo e/ou resgate de Cotas, conversdo
de Cotas, tampouco contagem de prazo e pagamento para fins de resgate da classe Unica do FUNDO:

(i) as datas em que nao houver funcionamento da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balco;
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Complemento |

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE APLICAVEIS AOS ATIVOS DE INFRAESTRUTURA

Exceto se de outra forma aqui definidos, os termos e expressées utilizados em letra maiuscula neste Complemento |
terdo os mesmos significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento, do qual este Complemento | é parte integrante

e inseparavel.

Para fins do disposto no Regulamento, os Ativos de Infraestrutura do MASTER e da classe unica do FUNDO deverao
observar, cumulativamente, os seguintes critérios de elegibilidade previstos na Lei 12.431/11:

l. Debéntures:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

ser objeto de distribuicdo publica, de emissdo de pessoas juridicas de direito privado nao
classificadas como instituigdes financeiras;

relacionadas a captagéo de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura, ou de produgéo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal pelo
Ministério Setorial competente (“Projetos Prioritarios”);

ser remuneradas por taxa de juros pré-fixada, vinculada a indice de prego ou a taxa referencial —
TR, vedada a pactuagéo total ou parcial de taxa de juros pos-fixada;

ter prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;

apresentar vedacdo a recompra pelo emissor ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros
anos apos a sua emissao e a liquidagéo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento, salvo
na forma a ser regulamentada pelo Conselho Monetéario Nacional;

néo apresentar compromisso de revenda assumido pelo comprador;

ter prazo de pagamento peridédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo,
180 (cento e oitenta) dias;

comprovagao de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente
autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia;

prever procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados
no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados aos Projetos
Prioritarios, inclusive os voltados a pesquisa, desenvolvimento e inovagéao; e

emitidas por (a) sociedade de propésito especifico, constituida sob a forma de sociedade por
acgoOes, de capital aberto ou fechado, (b) por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou
arrendataria, constituida sob a forma de sociedade por ag¢des ou (c) por sociedades controladoras
daquelas indicadas nos itens (a) e (b).

1. Cotas de FIDC:

(i)

(i)
(iii)

emitidas por fundos de investimento em direitos creditérios constituidos sob a forma de
condominio fechado, de classe Unica ou sénior, regulamentados pela CVM, cujo originador ou
cedente da carteira de direitos creditorios néo seja instituicao financeira;

relacionadas a captagéo de recursos com vistas a implementar Projetos Prioritarios;

a rentabilidade esperada das cotas devera ser referenciada em taxa de juros pré-fixada, vinculada
a indice de prego ou a taxa referencial — TR;

o fundo deve possuir prazo de duragdo minimo de 6 (seis) anos;
vedagdo ao pagamento total ou parcial do principal das cotas nos 2 (dois) primeiros anos a partir
da data de encerramento da oferta publica de distribuicdo de cotas constitutivas do patriménio

inicial do fundo, exceto nas hipéteses de liquidagao antecipada do fundo, previstas em seu
regulamento;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

vedagao a aquisi¢ao de cotas pelo originador ou cedente ou por partes a eles relacionadas, exceto
quando se tratar de quotas cuja classe se subordine as demais para efeito de amortizagéo e
resgate;

prazo de amortizagéo parcial de cotas, inclusive as provenientes de rendimentos incorporados,
caso existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias;

comprovagao de que as cotas estejam admitidas a negociagdo em mercado organizado de
valores mobiliarios, ou registrados em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia;

procedimento simplificado que demonstre o objetivo de alocar os recursos obtidos com a
operacao em Projetos Prioritarios;

presenga obrigatdria no contrato de cessao, no regulamento e no prospecto, se houver, na forma
a ser regulamentada pela CVM:

(a) do objetivo do projeto ou projetos beneficiados;

(b) do prazo estimado para inicio e encerramento ou, para os projetos em andamento, a
descrigdo da fase em que se encontram e a estimativa do seu encerramento;

(c) do volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a realizagdo do projeto ou
projetos nao iniciados ou para a conclusao dos ja iniciados;

(d) do percentual que se estima captar com a venda dos direitos creditérios, frente as
necessidades de recursos financeiros dos projetos beneficiados; e

percentual minimo de 85% (oitenta e cinco por cento) de patrimdnio liquido representado por
direitos creditérios, e a parcela restante por titulos publicos federais, operagdes compromissadas

lastreadas em titulos publicos federais ou cotas de fundos de investimento que invistam em titulos
publicos federais.

ser objeto de distribuigdo publica, de emissdo de pessoas juridicas de direito privado néo
classificadas como instituigdes financeiras;

relacionados a captagao de recursos com vistas a implementar Projetos Prioritarios;

remunerados por taxa de juros pré-fixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial — TR,
vedada a pactuagao total ou parcial de taxa de juros pds-fixada;

prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos, na data de sua emissao;

vedagao a recompra dos CRI pelo emissor ou parte a ele relacionada e o cedente ou originador
nos 2 (dois) primeiros anos apds a sua emissao e a liquidagéo antecipada por meio de resgate
ou pré-pagamento, salvo na forma a ser regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional;

inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo comprador;

prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180
(cento e oitenta) dias; e

comprovacao de que os CRI estejam registrados em sistema de registro, devidamente autorizado
pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas respectivas areas de competéncia; e

procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no

pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a Projetos
Prioritarios.
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Complemento Il
FATORES DE RISCO DO FUNDO

Exceto se de outra forma aqui definidos, os termos e expressoées utilizados em letra maitscula neste Complemento Il
terdo os mesmos significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento, do qual este Complemento Il é parte integrante
e inseparavel.

A classe Unica do FUNDO e os recursos integrantes da carteira da classe Unica do FUNDO estao sujeitos aos seguintes
fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

Fatores de risco relacionados ao Brasil
Influéncia do Governo Federal sobre a economia brasileira

O Governo Federal intervém com frequéncia na economia brasileira e, ocasionalmente, faz mudangas significativas
nas politicas, normas monetérias, fiscais, crediticias e tarifarias e requlamentos. As medidas do Governo Federal para
controlar a inflagdo e implementar outras politicas e regulamentos muitas vezes envolvem, entre outras medidas,
controles de prego e de salario, aumentos nas taxas de juros, mudangas nas politicas fiscais, desvalorizagbes de
moeda, controles de capital, limites sobre importagdes e outras medidas. Nao ha controle sobre quais medidas ou
politicas o Governo Federal podera adotar no futuro, e ndo é possivel prevé-las. Os negocios, a situagéo financeira, os
resultados e o fluxo de caixa dos emissores dos Ativos de Infraestrutura podem ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas ou regulamentagao que envolvem ou afetam certos fatores, tais como:

- instabilidade econdémica e social;

- inflagao;

- controles cambiais e restricbes a remessa para o exterior, como os que foram impostos em 1989 e no inicio
de 1990;

- eventos diplomaticos adversos;

- expansao ou contragdo da economia brasileira, de acordo com as taxas de crescimento do PIB;

- racionamento de energia e aumento no preco de combustiveis;

- politica fiscal, monetaria e alteragdes da legislagao tributaria;

- taxas de juros;

- liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

- desapropriagéo de propriedades privadas;

- leis e regulamentos aplicaveis ao setor, inclusive ambientais e sanitarios;

- interpretagéo de leis trabalhistas e previdenciarias; e

- outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o
afetem.

A incerteza quanto a implementagao de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham
a afetar esses ou outros fatores no futuro, pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a
volatilidade do mercado brasileiro de valores mobiliarios e dos valores mobiliarios emitidos no exterior por companhias
brasileiras. Sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao prejudicar as
atividades e os resultados dos emissores de Ativos de Infraestrutura, podendo inclusive afetar adversamente o
desempenho do MASTER e a rentabilidade dos cotistas.

Inflagdo e politicas de combate a inflagédo

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas tomadas pelo
Governo Federal no intuito de controla-la, combinada com a especulagéo sobre eventuais medidas governamentais a
serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza
econdmica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. As
medidas do Governo Federal para controle da inflagao frequentemente tém incluido a manutengao de politica monetaria
restritiva, com altas taxas de juros, restringindo, assim, a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econdémico. Como consequéncia, as taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou redugéo das taxas de juros, intervengdo no mercado de
cambio e agbes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito material desfavoravel sobre a
economia brasileira, os emissores de Ativos de Infraestrutura e o MASTER, podendo impactar negativamente o
desempenho financeiro da classe Unica do FUNDO. Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de intervengao do
Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementagao de politicas governamentais, que podem ter um efeito
adverso nos negécios, condigdo financeira e resultados dos emissores dos Ativos de Infraestrutura, impactando de
forma negativa o desempenho da classe unica do FUNDO e a rentabilidade dos cotistas.

Instabilidade cambial
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Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizagdes recorrentes com relagdao ao
Ddlar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagbes repentinas,
minidesvalorizagdes perioddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de
mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes
significativas da taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. Nao se pode garantir que o Real n&o sofrera
depreciagao ou ndo sera desvalorizado em relagéo ao Délar novamente. Nao se pode assegurar que a desvalorizagéo
ou a valorizagao do Real frente ao Ddlar e outras moedas nao tera um efeito adverso nas atividades dos emissores
dos Ativos de Infraestrutura e, portanto o desempenho da classe unica do FUNDO e a rentabilidade dos cotistas.

As desvalorizagdes do Real podem acarretar aumentos das taxas de juros, podendo afetar de modo negativo a
economia brasileira como um todo, bem como os resultados dos emissores dos Ativos de Infraestrutura, impactando
de forma negativa o desempenho da classe Gnica do FUNDO e a rentabilidade dos cotistas, além de restringir o acesso
aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas
recessivas. Por outro lado, a valorizagéo do Real frente ao Délar pode levar a deterioragdo das contas correntes do
pais e da balanga de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado
pela exportagéo.

Condigbes econbmicas e de mercado de outros paises

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes graus,
pelas condigbes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive paises da América Latina e paises de economia
emergente, inclusive nos Estados Unidos. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive dos
Ativos de Infraestrutura. Crises em outros paises de economia emergente, incluindo os da América Latina, tém afetado
adversamente a disponibilidade de crédito para empresas brasileiras no mercado externo, a saida significativa de
recursos do pais e a diminui¢do na quantidade de moeda estrangeira investida no pais, podendo, ainda, reduzir o
interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, o que poderia prejudicar os emissores
dos Ativos de Infraestrutura e, consequentemente, o desempenho da classe Unica do FUNDO e a rentabilidade dos
cotistas.

Efeitos da retragdo no nivel da atividade econémica

As operagdes de financiamento apresentam historicamente uma correlagédo direta com o desempenho da economia
nacional. Eventual retragdo no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada seja por crises internas ou crises
externas, pode acarretar elevagéo no patamar de inadimplemento de pessoas fisicas e juridicas.

Nesse sentido, eventual necessidade de aplicagdo ou recrudescimento de medidas restritivas — nos niveis nacional,
estadual ou municipal — a circulagédo de bens e pessoas por conta da pandemia da Covid-19 ou por quaisquer outras
doengas infecciosas pode ter efeitos adversos significativos na economia nacional e, por conseguinte, no desempenho
da classe unica do FUNDO e na rentabilidade dos cotistas.

Ademais, uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no pais podera ter impacto no balango de
pagamentos, o que podera forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagao
significativa nos indices de inflagao brasileiros e eventual desaceleragdo da economia americana podem trazer impacto
negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos
ja obtidos e custos de novas captagbes de recursos por empresas brasileiras. Tais eventos poderdo impactar os
emissores dos Ativos de Infraestrutura e, consequentemente, o desempenho da classe Unica do FUNDO e a
rentabilidade dos cotistas.

AlteracgGes da legislagéo tributaria

O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nos regimes fiscais que, eventualmente, podem aumentar a carga
tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteragdes incluem modificagbes na
aliquota dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo de ftributos temporarios, cujos recursos sdo destinados a
determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes
decorrentes da promulgacéo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados e algumas dessas medidas
poderéo sujeitar a classe unica do FUNDO e/ou seus cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente.

Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis a classe Unica do FUNDO e aos cotistas (inclusive
aqueles que nao sejam pessoas fisicas) permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no
contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados da classe Unica do FUNDO e,
consequentemente, a rentabilidade dos cotistas.
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Alteragdo da legislagao aplicavel a classe tinica do FUNDO e/ou aos cotistas

A legislagao e regulamentagao aplicaveis a classe Unica do FUNDO, aos cotistas e aos investimentos efetuados pela
classe unica FUNDO, incluindo, sem limitagéo, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e normativos, esta sujeita a alteragdes. Ainda, poderao
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéos reguladores nos mercados, bem como moratérias e
alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa a rentabilidade da
classe unica do FUNDO e das cotas. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretagdo de novas leis e
normativos poderao impactar os resultados da classe unica do FUNDO.

Politica monetaria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria
e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungéo controlar a oferta de moeda no
pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo
Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel,
havendo grande variagéo nas taxas definidas.

Em caso de elevagao acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com a alta da taxa
de juros basica, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a reducao da taxa de
crescimento da economia, afetando adversamente a produgdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de
empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios dos emissores de Ativos de Infraestrutura e
sua capacidade de pagamento dos mesmos. Em contrapartida, em caso de redugédo acentuada das taxas de juros,
podera ocorrer elevagéo da inflagao, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da
economia, bem como trazendo efeitos adversos ao Brasil, podendo, inclusive, afetar as atividades dos emissores de
Ativos de Infraestrutura e sua capacidade de pagamento dos mesmos.

Nos cenarios descritos acima, o desempenho da classe unica do FUNDO e a rentabilidade dos cotistas poderédo ser
afetados negativamente.

Riscos relacionados a classe unica do FUNDO E/OU AO MASTER
Risco de mercado

Os ativos que venham a compor a carteira do MASTER, incluindo titulos de divida publica, estdo sujeitos a oscilagbes
nos seus precos em fungdo da reagdo dos mercados a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito de assuntos relevantes relacionados aos ativos que
compdem a carteira do MASTER e a seus respectivos emissores. Variagdes de prego dos ativos também podem
ocorrer como resultado de mudangas no mercado de cambio, no mercado de taxas de juros, nos mercados de
commodities, nos mercados de a¢des e nas expectativas dos participantes do mercado, e podera haver mudangas no
padrdo de comportamento dos pregos dos ativos independente de mudangas significativas no contexto econémico e/ou
politico nacional ou internacional.

Risco de Concentragao

O MASTER podera estar sujeito a uma concentragao relevante na composigao de sua carteira de investimentos, ainda
que indiretamente, em determinado ativo financeiro, contraparte, setor ou pais. Nestes casos, a efetiva rentabilidade
da carteira do MASTER e, consequentemente, os seus resultados poderao estar sujeitos aos riscos decorrentes de tal
concentragao de forma mais relevante.

Risco Operacional

Ha a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagéo de processos internos,
pessoas e sistemas, ou de eventos externos, pelos prestadores de servigos e/ou partes relacionadas ao MASTER. Os
valores dos ativos financeiros do MASTER e suas respectivas negociagdes poderédo ser afetados por elementos
externos variados (como, alteragao de regulamentagéo aplicavel aos fundos de investimento, direta ou indiretamente,
intervengdo nos mercados por érgaos reguladores, etc.), inclusive em relagéo aos fluxos de operagdes realizadas pelo
MASTER nos mercados internacionais, de forma direta ou indireta, conforme os mercados em que as operagdes sao
realizadas. Ainda, os meios pelos quais as operagbes realizadas pelo MASTER sao registradas e/ou negociadas
poderéo sujeita-lo a riscos operacionais variados (como, problemas de comunicagao, néo realizagéo ou efetivagéo de
operagdes nestes mercados em decorréncia de feriados, etc.). Adicionalmente, outras situagdes de ordem operacional
poderdo gerar bloqueios, atrasos, ou mesmo impossibilitar o efetivo cumprimento das operagdes realizadas pelo
MASTER no ambito dos sistemas e servigos dos respectivos mercados de negociagao e/ou de registro, podendo afetar
a transferéncia dos recursos e ativos financeiros negociados, independentemente da diligéncia da ADMINISTRADORA
e da GESTORA, nas respectivas esferas de competéncia, na execugao de suas atividades, como, por exemplo, a
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inadimpléncia de quaisquer das partes relacionadas as operagoes, direta ou indiretamente, ou, ainda, de falhas ou
atrasos sistémicos.

Risco de crédito

Os titulos de divida publica ou privada que venham a compor a carteira do MASTER estéo sujeitos a capacidade de
seus emissores de honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos. Alteragdes nas
condigdes financeiras dos emissores dos ativos e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais condigdes, assim
como alteragdes nas condi¢gdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos ativos de tais emissores. Mudangas na percepgao
da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que infundadas, poderao trazer impactos nos pregos e também na
liquidez de tais ativos. O MASTER podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagoes realizadas
por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de
disposig¢ao para pagar por parte de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes
da carteira do MASTER, o MASTER podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar seus créditos.

Risco de liquidez

O MASTER podera nao estar apto a efetuar pagamentos referentes as cotas como resultado de condigdes atipicas do
mercado e/ou outros fatores que causem uma diminui¢gdo, ou inexisténcia, de liquidez dos ativos que compdem a
carteira do MASTER.

Risco decorrente de operagbes nos mercados de derivativos

A atuagdo do MASTER nos mercados de derivativos e seus limites estdo descritos na politica de investimento do
MASTER. As estratégias com derivativos utilizadas poderdo (a) aumentar a volatilidade de sua carteira de
investimentos, (b) reduzir as possibilidades de rentabilidade, (c) ndo atingir o efeito desejado, e (d) causar significativas
perdas patrimoniais ao MASTER, inclusive com possibilidade de verificagdo de patriménio liquido negativo para o
MASTER. O MASTER utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais
estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais ao MASTER e,
consequentemente, aos cotistas.

Risco resultante da precificagdo dos ativos

A precificagdo dos ativos integrantes da carteira do MASTER devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagéo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagbes
estabelecidos na legislagdo e regulamentagéo aplicaveis. Referidos critérios de avaliacao de ativos, tais como os de
marcagao a mercado (mark-to-market), poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos financeiros integrantes da
carteira do MASTER, podendo ocasionar redugéo no valor das cotas e, consequentemente, perdas patrimoniais para
os cotistas.

Risco de concentragdo dos emissores

Quanto maior a concentragéo dos investimentos da classe unica do FUNDO e do MASTER em poucos emissores dos
ativos que compdem a carteira da classe Unica do FUNDO e do MASTER, maior sera a vulnerabilidade da classe Unica
do FUNDO e do MASTER em relagdo ao risco de tais emissores. A classe unica do FUNDO e do MASTER pode
aplicar todo o seu patriménio em ativos emitidos por um Unico emissor, o que pode afetar negativamente a classe Unica
do FUNDO e do MASTER e a rentabilidade dos cotistas, tendo em vista que os resultados da classe Unica do FUNDO
e do MASTER poderao depender integralmente dos resultados atingidos por um Unico emissor.

Risco de concentragéo e liquidez nos Ativos de Infraestrutura

Quanto maior a concentracdo dos investimentos do MASTER em determinados Ativos de Infraestrutura, incluindo
debéntures, CRI e cotas de FIDC, que compdem a carteira do MASTER, maior sera a dificuldade do MASTER em
negociar referidos ativos. Tendo em vista que ndo ha (e ndo se pode esperar que haja no futuro) um mercado
secundario desenvolvido para a negociagao de referidos Ativos de Infraestrutura, o que resulta em baixa liquidez desse
tipo de investimento, os cotistas estardo sujeitos ao risco de ndo conseguirem negociar, em momento algum, as cotas
nas quais investiu.

Risco de volatilidade em decorréncia da utilizagdo de “cota de abertura”

As cotas terdo seu valor calculado diariamente, sendo correspondente a divisdo do patriménio liquido pelo nimero de
cotas emitidas e em circulagdo. Ha a possibilidade de perdas decorrentes da volatilidade nos pregos dos ativos que
integram a carteira do MASTER, em razao do célculo da Cota utilizar proje¢do de indicadores financeiros e sofrer
ajustes posteriormente a data da aquisigéao.
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Risco de crédito privado

O MASTER esta sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que
acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira da classe unica do FUNDO, inclusive por
forca de intervengao, liquidagao, regime de administragido temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial dos emissores responsavel pelos ativos da classe tnica do FUNDO.

Inexisténcia de histérico operacional, taxas e despesas

O MASTER nao tem nenhum histérico operacional com base no qual os investidores possam avaliar seu desempenho
anterior ou a liquidez das cotas. Nao ha como garantir que o objetivo do MASTER sera alcangado. Nao ha garantias
quanto a performance do MASTER nem quanto ao eventual aumento de suas taxas e despesas ou ao coeficiente de
taxas e despesas. O nivel de taxas e despesas a serem arcadas pelo MASTER devera flutuar em relagéo ao valor do
patriménio liquido. Embora os valores de certas taxas e despesas ordinarias do MASTER possam ser estimados, a
dimensao da classe unica do FUNDO e, por conseguinte, o coeficiente de despesas em relagdo ao seu patriménio
liquido ndo podem ser previstos. Dependendo do tamanho do MASTER no futuro, o impacto das taxas e despesas que
n&o variam necessariamente de acordo com o tamanho do MASTER podera ser maior e, consequentemente, ocasionar
um alto coeficiente de despesas em relagao ao patriménio liquido do MASTER.

Risco de perda do beneficio tributdrio por desenquadramento

O nao atendimento pelo MASTER de qualquer das condigoes dispostas pela legislagdo vigente implica a sua
liquidagao ou transformagao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo
terceiro, da Lei 12.431/11. Nesta hipétese, aplicar-se-ao as regras tributarias previstas no artigo 3°, paragrafo
sexto, da Lei 12.431/11 (conforme descritas no Capitulo VIl deste Regulamento).

Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizagao extraordinaria dos Ativos de Infraestrutura podem
acarretar o desenquadramento da carteira do MASTER em relagdao aos critérios de concentragao e,
consequentemente, podera haver dificuldades na identificagao, pela GESTORA, de Ativos de Infraestrutura que
estejam de acordo com a politica de investimento do MASTER.

A GESTORA empenhara seus melhores esforgos no enquadramento da carteira da classe unica do FUNDO a
politica de investimento da classe tinica do FUNDO, no entanto, existe o risco deste objetivo ndo ser alcangado,
em especial no que se refere ao tratamento tributario previsto Capitulo VIl deste Regulamento, situagdo em
que ndo cabera qualquer responsabilidade da GESTORA e/ou ADMINISTRADORA pela regra tributaria
aplicavel.

Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

O MASTER podera nao dispor de ofertas de Ativos de Infraestrutura suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério
da GESTORA, que atendam, no momento da aquisigédo, a politica de investimento do MASTER, de modo que o
MASTER podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisigdo de Ativos de
Infraestrutura. A auséncia de Ativos de Infraestrutura elegiveis para aquisicdo pelo MASTER podera impactar o
enquadramento do MASTER ao disposto na Clausula Quinta deste Regulamento, ensejando a necessidade de
antecipar o prazo de vencimento do MASTER, ou, ainda, sua transformagdo em outra modalidade de fundo de
investimento.

Propriedade ou participagdo nos projetos/empreendimentos de infraestrutura

A propriedade de cotas n&o confere aos seus titulares propriedade ou participacdo nos Ativos de Infraestrutura objeto
de investimento pelo MASTER. Sendo assim, os direitos dos cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos integrantes
da carteira do MASTER de modo néo individualizado.

Riscos relacionados ao investimento em infraestrutura
Investimentos em Ativos de Infraestrutura dependerdo de investidores interessados

O MASTER realizara investimentos em Ativos de Infraestrutura, de forma a cumprir com sua politica de investimento,
sendo que o efetivo investimento em tais ativos dependera da subscricdo e integralizagao das cotas. A auséncia de
investidores interessados em adquirir cotas resultara na impossibilidade de investimento, pelo MASTER, em Ativos de
Infraestrutura e, consequentemente, de cumprir com sua politica de investimento.

Perda de pessoas chave para os projetos de infraestrutura investidos pelo MASTER

Os projetos investidos indiretamente pelo MASTER contam com equipes de gestdo existentes para o dia-a-dia das

operagoes. A rentabilidade do MASTER dependera dos esforgos continuos de tais equipes de gestéo, que tém ampla

experiéncia na operagdo de projetos de infraestrutura. A perda de pessoal chave ou a incapacidade de manter ou
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substituir funcionarios qualificados pode ter um efeito adverso sobre os projetos, os emissores dos Ativos de
Infraestrutura e, consequentemente, sobre o desempenho do MASTER e a rentabilidade dos cotistas.

Concorréncia para a realizagdo de investimentos em projetos de infraestrutura

O elemento essencial para a execugado bem sucedida da politica de investimentos do MASTER ¢é a subscrigéo e/ou
aquisicao de Ativos de Infraestrutura, tanto nos setores em que os investimentos iniciais do MASTER sejam realizados,
como naqueles setores e regides em que o MASTER realizara, futuramente, novos investimentos. A existéncia de
concorrentes qualificados no dmbito do financiamento a projetos de infraestrutura pode vir a afetar a politica de
investimentos do MASTER, tendo em vista que determinados concorrentes podem ter maior disponibilidade de
recursos financeiros se comparados ao MASTER ou ter acesso a formas mais flexiveis de financiamento se
comparadas aquelas disponiveis a classe Unica do FUNDO. Tal competigdo podera limitar as oportunidades de
investimento do MASTER, resultar em valores mais altos de investimentos, ou ambos.

Riscos relacionados aos projetos de infraestrutura

Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusédo do projeto,
obtengao de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagédo do investimento, dificuldade de identificar riscos
e passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento e dificuldade em manter pessoas chave, que podem
causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos
Ativos de Infraestrutura, sobre o desempenho do MASTER e a rentabilidade dos cotistas.

Autorizagbes governamentais, licengas, concessbes ou contratos aplicaveis aos projetos de infraestrutura

Os projetos de infraestrutura sdo objeto de regulamentagdo por 6rgdos governamentais especificos. Neste sentido,
sua operacao depende de autorizagdes, licengas, concessdes ou contratos que sdo geralmente complexos e podem
resultar em disputas sobre sua interpretagdo ou execugédo. Caso os emissores dos Ativos de Infraestrutura nao
cumpram com tais regulamentacdes ou contratos, tais emissores poderao estar sujeitos a multas pecuniarias, perder
os direitos para operar referidos projetos de infraestrutura, ou ambos.

Adicionalmente, tais autorizag¢des, licengas, concessdes ou contratos podem restringir a capacidade do projeto e/ou
dos emissores dos Ativos de Infraestrutura de maximizar o fluxo de caixa e lucratividade do respectivo projeto.

As concessdes e contratos celebrados com autoridades governamentais podem conter clausulas mais favoraveis aos
6rgaos governamentais do que um contrato comercial tipico. Por exemplo, uma concessao pode permitir a referido
6rgao rescindir o contrato em determinadas circunstancias, sem que seja necessario pagar qualquer tipo de
compensacao. Ainda, os 6rgdos governamentais tém consideravel discricionariedade na publicagdo de normas que
podem impactar os projetos de infraestrutura financiados pelo MASTER e tais 6rgdos governamentais podem ser
influenciados por questdes politicas e tomar decisbes que afetem adversamente a rentabilidade da carteira do
MASTER.

Riscos ambientais relacionados aos projetos de infraestrutura

Os investimentos do MASTER em Ativos de Infraestrutura podem estar sujeitos a leis, normas e regulamentos relativos
a protecdo ambiental. Tais leis, normas e regulamentos também podem exigir que os emissores dos Ativos de
Infraestrutura indiquem os riscos de contaminagdo ambiental, incluindo contaminagao do solo e dos lengois freaticos,
resultantes de vazamento de combustiveis, materiais perigosos ou outros poluentes, bem como eventuais outras
formas de poluicdo ambiental, como poluigao sonora e tratamento de aguas residuais.

Obrigagbes decorrentes do ndo cumprimento das leis, normas ou regulamentos ambientais, bem como de outras
exigéncias relacionadas a questdes ambientais inerentes aos investimentos em determinados projetos de infraestrutura
poderao causar um efeito material adverso sobre o resultado operacional do projeto, sua condi¢ao financeira, liquidez
dos Ativos de Infraestrutura e as perspectivas de rentabilidade da carteira.

Riscos relacionados especificamente aos Ativos de Infraestrutura
Pré-pagamento ou amortizagdo extraordinaria dos Ativos de Infraestrutura

Os Ativos de Infraestrutura poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou
amortizagao extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira em relagéo aos critérios de
concentracgéo e, consequentemente, podera haver dificuldades na identificagéo, pela gestora do MASTER, de Ativos
de Infraestrutura que estejam de acordo com a politica de investimento do MASTER. Neste sentido, a gestora do
MASTER podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo
MASTER, o que pode afetar de forma negativa o desempenho do MASTER e a rentabilidade dos cotistas da classe
Unica do FUNDO.

Inexisténcia de garantia sobre o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei 12.431/11
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Conforme descrito no Capitulo VIl deste Regulamento, os cotistas terdao tratamento fiscal especifico nos
termos da Lei 12.431/11. Caso os Ativos de Infraestrutura deixem de satisfazer qualquer um dos critérios de
elegibilidade descritos no Complemento | deste Regulamento, ndao é possivel garantir que tais ativos e,
consequentemente, o MASTER continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
12.431/11. Da mesma forma, nao é possivel garantir que os rendimentos auferidos desde a Data da Primeira
Integralizacdo nao serdo cobrados pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados
segundo a taxa SELIC e muita.

Além disso, nao é possivel garantir que a Lei 12.431/11 ndao sera novamente alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lei 12.431/11 conferido aos Ativos de Infraestrutura.

Na hipoétese de nao aplicagao dos recursos oriundos das ofertas de Ativos de Infraestrutura nos termos da Lei
12.431/11, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado a projetos de
investimento. Nao é possivel garantir que os emissores dos Ativos de Infraestrutura terdo recursos suficientes
para o pagamento dessa penalidade ou que tal fato ndo tera um efeito adverso para o MASTER.

Rebaixamento na classificagao de risco atribuida aos Ativos de Infraestrutura

Para atribuicdo de uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos ao emissor de determinado Ativo de
Infraestrutura sao levados em consideragdo, tais como sua condicdo econdmico-financeira, administracdo e
desempenho. S&o analisadas, também, as caracteristicas dos Ativos de Infraestrutura, assim como as obrigagdes que
o respectivo emissor assume e os fatores politico-econdmicos que podem afetar sua condigao financeira. Dessa forma,
essas avaliagbes representam uma opinido quanto a condigdo de emissor de honrar com seus compromissos
financeiros, tais como o pagamento do principal e rendimentos dos Ativos de Infraestrutura no prazo estipulado. Um
eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagédo aos Ativos de Infraestrutura e/ou ao respectivo
emissor durante o prazo de duragdo do MASTER podera afetar negativamente o prego desses valores mobiliarios e
sua negociagado no mercado secundario.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no
Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que
condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento
de classificagdes de risco obtidas com relagdo aos Ativos de Infraestrutura pode obrigar esses investidores a alienar
seus Ativos de Infraestrutura no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego desses ativos e sua
negociagao no mercado secundario.

Baixa liquidez do mercado secundario brasileiro de valores mobiliarios

O mercado secundario brasileiro apresenta, historicamente, baixa liquidez para negociagdes de debéntures, CRI e
cotas de FIDC. Além disso, os respectivos subscritores ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado
ativo e liquido em que possam negociar a alienagéo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode
trazer dificuldades ao MASTER, na qualidade de titular de Ativos de Infraestrutura, caso queira vendé-los no mercado
secundario. N&o obstante, a liquidez dos Ativos de Infraestrutura podera ser negativamente afetada por uma crise no
mercado de divida local ou internacional, fazendo com que seus titulares, incluindo o MASTER, possam ter dificuldade
em realizar a venda desses titulos no mercado secundario ou até mesmo podem n&o conseguir realiza-la.

Participagdo de pessoas vinculadas nas ofertas de determinados Ativos de Infraestrutura

No contexto das ofertas publicas de Ativos de Infraestrutura, a participagdo de investidores que sejam pessoas
vinculadas, conforme definidas nos termos da Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada,
no procedimento de distribuigdo de tais ativos podera resultar em ma formagao da taxa final da remuneragéo dos Ativos
de Infraestrutura, assim como podera ter um impacto adverso na liquidez de tais ativos no mercado secundario.

Riscos relacionados aos investimentos em CRI
Riscos relacionados ao setor de securitizagdo imobiliaria e as companhias securitizadoras

Os CRI poderao vir a ser negociados com base no registro provisorio concedido pela CVM. Caso determinado registro
definitivo ndo venha a ser concedido por essa autarquia, a companhia securitizadora emissora destes CRI devera
resgata-los antecipadamente. Caso a companhia securitizadora ja tenha utilizado os valores decorrentes da
integralizacédo dos CRI, ela podera nao ter disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRI,
o que pode afetar de forma negativa o desempenho do MASTER e a rentabilidade dos cotistas.

A Medida Proviséria n.° 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelegam a

afetagéo ou a separagéo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagao

aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes
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sdo atribuidos”. Adicionalmente, em seu paragrafo Unico, prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos
débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive
os que tenham sido objeto de separagdo ou afetagao”.

Tendo em vista o exposto acima, os créditos imobiliarios que servem de lastro para uma emissao de CRI e os recursos
dele decorrentes, inclusive eventuais garantias, ndo obstante serem objeto do patrimdnio separado da respectiva
emissao, poderao ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios do respectivo emissor e, em
alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico do emissor, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes
ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os detentores destes créditos
com os detentores dos CRI, incluindo o MASTER, de forma privilegiada, sobre o produto de realizacdo dos créditos
imobiliarios, em caso de faléncia. Nesta hipétese, & possivel que créditos imobiliarios ndo venham a ser suficientes
para o pagamento integral dos CRI ap6és o cumprimento das obrigacdes do respectivo emissor perante aqueles
credores, o que pode afetar de forma negativa o desempenho do MASTER e a rentabilidade dos cotistas.

Riscos relacionados aos créditos imobiliarios que lastreiam os CRI

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRI em que os devedores tém a possibilidade de efetuar o pagamento
antecipado dos créditos imobiliarios, esta antecipagdo podera afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de
remuneragdo, amortizagdo e/ou resgate dos CRI, bem como a rentabilidade esperada do papel. Para os CRI que
possuam condigdes para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato lastro dos CRI, a companhia
securitizadora emissora dos CRI promovera o resgate antecipado dos CRI, conforme a disponibilidade de recursos
financeiros. Assim, os investimentos do MASTER nestes CRI poderao sofrer perdas financeiras no que tange a nao
realizagédo do investimento realizado (retorno do investimento ou recebimento da remuneragéo esperada), bem como
a gestora do MASTER podera ter dificuldade de reinvestir os recursos a mesma taxa estabelecida como remuneracéo
do CRI.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRI de honrar as obrigagdes decorrentes dos CRI depende
do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos imobiliarios que lastreiam a emissdo dos CRI e da excusséo das
garantias eventualmente constituidas. Os créditos imobiliarios representam créditos detidos pela companhia
securitizadora contra o(s) devedor(es), correspondentes aos saldos do(s) contrato(s) imobiliario(s), que compreendem
atualizagcao monetaria, juros e outras eventuais taxas de remuneracao, penalidades e demais encargos contratuais ou
legais, bem como os respectivos acessérios. O patrimdnio separado constituido em favor dos titulares dos CRI ndo
conta com qualquer garantia ou coobrigagao da companhia securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo
pelo MASTER, e pelos demais titulares dos CRI, dos montantes devidos, conforme previsto nos termo de securitizagao,
depende do recebimento das quantias devidas em fungao do(s) contrato(s) imobiliario(s), em tempo habil para o
pagamento dos valores decorrentes dos CRI. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econémico-financeira
do(s) devedor(es) podera afetar negativamente a capacidade do patriménio separado de honrar suas obrigagdes no
que tange ao pagamento dos CRI pela companhia securitizadora, o que pode afetar de forma negativa o desempenho
do MASTER e a rentabilidade dos cotistas.

Desapropriagéo, sinistro e contingéncias ambientais envolvendo os iméveis que servem de lastro aos CRI

O investimento do MASTER em CRI pressupde a existéncia de créditos imobiliarios subjacentes vinculados a iméveis,
sendo que a eventual desapropriagédo, parcial ou total, do imdvel a que estiver vinculado o respectivo CRI pode
acarretar a interrupgao, temporaria ou definitiva, do pagamento dos CRI.

Em caso de desapropriagéo, o Poder Publico deve pagar ao proprietario do imével desapropriado, uma indenizagéo
definida levando em conta os parametros do mercado. No entanto, ndo existe garantia que tal indenizagdo seja
equivalente ao valor dos direitos creditérios de que o MASTER venha a ser titular relativamente a tal imével, nem
mesmo que tal valor de indenizagéo seja integralmente transferido ao MASTER.

No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos iméveis vinculados aos CRI objeto de investimento pela classe
Unica do FUNDO, os recursos obtidos pela cobertura do seguro dependerdo da capacidade de pagamento da
companhia seguradora contratada, nos termos da apdlice contratada, bem como as indenizagdes a serem pagas pelas
seguradoras poderao ser insuficientes para a reparagéo do dano sofrido, observadas as condigdes gerais das apdlices.

Adicionalmente, eventuais contingéncias ambientais podem implicar responsabilidades pecuniarias (indenizagdes e
multas por prejuizos causados ao meio ambiente) pelo originador dos direitos creditorios e, eventualmente, na resciséo
dos contratos de compra e venda dos iméveis e na interrupgao do fluxo de pagamento dos CRI.

Tais circunstancias podem afetar de forma negativa o desempenho do MASTER e a rentabilidade dos cotistas.
Vencimento antecipado dos CRI

Na ocorréncia de qualquer hipétese de vencimento antecipado dos CRI, conforme previsto no respectivo termo de

securitizagdo, o emissor dos CRI podera nao ter recursos suficientes para proceder a liquidagao antecipada dos CRI,
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inclusive caso haja recursos (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado,
outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRI; e (ii) a atual legislag&o tributaria referente ao imposto
de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagédo, o que podera resultar na aplicagédo
efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRI fossem liquidados apenas quando de seu vencimento
programado, o que pode afetar de forma negativa o desempenho do MASTER e a rentabilidade dos cotistas.

Riscos relacionados aos investimentos em debéntures
Vencimento antecipado das debéntures

Caso ocorra a declaragdo do vencimento antecipado das debéntures, todas as obrigagdes objeto das respectivas
escrituras de emissao deveréo ser declaradas antecipadamente vencidas e devera ocorrer o imediato pagamento,
pelos respectivos emissores do saldo do valor nominal unitario das debéntures, acrescido da respectiva remuneragéo.
Nao ha garantias de que os emissores de debéntures dispordo de recursos suficientes em caixa para, no caso de
vencimento antecipado das debéntures, fazer face ao respectivo pagamento. Neste caso, tais emissores poderao ter
dificuldades em obter recursos financeiros suficientes para realizar os pagamentos das debéntures, hipétese em que
poderao sofrer um impacto negativo relevante em seus resultados e operagdes, o que pode afetar de forma negativa
o desempenho do MASTER e a rentabilidade dos cotistas.

Nulidade da Taxa DI-Over utilizada para a remuneragéo de debéntures

O Superior Tribunal de Justiga editou a Sumula n.° 176, declarando ser “nula a clausula contratual que sujeita o devedor
a taxa de juros divulgada pela ANBIMA/CETIP”. De acordo com os acérdaos que sustentam a simula, tanto a ANBIMA
quanto a CETIP S.A. — Mercados Organizados sao instituigbes de direito privado, destinadas a defesa dos interesses
de instituicdes financeiras. Existe a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, tal Sumula n.° 176 ser aplicada
pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI-Over ndo é valida como fator de remuneragéo de debéntures.
Como regra geral, a Taxa DI-Over ¢é utilizada como parametro de remuneragao de debéntures e nesse caso, um novo
indice devera ser determinado pelo Poder Judiciario, podendo representar remuneragéo inferior a Taxa DI-Over
prejudicando a rentabilidade das debéntures investidas pelo MASTER e, consequentemente, o desempenho do
MASTER e a rentabilidade dos cotistas.

Riscos relacionados aos investimentos em cotas de FIDC
Questionamento da validade / eficacia da cessao dos direitos creditérios

Os FIDC poderao incorrer no risco de os direitos creditérios que compdem suas carteiras serem alcangados por
obrigagdes assumidas por quaisquer dos respectivos cedentes e/ou em decorréncia de recuperagdo judicial,
recuperagao extrajudicial ou faléncia de qualquer dos respectivos cedentes. Os principais eventos que podem afetar a
cessao dos direitos creditorios que compdem a carteira dos FIDC consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre
os direitos creditorios, constituidas antes da sua cessdo aos FIDC, sem conhecimento dos FIDC, (ii) na existéncia de
penhora ou outra forma de constrigdo judicial sobre tais direitos creditérios, ocorridas antes da sua cesséo aos FIDC
sem o conhecimento dos FIDC, (iii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execugao praticadas por qualquer dos cedentes, e (iv) na revogagao ou resolu¢do da cessao de tais direitos creditérios
aos FIDC, quando restar comprovado que tal cesséo foi praticada com a intengéo de prejudicar os seus credores por
qualquer dos respectivos cedentes. Nestas hipéteses os direitos creditérios cedidos aos FIDC poderao ser alcangados
por obrigagdes dos cedentes e o patriménio liquido dos FIDC podera ser afetado negativamente e, consequentemente,
afetar de forma negativa o desempenho do MASTER e a rentabilidade dos cotistas.

Riscos operacionais relacionados aos FIDC

O nao cumprimento das obrigagdes para com os FIDC por parte de qualquer dos prestadores de servigos contratados,
conforme descritos nos respectivos contratos firmados com cada um desses prestadores de servigos, podera implicar
falha nos procedimentos de cess&o, cobranga, gestdo, administracdo, custddia e monitoramento das garantias
referentes aos FIDC. Tais falhas poderdo acarretar perdas patrimoniais aos FIDC, aos seus quotistas e,
consequentemente, afetar de forma negativa o desempenho do MASTER e a rentabilidade dos cotistas da classe unica
do FUNDO.

Riscos associados aos direitos creditérios adquiridos pelos FIDC

Os investimentos dos FIDC em direitos creditérios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada
operagao de alienagéo de direitos creditérios aos FIDC, inclusive riscos relacionados:

- aos critérios adotados pelo cedente para originagédo e concessao de crédito;
- aos negdcios e a situagéo patrimonial e financeira dos cedentes ou seus devedores;
- a possibilidade de os direitos creditérios virem a ser alcangados por obrigagdes dos cedentes, seus respectivos
devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagéo judicial ou de faléncia, planos de
recuperacao extrajudicial ou em outro procedimento de natureza similar;
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- a eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo
e/ou da cesséao dos direitos creditérios alienados aos FIDC, bem como o comportamento do conjunto dos direitos
creditérios alienados e os fluxos de caixa a serem gerados; e

- a eventos especificos com relagéo a operacéo de cessao de direitos creditérios aos FIDC que possam dar ensejo ao
inadimplemento ou determinar a antecipagao, liquidagdo ou amortizagdo dos pagamentos.

Tais riscos, quando verificados, poderdo impactar negativamente nos resultados dos FIDC e, consequentemente, o
desempenho do MASTER e a rentabilidade dos cotistas da classe unica do FUNDO.

Demora na obtengéao de deciséo judicial em agbes de cobranga ou agbes de execugao

Os FIDC ou terceiro contratados poderao ajuizar agdo de cobranga dos direitos creditérios inadimplidos ou agao de
execugao das garantias referentes a tais direitos creditérios inadimplidos, caso existentes. E possivel que tais agdes
se estendam por um periodo de tempo excessivamente superior ao estimado e que os FIDC demorem ou ndo consigam
recuperar os valores devidos. Nesses casos, os FIDC poderdo ndo ter os recursos necessarios para fazer os
pagamentos nos prazos previstos nos respectivos regulamentos, o que pode afetar de forma negativa o desempenho
do MASTER e a rentabilidade dos cotistas da classe Unica do FUNDO.

Inexisténcia de garantia de solvéncia dos devedores dos direitos creditorios

Como regra geral, os cedentes dos direitos creditérios somente terao responsabilidade pela cessao e formalizagao dos
direitos creditérios cedidos aos FIDC, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia
dos respectivos devedores. Os FIDC sofrerdo impacto do inadimplemento dos direitos creditérios vencidos e ndo pagos
pelos respectivos cedentes e/ou pelos respectivos devedores. Nestes casos, os FIDC somente terdo recursos
suficientes para proceder ao pagamento de rendimentos e resgate das respectivas cotas na medida em que os direitos
creditérios sejam devidamente pagos pelos cedentes e/ou pelos respectivos devedores, o que pode afetar de forma
negativa o desempenho do MASTER e a rentabilidade dos cotistas da classe unica do FUNDO.

Dificuldade para vender os direitos creditorios ou cobrar os valores devidos

Em caso de liquidagao, caso os FIDC nao detenham recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o
pagamento do resgate integral das respectivas cotas quando de sua liquidagéo, poderao ser constituidos condominios
dos quotistas dos FIDC, cuja fragdo ideal de cada cotista sera calculada de acordo com a proporgéo de cotas detida
por cada titular sobre o total das cotas em circulagdo na época. Nessas situagbes, os cotistas poderdo encontrar
dificuldades (i) para vender os direitos creditérios recebidos quando do pagamento de resgate de suas cotas; ou (ii)
cobrar os valores devidos pelos respectivos devedores ou pelos cedentes, conforme o caso, dos direitos creditérios.

26



Docusign Envelope ID: 2746DD17-CECE-865C-80F3-0C3C4EB76A95

Adendo de Taxas ao Anexo da classe tnica do FUNDO inscrito no CNPJ sob o n. 41.423.5920001-31 ("Classe"), vigente a partir do fechamento dos mercados do dia 31 de
janeiro de 2025.

1. Pelos servigos prestados a CLASSE do FUNDO, os prestadores de servicos, elencados abaixo, fardo jus as remuneracdes conforme descritas nos itens a seguir.
1.1. Remuneragao dos Prestadores de Servicos Essenciais:

1.2. A metodologia de rateio da Taxa Global entre os diversos prestadores de servicos da Classe, com a indicacdo do efetivo percentual, condicdo ou valor que cada um dos
prestadores de servigos fazem ou fizeram jus em relacao a Taxa Global, ficara disponivel na pagina na internet da GESTORA, que podera ser acessada através do seguinte link:
https: Amwwv.cshg.com.brpublicofundosfundos-adm-cshg.

1.3. A CLASSE pagard, a titulo de Taxa Global, o montante de 0,850% (zero virgula oitenta e cinco por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido da CLASSE.
1.4. 0 fundo MASTER nao pagaré taxas de administragao ou performance.

1.5. Sem prejuizo do disposto acima, as classes de cotas ebu subclasses, conforme aplicavel, nas quais a CLASSE investe seus recursos podem vir a cobrar taxa de administragao,
gestédo ou performance, inclusive em favor da ADMINISTRADORA, GESTORA e partes a elas relacionadas, conforme descrito nos anexos das respectivas classes de cotas.

1.6. A taxa global méaxima incorrida pela CLASSE, englobando a Taxa Global e as taxas globais das classes de cotas ebu subclasses investidas, conforme aplicavel, que sejam
geridas pela GESTORA ebu partes a ela relacionadas que a CLASSE podera eventualmente investir, nos termos da regulamentagao em vigor, sera de 1,850% (um virgula oitenta
e cinco por cento) ao ano.

1.7. Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servico, acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco: www.data.anbima.combuscatransparencia-de-
taxas-de-fundos.

2. Taxa de Performance:

2.1. A CLASSE pagaréa a GESTORA, ainda, a titulo de Taxa de Performance, o percentual definido abaixo (“Taxa”), aplicavel sobre a valorizacdo da cota da CLASSE que exceder
o percentual (“% Benchmark”) do indice de referéncia (“Benchmark”) conforme definido abaixo, j& descontada a remuneracdo a titulo de Taxa Global, sendo paga
semestralmente (“Taxa de Performance”).

Benchmark (s) % Benchmark Taxa (%)

IMA-B 100,000% 20,000%

IMA-B TOTAL - [ndice de Mercado ANBIMA - B Total

2.2. O valor devido como Taxa de Performance sera provisionado diariamente pela CLASSE, apurado no ultimo dia util dos meses de junho e dezembro de cada ano por
periodos vencidos, ou no resgate das cotas, 0 que ocorrer primeiro, e pago em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data a que se refere.

2.3. ATaxa de Performance sera calculada individualmente em relacéo a cada cotista e separadamente por aquisicao das cotas (método do passivo)

2.4. Na apuracdo da Taxa de Performance, o nimero de cotas de cada cotista ndo sera alterado, sendo o valor da taxa apropriado diariamente no patriménio da CLASSE,
utilizando a variagdo do Benchmark "pro-rata”.

2.5. Para efeito de célculo da Taxa de Performance, sera considerado como inicio do periodo de apuracao a data-base utilizada para apuracao da ltima cobranca da Taxa de
Performance efetuada ("Data-Base"). Para as cotas subscritas ou adquiridas ap6s a Data-Base, sera utilizada como Data-Base a data de subscricdo ou aquisicao das respectivas
cotas pelo cotista.

2.6. £ vedada a cobranca de Taxa de Performance quando o valor da cota da CLASSE for inferior a0 seu valor por ocasido da Gltima cobranca efetuada.

2.7. Na eventualidade do valor da Cota na Data-Base atualizada pelo Benchmark ser superior ao valor da cota ao final de um determinado periodo de apuragao, nenhuma taxa
de performance sera paga até que seja compensada a diferenca negativa entre a variacdo da rentabilidade das cotas e a variagao do Benchmark.

3. Taxas Maximas de Custodia e Taxa de Ingresso e/ou Saida, conforme aplicavel:

3.1. A CLASSE pagara, ainda, aos prestadores de servicos listados abaixo os seguintes montantes:

Prestador de servico | Taxa Nivel de cobranca | Emrelacdo ao Patriménio Liquido (% a.a.) | Valor Minimo (R$ a.a) | Atualizagdo

CUSTODIANTE Taxa Méxima de Custédia | CLASSE 0,050% (R$) 17.000,00 IPCA*

*Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
3.2. Nao serdo cobradas dos cotistas taxas de ingresso ou de saida da CLASSE.
4. Disposicoes Finais.

4.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais podem estabelecer que as suas respectivas parcelas da Taxa Global sejam pagas diretamente a outros prestadores de servicos por eles
contratados, observado que o somatdrio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa Global, conforme o caso.

4.2. A Taxa Global e Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas e apropriadas por dia til, a razdo de "1252" (um sobre duzentos e cinquenta e dois avos), com base nos
critérios acima referidos, e serdo pagas mensalmente até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente a data de vencimento.

4.3. Os impostos eventualmente incidentes sobre cada uma das parcelas da Taxa Global, devidas 8 ADMINISTRADORA ebu GESTORA ou a outros prestadores de servigos,
deverao ser suportados exclusivamente por cada prestador, incidentes sobre a remuneracao que lhe caiba.



