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TERMO DE APURAGCAO DA CONSULTA FORMAL DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA INCLUSAO FINANCEIRA
CNPJ SOB O N2 41.778.453/0001-20

Prezado Cotista,

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na
cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n2215, 42 andar, Pinheiros, inscrita no
CNPJ sob n.2 22.610.500/0001-88 (“Vértx” ou “Administradora”), vem, por meio desta
consulta formal (“Consulta Formal”), nos termos da regulamentacdao em vigor e do
Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA INCLUSAO FINANCEIRA, inscrito no CNPJ sob o n@
41.778.453/0001-20 (“Regulamento” e “Fundo”) divulgar o resultado da Consulta Formal
disponibilizada aos Cotistas em 09 de janeiro de 2026, nos termos que seguem:

As seguintes matérias objeto da Consulta Formal foram APROVADAS, conforme quéruns
detalhados abaixo:

1) Aprovar a criagdo da subclasse de cotas subordinadas mezanino D (“Cotas da
Subclasse Mezanino D”) e alteragdo do Regulamento, de forma a:

(a) alterar as definicoes de “Buffer”, “Cotas da Subclasse Mezanino”, “Cotas
da Subclasse Mezanino Preferencial”, “Cotas da Subclasse Mezanino A”, “Cotas da
Subclasse Mezanino B”, “Cotas da Subclasse Mezanino C”, “indice de Subordinacéo
Mezanino Preferencial”, “indice de Subordinacio Mezanino A”, “indice de
Subordinacdo Mezanino B”, “Instituicdes Financeiras Parceiras”, “Justa Causa” e
“Meta de Remuneracdo” e inclusdo das definicdes de “Amortizacdo Extraordinaria
das Cotas da Subclasse Mezanino D”, “BMP”, “Celcoin”, “Cotas da Subclasse
Mezanino D”, “Meta de Remuneracdao Mezanino D”, “Ql Tech” e “Socinal”,
conforme redagdes previstas na nova versao do Regulamento constante do Anexo
IV a presente Consulta Formal;

APROVAR REPROVAR ABSTENCAO

56,79% 0% 0%
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(b) alterar os subitens (i) e (iii) do item (y) da Clausula 5.3.2 do Regulamento,
com relacdo as obrigacdes da Gestora, que passarao a vigorar conforme redacao
abaixo:

“(i) todo Dia Util, o enquadramento da Alocacdo Minima e da Alocagéo
Minima Tributdria;

[..]

(iii) todo Dia Util, o enquadramento do Buffer;”

APROVAR REPROVAR ABSTENCAO
56,79% 0% 0%
(c) incluir a nova Clausula 17.3.2 ao Anexo da Classe Unica, com relagdo a

permissdo para revolvéncia da Carteira, conforme a redacdo abaixo:

“17.3.2. Serd permitida a revolvéncia da Carteira, ou seja, a
aquisicdo de novos Direitos Creditdrios Elegiveis pela Classe Unica com a
utilizagdo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios
Adquiridos, durante todo o prazo de duragéo da Classe Unica, respeitada a
ordem de aloca¢do de recursos prevista na Cldusula 28 abaixo.”

APROVAR REPROVAR ABSTENCAO

56,79% 0% 0%

(d) alterar a Clausula 18.2 do Anexo da Classe Unica para inclusdo das
caracteristicas gerais das Cotas da Subclasse Mezanino D, a qual passara a vigorar
conforme redacao abaixo:

“18.2. As Cotas serdo emitidas em 7 (sete) subclasses sendo: 1 (uma)
subclasse de Cotas da Subclasse Sénior, 1 (uma) subclasse de Cotas da
Subclasse Mezanino Preferencial, 1 (uma) subclasse de Cotas da Subclasse
Mezanino A, 1 (uma) subclasse de Cotas da Subclasse Mezanino B, 1 (uma)
subclasse de Cotas da Subclasse Mezanino C, 1 (uma) subclasse de Cotas da
Subclasse Mezanino D e 1 (uma) subclasse de Cotas da Subclasse Junior. As
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Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Mezanino poderdo ser
emitidas em séries, com indices referenciais e prazos e condi¢cbes para
amortizagdo e resgate distintos, conforme definidos nos respectivos

Apéndices.”
APROVAR REPROVAR ABSTENCAO
56,79% 0% 0%
(e) alterar a Clausula 19.2 do Anexo da Classe Unica, de forma a incluir as Cotas

da Subclasse Mezanino D em circulagdo no codmputo do quérum especial para
deliberacdes tomadas no ambito das Assembleias de Cotistas, a qual passara a
vigorar conforme redacdo abaixo:

“19.2. Cumulativamente ao qudérum geral de aprovacéo nos termos da
Cldusula 19.1 acima, estardo necessariamente sujeitas a aprovagdo, em
primeira ou segunda convocag¢do, (1) da maioria das Cotas da Subclasse
Mezanino C em circulagéo; (2) da maioria das Cotas da Subclasse Mezanino
D em circulagdo; e (3) da maioria das Cotas da Subclasse Junior em
circulagdo, as deliberagdes relativas a:”

APROVAR REPROVAR ABSTENCAO
56,79% 0% 0%
() alterar a redacdo do fator de risco “Originacdo dos Direitos Creditérios”,

previsto na Cldusula 23.9.1. do Anexo da Classe Unica, para inclusdo de mencdes
as Cotas da Subclasse Mezanino D, bem como do fator de risco “Observancia da
Alocacdo Minima”, previsto na Clausula 23.10.6 do Anexo da Classe Unica, para
ajustar a mencao da origem dos Direitos Creditérios de operacbes de empréstimo
pessoal, conforme redacdes previstas na nova versdao do Regulamento constante
do Anexo IV a presente Consulta Formal;

APROVAR REPROVAR ABSTENGCAO

56,79% 0% 0%

() alterar as Cldusulas 23.9.1, 26.1, 26.8 e 26.10 do Anexo da Classe Unica,
bem como incluir as novas Clausulas 26.4 e 26.5 o novo item (r) da Clausula 28.1
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ao Anexo da Classe Unica, com a consequente renumeracio e reordenac3o das
cldusulas subsequentes, para inclusdo das condi¢cdes e mengdes, conforme o caso,
relacionadas a Amortizagdo Extraordinaria das Cotas da Subclasse Mezanino D,
conforme redagdes previstas na nova versdao do Regulamento constante do Anexo
IV a presente Consulta Formal;

APROVAR REPROVAR ABSTENGAO

56,79% 0% 0%

(h) alterar as Clausulas 24.8, 24.12, 24.16 e 24.20 do Anexo da Classe Unica,
bem como incluir as novas Cldusulas 24.24, 24.25, 24.26, 24.27 e 24.28 ao Anexo
da Classe Unica, com a consequente renumeracdo e reordenacdo das clausulas
subsequentes, para inclusdo das condicdes e mencgdes, conforme o caso,
relacionadas as Cotas da Subclasse Mezanino D, conforme redagdes previstas na
nova versao do Regulamento constante do Anexo IV a presente Consulta Formal;

APROVAR REPROVAR ABSTENCAO
56,79% 0% 0%
(i) alterar a nova Clausula 24.32 do Anexo da Classe Unica, para fins de

adequacdo das condicbes relacionadas a titularidade das Cotas da Subclasse
Junior, a qual passara a vigorar conforme redacao abaixo:

“24.32. A SuperSim, juntamente com as sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum ou os FIMs estdo obrigados a manterem-se como titular de 100%
(cem por cento) das Cotas da Subclasse Junior, em conjunto ou
individualmente.”

APROVAR REPROVAR ABSTENCZ\O
56,79% 0% 0%
(i) alterar a nova Clausula 24.53 do Anexo da Classe Unica, a fim de prever que

a auséncia de manifestacdo pela SuperSim e/ou por terceiro por ela indicado
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dentro do prazo previsto na referida Clausula serd interpretada como desinteresse
em exercer o Direito de Primeira Recusa, que passara a vigorar conforme redacao
abaixo:

“24.53. A SuperSim, ou terceiro indicado por ela, terd o prazo de 15 (quinze)
dias a contar da data do recebimento da notificacGo referida na Cldusula
24.51 acima, para manifestar a intengdo de exercer seu Direito de Primeira
Recusa para a aquisi¢do das Cotas Ofertadas de acordo com os termos da
Oferta de Aquisicdo de Cotas descritos nas notificacbes. A referida
manifestagdo deverd ser formalizada por meio de notificacGo por escrito
para o Cotista Ofertante. Caso ndo seja apresentada manifestacéo pela
SuperSim e/ou por terceiro por ela indicado dentro do prazo previsto nesta
clausula, o siléncio serd interpretado como desinteresse em exercer o
Direito de Primeira Recusa.”

APROVAR REPROVAR ABSTENCAO
56,79% 0% 0%
(k) incluir as Cldusulas 25.7 e 25.7.1 ao Anexo da Classe Unica, com a

consequente renumeracao e reordenacao das clausulas subsequentes, para prever
as regras de valorizagdo das Cotas da Subclasse Mezanino D, conforme redagdes
previstas na nova versdo do Regulamento constante do Anexo IV a presente
Consulta Formal;

APROVAR REPROVAR ABSTENCAO
56,79% 0% 0%
(1 alterar a Cldusula 26.3 do Anexo da Classe Unica, de forma a incluir as

mencdes as Cotas da Subclasse Mezanino D na ordem de subordinacdo entre as
subclasses de Cotas, a qual passara a vigorar conforme redacao abaixo:

“26.3. Observada a ordem de alocagdo prevista na Cldusula 28 e o disposto
neste Regulamento, (i) as Cotas da Subclasse Junior somente poderdo ser
resgatadas apds o resgate integral das Cotas da Subclasse Mezanino e
Cotas da Subclasse Sénior; (ii) as Cotas da Subclasse Mezanino D somente
poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas da Subclasse
Mezanino C, das Cotas da Subclasse Mezanino B, das Cotas da Subclasse
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Mezanino A, das Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial e das Cotas da
Subclasse Sénior; (iii) as Cotas da Subclasse Mezanino C somente poderdo
ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas da Subclasse Mezanino B,
das Cotas da Subclasse Mezanino A, das Cotas da Subclasse Mezanino
Preferencial e das Cotas da Subclasse Sénior, (iv) as Cotas da Subclasse
Mezanino B somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das
Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial, das Cotas da Subclasse
Mezanino A e das Cotas da Subclasse Sénior; (v) as Cotas da Subclasse
Mezanino A somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das
Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial e das Cotas da Subclasse Sénior;
e (vi) as Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial somente poderéo ser
resgatadas apds o resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior. As
precedéncias de resgate previstas acima ndo precisam ser observadas caso
as Cotas tenham sido emitidas anteriormente as Cotas que sejam mais
seniores a elas, observada, em todos os casos, a ordem de alocagdo prevista
na Cldusula 28 e o disposto neste Regulamento e nos Apéndices.”

APROVAR REPROVAR ABSTENCAO

56,79% 0% 0%

(m) incluir as novas Clausulas 26.7.1 e 26.9.1 do Anexo da Classe Unica para
ajustar as condicBes de realizacdo da Amortizacdo Extraordindria das Cotas da
Subclasse Mezanino C e da Amortizacdo Extraordindria das Cotas da Subclasse
JUnior acima de determinados patamares, conforme reda¢des previstas na nova
versao do Regulamento constante do Anexo IV a presente Consulta Formal;

APROVAR REPROVAR ABSTENGAO

56,79% 0% 0%

(n) alterar as regras de distribuicdo de Caixa Excedente, devido a inclusdo das
Cotas da Subclasse Mezanino D no rateio a ser distribuido de forma proporcional
em razado da realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria de Antecipacdo, mediante
alteracdo das novas Clausulas 26.11.2 e 26.11.3 do Anexo da Classe Unica, as quais
passardo a vigorar conforme redacao abaixo:
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“26.11.2. Cumpridas todas as condigcOes previstas na Cldusula 26.11.1. acima,
o Caixa Excedente deverd ser distribuido proporcionalmente entre as Cotas de
uma mesma série ou subclasse, de modo que sejam direcionados:

(a) a,% do Caixa Excedente para Amortizagdo Extraordindria de
Antecipacdo das Cotas da Subclasse Sénior;

(b) a,% do Caixa Excedente para Amortizagdo Extraordindria de
Antecipacdo das Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial;

(c) as;% do Caixa Excedente para Amortizagdo Extraordindria de
Antecipagéo das Cotas da Subclasse Mezanino A;

(d) a,% do Caixa Excedente para Amortizagdo Extraordindria de
Antecipagéo das Cotas da Subclasse Mezanino B;

(e) as% do Caixa Excedente para Amortizagdo Extraordindria de
Antecipagéo das Cotas da Subclasse Mezanino C;

(f) as% do Caixa Excedente para Amortizagdo Extraordindria de
Antecipagéo das Cotas da Subclasse Mezanino D; e

(g) a,;% do Caixa Excedente para Amortizagdo Extraordindria de
Antecipac¢éo das Cotas da Subclasse Junior.

Sendo:

an
_(a1+a2+a3+a4+a5+a6+ a,)

an

Onde:
i an = (al; a,, ds, a4, ds, g, a7);

e a, =50 (cinquenta), se houver Cotas da Subclasse Sénior em circula¢éGo
na data de cdlculo; ou 0, se ndo houver Cotas da Subclasse Sénior em
circulacdo na data de cdlculo;

e a, =15 (quinze), se houver Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial
em circulagdo na data de cdlculo; ou O, se ndo houver Cotas da Subclasse
Mezanino Preferencial em circula¢@o na data de cdlculo;
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e a5 = 17,50 (dezessete inteiros e cinquenta centésimos), se houver Cotas
da Subclasse Mezanino A em circula¢é@o na data de cdlculo; ou O, se nGo
houver Cotas da Subclasse Mezanino A em circulagdo na data de cdlculo;

e a, =5 (cinco), se houver Cotas da Subclasse Mezanino B em circulagdo
na data de cdlculo; ou 0, se ndo houver Cotas da Subclasse Mezanino B
em circulagdo na data de cdlculo;

® as =6,25 (seis inteiros e vinte e cinco centésimos), observado a Cldusula
26.11.3 abaixo;

e ag;=1,00(um inteiro), observado a Cldusula 26.11.3 abaixo; e

e a, = 525 (cinco inteiros e vinte e cinco centésimos), observado a
Cldusula 26.11.3 abaixo.

26.11.3. A Amortizagdo Extraordindria de Antecipagdo das Cotas
Subordinadas Mezanino C, das Cotas Subordinadas Mezanino D e das Cotas
Subordinadas Junior somente poderd ser realizada até o ponto em que a soma
do patriménio dessas subclasses atinja o valor de RS 20.000.000,00 (vinte
milhées de reais). Quando esse limite for alcangado, qualquer parcela do Caixa
Excedente devida as Cotas Subordinadas Mezanino C, as Cotas Subordinadas
Mezanino D e as Cotas Subordinadas Junior, que, se distribuida, levaria a soma
do Patriménio Liquido dessas subclasses atingir montante inferior a RS
20.000.000,00 (vinte milhées de reais) serd redistribuida de acordo com a
formula acima, considerando a5 = 0,a, =0ea; = 0.”

APROVAR REPROVAR ABSTENCAO

56,79% 0% 0%

(o) alterar a ordem de alocagdo de recursos, mediante inclusdo dos itens (m)
e (n) na Clausula 28.1 do Anexo da Classe Unica, com a consequente reordenacdo
dos itens subsequentes, para mencgao as Cotas da Subclasse Mezanino D perante
as demais Cotas, no pagamento de remuneracdo, amortizacdo e resgate (i) em
cada Data de Pagamento, ou (ii) em caso de liquidacdo da Classe Unica, para o qual
nesta Ultima hipdtese foi alterado a Clausula 28.2 do Anexo da Classe Unica,
mediante inclusdo do item (i) e reordenacdo dos itens subsequentes, os quais
passarao a vigorar conforme redacdes abaixo:
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“281. [..]

(m) caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o
pagamento de remuneragdo das Cotas da Subclasse Mezanino D, pagamento
da Meta de Remuneragdo Mezanino D com referéncia as Cotas da Subclasse
Mezanino D em circula¢do;

(n) caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o
pagamento da amortizagdo do principal das Cotas da Subclasse Mezanino D,
pagamento da amortizac¢do das parcelas do valor do principal das Cotas da
Subclasse Mezanino D em circulagdo;

[..]
28.2.  [.]
(i) caso ndo existam mais Cotas da Subclasse Sénior, Cotas da

Subclasse Mezanino Preferencial, Cotas da Subclasse Mezanino A, Cotas da
Subclasse Mezanino B e Cotas da Subclasse Mezanino C em circulagéo,
amortizagdo e/ou resgate das Cotas da Subclasse Mezanino D; e”

APROVAR REPROVAR ABSTENGAO

56,79% 0% 0%

(p) alterar a definicdo de “indice de Aquisi¢io de Devedores Inadimplentes”,
constante da Cldusula 29.1 do Anexo da Classe Unica, para evidenciar que o
referido indice é calculado com base no histérico acumulado de aquisicao de
Direitos Creditdrios, conforme redacdo abaixo:

“Indice de Aquisigdo de | Razéio entre: (a) soma do Preco de AquisicGo dos
Devedores

i Direitos Creditdrios que, cumulativamente: (i) sejam
Inadimplentes”

devidos por Devedores que estavam inadimplentes
perante o Fundo, quando de sua aquisicdo; (ii) foram
adquiridos até o dltimo Dia Util do més
imediatamente anterior a respectiva Data de
Verificagdo (historico acumulado); e (iii) ainda
estejam presentes no estoque de fechamento do

Fundo do Dia Util anterior & respectiva Data de
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Verificacdo; e (b) soma do valor presente liquido da
carteira de Direitos Creditérios no ultimo Dia Util do
més imediatamente anterior a respectiva Data de

Verificagdo.
APROVAR REPROVAR ABSTENCAO
56,79% 0% 0%
(q) incluir as novas Clausulas 29.3.1 e 29.4.1 ao Anexo da Classe Unica, com a

consequente renumeracao das cldusulas subsequentes, para prever os parametros
especificos a serem observados para o indice de Performance FPD 3m, para o
indice de Performance FPD 6m, para o indice de Performance SPD 3m e para o
indice de Performance SPD 6m, conforme o caso, na hipétese de ser verificado
excesso de subordinacdo no indice de Subordinagdo Mezanino B, as quais passardo
a vigorar conforme redagdes abaixo:

“29.3.1. Fica desde ja consignado que, exclusivamente na hipdtese de ser
verificado o Indice de Subordina¢do Mezanino B em valores maiores e/ou
equivalentes a 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) na
respectiva Data de Verificac@io, os patamares dos indices previstos no item
29.3 acima deverdo observar os seguintes parédmetros: (a) o Indice de
Performance FPD 3m for maior ou igual a 40% (quarenta por cento), e (b) o
Indice de Performance SPD 3m for maior ou igual a 50% (cinquenta por
cento).

[..]

29.4.1. Fica desde ja consignado que, exclusivamente na hipotese de ser
verificado o Indice de Subordinagdo Mezanino B em valores maiores e/ou
equivalentes a 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) na
respectiva Data de VerificacGo, os patamares dos indices previstos no item
29.4 acima deverdo observar os seguintes pardmetros: (a) o Indice de
Performance FPD 3m for maior ou igual a 45% (quarenta e cinco por cento)
ou o Indice de Performance FPD 6m for maior ou igual a 40% (quarenta por
cento), e (b) o Indice de Performance SPD 3m for maior ou igual a 55%
(cinquenta e cinco por cento) ou o Indice de Performance SPD 6m for maior
ou igual a 50% (cinquenta por cento).”
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APROVAR REPROVAR ABSTENCAO
56,79% 0% 0%
(r) alterar aredagao dos itens (b), (c) e (d) da Clausula 29.5 do Anexo da Classe

Unica, que passardo a vigorar conforme redacdo abaixo:

“(b) o Indice de Prazo Médio da Carteira for maior ou igual a 10 (dez)
meses;

(c) o Indice de Performance FPD 3m ou o Indice de Performance FPD
6m ndo observar os limites previstos nas Cldusulas 29.4 e 29.4.1 acima,
conforme aplicavel;

(d) o Indice de Performance SPD 3m ou o indice de Performance SPD
6m ndo observar os limites previstos nas Cldusulas 29.4 e 29.4.1 acima,
conforme aplicavel.”

APROVAR REPROVAR ABSTENCAO
56,79% 0% 0%
(s) alterar a redacdo dos eventos de avaliagdo constantes dos itens (d), (g), (h)

e (m) da Cldusula 32.1 do Anexo da Classe Unica, que passardo a vigorar conforme
redacdo abaixo:

“(d)  amortizagdo de Cotas da Subclasse Junior, de Cotas da Subclasse
Mezanino C, de Cotas da Subclasse Mezanino D em desacordo com os
procedimentos definidos no presente Regulamento;

[..]

(9) descumprimento, pelo Agente de Cobran¢a Extraordindria, das
obrigagdes definidas no Contrato de Cobran¢a, nGo sanado no prazo de 10
(dez) Dias Uteis, contados do envio de notificacdo pelo Fundo ao Agente de
Cobrancga Extraordindria nesse sentido, inclusive no caso de comprovag¢do
de falsidade das declaragbes prestadas;

[..]
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(h) inobservéncia, pelo Custodiante ou pelos Cedentes, dos deveres e
das obrigagdes previstos neste Regulamento, nos Contratos de Promessa de
Endosso e nos demais instrumentos por eles celebrados com o Fundo, que
ndo seja devidamente reqularizada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
contados da tomada de ciéncia do fato pela parte inadimplente, inclusive
no caso de comprovagdo de falsidade das declaracbes prestadas;

[...]

(m) caso a Classe Unica ultrapasse o limite de concentragdo do Buffer
por mais de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;”

APROVAR REPROVAR ABSTENCAO
56,79% 0% 0%
(t) incluir novos eventos de avaliagdao, mediante a inclusao dos itens (p) e (v)

a Cldusula 32.1 do Anexo da Classe Unica e reordenacdo dos itens subsequentes,
gue passarao a vigorar conforme redacgao abaixo:

“(p) caso a SuperSim e/ou os FIMs, juntamente com as sociedades por
ele direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, ndo seja titular de 100% (cem por cento) das Cotas da
Subclasse Mezanino D, conforme estabelecido na Cldusula 24.28 deste

Regulamento;
[...]
(v) (i) pedido prdprio e/ou por terceiros e/ou decretacéo de faléncia, de

recuperacdo judicial e/ou extrajudicial, de qualquer Cedente e/ou da
SuperSim, assim como quaisquer procedimentos preparatorios,
acautelatdrios e/ou antecipatdrios de qualquer natureza relacionados a tais
procedimentos, inclusive a proposta de plano de recuperagdo extrajudicial ou
similar, independentemente da homologacdo pelo juizo competente; e (ii)
caso qualquer Cedente e/ou a Supersim tenha cessado e/ou descontinuado
suas operag¢des e/ou tenha suas atividades suspensas, ou por qualquer
motivo ou tenha qualquer impedimento de atuar, por periodo superior a 90
(noventa) dias;”
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APROVAR REPROVAR ABSTENGAO

56,79% 0% 0%

(u) alterar a redagdo do evento de liquidagdo constante do item (i) da Clausula
33.1 do Anexo da Classe Unica, que passara a vigorar conforme redac3o abaixo:

“(i) por determina¢do da CVM, nos termos da regulamentagdo
aplicavel, bem como nas hipéteses de intervengdo, liquidagdo judicial e/ou
extrajudicial, regime de administragdo especial tempordria — RAET e/ou
qualquer procedimento similar, nos termos da legislacéo e requlamentacgdo
aplicaveis, inclusive adotados pelos drgdos reguladores de qualquer
Cedente e/ou da SuperSim, conforme aplicavel;”

APROVAR REPROVAR ABSTENCAO
56,79% 0% 0%
2) Aprovar a emissdo, pela Classe Unica, de Cotas da Subclasse Mezanino D da 12

(primeira) série (“Cotas Mezanino D da 12 Série”), no valor nominal unitario de RS 1.000

(um mil reais), perfazendo o montante total de até RS 150.000.000 (cento e cinquenta
milhdes de reais), na data de emissdo das Cotas Mezanino D da 12 Série. Os demais termos
e condicdes das Cotas Mezanino D da 12 Série serdo descritos no apéndice das Cotas
Mezanino D da 12 Série, constante do Anexo lll a presente Consulta Formal, sendo que as
Cotas Mezanino D da 12 Série serdo objeto de colocacdo privada, ndo estando, portanto,
sujeitas as disposicdes aplicaveis as ofertas publicas de distribuicao de valores mobilidrios,
notadamente a Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160”);

APROVAR REPROVAR ABSTENGCAO
56,79% 0% 0%
3) Aprovar a conversao de Cotas da Subclasse Junior em circulagao dos cotistas que

assim expressamente solicitarem em Cotas Mezanino D da 12 Série (“Cotista
Solicitante”), observando-se, como fator de conversao para determinacdo da quantidade
de Cotas Mezanino D da 12 Série resultantes da referida conversdo, a razdo
entre: (a) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas da Subclasse Junior de titularidade do
Cotista Solicitante na data da efetivacdo da referida conversao, com base na cota do dia
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util imediatamente anterior, e (b) o Valor Unitario de Emissdo das Cotas Mezanino D da
12 Série, sendo que as demais caracteristicas e condicées das Cotas Mezanino D da 12
Série estardo descritas no seu apéndice constante do Anexo Ill a presente Consulta
Formal. A conversao das Cotas da Subclasse Junior em circulagao do Cotista Solicitante em
novas Cotas Mezanino D da 12 Série, conforme acima descrita, devera ser efetivada,
mediante solicitacdo pela Gestora a Administradora, no prazo de até 60 (sessenta) dias
contados da data de aprovacao da referida deliberacdo pelos Cotistas, a ser divulgada pela
Administradora por meio do termo de apuragao desta Consulta Formal;

APROVAR REPROVAR ABSTENCAO

56,79% 0% 0%

Com a aprovacao dos itens acima, os Cotistas aprovam a consolidacdo do Regulamento,
para refletir as deliberacGes, passando a nova versdao do Regulamento a vigorar nos
termos do Anexo | ao presente Termo de Apuragdo a partir de 20 de janeiro de 2026.

Sendo o que nos cumpria ao momento, permanecemos a disposicdo para eventuais
esclarecimentos adicionais que se fizerem necessarios.

Sao Paulo, 20 de janeiro de 2026.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
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ANEXO |

APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE MEZANINO D DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA INCLUSAO FINANCEIRA
CNPJ N2 41.778.453/0001-20

As cotas subordinadas mezanino D da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissdo do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA INCLUSAO
FINANCEIRA (“Fundo” e “Cotas Subordinadas Mezanino D da 12 Série”, respectivamente) terdo as
seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento
do Fundo (“Regulamento”):

a) data de emissdo: data em que ocorrer a primeira integralizacdo das Cotas Subordinadas

Mezanino D da 12 Série (“Data de Integralizagao Inicial”);

b) quantidade inicial: até 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas Subordinadas Mezanino D da 12

Série;
c) valor unitdrio: R$1.000,00 (mil reais), na Data de Integralizacdo Inicial. A partir do Dia Util

seguinte a Data de Integraliza¢do Inicial, as Cotas Subordinadas Mezanino D da 12 Série serdo
valorizadas todo Dia Util, nos termos da Clausula 25.7 do Regulamento;

d) volume total: RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), na Data de
Integralizagado Inicial, podendo o volume total das Cotas Subordinadas Mezanino D da 12 Série
variar de acordo com o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino D da 12 Série em cada
data de integralizagao;

e) forma de colocacdo: as Cotas Subordinadas Mezanino D da 12 Série serdo objeto de colocagdo

privada destinada aos investidores atuais e, portanto, ndo estardo sujeitas as disposicoes
aplicaveis as ofertas publicas de valores mobiliarios;

f)  aplicacdo minima: n3o h3;

g) forma de integralizacdo: mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os

procedimentos definidos nos compromissos de investimento das Cotas Subordinadas
Mezanino D da 12 Série;

h) Indice Referencial: 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescido de uma sobretaxa (spread) de

20,0% (vinte inteiros por cento) ao ano;

i) Meta de Remuneracao Mezanino D da 12 Série: as Cotas Subordinadas Mezanino D da 12 Série

serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a Data de Integraliza¢do Inicial,
sendo que a Ultima valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos da Clausula
25.7 do Regulamento. A Meta de Remuneracdao Mezanino D da 12 Série serd calculado a partir
da apropriacdo didria do indice Referencial, sob a forma de capitalizacdo composta, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;
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) cronograma de pagamento da remuneracao e de amortizacdo do principal: se o patriménio do

Fundo permitir, as Cotas Subordinadas Mezanino D da 12 Série serdo integralmente
amortizadas em 1 (uma) parcela Unica mensal, na Ultima Data de Pagamento das Cotas
Subordinadas Mezanino D da 12 Série, na qual também havera o pagamento da Meta de
Remuneracdo Mezanino D da 12 Série, conforme cronograma abaixo indicado. Sem prejuizo
do cronograma abaixo, serd considerado como Data de Pagamento todo dia 10 (dez) de cada
més ou o respectivo dia util imediatamente subsequente, conforme o caso, ainda que nao
tenha ocorrido o pagamento de qualquer valor a titulo de amortizagdo de principal e/ou Meta
de Remuneragdo Mezanino D da 12 Série;

Proporg¢ao da Amortizagao
Acumulada Minima de

Més | Data de Pagamento Principal das Cotas Pagamento de Juros
Subordinadas Mezanino D
12 Série
77 10/06/2030 100,0000% Pagamento de Juros

k) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Subordinadas Mezanino D da 12 Série serdo
objeto de resgate na ultima data de amortizacdo do principal, que corresponde ao término do
prazo de duracdo das Cotas Subordinadas Mezanino D da 12 Série.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula e
aqui nao definidos de outra forma, terao os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

S3o Paulo, 20 de janeiro de 2026.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA INCLUSAO FINANCEIRA

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA INCLUSAO FINANCEIRA é um fundo de investimento em direitos creditérios
constituido sob a forma de condominio fechado, disciplinado pela Resolugao CMN 2.907,
pela Resolugao CVM 175 e pelo Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175 e regido pelo
presente Regulamento e pelas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

1. DEFINICOES

11 Para fins do disposto neste Regulamento, em seu Anexo da Classe Unica e
Apéndice(s), os termos e expressoes indicados em letra maiuscula, no singular ou no
plural, terdo os significados a eles atribuidos nesta Clausula, exceto se de outra forma
estiverem definidos neste Regulamento, em seu Anexo da Classe Unica e/ou
Apéndice(s). Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as definicdes contidas
nesta Clausula 1 aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural, o masculino incluira
o feminino e vice-versa; (b)referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteracGes, substituicdes, consolidacdes e
respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c)
referéncias a disposicbes legais serdo interpretadas como referéncias a tais
disposi¢cdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas e/ou reformuladas; (d)
salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias
a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessiondrios autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos
previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do
Cédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do

vencimento:

“Acordo Operacional” O “Acordo Operacional para PrestacGo de Servicos
Essenciais aos Fundos” celebrado entre os Prestadores
de Servicos Essenciais.

“Administradora” E a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na
Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
n2 215, 42 andar, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob
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n2 22.610.500/0001-88, autorizada a prestar servico de
administracao de carteiras de valores mobilidrios pela
CVM, de acordo com o Ato Declaratério n? 14.820,

expedido em 8 de janeiro de 2016.

“Adquirente Inicial” O interessado, que seja ou ndo Cotista da Classe Unica,
em adquirir Cotas da Subclasse Sénior ou Cotas da
Subclasse Mezanino sujeitas ao Direito de Primeira
Recusa.

“Agéncia Classificadora Qualquer agéncia classificadora de risco especializada

de Risco” que tenha sido contratada pela Classe Unica, responsdvel
pela avaliagdo e monitoramento de risco das Cotas da
Subclasse Sénior, das Cotas da Subclasse Mezanino e/ou
das Cotas da Subclasse Junior, ou sua sucessora a
qualquer titulo, nos termos deste Regulamento.

“Agente de Cobranca A SUPERSIM ANALISE DE DADOS E CORRESPONDENTE

Extraordinaria” BANCARIO LTDA., com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Nove de Julho, n2 5.143,
conjunto 121, Jardim Paulista, inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 33.030.944/0001-60, contratado para realizar a
cobrangca dos Direitos Creditérios  Adquiridos
inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranga.

“Alocacdo Minima” Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios.

“Alocagao Minima Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do

Tributéria” Patriménio Liquido em Direitos Creditérios, nos termos
dos artigos 18, 19 e 24 da Lei 14.754, para fins de
enguadramento do Fundo e da Classe como Entidade de
Investimento sujeita ao Regime Especifico dos Fundos
Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica.

“Amortizacao Amortizacdo extraordinaria das Cotas da Subclasse
Extraordindria das Cotas Mezanino C, que poderd ser realizada exclusivamente
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da Subclasse Mezanino
CII

“Amortizacdo
Extraordinaria das Cotas
da Subclasse Mezanino
DII

“Amortizacdo
Extraordinaria das Cotas
da Subclasse Junior”

“Amortizacdo
Extraordindria de
Antecipa¢do”

“ANBIMA”

“Anexo da Classe Unica”

“Apéndice”

“Assembleia de Cotistas”

nos termos previstos no Anexo da Classe Unica, em
especial na Clausula 26.

Amortizacdo extraordinaria das Cotas da Subclasse
Mezanino D, que podera ser realizada exclusivamente
nos termos previstos no Anexo da Classe Unica, em
especial na Clausula 26.

Amortizagdao extraordinaria das Cotas da Subclasse
Junior, que poderd ser realizada exclusivamente nos
termos previstos no Anexo da Classe Unica, em especial
na Clausula 26.

Amortizagdao extraordinaria das Cotas da Subclasse
Sénior e Cotas da Subclasse Mezanino, que poderdo ser
realizadas exclusivamente nos termos previstos no Anexo
da Classe Unica, em especial na Clausula 26.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

O Anexo descritivo destinado a disciplina dos termos e
condic¢des especificos da Classe Unica do Fundo, presente
neste Regulamento.

Cada apéndice que integra o Anexo da Classe Unica e
disciplina os termos e condices especificos das séries de
Cotas da Subclasse Sénior e das séries de Cotas da
Subclasse Mezanino, se houver.

Significa a Assembleia de Geral Cotistas no ambito Fundo
e/ou a Assembleia Especial de Cotistas no ambito da
Classe Unica, conforme aplicivel, realizada na forma
deste Regulamento.
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“Ativos” Os Direitos Creditdrios Adquiridos e os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira da Classe Unica, quando referidos
em conjunto.

“Ativos Financeiros” Os ativos financeiros que poderdao ser adquiridos pela
Classe Unica.

“Auditor Independente” Empresa de auditoria independente contratada pela
Administradora, em nome do Fundo encarregada da
revisdo das demonstra¢des financeiras da do Fundo.

“BACEN” Banco Central do Brasil.
“B3” A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.
“BMP” Significa a BMP SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A,,

instituicdo financeira, com sede na Cidade de S3do Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Av. Paulista, 1765, 12 Andar, CEP
01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n@®
34.337.707/0001-00.

“Buffer” ou “Reservade  Os recursos da Classe Unica investidos em CDBs ou RDBs
Originagdo” emitidos por Instituicdes Financeiras Parceiras, ou
depositados em contas de titularidade da Classe Unica
domiciliados nas Instituicdes Financeiras Parceiras, com
o objetivo de viabilizar e assegurar a manutenc¢do de um
limite diadrio para a originacdo de CCBs por meio da
Plataforma SuperSim. O Buffer deverd observar as
seguintes limitacdes: (a) a razdo entre: (i) o somatdrio da
totalidade dos: (1) CDBs ou RDBs emitidos por
Instituicdes Financeiras Parceiras e adquiridos pelo
Fundo, e (2) recursos depositados em contas de
titularidades da Classe Unica domiciliados nas
Instituicbes Financeiras Parceiras; e (ii) o Patrimonio
Liquido da Classe Unica devera ser menor do que 10%
(dez por cento); e (b) a razdo entre: (i) o somatdrio de (1)
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CDBs ou RDBs emitidos por cada Endossante e adquiridos
pelo Fundo, e (2) recursos depositados em contas de
titularidades da Classe Unica domiciliados em cada
Endossante; e (ii) o Patriménio Liquido da Classe Unica
deverd ser menor do que 5% (cinco por cento).

“Carteira” A carteira de investimentos da Classe Unica formada por
Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros.

“CCBs” Sdo as cédulas de crédito bancario, emitidas pelos
Devedores, nos termos da Lei n2 10.931, de 2 de agosto
de 2004, conforme alterada, de forma eletronica com o
objetivo de realizar uma operacao de Crédito Parcelado.

“CDBs” Significam os certificados de depdsito bancario, emitidos
nos termos da Lei n° 13.986, de 7 de abril de 2020,
conforme alterada.

“Cedente” ou Sao as Instituicdes Financeiras Parceiras que venham a
“Endossante” ceder ou transferir, inclusive mediante endosso em preto,
tais Direitos Creditérios a Classe Unica.

“Celcoin” Significa a VIA CAPITAL — SOCIEDADE DE CREDITO
DIRETO S.A., sociedade por ag¢des, com sede na Cidade
de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida
Bernardo Monteiro, n? 1.563, 52 Andar, Sala 501,
Funcionarios, CEP 30.150-902, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 48.632.754/0001-90.

“Chamada de Capital” Significam as chamadas de capital para aporte de
recursos mediante integralizacdo de Cotas, nos termos
do respectivo Compromisso de Investimento, de acordo
com a orientacdo, diretrizes e prazos previstos neste
Regulamento e pela Administradora.

“Classe Unica” Significa a CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
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LIMITADA INCLUSAO FINANCEIRA, classe Unica de Cotas

do Fundo.
“Compromisso de Significa o “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento” Investimento em Cotas do Fundo de Investimento em

Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada
InclusGo Financeira”, celebrado entre o investidor e a
Administradora (agindo em nome do Fundo), com
interveniéncia anuéncia da Gestora, por meio do qual o
investidor se compromete a integralizar as Cotas
subscritas, nos termos do respectivo boletim de
subscri¢cao, mediante chamada de capital.

“CMN” O Conselho Monetdrio Nacional.

“CNPJ/MF” O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

“Cédigo Civil” A Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Conta da Classe Unica” Conta corrente de titularidade da Classe Unica mantida
junto a uma Instituicdo Autorizada ou junto a Voértx
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., para
a qual: (i) serdo direcionados os recursos obtidos a partir
da conciliagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos na
Conta de Arrecadacdo; (ii) serdo recebidos os demais
valores da Classe Unica, inclusive decorrentes de
pagamentos de Ativos Financeiros e integralizacdes de
Cotas; e (iii) sera utilizada para as movimentacdes dos
recursos da Classe Unica, inclusive para pagamento dos
encargos da Classe Unica.

“Conta de Arrecadacdo” Cada conta corrente de titularidade da Classe Unica
destinada ao recebimento dos recursos provenientes da
cobranca ordindria e extraordinaria dos Direitos
Creditdrios Adquiridos, a qual serd realizada por meio de
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“Conta de Pagamento”

“Contrato de Cobranca”

“Contratos de Promessa
de Endosso”

“Correspondente
Bancario” ou
“SuperSim”

“Cotas”

“Cotas Ofertadas”

“Cotas da Subclasse

Sénior”

boletos de pagamento ou PIX ou, ainda, por meio de
gualquer método alternativo de pagamento autorizado
pelo BACEN.

Cada conta corrente de titularidade das Instituigbes
Financeiras Parceiras nas quais sera depositado, pela
Classe Unica, o preco de aquisicdo das CCBs.

“Contrato de Prestacdo de Servicos Cobran¢a e Outras
Avencas” celebrado entre o Fundo, representado pela
Gestora, e o Agente de Cobranga Extraordinaria, que
regula a prestacdo de servicos de cobranca dos Direitos
Creditérios Adquiridos inadimplidos.

Os contratos de promessa de endosso dos Direitos
Creditorios celebrado entre o Fundo, representado pela
Gestora, e os Cedentes, com a interveniéncia da Gestora,
da Administradora e da SuperSim.

A SUPERSIM ANALISE DE DADOS E CORRESPONDENTE
BANCARIO LTDA., acima qualificada.

As cotas de emissdao do Fundo, que, inicialmente,
correspondem as Cotas da Subclasse Sénior, Cotas da
Subclasse Mezanino e Cotas da Subclasse Junior, quando
referidas em conjunto e indistintamente.

As Cotas da Subclasse Sénior e/ou as Cotas da Subclasse
Mezanino objeto de uma Oferta de Aquisicao de Cotas.

As Cotas que ndo se subordinam a qualquer outra
Subclasse para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe Unica,
nos termos do Anexo da Classe Unica e do respectivo

Apéndice.
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“Cotas Subordinadas” Em conjunto as Cotas das Subclasses Mezanino e as Cotas
da Subclasse Junior emitidas pelo Fundo.

“Cotas da Subclasse As Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial, Cotas da

Mezanino” Subclasse Mezanino A, as Cotas da Subclasse Mezanino
B, as Cotas da Subclasse Mezanino C e as Cotas da
Subclasse Mezanino D, quando referidas em conjunto.

“Cotas da Subclasse As Cotas da Subclasse Mezanino que se subordinam as

III

Mezanino Preferencia Cotas da Subclasse Sénior, mas que nao se subordinam as
Cotas da Subclasse Mezanino A, as Cotas da Subclasse
Mezanino B, as Cotas da Subclasse Mezanino C, as Cotas
da Subclasse Mezanino D e as Cotas da Subclasse Junior,
para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira da Classe Unica, nos termos do
Anexo da Classe Unica e do respectivo Apéndice. As Cotas
da Subclasse Mezanino Preferencial poderdo ser emitidas
em séries com indices referenciais diferentes e prazos
diferenciados para amortizacdo, permanecendo
inalterados os demais direitos e obrigacdes, nos termos
do artigo 82, §19, do Anexo Normativo Il da Resoluc¢ao

CVM 175.
“Cotas da Subclasse As Cotas da Subclasse Mezanino que se subordinam as
Mezanino A” Cotas da Subclasse Sénior, as Cotas da Subclasse

Mezanino Preferencial, mas que ndo se subordinam as
Cotas da Subclasse Mezanino B, as Cotas da Subclasse
Mezanino C, as Cotas da Subclasse Mezanino D e as Cotas
da Subclasse Junior, para efeito de amortizacdo, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe
Unica, nos termos do Anexo da Classe Unica e do
respectivo Apéndice. As Cotas da Subclasse Mezanino A
poderdo ser emitidas em séries com indices referenciais
diferentes e prazos diferenciados para amortizacdo,
permanecendo inalterados os demais direitos e
obrigacOes, nos termos do artigo 82, §12, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175.
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“Cotas da Subclasse As Cotas da Subclasse Mezanino que se subordinam as

Mezanino B” Cotas da Subclasse Sénior, as Cotas da Subclasse
Mezanino Preferencial, as Cotas da Subclasse Mezanino
A, mas que ndo se subordinam as Cotas da Subclasse
Mezanino C, as Cotas da Subclasse Mezanino D e as Cotas
da Subclasse Junior, para efeito de amortizacao, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe
Unica, nos termos do Anexo da Classe Unica e do
respectivo Apéndice. As Cotas da Subclasse Mezanino B
poderdo ser emitidas em séries com indices referenciais
diferentes e prazos diferenciados para amortizacao,
permanecendo inalterados os demais direitos e
obriga¢des, nos termos do artigo 82, §12, do Anexo
Normativo Il da Resolugdao CVM 175.

“Cotas da Subclasse As Cotas da Subclasse Mezanino que se subordinam as

Mezanino C” Cotas da Subclasse Sénior, as Cotas da Subclasse
Mezanino Preferencial, as Cotas da Subclasse Mezanino
A e as Cotas da Subclasse Mezanino B, mas que nado se
subordinam as Cotas da Subclasse Mezanino D e as Cotas
da Subclasse Junior, para efeito de amortiza¢ao, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe
Unica, nos termos do Anexo da Classe Unica e do
respectivo Apéndice. As Cotas da Subclasse Mezanino C
poderdo ser emitidas em séries com indices referenciais
diferentes e prazos diferenciados para amortizagao,
permanecendo inalterados os demais direitos e
obrigacOes, nos termos do artigo 89, §12, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

“Cotas da Subclasse As Cotas da Subclasse Mezanino que se subordinam as
Mezanino D” Cotas da Subclasse Sénior, as Cotas da Subclasse
Mezanino Preferencial, as Cotas da Subclasse Mezanino
A, as Cotas da Subclasse Mezanino B e as Cotas da
Subclasse Mezanino C, mas que ndo se subordinam as
Cotas da Subclasse Junior, para efeito de amortizagao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da
Classe Unica, nos termos do Anexo da Classe Unica e do
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respectivo Apéndice. As Cotas da Subclasse Mezanino D
poderdo ser emitidas em séries com indices referenciais
diferentes e prazos diferenciados para amortizagao,
permanecendo inalterados os demais direitos e
obrigacdes, nos termos do artigo 82, §12, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

“Cotas da Subclasse As Cotas que se subordinam as Cotas da Subclasse Sénior

Junior” e as Cotas da Subclasse Mezanino para efeitos de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
Carteira da Classe Unica, nos termos do Anexo da Classe
Unica e do respectivo Apéndice.

“Cotista” Tanto o titular de Cotas da Subclasse Sénior como o
titular de Cotas Subordinadas, sem distin¢ao.

“Cotista Ofertante” O Cotista titular de Cotas da Subclasse Sénior e/ou de
Cotas da Subclasse Mezanino que deseje, por qualquer
forma ou titulo, alienar, ceder ou de qualquer forma
transferir Cotas (incluindo, mas ndo se limitando, a
venda, permuta, doacdo, conferéncia ao capital,
excussdao de penhor ou caucgdo, alienagdo fiduciaria em
garantia, instituicdo de wusufruto ou fideicomisso,
disposi¢ao ou outras), direta ou indiretamente.

“Crédito Parcelado” E o crédito concedido aos Devedores por meio da
emissdo de CCBs pelas Instituicdes Financeiras Parceiras
e com intermediac¢do do Correspondente Bancario.

“Critérios de Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios,
Elegibilidade” definidos na Clausula 21 nos termos do Anexo da Classe
Unica deste Regulamento.

“Custodiante” A VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.

@ (11) 3030-7177 4% vortx.com.br
c@ Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




-
? VORTX A base do mercado.

“CVMm” A Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Aquisicao” Cada data em que ocorrer o pagamento do preco de
aquisicao dos Direitos Creditdrios Adquiridos, pela Classe
Unica, ao Endossante, nos termos do Contrato de
Promessa de Endosso.

“Data de Integralizacdo Data da primeira integralizacdo de determinada emissao

IH

Inicia de Cotas.

“Data de Pagamento” As datas indicadas nos Apéndices em que, se o
patrimonio do Fundo permitir e observada a ordem de
alocacdo de recursos prevista no presente Regulamento,
serao realizados os pagamentos, conforme aplicavel, dos
montantes de amortizacdo de principal e pagamento ou
incorporacdo da remunerac¢do aplicavel as respectivas
séries ou subclasses de Cotas do Fundo.

“Data de Verificagao” 0 102 (décimo) Dia Util de cada més, iniciando-se no 102
(décimo) Dia Util do més imediatamente posterior a Data
de Integralizagao Inicial.

“Data Final de Caréncia” Primeira Data de Pagamento com amortizacdo de
principal da Cota da Subclasse Sénior e/ou Cota da
Subclasse Mezanino Preferencial e/ou Cota da Subclasse
Mezanino A e/ou Cota da Subclasse Mezanino B em
circulagdo com vencimento mais longo.

“Demais Prestadores de S3o os prestadores de servicos complementares
Servicos” contratados pela Administradora ou pela Gestora, em
nome do Fundo e/ou da Classe Unica.

“Devedores” Pessoa fisica que emite a CCB em favor da Instituicdo
Financeira Parceira com o objetivo de realizar uma
operacao de Crédito Parcelado.
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“Dia Util” Significa qualquer dia que ndo seja (i) sdbado, domingo
ou feriado declarado como nacional ou (ii) aqueles sem
expediente na B3.

“Direitos Creditorios” Sao todos os direitos de crédito vincendos adquiridos ou
a serem adquiridos pela Classe Unica, representados por
CCBs decorrentes da concessao de Crédito Parcelado
pelas Instituicdes Financeiras Parceiras aos Devedores e
com intermediac¢do do Correspondente Bancario.

“Direitos Creditdrios Os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Adquiridos” Elegibilidade e que tenham sido adquiridos dos Cedentes
pela Classe Unica.

“Direitos Creditérios Os Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente,
Elegiveis” os Critérios de Elegibilidade.

“Direito de Primeira O direito de preferéncia para aquisicdo de Cotas da
Recusa” Subclasse Sénior e/ou Cotas da Subclasse Mezanino que

devera ser conferido a Supersim, de acordo com os
termos previstos na Clausula 24.51 deste Regulamento.

“Disponibilidades” Significa a soma entre (a) recursos em caixa; e (b) demais
Ativos Financeiros, com exce¢ao do Buffer.

“Documentos Documentacdo complementar dos Direitos Creditdrios
Complementares” Adquiridos, compreendendo (a) a cépia simples do
documento de identidade do respectivo Devedor; (b) o
comprovante de desembolso do valor de cada CCB ao
Devedor, para a conta corrente de titularidade do
Devedor aberta em instituicdio financeira; (c)
documentos, informagdes e/ou evidéncias que
comprovam o cumprimento, pela SuperSim, da Politica
de Crédito; e (d) outros documentos necessarios e
suficientes para a comprovacao da existéncia e da

@ (11) 3030-7177 4% vortx.com.br
c@ Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




-
? VORTX A base do mercado.

validade dos Direitos Creditérios Adquiridos, bem como
para a sua cobranca extrajudicial e judicial.

“Documentos Documentagao comprobatdria do lastro dos Direitos

Comprobatoérios” Creditérios e de suas garantias, os documentos
suficientes a comprovacdo da existéncia, validade, e
eficacia dos Direitos Creditérios que compreende,
conforme aplicavel, os seguintes documentos: (i) as CCB,
os aditivos e os instrumentos de garantia a elas
vinculados, se houver, sendo todos assinados
eletronicamente por meio do Sistema de Assinatura
Eletronica e com Endosso Eletronico em favor da Classe
Unica, (ii) o Contrato de Promessa de Endosso, e (iii) o
Termo de Endosso.

“Endosso Eletronico” E o endosso em preto realizado eletronicamente, em
cada CCB adquirida pela Classe Unica, realizado pelo
Endossante em favor da Classe Unica.

“Entidade Registradora” é a entidade registradora autorizada pelo BACEN, na
forma da Resolugdo n? 264 do BACEN, de 25 de
novembro de 2022, que podera ser contratada pela
Administradora em nome do Fundo, conforme
necessario, para prestar os servicos de registro dos
Direitos Creditdrios Adquiridos que sejam passiveis de
registro.

“Eventos de Avaliacao” Eventos definidos no Regulamento cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacado de Assembleia de Cotistas
para deliberar se tal evento deve ser considerado como
um Evento de Liquidacdo.

“Eventos de Liquidacdo” Eventos definidos no Regulamento cuja ocorréncia
enseja a imediata notificagdo dos Cotistas e convocacao
de Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a
liquidacdo antecipada da Classe Unica.
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“Fundo” O FUNDO DE [INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
INCLUSAO FINANCEIRA.

“FPD15” O indicador de atraso no primeiro pagamento dos
Direitos Creditorios igual a 15 (quinze) dias, calculado na
data base de calculo, de acordo com a férmula abaixo:

FPD15 = (A/B)
sendo:

A= Valor de face, deduzido de eventuais pagamentos
parciais, das primeiras parcelas de Direitos Creditérios
Adquiridos desembolsadas no més de referéncia que
estdo ou estiveram vencidas e ndao pagas ha 15 (quinze)
ou mais dias corridos em relacdo as suas respectivas
datas de vencimento original.

B= Valor de face das primeiras parcelas de Direitos
Creditorios Adquiridos desembolsadas no més de
referéncia que estejam vencidas, pagas ou ndo, ha 15
(quinze) ou mais dias corridos.

“Gestora” E a MILENIO CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS
LTDA., sociedade autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracio de carteiras valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n? 12.743, de
21 de dezembro de 2012, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Doutor Renato Paes
de Barros, n? 750, 172 andar, conjuntos 171 a 173, Itaim
Bibi, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ sob o n@
16.804.280/0001-20, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

“IGP-M/FGV” indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M, divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas — FGV.
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“Indice de Subordinacdo Relacdo minima que deve ser observada entre (a) a soma

Sénior” do valor das Cotas Subordinadas em circulacdo; e (b) o
Patriménio Liquido. Serd monitorado todo Dia Util pela
Gestora, com base nas informagdes fornecidas pelo
Custodiante e deverd corresponder até 11 de novembro
de 2024 (inclusive), a, no minimo, 40% (quarenta por
cento); e a partir de 11 de novembro de 2024 (exclusive),
a, no minimo, 45% (quarenta e cinco por cento).

“Indice de Subordinagdo Rela¢do minima que deve ser observada entre (a) a soma

Mezanino Preferencial”  do valor das Cotas da Subclasse Mezanino A, das Cotas
da Subclasse Mezanino B, das Cotas da Subclasse
Mezanino C, das Cotas da Subclasse Mezanino D e das
Cotas da Subclasse Junior em circulagdo; e (b) o
Patriménio Liquido. Serd monitorado todo Dia Util pela
Gestora, com base nas informagdes fornecidas pelo
Custodiante e devera corresponder, a no minimo, 35%
(trinta e cinco por cento).

“Indice de Subordinagdo Rela¢do minima que deve ser observada entre (a) a soma

Mezanino A” do valor das Cotas da Subclasse Mezanino B, das Cotas da
Subclasse Mezanino C, das Cotas da Subclasse Mezanino
D e das Cotas da Subclasse Junior em circulacdo; e (b) o
Patriménio Liquido. Serd monitorado todo Dia Util pela
Gestora, com base nas informagdes fornecidas pelo
Custodiante e devera corresponder até 11 de novembro
de 2024 (inclusive), a, no minimo, 30% (trinta por cento)
e a partir de 11 de novembro de 2024 (exclusive), a, no
minimo, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento).

“Indice de Subordinacdo Relacdo minima que deve ser observada entre (a) a soma
Mezanino B” do valor das Cotas da Subclasse Mezanino C, das Cotas da
Subclasse Mezanino D e das Cotas da Subclasse Junior em
circulacdo; e (b) o Patrimoénio Liquido. Serd monitorado
todo Dia Util pela Gestora, com base nas informacdes
fornecidas pelo Custodiante e deverd corresponder até
11 de novembro de 2024 (inclusive), a, no minimo, 20%
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(vinte por cento) e a partir de 11 de novembro de 2024
(exclusive), a, no minimo, 12,5% (doze inteiros e cinco
décimos por cento).

“Indices de Os indices a serem monitorados pela Gestora, na forma

”

Monitoramento disposta na Clausula 29 deste Regulamento, com base

nas informagdes fornecidas pelo Custodiante.

“Indices de O Indice de Subordinacdo Sénior, o Iindice de

Subordinagao” Subordinagdo Mezanino Preferencial, o indice de
Subordina¢do Mezanino A e o indice de Subordinagdo
Mezanino B, quando referidos em conjunto.

“Instituicoes S3do as seguintes instituicdes financeiras, bem como as

Autorizadas” demais entidades integrantes dos seus respectivos
grupos econdmicos: (a) Itau Unibanco S.A.; (b) Banco
Bradesco S.A.; (c) Banco Santander (Brasil) S.A.; (d) Banco
do Brasil S.A.; e (e) Caixa Econdmica Federal

“Instituicdes Financeiras S3o as seguintes instituicdes financeiras, em conjunto: (a)
Parceiras” Socinal, (b) Celcoin, (c) Ql Tech, e (d) BMP, que,
cumulativamente, (i) assinaram um contrato de endosso
com o Fundo; e (ii) contrataram o Correspondente
Bancario e realizado, por meio deste, a concessao de um
Crédito Parcelado aos Devedores mediante a emissao de
CCBs assinadas eletronicamente pelos Devedores em seu

favor.
“Investidores Os investidores autorizados a adquirir Cotas do Fundo, os
Autorizados” quais (a) quando (1) da subscricdo de Cotas no ambito de

uma oferta publica sujeita ao rito automatico de registro,
realizada nos termos da Resolucdo CVM 160, ou (2) se
tratar de colocacdo privada ou no termos do artigo 82 da
Resolucdo CVM 160, deverao se enquadrar no conceito
de Investidores Profissionais; e (b) quando (1) da
subscricdo de Cotas em oferta publica sujeita ao rito
ordindrio de registro, nos termos da Resolu¢ao CVM 160,
ou (2) da negociacdo das Cotas no ambito do mercado
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secundario, deverdo se enquadrar no conceito de
Investidores Qualificados.

“Investidores Investidores profissionais, conforme definidos no artigo
Profissionais” 11 da Resolugdo CVM 30.

“Investidores Investidores qualificados, conforme definidos no artigo
Qualificados” 12 da Resolugdao CVM 30.

“IPCA” O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo.
“Justa Causa” Para os fins de que trata esse Regulamento, sera

considerada justa causa a comprovagao de que a Gestora
ou o Agente de Cobranca Extraordinaria, conforme o
caso: (a) atuou com fraude ou violacdo grave no
desempenho de suas fun¢bes, devidamente atestada por
decisdo judicial transitada em julgado; (b) foi impedido
de exercer permanentemente suas atividades; (c) teve a
recuperacao judicial ou a recuperagdao extrajudicial
homologada judicialmente, ou teve sua faléncia
decretada; ou (d) foi condenado(a), conforme decisdo
judicial transitada em julgado, por violagdo as normas de
prevenc¢do a lavagem de dinheiro, ao financiamento do
terrorismo e/ou a legislacdo anticorrupcdo aplicavel.
Além das hipdteses previstas acima, o
descredenciamento da Gestora perante os 6rgdos
reguladores competentes também serd considerada
como Justa Causa.

“Lei 10.931” A Lei n210.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

“Lei 14.754” A Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada.
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“Manual de Provisao
para Devedores
Duvidosos”

“Meta de Remuneracdo”

“Meta de Remuneracdo

III

Mezanino Preferencia

“Meta de Remuneragao
Mezanino A”

“Meta de Remuneragao
Mezanino B”

“Meta de Remuneracdo
Mezanino C”

“Meta de Remuneracao

Mezanino D”

A base do mercado.

Manual de provisdo para perdas em ativos de crédito
disponivel na pagina na internet da Administradora
(https://vortx.com.br/static/assets/manuais/Z4%20-
%20GERENCIAMENTO%20DE%20RISCOS%20-
%20PDD.v6.pdf).

Significa a meta de rentabilidade de cada série de Cotas
da Subclasse Sénior, Cotas da Subclasse Mezanino
Preferencial, Cotas da Subclasse Mezanino A, Cotas da
Subclasse Mezanino B, Cotas da Subclasse Mezanino C
e/ou Cotas da Subclasse Mezanino D, conforme
aplicavel.

Com relacdo a cada série de Cotas da Subclasse
Mezanino Preferencial, a meta de rentabilidade das
Cotas, determinada em seus respectivos Apéndices.

Com relagdo a cada série de Cotas da Subclasse
Mezanino A, a meta de rentabilidade das Cotas,
determinada em seus respectivos Apéndices.

Com relagdo a cada série de Cotas da Subclasse
Mezanino B, a meta de rentabilidade das Cotas,
determinada em seus respectivos Apéndices.

Com relacdo a cada série de Cotas da Subclasse
Mezanino C, a meta de rentabilidade das Cotas,
determinada em seus respectivos Apéndices.

Com relacdo a cada série de Cotas da Subclasse
Mezanino D, a meta de rentabilidade das Cotas,
determinada em seus respectivos Apéndices.
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“Meta de Remuneracdo Com relacdo a cada subclasse ou série de Cotas da
Sénior” Subclasse Sénior a meta de rentabilidade das Cotas,
determinada em seus respectivos Apéndices.

“MP 2.200-02/01” A Medida Proviséria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001,
conforme alterada.

“Oferta de Aquisicdo de  Significa a oferta de Cotas conferida pelo Cotista

Cotas” Ofertante ao Adquirente Inicial ou a SuperSim, conforme
0 caso, nos termos definidos na Clausula 24.51 do Anexo
da Classe Unica.

“Patrimonio Liquido” Significa o patriménio liquido da Classe Unica, que serd
equivalente a diferenca entre (i) o valor agregado dos
ativos da Classe Unica, que é equivalente ao somatério
do saldo dos Direitos Creditérios Adquiridos, das
Disponibilidades e do Buffer integrantes da Carteira da
Classe Unica e (ii) as exigibilidades e provisées referidas
na Clausula 7 deste Regulamento.

“Plataforma SuperSim” A plataforma digital através da qual o Crédito Parcelado
é concedido pelas Instituicdes Financeiras Parceiras aos
Devedores.

“Politica de Crédito” A politica de crédito adotada pelas Instituicdes
Financeiras Parceiras na concessao do Crédito Parcelado,
descrita no Suplemento A, anexo a este Regulamento.

“Politica de Cobranga” A politica de cobranca adotada pelo Agente de Cobranca
Extraordindria no processo de cobranca dos Direitos
Creditorios Adquiridos inadimplidos, descrita no
Suplemento B, anexo a este Regulamento.
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¥ VORTX

“Preco de Aquisicao”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

“Prazo para
Integralizagao”

“Ql Tech”

“RAET”

IIRDBSII

“Regulamento”

“Reserva de Despesas e
Encargos”

”

“Reserva de Pagamento

“Resolucao CMN 2.907”

Preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe
Unica, a ser calculado de acordo com os critérios
definidos nos Contratos de Promessa de Endosso.

Significa a Gestora e a Administradora, quando referidos
em conjunto.

O prazo de 10 (dez) dias corridos para realizar as
respectivas integralizacdes de Cotas pelos Cotistas, a
contar do envio da Chamada de Capital pela Gestora.

Significa a QI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.,
sociedade de crédito direto com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Gilberto Sabino n°
2015, 3° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 32.402.502/0001-35.

Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET).

Recibos de Depdsito Bancdrio de emissao das Institui¢cdes
Financeiras Parceiras.

O regulamento do Fundo.

A reserva para pagamento de despesas e encargos da
Classe Unica.

A reserva para pagamento de remuneracdo e/ou
amortizacdo das Cotas.

A Resolucdo do CMN n22.907, de 29 de novembro de
2001, conforme alterada.
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“Resolucdo CVM 30” A Resolucdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolugdao CVM 160” A Resolugao da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolucdo CVM 175” A Resolucdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada e observados os prazos de vigéncia

aplicaveis.

“SCR” Sistema de Informagbes de Crédito do Banco Central —
SCR.

“SELIC” E o Sistema Especial de Liquidac¢do e Custddia.

“Sistema de Assinatura Sistema disponibilizado por fornecedor contratado pelo

Digital” Fundo que permita a assinatura digital certificada dos
Contratos de Promessa de Endosso e dos Termos de
Endosso com a utilizagdo da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira de que trata a MP 2.200-2/01, sendo
tais contratos criados, assinados, armazenados e
acessados em ambiente virtual, ou outro sistema de
assinatura e certificacao eletrénica que, em qualquer dos
casos anteriores, seja compativel com a MP 2.200-2/01 e
seja aprovado, prévia e expressamente, pela
Administradora e pelo Custodiante, sem necessidade de
qgualquer aprovacao dos Cotistas.

“Sistema de Assinatura Sistema disponibilizado por fornecedor contratado pelo
Eletrénica” Correspondente Bancdrio que permita a assinatura
eletronica certificada das CCBs sem a utilizacdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de que trata
a MP 2.200-2/01, sendo tais contratos criados, assinados,
armazenados e acessados em ambiente virtual, ou outro
sistema de assinatura e certificacdo eletronica que, em
gualquer dos casos anteriores, seja compativel com a MP
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2.200-2/01 e seja aprovado, prévia e expressamente,
pela Administradora e pelo Custodiante, sem
necessidade de qualquer aprovagao dos Cotistas.

“Socinal” Significa a SOCINAL S.A. — CREDITO, FINANCIAMENTO E
INVESTIMENTO, instituicdo financeira, com sede na
Cidade de Araruama, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Brasil, n? 10, 42 andar, Centro, CEP 28970-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 03.881.423/0001-56.

“SPD15” O indicador de atraso no segundo pagamento dos
Direitos Creditérios igual a 15 (quinze) dias, calculado na
data base de calculo, de acordo com a férmula abaixo:

SPD15 = (A/B)
sendo:

A= Valor de face, deduzido de eventuais pagamentos
parciais, das segundas parcelas de Direitos Creditérios
Adquiridos desembolsadas no més de referéncia que
estdo ou estiveram vencidas e ndao pagas ha 15 (quinze)
ou mais dias corridos em relagdo as suas respectivas
datas de vencimento original.

B= Valor de face das segundas parcelas de Direitos
Creditorios Adquiridos desembolsadas no més de
referéncia que estejam vencidas, pagas ou ndo, ha 15
(quinze) ou mais dias corridos.

“Suplementos” Significa o Suplemento A, o Suplemento B, o Suplemento
C, o Suplemento D e o Suplemento E, quando referidos
em conjunto.

“Suplemento A” Significa o Suplemento A, anexo a este Regulamento.

“Suplemento B” Significa o Suplemento B, anexo a este Regulamento.
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“Suplemento C” Significa o Suplemento C, anexo a este Regulamento.
“Suplemento D” Significa o Suplemento D, anexo a este Regulamento.
“Suplemento E” Significa o Suplemento E, anexo a este Regulamento.

A taxa devida nos termos previstos na Clausula 16 do

”

“Taxa de Administracdo
Regulamento.

“Taxa de Gestao” Significa a remuneracdo devida a Gestora, nos termos da
Clausula 16 deste Regulamento.

“Taxa DI” A variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI —
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada com base no informativo diario disponivel na
pagina na internet da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo
(http://www.b3.com.br).

“Termo de Endosso” Cada termo de endosso dos Direitos Creditérios
Adquiridos, celebrado eletronicamente entre o
Endossante e o Fundo, na forma do Contrato de
Promessa de Endosso, por meio do qual serdo
formalizadas as aquisi¢des de Direitos Creditoérios.

“Termo Operacional” O “Termo Operacional” celebrado entre a Classe Unica,
representada pela Gestora, a Administradora e a
SuperSim, conforme aditado de tempos em tempos.

“Valor Unitario de O valor nominal unitario das Cotas, na Data de

Emissdao” Integralizacdo Inicial da respectiva série ou subclasse,
conforme aplicdvel. O valor unitario de emissao das Cotas
serd de RS 1.000,00 (mil reais).
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“Valor Unitario de E o Valor Unitario de Emissdo de cada série de Cotas da

Referéncia” Subclasse Sénior ou Cotas da Subclasse Mezanino,
conforme aplicdvel, atualizado pro rata temporis no
periodo pela respectiva Meta de Remuneracdo, deduzido
dos montantes de amortizagdo de principal e
remuneragao efetivamente pagos.

2.  CARACTERISTICAS DO FUNDO

21. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA INCLUSAO FINANCEIRA é uma comunhdo de
recursos constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial,
enquadrado na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, nos
termos do Anexo Normativo |l da Resolugdo CVM 175, com prazo indeterminado de
duragao.

2.2. Para fins do disposto no “Cddigo de Administra¢do e Gestdo de Recursos de
Terceiros” da ANBIMA, conforme em vigor, o Fundo é classificado como “Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios”, tipo “Crédito Pessoal”, conforme previsto no
Anexo Complementar V das “Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros”.

2.3. A estrutura do Fundo conta com Classe Unica de Cotas e as subclasses,
conforme as informacdes especificas constantes no Anexo da Classe Unica e nos
Apéndices das subclasses.

2.4. Este Regulamento prevé as informacdes gerais com relacdo ao Fundo. O
Anexo da Classe Unica do Regulamento dispde sobre informacdes especificas da
Classe Unica e comuns as subclasses. Cada Apéndice que integra o Anexo da Classe
Unica dispde sobre informac&es especificas de cada subclasse e, quando houver, os
Apéndices que dispdem sobre informacdes especificas de cada série de Cotas da
Subclasse Sénior.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1. O funcionamento do Fundo terd inicio na primeira Data de Integralizagdo
Inicial do Fundo. O Fundo terd prazo de dura¢do indeterminado, podendo ser
liguidado antecipadamente por deliberacdo da Assembleia de Cotistas ou mediante
a ocorréncia de Evento de Liquidacdo, nos termos deste Regulamento
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3.2. Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, caso a Classe Unica mantenha,
a qualquer tempo, Patrimonio Liquido didrio inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo
de reais) por 90 (noventa) dias seguidos, esta deve ser imediatamente liquidada ou
incorporada a outra Classe Unica de cotas pela Administradora, caso exista. A CVM
poderd cancelar o registro do funcionamento da Classe Unica correspondente caso a
Administradora ndo tome tempestivamente as medidas ora indicadas nesta Cldusula
3.2, nos termos dos paragrafos do artigo 82 da Resolugdo CVM 175.

4. PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. O Fundo é administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n? 14.820, expedido em 8 de janeiro de 2016, com sede na Cidade e
Estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n2 215, 42 andar, Pinheiros, inscrita no
CNPJ/MF sob n? 22.610.500/0001-88 (“Administradora”).

4.2. A atividade de gestdo profissional da Carteira da Classe Unica sera realizada
pela MILENIO CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n2 12.743, de 21 de dezembro de 2012,
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Doutor Renato Paes
de Barros, n2 750, 172 andar, conjuntos 171 a 173, Itaim Bibi, CEP 04530-001, inscrita
no CNPJ sob o n2 16.804.280/0001-20 (“Gestora”).

4.3. A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, de terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da
Carteira;

(b) escrituracdo das Cotas;

(c) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditérios Adquiridos que sejam passiveis de
registro;

(e) custddia dos Direitos Creditdrios Adquiridos que ndo sejam passiveis

de registro, conforme o caso, e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il a
Resolucdo CVM 175;
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(f) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios dos
Direitos Creditérios Adquiridos que ndo sejam passiveis de registro; e

(g) liguidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios
Adquiridos.

4.3.1. A Administradora somente serd responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela
Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos
nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos
prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de
atuacdo da CVM.

4.4. A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) intermediacdo de operagBes para a carteira de ativos, conforme o
caso;

(b) distribuicdo das Cotas;

(c) consultoria de investimentos, conforme o caso, que objetive dar
suporte e subsidiar a Gestora em suas atividades de andlise e selecdo dos
Direitos Creditérios que poderdo integrar a Carteira do Fundo;

(d) classificacdo de risco das Cotas;
(e) formador de mercado de classe fechada, se for o caso;
(f) cogestdo da carteira de ativos, conforme o caso, com terceiros

devidamente identificados e qualificados para tal atividade; e
(g) cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos.

4.4.1. A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do
Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos ndo forem participantes de
mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais
Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

4.4.2. A Gestora somente poderd contratar os terceiros previstos nesta
clausula se obter anuéncia prévia, por escrito, da SuperSim, a qual tera o prazo
de 5 (cinco) dias Uteis para responder contados do envio da solicitacdo de

@ (11) 3030-7177 4% vortx.com.br
c@ Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




-
? VORTX A base do mercado.

contratacdo pelo Gestor a SuperSim. Caso ndo seja apresentada resposta
dentro do referido prazo, a Gestora poderd seguir com a contratacdo sem
anuéncia da SuperSim.

4.5. A relagdo completa dos Demais Prestadores de Servigos do Fundo estd a
disposicao dos Cotistas no site da Administradora.

4.5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como os Demais
Prestadores de Servicos possuem, cada qual, atribuicGes e deveres préprios
relacionados a prestacdo dos servigos para os quais foram contratados pelo
Fundo.

4.5.2. A responsabilidade de cada Prestador de Servicos Essenciais perante
o Fundo, a Classe Unica e Demais Prestadores de Servicos é individual e
limitada aos servicos por ele prestados.

4.5.3. Cada prestador de servicos respondera somente pelas perdas ou
prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua atuacao,
sem qualquer solidariedade entre tais prestadores de servigos.

5.  OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGOS
ESSENCIAIS

Obrigacoes da Administradora

5.1. A Administradora tem a responsabilidade de considerar as limitagdes
estabelecidas no Regulamento, no Anexo da Classe Unica e nos Apéndices, bem
como legislacdo e regulamentacado aplicaveis.

5.1.1. A Administradora possui poderes e autoridade para, dentro de sua
respectiva drea de atuacao, praticar todos os atos necessarios a administracao
do Fundo.

5.2. Sem prejuizo das demais obrigagdes legais e regulamentares as quais esta
sujeito, a Administradora obriga-se a:

(a) desempenhar as obrigacGes determinadas na regulamentacdo
vigente, principalmente, mas ndo limitado, as dispostas nos artigos 104 e 106
da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 31 do Anexo Normativo Il a
Resolucdo CVM 175;
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(b) respeitar as restricdes determinadas na regulamentacao em vigor,
principalmente as dispostas nos artigos 45, 101 e 103 da Parte Geral da
Resolugao CVM 175;

(c) observar as disposicdes do Codigo ANBIMA e das Regras e
Procedimentos ANBIMA;

(d) contratar o Auditor Independente, nos termos das disposicoes
regulatérias aplicaveis;

(e) contratar, conforme aplicavel, a Entidade Registradora e o
Custodiante;

(f) realizar a guarda ou contratar, conforme aplicdvel, os servicos de
guarda eletrénica ou fisica dos Documentos Comprobatdrios;

(g) contratar, conforme aplicdvel, os servicos de liquidacdo fisica ou
eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos;

(h) prestar diretamente ao Fundo ou contratar, em nome do Fundo,
terceiros habilitados a prestar os seguintes servigos: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos e passivos do Fundo; e (ii) escrituracdo das Cotas;

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e
em perfeita ordem:

(i) o registro dos titulares das Cotas inscritos no registro de
Cotistas do Fundo;

(i) o livro de atas de Assembleia de Cotistas, ordindria ou
extraordinaria;

(iii) o livro ou listas de presenca de Cotistas;
(iv)  os pareceres do Auditor Independente;

(v) registros contabeis referentes as operag¢des e ao Patriménio
Liquido da Classe;

(i) solicitar, se for o caso, a admissdo a negocia¢do das Cotas em mercado
organizado;

(k) pagar a multa cominatdria, as suas expensas, por cada dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;
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()] elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo,
impostas por este Regulamento, bem como pela regulamentacao em vigor,
nos termos do artigo 27 do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175;

(m) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Demais Prestadores
de Servicos e Prestadores de Servico Essenciais contratados em nome do
Fundo, da Gestora e/ou da Administradora, bem como as demais informagdes
cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

(n) manter o servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel
pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagoes,
conforme definido neste Regulamento;

(o) monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada, quando houver;
(p) observar as disposicées constantes deste Regulamento e do Acordo
Operacional;

(a) cumprir as deliberagdes determinadas nas Assembleias;

(r) adotar as normas de conduta dispostas no artigo 106 da Resolucao
CVM 175;

(s) nos termos do artigo 122, Il, alinea “a”, da Resolucdo CVM 175,

preparar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolugao do Patriménio
Liquido negativo, quando aplicdvel, e, apds aprovacao pela Assembleia,
executa-lo;

(t) conservar, em registros separados, contendo informacdes completas
sobre todas as negociacOes realizadas entre: (i) os Prestadores de Servicos
Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, o consultor especializado,
caso aplicavel; e (ii) a Classe;

(u) enviar ao SCR do BACEN documento contendo os dados
individualizados de risco de crédito de cada operacdo de crédito, conforme os
modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(v) obter autorizacdo especifica dos Devedores, passivel de
comprovagao, para fins de consulta as informa¢des no SCR do BACEN,
conforme aplicdvel a cada Direito Creditério, caso tais consultas sejam
necessarias;
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(w) supervisionar e monitorar, nos termos previstos no Anexo da Classe
Unica:

(i) a composicao da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva
de Pagamento;

(ii) a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagcdo ou Eventos de
Liquidacao; e

(iii)  quaisquer pedidos de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe;

(x) diligenciar para que potenciais inconsisténcias identificadas pela
Gestora sejam tempestivamente tratadas;

(y) realizar, em nome do Fundo e/ou da Classe, o pagamento da taxa de
fiscalizacdo devida por ocasido de cada oferta publica de distribuicdo das
Cotas, conforme aplicavel, observado o artigo 59, I, da Lei n2 7.940, de 20 de
dezembro de 1989, conforme alterada, podendo solicitar reembolso do valor
das referidas taxas junto a Classe, caso efetue o pagamento com recursos
proprios;

(2) enviar informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme modelo do
suplemento G da Resolugdo CVM 175, no prazo de 15 (quinze) dias do
encerramento do més a que se referirem as informacdes;

(aa) enviar a CVM demonstrativo trimestral, via sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias do encerramento do trimestre a que se referirem as informacoes,
nos termos do inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolu¢ao CVM
175;

(bb) prontamente informar a Agéncia Classificadora de Risco, conforme
aplicavel, (i) a substituicdo dos Prestadores de Servico Essenciais, do Auditor
Independente ou do Custodiante; (ii) a ocorréncia de Eventos de Liquidacdo;
e (iii) a celebracdo de potenciais aditamentos aos contratos relacionados as
operagdes do Fundo;

(cc) zelar para que os Demais Prestadores de Servicos contratados pela
Administradora adotem normas e procedimentos corretos, por escrito e
verificaveis, que viabilizem o controle sobre a movimentacdo da
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documentacdo dos Direitos Creditdrios, nos termos do artigo 30, § 19, do
Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175;

(dd) fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo
informacgbes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e com base nos
dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o niumero de Cotas
de sua propriedade e seu respectivo valor; e

(ee) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade
auferida pelos cotistas nos termos da legislacado aplicavel.

5.2.1. A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio da(s)
Classe(s), que ndo estejam listados acima, observado que, (a) nesse caso a
contratagdo nao deverd ocorrer em nome do Fundo, salvo previsdao no
Regulamento ou aprovacdo em Assembleia, na medida em que permitido nos
termos da regulamentagdo aplicavel; e (b) caso o prestador de servico
contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servico prestado ao Fundo esteja englobado na atuacdo da CVM, a
Administradora devera fiscalizar as atividades do terceiro contratado.

Obrigacbes da Gestora

5.3. A Gestora tem a responsabilidade de gerir a Carteira da Classe, devendo
considerar as limitaces estabelecidas no Regulamento, no Anexo da Classe Unica e
nos Apéndices, bem como na legislagdo e na regulamentacao aplicaveis.

5.3.1. A Gestora possui poderes e autoridade para, dentro de sua respectiva
area de atuacdo, praticar todos os atos necessarios a gestao do Fundo.

5.3.2. Sem prejuizo das demais obrigaces legais e regulamentares as quais estd
sujeito, a Gestora obriga-se a:

(a) desempenhar as obrigacdes determinadas na regulamentacdo
vigente, aplicaveis a Gestora, principalmente, mas nao limitado, as dispostas
nos artigos 105 e 106 da Parte Geral da Resolucdo CVM 175 e no artigo 33 do
Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

(b) respeitar as restricdbes determinadas na regulamentacdo vigentes,
principalmente as dispostas nos artigos 45 e 101 a 103 da Parte Geral da
Resolucdo CVM 175;

(c) observar as disposicdoes do Codigo ANBIMA e das Regras e
Procedimentos ANBIMA;
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(d) instruir a Administradora, imediatamente, sobre eventuais alteracdes
dos Demais Prestadores de Servico contratados pela Gestora, em nome do
Fundo;

(e) providenciar a elaboragao dos materiais de divulga¢ao da Classe
Unica, s suas expensas;

(f) diligenciar para que seja mantida atualizada e em perfeita ordem, as
suas expensas, a documentacado relativa as operacoes da Classe;

(g) observar as disposicdes constantes do Regulamento e do Acordo
Operacional;

(h) cumprir as deliberagdes determinadas nas Assembleias;

(i) organizar a estrutura do Fundo, nos termos do artigo 33, §19, do

Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

(ij) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios e executar a
politica de investimento da Classe Unica, devendo observar e eleger os
Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros para a Carteira da
Classe, observando o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento estabelecida no Anexo da Classe Unica e os Critérios de
Elegibilidade, em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observados
os principios de boa técnica de investimento;

(k) (i) registrar os Direitos Creditérios Adquiridos passiveis de registro na
Entidade Registradora ou em mercado de balcdo organizado autorizado pela
CVM; (ii) deposita-los em depositario central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN; ou (iii) entregar ao Custodiante os Direitos Creditdrios Adquiridos que
ndo sejam passiveis de registro, conforme o caso;

(1 verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios;

(m) observar o enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe
Unica pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade;

(n) observar e manter a carteira da Classe enquadrada aos limites de
composicdo e concentracdo de carteira e de concentracdo em fatores de
risco, nos termos da Resolu¢do CVM 175 e do Anexo da Classe Unica;
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(o) contratar, em nome do Fundo, sendo que a previsdo de possivel
contratagdo deverd ser regida no Anexo da Classe Unica referente a Classe
Unica ou nos respectivos Apéndices, os seguintes servigos, conforme
aplicavel: (i) intermediacdo de opera¢des para a Carteira da Classe; (ii)
distribuicdo de Cotas; (iii) consultoria especializada; (iv) classificacdo de risco
das Cotas por Agéncia Classificadora de Risco, observados os requisitos
previstos no artigo 95 da Resolucdo CVM 175; (v) formador de mercado; (vi)
Agente de Cobranca Extraordinaria; e (vii) cogestao da Carteira da Classe.

(p) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos
Creditorios, verificar:

(i) a existéncia, integralidade e titularidade do lastro do Direitos
Creditérios Adquiridos, nos termos do Anexo da Classe Unica, ou
contratar terceiro para tal verificagao; e

(i) a possibilidade de ineficacia do endosso a Classe Unica em
virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando os Direitos
Creditorios Adquiridos que tenham representatividade no
Patrimonio Liquido da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso
existente, no termo de adesdo e no material de divulgacao;

(a) celebrar, em nome do Fundo, os documentos referentes a negociacao
dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros, sobretudo os
Contratos de Promessa de Endosso e os Termos de Endosso. Além disso, a
Gestora tem o dever de encaminhar a Administradora cdpia de cada
documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da sua celebracdo;

(r) se houver substituicdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, cuidar
para que ndo sejam feitas mudancas na relagdo entre risco e retorno da
carteira da Classe, nos termos da politica de investimento determinada no
Anexo da Classe Unica;

(s) acompanhar os pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos e
garantir que os procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial
especificados na Politica de Cobranca sejam implementados em relacdo aos
Direitos Creditdrios Adquiridos em situacdo de inadimpléncia;

(t) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca
amigavel ou judicial dos ativos integrantes da Carteira, sendo que todas as
procuracdes outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo, ndo poderao ter
prazo de validade superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua
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outorga, com excegdo: (a) das procuragdes outorgadas ao Agente de
Cobranca Extraordinario; e (b) das procuracbes com poderes de
representacdo em juizo, que poderdao ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica;

(u) prestar diretamente ao Fundo ou contratar, em nome do Fundo,
terceiros habilitados a prestar os servicos de verificacdo periddica dos
Documentos Comprobatérios, incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a
39 do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175;

(v) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre
gue solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as
operacdes do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a
gestdo da Carteira;

(w) aprovar a cessao, a terceiros, de Direitos Creditérios Adquiridos;

(x) exercer, em nome do Fundo, o direito de voto em relagao aos ativos
integrantes da Carteira que configuram aos seus titulares o direito de voto,
respeitado o que dispde a Clausula 17.13 do Anexo da Classe Unica;

(y) calcular e monitorar, conforme o caso, na forma disposta neste
Regulamento:

(i) todo Dia Util, o enquadramento da Aloca¢do Minima e da
Alocac¢ao Minima Tributaria;

(i)  todo Dia Util, o enquadramento dos Indices de
Subordinacao;

(iii)  todo Dia Util, o enquadramento do Buffer;

(iv) até cada Data de Verificacdo, o enquadramento dos Indices
de Monitoramento;

(v) pelo menos, mensalmente, a taxa de retorno dos Direitos
Creditorios Adquiridos, considerando, no minimo, as informacdes
disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento
dos Direitos Creditérios Adquiridos; e

(vi) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo e dos
Eventos de Liquidacdo.
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5.3.3. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da(s) Classe(s), que
nao estejam listados acima, observado que, (a) nesse caso a contratacdo ndo devera
ocorrer em nome do Fundo, salvo previsdao no Regulamento ou aprovagdao em
Assembleia de Cotistas, na medida em que permitido nos termos da
regulamentacdo aplicével; e (b) caso o prestador de servico contratado ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo esteja
englobado na atuacdo da CVM, a Gestora devera fiscalizar as atividades do terceiro
contratado.

Vedacdes

5.4. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, dentro de suas areas de
atuacdo, em nome do Fundo:

(a) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente
que n3o seja de titularidade da Classe Unica ou que n3o seja na Conta da
Classe Unica;

(b) contrair ou realizar empréstimos;

(c) comercializar Cotas a prestacdo, ndo obstante da possibilidade de
integralizacdo das Cotas subscritas a prazo;

(d) assegurar rendimento previamente fixado aos Cotistas;

(e) utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia
das operagodes realizadas pelo Fundo;

(f) negociar com Ativos Financeiros e realizar operagées em desacordo
com a composicao da carteira e a politica de investimento da Classe, conforme
previsto neste Regulamento;

(g) no todo ou em parte, tomar empréstimo, efetuar locagao, penhor ou
caucdo, a qualquer titulo, dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos
Financeiros;

(h) criar quaisquer gravames ou onus, de qualquer natureza, sobre os
Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros;

(i) dispor dos recursos disponiveis da Classe Unica para efetuar o
pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;

(i) executar qualquer ato de liberalidade; e
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(k) aceitar que as garantias outorgadas em favor da Classe Unica sejam
formalizadas em nome de terceiros que ndo representem o Fundo, ressalvada
a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor da Administradora,
Gestora ou terceiros que representem o Fundo como titular da garantia, que
devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios
patrimbnios, bem como a hipdtese prevista no artigo 43, § 12, da Resolucdo
CVM 175.

5.5. A Gestora ndo deve receber remuneragdes, beneficios ou vantagens, diretas
ou indiretas, que eventualmente prejudique a independéncia na tomada de decisdo,
ou na sugestdo de investimento.

Responsabilidades

5.6. Os Prestadores de Servico Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos
responderao perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, por agdes e omissdes
gue infrinjam o Regulamento e as disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis,
realizadas em suas préprias areas de atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o
Fundo, ndo obstante o dever dos Prestadores de Servicos Essenciais fiscalizarem os
Demais Prestadores de Servicos, nas hipdteses expressamente previstas neste
Regulamento o Anexo da Classe Unica ou na Resolu¢do CVM 175.

5.6.1. A fiscalizagdo da responsabilidade dos Prestadores de Servicos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servico, para fins da Clausula 5.6
supracitada, segue os critérios e obrigacdes dispostos (a) na Resolugcdo CVM
175 e nas demais disposicOes legais e regulamentares aplicéveis; (b) no
Regulamento; e (c) nos respectivos contratos de prestacdo de servicos, nos
casos aplicaveis.

5.6.2. A contratacdao de terceiros por Prestadores de Servicos Essenciais
deve contar com prévia e criteriosa analise e selecdo do contratado, devendo
o respectivo Prestador de Servico Essencial, ainda, figurar no contrato como
interveniente anuente.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1. A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas caso: (a) haja
descredenciamento para o exercicio profissional de administracdo de carteira de
valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,
de acordo com por decisdo proferida pela CVM; (b) atue com fraude ou violagdo
grave no desempenho de suas fungdes, devidamente atestado por decisdo judicial
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transitada em julgado; (c) haja renuncia de tais Prestadores de Servicos Essenciais;
ou (d) por deliberacdo da Assembleia, ocorra a sua destituicdo.

6.2. Fica vedado a Administradora renunciar a administracao fiduciaria do Fundo
em caso de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, sendo permitido,
contudo, que, por deliberacdo da Assembleia, ocorra a sua destituicao.

6.3. Em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos elencados na Clausula 6.1
acima, a Administradora devera convocar a Assembleia de forma imediata, que
deverd ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias, para deliberar acerca da
substituicdo Prestador de Servigo Essencial em questdo, sendo que, na hipdtese do
Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo ser substituido pela Assembleia,
a Classe Unica devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de
suas funcbes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.3.1. Caso a Assembleia acima aprove a substituicdo do Prestador de
Servigco Essencial, sem nomear um prestador de servico habilitado para
substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia com tal
objetivo.

6.3.2. Na hipdtese de tal Assembleia ndao aprovar a substituicdo do
Prestador de Servi¢co Essencial, inclusive por falta de quérum em ambas as
convocacgoes, ou tiver decorrido o prazo estabelecido acima sem que o
prestador substituto tenha assumido as func¢des do Prestador de Servico
Essencial que foi substituido, a Classe Unica deverd ser liquidada, devendo,
conforme aplicavel, a Gestora permanecer no exercicio de suas funcbes até
gue a liquidac¢do seja concluida, e a Administradora permanecer no exercicio
de suas fungdes até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo
perante a CVM.

6.4. Fica desde ja certo e ajustado que a CVM, na hipdtese de descredenciamento
do Prestador de Servico Essencial, podera, conforme aplicavel, nomear um
administrador ou gestor em carater temporario, inclusive para fins da convocacao da
Assembleia de mencionada acima.

6.5. Na hipdtese de renuncia de Prestador de Servico Essencial, este deverd se
manter em suas funcdes até a sua efetiva substituicdo, o que devera ocorrer em até
180 (cento e oitenta) dias da renuncia aplicavel.

6.5.1. O Prestador de Servigo Essencial substituido deverda, sem quaisquer
custos adicionais, (i) disponibilizar ao seu substituto, no prazo de até 15
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(quinze) dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros e
informacdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo os previstos no artigo 130 da
Parte Geral da Resolugdo CVM 175, para viabilizar o cumprimento, pelo
prestador de servigo substituto, dos deveres e obriga¢gdes do Prestador de
Servico Essencial; e (ii) fornecer qualquer esclarecimento acerca da
administracdo fiducidria ou a gestdo do Fundo, que seja solicitado pelo
prestador de servico que o substituir.

6.6. No caso de decretagdo de RAET, intervengdo, liquidagdo extrajudicial,
insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador
temporario, o interventor ou o liquidante, assumird as suas funcbes, podendo
convocar a Assembleia para deliberar acerca da (i) substituicdo do Prestador de
Servico Essencial; ou (ii) a liquidacdo da Classe. A partir de pedido embasado do
liqguidante, do administrador temporario, ou do interventor, conforme aplicavel, a
CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario.

6.7. Asdisposicdes da substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-
se, no que forem cabiveis, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servicos.

7.  DAS DESPESAS E ENCARGOS

7.1. Nos termos do artigo 117 da Resolu¢dao CVM 175 e do artigo 53 do Anexo
Normativo Il a Resolugdo CVM 175, as despesas abaixo elencadas constituem
encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo, conforme aplicaveis. Enquanto
permanecer a estrutura de classe unica do Fundo, tais despesas serdo debitadas
diretamente do patrimonio da Classe, respeitada a ordem de alocacdo dos recursos.
Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis a determinadas subclasses
poderdo ser exclusivamente alocadas a estas, conforme previsto no Anexo da Classe
Unica e nos Apéndices:

(a) taxas, impostos ou contribuicbes, no ambito federal, estadual,
municipal ou em autarquicas, que incidam ou venham a incidir sobre os bens,
direitos e obrigac6es do Fundo;

(b) qualquer despesa referente a expedicdo, impressdo, registro de
documentos, e publicacdo de relatdrios e informacgdes periddicas previstas na
Resolucdo CVM 175;

(c) despesas relativas ao envio de correspondéncias de interesse do
Fundo, incluindo, dentre outras, as comunicacdes enviadas aos Cotistas;

(d) as despesas e honordrios dos trabalhos do Auditor Independente;
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(e) emolumentos e comissdes que foram pagas por operagdes da carteira
da Classe;
(f) qualquer despesa com a manutengdo de ativos cuja propriedade

decorra de execugao de garantia ou de acordo com os Devedores;

(8) honorarios advocaticios, quaisquer custas e despesas relativas aos
processos incorridos em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos
integrantes da carteira da Classe Unica, assim como a parcela de prejuizos da
carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo no exercicio de suas
respectivas funcdes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos
ativos integrantes da carteira da Classe;

(ij) despesas com a realizacao da Assembleia de Cotistas;

(k) despesas inerentes a constitui¢do, a fusao, a incorporagao, a cisao, a
transformacao ou a liquidacdo da Classe;

() despesas com a liquidacdo, o registro e a custédia, conforme
aplicavel, dos Direitos Creditérios Adquiridos e de operagdes com os ativos
integrantes das carteiras da Classe, incluindo as relativas a contratacdao da
Entidade Registradora;

(m) despesas inerentes a distribuigao primaria das Cotas (incluindo, mas
ndo se limitando a remuneracdo dos distribuidores das Cotas) e a admissao
das Cotas a negociacdao em mercado organizado;

(n) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

(o) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de
remuneracdo com base na (e limitados a) Taxa de Administra¢do e/ou Taxa de
Gestdo, observado o disposto na regulamentacdo vigente;

(p) despesas relacionadas ao servico de formagdo de mercado, caso

aplicavel;
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(a) despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco, caso
aplicavel;
(r) despesas que forem relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios

Adquiridos na Entidade Registradora, caso aplicavel;

(s) as despesas com os servicos de formalizacdo via certificadora e
registro em birds de crédito;

(t) despesas com agentes de cobranca e com a cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos; e

(u) despesas com a contratacdo de profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, tais como, mas ndo se
limitando as despesas com contratacbes de pareceres técnicos e/ou juridicos
relativos as operagdes do Fundo.

7.2. A contratacdo de um prestador de servigco responsavel por qualquer despesa
prevista na Clausula 7.1, a excecao daquelas previstas nos itens (k) e (u), esta ultima
apenas quando quaisquer dos indices de Subordinacdo n3o estiver sendo observado,
deverd ter anuéncia prévia da SuperSim, a qual terd o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
para responder, contados do envio da solicitacdo de contratacao pelo Gestor ou pela
Administradora a SuperSim. Caso nao seja apresentada resposta dentro do referido
prazo, a Gestora ou Administradora poderd seguir com a contratagdo sem anuéncia
da SuperSim.

7.3. Qualquer despesa ndo prevista na Cldusula 7.1 como um encargo do Fundo,
devera ser suportada pelo Prestador de Servico Essencial que realizar a contratacao.

7.4. Todos os custos incorridos pelo Fundo, relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para preservacdo de seus direitos e
prerrogativas, ou com a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros de sua titularidade, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, observada a
responsabilidade limitada dos respectivos, conforme estabelecido neste
Regulamento, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou o Agente
de Cobranca Extraordinaria, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo
pagamento dessas despesas.

7.5. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Agente de Cobranca
Extraordindrio ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais, ou quaisquer outros encargos
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relacionados com os procedimentos referidos na Cldusula 7.4 acima, que o Fundo
venha a iniciar em face de terceiros, dos Endossantes ou dos Devedores, os quais
deverdo ser custeados pelo Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

7.6. Caso as despesas mencionadas na Clausula 7.1 acima excedam o limite do
Patrimdnio Liquido, devera ser convocada Assembleia de Cotistas especialmente
para deliberar acerca das medidas a serem tomadas, observados os procedimentos
previstos neste Regulamento.

7.7. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca
Extraordindrio ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo
Fundo ou por qualquer dos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas na hipdtese de
insuficiéncia do Patrimonio Liquido, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos
necessarios para tanto, observada sua responsabilidade limitada com relagdo aos
aportes mencionados.

7.8. Nahipdtese de pagamento da taxa de fiscalizacdo, no ambito de oferta publica
de valores mobiliarios, observado o previsto na Resolucdo CVM 160, pelo
Coordenador Lider da Oferta, pela Administradora, pela Gestora ou pela SuperSim,
por conta e ordem do Fundo, com recursos proprios, em razao de questdes
operacionais, estes deverdao ser reembolsados do valor da referida taxa junto ao
Fundo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar do envio dos respectivos
comprovantes a Administradora.

7.9. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo serdo atribuidas a Classe
Unica.

7.10. Caso sejam constituidas novas classes de cotas de emissao do Fundo, todas as
classes se sujeitardo aos mesmos encargos previstos na Clausula 7.1, sem prejuizo de
despesas especificas das classes que venham a ser descritas em cada anexo ao
Regulamento que regera o funcionamento de cada classe de cotas, observado que,
neste caso, tais despesas serdao debitadas diretamente do patrimdnio da respectiva
classe de cotas que incidir em tais despesas.

7.11. Caso sejam constituidas novas classes de cotas de emissdo do Fundo, as
despesas (a) referentes ao funcionamento ou questdes relacionadas ao Fundo e/ou
(b) incorridas por mais de uma classe, estardo sujeitas ao rateio proporcional, na
exata proporc¢do da participacdo de cada classe no patriménio liquido total do Fundo.
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8.  ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

8.1. Considerando que o Fundo possui uma Unica classe de Cotas, enquanto assim
permanecer, todas as informacgdes sobre a Assembleia da Classe e/ou do Fundo estdo
detalhadas na Clausula 19 do Anexo da Classe Unica.

9.  DAS DISPOSIGCOES GERAIS

9.1. O exercicio social do Fundo terd duracdo de 12 (doze) meses, tendo seu
encerramento no dia 31 de dezembro de cada ano.

9.2. O investimento nas classes de cotas do Fundo ou em suas respectivas
subclasses ndo é garantido, de forma alguma, pelo FGC — Fundo Garantidor de
Créditos, pela Administradora, pela Gestora, ou por qualquer outro Prestador de
Servicos do Fundo.

9.3. A Administradora disponibiliza o servico de atendimento, que estd a
disposicdo dos Cotistas para esclarecer quaisquer duvidas ou questdes relacionadas
ao Fundo, as Classe Unica e/ou as subclasses (incluindo, mas n3o se limitando, pelo
recebimento de eventuais reclamag¢des por parte dos Cotistas), pelos seguintes
meios:

Endereco para correspondéncia: Rua Gilberto Sabino, n2 215, 42 andar,
Pinheiros, CEP 05425-020, S3o Paulo - SP

Site: https://www.vortx.com.br

E-mail: fundos@vortx.com.br

9.4. O Fundo poderd utilizar-se de meios fisicos ou eletrénicos de comunicagdo
relativamente as suas informacdes e documentos, inclusive no que diz respeito as
convocacoes, deliberacdes e resumo das Assembleias, conforme abaixo disposto.

9.4.1. Como regra, todas as informagdes ou documentos serao
disponibilizados aos Cotistas, pela Administradora, por meio de
correspondéncia eletrénica, conforme endereco de e-mail informado pelo
Cotista em seu cadastro inicial ou renovacao.

9.4.2. N3o obstante o disposto acima, nas hipdteses em que solicitado pelo
Cotista, podera ser mantido o meio fisico para envio de documentos,
conforme endereco do Cotista informado em seu respectivo cadastro, sendo
gue, nesta situacao, o Cotista solicitante devera arcar com as correspondentes
despesas.
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10.

9.4.3. Caberd exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro atualizado,
sob pena de nado recebimento de todas as comunicacdes, convocagdes e
informes dispostos na Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento.

9.4.4. Independentemente do acima disposto, todas as informagbes e
documentos do Fundo passiveis de envio, comunica¢do, divulgacao,
disponibilizacdo e/ou acesso, nos termos da legislacdo em vigor, serdo
também disponibilizados pela Administradora em sua pagina na rede mundial
de computadores.

9.4.5. Nas situagcdes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forca da
regulamentacdo em vigor e/ou deste Regulamento, a referida coleta se dara
por meio eletrénico, nos canais da Administradora.

9.5. Obriga¢des contidas no Regulamento cuja data de vencimento coincida com
dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente,
sem qualquer direito de acréscimo. Todos e quaisquer prazos previstos no
Regulamento serao contados na forma prevista no artigo 132 do Cédigo Civil.

FORO

10.1. Paradirimir quaisquer questdes oriundas do Regulamento, fica desde ja eleito
o foro Central da comarca de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, com exclusdo de
gualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA INCLUSAO FINANCEIRA

11. DA INTERPRETAGCAO DESTE ANEXO

11.1. Este Anexo da Classe Unica disp&e sobre as informacdes especificas da Classe
Unica de Cotas do Fundo, bem como sobre as informagdes comuns as suas
subclasses.

11.1.1. Este Anexo da Classe Unica deve ser lido e interpretado em conjunto
com o Regulamento e os Apéndices, com a Resolu¢cdo CMN 2.907, com o
Anexo Normativo Il da Resolu¢ao CVM 175 e com as demais disposi¢des legais
e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

11.1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utilizados neste Anexo da Classe Unica terdo o significado atribuido na
regulamentagcdo em vigor (incluindo, mas ndo se limitando, na propria
Resolugdao CVM 175) ou o significado atribuido no Regulamento, neste Anexo
da Classe Unica e nos Apéndices.

12. CARACTERISTICAS DA CLASSE

12.1. A Classe Unica é constituida em regime condominial fechado, de modo que as
Cotas somente poderdo ser resgatadas ao final do prazo de duragao da respectiva
subclasse ou, se houver, série, ou ainda na hipdtese de liquidagdo da Classe. Sera
permitida a amortizagdo das Cotas da Subclasse Sénior e, nas hipbteses previstas
neste Anexo da Classe Unica, das Cotas da Subclasse Mezanino e das Cotas da
Subclasse Junior.

12.2. A Classe Unica conta com as seguintes subclasses com caracteristicas
distintas, regidas por seus respectivos Apéndices: (a) as Cotas da Subclasse Sénior;
(b) as Cotas da Subclasse Mezanino; e (c) as Cotas da Subclasse Junior, na forma do
Artigo 59, § 39, da Resolugdo CVM 175.

12.3. Aresponsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor subscrito, ndo estando os
Cotistas obrigados, portanto, a realizacdo de aportes adicionais caso seja constatado
o Patriménio Liquido negativo da Classe.

12.4. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 12.3 acima, caso se verifique um
Patrimdnio Liquido negativo, os credores do Fundo, os Cotistas e/ou a prépria CVM
poderdo requerer judicialmente a decretacdo de insolvéncia do Fundo, nos termos
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do Cdédigo Civil e da legislacdo e regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo das
responsabilidades dos Prestadores de Servigo.

13. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

13.1. O prazo de duragdo da Classe Unica serd indeterminado, sendo que o prazo
de duracdo de cada subclasse ou série de Cotas serd definido nos Apéndices
respectivos.

14. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

14.1. As Cotas da Classe Unica terdo como destinagdo exclusiva os Investidores
Autorizados, que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica
de investimento da Classe, e aceitem os riscos associados aos investimentos da
Classe.

14.2. Quando se tratar de oferta publica de Cotas sujeita ao rito de registro
automatico de distribuicdo, o Cotista assinara declara¢cdo atestando a ciéncia da
auséncia de andlise da oferta pela CVM, bem como das restricdes a negociacao das
Cotas, nos termos da Resolugdao CVM 160.

15. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Auditor Independente

15.1. O Auditor Independente devera ser contratado pela Administradora, com a
funcdo de auditar as demonstragdes contabeis da Classe.

Entidade Registradora

15.2. Caso necessario, nos termos da regulamentacdo aplicavel, a Entidade
Registradora deverd ser contratada pela Administradora, para fazer o registro dos
Direitos Creditérios Adquiridos passiveis de registro em Entidade Registradora a
Classe Unica em sistema eletrdnico de registro autorizado pelo BACEN.

15.2.1. A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora
ou, se houver, ao consultor especializado.

15.2.2. Os Direitos Creditdrios Adquiridos passiveis de registro poderao ser
registrados em Entidades Registradoras, em mercado organizado de balcdo
autorizado a funcionar pela CVM ou depositados em depositario central
autorizado a funcionar pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante
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15.3. A Administradora contratara o Custodiante, em nome do Fundo, para prestar
os servicos de:

(a) controle, tesouraria e processamento dos ativos integrantes da
carteira da Classe;

(b) escrituracao de Cotas;

(c) custddia dos Direitos Creditérios Adquiridos, conforme aplicavel, e
dos Ativos Financeiros que integram a Carteira;

(d) verificacdo, conforme aplicavel, trimestralmente ou em periodicidade
compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios
Adquiridos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos
Documentos Comprobatdrios que tenham sido substituidos ou inadimplidos
no respectivo periodo;

(e) guardar na forma fisica ou eletrénica os Documentos Comprobatdrios
de Direitos Creditérios Adquiridos que nao sejam passiveis de registro;

(f) liguidacdo eletronica ou fisica e financeira dos Direitos Creditdrios
Adquiridos; e

(g) cobranca e recebimento ordinarios, em nome da Classe Unica, de
pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento relativo aos
Direitos Creditérios Adquiridos e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe, bem como a movimentacdo dos valores recebidos nas
Contas de Arrecadacdo, de modo que sejam depositados na Conta da Classe
Unica ou utilizados diretamente para pagamento das exigibilidades da Classe
Unica.

15.3.1. Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatorios
substituidos ou inadimplidos, conforme previsto no subitem (d) da Clausula
15.3 acima, o Custodiante podera utilizar as informacdes disponibilizadas
pelos Cedentes, desde que o Custodiante se certifique de que as informacgoes
disponibilizadas pelos Cedentes sdao consistentes e adequadas para tal
verificacao.

15.3.2. A Administradora deverd diligenciar para que o Custodiante possua
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de apuragdo, para
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que dessa forma ocorra o efetivo controle sobre a movimentacdo dos
Documentos Comprobatérios.

15.3.3. Nos termos do artigo 40 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM
175, os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo
Custodiante ndo podem ser, em relacdo a Classe, Cedente, Gestora, originador
ou suas respectivas partes relacionadas.

Distribuidores

15.4. A distribuicdo publica das Cotas devera ocorrer por meio de distribuidores
devidamente habilitados pela CVM, contratados pela Gestora, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco

15.5. A Agéncia Classificadora de Risco poderd ser contratada, a exclusivo critério
da Gestora, para atribuir a classificacdo de risco as Cotas.

15.6. No ambito da eventual contratacdo, a Gestora deverd assegurar o
cumprimento do disposto no artigo 95 da Resolugdo CVM 175 em relagdo a
contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se for o caso.

Agente de Cobranca Extraordindria

15.7. Os servicos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios
Adquiridos vencidos e ndo pagos, que nao tiverem sido realizados pela Gestora, serdao
subsidiariamente realizados pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, contratado
pela Gestora as expensas e em nome da Classe, nos termos da Politica de Cobranca,
a qual sera disciplinada por meio do Contrato de Cobranca.

16. REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS, ENCARGOS E DEMAIS DESPESAS DA CLASSE UNICA

16.1. Pela presta¢do dos servigos de administragdo e controladoria, a Classe Unica
pagara a Administradora a Taxa de Administracao, equivalente a soma dos seguintes
componentes:

Remuneragao
Servigo
(componente da Taxa de Administragdo)
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0,35% (trinta e cinco décimos por cento) ao ano
incidentes sobre o Patrimonio Liquido de forma
progressiva e complementar, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
Administragdo fiduciaria | observado o valor minimo mensal de (a) R$8.000,00
(oito mil reais), até o 62 (sexto) més; (b) R$12.000,00
(doze mil reais), entre o 72 (sétimo) e 122 (décimo
segundo) més; e (c) R$18.000,00 (dezoito mil reais), a
partir do 132 (décimo terceiro) més.

Participagdo e R$1.200,00 (mil e duzentos reais) por Assembleia de

implementacgao das Cotistas, com excegao da assembleia geral ordindria do
decis6es tomadas em Fundo.

Assembleia de Cotistas

Administracdo de R$2.000,00 (dois mil reais) por Chamada de Capital.
Chamadas de Capital

16.2. Pela prestagdo dos servicos de gestdo, a Classe Unica pagard a Gestora a Taxa
de Gestdo, equivalente a soma dos seguintes componentes:

Servico Remuneracao

0,65% (sessenta e cinco décimos por cento) ao ano
incidentes sobre o Patriménio Liquido de forma
Gestio progressiva e complementar, com base em um arjo de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
observado o valor minimo mensal de R$22.000,00

(vinte e dois mil reais).

16.3. A Taxa de Administragao e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas
todo Dia Util e pagas no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo
dos servicos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracdao e da Taxa de
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Gestdo devido no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a
primeira Data de Integralizagao Inicial.

16.4. A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragao e da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatério dessas parcelas
ndo exceda o valor total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme o
caso.

16.5. Os valores mensais minimos previstos nas Clausulas 16.1 e 16.2 acima serao
atualizados anualmente, a partir da primeira Data de Integralizacao Inicial, pela
variacdo acumulada do indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), ou outro indice que venha a
substitui-lo.

16.6. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdao nao incluem os demais encargos
da Classe Unica, os quais serdo debitados diretamente do patrimonio da Classe
Unica.

16.7. Pela prestacao dos servicos descritos na Clausula 15.3 acima, o Fundo pagara
ao Custodiante uma remuneragdo equivalente a soma dos seguintes componentes:

Servigo Remuneragao

Escrituracdo de Cotas O valor mensal de R$2.200,00 (dois mil e duzentos
reais), acrescido do custo por Cotista, conforme
descrito abaixo:

Quantidade de Cotistas Valor por Cotista
Até 50 Isento
Entre 51 e 2.000 RS1,50
Entre 2.001 e 10.000 RS1,00
Acima de 10.000 RS0,50
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17.

Verificagdo de Lastro dos | RS 5.000,00 (cinco mil reais) por evento de verificagdo.
Direitos Creditdrios
Adquiridos substituidos
ou inadimplidos

16.7.1. A remuneragao do Custodiante na Clausula acima serd calculada e
provisionada todo Dia Util e paga no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més da prestacdo dos servicos, sendo o primeiro pagamento da
remuneracdo do Custodiante devido no 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a primeira Data de Integralizacdo Inicial.

16.7.2. Os valores mensais minimos previstos na Clausula acima serdo
atualizados anualmente, a partir da primeira Data de Integralizagcdo Inicial,
pela variacdo acumulada do indice de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou outro indice
gue venha a substitui-lo.

16.7.3. Para fins da Resolucdo CVM 175, a remuneracao do Custodiante de
gue trata a Cldusula 16.7 acima sera considerada a taxa maxima de custddia
do Fundo.

16.8. Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de
forma continua ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, serd prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolu¢ao CVM 160.

16.9. Na&o serd cobrada taxa de ingresso, saida do Fundo e taxa de performance.

COMPOSICAO DA CARTEIRA DA CLASSE UNICA E POLITICA DE INVESTIMENTO

Composicdo da Carteira

17.1. A Carteira serda composta por Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, de
acordo com os indices de composicao e diversificacdo da carteira estabelecidos neste
Anexo da Classe Unica e na legislacdo aplicavel, em cada caso. A Carteira e seus ativos
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estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais se destacam os especificados na
Clausula 23 deste Anexo da Classe Unica. Antes de adquirir as Cotas, o investidor
deve ler atentamente os fatores de risco e fazer sua prépria avaliagdo de
investimento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu
investimento nas Cotas.

17.1.1. As aplicacbes no Fundo ndo contam com garantia (i) da
Administradora, (ii) da Gestora, (iii) do Custodiante, (iv) de qualquer Prestador
de Servigo do Fundo, (v) de qualquer mecanismo de seguro ou (vi) do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

Politica de Investimento

17.2. E objetivo da Classe Unica proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas, no médio e longo prazo, por meio da aplicacdo dos recursos da Classe Unica
na aquisicdo dos Direitos Creditérios. Em carater complementar, a valorizacao das
Cotas serd buscada mediante a aplicagdo em Ativos Financeiros, de acordo com os
critérios estabelecidos na presente Clausula 17.

17.2.1. Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175, a
politica de investimento da Classe Unica abarca, além desta Clausula, o
disposto nas Clausulas 20, 21 e subsequentes do presente Anexo da Classe
Unica.

17.3. A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam a
Politica de Crédito e aos Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicao.

17.3.1. Os valores obtidos com o pagamento dos Direitos Creditdrios serdao
direcionados de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista na
Clausula 28 abaixo.

17.3.2. Serd permitida a revolvéncia da Carteira, ou seja, a aquisi¢ao de novos
Direitos Creditdrios Elegiveis pela Classe Unica com a utilizacdo de recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, durante todo
o prazo de duracdo da Classe Unica, respeitada a ordem de alocacdo de
recursos prevista na Cladusula 28 abaixo

17.4. Apds 180 (cento e oitenta) dias, contados da primeira Data de Integralizacdo
Inicial do Fundo, o Fundo deverd observar a Alocacdao Minima.

17.4.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 17.4 acima, para fins da Lei
14.754, a Gestora devera monitorar enquadramento da carteira da Classe a Alocacao
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Minima Tributdria, envidando seus melhores esforcos para manter a carteira da
Classe enquadrada conforme tal percentual.

17.5. A cada aquisicdo de Direitos Creditérios, o Fundo pagard, ao respectivo
Cedente, o Prego de Aquisicdo, conforme previsto nos Contratos de Promessa de
Endosso.

17.6. A parcela do Patrimoénio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios podera
ser mantida: (i) em caixa; (ii) no Buffer; ou (iii) aplicada nos seguintes ativos
financeiros, de acordo com a estratégia estabelecida pela Gestora (“Ativos
Financeiros”):

(a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

(b) certificados e recibos de depdsito bancario de emissdo de Instituicdes
Autorizadas, ou de InstituicGes Financeiras Parceiras, sendo este ultimo
exclusivamente para fins de composicdo de Buffer;

(c) operagdes compromissadas lastreadas nos Ativos Financeiros
referidos nos itens (a) e/ou (b) acima, com liquidez diaria; e

(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam, direta ou
indiretamente, exclusivamente nos Ativos Financeiros mencionados nas
alineas (a), (b) e/ou (c) acima.

17.6.1. A Classe Unica ndo podera realizar operacdes em mercados de
derivativos em nenhuma circunstancia.

17.7. A Classe Unica podera adquirir Direitos Creditdrios, observada a vedacdo de
gue trata o artigo 45 do Anexo Il da Resolucdo CVM 175, e outros ativos de um
mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite
de 20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido.

17.8. E vedado a Classe Unica o investimento em Ativos Financeiros de emissdo ou
gue envolvam retencdo de risco por parte da Administradora, da Gestora ou das suas
respectivas partes relacionadas.

17.9. A Classe Unica poderd alienar os Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros,
inclusive aos Cedentes e as suas respectivas Partes Relacionadas. Nessa hipdtese, a
Gestora deve, em nome da Classe, negociar o preco de alienacdo dos Direitos
Creditdrios levando sempre em consideracdo o melhor interesse da Classe Unica e
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dos Cotistas, as condicdes de mercado e os demais aspectos que julgue relevantes
para determinar o valor justo dos Direitos Creditdrios Adquiridos negociados,
buscando ocasionar o menor impacto na rentabilidade esperada das Cotas.

17.10. E proibido a Classe Unica utilizar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos
Financeiros no exterior.

17.11. A Classe podera adquirir Direitos Creditdrios originados ou cedidos pela
Administradora, Gestora, consultoria especializada ou partes a eles relacionadas,
visto que (a) a Gestora, a Entidade Registradora e o Custodiante ndo sdo partes
relacionadas entre si; e (b) a Entidade Registradora e o Custodiante ndo sdo partes
relacionadas a SuperSim ou aos Cedentes, em linha com o disposto no § 19, incisos |
e Il, do artigo 42 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175.

17.12. Apesar da diligéncia da Gestora em executar a politica de investimento da
Classe Unica prevista neste Anexo da Classe Unica, as aplica¢gdes da Classe Unica
estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco sistémico,
risco de crédito, negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e condi¢des adversas
de liquidez. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo existe garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe Unica e os Cotistas. Portanto, é recomendada
aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas
estd exposto, presentes na Cldusula 23 do presente Anexo da Classe Unica.

17.13. Conforme consta nas “Regras e Procedimentos do Cddigo de Administracéo e
Gestdo de Recursos de Terceiros” acerca do direito de exercicio de voto, que integram
as diretrizes do Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, da
ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E
QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO.

17.13.1. A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte
endereco: www.milenio.capital.

18. DAS COTAS DO FUNDO

Caracteristicas Gerais
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18.1. As Cotas correspondem a fracOes ideais do Patrimonio Liquido da Classe
Unica, observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série de Cotas.

18.2. As Cotas serdo emitidas em 7 (sete) subclasses sendo: 1 (uma) subclasse de
Cotas da Subclasse Sénior, 1 (uma) subclasse de Cotas da Subclasse Mezanino
Preferencial, 1 (uma) subclasse de Cotas da Subclasse Mezanino A, 1 (uma) subclasse
de Cotas da Subclasse Mezanino B, 1 (uma) subclasse de Cotas da Subclasse
Mezanino C, 1 (uma) subclasse de Cotas da Subclasse Mezanino D e 1 (uma)
subclasse de Cotas da Subclasse Junior. As Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da
Subclasse Mezanino poderdo ser emitidas em séries, com indices referenciais e
prazos e condicGes para amortizacdo e resgate distintos, conforme definidos nos
respectivos Apéndices.

18.3. As Cotas somente serdo totalmente amortizadas ao término dos respectivos
Prazos de Durag¢dao da Emissao ou em virtude da liquida¢do antecipada do Fundo ou
da Classe Unica.

18.4. As Cotas serao escriturais e mantidas pela Administradora, na qualidade de
agente escriturador, em contas de depdsitos em nome de seus respectivos titulares,
ou em custédia eletronica na B3. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
indispensavel ades3ao aos termos deste Regulamento e pela abertura de conta de
depdsito em nome do respectivo Cotista, conforme aplicavel.

18.5. As Cotas terdo, para fins de emissao e integralizacdo, na respectiva Data de
Integralizagao Inicial, o Valor Unitario de Emissao definido nos Apéndices e apds a
primeira Data de Integralizagao, o valor calculado conforme o disposto na Clausula
25 deste Anexo da Classe Unica.

18.6. As Cotas somente serdao totalmente amortizadas na Ultima Data de
Pagamento prevista nos respectivos Apéndices, da Amortizagdo Extraordindria de
Antecipacdo ou em virtude da liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe Unica.

19. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

19.1. E de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas, observados os quéruns
gerais de aprovacdo abaixo e os qudéruns de aprovacdo especificos previstos na
Clausula 19.2 abaixo, deliberar sobre:
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Quoérum geral de aprovagao de

matérias
Matéria
Primeira Segunda
convocagao convocagao
(a) deliberar, anualmente, acerca das
demonstrag¢des contabeis do Fundo, no o Maioria das
Maioria das

prazo de 60 (sessenta) dias apds o Cotas

. N Cotas presentes
encaminhamento das demonstragdes presentes
contabeis do Fundo a CVM;
(b) alterar o presente Regulamento ou o Maioria das Maioria das

Anexo da Classe Unica;

Cotas presentes

Cotas presentes

(c) deliberar sobre a alteracao do prazo

Maioria das

. . Maioria das
de duracdo da Classe Unica e/ou do Cotas em
. N Cotas presentes
Fundo; circulagao
, e Maioria das o
(d) deliberar sobre a substituicdo da Cot Maioria das
otas em
Administradora e do Custodiante . R Cotas presentes
circulacao
. o Maioria das Maioria das
(e) deliberar sobre a substituicdo da
Cotas em Cotas em
Gestora, com ou sem Justa Causa; ] N . .
circulagao circulacdao

(f) deliberar sobre a substituicdo do
Agente de Cobranca Extraordinaria, sem
Justa Causa;

90% (noventa
por cento) das
Cotas em
circulagcao

90% (noventa
por cento) das
Cotas em
circulacdao
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Quoérum geral de aprovagao de

matérias
Matéria
Primeira Segunda
convocagao convocagao
(g) deliberar sobre a substituicdo do Maioria das Maioria das
Agente de Cobranga Extraordinaria, com Cotas em Cotas em
Justa Causa; circulagao circulagao

(1) Maioria das
Cotas em
circulagao; e (2)

(1) Maioria das
Cotas em
circulacao; e (2)

(h) deliberar sobre a alteracao das Maioria das Maioria das
caracteristicas das Cotas; Cotas da Cotas da
respectiva respectiva

deliberacdo em

deliberacdo em

circulagao circulagao
(i) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de o
o o ) o Maioria das o
Administracao, inclusive na hipdtese de Cot Maioria das
. . otas em
restabelecimento de taxa que tenha sido . R Cotas presentes
. . circulacao
objeto de reducdo;
(j) deliberar sobre a transformacao,
incorporacao, a fusdo, a cisdo ou a Maioria das o
L ] . Maioria das
liquidacdo, inclusive na ocorréncia de Cotas em
. L . R Cotas presentes
guaisquer dos Eventos de Avaliacdo ou circulagao

dos Eventos de Liquidacao;
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Quoérum geral de aprovagao de

matérias
Matéria
Primeira Segunda
convocagao convocagao
(k) deliberar sobre a alteracdo dos
quoruns de instalagdo ou para as
deliberagbes da Assembleia de Cotistas, Maioria das Maioria das

bem como qualquer alteracdo nos
direitos e atribuicOes de cada subclasse
de Cotas;

Cotas presentes

Cotas presentes

(1) deliberar sobre a altera¢ao na forma
de amortizagdo ou resgate das Cotas da
Subclasse Junior prevista no presente
Regulamento;

Maioria das
Cotas presentes

Maioria das
Cotas presentes

(m) deliberar sobre questdes envolvendo
conflitos de interesse;

Maioria das
Cotas presentes

Maioria das
Cotas presentes

(n) deliberar sobre qualquer excecdo ao
presente Regulamento;

Maioria das
Cotas presentes

Maioria das
Cotas presentes

(o) deliberar pelo aumento da
remuneracao do Agente de Cobranca
Extraordinaria;

Maioria das
Cotas presentes

Maioria das
Cotas presentes

(p) deliberar se a ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo sera considerada
como Evento de Liquidacao;

Maioria das
Cotas presentes

Maioria das
Cotas presentes

@ (11) 3030-7177 4% vortx.com.br
c@ Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




A base do mercado.

¥ VORTX

Quoérum geral de aprovagao de

matérias
Matéria
Primeira Segunda
convocagao convocagao
(g) deliberar sobre o plano de resolucdo
de Patrimoénio Liquido negativo, nos Maioria das Maioria das

termos do artigo 22 da Resolugdo CVM
175.

Cotas presentes

Cotas presentes

(r) deliberar sobre o requerimento da
insolvéncia da Classe e do Fundo.

Maioria das
Cotas presentes

Maioria das
Cotas presentes

(s) deliberar sobre a liquidagao
antecipada do Fundo e/ou da Classe
Unica em qualquer hipdtese que ndo em
decorréncia de um Evento de
Liquidacao;

Maioria das
Cotas presentes

Maioria das
Cotas presentes

(t) deliberar sobre a contratacdo de
eventual consultor especializado ou
terceiro subcontratado pela Gestora
para auxiliar na verificacdo de lastro dos
Direitos Creditérios Adquiridos;

Maioria das
Cotas presentes

Maioria das
Cotas presentes

(u) aprovar a retomada da aquisicdo de
Direitos Creditérios Elegiveis apds a
ocorréncia do desenquadramento dos
indices de Monitoramento;

Maioria das
Cotas em
circulacao

Maioria das
Cotas presentes
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Quoérum geral de aprovagao de
matérias
Matéria
Primeira Segunda
convocagao convocagao
(1) Maioria das o
(1) Maioria das
Cotas em
. N Cotas em
. o circulagao; e (2) | . N
(v) aprovar a alteracgdo de Critérios de Maioria d circulacao; e (2)
. aioria das
Elegibilidade ou dos Indices de Maioria das
] Cotas da
Monitoramento. Cotas da
Subclasse .
. Subclasse Sénior
Sénior em . N
. N em circulagao
circulagao

19.2. Cumulativamente ao quérum geral de aprovacdo nos termos da Clausula 19.1
acima, estardo necessariamente sujeitas a aprovacdo, em primeira ou segunda
convocacao, (1) da maioria das Cotas da Subclasse Mezanino C em circulagdo; (2) da
maioria das Cotas da Subclasse Mezanino D em circulacao; e (3) da maioria das Cotas
da Subclasse Junior em circulacdo, as deliberacdes relativas a:

(a) alteracdo de caracteristica de qualquer subclasse de Cotas, em
especial daquela que afete qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer
obrigacao relativa as Cotas Subordinadas, incluindo, sem limitacdao, mudanca
na formula de calculo de qualquer pagamento das Cotas da Subclasse Sénior
e Cotas da Subclasse Mezanino em circulagdo ou contratacao de prestadores
de servico ou aumento da remuneracdo dos prestadores de servico ja
contratados;

(b) alteracdo da Clausula 17.2 do presente Regulamento, ou de qualquer
outro item que afete a politica de investimento, composicao e diversificacao
da Carteira;

(c) alteracdo da Clausula 21.1 do presente Regulamento, ou de qualquer
outro item que altere os Critérios de Elegibilidade;

(d) alteracdo de qualquer indice de Subordinacio;
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(e) a substituicdo do Custodiante;

(f) alteracdo da Clausula 25 do presente Regulamento;

(g) alteracdo da Clausula 26 do presente Regulamento;

(h) alteracdo da Clausula 28 do presente Regulamento;

(i) alteracdo da Clausula 29 do presente Regulamento;

(i4) alteragdo desta Clausula 19, inclusive no que concerne aos direitos de

voto de cada subclasse de Cotas e aos quéruns de instalacdo e/ou deliberagdo;

(k) alteragdo das Clausulas 32 e 33 do presente Regulamento, ou de
qualquer outro item que crie ou altere os Eventos de Avaliagdo ou os Eventos
de Liquidacao;

(1 aprovagdo dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios;

(m) aprovacdo da transformacdo, incorporagao, a fusdo ou a cisdo do
Fundo e/ou da Classe Unica;

(n) aprovacdo da liquida¢do do Fundo e/ou da Classe Unica em qualquer
circunstancia que ndo resulte da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliacdo ou dos Eventos de Liquida¢cdo, em ambos os casos, decorrentes
diretamente do descumprimento das obriga¢des assumidas pela SuperSim
perante o Fundo, excetuando-se o Evento de Avaliacdo previsto na Clausula
32.1(l); e

(o) aprovacao das matérias indicadas nos subitens (c), (d), (h), (i), (1), (n),
(s), (t), (v) da Clausula 19.1 acima.

19.3. As matérias deliberadas na Assembleia de Cotistas serdo sempre aprovadas
de acordo com os quéruns de aprovacao previstos nas Clausulas 19.1 e 19.2 acima.

19.3.1. Para efeitos de apuragao dos qudruns de aprovagao estabelecidos nas
Clausulas 19.1 e 19.2 acima, o voto de cada Cotista sera computado de acordo
com a proporc¢ao do valor das suas Cotas, calculado nos termos desta Clausula
19, com relacdo ao valor total agregado das Cotas da respectiva subclasse ou
de todas as subclasses, presentes na Assembleia de Cotistas ou em circulagao,
conforme o caso, na data da convocacdo da Assembleia de Cotistas.
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19.3.2. Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de uma
determinada subclasse em circulagao seja zero e as Clausulas 19.1 e 19.2
acima exija o voto dos Cotistas titulares das Cotas da referida subclasse para
a deliberagao de qualquer matéria na Assembleia de Cotistas, o voto de tais
Cotistas sera computado considerando-se 1 (um) voto por Cota.

19.3.3. Sempre que, nos termos das Clausulas 19.1 e 19.2 acima, for exigido
o voto dos Cotistas titulares das Cotas de uma determinada subclasse para a
deliberacdo de qualquer matéria na Assembleia de Cotistas, o voto de tais
Cotistas deverd ser computado, independentemente da representatividade
da referida subclasse de Cotas no Patrimonio Liquido.

19.3.4. Parafins de clareza, para qualquer das matérias que exigirem quéruns
especificos de aprovacdo, conforme previsto nas Clausulas 19.1 e 19.2 acima,
caso nao haja aprovacdo pelo quérum previsto nas Cladusulas 19.1 e 19.2
acima, tal matéria ndo sera considerada como aprovada.

19.4. As matérias comuns ao Fundo e a Classe Unica deverdo ser deliberadas em
Assembleia de Cotistas do Fundo, nas quais serd permitida a participacdo de todos
os Cotistas que constem dos registros de Cotistas junto a Administradora.

19.5. Poderao, a qualquer tempo, requerer a convocac¢ao da Assembleia de Cotistas
para deliberar sobre ordem do dia de interesse dos Cotistas da Classe Unica e/ou
subclasses ou da comunhdo de Cotistas, conforme o caso: (i) os Prestadores de
Servicos Essenciais; (ii) o Custodiante; ou (iii) os Cotistas titulares de, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo.

19.5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas
devem fazer o pedido de convoca¢do da Assembleia de Cotistas que sera
dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia de
Cotistas no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contados do recebimento
do pedido aplicavel. Caso a Assembleia de Cotistas ndo delibere em contrario,
a convocacgao e a realizacdo da Assembleia de Cotistas serdo custeadas pelos
respectivos requerentes de tal Assembleia de Cotistas.

19.5.2. N3o se realizando a Assembleia de Cotistas, deverd ser efetuada
segunda convocacdo, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos,
contando-se tal prazo da data de publicacdo do envio de e-mail com aviso de
recebimento aos Cotistas relativos a primeira convocag¢ao. A convocac¢do da
Assembleia de Cotistas devera ser encaminhada pela Administradora a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas eletronica da Administradora, da Gestora
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e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores, na rede
mundial de computadores.

19.5.3. A convocacgado deve conter o dia, a hora e o local em que sera realizada
a Assembleia de Cotistas. A convocagao da Assembleia de Cotistas deverd
enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
tratadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, existam
matérias que dependam da aprovacdo da Assembleia de Cotistas.

19.5.4. A auséncia de convocagao a uma Assembleia de Cotistas podera ser
suprida pela presenca da totalidade da comunhao dos Cotistas ou dos Cotistas
da Classe Unica.

19.6. A Assembleia de Cotistas, serd instalada com a presenga de no minimo 1 (um)
Cotista.

19.7. As Cotas conferem iguais direitos e obrigacbes aos Cotistas que as
subscreveram, conferindo o direito a 1 (um) voto nas Assembleias de Cotistas.

19.8. Na Assembleia de Cotistas, somente poderdao votar os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas do Fundo na data da convocacdo da respectiva Assembleia de
Cotistas, assim como os seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

19.8.1. Conforme disposto na Clausula 19.8.2 abaixo, ndo poderdo votar na
Assembleia de Cotistas: (a) os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos; (b) as partes relacionadas dos Prestadores de
Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (c) os sdcios,
administradores e empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos
Demais Prestadores de Servicos; (d) o Cotista, na hipétese de deliberagdo
relativa a laudo de avaliagdo de bens de sua propriedade; ou (e) o Cotista que
tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da Classe Unica no que se
refere a matéria em deliberagao.

19.8.2. A proibicdo descrita na Clausula 19.8.1 acima ndo se aplicara quando:
(a) os unicos Cotistas forem, em suas respectivas classes, séries ou subclasses,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nos subitens “a” a “e” da Clausula
19.8.1 acima; ou (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas da Classe
Unica ou subclasses, conforme o caso, que representem a maioria das demais
Cotas em circulacdo, que poderd ser manifestada na prépria Assembleia de
Cotistas ou constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente
concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.
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19.9. A Assembleia de Cotistas serd feita de modo parcial ou exclusivamente
eletrénico, conforme o que for informado aos Cotistas na convocacdo. Nos termos
do artigo 75 da Resolugdao CVM 175, caso a Assembleia de Cotistas seja realizada de
modo parcialmente eletrénico serd admitida a participa¢do presencial dos Cotistas.
Nao serd admitida a Assembleia de Cotistas exclusivamente presencial.

19.9.1. A autenticidade e a seguranca da Assembleia de Cotistas realizada de
modo eletrénico devem ser garantidas pela Administradora na transmissao
de informagdes, particularmente os votos, que deverdo ser efetuados por
meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a
identificacdo dos Cotistas.

19.9.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou
eletrénica, desde que recebida pela Administradora antes do inicio da
Assembleia de Cotistas.

19.10. O processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas,
poderd, ainda, ser utilizado em relagdo as deliberacdes da Assembleia de Cotistas.

19.10.1. A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacdo pela
Administradora a todos os Cotistas que devera conter todos os elementos
informativos que sdao necessarios ao exercicio do direito de voto.

19.10.2. Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias corridos, caso a consulta
ocorra por meio eletrénico, ou 15 (quinze) dias, caso ocorra por meio fisico,
para se manifestar no ambito da consulta formal.

19.11. O Regulamento podera ser alterado, independentemente se a Assembleia de
Cotistas foi realizada ou ndo, nas seguintes hipdteses: (a) necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos
dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores
de Servicos; ou (c) reducdo das taxas devidas aos Prestadores de Servicos Essenciais
ou aos Demais Prestadores de Servigos.

19.11.1. As modificacBes referidas nos itens (a), (b) e (c) da Clausula 19.11
acima deverdo ser enviadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias
a partir da sua implementacdo. A modificacdo referida no item (c) da Clausula
19.11 acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.
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19.12. A Assembleia de Cotistas que confirmar a liquidacdo do Fundo ou da Classe
Unica devera deliberar sobre os procedimentos de liquidacido e possibilidade de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe Unica.

19.13. Nao haverd matérias de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas de
uma determinada subclasse em circulagao.

19.14. Independentemente das formalidades previstas nesta Clausula 19, sera
considerada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

19.15. Os titulares de Cotas da Subclasse Junior terdo direito a comparecer a toda e
gualquer Assembleia de Cotistas, independentemente de terem ou n3do direito a voto
com relacdo a matéria objeto de deliberacao.

19.16. A Administradora devera disponibilizar o resumo das decisdes aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizag¢ao.

19.16.1. Adivulgacao referida na Clausula 19.6 acima deve ser providenciada
mediante e-mail enderecado a cada um dos Cotistas, sendo dispensada
referida divulgacdo quando comparecerem a Assembleia de Cotistas todos os
Cotistas.

20. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditérios

20.1. Os Direitos Creditdrios serao individualmente representados por CCBs
originadas por meio de concessao de Crédito Parcelado pelas Instituicdes Financeiras
Parceiras aos Devedores.

20.2. Os Direitos Creditorios estardo amparados pelos Documentos
Comprobatdrios, que evidenciem e comprovem a sua existéncia, validade e
exequibilidade.

20.2.1. Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pela Classe Unica mediante
Endosso Eletronico a ser formalizado, eletronicamente, pelo Cedente em
favor da Classe.

20.2.2. E vedada a aquisicio de direitos creditérios ndo-padronizados,
conforme definidos no artigo 292, caput, Xlll, do Anexo Normativo Il a
Resolucdo CVM 175.
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20.2.3. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica ndo
contardo necessariamente com garantias reais ou fidejussorias.

20.3. Na hipdtese de ndao pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos por um
Devedor, o Agente de Cobrancga Extraordinaria deverd tomar as medidas definidas no
Suplemento B deste Anexo da Classe Unica.

20.4. Quaisquer alteragdes na Politica de Crédito e/ou na Politica de Cobranca
deverdo ser previamente aprovadas pela Gestora.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatdrios

20.5. Os Documentos Comprobatérios compreendem a documentagao necessaria
para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditdrios Adquiridos, tais como o protesto, a cobranca ou a execucgdo judicial,
sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos
Creditérios Adquiridos.

20.6. Os Documentos Comprobatdrios serdo recebidos e verificados pela Gestora
ou pelo prestador de servigos por ela contratado na forma do §42 do artigo 36 do
Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175, nos termos da Clausula 20.9 abaixo, de
forma individualizada e integral, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
Data de Aquisicao.

20.6.1. A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade,
terceiro para realizar a verificacgdo do lastro dos Direitos Creditérios
adquiridos pela Classe, inclusive o Custodiante ou a Entidade Registradora,
conforme o caso, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as
regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo dos Documentos
Comprobatdrios.

20.6.2. A Gestora somente podera contratar os terceiros previstos nesta
clausula se obter anuéncia prévia, por escrito, da SuperSim, a qual tera o prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis para responder, contados do envio da solicitacdo de
contratacdo pelo Gestor a SuperSim. Caso ndo seja apresentada resposta
dentro do referido prazo, a Gestora poderd seguir com a contrata¢cdo sem
anuéncia da SuperSim.

20.6.3. Caso a Gestora identifique eventuais inconsisténcias nos Documentos
Comprobatdrios, devera enviar notificacdo ao Endossante informando as
eventuais inconsisténcias identificadas e a obrigacdo de correcdo em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificagdo pelo Endossante.
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Caso o prazo acima ndo seja cumprido, os mecanismos previstos no Contrato
de Promessa de Endosso deverdo ser aplicados.

20.7. Apods a verificagdao do lastro, a Gestora deverd encaminhar os Documentos
Comprobatdrios de Direitos Creditérios Adquiridos que nao sao passiveis de registro
ao Custodiante para guarda fisica ou eletronica, bem como para realizacdo da
verificagdo prevista na Clausula 20.10 abaixo. O Custodiante estara incumbido de
realizar a guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios, podendo
subcontratar prestadores de servigos, respeitado o disposto na Cladusula 15.3.3 deste
Anexo da Classe Unica.

20.8. Adicionalmente, nos termos do Termo Operacional, a SuperSim se
comprometeu a disponibilizar o acesso a Gestora ou ao prestador de servicos por ela
indicado, aos Documentos Complementares relacionados aos Direitos Creditérios
Adquiridos.

Verificacdo periddica do lastro

20.9. Nos termos do artigo 38 da Resolu¢dao CVM 175, o Custodiante devera realizar
verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditdrios Adquiridos, o que for maior, da existéncia, da integridade e
da titularidade dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Adquiridos
substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo.

20.10. Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Adquiridos
inadimplidos ou substituidos deverdo ser verificados, de forma individualizada e
integral, pelo Custodiante, observado o disposto na Clausula 16.7.

20.10.1. Eventuais inconsisténcias identificadas nos Documentos
Comprobatdrios deverdo ser comunicadas, por escrito, pelo Custodiante aos
Prestadores de Servigos Essenciais em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua
identificacdo.

21. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

21.1. A Classe Unica somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam,
exclusiva e cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva
Data de Aquisicdo:

(a) 0 prazo maximo de cada CCB deve ser o equivalente a 390 (trezentos
e noventa) dias corridos;
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(b) o prazo minimo de cada CCB deve ser o equivalente a 60 (sessenta)
dias corridos;

(c) o principal minimo a ser desembolsado para um Devedor de cada CCB
deve ser o equivalente a RS 250,00 (duzentos e cinquenta reais);

(d) o principal maximo a ser desembolsado para um Devedor de cada
CCB deve ser menor do que RS 1.000,00 (mil reais);

(e) a taxa minima de cada CCB deve ser de 10,10% a.m. (dez inteiros e
dez décimos por cento) ao més; e

(f) os Direitos Creditérios deverdo compreender a totalidade das
parcelas de uma mesma CCB.

21.2. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe Unica pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora
previamente a cada cessdao, mediante o fornecimento das informagdes necessarias
pelo Correspondente Bancario.

21.3. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagdo a qualquer
Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessdo a Classe, ndao
obrigara a sua alienacdo pela Classe, nem dard a Classe Unica qualquer pretens3o,
recurso ou direito de regresso contra os Cedentes, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Correspondente Bancario, o Agente de Cobranga Extraordinaria, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou
dolo.

22. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

22.1. Os Direitos Creditdrios Adquiridos serdo pagos, em moeda corrente nacional,
por meio de (a) boleto bancério; ou (b) PIX ou qualquer outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN que permita a individualizacdo do respectivo
pagamento, desde que, neste Ultimo caso, as informagdes necessarias para a sua
correta identificacdo e conciliacdo sejam fornecidas tempestivamente pelo Agente
de Cobranca Extraordinaria a Gestora e ao Custodiante, em formato definido pela
Gestora e pelo Custodiante. Os recursos relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos
serdo recebidos na Conta de Arrecadacao.
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22.2. Todos e quaisquer custos para a preservacao de direitos ou a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe Unica serdo de exclusiva responsabilidade da Classe.

22.3. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos
ndo serdo responsaveis pelos custos dos procedimentos e/ou relacionados aos
procedimentos previstos no Cldusula 22.2 acima, que deverdo ser arcados pela
Classe.

22.4. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos
ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe Unica ou
pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura, das medidas previstas na
Clausula 22.2 acima.

23. FATORES DE RISCO

23.1. O investimento nas Cotas apresenta riscos, notadamente aqueles indicados
nesta Clausula. Nao hd garantia de completa eliminagado da possibilidade de perdas
para a Classe Unica e para os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servigos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Fundo, em hipdtese
alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos
Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da
Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagao
ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

23.1.1. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar
ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar a sua concordancia
em, ainda assim, realizd-lo, por meio da assinatura de termo de adesdo ao
Regulamento e de ciéncia de risco.

23.1.2. Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos serao rateados
entre os Cotistas na proporcao de suas Cotas, ressaltando-se que as aplicacées
realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora
ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC.

23.1.3. Na hipdtese de materializagdo de quaisquer riscos que afetem o
patrimoénio liquido do Fundo ou em caso de eventual depreciacdo ou perda
relacionada aos ativos financeiros integrantes da Carteira da Classe, ndo
caberd a imputacdo, a Administradora, aa Gestora e/ou a qualquer prestador
de servico contratado para prestacdao de servicos ao Fundo, de qualquer
responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou total, por eventuais prejuizos
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gue os Cotistas venham a sofrer, ressalvadas as hipdteses de culpa ou dolo da
Administradora, da Gestora e/ou de qualquer prestador de servigo contratado
para prestagdo de servigos ao Fundo, comprovados em sentencga judicial
transitada em julgado.

23.1.4. A Gestora responde pela inobservancia dos limites de concentracao
por emissor e por modalidade de ativo financeiro, de composicao e
concentracdo de carteira estabelecidos neste Regulamento e na legislacdo
aplicavel.

23.1.5. Eventos extraordindrios de qualquer natureza, inclusive, mas nao
limitados aqueles de carater politico, econémico ou financeiro, podem
implicar em condicOGes adversas de liquidez ou de negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo do Fundo.

23.2. O patriménio liquido da Classe Unica e, consequentemente, o valor da cota
pode ser afetado negativamente, em decorréncia, principalmente, dos riscos abaixo
identificados:

23.3. Riscos de Mercado

23.3.1. Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditdrios Adquiridos sdo
contratados a taxas prefixadas. No entanto, a distribuicdo dos rendimentos da
Carteira da Classe Unica para as Cotas pode ter, como pardmetro, taxas
diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios Adquiridos. Nao
obstante quaisquer medidas adotadas, se essas taxas se elevarem
substancialmente, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. Os Cedentes, o
Custodiante, a Gestora, o Fundo e a Administradora ndo prometem ou
asseguram rentabilidade aos Cotistas.

23.3.2. Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior a Meta de
Remunera¢dao Sénior e a Meta de Remunera¢ao Mezanino. A parcela do
patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditdrios pode ser aplicada
em Ativos Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros podem apresentar
valorizacdo efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de rentabilidade
das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse Mezanino, o que pode
fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte
ou a totalidade da meta de rentabilidade prevista para as Cotas da Subclasse
Sénior e para as Cotas da Subclasse Mezanino. Nessa hipétese, os Cotistas
poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo
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certo que nem o Fundo, nem os Cedentes, nem o Custodiante, nem a Gestora,
nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

23.3.3. Flutuacdo de Precos em Virtude de Fatores de Mercado. Os pregos e
a rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira da Classe Unica estdo
sujeitos a oscilacbes e poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como, mas ndo limitados a variacdo da liquidez e altera¢des nas
politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econémicas e politicas em
geral, bem como em razdo de alteragdes na regulamentagao sobre a
precificacdo de ativos que componham a Carteira da Classe. Essa oscilagao
dos precos poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos
integrantes da Carteira da Classe Unica seja avaliada por valores inferiores aos
da emissdo ou da contabilizacdo inicial. Se isso ocorrer, podera haver perdas
ao patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada
negativamente.

23.3.4. Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus
ativos e os prestadores de servico do Fundo estdo sujeitos aos efeitos da
politica econOmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir
a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar
a inflacdo compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo
cambial, controle de capitais e limitagcdes no comércio exterior, alteracdes nas
taxas de juros, entre outras. Tais medidas, bem como a especulagcdo sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de
investidores na aquisicdo das Cotas, a liquidacdo dos Direitos Creditdrios
Adquiridos e o valor dos Direitos Creditorios e de suas garantias.

23.4. Riscos de Crédito

23.4.1. Inexisténcia de Garantia das Aplicacdes do Fundo. As aplicagdes no
Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualguer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. lgualmente, nem o Fundo, nem a
Administradora prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
ou remuneracao decorrente da aplicacdo nas Cotas. Desse modo, todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo da
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Carteira de ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

23.4.2. Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos
da Classe Unica para efetuar a amortizacio e o resgate das Cotas sdo
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros que integram a carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou de resgate das Cotas, caso os
resultados e o patrimonio da Classe Unica assim o permitirem. Apds o
recebimento desses recursos que decorrem do pagamento dos Direitos
Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros que integram a carteira da
Classe Unica e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a
cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe Unica podera
nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortizacdao ou
do resgate das Cotas aos Cotistas.

23.4.3. Inadimpléncia dos Devedores. Caso, por qualquer motivo, haja um
aumento da inadimpléncia dos Devedores, a rentabilidade da Carteira da
Classe Unica dependera prioritariamente da cobranca dos Direitos Creditdrios
Adquiridos inadimplidos pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, mediante
cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo,
qgue referida cobranca atingira os resultados almejados, recuperando o total
dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos para o Fundo, o que poderd
implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Ademais, todos os
custos relativos a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros relativos a carteira da Classe Unica serdo
de inteira responsabilidade da Classe Unica e, consequentemente, dos
Cotistas, ndo estando os Agentes de Cobranca ou os Demais Prestadores de
Servicos de qualquer forma obrigados ao adiantamento ou ao pagamento de
tais custos. Além disso, a responsabilidade por qualquer perda ou dano
sofrido pela Classe Unica ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura
(ou do ndo prosseguimento), pela Classe Unica, das medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, ndo deve recair sobre os Prestadores de Servicos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servigos.

23.4.4. Inadimpléncia dos Emissores efou Devedores dos Ativos
Financeiros. A parcela do patrimdénio do Fundo ndo aplicada em Direitos
Creditdrios poderd ser aplicada em quaisquer dos Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores
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ou devedores, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

23.4.5. Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia dos
respectivos Devedores para a distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A
solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroecondémicos
relacionados a economia brasileira, tais como, mas nado limitados, alteracdao
adversa das taxas de juros ou dos indices de inflagdo, baixos indices de
crescimento econémico, elevagdo do nivel de desemprego, aumento do preco
dos combustiveis etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, poderd haver aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios
Adquiridos, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

23.4.6. Pagamento dos Direitos Creditorios aos Cedentes. Se por qualquer
motivo, os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Adquiridos forem
pagos aos Cedentes, este devera transferir tais recursos para a conta detida
pelo Fundo. N3o ha garantia de que os Cedentes irdo transferir os recursos
regularmente e, em caso de tal descumprimento, a rentabilidade da Classe
Unica serd afetada de forma negativa.

23.4.7. Risco de Pré-pagamento dos Direitos Creditdrios. A ocorréncia de
pré-pagamentos em relagdo a um ou mais Direitos Creditérios podera
ocasionar perdas ao Fundo. A ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos
Creditérios reduz o horizonte original de rendimentos esperados pelo Fundo
de tais Direitos Creditdrios, uma vez que o pré-pagamento é realizado pelo
valor de emissao do Direito Creditdrio atualizado até a data do pré-pagamento
pela taxa de juros pactuada entre o Cedente e o respectivo devedor do Direito
Creditdrio, de modo que os juros remuneratdrios incidentes desde a data da
realizacdo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito
Creditoério deixam de ser devidos ao Fundo.

23.4.8. Risco de nao recebimento de valores decorrentes de seguro
prestamista. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios que sejam objeto
de seguro prestamista. Caso o referido seguro venha a ser acionado, o
recebimento dos respectivos valores estara sujeito a erros extraordindrios nos
procedimentos operacionais da seguradora, ndo havendo garantias quanto ao
efetivo direcionamento dos recursos ao Fundo.

23.4.9. Patriménio Liquido negativo. As estratégias de investimento da
Classe podem resultar em um Patrimdnio Liquido negativo. Nessa hipdtese,
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os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos.
Todos os custos incorridos pela Classe serdo de inteira responsabilidade desta,
até o limite do Patriménio Liquido e, consequentemente, dos Cotistas. A
Administradora, o Gestor, o Custodiante e Demais Prestadores de Servigo do
Fundo, bem como quaisquer de suas respectivas controladas e coligadas ou
outras sociedades sob controle comum ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adocdao ou manutencdo de qualquer procedimento, caso
os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. E possivel,
portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas
obrigacGes perante terceiros, o que podera implicar a declaracdo da
insolvéncia da Classe e a sua liquidacgao.

23.5. Riscos de Liquidez

23.5.1. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio do
Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secunddrio ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdo e/ou de resgate das
Cotas.

23.5.2. Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duracdo da Emissdo de cada
subclasse ou série ou em virtude da liquidacdo antecipada do Fundo. Assim,
o Cotista ndo terd liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por
ocasido das amortizagdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou
(b) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario, que devera
observar, ainda, o Direito de Primeira Recusa. Atualmente, o mercado
secunddrio de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o
gue pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco
de venda que cause perda de patrimoénio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia
da Administradora, da Gestora, dos Cedentes ou do Custodiante em relagdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido
por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

23.5.3. Inexisténcia de mercado secundario para a negociagao dos Direitos
Creditorios. N3o existe, no Brasil, mercado secunddrio que seja ativo
suficiente para a negociacdo dos Direitos Creditérios. Portanto, caso a
alienacdo dos Direitos Creditdrios Adquiridos seja fundamental para que a

@ (11) 3030-7177 4% vortx.com.br
c@ Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




-
? VO RTX A base do mercado.

Administradora realize a amortizacdo e o resgate das Cotas, podera ndo haver
compradores ou o preco de venda poderd ser substancialmente descontado,
de modo que a Administradora encontra-se impossibilitado de assegurar que
as amortizagdes ou o resgate das Cotas da Subclasse Sénior ocorrerdao nas
datas originalmente previstas neste Anexo e no respectivo Apéndice ou que
as taxas praticadas pelo mercado na negociacdo de Direitos Creditérios com
terceiros serdo suficientes, inclusive, em relacdo a Meta de Remuneracao das
Cotas da Subclasse Sénior, previsto no respectivo Apéndice, ndo sendo devida
pela Classe Unica ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, qualquer
indenizacdo, multa ou penalidade, de qualquer natureza. Em caso de
materializagdo do risco de liquidez dos Direitos Creditérios ora descrito,
poderd haver perdas patrimoniais para a Classe Unica e os Cotistas.

23.5.4. Liquidagao Antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o
estabelecido neste Regulamento. No entanto, ha eventos que podem ensejar
a liquidacdo antecipada da Classe, conforme indicados neste Regulamento.
Assim, hd a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

23.5.5. Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdo Antecipada da
Classe. A Classe Unica podera ser liquidada antecipadamente em algumas
hipdteses previstas neste Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo antecipada, a
Classe Unica poderd n3o dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.
Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas em Direitos
Creditdrios Adquiridos; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao
vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, das parcelas relativas aos
Direitos Creditérios Adquiridos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios
Adquiridos a terceiros, com risco de desdgio capaz de comprometer o
Patrimonio Liquido. Nessas situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

23.6. Riscos Operacionais

23.6.1. Falhas operacionais. A aquisicdo, a liquidagdao e a cobranga dos
Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros dependem da
atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servicos e de eventuais terceiros. Caso os
procedimentos operacionais descritos no Regulamento e nos demais
documentos relacionados ao Fundo e a Classe Unica venha sofrer falhas
técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicio de
qualquer dos prestadores de servigos contratados, o funcionamento regular
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da Classe Unica poderd ser afetado adversamente, prejudicando os resultados
e o patrimonio da Classe Unica.

23.6.2. Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro,
cobranca e fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelo
Fundo podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditdrios e sua
cobranca, em caso de inadimplemento

23.6.3. Verificacao Prévia dos Critérios de Elegibilidade. O Fundo adquirird
apenas Direitos Creditdrios que atendam, cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade, verificados até a respectiva Data de Aquisicao e Pagamento, nos
termos deste Regulamento. Na hipétese de, apds a sua aquisicao pelo Fundo,
os Direitos Creditérios Adquiridos deixarem, por qualquer motivo, de atender
aos Critérios de Elegibilidade, nenhuma medida serd tomada pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante em relacdo a referidos
Direitos Creditdrios, que permanecerdo na Carteira da Classe.

23.6.4. Insuficiéncia da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade. O fato de
os Critérios de Elegibilidade serem verificados ndo elimina os riscos de crédito
destacados acima, bem como ndo constitui garantia do pagamento dos
Direitos Creditérios Adquiridos, que dependera integralmente da situagao
econdmico-financeira dos Devedores. Ademais, os recursos que serdo
destinados ao pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas decorrerdo
exclusivamente dos resultados e do patrimoénio da Classe, a qual estd sujeita
a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

23.6.5. Forma de Pagamento dos Direitos Creditérios. Os pagamentos
referentes aos Direitos Creditdrios Adquiridos serdo direcionados a Conta de
Arrecadacdo e/ou a Conta da Classe. Caso, os recursos, por qualquer motivo,
sejam pagos ao Cedente ou ao Agente de Cobranca Extraordindria, no caso da
cobranca dos Direitos Creditorios Adquiridos inadimplidos, a subsequente
transferéncia a Conta de Arrecadacdo e/ou a Conta da Classe Unica dependera
de ato do proprio Cedente ou do Agente de Cobranca Extraordinaria,
conforme aplicdvel. A transferéncia de recursos do Cedente ou do Agente de
Cobranca Extraordinaria ao Fundo poderd atrasar por diversos motivos, como,
por exemplo, por problemas operacionais ou por intervencdo, liquida¢do ou
faléncia daqueles. Nessa hipdtese, poderd haver perdas ao patrimonio do
Fundo e a rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente.

23.6.6. Falhas ou Interrup¢dao da Prestacdo de Servicos do Agente de
Cobranga Extraordindria. A cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos
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inadimplidos depende da atuacdo diligente do Agente de Cobranca
Extraordindria. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de
Cobranga Extraordindria podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelos Devedores, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda
da rentabilidade do Fundo.

23.6.7. Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prdpria dos
fundos de investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as
trocas de informagOes entre os sistemas eletronicos dos Cedentes, do
Custodiante, da Administradora, da Gestora e do Fundo se dardo livres de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao,
cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditérios podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

23.6.8. Movimentagao dos valores relativos aos Direitos Creditorios
Adquiridos. Todos os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios
Adquiridos serdo recebidos diretamente na Conta de Arrecadac¢do e/ou na
Conta da Classe, na forma descrita neste Regulamento. Os valores
depositados na Conta de Arrecadacdo serdo transferidos para a Conta da
Classe Unica em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento, a pedido do
Custodiante. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada
negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso de atraso
ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdo do Custodiante de
transferir os recursos para a Conta da Classe, inclusive em razdo de falhas
operacionais.

23.6.9. Auséncia de Notificagdo aos Devedores. Em razdo da significativa
guantidade e do baixo valor individual dos Direitos Creditérios Adquiridos,
bem como a expressiva diversificagdo de Devedores, os Cedentes nao
realizardo a notificacdo aos Devedores da transferéncia dos Direitos
Creditdrios ao Fundo. Ndo obstante, o Fundo poderd, a seu exclusivo critério,
realizar a notificacdo da transferéncia dos Direitos Creditérios aos Devedores.
Assim, os Devedores poderdao ndo ser formalmente notificados acerca da
transferéncia de Direitos Creditérios Adquiridos ao Fundo. Em funcdo disso,
existe a possibilidade de os Devedores efetuarem pagamentos diretamente
aos Cedentes, que poderdo ndo cumprir sua obrigacdo de repassar tais valores
ao Fundo, afetando negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade
das Cotas.
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23.7. Riscos de Descontinuidade

23.7.1. Liquidagdo Antecipada. A Classe Unica poderd ser liquidada
antecipadamente por diversas razdes, contempladas no presente Anexo.
Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.
Mesmo que a Classe Unica disponha de recursos para pagamento aos Cotistas
(o que ndo é garantido pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante,
pelos Cedentes ou por quaisquer terceiros), é possivel que ndo haja,
disponiveis no mercado, aplicagbes com mesmas caracteristicas de prazo,
risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o investidor possuia
guando adquiriu as Cotas.

23.8. Risco do Cedente e/ou do Correspondente Bancario

23.8.1. Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pelo
Correspondente Bancario e/ou Cedente. A Classe Unica esta sujeita aos riscos
inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos e a
Politica de Crédito adotada pelo Correspondente Bancario e/ou Cedente na
originacdo dos Direitos Creditérios. Ndo ha garantia de que os resultados da
Classe Unica n3o sofrerdo impactos em razdo de sua exposic3o a tais riscos.

23.8.2. Intervencgao, Liquidagdo, Faléncia ou Aplicagdo de Regimes Similares
ao Correspondente Bancdrio. A intervencdo, o RAET, a liquidacdo, a faléncia
ou a aplicacdo de regimes similares ao Correspondente Bancario poderd
interromper as atividades de originacao dos Direitos Creditérios para o Fundo,
o que poderad gerar perdas ao Fundo.

23.9. Riscos de Originagao

23.9.1. Originagao dos Direitos Creditdrios. A existéncia do Fundo estd
condicionada a capacidade do Correspondente Bancdrio em originar Direitos
Creditdrios Elegiveis, em volume e taxa suficientes para possibilitar o
pagamento da remuneracdo das Cotas da Subclasse Sénior, da remuneracdo
das Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial, da remuneracao das Cotas da
Subclasse Mezanino A, da remuneracao das Cotas da Subclasse Mezanino B,
da remuneracdo das Cotas da Subclasse Mezanino C, da remuneracdo das
Cotas da Subclasse Mezanino D, da amortizacdo pro rata, da Amortizacdo
Extraordindria de Antecipacdo, da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas da
Subclasse Mezanino C, Amortizacdo Extraordinaria das Cotas da Subclasse
Mezanino D e da Amortizagao Extraordinaria das Cotas da Subclasse Junior,
conforme previsto no presente Regulamento.
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23.9.2. Vicios questionaveis. As operacbes que originam os Direitos
Creditéorios Adquiridos, bem como os respectivos Documentos
Comprobatdrios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou,
ainda, irregularidades de forma ou conteudo. Assim, poderd ser necessaria
uma decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos
Creditdrios Adquiridos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser
proferida uma decisdo judicial desfavoravel. Nos termos dos Contratos de
Promessa de Endosso, a verificagdo de vicios de origem dos Direitos
Creditérios ou dos Documentos Comprobatdrios podera caracterizar um
evento de resolucdo do endosso dos Direitos Creditérios Adquiridos afetados,
de modo que os Cedentes, neste caso, estarao obrigados a realizar a recompra
ou a substituicdo dos Direitos Creditorios. Ndo obstante, em qualquer caso, a
Classe Unica poderd sofrer prejuizos, seja pela demora ou pela auséncia de
recebimento dos recursos, inclusive em caso de descumprimento das
obrigagcbes estabelecidas nos Contratos de Promessa de Endosso pelos
Cedentes.

23.10. Outros Riscos

23.10.1. Invalidade ou Ineficacia da Cessao de Direitos Creditorios. A cessao
dos Direitos Creditérios podera ser afetada pela existéncia de garantias ou
Onus reais sobre tais Direitos Creditdrios Adquiridos, que tiverem sido
constituidos previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo (o que
somente ocorrera em caso de descumprimento, pelo Cedente, da declaracdo
a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditérios
Adquiridos, nos termos do Contrato de Promessa de Endosso). O Fundo esta
sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Adquiridos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de
recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel.

23.10.2. Risco relacionado a emiss3do de novas Cotas. A Classe Unica poder3,
a qualquer tempo, emitir novas Cotas, mediante aprovacao da Assembleia de
Cotistas, observado o disposto neste Anexo. Na hipdtese de emissdo de novas
Cotas, poderd ndo ser assegurado direito de preferéncia para os Cotistas,
podendo haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da
mesma subclasse que ja estejam em circulagdo na ocasiao.

23.10.3. Risco de Concentragao. O risco da aplicagdo no Fundo tera intima
relacdo com a concentragdo de sua Carteira, sendo que, quanto maior for a
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concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

23.10.4. Risco de Concentragdao nos Cedentes. A politica de investimento
estabelece que a Classe Unica se destina a aplicagdo de seus recursos em
Direitos Creditérios, sendo que a Classe Unica apenas adquirird Direitos
Creditdrios endossados pelos Cedentes. Neste sentido, a continuidade da
Classe Unica poderd ser comprometida, independentemente de qualquer
expectativa por parte dos Cotistas, quanto ao tempo de duragao de seus
investimentos na Classe Unica, em fungdo da n3o continuidade das operac¢des
regulares dos Cedentes e da incapacidade dos Cedentes de originar Direitos
Creditérios elegiveis para o Fundo.

23.10.5. Restricoes de Natureza Legal ou Regulatdria. Eventuais restricdes
de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da
constituicdo e da cessao dos Direitos Creditérios a Classe, o comportamento
dos Direitos Creditérios Adquiridos e os fluxos de caixa a serem gerados.

23.10.6. Observancia da Alocagdo Minima. A existéncia da Classe, no tempo,
depende da manutencdo dos fluxos de originacdo, de aquisicio e de
liquidagc3do dos Direitos Creditérios. A politica de investimento da Classe Unica
prevé que a Classe Unica somente adquirird Direitos Creditérios decorrente
de operagbes de empréstimo pessoal realizadas entre os Cedentes e seus
clientes, de modo que a continuidade das operacdes da carteira da Classe
Unica estara intimamente relacionada a capacidade de originac3o de Direitos
Creditdrios dos Cedentes. Fatores politicos e econd6micos do Governo e o
crescimento da concorréncia, dentre outras razdes, podem levar a diminuicao
da quantidade de Direitos Creditérios elegiveis disponiveis para a Classe.
Portanto, ndo hd garantia de que a Classe Unica terd oportunidades de
investimento em Direitos Creditérios suficientes que satisfacam os Critérios
de Elegibilidade, o que pode acarretar o desenquadramento da Alocacdo
Minima e, consequentemente, a liquidacdo antecipada da Classe.

23.10.7. Bloqueio das Contas de Arrecadac¢do e/ou da Conta da Classe. Os
recursos referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos serdo direcionados
para as Contas de Arrecadacdo e/ou para a Conta da Classe. Os recursos
disponiveis nas Contas de Arrecadacdo serdo transferidos para a Conta da
Classe Unica em até 1 (um) Dia Util, contado de seu recebimento. Na hipdtese
de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial das instituicdes financeiras onde
sejam mantidas as Contas de Arrecadacdo ou a Conta da Classe, ha a
possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, serem bloqueados
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e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adocdo de medidas
judiciais. A rentabilidade do Fundo poderd ser afetada negativamente em
razao disso.

23.10.8. Guarda dos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante, sem
prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a
verificacgdo e a guarda dos Documentos Comprobatérios de Direitos
Creditdrios que ndo sejam passiveis de registro relativos aos Direitos
Creditérios Adquiridos. Ndao obstante a obrigacdo do eventual terceiro
contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos
Comprobatdrios e o Custodiante ter a obrigacdo de permitir, ao Fundo, a
Administradora e a empresa de auditoria eventualmente contratada, livre
acesso aos Documentos Comprobatdrios, a guarda dos Documentos
Comprobatdrios, pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado, poderd
dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobranga contra os
respectivos Devedores, podendo gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas. Adicionalmente, eventos fora do controle
do Custodiante ou do terceiro por ele contratado, incluindo, mas ndo se
limitando a incéndios, inundagdes e outras hipdteses de for¢ca maior, poderao
acarretar a perda dos Documentos Comprobatdrios, gerando prejuizos ao
Fundo e aos Cotistas.

23.10.9. Risco de execugdo de Direitos Creditdrios emitidos em caracteres
de computador. O Fundo adquirird Direitos Creditérios formalizados através
de caracteres emitidos em computador. Essa é uma modalidade recente de
titulo cambidrio que se caracteriza pela emissdao em meio magnético, ou seja,
ndo ha a emissdao da cédula de crédito bancdrio em papel. Nao existe um
entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto
a possibilidade do endosso virtual, isto porque a cédula de crédito bancario
possui regras proprias segundo a Lei 10.931, que limitariam a possibilidade de
tais titulos serem endossados eletronicamente.

23.10.10. Dagao em Pagamento de Direitos Creditdorios Adquiridos e
Ativos Financeiros. No caso de liquida¢do antecipada do Fundo, em que a
Assembleia de Cotistas deliberar o resgate das Cotas mediante dacdo em
pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos e de Ativos Financeiros, os
Cotistas poderdao encontrar dificuldades para (a) negociar os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros recebidos; ou (b) cobrar os Direitos
Creditdérios Adquiridos ou os Ativos Financeiros inadimplidos.
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23.10.11. Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas
serdo valorizadas todo Dia Util, conforme os critérios de distribuicio de
rendimentos da Carteira da Classe Unica descritos neste Regulamento. Tais
critérios visam a definir qual parcela do Patrimoénio Liquido deve ser
prioritariamente alocada nas Cotas da Subclasse Sénior e nas classes de Cotas
Subordinadas, na hipdétese de amortizacdo ou de resgate das Cotas, e nao
representam, nem deverdo ser considerados promessa ou garantia de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira da Classe Unica assim
permitirem.

23.10.12. Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos
Creditorios Adquiridos. Os pagamentos da remuneracdo e das Amortizacdes
do Principal das Cotas da Subclasse Sénior, em cada Data de Pagamento,
dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios
Adquiridos pelos respectivos Devedores. Portanto, os Cotistas somente
receberao recursos, a titulo de remuneragdo e de amortizagao do principal,
se os resultados e o valor total da Carteira da Classe Unica assim permitirem.
Embora haja previsdao, no presente Anexo, para constituicio de Reserva de
Pagamento, para pagamento da remuneracao e das Amortiza¢des do Principal
Sénior, ndo hd promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da
Gestora, de que haverd recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de
Pagamento, representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

23.10.13. Situagdo Financeira dos Devedores e sua Deterioragdo. E
possivel que a situacdo financeira dos Devedores sofra deterioracao
posteriormente o efetivo endosso, ao Fundo, dos Direitos Creditérios. A
eventual deterioracdo e inadimpléncia de tais Devedores poderd levar a
reducdo da rentabilidade das Cotas.

23.10.14. Risco de Governanga. Apds a primeira emissdo de cada
subclasse e cada série de Cotas, respectivamente, conforme previsto no
presente Anexo, poderdo ocorrer novas emissdes e colocacdes de novas séries
e/ou classes de Cotas, conforme aplicavel, nos termos deste Regulamento.
Assim, na hipotese de emissdo de novas Cotas, os titulares das Cotas que ja
estejam em circulacdo na ocasido poderao ter seus direitos politicos diluidos.
Observado, para todos os fins, que conforme previsto neste Anexo, ressalvado
o Direito de Primeira Recusa a que faz jus o Correspondente Bancdrio e a
Gestora, os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para subscri¢cdao de novas

Cotas.
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23.10.15. Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Caso (a)
o Fundo deixe de cumprir com percentual previsto na alocacdo minima de
investimento tributdria, conforme o previsto na Clausula 17.4.1. acima, ou
deixe de satisfazer qualquer uma das condig¢Ges previstas na Lei 14.754, neste
Regulamento; e/ou (b) o Fundo deixe de ser enquadrado como entidade de
investimento com base nas normas editadas pelo CMN e pela CVM, nao é
possivel garantir que o Fundo continuara a receber o tratamento tributario
destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo
Periddica, conforme definido na legislagao especifica.

23.11. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

24. SUBCLASSE DE COTAS DO FUNDO
24.1. As Cotas serdo divididas em Cotas da Subclasse Sénior e Cotas Subordinadas.

24.2. A responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Cada Cotista somente serd obrigado a integralizar as Cotas efetivamente
por ele subscritas, respeitadas as condi¢cdes contidas no presente Anexo e no
respectivo boletim de subscri¢dao. Caso n3ao haja saldo de Cotas subscrito e nao
integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas
assumido contratualmente pelos Cotistas, de forma expressa e por escrito, os
Cotistas ndo serdo obrigados a aportar novos recursos na Classe, mesmo na hipétese
de o Patrimonio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para
fazer frente as suas obrigacdes.

Cotas da Subclasse Sénior

24.3. As Cotas da Subclasse Sénior poderao ser divididas em séries, com metas de
rentabilidade, prazos e condi¢cOes diferenciados para amortizacdo e resgate, de
acordo com os termos dos respectivos Apéndices.

24.4. As Cotas da Subclasse Sénior ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe,
nos termos do presente Anexo da Classe Unica.

24.5. A quantidade, a forma de colocacdo e a Meta de Remuneracdo Sénior serdo
definidas no respectivo Apéndice das Cotas da Subclasse Sénior.
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24.6. Apos a respectiva Data de Integralizagao Inicial, as Cotas da Subclasse Sénior
terdo seu valor unitario apurado na forma da Clausula 25 do presente Anexo da
Classe Unica.

Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial

24.7. As Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial poderdo ser divididas em séries,
com metas de rentabilidade, prazos e condi¢des diferenciados para amortizacdo e
resgate, de acordo com os termos dos respectivos Apéndices.

24.8. As Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial sdo aquelas que se subordinam
as Cotas da Subclasse Sénior para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicao dos
rendimentos da Carteira da Classe, nos termos do presente Anexo, mas que, para os
mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas da Subclasse Mezanino A, as Cotas da
Subclasse Mezanino B, as Cotas da Subclasse Mezanino C, as Cotas da Subclasse
Mezanino D e as Cotas da Subclasse Junior.

24.9. A quantidade, a forma de colocacdo e a Meta de Remuneragdao Mezanino
Preferencial serdo definidas no respectivo Apéndice das Cotas da Subclasse
Mezanino Preferencial.

24.10. Apds a respectiva Data de Integralizagdo Inicial, as Cotas da Subclasse
Mezanino Preferencial terdo o seu valor unitario apurado na forma da Clausula 25 do
presente Anexo.

Cotas da Subclasse Mezanino A

24.11. As Cotas da Subclasse Mezanino A poderdo ser divididas em séries, com metas
de rentabilidade, prazos e condicOes diferenciados para amortizacdo e resgate, de
acordo com os termos dos respectivos Apéndices.

24.12. As Cotas da Subclasse Mezanino A sdo aquelas que se subordinam as Cotas
da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial para efeitos de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe, nos
termos do presente Anexo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as
Cotas da Subclasse Mezanino B, as Cotas da Subclasse Mezanino C, as Cotas da
Subclasse Mezanino D e as Cotas da Subclasse Junior.

24.13. A quantidade, a forma de colocagao e a Meta de Remuneragao Mezanino A
serdo definidas no respectivo Apéndice das Cotas da Subclasse Mezanino A.
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24.14. Apds a respectiva Data de Integralizagdao Inicial, as Cotas da Subclasse
Mezanino A terdo o seu valor unitario apurado na forma da Clausula 25 do presente
Anexo.

Cotas da Subclasse Mezanino B

24.15. As Cotas da Subclasse Mezanino B poderdo ser divididas em séries, com metas
de rentabilidade, prazos e condicdes diferenciados para amortizacdo e resgate, de
acordo com os termos dos respectivos Apéndices.

24.16. As Cotas da Subclasse Mezanino B sdo aquelas que se subordinam as Cotas da
Subclasse Sénior, as Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial e as Cotas da
Subclasse Mezanino A para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira da Classe, nos termos do presente Anexo, mas que, para os
mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas da Subclasse Mezanino C, as Cotas da
Subclasse Mezanino D e as Cotas da Subclasse Junior.

24.17. A quantidade, a forma de coloca¢do e a Meta de Remuneragdo da Subclasse
Mezanino B serdo definidas no respectivo Apéndice das Cotas da Subclasse Mezanino
B.

24.18. Apds a respectiva Data de Integralizagdo Inicial, as Cotas da Subclasse
Mezanino B terdao o seu valor unitario apurado na forma da Clausula 25 do presente
Anexo.

Cotas da Subclasse Mezanino C

24.19. As Cotas da Subclasse Mezanino C poderdo ser divididas em séries, com metas
de rentabilidade, prazos e condicOes diferenciados para amortizacdo e resgate, de
acordo com os termos dos respectivos Apéndices.

24.20. As Cotas da Subclasse Mezanino C sao aquelas que se subordinam as Cotas da
Subclasse Sénior, as Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial, as Cotas da Subclasse
Mezanino A e as Cotas da Subclasse Mezanino B para efeitos de amortizacdo, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe, nos termos do presente Anexo,
mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas da Subclasse
Mezanino D e as Cotas da Subclasse Junior.

24.21. A quantidade, a forma de colocacdo e a Meta de Remuneragdo Subclasse

Mezanino C serdo definidas no respectivo Apéndice das Cotas da Subclasse Mezanino
C.
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24.22. Apds a respectiva Data de Integralizagdao Inicial, as Cotas da Subclasse
Mezanino C terdo o seu valor unitdrio apurado na forma da Clausula 25 do presente
Anexo.

24.23. A SuperSim, juntamente com as sociedades por ele direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, esta obrigado a
manter-se como titular de 100% (cem por cento) das Cotas da Subclasse Mezanino
C.

Cotas da Subclasse Mezanino D

24.24. As Cotas da Subclasse Mezanino D poderao ser divididas em séries, com metas
de rentabilidade, prazos e condicdes diferenciados para amortizacdo e resgate, de
acordo com os termos dos respectivos Apéndices.

24.25. As Cotas da Subclasse Mezanino D sdo aquelas que se subordinam as Cotas
da Subclasse Sénior, as Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial, as Cotas da
Subclasse Mezanino A, as Cotas da Subclasse Mezanino B e as Cotas da Subclasse
Mezanino C para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
Carteira da Classe, nos termos do presente Anexo, mas que, para os mesmos efeitos,
nao se subordinam as Cotas da Subclasse Junior.

24.26. A quantidade, a forma de colocacao e a Meta de Remuneragdao Subclasse
Mezanino D serdao definidas no respectivo Apéndice das Cotas da Subclasse
Mezanino D.

24.27. Apds a respectiva Data de Integralizagdo Inicial, as Cotas da Subclasse
Mezanino D terdo o seu valor unitario apurado na forma da Cldusula 25 do presente
Anexo.

24.28. A SuperSim, juntamente com as sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ou o YIELDWISE
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n? 53.036.046/0001-27
(“Yieldwise”) ou o BRAFINCAP FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n?
63.449.392/0001-90 (“BRAFINCAP” e, em conjunto com Yieldwise, “FIMs”) estdo
obrigados a manterem-se como titulares de 100% (cem por cento) das Cotas da
Subclasse Mezanino D, em conjunto ou individualmente.

Cotas da Subclasse Junior
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24.29. As Cotas da Subclasse Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas da
Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Mezanino para efeito de amortizagao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe, nos termos do presente
Anexo.

24.30. Apos a respectiva Data de Integralizagao Inicial, as Cotas da Subclasse Junior
terdo o seu valor unitario apurado na forma da Clausula 25 do presente Anexo da
Classe Unica.

24.31. Os subscritores das Cotas da Subclasse Junior, no momento da subscricdo,
assinardao termo de adesdo, declarando ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operacdo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido,
e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas da Subclasse Junior subscritas em
virtude de sua forma de colocacao.

24.32. A SuperSim, juntamente com as sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ou os FIMs estao
obrigados a manterem-se como titulares de 100% (cem por cento) das Cotas da
Subclasse Junior, em conjunto ou individualmente.

Emissdo e Distribuicdo de Cotas

24.33. A emissdo e a colocacdo de novas séries das Cotas da Subclasse Sénior e/ou
das Cotas da Subclasse Mezanino serd realizada pela Administradora, mediante
instrucdo e/ou aprovacgdo da Gestora (que deverd ser concedida se as condicdes a
seguir forem cumpridas), se assim requerida pelos Cotistas detentores da maioria
absoluta das Cotas da Subclasse Junior em circulacdo e desde que, em consequéncia
dessa nova emissdo: (a) ndo sejam desrespeitados quaisquer dos Indices de
Subordinacdo; e (b) ndo esteja em andamento qualquer Evento de Avaliacdo ou
Evento de Liquidagdo. Os Cotistas ndo terao direito de preferéncia para subscricdo de
novas Cotas, salvo o disposto na Clausula 24.51 abaixo.

24.33.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 24.33, é também admitida a
emissdo e a colocacdo de Cotas da Subclasse Junior, a qualquer tempo,
mediante aprovacdo da Gestora, se assim requerida pelos Cotistas detentores
da maioria absoluta das Cotas da Subclasse Junior em circulac¢ao.

24.33.2. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 24.33 e 24.33.1 acima, é
também admitida a emissdo e a coloca¢do de Cotas da Subclasse Mezanino e
de Cotas da Subclasse Junior, a qualquer tempo, a critério da Gestora, desde
que com o objetivo de reenquadramento do indice de Subordinagdo Sénior
e/ou do Indice de Subordinagdo Mezanino.
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24.34. As Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Mezanino somente
podem ser colocadas publicamente por instituicdo autorizada pela CVM para
distribuicao de valores mobilidrios.

24.35. Sera admitida a colocagao parcial das Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da
Subclasse Mezanino que forem distribuidas publicamente, desde que assim previsto
no respectivo Apéndice. As Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse
Mezanino que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta
poderdo ser canceladas pela Administradora.

indices de Subordinacdo

24.36. Na hipdtese de desenquadramento dos indices de Subordinac3o, os Cotistas
titulares das Cotas da Subclasse Junior, serdo comunicados pela Gestora em até 1
(um) Dia Util contado da verificagdo do desenquadramento.

24.36.1. Os Cotistas deverao responder a comunica¢do da Gestora, até o 22
(segundo) Dia Util subsequente a data do seu recebimento, informando, por
escrito, se desejam ou ndo integralizar novas da Subclasse Junior. Caso
desejem integralizar novas Cotas, os Cotistas deverdo se comprometer, de
forma irrevogdavel e irretratdvel, a subscrever e integralizar novas Cotas da
Subclasse Junior em valor equivalente a, no minimo, o necessario para
reenquadramento do indice de Subordinacdo, em até 15 (quinze) dias
corridos contados da data do recebimento da comunica¢ao da Gestora.

24.36.2. Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em
valor suficiente para que o Iindice de Subordinacdo seja reenquadrado,
mediante a integralizacdo de Cotas Juniores na forma da Clausula 24.38
abaixo, a Administradora devera adotar os procedimentos previstos na
Clausula 32 deste Regulamento.

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

24.37. As Cotas serdo integralizadas pelo valor atualizado da Cota de abertura do dia
da efetiva integralizacdo, calculado desde a Data de Integralizacdo Inicial da
respectiva série e/ou subclasse de Cotas até o dia da efetiva integralizacdo.

24.37.1. As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no respectivo
Apéndice, (a) a vista, no ato da subscricdo; (b) de acordo com o cronograma
de integralizacdo definido no boletim de subscricdo; ou (c) mediante
chamadas de capital realizadas pela Gestora.
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24.37.2. Na medida em que seja identificada necessidade de capital para
aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis pela SuperSim e caso ainda seja
aplicavel a Chamada de Capital, a SuperSim enviara notificagdo a Gestora que,
dentro do prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento de referida
notificacao, realizard as Chamadas de Capital e notificara a Gestora. A Gestora
enviard as Chamadas de Capital aos Cotistas, mediante comunicacdo escrita
pelos meios normalmente utilizados para comunicacdo com os Cotistas (fisico
ou eletrénico), que terdao 10 (dez) dias corridos para realizar as respectivas
integralizagcdes, a contar do envio da Chamada de Capital (“Prazo para
Integraliza¢do”). Caso o Ultimo dia do Prazo de Integraliza¢do n3o seja Dia Util,
o Prazo de Integralizacdo sera automaticamente prorrogado para o primeiro
Dia Util subsequente. Tal procedimento serd repetido para cada Chamada de
Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido
integralizadas pelos Cotistas.

24.37.3. Para fins do disposto na Clausula 24.37.1 acima: (a) caso as Cotas
sejam integralizadas até as 16h00 (dezesseis horas), serd utilizado o valor da
Cota em vigor no dia; e (b) caso as Cotas sejam integralizadas apds as 16h00
(dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota no Dia Util subsequente.

24.37.4. A confirmacdo da integralizacdo de Cotas da Classe Unica esta
condicionada a confirmacao do depdsito dos recursos pelos Cotistas na Conta
da Classe Unica indicada no boletim de subscri¢do das Cotas.

24.38. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio: (a) da
B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica
disponivel — TED, PIX, débito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou
outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.
Exclusivamente, as Cotas da Subclasse Junior poderdo ser integralizadas mediante a
entrega de Direitos Creditorios.

24.39. Para o calculo do niumero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo sera
deduzido o valor devido a Administradora ou para pagamento de quaisquer taxas ou
despesas que a Classe Unica venha incorrer.

24.40. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
N3o haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

24.41. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera: (i) assinar o boletim de
subscricdo que sera autenticado pela Administradora; (ii) atestar por escrito que
aderiu aos termos deste Regulamento, por meio da assinatura do respectivo termo
de ciéncia de risco e adesdo ao presente Anexo; (iii) assinar o Compromisso de
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Investimento com a Administradora, caso a integralizacdo ndo seja realizada a vista,
no ato da subscricdo; (iv) declarar sua condicdo de Investidor Autorizado; e (v)
declarar ter recebido exemplar atualizado deste Anexo e, se aplicdvel, do prospecto.
No ato de subscri¢do, o investidor devera indicar, conforme o caso, o representante
responsdvel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela
Administradora e pelo Custodiante, nos termos do presente Anexo, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletrénico. Caberd a cada Cotista informar, a Administradora, a alteragao
de seus dados cadastrais.

24.42. Caso o Cotista ndo integralize as Cotas subscritas nas condicbes previstas no
Compromisso de Investimento e neste Regulamento ficara, de pleno direito e
independentemente de qualquer aviso ou notificacdo, constituido em mora,
incidindo sobre o valor por ele devido e nao pago: (i) a variacdo da Taxa DI; (ii) juros
moratdrios de 1% (um por cento) ao més; e (iii) multa ndo compensatdria de 2% (dois
por cento) incidente sobre a soma dos valores elencados nos itens (i) e (ii)
retromencionados.

24.43. Na ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do
Cotista de aportar recursos na Classe Unica até a data especificada na Chamada de
Capital, ndo sanada dentro do prazo de até 5 (cinco) dias corridos a contar da data
limite para pagamento especificada na Chamada de Capital, independentemente de
notificacdo, as seguintes penalidades serdo aplicaveis: (i) suspensao dos seus direitos
de voto nas Assembleias Gerais de Cotistas; (ii) suspensdao dos seus direitos de
alienacdo ou transferéncia das suas Cotas; e (iii) suspensdo dos seus direitos de
recebimento de todas e quaisquer amortizacdes, inclusive no caso da liquidacao da
Classe.

24.44. Caso o Cotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, suas obrigacdes de
integralizacdo das Cotas por ele subscritas, conforme estabelecidas no Compromisso
de Investimento, eventuais amortizacbes ou quaisquer outras formas de
recebimento a que o Cotista fizer jus serdo utilizadas para compensacao dos débitos
existentes para com o Fundo até o limite de tais débitos. Eventual saldo existente,
apos a deducdo de que trata esta Clausula, sera entregue ao Cotista inadimplente a
titulo de amortizacdo ou resgate de suas Cotas. Em havendo amortizacdo e/ou
resgate parcialmente em ativos e dinheiro, a parcela em dinheiro sera utilizada
preferencialmente na satisfacdo das obrigacdes dos débitos existentes para com o
Fundo, de modo que o mdaximo valor possivel dos referidos débitos seja pago com
dinheiro e ndo com ativos.
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24.45. No momento da subscricdo das Cotas, o Cotista atestard, por meio de
assinatura de termo de adesdo, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos
envolvidos no investimento no Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido, da necessidade de aporte na ocorréncia de Patriménio
Liquido negativo e, se for o caso, da auséncia de classificacdo de risco das Cotas
subscritas; e (ii) teve acesso ao inteiro teor do Regulamento, dos Anexos e dos
respectivos Apéndices, se houver.

Registro para Negociacao

24.46. As Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Mezanino que forem
ofertadas publicamente poderdo ser registradas para distribuicdo no mercado
primario no MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos e para negociacdo no mercado
secunddrio no Médulo de Fundos — Fundos21, administrados e operacionalizados
pela B3. Sem prejuizo do disposto acima, a critério da Administradora, as Cotas
também poderdo ser registradas para negociacdo no mercado secunddrio da B3,
observado que a negociacdo das Cotas devera respeitar o Direito de Primeira Recusa.

24.47. Caberd, ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo
das Cotas no mercado secunddrio, assegurar a condicdo de Investidor Qualificado do
adquirente das Cotas.

24.48. As Cotas da Classe Unica poderdo ser transferidas, observadas as condi¢des
descritas neste Regulamento e na legislacao aplicavel, mediante Termos de Endosso
e transferéncia assinado pelo Cotista e pelo adquirente, sendo que as Cotas da Classe
Unica somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo
estejam, se o adquirente assumir, por escrito, solidariamente com o Cotista, todas as
obrigacdes deste perante o Fundo e a Classe Unica.

24.49. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

Transferéncias de Cotas

24.50. Os Cotistas somente poderdo transferir, direta ou indiretamente, suas Cotas,
se observadas todas as condi¢cdes e restricdes estabelecidas para tanto neste
Regulamento.

24.51. Direito de Primeira Recusa. Caso um Cotista titular de Cotas da Subclasse

Sénior e/ou de Cotas da Subclasse Mezanino deseje, por qualquer forma ou titulo,
alienar, ceder ou de qualquer forma transferir (incluindo, mas nao se limitando, a
venda, permuta, doacdo, conferéncia ao capital, excussdo de penhor ou caucao,
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alienacdo fiducidria em garantia, instituicdo de usufruto ou fideicomisso, disposicao,
ou outras), direta ou indiretamente (“Cotista Ofertante”), suas Cotas (“Cotas
Ofertadas”), a um interessado que seja ou ndo Cotista do Fundo e ndo seja (i) um
fundo de investimento gerido pela Gestora, (ii) ou outro veiculo de investimento
gerido pelo mesmo gestor do Cotistas Ofertante (“Adquirente Inicial”), deverdo,
como condicdo prévia para a consumacao de tal transferéncia, oferecer a SuperSim,
ou terceiro indicador por ela, o direito de adquirir tais Cotas da Subclasse Sénior ou
Cotas da Subclasse Mezanino nas mesmas condi¢des oferecidas ao Adquirente Inicial
(“Oferta de Aquisicao de Cotas” e “Direito de Primeira Recusa”, respectivamente).
Para fins de esclarecimento, o disposto nesta Cladusula ndo serd aplicavel caso um
Cotista titular de Cotas da Subclasse Sénior e/ou de Cotas da Subclasse Mezanino
deseje alienar, ceder ou de qualquer forma transferir (incluindo, mas ndo se
limitando, a venda, permuta, doagao, conferéncia ao capital, excussdo de penhor ou
caucdo, alienacdo fiducidria em garantia, instituicdo de usufruto ou fideicomisso,
disposicdo, ou outras), direta ou indiretamente suas Cotas a um interessado que seja
(i) um fundo de investimento gerido pela Gestora, (ii) ou outro veiculo de
investimento gerido pelo mesmo gestor do Cotistas Ofertante.

24.52. A Oferta de Aquisicao de Cotas deverd ser efetivada por meio de notificacdo
escrita do Cotista Ofertante entregue a SuperSim, a Administradora e a Gestora,
respectivamente, contendo a quantidade de Cotas Ofertadas, seu preco, o prazo para
pagamento e demais condi¢cOes da Oferta de Aquisicao de Cotas.

24.53. A SuperSim, ou terceiro indicado por ela, tera o prazo de 15 (quinze) dias a
contar da data do recebimento da notificagao referida na Clausula 24.52 acima, para
manifestar a intencdo de exercer seu Direito de Primeira Recusa para a aquisi¢do das
Cotas Ofertadas de acordo com os termos da Oferta de Aquisicdo de Cotas descritos
nas notificacdes. A referida manifestacdo devera ser formalizada por meio de
notificacdo por escrito para o Cotista Ofertante. Caso ndo seja apresentada
manifestacdo pela SuperSim e/ou por terceiro por ela indicado dentro do prazo
previsto nesta clausula, o siléncio serd interpretado como desinteresse em exercer o
Direito de Primeira Recusa.

24.54. Findo o prazo de 15 (quinze) dias referido na Clausula 24.53 acima (i) sem que
o Direito de Primeira Recusa tenha sido exercido pela SuperSim ou terceiro indicado
por ela; ou (ii) caso Direito de Primeira Recusa tenha sido exercido em relacdo a uma
parte das Cotas Ofertadas e havendo sobras de Cotas Ofertadas (“Sobras”), as Cotas
Ofertadas ou as Sobras, conforme o caso, poderdo ser transferidas ao Adquirente
Inicial, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do decurso do prazo estabelecido
na Clausula 24.53, desde que referida transferéncia seja realizada nas mesmas
condicGes da Oferta de Aquisi¢cdo de Cotas.
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24.55. Se, ao final do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis previsto na Cldusula 24.54 acima,
o total de Cotas Ofertadas ou suas Sobras ndo tiverem sido adquiridas pelo
Adquirente Inicial, ou caso os termos e condig¢des aplicaveis a eventual transferéncia
sejam mais favordveis ao Adquirente Inicial do que os constantes da Oferta de
Aquisicdo de Cotas, a transferéncia das Cotas Ofertadas ou suas Sobras sera
considerada nula e o procedimento previsto nas Cldusulas 24.52 a 24.54 acima
devera ser reiniciado em relacdo ao Direito de Primeira Recusa.

24.56. Em adicdo aos requisitos previstos acima, para a aquisicdo das Cotas
Ofertadas pelo Adquirente Inicial, o Adquirente Inicial devera aderir aos termos deste
Regulamento por meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos
mencionados na Clausula 24.45 acima, conforme aplicavel.

25. VALORIZAGAO DAS COTAS

25.1. As Cotas, independentemente da subclasse, serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme o disposto nesta Clausula 25. A valorizagao das Cotas ocorrera a partir do
Dia Util seguinte a Data de Integralizacdo Inicial da respectiva subclasse ou série,
sendo que a ultima valorizacdo ocorrerd na respectiva data de resgate. Para fins do
disposto no presente Anexo, o valor da Cota serd o de abertura do respectivo Dia Util,
para as Cotas da Subclasse Sénior e Cotas da Subclasse Mezanino, e o de fechamento
do respectivo Dia Util, para as Cotas da Subclasse Junior.

25.2. A partir da Data de Integralizagdo Inicial das Cotas da Subclasse Sénior de cada
série, seu valor unitdrio serd calculado todo Dia Util, para fins de pagamento de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, conforme o caso, sendo que tal valor serd
equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o Valor Unitario de Referéncia da Cota da Subclasse Sénior de cada
série, determinado de acordo com o respectivo Apéndice; e

(b) a razdo entre (i) o Patrimoénio Liquido multiplicado pela participacado
da respectiva série no saldo de Cotas da Subclasse Sénior em circulacdo,
observado que tal valor ndo podera ser inferior a zero, e (ii) a quantidade de
Cotas em circulacdo da respectiva série.

25.2.1. Com relagdo a cada Dia Util e cada série de Cotas da Subclasse Sénior,
a participacdo da respectiva série no saldo de Cotas da Subclasse Sénior em
circulacdo serd calculada como a razdo, na data em que se passar a utilizar a
forma de calculo prevista na Clausula 25.2(b) acima, entre: (i) a parcela do
Patrimoénio Liquido aplicavel as Cotas de tal série; e (ii) o Patrimonio Liquido
de todas as Cotas da Subclasse Sénior em circulacao.
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25.3. A partir da Data de Integralizacdo Inicial das Cotas da Subclasse Mezanino
Preferencial de cada série, seu valor unitdrio serd calculado todo Dia Util, para fins
de pagamento de integralizagdo, amortizacao ou resgate, conforme o caso, sendo
que tal valor serd equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o Valor Unitario de Referéncia da Cota da Subclasse Mezanino
Preferencial de cada série, determinado de acordo com o respectivo
Apéndice; e

(b) arazao entre (i) o Patrimonio Liquido, apds deduzido o valor agregado
das Cotas da Subclasse Sénior, multiplicado pela participacdo da respectiva
série no saldo de Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial em circulacgdo,
observado que tal valor ndo poderd ser inferior a zero, e (ii) a quantidade de
Cotas em circulacdo da respectiva série.

25.3.1. Com relacdo a cada Dia Util e cada série de Cotas da Subclasse
Mezanino Preferencial, a participacao da respectiva série no saldo de Cotas
da Subclasse Mezanino Preferencial em circulagdo serd calculada como a
razdo, na data em que se passar a utilizar a forma de calculo prevista na
Clausula 25.3(b) acima, entre (i) a parcela do Patrimonio Liquido aplicavel as
Cotas de tal série; e (ii) o Patrimonio Liquido de todas as Cotas da Subclasse
Mezanino Preferencial em circulagao.

25.4. A partir da Data de Integralizacdo Inicial das Cotas da Subclasse Mezanino A
de cada série, seu valor unitario serd calculado todo Dia Util, para fins de pagamento
de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, conforme o caso, sendo que tal valor serd
equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o Valor Unitdrio de Referéncia da Cota da Subclasse Mezanino A de
cada série, determinado de acordo com o respectivo Apéndice; e

(b) arazdo entre (i) o Patrimonio Liquido, apds deduzido o valor agregado
das Cotas da Subclasse Sénior, multiplicado pela participacdo da respectiva
série no saldo de Cotas da Subclasse Mezanino A em circulacdo, observado
que tal valor ndo podera ser inferior a zero, e (ii) a quantidade de Cotas em
circulacdo da respectiva série.

25.4.1. Com relacdo a cada Dia Util e cada série de Cotas da Subclasse
Mezanino A, a participacdo da respectiva série no saldo de Cotas da Subclasse
Mezanino A em circulagdo sera calculada como a razdo, na data em que se
passar a utilizar a forma de calculo prevista na Cldusula 25.4(b) acima, entre
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(i) a parcela do Patrimonio Liquido aplicavel as Cotas de tal série; e (ii) o
Patrimodnio Liquido de todas as Cotas da Subclasse Mezanino A em circulagao.

25.5. A partir da Data de Integralizagao Inicial das Cotas da Subclasse Mezanino B
de cada série, seu valor unitario serd calculado todo Dia Util, para fins de pagamento
de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, conforme o caso, sendo que tal valor serd
equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o Valor Unitdrio de Referéncia da Cota da Subclasse Mezanino B de
cada série, determinado de acordo com o respectivo Apéndice; e

(b) a razao entre (i) o Patrimonio Liquido, apds deduzido o valor
agregado das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse Mezanino A,
multiplicado pela participagdo da respectiva série no saldo de Cotas da
Subclasse Mezanino B em circulacdo, observado que tal valor ndo podera ser
inferior a zero, e (ii) a quantidade de Cotas em circulacdo da respectiva série.

25.5.1. Com relacdo a cada Dia Util e cada série de Cotas da Subclasse
Mezanino B, a participacdo da respectiva série no saldo de Cotas da Subclasse
Mezanino B em circulacdo serd calculada como a razdo, na data em que se
passar a utilizar a forma de cdlculo prevista na Clausula 25.5(b) acima, entre
(i) a parcela do Patrimonio Liquido aplicavel as Cotas de tal série; e (ii) o
Patrimonio Liquido de todas as Cotas da Subclasse Mezanino B em circulagao.

25.6. A partir da Data de Integralizacdo Inicial das Cotas da Subclasse Mezanino C
de cada série, seu valor unitario serd calculado todo Dia Util, para fins de pagamento
de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, conforme o caso, sendo que tal valor serd
equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o Valor Unitdrio de Referéncia da Cota da Subclasse Mezanino C de
cada série, determinado de acordo com o respectivo Apéndice; e

(b) a razdo entre (i) o Patrimbnio Liquido, apds deduzido o valor
agregado das Cotas da Subclasse Sénior, das Cotas da Subclasse Mezanino A
e das Cotas da Subclasse Mezanino B, multiplicado pela participacdo da
respectiva série no saldo de Cotas da Subclasse Mezanino C em circulagao,
observado que tal valor ndo poderad ser inferior a zero, e (ii) a quantidade de
Cotas em circulacdo da respectiva série.

25.6.1. Com relacdo a cada Dia Util e cada série de Cotas da Subclasse
Mezanino C, a participacdo da respectiva série no saldo de Cotas da Subclasse
Mezanino C em circulacdo serd calculada como a razao, na data em que se
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passar a utilizar a forma de calculo prevista na Cldusula 25.6(b) acima, entre
(i) a parcela do Patrimonio Liquido aplicavel as Cotas de tal série; e (ii) o
Patrimoénio Liquido de todas as Cotas da Subclasse Mezanino C em circulagao.

25.7. A partir da Data de Integralizagdo Inicial das Cotas da Subclasse Mezanino D
de cada série, seu valor unitario serd calculado todo Dia Util, para fins de pagamento
de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, conforme o caso, sendo que tal valor serd
equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o Valor Unitario de Referéncia da Cota da Subclasse Mezanino D de
cada série, determinado de acordo com o respectivo Apéndice; e

(b) a razdo entre (i) o Patrimbnio Liquido, apds deduzido o valor
agregado das Cotas da Subclasse Sénior, das Cotas da Subclasse Mezanino A,
das Cotas da Subclasse Mezanino B e das Cotas da Subclasse Mezanino C,
multiplicado pela participacdo da respectiva série no saldo de Cotas da
Subclasse Mezanino D em circulagdo, observado que tal valor ndo podera ser
inferior a zero, e (ii) a quantidade de Cotas em circulacdo da respectiva série.

25.7.1. Com relacdo a cada Dia Util e cada série de Cotas da Subclasse
Mezanino D, a participagdo da respectiva série no saldo de Cotas da Subclasse
Mezanino D em circulagdo sera calculada como a razdo, na data em que se
passar a utilizar a forma de calculo prevista na Cldusula 25.7(b) acima, entre
(i) a parcela do Patrimonio Liquido aplicavel as Cotas de tal série; e (ii) o
Patrimonio Liquido de todas as Cotas da Subclasse Mezanino D em circulacdo.

25.8. As Cotas da Subclasse Junior terdo seu valor calculado todo Dia Util, para fins
de pagamento de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, conforme o caso, que sera
equivalente ao resultado da divisao do eventual saldo remanescente do Patrimonio
Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas da Subclasse Sénior e as
Cotas da Subclasse Mezanino em circulacdo, pelo nimero total de Cotas da Subclasse
Junior em circulacgdo.

25.9. O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valoriza¢do da Carteira da Classe, bem como critérios de valorizagdo entre as Cotas
das diferentes subclasses existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira da Classe Unica assim

permitirem.
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26. PAGAMENTO DE REMUNERAGCAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

26.1. Os pagamentos de remuneracdo ou amortizacdo das Cotas, da Amortizacdo
Extraordindria de Antecipagao, da Amortizagcdo Extraordindria das Cotas da Subclasse
Mezanino C, da Amortizacdao Extraordinaria das Cotas da Subclasse Mezanino D e da
Amortizacdo Extraordinaria das Cotas da Subclasse Junior e do resgate de Cotas serdo
realizados de acordo com o disposto neste Anexo, em especial nesta Clausula 26, e
nos Apéndices.

26.2. Se o patrimdnio da Classe Unica permitir, em cada Data de Pagamento, sera
paga remunera¢do ou amortizacdo de principal, conforme o caso, em moeda
corrente nacional, e de acordo com a ordem de alocagao de recursos prevista na
Clausula 28 do presente Anexo.

26.3. Observada a ordem de alocacdo prevista na Cldusula 28 e o disposto neste
Regulamento, em especial esta Clausula 26, (i) as Cotas da Subclasse Junior somente
poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas da Subclasse Mezanino e
Cotas da Subclasse Sénior; (ii) as Cotas da Subclasse Mezanino D somente poderdo
ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas da Subclasse Mezanino C, das Cotas
da Subclasse Mezanino B, das Cotas da Subclasse Mezanino A, das Cotas da Subclasse
Mezanino Preferencial e das Cotas da Subclasse Sénior; (iii) as Cotas da Subclasse
Mezanino C somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas da
Subclasse Mezanino B, das Cotas da Subclasse Mezanino A, das Cotas da Subclasse
Mezanino Preferencial e das Cotas da Subclasse Sénior, (iv) as Cotas da Subclasse
Mezanino B somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas da
Subclasse Mezanino Preferencial, das Cotas da Subclasse Mezanino A e das Cotas da
Subclasse Sénior; (v) as Cotas da Subclasse Mezanino A somente poderdo ser
resgatadas apds o resgate integral das Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial e
das Cotas da Subclasse Sénior; e (vi) as Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial
somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas da Subclasse
Sénior. As precedéncias de resgate previstas acima ndo precisam ser observadas caso
as Cotas tenham sido emitidas anteriormente as Cotas que sejam mais seniores a
elas, observada, em todos os casos, a ordem de alocacdo prevista na Cladusula 28, o
disposto neste Regulamento e nos Apéndices.

26.4. As Cotas da Subclasse Mezanino D somente poderdo ser amortizadas ou
resgatadas apds a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior,
das Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial, das Cotas da Subclasse Mezanino A,
das Cotas da Subclasse Mezanino B e das Cotas da Subclasse Mezanino C, ressalvadas
as hipoteses de Amortizacdo Extraordindria de Antecipacdo e de Amortizacdao
Extraordindria das Cotas da Subclasse Mezanino D previstas a seguir e/ou conforme
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previsto neste Regulamento, desde que, em qualquer das hipdteses, sejam
respeitados os Indices de Subordinacao.

26.5. Sujeita a ordem de alocagao dos recursos prevista na Clausula 28 deste
Regulamento, e até a Data Final de Caréncia (exclusive), qualquer Cotista detentor
de Cotas da Subclasse Mezanino D podera solicitar a Administradora a realizacdo de
Amortizagao Extraordindria das Cotas da Subclasse Mezanino D uma vez por més,
que serd realizada em até 1 (um) Dia Util contado de cada Data de Pagamento, desde
que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes condi¢des:

(a) considerando pro forma a Amortizacdo Extraordindria das Cotas da
Subclasse Mezanino D a ser realizada, os Indices de Subordinagdo n3o fiquem
desenquadradas;

(b) todos os indices de Monitoramento estejam sendo respeitados na data
de solicitacdo e na data de pagamento da Amortizacdo Extraordindria das
Cotas da Subclasse Mezanino D;

(c) ndo esteja em curso qualquer Evento de Avaliagdo ou qualquer Evento de
Liquidacao; e

(d) ndo esteja em curso a liquidagdo da Classe.

26.5.1. Caso a Amortiza¢ao Extraordinaria de Cotas da Subclasse Mezanino D
venha a resultar num indice de Subordina¢do Mezanino B em patamar inferior
a 17,5% (dezessete virgula cinco por cento), tal amortizagdo somente poderd
ser realizada se, adicionalmente ao cumprimento das condigdes previstas nas
alineas (a) a (d) da Clausula 26.5, o indice de Performance FPD 3m, o indice
de Performance FPD 6m, o indice de Performance SPD 3m e o indice de
Performance SPD 6m deverdo, em cada uma das 3 (trés) ultimas medicdes,
apresentar valores iguais ou inferiores, respectivamente, a 40% (quarenta por
cento), 35% (trinta e cinco por cento), 50% (cinquenta por cento) e 45%
(quarenta e cinco por cento).

26.5.2. Nao sera permitida a realizagdo de qualquer amortizagdo
extraordindria em Direitos Creditérios, exceto apds o resgate integral das
Cotas da Subclasse Sénior, das Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial, das
Cotas da Subclasse Mezanino A, das Cotas da Subclasse Mezanino B e das
Cotas da Subclasse Mezanino C.
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26.5.3. Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas da Subclasse Mezanino D
também poderdao ser amortizadas sempre que assim for previamente
decidido em Assembleia de Cotistas.

26.6. As Cotas da Subclasse Mezanino C somente poderdao ser amortizadas ou
resgatadas apds a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior,
das Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial, das Cotas da Subclasse Mezanino A e
das Cotas da Subclasse Mezanino B, ressalvadas as hipdteses de Amortizacao
Extraordindria de Antecipacdo e de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas da
Subclasse Mezanino C previstas a seguir e/ou conforme previsto neste Regulamento,
desde que, em qualquer das hipdteses, sejam respeitados os Indices de
Subordinagao.

26.7. Sujeita a ordem de alocacdo dos recursos prevista na Cldusula 28 deste
Regulamento, e até a Data Final de Caréncia (exclusive), qualquer Cotista detentor
de Cotas da Subclasse Mezanino C podera solicitar a Administradora a realizagdo de
Amortizacdo Extraordindria das Cotas da Subclasse Mezanino C uma vez por més,
que serd realizada em até 1 (um) Dia Util contado de cada Data de Pagamento, desde
gue tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes condicGes:

(a) considerando pro forma a Amortizacdo Extraordindria das Cotas da
Subclasse Mezanino C a ser realizada, os indices de Subordinacdo ndo fiquem
desenquadradas;

(b) todos os indices de Monitoramento estejam sendo respeitados na data
de solicitacdo e na data de pagamento da Amortizacdo Extraordinaria das
Cotas da Subclasse Mezanino C;

(c) ndo estejaem curso qualquer Evento de Avaliagdo ou qualquer Evento de
Liquidacao; e

(d) ndo esteja em curso a liquidagdo da Classe.

26.7.1. Caso a Amortizacao Extraordinaria de Cotas da Subclasse Mezanino C
venha a resultar num indice de Subordinacdo Mezanino B em patamar inferior
a 17,5% (dezessete virgula cinco por cento), tal amortizagdo somente poderd
ser realizada se, adicionalmente ao cumprimento das condi¢des previstas nas
alineas (a) a (d) da Clausula 26.7, o indice de Performance FPD 3m, o indice
de Performance FPD 6m, o indice de Performance SPD 3m e o indice de
Performance SPD 6m deverdo, em cada uma das 3 (trés) ultimas medicdes,
apresentar valores iguais ou inferiores, respectivamente, a 40% (quarenta por
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cento), 35% (trinta e cinco por cento), 50% (cinquenta por cento) e 45%
(quarenta e cinco por cento).

26.7.2. Nao sera permitida a realizagdo de qualquer amortizagdo
extraordinaria em Direitos Creditdrios, exceto apds o resgate integral das
Cotas da Subclasse Sénior, das Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial, das
Cotas da Subclasse Mezanino A e das Cotas da Subclasse Mezanino B.

26.7.3. Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas da Subclasse Mezanino C
também poderdao ser amortizadas sempre que assim for previamente
decidido em Assembleia de Cotistas.

26.8. As Cotas da Subclasse Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas
apos a amortizacao ou o resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas
da Subclasse Mezanino, ressalvadas as hipoteses de Amortizacdo Extraordindria das
Cotas da Subclasse Junior previstas a seguir e/ou conforme previsto neste
Regulamento, desde que, em qualquer das hipéteses, sejam respeitados os indices
de Subordinacao.

26.9. Sujeita a ordem de alocacdo dos recursos prevista na Clausula 28 deste
Regulamento, e até a Data Final de Caréncia (exclusive), qualquer Cotista detentor
de Cotas da Subclasse Junior podera solicitar a Administradora a realizacdo de
Amortizacao Extraordindria das Cotas da Subclasse Junior uma vez por més, que sera
realizada em até 1 (um) Dia Util contado de cada Data de Pagamento, desde que
tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes condicdes:

(a) considerando pro forma a Amortizacdo Extraordinaria das Cotas da
Subclasse Junior a ser realizada, os Indices de Subordina¢do nio fiquem
desenquadradas;

(b) todos os Indices de Monitoramento estejam sendo respeitados na data
de solicitacdo e na data de pagamento da Amortizacdo Extraordinaria das
Cotas da Subclasse Junior;

(c) ndo esteja em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou qualquer Evento de
Liquidacao; e

(d) ndo esteja em curso a liquidagdo da Classe.

26.9.1. Caso a Amortizacdo Extraordindria de Cotas da Subclasse Junior
venha a resultar num indice de Subordinacdo Mezanino B em patamar inferior
a 17,5% (dezessete virgula cinco por cento), tal amortizacdo somente poderd
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ser realizada se, adicionalmente ao cumprimento das condigdes previstas nas
alineas (a) a (d) da Clausula 26.9, o indice de Performance FPD 3m, o Indice
de Performance FPD 6m, o indice de Performance SPD 3m e o indice de
Performance SPD 6m deverdao, em cada uma das 3 (trés) ultimas medigoes,
apresentar valores iguais ou inferiores, respectivamente, a 40% (quarenta por
cento), 35% (trinta e cinco por cento), 50% (cinquenta por cento) e 45%
(quarenta e cinco por cento).

26.9.2. Nao sera permitida a realizagdo de qualquer amortizagao
extraordindria em Direitos Creditérios, exceto apds o resgate integral das
Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse Mezanino.

26.9.3. Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas da Subclasse Junior também
poderdo ser amortizadas sempre que assim for previamente decidido em
Assembleia de Cotistas.

26.10. As Cotas da Subclasse Mezanino e Cotas da Subclasse Sénior somente
poderdo ser amortizadas conforme cronograma ordindrio estabelecido nos
respectivos Apéndices ressalvada a hipdtese de Amortizacdo Extraordindria de
Antecipagado prevista a seguir e as hipdteses de Amortizagao Extraordinaria das Cotas
da Subclasse Mezanino C e Amortizacdo Extraordinaria das Cotas da Subclasse
Mezanino D, desde que, em qualquer das hipdteses, sejam respeitados os indices de
Subordinacgao.

26.11. Com base na ordem de alocacdo de recursos estabelecida na Clausula 28
deste Anexo, a Gestora tem a prerrogativa, a partir da Data Final de Caréncia
(inclusive), de orientar a Administradora para a execucdo de Amortizacdo
Extraordindria de Antecipacdo, desde que seja fornecido um aviso com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis.

26.11.1. Para que a Amortizacdo Extraordinaria de Antecipacdo seja
realizada, deverdo ser cumpridas, cumulativamente, as seguintes condic¢oes:

(a) a Gestora devera observar a disponibilidade de recursos em caixa,
liquido de reservas e encargos ordindrios do Fundo, no 32 (terceiro) Dia Util
que precede a data de pagamento de Amortizacdo Extraordindria de
Antecipacdo (“Caixa Excedente”);

(b) considerando pro forma a Amortizacdo Extraordinaria de Antecipacao
a ser realizada, os indices de Subordinac¢do n3o fiquem desenquadradas;
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(c) todos os Indices de Monitoramento estejam sendo respeitados na
data de pagamento da Amortizacdo Extraordinaria de Antecipacao;

(d) ndao esteja em curso qualquer Evento de Avaliagdo ou qualquer
Evento de Liquidagdo; e

(e) ndo esteja em curso a liquidagdo da Classe.

26.11.2. Cumpridas todas as condicdes previstas na Cldusula 26.11.1 acima,
o Caixa Excedente devera ser distribuido proporcionalmente entre as Cotas
de uma mesma série ou subclasse, de modo que sejam direcionados:

(a) a,% do Caixa Excedente para Amortizagdo Extraordindria de
Antecipacdo das Cotas da Subclasse Sénior;

(b) a,% do Caixa Excedente para Amortizagdo Extraordindria de
Antecipacdo das Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial;

(c) as;% do Caixa Excedente para Amortizagdo Extraordindria de
Antecipac¢ao das Cotas da Subclasse Mezanino A;

(d) a,% do Caixa Excedente para Amortizagdo Extraordindria de
Antecipacdo das Cotas da Subclasse Mezanino B;

(e) as% do Caixa Excedente para Amortizagdo Extraordindria de
Antecipac¢ao das Cotas da Subclasse Mezanino C;

(f) ag% do Caixa Excedente para Amortizagdo Extraordindria de
Antecipacdo das Cotas da Subclasse Mezanino D; e

(g) a;% do Caixa Excedente para Amortizagdo Extraordindria de
Antecipacdo das Cotas da Subclasse Junior.

Sendo:

aTl
_(a1+a2+a3+a4+a5+a6+ a,)

an

Onde:

i an = (al; a,, ds, a4, ds, g, a7);
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e a, =50 (cinquenta), se houver Cotas da Subclasse Sénior em circulagdo
na data de calculo; ou 0, se ndo houver Cotas da Subclasse Sénior em
circulacdo na data de célculo;

e a, =15 (quinze), se houver Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial
em circulacdo na data de cdlculo; ou 0, se ndo houver Cotas da Subclasse
Mezanino Preferencial em circulagao na data de célculo;

e a;=17,50 (dezessete inteiros e cinquenta centésimos), se houver Cotas
da Subclasse Mezanino A em circulagao na data de célculo; ou 0, se ndo
houver Cotas da Subclasse Mezanino A em circula¢do na data de calculo;

e a, =5 (cinco), se houver Cotas da Subclasse Mezanino B em circulagao
na data de calculo; ou 0, se ndo houver Cotas da Subclasse Mezanino B
em circulacdo na data de célculo;

® as=6,25(seis inteiros e vinte e cinco centésimos), observado a Clausula
26.11.3 abaixo;

e a,;=1,00 (um inteiro), observado a Clausula 26.11.3 abaixo; e

e a, = 5,25 (cinco inteiros e vinte e cinco centésimos), observado a
Clausula 26.11.3 abaixo.

26.11.3. A Amortizacdo Extraordindria de Antecipacdo das Cotas da Subclasse
Mezanino C, das Cotas da Subclasse Mezanino D e das Cotas da Subclasse
Junior somente podera ser realizada até o ponto em que a soma do
patrimdnio dessas subclasses atinja o valor de RS 20.000.000,00 (vinte
milhGes de reais). Quando esse limite for alcancado, qualquer parcela do
Caixa Excedente devida as Cotas da Subclasse Mezanino C, as Cotas da
Subclasse Mezanino D e as Cotas da Subclasse Junior, que, se distribuida,
levaria a soma do Patrimbnio Liquido dessas subclasses atingir montante
inferior a RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) sera redistribuida de
acordo com a férmula acima, considerando as = 0,a, = 0ea, = 0.

26.11.4. A Amortizacdo Extraordindria de Antecipacdo deve ser comunicada
pela Gestora, aos Cotistas, com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia a data de pagamento de Amortizacdo Extraordindria de
Antecipacao.

26.12. Os pagamentos de remuneragao ou amortizagdao das Cotas, da Amortizagao
Extraordindria de Antecipacao, da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas da Subclasse
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Mezanino C, da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas da Subclasse Mezanino D, da
Amortizacao Extraordinaria das Cotas da Subclasse Junior e do resgate de Cotas serdo
realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito na
conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

26.12.1. Os pagamentos referentes as Cotas somente poderao ser realizados
por meio da dacdao em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos, na
hipdtese de liquidagdo do Fundo.

26.13. As Cotas serdo resgatadas quando do pagamento da ultima parcela de
amortizacdo da respectiva série ou subclasse, ou ao final do prazo de duracdo da
respectiva série ou subclasse, ou ainda em virtude da liquidacdo antecipada da Classe
Unica, de acordo com as condi¢des previstas nos respectivos Apéndices, observado
o disposto neste Regulamento.

26.14. O previsto nesta Cldusula 26 ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsio de pagamento de remuneracdo,
amortizacdo ou resgate de Cotas, bem como a preferéncia entre as diferentes
subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados
da Carteira da Classe Unica assim permitirem.

27. RESERVAS

27.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Cladusula 28 no Anexo
da Classe Unica deste Regulamento, a Administradora devera constituir a Reserva de
Pagamento e a Reserva de Despesas e Encargos, conforme gerenciamento e
solicitacdes da Gestora.

27.2. A Classe Unica deverd manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo,
desde a primeira Data de Integralizacdo Inicial de Cotas até a liquidacao do Fundo. A
Reserva para Despesas e Encargos destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos
montantes referentes as despesas e aos encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de
Administracdo a Taxa de Gestdo e serdo mantidos exclusivamente em Ativos
Financeiros que estejam de acordo com o previsto neste Anexo.

27.2.1. A Reserva de Despesas e Encargos cujo valor minimo devera ser
equivalente a no minimo 100% (cem por cento) do necessario para
operacionalizacio da Classe Unica por um periodo de 3 (trés) meses,
conforme estimativa da Administradora excetuando-se as despesas com o
Agente de Cobranca Extraordindria.
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27.2.2. As Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos
ndo poderado ser utilizadas na constituicdo da Reserva de Pagamento.

27.3. Observada a ordem de alocagdao de recursos prevista na Clausula 28 deste
Anexo, com pelo menos 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia de cada Data de
Pagamento em que esteja previsto o pagamento de remuneracdo ou amortizacao,
serd iniciada a constituicdo da Reserva de Pagamento, em Disponibilidades, para
fazer frente aos respectivos pagamentos devidos.

27.3.1. Os procedimentos descritos acima ndao constituem promessa ou
garantia, por parte da Administradora ou da Gestora de que havera recursos
suficientes para a constituicdo da Reserva de Pagamento, representando
apenas um objetivo a ser perseguido.

28. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

28.1. Diariamente, caso ndo esteja em curso a liquidacdo da Classe Unica, a
Administradora devera, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do
recebimento de recursos provenientes da Carteira da Classe, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da
Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos da Classe, devidos nos termos
deste Anexo e da legislagao aplicavel;

(b) constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(c) caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o pagamento
de remuneracdo das Cotas da Subclasse Sénior, pagamento da Meta de
Remuneracdo Sénior com referéncia as Cotas da Subclasse Sénior em
circulacao;

(d) caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o pagamento
de amortizacdo do principal das Cotas da Subclasse Sénior, pagamento da
amortizacdo das parcelas do valor do principal das Cotas da Subclasse Sénior
em circulacdo;

(e) caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o pagamento
de remuneracdo das Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial, pagamento
da Meta de Remuneracdo Mezanino Preferencial com referéncia as Cotas da
Subclasse Mezanino Preferencial em circulacdo;
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(f) caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o pagamento
de amortizacdo do principal das Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial,
pagamento da amortizagdo das parcelas do valor do principal das Cotas da
Subclasse Mezanino Preferencial em circulagdo;

(g) caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o pagamento
de remuneracdo das Cotas da Subclasse Mezanino A, pagamento da Meta de
Remuneracdo Mezanino A com referéncia as Cotas da Subclasse Mezanino A
em circulagao;

(h) caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o pagamento
de amortizacdo do principal das Cotas da Subclasse Mezanino A, pagamento
da amortizacdo das parcelas do valor do principal das Cotas da Subclasse
Mezanino A em circulacdo;

(i) caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o pagamento
de remuneragdo das Cotas da Subclasse Mezanino B, pagamento da Meta de
Remuneracdao Mezanino B com referéncia as Cotas da Subclasse Mezanino B
em circulacdo;

(i) caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o pagamento
de amortizacdo do principal das Cotas da Subclasse Mezanino B, pagamento
da amortizacao das parcelas do valor do principal das Cotas da Subclasse
Mezanino B em circulagao;

(k) caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o pagamento
de remuneracdo das Cotas da Subclasse Mezanino C, pagamento da Meta de
Remuneracdo Mezanino C com referéncia as Cotas da Subclasse Mezanino C
em circulagao;

()] caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o pagamento
da amortizacdo do principal das Cotas da Subclasse Mezanino C, pagamento
da amortizacdo das parcelas do valor do principal das Cotas da Subclasse
Mezanino C em circulagdo;

(m) caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o pagamento
de remuneracdo das Cotas da Subclasse Mezanino D, pagamento da Meta de
Remuneracdo Mezanino D com referéncia as Cotas da Subclasse Mezanino D
em circulacdo;

(n) caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o pagamento
da amortizacdo do principal das Cotas da Subclasse Mezanino D, pagamento
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da amortizacdo das parcelas do valor do principal das Cotas da Subclasse
Mezanino D em circulacgdo;

(o) constituicdo da Reserva de Pagamento;

(p) conforme aplicdvel, pagamento da Amortizacdo Extraordinaria de
Antecipacdo e/ou resgate, de acordo com os termos previstos na Clausula
26.10 acima;

(a) conforme aplicavel, pagamento da Amortizacdo Extraordinaria das
Cotas da Subclasse Mezanino C e/ou resgate, de acordo com os termos
previstos na Cldusula 26.6 e seguintes acima;

(r) conforme aplicavel, pagamento da Amortizacdo Extraordinaria das
Cotas da Subclasse Mezanino D e/ou resgate, de acordo com os termos
previstos na Clausula 26.4 e seguintes acima;

(s) conforme aplicdvel, pagamento da Amortizacdo Extraordindria das
Cotas da Subclasse Junior e/ou resgate, de acordo com os termos previstos na
Clausula 26.9 acima;

(t) aquisicao de Direitos Creditdrios Elegiveis, se aplicavel; e
(u) aquisicao de Ativos Financeiros.

28.1.1. Caso seja verificado, pela Gestora, que o Fundo nao possui recursos
disponiveis para aquisicao de Direitos Creditérios, porém haja investimento
no Buffer suficiente para permitir a aquisicao de novos Direitos Creditérios, a
Gestora deverd solicitar o resgate parcial ou total do Buffer a Instituicdo
Financeira Parceira a fim de viabilizar a aquisicdo de novos Direitos Creditorios
gue venham a ser ofertados ao Fundo, nos termos do Acordo Operacional.

28.2. Diariamente, caso esteja em curso a liquidagdo da Classe Unica, a
Administradora devera, mediante instrucdes da Gestora, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da Carteira, e
aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros, na seguinte
ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe,
devidos nos termos deste Anexo e da legislacdo aplicavel;

(b) constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;
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(c) constituicdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a
liguidacdo da Classe, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento
de suas atividades;

(d) amortizacdo e/ou resgate das Cotas da Subclasse Sénior em
circulacao;
(e) caso ndo existam mais Cotas da Subclasse Sénior em circulacdo,

amortizacdo e/ou resgate das Cotas da Subclasse Mezanino Preferencial;

(f) caso ndo existam mais Cotas da Subclasse Sénior e Cotas da Subclasse
Mezanino Preferencial em circulagdo, amortizacdo e/ou resgate das Cotas da
Subclasse Mezanino A;

(g) caso nao existam mais Cotas da Subclasse Sénior, Cotas da Subclasse
Mezanino Preferencial e Cotas da Subclasse Mezanino A em circulacdo,
amortizacdo e/ou resgate das Cotas da Subclasse Mezanino B;

(h) caso ndo existam mais Cotas da Subclasse Sénior, Cotas da Subclasse
Mezanino Preferencial, Cotas da Subclasse Mezanino A e Cotas da Subclasse
Mezanino B em circulacdo, amortizacdo e/ou resgate das Cotas da Subclasse
Mezanino C;

(i) caso nao existam mais Cotas da Subclasse Sénior, Cotas da Subclasse
Mezanino Preferencial, Cotas da Subclasse Mezanino A, Cotas da Subclasse
Mezanino B e Cotas da Subclasse Mezanino C em circulagdo, amortizagdo e/ou
resgate das Cotas da Subclasse Mezanino D; e

(i) caso ndo existam mais Cotas da Subclasse Sénior e Cotas da Subclasse
Mezanino em circulacdo, amortizacdo e/ou resgate das Cotas da Subclasse
Junior em circulacgao.

INDICES DE MONITORAMENTO

29.1. A Gestora deverad calcular e monitorar, até cada Data de Verificacdo, com base
nas informacgdes fornecidas pelo Custodiante, tendo como referéncia para calculo o
ultimo Dia Util do més imediatamente anterior a Data de Verificacio em questdo, os
indices de Monitoramento abaixo listados:

indice Descrigdo
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“Indice de A média moével do FPD15 das 3 (trés) safras mensais de
Performance originagdo do trimestre finalizado no més imediatamente
FPD 3m” anterior ao més da respectiva data base de calculo ponderada
pelo valor de face das primeiras parcelas de Direitos Creditdrios
Adquiridos desembolsadas no més de referéncia que estejam
vencidas ha 15 (quinze) ou mais dias corridos em relagdo a data
base de célculo, tendo sido pagas ou nao.

Para fins de esclarecimento, sendo a data base de calculo o
ultimo Dia Util do més de junho, serdo utilizadas no célculo do
indice as safras de marco, abril e maio.

“Indice de A média movel do FPD15 das ultimas 6 (seis) safras mensais de
Performance originacdo do semestre finalizado no més imediatamente
FPD 6m” anterior ao més da respectiva data base de calculo ponderada
pelo valor de face das primeiras parcelas de Direitos Creditérios
Adquiridos desembolsadas no més de referéncia que estejam
vencidas ha 15 (quinze) ou mais dias corridos em relagao a data
base de célculo, tendo sido pagas ou nao.

Para fins de esclarecimento, sendo a data base de cdlculo o
dltimo Dia Util do més de junho, serdo utilizadas no célculo do
indice as safras de dezembro, janeiro, fevereiro, marco, abril e
maio.

“Indice de A média movel do SPD15 das ultimas 3 (trés) safras mensais de
Performance originagdo do trimestre finalizado no segundo més
SPD 3m” imediatamente anterior ao més da respectiva data base de
calculo ponderada pelo valor de face das segundas parcelas de
Direitos Creditérios Adquiridos desembolsadas no més de
referéncia que estejam vencidas ha 15 (quinze) ou mais dias
corridos em relacdo a data base de cdlculo, tendo sido pagas ou
nao.

Para fins de esclarecimento, sendo a data base de calculo o
ultimo Dia Util do més de junho, serdo utilizadas no calculo do
indice as safras de fevereiro, marco e abril.
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“Indice de
Performance
SPD 6m”

A média mével do SPD15 das ultimas 6 (seis) safras mensais de
originagdo do semestre finalizado no segundo més
imediatamente anterior ao més da respectiva data base de
calculo ponderada pelo valor de face das segundas parcelas de
Direitos Creditérios Adquiridos desembolsadas no més de
referéncia que estejam vencidas ha 15 (quinze) ou mais dias
corridos em relacao a data base de calculo, tendo sido pagas ou

nao.

Para fins de esclarecimento, sendo a data base de calculo o
ultimo Dia Util do més de junho, serdo utilizadas no calculo do
indice as safras de novembro, dezembro, janeiro, fevereiro,
marco e abril.

“Indice de
Prazo Médio
da Carteira”

Razdo entre (a) média do prazo original, em dias corridos, dos
Direitos Creditdrios Adquiridos, calculada com base na ultima
parcela da CCB, ponderada pelo saldo a valor presente do
respectivo Direito Creditdrio Adquirido; e (b) 30 (trinta).

“Indice de Taxa
Média”

Média das taxas de juros das parcelas vincendas dos Direitos
Creditdérios Adquiridos adimplentes ponderada pelo saldo a valor
presente das respectivas parcelas, expressas na forma
percentual ao més, calculadas com base em um ano de 360

(trezentos e sessenta) dias corridos.

“Indice de
Aquisicao de
Devedores
Inadimplentes”

Razdo entre: (a) soma do Preco de Aquisicdo dos Direitos
Creditérios que, cumulativamente: (i) sejam devidos por
Devedores que estavam inadimplentes perante o Fundo, quando
de sua aquisi¢do; (ii) foram adquiridos até o ultimo Dia Util do
més imediatamente anterior a respectiva Data de Verificacdo
(histérico acumulado); e (iii) ainda estejam presentes no estoque
de fechamento do Fundo do Dia Util anterior a respectiva Data
de Verificagao; e (b) soma do valor presente liquido da carteira
de Direitos Creditdrios no ultimo Dia Util do més imediatamente

anterior a respectiva Data de Verificacdo.
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29.2. Caso seja verificado pela Gestora o descumprimento dos Indices de
Monitoramento, a Administradora deverd ser notificada por e-mail em 1 (um) Dia
Util contado da Data de Verificagdo para que a Administradora tome as devidas
providéncias nos eventos indicados nas Clausulas 29.3 e 29.4 abaixo.

29.3. A ocorréncia dos seguintes eventos acarretara a suspensao da realizacdo de
novas Chamadas de Capital pela Classe Unica para aquisicdo de Direitos Creditdrios
Elegiveis, sendo permitida, no entanto, a realizacdo de Chamadas de Capital pela
Administradora para fazer frente aos encargos da Classe Unica e a aquisicdo de
Direitos Creditdrios Elegiveis com os recursos que a Classe Unica tiver disponiveis em
caixa, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Clausula 28.1 acima:

(a) o indice de Performance FPD 3m for maior ou igual a 35% (trinta e
cinco por cento), observado o disposto no item 29.3.1 abaixo; e/ou

(b) o indice de Performance SPD 3m for maior ou igual a 45% (quarenta
e cinco por cento), observado o disposto no item 29.3.1 abaixo.

29.3.1. Fica desde ja consignado que, exclusivamente na hipdtese de ser
verificado o Indice de Subordinacio Mezanino B em valores maiores e/ou
equivalentes a 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) na
respectiva Data de Verificacdo, os patamares dos indices previstos no item
29.3 acima deverdo observar os seguintes pardmetros: (a) o Indice de
Performance FPD 3m for maior ou igual a 40% (quarenta por cento), e (b) o
indice de Performance SPD 3m for maior ou igual a 50% (cinquenta por cento).

29.3.2. As Chamadas de Capital para aquisicdo de Direitos Creditorios
Elegiveis poderdo voltar a ocorrer apenas se o indice Performance FPD 3m,
por 3 (trés) meses consecutivos apds a verificacdo do desenquadramento, se
mantiver abaixo de 35% (trinta e cinco por cento) e, cumulativamente, se o
indice Performance SPD 3m, por 3 (trés) meses consecutivos apds a
verificacdo do desenquadramento, se mantiver abaixo de 45% (quarenta e
cinco por cento).

29.4. A ocorréncia dos seguintes eventos acarretara a suspensao da aquisi¢ao, pela
Classe, de Direitos Creditérios Elegiveis, ainda que a Classe Unica possua recursos
disponiveis em caixa para fazé-lo:

(a) o indice de Performance FPD 3m for maior ou igual a 40% (quarenta
por cento) ou o indice de Performance FPD 6m for maior ou igual a 35% (trinta
e cinco por cento), observado o disposto no item Erro! Fonte de referéncia
ndo encontrada. abaixo; e/ou
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(b) o Indice de Performance SPD 3m for maior ou igual a 50% (cinquenta
por cento) ou o Indice de Performance SPD 6m for maior ou igual a 45%
(quarenta e cinco por cento), observado o disposto no item Erro! Fonte de
referéncia nao encontrada. abaixo.

29.4.1. Fica desde ja consignado que, exclusivamente na hipdtese de ser
verificado o Indice de Subordina¢io Mezanino B em valores maiores e/ou
equivalentes a 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) na
respectiva Data de Verificagdo, os patamares dos indices previstos no item
29.4 acima deverdo observar os seguintes pardmetros: (a) o Indice de
Performance FPD 3m for maior ou igual a 45% (quarenta e cinco por cento)
ou o Indice de Performance FPD 6m for maior ou igual a 40% (quarenta por
cento), e (b) o Indice de Performance SPD 3m for maior ou igual a 55%
(cinquenta e cinco por cento) ou o indice de Performance SPD 6m for maior
ou igual a 50% (cinquenta por cento).

29.4.2. Na hipdtese prevista na Clausula 29.4 acima, a aquisi¢do de Direitos
Creditérios Elegiveis sé podera ser retomada mediante aprovagao em
Assembleia de Cotistas, observados os quéruns previstos neste Regulamento.

29.5. Averificagdo da ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos em duas Datas
de Verificacdo seguidas ou trés Datas de Verifica¢ao alternadas dentro de um periodo
de 12 (doze) meses acarretardo um Evento de Avaliagdo:

(a) o indice de Prazo Médio da Carteira for menor ou igual a 3,50 (trés
inteiros e cinquenta décimos) meses;

(b) o Indice de Prazo Médio da Carteira for maior ou igual a 10 (dez)
meses;
(c) o Indice de Performance FPD 3m for maior ou igual a 40% (quarenta

por cento) ou o indice de Performance FPD 6m for maior ou igual a 35% (trinta
e cinco por cento);

(d) o indice de Performance SPD 3m for maior ou igual a 50% (trinta e
cinco por cento) ou o Indice de Performance SPD 6m for maior ou igual a 45%
(quarenta e cinco por cento);

(e) o indice de Taxa Média for menor ou igual a 17,0% a.m. (dezessete
por cento ao més); e/ou
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(f) o Indice de Aquisicdo de Devedores Inadimplentes for maior ou igual
a 1% (um por cento).

30. DOS ATIVOS DA CLASSE UNICA, DO PATRIMONIO LiQUIDO E DAS COTAS

30.1. Os ativos da Classe Unica terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo
Custodiante, mediante a utilizacdo da metodologia referida abaixo.

30.2. Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe Unica terdo o seu valor
de mercado apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de
precificacdo de ativos da Administradora.

30.3. Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditdrios, cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios Adquiridos, estes terdao
seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos
dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizacdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo. Em nenhuma
hipdtese, o valor dos Direitos Creditérios podera ser superior ao seu valor presente,
calculado pela respectiva taxa de desconto utilizada para definicdo do Preco de
Aquisigao.

30.3.1. As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Adquiridos
e aos Ativos Financeiros serdo efetuadas e reconhecidas pela Administradora,
de forma linear, sendo considerado 120 (cento e vinte) dias como prazo
maximo de atraso para que o titulo seja totalmente provisionado e
observando-se o Manual de Provisdo para Devedores Duvidosos.

30.4. O Patrimoénio Liquido da Classe Unica sera equivalente a diferenga entre (i) o
valor agregado dos ativos da Classe Unica, que é equivalente ao somatério do saldo
dos Direitos Creditdrios Adquiridos, das Disponibilidades e do Buffer integrantes da
Carteira da Classe Unica e (ii) as exigibilidades e provisdes referidas na Clausula 7.1
deste Regulamento.

30.5. As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos
descritos na Cldusula 25 do presente Anexo e de acordo com as disposicoes
regulamentares pertinentes.

31. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

31.1. Caso seja verificado, em qualgquer momento, que o Patrimdnio Liquido da
Classe esta negativo, a Administradora devera imediatamente: (a) suspender a
subscricdo de novas Cotas da Classe e o pagamento do resgate e da amortizacdo das
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Cotas da Classe; (b) comunicar a verificacdo do Patrimoénio Liquido negativo aa
Gestora, que deverd interromper qualquer aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e
(c) divulgar fato relevante.

31.1.1. A Administradora devera verificar de forma imediata se o Patrimonio
Liquido esta negativo, na ocorréncia de um pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe.

31.1.2. Em até 20 (vinte) dias a partir da verificagdo do Patrimonio Liquido
negativo, a Administradora devera: (a) elaborar, com a Gestora, um plano de
resolucdo do Patrimonio Liquido negativo, que observe, no minimo, os
requisitos previstos no artigo 122, caput, Il, “a”, da Resolu¢do CVM 175; e
(b) convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua
elaboracdo, a Assembleia que deve deliberar sobre o plano de resolucdo do
Patrimoénio Liquido negativo.

31.1.3. Caso, antes da convocac¢do da Assembleia de que trata o subitem (s)
da Clausula 19.1 acima, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido
voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser
dispensados de continuar com os procedimentos previstos nesta Clausula e a
Administradora deve divulgar novo fato relevante, no qual deverd constar o
valor atualizado do Patriménio Liquido e, sumariamente, as causas e as
circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

31.1.4. Caso, depois da convocacao da Assembleia de que trata o subitem (s)
da Cldusula 19.1 acima e antes da sua realizacdo, a Administradora verificar
gue o Patrimoénio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia deverd ser
realizada para que a Gestora demonstre aos Cotistas o valor atualizado do
Patrimonio Liquido, as causas e as circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando, nessa hipdtese, o disposto na
Clausula 31.1.5 abaixo.

31.1.5. Na Assembleia prevista o subitem (s) da Clausula 19.1 acima, na
hipdtese de o plano de resolucao do Patrimonio Liquido da Classe negativo
ndo ser aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes
alternativas, nos termos do artigo 122, § 49, da Resolucdo CVM 175: (a) o
aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido
negativo; (b) a incorporacdo, a fusdo e a cisdo da Classe por outro fundo de
investimento; (c) a liquidacdo da Classe, desde que ndo haja obrigacdes
remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido de declaracdo
judicial de insolvéncia da Classe.
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31.1.6. A Gestora serd obrigado a comparecer a Assembleia referida no
subitem (s) da Clausula 19.1 acima, na qualidade de responsdvel pela gestdo
das carteiras da Classe, sendo certo que a auséncia da Gestora nao impedira
que a Administradora realize a Assembleia. Os credores da Classe podem se
manifestar na referida Assembleia, desde que prevista na convocacdo da
Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

31.1.7. Caso a Assembleia de que trata o subitem (s) da Clausula 19.1 acima
nao se instalar por falta de quérum ou os Cotistas ndao aprovarem qualquer
das alternativas descritas na Clausula 31.1.5 acima, a Administradora devera
entrar com o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

31.2. Sempre que identificar situacdo em que o Patrimbnio Liquido negativo
represente risco para o pleno funcionamento do mercado de capitais ou a
integridade do sistema financeiro, a CVM podera solicitar a declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe.

31.3. Observada a ordem de alocagdao de recursos prevista neste Anexo da Classe
Unica, o descumprimento de qualquer obrigac3o originaria dos Direitos Creditérios
Adquiridos e demais ativos componentes da carteira da Classe Unica sera atribuido
primeiramente as Cotas da Subclasse Junior, até o limite equivalente a somatéria do
valor total de tais Cotas.

31.4. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas da Subclasse Junior, a
inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe Unica sera atribuida
a respectiva série de Cotas da Subclasse Mezanino na ordem de subordinacdo
descrita na Clausula 24.

31.5. A Administradora devera divulgar fato relevante caso tenha ciéncia de
qualquer pedido de declarac¢ao judicial de insolvéncia da Classe.

31.6. Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe, diante da vedacdo de renuncia da Administradora conforme a
Clausula 6.2 do Regulamento, estabelece-se que, em decorréncia do pedido de
declaracao judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do valor mensal minimo
da Taxa de Administracdo tera preferéncia em relagcdo aos demais encargos as Classe,
preservando-se, no restante, a Ordem de Alocacao.

31.7. A Administradora devera caso tenha ciéncia da declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe: (a) divulgar fato relevante; e (b) cancelar o registro de
funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da Resolugdao CVM 175.
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32. EVENTOS DE AVALIACAO
32.1. Sdo considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a) caso, apos 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados do inicio das
suas atividades, a Classe Unica mantiver, por periodo superior a 30 (trinta)
dias consecutivos, menos de 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio
Liquido representado por Direitos Creditdrios;

(b) desenquadramento do indice de Subordinacdo Sénior, indice de
Subordinag¢do Mezanino Preferencial, indice de Subordinagio Mezanino A ou
indice de Subordina¢do Mezanino B, sem que haja o seu restabelecimento no
prazo de 15 (quinze) dias consecutivos, contados da data de notificacdo, pela
Gestora aos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse JUnior, comunicando o
respectivo desenquadramento;

(c) nao pagamento de remunera¢do ou amortizacdo de Cotas por falta
de recursos liquidos no caixa do Fundo, observado o prazo de cura de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da Data de Pagamento;

(d) amortizacdo de Cotas da Subclasse Junior, de Cotas da Subclasse
Mezanino C, de Cotas da Subclasse Mezanino D em desacordo com o0s
procedimentos definidos no presente Regulamento;

(e) caso a Classe Unica deixe de constituir e/ou manter a Reserva de
Pagamento ou a Reserva de Despesas e Encargos em conformidade com as
regras estabelecidas neste Regulamento e tal evento ndo seja sanado no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do referido descumprimento;

(f) renuncia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, sem
que seja eleito um substituto a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante
em até 90 (noventa) dias contados da renuncia;

(g) descumprimento, pelo Agente de Cobranca Extraordindria, das
obrigacGes definidas no Contrato de Cobranca, ndo sanado no prazo de 10
(dez) Dias Uteis, contados do envio de notificacdo pelo Fundo ao Agente de
Cobranca Extraordindria nesse sentido, inclusive no caso de comprovacao de
falsidade das declaracbes prestadas;

(h) inobservancia, pelo Custodiante ou pelos Cedentes, dos deveres e das
obrigacGes previstos neste Regulamento, nos Contratos de Promessa de
Endosso e nos demais instrumentos por eles celebrados com o Fundo, que
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n3o seja devidamente regularizada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados
da tomada de ciéncia do fato pela parte inadimplente, inclusive no caso de
comprovacao de falsidade das declaragbes prestadas;

(i) inobservancia, pela Administradora, dos deveres e das obriga¢des
previstos neste Regulamento e na regulamentacdao em vigor, desde que nao
seja devidamente regularizada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
tomada de ciéncia do fato pela parte inadimplente;

(ij) existéncia de evidéncia de que os Cedentes tenham oferecido a
Classe, dolosamente ou de forma reiterada, Direitos Creditérios sobre os
guais recaiam 6nus, encargos ou gravames, que tenham sido constituidos
pelos Cedentes;

(k) extingdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracdo ou de
divulgacdo dos indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento, para
o célculo de Meta de Remuneragdo, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis alternados, neste ultimo caso, dentro
de um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a data
em que ocorrer tal evento, exceto se os Cotistas reunidos em Assembleia de
Cotistas chegarem a um consenso para definir novo indice ou parametro;

() a verificagdo da ocorréncia de quaisquer dos eventos listados na
Clausula 29.5 em duas Datas de Verificacdo seguidas ou trés Datas de
Verificacdo alternadas dentro de um periodo de 12 (doze) meses;

(m) caso a Classe Unica ultrapasse o limite de concentracdo do Buffer por
mais de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

(n) caso o Agente de Cobranca Extraordinaria, excepcionalmente, receba
recursos referentes a amortiza¢do de Direitos Creditérios da Classe Unica em
conta de sua titularidade e ndo encaminhe tais recursos para a Conta de
Arrecadacdo até o 102 (décimo) Dia Util do més subsequente ao recebimento
excepcional ou em até 2 (dois) Dias Uteis, a contar de sua identificacdo, casos
os valores excepcionalmente recebidos pelo Agente de Cobranca
Extraordindria superem 2% (dois por cento) do Patriménio Liquido da Classe;

(o) caso a SuperSim, juntamente com as sociedades por ele direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, ndo seja titular de 100% (cem por cento) das Cotas da Subclasse
Mezanino C, conforme estabelecido na Cladusula 24.23 deste Regulamento;
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(p) caso a SuperSim e/ou os FIMs, juntamente com as sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, ndo sejam titulares de 100% (cem por cento) das Cotas da
Subclasse Mezanino D, conforme estabelecido na Clausula 24.28 deste
Regulamento;

(a) caso a SuperSim e/ou os FIMs, ndo sejam titulares em conjunto ou
individualmente, de 100% (cem por cento) das Cotas da Subclasse Junior,
conforme estabelecido na Clausula 24.32 deste Regulamento;

(r) caso seja verificada qualquer alteracdo societdria que afete a
estrutura de capital dos FIMs, direta ou indiretamente, conforme validada
pela Gestora por meio das informacdes compartilhadas pela SuperSim com a
Gestora;

(s) caso seja verificada alteracdo de controle da SuperSim, direta ou
indiretamente, conforme validada pela Gestora por meio das informacdes
compartilhadas pela SuperSim com a Gestora;

(t) caso seja verificada falsidade e/ou inconsisténcia sobre quaisquer
informacGes fornecidas pela SuperSim a Gestora, inclusive, mas ndo se
limitando, aos documentos que comprovem a estrutura de capital da
SuperSim e dos investidores dos FIMs;

(u) inobservancia, pela Gestora ou pela SuperSim, dos deveres e
obrigacdes previstos neste Regulamento ou no Termo Operacional, desde que
n3o seja devidamente regularizado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
da tomada de ciéncia do fato pela parte inadimplente; e

(v) (i) pedido préprio e/ou por terceiros e/ou decretagdo de faléncia, de
recuperacdo judicial e/ou extrajudicial, de qualquer Cedente e/ou da
SuperSim, assim como quaisquer procedimentos preparatorios,
acautelatdrios e/ou antecipatérios de qualquer natureza relacionados a tais
procedimentos, inclusive a proposta de plano de recuperacao extrajudicial ou
similar, independentemente da homologacdo pelo juizo competente; e (ii)
caso qualquer Cedente e/ou a Supersim tenha cessado e/ou descontinuado
suas operacbes e/ou tenha suas atividades suspensas, ou por qualquer
motivo ou tenha qualquer impedimento de atuar, por periodo superior a 90
(noventa) dias.
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32.2. A Administradora, apos verificada a ocorréncia de um Evento de Avaliagao,
deverd dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando Assembleia de Cotistas nos
termos deste Regulamento.

32.2.1. Na Assembleia de Cotistas, os titulares de Cotas com direito a voto
poderdo optar, de acordo com o quérum de deliberacdo estabelecido no
Capitulo 19 deste Regulamento, por ndo liquidar antecipadamente a Classe.

32.2.11. Caso a Assembleia de Cotistas decida pela ndo liquidacdo
antecipada da Classe, a Assembleia de Cotistas deverd
obrigatoriamente deliberar a respeito dos mecanismos para
solucionar o evento, seja ele um Evento de Avaliacdo, ou ndo, que
levou a convocacdo da referida Assembleia de Cotistas. Para fins de
esclarecimento, poderdo ser discutidas medidas paliativas ou
preventivas a fim de solucionar, remediar ou contornar referido
evento que ocasionou na convocac¢ao da Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre a liquida¢ao antecipada da Classe, seja ele um Evento
de Avaliacdo, ou ndo, e observados os quéruns estabelecidos neste
Regulamento.

32.2.2. Na hipdtese de aprovacao pelos Cotistas da liquidacdao antecipada da
Classe, a Administradora devera dar inicio imediato aos procedimentos
referentes a liquida¢do da Classe Unica em observancia ao disposto neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

32.2.3. Na hipdtese de a Assembleia de Cotistas deliberar pela ndo liquidacao
antecipada da Classe, quando da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliacdo, serd assegurado aos Cotistas titulares das Cotas da Subclasse
Sénior dissidentes o direito de resgate antecipado das respectivas Cotas, pelo
seu valor atualizado, que devera ser realizado até o 1802 (centésimo
octogésimo) dia apds a data de realizacdo da Assembleia de Cotistas,
observado que, para que o direito de dissidéncia seja exercido, a manifestacdo
deve ser devidamente formalizada pelo Cotista até o encerramento da
Assembleia de Cotistas.

32.2.4. Na ocorréncia da hipétese mencionada na Clausula 32.2.3 acima,
caso, transcorridos mais de 180 (cento e oitenta) dias apds a realizacdo da
Assembleia de Cotistas para o pagamento do resgate das Cotas da Subclasse
Sénior de titularidade dos Cotistas dissidentes, as Disponibilidades sejam
insuficientes para realizar referido resgate, a Administradora devera convocar
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33.

nova Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a liquidacdo antecipada da
Classe.

32.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Classe Unica continuard a
adquirir Direitos Creditérios Elegiveis e a proceder com as Chamadas de Capital,
exceto nas seguintes hipdteses, nas quais a Classe Unica deverd interromper a
aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis e suspender as Chamadas de Capital:
(a) imediatamente, caso haja deliberacdo da Assembleia de Cotistas neste sentido;
ou (b) imediatamente, na ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo indicados nos
subitens (b) a (i) na Clausula 32.1 acima.

EVENTOS DE LIQUIDAGAO E LIQUIDAGAO DA CLASSE

33.1. As seguintes hipdteses sdo consideradas eventos de liquidacao (“Eventos de
Liquidagao”):

(a) caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidagao;

(b) por determinacao da CVM, em caso de violagdao de normas legais ou
regulamentares;

(c) na hipdtese de rescisdo ou resilicio do contrato de prestacdo de
servigos firmado com o Custodiante, ou renuncia do Custodiante, sem que
tenha havido sua substituicao por outra instituicdo, de acordo com os prazos
e procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(d) renuncia dos Prestadores de Servico Essencial, sem que tenha havido
sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os prazos e
procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(e) sempre que assim decidido pela unanimidade dos Cotistas em
Assembleia de Cotistas especialmente convocada para tal fim;

(f) intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do  Custodiante,
Administradora ou Gestor, sem a sua efetiva substituicdo de acordo com os
prazos e procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(g) se apods 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, o
Patriménio Liquido médio da Classe Unica for inferior a R$ 1.000.000 (um
milhdo de reais) periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;
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(h) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe Unica n3o possa
fazer frente aos encargos e despesas da Classe Unica nas respectivas datas de
vencimento, observado um prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis; e

(i) por determinagdo da CVM, nos termos da regulamentacgao aplicavel,
bem como nas hipdteses de intervencao, liquidacdo judicial e/ou extrajudicial,
regime de administracdo especial temporaria — RAET e/ou qualquer
procedimento similar, nos termos da legislacao e regulamentacao aplicaveis,
inclusive adotados pelos 6rgdos reguladores de qualquer Cedente e/ou da
SuperSim, conforme aplicével.

33.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Administradora
deverd, de forma imediata (a) suspender a subscricdo de novas Cotas e o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) comunicar tal fato a
Gestora, que deverd interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e
(c) convocar a Assembleia para deliberar sobre a cessa¢do dos procedimentos
de liquidag3o da respectiva Classe Unica ou o plano de liquida¢do elaborado
pela Administradora e pela Gestora, em conjunto, nos termos da Resolucdao
CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo
puderam ser contatados.

33.1.2. Caso a Assembleia referida no subitem “c” da Clausula 33.1.1 acima
ndo seja instalada, em segunda convocagdo, por falta de quérum, a
Administradora iniciara os procedimentos de liquidacdo da respectiva Classe,
de acordo com o disposto neste Anexo.

33.1.3. Caso a Assembleia prevista no subitem “c” da Clausula 33.1.1 aprove
a cessacao dos procedimentos de liquidacdo da Classe, as medidas previstas
nos subitens “@” e “b” da Clausula 33.1.1 deverdo ser interrompidas, sem
prejuizo da adocdo de eventuais medidas adicionais aprovadas pela
Assembleia. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes que sejam titulares de
Cotas da Subclasse Sénior poderdo solicitar o resgate das suas Cotas da
Subclasse Sénior pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for

definido na referida Assembleia.

33.2. No ambito da liquidacdo da Classe Unica, respeitado o disposto na Resolucdo
CVM 175, o Administrador deverd (a) fornecer as informacgées relevantes sobre a
liqguidagdo da Classe Unica a todos os Cotistas detentores de Cotas da Classe,
simultaneamente e de forma imediata, atualizando-as sempre que for necessario; e
(b) assegurar um tratamento isonémico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas
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de cada Subclasse, através da verificacdo da precificacdo e da liquidez da carteira da
Classe.

33.3. De acordo com o plano de liquidac3o da Classe Unica aprovado na Assembleia
disposta no subitem “c” da Clausula 33.1.1 acima, as Cotas da Subclasse Sénior
deverdo ser resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes
procedimentos:

(a) a Gestora ndo deverd adquirir novos Direitos Creditdrios e devera
resgatar ou alienar os Direitos Creditdrios Adquiridos e os Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, adotando todas as medidas necessarias para
gue tal resgate ou alienacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros ndo prejudique a sua rentabilidade esperada; e

(b) apds o pagamento ou o provisionamento dos encargos da Classe,
todas as Disponibilidades e os pagamentos recebidos, referentes aos ativos
integrantes da carteira da Classe Unica deverdo ser destinados para o
pagamento do resgate das Cotas da Subclasse Sénior, de forma pro rata,
respeitada a ordem de alocacao.

33.3.1. A Assembleia que confirmar a liquida¢do do Fundo ou da Classe Unica
devera deliberar sobre os procedimentos de liquidacao e possibilidade de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe.

34. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

34.1. As informagdes sobre a Classe Unica deverdo ser divulgadas de forma
abrangente, equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

34.1.1. As informacbes exigidas pela Resolucdo CVM 175 deverdao estar
disponiveis eletronicamente para os Cotistas. As obrigacdes de
“encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizacdo” na Resolu¢do CVM 175 serdo consideradas cumpridas na
data em que as informacdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

34.1.2. Nas hipoteses em que a Resolugdao CVM 175 exigir “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacdao” ou “concordancia” dos Cotistas, seja por forca da
regulamentacdo em vigor e/ou do Regulamento e/ou do Anexo, a referida
coleta se dard, nos termos do artigo 12, § 3° da Resolugcdo CVM 175, por meio

da utilizacdo do correio eletrénico, identificado no campo “e-mail”, sendo
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admitido como forma de correspondéncia valida nas comunicacbes entre a
Administradora e os Cotistas do Fundo.

34.1.3. A Administradora enviard correspondéncias fisicas aos Cotistas que
assim solicitarem, sendo que, os custos de envio de tais correspondéncias
serdo suportados pelos solicitantes.

34.1.4. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagao de seu
endereco eletrénico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do
dever de enviar as informacgbes previstas na Resolugdo CVM 175 ou no
Regulamento, quando da primeira correspondéncia devolvida por incorre¢do
no respectivo enderego.

35. INFORMAGCOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

35.1. A Administradora e a Gestora deverdao divulgar, em suas paginas na rede
mundial de computadores, as informagées periddicas e eventuais da Classe, em lugar
de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, mantendo tais
informacgbes disponiveis aos Cotistas. A Administradora é responsdvel por
encaminhar aos Cotistas e a CVM as informacodes aplicdveis exigidas no artigo 27 do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

35.2. A Administradora sera obrigada a divulgar ampla e imediatamente, qualquer
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes das carteiras da Classe. Os Demais Prestadores de Servicos serdao
responsaveis por informar de forma imediata a Administradora sobre quaisquer fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento.

35.2.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdao dos investidores de adquirir,
resgatar, alienar ou manter as Cotas.

35.2.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento
do Fundo, da Classe Unica ou aos ativos integrantes da carteira deverd ser
(i) comunicado a todos os Cotistas da Classe; (ii) informado a entidade
administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacdo; (iii) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (iv) mantido nas pdaginas da Administradora, da Gestora e,
enquanto a distribuicdo publica das Cotas estiver em curso, dos distribuidores,
na rede mundial de computadores.
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35.2.3. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes: (i) a alteragdo no
tratamento tributario conferido & Classe Unica ou aos Cotistas; (ii) a
contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo de tal servico
pelo formador de mercado; (iii) a contratacdo da Agéncia Classificadora de
Risco; (iv) a mudanca na classificagdo de risco atribuida as Cotas ou a Classe;
(v) a substituicdo da Administradora ou da Gestora; (vi)a fusdo, a
incorporacdo, a cisdo ou a transformacdo da Classe Unica; (vii) a alteracdo do
mercado organizado em que seja admitida a negociacdao das Cotas; (viii) o
cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;
e (ix) a emissdo de Cotas da classe fechada.

35.3. A Administradora deverad encaminhar o informe mensal da Classe Unica a
CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores,
conforme o modelo no suplemento G da Resolugdo CVM 175, no prazo de 15 (quinze)
dias apds o encerramento do més a que se referirem tais informacdes.

35.4. A Administradora devera encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a
CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores,
evidenciando as informacoes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il a
Resolugdao CVM 175, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informacoes.

35.4.1. Para efeitos da Clausula 35.4 acima, a Gestora devera elaborar e
encaminhar a Administradora o relatério contendo as informacgdes previstas
no artigo 27, §32, do Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM 175, em até
40 (quarenta) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem
as informacdes.

35.5. As demonstragdes contdbeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas
de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

35.5.1. A Classe Unica tera escrituracdo contabil prépria, devendo as suas
contas e demonstracGes contdbeis ser segregada das demonstracoes
contabeis dos Prestadores de Servigo Essenciais.

35.5.2. O exercicio social da Classe Unica terd durac3o de 12 (doze) meses,
encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

35.5.3. As demonstracdes contdbeis da Classe Unica serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente.
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36. DAS DISPOSICOES GERAIS

36.1. Para efeito do disposto neste Anexo, as comunicac¢des entre os Prestadores de
Servigos Essenciais e os Cotistas da Classe Unica serdo realizadas de acordo com o
disposto no Regulamento do Fundo.

36.2. A Classe Unica responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela
assumidas, ndo respondendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos por tais obrigacdes, salvo nas hipdteses de prejuizos
causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

36.3. Osresultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
Unica serdo incorporados ao Patrimdnio Liquido.

k% %k %k 3k k k k % %k
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SUPLEMENTO A AO ANEXO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA INCLUSAO FINANCEIRA

PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

As Instituicdes Financeiras Parceiras sdo instituicdes financeiras que, no curso normal
de seus negdcios, dentre outras atividades, concedem aos Devedores crédito pessoal,
representadas por cédulas de crédito bancdrio (“CCBs”), por intermédio de
correspondentes bancarios (“Crédito Parcelado”).

Para viabilizar a concessdo do Crédito Parcelado, as Instituicdes Financeiras Parceiras
contrataram a SuperSim Andlise de Dados e Correspondente Bancario Ltda.
(“SuperSim”), como correspondente bancdrio e responsavel pela prospeccao e
operacionalizacdo da contratacdo de novas operag¢des de concessdo de Crédito
Parcelado em conformidade com as diretrizes previamente estabelecidas pelas
Institui¢cdes Financeiras Parceiras.

Para poder viabilizar a originacdo de novas operacdes de concessdo de Crédito
Parcelado, a SuperSim desenvolveu e implementou uma plataforma digital que permite
aos seus usuarios pessoa fisica interessados em contratar uma operacao de Crédito
Parcelado, através da qual é possivel realizar todo o processo de concessao de Crédito
Parcelado junto as Instituicdes Financeiras Parceiras de forma eletronica (“Plataforma
SuperSim”).

Os Devedores estardo sujeitos a uma analise de crédito realizada pela SuperSim e, para
gue sejam elegiveis para a contratacdo de operacdes de Crédito Parcelado através da
Plataforma SuperSim, deverdo ser observados os seguintes requisitos: (1) deverdo ser
pessoas fisicas: (a) residentes no Brasil; e (b) com idade entre 18 e 85 anos; e (2)
poderdo ou ndo ter suas informacdes disponibilizadas pelo Cadastro Positivo (“Banco
de Dados”), bem como poderdo ter restricdes relacionadas ao seu histérico de
consumo, crédito e pagamentos, identificadas através de ferramentas de analise de
crédito disponiveis no mercado, tais como Serasa e Boa Vista (“Bureau”).

Para realizacdo da analise de crédito, serdo utilizados pela SuperSim processos e
algoritmos proprietarios para avaliacdo de crédito com base, mas ndo se limitando a:
(a) informacdes disponiveis nos Bancos de Dados e Bureaus; (b) histérico do Devedor
junto a SuperSim; (c) dados cadastrais do Devedor; (d) equipamento de telefonia mével
do Devedor; e (e) renda presumida do Devedor (“Credit Scoring”). A operacdo de
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Crédito Parcelado de cada Devedor podera contar ou ndo com instrumento de reforco
de crédito ou garantia decorrente da tecnologia SuperSim, devidamente aceita pelo
Devedor através da concordancia com os termos descritos na CCB emitida, que permite
o bloqueio de alguns recursos do aparelho celular smartphone do Devedor até o
pagamento da parcela devida ou quitacdo integral da divida representada pela CCB.

6. Caso a concessdo do Crédito Parcelado seja aprovada pela SuperSim, sera determinado
um limite de crédito compativel com o conjunto de dados apresentados e comprovados
pelo Devedor. O plano e forma do pagamento devido pelos Devedores por forga das
CCBs serao determinados nas préprias CCBs.

7. As CCBs originadas e endossadas a Classe Unica dever3o respeitar aos Critérios de
Elegibilidade.

8. A SuperSim deverd ser diligente quanto a qualidade cadastral dos Devedores,
comprometendo-se assim a seguir todas as regras aplicaveis do Banco Central do Brasil,
do CMN e do Conselho de Controle de Atividades Financeiras - COAF.

9. As Instituicdes Financeiras Parceiras deverdo solicitar a SuperSim os documentos
relacionados a tomada do Crédito Parcelado pelos Devedores para validacdo dos
processos, visando atender as exigéncias dos érgdos reguladores acima mencionados,
sobretudo a Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro da SuperSim, desenvolvida
em consonancia com o disposto na Lei n2 9.613, de 3 de mar¢o de 1998, conforme
alterada, e disponibilizada as Instituicdes Financeiras Parceiras e atualizada de tempos
em tempos, conforme aplicavel (“Politica de Prevenc¢ao a Lavagem de Dinheiro”).

10. Ndo poderdo ser originadas novas CCBs para um Devedor que possua uma CCB
endossada para a Classe Unica que ainda ndo tenha sido integralmente quitada, a ndo
ser que tal CCB n3o seja endossada a Classe Unica.

11. Apds conclusdao do processo de originacdo do Crédito Parcelado, a SuperSim enviara
para a Instituicdo Financeira Parceira a proposta de concessdo do Crédito Parcelado e
demais informacdes disponibilizadas pelo Devedor, para que a Instituicdo Financeira
Parceira realize as analises necessarias e delibere sobre a concessao ou ndo do Crédito
Parcelado ao usudrio.

12. Apds a aprovacao pela Instituicdo Financeira Parceira e assinatura eletronica da CCB
pelo Devedor, sera realizado o desembolso para o Devedor.

13. Para fins de esclarecimento, a politica de crédito descrita acima, sera apenas aplicavel
a originacdo de CCBs a serem transferidas a Classe Unica, sem prejuizo da possibilidade
da participacdo da SuperSim na originacdo de CCBs que ndo observem integralmente
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o disposto neste anexo, desde que tais CCBs ndo sejam objeto de endosso a Classe

Unica.
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SUPLEMENTO B AO ANEXO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA INCLUSAO FINANCEIRA

POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Serd observada pelo Agente de Cobrancga Extraordindria a politica para cobranca dos
Devedores prevista neste Anexo, sem prejuizo de outros procedimentos a serem
descritos no respectivo Contrato de Cobranca.

Os servicos de cobranca prestados pelo Agente de Cobranca Extraordinaria
compreendem: (i) auxilio na arrecadagdo e cobranga dos Direitos Creditorios
Adquiridos; (ii) o acompanhamento dos valores devidos de todas as parcelas vencidas
ou vincendas, pagas e ndo pagas pelos Devedores, sob supervisao do Custodiante; (iii)
a gestao dos valores devidos de todas as parcelas vencidas e ndo pagas pelos Devedores
e, no caso de inadimpléncia por parte do Devedor, a efetivacdo de Bloqueio de Celular
(conforme definido abaixo), acordos, renegocia¢do e concessdo de descontos; e (iv) a
cobranca, diretamente ou por terceiros subcontratados, judicial ou extrajudicial, das
parcelas vencidas e ndo pagas pelos Devedores.

Os servicos de cobranca prestados pelo Agente de Cobranga Extraordinaria estao
sujeitos aos seguintes procedimentos:

(a) previamente a data de vencimento de cada parcela das CCBs, o Agente
de Cobranca Extraordindria, sob supervisdo do Custodiante, podera fazer
contato, através de telefone (fixo ou moével), e-mail, SMS, WhatsApp, carta
registrada ou qualquer outra forma de comunicacdo, com o respectivo
Devedor, confirmando a previsdao para amortizacdao da respectiva parcela da
respectiva CCB (“Parcela Devida”);

(b) na hipdtese de ndo pagamento da Parcela Devida pelo respectivo
Devedor, o Agente de Cobranca Extraordindria fard contato, através de
telefone (fixo ou movel), e-mail, SMS, WhatsApp, carta registrada ou qualquer
outra forma de comunicagdo, com o Devedor da parcela em aberto (“Devedor
Inadimplente”), para verificar os motivos da inadimpléncia;

(c) ap6s a efetiva caracterizacdo do Devedor Inadimplente, conforme
procedimento indicado acima, o Agente de Cobranga Extraordindria poderd
conceder prazo adicional ao Devedor Inadimplente para pagamento da
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respectiva Parcela Devida por periodo razodvel a ser definido pelo Agente de
Cobranca Extraordindria, podendo negociar valores diferenciados para multa
ou encargos moratorios;

(d) a partir do primeiro dia apds a respectiva data de vencimento da Parcela
Devida, sem que esta tenha sido paga, o Agente de Cobranca Extraordinaria
poderd optar por: (a) manter o procedimento de cobranca da Parcela Devida,
possibilitando ao Devedor Inadimplente a renegociacdo dos valores por ele
devidos até o limite dos valores provisionados; ou (b) iniciar as providéncias
para que haja a cobranga da Parcela Devida por outros meios judiciais ou
extrajudiciais;

(e) caso o Devedor tenha optado por aceitar o produto baseado em
tecnologia de restricdo de funcionalidades de celular, e, neste caso,
explicitamente aceito tais condi¢des quando da emissao da respectiva CCB
(“Bloqueio de Celular”), a partir do 12 (primeiro) Dia Util apés a data de
vencimento da Parcela Devida, o Agente de Cobranca Extraordindria podera
ativar essa funcionalidade, até que seja feito o pagamento da Parcela Devida,
ou uma outra forma de renegociac¢do das condicdes de pagamento tenha sido
efetuada; e

(f) a partir do 1202 (centésimo vigésimo) dia apds a data de vencimento da
Parcela Devida, o Agente de Cobranca Extraordindria informara ao Fundo que
a Parcela Devida poderda ndo ser recuperada (“Crédito Nao-Performado”).

4. O Agente de Cobranca Extraordinaria podera renegociar as condicGes de pagamento
da respectiva Parcela Devida com o Devedor Inadimplente, sempre atuando para
buscar o melhor interesse dos investidores da Classe.

5. Na hipdtese do Devedor Inadimplente tiver formalizado uma renegocia¢ao junto ao
Agente de Cobranca Extraordindria e vir a inadimplir novamente com suas obrigacoes
renegociadas, o Agente de Cobranca Extraordinaria poderd desconsiderar quaisquer
gue tenham sido os termos da renegociacdao com o Devedor, de forma que a respectiva
Parcela Devida original passara a ser novamente o alvo da cobranca.

6. O Agente de Cobranca Extraordindria podera optar, a seu exclusivo critério, fazer a
inclusao do nome do Devedor de Crédito Nao-Performado em cadastro de bancos de
dados publicos ou privados de restricdo de crédito.

7. O Agente de Cobranca Extraordinaria devera realizar as cobrancas de Devedores
através de boletos, PIX, ou, ainda, por meio de qualquer método alternativo de
pagamento autorizado pelo BACEN, sempre direcionando os pagamentos para a Conta
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de Arrecadacdo. Caso o Agente de Cobranca Extraordinaria, excepcionalmente, receba
recursos referentes a amortizacdo de Direitos Creditdrios da Classe Unica em conta de
sua titularidade, o mesmo deverd encaminhar tais recursos para a Conta de
Arrecadacdo (i) até o 102 (décimo) Dia Util do més subsequente ao recebimento
excepcional; (ii) ou em até 2 (dois) Dias Uteis, a contar de sua identificacdo, caso os
valores excepcionalmente recebidos pelo Agente de Cobranca Extraordinaria superem
2% (dois por cento) do Patrimonio Liquido da Classe.

8. Na hipdtese de o Direito Creditério Adquirido Inadimplido possuir algum instrumento
de reforco de crédito, é responsabilidade do Agente de Cobranca Extraordinaria exercer
esse instrumento e se certificar que os recursos sejam direcionados para uma conta de
titularidade da Classe.
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SUPLEMENTO C AO ANEXO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA INCLUSAO FINANCEIRA

MODELO DE APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE SENIOR

APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE SENIOR DA [=]2 ([=]) SERIE DA [=]2 ([=]) EMISSAO
DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA INCLUSAO FINANCEIRA

As cotas seniores da [=]2 ([=]) série da [=]2 ([=]) emissdo do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA INCLUSAO FINANCEIRA
("Fundo" e "Cotas Seniores da [=]2 Série", respectivamente) terdo as seguintes
caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do
Fundo ("Regulamento"):

a) data de emissdo: data em que ocorrer a primeira integraliza¢gdo das Cotas Seniores

da [=]2 Série ("Data de Integralizagdo Inicial");

b) quantidade inicial: [=] ([=]) Cotas Seniores da [=]2 Série;

c) valor unitdrio: R$1.000,00 (mil reais), na Data de Integralizac3o Inicial. A partir do
Dia Util seguinte a Data de Integralizacdo Inicial, as Cotas Seniores da [=]2 Série
serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da Clausula 25.1 do Regulamento;

d) volume total: RS[=] ([=] reais), na Data de Integraliza¢do Inicial, podendo o volume
total das Cotas Seniores da [=]2 Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas
Seniores da [=]2 Série em cada data de integralizacao;

e) forma de colocacdo: [nos termos da Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,

sob o rito de registro [ordindrio // automatico], em regime de [melhores esforcos
// garantia firme] // em lote Unico e indivisivel];

f) coordenador lider da oferta: [=];

g) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // serd permitida a distribuicdo parcial

das Cotas Seniores da [=]2 Série, desde que haja a colocacdo da quantidade minima
de [=] ([=]) Cotas Seniores da [=]2 Série, com o cancelamento do saldo de Cotas
Seniores da [=]2 Série ndo colocado];



-
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h) lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Seniores da [=]2 Série podera
ser aumentada em até [=]% ([=] cento), ou seja, em até [=] ([=]) Cotas Seniores da
[=]2 Série];

i) publico-alvo da oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12
da Resolug¢do CVM n?2 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolucdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021];

j) aplicacdo minima: [ndo ha // RS[=] ([=] reais)];

k) periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolugdo CVM n2 160/22 // [PRAZO]];

I) forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o

cronograma de integralizacdo definido no boletim de subscricdao das Cotas Seniores
da [=]2 Série // mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os
procedimentos definidos nos compromissos de investimento das Cotas Seniores da
[=]2 Série];

m) indice Referencial: [=]% ([=] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [=]% ([=] por cento) ao ano // até [=]% ([=] por cento) ao ano, a ser

definida por meio de procedimento de coleta de intencGes de investimento no
ambito da oferta das Cotas Seniores da [=]2 Série];

n) Meta de Remuneracdo Sénior: as Cotas Seniores da [=]2 Série serdo valorizadas

todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a Data de Integralizac3o Inicial, sendo que
a ultima valorizagao ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos da Clausula
25.1 do Regulamento. A Meta de Remuneracdo Sénior serd calculado a partir da
apropriacdo didria do indice Referencial, sob a forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

o) cronograma de pagamento da remuneracdo e de amortizacdo do principal:

[A SER INSERIDO]

a) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Seniores da [=]2 Série serdo objeto de

resgate na ultima data de amortizacdo do principal, que corresponde ao término
do prazo de duracdo das Cotas Seniores da [=]2 Série.

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

S3do Paulo, [DATA].
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SUPLEMENTO D AO ANEXO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA INCLUSAO FINANCEIRA

MODELO DE APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE MEZANINO

APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE MEZANINO [=] DA [=]2 ([=]) SERIE DA [=]2 ([=])

EMISSAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA INCLUSAO FINANCEIRA

As cotas subordinadas mezanino [=] da [=]2 ([=]) série da [=]2 ([=]) emissdo do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA INCLUSAO
FINANCEIRA ("Fundo" e "Cotas Subordinadas Mezanino [=] da [=]2 Série",
respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo

de outras previstas no regulamento do Fundo ("Regulamento"):

a)

b)

d)

f)

g)

data _de emissdo: data em que ocorrer a primeira integralizagdo das Cotas

Subordinadas Mezanino [=] da [=]2 Série ("Data de Integralizagdo Inicial");

guantidade inicial: [=] ([=]) Cotas Subordinadas Mezanino [=] da [=]2 Série;

valor unitdrio: R$1.000,00 (mil reais), na Data de Integralizacdo Inicial. A partir do
Dia Util seguinte a Data de Integralizacdo Inicial, as Cotas Subordinadas Mezanino
[=] da [=]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da Cldusula 25.1 do
Regulamento;

volume total: RS[=] ([=] reais), na Data de Integralizac3o Inicial, podendo o volume
total das Cotas Subordinadas Mezanino [=] da [=]2 Série variar de acordo com o
valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino [=] da [=]2 Série em cada data de
integralizacao;

forma de colocacdo: [nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,

sob o rito de registro [ordindrio // automatico], em regime de [melhores esforcos
// garantia firme] // em lote Unico e indivisivel];

coordenador lider da oferta: [=];

possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // sera permitida a distribuicdo parcial

das Cotas Subordinadas Mezanino [=] da [=]2 Série, desde que haja a colocagdo da
guantidade minima de [=] ([=]) Cotas Subordinadas Mezanino [=] da [=]2 Série, com
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o cancelamento do saldo de Cotas Subordinadas Mezanino [=] da [=]2 Série ndo
colocado];

h) lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Subordinadas Mezanino [=] da [=]2
Série podera ser aumentada em até [=]% ([=] cento), ou seja, em até [=] ([=])
Subordinadas Mezanino [=] da [=]2 Série];

i) publico-alvo da oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12

da Resolug¢do CVM n?2 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolugao CVM n2 30, de 11 de maio de 2021];

j) aplicacdo minima: [ndo ha // RS[=] ([=] reais)];

k) periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolugdo CVM n2 160/22 // [PRAZO]];

l) forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o

cronograma de integralizacdo definido no boletim de subscricio das Cotas
Subordinadas Mezanino [=] da [=]2 Série // mediante chamadas de capital
realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos nos compromissos
de investimento das Subordinadas Mezanino [=] da [=]2 Série];

m) Indice Referencial: [=]% ([=] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa

(spread) de [=]% ([=] por cento) ao ano // até [=]% ([=] por cento) ao ano, a ser
definida por meio de procedimento de coleta de intengbes de investimento no
ambito da oferta das Cotas Subordinadas Mezanino [=] da [=]2 Série];

n) Meta de Remuneracdo Mezanino [=]: as Cotas Subordinadas Mezanino [=] da [=]2

Série serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a Data de
Integralizagao Inicial, sendo que a ultima valorizagao ocorrera na respectiva data de
resgate, nos termos da Cldusula 25.1 do Regulamento. A Meta de Remuneracdo
Mezanino [=] serd calculado a partir da apropriacdo didria do indice Referencial,
sob a forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis;

o) cronograma de pagamento da remuneracdo e de amortizacdo do principal:

[A SER INSERIDO]

b) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Subordinadas Mezanino [=] da [=]2

Série serdo objeto de resgate na ultima data de amortizacdo do principal, que

corresponde ao término do prazo de duracdo das Cotas Subordinadas Mezanino [=]
da [=]2 Série.
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Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

S3o Paulo, [DATA].

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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SUPLEMENTO E AO ANEXO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA INCLUSAO FINANCEIRA

MODELO DE APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE JUNIOR

APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE JUNIOR DA [=]2 ([=]) EMISSAO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
INCLUSAO FINANCEIRA

As cotas da subclasse junior da [=]2 ([=]) emissdo do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA INCLUSAO FINANCEIRA
("Fundo" e "Cotas da Subclasse lJunior", respectivamente) terdo as seguintes
caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do
Fundo ("Regulamento"):

a) data de emissdo: data em que ocorrer a primeira integralizacdo das Cotas da

Subclasse Junior ("Data de Integralizagdo Inicial");

b) quantidade inicial: [=] ([=]) Cotas da Subclasse Junior;

c) valor unitario: R$1.000,00 (mil reais), na Data de Integralizac3o Inicial. A partir do
Dia Util seguinte a Data de Integralizacdo Inicial, as Cotas da Subclasse Junior serdo
valorizadas todo Dia Util, nos termos da Clausula 25.1 do Regulamento;

d) volume total: RS[=] ([=] reais), na Data de Integraliza¢do Inicial, podendo o volume
total das Cotas da Subclasse Junior variar de acordo com o valor unitario das Cotas
da Subclasse Junior em cada data de integralizacao;

e) forma de colocacdo: privada;

f) publico-alvo da oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12

da Resolu¢do CVM n?2 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolugao CVM n? 30, de 11 de maio de 2021];

g) aplicacdo minima: ndo h3;

h) forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o

cronograma de integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas da
Subclasse Junior // mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora,
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conforme os procedimentos definidos nos compromissos de investimento das da
Subclasse Junior];

i) Indice Referencial: ndo ha;

j) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas da Subclasse Junior serdo objeto de
resgate somente em caso de liquidacao do Fundo.

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

S&o Paulo, [DATA].

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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