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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS EXODUS INSTITUCIONAL

CAPITULO |
FUNDO

Artigo 1° O FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS EXODUS INSTITUCIONAL (“Fundo”), é regido pela Resolugédo n® 175 da
CVM de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175") e seu Anexo Normativo Il, e regido por este
Regulamento e seus respectivos Anexos, se houver, e pelas demais disposi¢cdes legais e

regulamentares que Ihe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Paragrafo Unico. Os termos iniciados em letra maitscula utilizados neste Regulamento, estejam no

singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido no Anexo | ao presente Regulamento.

Artigo 2° O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, em classe Unica de cotas
de modo que as Cotas somente poderao ser resgatadas nas datas de resgate a serem estabelecidas
pela Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas ou em virtude da liquidacdo do Fundo, conforme o
previsto no Capitulo X| deste Regulamento. E admitida a amortizagéo de Cotas, nos termos do Anexo

Il deste Regulamento.

Artigo 3° As Cotas do Fundo de classe unica serao destinadas exclusivamente a investidores

qualificados, nos termos da Resolugao CVM 30.

CAPITULO I
PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

Artigo 4° O Fundo tera prazo de duragao indeterminado, podendo ser liquidado nas hipéteses
previstas no Capitulo Xl, ou por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, na forma do Capitulo

XVI, e ainda, nas hipoteses expressamente previstas na RCVM 175.

Paragrafo Primeiro. O prazo de duragdo da Classe deve ser compativel com o prazo de duragéo do

Fundo.

Paragrafo Segundo. Resta, desde ja, estabelecida a expressa possibilidade de futura criagédo e
emissdo de novas classes e/ou subclasses de cotas por este Fundo, sendo certo que nesta
eventualidade, sob nenhuma hipétese, o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e a classe de cotas

atual podera ser alterado, devendo, ainda, serem observados todos os termos e procedimentos
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especificos previstos na RCVM 175 e nas normas aplicaveis, inclusive, mediante realizacdo da
respectiva Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas e obtengao dos registros especificos para cada

nova classe/subclasse em questéo perante os 6érgaos competentes.

CAPITULO Il
OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO E DE COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 5°. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de suas Cotas por meio
da aplicagao do seu Patrimbnio Liquido na aquisicdo de cotas das subclasses Subordinada Junior,
Subordinada Mezanino e Sénior de emissdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da
Industria Exodus Institucional, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 14.051.028/0001-62 (“FIDC Exodus” e

as “Cotas do FIDC Exodus”, respectivamente), respeitadas as disposi¢cdes do presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro A aquisicdo pelo Fundo das Cotas do FIDC Exodus € condicionada a
satisfacao, pelo FIDC Exodus, em cada data de aquisicao de Cotas do FIDC Exodus, das seguintes

condigbes de aquisigcao (“Condicdes de Aquisicdo”):

(i) o FIDC Exodus n&o devera possuir, em sua carteira, Direitos de Crédito representados por
notas promissorias ou originados por meio de operagdes realizadas com a utilizacéo de
cartdes de crédito ou débito;

(i) caso o FIDC Exodus possua em sua carteira Direitos de Crédito decorrentes de contratos
de compra e venda, locagao e/ou prestacao de servigos, que tenham prazo de vigéncia
superior a 3 (trés) meses, as parcelas integrantes da carteira do FIDC Exodus deverao ser,
necessariamente, as 3 (trés) primeiras parcelas dos referidos contratos, e, em todo caso,
deverao ser parcelas consecutivas;

(iii) caso o FIDC Exodus possua em sua carteira Direitos de Crédito originados por cedentes
em recuperagao judicial, tais direitos de crédito deverao representar, no maximo, 8% (oito
por cento) do patriménio liquido do FIDC Exodus;

(iv) os Direitos de Crédito integrantes da carteira do FIDC Exodus representados por duplicatas
ou decorrentes de contratos de compra e venda, locagdo e/ou prestagdo de servigos,
cedidos pelos 10 (dez) maiores cedentes do Fundo e suas Afiliadas nado deverao
ultrapassar 25% (vinte e cinco por cento) do patrimdnio liquido do FIDC Exodus;

(V) o prazo médio dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do FIDC Exodus n&o podera
exceder 75 (setenta e cinco dias);

(vi) a taxa minima de cessao de cada um dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do
FIDC Exodus ndo podera ser inferior a Taxa DI acrescida de sobretaxa de 5,50 % (cinco

inteiros e cinquenta centésimos por cento), ao ano; e
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(vii)  os Direitos de Crédito integrantes da carteira do FIDC Exodus devidos por um mesmo
devedor ou cedidos por um mesmo cedente deverdo representar ndo mais que 3% (trés

por cento) do patriménio liquido do FIDC Exodus.

Paragrafo Segundo: As Condi¢des de Aquisicido previstas nos itens (i) a (v) do Paragrafo Primeiro
acima serao verificadas pela Gestora, previamente a cada aquisicdo de Cotas do FIDC Exodus pelo
Fundo. Além disso, a Condi¢cao de Aquisicao prevista no item (vii) do Paragrafo Primeiro acima sera
verificada exclusivamente pela Gestora, previamente a cada aquisicdo de Cotas do FIDC Exodus pelo

Fundo.

Paragrafo Terceiro: Em caso de desenquadramento da carteira do FIDC Exodus com relagdo a
quaisquer das Condicbes de Aquisicdo, a Administradora cessara prontamente qualquer nova
aquisicdo de Cotas do FIDC Exodus. Caso o desenquadramento nio tenha sido sanado no prazo 10

(dez) dias, restara configurado um Evento de Avaliagéo.

Artigo 6°. O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da Primeira Data de
Integralizagdo de Cotas, no minimo 95% (noventa e cincopor cento) de seu Patriménio Liquido em
Cotas do FIDC Exodus.

Artigo 7°. Devido o publico-alvo do fundo, o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito ou Ativos
Financeiros de um mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, sem a
observancia da carteira aos limites de concentracéo por devedor, emissor e tipo de direito creditério,
conforme RCVM 175.

Paragrafo Primeiro: O Fundo ndo estara sujeito aos limites de concentragao estabelecidos na RCVM
175. Assim sendo, o Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em

cotas de um unico FIDC.

Artigo 8°. O Fundo podera adquirir Cotas do FIDC Exodus mediante subscrigdo no mercado primario,
ou aquisi¢ao no mercado secundario, observado que (i) todos os recursos captados pelo Fundo com
a emissao de séries de Cotas Seniores deverdo ser alocados em séries de Cotas Seniores de emissao
do FIDC Exodus, (ii) todos os recursos captados pelo Fundo com a emissao de subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino deverédo ser alocados nas subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino de
emissao do FIDC Exodus, e (iii) todos os recursos captados pelo Fundo com a emissado de Cotas
Subordinadas Junior deverdo ser alocados em Cotas Subordinadas Junior de emissdo do FIDC

Exodus.

Artigo 9°. O Fundo devera manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patriménio Liquido,
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nao investido em Cotas do FIDC Exodus, exclusivamente nos seguintes ativos (“Ativos Financeiros”):

- moeda corrente nacional;
[I- titulos de emissao do Tesouro Nacional;

Il - certificados e recibos de depdsito bancario e titulos de renda fixa de emissdo ou aceite de

Instituicdes Autorizadas; e

IV - operagbes compromissadas, lastreadas nos titulos mencionados no item “lI” acima, contratadas

com Instituicdes Autorizadas.

Paragrafo Unico. O Fundo podera realizar operagbes com Ativos Financeiros em que a
Administradora e/ou Gestora ou fundos de investimentos por ela administrado e/ou geridos figurem
como contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestado de caixa e liquidez do

Fundo.

Artigo 10. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base

no Patrimonio Liquido do dia util imediatamente anterior.

Artigo 11. E vedado ao Fundo realizar operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia. O Fundo ndo podera realizar operacdes em mercado de derivativos. E
admitido, contudo, o investimento pelo Fundo nas cotas de emissao do FIDC Exodus, o qual, por sua
vez, realiza operagbes em mercados de derivativos com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a

vista, até o limite dessas.

Artigo 12. A Administradora, a Gestora e o Custodiante nao respondem pela solvéncia dos Devedores

ou coobrigados dos Ativos Financeiros.

CAPITULO IV
ADMINISTRAGAO

Artigo 13. A atividade de administragdo do Fundo sera exercida Ql CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos
de investimento e gerir carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 1.498, de 28
de agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Av. Rebougas, n°
2.942, 7° ao 12° andar, Pinheiros, CEP: 05402-500, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 62.285.390/0001-
40 (“Administradora”).
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Paragrafo Primeiro. A Administradora devera administrar o Fundo de acordo com os mais altos
padrées de diligéncia e corre¢cao do mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem
ativo e probo deve empregar na condugao de seus proprios negoécios, praticando todos os seus atos
com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento,
(iii) das deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de Investimento, conforme o caso,
e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservacao dos direitos

dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacao, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento de suas obrigacdes descritas
neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website

da Administradora;_(www.qitech.com.br).

Artigo 14. A Administradora podera ser substituida, a qualquer tempo, pelos titulares das Cotas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma do Capitulo XVI, sem qualquer multa ou

penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Artigo 15. A Administradora, pode renunciar a administracdo do Fundo, mediante prévio aviso com
90 (noventa) dias de antecedéncia a cada um dos Cotistas, por meio de correio eletrénico ou outras
formas de comunicacao permitidas nos termos deste Regulamento, desde que convoque, no mesmo
ato, Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a sua substituigdo, observado o quérum de

deliberagao de que trata o Capitulo XVI deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Na hipotese de renuncia da Administradora e nomeagao de nova instituicéo
administradora em Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora continuara obrigada a prestar os
servigos de administracdo do Fundo até que a nova instituigdo administradora venha a lhe substituir,
0 que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de realizagédo da

Assembleia Geral de Cotistas em questéo.

Paragrafo Segundo: Caso seja decretado regime de administragcao especial temporaria, intervencgao
ou liquidacao extrajudicial da Administradora, devera ser convocada Assembleia Geral de Cotistas

para nomeagao de representante dos Quotistas, na forma do Capitulo XVI.

Paragrafo Terceiro. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicao da instituicado administradora que vier a substitui-la, todos os registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informacgdes sobre o Fundo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados

ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na
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administracdo do Fundo, de forma que a instituicdo administradora substituta possa cumprir, sem
solugédo de continuidade, com os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos deste

Regulamento.

Paragrafo Quarto: Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdéem sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das

que regem a responsabilidade da prépria Administradora.

Paragrafo Quinto: Caso a Administradora nao seja substituida no prazo estabelecido na RCVM 175
e/ou na hipétese de deliberacao voluntaria pela liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-se a

permanecer no exercicio de sua funcao até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Sexto: Os servigos de distribuicdo e colocagdo de Cotas do Fundo serao prestados pela

Administradora, Gestora ou terceiro contratado devidamente habilitado.

Paragrafo Sétimo: Os servicos de escrituragdo das Cotas do Fundo sera realizado pela

Administradora.

CAPITULO V
RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

Artigo 16. A Administradora tem as obrigagbes previstas na RCVM 175, em acordo operacional e
nos demais Documentos da Operacdo. A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas
neste Regulamento e nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao fiduciaria do Fundo, a custddia dos
valores mobiliarios e dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, a controladoria e a
escrituragao das Cotas, sem prejuizo dos direitos e obrigagdes da Gestora e de terceiros contratados

para prestacdo de servicos ao Fundo.

Paragrafo Primeiro. Incluem-se entre as obrigagcdes da Administradora, além das demais previstas
na RCVM 175:

a) controladoria do ativo e do passivo do Fundo;

b) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (i) o
registro de Cotistas; (ii) o livro de Atas das Assembleias de Cotistas; (iii) o livro ou lista de presenca
de Cotistas; (iv) os pareceres do auditor independente; e (v) os registros contabeis referentes as

operacodes e ao patriménio do Fundo;
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c) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas no mercado organizado;

d) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagédo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

e) elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe;

f) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
sejam os definidos como essenciais ou nao, inclusive os contratados pela Gestora, bem como as
demais informacgdes cadastrais do Fundo e da Classe;

g) manter servigo de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacoées, conforme definido neste Regulamento;

h) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

i) calcular e divulgar diariamente os indices de Subordinacéo para a Gestora; e

j) contratar o Auditor Independente, nos termos das disposicdes regulatérias aplicaveis.

Paragrafo Segundo: No que diz respeito aos Direitos Creditorios, cabe ainda a Administradora:

a) contratar, em nome do Fundo, os servigos de registro dos Direitos Creditérios em Entidade
Registradora autorizada a funcionar pelo BACEN, observada a regulamentacéo aplicavel;

b) custddia de Ativos Financeiros e dos Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de registro em
Entidade Registradora e que nao estejam registrados em mercado organizado de balcdo autorizado a
funcionar pela CVM ou depositado em depositario central autorizado a funcionar pela CVM ou pelo
BACEN;

¢) realizar a liquidagao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios;

d) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento
relativo aos Ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente na Conta da Classe e,
se for o caso, em conta-vinculada, e

e) realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios

Paragrafo Terceiro: Em acréscimo as obrigagdes previstas na parte geral da RCVM 175 e neste
Regulamento, a Administradora é responsavel pelas seguintes atividades:

a) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragbes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a Administradora, a Gestora, a Entidade Registradora, a Consultora
Especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

b) encaminhar ao SRC documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operagao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede
mundial de computadores;

c) obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovagao, para fins de consulta as
informacdes constantes do SRC; e

d) monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da
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relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliacdo do Ativo no que se refere a Classe que adquira
os precatérios federais previstos no art. 2°, paragrafo unico, inciso Il, do Anexo Normativo Il da RCVM
175.

Artigo 17. E vedado aos prestadores de servicos essenciais, em suas respectivas esferas de atuagao,
praticar os seguintes atos em nome do fundo, em relacdo a qualquer classe, exceto nas hipoteses
autorizadas pelo referido artigo.

| — receber depdsito em conta corrente;

Il — contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas nos arts. 113, inciso V, e 122, inciso
Il, alinea “a”, item 3 da parte geral da RCVM 175, ou, ainda, em regra especifica para determinada
categoria de fundo;

Il — vender cotas a prestagédo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de cotas
subscritas;

IV — garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

V — utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas; e

VI — praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doa¢des que o fundo estiver autorizado a fazer

nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art. 118 da parte geral da RCVM 175..

Paragrafo Primeiro: A Gestora pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais
operacdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo Banco

Central do Brasil ou pela CVM.

Paragrafo Segundo: A Gestora pode utilizar ativos da carteira na retengao de risco da classe em

suas operagdes com derivativos.

Artigo 18. E vedado o repasse de informacgao relevante ainda n&o divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posigao que ocupe em prestador de servigco do fundo ou em razéo de

relagdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servigo do fundo.

Artigo 19. Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo e/ou
da Classe respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus préprios
atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacéao vigente, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses expressamente previstas na RCVM 175, bem como

naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro: E vedado & Gestora e, se houver, ao consultor o recebimento de qualquer

remuneragao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua
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independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestdo de investimento

CAPITULO VI
FATORES DE RISCO

Artigo 20. O Fundo, por sua propria natureza, esta sujeito a diversos riscos, incluindo, mas nao se
limitando a flutuagbes de mercado, riscos de crédito das respectivas contrapartes, riscos sistémicos,
condicbes adversas de liquidez e negociacao aplicaveis as Cotas do FIDC Exodus e aos Direitos de
Crédito em que o FIDC Exodus invista, Ativos Financeiros e demais modalidades operacionais
integrantes da carteira do FIDC Exodus, incluindo respectivos prazos, cronogramas e procedimentos
de resgate e amortizacao. Antes de adquirir Cotas, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as
informacdes disponiveis nos fatores de risco descritos a seguir. A materializagdo de qualquer dos
riscos e incertezas apontados a seguir podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, sendo que,

nessa hipotese, a Administradora e a Gestora nao poderao ser responsabilizadas.

Artigo 21. As aplicagbes dos Cotistas ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do

Custodiante, de suas partes relacionadas ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 22. Abaixo seguem, de forma né&o taxativa, os principais riscos associados ao investimento no

Fundo e aos Ativos Financeiros e Cotas do FIDC Exodus, integrantes de sua carteira.

Paragrafo 1° -Riscos Operacionais e de Mercado:

(a) Risco de Crédito dos Titulos da Carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de
divida, que puderem compor a carteira do FIDC Exodus, em cujas cotas o Fundo devera
investir, estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s respectivos
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as
condigdes financeiras dos emissores de tais titulos, bem como altera¢gdes nas condi¢des
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento
podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos dos referidos
emissores. Mudancgas na percepgao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregcos dos titulos e valores mobiliarios,

comprometendo também sua liquidez.

(b) Flutuagao dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira

do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagbes de precos e cotacbes de
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mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patriménio do Fundo pode ser
afetado. A queda nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que n&o se estenda por periodos longos

e/ou indeterminados.

Limitacao do Gerenciamento de Riscos. A realizacao de investimentos no Fundo expde o
investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderéo acarretar perdas para os
Cotistas. Embora a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das
aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢gdes adversas de mercado, esse sistema

de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificagcao dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliagao conforme disposto no Regulamento do FIDC Exodus e na regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacao a mercado dos Ativos Financeiros, poderao
causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em

aumento ou reducgao do valor das Cotas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. As metas de rentabilidade prioritaria
eventualmente adotadas em algumas subclasses ou séries de Cotas do FIDC Exodus sao
apenas uma meta estabelecida pelo FIDC Exodus e tém por objetivo funcionar como
indicadores de desempenho. As referidas metas de rentabilidade prioritaria ndo constituem
garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pela Gestora,
pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do Fundo,
incluindo as Cotas do FIDC Exodus, nao constituam patriménio suficiente para a valorizagao
das Cotas do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas sera afetada. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento em FIDCs, a qualquer

FIDC, ou ao proprio Fundo, nédo representam garantia de rentabilidade futura.

Paragrafo 2° -Riscos de Liquidez:

(f)

Liquidez para Negociagcdao das Cotas do Fundo ou Cotas de FIDCs em Mercado
Secundario. Os FIDCs e os Fundos de Investimento em Cotas de FIDCs sao tipos sofisticados
de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, destinam-se
exclusivamente a investidores qualificados, reduzindo assim o universo de possiveis

investidores ou adquirentes das Cotas. Nao existia até a data deste Regulamento um mercado
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secundario desenvolvido com liquidez consideravel para a negociagédo de Cotas de FIDCs ou
Cotas de Fundos de Investimento em Cotas de FIDCs. Caso o mercado ndo venha a se
desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderédo continuar tendo baixa liquidez, fato este
que podera implicar na impossibilidade de venda das Cotas do Fundo ou de cotas do FIDC
Exodus ou em venda a preco inferior aos seus respectivos valores patrimoniais, causando

prejuizo aos Cotistas.

Liquidez Relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo e do FIDC Exodus sdo negociados e/ou outras condi¢cdes atipicas de mercado. Caso
isso ocorra, o Fundo e os FIDC Exodus estardo sujeito a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em carteira, situagao em que o Fundo e o FIDC Exodus poderao nao estar

aptos a efetuar pagamentos relativos as amortizagbes e resgates de suas Cotas.

Liquidez Relativa aos Direitos de Crédito de Propriedade dos FIDCs. O investimento dos
FIDCs em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relacido as aplicagdes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que nao existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o FIDC Exodus precise
vender os Direitos de Crédito detidos em carteira, podera nao haver mercado comprador e/ou
o preco de alienacao de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando

perda patrimonial para o FIDC Exodus e, por consequéncia, para o Fundo.

Amortizagao e Resgate Condicionado das Cotas. As unicas fontes de recursos do Fundo
para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Cotas séo (i) o pagamento das
amortizagdes e resgates das Cotas do FIDC Exodus e (ii) a liquidagdo dos Ativos Financeiros
pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois
de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagéo e/ou o
resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal
evento ocorra nao sera devido aos Cotistas pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a

Administradora e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Amortizagdo e Resgate Condicionado das Cotas de FIDCs. As unicas fontes de recursos
do FIDC Exodus para efetuar o pagamento da amortizagao e/ou resgate de suas cotas sao
liquidagéo: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros
pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos €, se for o caso, depois

de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos
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ativos, o Fundo nédo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagcdo e/ou o
resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos cotistas do FIDC

Exodus, incluindo o Fundo.

Ademais, os FIDCs estao expostos a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em caso
de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociacao dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicao da amortizagao e/ou resgate das cotas dos FIDCs a liquidacao dos Direitos de Crédito
e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, a Administradora e a
Gestora estao impossibilitadas de assegurar que as amortizacdes e/ou resgates das cotas do
FIDC Exodus e, por consequéncia, das Cotas do Fundo, ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo

a Administradora e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

As Cotas Subordinadas se Subordinam as Cotas Seniores Para Efeitos de Amortizagao
e Resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas devem levar em consideragéo que tais Cotas
se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizagao e resgate. As amortizagdes e
resgates das Cotas Subordinadas estao condicionadas ainda a existéncia de disponibilidades
do Fundo para sua realizagdo. Considerando-se a natureza das Cotas do FIDC Exodus e o
risco a elas inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora e a Gestora e suas
respectivas partes relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as
amortizagdes e/ou o resgate das Cotas Subordinadas ocorreréo, ndo sendo devido pelo Fundo
ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de

qualquer natureza.

Subordinacdo de determinadas Cotas do FIDC Exodus passiveis de Aquisi¢cao pelo
Fundo a outras sublasses ou Séries de cotas. O Fundo podera adquirir cotas subordinadas
do FIDC Exodus, as quais se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizagéo e
resgate. As amortizagdes e resgates de cotas subordinadas tém sua realizacdo condicionada
ainda a manutengao da razéo de garantia e a existéncia de disponibilidades do FIDC Exodus.
Adicionalmente as cotas de subclasse subordinadas podem ser subdividas em Cotas
Subordinadas Mezanino as Cotas Subordinadas Junior, sendo além da subordinagéo as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Junior se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino
para efeitos de amortizacao e resgate. A Administradora, a Gestora e suas partes relacionadas
encontram-se impossibilitadas de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das cotas

subordinadas do FIDC Exodus, que venham a ser adquiridas pelo Fundo ocorrerdo nas datas
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originalmente previstas, sendo que, caso tais amortizagdes e/ou resgates ndo ocorram nao
sera devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora, do Fundo
ou do FIDC Exodus qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. A ndo amortizacao
ou resgate de cotas subordinadas de FIDCs detidas pelo Fundo podera impactar
negativamente no fluxo de pagamento de amortizagcdo ou resgate do Fundo e/ou no valor

patrimonial das Cotas do Fundo.

Nao Existéncia de Garantia de Eliminagdo de Riscos. A realizacdo de investimentos no
Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que
poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Embora a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndo
ha garantia de completa eliminacido da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Em condi¢cbes adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos

podera ter sua eficiéncia reduzida.

Paragrafo 3° - Riscos relativos aos FIDCs:

(n)

(0)

Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito. Decorre da capacidade dos devedores
dos Direitos de Crédito adquiridos pelo FIDC Exodus em honrarem seus compromissos pontual
e integralmente, conforme contratados. Em caso de instauracdo de pedido de faléncia,
recuperacao judicial, de plano de recuperagao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de
insolvéncia dos devedores ou dos cedentes (co-obrigados dos Devedores), o FIDC Exodus
podera nao receber os Direitos de Crédito que compdem sua carteira, 0 que podera afetar
adversamente seus resultados e por consequéncia os resultados do Fundo, sendo certo que
o FIDC Exodus podera adquirir Direitos de Créditos de cedentes em recuperacao judicial,
desde que tais Direitos de Crédito representem, no maximo, 8% (oito por cento) de seu

patrimdnio liquido.

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Decorrem da capacidade dos devedores
e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do FIDC Exodus em operagdes
com tais ativos. Alteragbes no cenario macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condigbes financeiras dos emissores
dos referidos ativos e/ou na percepg¢ao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade
dos créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para o FIDC Exodus e para os seus cotistas, incluindo o Fundo.
Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢ao de pagamento de qualquer dos emissores dos

ativos ou das contrapartes nas operagoes integrantes da carteira do FIDC Exodus, acarretara
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perdas para o FIDC Exodus, podendo esse, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus creditos, podendo, por consequéncia impactar negativamente os resultados
do Fundo.

Direitos de Crédito com Taxas Prefixadas. A maior parte dos Direitos de Crédito integrantes
da carteira do FIDC Exodus, em cujas Cotas o Fundo devera investir, € contratada a taxas
prefixadas. Na maioria dos casos, a distribuicdo dos resultados das carteiras do FIDC Exodus
para suas Cotas tem como parametro a Taxa DI. Caso a Taxa DI se eleve substancialmente,
os recursos dos FIDC Exodus poderao ser insuficientes para pagar a meta de rentabilidade do
FIDC Exodus, no todo ou em parte aos cotistas do FIDC Exodus (dentre os quais, o Fundo),
nao sendo possivel ao FIDC Exodus e a sua administradora, nos termos da legislagdo em

vigor, prometer ou assegurar rentabilidade a seus cotistas.

Risco de Descontinuidade do FIDC Exodus. A continuidade do FIDC Exodus pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos cotistas quanto ao
tempo de duragao de seus investimentos nos FIDC Exodus, em funcao da falta de continuidade
das operagdes regulares dos cedentes e da falta de capacidade destes de originar Direitos de
Crédito elegiveis para o FIDC Exodus. Tendo em vista que a politica de investimentos do
Fundo estabelecida neste Regulamento determina que o Fundo deve voltar-se, principalmente,
a aplicagcado em Cotas do FIDC Exodus, o Fundo podera sofrer impactos negativos em fungao

da descontinuidade do FIDC Exodus investidos.

Performance e Riscos Relacionados ao Cedente. De acordo com a estrutura do FIDC
Exodus, em cujas Cotas o Fundo devera investir, e durante o prazo de duragado do Fundo,
ocorrerao diversas cessoes de Direitos de Crédito pelos cedentes ao FIDC Exodus. Nenhuma
garantia pode ser dada de que os cedentes continuarao atuando no ramo de atividade que
atualmente possibilitam os cedentes a originagédo dos Direitos de Crédito integrantes das
carteiras do FIDC Exodus. Portanto, o patriménio liquido do FIDC Exodus e,
consequentemente, o Patriménio Liquido do Fundo, poderao ser afetados caso qualquer dos

cedentes venha a interromper as atividades que resultam na originagéao dos Direitos de Crédito.

Inadimpléncia dos Devedores dos FIDC Exodus e Possivel Nao Existéncia de
Coobrigacao ou Garantia dos Cedentes pela Solvéncia dos Direitos de Crédito. Parte dos
cedentes de Direitos de Crédito ao FIDC Exodus podera ser responsavel somente pela
obrigacao e formalizagdo dos Direitos de Crédito cedidos ao FIDC Exodus, nao assumindo
quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos clientes. Dessa forma,

na hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos
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Direitos de Crédito, o FIDC Exodus podera sofrer impactos decorrentes do ndo pagamento dos
valores correspondentes aos referidos Direitos de Crédito, proporcionando prejuizo para o

FIDC Exodus e, consequentemente, para seus cotistas, dentre os quais, o Fundo.

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacao da
politica de crédito e controles internos adotados pelo FIDC Exodus podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito passiveis de aquisi¢ao pelos FIDC Exodus

€ sua respectiva cobranga, em caso de inadimplemento.

Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas
eletrbnicos dos devedores, cedentes, e dos prestadores de servicos para o FIDC Exodus
ocorrerao livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao,
cobranga ou realizagdao dos Direitos de Crédito podera ser adversamente afetada,

prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco de Instrumentos Derivativos. Embora o Fundo n&o realize operagdes no mercado de
derivativos diretamente, a contratacao pelo FIDC Exodus de modalidades de operacdes de
derivativos podera acarretar variacdes no valor de seu patriménio liquido superiores aquelas
que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situagdo podera, ainda, implicar
em perdas patrimoniais ao FIDC Exodus e seus cotistas, incluindo o Fundo. Mesmo para o
FIDC Exodus, que utiliza derivativos exclusivamente para protecao das posicoes a vista, existe
0 risco da posi¢ao nao representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas para
tal FIDC.

Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos pelos FIDC Exodus com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobrancga dos Direitos de Crédito e dos
demais ativos integrantes de sua carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias
de seus conddminos, sao de sua inteira e exclusiva responsabilidade, devendo ser suportados
ateé o limite total de seu patriménio liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos seus
cotistas em Assembleia de Cotistas. A Administradora nao sera responsavel pela adogao ou
manutencéao dos referidos procedimentos, caso os cotistas do FIDC Exodus deixem de aportar

0S recursos necessarios para tanto.

Risco Normativo. A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento
no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas estruturas dos fundos de
investimento com a criacdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova

dindmica regulatoria dependera de novo entendimento, ndo sé pelo mercado financeiro, mas
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sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que
decisdes e manifestagcbes equivocadas a respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem
pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso, mudangas nas leis,
regulamentacdes ou entendimentos jurisprudéncias sao, por varias vezes, modificados, e
sendo assim tais mudancas podem vir a afetar negativamente as Classes e

consequentemente os Cotistas.

Paragrafo 4° - Outros Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdégenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, alteragao na politica monetaria, alteracao
da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo e para os

Cotistas.

CAPITULO VI
TAXA DE ADMINISTRAGAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 23. A Classe Unica pagara pela prestacdo dos servicos de administracéo, escrituragdo, gestao,

custddia, controladoria, uma remuneracao calculada conforme descrito abaixo:

(a) Sera devida a Administradora para a classe unica de cotas do fundo, a titulo de honorarios pela
atividade de administracdo, controladoria, custédia, escrituragdo, tesouraria, controle e
processamento de titulos e valores mobiliarios, uma Taxa de Administragdo correspondente a 0,10%
zero virgula dez por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido, respeitado o valor minimo mensal de

R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) més, (“Taxa do Administrador”); e

(b) Sera devida a Gestora para a classe uUnica de cotas do fundo, a titulo de honorarios pela atividade
de gestdo, uma Taxa de Gestéo correspondente a 1% (um por cento) ao ano sobre o Patrimonio

Liquido (“Taxa de Gestao”).

(c) Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua
a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢cdo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Taxa

Maxima de Distribuicao”), conforme alterada.

Paragrafo Primeiro. As Taxas serao calculadas e provisionadas diariamente, tendo como base o

patriménio liquido do Fundo do dia util imediatamente anterior, com a aplicagdo da fracdo de 1/252
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(um duzentos e cinquenta e dois avos), por dia util, sendo paga no quinto dia util do més subsequente
a sua apuragéo e provisionamento, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas
do Fundo.

Paragrafo Segundo. A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa do
Administrador e/ou Taxa de Gestao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa do

Administrador e/ou Taxa de Gestao.

Artigo 24. Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral da
Resolugdo CVM 175, que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classe de cotas,

prejuizo de outras despesas previstas em regulamentagoes especificas.

Paragrafo Primeiro. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administragédo de
Taxa de Gestao:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo e/ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagcado de relatérios e
informacdes periddicas previstas neste Regulamento e na RCVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas,
ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando permitidas por este Regulamento e
solicitadas pelo préprio Cotista;

(d) honorarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da Agéncia de
Classificacao de Risco;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes da carteira de Ativos;

(f) despesas com a manutencdo de Ativos cuja propriedade decorra de execugéo de garantia ou
de acordo com Devedor;

(9) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em raz&o de
defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os Ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;
(i despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da carteira;

)] despesas com a realizagao de Assembleias de Cotistas;

(k) despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporagéo, cisao, transformacao ou liquidagao da
classe;

()] despesas com liquidacgao, registro e custddia de operagbes com Ativos da carteira;
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(m)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de Ativos;

(n) distribuicdo primaria das Cotas;

(o) admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

(p) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os direitos sobre o
respectivo indice;

(9) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com base na
Taxa de Administragao, Taxa de Gestao ou taxa de performance, observado o disposto no art. 99 da
RCVM 175;

(r taxa maxima de distribuicdo das Cotas;

(s) despesas relacionadas ao servigo de formacgao de mercado das Cotas;

) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que acordo com
as disposigdes regulatdrias aplicaveis;

(u) taxa de performance;

(v) taxa maxima de custddia; e

(w) despesas com o registro de direitos creditérios, incluindo as relativas a contratacéo da Entidade

Registradora.

Paragrafo Segundo. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo, na forma da

regulamentagao aplicavel, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado;

CAPITULO VIII
DAS CLASSES DE COTAS, EMISSAO, SUBSCRIGCAO, INTEGRALIZAGAO, DISTRIBUICAO DE
RESULTADOS, AMORTIZACAO, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Artigo 25. As Cotas correspondem a fragbes ideais do patriménio do Fundo e somente serado
resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragao Classe, da Classe de Cotas ou
em virtude da liquidagado do Fundo. As Cotas seréo escriturais e mantidas em contas de depdsito em
nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de

depdsito em seu nome.

Artigo 26. As demais caracteristicas das Classes de Cotas, quais sejam; (a) emissao; (b) subscri¢ao;
(c) integralizacao; (d) distribuicdo de resultados; (e) amortizacao; (f) resgate; e (g) transferéncia das

Cotas encontra-se descritas no Anexo da Classe Unica.

CAPITULO IX
NEGOCIAGCAO DAS COTAS
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Artigo 27. As Cotas poderao ser negociadas no mercado secundario.

Artigo 28. Caso, futuramente, o Fundo venha a registrar as Cotas para negociagdo em bolsa de
valores ou mercado de balcao organizado: (i) os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos
os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas; e (ii)
cabera exclusivamente aos eventuais intermediarios da negociagao assegurar que os adquirentes das

Cotas sejam Investidores Qualificados.

Artigo 29. Na hipétese de negociacdo de Cotas, a transferéncia de titularidade para a conta de
depdsito do novo Cotista e o respectivo pagamento do prego sera processado pela Administradora
somente apos a verificagao, pelo intermediario que representa o adquirente, da condicao de Investidor

Qualificado do novo Cotista.

CAPITULO X
METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 30. As Cotas do FIDC Exodus e os Ativos Financeiro terdo seu valor calculado todo dia util,
mediante a utilizagdo da metodologia de apurag¢ao do seu valor de mercado em conformidade com o
manual de marcagao a mercado do Custodiante, (MaM), cuja versao atualizada podera ser obtida, no

website (www.gitech.com.br). Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicagéao

dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada conta
de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano
Contabil.

Artigo 31. As perdas e provisdbes com as Cotas do FIDC Exodus e Ativos Financeiros serao
reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e procedimentos definidos pela
Administradora, observado o disposto na Instrugdo CVM 489. O valor ajustado em razdo do
reconhecimento das referidas perdas e provisbes passara a constituir a nova base de custo,
admitindo-se a reversao de tais perdas e provisbes, desde que por motivo justificado subsequente ao
que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos

auferidos.

CAPITULO XI
EVENTOS DE AVALIAGCAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Artigo 32. Serdo considerados evento de avaliagdo do Fundo (em conjunto os “Eventos de

Avaliacao”):
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(i) caso o Fundo n&o observe por 90 (noventa) dias consecutivos os limites de concentragéo

previstos nesse Regulamento;

(i) caso se verifique o desenquadramento do Fundo ao indice de Subordinagdo Mezanino, e
tal desenquadramento ndo seja sanado no prazo mencionado nos Artigos 33 e 34,

conforme o caso;

(iii) caso se verifique o desenquadramento do Fundo ao indice de Subordinagdo Sénior, e tal
desenquadramento n&o seja sanado no prazo mencionado nos Artigos 36 e 37, conforme

0 caso;

(iv) caso haja a reducéao do nivel de classificagao de risco atribuida pela Agéncia Classificadora
de Risco as Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino em dois ou mais sub-

niveis em relacao a primeira classificacao de risco atribuida para a respectiva subclasse;

(v) na ocorréncia de qualquer evento de avaliagcao no FIDC Exodus;

(vi) cessacao pela Gestora, da prestagao dos servigos para o Fundo; e

(vii) caso se verifique o desenquadramento da carteira do FIDC Exodus com relagdo a
quaisquer das Condi¢cdes de Aquisicdo, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias uteis,

conforme previsto no Artigo 5°, deste Regulamento.

(viii)  caso a Administradora verifique que o FIDC Exodus apresentou um indice de Recompra

superior a 7% (sete por cento);

(ix) caso a Gestora e/ou Administradora, até o 3° dia util de cada més, apure que média mével
de trés meses, desprezando os dois ultimos meses, do indice de Inadimpléncia de 60 Dias

do FIDC Exodus seja igual ou superior a 7% (sete por cento).

(x) caso o somatdrio do (i) valor financeiro das Cotas Seniores do FIDC Exodus; (ii) Ativos
Financeiros; e (iii) saldo da Reserva Minima seja inferior ao valor financeiro das Cotas

Seniores do Fundo que estejam em circulagéo, por mais de 10 (dez) dias consecutivos.

Artigo 33. Ocorrendo um Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos do Capitulo XVI, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razao
do Evento de Avaliagédo, podendo a Assembleia Geral de Cotistas deliberar (i) pela ndo liquidagéo do

Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliagcao que deu causa a Assembleia Geral de Cotistas constitui um
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Evento de Liquidagao, estipulando os procedimentos para a liquidacdo do Fundo independentemente
da convocacédo de nova Assembleia Geral de Cotistas, e aplicando-se o disposto no Paragrafo

Segundo do Artigo 52 deste Regulamento.
Paragrafo Unico. Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia
Geral de Cotistas prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral de Cotistas sera

instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagdo do Fundo.

Artigo 34. Sao considerados eventos de liquidagao do Fundo (os “Eventos de Liquidacao”) quaisquer

dos seguintes eventos:

a) caso seja deliberado, em Assembleia Geral de Cotistas, que um Evento de Avaliagéo

constitui um Evento de Liquidacéo;

b)  aocorréncia de um evento de liquidagdo no FIDC Exodus;

¢) cessagdo ou renuncia pela Administradora ou descredenciamento pela CVM da
Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos de
administracdo do Fundo previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste

Regulamento;

d) cessacgao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagdo dos
servicos objeto deste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra

instituicdo, nos termos estabelecidos no presente Regulamento; e

e) nao pagamento dos valores de amortizagdo e/ou resgate das Cotas nas hipoteses

previstas neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidagao, a Administradora devera dar
inicio aos procedimentos de liquidagao do Fundo definidos no Paragrafo Segundo deste Artigo e nos

Artigos abaixo.

Paragrafo Segundo. Na hipotese prevista no Paragrafo Primeiro deste Artigo, a Administradora
devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera ocorrer no menor
prazo possivel, a fim de que os titulares das Cotas deliberem sobre os procedimentos que seréao
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de

decisdo assemblear pela interrupgéo dos procedimentos de liquidagao antecipada do Fundo, o resgate
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das Cotas detidas pelos Cotistas seniores dissidentes.

Artigo 35. Exceto se de outra forma deliberado na Assembleia Geral de Cotistas referida acima, o
Fundo resgatara todas as Cotas compulsoriamente, sendo que as Cotas Subordinadas somente serao
resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores e considerando o valor da participagao de cada

Cotista no valor total das Cotas em circulagcéo, observados os seguintes procedimentos:

a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagbes do Fundo, em estrita
observancia ao deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas, transferindo
todos os recursos para a Conta do Fundo;

b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, decorrentes de amortizacao
ou venda de Cotas de FIDCs serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo;

c) observada a ordem de alocagio dos recursos definida no Capitulo Xll, a Administradora
debitara a Conta do Fundo e procedera a amortizacdo das Cotas em circulacao até o limite

dos recursos disponiveis.

Artigo 36. Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos acima serao utilizados para o pagamento
das Obrigacdes do Fundo de acordo a ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo Xll. Os
procedimentos descritos acima somente poderao ser interrompidos apés o resgate integral das Cotas

em circulagao.

Artigo 37. Caso, apos decorridos 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidagao e
observadas as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas referida acima, o Fundo nao disponha
de recursos para o resgate integral das Cotas, sera constituido pelos titulares das Cotas em circulagéo
um condominio nos termos do artigo 1.314 e ss. do Cdédigo Civil Brasileiro, que sucedera o Fundo em
todos os seus direitos e obrigagdes, inclusive quanto a titularidade dos Direitos de Crédito existentes
na data de constituigdo do referido condominio, sem que isso represente qualquer tipo de

responsabilidade do Administrador para com os Cotistas.

Paragrafo Unico. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
acima no prazo de 10 (dez) dias contados da notificacdo da Administradora nesse sentido, essa funcao

sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas em circulagao.

CAPITULO XII
ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 38. Diariamente, a partir da Primeira Data de Integralizagdo de Cotas e até a liquidagao integral

das Obrigagbes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender
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as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a) pagamento dos Encargos do Fundo, incluindo a Taxa de Administragdo, devidos nos

termos do presente Regulamento e da legislacao aplicavel;

b)  provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo
a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em

que for efetuado o respectivo provisionamento;

c) provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a liquidacéo e
extingdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas

atividades;

d) constituicdo da Reserva Minima, nos termos deste Regulamento;

e) devolucao aos titulares das Cotas dos valores aportados ao Fundo, nos termos deste
Regulamento, por meio do resgate ou amortizagcao de Cotas, conforme deliberado pelos

Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas; e

(i) aquisi¢ao de Cotas do FIDC Exodus, conforme disposto no presente Regulamento.

CAPITULO Xl
CUSTOS DE COBRANCA

Artigo 39. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacédo de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial das Cotas do FIDC Exodus e dos Ativos
Financeiros serao de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, ndo estando a Administradora
ou o Custodiante de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a cobranca dos seus ativos. A Administradora, a Gestora e o Custodiante nao seréo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham
sido incorridos pelo Fundo em face dos devedores dos Ativos Financeiros ou Direitos de Crédito que
venham a ser detidos pelo Fundo, os quais deverao ser custeados pelo préprio Fundo ou diretamente

pelos Cotistas, observado o disposto no Artigo abaixo.

Artigo 40. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservacao dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos

de Crédito e dos Ativos Financeiros que venham a ser detidos pelo Fundo serdo suportadas
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diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Cotas em circulagdo. A parcela que exceder a este
limite devera ser previamente aprovada pelos titulares das Cotas em Assembleia Geral de Cotistas
convocada especialmente para esse fim e, se for 0 caso, sera por eles aportada diretamente ao Fundo
por meio da subscricao e integralizagdo de novas Cotas, considerando o valor da participagao de cada
titular de Cotas no valor total das Cotas em circulacdo, na data da respectiva aprovacgao. Os recursos
aportados ao Fundo pelos Cotistas serdo reembolsados por meio do resgate ou amortizacao de Cotas,

de acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Fica estabelecido que, observada a manutencao do regular funcionamento do
Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do
recebimento integral do adiantamento a que se refere o caput deste Artigo; e (ii) da assuncgao, pelos
Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A Administradora, a Gestora e o Custodiante
nao serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos
Cotistas em decorréncia da n&o propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas, caso os Cotistas ndo

aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Paragrafo Segundo. As despesas a que se refere o caput deste Artigo sdo aquelas mencionadas na

alinea “(g)” do Artigo 24 deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do caput deste
Artigo deverao ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicbes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre
tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuigdes (inclusive sobre
movimentagdes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de
quem seja o contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores
integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente
com suas obrigagdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducao,

sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagéo.

CAPITULO XIV
PRESTADORES DE SERVICO

Artigo 41. A Nova S.R.M. Administracdo de Recursos e Finangas S.A., sociedade com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Cleveland, n° 509, 4° andar, Campos
Eliseos inscrita no CNPJ/ME sob o n® 11.504.852/0001-32, autorizada a realizar a prestagcao de

servicos de administragcado de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n°
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11.179, datado de 23 de julho de 2010, efetuara a gestdo dos Ativos Financeiros do Fundo, de
acordo com este Regulamento e com os termos e condigbes definidos no Acordo operacional,

celebrado entre a Gestora e a Administradora.

Paragrafo Primeiro. A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e no

acordo operacional, tem poderes para:

(i) realizar a analise, sele¢cdo, acompanhamento e negociagcao, em nome do Fundo, das
Cotas do FIDC Exodus e dos Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo; e
(ii) elaboracdo de relatério gerencial da carteira do Fundo, com base nos dados

fornecidos pela Administradora e pelo Custodiante.

Paragrafo _Sequndo. A Administradora podera solicitar a Gestora, a qualquer tempo, mediante

notificacdo por escrito, os documentos que comprovem e que tenham subsidiado a Gestora no
cumprimento de suas atividades de gestao da carteira do Fundo, sendo que, neste caso, a Gestora
devera, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o recebimento de notificagdo da Administradora neste
sentido, enviar os documentos solicitados a Administradora em conjunto com a devida explicagéao

de como as suas atividades estao sendo cumpridas com relagao ao Fundo.

Paragrafo Terceiro. A Gestora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua

responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, os servigos cuja contratagéo lhe
compete ou € autorizada nos termos da RCVM 175, com énfase aqueles previstos nos artigos 84 e

seguintes da RCVM 175 e no artigo 27, §32 e artigos 27 e seguintes de seu Anexo ll, inclusive, os

servigos de:

a) intermediagao de operagdes para a carteira de ativos;

b) distribuigao de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificagéo de risco por agéncia de classificagéo de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada, e

f) cogestao da carteira de ativos, conforme aplicavel

CAPITULO XV
CUSTODIANTE

Artigo 42. O servigo de custddia qualificada , sera prestado pela Administradora (quando atuando
nessa qualidade, o “Custodiante”), a qual também prestara os servigos de controladoria e escrituragédo

das Cotas do Fundo. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na legislagéo aplicavel,
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neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, é responsavel pelas atividades previstas
na RCVM 175.

Artigo 43. O custodiante deve, além de observar o que dispde a parte geral da RCVM175 e a

regulamentacao especifica que trata de custédia de valores mobiliarios:

| — acatar somente as ordens emitidas pelo administrador, gestor e, se houver, cogestor, ou por seus

representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados; e

Il — executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operag¢des do Fundo.

CAPITULO XVI
ALTERAGAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS, CONVOCAGAO,
INSTALAGAO E DELIBERAGOES

Artigo 44. As alteracdes do Regulamento dependem da prévia aprovagao da Assembleia de Cotistas,

salvo nas hipoéteses previstas neste Regulamento.

Artigo 45. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, as alteragdes do Regulamento sao eficazes, com relagdo a incorporagéo, cisdo, fusao ou
transformacgao do Fundo, apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos
Cotistas, nos termos do §2° do art. 119 da RCVM 175.

Artigo 46. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento, consolidando as
alteragdes efetuadas, por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela CVM na rede mundial de
computadores, na data do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em Assembleia Geral de
Cotistas. Caso a alteragao tenha sido deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser

encaminhado somente o Apéndice da Subclasse impactada.

Artigo 47. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizagédo de Assembleia de

Cotistas, sempre que tal alteragao:

a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas
sejam admitidas a negociagao ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e

de convénio com a CVM;

b) for necessaria em virtude da atualizagao dos dados cadastrais de prestadores de servigos do Fundo
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e/ou da Classe, tais como alteragcdo na razdo social, enderegco, pagina na rede mundial de

computadores e telefone; ou

c¢) envolver reducao de taxa devida a prestador de servigos.

Artigo 48. As alteraces referidas nas alineas “a” e “b” da Clausula acima devem ser comunicadas

aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

Artigo 49. A alteracao referida na alinea “c” da Clausula acima deve ser imediatamente comunicada

aos Cotistas.

Artigo 50. A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdo da CVM em
contrario, para proceder as alteragdes determinadas pela CVM, contado do recebimento das referidas

exigéncias.

Artigo 51. Em acréscimo aos documentos previstos na Clausula acima, na data do inicio da vigéncia
das alteragdes deliberadas em assembleia, a Administradora deve encaminhar a lamina atualizada,
se aplicavel, por meio de sistema eletrénico na rede mundial de computadores.

Artigo 52. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(a) as demonstragdes contabeis na forma deste Regulamento;

(b) a substituicdo de quaisquer dos Prestadores de Servigo Essenciais;

(c) a emissao de novas Cotas, hipétese na qual deve os Cotistas devem definir se possuirao direito
de preferéncia na subscrigado das novas Cotas, salvo se o Anexo da Classe Unica conferir poderes a

Gestora para deliberar sobre a emissédo de novas Cotas, nos termos da regulagao aplicavel;

(d) fusdo, incorporagao, cisdo (total ou parcial), transformagéao ou a liquidagao do Fundo e/ou da

Classe, na forma do Anexo da Classe Unica;

(e) a alteragdo do Regulamento, ressalvado o disposto na Clausula acima e no art. 52 da Parte
Geral da RCVM 175;

j] o plano de resolucao de Patrimdnio Liquido Negativo e/ou o respectivo pedido de declaragao
judicial de insolvéncia da Classe, em caso de Classe com limitagao de responsabilidade dos Cotistas,

nos termos da Clausula 12 do Anexo da Classe Unica;
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(9) a prorrogacgao do prazo de duragédo do Fundo ou da Classe,

(h) deliberar sobre a alteragdo da meta de rentabilidade prioritaria das Cotas Seniores e/ou da meta

de rentabilidade prioritaria das Cotas Subordinadas Mezanino;

(i) deliberar sobre a emissdo de novas séries de Cotas Seniores e novas subclasses de Cotas

Subordinadas Mezanino no montante superior ao Patriménio Autorizado;

(j) deliberar se um Evento de Avalicdo deve ser considerado um Evento de Liquidagado do Fundo;

(k) deliberar sobre as medidas a serem tomadas caso as despesas relacionadas com as medidas
judiciais e/ou extrajudiciais e cobranga das Cotas do FIDC Exodus e dos Ativos Financeiros ndo sejam

suportadas pelo valor das Cotas Subordinadas Junior em circulagao;

() deliberar sobre a alteracdo das caracteristicas das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas

Mezanino;

(m) deliberar sobre posicionamento a ser adotado pelo Fundo em deliberagao que trate da substituicao

de administrador e/ou de custodiante do FIDC Exodus;

(n) deliberar sobre a contratacdo e substituicdo do Custodiante, da Empresa de Auditoria e da

Agéncia de Classificagao de Risco;

(o) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipotese de

restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

(p) deliberar a alteragédo do Patrimbnio Autorizado;

(q) deliberar sobre posicionamento a ser adotado pelo Fundo em deliberacao que trate da alteragao
da remuneracao de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino do FIDC Exodus.

Paragrafo Primeiro. As deliberagdes relativas as matérias previstas nas alineas “b”, “d” e “0” acima,
serao tomadas em primeira convocacao pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagao,

pela maioria das Cotas dos presentes.

Paragrafo Segundo: A aprovagédo das seguintes matérias dependera, ainda, do voto favoravel de

Cotistas representando, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas Subordinadas Junior
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em circulagao:

a) as matérias previstas nas alineas “e” “h”, “I’ e “n”;
b) a contratacdo de prestadores de servigos pelo Fundo; e

c) a emissao de novas séries de Cotas Seniores e novas subclasses de Cotas Subordinadas

Mezanino.

Paragrafo Terceiro. A aprovacado das matérias previstas nas alineas “h” e “I” dependera, ainda, do
voto favoravel de Cotistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em

circulacao da respectiva subclasse de Cotas objeto de tais.

Paragrafo Quarto. Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas Junior, ndo serdo computados pela Administradora os votos de tais Cotistas nas

deliberacdes relativas as matérias previstas na alinea “”.

Paragrafo Quinto. As deliberagbes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto que tiver nela

proferido, ressalvado as disposicoes relativas a classes e subclasses conforme RCVM 175.

Paragrafo Sexto. Os Cotistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar
sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacgéo e deliberagao previstos

neste Regulamento.

Artigo 53. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes
contabeis do Fundo e/ou da Classe no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento
das demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, as contas da

Classe e deliberar sobre as demonstragdes contébeis, nos termos do artigo 71 da RCVM 175.

Artigo 54. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
apos estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio encerrado,

contendo parecer do auditor independente.

Artigo 55. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode dispensar o

prazo estabelecido na Clausula acima.
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Artigo 56. As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja

instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

Artigo 57. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, se alguma distribuicido de Cotas estiver

em andamento, nas paginas dos respectivos distribuidores na rede mundial de computadores.

Artigo 58. A convocacido da Assembleia de Cotistas enumerara, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja

matérias que dependam de deliberacao da respectiva Assembleia de Cotistas.

Artigo 59. No caso de participagdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a Administradora
enviara todas as informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participagéao
e votacgao a distancia, incluindo as informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do
sistema, assim como se a Assembleia de Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo

eletronico.

Artigo 60. As informacgdes requeridas na convocagao, conforme descritas nas Clausulas anteriories,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos enderegcos na rede mundial de

computadores em que a informacado completa deve estar disponivel a todos os investidores.

Artigo 61. A convocacao da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizagdo, ou com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da
data de sua realizagcido nos casos em que houver contratagao de distribuidor e investimento no Fundo
e/ou na Classe por conta e ordem, nos termos previstos nas disposi¢des regulatdrias aplicaveis, sem

prejuizo de regras especificas que sejam aplicaveis ao Fundo em fungéo de sua categoria.

Artigo 62. Da convocacgédo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada
a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de Cotistas ser realizada

parcial ou exclusivamente eletrbnica.
Artigo 63. O aviso de convocacao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacao da

Assembleia de Cotistas.

Artigo 64. A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocacéo.
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Artigo 65. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar, a qualquer tempo,
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da

comunhéo de Cotistas.

Artigo 66. O pedido de convocacao pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a Administradora,
que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a respectiva

Assembleia de Cotistas.

Artigo 67. A convocagao e a realizacdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos

requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 68. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenga de qualquer numero de Cotistas.

Artigo 69. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por

meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

(b) de modo parcialmente eletrbnico, caso os cotistas possam participar e votar tanto

presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico.

Artigo 70. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico € considerada

como ocorrida na sede da Administradora.

Artigo 71. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagédo escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da Assembleia de Cotistas,

observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 72. Sera admitida que as deliberagbes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas mediante

processo de consulta formal, sem necessidade de reunidao dos Cotistas.

Artigo 73. Na hipotese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10
(dez) dias para manifestacédo, contado da consulta que for realizada por meio eletrénico, ou de 15

(quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

Artigo 74. Para o calculo do cOmputo do quérum e manifestagdes de voto na Assembleia de Cotistas,

a Administradora considera a quantidade de votos representativa da participagao do respectivo Cotista



QITeECH

em relacido ao Fundo e/ou a Classe ou a Subclasse em questao, conforme o caso.

Artigo 75. Ressalvado o disposto no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" do Anexo da
Classe Unica, bem como o disposto no Paragrafo Primeiro e no Paragrafo Segundo do Artigo 52 acima
e observado o previsto na regulamentacgao aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacao
dos Cotistas devera ser aprovada pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Cotas presentes

a Assembleia Geral.

Artigo 76. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores

legalmente constituidos.

Artigo 77. As deliberagcdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de
interesse exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou subclasse de Cotas, conforme o caso, cujos
procedimentos estdo descritos no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" respectivo Anexo da

Classe Unica.

Artigo 78. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes especificos
para a sua representagdo em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador entregar um exemplar
do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia, utilizacdo e arquivamento pela
Administradora, devendo este mandatario estar legalmente constituido ha menos de | (um) ano, sendo
que o instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois)
dias Uteis antes da maioridata de realizacdo da Assembleia Geral.

Artigo 79. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(a) A Administradora, a Gestora ou os demais prestadores de servigos do Fundo e/ou da Classe;

(b) partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios, diretores e empregados;

(c) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere

a matéria em votacgao; e

(d) Quando aplicavel, o Cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliagéo de bens

de sua propriedade.

Artigo 80. Nao se aplicam as vedacgdes previstas na Clausula acima quando:
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(i) os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou Subclasse,

[T l]

conforme o caso, as pessoas mencionadas nas alineas “a” a “d” da Clausula acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da Classe ou da
mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia de Cotistas ou
constar de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada
pela Administradora.

Artigo 81. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata a alinea “c” da

Clausula acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

Artigo 82. Somente poderdo votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacgao da respectiva Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos.

Artigo 83. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos respectivos

Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da Assembleia de Cotistas.

Artigo 84. As deliberagcdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de

interesse exclusivo da respectiva Subclasse, conforme descritas no Anexo da Classe Unica, se houver

CAPITULO XVII
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 85. O Fundo tera escrituragao contabil propria. As demonstragdes financeiras do Fundo estarao
sujeitas as normas de escrituragao, elaboragao, remessa e publicagdo previstas no Plano Contabil e

na legislacao aplicavel.

Artigo 86. As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa de
Auditoria. Observadas as disposicoes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de cada

relatério de auditoria os seguintes itens:

a) opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem adequadamente a posicao
financeira do Fundo, de acordo com as regras do Plano Contabil;
b) demonstragdes financeiras do Fundo, contendo o balango analitico e a evolugao de seu

Patrimonio Liquido, elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e
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c) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pela Empresa de Auditoria, como

indispensaveis para a interpretacdo das demonstracdes financeiras.

Paragrafo Unico. A Empresa de Auditoria devera examinar, quando da realizacéo da auditoria anual,

os demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos do Artigo 1 deste Regulamento.

Artigo 87. O exercicio social do Fundo tera a duracéo de 1 (um) ano e se encerrara no dia 31 de

dezembro de cada ano.

CAPITULO XVIII
PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 88. O Patrimébnio Liquido correspondera ao valor das Disponibilidades acrescido do valor da
carteira de Cotas do FIDC Exodus e dos Ativos Financeiros, apurados na forma do Regulamento,

deduzidas as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisées.

Paragrafo Unico. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, dos emissores
dos ativos que compde a sua carteira e/ou de qualquer terceiro, a titulo de multa, indenizacédo ou

verbas compensatorias, serao incorporados ao Patriménio Liquido do Fundo.

CAPITULO XIX
PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 89. Salvo quando outro meio de comunicagao com os Cotistas seja expressamente previsto
neste Regulamento, quaisquer atos fatos decisbes ou assuntos relacionados aos interesses dos

Cotistas deverao ser ampla e imediatamente divulgados nos formatos permitidos pela RCVM 175.

Paragrafo Primeiro. As publicagbes referidas no caput deste Artigo deverdo ser mantidas a
disposigcéo dos Cotistas na sede e agéncias da Administradora e das instituicdes que distribuirem

Cotas.

Artigo 90. No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, deverao

ser colocados a disposi¢ao dos Cotistas, na sede da Administradora, informagdes sobre:

a) o numero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;
b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se
referir; e

c) o comportamento da carteira de Cotas do FIDC Exodus e dos Ativos Financeiros.
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Artigo 91. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apés o

encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragées financeiras anuais do Fundo.

Artigo 92. As informacgdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem estar

em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XX
CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 93. A Agéncia de Classificacdo de Risco sera responsavel pela elaboracao e atribuicao de
classificacéo de risco as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme necessario. O
respectivo relatério de classificacdo de risco devera ser atualizado, no minimo, trimestralmente, e ficar

a disposicao dos Cotistas na sede e agéncias da Administradora.

Artigo 94. Qualquer alteragao da classificagédo de risco das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino constitui fato relevante para fins de comunicagao aos Cotistas. Dessa forma, havendo o
rebaixamento da classificagdo de risco para uma nota inferior a inicialmente obtida, a Administradora
comunicara imediatamente tal fato aos Cotistas e enviara, através de correspondéncia registrada, o
material emitido pela Agéncia de Classificacdo de Risco com a nova nota e justificativa do

rebaixamento.

CAPITULO XXI
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 95. Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacao
de fazer ou néo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverao ser consideradas, salvo referéncia expressa

em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 96. Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por “dia util” segunda a sexta-
feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou

bancario no estado ou na cidade de Sao Paulo, e (ii) feriados de ambito nacional.

Artigo 97. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento. Em caso de divergéncia entre o previsto neste Regulamento e em qualquer de seus

Anexos, prevalecerao as disposi¢des do Regulamento.
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Artigo 98. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.
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ANEXO |
DEFINIGOES

Acordo Operacional

E o acordo feito entre Administradora e Gestora.

Administradora:_

¢ a QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente
autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento e gerir carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério n°® 1.498, de 28 de
agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Av. Rebougas, n° 2.942, 7°
ao 12° andar — Parte |, Pinheiros, Sdo Paulo — SP,
CEP 05.402-500, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
62.285.390/0001-40;

Afiliada:

Qualquer pessoa natural, juridica ou fundo de
investimento que, direta ou indiretamente, controle,
seja controlada por ou esteja sob o controle comum
com uma parte, sendo que controle tem o significado
previsto no artigo 116 da Lei n.°6.404/76, conforme
alterada de tempos em tempos.

Agéncia de Classificacdo de Risco:

empresa contratada pela Gestora, em nome do
Fundo, para avaliacéo de risco das Cotas do Fundo,
caso aplicavel;

Agente Escriturador:

é o Custodiante, abaixo qualificado;

Amortizacio:

& 0 pagamento aos Cotistas do Fundo fechado de
parcela do valor de suas Cotas;

Assembleia Geral de Cotistas:

€& a Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas,
ordinaria e extraordinaria, realizada nos termos do
Capitulo XVI;

Ativos Financeiros:

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos das Cotas de FIDCs, que
compde o Patrimbnio Liquido, compostos, conforme
o Artigo 9, por: | - moeda corrente nacional; Il -

titulos de emissdo do Tesouro Nacional; Il -

titulos de renda fixa de emissdo ou aceite de
Instituicdes Autorizadas; e IV - operacgdes
compromissadas;
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€ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcao — Balcao B3;

B3

€ 0 Banco Central do Brasil;
BACEN:

Classe unica de Cotas, constituida sob a forma de
Classe condominio fechado, conforme regras especificas

dispostas neste Regulamento.

Conta do Fundo:

& a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo
que sera utilizada para todas as movimentacdes de
recursos pelo Fundo, inclusive para recebimento da
totalidade dos recursos oriundos da amortizacéo e
resgate das Cotas de FIDCs e pagamento das
Obrigac¢des do Fundo;

Contrato de Distribuicio de Cotas:

é o contrato firmado para a prestacao dos servigos de
distribuicao de cotas;

Cotas:

S0 as as cotas de emissao da classe Unica de cotas
do fundo;

Cotas Seniores:

Sao0 as cotas da subclasse sénior, emitidas pelo
Fundo;

Cotas Subordinadas:

Sao, em conjunto, as Cotas Subordinadas Mezanino
de cada subclasse e as Cotas Subordinadas Junior,
emitidas pelo Fundo;

Cotas Subordinadas Junior:

Sao0 as cotas da subclasse subordinada junior,
emitidas pelo Fundo;

Cotas Subordinadas Mezanino:

Sao as cotas da subclasse subordinada mezanino
emitidas pelo Fundo;

Cotistas:

sao os titulares das Cotas;

Custodiante:

¢ a Ql CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, ou sua
sucessora, conforme o caso;

CVM:

€ a Comissao de Valores Mobiliarios;

Diferenca de Rentabilidade:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 4.8 do

Anexo da Classe Unica;
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Direitos de Crédito:

sao todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pelos FIDCs integrantes da carteira do
Fundo;

Diretor Designado:

é o diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislacdo aplicavel, responder civil e
criminalmente, pela supervisdo e acompanhamento
do Fundo, bem como pela prestagao de informacdes
a relativas ao Fundo;

Disponibilidades:

sdo todos os ativos de titularidade do Fundo com
liquidez diaria, incluindo, mas nao se limitando, aos
recursos em dinheiro disponiveis na Conta do Fundo;

Distribuidora:_

é a Nova S.R.M. Administragcao de Recursos e
Finangas S.A., sociedade com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Alameda
Cleveland, n° 509, 4° andar, Campos Eliseos inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 11.504.852/0001-32. ;

Empresa
de Auditoria:

& a empresa de auditoria a ser contratada pelo Fundo,
dentre as seguintes:

. Ernst & Young Auditores Independentes;

. KPMG Auditores Independentes;

o Deloitte Touche  Tohmatsu  Auditores
Independentes

o PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes;

Encargos do Fundo:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 24
deste Regulamento;

Eventos de Avaliacio:

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 32
deste Regulamento;

Eventos de Liquidacéo:

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 34
deste Regulamento;

Fundo:

e o FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS EXODUS INSTITUCIONAL,
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FIDC Exodus:

€ o Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da
Industria Exodus Instituicional, inscrito no CNPJ/ME
sob o n° 14.051.028/0001-62;

Gestora:

€ a Nova S.R.M. Administragcao de Recursos e
Finangas S.A., sociedade com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda
Cleveland, n° 509, 4° andar, Campos Eliseos inscrita
no CNPJME sob o n° 11.504.852/0001-32,
autorizada a realizar a prestacdo de servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios através do Ato Declaratério n°® 11.179,
datado de 23 de julho de 2010;

indice de Inadimpléncia de 60 dias:

€ o indice obtido mediante a soma dos Direitos de
Crédito do FIDC Exodus que, no més em analise,
ficaram ou estdo em atraso ha mais de 60 (sessenta)
dias, dividido pelo total de Direitos de Crédito do FIDC
Exodus com vencimento no mesmo més em analise,
que sera calculado mensalmente pela Administradora e
pela Gestora, até o 3° (terceiro) Dia Util de cada més;

indice de Recompra:

€ o indice que corresponde a razdo entre (i) a soma do
valor total dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do FIDC Exodus, que foram substituidos pelas
cedentes do FIDC Exodus no més imediatamente
anterior a respectiva data de verificagdo; e (ii) 0
Patriménio Liquido no ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior a respectiva data de verificagao.
Considera-se como data de verificagdo do indice de
Recompra o primeiro Dia Util de cada més;

indice de Subordinacdo Mezanino:

Relagdo minima que deve ser observada entre o valor]
de Cotas Subordinadas Junior e o Patriménio Liquido
da Classe.

indice de Subordinac&o Sénior

Relacdo minima que deve ser observada entre o valor]
de Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da
Classe.

indices de Subordinacéo:

Em conjunto ou isoladamente, o indice de
Subordinacdo Mezanino e o indice de Subordinacéo
Sénior, conforme aplicavel.
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Instituicbes Autorizadas:

sdo as instituigbes financeiras que sejam
classificadas, no minimo, com o rating “AAA” na
escala nacional brasileira por pelo menos uma
agéncia de classificagdo de risco dentre Fitch
Ratings, Moody’s Ratings e Standard & Poor’s;

Instrucdo CVM 489:

€ a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011
e alteragdes posteriores;

Investidor Qualificado:

s&o todos os investidores listados nos artigos 12 e 13
da Resolugcdo CVM n° 30 de 11 de maio de 2021;

Obrigacdes do Fundo:

sao todas as obrigagdes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da
Operacao, incluindo, mas nao se limitando, o
pagamento dos Encargos do Fundo, da amortizagao
e resgate das Cotas;

Patrimbnio Autorizado:

& o valor do patriménio autorizado para realizacao de
emissdes de Cotas da Subclasse Sénior e Subclasse
Mezanino, correspondendo ao valor total de até R$
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais);

Patrimbnio Liquido:

significa o patriménio liquido do Fundo, calculado na
forma do Capitulo XVII;

Patrimo6nio Liquido Negativo:

Patriménio Liquido Negativo, que ocorrerd sempre
que os valores das obrigagbes da Classe e/ou do
Fundo (passivos) superarem a soma de todos os seus
ativos.

Primeira Data de Integralizacao:

€ a data em que ocorrer a primeira subscricdo de
Cotas do Fundo;

Plano Contabil:

é o Plano Contabil das instituicoes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF), criado pela Circular n°
1.273, do BACEN, de 29 de dezembro de 1987, ou
qualquer outro plano contabil aplicavel aos fundos de
investimento em direitos creditérios que venha a
substitui-lo nos termos da legislagao aplicavel;
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Prestadores de Servico

Essenciais

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto

RCVM 160 € a Resolugcédo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada;
RCVM 175 € a Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de|

2022, conforme alterada, que dispbe sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacido de
informacdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestacao de servigos para os fundos, incluindo
todos os seus anexos, apéndices e similares para todos
os fins;

Regulamento:

€ o regulamento do Fundo;

Reserva Minima:

E a reserva em valor correspondente ao pagamento de
juros trimestrais incidentes sobre a Diferenga de
Rentabilidade e utilizada para pagamento de
amortizagdes e/ou resgates de qualquer série de Cotas
Seniores e de qualquer Classe de Cotas Subordinadas|
Mezanino a serem emitidas, nos termos deste
Regulamento.

Resolucdo CVM n° 30:

& a Resolugao n°® 30 da CVM, de 11 de maio de 2021;

Risco de Capital

Exposicdo da Classe ao risco de seu Patrimoénio
Liquido ficar negativo em decorréncia de aplicagdes
de sua carteira de Ativos.

é o Sistema Especial de Liquidacao e Custddia;

Subclasses

Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se
houver, na qualidade de subclasses de Cotas que
integram a Classe

Taxa de Administracao:

Remuneragao devida pelo Fundo & Admoinistradora
nos termos do do Regulamento;
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Taxa de Gestdo

Remuneragdo devida pelo Fundo a Gestora nos
termos do do Regulamento

Taxa Maxima de Distribuicdo de

Remuneragdo maxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do

Cotas:
Regulamento
€ a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra-
grupo (“Taxa DI”), expressa na forma percentual ao
Taxa DlI: ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario
disponivel em sua pagina da internet
(http://www.b3.com.br);

Termo de Adeséo
ao Regulamento:

é o documento por meio do qual o Cotista adere ao
Regulamento do Fundo e que deve ser firmado
quando de seu ingresso no Fundo, nos termos do
Paragrafo Primeiro do Artigo 4.15 do Anexo da Classe
Uni; e

\Valor Unitario de Emisséo:

€ o valor unitario de cada Cota na data de emissao
das Cotas Seniores ou na data de emissdo das Cotas

Subordinadas, conforme o caso.




QITeECH

ANEXO Il

ANEXO DA CLASSE
DESCRITIVO DA CLASSE UNICA FECHADA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS EXODUS INSTITUCIONAL

1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas
conforme datas de resgate definidas para cada Subclasse, de acordo com os respectivos Apéndices,
ou em virtude de liquidagao da Classe, em conformidade com o disposto no Regulamento.

2. DO PUBLICO-ALVO
2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Qualificados.
3. DO PRAZO DE DURA(;/T\O DA CLASSE

3.1. A Classe tera prazo de duracao indeterminado, podendo ser liquidada por deliberacao da
Assembleia Geral em conformidade com o disposto no Regulamento e neste Anexo da Classe Unica.

4, DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, DISTRIBUIGAO DE
RESULTADOS, AMORTIZAGAO, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

4.1. O Fundo sera constituido por Cotas, que corresponderao a fragbes ideais de seu patrimbnio e
terdo a forma nominativa e escritural, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres
patrimoniais e econémicos, em classe unica de cotas, sendo divididas em trés subclasses iniciais,
sendo uma de Cotas Seniores, uma de Cotas Subordinadas Mezanino e uma de Cotas Subordinadas

Junior.

Paragrafo Primeiro. As Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino dividem-se em séries,

identificadas nos respectivos suplementos.
Paragrafo Segundo. As séries de Cotas Subordinadas Mezanino ndo subordinam-se entre si.

Paragrafo Terceiro. As Cotas dao aos seus titulares o direito de votar em todas e quaisquer matérias

objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 01 (um) voto.

4.2. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagées comuns:
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(i) prioridade de amortizagdo e resgate em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o

disposto neste Regulamento; e

(iii) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizagéo

e resgate, observado o disposto nesse Regulamento; e

(iv) demais termos e caracteristicas estabelecidos nos suplementos das Cotas Seniores .

4.3. As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e

obrigagdes comuns:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas

Junior para efeito de amortizagao e resgate, observado o disposto neste Regulamento;

(i) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores em

circulagao; e

(iii) demais termos e caracteristicas estabelecidos nos suplementos das Cotas Subordinadas

Mezanino.

4.4. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e

obrigacgdes:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de

amortizacao e resgate, observado o disposto neste Regulamento;

(ii) somente poderao ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores, das Cotas

Subordinadas Mezanino em circulacao; e

(iii) o Valor Unitario de Emissao na Data da 12 Integralizagdo de Cotas Subordinadas Junior
sera de R$ 1.000 (um mil reais) sendo que, apds a Data da 12 Subscricdo de Cotas
Subordinadas Junior, as Cotas Subordinadas Junior terdo seu Valor Unitario de Emissio
calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo,

amortizacao ou resgate, de acordo com os critérios definidos no neste Regulamento.

4.5. As Cotas do Fundo poderao ser transferidas, observadas as condicbes descritas neste
Regulamento e na legislagdo aplicavel, mediante termo de cessao e transferéncia assinado pelo

cedente, pelo cessionario e pela Administradora, e registrado em Cartério de Registro de Titulos e
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Documentos do domicilio das partes.

Paragrafo Primeiro.. Nesse caso, o termo de cessdo, devidamente registrado, devera ser
encaminhado pelo cessionario a Administradora, que atestara o seu recebimento, encaminhando-o
ao escriturador das Cotas para que s6 entao seja procedida a alteracao da titularidade das Cotas nos
respectivos registros do Fundo, tendo a citada alteragdo, como data base, a data de emissao do recibo

do termo de cessao pela Administradora.

Paragrafo Segundo. Os adquirentes das Cotas que ainda nao sejam Cotistas deverao se enquadrar

no conceito de investidor qualificado, nos termos da regulamentagao em vigor.

Paragrafo Terceiro. Ndo havera direito de preferéncia quando um Cotista desejar transferir suas
Cotas, no todo ou em parte, sendo que o comprador devera confirmar por escrito que concorda e

aceita todos os termos e condi¢des deste Regulamento.

4.6. Cada emissao de Cotas devera ser, necessariamente, precedida do preenchimento do
Suplemento da respectiva subclasse, de acordo com modelo constante do Anexo |l a este

Regulamento.

4.7. As Cotas poderao ser emitidas a qualquer tempo por decisdo da Gestora, sem que a matéria
tenha sido deliberada em sede de Assembleia Especial de Cotistas, observado o Patrimdnio
Autorizado e mediante prévia ciéncia aos Cotistas Subordinados Junior. Ficara a critério da
Administradora decidir sobre a realizacdo de oferta publica desta, sendo que esta oferta podera ser
realizada nos termos da Resolugdo CVM 160, ficando as regras de distribuicdo estipuladas no

respectivo Suplemento.

4.7.1 A emissao da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior n&o estara sujeita ao limite de Patriménio
Autorizado da Classe, podendo ocorrer em montante definido discricionariamente pela Gestora,
independentemente de prévia alteracdo do patriménio autorizado ou aprovagdo em Assembleia
Especial de Cotistas, desde que observada a regulamentagéo aplicavel e os indice de Subordinagdo

previstos neste Regulamento.

4.8. A Administradora verificara, diariamente, se o indice de Subordinagdo Mezanino é igual ou
superior ao percentual correspondente a diferenga em numeros absolutos entre a variagao
acumulada, no referido periodo de 01 ano, da Taxa DI acrescida de sobretaxa de 5% a.a. (cinco por
cento ao ano) e a variagdo acumulada, no referido periodo de 01 (um) ano de 120% (cento e vinte por

cento) da Taxa DI (“Diferenca_de Rentabilidade”), calculada sempre nos fechamentos de cada

trimestre, conforme a férmula abaixo:
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[(1+TaxaDI) X (1,05) |
[(Taxa DI 1 Saque X 1,2) + 1]252

Diferenca de Rentabilidade = < ) —-1X100

Onde:

Taxa DI = Taxa DI anual

1
Taxa DI 1 Saque = [(1 + Taxa DI)252 — 1]

4.9. Caso, o Indice de Subordinacdo Mezanino seja inferior ao percentual da Diferenca de
Rentabilidade, a Administradora devera comunicar o fato aos titulares de Cotas Subordinadas Junior
para que decidam no prazo de 5 (cinco) dias uteis se subscreverao e integralizardo novas Cotas
Subordinadas Junior do Fundo, conforme o caso, para fins de reenquadramento do Fundo ao indice

de Subordinacdo Mezanino.

4.10. Caso os titulares das Cotas Subordinadas Junior decidam que nao realizardo o aporte adicional
de recursos indicado acima, ou ndo enviem resposta a Administradora em 30 (trinta) dias contados da

comunicacgao, estara configurado um Evento de Avaliagéo.

4.11. Sem prejuizo do disposto no Artigo 4.8 acima, a Administradora verificara, diariamente, se o
indice de Subordinacdo Sénior, correspondente & razdo entre o somatério do valor das Cotas
Subordinadas em circulagao e o Patriménio Liquido do Fundo, é igual ou superior ao percentual de

20% (vinte por cento).

4.12. Caso, o indice de Subordinagdo Sénior seja inferior ao percentual de 20% (vinte por cento), a
Administradora devera comunicar o fato aos titulares de Cotas Subordinadas Junior, de Cotas
Subordinadas Mezanino para que decidam, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, se subscreverao e
integralizardo novas Cotas Subordinadas Junior e/ou Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo,

respectivamente, para fins de reenquadramento do Fundo ao indice de Subordinagdo Sénior.

4.13. Caso os titulares das Cotas Subordinadas Junior e das Cotas Subordinadas Mezanino decidam
que nao realizardo o aporte adicional de recursos indicado acima, ou ndo enviem resposta a
Administradora em 30 (trinta) dias contados da comunicagao, estara configurado um Evento de

Avaliacao.

4.14. A partir da primeira integralizagao de Cotas, as Cotas serdao emitidas por seu valor calculado na
forma do Artigo 4.16 deste Regulamento, na data em que os recursos sejam colocados pelos

investidores a disposi¢ao do Fundo (valor de fechamento da Cota), em moeda corrente nacional, por
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meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante

de depdsito como recibo de quitagao.

Paragrafo unico: A distribuicido das Cotas sera realizada pela Gestora ou, conforme o caso, por

outras institui¢des intermediarias, devidamente contratadas..

4.15. A condicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, de conta de depésito
em nome do respectivo Cotista. Os Cotistas poderao efetuar aplicagbes de recursos no Fundo

diretamente com a Administradora, observadas as normas e regulamentos aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista (i) assinara o Termo de Adesao
ao Regulamento, indicara um representante responsavel e seu respectivo endereco de correio
eletrbnico para o recebimento das comunicagdes que Ihe sejam enviadas pela Administradora nos
termos deste Regulamento, e atestara que (i) recebeu o Regulamento do Fundo, (ii) tomou ciéncia
dos riscos envolvidos e da politica de investimento (iii) as Cotas do Fundo, cuja oferta tenha sido
realizada nos termos da Resolugdo CVM 160, estdo sujeitas as restricdes de negociacao aplicaveis;
(iv) na hipétese de emissao de Cotas, cuja oferta ndo tenha se sujeitado a regulamentacéo, essas nao

poderao ser objeto de transferéncia ou negociagao.

Paragrafo Segundo. A propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista presumir-se-a
por extrato de conta de depdsito, aberta em nome de cada Cotista junto ao Custodiante, emitido pelo
Escriturador em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados a funcionar pelo
BACEN ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia. Adicionalmente, com relacao as
cotas que estiverem custodiadas eletronicamente na B3 sera expedido extrato em nome do cotista,
que servira como comprovante de titularidade das cotas. O extrato de conta de depdsito também sera
o documento habil para comprovar a obrigagdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as

prescri¢cdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Terceiro. Ndo serdo cobradas taxas de performance, ingresso ou de saida pela

Administradora.

4.16. A partir da Primeira Data de Integralizagdo de Cotas, seu respectivo valor unitario sera calculado
todo dia util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagao, amortizagdo ou resgate,
devendo corresponder: (i) no caso das Cotas Seniores, ao Valor Unitario de Emissao das Cotas
Seniores acrescido dos rendimentos do periodo compreendido desde a data da primeira emissao de
Cotas Seniores, com base na meta de rentabilidade prioritaria das Cotas Seniores, limitado ao valor
do Patrimébnio Liquido do Fundo e€; (ii) no caso das Cotas Subordinadas Mezanino, ao Valor Unitario

de Emissao das Cotas Subordinadas acrescido dos rendimentos do periodo compreendido desde a
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data da primeira emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino, com base na meta de rentabilidade
prioritaria de cada subclasse das Cotas Subordinadas Mezanino, sendo certo que o valor agregado
das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, em qualquer momento, ndo podera ser superior ao

Patrimonio Liquido, deduzido do valor das Cotas Seniores em circulagao.

Paragrafo Primeiro: No caso das Cotas Subordinadas Junior, essas terdo seu valor unitario calculado
todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizagdo ou resgate, devendo
corresponder ao valor do Patrimbnio Liquido, deduzido do valor somado das Cotas Seniores e das
demais Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, e dividido pelo numero total de Cotas

Subordinadas Junior em circulacdo na respectiva data de calculo.

Paragrafo Segundo: Os pagamentos que forem programados para serem realizados através da B3
seguirdo os seus procedimentos e abrangeréo todas as Cotas nesta custodiadas eletronicamente, de

forma igualitaria, sem distingdo entre os Cotistas, mesmo que algum Cotista se encontre inadimplente.

Paragrafo Terceiro: Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos
desse regulamento aqueles que sejam Cotistas ao final do dia util imediatamente anterior a respectiva

data do pagamento.

4.17. As amortizacdes e os resgates de Cotas deverédo obedecer a ordem de prioridade de resgate

definida no Capitulo VIII, observadas as condicoes e critérios previstos neste Capitulo.

Paragrafo Primeiro. Os titulares das Cotas nao poderdo, em nenhuma hipétese, exigir do Fundo a
amortizagao ou o resgate de suas Cotas em condi¢des diversas das previstas neste Regulamento,
nos Suplementos da Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino, das Cotas Subordinadas

Junior e/ou do previsto na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Segundo. O Fundo podera realizar Amortizagdes Programadas de qualquer série de Cotas
Seniores e de qualquer subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino a serem emitidas, de acordo com

as condig¢des estabelecidas nos respectivos Suplementos.

Paragrafo Terceiro. As Cotas poderao ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por
meio do Mddulo de Distribuigéo de Ativos — MDA (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuigédo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagao no mercado
secundario por meio do FUNDOS21 - Modulo de Fundos (“FUNDOS21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes e o0s eventos de pagamento liquidados

financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.
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4.18. A cada trimestre, poderdo os Cotistas titulares de 5% ou mais de Cotas Subordinadas Junior
solicitarem a amortizacdo e pagamento do excesso de subordinagdo em seu favor, desde que (i) seja
respeitado o indice de Subordinagdo e de Reserva Minima; (ii) ndo esteja em curso nenhum Evento
de Avaliacdo e/ou Liquidacao; (iii) referido pagamento ocorra apds os pagamentos dos juros e
amortizagdes, se houver; e (iv) os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior encaminhem
comunicacgao, via e-mail, para a Administradora, solicitando referida medida, em até 5 Dias Uteis apos
a realizacado dos pagamentos dos juros e amortizagdes mencionados no inciso “iii” desse artigo 4.18,

cabendo a Administradora comunicar aos demais Cotistas e efetivar o pagamento em até D+3.

4.19. Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Artigo 38 deste Regulamento, a
Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes aos
titulares das Cotas, em cada data de amortizagdo ou data de resgate, conforme o caso, a serem
definidas mediante deliberagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos montantes apurados

conforme o Artigo 4.16 deste Anexo da Classe unica.

Paragrafo Primeiro. A Administradora efetuara o pagamento das amortizagdes ou resgates de Cotas

por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Paragrafo Segundo. Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos
titulares das Cotas, quando de sua amortizagédo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade
mantidos pela Administradora, nas respectivas datas de amortizagdo ou datas de resgates, a serem
definidas mediante deliberagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, observadas eventuais

consideracoes feitas pela Administradora na Assembleia em questao.

Paragrafo Terceiro. Os pagamentos seréo efetuados em moeda corrente nacional.

Paragrafo Quarto. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util,
a Administradora efetuar4 o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer

acréscimo aos valores devidos.

4.20. No momento da subscrigdo das Cotas, o Cotista atestara, por meio de assinatura de termo de
adesdo, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no investimento no Fundo e na
Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, da necessidade de aporte na
ocorréncia de Patriménio Liquido Negativo e, se for o caso, da auséncia de classificacao de risco das
Cotas subscritas; e (ii) ciéncia de assuncgao de responsabilidade ilimitada; e (iii) teve acesso ao inteiro
teor do Regulamento, dos Anexos e dos respectivos Apéndices, se houver.
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4.21. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagado, pela Administradora,
do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na RCVM 175 e nas demais
disposicdes legais e regulatérias aplicaveis.

4.22. Na hipotese de transferéncia por meio de negociacdo em mercado organizado, cabe ao
intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, na RCVM 175
e nas demais disposigdes legais e regulatorias aplicaveis.

4.23. A distribuicdo de Cotas deve observar a regulamentacao especifica sobre ofertas publicas de
distribuicao de valores mobiliarios.

4.24. Nao é admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a distribuigcao anterior de Cotas
da mesma Subclasse.

4.25. As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo de distribuicao
devem ser depositadas em instituicao integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) ou
aplicadas em valores mobiliarios ou outros Ativos Financeiros compativeis com as caracteristicas da
Classe.

4.26. Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova distribuicdo de Cotas
devem ser escriturados separadamente das demais aplicagdes até o encerramento da distribuicao,
devendo ser aplicados em Ativos Financeiros.

4.27. Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicao das Cotas, os recursos poderao
ser investidos na forma prevista no Regulamento.

5. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

5.1. Sem prejuizo do disposto nas condigdes gerais deste Regulamento, estdo sujeitas
exclusivamente a aprovacdo da maioria representativa da respectiva participacdo dos Cotistas
Subordinados Junior na Classe, excluidos do computo os Cotistas Seniores e Subordinados
Mezanino, as deliberagdes relativas as seguintes matérias:

(i) alteracao de caracteristica da Classe;

(i) alteracdo de caracteristica das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, em
especial aquelas que afetem qualquer vantagem ou criem ou aumentem qualquer obrigagéao
relativa as Cotas Subordinadas Junior;

(iii)  alteragédo da Consultora Especializada ou do Agente de Cobranga.

5.2. Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducdo do indice de

Subordinagao de uma determinada Subclasse, somente poderado votar os titulares de Cotas Seniores,
assim como titulares de Cotas Mezanino que nao se subordinem a Subclasse em deliberagao.
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5.3. As comunicag¢des com a Administradora e as manifestacdes de vontade dos cotistas por meio
eletrénico observardo os procedimentos descritos no Regulamento.

6. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

6.1. A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas subscritas,
na forma prevista neste Regulamento.

6.2. Observada a ordem de alocagao de recursos prevista no Regulamento, o descumprimento de
qualquer obrigacao originaria dos Direitos Creditérios e demais ativos componentes da carteira da
Classe sera atribuido primeiramente as Cotas Subordinadas Junior, até o limite equivalente a
somatoria do valor total de tais Cotas.

6.3. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Junior, a inadimpléncia dos
Direitos Creditérios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas Subordinadas Mezanino.

6.4. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Mezanino, a inadimpléncia
dos Direitos Creditorios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas Séniores.

6.5. Considerando o disposto nas Clausulas acima e os indice de Subordinacéo, as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patrimonio
Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderdao ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagdes.

6.6. Na hipotese de verificagdo de Patriménio Liquido Negativo descrita acima, os Cotistas
Subordinados Junior serdao primeiramente chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto
bastem para saldar os compromissos da Classe e até que sejam recompostos os indices de
Subordinagao definidos neste Regulamento.
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