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REGULAMENTO DO ESTIMULO BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS IS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O ESTIMULO BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, disciplinado pela Resolugdo n°® 175 da CVM de 23 de
dezembro de 2022 (“RCVM 175") e seu Anexo Normativo II, e regido por este
Regulamento, seus respectivos Anexos, Apéndices, e, conforme o caso, Suplementos,
além das demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, conforme
o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no presente
Regulamento (mencdo que engloba também os Anexos, Apéndice e os Suplementos,
conforme conteudo e informagdes que forem aprovados na competente assembleia de
cotistas) terdo o significado a eles atribuidos no Apenso IV a este Regulamento, aplicavel
tanto no singular quanto no plural.

1. FORMA DE CONSTITUICAO
1.1 O Fundo contém classe Unica de cotas (“Classe”).

1.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais, Gestora e Administradora, poderdo, de
comum acordo e a seu exclusivo critério, criar novas Classes e Subclasses no Fundo
contanto que ndo restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses existentes.

2. PRAZO DE DURAGAO

2.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscri¢ao Inicial da
primeira Classe. O Fundo tera prazo de duragao indeterminado, podendo ser liquidado
por deliberacdo da Assembleia Geral, em conformidade com o disposto neste
Regulamento e/ou na RCVM 175.

3. ADMINISTRADORA

O Fundo é administrado por QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 1.498,
de 28 de agosto de 1990, com sede na Av. Reboucas, n° 2.942, 7° ao 12° andar — Parte [,
Pinheiros, Séo Paulo — SP, CEP 05.402-500, inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-
40.



Ql TECH (© Galapagos

CAPITAL

4, OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

41 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, bem como para exercer os
direitos inerentes aos ativos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e
obrigacbes da Gestora ou de terceiros contratados para prestagdo de servicos ao Fundo.

4.2  As atribuicdes da Administradora sao aquelas previstas na RCVM 175, seu Anexo
II e em regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento
e no respectivo contrato de prestacdo de servicos ou Acordo Operacional, conforme
aplicavel.

4.2. E vedado a Administradora, em sua respectiva esfera de atuagdo, praticar os atos
descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome do Fundo, excetos nas hipoteses
autorizadas pelo referido artigo.

5. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

5.1 Sem prejuizo do que também for aplicavel a Gestora segundo a RCVM 175 e seu
Anexo II, a Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, por meio de envio
de correio eletronico enderecado a cada Cotista, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocacgao,
para decidir sobre (a) a sua substituicao; ou (b) a liquidagdo do Fundo.

5.1.1 Na hipotese de deliberacao pela liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-
se a permanecer no exercicio de sua funcao até o término do processo de liquidagao.

5.2  No caso de decretacao de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET),
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora, também deve
automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 15 (quinze) dias
contados de sua decretacao, para: (a) nomeacgao de representante dos Cotistas; e (b)
deliberacdo acerca da: (1) substituicdo da Administradora; ou (2) liquidagdo do Fundo.

5.3 Na hipotese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicdio da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcdes até que
seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 180 (cento e oitenta)
dias, sob pena de liquidacao do Fundo.
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54 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar
a disposi¢do da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 5 (cinco) dias contados
da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os
registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, de
forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigacbes da
Administradora; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo
do Fundo que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a
substitui-la.

5.5  Nas hipéteses de substituicdo da Administradora ou de liquidacdo do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituices financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.
6. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO
6.1 A Gestora pode contratar, as expensas da Classe respectiva, conforme aplicavel,
sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade de seu diretor ou
administrador designado, servicos de:

(i) intermediacao de operacOes para a carteira de ativos;

(i)  distribuicdo de cotas;

(i)  consultoria de investimentos;

(iv) classificagcdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;

(v) formador de mercado de classe fechada;

(vi) cogestdo da carteira de ativos;

(vii) agente de cobranga;

(viii) assessoria na avaliacao, originacao e acompanhamento das operacdes de
crédito

6.1.2 Sempre que a Administradora acumular as fungdes de custodia do Fundo, devera
manter total segregacao de tais atividades nos termos da regulamentacao aplicavel aos
administradores de carteira de valores mobiliarios.
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6.2 A gestdo da carteira do Fundo compete a GALAPAGOS CAPITAL
INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade empresaria limitada com sede
na Avenida Reboucas, n® 507, 2° andar (parte), CEP 05.401-400, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 32.706.879/0001-88, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n® 17.441, de 9 de outubro
de 2019.

6.2.1 Sem prejuizo de outras atribui¢des impostas pela regulamentagdo em vigor, pelo
presente Regulamento e pelo Acordo Operacional, a Gestora é responsavel pelas
seguintes atividades:

(i)  realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe;

(ii) analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para
aquisicao e, conforme o caso, alienacdo pela Classe, em estrita
observancia (1) a politica de crédito das Cedentes, e (2) a politica de

investimento, composicao e diversificacao da carteira da Classe;

(iii)  validar, previamente a cada aquisicao, os Direitos Creditérios em relacao
as Condicbes de Aquisicao;

(iv) no que lhe incumbe, envidar melhores esforcos para ndo gerar o
desenquadramento fiscal do Fundo;

(v)  monitorar os Indices de Subordinacao;
(vi) Monitorar e gerir a Reserva de Caixa;

(vii) calcular e monitorar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditorios
da(s) Classe(s).

6.2.2 A validacdo e verificacgdo das Condigdes de Aquisicdo serdo realizadas
previamente a cada aquisicao pela Gestora.

6.2.3 A Cedente é responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios cedidos, nos
termos do Art. 295 do Codigo Civil.
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6.2.4 E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto na RCVM
175, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

(i)  criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditdrios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da(s)
Classe(s);

(i)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(iii)  terceirizar a atividade de gestdo da carteira do Fundo.

6.2.5 As disposi¢oes relativas a substituicdo e a rendncia da Administradora descritas
neste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicado da Gestora.

6.3 As atividades de custddia, escrituragdo e controladoria dos ativos e passivos do
Fundo, e, conforme o caso, da Classe, serao exercidas pela QI CORRETORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Av. Reboucas, n°
2.942, 7° ao 12° andar — Parte I, Pinheiros, Sdo Paulo — SP, CEP 05.402-500, inscrita no
CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40.

6.3.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacao aplicavel,
neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, é responsavel pelas atividades
previstas na RCVM 175, bem como no contrato que regule a prestacao de servigos para
o Fundo.

6.3.2 As disposicOes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora descritas
neste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicio do Custodiante,
observando-se o previsto neste Regulamento.

7. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

7.1. A responsabilidade de cada prestador de servicos perante o Fundo, Classes,
Subclasses (conforme aplicavel) e demais prestadores de servigos é individual e limitada,
exclusivamente, ao cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na
Resolucdo, neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda,
no respectivo contrato de prestacao de servicos.

7.1.1. Aavaliacdo da responsabilidade dos prestadores de servicos devera levar sempre
em consideragdo os riscos inerentes as aplicacdes nos mercados de atuagdo do Fundo e
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Classes respectivas, bem como o fato de que os servigos sao prestados em regime de
melhores esforgos e como obrigacdo de meio.

7.2.  Cada prestador de servicos do Fundo respondera, individualmente, somente por
danos diretos decorrentes de seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento ou a regulamentacao vigente, devidamente comprovados por decisdo
judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os demais prestadores
de servicos.

8. DESPESAS E ENCARGOS

8.1.  As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem
incorridos pelo Fundo e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes
podera incorrer isoladamente em tais despesas, sendo que estas serdao debitadas
diretamente do patriménio da Classe que nelas incidir. Por outro lado, quando as
despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas proporcionalmente
entre as Classes, na razdo de seu patrimonio liquido, e delas debitadas diretamente.
Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima para
fins de rateio entre as Classes ou atribuicao a determinada Classe.

(i) Taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo,
Classe e/ou Subclasse;

(i) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicagdo de
relatérios e informacdes periddicas previstas na legislacdo em vigor;

(iii) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(iv)  Honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi)  Despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii)  Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

(viii) Gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de
seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servicos no exercicio de suas respectivas fungoes;



(ix)

(x)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)
(xv)

(xvi)

(xvii)
(xviii)

(xix)
(xx)
(xxi)
(xxii)
(xxiii)
(xxiv)

(xxv)

(xxvi)
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Gastos relativos a convocacdo, instalacdo, realizacdo e formalizacdo de
assembleia geral ou especial de Cotistas, e a remuneracao dos membros dos
comités ou conselhos da Classe destinados a fiscalizar ou supervisionar os
Prestadores de Servicos Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocacgao,
instalacao, realizacao e formalizacdo de reunides dos referidos comités ou
conselhos;

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
ativos;

Despesas com liquidacdo, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

Despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagao, cisao, transformacao ou
liquidagdo do Fundo e/ou da Classe;

Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;
Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissao das
Cotas a negociacao em mercado organizado;

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, incluindo parcelas destinadas ao
pagamento de prestadores de servicos contratados;

Taxa de Performance;

Montantes devidos a classes investidoras na hipotese de acordo de remuneragéao
com base na (e limitados a) Taxa de Administracao, Taxa de Gestdo, Taxa de
Performance e/ou Taxa de Distribuicdo, observado o disposto na regulamentacao
vigente;

Taxa Maxima de Distribuicao;

Taxa Maxima de Custddia;

Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;
Contratacao de agéncia de classificagdo de risco de crédito;

Taxas de estruturagdo e manutencao de seguros e previdéncia;

Despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditérios, inclusive as despesas
com entidade registradora;

Guarda fisica de todos os documentos referentes aos ativos adquiridos pela
Classe;

Despesas com empresas certificadoras, para emissdo de documentos referentes
aos ativos adquiridos pela Classe;

(xxvii) Honorarios e despesas do Agente de Cobranca;

(xxviii) Despesas relacionadas a contratacdo de servicos de assessoria na avaliacao,

(xxix)

originagdo e acompanhamento das operacdes de crédito.
Despesas para contratacdo de plataforma e/ou solucao para gerenciar e

controlar a carteira e os ativos do Fundo.
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(xxx) Despesas de registro dos Recebiveis atrelados aos Direitos creditorios nas
Registradoras; e
(xxxi) Despesas relacionadas a atualizagdo do registro dos Recebiveis que foram

dados em garantia nas operacdes de crédito que originaram os Direitos Creditérios.

8.2.  Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, ndo sobre o patrimonio
de alguma Classe ou Subclasse em especifico serdo rateadas proporcionalmente entre
as Classes ou Subclasses, na razdo de seu patrimonio liquido, e delas debitadas
diretamente.

9. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

9.1.  As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses
demandarao a convocagao de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participagéo
de todos que constem do registro de cotistas junto ao Administrador e/ou dos
prestadores de servicos e ambientes competentes, a depender da forma de distribuicao
de cada Classe ou Subclasse, quando houver.

9.2.  As matérias de interesse especifico de uma Classe demandarao a convocacao de
Assembleia Especial de Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participagao
apenas de Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Classe em questéo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

9.3. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse
demandarao a convocacao de Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada,
sendo admitida a participacao apenas de Cotistas que constem dos registros de Cotistas
da Subclasse em questdo, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

9.4. Além de todas as delibera¢es descritas na RCVM 175, é da competéncia privativa
da Assembleia Geral ou Especial de Cotistas, conforme aplicavel a realidade de cada

Anexo:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e/ou das Classes e
deliberar sobre suas demonstracdes financeiras;

(i) alterar (a) as datas de amortizacao e/ou a data de resgate de uma série de

Cotas Seniores, conforme dispostos no respectivo Apéndice e/ou
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Suplemento; (b) as datas de amortizagdo e/ou a data de resgate de uma
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme dispostos no
respectivo Apéndice e/ou Suplemento; (c) os direitos e prerrogativas das
Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou a ordem de
prioridade nas amortizacOes e resgates de Cotas, dispostos no Anexo, no
respectivo Apéndice e/ou Suplemento; (d) a ordem de alocacdo de recursos
e a forma de calculo das Cotas, dispostas no Anexo; (e) os Eventos de
Avaliagdo dispostos no Anexo; (f) os Eventos de Liquidacdo Antecipada
dispostos no Anexo; (g) os Critérios de Elegibilidade, as Condi¢des de
Aquisicao ou qualquer outro aspecto da politica de investimentos da Classe;
(h) os quoruns e itens de deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas; (i) os
indices de Subordinacao; (j) as regras relativas ao Comité Operacional; e/ou
(k) o rol de despesas ou encargos da Classe, de forma a criar novas despesas
ou encargos ou aumentar seus valores maximos estabelecidos no Anexo,
conforme aplicavel;

excetuadas as matérias dispostas no item (i) acima, alterar as demais
disposi¢oes do presente Anexo;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou do Custodiante;
deliberar sobre a substituicdo da Gestora ou do Coordenador de Cobranca;

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de remuneracao que tenha sido objeto de reducao;

deliberar sobre a incorporacao, fusao, ciséo ou liquidacao da Classe;

resolver, na ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacao, (a) se tais Eventos
de Avaliagdo devem ser considerados como um Evento de Liquidagéo
Antecipada; e (b) a respeito da continuidade da aquisicdio de Direitos
Creditérios pela Classe;

aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas
Seniores mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditorios;

excetuado no caso de Emissdes Sénior Autorizadas ou Emissdes Mezanino

Autorizadas, aprovar emissdes de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas
Mezanino.

10
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9.5.  Aconvocacdo das Assembleias de Cotistas far-se-a por meio de correio eletronico
enderecado a cada Cotista, dos quais constarao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local
em que sera realizada a Assembleia de Cotista, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia ser realizada parcial ou exclusivamente eletronica. Ainda que de forma
sucinta, deve constar da convocacao, os assuntos a serem nela tratados.

9.6. A convocacdo de qualquer Assembleia deve ser feita com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo do primeiro envio de correspondéncia eletronica
aos Cotistas.

9.7. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:
(@) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam

participar e votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletronico;

ou

(b) de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e
votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo
escrita ou sistema eletronico.

9.8. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

9.9. Seraconsiderada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os
Cotistas.

9.10. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o cotista ou grupo de
cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia

de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhao de cotistas.

9.11. As Assembleias de Cotistas serdo instaladas com a presenca de Cotistas que
representem pelo menos uma Cota.

9.12. A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia de Cotistas.

9.12.1. Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

9.12.2. N&o tém direito a voto na Assembleia de Cotistas:

11
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(a) o prestador de servico, essencial ou nao;

(b) os sécios, diretores e empregados do prestador de servico;

(c) partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados;
(d) o cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no
que se refere a matéria em votacao; e

(e) o cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de
sua propriedade.

9.12.3. Nao se aplica a vedacao disposta no item 9.12.2 acima quando

(@) os unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou

Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nas alineas “a” a “e"” do item
9.12.2;

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo, da
mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
assembleia ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja
especifica ou genérica, e arquivada pelo Administrador; ou

(c) quando os prestadores de servigos do Fundo e/ou da Classe forem titulares de
Cotas Subordinadas

9.13. As deliberagdes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas presentes,
ressalvado o disposto nos itens a seguir.

9.14. As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 9.4., (ii), (iii), (v), (ix), (x)
acima, serdao tomadas, em primeira e segunda convocacao, por Cotistas titulares de Cotas
que representem a maioria das Cotas emitidas.

9.15. As deliberacdes relativas as matérias previstas nos itens 9.4. (iv), (vi), (vii), (viii)
acima, serao tomadas, em primeira convocacao, pela maioria das Cotas emitidas e, sem
segunda convocagao, pela maioria das Cotas dos presentes

9.16. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, estdo sujeitas a aprovagao prévia de
Cotistas titulares da maioria das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo, (a) as
deliberagdes relativas a alteracao de caracteristica de qualquer subclasse de Cotas, em
especial aquelas que afetem qualquer vantagem, ou criem ou aumentem qualquer
obrigacao relativa as Cotas Subordinadas Junior; e (b) as deliberagdes relativas as
matérias previstas nos itens 9.4, (ii), (v), (ix) e (x) acima.
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9.17. As deliberacbes que, por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais
subclasse de Cotas, estdo subordinadas também a aprovacao prévia de titulares de mais
de 50% (cinquenta por cento) das Cotas emitidas da subclasse afetada.

9.18. As decisoes da Assembleia devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

9.19. A divulgacao referida acima deve ser providenciada mediante envio de correio
eletronico enderecado a cada Cotista, sendo dispensada referida divulgacdo quando
comparecerem a Assembleia todos os Cotistas.

9.20. As decisGes da Assembleia de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

10. FATORES DE RISCO

10.1.  Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo,
sendo aplicaveis, portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de seus
respectivos tipos e caracteristicas individuais. Os fatores de risco especificos de cada
Classe ou mesmo o detalhamento de determinados riscos descritos neste
Capitulo, notadamente em decorréncia de sua respectiva politica de investimento e
demais caracteristicas individuais, poderdo ser encontrados no respectivo Anexo.

10.2. Em ultima instancia, todos os fatores de risco poderdo levar a desvalorizagao das
Cotas das Classes e posterior desvalorizacdo dos investimentos dos Cotistas e/ou a
auséncia de liquidez.

Risco de Mercado

O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuacdo de
precos e cotagdes de mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilacao
das taxas de juros e do desempenho de seus emissores.

Risco de Crédito

O patrimbénio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas
associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas
obrigagdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacdo do contrato de crédito
decorrente de deterioracdo na classificacdo do risco do tomador, reducao de ganhos ou
remuneracdes, as vantagens concedidas na renegocia¢do e aos custos da recuperacdo
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de crédito. As aplicagdes que constituem o patrimonio das classes ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Todos
os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira da Classe, a qual estad sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto, em vista das razdes supracitadas. Ainda, visto que a Classe
aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da
solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A
solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como
elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento
econdmico. Assim, na hipdétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, afetando
negativamente os resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Liquidez das Cotas

O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de redugdo ou inexisténcia de
demanda para os ativos integrantes da carteira da Classe, conforme aplicavel, e pode
afetar o preco e/ou o tempo de liquidacao destes ativos no momento da ocorréncia de
amortizacao ou liquidagdo das Cotas da Classe. Este cenario pode se dar, por exemplo,
em fungdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos da Classe sdo
negociados ou de condi¢des atipicas de mercado. O monitoramento do risco de liquidez
nao é garantia de que os ativos integrantes da carteira da Classe terdo liquidez suficiente
para honrar as amortizacdes. Nesses casos, poderdo, inclusive, ser aplicados os
mecanismos de gerenciamento de liquidez dispostos na regulamentacao em vigor.

Risco de Precificacdo

As Cotas poderdo sofrer com aumento ou reducdao no seu valor em virtude da
precificagdo dos ativos da carteira pelo Administrador, ou terceiros contratados, a ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentacao
em vigor.

Risco de Concentracao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracao em ativos de determinados ou
poucos emissores. Essa concentragdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus
recursos podera aumentar a exposi¢cao da carteira da Classe aos riscos relacionados a
tais ativos, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas.
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Risco Normativo

Alteracdes legislativas, regulatoérias ou de interpretagdo das normas as quais se sujeitam
o Fundo, as Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteracdes na carteira da
Classe, inclusive a liquidagao de posi¢cdes mantidas, independentemente das condi¢bes
de mercado, bem como mudanga nas regras de ingresso e saida de Cotistas da Classe.

Risco Juridico

A adocgdo de interpretagcdes por érgdaos administrativos e pelo poder judiciario que
contrastem com as disposi¢des deste Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver,
poderdo afetar negativamente o Fundo, a Classe, a Subclasse e os Cotistas,
independentemente das protecdes e salvaguardas estabelecidas nestes documentos.
Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, foram elaborados em
conformidade com a legislacdo vigente, especialmente o Cédigo Civil (Lei n°® 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada). Contudo, a jurisprudéncia a respeito das
inovacdes trazidas por referida Lei no que tange a industria de fundos de investimento
estd em construcdo e sujeita a alteracbes que podem impactar as disposi¢cbes dos
referidos documentos.

Segregacao Patrimonial

Nos termos do Codigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugdo, cada Classe
constitui um patriménio segregado para responder por seus proprios direitos e
obrigacbes. Nao obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais
relacionados a obrigagdes de uma Classe poderdo afetar o patrimonio de outra Classe,
quando houver, caso sejam proferidas sentencas ou decisdes que nao reconhecam o
regime de segregacdo e independéncia patrimonial entre classes de fundos de
investimentos.

Ciberseguranca

Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus servigos empregando recursos
tecnoldgicos e de comunicacao que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais
recursos devem estar protegidos por medidas e procedimentos apropriados de
ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos empregados poderao afetar as
atividades dos Prestadores de Servicos Essenciais e, consequentemente, a performance
das Classes como um todo, podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro
lado, problemas e falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguranca adotados
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poderdo ocasionar a perda, danificagcdo, corrupcao ou acesso indevido por terceiros de
informacdes do Fundo.

Saude Publica

Questdes de saude publica poderao gerar impacto negativo direto a economia nacional
e global, podendo levar ao regime de recessao, bem como consequente alteracao das
atividades do mercado financeiro e de capitais. Ainda, em atencdo a mitigacdo da
propagacao de doencas existentes ou que venham a surgir, os Prestadores de Servicos
Essenciais poderdo adotar restricdes operacionais e regimes alternativos de trabalho que
podem impactar provisoriamente os servicos prestados e consequentemente o bom
desempenho da Classe.

Risco Socioambiental

Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanga a que der causa o
emissor de determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas nao se limitando, a
aplicacdo de san¢des administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e
regulamentos, podem afetar financeiramente o referido emissor ou ainda a percepcao
do mercado a seu respeito, o que pode levar a depreciacdo do valor dos ativos e
consequentemente acarretar prejuizos a carteira da Classe.

11. DISPOSICOES GERAIS
11.1. Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento, inclusive seus Anexos,
Apéndices e Suplementos conforme o caso, serdo disponibilizadas no site da

Administradora e, quando aplicavel, no site da CVM.

11.2.  Fica eleito o foro central da cidade de Sédo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Contato com a Administradora

11.3. Solicitagdes, sugestdes, reclamacdes e informagdes adicionais, inclusive
aquelas referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracdes contabeis, relatérios
da Administradora, fatos relevantes, comunicados e outros documentos elaborados por
forca regulamentar podem ser solicitados diretamente a Administradora.

11.4. Os Cotistas poderao se comunicar com a Administradora por meio do Servigo de
Atendimento ao Cotista, mediante envio de correspondéncia para o enderego: Av.
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Reboucas, n°® 2.942, 7° ao 12° andar — Parte I, Pinheiros, Sao Paulo — SP, CEP 05.402-500,
ou para o endereco eletréonico administracao.fundos@gqitech.com.br.

11.5. Caso o Cotista ja tenha recorrido ao servico de atendimento ao cotista e nao
tenha se sentido satisfeito com a solucao apresentada, com o niumero do protocolo de
atendimento em maos, o Cotista deve acessar o canal da ouvidoria, por meio do website
http://www.qgitech.com.br ou ligue para 0800.773.2009.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO ESTIMULO BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS IS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1. A Classe possui condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo
amortizadas conforme datas definidas nos respectivos Apéndices, se for o caso e
conforme contetdo aprovado em assembleia de cotistas, ou em virtude de liquidacao
da Classe em conformidade com o disposto neste Anexo e na RCVM 175.

1.2. A Classe é destinada a receber aplicagdes de Investidores Qualificados que
busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a Politica de Investimento da
Classe, conforme prevista neste Anexo, aceitem os riscos associados aos investimentos
da Classe.

13. A Classe tem por objeto a captacdo de recursos para aplicagdo
preponderantemente em Direitos Creditérios, nos termos da politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira descrita neste Anexo.

1.4. O funcionamento da Classe tera inicio na primeira Data de Subscricao Inicial da
Classe.

1.5. A Classe terd prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidada por
deliberacdo da Assembleia Especial, em conformidade com o disposto neste Anexo e/ou
na RCVM 175.

2. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

2.1. A Classe limita a responsabilidade dos cotistas ao valor das respectivas Cotas
subscritas, na forma previstas na RCVM 175 e neste Anexo.

2.2. A limitacdo da responsabilidade dos Cotistas ao seu capital subscrito € uma
faculdade da classe de investimentos, prevista no artigo 1.368-D, inciso I, do Codigo Civil
e na RCVM 175. Desta forma, os Cotistas ndo poderao ser demandados a arcar com
quaisquer obrigacdes assumidas pela classe de investimentos em que invistam em valor
superior ao valor por eles subscritos, ndo havendo qualquer forma de solidariedade ou
coobrigacao dos Cotistas.
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2.3.  Aexisténcia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe configura um
Patrimdnio Liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidacdo integral do ativo da Classe
nao sera suficiente para a satisfacao das obrigagdes por ela assumidas.

2.4.  Constatado o patrimonio liquido negativo, e percorrido o processo previsto na
regulamentacao vigente, a Administradora devera, obrigatoriamente, submeter para
deliberagdo pelos Cotistas a declaracdo de insolvéncia da Classe.

2.4.1. A deliberacdo dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga a Administradora a
requerer judicialmente a decretagdo de insolvéncia.

2.4.2. Por forca do regime de segregacdo patrimonial, os credores da Classe nao
poderdo recorrer ao patrimonio de outras classes de investimento instituidas no ambito
do Fundo, e nem poderdo recorrer ao patrimonio pessoal dos Cotistas da Classe
insolvente posto que a responsabilidade destes é limitada ao capital por eles subscrito.

2.4.3. Em qualquer caso, sera aplicavel o rito previsto nos artigos 955 a 965 do Codigo
Civil, somente em relacdo a classe de investimentos a que se atribuem as obrigacdes e
dividas que deram causa ao requerimento de decretacdo de insolvéncia.

2.5.  As classes de cotas do fundo de investimento possuem patrimonios segregados
entre si, com direitos e obriga¢des distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econémica
(Lei n® 13.874/2019) conforme regulamentada pela RCVM 175. Caso o patriménio liquido
da Classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigacdes e direitos desta
Classe as demais que integrem o Fundo. Ndo ha, em qualquer hipotese, solidariedade
ou qualquer outra forma de coobrigacao entre classes.

3. PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

3.1.  Os Agentes de Cobranga serdo contratados, nos termos do respectivo Contrato
de Cobranga, para prestar a Classe os servicos que objetivem dar suporte e subsidiar a
Gestora em suas atividades de cobranga ordinaria, e extraordinaria dos Direitos
Creditérios Adquiridos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores. Os
Agentes de Cobranca serao remunerados pela Classe.

3.1.1. Os Agentes de Cobranca, visando a tutela dos interesses da Classe, deverao
adotar todo e qualquer mecanismo ou procedimento de cobranca nos termos da Politica
de Cobranga definida no Apenso VI ao Anexo da Classe, sendo as despesas com esses
incorridas pela Classe.
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3.1.2. Nos termos da RCVM 175, a Gestora e os terceiros contratados, conforme
aplicavel, deverdo informar a Administradora os atos realizados em nome da Classe, os
quais sejam pertinentes ao exercicio do dever fiduciario de verificacdo pela
Administradora.

3.2. Nos termos do paragrafo 4° do artigo 36 do Anexo Normativo II e do Oficio
Circular n® 8/2023/CVM/SSE, a Gestora contratard a Consultora Especializada para a
verificagdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢des de Aquisigao.

3.2.1. A Gestora devera estabelecer no instrumento particular de contratacdo dos
servicos de consultoria especializada as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo
dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢des de Aquisicdo pela Consultora
Especializada.

3.2.2. Nao obstante as regras e procedimentos de que trata o Artigo 3.2.1, a Gestora
sera responsavel pela fiscalizacdo da atuacdo da Consultora Especializada no que tange
a verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condicdes de Aquisicdo por parte da
Consultora Especializada.

4. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

4.1. A Classe pagara pela prestacdo dos servicos de administracdo, controladoria,
custodia, escrituracdo, gestao e distribuicdo os valores abaixo descritos, diretamente a
cada um dos prestadores de servico indicados:

4.1.1. Pelos servicos de administracao fiduciaria, controladoria e escrituracao da Classe,
o fundo pagard o minimo mensal de R$ 9.000,00 (nove mil reais), equivalente a
remuneracao da Administradora (“Taxa de Administracao”);

4.1.2. Pelos servicos de custddia da Classe, o fundo pagard o minimo mensal de R$
1.000,00 (mil reais), equivalente a remuneracao da Custodiante (“Taxa Maxima de

Custédia”); e

4.1.3. Pelos servigos de gestao de recursos, ndo sera devida a Gestora nenhuma taxa.

4.1.4. Pela prestacdo de servico de consultoria especializada, ndo sera devida ao
Consultor Especializado qualquer taxa e/ou remuneracao.
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42. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de
forma continua a Classe, o presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Taxa Maxima de Distribuicdo”)

43.  As taxas acima descritas serdo pagas mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculadas e provisionadas
todo Dia Util.

44. As demais despesas previstas neste Anexo como encargos da Classe, serao dela
debitadas diretamente.

4.5. As classes de investimento em que a Classe investe estdo sujeitas a taxas de
administracdo e gestao proprias. As efetivas Taxa de Administracdo da Classe podem
variar até o valor da Taxa Maxima de Administracdo e da Taxa Maxima de Gestdo, que
compreendem também as taxas cobradas por classes investidas pela Classe em relacdo
as quais a regulamentacao em vigor exige consolidacao, conforme abaixo indicadas:

i. Taxa Maxima de Administracdo: A Taxa Maxima de Administracdo é de 0,5% (zero
virgula cinco por cento) sobre o patriménio liquido da Classe.

ii. Taxa Maxima de Gestdo: A Taxa Maxima de Gestdo é de 0,5% (zero virgula cinco
por cento) sobre o patriménio liquido da Classe.

4.6. Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

5. POLITICA DE INVESTIMENTO

5.1. A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacao de suas
Cotas, por meio da aplicacao dos recursos da Classe preponderantemente na aquisi¢ao
de Direitos Creditorios.

5.2. A Classe possui objetivo de investimento sustentavel, qual seja: a geracado de
emprego digno e de qualidade e inclusao financeira de Micro e Pequenas Empresas
(MPEs). As MPEs sdo a espinha dorsal do emprego no Brasil, contribuindo para o
desenvolvimento local em regides desfavorecidas, proporcionando emprego e inovacao
em diferentes regides do pais. No entanto, as MPEs sofrem o dilema do “Meio Esquecido”
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(Missing Middle), e se veem ignoradas pelas op¢des de financiamento convencionais.
Esta lacuna é especialmente pronunciada no Brasil, onde o custo do crédito as MPEs tem
sido historicamente elevado e garantias sdo normalmente exigidas.

53. Para o atingimento deste objetivo, foram definidos objetivos diretos,
relacionados ao curto prazo e ao uso efetivo pelos tomadores de crédito (ou usuarios
das capacitagdes) dos recursos e atividades oferecidos; e indiretos, relacionados aos
resultados mais amplos sobre renda e qualidade de vida dos empreendedores e seus
colaboradores, assim como resultados que possam transbordar para a comunidade em
que o negdcio esta inserido, conforme abaixo detalhados (“Objetivos”).

OBJETIVOS

5.3.1. Considerando os 17 Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODSs)
estabelecidos pela Organizacao das Nac¢des Unidas, a Classe atua em prol dos
ODSs 8 e 9. Mais especificamente, os objetivos sdo subdivididos em metas
menores, e a Classe pode ter incidéncia em duas metas especificas, abaixo
descritas na versao original e na versao adaptada para o contexto brasileiro:
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Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel

Meta 8.3

Nagdes Unidas: Promover politicas orientadas para o
¢ il 3

s que ap o Brasil: Promover o desenvolvimento com a geracao de trabalho
nprego decente, e 4
2 et g LT = — digno; a o das micro,
inovagao, e a o mbdi ainovagao.
micro, pequenas e médias empresas, inclusive por meio do
acesso a servicos financeiros
Meta 9.3
Brasil: o acesso das micro e
Nagdes Unidas: d i pequenas empresas a todos os servicos financeiros,
e outras empresas, particularmente em palses em ] indo crédito em a
30s servicos rédito dessas empresas, inclusive por meio de solugdes tecnolégicas
acessivel e sua integracdo em cadeias de valor e mercados inovadoras, para propiciar sua integracdo em cadeias de valor e
mercados.

5.3.2. Os emissores serdo elegiveis a comporem a carteira da Classe quando suas
atividades estiverem explicitamente alinhadas a qualquer conjunto dos Objetivos,
contanto que no curso de suas atividades ndo seja identificado prejuizo em relagdo aos
demais Objetivos com os quais ndo se alinhem explicitamente. No processo de selecdo
de emissores e ativos, a Gestora se valera da(s) seguinte(s) metodologia(s):

(i) Integracdo: As oportunidades sao identificadas por meio da agregacdo de
informagdes financeiras, sociais, ambientais e de governanga do emissor, obtidas tanto
por meio de fontes publicas quanto particulares. Identificam-se fatores positivos e os
riscos relacionados ao emissor, que, conjugados a regido e setor produtivo em que
desenvolvem suas atividades, permitem o estabelecimento de um valor justo amparado
em meétricas financeiras tradicionais, alinhado ao estagio presente do emissor e as
tendéncias futuras tracadas na analise;

(i) Filtragem: As oportunidades sdo identificadas dentre um universo de
investimento que exclui emissores da Lista de Setores Restritos;

(i)  Tematica: As oportunidades serdo identificadas a partir de aspectos éticos ndo
necessariamente relevantes do ponto de vista financeiro, sendo objetivado o
direcionamento de recursos para emissores que, em suas atividades, contribuam com
uma ou mais Objetivos, e ativos emitidos especificamente para financiar projetos que o
facam;

(iv)  Impacto: As oportunidades serdo identificadas a partir do impacto positivo
quantificavel que possam gerar, localmente ou globalmente, no avango em um ou mais
Objetivos, sendo secundarizada (mas nado excluida) a busca pela geracao de retornos
financeiros aos Cotistas;
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(V) Engajamento: As oportunidades serdo identificadas a partir da mensuracao do
grau de alinhamento dos emissores com os Objetivos, sendo fatorado o potencial latente
de que a Classe, na sua exposicdo a determinado emissor, possa influenciar o
atingimento de objetivos sustentaveis de curto e longo prazo. Sera buscado um nivel de
diversificacdo entre emissores compativel com a capacidade humana da Gestora em
tracar, implementar e acompanhar objetivos sustentaveis previamente tracadas junto a
cada emissor.

5.3.3. Desta forma, a Classe mantém uma abordagem ativa alinhada aos Objetivos, que
podera ser verificada e acompanhada detalhadamente por meio de relatérios anuais
elaborados pela Associagdo Estimulo e pela Gestora.

5.3.4. O Fundo é classificado como um fundo de Investimento Sustentavel nos termos,
definidos pela Associagdo Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais
- ANBIMA. Desta forma, a Gestora se compromete a adotar estratégias de investimento
que assegurem a aderéncia do Fundo as praticas e parametros estabelecidos para fundos
desta natureza. Para cumprir o Objetivo do Investimento Sustentavel, a Gestora possui
politica propria, disponivel em seu website, que leva em consideragdo o impacto que os
ativos investidos causam ou poderdo causar a sociedade e ao meio ambiente.

54. Cada ativo do portfélio é avaliado quanto ao seu desempenho em relagdo aos
Objetivos. Para tanto, séo revistos, os seguintes indicadores-chave de desempenho para
mensurar o impacto social, com relacdo aos investimentos realizados pela Classe: (i)
percentual de recursos para regides de baixa renda (classes C, D e E), (ii) crescimento
anual das MPEs apoiadas; (iii) percentual de recursos para negocios liderados por
mulheres; (iv) percentual de primeiro acesso a crédito; (v) nimero de negdcios apoiados;
(vi) nUmero de empregos e familiares impactados; (vii) taxa média dos empréstimos,
conforme avaliagdo do Comité Operacional do Fundo, no prazo e formato descritos neste
Anexo, no capitulo 15 abaixo.

5.5. Sem prejuizo do disposto acima, caracterizam-se como passiveis de cessdo a
Classe, aqueles Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as
Condigdes de Aquisicdo, juntamente com todos e quaisquer direitos, garantias,
privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditorios.

5.6.  Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe de acordo com a politica de
investimento, composicao e diversificacdo da carteira da Classe abaixo estabelecida.
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5.7. A Classe devera, apds 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira Data de
Subscri¢do Inicial da Classe, observar a Alocacdo Minima de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios.

5.8. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de um mesmo
Devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 2%
(dois por cento) de seu Patrimbnio Liquido, conforme a RCVM 175.

59. O remanescente do Patriménio Liquido, que nao for aplicado em Direitos
Creditorios, podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes
Ativos Financeiros:

(i) titulos publicos federais;
(ii) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacao de instituicdes
financeiras;

(iii) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais e ativos
financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdao de instituicdes
financeiras; e

(iv) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas
(i) a (iii) acima.

5.10. Evedado a Classe realizar operacées (a) de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque
ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de opgao de compra a
descoberto e alavancada, a qualquer titulo; (c) de renda variavel ou cambial; (d) com
warrants, e () operagdes com derivativos, exceto para o objetivo disposto na Politica de
Investimento.

5.11. A Classe podera realizar operagdes em mercados de derivativos, desde que com
o objetivo de proteger posi¢oes detidas a vista, até o limite dessas.

5.12. A Classe podera realizar operagdes nas quais a Administradora ou a Gestora atue

na condicao de contraparte da Classe, desde que com a finalidade exclusiva de realizar
a gestdo de caixa e liquidez da Classe.

5.13. Observada a Alocagdo Minima, ndo ha limite de concentragdo para os
investimentos realizados nos Ativos Financeiros mencionados acima.
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5.14. E vedado a Classe realizar operacdes nas quais a Administradora, a Gestora, a
Consultora Especializada, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
atuem na condigdo de contraparte, ressalvado o quanto disposto nos itens 5.12 acima e
5.15 abaixo.

515. E vedado a Administradora, & Gestora, ao Custodiante e as suas partes
relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe. E
permitido a Consultora Especializada e/ou suas Partes Relacionadas ceder ou originar
Direitos Creditérios a Classe desde que (a) a Gestora, a Entidade Registradora e o
Custodiante dos Direitos Creditérios ndo sejam partes relacionadas entre si; e (b) a
Entidade Registradora e o Custodiante nao sejam partes relacionadas ao originador ou
Cedente.

5.16. Conforme aplicavel, os Ativos Financeiros serdao mantidos em contas especificas
abertas no Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia — SELIC, em sistemas de registro
e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituigdes ou
entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, enquanto
os Direitos Creditérios deverdo ser custodiados e/ou registrados em entidade
registradora, quando passiveis de registro e/ou registrados em mercado organizado de
balcao e/ou depositados em depositario autorizado pela CVM ou BACEN.

5.17. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da
Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos
seus titulares o direito de voto.

5.18. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
www.galapagoscapital.com

5.19. Nao obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e da Consultora
Especializada em colocar em pratica a politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira da Classe prevista no presente Anexo, os investimentos da
Classe estao, por sua natureza, sujeitos a flutua¢des tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de
atuacdo e, ainda que a Administradora, a Consultora Especializada e/ou a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
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eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. E recomendada
ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta
exposto, conforme indicados no Regulamento e no Anexo.

5.20. As aplicacdes realizadas na Classe nao contam com garantia da Administradora,
da Gestora, da Consultora Especializada, do Custodiante ou de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

5.21. A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Custodiante, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade,
correta formalizacdo e liquidez dos Direitos Creditérios Adquiridos, observadas as
obrigacbes e responsabilidades da Administradora, da Gestora, da Consultora
Especializada, e do Custodiante nos termos deste Anexo e do Regulamento.

5.22. AslimitacGes da politica de investimento, diversificacdo e composicao da carteira
da Classe previstas neste Capitulo serdo observadas diariamente, com base no
Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

6. DIREITOS CREDITORIOS
6.1. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios representados por CCBs ou Notas
Comerciais com garantia real ou fidejussoria e cotas de classe de outros fundos de

investimento em direitos creditérios (“FIDCs").

6.2.  Adicionalmente, os Direitos Creditorios, conforme aplicavel, ndo poderao:

(i) estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua aquisicdo pela
Classe;
(i) ser resultantes de ac¢des judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio,

ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(iii) ser constituidos ou ter validade juridica da cessdo para a Classe considerada
como um fator preponderante de risco;

(iv) ser originados de empresas em processo de recuperagao judicial ou
extrajudicial, exceto conforme previsto neste Anexo; e
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(v) ser de existéncia futura.

6.3. A aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe serdo realizadas em carater
irrevogavel e irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

6.4. Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos
necessarios para protesto, cobranca ou execucdo judicial dos Direitos Creditorios

Adquiridos, nos termos da regulamentagao aplicavel.

6.5. Os processos de originacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos encontram-se
descritos neste Anexo.

6.6. A Gestora é responsavel pela analise e selecao dos Direitos Creditorios.

7. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE AQUISICAO

7.1.  Os Direitos Creditérios que poderdo ser adquiridos pela Classe, na respectiva
Data de Aquisicao e Pagamento, deverao atender, cumulativamente, aos seguintes
Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pela Consultora Especializada,

no momento da cessao ou aquisi¢do direta pela Classe:

(A) Quando em se tratando de aquisicdo de CCBs ou Notas Comerciais:

(i) devem ter alinhamento com os Objetivos;

(i) devem ser devidos por Devedor que nao deva a Classe Direitos Creditérios
em valor superior a 2% (dois por cento) do Patrimonio Liquido da Classe,
considerada pro forma a aquisicao do respectivo Direito Creditério;

(iii) devem possuir valor maximo de R$ 480.000,00 (quatrocentos e oitenta mil
reais);

(iv) o prazo total remanescente de cada Direito Creditério, expresso em ndimero
de parcelas mensais vincendas e incluindo eventual periodo de caréncia, ndo
podera exceder 26 (vinte e seis) meses; ressalva-se, entretanto, que, nos casos
de municipios ou regides que estejam sob decreto de calamidade publica ou
situacdo de emergéncia, em ambito municipal, estadual ou federal,
decorrente de eventos climaticos, o prazo maximo podera ser estendido para
até 38 (trinta e oito) meses, incluido o periodo de caréncia, desde que se trate
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de linhas de crédito emergenciais destinadas ao apoio a recuperacdo e
retomada econdmica dessas localidades

(v) devem ter previsdo de uma taxa de juros de, no minimo, 120% (cento e vinte
por cento) CDI a.m,;

(vi) o Devedor ndo deve desempenhar qualquer atividade presente na Lista de
Setores Restritos, em linha com os Objetivos;

(vii) o Devedor devera ser empresa com mais de 2 (dois) anos de CNPJ ativo e ter
entre R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais) e R$ 4.800.000,00 (quatro

milhdes e oitocentos mil) de faturamento anual, em linha com os Objetivos;

(viii)  devem ser representados em moeda corrente nacional e nao podem estar
vencidos;

(ix) devem ser devidos por Devedores que, na Data da Aquisicao e Pagamento,
nao apresentem qualquer valor em atraso ha mais de 15 (quinze) dias corridos
com a Classe; e

9 devem ser emitidos por pessoas juridicas.

(B) Quando em se tratando de aquisicdo de cotas de classe de FIDC:

(i) devem ter alinhamento com os Objetivos.

7.1.1. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretender adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Consultora Especializada, no
momento de cada aquisigao.

7.1.2. Observados os termos e as condi¢des do presente Anexo, a verificacdo pela
Consultora Especializada do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada
como definitiva.

7.2.  Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios que
poderdo ser adquiridos pela Classe, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento,

deverao atender, cumulativamente, as seguintes Condi¢des de Aquisicao:

(A) Quando em se tratando de aquisicdo de CCBs ou Notas Comerciais:
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(i) os Direitos Creditérios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada
Cedente no caso das CCBs, bem como devem estar livres e desembaracados de
quaisquer onus, gravames ou restricdes de qualquer natureza quando CCBs ou Notas
Comerciais;

(i) devem ter sido originados pela plataforma digital da Associacdo Estimulo e
aprovada de acordo com os critérios definidos pelo Comité Operacional;

(iii) devem contar com a participacao de instituicdo financeira, correspondente
bancario ou outros intermediarios de instituicdo financeira devidamente autorizados
pelo BACEN (“Parceiros de Originagdo”), por meio da plataforma da Associagao Estimulo

no caso das CCBs; e

(iv) devem ser emitidos em favor de uma Instituicdo Financeira devidamente
autorizada pelo BACEN no caso de CCBs.

7.3. O enquadramento dos Direitos Creditorios que a Classe pretender adquirir as
Condigdes de Aquisicao sera verificado e validado pela Consultora Especializada
previamente a cada aquisicao.

7.4.  Observados os termos e as condi¢cdes do presente Anexo, a verificacdo pela
Gestora do atendimento as Condi¢des de Aquisicdo sera considerada como definitiva.

7.5. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de
Elegibilidade e/ou Condigbes de Aquisicao, por qualquer motivo, apds a sua aquisicao
pela Classe, ndo obrigara a sua alienacao pela Classe, nem dara a Classe qualquer
pretensdo, recurso ou direito de regresso contra a Administradora, a Consultora
Especializada, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

8. ORIGINAGCAO

8.1. Os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe sdo direitos
representados por: (a) CCBs emitidas pelos Devedores em beneficio do Cedente, este
ultimo representado por instituicdo financeira, originadas de operagdes de crédito e
garantidas por garantia real ou fidejusséria; ou (b) Notas Comerciais emitidas pelas
Emissoras em beneficio da Classe, originadas de operagdes de crédito e garantidas por
garantia real ou fidejussoria.
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8.2. A originagdo e a aquisicdo dos Direitos Creditorios a Classe observardo os
procedimentos descritos a seguir, sendo certo que a Associacdo Estimulo sera
responsavel pelas seguintes atividades, dentre outras: (i) captacao de clientes; (ii)
avaliacao do perfil de cada cliente para fins de contransferéncia de crédito e respectivas
condicdes, conforme as diretrizes e alcadas de contransferéncia de crédito estabelecidas;
(iii) elaboracdo do cadastro dos clientes e formalizacdo dos instrumentos inclusive com
os Parceiros de Originacao, quando for o caso.

8.3. Os valores referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos serdo recebidos
diretamente na conta de titularidade da classe que pode ser uma conta de cobranca ou
conta da Classe, admitido a possibilidade do recebimento em conta escrow, nos termos
deste Anexo (“Conta de Cobranca”).

8.4. Caso o Cedente venha a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos
Direitos Creditérios Adquiridos, o Cedente obriga-se a transferir referidos montantes
para a Conta da Classe em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento,
nos termos dos respectivos Contratos de Cessao.

8.5.  Aoriginacdo dos Direitos Creditorios ocorrerd por meio da atuagédo da Associacao
Estimulo, sendo formalizada mediante a contratacdo de operacdes de crédito pelos
Devedores, conforme aplicavel: (i) no caso de CCBs pela emissao do titulo de crédito pelo
Devedor em favor da Cedente, com posterior endosso a Classe; e (ii) no caso de Notas
Comerciais, pela emissdo do respectivo titulo pelas Emissoras e subscricdo desse pela
Classe, nos termos da regulamentacao aplicavel. As Notas Comerciais serdao emitidas
exclusivamente sob a forma escritural, sendo a respectiva escrituragao realizada pela QI
CTVM, na qualidade de Escriturador, nos termos da Lei n® 14.195, de 26 de agosto de
2021, e da regulamentacdo aplicavel.

8.6.  Para as cotas de outros FIDCs, serdo adquiridas apenas cotas dos FIDCs que forem
indicados pela Associacdo Estimulo e aprovados pela Gestora, observada as
competéncias do Comité Operacional.

8.7. A Associacao Estimulo ira captar os Devedores de acordo com a politica de
crédito da Associacdo Estimulo, conforme alterada de tempos em tempos, que
estabelecera critérios de faturamento minimo e maximo dos Devedores e classificagdo
de risco de crédito dos Devedores. Adicionalmente, a Associacao Estimulo contard com
o auxilio da Consultora Especializada e de plataformas implementadas pelos Parceiros
de Originacdo para a realizacdo do processamento da esteira de crédito, incluindo analise
de crédito e documentagdo dos potenciais devedores; identificagdo dos potenciais
Devedores; e verificagdo preliminar do atendimento a respectiva politica de crédito.
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Ainda, a Consultora Especializada comunicarad os Devedores dos Direitos Creditdrios
representados por CCBs adquiridos pela Classe acerca do endosso dos respectivos
titulos, na forma e tempo que lhe convier, respeitando as leis e regras aplicaveis.

8.8. A Cedente, os Parceiros de Originagdo e a Associacao Estimulo ndo responderao
pelo pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe ou pela solvéncia dos
Devedores. Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe ndo contardo com coobrigacdo
da Cedente, do Parceiro de Originacdo e/ou da Associacdo Estimulo.

89. Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que serdo
adquiridos pela Classe e a expressiva diversificacdo de Devedores, nos termos da RCVM
175, a Gestora ou o Custodiante, se contratado pela Gestora para tanto, nos termos da
regulamentacdo vigente, efetuara, quando da aquisicdo dos Direitos Creditorios, a
verificacdo do lastro dos respectivos Direitos Creditérios a serem potencialmente
adquiridos pela Classe, por amostragem.

8.10. Para a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios, a Gestora,
ou o terceiro contratado pela Gestora, observara os critérios definidos no Apenso V ao
presente Anexo.

8.11. As inconsisténcias do procedimento de verificagdo de lastro serdo informadas a
Administradora, sendo certo que as inconsisténcias encontradas na verificacao de lastro
realizada até a Data de Aquisicao e Pagamento do respectivo Direito Creditorio impedira
a aquisicao do Direito Creditério pela Classe, até a sua completa regularizacao.

8.12. Nao obstante tal auditoria, a Administradora, quando da execucao desse papel,
nao é responsavel pela veracidade dos Documentos Comprobatérios e pela existéncia
dos Direitos Creditorios.

8.13.  Apos a aquisicao dos Direitos Creditorios, o Custodiante devera, trimestralmente
e nos termos da RCVM 175, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro
dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel, que ingressaram na carteira da Classe no
periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditorios
inadimplidos no mesmo periodo.

8.14. O Custodiante é quem foi contratado pela Administradora para realizar a guarda
fisica de todos os Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditérios
Adquiridos, mantendo-os em arquivos proprios do Custodiante ou em depositario por
ele contratado.
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8.15. O depositario a ser contratado pelo Custodiante para a guarda dos Documentos
Comprobatoérios nao poderd ser nenhuma das Cedentes e/ou a originadora dos
respectivos Direitos Creditérios, a Consultora Especializada, ou, ainda a Gestora, sendo
certo que, em qualquer dos casos, o Custodiante mantera em seus sistemas, arquivos
eletronicos com os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios, nos termos
da RCVM 175.

9. FATORES DE RISCO

A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimdnio estdo sujeitos a
riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor,
antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento. A Administradora, a Gestora,
a Consultora Especializada, a Custodiante, e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao sdo responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela
Classe e/ou pelos Cotistas, incluindo, sem limitagcdo, eventual perda do valor principal de
suas aplicacbes em decorréncia dos riscos indicados nos Paragrafos abaixo e de outros
aplicaveis as Cotas, aos Ativos Financeiros, aos Direitos Creditorios e a Classe.

Riscos aplicaveis a Classe em si e aos Direitos Creditorios

9.1. Riscos de Mercado

9.1.1. £feitos da Politica Econdmica do Governo Federal. A Classe, seus ativos, as
Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem, entre outros, controle de saldrios e precos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O negdcio, a condicao financeira
e os resultados das Cedentes, o setor econdmico especifico em que atuam, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como a originacao e o pagamento dos
Direitos Creditérios poderdo ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuacdes das taxas de cambio; (b) alteragdes na
inflacdo; (c) alteracGes nas taxas de juros; (d) alteracdes na politica fiscal; e (e) outros

33



Ql TECH (© Galapagos

CAPITAL

eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a
especulacao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados dos
Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditorios Adquiridos.

Variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e mudancas
legislativas, poderdo resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos integrantes
da Carteira da Classe e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilacdes também
poderdo ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos
Financeiros e em funcao de alteracdes nas expectativas do mercado, acarretando
mudancas nos padroes de comportamento de precos dos ativos independentemente da
ocorréncia de mudancas no contexto macroeconémico. Ademais, determinados ativos
componentes da Carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricdes de negociagdo por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou
de 6rgaos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participacdo no volume de negodcios e as oscilacdes maximas de precos, entre outras.
Dessa forma, as oscilacdes e restricdes acima referidas podem afetar negativamente o
desempenho da Classe e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

9.1.2. Flutuagdo de Pregos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes
da carteira da Classe poderao flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como
variagao da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como
em razdo de alteragdes na regulamentacao sobre a precificacdo de referidos ativos. As
variacbes de precos dos ativos da Classe poderdo ocorrer também em funcdo das
alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos financeiros sem que
haja mudancas significativas nos contextos econdémico e/ou politico nacional e
internacional. Essa oscilacao dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade
desses ativos que integram a carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da
emissao ou da contabilizagdo inicial, levando a redugdo do patriménio da Classe e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.
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9.1.3. Descasamento de Taxas de Juros - Ocorrendo mudancas nas condi¢bes de
mercado, tanto no Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento
entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas
operacdes de compra de créditos pela Classe, ocasionando perda de rentabilidade
durante o periodo de maturacao dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que
compdem a carteira, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.

9.14. Riscos Externos. A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos (defaulf), mudanga nas regras aplicaveis aos
Ativos Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracao na politica monetaria.

9.2. Riscos de Crédito

9.2.1. Risco de Crédito dos Devedores. Se, em razdo de condicbes econOmicas ou de
mercado adversas, os Devedores nao puderem honrar com seus compromissos perante
a Classe, podera ser necessaria a adocdo de medidas judiciais para recuperacdo dos
Direitos Creditorios Adquiridos. Nao ha garantia de que referidos procedimentos
judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais a Classe e aos
Cotistas.

9.2.2. Auséncia de Garantias de Rentabilidade. As aplicacdes realizadas na Classe nao
contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
— FGC. A Classe, a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Todos
os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira da Classe, a qual estad sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho € incerto.

9.2.3. Risco de Concentragdo nas Cedentes— Os Direitos Creditérios, representados por
CCBs, serao cedida pelas Cedentes. Desse modo, o risco na aplicacdo na Classe tera
relacdo com as operagdes realizadas pelas Cedentes, sendo que, quanto maior for a
concentracdo de referidas opera¢des, maior sera a chance de a Classe sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.2.4. Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido a Classe manter até

33% (trintas e trés por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os
Devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem seus compromissos, a

35



Ql TECH (© Galapagos

CAPITAL

Classe podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

9.2.5. Fatores Macroeconémicos. Como a Classe aplicarda seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacdo das taxas de juros,
aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipdtese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia
dos Direitos Creditorios Adquiridos, afetando negativamente os resultados da Classe e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

9.2.6. Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de os Devedores ndo cumprirem suas
obriga¢des de pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos, podera ser iniciada a
cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando para a Classe o total
dos Direitos Creditérios Adquiridos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios
a cobrancga dos Direitos Creditorios Adquiridos e a salvaguarda dos direitos, das garantias
e das prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, a Consultora
Especializada e o Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe ou pelos
Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos
e prerrogativas.

Caso a Classe seja condenada em processo judicial de cobranga de Direitos Creditérios
por qualquer razdo, inclusive em razdo de fraude por parte dos Cedentes ou dos
Devedores ou descumprimento pelos Agentes de Cobranca de suas obrigacdes, podera
ter que arcar com eventual condenacao e honorarios da outra parte. Ainda, em caso de
fraude por terceiros na formalizacdo de Direitos Creditérios, a Classe pode ser
demandada judicialmente por cobranga indevida, o que pode trazer prejuizos a Classe e
aos Cotistas.

9.2.7. Risco de Originagdo — Modlificacdo de Direitos Creditorios Adquiridos por Decisdo

Judicial — Os Direitos Creditorios Adquiridos podem eventualmente ter suas condigdes
questionadas em juizo pelos respectivos Devedores, inclusive em razdo dos juros e
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encargos aplicaveis. Ndo pode ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem
éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditorios
Adquiridos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisdes judiciais, o
que afetaria negativamente o patrimonio da Classe.

9.2.8. Possibilidade de Reducdo da Taxa de Remuneracdo dos Direitos
Creditorios - Nos termos do artigo 3, inciso III, alinea (b), da Lei n° 14.905, de 28 de
junho de 2024, as obrigacdes contraidas perante fundos de investimento ndo estdo
sujeitas ao cumprimento do limite maximo de juros previsto no Decreto n° 22.626, de 7
de abril de 1933. Contudo, a alteracdo legislativa é recente, e ainda ndo ha jurisprudéncia
ou entendimento consolidado a respeito do assunto, de modo que nao é possivel
antecipar como tal dispositivo legal sera interpretado pelo poder judiciario e pelo poder
executivo. Desse modo, é possivel que o preco do desagio aplicado pela Classe para
aquisicao de Direitos Creditérios seja questionado e/ou limitado ao maximo estabelecido
pelo Decreto n® 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso o referido desagio seja questionado
e/ou limitado por decisdo judicial, a rentabilidade das Cotas sera afetada negativamente.

9.29. Risco de Originagdo — Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditorios - A
politica de investimento da Classe estabelece que a Classe deve destinar-se,
primordialmente, a aplicagdo em Direitos Creditérios. Na hipotese de, por qualquer
motivo, ndo existirem Direitos Creditorios disponiveis para transferéncia a Classe que
satisfacam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento,
composicao e diversificacao da carteira da Classe descrita neste Anexo, podera haver um
desenquadramento da Classe com relacdo a seus limites de Alocacdao Minima e podera
haver, consequentemente, a liquidagao antecipada da Classe, nos termos deste Anexo.

9.2.10. Risco de Falhas na Originagdo e Formaliza¢do dos Direitos Credjtorios Adquiridos
- Os Documentos Comprobatorios podem eventualmente conter irregularidades, como
falhas na sua elaboracao e erros materiais, ou mesmo nao serem suficientes para serem
caracterizados como titulos executivos extrajudiciais e ensejar um processo de execugao.
Por esse motivo, a cobranca judicial dos referidos Direitos Creditorios Adquiridos podera
nao se beneficiar da celeridade de um processo de execucdo, ficando ressalvada a
cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranga, por
exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditorios Adquiridos podera ser
mais demorada do que seria caso seus Documentos Comprobatérios pudessem instruir
uma execugao judicial, uma vez que a cobranca pelas vias ordinarias impde ao credor a
obrigacdo de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo o
inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos, para que, somente depois, essa
sentenca possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do tribunal em que a
cobrancga se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média, ou até
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periodo mais longo. Adicionalmente, para a instru¢do do pedido judicial de cobranga,
poderao ser necessarios documentos e informagdes que ndo sdo enviados a Classe, ou
mesmo documentos e informacdes adicionais que deveriam ser fornecidos pelo Cedente
ou Devedor a época da aquisi¢ao, os quais, uma vez nao apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranga judicial dos Direitos
Creditérios Adquiridos. Assim, a Classe podera permanecer longo tempo sem receber os
recursos oriundos dos Direitos Creditérios Adquiridos que sejam discutidos
judicialmente, o que pode prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento realizado
por seus Cotistas.

9.2.11. Riscos Relativos a Assinatura Eletrénica — Os Direitos Creditorios sdo assinados
por meio de plataforma de assinatura eletronica, que nao conta com a utilizacao da
infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal
por meio da Medida Provisoria n°® 2.200-2/01. A validade da formalizacdo dos Direitos
Creditérios Adquiridos através da plataforma de assinatura e certificacdo eletronica pode
ser questionada judicialmente pelos Devedores e ndo ha garantia que os Direitos
Creditorios Adquiridos sejam aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judiciario. Nesses casos, os Direitos Creditérios Adquiridos deverdo ser objeto de
cobranca por meio de agdo monitéria ou acao de conhecimento, cujo rito €
significativamente mais lento que uma acao de execucao, e cujo sucesso dependera da
capacidade da Classe de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do
valor devido. Assim, a Classe podera permanecer longo tempo sem receber os recursos
oriundos dos Direitos Creditérios Adquiridos que sejam discutidos judicialmente, ou
mesmo ndo conseguir recebé-los, o que pode prejudicar a Classe e a rentabilidade do
investimento realizado por seus Cotistas.

9.2.12. Processo Eletrénico de Originagdo, Cessdo/Endosso e Custddia dos Direitos
Creditorios — Os demais Documentos Comprobatorios que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditorios Adquiridos sao gerados, assinados e custodiados eletronicamente.
Falhas em quaisquer desses processos eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo de
tais documentos e em razdo de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou pelos Cedentes,
podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditérios
Adquiridos, o que pode prejudicar a caracterizacao dos Direitos Creditérios Adquiridos
como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e, portanto, gerar prejuizos
para a Classe e seus Cotistas. Ainda, a cessdo das CCBs dos Cedentes a Classe ocorrera
mediante a celebracdo de endosso eletronico “em preto” das CCBs, sendo, portanto,
documento gerado, assinado e custodiado eletronicamente. Assim, ndo ha garantia de
que os endossos eletronicos celebrados pelos Cedentes a Classe (i) ndao tenham sido
precedidos — ou sejam sucedidos — de outro endosso celebrado pelos Cedentes,
transferindo as CCBs a outro cessionario, gerando duvidas a respeito da titularidade da
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CCB e potenciais prejuizos a Classe e aos Cotistas; e (ii) preencham o disposto no artigo
29, paragrafo 1°, da Lei 10.931/04, uma vez que tais endossos eletronicos ndo serdo
individualizados, o que podera gerar questionamentos acerca da aplicabilidade da lei
geral cambiaria e, dessa maneira, prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento
realizado por seus Cotistas.

9.2.13. Risco Decorrente do Endosso Eletrénico - A CCB sera cedida mediante endosso
eletronico em preto, ao qual se aplicardo, no que couberem, as normas do direito
cambiario, conforme redacdo do paragrafo 1° do artigo 29 da Lei 10.931/04. A regra
geral é a de que a CCB deve ser transferida por meio de endosso em preto indicado no
verso da CCB ou em documento anexo a essa, conforme artigo 13 do anexo ao Decreto
n° 57.663/66. Na hipdtese de questionamento acerca da validade do endosso eletronico,
a titularidade dos Direitos Creditorios Adquiridos pela Classe podera ser questionada e
dificultar o recebimento dos pagamentos devidos a Classe, o que podera gerar prejuizos
aos Cotistas.

9.2.14. Riscos de discussdo judicial acerca da constituicdo e/ou eficacia da garantia de
Cessdo Fiduciaria - A Classe adquirira Direitos Creditérios que poderao conter garantia
de Cessao Fiduciaria Agenda de Recebiveis. Para a devida formalizacdo da Cessdo
Fiduciaria Agenda de Recebiveis, é necessario que seja feito o registro da respectiva
Cessao Fiduciaria perante a Entidade Registradora aplicavel, bem como a atualizagdo do
registro para refletir a aquisicao dos Direitos Creditérios pela Classe. Entretanto, poderao
ocorrer discussdes levantadas por eventuais terceiros no sentido de que o local
adequado para o registro de 6nus das referidas garantias seria no Cartério de Registro
de Titulos e Documentos, ou, ainda, dada a inexisténcia de jurisprudéncia consolidada a
respeito da forma de constituicdo de 6nus e gravames perante Entidades Registradoras,
é possivel que haja questionamentos por terceiros acerca da forma adequada para
constituicdo da Cessdo Fiduciaria no sentido de que os procedimentos adotados pela
Entidade Registradora ndo sao suficientes para a devida constituicdio da Cessdo
Fiduciaria. O prevalecimento deste entendimento podera impactar a excussao da
garantia de Cessao Fiduciaria pela Classe, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos
Cotistas. Ainda, existe a hipotese de que, caso os normativos aplicaveis ao registro do
onus e gravames sobre os referidos recebiveis deixem de produzir os seus regulares
efeitos para fins de publicidade a terceiros, sendo necessaria a efetivacdo do registro da
garantia de Cessdo Fiduciaria no Cartério de Registro de Titulos e Documentos,
resultando em custos adicionais a Classe e impactando, por consequéncia, a
rentabilidade dos Cotistas.
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9.2.15. Manutengdo de domicilio bancario em favor da Cedente - Atualmente, a trava de
domicilio bancario relacionada a constituicdo da Cessao Fiduciaria (no caso de CCBs
garantidas por Cessdo Fiduciaria) é realizada, em primeiro momento, em beneficio da
Cedente (e ndo da Classe), o que pode gerar dificuldades ou impossibilidade de transferir
a garantia para a Classe ap6s o endosso da CCB, impedindo a Classe de se beneficiar
dessa garantia em virtude da necessidade de envolvimento da Endossante no
procedimento de execucdo da garantia. Assim, a Classe podera ficar impossibilitada de
excutir ou de se beneficiar da garantia com relacdo aos Direitos Creditorios,
representados por CCBs, em determinadas situagdes, o que podera causar prejuizos a
Classe e seus Cotistas.

9.2.16. Risco de Esvaziamento de gravame de Recebiveis— o Devedor podera ndo gerar
volume de Recebiveis suficiente para o pagamento total das parcelas dos Direitos
Creditorios Adquiridos, ou podera deixar de direcionar o pagamento dos recursos
oriundos das transacSes com cartdo de crédito que dao origem aos Recebiveis para o
Domicilio Bancario indicado nos Documentos Comprobatorios, comprometendo o fluxo
de pagamento ordinario e extraordinario dos Direitos Creditérios Adquiridos.

9.2.17. Risco de Falhas de gravame junto as Registradoras. Em relacdo aos Direitos
Creditorios Adquiridos que possuam garantias de Cessdao Fiduciaria Agente de
Recebiveis , é possivel a ocorréncia de falhas relativas a formalizagcao da constituicdo do
gravame em relacdo aos Recebiveis que serdo direcionados ao Domicilio Bancario para
pagamento. Tais falhas poderdo decorrer, dentre outros motivos, de eventual
impossibilidade de o Agente de Cobranca efetuar o gravame junto as Entidades
Registradoras, de defeito nos processos de registro das Entidades Registradoras, de erro
na interoperabilidade entre as Entidades Registradoras. Em tais cenarios, os Recebiveis
poderdo ndo ser direcionados ao Domicilio Bancario, o que podera afetar a cobranca
ordinaria e extraordinaria dos Direitos Creditérios por meio de débito automatico.

9.2.18. Risco decorrente do ndo registro de gravames - Em decorréncia do perfil de risco
da carteira da Classe contemplar, majoritariamente, Direitos Creditorios com garantia
fidejussoria de aval, sendo eventuais gravames, 6nus e garantias reais ou fiduciarias uma
forma adicional de reforco de garantias para maior protecdo do crédito, a Classe podera
adquirir Direitos Creditorios sem que tais gravames, nus e garantias reais e fiduciarias
estejam constituidos por ndo estarem registradas nos cartérios competentes, conforme
aplicavel, no momento da aquisi¢cdo do Direito Creditério pela Classe. Tais registros e
formalizacbes poderdo gerar custos e despesas adicionais para a Classe.

9.2.19. Risco de bloqueio da conta escrow de titularidade do Devedor - Os recursos
depositados na conta escrow de titularidade do Devedor poderdo ser objeto de
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constricao judicial, o que impossibilitaria a movimentacdao de tais contas para
transferéncia dos recursos nela recebidos a Classe e, consequentemente, impediria a
Classe de dispor destes recursos para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas,
pagamento dos prestadores de servigos e recomposi¢do de reservas, o que pode afetar
adversamente a Classe.

9.2.20. Risco de cancelamento da autorizacdo de débito automatico — No caso dos
Devedores que sejam titulares das contas escrow, o pagamento das CCBs podera ser
realizado por meio de débito automatico na propria conta escrow de titularidade do
Devedor. Por meio de regulagdo do Banco Central do Brasil, é assegurado ao titular da
referida conta o direito de cancelar os débitos automaticos, devendo a instituicdo
depositaria acatar tal pedido em até 2 (dois) Dias Uteis. O cancelamento do débito
automatico pode impactar negativamente a cobranca dos Direitos Creditérios, havendo
menos recursos para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas, pagamento dos
prestadores de servigos e recomposicao de reservas, o que pode afetar adversamente a
Classe e seus Cotistas.

9.2.21. Risco de Movimentagao de conta escrow de titularidade da Classe — Os recursos
depositados na conta escrow de titularidade da Classe serdéo movimentados de forma
automatica para a Conta da Classe, sendo que em caso de falhas operacionais poderédo
ocorrer atrasos no envio dos recursos e/ou a movimentag¢do manual dos recursos pela
instituicao financeira.

9.3.  Riscos de Liquidez

9.3.1. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio da Classe ndo
aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacbes e
resgate final das Cotas.

9.3.2. Liquidagdo Antecijpada. As Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com o
estabelecido neste Anexo. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidacao
antecipada da Classe, conforme indicados neste Anexo. Assim, ha a possibilidade de os
Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores
inferiores aos esperados.

9.3.3. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢do da Classe. Caso venha a ser
liquidada, a Classe podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao
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de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos ainda ndo ser exigivel
dos Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao
vencimento dos Direitos Creditérios Adquiridos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a
venda dos Direitos Creditorios Adquiridos a terceiros, com risco de desagio que poderia
comprometer a rentabilidade da Classe; ou (c) amortizacao e/ou resgate das Cotas em
Direitos Creditorios Adquiridos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.
Em qualquer das trés situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

9.34. Risco de Liquidagdo das Cotas da Classe com a dagdo em pagamento de Direitos
Creditorios. Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdo da Classe, as Cotas
Seniores poderao ser pagas mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditorios,
conforme autorizado pela Assembleia de Cotistas que deliberar pela liquidagdo da
Classe. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os
Direitos Creditorios recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos
pelos respectivos Devedores.

9.3.5. Patrimdnio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacao, sendo que ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer
com que a Classe apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que a Classe podera
ter sua insolvéncia declarada.

9.3.6. (lasse Fechada e Mercado Secundario — A Classe é constituida sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do
seu prazo de duragdo ou em virtude da liquidacdo da Classe. Uma vez que o prazo de
duracao da Classe ¢ indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento na
Classe, exceto (a) por ocasido das amortizacOes e dos resgates, nos termos deste Anexo;
ou (b) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de cotas de
fundos de investimento em direitos creditorios, apresenta baixa liquidez, o que é
agravado pelo fato de as Cotas poderem ser adquiridas somente por investidores
qualificados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obten¢do de um
preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou dos Cedentes em relagdo a possibilidade
de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida ao Cotista.

9.3.7. Restricdo a negociagdo de Cotas da Classe que sejam objeto de distribuicdo
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publica pelo rito de registro automatico — Auséncia de Prospecto. A Classe podera
realizar a distribuicdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino por meio de
ofertas publicas. De acordo com as normas aplicaveis, em caso de realizagdo de oferta
publica por meio do rito de registro automatico, o ofertante estd desobrigado de
preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questdo se para investidores
profissionais. A ndo adoc¢do de prospecto pode limitar o acesso de informacdes da Classe
pelos investidores.

9.3.8. Risco de Investimento Sustentavel. A Classe aplica critérios de sustentabilidade
na selecdo de investimentos. Este foco de investimento pode limitar a exposicdo a
algumas empresas, industrias ou setores e a Classe pode renunciar a oportunidades de
investimento, ou eventualmente alienar certas participacdes a preg¢os nao
necessariamente vantajosos, caso a Gestora entenda que essa seria a melhor medida
para alinhamento com os critérios de sustentabilidade da Classe e/ou escolhidos pela
Gestora. Como os investidores podem ter opinides divergentes sobre o que constitui
sustentabilidade, a Classe pode investir em ativos que nao reflitam os valores de nenhum
investidor em particular.

94. Riscos de Descontinuidade

9.4.1. Liquidagdo da Classe — A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da
Assembleia de Cotistas, nos termos do presente Anexo. Ocorrendo a liquidagdo da
Classe, podera nao haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo,
em razao de o pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos ainda ndo ser exigivel dos
respectivos Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em
Direitos Creditorios Adquiridos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe;
ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e
pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Adquiridos;
ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros, sendo que o preco
praticado poderia causar perda aos Cotistas.

9.4.2. Risco de Redug¢do da Originagdo dos Direitos Creditorios - A existéncia da Classe
esta condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditorios que sejam
elegiveis, nos termos do Anexo, em volume e taxa suficientes para possibilitar a
remuneracao das Cotas; e (b) quando representados por CCBs, a continuidade das
operagOes das Cedentes e a sua capacidade de originar e ceder Direitos Creditorios
elegiveis a Classe, nos termos do Anexo.

9.4.3. Risco de Fungibilidade - Nos termos dos Contratos de Cessao, caso venham a
receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos, as
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Cedentes obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta da Classe em até 1
(um) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento. N3o ha garantia de que as Cedentes
irdo repassar tais recursos para a Conta da Classe na forma estabelecida em tais
contratos, situacdo em que a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para reaver tais recursos. A Administradora, a Gestora e o Custodiante nao
respondem por perdas decorrentes de conduta diversa das Cedentes em violacado as
disposi¢des dos Contratos de Cessao.

9.5.  Riscos Operacionais

9.5.1. Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Credjtorios Adquiridos. Os
recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos serdo recebidos
diretamente na Conta de Cobrancga. Os valores depositados na Conta de Cobranca serao
transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento.
A rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando
prejuizo a Classe e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer
motivo, da obrigagdo do Custodiante de transferir os recursos para a Conta da Classe,
inclusive em razao de falhas operacionais.

9.5.2. Risco Decorrente de Falhas Operacionais. A identificacdo, a cessao e a cobranca
dos Direitos Creditérios, dependem da atuagdo conjunta e coordenada do Custodiante,
da Gestora, da Consultora Especializada e da Administradora. A Classe podera sofrer
perdas patrimoniais, caso o processo operacional descrito no presente Anexo venha a
sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de substituicdo de
qualquer dos prestadores de servigos contratados.

9.53. Risco de Pré-Pagamento. Os Devedores poderdao optar por pagar
antecipadamente os Direitos Creditorios. Tal situacdo pode acarretar o
desenquadramento da carteira da Classe. Caso nao seja possivel originar novos Direitos
Creditérios em montante suficiente e a Gestora nao consiga reinvestir os recursos
recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remuneracao buscada pela Classe, a
rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa,
nao sendo devida pela Classe, pela Administradora, pela Consultora Especializada, pela
Gestora, ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. A Classe
e os Cotistas poderdo sofrer perdas em decorréncia desse fato.

9.5.4. Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de Cessao em Cartorio de Registro
de Titulos e Documentos. As vias originais de cada termo de cessdao dos Direitos
Creditérios Adquiridos representados por CCBs ndo serdo necessariamente registradas
em cartorio de registro de titulos e documentos da sede da Classe e do Cedente. O
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registro de operacdes de cessdo de crédito tem por objetivo tornar publica a realizacdo
da cessao, de modo que caso o Cedente celebre nova operacao de cessdao dos mesmos
Direitos Creditorios a terceiros, a operagao previamente registrada prevaleca. A auséncia
de registro podera representar risco a Classe em relacdo as CCBs reclamadas por
terceiros que tenham sido ofertadas ou cedidas pelo Cedente a mais de um cessionario
em relacdo aos mesmos Direitos Creditérios. A Administradora, a Gestora, a Consultora
Especializada, e o Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pela
Classe em razdo da impossibilidade de cobranca das CCBs pela falta de registro dos
termos de cessdao em cartério de registro de titulos e documentos da sede da Classe e
do Cedente.

9.5.5. Risco de Governanga. Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes da hipdtese de emissdo e de amortizacao de Cotas que possam modificar a
relacdo de poderes para alteragdo dos termos e condig¢des da Classe. De forma especifica,
considerando a estrutura da Classe, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem
emitidas novas Cotas e, observado o disposto neste Anexo, serem as Cotas resgatadas,
o que pode modificar a relacao de poderes para alteracao dos termos e condi¢des deste
Anexo. Tais alteragdes poderao afetar, dentre outras coisas, 0 modo de operacao da
Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas. A rentabilidade da Classe poderia ser
afetada negativamente em razao disso.

9.5.6. Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos
Creditorios. A Classe esta sujeito ao risco de os Direitos Creditorios Adquiridos,
representados por CCBs, serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de
outras dividas das respectivas Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperagdo judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que
poderdo afetar a cessdao dos Direitos Creditorios representados por CCBs consistem em
(a) possivel existéncia de garantias reais sobre as CCBs, que tenham sido constituidas
previamente a sua cessao e sem conhecimento da Classe; (b) verificagdo, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelas respectivas
Cedentes; e (c) revogacdo da cessao dos Direitos Creditorios a Classe, na hipotese de
liquidacdo da Classe ou faléncia das respectivas Cedentes ou Devedores. Nessas
hipdteses, os Direitos Creditérios Adquiridos representados por CCBs poderdo ser
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas
Cedentes ou Devedores e o Patriménio Liquido podera ser afetado negativamente.

9.5.7. Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatorios dos Direitos

Creditorios. A Gestora, ou o Custodiante, conforme o caso, realizara a verificacdo da
regularidade dos Documentos Comprobatoérios por amostragem, no ato da aquisicdo
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dos Direitos Creditérios e em verificacdes trimestrais. Dessa forma, a carteira da Classe
podera conter Direitos Creditorios cuja documentacdo apresente irregularidades
decorrentes da eventual formalizacao inadequada dos Documentos Comprobatoérios, o
que podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes a
titularidade dos Direitos Creditérios.

9.5.8. Guarda da Documentagdo. O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade,
podera contratar terceiro para realizar a verificagdo e a guarda dos Documentos
Comprobatorios relativos aos Direitos Creditdrios Adquiridos. Ndo obstante a obrigacao
do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos
Documentos Comprobatoérios, a terceirizagdo desse servico poderd dificultar a
verificacdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditorios Adquiridos.

9.509. Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Classe. A Classe
estd sujeita aos riscos inerentes ao processo de originacdao dos Direitos Creditorios
Adquiridos na analise e selecao dos respectivos Devedores conduzidas pela Gestora e/ou
Consultora Especializada no momento da analise dos respectivos Devedores quando da
aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe, conforme descritos neste Anexo. Nao ha
garantia de que os resultados da Classe nao sofrerdo impactos em razdo de sua
exposicao a tais riscos.

9.5.10. Interrupgao dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe. Eventual
interrupgdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pela
Classe, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento da Classe. Isso podera levar a prejuizos a Classe ou, até mesmo,
a sua liquidagdo antecipada.

9.5.11. Risco de Procedimentos de Cobranga. A Classe adotara para cada um dos Direitos
Creditérios diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos Creditérios
vencidos e ndo adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranca sera analisado
caso a caso pela Classe, de acordo com a natureza especifica e das condi¢Bes de
pagamento dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe. Ndo é possivel
assegurar que tais procedimentos de cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios vencidos e inadimplidos
nas respectivas datas de vencimento.

9.5.12. Blogueio da Conta de Titularidade da Classe. Os recursos referentes aos Direitos
Creditérios Adquiridos poderdo ser direcionados para a Conta de Cobranga. Os recursos
na Conta de Cobranca serdo transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util
contado de seu recebimento. A Conta da Classe sera mantida junto ao Custodiante e a
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Conta de Cobranca sera mantida junto a uma Instituicdo Bancaria Autorizada, sendo a
movimentagdo desta conta realizada por instrucdo do Custodiante. Na hipdtese de
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante ou da Instituicdo Bancaria
Autorizada, ha a possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta
de Cobranca e/ou na Conta da Classe serem bloqueados e somente serem recuperados
pela Classe por meio da adogao de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia
ser afetada negativamente em razdo disso.

9.6. Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos

9.6.1. Precificagdo dos Ativos. Os ativos integrantes da carteira da Classe serdo avaliados
de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em
vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros
“mark-to-market’, poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira da Classe, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

9.7. Outros Riscos

9.7.1. Risco Legal —Por mais que a liquidacao financeira dos Direitos Creditérios pela
Classe somente se inicie apds ter a seguranca total de que os projetos dos respectivos
empreendimentos foram plenamente aprovados dentro das condi¢des legais, ha o risco
de alteragdes de legislacdo interferirem na execucdo do projeto.

9.7.2. Verificacdo do Lastro por Amostragem — A Gestora ou o Custodiante, conforme
aplicavel, observados os parametros e a metodologia descrita no Apenso V a este Anexo,
podera realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios Adquiridos por
amostragem. Considerando que, nessa hipdtese, analise sera realizada a partir de
amostra dos Direitos Creditérios Adquiridos, a carteira da Classe podera conter Direitos
Creditérios Adquiridos cuja documentacao apresente irregularidades, o que podera levar
a resolugdo da cessdo ou obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios Adquiridos.

9.7.3. Titularidade dos Direitos Creditorios— A Classe é uma comunhao de recursos que
tem por objeto a aquisicdo de Direitos Creditérios, e suas Cotas representam porcoes
ideais de seu patriménio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao
Cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre
os Direitos Creditorios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe.
Em caso de liquidacao da Classe, podera haver resgate de Cotas mediante dagdo em
pagamento de Direitos Creditorios, nas hipdteses previstas no presente Anexo, e, neste
caso, a propriedade dos Direitos Creditérios sera transferida da Classe para os Cotistas.
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Nao cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditérios que lhe serdo atribuidos por
ocasido do resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios.

9.74. Vicios Questionaveis. A aquisicao de Direitos Creditérios, bem como os
Documentos Comprobatoérios poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou,
ainda, irregularidades de forma ou conteldo. Assim, podera ser necessaria decisao
judicial para efetivagdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios Adquiridos pelos
Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em
qualquer caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos.

9.7.5. Deterioracdo dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios estdo sujeitos aos
mais variados processos de deterioracdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito
da Classe qualquer obrigacdo de recomposicdo dos Direitos Creditérios e/ou reforco das
garantias relacionadas aos Direitos Creditérios, situacdo em que a Classe e os Cotistas
poderdo sofrer perdas.

9.7.6. Risco de Execugdo de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de computador.
A Classe pode adquirir Direitos Creditorios formalizados através de caracteres emitidos
em computador, dentre esses CCBs ou Notas Comerciais eletronicas. Essa é uma
modalidade recente de titulo que se caracteriza pela emissao em meio magnético, ou
seja, nao ha a emissao de lastro em papel. Ndo existe um entendimento uniforme da
doutrina bem como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso
virtual, isto porque alguns titulos possuem regras proprias, segundo a “Lei Uniforme de
Genebra”, que podem limitar a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Além disso, para proceder a cobranca judicial das CCBs ou Notas
Comerciais eletronicas por meio de uma agdo de execucao, a Classe devera apresentar
em juizo o instrumento do protesto por indicacao e nesse sentido, sera necessario provar
a liquidez (bem como a certeza e exigibilidade) da divida representada no titulo de
crédito, ja que ndo se apresenta a cartula. Dessa forma, a Classe podera encontrar
dificuldades para realizar a execugao judicial dos Direitos Creditorios Adquiridos.

9.7.7. Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doengas — O surto de
doencas transmissiveis em todo o mundo, tais como o Coronavirus (COVID-19), o Zika,
o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente
Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, ou qualquer outra
doenca que venha a surgir, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais
global e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive
afetar a confianca do investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na
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aquisicdo ou manutencao de Cotas. Qualquer surto de tais doencgas no Brasil pode afetar
negativamente de forma direta as opera¢des da Cedente seus negocios e o resultado de
suas operagoes, implicando em redugdo do volume de negdcios, dispensas temporarias
de colaboradores, além de interrupgbes nos seus negocios, o que pode afetar
adversamente a originacao de novos Direitos Creditérios. Tais eventos que impactem
negativamente a originagdo de novos Direitos Creditdérios podem prejudicar a
continuidade da Classe. No que diz respeito aos Devedores, o efeito adverso na
economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doengas transmissiveis, pode
afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios Adquiridos, podendo gerar perdas a
Classe e consequentemente aos seus Cotistas. Por fim, como objetivo de combater os
efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doencas transmissiveis, € possivel
que o Governo Federal e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como
prorrogacdao no pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos, podendo ocasionar
adversamente o pagamento de tais Direitos Creditérios Adquiridos e, portanto, a
rentabilidade da Classe.

9.78. Risco Legal — A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudangas estruturas dos
fundos de investimento com a criacdao das classes e subclasses de cotas, por exemplo.
Toda essa nova dinamica regulatéria dependera de novo entendimento, nao sé pelo
mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre
outros. Isso significa que decisdes e manifestacdes equivocadas a respeito da Classe e
das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas.
Além disso, mudancas nas leis, regulamentacdes ou entendimentos jurisprudéncias sao,
por varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudancas podem vir a afetar
negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.

9.7.9. Outros Riscos — A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora ou da Gestora, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos
Creditorios Adquiridos e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, inclusive,
mas nao limitada a, criacdo de novas restri¢des legais ou regulatorias que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditérios Adquiridos e da
aquisicdo desses, e alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderao causar
prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

Principais Riscos relativos as Cotas de FIDCs
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9.8.  Risco de crédito relativo aos direitos creditorios. Decorre da capacidade dos
devedores dos direitos creditérios adquiridos pelos FIDCs em honrarem seus
compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. Em caso de instauragéo
de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperacao extrajudicial ou
qualquer outro procedimento de insolvéncia dos devedores ou dos cedentes
(coobrigados dos devedores), os FIDCs poderao nao receber os direitos creditérios que
compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente seus resultados e por
consequéncia 0s resultados da Classe.

9.9. Risco em Relagdo aos documentos comprobatdrios dos direitos creditorios. A
carteira dos FIDCs investidos poderd conter direitos creditérios cujos documentos
comprobatérios apresentem irregularidades ndo percebidas quando de sua aquisicao, o
que podera obstar o pleno exercicio, pelos FIDCs, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos direitos creditérios adquiridos, podendo afetar adversamente seus
resultados e por consequéncia 0s resultados da Classe.

9.10. Risco de crédito relativo aos ativos financeiros. Decorre da capacidade dos
devedores e/ou emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes dos FIDCs em
operagdes com tais ativos. Alteracdes no cenario macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condigdes
financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepcao do mercado acerca de
tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos
precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para os FIDCs e para
os seus cotistas, incluindo a Classe. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de
pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagoes
integrantes da carteira dos FIDCs, acarretara perdas para os FIDCs, podendo esses,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos, podendo, por
consequéncia impactar negativamente 0s resultados da Classe.

9.11. Risco Operacional. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, apesar dos contratos de cobranca celebrados entre
os agentes envolvidos nas operagdes dos FIDCs, podem ocorrer falhas técnicas ou erros
na troca de informagdes entre os sistemas eletronicos, o que, por sua vez, pode vir a
dificultar a execugdo da cobranca dos documentos afetados, reduzindo os resultados dos
FIDCs, proporcionando prejuizo para os FIDCs e, consequentemente, para seus
condoéminos, dentre os quais, a Classe.

9.12. Risco de descontinuidade dos FIDCs. A politica de investimento dos FIDCs

estabelece que os FIDCs devem voltar-se, primordialmente, a aplicagdo em direitos
creditérios originados pelos cedentes. Consequentemente, a continuidade dos FIDCs
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pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos
cotistas quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos nos FIDCs, em fung¢do da
falta de continuidade das operacbes regulares dos cedentes e da falta de capacidade
destas de originar direitos creditorios elegiveis para os FIDCs. Tendo em vista que a
politica de investimentos da Classe estabelecida neste Anexo determina que a Classe
pode realizar aplicagdo em Cotas de FIDCs, a Classe podera sofrer impactos negativos
em funcdo da descontinuidade dos FIDCs.

9.13.  Performance e riscos relacionados ao cedente. De acordo com a estrutura dos
FIDCs, e durante o prazo de duragdo da Classe, poderdo ocorrer diversas cessoes de
direitos creditorios pelos cedentes aos FIDCs. Nenhuma garantia pode ser dada de que
os cedentes continuardo atuando no ramo de atividade que atualmente possibilitam os
cedentes a originacdo dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos FIDCs.
Portanto, o patrimonio liquido dos FIDCs e, consequentemente, o patriménio liquido da
Classe, poderdo ser afetados caso qualquer dos cedentes venha a interromper as
atividades  que resultam na originacao dos  direitos  creditérios.

9.14. Falhas de procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e
fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelos FIDCs podem afetar
negativamente a qualidade dos direitos creditorios passiveis de aquisicao pelos FIDCs e
sua respectiva cobranca, em caso de inadimplemento.

9.15. Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes
entre os sistemas eletronicos dos devedores, cedentes, e dos prestadores de servicos
para os FIDCs ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisi¢do, cobranga ou realizacdo dos direitos creditorios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o} desempenho da Classe.

9.16. Risco de pré-pagamento. Os FIDCs cujas cotas serdo adquiridas pela Classe
poderdo adquirir direitos creditorios que tenham uma alta taxa de pré-pagamento pelos
respectivos devedores. A existéncia de uma alta taxa de pré-pagamento dos direitos
creditorios de titularidade dos FIDCs pelos seus respectivos devedores pode implicar no
recebimento, pelos FIDCs, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de
sua aquisi¢cdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento
do crédito ou do eventual desconto concedido em razdo do pré-pagamento, resultando
na reducdo da rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pela Classe e,
consequentemente, da rentabilidade da Classe e dos Cotistas. Adicionalmente, os FIDCs
podem ser objeto de amortizagdo antecipada das suas cotas e de liquidacao antecipada
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tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliacdo e de eventos de
liquidagdo no ambito dos FIDCs. A liquidacdo antecipada dos FIDCs podera implicar,
inclusive, que a Classe receba direitos creditorios em dacdo em pagamento as Cotas de
FIDCs investidas. O recebimento pela Classe de direitos creditorios em dagdo em
pagamento das Cotas de FIDCs, a amortizacdo antecipada das Cotas de FIDCs adquiridas
pela Classe, a liquidacao antecipada dos FIDCs pode gerar perdas financeiras, tendo em
vista a ndo obtenc¢do do retorno integralmente esperado para o investimento realizado
pelos Cotistas na Classe, bem como dificuldade de reinvestimento do capital investido
pelos investidores a mesma taxa estabelecida para as Cotas de FIDCs originalmente
adquiridas pela Classe.

9.17. Risco de Origina¢do. Os FIDCs cujas cotas serao adquiridas pela Classe poderdo
adquirir direitos creditérios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios,
inclusive de formalizagdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos direitos
creditorios, principalmente com relacao aos direitos creditérios a performar. Os FIDCs
também poderdo ter dificuldade em analisar e selecionar direitos creditorios em
montante suficiente para atender ao cumprimento das metas de rentabilidade das suas
cotas que forem adquiridas pela Classe. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relacao
aos direitos creditérios adquiridos pelos FIDCs, bem como a incapacidade dos FIDCs em
analisar e selecionar direitos creditérios em montante suficiente podera prejudicar a
rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pela Classe e, consequentemente,
rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

9.18. Risco do Originador. Os devedores e originadores dos direitos creditorios que
serao adquiridos pelos FIDCs estdo sujeitos aos riscos que sao inerentes ao seu segmento
de atuacdo a exemplo da sazonalidade do referido setor, do aumento dos seus custos
operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as suas atividades,
da concorréncia de terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da ocorréncia de
problemas operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das responsabilidades
decorrentes do descumprimento da legislacdo, e ainda, estdo sujeitos aos fatores
politicos e econdmicos globais e do Brasil, dentre outras questdes poderao afetar aos
devedores e originadores dos direitos creditérios. A materializacdo dos riscos e das
questdes descritas no paragrafo antecedente podera provocar uma diminui¢do da
capacidade de pagamento dos devedores e originadores dos direitos creditérios, bem
como uma diminuicdo dos diretos creditorios que sdo originados pelos referidos
devedores e ofertados aos FIDCs pelos respectivos cedentes. Referida diminui¢cdo de
capacidade podera resultar em inadimplemento pelos respectivos devedores e
originadores dos direitos creditorios constantes das carteiras dos FIDCs, bem como em
reducao da oferta de direitos creditérios pelos cedentes aos FIDCs, sendo que, tais
fatores poderdo prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pela Classe e,
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consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.
10. COTAS DA CLASSE

Caracteristicas Gerais

10.1. As Cotas da Classe, correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe e
somente serdo resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragdo ou
em virtude da liquidacao da Classe. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de
depdsito em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura da conta de depodsito em seu nome junto a Administradora.

10.2. As Cotas da Classe serao divididas em Subclasses de: Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior. As Subclasses se diferenciardo
conforme cada Apéndice, com seu conteldo aprovado em Assembleia de Cotistas.

10.3. As Cotas Seniores serdo divididas em séries e as Cotas Subordinadas serdo
divididas em (a) subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) subclasses de Cotas
Subordinadas Junior.

104. Os prazos e os valores para amortizagao e vencimento de cada série e de cada
emissdao de subclasse de Cotas serdo definidos nos respectivos Apéndices e/ou
Suplementos.

10.5. As emissdes de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino deverao ser
deliberadas pela Assembleia Especial de Cotistas (exceto no caso de uma Emissdo Sénior
Autorizada e/ou de uma Emissdo Mezanino Autorizada, que sera aprovada pela
Administradora e pela Gestora, mediante solicitacdo dos Cotistas Subordinados Junior).

10.6. Observados os procedimentos dos subitens abaixo, mediante solicitagdo de
emissdo do Cotista Subordinado Junior e envio de modelo de Apéndice preenchido pelo
Cotista Subordinado Junior e desde que nao esteja em andamento qualquer Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidacao Antecipada, poderdo ser aprovadas novas emisses
de Cotas Seniores, em adi¢do a primeira emissdo da Classe, bem como seus respectivos
termos e condicdes, independentemente de aprovacdao em Assembleia Especial e de
alteracdo do Anexo (“Emissao Sénior Autorizada”).

10.6.1. Os Cotistas Seniores nao terdo direito de preferéncia para subscrever novas Cotas
Seniores que sejam emitidas pela Classe.
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10.6.2. Para viabilizar uma Emissdo Sénior Autorizada, o Cotista Subordinado Junior
devera enviar a Gestora a solicitagdo de emissdo e o modelo de Apéndice preenchido. A
Gestora, por sua vez, devera, em até 3 Dias Uteis a contar do recebimento dos
documentos acima indicados, enviar tais documentos a Administradora que devera, por
sua vez, em até 5 (cinco) Dias Uteis, e observada a regulamentacao aplicavel, por ato
conjunto com a Gestora, deliberar a emissdo adicional de Cotas Seniores. A
Administradora notificara, entdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis apo6s a aprovacao do
respectivo Apéndice, os Cotistas Seniores indicando a nova emissao de Cotas Seniores
com cépia do respectivo Apéndice. Os Cotistas Seniores terdo 10 (dez) Dias Uteis a partir
do recebimento da notificagdo para comunicar a Administradora sobre sua decisdo de
exercer o direito de preferéncia. Caso a Administradora ndo receba nenhuma
manifestagdo dos Cotistas Seniores apds o prazo indicado acima, serd entendida a
rendncia dos Cotistas Seniores ao exercicio de seu direito de preferéncia.

10.7. Observados os procedimentos dos subitens abaixo, mediante solicitagdo de
emissao do Cotista Subordinado Junior e envio de modelo de Apéndice preenchido pelo
Cotistas Subordinado Junior e desde que ndo esteja em andamento qualquer Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada, poderdo ser aprovadas, pela
Administradora e pela Gestora, emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino, bem como
seus respectivos termos e condic¢des, independentemente de aprovagdo em Assembleia
Especial e de alteracdo do Anexo (“Emissao Mezanino Autorizada”).

10.7.1. Os Cotistas Subordinados Mezanino terao direito de preferéncia para subscrever
novas Cotas Subordinadas Mezanino que sejam emitidas pela Classe, nos termos do
presente Anexo, e na proporcao de suas respectivas Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao.

10.7.2. Para viabilizar uma Emissdo Mezanino Autorizada, o Cotista Subordinado Junior
devera enviar a Gestora a solicitacdo de emissao e o modelo de Apéndice preenchido. A
Gestora, por sua vez, devera, em até 3 Dias Uteis a contar do recebimento dos
documentos acima indicados, enviar tais documentos a Administradora que devera, por
sua vez, em até 5 (cinco) Dias Uteis, e observada a regulamentacdo aplicavel, por ato
conjunto com a Gestora, deliberar a emissao adicional de Cotas Subordinados Mezanino.
A Administradora notificara, entdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a aprovagao do
respectivo Apéndice, os Cotistas Subordinados Mezanino indicando a nova emissdo de
Cotas Seniores com copia do respectivo Apéndice. Os Cotistas Subordinados Mezanino
terdo 10 (dez) Dias Uteis a partir do recebimento da notificacdo para comunicar a
Administradora sobre sua decisdao de exercer o direito de preferéncia. Caso a
Administradora nao receba nenhuma manifestacao dos Cotistas Subordinados Mezanino
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apos o prazo indicado acima, sera entendida a renuncia dos Cotistas Subordinados
Mezanino ao exercicio de seu direito de preferéncia.

10.8. Mediante solicitacdo de emissdo do Cotista Subordinado Junior e envio de
modelo de Apéndice preenchido pelo Cotista Subordinado Junior e desde que néo esteja
em andamento qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada,
poderdo ser aprovadas emissdes de Cotas Subordinadas Junior, bem como seus
respectivos termos e condi¢des, independentemente de aprovacdo em Assembleia
Especial e de alteracdo do Regulamento (“Emissao Subordinada Autorizada” e, em
conjunto com a Emissdo Sénior Autorizada e a Emissdo Mezanino Autorizada, “Emissoes
Autorizadas”). Para viabilizar uma Emissdo Subordinada Autorizada, o Cotista
Subordinado Junior devera enviar a Gestora a solicitacdo de emissdao e o modelo de
Apéndice preenchido. A Gestora, por sua vez, devera, em até 3 Dias Uteis a contar do
recebimento dos documentos acima indicados, enviar tais documentos a Administradora
que devera, por sua vez, em até 5 (cinco) Dias Uteis, e observada a regulamentacao
aplicavel, por ato conjunto com a Gestora, deliberar a emissdo adicional de Cotas
Subordinadas Junior.

10.9. As Cotas Seniores contam com Benchmark instituido em Apéndice, conforme
conteudo aprovado em Assembleia de Cotistas.

10.10. Na hipodtese de a Classe atingir o Benchmark Sénior, toda a rentabilidade a ele
excedente sera atribuida somente as Cotas Subordinadas, razéo pela qual estas cotas

poderdo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores.

Indices de Subordinacdo

10.11. O Indice de Subordinac&o ser4 a relacdo minima a ser observada entre o valor das
Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe, isso significa que, no minimo, 30%
(trinta por cento) do Patriménio Liquido da Classe deve ser representado por Cotas
Subordinadas em circulacdo. O indice de Subordinacdo Junior sera a relacdo minima a
ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas Junior e o Patrimdnio Liquido da
Classe, isso significa que, no minimo, 15% (quinze por cento) do Patrimdnio Liquido da
Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas Junior em circulagao.

10.11.1. Cada Indice de Subordinacdo deve ser apurado todo Dia Util pela

Administradora, devendo todos os Indices de Subordinacdo ser informados aos Cotistas
mensalmente.
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10.11.2. Na hipdtese de desenquadramento do Indice de Subordinacdo ou do
indice de Subordinacdo Junior, os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezanino
e/ou das Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso, serdo imediatamente informados
pela Administradora.

10.11.3. Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das Cotas
Subordinadas Junior, conforme o caso, deverdo responder a Administradora, com copia
para o Custodiante, impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia subsequente a data
do recebimento da comunicacédo referida acima, informando por escrito se desejam
integralizar ou ndo, conforme o caso, novas Cotas Subordinadas Mezanino e/ou novas
Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso. Caso desejem integralizar novas Cotas,
deverdo se comprometer de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou novas Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso, em
valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento do respectivo indice
de Subordinacao, conforme o caso, em até 30 (trinta) dias do recebimento da
comunicagdo referida acima, integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou
mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditoérios.

10.11.4. Caso os titulares das Cotas Subordinadas nao realizem o aporte adicional
de recursos em montante suficiente para que a Classe seja reenquadrada no respectivo
indice de Subordinacdo, a Administradora devera adotar os procedimentos definidos
para liquidacdo antecipada da Classe previstos neste Anexo.

10.11.5. O funcionamento da Classe ndo estd condicionado a distribuicdo de
quantidade minima de Cotas.

Subscricdo, Integralizacdo das Cotas e Registro para Negociacdo

10.12. As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo
valor atualizado da Cota desde a Data de Subscricao Inicial até o dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede
ou dependéncias.

10.13. Exclusivamente no caso das Cotas Subordinadas, a integralizacdo também podera
ser realizada mediante a entrega de Direitos Creditorios.

10.14. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor serdo deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.
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10.15. O valor minimo de aplicagdo inicial na Classe, por Cotista, sera de R$ 1.000,00 (mil
reais), para qualquer Subclasse.

10.11. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

10.12 Por ocasido da subscricdio de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesao ao Regulamento e demais
documentos aplicaveis, declarando sua condicdo de Investidor Qualificado. No ato de
subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora, nos termos do
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego
completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a
Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.

10.13. Sem prejuizo do disposto acima, no ato de subscricdo de Cotas, se for o caso, o
investidor ou o grupo de investidores vinculados por interesse Unico e indissociavel
também devera declarar, no respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente
Anexo, ter pleno conhecimento (a) dos riscos do investimento nas Cotas, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido; e (b) da auséncia de classificacdo de
risco das Cotas.

10.14. As Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas publicamente
poderao ser registradas para distribuicdo no mercado primario e para negociacao no
mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado, a critério da Administradora.

10.15. Caberd a Administradora e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condi¢do de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

10.16. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

11. VALORIZAGCAO DAS COTAS
11.1.  As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo valoradas pelo

Custodiante todo Dia Util de acordo com os critérios previstos em cada respectivo
Apéndice.
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11.2.  As Cotas Subordinadas Junior da Classe serdo valoradas pelo Custodiante todo
Dia Util, com base na divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas da
Classe, descontados os valores referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, apurados ambos no horario do fechamento dos mercados em que a Classe
atua.

11.3. Os Ativos Financeiros serdo calculados pelo Custodiante e terdo seu valor
calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado conforme a metodologia de
avaliagdo descrita no manual de marcacdo a mercado da Administradora, cujo teor esta
disponivel na sede da Administradora.

11.4. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor calculado,
todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo, ajustado pro rata temporis pela
respectiva taxa de desconto e/ou de juros remuneratérios prevista em cada Documento
Comprobatoério por ocasido de sua aquisicdo, computando-se a valorizacdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo,
observados os procedimentos definidos na regulamentacao.

11.5.  As provisdes e as perdas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos
termos da legislacdo vigente. Sempre que houver evidéncia de redugdo no valor
recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, uma
provisdo para perdas deve ser registrada, nos termos da Instrucdo da CVM n° 489, de 14
de janeiro de 2011, conforme alterada.

11.6. As provisoes dos Direitos Creditérios Inadimplidos deverdo observar, no minimo,
os percentuais de provisionamento constantes da tabela abaixo para as respectivas faixas
de atraso:

Faixas de Atraso %
Até 30 dias 0%
De 31 a 60 25%
De 61 a 90 30%
De 91 a 120 40%
De 121 a 150 45%
De 151 a 180 57.5%
De 181 a 210 77.5%
Acima de 211 100%
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11.7.  Para um mesmo devedor/sacado, presente em mais de uma operacao de crédito
com o Fundo, o percentual de provisionamento se dara pela operagdo com maior risco
(maior atraso), por meio de arrasto automatico da classificacdo de provisdo para os
titulos do mesmo devedor/sacado, sendo aplicado no saldo total do devedor (a vencer
+ vencido), entendido por efeito vagao.

11.8. Nao obstante o acima, na hipétese de constituicdo de provisdo para perdas, o
calculo do valor contabil dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da classe
também devera levar em consideracdo tal provisdo e, portanto, devera ser reduzido pelo
saldo do respectivo Direito Creditorio Adquirido provisionado.

11.9. A Administradora devera classificar como perda e adotar para prejuizo (write off)
dos direitos creditérios adquiridos caso estejam vencidos e inadimplidos ha mais de 366
(trezentos e sessenta e seis) dias.

11.10. As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, no fechamento do dia, pelo
respectivo custo de aquisicdo, atualizado pela respectiva Remuneracao e liquida de
provisdes relativas a eventual inadimpléncia.

11.11. Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos na legislacao e regulamentagdo em vigor.

11.12. O procedimento de valorizagdo das Cotas estabelecido aqui e/ou nos Apéndices
das Subclasses, nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
preferéncia na valorizagdo da carteira da Classe, bem como critérios de valorizagdo entre
as Cotas das diferentes subclasses existentes. Portanto, os Cotistas somente receberio
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem.

12. AMORTIZAGCAO E RESGATE DE COTAS

12.1.  As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas e
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos
nos respectivos Apéndices e/ou Suplementos de cada Série e de cada subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, respeitada, ainda, a ordem de alocagdo dos recursos da Classe
estabelecida neste Anexo.

12.2.  Na integralizacdo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior da Classe deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento
do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
diretamente na conta da Classe. Para fins de amortizacao e resgate final das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
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fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacao
e/ou resgate final ("Cota de Fechamento”).

12.3. As Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser amortizadas ou resgatadas
apds a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, ressalvada a hipdtese prevista a seguir.

12.3.1. Se o Patrimoénio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Junior poderao
ser amortizadas, a partir da primeira Data de Amortizacdo da Classe, desde que,
considerada proforma a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, os Indices de
Subordinacao e a Reserva de Amortizagdo nado fiquem desenquadrados.

12.4. A Administradora em nome da Classe realizara, mediante solicitacdo da Gestora,
amortizacao antecipada das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em
carater extraordinario, e sem a necessidade de deliberacdo via Assembleia de Cotistas: (i)
em caso de desenquadramento da carteira, (ii) na impossibilidade de enquadramento da
Classe a sua politica de investimentos, em razdo da impossibilidade de adquirir Direitos
Creditorios, ou (iii) caso seja verificado excesso de caixa na Classe.

12.5. A Administradora, em nome da Classe, realizara, mediante solicitacdo da Gestora,
amortizacao antecipada das Cotas Subordinadas Junior em carater extraordinario e sem
a necessidade de deliberacédo via Assembleia de Cotistas, quando verificado excesso de
caixa na Classe e "excesso de cobertura”.

12.6. O excesso de cobertura ocorrera quando o indice de Subordinacéo for superior
a 35% (trinta e cinco por cento) ou o indice de Subordinacdo Junior for superior a 20%
(vinte por cento), conforme o caso.

12.7. A amortizacao extraordinaria de que trata os itens acima devera ser precedida do
envio de notificacao pela Administradora aos cotistas com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis
de antecedéncia do pagamento.

12.8. Nao sera realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior caso: (a) tenha
sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada pela
Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia Especial ainda ndo tenha se
manifestado de forma definitiva; e (b) esteja em curso a liquidacdo da Classe.

12.9. O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsao de amortizacao e a preferéncia entre as diferentes subclasses
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de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira da
Classe assim permitirem.

12.10. A Administradora em nome da Classe realizara, mediante solicitacdo da Gestora,
amortizacdo ou resgate antecipado, das Cotas Seniores e, posteriormente, de Cotas
Subordinadas Mezanino em carater extraordinario (i) em caso de desenquadramento dos
indices de Subordinacao; (i) em caso de desenquadramento da carteira, (iii) na
impossibilidade de enquadramento da Classe a sua politica de investimentos, em razdo
da impossibilidade de adquirir Direitos Creditorios, ou (iv) caso seja verificado excesso
de caixa na Classe. Em todas as hipoteses acima previstas os Cotistas serdo notificados
pela Gestora, por escrito com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

13. RESERVA DE PAGAMENTO DE AMORTIZAGAO E RESERVA DE CAIXA

13.1. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista neste Anexo, a
Administradora e a Gestora, conforme o caso, deverdo, na forma abaixo estabelecida,
constituir a Reserva de Amortizacao, de modo a proporcionar liquidez para o pagamento
das amortizacdes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. Para tanto,
sera interrompida a aquisicao de novos Direitos Creditorios Elegiveis de forma parcial,
de modo que:

(i) a partir de 30 (trinta) dias antes de cada data de pagamento de cada amortizacéo, a
Classe sempre mantenha em Ativos Financeiros com liquidez diaria equivalente a, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do valor futuro do pagamento da proxima
amortizacao de Cotas Seniores e conforme o caso das Cotas Subordinadas Mezanino em
questao; e

(ii) a partir de 15 (quinze) dias antes de cada data de pagamento de amortizagao, a Classe
sempre mantenha em Ativos Financeiros com liquidez diaria o equivalente a 100% (cem
por cento) do valor futuro do pagamento da proxima amortizagdo de Cotas Seniores e,
conforme o caso, das Cotas Subordinadas Mezanino em questdo.

13.2. Observada a ordem de alocacao de recursos prevista neste Anexo, a
Administradora devera manter, exclusivamente com os recursos da Classe, Reserva de
Caixa da Classe, por conta e ordem desta, desde a Data de Subscricao Inicial até a
liquidacao da Classe, a qual sera destinada exclusivamente ao pagamento dos montantes
referentes as despesas e encargos de responsabilidade da Classe, incluindo-se a Taxa de
Administracao.
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13.3. O valor da Reserva de Caixa deverd ser apurado pela Administradora e
monitorado pela Gestora todo Ultimo Dia Util de cada més calendario, devendo ser
equivalente ao maior valor entre (a) o total de despesas e encargos de responsabilidade
da Classe, a serem incorridos no periodo de 90 (noventa) dias contados da data de
apuragao ou (b) 1% (um por cento) do Patrimonio Liquido da Classe na data de apuracao.

13.4. O montante referente a Reserva de Caixa devera ser mantido pela Administradora
devidamente segregado no patrimonio da Classe, em moeda corrente nacional ou em
Ativos Financeiros de liquidez imediata.

13.5.  Na hipétese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito acima, a Administradora, por conta e ordem da Classe, devera destinar todos os
recursos da Classe, em moeda corrente nacional, para a recomposicao da Reserva de
Caixa, observada a ordem de alocagao de recursos prevista neste Anexo.

14. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO, DAS COTAS E
DOS ATIVOS DA CLASSE

14.1. O Patrimonio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor
dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, deduzidas as exigibilidades.

14.2. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste
Anexo.

14.3.  Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
terdo seu valor calculado, de acordo com o disposto na Instrucago CVM n°® 489/11 e o
manual de precificagdo adotado pela Administradora.

14.4. Por nao terem mercado de negociacao oficial, os Direitos Creditorios integrantes
da carteira da Classe poderdo ser contabilizados com base em seu custo de aquisicao,
com apropriacao de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face)
feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

14.5. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, negociados em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da

legislacdao em vigor e segundo os critérios de precificagdo da Administradora.

14.6. Conforme determina a Instrucdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia
de reducgdo no valor recuperavel dos ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo
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amortizado, devera ser registrada uma provisdo para perdas. A perda por redugdo no
valor de recuperacdo sera mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil
do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa
esperado, calculado apdés a mudanga de estimativa, desde que a mudanca seja
relacionada a uma deterioragdo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

14.7. Os Direitos Creditérios Adquiridos que venham a ser inadimplidos pelos
respectivos Devedores permanecerao registrados em conta de compensacao pelo prazo
minimo de 5 (cinco) anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de cobranca.

14.8. E obrigatdria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracdes financeiras
anuais da Classe, de informac8es que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as
faixas de vencimento dos ativos integrantes da carteira da Classe e, caso aplicavel, de
mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os parametros utilizados
na determinacao desses valores.

15. COMITE OPERACIONAL

15.1. A Classe terda um comité operacional, composto por até 5 (cinco) membros,
podendo ser pessoas fisicas, de reputacao ilibada e que ndo se encontrem impedidos de
exercer atividades nos mercados financeiro e de capitais, sendo obrigatoriamente (i) 1
(um) membro livremente indicado pela Gestora; (i) 1 (um) membro indicado pelo
Parceiro de Originacao; (iii) 3 (trés) membros indicados pelo Cotista Subordinado Junior
(“Comité Operacional”).

15.2. A Gestora informara a Administradora, mediante comunicagao escrita, a indicacao
do membro do Comité Operacional, suas qualificagdes e respectivos prazos de mandato.

15.3.  Os membros do Comité Operacional terdo mandato de 1 (um) ano, podendo ser
reeleitos por igual periodo.

154. Os membros do Comité Operacional ndo receberdo qualquer tipo de
remuneracao da Classe pelo desempenho de suas fungdes.

15.5. O Cotista Subordinado Junior escolhera um representante para presidir as
reunides do Comité Operacional e outro para secretariar os trabalhos.

15.6. O Comité Operacional reunir-se-a, preferencialmente, na sede ou em filiais da

Gestora ou por meio eletrénico, em carater ordinario, anualmente, e, em carater
extraordinario, sempre que necessario, por convocacao: (i) da Gestora; ou (ii) de qualquer
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membro do Comité Operacional. As convocacdes serdo comunicadas por carta, ou
correio eletrénico com confirmacdo de recebimento, a todos os membros do Comité
Operacional, com copia para a Administradora, com indicagdo da data, horario, local da
reunido e matérias a serem tratadas, e com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data da reunido. Sera considerada valida a realizacdo de reunido do
Comité Operacional sem convocacdo, desde que presentes a totalidade de seus
membros.

15.7. Para que o Comité Operacional possa se reunir e validamente deliberar, sera
necessaria a presenca, seja fisica, via telefone ou video conferéncia, de pelo menos
metade dos seus membros, sendo que reunibes realizadas virtualmente deverao
observar o disposto abaixo. As decisdes do Comité Operacional serdo tomadas por
maioria simples dos votos dos membros presentes a reunido, cabendo 1 (um) voto a
cada membro do Comité Operacional.

15.7.1. As reunides do Comité Operacional poderdo realizar-se virtualmente, com
disponibilizagdo de ambiente virtual pela Gestora ou por um membro de Comité
Operacional. Os membros do Comité Operacional deverdo manifestar seus votos, por
escrito, e no modelo a ser disponibilizado previamente pela Gestora ou conforme acordo
dentre os membros do Comité Operacional, sendo certo que a Gestora devera receber a
via fisica e/ou a via digitalmente assinada das respectivas manifestacdes de voto em até
1 (um) dia util apos a data de realizagdo da respectiva reunido, acompanhada dos
documentos comprobatorios de sua representacao, sob pena de ndo computar-se o
voto.

15.8. Nas reunides serao lavradas atas que deverao ser firmadas por todos os membros
presentes, sendo que uma copia de cada ata devera ser enviada, por meio eletronico,
pela Gestora a Administradora, mediante solicitagao.

15.9. A Gestora colocara a disposicdo dos Cotistas da Classe as atas e os documentos
a elas anexados e, especificamente em caso de delibera¢do nos termos do item “v" da
Clausula 15.11 abaixo, a Gestora devera notificar os Cotistas da Classe em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da realizacdo da respectiva reunido.

15.10. O membro do Comité Operacional indicado pela Gestora, pelo Parceiro de
Originacao, pelo Cotista Subordinado Junior podera ser destituido pela respectiva parte
que o nomeou, mediante comunicacao ao membro destituido e a Gestora em até 5
(cinco) dias da destituicdo. Ainda, em caso de renuncia ou destituicao do membro do
Comité Operacional, seu substituto devera obrigatoriamente ser indicado pela respectiva
parte em até 15 (quinze) dias da referida reniincia ou destituicao.
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15.11. O Comité Operacional tera como func¢des, sem prejuizo das atribuicbes da
Administradora e da Gestora:

(i) discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento da Classe e sugeri-
las a Gestora, sempre em consideracao aos Objetivos;

(i) deliberar sobre a realizacao de qualquer acordo ou operacao, tendo por objeto a
desconstituicdo, substituicdo ou liberagdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte,
relacionadas aos Direitos Creditorios Adquiridos e apresentar suas conclusdes para
apreciacao da Gestora;

(iii) realizar o monitoramento dos indicadores de desempenho dos Objetivos;

(iv)  acompanhar as atividades da Administradora e da Gestora e suas respectivas
obrigagdes referentes a Classe;

(v) acompanhar o desempenho da carteira da Classe por meio dos relatorios
elaborados pela Gestora;

(vi)  deliberar sobre a tomada das medidas para cobranga dos Direitos Creditérios
Adquiridos inadimplidos, conforme Politica de Cobranca estabelecida neste Anexo; e

(vii)  sugerir a Administradora ou a Gestora, conforme aplicavel, a (a) contratacao de
terceiros para prestar servicos legais; e (b) celebracdo de quaisquer contratos que o
Comité Operacional entenda recomendaveis.

15.12. Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um
membro do Comité Operacional ou de grave descumprimento das disposi¢des deste
Anexo, o referido membro, sem prejuizo da responsabilizacdo por perdas e danos,
podera ser destituido de suas fungdes por decisdo da maioria dos demais membros do
Comité Operacional, devendo a nomeacao do seu substituto ser realizada nos termos
desta clausula.

16. INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS
16.1. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacgdes obrigatorias e periddicas constantes na RCVM 175, sem prejuizo

do disposto nas demais normas aplicaveis e neste Anexo, notadamente no presente
Capitulo.
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16.2. O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os
demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pela RCVM 175.

16.2.1. Os demonstrativos trimestrais de que trata o item acima deverdo divulgar a
exposicdo da Classe a cada uma das Cedentes, divulgando ainda o montante de Direitos
Creditérios recomprados ou indenizados em virtude da ndo apresentagdo pelas
Cedentes dos Direitos Creditorios, dos respectivos Documentos Comprobatérios, ou
erros na documentacdo que inviabilizem a cobranga do Direito Creditério.

16.3. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo a Classe, de modo a garantir aos Cotistas o acesso as informacdes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia
na Classe.

16.4. As demonstracbes financeiras anuais da Classe estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado
na CVM.

16.5. A Classe tera escrituragdo contabil prépria.

16.6. O exercicio social da Classe tem duracao de 1 (um) ano e encerra-se no ultimo
dia util do més de novembro de cada ano.

17. LIQUIDACAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADA

17.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacao da Assembleia Especial, convocada
especialmente para esse fim ou, caso nao existam Cotas em circulacdo, por deliberacao
da Administradora e da Gestora.

17.2. Sao considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes hipoteses:

(i) rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores em circulacao, (1)
a qualquer tempo, em 3 (trés) niveis abaixo da classificagdo de risco
originalmente atribuida ou (2) em uma Unica revisdo de classificacdo de risco
ou em 2 (duas) revisdes consecutivas, em 2 (dois) niveis abaixo da
classificacao de risco originalmente atribuida, se houver;

66



Ql TECH (© Galapagos

CAPITAL

(i) desenquadramento de qualquer indice de Subordinacdo por um periodo
superior a 60 (sessenta) Dias Uteis consecutivos;

(iii) caso a Associacao Estimulo deixe de deter a maioria das Cotas Subordinadas
Junior; e

(iv) Caso seja verificado Evento de Desalavancagem.

17.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora,
imediatamente, suspendera a subscricdo de Cotas e convocara a Assembleia Especial
para deliberar se tal Evento de Avaliacao deve ser considerado um Evento de Liquidacao
Antecipada.

17.4. Caso a Assembleia Especial referida acima delibere que determinado Evento de
Avaliacao deve ser considerado um Evento de Liquidacao Antecipada, devera deliberar
sobre os procedimentos relativos a liquidacao da Classe.

17.5. Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja considerado um Evento de Liquidagéo
Antecipada, a Classe reiniciara o processo de subscricdo de Cotas e de aquisi¢do de
Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da
implementagdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Especial.

17.6. Sado considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das seguintes
hipoteses:

(@) deliberacao da Assembleia Especial pela liquidacdao da Classe;

(b) caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliacao
constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada; e

(c) renuncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas
funcdes no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias.

17.7.  Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a
Administradora, imediatamente, (a) suspendera o pagamento de amortizagdo das Cotas;
(b) interrompera a aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e (c)
convocara a Assembleia Especial para deliberar os procedimentos de liquidagdo da
Classe.
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17.8. Configura um Evento de Desalavancagem, caso seja identificado, em 2 (duas)
datas de verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) datas de verificacdo alternadas nos
ultimos 12 (doze) meses, qualquer um dos limites previstos na tabela abaixo:

Em caso de indice de Subordinacdo entre 30% (trinta por cento) e 40% (quarenta por
cento, inclusive):

Evento Safras Trimestrais (Visdo | Visdo Carteira
Carteira)

Over 15-90 Nao Aplicavel 24%

Over 90 30% 30%

Média FPD 15% Nao Aplicavel

Em caso de Indice de Subordinacdo acima de 40% (quarenta por cento) até 50%
(cinquenta por cento, inclusive):

Evento Safras Trimestrais (Visao | Visdo Carteira
Carteira)

Over 15-90 Nao Aplicavel 34%

Over 90 40% 40%

Média FPD 20% Nao Aplicavel

Em caso de Indice de Subordinacdo acima de 50% (cinquenta por cento):

Evento Safras Trimestrais (Visdo | Visdo Carteira
Carteira)

Over 15-90 Nao Aplicavel 44%

Over 90 50% 50%

Média FPD 25% Nao Aplicavel

17.9. Nao sendo instalada a Assembleia Especial por falta de quérum, a Administradora
devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo da Classe, de acordo com o disposto
neste Anexo e na RCVM 175.

17.10. Na hipotese de a Assembleia Especial deliberar pela ndo liquidacdo da Classe,
sera concedido aos Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes o resgate antecipado
das respectivas Cotas desde que manifestada tal decisdo na respectiva Assembleia
Especial, observado ainda o que for definido na referida Assembleia.
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17.11. Caso a Assembleia Especial confirme a liquidacdo da Classe, as Cotas serdo
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(@) a Administradora ndo adquirira novos Direitos Creditorios e devera
resgatar ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou
alienacdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade
esperada;

(b) apds o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos da
Classe, todas as Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios Adquiridos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe deverdo ser destinados para pagamento do resgate das Cotas
Seniores em circulacdo, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas
Cotas;

(c) observada a ordem de prioridade definida neste Anexo, as Cotas
Subordinadas, de acordo com a ordem de prioridade estabelecida neste
Anexo, somente serdo resgatadas apOs o resgate integral de todas as
Cotas Seniores sendo, entdo, pago por cada Cota Subordinada o valor
correspondente a fracdo respectiva do eventual saldo remanescente do
Patrimonio Liquido.

17.12. Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidacao da Classe a
totalidade das Cotas ainda nao tenha sido resgatada, as Cotas em circulagdo poderao ser
resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

17.13. A Assembleia Especial que confirmar a liquidacdo da Classe devera deliberar
sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

17.14. Na hipotese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios
Adquiridos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das
Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio,
cuja fracao ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em fun¢do do
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valor total das Cotas Seniores em circulacao, tendo-se como referéncia para definicdo do
valor das Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidacao da Classe.

17.15. Apbds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido
aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino, mediante a constituicdo de um
condominio, na propor¢ao de sua participacao no remanescente do Patrimdnio Liquido.

Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este serd distribuido aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo de um
condominio, na propor¢ado de sua participacdo no remanescente do Patrimonio Liquido.

17.16. Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relacao
as responsabilidades estabelecidas no presente Anexo, ficando autorizada a liquidar a
Classe perante as autoridades competentes.

17.17. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam
um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios Adquiridos e de
Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro; e (b) informando
a proporcao de Direitos Creditorios Adquiridos e de Ativos Financeiros a que cada Cotista
tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora
perante os Cotistas apos a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

17.18. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo da administradora dos condominios
referidos nos itens acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria
das Cotas da respectiva subclasse.

17.19. O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fara a guarda dos
Documentos Comprobatérios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicao
dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios
indicardo ao Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos
Comprobatorios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo,
o Custodiante podera promover a consignagao dos Documentos Comprobatoérios e da
documentacao relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil
Brasileiro.

18. ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

18.1. A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidagdo da Classe, a
Administradora dever4, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos
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realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas
e do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Anexo e da legislacao aplicavel;

(i) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Caixa e da Reserva de
Amortizacao;

(iii) pagamento de amortizacdo das Cotas Seniores;
(iv) pagamento de amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino;
(v) pagamento de amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior; e

(vi) aquisicao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.
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Apenso I

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

(i) Benchmark: [];
(ii) caracteristicas especificas: [*];
(iii) Classificacdo de risco: [+];

(iv)  data de emissao: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas

("Data da 12 Integralizacao”);

(v) quantidade inicial: [+] ([]) Cotas;

(vi) valor unitario: R$[*] ([*] reais), observadas as demais disposicGes do Anexo;

(vii)  volume total: R$[*] ([*] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume
total das Cotas variar de acordo com o valor unitario das Cotas em cada data de
integralizagao;

(viii) chamada de ajuste para a integralizacdo: [ndo ha // [*];

(ix)  forma de colocagéo: [];

(x) coordenador lider da oferta: [*];

(xi) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // [*];

(xii)  lote adicional: [ndo ha // [*];

(xiii)  publico-alvo da oferta: [*];

(xiv) direito de preferéncia: [*];

(xv)  aplicacdo minima: [ndo ha // R$[¢] ([*] reais)];

(xvi) periodo de distribui¢do: [nos termos da Resolugdo CVM n° 160/22 // [prazo]];

(xvii) forma de integralizagdo: [*];
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cronograma de pagamento da remuneracao: [+];

periodo de caréncia para amortizacao do principal: [*];

cronograma de amortizacdo do principal: [*];

[a ser inserido]

(xxi)

prazo de duracdo e data de resgate: [*]
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Apenso II

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

(i) Benchmark Sénior: [];
(ii) caracteristicas especificas: [*];
(i)  Classificacao de risco: [];

(iv)  data de emissao: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas

("Data da 12 Integralizacao”);

(v) quantidade inicial: [*] ([*]) Cotas;

(vi) valor unitario: R$[*] ([*] reais), observadas as demais disposicGes do Anexo;
(vii)  volume total: R$[*] ([+] reais), na Data da 12 Integralizagdo, podendo o volume
total das Cotas variar de acordo com o valor unitario das Cotas em cada data de

integralizagao;

(viii) chamada de ajuste para a integralizacao: [néo ha // [*];

(ix)  forma de colocacdo: [*];

(x) coordenador lider da oferta: [*];

(xi)  possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // [*];

(xii) lote adicional: [ndo ha // [*];

(xiii)  publico-alvo da oferta: [];

(xiv) direito de preferéncia: [*];

(xv)  aplicacdo minima: [ndo ha // R$[¢] ([*] reais)];

(xvi) periodo de distribuicao: [nos termos da Resolugao CVM n° 160/22 // [prazo]];

(xvii) forma de integralizacao: [¢];
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cronograma de pagamento da remuneracao: [+];

periodo de caréncia para amortizacao do principal: [];

cronograma de amortizacdo do principal: [*];

[a ser inserido]

(xxi)

prazo de duracdo e data de resgate: [*]
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MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

(i) Benchmark: [+];
(i) caracteristicas especificas: [*];

(i)  Classificacao de risco: [];

(iv) data de emissao: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas
("Data da 12 Integralizacao”);

(v) quantidade inicial: [*] ([*]) Cotas;

(vi) valor unitario: R$[*] ([*] reais), observadas as demais disposicGes do Anexo;
(vii)  volume total: R$[¢] ([] reais), na Data da 12 Integralizagdo, podendo o volume
total das Cotas variar de acordo com o valor unitario das Cotas em cada data de

integralizacao;

(viii) chamada de ajuste para a integralizacao: [nao ha // [*];

(ix)  forma de colocagéo: [];

(x) coordenador lider da oferta: [*];

(xi)  possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // [];

(xii) lote adicional: [ndo ha // [*];

(xiii)  publico-alvo da oferta: [];

(xiv)  direito de preferéncia: [*];

(xv)  aplicacdo minima: [ndo ha // R$[¢] ([*] reais)];

(xvi) periodo de distribui¢do: [nos termos da Resolugdo CVM n° 160/22 // [prazo]];
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forma de inteqgralizacdo: [*];

cronograma de pagamento da remuneracao: [*];

periodo de caréncia para amortizacao do principal: [];

cronograma de amortizacdo do principal: [+];

[a ser inserido]

(xxi)

prazo de duracdo e data de resgate: [*]
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Apenso IV

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NOS
DOCUMENTOS DO ESTIMULO BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS IS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Acordo Operacional

Administradora

Agéncia de Classificacao de
Risco

Agenda de Recebiveis

Agentes de Cobranca

Associacao Estimulo

E o acordo estabelecido entre Administradora e
Gestora

A QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratorio n® 1.498, de 28 de agosto
de 1990, com sede na Av. Reboucas, n°® 2.942, 7° ao
12° andar — Parte I, Pinheiros, Sdo Paulo — SP, CEP
05.402-500, inscrita no CNPJ sob o n°
62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a qualquer
titulo.

A agéncia de classificagdo de risco contratada pela
Classe, responsavel pela avaliacao de risco das Cotas
Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme aplicavel.

E o conjunto de unidades de Recebiveis
caracterizadas pelo(a) mesmo(a): (i) numero de
inscricdo no CNPJ ou no CPF do usuario final
recebedor; (i) identificacdo do arranjo de
pagamento; e (iii) identificagdo da instituicdo
credenciadora ou do subcredenciador

Sao o Coordenador de Cobranga, bem como outros
escritérios de advocacia e contratados pela Classe
para realizar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos
Direitos Creditorios Adquiridos inadimplidos.

A ASSOCIACAO ESTIMULO 2020, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
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Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.894, ¢j. 81, Itaim
Bibi, CEP 01451-001, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 10.835.714/0001-73, ou sua sucessora a qualquer
titulo.

O percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimdnio Liquido a ser mantido em
Direitos Creditorios.

Documento cujo conteldo sera aprovado por
Assembleia de Cotistas, prevendo caracteristicas
especificas de cada tipo de Cotas, conforme
classificacito  como  Cotas  Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Juniores, cujos modelos constam no Apenso I,
Apenso II e Apenso III.

O Banco Central do Brasil.

Sao as Cédulas de Crédito Bancario, nos termos da
Lei n°® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada, representativas de cada Direito Creditério
Cedido, que poderdo ser emitidas, assinadas e
endossadas, fisicamente ou por meio eletronico.

E a propriedade resolivel da Agenda de Recebiveis
que os Devedores transferem ao credor, para fins de
garantia da divida contraida. Em caso de
inadimplemento ou mora do pagamento das
parcelas dos Direitos Creditorios Adquiridos, a posse
direta e indireta dos Recebiveis objetos da cessdo
fiduciaria deve ser atribuida ao credor dos Direitos
Creditérios Adquiridos. Essa Cessao Fiduciaria deve
ser refletida nos registros dos Recebiveis junto a
Entidade Registradora.

E a GERU SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.,
sociedade por acSes com sede social na Cidade e

Estado do Rio de Janeiro, na Rua Arnaldo Quintela,
n° 96, Sala n°® 801, Botafogo, CEP 22280-070, inscrita
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no CNPJ/MF sob o n° 37.763.847/0001-38 ou
qualquer outra sociedade do seu grupo econémico
que possua as autorizagdes regulatoérias necessarias
para atuar como instituicao financeira.

Classe Unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas no Anexo.

O Conselho Monetario Nacional.

As condicbes estabelecidas no Anexo, a serem
verificados pela Gestora previamente a cada
aquisicao de Direitos Creditérios pela Classe.

A GERU TECNOLOGIA LTDA., sociedade limitada,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Rua Arnaldo Quintela, n° 96, Sala 801,
Botafogo, CEP 22.280.070, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 24.077.504/0001-78.

A conta corrente de titularidade da Classe mantida
junto ao Custodiante, utilizada para movimentacao
dos recursos da Classe, inclusive para pagamento dos
encargos da Classe.

O contrato celebrado entre a Gestora, em nome da
Classe, e a Consultora Especializada (eventualmente).

Os contratos celebrados entre a Gestora, em nome
da Classe, e cada um dos Agentes de Cobranga,
respectivamente.

Os contratos celebrados entre a Classe e cada
Cedente, com interveniéncia da Gestora, nos quais
sao estabelecidos os termos e as condi¢des gerais da
cessao de Direitos Creditorios representados por
CCBs a Classe.
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E a GERU TECNOLOGIA LTDA., sociedade limitada,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Rua Arnaldo Quintela, n°® 96, Sala 801,
Botafogo, CEP 22.280.070, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 24.077.504/0001-78, contratada para coordenar
os Agentes de Cobranca e o processo de cobranga
judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
Adquiridos inadimplidos.

A subclasse de Cotas Seniores e as subclasses de
Cotas Subordinadas, quando referidas em conjunto.

As cotas da subclasse sénior de emissido da Classe.

Em conjunto, as subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior.

As subclasses de Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira da Classe.

As subclasses de Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe,
mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam
as Cotas Subordinadas Junior.

Tanto o titular de Cotas Seniores como o titular de
Cotas Subordinadas, sem distincao.

Os critérios estabelecidos no Anexo, a serem
verificados pela Consultora Especializada no
momento de cada aquisi¢cdo de Direitos Creditorios
pela Classe.

A QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede
na Av. Reboucas, n® 2.942, 7° ao 12° andar — Parte ],
Pinheiros, Séo Paulo — SP, CEP 05.402-500, inscrita no
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CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40, ou seu sucessor
a qualquer titulo.

A Comissao de Valores Mobiliarios.

Cada data do pagamento a respectiva Cedente do

preco de aquisicio dos Direitos Creditorios
Adquiridos, nos termos do Contratos de Cessao e

Termos de Cessao.

A data da primeira subscricdo e integralizagdo de
Cotas de determinada subclasse.

Os devedores (sacados) dos Direitos Creditorios,
incluindo as Emissoras, quando for o caso.

Qualquer dia que nao seja (a) sabado, domingo ou
feriado nacional; ou (b) dia em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo
funcionar o mercado financeiro na cidade de Séao
Paulo, Estado de Sao Paulo.

Os direitos creditorios passiveis de aquisicao pela
Classe representados por (a) CCBs com garantia real
e/ou fidejussoria; (b) Notas Comerciais com garantia
real e/ou fidejussoéria (c) contratos em geral; (d) todo
e qualquer instrumento representativo de crédito; e
(e) cotas de outros FIDCs.

Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe por
meio de cessdo civil de crédito, endosso, subscricdo
de titulos e valores mobiliarios ou qualquer outro
mecanismo previsto na legislacdo em vigor.

Os recursos em caixa ou Ativos Financeiros de
liquidez diaria.

Sdo os documentos que comprovem a existéncia,

validade, certeza, liquidez e exequibilidade dos
Direitos Creditorios Adquiridos, juntamente com os
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seus anexos e os respectivos instrumentos apartados
de constituicdo de garantias reais ou fidejussorias, se
houver, e o0s demais documentos relativos a
transferéncia ou aquisicdo dos créditos, incluindo
Termos de Cessao, se houver, e o Contrato de Cessao,
os quais estardo a disposicao do Custodiante sempre
que necessario, nos termos da legislagédo aplicavel.

Significa a conta escrow onde os Recebiveis serdo
depositados mediante a liquidagcdao nas Entidades
Registradoras para pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos.

Sdo as pessoas juridicas emissoras de Notas
Comerciais das quais a Classe tenha adquirido ou
tenha interesse em adquirir.

Os eventos definidos no Anexo, cuja ocorréncia
enseja a imediata convocagdo da Assembleia de
Cotistas para deliberar se os mesmos deverdo ser
considerados Eventos de Liquidacao Antecipada.

Os eventos definidos no Anexo, cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacao da Assembleia de
Cotistas para deliberar sobre a liquidagao da Classe.

O ESTIMULO BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS IS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

A GALAPAGOS CAPITAL INVESTIMENTOS E
PARTICIPA(;()ES LTDA., sociedade empresaria
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Rebougas, n° 3.507, 2° andar
(parte), CEP 05.401-400, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 32.706.879/0001-88, devidamente autorizada a
administrar carteira de titulos e valores mobiliarios
pela CVM, por meio do Ato Declaratério n® 17.441,
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de 09 de outubro de 2019, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

Em conjunto ou isoladamente, o indice de
Subordinacéo Junior e o Indice de Subordinacéo.

Relacdo minima que deve ser observada entre o valor
de Cotas Subordinadas Junior e o Patrimonio Liquido
da Classe.

Relacdo minima que deve ser observada entre o valor
de Cotas Subordinadas e o Patrimonio Liquido da
Classe.

Instituicdo  financeira a ser escolhida pela
Administradora em conjunto com a Gestora.

A Instrucao da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

Os investidores que se enquadrem no conceito de
investidor qualificado, conforme definido pelo artigo
12 da Resolugao CVM n° 30/21.

Lista conforme previsto no Apenso VII

Titulos de crédito ndo conversiveis em acdes e livre
negociacdo, representativo de promessa de
pagamento em dinheiro, emitido exclusivamente sob
a forma escritural por meio de instituicbes
autorizadas a prestar o servico de escrituracdo pela
Comissdo de Valores Mobilidrios, conforme
instituidos pela Lei n° 14.195, de 26 de agosto de
2021.

instituicbes financeiras, correspondentes bancarios
ou outros intermediarios de instituicao financeira
devidamente autorizados pelo BACEN, que apoiam o
processo de originacdo e acompanhamento das
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CCBs, conforme selecionados pela Gestora e pela
Associacao Estimulo

O patriménio liquido da Classe.

Patrimonio Liquido negativo, que ocorrera sempre
que os valores das obrigacbes da Classe e/ou da
Classe (passivos) superarem a soma de todos os seus
ativos.

A politica de cobranga dos Direitos Creditérios
adotada pelos Agentes de Cobranca, para a cobranca
ordinaria e extraordinaria dos Direitos Creditorios
Adquiridos conforme descricdo geral constante do
Apenso VL

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

é a Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Resolucao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgagdo de
informagdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestagdo de servicos para os fundos,
incluindo todos os seus anexos, apéndices e similares
para todos os fins.

Exposicdo da Classe ao risco de seu Patrimonio
Liquido ficar negativo em decorréncia de aplicagdes
de sua carteira de Ativos.

Recursos oriundos de transagées realizada por meio

de cartao de crédito, passiveis de registro perante as
Registradoras.
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Entidades autorizadas pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de recebiveis de arranjos de
pagamentos, nos termos da Resolucado CMN
4.734/19 e da Resolucao BCB 264/22 e que sejam
signatarias da Convencao entre Entidades
Registradoras.

A reserva para pagamento de despesas e encargos
da Classe.

A reserva para pagamento de resgates das Cotas,
conforme prevista no Anexo.

Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se
houver, na qualidade de subclasses de Cotas que
integram a Classe.

E o documento de emissdo das respectivas séries de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme o caso.

Os termos celebrados entre a Classe e a respectiva
Cedente com interveniéncia da Gestora e da
Administradora, conforme modelo anexo aos
Contratos de Cessao, por meio dos quais a respectiva
Cedente ira transferir Direitos Creditérios a Classe.
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Apenso V

CRITERIOS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR
AMOSTRAGEM

Conforme descrito no Anexo da Classe, a obrigagdo de verificacdo de lastro dos Direitos
Creditorios sera realizada por amostragem nos termos da RCVM 175.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, a Gestora ou o terceiro por ela
contratado, deverd utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagdo a
quantidade de Direitos Creditorios adquiridos:

Procedimentos realizados

(@) obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora e/ou
Administradora, conforme aplicavel, para selecdo de uma amostra de itens para fins de
verificagdo da documentacdo comprobatdria dos Direitos Creditérios.

(b) selecdo de uma amostra aleatoria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos
Creditdrios sera obtida de forma aleatoria: (1) dividindo-se o tamanho da populacdo (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o ponto
de partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacao da seguinte férmula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)

ME2* (N = 1) + 22 * p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96
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p = proporcao a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,8%

Base de selecao e Critério de selecao

(c) Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagdo base para a selecao da
amostra compreendera os Direitos Creditérios em aberto (a vencer) e direitos creditérios
recomprados no trimestre de referéncia.

Além da verificagdo por amostragem, serdo verificados ainda 100% (cem por cento) dos
créditos inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

(d) a selecao dos Direitos Creditorios sera obtida da seguinte forma: (1) Para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos que tiveram titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos
Creditérios de maior valor; (2) adicionalmente serao selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extracao da amostra.
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Apenso VI
POLITICA DE COBRANGCA

O processo de cobranca é guiado por réguas de cobranca definidas na politica de
cobranca da Classe, definida pelo Comité Operacional (“Politica de Cobranca

Detalhada”). O mesmo é executado pelas operacdes de cobranga existentes:

e Cobranga Interna - Clientes que ndo estdo nas carteiras dos escritérios de
cobranca. No processo atual, estes clientes estao na faixa de atraso mais recente
entre 3 (trés) e 90 (noventa) dias de atraso.

e Cobranca Externa — Clientes que foram enviados para algum escritorio de
cobranca terceirizado apds passarem pela Cobranca Interna, onde ndo houve
éxito na recuperacdo. Essa carteira € segmentada em: Cobranca Extrajudicial e
Cobranca Judicial.

1. Cobranca Interna

Sao considerados clientes da Cobranca Interna:

Todos os contratos onde a cobranca é realizada pelos analistas de cobranga do
Coordenador de Cobranca, de forma automatica e/ou humanizada com até 90 (noventa)
dias de atraso. No modelo atual, o Coordenador de Cobranca pode acelerar o envio de
um cliente para cobranca administrativa ou extrajudicial (ou seja, enviar antes de 90 dias
de atraso) quando entender que isso pode aumentar as chances de recuperagdo dos
valores.

O Coordenador de Cobranga podera revisar o processo de envio da carteira inadimplente
para a cobranca administrativa ou extrajudicial e tomar a decisdo de antecipar ou
postergar o prazo de envio, caso entenda que esta alteracdo podera maximizar as
chances de recuperacao.

2. Cobranca Externa

A Cobranga Externa é segmentada em duas fases:

a. Cobranca Administrativa ou Extrajudicial
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Trata-se da operacdo responsavel pela cobranga do plano financeiro dos clientes que
possuem atraso superior a 90 (noventa) dias.

A partir do recebimento da carteira de clientes inadimplentes, sao iniciadas as tratativas
de contato por parte dos escritérios de cobranca visando a regularizagdo dos
vencimentos em atraso ou a geracao de acordos. Nesta etapa sdao oferecidas novas
ofertas de negociagdo com base na matriz de produtos e descontos progressivos descrita
na Politica de Cobranca Detalhada.

b. Cobranca Judicial

Sao considerados os clientes que durante a analise da Cobranca Interna e/ou durante a
fase da Cobranca Extrajudicial, foram identificados como recomendaveis a seguir para o
ajuizamento da divida.

Nesta etapa, o monitoramento e o controle da carteira seguem etapas existentes no
Judiciario, que consistem em:

e Distribuicao: Fase em que o escritério protocola a acdo no forum que seja no
mesmo estado onde a empresa esta estabelecida.

e Citacao: Fase em que o juiz inicia o tramite da acado dentro do férum, nesse
momento € iniciado o pagamento das custas e acionamento do Cliente.

e Execucao: Consiste em executar a decisao dada pelo Juiz.

As renegocia¢cdes ndo serao objeto de um novo contrato. Todas as renegociacdes
efetuadas a partir da utilizagdo dos produtos definidos serdo feitas através de um Aditivo
ao Direitos Creditorio, mantendo a esséncia da obrigagdo inicial (condicdes, avalistas,
etc.) e ndo interrompendo o atraso original. Logo, essa renegociagdo nao interrompe a
prescricdo da divida. Porém, essa renegociacdo suspende possiveis execugdes ou
cobrancas extrajudiciais.
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Apenso VII

LISTA DE SETORES RESTRITOS

Cadigo CNAE

Descriciao CNAE

8299706 Casas lotéricas

9200399 Exploracdo de jogos de azar e apostas ndo especificados anteriormente
9491000 Atividades de organizacdes religiosas ou filosoficas
9430800 Atividades de associacdes de defesa de direitos sociais
9200301 Casas de bingo

2550102 Fabricacdo de armas de fogo, outras armas e municdes
4789009 Comércio varejista de armas e municées

114800 Cultivo de fumo

1210700 Processamento industrial do fumo

1220499 Fabricagao de outros produtos do fumo, exceto cigarros, cigarrilhas e charutos
4623104 Comércio atacadista de fumo em folha ndo beneficiado
4636201 Comércio atacadista de fumo beneficiado

4636202 Comércio atacadista de cigarros, cigarrilhas e charutos
4729601 Tabacaria

114800 Cultivo de fumo

899103 Extracdo de amianto

210107 Extracdao de madeira em florestas plantadas

220901 Extracdo de madeira em florestas nativas

1111901 Fabricacdo de aguardente de cana-de-acgucar

1111902 Fabricacdo de outras aguardentes e bebidas destiladas
0725100 Extracdo de minerais radioativos
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FORMULARIO ASG

https://galapagoscapital.com/wp-content/uploads/2024/09/Formulario-Metodologia-ASG-
543 _Estimulo-Fundo-de-Investimentos-em-Direitos-Creditorios.pdf
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