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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO XPA TRAFALGAR EVN FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ n° 42.869.937/0001-48
(“Fundo”)

Pelo presente instrumento particular de alteracao (“Instrumento de Alteracao”), a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com sede na
Praia De Botafogo, 501, BLC I SAL 501, Botafogo, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22.250-911,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o
n° 02.332.886/0001-04 (“Administradora”), devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM") a prestar os servicos de administracdo de carteira de valores mobilidrios, conforme o Ato
Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009,

CONSIDERANDO QUE:

(i) o Fundo se encontra devidamente constituido nos termos da Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175") e sua respectiva documentacdo encontra-
se devidamente registrada junto a CVM, inclusive, sem limitacdo, no que diz respeito ao regulamento do

Fundo (“Regulamento”);

RESOLVE, por meio do presente Instrumento de Alteracao:

L Alterar o Capitulo denominado “T7axas e outros Encargos’, disposto no Anexo I da Classe do
Regulamento do Fundo, sem majoracdo das taxas vigentes, de modo a segregar a Taxa Maxima de
Custddia da Taxa de Administracao Global, conforme abaixo:

B. Taxas e outros Encargos

Taxa de Administracao Taxa de Gestao

Pelos servicos de administracao, tesouraria, custodia,
controladoria e escrituracao prestados pela
Administradora e pelo Custodiante, conforme o caso, o | Pelos servigos de gestao, as Gestoras fardo jus ao

Fundo pagara uma remuneragado correspondente a recebimento da Taxa de Gestdo devida pela Classe,
0,14% (catorze centésimos por cento) ao ano sobre o equivalente a 2% (dois por cento) ao ano, calculado
Patriménio Liquido da Classe, que ndo ultrapassara o sobre o Patrimonio Liquido da Classe, na proporcao
valor maximo de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de de 50% (cinquenta por cento) cada, calculada e
reais) ao ano, sendo assegurado um valor minimo provisionada, na forma descrita nos itens a seguir.

equivalente a R$10.000,00 (dez mil reais) por més,
anualmente corrigido pela variacdo positiva do IPCA
(ou por outro indice que porventura venha a substitui-
lo) em janeiro de cada ano.

Taxa de Performance Taxa de Custodia
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A taxa de custddia a ser cobrada da classe de Cotas,

As Gestoras farao jus a Taxa de Performance, na , correspondera a 0,06% (seis centésimos por cento)
proporc¢do de 50% (cinquenta por cento) cada, do valor do Patriménio Liquido ao ano, resguardado
seguindo as condig¢bes indicadas abaixo. o piso mensal correspondente a R$ 10.000,00 (dez

mil reais), reajustado pelo IGPM desde a data em
que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas.

II. Consolidar o Regulamento para todos os fins, em linha com o disposto no item I, o qual passara a

vigorar a partir da abertura de 10 de margo de 2026 conforme conteldo constantes do Anexo I do
presente Instrumento de Alteragao.

E, estando assim deliberadas as matérias acima indicadas, o presente Instrumento de Alteracdo sera
assinado pela Administradora.

Rio de Janeiro, 10 de margo de 2026

DocuSigned by: DocuSigned by:
(wimn Barves (ndids Marces Wandurtey Poriva,
20E48D526C84433— BOEFD926E7334AF ...

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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REGULAMENTO DO
XPA TRAFALGAR EVN FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n©42.869.937/0001-48

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:
10 (dez) anos, contados da Classe Unica Duracao de 12 meses, encerrando
data de primeira integralizagao em 31 de janeiro de cada ano civil.

de Cotas, prorrogavel nos
termos detalhados neste
Regulamento.

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestoras Administradora

TRAFALGAR GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Ato Declaratorio: 13.918, de 09 de outubro de 2014

CNPJ: 20.710.453/0001-19 XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,

TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Ato Declaratério: 10.460, de 26 de junho de 2009

XP ADVISORY GESTAO DE RECURSOS LTDA. CNPJ: 02.332.886/0001-04

Ato Declaratoério: 12.361, de 01 de junho de 2012
CNPJ: 15.289.957/0001-77

Outros
Custéddia Distribuicao
Instituicdes contratadas InstituicGes contratadas
conforme lista disponivel no site da Administradora. conforme lista disponivel no site da Administradora.
Escrituracao Auditoria Independente
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Institui¢des contratadas, de comum acordo com as
Gestoras, conforme lista disponivel no site da
Administradora.

Instituicdes contratadas

conforme lista disponivel no site da Administradora.

B. Obrigagoes

I. Prestadores de Servicos Essenciais. A classe de Cotas o serd administrada pela Administradora. A
administracao da classe de Cotas compreende o conjunto de servicos relacionados direta ou indiretamente ao
funcionamento e a manutencdo da classe de Cotas, que podem ser prestados pela Administradora ou por
terceiros por ela contratados, por escrito, em nome da classe de Cotas.

II. Obrigagoes da Administradora: Sujeito ao disposto neste Regulamento, a Administradora assume a
obrigagdo de aplicar na sua administracdo os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma empregar na conducao de seus proprios negdcios, sempre no Unico e
exclusivo interesse dos Cotistas, atenta a conjuntura geral e respeitadas as determinagdes das autoridades
monetarias e fiscalizadoras competentes, bem como as obrigagdes que lhe sao impostas por forca de lei e deste
Regulamento. A Administradora devera administrar a classe de Cotas em inteira consonancia com as politicas
previstas neste Regulamento, com as delibera¢bes aprovadas pela Assembleia de Cotistas e com as decisdes de
investimento tomadas pelas Gestoras, respeitadas suas respectivas atribuicbes, bem como os limites
estabelecidos na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

IL.1. Sem prejuizo das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, incluem-se entre as obriga¢des da
Administradora:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(@) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas das assembleias de cotistas (“Assembleia de Cotistas”) e de atas de reunides do comité
de investimento;

() olivro ou lista de presenca de Cotistas nas Assembleias de Cotistas;
(d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;

(e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operacdes realizadas pela classe de Cotas e seu
respectivo patrimonio; e
(f) adocumentagdo relativa as operacdes da classe de Cotas;

(i) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos a classe de Cotas;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVYM"), nos termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
legislagdo aplicavel ou neste Regulamento;

(iv) elaborar, em conjunto com a Gestora Trafalgar, relatério a respeito das operagdes e resultados da classe
de Cotas, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢des da Resolucdo CVM 175, de 23 de
dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175") e deste Regulamento;
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(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as atividades
da classe de Cotas;

(vi) transferir a classe de Cotas qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condigdo de Administradora;

(vii)  manter os Ativos Alvo e Ativos Financeiros integrantes da carteira da classe de Cotas custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no artigo 25 do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(viii)  elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informacgdes previstas no Capitulo X do Anexo Normativo IV
da Resolucao CVM 175, que trata das informacGes periddicas;

(ix) coordenar e cumprir as deliberacdes dos Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas;
(x) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento;

(xi) manter atualizada, junto a CVM, a lista de prestadores de servicos contratados pela classe de Cotas e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais

(xii)  fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pela classe de Cotas;
(xiii)  divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente a classe de Cotas; e

(xiv)  no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagao referida no
item “(i)" acima, até o término de tal procedimento.

II.2. Entende-se por "Ativos Alvos”, para fins deste Regulamento, as acdes (incluindo agdes preferenciais
resgataveis), debéntures simples, bonus de subscri¢do, cotas ou outros titulos e valores mobilidrios, podendo
ser conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissao das sociedades por acdes, de capital aberto ou fechado,
ou sociedades limitadas, que atendam aos requisitos estabelecidos neste Regulamento, de forma que sejam
passiveis de investimento pela classe de Cotas (“Sociedades Alvo") (incluindo debéntures e mutuos conversiveis
em participagdes), bem como titulos e valores mobilidrios representativos de participagdo de Sociedades Alvo
que sejam sociedades limitadas. E por “Ativos Financeiros”, os seguintes ativos financeiros, em que poderao ser
alocados os recursos da classe de Cotas ndo aplicados nas Sociedades Alvo, nos termos deste Regulamento: (i)
cotas de emissdo de fundos classificados como “simples” ou “referenciados DI, conforme alterada, inclusive
aqueles administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou Gestora, ou entidades a elas relacionadas, desde
que adquiridos pela classe de Cotas para gestdo de caixa e liquidez; (i) titulos publicos federais, em operagdes
finais e/ou compromissadas; e (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central, observado ainda
gue a Assembleia de Cotistas, podera aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pelo Fundo, conforme
0 caso.

I1.3. Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas a cada uma das Gestoras nos termos deste
Regulamento e no contrato especifico firmado junto a Administradora ("Acordo Operacional”), a Administradora
tem poderes para representar a classe de Cotas, em juizo e fora dele, e praticar, em nome da classe de Cotas,
todos os atos necessarios a sua administracdo, a fim de fazer cumprir os seus objetivos, inclusive outorgar
mandatos, podendo praticar todos os atos necessarios a administragdo da classe de Cotas em observancia estrita
as limitacGes deste Regulamento e a legislagao aplicavel.
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IL.4. As despesas incorridas pela Administradora e/ou pelas Gestoras anteriormente a constituicao da classe de
Cotas ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos relacionados aos servicos de
terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo), serdo passiveis de
reembolso pela classe de Cotas, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela Assembleia de Cotistas
nas hipdteses em que as disposicOes legais e regulamentares assim o exigirem.

IL5. A Administradora e as Gestoras deverdo seguir todas orientagdes e determinagdes, conforme aplicavel, da
Assembleia de Cotistas, na medida de suas atribui¢des, que ndo sejam contrarias a legislagdo e regulamentacao
em vigor.

I1.6. A Administradora podera contratar, em nome da classe de Cotas, os seguintes servicos:
0} gestao da carteira da classe de Cotas;

(ii) consultoria de investimentos, desde que mediante comum acordo das Gestoras;

(i) atividades de tesouraria;

(iv) atividades de controle e processamento dos ativos;

(v) distribuicdo de cotas;

(vi) escrituracdo da emissao e resgate de cotas;

(vii)  custddia dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros, conforme o caso; e

(viii)  formador de mercado para a classe de Cotas.

I1.6.1. Compete a Administradora, na qualidade de representante da classe de Cotas, efetuar as contratagdes
dos prestadores de servico mencionados no item IL.6 acima, mediante prévia e criteriosa andlise e selecdo do
contratado, devendo ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.

I.6.2. Compete as Gestoras, de comum acordo, selecionar e escolher a consultoria relacionadas aos
investimentos da classe de Cotas mediante prévia e criteriosa andlise e sele¢do do contratado, devendo ainda,
figurarem no contrato como intervenientes anuentes.

I1.6.3. A Administradora e os demais prestadores de servi¢co contratados respondem perante a CVM, na esfera
de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento da classe
de Cotas ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

II.7. Caso dispensada a contratacdo de custodiante, a Administradora deve assegurar a adequada salvaguarda
dos ativos que ndo estejam sob custddia, o que inclui a realizacdo das seguintes atividades: (i) receber, verificar
e fazer a guarda da documentagdo que evidencia e comprova a existéncia do lastro dos ativos; (ii) diligenciar
para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentagdo comprobatéria dos
ativos; e (iii) cobrar e receber, em nome da classe de Cotas, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes
aos ativos custodiados.

IIL. Identificacao das Gestoras. A gestdo da carteira da classe de Cotas sera realizada pelas Gestoras, sendo
estabelecida uma estrutura de gestdo compartilhada, na qual a Gestora Trafalgar terd como atribuicdo o
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investimento, monitoramento e desinvestimento dos Ativos Alvo da classe de Cotas, atuando a Gestora XP com
foco na gestdo de Ativos Financeiros, relativamente a parcela da carteira com liquidez.

IM.1. As equipes das Gestoras reinem todo o conhecimento proporcionado pela qualidade e experiéncia de
seus profissionais, buscando o maximo de sinergia entre as diversas técnicas de administragcdo de ativos, para
agregar valor a carteira de investimentos da classe de Cotas.

III.2. As Gestoras manterdo uma equipe dedicada a gestdo do Fundo e que sera sempre composta por um grupo
de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo do Fundo. As respectivas equipe-chave
serao compostas por, no minimo, 02 (dois) profissionais devidamente qualificados, os quais ndo terao qualquer
obrigacdo de exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo minimo ao Fundo.

IV. Obrigagoes da Gestora Trafalgar. A Gestora Trafalgar serd responsavel por decidir e implementar, a seu
exclusivo critério e observadas também as atribuicdes da Gestora XP, definidas no Acordo Operacional, sempre
no melhor interesse da classe de Cotas, a estratégia e diretrizes de investimento e desinvestimento da classe de
Cotas, incluindo a selecéo, avaliagdo, aquisicdo, alienagdo, subscricdo, conversao, permuta e exercicio de demais
direitos inerentes aos Ativos Alvo, devendo participar do processo decisério das Sociedades Alvo, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao. Nesse sentido, sédo obriga¢gdes e competéncias
da Gestora Trafalgar:

(i) fornecer aos Cotistas que assim requererem estudos e analises de investimento para fundamentar as
decisbes a serem tomadas em sede de Assembleia de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendagdes e respectivas decisdes;

(i) fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos no regulamento, atualizagdes
periodicas dos estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do
investimento, mediante assessoria do comité de investimento, de acordo com a legislagdo e regulagéo aplicaveis;

(iii)  custear as despesas de propaganda da classe de Cotas;

(iv) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as atividades
da classe de Cotas, nos limites de suas atribui¢cdes e responsabilidades;

(v) transferir a classe de Cotas qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicdo de gestora da classe de Cotas;

(vi) firmar, em nome da classe de Cotas, acordos de investimento e acordos de acionistas das Sociedades
Alvo ou, conforme o caso, ajustes de natureza diversa que tenham por objeto assegurar a classe de Cotas efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdo das Sociedades Alvo;

(vii)  manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo, nos
termos do disposto no Anexo I deste Regulamento, e assegurar as praticas de governanca referidas no Anexo
Normativo IV da Resolucdo CVM 175;

(viii)  comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo a classe de Cotas de que tenha
conhecimento;
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(ix) cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia de Cotistas, no tocante as atividades de gestdo que lhe
sdo atribuidas, em consonancia com o Regulamento e a regulamentacao aplicavel;

() cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento aplicaveis as atividades de
gestao da carteira sob sua responsabilidade;

(xi) executar as transacdes de investimento e desinvestimento, de acordo com a Politica de Investimentos
da classe de Cotas;

(xii)  representar a classe de Cotas, na forma da legislagdo aplicavel, perante as Sociedades Alvo e monitorar
os investimentos da classe de Cotas, mantendo documentacdo habil para demonstrar tal monitoramento;

(xiii)  enviar todas as informacdes relativas a negdcios realizados pela classe de Cotas a Administradora da
classe de Cotas;

(xiv)  manter documentacdo habil para que se verifique como se deu o seu processo decisério relativo a
parcela da carteira da classe de Cotas que |he cabe, independentemente da classificagdo adotada pela classe de
Cotas;

(xv)  contratar, em nome da classe de Cotas, bem como coordenar os servicos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos da classe de Cotas;

(xvi)  decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora, para a viabilizacdo de
investimentos da classe de Cotas;

(xvii) propor a realizacdo de emissao de novas Cotas, para deliberacdo da Assembleia de Cotistas; e

(xviii) fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos necessarios para que esta possa cumprir
suas obrigagdes, incluindo, dentre outros: (a) as informagdes necessarias para que a Administradora determine
se a classe de Cotas se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacédo
contabil especifica; (b) as demonstragdes contabeis auditadas das Sociedades Alvo previstas no art. 8°, VI, do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, quando aplicavel; e (c) o laudo de avaliacdo do valor justo dos
Ativos Alvo e das Sociedades Alvo, quando aplicavel nos termos da regulamentagdo contabil especifica, bem
como todos os documentos necessarios para que a Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes
acerca das premissas estabelecidas e utilizadas pela Gestora Trafalgar para o calculo do valor justo.

IV.1. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos itens (ii) e (iii) do item IV acima, a Gestora
Trafalgar, em conjunto com a Administradora, poderdo submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia
de Cotistas, tendo em conta os interesses da classe de Cotas e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de
interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades Alvo, ficando, nesta hipétese, impedidos de
votar os Cotistas que requereram a informacao.

V. Obrigacoes da Gestora XP. A Gestora XP serd responsavel pela gestdo de Ativos Financeiros a serem
investidos pela classe de Cotas, a seu exclusivo critério e observadas também as atribuicdes da Gestora XP,
definidas no Contrato de Gestao, sempre no melhor interesse da classe de Cotas. Nesse sentido, sdo obrigaces
e competéncias da Gestora XP:

(i) custear as despesas de propaganda da classe de Cotas por ela incorridas;
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(ii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as atividades
da classe de Cotas, nos limites de suas atribuicoes e responsabilidades;

(iii) transferir a classe de Cotas qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de gestora;

(iv) comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo a classe de Cotas de que tenha
conhecimento;

(v) cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia de Cotistas, no tocante as atividades de gestdo que lhe
sdo atribuidas, em consonancia com o Regulamento e a regulamentacao aplicavel;

(vi) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento aplicaveis as atividades de
gestao da carteira sob sua responsabilidade;

(viiy  enviar todas as informacoes relativas a negocios realizados pela classe de Cotas a Administradora da
classe de Cotas;

(viii)  manter documentacdo habil para que se verifique como se deu o seu processo decisério relativo a
parcela da carteira da classe de Cotas que lhe cabe, independentemente da classificacdo adotada pela classe de
Cotas;

(ix) negociar os Ativos de Financeiros e contratar, em nome da classe de Cotas, os intermediarios para realizar
suas operacdes;

(x) adotar as politicas, procedimentos e controles internos necessarios para que a liquidez da carteira da
classe de Cotas seja compativel com o cumprimento das exigibilidades e obriga¢des da classe de Cotas;

(xi) realizar operacbes com corretoras e/ou contrapartes previamente cadastradas pela Administradora e
gue se enquadrem em seus critérios de riscos previamente estabelecidos por esta, devendo, contudo, a escolha
das corretoras e/ou contrapartes para execucdo das ordens de compra e venda para a carteira da classe de
Cotas, ser realizada de acordo com sua analise, assegurando que as disposi¢des legais e regulamentares sejam
devidamente cumpridas;

(xiiy  fornecer a Gestora Trafalgar todas as informacdes necessarias e indispensaveis para que a Gestora
Trafalgar desempenhe suas atribui¢des, bem como monitorar permanentemente a carteira da classe de Cotas
de maneira a garantir o seu enquadramento a legislacdo aplicavel;

(xiii)  realizar a manutencao de caixa/recursos suficientes na conta corrente da classe de Cotas, com o objetivo
de honrar todas as operag¢des da classe de Cotas; e

(xiv)  manter a parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do patriménio liquido da classe de Cotas
aplicado exclusivamente em Ativos Financeiros, desde que tais recursos estejam diretamente vinculados a
investimentos ou despesas programados da classe de Cotas, nos termos da regulamentacdo aplicavel e deste
Regulamento.

V.1. A equipe da Gestora XP relne todo o conhecimento proporcionado pela qualidade e experiéncia de seus
profissionais, buscando o maximo de sinergia entre as diversas técnicas de administracdo de ativos, para agregar
valor a carteira da classe de Cotas.

7 de 50
Praia de Botafogo n° 501 | Bloco [, sala 501 | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22.250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLABAISIDRARED:FRUBLICA



Docusign Envelope ID: C87DDC9E-51CF-43F6-8DD2-4199C29F65A5

SeC L! rit ieS Categoria /Tir’)o-:
4 : services FIP Multiestratégia

V.2. Na data deste Regulamento, a Administradora e as Gestoras declaram que tém completa independéncia no
exercicio de suas funcOes perante a classe de Cotas, se responsabilizando individualmente pelas atribui¢des
estabelecidas neste Regulamento e na lei e regulamentacdes aplicaveis, e ndo se encontram em situagao que
possa configurar conflito de interesses com relacdo a classe de Cotas e/ou aos Cotistas. A Administradora e as
Gestoras deverdo informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagdo que possa configurar
conflito de interesses com relagdo a classe de Cotas e/ou aos Cotistas.

VI. Vedagdes: E vedado a Administradora e as Gestoras, direta ou indiretamente, em nome da classe de Cotas:
() receber deposito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) caso a classe de Cotas obtenha apoio financeiro direto de
organismos de fomento, estando, nesta hipotese, autorizado a contrair empréstimos, diretamente, dos
organismos de fomento, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da classe
de Cotas; (b) nas modalidades estabelecidas no artigo 10 do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175; ou (c)
para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

(iii) prestar fianca, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovacdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas;

(iv) vender Cotas a prestacao, salvo na hipétese da formalizagao do respectivo compromisso de investimento;
(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) aplicar recursos:

(@) naaquisicdo de bens imdveis;

(b) na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas no Anexo Descritivo 1 deste
Regulamento ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por companhias ou sociedades investidas
pela classe de Cotas; e

(c) na subscricdo ou aquisicdo de agdes de sua propria emissao;
(vii)  utilizar recursos da classe de Cotas para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade; e

(ix) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com as disposicdes deste
Regulamento sem aprovacao prévia e expressa dos Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas;

VL.1. Caso existam garantias prestadas pela classe de Cotas, conforme disposto no item “(iii)” acima, a
Administradora deve zelar pela ampla disseminacdo das informacdes sobre todas as garantias existentes, por
meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das
informacdes na pagina da Administradora na internet.

VIL Rentincia, Destituicao e Descredenciamento: A Administradora e as Gestoras devem ser substituidos nas
hipoteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, por decisdo da CVM,; (ii) rendincia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderegados
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a cada Cotista, a CVM e a Administradora ou as Gestoras, conforme o caso; e/ou (iii) destituicdo por deliberacao
dos Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas.

VIL.1. Os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, devem deliberar sobre a substituicdo da Administradora
e/ou as Gestoras em até 15 (quinze) dias da sua renlncia ou descredenciamento, conforme o caso, devendo a
respectiva Assembleia de Cotistas ser convocada: (i) imediatamente pela Administradora ou pelos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, no caso de renuncia; (ii) imediatamente pela
CVM, nos casos de descredenciamento; ou (iii) por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocagao nos termos
dos itens “(i)" e “(ii)” acima.

VIL.2. No caso de renuncia, a Administradora e/ou qualquer das Gestoras devem permanecer no exercicio de
suas funcbes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contados da comunicacao enviada pela Administradora e/ou por quaisquer das Gestoras, sob pena de liquidagao
do Fundo e da classe de Cotas pela Administradora.

VII.3. No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador temporario até a elei¢do do novo
administrador.

C. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente
Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

II. A Administradora e a Gestora nao responderao perante o Fundo, a classe de Cotas e aos seus Cotistas,
individualmente ou solidariamente entre si, por eventual patriménio negativo, mas responderdo, sem
solidariedade entre si, por prejuizos causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias em razdo
de e quando procederem com violagdo da legislacdo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo, a
classe de Cotas ou a este Regulamento. Desta forma, caso quaisquer reivindicacdes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a decisdes judiciais,
acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento
arbitral ou administrativo (“Demandas”) reclamados por terceiros) sejam comprovadamente suportados ou
incorridos pela Administradora, pela Gestora ou por quaisquer de suas Partes Indenizaveis, o Fundo e/ou a classe
de Cotas deverao indenizar e reembolsar quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que: (i) essas Demandas
sejam decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo e/ou a classe de Cotas; e (ii) tais Demandas ndo tenham surgido
como resultado (a) de ma conduta, culpa ou fraude pela Parte Indenizavel; ou (b) da violacdo da regulamentacdo
da CVM ou entidades autorreguladoras, deste Regulamento ou de qualquer outra regulamentacao ou lei a que
a Administradora, Gestora, o Fundo ou a classe de Cotas estejam sujeitos; ou (c) de qualquer evento definido
como Justa Causa, em todos os casos “(i)" e “(ii)” conforme determinado por meio de decisédo administrativa ou
de sentenca arbitral final ou sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos.

II.1 Para fins deste Regulamento, entender-se-a “Partes Indenizaveis” como a Administradora, a Gestora e as
suas Pessoas partes relacionadas, representantes ou agentes da Administradora, da 9 Gestora ou de quaisquer
das suas partes relacionadas, quando agindo em nome do Fundo, bem como qualquer Pessoa designada pela
Administradora ou pela Gestora para atuar em nome do Fundo como diretor, conselheiro, gerente, consultor,
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funcionario ou agente de uma Sociedade Alvo ou Sociedade Investida. Ademais, para fins deste Regulamento,
entender-se-a "Pessoa” como uma pessoa fisica ou juridica de qualquer natureza, bem como quaisquer entes
desprovidos de personalidade juridica, organizados de acordo com a Lei brasileira ou estrangeira, incluindo, sem
limitagdo, uma fundacdo, uma sociedade de direito, independentemente de sua forma societaria, uma
associagao, um consorcio, um condominio, um fundo de investimento, um #rust um espélio, ou uma sociedade
de fato, com ou sem personalidade juridica.

D. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢des para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem a classe de Cotas, ndo
havendo como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas
para os Cotistas.

I A exatiddo das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incorrecdo, incompletude ou suspensao de divulgagdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

E. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item F (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracao previstas no Anexo Descritivo I
deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

II. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de Performance e a Taxa de Custddia serao calculadas de
acordo com o disposto no Anexo I deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

III. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneracao
dos prestadores de servigos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas a Gestora, os
quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos
regulamentos. Os demais fundos terdo suas respectivas taxas de administracdo e taxa de gestdo incorporadas
nas taxas maximas da classe de Cotas indicadas no Anexo Descritivo I deste Regulamento.

F. ENCARGOS DO FUNDO

I. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas,
que poderao ser debitadas do Fundo pela Administradora, desde que aprovadas pelas Gestoras:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacdes da classe de Cotas, inclusive
operacdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira da classe de Cotas;
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(ii) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(iii) despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicagdo de relatorios e
informac0es periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iv) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicagdes aos Cotistas e divulgacdo das informacgdes sobre a classe de Cotas em meio digital;

(v) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(vi) honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razéo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada, se for o caso;

(viiy  parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou dolo
dos prestadores de servico da classe de Cotas no exercicio de suas fung¢des;

(viii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos da classe de
Cotas entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a fusao, incorporagao, cisdo, transformacdo ou liquidacdo da classe de
Cotas;

(x) despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas, reunides de comités ou conselhos da classe de
Cotas, conforme o caso, sem limitacdo de valores;

(xi) despesas com liquidacao, registro e custddia de operagdes com Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros;
(xii)  despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de cobranga;

(xiii)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
classe de Cotas;

(xiv)  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado
organizado em que a classe de Cotas tenha suas Cotas admitidas a negociagéo;

(xv)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de
depdsito de Ativos Alvo;

(xvi)  despesas relacionadas a oferta de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo assessoria legal, tributos,
taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem como outras despesas comprovadas
como tendo sido necessarias a realizacdo da respectiva oferta, as quais serdo devidamente descritas nos
documentos da a primeira oferta publica de Cotas do Fundo, realizada nos termos da Instrucdo CVM 476/09
("Primeira Oferta”) ou das ofertas subsequentes, conforme o caso;

(xvii)  despesas com escrituracdo de Cotas ja englobadas no valor da Taxa de Administragao;

(xviii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso aplicavel;

(xix)  despesas inerentes a constituicdo da classe de Cotas, incluindo registros em cartério, se aplicavel, e
despesas para registo da classe de Cotas no CNPJ, servicos legais e demais despesas comprovadas como tendo
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sido necessarias a constituicao da classe de Cotas, limitadas até 5% (cinco por cento) do montante total subscrito
que os Cotistas se comprometeram a integralizar quando da assinatura do boletim de subscricdo e do
Compromisso de Investimento (“Capital Comprometido”) da classe de Cotas.

II. Quaisquer das despesas nao listadas acima correrdo por conta da Administradora ou das Gestoras, conforme
0 caso, salvo decisao contraria da Assembleia de Cotistas.

III. Independentemente de ratificacdo pela Assembleia de Cotistas, as despesas previstas neste item incorridas
pela Administradora anteriormente a constituicdo da classe de Cotas ou ao seu registro na CVM serdo passiveis
de reembolso pela classe de Cotas, desde que incorridas nos 12 (doze) meses anteriores a data da concessdo
do registro de funcionamento da classe de Cotas na CVM. Nesta hipotese, os respectivos comprovantes das
despesas devem ser passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as
demonstragdes financeiras do primeiro exercicio fiscal da classe de Cotas.

G. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre, de acordo com
os quéruns abaixo:

Quoruns de

Deliberagoes sobre -
Aprovacao

(i) tomar, anualmente, as contas relativas da classe de Cotas e deliberar sobre as

demonstragdes contdbeis da classe de Cotas apresentadas pela Administradora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e
oitenta) dias apos o término do exercicio social a que se referirem;

Maioria das Cotas
subscritas presentes

(ii) a alteracdo deste Regulamento;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(iii) a destituicdo ou substituicdo da Administradora e/ou das Gestoras com Justa
Causa, bem como a escolha de seus respectivos substitutos;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(iv) a destituicdo ou substituicdo da Administradora e/ou das Gestoras sem Justa
Causa, bem como a escolha de seus respectivos substitutos;

75% das Cotas
subscritas

(v) proposta das Gestoras para entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros como
pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas, previamente ao encerramento do
Prazo de Duracao;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(vi) a fusdo, incorporacao, cisao, transformacdo ou eventual liquidacdo da classe de
Cotas;

75% das Cotas
subscritas

(vii) a emissdo e distribuicdo de novas Cotas em quantidade superior ao Capital
Autorizado da Classe;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(vii) o aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, ou na Taxa de
Performance;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas
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(ix) a prorrogacao do Prazo de Duragao da classe de Cotas;

Maioria das Cotas
subscritas presentes

(x) a alteracdo dos quoéruns de instalacdo e de deliberacdo da Assembleia de Cotistas;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas,
ou quoérum especifico
estabelecido para
matéria subjacente, se

for maior
(xi) a instalacdo, composicdo e organizagao e funcionamento de conselhos e/ou 75% das Cotas
outros comités da classe de Cotas; subscritas

(xii) quando for o caso, sobre requerimento de informagdes por parte de Cotistas;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(xiii) a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigagao e de
garantias reais, em nome da classe de Cotas;

2/3 (dois tergos), no
minimo, das Cotas
subscritas.

(xiv) eventual conflito de interesses entre a classe de Cotas, sua Administradora, as
Gestoras e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham
mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(xiv) a alteracdo da Politica de Investimento da classe de Cotas.

75% das Cotas
subscritas

(xvi) a inclusdo de encargos nao previstos neste Regulamento e na legislagao vigente
ou o seu respectivo aumento acima dos limites previstos neste Regulamento;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(xvii) a aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos, caso utilizados na
integralizacdo de Cotas da classe de Cotas, se aplicavel;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(xviii) alterar a classificacdo da classe de Cotas definida neste Regulamento, conforme
disposi¢des das Regras e Procedimentos do Cédigo de Administracdo de Recursos
de Terceiros editado pela ANBIMA; e

75% das Cotas
subscritas

(xix) em caso de encerramento do Prazo de Duracédo e/ou liquidacdo da classe de
Cotas, deliberar sobre as providéncias a serem tomadas para a distribuicdo de bens
e/ou direitos da classe de Cotas aos Cotistas

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

LI.1. Entende-se por “Capital Autorizado” o valor total de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) para
emissdo de novas Cotas independente de aprovagdo pela Assembleia de Cotistas, mediante deliberacdo da
Administradora.

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia
da data de sua realizacdo, devendo conter a descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados.
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IL.1. A convocacdo sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, a critério da Administradora, de (i) mediante
envio de correio eletrénico (e-mail) e/ou (i) por correspondéncia, em qualquer dos casos devendo constar dia,
hora e local (conforme aplicavel) de realizagdo da Assembleia de Cotistas e os assuntos a serem discutidos e
votados. Os Cotistas deverdao manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados cadastrais, como
nome completo, endereco e endereco eletronico para fins de recebimento da comunicacdo mencionada neste
item.

I1.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocagao.

I1.3. A Assembleia de Cotistas podera ser convocada pela Administradora, por iniciativa prépria ou mediante
solicitacdo das Gestoras ou de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
subscritas da classe de Cotas.

I.3.1. A convocacdo da Assembleia de Cotistas por solicitacdo dos Cotistas deve: (i) ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocacao
da Assembleia de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se os Cotistas, por meio da Assembleia de Cotistas
assim convocada, deliberarem em contrario; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do
direito de voto dos demais Cotistas.

III. Forma. As Assembleias de Cotistas sera realizada na sede da Administradora ou, na impossibilidade de ser
realizada na sede da Administradora, em lugar a ser previamente indicado pela Administradora na carta de
convocacgao.

IL.1. Serd admitida a realizacdo de Assembleias de Cotistas por meio de (i) conferéncias telefonicas ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja enviado a Administradora, por escrito, antes da Assembleia
de Cotistas; ou (i) por meio de consulta formal, conforme orientacdes constantes da convocagao, observado que,
no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

III.2. Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

IIL3. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar, no minimo, dentro do prazo de 15 (quinze) dias,
admitida assinatura fisica ou eletronica. A auséncia de resposta neste prazo serd considerada como uma
abstencdo por parte do Cotista. A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos
quoéruns de aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os Cotistas que tenham
respondido a consulta.

IL.4. Serdo excluidos do cOmputo dos quoruns de presenca e deliberacdo as Cotas de titularidade dos Cotistas
que se declarem em situacdo de conflito de interesses ou que estejam inadimplentes com suas obrigaces
perante a classe de Cotas.

IIL5. As deliberagdes da Assembleia de Cotistas serdo registradas em ata lavrada no livro préprio.

IV. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de ao menos um Cotista, as
deliberac¢bes serdo tomadas pelo quérum descrito no item I acima.

IV.1. Os votos e quoruns de deliberagdo previstos neste Regulamento devem ser computados de acordo com
a quantidade de Cotas subscritas, observado o item VII abaixo, cabendo a cada cota 1 (um) voto.
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V. Requisitos para Participacao: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocagdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente
constituidos hd menos de 1 (um) ano.

V.1. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do cbmputo para fins de apuracdo
do quorum de aprovagdo: a) a Administradora e/ou as Gestoras; b) os socios, diretores e funcionarios da
Administradora e/ou das Gestoras; ¢) empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou as
Gestoras, seus socios, diretores e funcionarios; d) os prestadores de servicos da classe de Cotas, seus socios,
diretores e funcionarios; e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o da classe de Cotas; e f) o Cotista,
na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade que concorram para a
formacdo do patrimonio da classe de Cotas.

V.1.1. Nao se aplica a vedacao acima prevista quando: a) os Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no
item V.1 acima; ou b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada por meio da
propria Assembleia de Cotistas, ou de instrumento de procuragao que se refira especificamente a Assembleia de
Cotistas em que se dara a permisséo de voto.

V.1.2. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-lo
de exercer seu voto, nos termos do disposto nos itens “(e)” e “(f)" do item V.1 acima, sem prejuizo do dever de
diligéncia da Administradora e das Gestoras em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

V.2. Situacbes de potencial conflitos de interesse deverdo ser submetidas para anédlise e deliberacdo da
Assembleia de Cotistas.

V.3. Sem prejuizo do disposto acima, fica desde ja estabelecido que as Gestoras poderdo votar nas Assembleias
de Cotistas na qualidade de representante dos fundos de investimento por elas geridos que sejam Cotistas da
classe de Cotas.

VI. Alteracoes do Regulamento: Sem prejuizo do disposto no item “I" acima, este Regulamento podera ser
alterado, independentemente de realizacdo de Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de adequagdo a normas
legais ou regulamentares ou de entidade Administradora de mercados organizados onde as Cotas da classe de
Cotas sejam admitidas a negociacdo; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
Administradora ou dos demais prestadores de servicos da classe de Cotas, tais como alteracdo na razao social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; (iii) envolver reducdo da Taxa de Administragdo
e/ou Taxa de Gestdo e/ou da Taxa de Performance.

VI1. As alteragdes referidas nos incisos (i) e (ii) acima devem ser comunicadas no prazo de até 30 (trinta) dias
aos Cotistas. A alteracdo referida no item (iii) deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

VIL Divulgacao: As decisdes tomadas pelos Cotistas, em sede de Assembleia de Cotistas, devem ser divulgadas
aos Cotistas no prazo maximo de até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, mediante carta com aviso de recebimento
ou correio eletronico enviado a cada Cotista.

VIIL. Efeito Vinculante das Assembleias de Cotistas. As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os
quoruns de deliberacdo estabelecidos no presente Regulamento, serdo existentes, vélidas e eficazes e obrigardo
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os titulares das Cotas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral, do voto proferido ou da
exclusdo do direito de voto em razdo da matéria objeto de deliberacdo.

H. FATORES DE Risco GERAIS

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANGCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigacdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da requlamentagao
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira da classe de Cotas possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira prépria ou mantidos em outros fundos que nao estejam sob administragcdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sao responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condicbes ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedagoes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo I deste Regulamento.

I. TRIBUTAGAO APLICAVEL

I. A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislacao tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributagdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

I. Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a tributacdo pelo
Imposto de Renda.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

L. Para propiciar tributagdo favoravel aos Cotistas, a Administradora envidard melhores esforcos para que o
Fundo possua carteira de investimento composta por, pelo menos, 67% de seu patrimonio liquido em acoes,
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debéntures conversiveis em a¢des ou bonus de subscricdo. Ndo sendo observada essa composi¢do minima de
carteira, o investimento sera tratado, para fins fiscais, como operacédo de renda fixa.

II. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos
ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipdétese da ocorréncia dos eventos nela
previstos

III. Os Cotistas nao residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislacdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributacao especificas, fazendo jus as isengdes, imunidades ou
tributacao privilegiada, nos termos da legislagdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacdo tributaria.

J. INFORMACOES COMPLEMENTARES

L. Servico de Atendimento ao Cotista.

1.1 Os Cotistas poderdo solicitar o esclarecimento de quaisquer ddvidas sobre o Fundo e/ou a classe de Cotas
ou enviar reclamacdes, conforme o caso, por meio do: adm.fundosestruturados@xpi.com.br / tel.: 0800-77-
20202..

II. Foro para solucao de conflitos.

II.1 As disputas serdo resolvidas por arbitragem perante a Camara de Conciliacdo, Mediacdo e Arbitragem
CIESP/FIESP (“Camara”), nos termos de seu regulamento (“Regulamento de Arbitragem").

IL2. O Tribunal Arbitral deverd ser constituido por 3 (trés) arbitros, dos quais 1 (um) serd indicado pelo
demandante, 1 (um) pelo demandado, e um terceiro, que sera o presidente, serd escolhido pelos dois arbitros
indicados pelas Partes. Caso qualquer das Partes, seja(m) a(s) parte(s) requerente(s), seja(m) a(s) parte(s)
requerida(s), deixe de indicar arbitro, todos os trés arbitros serdo indicados pelo presidente da Camara. Caso os
arbitros indicados pelas partes ndo possam designar o terceiro arbitro, o terceiro arbitro sera indicado dentro
do periodo subsequente de 30 (trinta) dias pelo presidente da Camara.

IL.3. Além dos impedimentos previstos no Regulamento de Arbitragem, nenhum arbitro designado de acordo
com esta clausula compromissoria podera ser funcionario, representante ou ex-funcionario de qualquer das
partes do procedimento arbitral ou de qualquer pessoa a ela ligada direta ou indiretamente, ou de proprietario
de uma das partes ou de alguma pessoa a ele ligada direta ou indiretamente.

IL.4. Se qualquer uma das partes se recusar a firmar o compromisso arbitral, podera a parte interessada requerer
ao 6rgao competente do Poder Judiciario a citacdo das partes para comparecer em juizo a fim de lavrar tal
compromisso, designando o juiz audiéncia especial para esse fim.

IL5. A arbitragem tera sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil, onde a sentenga arbitral devera
ser proferida.

IL.6. Antes da instituicdo da arbitragem, os Cotistas e os prestadores de servico do Fundo poderdo pleitear
medidas cautelares ou de urgéncia ao Poder Judiciario ou ao Arbitro de Emergéncia, na forma do Regulamento
de Arbitragem. Ap0s a instituicdo da arbitragem, todas as medidas cautelares ou de urgéncia deverao ser
pleiteadas diretamente ao Tribunal Arbitral, a quem caberd manter, modificar e/ou revogar quaisquer medidas
anteriormente concedidas pelo Poder Judiciario ou pelo Arbitro de Emergéncia, conforme o caso.
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IL.7. O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora convencionada sera o portugués, e todos os
documentos e testemunhos oferecidos como provas no curso do procedimento arbitral que, porventura,
estejam redigidos em idioma estrangeiro deverao ser traduzidos para o idioma portugués, ficando a parte que
tiver oferecido essa prova responsavel pelos respectivos custos de traducao.

I1.8. Serdo aplicaveis ao procedimento arbitral as Leis da Republica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral ndo
podera recorrer a equidade para resolucdo de controvérsias a ele submetida.

I1.9. As partes do procedimento arbitral concordam que a arbitragem devera ser mantida em confidencialidade
e seus elementos (incluindo-se, sem limitagdo, as alegagdes das partes, provas, laudos e outras manifestacoes
de terceiros e quaisquer outros documentos apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral)
somente serdo revelados ao Tribunal Arbitral, as partes, aos seus advogados e a qualquer pessoa necessaria ao
desenvolvimento da arbitragem, exceto se a divulgacdo for exigida para cumprimento das obrigagdes impostas
por lei ou por qualquer autoridade reguladora.

I.10. Os Cotistas, mediante assinatura do Termo de Adesdo ao presente Regulamento, declaram ter tomado
conhecimento do Regulamento de Arbitragem, tendo concordado com todas as disposicbes ali contidas. O
Regulamento de Arbitragem, conforme vigente nesta data, e as disposi¢des da Lei n.° 9.307, de 23 de setembro
de 1996, integram este Regulamento no que Ihe for aplicavel.

I1.10.1. Entende-se por “Termo de Adesdo” o termo que o investidor devera assinar ao aderir a classe de Cotas,
no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e condi¢cdes da classe de Cotas, em especial
dos riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas.

I.11. O procedimento arbitral prosseguira a revelia de qualquer das partes de tal procedimento, nos termos
previstos no Regulamento de Arbitragem.

I.12. Os honorarios e despesas dos arbitros e dos peritos nomeados pelo tribunal arbitral, e as despesas
administrativas da Camara que sejam incorridas durante o curso do procedimento arbitral serdo pagas nos
termos das regras da Camara, sendo que o tribunal arbitral devera dispor, na sentenca ou durante o
procedimento arbitral, sobre a forma por meio da qual os custos, excluindo honorarios advocaticios, que serdo
devidos por cada parte contratante, serdo suportados, salvo se as partes envolvidas optarem por outra forma
em comum acordo e por escrito.

I1.13. Os Cotistas tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos da clausula compromisséria ora avengada, e
concordam de forma irrevogavel que a arbitragem é a Unica forma de resolugdo de quaisquer controvérsias
decorrentes deste Regulamento e/ou a ele relacionadas. Sem prejuizo da validade desta clausula
compromisséria, fica eleito, com a exclusdo de quaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de Séo Paulo,
Estado de Sado Paulo, Brasil — quando e se necessario, para fins exclusivos de: (i) execugdo da sentenca arbitral,
titulo executivo extrajudicial ou de obriga¢des liquidas, certas e exigiveis; (ii) obtencdo de medidas coercitivas
ou procedimentos acautelatorios de natureza preventiva, como garantia ao procedimento arbitral a ser iniciado
ou ja em curso entre as partes de tal procedimento e/ou para garantir a eficacia do procedimento arbitral; ou
(iii) obtencdo de medidas de cardter mandamental e de execucao especifica.

I.14. Nos casos mencionados nos itens “(ii)" e “(iii)" do item anterior, a parte requerente devera solicitar a
instauragdo do procedimento arbitral dentro do prazo legal ou, no caso de ja haver procedimento arbitral em
curso, informar imediatamente ao Tribunal Arbitral a respeito da medida implementada pela autoridade judicial.
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Em qualquer dessas hipdteses, restituir-se-a ao Tribunal Arbitral a ser constituido ou ja constituido, conforme o
caso, plena e exclusiva competéncia para decidir acerca das matérias e questdes levadas ao Poder Judiciario,
cabendo ao Tribunal Arbitral rever, conceder, manter ou revogar a medida judicial solicitada.

I1.15. O ajuizamento de qualquer medida nos termos previstos no item II.13 ndo importa em renuncia a clausula
compromisséria ou aos limites da jurisdi¢do do Tribunal Arbitral.

II.16. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil.

III. Politicas da Gestora.

OI.1. O Fundo e/ou a classe de Cotas exercerdo seu direito de voto em relacdo aos ativos investidos em
observancia aos parametros e regras constantes da politica de voto das Gestoras, disponibilizada nos sites das
Gestoras:  https://www.trafalgarinvest.com.br/governanca/ e  https://www.xpasset.com.br/documentos-
institucionais/.

Il1.2. O rateio de ordens entre a classe de Cotas e outros veiculos de investimento geridos pelas Gestoras sera
realizado em observancia as regras constantes da politica de rateio de ordens das Gestoras, disponibilizadas em
seus sites.

IV. Sigilo e Confidencialidade.

IV.1. Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e andlises de investimento
elaborados pelo ou para a Administradora e/ou as Gestoras; (ii) as suas atualizacdes periddicas, que venham a
ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as opera¢des da classe de Cotas, ndo podendo revelar
utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagdes,
salvo com o consentimento prévio e por escrito da Gestora Trafalgar ou se obrigado por ordem de autoridades
governamentais, sendo que nesta ultima hipdtese, a Administradora e as Gestoras deverao ser informadas por
escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

V. Anexos.

V.1 O Anexo Descritivo I deste Regulamento constituird parte integrante e inseparavel deste Regulamento e
obrigara integralmente os prestadores de servigo e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer conflito
ou controvérsia em relagdo as disposicdes desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverdo
prevalecer as disposi¢cdes do Anexo I deste Regulamento.

VL. Prazo de Duracao.

VL. 1. A classe de Cotas tera prazo de 10 (dez) anos, contados a partir da data de primeira integralizagdo de Cotas
(“Prazo de Duracdo”), sendo que tal periodo pode ser estendido mediante aprovacdo em Assembleia Geral, sob
orientacdo do comité de investimento.

VI.2. O Prazo de Duracdo da Classe podera ser prorrogado mediante deliberacdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas.
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VII. Sucessao dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espolio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante a Administradora, que cabiam ao de cujus ou
ao incapaz, observadas as prescri¢oes legais.
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Anexo Descritivo I
CLASSE UNICA DE COTAS DO XPA TRAFALGAR EVN FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAQ@ES

MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:

Investidor Profissional, mais Fechado Prazo:
especificamente fundos de
investimento, constituidos no Brasil
e registrados perante a CVM,
administrados e/ou geridos pelas
Gestoras e/ou quaisquer terceiros.

10 (dez) anos, contados a partir da
data de primeira integralizacao de
Cotas, prorrogavel nos termos
detalhados neste Regulamento

Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:

Limitada Unica Duracao de 12 meses, encerrando
em 31 de janeiro de cada ano civil

A. Objeto da Classe e Politica de Investimento

I. Objetivo: O objeto da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, a longo prazo,
decorrente dos investimentos pela Classe em Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo.

L.1. Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagao de suas Cotas por meio de aplicacdo
de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composicao e diversificacdo de carteira
dispostos no presente Regulamento, nos termos da politica de investimentos da classe de Cotas, conforme
disposta neste Regulamento (“Politica de Investimentos”).

L.2. O objetivo de investimento da Classe, bem como seus resultados passados, ndo caracterizam garantia,
promessa ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas.

II. Composicao e Diversificacdao da Carteira: No minimo 90% (noventa por cento) do Patrimdnio Liquido da
Classe devera ser aplicado em Ativos Alvo, aos quais serdo somados, para fins de atendimento ao disposto
neste item, os valores referidos no Artigo 11, Paragrafo Quarto, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.
A Classe devera participar no processo decisorio das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de
sua politica estratégica e gestao.

IL.1. O investimento realizado pela classe de Cotas em debéntures simples esta limitado a 33% (trinta e trés por
cento) do capital subscrito da classe de Cotas.

I1.2. A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido em Ativos Alvo de um Unico
emissor.

I1.3. Caso a Classe possua recursos que ndo estejam investidos em Ativos Alvo das Sociedades Alvo, a parcela
remanescente do Patrimonio Liquido devera estar alocada em Ativos Financeiros.

IL.4. O limite previsto no item II acima ndo é aplicadvel durante o prazo de aplicacdo dos recursos, o qual ndo
deve ultrapassar o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente: (i) & Data de primeira integralizacdo de
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Cotas, por qualquer dos Cotistas, no ambito de cada Chamada de Capital, ou nova emissdo de Cotas, na
hipotese em que as Cotas sejam emitidas para integralizacdo a vista; ou (ii) a data de encerramento da respectiva
oferta, em caso de oferta publica de cotas registrada na CVM nos termos da regulamentacdo especifica.

I1.4.1. Entende-se por “Dia Util", segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou dias em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro.

I.4.2. A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido no
caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento
da carteira, no momento em que ocorrer.

I1.4.3. Caso o desenquadramento ao limite previsto no item II acima perdure por periodo superior ao prazo de
aplicacao dos recursos previsto no caput, a Administradora devera solicitar a Gestora Trafalgar, em até 10 (dez)
Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos, o reenquadramento a carteira; e se essa
ndo o fizer, a Administradora devolvera os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de Capital ou emissdo de Cotas para integralizagdo a vista,
conforme o caso, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.

III. AFAC. A Classe pode realizar (a) adiantamentos para futuro aumento de capital (“AFAC") em Sociedades
Alvo, observados os requisitos do item III.1 abaixo; e (b) investimentos em cotas de outros fundos de
investimento em participacoes, desde que compativeis com a Politica de Investimentos da Classe.

III.1. A Classe pode realizar AFAC nas Sociedades Alvo que compdem a sua carteira, desde que:

a) a Classe possua investimento em agdes de emissdo da Sociedades Alvo na data da realizagdo do referido
adiantamento;

b) que o AFAC represente, no maximo, 100% (cem por cento) do capital subscrito da Classe;

C) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedagdo de qualquer forma de arrependimento do
adiantamento por parte da Classe; e

d) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no maximo, 12 (doze) meses,
contados da data do AFAC.

IV. Vedagodes. £ vedada a Classe a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto se realizadas nas
seguintes hipdteses: (i) exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou (ii) envolverem op¢des de compra
ou venda de agdes das Sociedades Alvo que integrem a carteira da Classe com o propésito de (a) ajustar o
preco de aquisicdo de Sociedades Alvo investidas pela Classe com o consequente aumento ou diminuicdo futura
na quantidade de acGes investidas; ou (b) alienar as acdes de Sociedades Alvo investidas no futuro como parte
da estratégia de desinvestimento.

IV.1. E vedado o investimento em ativos no exterior.

IV.2. Ndo serd considerada Sociedade Alvo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior e ativos
localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas
demonstracdes contabeis.

IV.3. Para efeitos do disposto nos itens acima, devem ser consideradas as demonstra¢des contabeis individuais,
separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a esséncia econdmica dos negdcios para
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fins da referida classificacdo, sendo que a verificacdo quanto as condicdes dispostas nos referidos itens deve
ser realizada no momento do investimento pelo fundo em ativos do emissor.

V. Critérios Minimos de Governanca Corporativa. A Classe participara do processo decisério das Sociedades
Alvo, seja por meio da detencdo de agdes que integrem o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo,
da celebracdo de acordo de acionistas, de acordo de cotistas, ou, ainda, pela celebracdo de qualquer contrato,
acordo, negdcio juridico ou adogao de outro procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na definicao
de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio de indicacdo de membros do conselho de
administracao.

V.1. A participagdo da Classe no processo decisério das Sociedades Alvo estara dispensada nas hipoteses
abaixo:

(i) o investimento da Classe na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do percentual originalmente
investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo
investida;

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas, mediante aprovacao da maioria das Cotas subscritas por cotistas votantes presentes;
ou

(iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de negociacao de valores
mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao
mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padroes de governanca corporativa mais
estritos que os exigidos por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento)
do capital subscrito da Classe.

V.2. O limite de que trata o item “(iii)" do item V.1 sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicacdo
dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de integralizagdo das Cotas no ambito
das ofertas de Cotas realizadas pela Classe.

V.3. Caso a Classe ultrapasse o limite estabelecido no item “(iii)” do item V.1 por motivos alheios a vontade da
Gestora Trafalgar, no encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do
encerramento do més seguinte, a Administradora devera:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas justificativas,
bem como previsdo para reenquadramento; e

(i) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

V.4. As Sociedades Alvo de capital fechado nas quais a Classe invista deverdo necessariamente seguir as
seguintes praticas de governanca corporativa:

(i) proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

(i) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administracdo, quando
existente;
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(iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou afiliadas, acordos de
acionistas e programas de opgoes de aquisi¢do de agdes ou de outros titulos e valores mobiliarios da Sociedade
Alvo;

(iv) adesao a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A perante a CVM, obrigar-se, perante a
Classe, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de mercado de balcao
organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos
itens anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstra¢des contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

VI. Custodia dos Ativos da Classe. Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da
respectiva Sociedade Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio
da atividade pela CVM, a critério da Administradora. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta da Classe, em contas especificas abertas
no SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou em
instituicoes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servi¢os pelo Banco Central ou pela CVM.

VII. Relacdao com Partes Relacionadas. Salvo por aprovacdo em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas
subscritas, € vedada a aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores mobiliarios de emissao de Sociedades
Alvo nas quais participem:

(i) @ Administradora, as Gestoras, os membros dos comités e conselhos eventualmente criados pela Classe e
Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimdnio da Classe, seus sécios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total; e

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que: (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente,
na estruturagdo financeira da operacdo de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pela Classe,
inclusive na condicdo de agente de colocagdo, coordenacdo ou garantidor da emisséo; ou (b) facam parte de
conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobilidrios a serem
subscritos pela Classe, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

VIL1. Salvo por aprovacdo em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é igualmente vedada a
realizacdo de operacdes, pela Classe, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no item
“(i)" acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pelas Gestoras, respectivamente.

VIL.2. O disposto no item VIL.1 acima ndo se aplica quando a Administradora ou as Gestoras atuarem como
administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicdo de contraparte da Classe, com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.

VIIL Politica de Coinvestimento. A critério exclusivo das Gestoras, de comum acordo, podera ser admitida a
realizacdo de coinvestimentos nas Sociedades Alvo por parte dos Cotistas, da Administradora e/ou das Gestoras,
de forma direta ou por meio de outros veiculos de investimento, inclusive aqueles administrados e/ou geridos
pela Administradora ou por qualquer das Gestoras.
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VIII.1. A possibilidade de coinvestimento existira quando a necessidade de capital das Sociedades Alvo for
superior ao investimento a ser realizado pela Classe.

IX. Investimento e Desinvestimento. A Classe realizara os investimentos nas Sociedades Alvo,
primordialmente, durante o periodo em que a Classe realizara os investimentos nas Sociedades Alvo, o qual se
iniciard na primeira integralizagdo de Cotas e perdurard pelo prazo de 05 (cinco) anos (“Periodo de
Investimento”), somente sendo admitida a realizacao de Chamadas de Capital e investimentos em Sociedades
Alvo fora do Periodo de Investimento nas seguintes hipoteses:

(i) caso a Classe tenha previamente se comprometido, durante o Periodo de Investimento, mediante contrato
de aporte, compromisso de investimento ou documento semelhante, a realizar investimentos na respectiva
Sociedade Alvo;

(i) para o pagamento de despesas da Classe e outros custos de estruturacao, viabilizacao, expansao e
manutencdo das operacdes das Sociedades Alvo, inclusive tributos e contingéncias;

(iii) para a aquisicao de valores mobiliarios emitidos por Sociedades Alvo, com a finalidade de impedir a diluicdo
dos investimentos ja realizados ou a perda do controle ou do valor dos ativos das sociedades investidas,
conforme o caso; ou

(iv) caso haja aprovacao em Assembleia de Cotistas.

IX.1. Entende-se por “Chamadas de Capital” cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos pela
Administradora, conforme instruida pelas Gestoras, a qual informara o momento e o valor das integraliza¢des
de Cotas que deverdo ser feitas pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverdo realizar aportes de recursos
na Classe para: (i) a realizacdo de investimentos em Ativos Alvo, nos termos deste Regulamento; e/ou (ii) o
pagamento de despesas e encargos da Classe, durante todo o Prazo de Duracao.

IX.2. O Periodo de Investimento podera ser prorrogado mediante aprovagao em Assembleia de Cotistas.

X.3. Findo o Periodo de Investimento, as Gestoras deverdo buscar as melhores estratégias para a alienagdo dos
investimentos da Classe.

IX.3.1. Excepcionalmente, consideradas as oportunidades de mercado, as Gestoras poderao realizar a aliena¢éo
de ativos da Classe dentro do Periodo de Investimento.

IX.3.2. Os recursos decorrentes de operagdes de desinvestimento e demais recursos atribuidos a Classe em
decorréncia da titularidade dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros poderdo ser distribuidos aos Cotistas, a critério
da Gestora Trafalgar, por meio de amortizagcdo das Cotas, ou investidos em Ativos Alvo de Sociedades Alvo
(observado que no caso Ativos Alvos de emissdo de Sociedades Alvo ainda ndo investidas pela Classe, tal
investimento podera se dar apenas durante todo o Periodo de Investimento).

IX.2.3. Para desinvestir das Sociedades Alvo e alienar os Ativos Alvo integrantes da carteira, a Gestora Trafalgar
poderad lancar mdo de quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam admitidos pela
legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, incluindo, sem limitacao: (i) a oferta publica dos Ativos Alvo em mercado
de bolsa; (ii) processos competitivos com participantes estratégicos no mercado de atuagéo das Sociedades
Alvo; ou (iii) transacdes privadas.
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B. Taxas e outros Encargos

Taxa de Administracao

Taxa de Gestao

Pelos servicos de administracao, tesouraria, custddia,
controladoria e  escrituragdo  prestados  pela
Administradora e pelo Custodiante, conforme o caso, o
Fundo pagarda uma remuneracdo correspondente a
0,14% (catorze centésimos por cento) ao ano sobre o
Patrimonio Liquido da Classe, que ndo ultrapassara o
valor maximo de R$ 2.000.000,00 (dois milh&es de reais)
ao ano, sendo assegurado um valor minimo equivalente
a R$10.000,00 (dez mil reais) por més, anualmente
corrigido pela variagao positiva do IPCA (ou por outro
indice que porventura venha a substitui-lo) em janeiro
de cada ano.

Pelos servicos de gestdo, as Gestoras fardo jus ao
recebimento da Taxa de Gestao devida pela Classe,
equivalente a 2% (dois por cento) ao ano, calculado
sobre o Patriménio Liquido da Classe, na proporcao
de 50% (cinquenta por cento) cada, calculada e
provisionada, na forma descrita nos itens a seguir.

Taxa de Performance

Taxa de Custédia

As Gestoras fardo jus a Taxa de Performance, na
propor¢ao de 50% (cinquenta por cento) cada, seguindo
as condicdes indicadas abaixo.

A taxa de custddia a ser cobrada da classe de Cotas, ,
correspondera a 0,06% (seis centésimos por cento)
do valor do Patriménio Liquido ao ano, resguardado
o piso mensal correspondente a R$ 10.000,00 (dez mil
reais), reajustado pelo IGPM desde a data em que

ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas.

I. Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas de administracdo e gestdo (quando vigente) acima
indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

IL. As aplicacbes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo consideradas
para o cOmputo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em
mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas da Gestora.

FORMA DE CALCULO

I. Taxas.

L.1. A Taxa de Administracdo sera calculada linearmente e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) e sera paga por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, até o 1° (primeiro) Dia
Util do més subsequente.

I.2. A Taxa de Gestdo sera calculada sera calculada linearmente e provisionada a base de 1/252 (um inteiro,
duzentos e cinquenta e dois avos) e sera paga por esta Classe, mensalmente até o 2° (segundo) Dia Util do més
subsequente, com os préprios recursos da carteira da Classe.

II. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condi¢Ses Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item B deste anexo.
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III. Taxa de Perfomance. As Gestoras fardo jus a Taxa de Performance, na proporcao de 50% (cinquenta por
cento) cada, que passara a ser devida somente apds os Cotistas terem recebido, a titulo de amortizacdo de suas
Cotas, a Rentabilidade Preferencial, devendo ser observadas cumulativamente, as condicOes estabelecidas nos
itens abaixo:

Ill.1. Catch Up - Pagamento Prioritario. Ap6s o pagamento da Rentabilidade Preferencial, 100% (cem por
cento) de todo e qualquer resultado, deduzidas as despesas e encargos da Classe, serao destinados
exclusivamente ao pagamento prioritario da Taxa de Performance. O pagamento prioritario sera limitado a
montante suficiente para que a remuneracao recebida pelas Gestoras, seja equivalente a 20% (vinte por cento)
da soma da Rentabilidade Preferencial distribuida aos Cotistas, com o proprio valor pago as Gestoras até o
momento do célculo a titulo de pagamento prioritario.

Ill.2. Apos atingido o limite do pagamento prioritario mencionado acima, 80% (oitenta por cento) do resultado
atribuivel aos Cotistas, deduzidas as despesas e encargos da Classe, devera ser destinado a amortizacao de
Cotas, e 20% (vinte por cento) do resultado atribuivel aos Cotistas devera ser destinado as Gestoras, a titulo de
Taxa de Performance.

IL.3. Nao sera devida taxa de ingresso ou taxa de saida da Classe, sendo certo que a Classe poderd, a exclusivo
critério da Administradora, cobrar uma taxa de distribuicdo a cada emissdao de Cotas, observados os termos
deste Regulamento.

IlL.4. Entende-se por “Rentabilidade Preferencial” o capital investido corrigido pela variagdo do IPCA acrescida
de 6% (seis por cento) ao ano. Apos a distribuicdo do valor correspondente a Rentabilidade Preferencial aos
Cotistas, sera devida a Taxa de Performance as Gestoras, nos termos deste Regulamento.

IV. A Classe podera incorrer em outras despesas, conforme descritas na secdo de Encargos aplicaveis a Classe
contidas neste Regulamento, sempre nos termos da regulamentagdo em vigor.

V. Em caso de (i) destituicdo da Administradora e/ou de qualquer das Gestoras, sem Justa Causa, ou (ii) renuncia
da Administradora e/ou de qualquer das Gestoras, em decorréncia de os Cotistas, reunidos em Assembleia de
Cotistas, promoverem alteragdo neste Regulamento que inviabilize o cumprimento das estratégias de
investimento estabelecidas no Regulamento vigente, mediante a criacdo de comité de investimento ou inclusdo
de matérias no rol de matérias de competéncia de assembleia geral que impossibilite a discricionariedade das
Gestoras quanto a tomada de decisdo de investimentos e desinvestimentos da carteira da Classe, ou (iii)
deliberagdo de fusdo, cisdo ou incorporacdo da Classe por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia das
Gestoras, cabera:

(i) a Administradora e as Gestoras, até a data da sua efetiva substituicdo, a parcela que Ihes couber da Taxa
de Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, de forma pro rata temporis, nos termos deste
Regulamento, conforme seja o caso, sendo certo que nado havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo
de Taxa de Administracdo; e

(ii) as Gestoras, o recebimento do valor integral devido a titulo de Taxa de Performance, calculada nos
termos acima.

V.1. Caso sejam substituidas com Justa Causa, cabera:
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(i) a Administradora e as Gestoras, até a data da sua efetiva substituicao, a parcela que lhes couber da Taxa
de Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, de forma pro rata temporis, nos termos deste
Regulamento, conforme seja o caso, sendo certo que ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo
de Taxa de Administracao; e

(ii) as Gestoras, o recebimento da parcela que lhes couber da Taxa de Performance prevista neste
Regulamento até a data da sua efetiva substituicdo, calculada pelo valor justo dos investimentos da Classe na
data da substituicdo, conforme avaliacao de terceiro independente contratado para tanto, porém nao fara jus
ao recebimento dos valores a serem pagos a titulo de Taxa de Performance apds a data de sua efetiva
substituicdo, ainda que em decorréncia de investimentos realizados pelo Fundo até sua substituicao, observado
o disposto no item V.2 abaixo.

V.2. O valor devido a titulo de Taxa de Performance nos termos do item V e item V.1 acima devera ser
provisionado na contabilidade da classe de Cotas, em favor da respectiva Gestora e pago na situacdo que ocorrer
primeiro entre as seguintes: (i) em moeda corrente nacional ou mediante a entrega de Ativos Alvo ao final do
Prazo de Duracdo da classe de Cotas e/ou (ii) em moeda corrente nacional, quando da liquidacao dos Ativos
Alvo em montante suficiente para honrar com referido pagamento e/ou (iii) mediante a entrega de Ativos Alvo,
quando da entrega dos Ativos Alvo aos Cotistas, mediante amortizacdo das respectivas Cotas, em montante
suficiente para honrar com referido pagamento.

V.3. Em qualquer das hipdteses de substituicdo, a Administradora ou de qualquer das Gestoras, conforme o
caso, devera enviar ao novo administrador ou ao novo gestor todos os documentos ou cdpias relativas as suas
atividades como prestador de servicos da Classe.

V.3.1. Para fins deste Regulamento, entender-se-a “Justa Causa” como a constatacdo dos seguintes atos e
situagdes: (i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou fun¢do no desempenho de suas
respectivas funcdes, deveres ou no cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento, conforme
determinado por sentenca arbitral final ou sentenca judicial transitada em julgado; (ii) comprovada violacdo
material de suas obriga¢des nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme deciséo
do Colegiado da CVM, contra a qual ndo caiba recurso com efeito suspensivo; ou (jiii) descredenciamento pela
CVM.

C. Cotas, Subscricao, Integralizacao, Transferéncia, Amortizacao e Resgate

I. Cotas. O patrimonio da Classe sera dividido em Cotas de classe Unica, que correspondem a fracoes ideais
desse patrimonio, terdo forma nominativa e escritural e pertencem a uma Unica classe, conferindo aos seus
titulares os mesmos direitos e obrigagdes, incluindo o direito de comparecer as assembleias gerais, sendo
atribuido a cada Cota o direito a um voto nas assembleias gerais.

LI.1. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de deposito das Cotas, aberta
em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou fracionario de Cotas
pertencentes ao Cotista.

II. Subscricdo, Integralizacao e Transferéncia.

IL1. As Cotas serdo objeto de ofertas restritas destinadas exclusivamente a investidores profissionais
(“Investidores Profissionais”), observada a regulamentacdo aplicavel.
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II.1.1. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da respectiva oferta restrita,
conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissdo de Cotas.

II.1.2. No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da oferta ou a Administradora,
conforme aplicavel, averiguar a condicdo de Investidor Profissional do subscritor das Cotas.

II.2. As Cotas poderdo ser subscritas para integralizacdo a vista e/ou para integralizacdo a prazo, conforme
estipulado no ato que aprovar a respectiva emissdao de Cotas, e observadas as condi¢bes estabelecidas os
respectivos boletins de subscricdo e compromissos de investimento, conforme o caso. No ato de subscricdo das
Cotas e adesao a Classe, o investidor devera assinar o respectivo Termo de Adesdo, boletim de subscricao e o
“Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e Outras
Avencas”, que sera assinado por cada Cotista no ato de subscricdo de suas Cotas, o qual regulard os termos e
condicOes para a integralizacao das Cotas pelo respectivo Cotista ("Compromisso de Investimento”), se houver.

I1.2.1. Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometerd, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser
realizadas pela Administradora, por orientacao das Gestoras, de comum acordo, nos termos deste Regulamento
e do respectivo Compromisso de Investimento.

I1.2.2. As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo preco de integralizacdo definido no respectivo Suplemento,
nas condicOes estabelecidas no respectivo boletim de subscricdo e, na hipotese de haver Compromisso de
Investimento, em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora, conforme
instruces das Gestoras, de acordo com este Regulamento

I1.2.3. Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em Ativos Alvo e/ou necessidades
de recursos para pagamento de despesas e encargos da Classe, a Administradora, de acordo com as instrucoes
das Gestoras, realizara Chamadas de Capital, ou seja, comunicara os Cotistas sobre tal oportunidade e/ou
necessidade, solicitando o aporte de recursos na Classe mediante a integralizagcdo parcial ou total das Cotas
subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

I.2.4. As Chamadas de Capital poderdo ser realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Duracdo e
estardo limitadas ao valor do Capital Comprometido de cada Cotista, conforme o respectivo Compromisso de
Investimento.

I1.2.5. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de
suas Cotas, na proporcao do respectivo Capital Comprometido, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados
do recebimento da Chamada de Capital, conforme solicitado pela Administradora, em observancia as instru¢des
do comité de investimento e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

I1.2.6. A integralizagdo de Cotas sera realizada: (i) em moeda corrente nacional (a) por meio do Moédulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, ou (b) por meio de crédito dos respectivos
valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade da Classe, mediante qualquer mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central; e/ou (ii) por meio da entrega de Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros, desde que assim aceito conjuntamente pela Administradora e pelas Gestoras.
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I1.2.7. Na hipétese de integralizagdo de Cotas mediante a entrega de ativos, tais ativos serdo avaliados a valor
justo, conforme laudo de avaliacdo elaborado por empresa especializada e desde que apresentados todos os
demais documentos solicitados pela Administradora.

I1.2.8. A integralizagdo de Cotas mediante a entrega de ativos devera ser aprovada ou ratificada pelos Cotistas
reunidos em Assembleia de Cotistas e sera realizada fora do ambito da entidade administradora de mercados
organizados.

I1.2.9. Até que os investimentos da Classe em Ativos Alvo sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser
aportados na Classe deverao ser aplicados pela Gestora XP em Ativos Financeiros.

I.2.10. As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas pela
Administradora.

II.3. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos Compromissos de Investimento,
comprometer-se-do a cumprir com o disposto neste item e nos respectivos Compromissos de Investimento,
responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar a Classe na hipétese de ndo
cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de
Investimento.

IL4. No caso de inadimplemento, a Administradora notificara o Cotista Inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis. Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento
dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo descrita acima, a Administradora podera
tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou judicial para a
cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas conforme cada Chamada de Capital,
acrescidos de (a) multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros
mensais de 1% (um por cento), e (c) dos custos de tal cobranca;

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidos a esse Cotista Inadimplente,
desde a data em que esse saldo devedor deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral
desse saldo, sendo certo que eventuais valores remanescentes da distribuicdo, existentes apds esta deducao,
serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

(iii)  suspender o direito de o Cotista Inadimplente alienar suas Cotas, nos termos deste Regulamento; e

(iv)  caso o descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da data em que o respectivo
pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas (subscritas e integralizadas, se houver)
detidas pelo Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro, a valor patrimonial ou com desagio
de até 20% (vinte) por cento sobre o valor patrimonial das Cotas integralizadas, com base no patrimonio liquido
da Classe na data da alienacdo, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos a Classe, e que os
recursos obtidos com a respectiva alienacdo poderdo ser deduzidos dos prejuizos e despesas descritos no item
I1.4.4, abaixo;

(v) na impossibilidade de alienar as Cotas detidas pelo Cotista Inadimplente, na forma da alinea “iv" acima,
convocar uma Assembleia de Cotistas, desde que a Classe ndo detenha recursos em caixa suficientes para os
fins da Chamada de Capital em questdo, com o objetivo de deliberar a proposta de que o saldo néo integralizado
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pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participagdo de cada Cotista na
Chamada de Capital em questdo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada Capital Comprometido
individual e desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista
Inadimplente.

IL4.1. Entende-se por “Cotista Inadimplente”, para fins deste Regulamento, qualquer Cotista que deixar de
cumprir integralmente as suas obrigacbes nos termos deste Regulamento, no respectivo Compromisso de
Investimento ou do boletim de subscricao de Cotas, observado o disposto no item 11.4.2, abaixo.

I1.4.2. O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o que ocorrer primeiro
dentre: (i) a data em que for quitada a obrigagdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidagdo da Classe.

I1.4.3. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apos a suspensdo de seus direitos,
conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e patrimoniais, conforme
previsto neste Regulamento.

I1.4.4. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pela Administradora ou pela Classe em
com relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas por tal Cotista Inadimplente
integralmente, a menos que de outra forma determinado pela Administradora em sua exclusiva
discricionariedade.

III. Amortizagao. Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera
somente por meio da amortizagdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposicbes deste
Regulamento e do Suplemento referente a cada emissdo de Cotas, observado que qualquer amortizacdo e
distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas, sem
prejuizo ao disposto no item IL.4 e seguintes acima.

I 1. Sujeito a prévia instru¢do dada pelas Gestoras, de comum acordo, a Administradora realizard amortizagdes
parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duracdo, a medida que o valor
dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos seus investimentos em Ativos Alvo e em Ativos Financeiros
seja suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisdes da Classe.

IL.2. Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior a
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, correspondente a divisdo do Patrimonio Liquido pelo
nimero de Cotas emitidas e em circulacdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior a referida data
do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

M.2.1. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo de Cotas aos Cotistas cair em dia
que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

M.3. Os pagamentos de amortiza¢des das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente nacional,
podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberagcdo da Assembleia de
Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

M.3.1. Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidagdo antecipada da Classe, todas as Cotas deverao ter
seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar
0 pagamento da amortizacéo total das Cotas em circulacdo a época da liquidacdo da Classe, a Administradora
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devera convocar a Assembleia de Cotistas, a fim de deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duragdo ou o
resgate de Cotas em Ativos Alvo, observado o procedimento estabelecido no item G (Assembleia de Cotistas)
deste Regulamento.

IV. Resgate de Cotas: Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo,
sendo na data de liquidacdo do Fundo e segundo os procedimentos previstos neste Regulamento.

D. Emissoes e Colocacao de Cotas

I. Emissao. A Classe podera emitir novas Cotas em uma ou mais distribuices. No ambito da Primeira Oferta,
serao emitidas, no minimo, 10.000 (dez mil) Cotas e no maximo 100.000 (cem mil) Cotas com preco de unitario
de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando o montante minimo de R$ 10.000.000,00 (dez milh&es de reais)
e maximo de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais). A Classe iniciard suas atividades mediante a
integralizagdo de, no minimo, R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

LI.1. Para a Primeira Oferta, o preco de integralizagdo de cada Cota subscrita sera equivalente ao seu prego de
emissdo, nos termos do ato de aprovacdo da Primeira Oferta. As Cotas emitidas apds a primeira emissao e
encerramento da Primeira Oferta terdo o prego de emissdo e integralizagao definidos no respectivo Suplemento,
observado o quanto previsto no item 4. abaixo.

I.2. Ap6s a primeira emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer nas seguintes
hipoteses: (i) mediante prévia aprovacdo da Assembleia de Cotistas, sem limitacdo de valor; e (ii) mediante ato
da Administradora, desde que limitado ao Capital Autorizado para emissdo de Cotas.

L3. Os aspectos relacionados a cada emissdao e distribuicio de Cotas serdo detalhados no respectivo
Suplemento, elaborado conforme modelo previsto no Complemento III a este Regulamento.

L.4. O preco de emissdo das Cotas objeto da nova emissdo devera ser fixado tendo-se em vista:

(i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patrimonio Liquido da Classe
atualizado e o numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacao
da nova emissao;

(ii) as perspectivas de rentabilidade da Classe; ou

(iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de
aprovacao da nova emissdo, caso aplicavel. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital
Autorizado, cabera as Gestoras, de comum acordo, a escolha do critério de fixacdo do valor de emissdo das
novas Cotas dentre as trés alternativas acima. Nos demais casos, o preco de emissdo de novas Cotas devera ser
fixado por meio de Assembleia de Cotistas, conforme recomendacgdo das Gestoras.

L.5. Cada emissdo de Cotas podera ser dividida em séries, com o fim especifico de estabelecer, para cada série,
datas diversas de integralizacdo e amortizagao.

L1.6. Os Cotistas ja integrantes da Classe no momento de novas emissdes de Cotas terdo direito de preferéncia
para a subscri¢do de tais Cotas, ndo podendo ceder tal direito de preferéncia a terceiros. O exercicio do direito
de preferéncia pelos Cotistas devera ser comunicado & Administradora em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
comunicado de inicio da nova emissdo de Cotas, seja por ato Unico da Administradora por meio do Capital
Autorizado, seja pela divulgacdo da ata da Assembleia de Cotistas que deliberar pela nova emissao.
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I.7. A cada emissao, a Classe podera, a exclusivo critério da Administradora, cobrar uma taxa de distribuicdo, a
qual serad paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscricdo primaria, conforme estabelecido no ato
que aprovar a respectiva emissao.

E. Equipe-Chave da Gestora

I. As Gestoras possuem um conjunto de profissionais, integrantes de seu quadro de funcionérios, que estarao
responsaveis pela gestdo da carteira da Classe e pelo acompanhamento de suas atividades, nos termos dispostos
neste Regulamento (“Equipe-Chave”). A Equipe-Chave serd composta por profissionais séniores, nos termos do
art. 9°, §1°, inciso XXI, das Regras e Procedimentos do Cédigo de Administragcdo de Recursos de Terceiros editado
pela ANBIMA, conforme em vigor, devidamente qualificados e dedicados a gestdo da Classe, que possuam
extensa experiéncia financeira, tanto nos mercados privados como publicos, e conhecimento de diversos
segmentos da economia brasileira, inclusive no ramo de asset management, bem como de fusdes, aquisi¢des,
aberturas de capital e outras transacoes societarias.

II. A eventual mudanca da Equipe-Chave das Gestoras, com a saida e o ingresso de novos profissionais, pode
acarretar risco substancial na forma de gestdo da Classe e do relacionamento com as Sociedades Alvo, podendo
impactar de modo relevante as politicas de gestdo dos investimentos e os resultados estimados para o Fundo
e/ou a Classe, bem como nas informagdes requeridas pela Administradora no cumprimento de suas
responsabilidades.

F. Responsabilidade dos Cotistas

I. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢bes
estabelecidas neste Anexo. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de
subscricdo e integralizagdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos
Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipotese de
o patrimonio liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes.

G. Patrimonio Liquido Negativo da Classe

I. A Administradora verificara se o patriménio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i)
chamadas de margem de garantias por operacdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa
de valores e/ou balcao; (ii) exercicios de opgdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora;
(iii) eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira; e (iv) outros eventos
gue a Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

H. Liquidacao e Encerramento

I. Liquidacao. A Classe entrara em liquidagdo quando: (i) da liquidagdo antecipada deliberada em Assembleia
de Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duracdo da Classe.

II. Na ocorréncia da liquidacdo da Classe, a Administradora: (i) liquidara todos os investimentos da Classe em
Ativos Financeiros, transferindo todos os recursos dai resultantes para a conta da Classe; (ii) realizard o
pagamento dos encargos da Classe e a amortizacdo das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na conta da
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Classe. Cabera a Gestora Trafalgar realizar a alienacdo dos investimentos nas Sociedades Alvo integrantes da
Carteira de Investimentos da Classe.

II.1. No caso de Liquidagdo da Classe, os Cotistas terao o direito de partilhar o Patrimdnio Liquido em igualdade
de condigbes e na proporgao dos valores para resgate de suas Cotas e no limite desses valores, deduzidas as
despesas necessarias para a liquidagdo da Classe. Ndo haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os Cotistas.

III. Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de sua
liquidacdo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias devera
ser tomada, de modo que a seja escolhida a opgdo que possa resultar no melhor resultado para os Cotistas:

() vender os Ativos Alvo (pela Gestora Trafalgar) e demais Ativos Financeiros (pela Gestora XP) em bolsa
de valores ou em mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagao nos referidos
mercados;

(i) vender, através de transagOes privadas, os Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe que ndo sejam
negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado no Brasil; ou

(iii)  desde que previamente aprovado pela Assembleia de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de
bens ou direitos da Classe, proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos
bens e/ou direitos objeto da referida distribuicao de ativos, calculado nos termos da regulamentacdo aplicavel,
a qual ocorrerad diretamente entre as partes, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3.

III.1. Em todo e qualquer caso, a liquidacdo dos ativos do Fundo, conforme mencionadas no caput do item III
acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

IML.2. Apds a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas, a Administradora devera liquidar a Classe,
submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo regulamentar,
bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

M.3. Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o item III (iii), no caso de: (i) entrega de Ativos Alvo aos
Cotistas, a Administradora deverad proceder a transferéncia de titularidade de tais Ativos Alvo, mediante a
celebragdo de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, a Administradora
devera atualizar o registro mantido na entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM
responsavel pela custédia de tais Ativos Financeiros.

IML4. Caso a liquidacdo da Classe seja realizada de acordo com item III (iii) e: (i) qualquer Cotista ndo possa deter
diretamente Ativos Alvo das Sociedades Alvo, em virtude de restri¢des legais e/ou regulatoérias ou (ii) os Cotistas
ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos, tais Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja
fragdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada titular sobre o
valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora
estarad desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a
liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

IIL5. A Administradora devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item acima para que
elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil, informando a

34 de 50
Praia de Botafogo n° 501 | Bloco [, sala 501 | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22.250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLABAISIDRARED:FRUBLICA



Docusign Envelope ID: C87DDC9E-51CF-43F6-8DD2-4199C29F65A5

E SeCL! rit ieS Categoria /Tir’)o-:
4 : services FIP Multiestratégia

proporcdo de Ativos Alvo a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas ap0s a constituicdo do referido condominio.

IM.6. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo da Administradora do condominio referido nos itens
acima, essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade de Cotas em circulacao.

IL.7. O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da carteira da Classe
pelo prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificacdo referida no item IIL5 acima,
durante o qual a Administradora do condominio eleito pelos Cotistas indicard, a Administradora e ao
Custodiante, data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas.
Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consignacdo dos Ativos Alvo da carteira da Classe na
forma do Artigo 334 do Cédigo Civil.

I1.8. Para os fins deste item III, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a qualquer restricao
legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Alvo poderdo optar por ndo integrar o condominio
previsto no item Il1.4 acima.

IV. A liquidagédo da Classe sera gerida pela Administradora, observado o que dispde o presente Regulamento
ou o que for deliberado na Assembleia de Cotistas.

V. Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir pareceres técnicos
atestando a conformidade das respectivas demonstracdes contabeis.

Patrimonio Liquido e Contabilizacao

I. Patriménio Liquido. O patrimoénio liquido da Classe é constituido pela soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo
("Patrimdnio Liquido").

II. Valor da Cota. O valor das Cotas sera calculado diariamente e tal valor correspondera a divisdo do Patrimonio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulacdo, ambos na data de apuragdo do valor das Cotas.

III. Demonstracoes Contabeis.

IIL.1. A Classe tera escrituracdo contabil prépria, devendo as suas contas e demonstracdes contabeis serem
segregadas das da Administradora, bem como das do Custodiante.

IlI.2. Além do disposto no item anterior, a apuragdo do valor contabil da carteira de investimentos do Fundo
devera observar o disposto na Instrugdo n.° 579, emitida pela CVM em 30 de agosto de 2016 (“Instrucdo CVM
579/16").

I1.2.1. A contabilizagdo das Cotas sera realizada pelo respectivo custo de aquisicdo, ajustado mensalmente pelo
valor da Cota.

II1.3. As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de investimentos,
deverao ser elaboradas de acordo com as normas de escrituragdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observado o item acima e as normas que disciplinam
o exercicio dessa atividade. Para os fins deste item, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s)
da Classe em Sociedade(s) Alvo(s) quando o auditor independente, a Administradora e/ou as Gestoras, de
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comum acordo, recomendarem que um investimento realizado ndo gerara mais retorno a Classe, ocasido em
que o referido valor deixara de integrar o Patrimonio Liquido da Classe.

IL.3.1. A Administradora € a responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das demonstra¢des contabeis da Classe,
inclusive com base no laudo de avaliacdo preparado por terceiros independentes e, assim, deve definir a sua
classificacdo contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracdo
e divulgacdo do valor dos investimentos de titularidade da Classe, conforme previsto na regulamentagdo
especifica.

OI.3.2. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracao das demonstra¢des
contabeis da Classe, pode utilizar informacSes das Gestoras, conforme previstas no artigo 27 do Anexo
Normativo IV da Resolucdo CVM 175, e podera se utilizar de terceiros independentes, para determinar a
classificacdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o valor contabil dos seus investimentos.

I.3.3. Ao utilizar informagdes e documentagao fornecidos pela Gestora, a Administradora deve, por meio de
esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequacado de
tais informacgdes obtidas.

IML.3.4. As demonstracdes contabeis da Classe serdo ser elaboradas pela Administradora ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579/16 e pelo plano contébil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pela Empresa de Auditoria.

IML.3.5. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora e as Gestoras também assumem suas
responsabilidades enquanto provedores das informacgdes previstas no Artigo 105 da parte geral da Resolugéo
CVM 175, as quais visam a auxiliar a Administradora na elaboracdo das demonstragcdes contabeis da Classe.

J. Comunicagoes e Divulgacao de Informagoes

I. Comunicacoes. Considera-se valida toda comunicagdo realizada por meio eletronico entre o Administrador,
o(s) distribuidor(es), o Gestor e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de
Cotistas, recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgagdo de fato relevante e de informagdes da
Classe.

II. Divulgacao de Informacgoes.
IL.1. A Administradora disponibilizara aos Cotistas e a CVM, quando aplicavel:

(i) o edital de convocacéo e outros documentos relativos as Assembleias de Cotistas, no mesmo dia de sua
Cconvocacao;

(ii) o sumario das decisdes tomadas na Assembleia de Cotistas, caso as Cotas estejam admitidas a
negociacao em mercados organizados, no mesmo dia de sua realizacao;

(iii) a ata de Assembleia de Cotistas em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia; e

(iv) prospecto, material publicitario e antncios de inicio e encerramento de oferta publica de distribuicdo de
Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacdo especifica.

II.2. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos da Classe, que impacte materialmente o seu
Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa alteracdo, a Administradora deve:
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0} disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a data do reconhecimento contabil: (a) um
relatério, elaborado pela Administradora e pela Gestora, com as justificativas para a alteracdo no valor justo,
incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliaces atual e anterior; (b) o efeito
da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e Patrimonio Liquido da Classe apurados de forma
intermediaria; e

(ii) elaborar as demonstracdes contabeis da Classe para o periodo compreendido entre a data de inicio do
exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragdo caso: (a) sejam
emitidas novas Cotas da Classe até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos efeitos da nova
avaliagdo; (b) as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou (c) haja aprovacao
por maioria das Cotas presentes em Assembleia de Cotistas convocada por solicitacdo dos Cotistas da Classe.

I.2.1. As demonstracGes contabeis referidas no item “(ii)" acima devem ser auditadas por auditores
independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apos a data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao.

I1.2.2. Fica dispensada a elaboracdo das demonstracdes contabeis referidas no item acima quando estas se
encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social da Classe, salvo se houver
aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, nos termos do disposto no item IL.2, (ii), (c) acima.

II.3. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente (i) a todos os Cotistas, por meio de carta
ou correspondéncia eletronica (e-mail) enderecada a cada Cotista, assim como por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM,; e (ii) a entidade administradora de mercado organizado onde as
Cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento da Classe ou aos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros integrantes de sua carteira.

I1.3.1. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia de Cotistas ou da Administradora, ou
qualquer outro ato ou fato de carater politico, administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro
ocorrido ou relacionado a Classe que possa influir de modo ponderavel:

(i) na cotacdo das Cotas ou de Ativos Alvo a elas referenciados;
(ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular das Cotas ou
de Ativos Alvo a elas referenciados.

I1.3.2. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Administradora ou
Gestoras entenderem que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo da Classe ou das Sociedades Alvo, ou
ainda, caso as informacbes sejam sigilosas e tenham sido obtidas pela Administradora ou Gestoras sob
compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas fun¢des regulares enquanto membro ou participante
dos 6rgaos de administragdo ou consultivos das Sociedades Alvo.

I.3.3. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipotese de a
informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada das
Cotas da Classe.

I1.3.4. Caso alguma informacdo da Classe seja divulgada com incorre¢des ou improbidades que possam induzir
os Cotistas a erro de avaliacdo, deverad ser usado o mesmo veiculo de divulgacdo no qual foi prestada a
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informacdo errbnea para republicar corretamente a informacdo, constando da retificacdo, de modo expresso,
que a informacdo esta sendo republicada para fins de correcdo de informagdes erréneas ou improprias
anteriormente publicadas, conforme determinacdo da CVM.

IL.4. A publicagdo de informagdes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina da Administradora na internet
e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado
organizado em que as Cotas da Classe sejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

IL5. A Administradora devera enviar as seguintes informacdes aos Cotistas, a CVM e a entidade administradora
de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as informacgdes referidas no Suplemento L da Resolugdo CVM 175;

(ii) (i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Ativos Alvo e Ativos
Financeiros que a integram; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstragdes contabeis do fundo e, caso existentes, de suas classes de cotas, acompanhadas dos
pareceres de auditoria independente.

I1.6. A Administradora devera remeter anualmente aos Cotistas: (i) saldo do Cotista em nimero de Cotas e valor;
e (ii) comprovante para efeitos da declaracdo de imposto de renda.

K. Conflito de Interesses

I. A Assembleia de Cotistas devera analisar quaisquer situacdes de conflito de interesses e aprovar, ou nao,
operacoes que envolvam tal conflito, ainda que potencial. A Administradora e as Gestoras sempre agir de boa-
fé, e na hipdtese de potencial conflito de interesses, submeter a matéria a aprovagao da Assembleia de Cotistas.

L.1. O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situacdo que o coloque, potencial ou efetivamente,
em situagdo de conflito de interesses, de qualquer natureza, deverd (i) informar a referida situagdo a
Administradora, a qual informarad essa mesma situagdo aos demais Cotistas; e (ii) abster-se de participar das
discussdes, salvo se detiver informagdes que desabonem o investimento, assim como de votar nas Assembleias
de Cotistas realizadas para a resolucdo de conflito de interesses.

L.2. As Gestoras se comprometem a levar ao conhecimento da Administradora e dos Cotistas toda e qualquer
operacao e situacdo verificada que possam ser caracterizadas como de potencial conflito de interesses.

1.3. Sera considerado potencial conflito de interesses qualquer situagdo em que uma parte interessada, assim
entendidos os Cotistas, a Administradora, as Gestoras e/ou o Custodiante, conforme o caso, bem como suas
partes relacionadas, possua interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, na resolucdo de
determinada questdo ou negdcio relacionado com a Classe e/ou com Sociedades Alvo.
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L. Fatores de Risco da Classe

I. A Classe podera adquirir ativos de natureza iliquida que comporao a carteira da Classe, ndo sendo passiveis
de alienacdo forcada ou de liquidacdo dentro de periodos de tempo determinados, nao possibilitando a
Administradora e/ou a Gestora reenquadrar ou liquidar posicGes pela falta de liquidez.

II. Os investimentos que constam na Carteira da Classe e também os Cotistas estdo sujeitos, em adi¢do aos
fatores de risco descritos nos prospectos e materiais de divulgagdo de ofertas realizadas pela da Classe. Os
principais riscos aplicaveis a Classe sdo os indicados no Complemento I abaixo.
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Complemento I - Fatores de Risco

Risco de Mercado
1. Fatores macroeconomicos relevantes.

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econébmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacago da moeda e mudancas
legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira da
Classe, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagdo dos Ativos Alvo da Classe, o
gue podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagdes. Nao sera devido
pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora e as Gestoras, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de
alienacdo dos Ativos Alvo da Classe ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos. A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do
governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém
envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroeconOmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adocdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade
de precos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar a Classe,
as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe. Além disso, o mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as
Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte,
os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Outros Riscos
2. Riscos de alteracao da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

A legislacdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitacao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de
fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e
alteracOes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor
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das Cotas da Classe, bem como as condic¢des para distribuicao de rendimentos e para resgate das Cotas.
Ademais, a aplicacao de leis vigentes e a interpretacao de novas leis poderdao impactar os resultados da
Classe.

3. Riscos de Alteragoes da Legislacao Tributaria.

AlteracOes na legislacdo tributaria ou na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar o aumento da
carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas da Classe e demais normas tributarias
aplicaveis. Essas alteracOes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis
aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacdo em vigor, (ii) possiveis modificacdes na aliquota
e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criacdo de novos tributos, (iv) bem como mudancas
na interpretacdo ou aplicagdo da legislagdo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das
autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderao sujeitar
as Sociedades Alvo, os Ativos Financeiros, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos
inicialmente. A legislacdo tributaria ainda exige que, além de aderente as regras de diversificacdo da
CVM, um FIP devera investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em
acoes de sociedades anonimas, debéntures conversiveis e bonus de subscricdo. Desta forma, a Classe
pode ndo atender aos requisitos da legislacdo tributaria para aplicagdo do tratamento tributario préprio
de um FIP, hipétese na qual os Cotistas estardo sujeitos, com relacdo aos rendimentos auferidos nas
amortizagdes ou no resgate das Cotas, as aliquotas regressiva do imposto de renda (“IR"), que variam
de 22,5% a 15%, conforme o prazo do investimento, nos moldes da previsdo do Artigo 1°, Paragrafo
Quinto, da Lei n.° 11.312, de 27 de junho de 2006, combinado com o Artigo 1°, da Lei n.° 11.033, de 21
de dezembro de 2004, ambos refletidos no Artigo 32, Paragrafo Quinto, a no Artigo 6° da Instrugdo
Normativa RFB n.° 1.585 de 31 de agosto de 2015.

4. Limitacdo de Responsabilidade dos Cotistas.

A Lei n°® 13.874/2019 aditou o Cédigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento
podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada
regulamentagdo superveniente da CVM. Nao ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da
extensdo da limitagdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia
aplicavel a fundos de investimentos. O Cédigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os
fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao
valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Codigo Civil Brasileiro. Nessa
hipdtese, em caso de insuficiéncia do Patriménio Liquido da Classe, sua insolvéncia podera ser requerida

(a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da assembleia geral; e (c) conforme determinado pela
CVM.

5. Morosidade da justica brasileira.

A Classe e as Sociedades Alvo poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no
polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucao de tais
demandas podera nado ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe e/ou
as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de
forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os
resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.
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6. Arbitragem.

O Regulamento da Classe prevé a arbitragem como meio de solucao de disputas. O envolvimento da
Classe em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimdnio Liquido
da Classe, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe. Adicionalmente, o custo de
uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial.
No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que a Classe invista pode ter seu resultado impactado por
um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados da Classe.

Riscos Relacionados a Classe.

7. Riscos de cancelamento da Primeira Oferta ou de colocacao parcial das Cotas da primeira
emissao da Classe.

Na eventualidade de o montante minimo da Primeira Oferta definido neste Regulamento ndo ser
colocado, a Primeira Oferta sera cancelada, sendo todas as intencdes de investimento automaticamente
canceladas e a Classe liquidada. Na eventualidade de o montante minimo definido neste Regulamento
ser colocado no ambito da Primeira Oferta, a Primeira Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de
Cotas nao colocado sera cancelado pela Administradora.

8. Possibilidade de Reinvestimento.

Os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de desinvestimentos poderao ser reinvestidos em Ativos
Alvo de Sociedades Alvo a critério das Gestoras, durante o Periodo de Investimento, nos termos deste
Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe limitam a liquidez do investimento pelos
Cotistas, uma vez que: (i) a Classe poderad reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de
desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as
Cotas serdo resgatadas apenas na hipotese de liquidagdo da Classe, observados os termos e condicoes
do Regulamento.

9. Risco de nao realizacdo de investimentos.

Nao héa garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e
em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo em nao realizagdo dos mesmos.

Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista serd devolvido, podendo assim perder oportunidades de
investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

10. Risco de concentracao da carteira da Classe.

A carteira da Classe podera estar concentrada em Ativos Alvo de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo,
tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia da Sociedade Alvo. A
eventual concentracdo de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros
emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a exposicdo da Classe e consequentemente,
aumentar os riscos de crédito e liquidez.

11. Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros.
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A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou
sobre fracao ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos
da carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

12.  Inexisténcia de garantia de eliminac¢ao de riscos.

A realizacdo de investimentos na Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Nao ha
qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. A Classe
ndo conta com garantia da Administradora, das Gestoras, de suas respectivas afiliadas, dos membros do
comité de investimento e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos ("EGC"), para reducao ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito.

13. Risco de Governanca

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada nova classe de Cotas, mediante deliberacdo
em assembleia geral, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para alteragdo do
Regulamento. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operagdo da Classe de forma contraria ao
interesse de parte dos Cotistas.

14. Desempenho passado.

Os resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a
Administradora e/ou as Gestoras tenham de qualquer forma participado ndo é indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pela Classe.

15. Inexisténcia de garantia de rentabilidade.

A Classe ndo possui garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pela Administradora, pelas
Gestoras, pelos membros do comité de investimento, pela Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou
qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades
Alvo ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas
serd inferior a qualquer meta eventualmente indicada pelas Gestoras. Assim, ndo ha garantias de retorno
efetivo do investimento nas Cotas da Classe.

16. Demais Riscos.

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu
controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos
Ativos Alvo e Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados,
poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

Riscos relacionados as Sociedades Alvo
17. Riscos relacionados as Sociedades Alvo.

A carteira da Classe estara concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo. Ndo ha
garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo;
(iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienacdo dos Ativos Alvo das
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Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na alienagdo dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o
valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo,
como dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razéo
da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto
ao desempenho do segmento econdmico de atuacdo de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio
de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe
o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os
seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais
riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de que pode
vir a depender a Classe no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que a Classe conseguira
exercer todos os seus direitos de socio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou alienante de Ativos
Alvo de emissdo de tais Sociedades Alvo, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os
efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos da
Classe poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanca indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o
gue pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades
e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decisao sobre a liquidacdo do investimento, o que pode
afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

18. Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Alvo.

Nos termos da regulamentacdo, a Classe deverd participar do processo de tomada de decisGes
estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode
sujeitar a Classe a reivindicacdes a que ele nao estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica
desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida a
Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, hd casos em que o Poder Judiciario,
notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma
companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no capital
social e/ou na administragdo da companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que a Classe tera éxito
na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

19. Riscos Relacionados a Reclamacao de Terceiros.

No ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, a propria Classe poderao responder
a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas do Fundo.
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20. Risco de diluicao.

Caso a Classe venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, a Classe podera nao exercer o direito
de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos de capital que venham
a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de
capital das Sociedades Alvo no futuro e a Classe ndo participe de tais aumentos de capital por qualquer
razdo, a Classe podera ter sua participacdo no capital das Sociedades Alvo diluida.

21. Risco de aprovacoes.

Investimentos da Classe em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagdo por parte de
autoridades regulatorias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera
obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera prejudicar as
atividades da Classe.

22. As Sociedades Alvo estdo sujeitas a Lei Anticorrupcao Brasileira.

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a legislacdo anticorrupgao brasileira, que possui san¢des severas e
pode fundamentar investigagcdes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal,
contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a
atos de corrupcao, a Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014,
instituindo a responsabilizagdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de
determinados atos lesivos contra a administracdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que,
caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo, essas
pessoas juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos
tenham sido realizados sem a autorizag¢do ou conhecimento de seus gestores.

23. Risco de Coinvestimento e Participacao Minoritaria nas Sociedades Alvo.

A Classe podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou nado por Afiliadas
da Administradora e/ou das Gestoras, os quais poderdo ter participacdes maiores que as da Classe nas
Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participagdo no processo de governanga dessas Sociedades
Alvo. Nesses casos, a Classe, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos
atos de governanca dos membros da gestdo, conselho de administragdo e/ou comités de governanca
ndo indicados pela Classe, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da
Classe. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos
onde um coinvestidor ndo estad envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que
sdo diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de
conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento.
Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estarao disponiveis para
a Classe com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protec¢ao suficiente
dos interesses da Classe.

24. Risco de Coinvestimento - Coinvestimento por determinados Cotistas.

A Classe podera, na forma prevista neste Regulamento e observado o disposto na regulamentacdo
aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos
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geridos/administrados pela Administradora e/ou das Gestoras. Em caso de coinvestimentos com
Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de as Gestoras apresentarem a oportunidade a todos os Cotistas e
nem de aceitar a participagdo de mais de um interessado. Ndo ha qualquer garantia de participacdo em
coinvestimento pelos Cotistas e as Gestoras poderao ter discricionariedade de escolher aquele que
entender mais adequado. Ndo ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que nao
havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razédo de tais escolhas.

Riscos de Liquidez
25. Liquidez reduzida.

As aplicacbes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relacdo as aplicacGes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera ndo existir mercado secundario com
liquidez para tais Ativos Alvo. Caso a Classe precise vender os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades
Alvo, poderad nao haver comprador ou o preco de negociacao obtido podera ser bastante reduzido,
causando perda de patrimonio da Classe e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido
pelos Cotistas.

26. Riscos relacionados a amortizacao/resgate de Cotas.

Em caso de dificuldade na alienagdo dos ativos integrantes da carteira da Classe ou devido a deciséo
das Gestoras de reinvestir. A Classe esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos
Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e aos mercados em que 0s mesmos sao hegociados,
incluindo a eventualidade de as Gestoras ndo conseguirem alienar os respectivos ativos quando tiverem
interesse para fins de realizagdo do pagamento de amortizagao ou resgate de Cotas ou qualquer outra
forma de distribuicdo de resultados da Classe. Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros
eventualmente recebidos da Classe.

Ainda, as Gestoras poderao decidir reinvestir os valores decorrentes de alienagdo dos Ativos Alvo, ndo
realizando a amortizacdo ou resgate das Cotas.

27. Liquidez reduzida das Cotas.

A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociacdes no mercado secundario
envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas da Classe poderdo apresentar baixa liquidez
para negociagdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o
resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidacdo da Classe. A baixa liquidez das Cotas podera
apresentar dificuldades quando de sua negociagado pelo Cotista. Além disso, o Cotista somente podera
negociar as Cotas ap0s a alteragdo deste Regulamento. Ndo ha qualquer garantia da Administradora,
das Gestoras ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario
ou ao pre¢o obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Riscos decorrentes dos segmentos de atuacao das Sociedades Alvo

28. Risco do setor de atuacdo das Sociedades Alvo.
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O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga
tributaria incidente sobre o mercado de valores mobilidrios brasileiro. Essas alteragdes incluem
modificacdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo de impostos
temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos
dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgacao de reformas
fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar a
Classe, os Ativos Alvo, os Ativos Financeiros e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos
inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis da Classe, aos Ativos
Financeiros e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no
contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados da Classe, bem como
a rentabilidade de suas cotas, dos Ativos Financeiros e, consequentemente, os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

29. Risco Ambiental.

A Classe esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem limitagdo: (i)
proibicOes, atrasos e interrupgdes; (ii) ndo atendimento das exigéncias ambientais; (iii) multas simples,
multas diarias, embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; (iv) suspensdo, encerramento e
proibicdo de contratacdo com o Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo
previstas inicialmente; (vi) falhas no levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execucao
ambiental; (viii) revisdo ou reelaboragdo dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparagédo e indenizagao por
quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar
prejuizos a Classe.
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Complemento II - SUPLEMENTO DAS COTAS DE EMISSAO DO XPA TRAFALGAR EVN FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA

Suplemento referente a Primeira Emissao e Oferta de Cotas

Exceto se disposto de forma diversa aplica-se nesse Suplemento os mesmos termos e definicées

estabelecidos no Regulamento e nos documentos da Primeira Emissao do Fundo.

Montante Inicial da Emissao R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais.
Quantidade Total de Cotas 100.000 (cem mil) Cotas.

Preco Unitario de Subscricao: R$ 1.000,00 (mil reais).

Preco Unitario de Integralizacao: R$ 1.000,00 (mil reais).

Distribuicao Parcial e Montante Minimo da R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

Emissao:
Aplicacao minima por investidor: R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).
Forma de Distribuicao: Oferta Publica com Esforcos Restritos, nos termos da

Instrucao CVM 476/09.

Procedimentos para Subscricio e Integralizacdo | As Cotas deverdo ser totalmente subscritas durante o
das Cotas: Periodo de Colocacdo (conforme definido abaixo), sendo
que as Cotas que ndo forem subscritas até o fim do
Periodo de Colocacdo serdo canceladas pela
Administradora. A integralizacdo devera ocorrer a vista,
em moeda corrente nacional, no ato de subscricao.

Publico Alvo: Investidores Profissionais.

Periodo de Colocacao: Até 6 (seis) meses a contar da presente data, podendo
ser prorrogado por iguais periodos, até o prazo maximo
de 24 (vinte e quatro) meses, nos termos da Instrucdo
CVM 476/09.
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Coordenador Lider: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
Av. Ataulfo de Paiva n°® 153, 5° e 8° andares, CEP 22440-
033, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04.
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Complemento Il -Modelo de Suplemento de Cotas

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplemento da [+]? ([+]) emissdo de Cotas os mesmos
termos e definicbes estabelecidos no Regulamento.

Montante Inicial da Emissdo: R$ []
Quantidade de Cotas: [+] Cotas.
Preco Unitario de Subscricdo: R$ [].
Preco Unitario de Integralizacdo: R$ [].

Distribuicdo Parcial e Montante Minimo da Emissdo: RS [-].

Aplicacdo minima por investidor: RS [-].

Forma de Distribuicao: [*].

Procedimentos para Subscricdo e Integralizagdo das | [*]

Cotas:
Periodo de Colocagao: [*].
Coordenador Lider: [*]
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Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 23/11/2022 23:04:29
Partes concordam em: Marcos Wanderley Pereira

CONSENTIMENTO PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTROS
ELETRONICOS E DIVULGACOES DE ASSINATURA

Registro Eletronicos e Divulgagdo de Assinatura

Periodicamente, a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2 podera estar legalmente obrigada a
fornecer a vocé determinados avisos ou divulgacdes por escrito. Estdo descritos abaixo os termos
e condicOes para fornecer-lhe tais avisos e divulgacoes eletronicamente através do sistema de
assinatura eletronica da DocuSign, Inc. (DocusSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente
as informacdes abaixo, e se vocé puder acessar essas informacdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condigdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento.

Obtencéo de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de nds uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. VVocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apés a
sessdo de assinatura, e se Vocé optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apds a data do primeiro envio
a vocé. Apos esse periodo, se desejar que enviemos copias impressas de quaisquer desses
documentos do nosso escritorio para vocé, cobraremos de vocé uma taxa de R$ 0.00 por pagina.
Vocé pode solicitar a entrega de tais cdpias impressas por nés seguindo o procedimento descrito
abaixo.

Revogagéo de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgacdes eletronicamente, vocé podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgacGes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servigos a VOcé, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos e
divulgacdes requeridos em formato impresso, e entéo esperar até recebermos de volta a
confirmacgéo de que vocé recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Para indicar a nos que
vocé mudou de ideia, vOCcé devera revogar o seu consentimento através do preenchimento do
formulario “Revogacdo de Consentimento” da DocuSign na pagina de assinatura de um envelope
DocusSign, ao inveés de assina-lo. Isto indicara que vocé revogou seu consentimento para receber
avisos e divulgaces eletronicamente e vocé ndo podera mais usar o sistema DocuSign para
receber de nos, eletronicamente, as notificagcOes e consentimentos necessarios ou para assinar
eletronicamente documentos enviados por nos.



Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuério da DocuSign, todos 0s
avisos, divulgacdes, autorizagdes, confirmacdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgacao, nés preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para 0 mesmo enderego que VOCE nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgacOes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como contatar a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudangas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informac@es e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgagdes em formato eletrénico, conforme abaixo:

Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2
Para informar seu novo endereco de e-mail a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Para nos informar sobre uma mudanca em seu endereco de e-mail, para o qual nés devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgagdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail anterior, seu novo
endereco de e-mail. N6s ndo solicitamos quaisquer outras informacdes para mudar seu endereco
de e-mail.

Adicionalmente, vocé devera notificar a DocuSign, Inc para providenciar que o0 seu novo
endereco de e-mail seja refletido em sua conta DocuSign, seguindo o processo para mudanca de
e-mail no sistema DocuSign.

Para solicitar copias impressas a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:
Para solicitar a entrega de cdpias impressas de avisos e divulgacGes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para e informar, no corpo da

mensagem: seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nUmero de
telefone. NGs cobraremos de vocé o valor referente as copias neste momento, se for o caso.

Para revogar o seu consentimento perante a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgacdes em formato
eletrbnico, vocé podera:



(i) recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocusSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencdo de revogar seu consentimento; ou

(i) enviar uma mensagem de e-mail para e informar, no corpo da mensagem, seu endereco de e-
mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nimero de telefone. N6s ndo precisamos de
quaisquer outras informacdes de vocé para revogar seu consentimento. Como consequéncia da
revogacdo de seu consentimento para documentos online, as transacdes levardo um tempo maior
para serem processadas.

Hardware e software necessarios**:
(i) Sistemas Operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista®; Mac OS®

(if) Navegadores: Versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas);
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac); Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas)

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF.

(iv) Resolucéo de Tela: Minimo 800 x 600
(v) Ajustes de Seguranga habilitados: Permitir cookies por sessao

** Estes requisitos minimos estao sujeitos a alteracfes. No caso de alteracao, sera solicitado que
vocé aceite novamente a divulgacéo. Versdes experimentais (por ex.: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo sdo suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento de materiais
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletrénicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacao eletronica e que também foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que foi possivel enviar a presente
divulgacéo e consentimento, via e-mail, para um endereco através do qual seja possivel que vocé
o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em receber avisos
e divulgacdes exclusivamente em formato eletrénico nos termos e condi¢fes descritos acima, por
favor, informe-nos clicando sobre o botio “Eu concordo” abaixo.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, eu confirmo que:
(i) Eu posso acessar e ler este documento eletrénico, denominado CONSENTIMENTO PARA

RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE
ASSINATURA; e



(i) Eu posso imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacao para onde posso imprimi-la
para futura referéncia e acesso; e (iii) Até ou a menos que eu notifique a XP INVESTIMENTOS
CCTVM S.A.2 conforme descrito acima, eu consinto em receber exclusivamente em formato
eletronico, todos os avisos, divulgacgdes, autorizacdes, aceites e outros documentos que devam
ser fornecidos ou disponibilizados para mim por XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2 durante
0 curso do meu relacionamento com Voce.
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