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REGULAMENTO DO
XP SPECIAL OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

CNPJ n© 43.120.744/0001-52

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:
6 (anos) contados a partir da Classe Unica Duracdo de 12 (doze) meses, tendo
data da primeira integralizacdo inicio em 1° de maio e término em
de Cotas da classe, podendo ser 30 de abril de cada ano.
prorrogado mediante aprovacao
em Assembleia de Cotistas.

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestor Administrador

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratério: 10.460, de 26 de junho de 2009
CNPJ: 02.332.886/0001-04

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.
Ato Declaratério: 12.794, de 21 de janeiro de 2013
CNPJ: 16.789.525/0001-98

Outros
Custoédia Distribuicao
Instituicdes contratadas conforme lista disponivel no | Instituicdes contratadas conforme lista disponivel no
site do Administrador site do Administrador
Obrigacoes

I. Obrigac6es do Administrador: Sujeito ao disposto neste Regulamento, o Administrador tem poderes para
praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do Fundo e da classe de Cotas, sendo responsavel pela sua
constituicdo e pela prestacdo de informacdes a CVM, na forma prevista na parte geral e no Anexo Normativo IV
da Resolucdo CVM 175, ou sempre que solicitados.

II. Obrigacoes do Gestor: O Gestor estd obrigado a observar os deveres e obrigagdes previstos neste
Regulamento e na parte geral e no Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175.

II.1. Cabera ao Gestor realizar a gestdo profissional dos ativos integrantes da carteira da classe de Cotas, com
poderes para:

(i) negociar e contratar, em nome da classe de Cotas, os ativos e os intermediarios para realizar
operagoes, representando a classe de Cotas, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

(ii) negociar e contratar, em nome da classe de Cotas, terceiros para a prestacdo de servicos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos
ativos de emissdo das Sociedades Alvo, conforme estabelecido na politica de investimento prevista
no Anexo I;
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(iii) coordenar a due diligence das Sociedades Alvo;
(iv) obter informacdes financeiras e mercadoldgicas sobre Sociedades Alvo e as Sociedades Investidas,

visando a elaboracao de demonstrativos financeiros, relatorios e pareceres referentes as operagdes
e resultados da classe de Cotas para atendimento das disposi¢des da Resolucdgo CVM 175 e do
presente Regulamento; e

(V) monitorar os ativos investidos pela classe de Cotas e exercer o direito de voto decorrente desses
ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na sua
politica de voto.

IL.1.1. O Gestor exercera o direito de voto em assembleias de gerais relacionadas aos ativos integrantes do
patriménio da classe de Cotas, na qualidade de representante deste. A politica de exercicio de voto utilizada
pelo Gestor pode ser encontrada em https://www.xpasset.com.br/.

II.2. Observado o disposto neste Regulamento e no Anexo I, a competéncia do Gestor para gerir a carteira da
classe de Cotas engloba as atribuicdes de selecdo, avaliagdo, negociacdo, aquisicao, alienagao, subscricdo,
conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que
integrem a carteira da classe de Cotas, tendo poderes para representa-lo, para todos os fins de direito, no
cumprimento de suas atribui¢des.

I1.3. O Gestor praticara os atos previstos nos itens IL.1. e I1.2. acima observando as disposi¢des deste Regulamento
e do Anexo I e, quando aplicaveis, as determinacdes da Assembleia de Cotistas.

II.4. Na data de aprovagdo deste Regulamento, o Gestor declara que tem completa independéncia no exercicio
de suas fungdes e ndo se encontra em situagdo que possa configurar conflito de interesses com relacdo a classe
de Cotas. O Gestor devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagdo que possa
configurar conflito de interesses com relacdo ao Fundo e/ou a classe de Cotas.

IL.5. O Gestor, observando o seu dever fiduciario perante a Classe, poderda, a seu exclusivo critério, direta ou
indiretamente, estruturar outros veiculos ou fundos de investimento com objetivos similares ao da classe de
Cotas.

II.6. Na data de celebragcdo deste Regulamento, o Administrador e o Gestor declaram que tém completa
independéncia no exercicio de suas fun¢des perante a classe de Cotas, se responsabilizando individualmente
pelas atribuicdes estabelecidas neste Regulamento e na lei e regulamentacdes aplicaveis.

III. Vedagdes: E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo e/ou da
classe de Cotas praticar os atos previstos no Artigo 101, da parte geral da Resolucao CVM 175 e no Artigo 27
do Anexo Normativo IV.

IV. Prestadores de Servicos Essenciais:
IV.1. A classe do Fundo é administrada pelo Administrador e gerida pelo Gestor.

IV.2. Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Gestor nos termos deste Regulamento, o
Administrador tem o poder e o dever de, exceto naquilo em que a classe do Fundo for representada pelo Gestor,
praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo da classe do Fundo, observadas as limitaces
legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento.

IV.3. Os deveres fiduciarios do Administrador e do Gestor constituem obrigagdo de meio e ndo de resultado.

IV.4. As atividades de escrituracdo, controle, processamento e os servicos de custodia e tesouraria dos titulos e
valores mobilidrios e demais ativos financeiros da classe de Cotas serdo desempenhados pelo Custodiante, ou
por terceiros devidamente habilitados contratados pelo Administrador, em nome da classe de Cotas.
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IV.5. A distribuicdo de Cotas da classe de Cotas podera ser realizada por entidades integrantes do sistema de
distribuicdo contratadas pelo Gestor em nome da classe de Cotas.

IV.6. Os servicos de auditoria serdo prestados a Classe por auditores independentes devidamente autorizados
pela CVM para o exercicio dessa atividade.

IV.7. Na data de aprovacdo deste Regulamento, o Administrador e o Gestor declaram que tem completa
independéncia no exercicio de suas fun¢des e ndo se encontram em situacdo que possa configurar conflito de
interesses com relacdo ao Fundo e a classe de Cotas. O Administrador e o Gestor deverao informar aos Cotistas
qualquer evento que venha a coloca-lo em situacdo que possa configurar conflito de interesses com relagao a
classe de Cotas.

V. Renuncia, Destituiciao e Descredenciamento

V.1. O Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel, deixara de administrar e/ou gerir a classe de Cotas nas
seguintes hipdteses: (i) renincia unilateral, mediante aviso enderecado a cada Cotista; (ii) caso a CVM, no uso
de suas atribuicdes legais, descredencie o Administrador ou o Gestor para o exercicio da atividade de
administracao de carteira de valores mobiliarios; e/ou (iii) caso a Assembleia de Cotistas destitua o Administrador
ou o Gestor escolhendo um substituto.

V.2. Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento, o Administrador convocard, imediatamente, a
Assembleia de Cotistas para eleger o substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data
da renuncia ou descredenciamento, sendo também facultado (i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco
por cento) das Cotas subscritas, em qualquer caso, (i) a CVM, nos casos de descredenciamento, ou (iii) a qualquer
Cotista caso ndo ocorra convocacdo nos termos citados acima, realizar a convocacdo da Assembleia de Cotistas.

V.3. Nas hipéteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor, a Taxa
de Administracdo e/ou a Taxa de Gestdo devera ser paga pela classe de Cotas ao Administrador e/ou ao Gestor
de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servico para a classe de Cotas e ndo havera
qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administracao e/ou de Taxa de Gestdo.

V.4. No caso de renuncia, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, devera permanecer no exercicio de
suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob
pena de liquidagdo da classe de Cotas pelo Administrador.

V.5. As deliberaces sobre a destituicao ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso,
deverao ser precedidas do envio, pelos Cotistas que tenham solicitado a convocagdo da Assembleia de Cotistas
para tanto, com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da data pretendida para a referida
convocacao, de notificacdo explicitando os motivos da destituicdo e/ou substituicdo e com a indicacgdo, se for o
caso, da insatisfacdo dos Cotistas com o desempenho do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, sendo
gue tal notificacdo devera ser aprovada em Assembleia de Cotistas, conforme quérum estabelecido no item [,
Capitulo F deste Regulamento.

V.6. Taxa de Gestao devida ao Gestor no caso de substituicdo do Gestor: Em caso de (i) destituicdo do
Gestor, sem Justa Causa, ou (ii) Renlncia Motivada do Gestor, cabera ao Gestor:

(i) até a data da sua efetiva substituicao, a parcela que lhe couber da Taxa de Gestdo, de forma pro rata
temporis, nos termos deste Regulamento, e ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a
titulo de Taxa de Gestao; e

(i) a Taxa de Performance Antecipada, acrescida da Taxa de Performance Complementar, as quais,
quando aplicaveis, passam a compor a Taxa de Performance e, portanto, serdo debitadas como
encargo da classe de Cotas.
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V.6.1. Para fins deste Regulamento, a "Renuncia Motivada do Gestor" sera configurada caso (i) os Cotistas,
reunidos em Assembleia de Cotistas e sem concordancia do Gestor, promovam qualquer alteracdo neste
Regulamento que, exceto pelo disposto no item 1.1, Capitulo F deste Regulamento, direta ou indiretamente, (a)
altere a politica de investimentos da classe de Cotas, o Prazo de Duracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de
Performance, (b) altere os termos, condi¢des e/ou regras relativos a rendncia, incluindo Rendncia Motivada do
Gestor, substituicdo, descredenciamento ou destituicdo do Gestor, com ou sem Justa Causa, (c) altere as
competéncias, poderes, responsabilidades e obriga¢cdes do Gestor, (d) inclua no Regulamento e no Anexo I
restricOes a efetivacdo, por parte do Gestor, dos investimentos e/ou desinvestimentos realizados nos termos da
politica de investimentos da classe de Cotas, inclusive através da instalacdo de comités e/ou conselhos da classe
de Cotas e/ou (e) inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no Regulamento
inicial do Fundo aprovado em 6 de janeiro de 2022; e/ou (ii) os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas e
sem concordancia do Gestor, aprovem a de fusdo, cisédo ou incorporacdo do Fundo; e/ou (iii) as decisdes de
investimento e/ou desinvestimento realizadas pelo Gestor sejam questionadas judicial ou administrativamente
por um Cotista ou grupo de Cotistas de forma sistematica e reiterada, de modo a inviabilizar o cumprimento
das estratégias de investimento estabelecidas na versao inicial do Regulamento aprovada em 6 de janeiro de
2022.

V.6.2. A Taxa de Performance Antecipada serd devida na data da destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada e, uma vez calculada, na forma do Anexo I, serd paga ao Gestor (i) na(s) data(s) imediatamente
subsequente(s) a efetiva substituicdo do Gestor em que houver recursos disponiveis na classe de Cotas ou em
que for(em) realizada(s) distribuicdo(des) aos Cotistas, ou (ii) quando da liquidacdo da classe de Cotas, o que
ocorrer primeiro.

V.6.3. O pagamento da Taxa de Performance Complementar sera realizado (i) na mesma forma, proporgao e
prazo de pagamento fixados na venda direta ou indireta de parte e/ou da totalidade das Sociedades Investidas
que faziam parte integrante da Carteira da classe de Cotas na data da destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada, e (ii) ao Gestor entdo destituido sem Justa Causa ou que apresentou Renlncia Motivada, em sua
integralidade, com prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de performance, remuneracao de
desempenho ou qualquer outro tipo de remuneracdo devida ao gestor de recursos que substituir o Gestor
destituido.

V.7. Caso seja substituido com Justa Causa:

(i) o Gestor fara jus ao recebimento da parcela que Ihe couber da Taxa de Gestdo até a data de sua efetiva
substituicdo, na forma do item V.6(i), acima; e

(i) o Gestor fara jus ao recebimento da parcela que lhe couber da Taxa de Performance prevista no Anexo I até
a data da sua efetiva substituicdo, calculada pelo valor justo dos investimentos da classe de Cotas na data da
substituicdo, conforme avaliacdo de terceiro independente contratado para tanto, porém ndo fard jus ao
recebimento dos valores a serem pagos a titulo de Taxa de Performance apds a data de sua efetiva substituicao,
ainda que em decorréncia de investimentos realizados pela classe de Cotas até sua substituicdo, bem como nao
fard jus ao recebimento de Taxa de Performance Complementar.

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servigo contratados
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente
Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

II. Em conformidade com as leis do Brasil, incluindo o Cédigo Civil, a classe de Cotas indenizard e mantera indene
o Gestor, o Administrador e suas respectivas Partes Relacionadas ("Parte Indenizavel") de e contra todas e
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quaisquer reivindica¢des, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros,
quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos
na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo) que possa ser
sofrido pela Parte Indenizavel, contanto que: (i) essas reivindica¢des, responsabilidades, julgamentos, despesas,
perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais,
acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro,
procedimentos arbitrais e administrativos) decorram das, ou sejam relacionados as atividades da classe de Cotas,
incluindo, entre outras, as atividades relacionadas as Sociedades Investidas; (ii) as perdas e danos ndo tenham
surgido unicamente como resultado (a) da méa conduta intencional, negligéncia ou fraude pela Parte Indenizavel;
ou (b) da violagdo substancial dos regulamentos obrigatérios emitidos pela CVM ou deste Regulamento e/ou
do Anexo L

II.1. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel, essa Parte
Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos, recebendo os pagamentos de acordo com
essa apolice de seguros, antes de estar autorizada a indenizagdo mencionada no item II acima.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados historicos e suposi¢des para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo
como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os
Cotistas.

III. A exatidao das simulacdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacéo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servicos Essenciais por eventual incorrecao, incompletude ou suspenséo de divulgacdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

| D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

II. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a taxa de custddia e a taxa de distribuicdo serdo calculadas de
acordo com o disposto no Anexo I deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

III. A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao nao incluem os valores correspondentes as taxas, remuneracao
dos prestadores de servigos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociagdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas ao Gestor, os
quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos
regulamentos. Os demais fundos terdo suas respectivas taxas de administracao e taxa de gestdo incorporadas
nas taxas maximas da classe de Cotas indicadas no Anexo I deste Regulamento.

E. ENCARGOS DO FUNDO

I. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como
de sua classe de Cotas, incluindo a Taxa de Fiscalizacdo da CVM, a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestao e a
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(M
(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Taxa de Performance, incluindo eventual taxa de Performance Antecipada e Taxa de Performance
Complementar, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentagdo vigente:

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por opera¢des da classe de Cotas;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da classe de Cotas;

despesas com registro de documentos em cartério, impressado, expedicdo e publicacdo de relatorios e
informacgdes periddicas da classe de Cotas;

despesas com correspondéncia do interesse da classe de Cotas e/ou do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstra¢des contabeis do
Fundo e/ou da classe de Cotas;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses da
classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, imputada a classe de Cotas, se
for o caso;

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos de administracdo e de gestdo no exercicio de suas respectivas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos da classe de
Cotas entre bancos;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacao ou liquidacao da classe de
Cotas, sem limitagcdo de valores, podendo esse limite ser estabelecido e alterado por deliberagdo da
Assembleia de Cotistas;

despesas inerentes a realizacdo de Assembleia de Cotistas, reunides de comités ou conselhos da classe
de Cotas, se houver, sem limitacdo de valores, podendo esse limite ser estabelecido e alterado por
deliberacao da Assembleia de Cotistas;

despesas com liquidagdo, registro, negociagao e custddia de opera¢des dos ativos da classe de Cotas;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, inclusive despesas de elaboracdo de laudos de avaliacdo, sem limitagdo de valores;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
classe de Cotas;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado
organizado em que a classe de Cotas tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da classe de Cotas ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

gastos com a distribui¢do primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacdo em mercado
organizado de valores mobiliarios, sem limitacdo de valor;

honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo da classe de Cotas, sem limitacdo de valor, sendo certo que
serdo passiveis de reembolso ao Administrador e/ou ao Gestor apenas as despesas que tenham sido
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incorridas no prazo maximo de 1 (um) ano antes da data de registro do Fundo junto a CVM e desde que
devidamente comprovadas.

II. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, salvo
decisdo contraria da Assembleia de Cotistas.

III. O Administrador e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao,
respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido contratados
pelo Administrador e/ou Gestor, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestdo fixado neste Regulamento e no Anexo L

F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo propria, e de outras matérias
previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar
sobre as seguintes matérias, as quais estardo sujeitas aos quoruns listados abaixo:

Quoéruns de

Deliberacoes sobre ~
Aprovacao

(i) as demonstracSes contabeis do Fundo e da classe Cotas apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério do auditor independente, em até 180
(cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

Maioria das Cotas
subscritas presentes

(i) a alteracao deste Regulamento e do Anexo I; Maioria das Cotas
subscritas, ou o
mesmo quoérum da
matéria subjacente, o
que for maior

(iii) a destituicdo do Administrador e escolha de seu substituto nessa circunstancia; Maioria das Cotas
subscritas

(iv) a destituicdo do Gestor com Justa Causa e escolha de seu substituto nessa | 66% (sessenta e seis
circunstancia; por cento) das Cotas
subscritas

(v) a destituicdo do Gestor sem Justa Causa e escolha de seu substituto nessa | 95% (noventa e cinco

circunstancia; por cento) das Cotas
subscritas

(vi) a escolha do substituto do Administrador ou do Gestor em caso de rendncia; Maioria das Cotas
subscritas

(vii) a fusdo, incorporacao, cisdo, transformagdo ou eventual liquidagdo do Fundo Maioria das Cotas

e/ou da classe de Cotas; subscritas
(viii) a emissdo e distribuicdo de Novas Cotas acima do Capital Autorizado, incluindo, Maioria das Cotas
se for o caso, aprovacao de Custo Unitario de Distribuigdo aplicavel a oferta; subscritas

(ix) o aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Maioria das Cotas
Performance, ou instituicdo de taxa de ingresso ou taxa de saida; subscritas
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(x) a proposta de prorrogacao do Prazo de Duracao, do Periodo de Investimento e
do Periodo de Desinvestimento da classe de Cotas, observadas as recomendacdes
do Gestor;

Maioria das Cotas
subscritas

(xi) a alteragdo do quérum de instalacdo e do quérum de deliberagdo da Assembleia
de Cotistas;

Maioria das Cotas
subscritas, ou o
mesmo quoérum da
matéria subjacente, o
que for maior

(xii) a instalacdo, composi¢do, organizagdo e funcionamento de comités e conselhos
do Fundo e classe de Cotas;

Maioria das Cotas
subscritas

(xiii) o requerimento de informacgdes por parte dos Cotistas, observado o disposto
no Paragrafo Primeiro do Artigo 26 da Resolu¢do CVM 175;

Maioria das Cotas
subscritas

(xiv) a aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo e/ou a classe de Cotas, de um lado, e o Administrador, Gestor e/ou Cotistas
que representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do
total das Cotas subscritas da classe de Cotas, de outro lado, ficando impedidos de
votar na Assembleia de Cotistas aqueles Cotistas envolvidos no eventual conflito,
bem como das opera¢des mencionadas nos itens III e II.1, Capitulo A do Anexo [;

Maioria das Cotas
subscritas

(xv) a inclusdo no rol de encargos da classe de Cotas de encargos nao previstos no
Artigo 117 da Resolugdo 175 ou no Capitulo E deste Regulamento, ou aumento dos
valores maximos estabelecidos para os encargos neste Regulamento, conforme
aplicavel;

Maioria das Cotas
subscritas

(xvi) aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacdo de Cotas de que trata o Artigo 20, § 6° Anexo Normativo IV, da
Resolucao CVM 175, o qual devera ser elaborado nos termos da referida instrucao;

Maioria das Cotas
subscritas

(xvii) alteracdo da classificacdo do Fundo e/ou classe de Cotas, nos termos da
Resolugdo CVM 175 e do Cédigo ART;

Maioria das Cotas
subscritas

(xviii) a prestacao de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigagéo e
de garantias reais, em nome da classe de Cotas;

Dois tercos das Cotas
subscritas

(xix) o pagamento, pelo Fundo e/ou pela classe de Cotas, de despesas nao previstas
neste Regulamento e no Anexo I como encargos do Fundo e/ou da classe de Cotas;

Maioria das Cotas
subscritas

(xx) alteragdo da politica de investimento da classe de Cotas, conforme prevista no
item I, Capitulo A do Anexo L

95% (noventa e cinco
por cento) das Cotas
subscritas

L1. Este Regulamento poderd ser alterado pelo Administrador, independentemente da deliberacdo da
Assembleia de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que: (i) tal alteracdo decorrer da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de entidade reguladora, nos termos da
legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunicacao aos Cotistas; (ii) for necessadria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
Administrador ou dos demais prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdo na razao social, endereco,
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pagina na rede mundial de computadores e telefone, também devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta)
dias, a necessaria comunicacdo aos Cotistas; e (iii) envolver reducao da Taxa de Administracao ou da Taxa de
Gestdo ou da Taxa de Performance, devendo ser providenciada a necessaria comunicacdo aos Cotistas
imediatamente.

IIl. Convocacdo e Instalacdo: A Assembleia de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo
Administrador, por iniciativa prépria e consideradas as recomendag¢des do Gestor ou mediante solicitagdo (i) de
Cotistas que representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
subscritas da classe ou (ii) do Gestor.

IL.1. A solicitagdo de convocacao de Assembleia de Cotistas por Cotistas nos termos do item II acima deve: (i)
ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento de tal
solicitacdo, realizar a convocagdo da Assembleia de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia
de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio
do direito de voto na respectiva Assembleia de Cotistas.

II.2. A convocacdo da Assembleia de Cotistas far-se-a mediante comunicagao a ser encaminhada a cada Cotista
por meio de fac-simile ou correio eletronico, e dela constarao, obrigatoriamente, data, hora e local em que sera
realizada a Assembleia de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia.

II.3. As convocacdes da Assembleia de Cotistas deverdo ser feitas com no minimo 15 (quinze) dias de
antecedéncia da data prevista para a sua realizacao.

II.3. O Administrador e/ou Gestor disponibilizard aos Cotistas todas as informagdes e documentos necessarios
ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da Assembleia de Cotistas.

I.4. A Assembleia de Cotistas sera instalada com a presenca de qualquer nimero de Cotistas e,
independentemente de convocagao, sera considerada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem
todos os Cotistas.

IL.5. Somente podem comparecer e votar na Assembleia de Cotistas, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas
na data da convocacgdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

IL.6. Tendo em vista o disposto no item anterior, os Cotistas titulares de Cotas que tenham sido negociadas no
periodo compreendido entre a data da convocacdo e a data da realizagdo da Assembleia de Cotistas ficardo
impedidos de votar em referida Assembleia de Cotistas.

IL.7. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo, e/ou da classe de Cotas nao podendo votar
nas Assembleias de Cotistas e nem fazer parte do coOmputo para fins de apuracdo do quérum de aprovacao:

(i) o Administrador e o Gestor;
(ii) os socios, diretores e funcionarios do Administrador e Gestor;
(iii) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador, ao Gestor, seus socios, diretores e

funcionarios;

(iv) os prestadores de servicos do Fundo e/ou classe de Cotas, seus sécios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo e/ou da classe de Cotas; e
(vi) o Cotista, na hipotese de deliberagdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade que

concorram para a formacao do patrimonio do Fundo e/classe de Cotas.

I1.8. Nao se aplica a vedacao prevista no item IL.7. acima quando:

9de 50
Praia de Botafogo, 501, bloco I, saldo 501 | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730


tel:08007720202
tel:08007223730

Docusign Envelope ID: 8795B738-D166-42D9-8B41-FOCEE4FE6B1B

E SeCU rlt I eS Categoria / Tipo:

» 1 FIP Multiestratégia

‘= Services ;

(i) os Unicos Cotistas da classe de Cotas forem as pessoas mencionadas no item IL7. acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia

de Cotistas, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a Assembleia de Cotistas
em que se dard a permissao de voto.

I1.9. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-lo
de exercer seu voto, nos termos do disposto no item IL7. acima, sem prejuizo do dever de diligéncia do
Administrador em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

III. Deliberacoes: Nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, a cada Cota subscrita sera atribuido o direito
a um voto.

III.1. Exceto quando expressamente previsto em contrario, as deliberagdes das Assembleias de Cotistas serdo
tomadas pela maioria dos votos das Cotas subscritas presentes, excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou
de qualquer outra forma impedidos de participar da votagdo, nos termos deste Regulamento e do Anexo I ou
da regulamentacdo aplicavel.

III.2. Além dos votos proferidos durante a realizacdo da Assembleia de Cotistas, serdo considerados votos
validos aqueles enviados pelos Cotistas, por meio de comunicacdo escrita, assinada pelos representantes dos
Cotistas devidamente constituidos, desde que recebida pelo Administrador até 1 (um) Dia Util antes da
Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

II1.3. As deliberacdes da Assembleia de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal,
sem necessidade de reunido dos Cotistas, a ser formalizada pelo Administrador na forma do item IL.2., acima,
devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

III.4. Em caso de deliberagdo mediante consulta formal, para fins de calculo de quérum de deliberacéo, serdo
considerados presentes todos os Cotistas que tenham respondido a consulta, sendo que a aprovacgédo da matéria
objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovacao previstos neste Regulamento.

IIL.5. A resposta a consulta podera ser realizada por meio de correspondéncia escrita, eletronica (e-mail),
plataforma eletrénica ou via mecanismo digital "click through", e devera se dar dentro de no minimo 15 (quinze)
dias corridos contados do envio da consulta, sendo certo que a auséncia de resposta neste prazo sera
considerada como abstencao por parte do Cotista.

II1.6. Os prazos para resposta e a data de apuragdo dos votos no ambito da consulta formal poderao ser
prorrogados pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor, mediante envio de comunicacdo a todos os
Cotistas neste sentido, nos mesmos meios em que a consulta formal foi enviada.

III.7. Serd admitida a realizagdo de Assembleia de Cotistas por meio de conferéncias telefonicas e video
conferéncias, ndo excluida a obrigatoriedade de elaboracdo da ata da reunido, com descri¢do da ordem do dia
e dos assuntos deliberados, bem como a formalizacdo dos votos dos Cotistas encaminhado por meio fisico ou
eletronico nos termos previstos no respectivo Edital de Convocacao.

II1.8. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na
data da convocacdo da Assembleia de Cotistas ndo tém direito a voto, nos termos previstos no Compromisso
de Investimento e neste Regulamento.

G. FATORES DE RISCO GERAIS ‘

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.
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II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servigos sao prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigagcdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentagao
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira da classe de Cotas possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacao de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo do
Administrador. O Administrador e/ou o Gestor ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condicdes ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedacgdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo I deste Regulamento.

H. TRIBUTAGCAO APLICAVEL

L. A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislagéo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

I. Os rendimentos e ganhos apurados nas operac¢des da carteira do Fundo nao estdo sujeitos a tributacdo pelo
Imposto de Renda.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

L. Para propiciar tributacdo favoravel aos Cotistas, o Administrador envidara melhores esfor¢os para que o Fundo
possua carteira de investimento composta por, pelo menos, 67% de seu patrimonio liquido em acoes,
debéntures conversiveis em a¢des ou bonus de subscricdo. Nao sendo observada essa composi¢do minima de
carteira, o investimento sera tratado, para fins fiscais, como operacéo de renda fixa.

II. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou nao residentes sujeitos
ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipdtese da ocorréncia dos eventos nela
previstos

III. Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislagdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributacédo especificas, fazendo jus as isen¢des, imunidades ou
tributacdo privilegiada, nos termos da legislagdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante o
Administrador, a sua situacao tributaria.
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I. INFORMACOES COMPLEMENTARES

I. Servico de Atendimento ao Cotista:

I.1 Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo e/ou a classe de Cotas
ou enviar reclamacgdes, conforme o caso, por meio do: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br/ tel.: 0800-77-
20202 | 0800-722-3730

II. Foro para solucao de conflitos:

IL.1. Os Cotistas, o Administrador e o Gestor obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacao, validade,
eficacia, interpretagdo e violacdo das disposi¢cdes contidas neste Regulamento e nas normas aplicaveis aos
fundos de investimento em participacdes ("Disputa"), observado o que dispuser este Capitulo.

II.2. A Disputa sera resolvida por arbitragem, mediante solicitagdo por escrito de uma das partes envolvidas. Tal
arbitragem devera ser administrada pela CAM-B3 e sera realizada na cidade e Estado de Sdo Paulo, de acordo
com a legislacao aplicavel no Brasil e as regras em vigor da referida camara.

II.3. O procedimento arbitral devera ser conduzido por um tribunal a ser constituido por 3 (trés) arbitros. Cada
parte terd o direito de indicar um arbitro, e o terceiro arbitro sera indicado conjuntamente pelos dois arbitros
anteriormente indicados. No caso de alguma das partes ndo ser capaz de nomear um arbitro, ou caso ndo haja
um consenso com relagdo a indicacdo de um terceiro arbitro, bem como qualquer duvida, controvérsia ou
omissdo relacionada a indicacdo de qualquer arbitro, tal incapacidade, auséncia de consenso, duvida,
controvérsia ou omissao devera ser decidida e resolvida pelo CAM-B3, de acordo com as regras entdo vigentes.

II.4. De acordo com o Artigo 2° da Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada ("Lei n°®
9.307/96"), os arbitros deverdo resolver a disputa de acordo com os termos deste Regulamento e das leis
aplicaveis no Brasil.

IL.5. A arbitragem devera ser realizada em portugués.

IL.6. A sentenca arbitral vinculara as Partes como deciséo final e ndo estara sujeita a recurso ou a revisdo pelo
Poder Judiciario, considerando, no entanto, as solicitagdes para esclarecimentos previstas no Artigo 30 da Lei n®
9.307/96.

IL.7. A recusa em se sujeitar a sentenca arbitral sera considerada como inadimplemento das obriga¢des deste
Regulamento e ensejard a parte prejudicada com o descumprimento da sentenca arbitral de pleitear o
pagamento de penalidade de 10% (dez por cento) sobre o valor de discussdo, sem prejuizo do cumprimento da
obrigacdo objeto da decisdo arbitral.

IL.8. As partes envolvidas em uma Disputa ndo estdo impedidas de acessar o Poder Judiciario para a obtencdo
de medidas cautelares ou liminares ou qualquer outro remédio que ndo possa ser obtido no ambito da
arbitragem, inclusive, mas sem limitacdo, a execucao especifica prevista nos Artigos 497, 498 e 501 e seguintes
do Cddigo de Processo Civil, na medida em que tais medidas forem essenciais para a tutela de quaisquer direitos
das partes nos termos do presente Regulamento. A autorizacdo do acesso ao Poder Judiciario para obtencdo
das medidas objeto deste item ndo conflita com a eleicdo da arbitragem como meio de solugdo de controvérsias
advindas do presente Regulamento, nem devera ser considerada uma dispensa referente ao seu cumprimento,
observando-se o disposto nos Artigos 22-A e 22-B da Lei n°® 9.307/96. Uma vez constituido o tribunal arbitral,
devera esse analisar eventuais tutelas concedidas pelo Poder Judiciario e decidir por manté-las ou revoga-las, a
seu exclusivo critério.

I1.9. Fica eleito pelas partes o foro da cidade e Estado de Sdo Paulo, com a exclusdo de quaisquer outros, por
mais privilegiados que sejam.
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I1.10. As partes envolvidas em uma Disputa ndo poderdo utilizar o acesso extraordinario ao Poder Judiciario
previsto no item IL.8 acima para obter finalidade diferente da formalmente pretendida ou para tumultuar a
administracdo de uma Sociedade Investida, especialmente por meio da propositura de acao judicial de exibicdo
de documentos de propriedade de uma Sociedade Investida e de a¢do judicial de prestacdo de contas de uma
Sociedade Investida.

III. Politicas do Gestor:

III.1. O Fundo e/ou a classe de Cotas exercerdo seu direito de voto em relacdo aos ativos investidos em
observancia aos parametros e regras constantes da politica de voto do Gestor, disponibilizada no site do Gestor:
www.xpasset.com.br.

III.2. O rateio de ordens entre a classe de Cotas e outros veiculos de investimento geridos pelo Gestor sera
realizado em observancia as regras constantes da politica de rateio de ordens do Gestor, disponibilizada em seu
site.

IV. Sigilo e Confidencialidade:

IV.1. Os Cotistas, o Administrador e o Custodiante deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo
podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente
com terceiros, as informagdes e/ou documentos referentes aos investimentos e operacdes da classe de Cotas
e/ou do Fundo, exceto nas hipdteses em que quaisquer das informacdes sejam reveladas, utilizadas ou
divulgadas por qualquer Cotista, pelo Administrador ou pelo Custodiante:

(i) com o consentimento prévio e por escrito do Gestor; ou

(i) se obrigado por lei, ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive da CVM, sendo que nesta
altima hipdtese, o Administrador e o Gestor deverdo ser informados por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

V. Anexos:

V.1 O Anexo I deste Regulamento constituird parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagdo as disposi¢cdes desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo [, deverdo prevalecer
as disposicoes do Anexo I deste Regulamento.

VI. Prazo de Duracao:
VI.1. O Fundo e a classe de Cotas permanecerdo em existéncia pelo seu Prazo de Duracao.

VI.2. O Administrador manterd o Fundo e a classe de Cotas em funcionamento apds o Prazo de Duragéao,
independentemente de deliberacdo em Assembleia de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e obriga¢des
contratuais principais e acessoérias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores
mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e
valores a indenizar pelo Fundo e/ou pela classe de Cotas relativamente a desinvestimentos da classe de Cotas,
os quais, ao final do Prazo de Duragdo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia
legalmente transcorridos.

VL.3. Na hipdtese de necessidade de manutencdo do Fundo e da classe de Cotas em funcionamento apds o
Prazo de Duragdo, conforme disposto acima, manter-se-do provisionados recursos suficientes para o
pagamento de toda e qualquer despesa do Fundo e/ou da classe de Cotas que seja necessaria para sua
manutenc¢do apos o Prazo de Duracdo nos termos acima, incluindo a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo
e a Taxa de Performance, sob pena de liquidacdo do Fundo e da classe de Cotas com a respectiva transmissao
de eventuais direitos e obriga¢des remanescentes aos Cotistas na qualidade de sucessores naturais. Na data de
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liquidacdo do, eventuais valores provisionados nos termos deste item que ndo tenham sido utilizados para o
pagamento das obriga¢des remanescentes do Fundo e/ou da classe de Cotas que ensejarem a necessidade de
sua manutencao apos o Prazo de Duragéo serdo distribuidos aos Cotistas na proporcao de suas Cotas.

VII. Sucessao dos Cotistas: Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espdlio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante o Fundo, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,

observadas as prescri¢des legais.

VIIL Lei Aplicavel: Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil.
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CLASSE UNICA DE COTAS DO XP SPECIAL OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidor Qualificado, nos termos Fechado 6 (seis) anos, contados a partir da
do artigo 12 da Resolugdo CVM 30 data da primeira integralizacdo de

Cotas do Fundo, podendo ser
prorrogado mediante aprovacao em
Assembleia de Cotistas.

Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:

Ilimitada Unica Duracao de 12 (doze) meses, tendo
inicio em 1° de maio e término em
30 de abril de cada ano.

A. Politica de Investimento

I. Objetivo: O objetivo da Classe é proporcionar a seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas mediante a
aplicacdo de, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimonio liquido em agdes, debéntures simples,
debéntures conversiveis, bénus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em a¢des, bem como titulos e valores mobilidrios representativos ou conversiveis em participacao
de emissao das Sociedades Alvo, sejam elas constituidas como companhias, abertas ou fechadas, ou sociedades
limitadas, e cotas de outros fundos de investimentos em participacdes, além de poder realizar adiantamentos
para futuro aumento de capital nas companhias abertas ou fechadas que compdem sua carteira de Sociedades
Investidas.

I.1. Incluem-se no cOmputo dos percentuais estabelecidos no item I acima, os valores:

(i) destinados ao pagamento de encargos, observado o disposto no Capitulo E do Regulamento, desde que
limitados a 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido;

(i) decorrentes de operacdes de desinvestimento da Classe: (a) no periodo entre a data do efetivo recebimento
dos recursos e o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra
o reinvestimento dos recursos; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos; ou (c)
enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e

(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo de participacdes em Sociedades Investidas; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de
projetos de infraestrutura junto a instituicoes financeiras.

1.1.2. A Classe podera investir até 20% (vinte por cento) do Capital Comprometido em Sociedades Alvo no
exterior, em linha com o Artigo 12 do Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175. O investimento em
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas no exterior pode ser realizado pelo Fundo, de forma indireta, por
meio de outros fundos ou sociedades de investimento no exterior, independentemente de sua forma ou
natureza juridica.

1.1.3. Para fins da Resolucdo CVM 175, do Regulamento e deste Anexo I, considera-se ativo no exterior quando
o emissor tiver sede no exterior, ou sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50%
(cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes contabeis.
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1.1.4. Nos termos do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, ndo é considerado ativo no exterior quando
o emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou
mais daqueles constantes das suas demonstracdes contabeis.

I.1.5. A Classe pode investir em cotas de classes de outros fundos de investimento em participagdes ou em
cotas de fundos de agdes — mercado de acesso para fins de atendimento ao limite minimo de 90% (noventa
por cento) referido no item I acima.

1.1.5.1. A Classe é obrigada a consolidar as aplicagdes das classes dos fundos investidos, inclusive para fins de
apuracao dos limites de concentragdo da carteira, exceto as aplicacdes em fundos geridos por terceiros nao
ligados ao Administrador ou ao Gestor.

1.1.5.2. Fica vedada a aplicagdo em cotas de classe de fundo de investimento em participagdes que invista,
direta ou indiretamente, na Classe.

L.1.5.3. O investimento em cotas de classes de fundos de investimento em participacdes classificados na
categoria "Multiestratégia” e que tenham em sua denominacdo o sufixo "Investimento no Exterior” deve
observar o limite referido no item 1.1.2 acima.

I1.2. O investimento em debéntures simples, adiantamentos para futuro aumento de capital e outros ativos que
ndo sejam acdes, debéntures conversiveis em acdes e bonus de subscricdo, nos termos do §4° do Artigo 2° da
Lei 11.312 e do §1° do Artigo 11 do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, esta limitado a, de forma
agregada, 33% (trinta e trés por cento) do Capital Comprometido.

1.3. O investimento da Classe em sociedades limitadas observara o disposto no Artigo 14 do Anexo Normativo
IV da Resolugdo CVM 175, inclusive quanto ao limite de receita bruta anual da investida e as disposicdes
transitorias em caso de extrapolagdo desse limite.

L4. Os valores mobiliarios objeto de investimento pela Classe poderdo decorrer (i) de emissdes primarias,
publicas ou privadas; ou (ii) de negociagdes no mercado secundario, publicas ou privadas, inclusive relativas a
processos de recuperagdo ou reestruturagdo societarias.

LI.5. A Classe podera aplicar até 20% (vinte por cento) do Capital Comprometido em titulos e valores mobiliarios
de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma Sociedade Alvo, de seus controladores, de sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, limite este que
devera ser verificado no momento da realizacdo de cada investimento, ndo havendo qualquer obrigatoriedade
de verificacdo ou manutencdo do referido limite de concentracao durante o decorrer do Prazo de Duragao.

II. Participacao no processo decisério das Sociedades Investidas

IL.1. A Classe, representado pelo Gestor, participara do processo decisério das Sociedades Investidas, com
efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestdo. A participagdo da Classe no processo
decisorio das Sociedades Investidas podera ocorrer (i) pela detencéo de a¢des que integrem o respectivo bloco
de controle; (ii) pela celebracao de acordo de acionistas; ou (iii) pela celebracdo qualquer contrato, acordo,
negdcio juridico ou a adocao de outro procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo de
sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de
administracao, a exclusivo critério do Gestor.

II.2. A participacdo da Classe no processo decisério das Sociedades Investidas sera dispensada quando (i) o
investimento da Classe na sociedade for reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e
passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social das respectiva Sociedade
Investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia de Cotistas mediante aprovacdo da maioria das Cotas subscritas presentes.
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I1.3. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Investidas
nao se aplica aquelas listadas em segmento especial de negociacdo de valores mobilidrios, instituido por bolsa
de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure,
por meio de vinculo contratual, padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde
que correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Comprometido. Tal limite sera de 100% (cem
por cento) durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um
dos eventos de integralizacdo de Cotas.

III. Operacoes com o Administrador, Gestor ou Cotistas: Salvo aprovacdo em Assembleia de Cotistas, é
vedada a aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores mobiliarios de Sociedades Alvo nas quais
participem (i) o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos eventualmente criados pela
Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) ou mais do patriménio da Classe,
seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no subitem anterior que
(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira da operacdo de emissao de valores
mobilidrios a serem subscritos pela Classe, inclusive na condicdo de agente de colocacdo, coordenacdo ou
garantidor da emissao; ou (b) facam parte da diretoria, de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da
sociedade emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pela Classe, antes do primeiro investimento por
parte da Classe.

III.1. Salvo aprovacao em Assembleia de Cotistas, é igualmente vedada a realizacdo de operagdes, pela Classe,
em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no item (i) do item III acima, bem como de
outras classes de fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e ou geridos pelo
Administrador ou Gestor.

III.2. O disposto no item III.1. acima nao se aplica quando o Administrador ou Gestor da Classe atuar: (i) como
administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicdo de contraparte da Classe, com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe; (ii) como administrador ou gestor de classe de fundo
investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de classe de fundo que invista, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma Unica classe de fundo.

IV. Requisitos de governanca corporativa das Sociedades Investidas: As Sociedades Investidas que sejam
companhias fechadas deverao seguir as praticas de governanga previstas no Artigo 8° do Anexo Normativo IV
da Resolucdo CVM 175.

IV.1. Quando as Sociedades Alvo forem companhias fechadas, o Gestor somente podera realizar o investimento
naquelas Sociedades Alvo que observem as seguintes praticas de governanca, nos termos do Artigo 8° do
Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175: (i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia
desses titulos em circulagao; (ii) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o
conselho de administracdao, quando existente; (iii) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de opcbes de aquisicdo de acdes ou de outros titulos ou
valores mobilidrios de emissdo da companhia; (iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos
societarios; (v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante a Classe,
a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado de balcdo
organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos subitens
anteriores; e (vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados na
CVM.

IV.2. Em nenhuma hipotese, durante o Prazo de Duracdo da Classe, as Sociedades Investidas estardo
dispensadas do cumprimento das praticas de governanca estabelecidas neste Regulamento ou que venham a
ser estabelecidas pela regulamentacdo vigente.
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V. Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital — AFACs: Observado o disposto no item 1.2 acima, a
Classe pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas Sociedades Investidas, até o limite de
33% (trinta e trés por cento) do Capital Comprometido, desde que (i) a Classe possua investimento em a¢des
da companhia na data da realizagdo do referido adiantamento; (ii) seja vedada qualquer forma de
arrependimento do adiantamento por parte da Classe; (iii) o adiantamento seja convertido em aumento de
capital da respectiva Sociedade Investida no prazo maximo de até 12 (doze) meses contados a partir do aporte.

VI. Gestao de Caixa da Classe: As sobras de caixa da Classe, apuradas ao final de cada dia, serdo integralmente
destinadas a investimentos liquidos, por meio da aquisicdo de (i) titulos publicos federais; (ii) titulos cambiais
de responsabilidade de instituicdo financeira; (iii) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados nos itens anteriores; e (iv) cotas de fundos de investimento classificados como "Renda Fixa
Referenciado" ou "Renda Fixa Curto Prazo", considerados de alta liquidez pelo Gestor, podendo tais fundos ser
administrados e/ou geridos pelo Administrador ou pelo Gestor.

VII. Operacdes com Derivativos: E vedado a Classe realizar operacdes com derivativos, exceto nas hipoteses
previstas no §3° do Artigo 9° da Resolugao CVM 175.

VIII. Desenquadramento Passivo: Caso a Classe, por motivos alheios a vontade do Administrador ou do
Gestor, ultrapasse os limites de enquadramento previstos neste Anexo I no encerramento do respectivo més e
tal desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, o Administrador deve (i) comunicar
a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas justificativas, bem como
previsdo para reenquadramento; e (ii) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que
ocorrer.

IX. Desenquadramento Ativo: O Gestor tera até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & data
inicial da primeira integralizagdo de Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito de cada Chamada de Capital
para enquadrar a Carteira aos limites de sua politica de investimento, conforme disposto neste Anexo L

IX.1. Em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos termos da regulamentacdo especifica, o prazo
maximo referido no item IX acima sera considerado a partir da data de encerramento da respectiva oferta.

IX.2. Depois de ultrapassado o prazo acima referido no item IX acima sem que a Carteira tenha sido enquadrada
aos limites de sua politica de investimento, o Administrador imediatamente comunicara a CVM com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

IX.3. Independentemente da comunicacdo a CVM, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo para aplicacdo dos recursos, reenquadrar a Carteira ou devolver os valores que ultrapassem
o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer
rendimento, na proporgao por eles integralizada.

IX.4. Na hipotese de devolucdo do capital integralizado na forma do item IX.3 acima, o montante devolvido
aos Cotistas recompora o montante do Capital Comprometido para integralizagdo de novas Chamadas de
Capital, conforme previsto no Compromisso de Investimento.

X. Operagoes de Empréstimo: A Classe ndo realizara operacdes de empréstimo de qualquer natureza, salvo (i)
na hipotese de que trata o Artigo 10 do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175; (ii) nas modalidades
estabelecidas pela CVM; ou (iii) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar
suas Cotas subscritas, o qual passara a ser considerado um Cotista Inadimplente para fins deste Anexo L

X.1. A contratagdo de empréstimo de que trata o subitem (iii) do item X acima somente podera ocorrer no valor
equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento do respectivo Compromisso de
Investimento previamente assumido perante a Classe.

18 de 50
Praia de Botafogo, 501, bloco I, saldo 501 | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730


tel:08007720202
tel:08007223730

Docusign Envelope ID: 8795B738-D166-42D9-8B41-FOCEE4FE6B1B

SeC L! rit ieS Categoria / Ti;’)o.:
4 : services FIP Multiestratégia

XI. Politica de Coinvestimento:

XL1. Os investimentos da Classe em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas poderdo ser realizados em
conjunto com outros investidores, incluindo os Cotistas da Classe, o Gestor ou veiculos geridos pelo Gestor
e/ou administrados pelo Administrador ("Coinvestimento"). As oportunidades de Coinvestimento poderdo ser
oferecidas através (i) da aquisicdo de cotas ou participacdo em outros veiculos de investimento indicados pelo
Gestor; ou (ii) de investimentos pelos coinvestidores nas préprias Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas.

XI.2. O Gestor definird, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, o valor do Coinvestimento que sera
oferecido, bem como as regras aplicaveis a cada Coinvestimento, incluindo, mas ndo se limitando, a (i)
concessao de direito de preferéncia aos Cotistas da Classe para participacdo no Coinvestimento; (ii) efetivacdo
de Coinvestimentos através de entidades afiliadas do Gestor; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir os
investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de Coinvestimento oferecidas
pelo Gestor em veiculos de investimento paralelos.

XI1.2.1. Na hipétese de reunido de investidores participantes das oportunidades de Coinvestimento em veiculo
de investimento paralelo, estruturado e gerido pelo Gestor ou uma de suas afiliadas, o valor das taxas cobradas
por referido veiculo de investimento podera ser menor do que aquelas praticadas pela Classe.

XI.3. A decisdo do Gestor em relagdo as oportunidades de Coinvestimento levara em consideracédo: (i) a fonte
da operacao; (ii) as politicas de investimento da Classe e de outros veiculos ou fundos de investimento; (iii) os
valores relativos de capital disponiveis para investimento pela Classe; (iv) a natureza e a extensdo da operagao;
e (v) outros aspectos entendidos como relevantes pelo Gestor.

XI.4. Poderdo ser admitidos coinvestidores considerados como "estratégicos" para o projeto a ser desenvolvido
por uma Sociedade Alvo, que ja detenham participacdes em uma Sociedade Alvo ou que passardo a deter a
partir do Coinvestimento, independentemente de serem ou ndo Cotistas da Classe, e que poderédo coinvestir
com a Classe em participagdo societaria a ser previamente definida pelo Gestor em cada caso.

XL4.1. Para fins do disposto no item XL4. acima, serdo considerados investidores estratégicos (i) aqueles que
possuam posicionamento destacado, conhecimento e comprovada experiéncia no mercado de atuacao da
respectiva Sociedade Alvo; ou (ii) aqueles que possuam destacada experiéncia em investimentos de private
equity, e que possam contribuir de maneira efetiva na geragdo de valor a respectiva Sociedade Alvo.

PERIODO DE INVESTIMENTO E PERIODO DE DESINVESTIMENTO

I. Periodos de Investimento e Desinvestimento: A Classe realizard os investimentos nas Sociedades Alvo,
primordialmente, durante o Periodo de Investimento, somente sendo admitida a realizacdo de Chamadas de
Capital e investimentos em Sociedades Alvo fora do Periodo de Investimento nas seguintes hipdteses:

(i) caso a Classe tenha previamente se comprometido, durante o Periodo de Investimento, mediante contrato
de aporte, compromisso de investimento ou documento semelhante, a realizar investimentos na respectiva
Sociedade Alvo;

(i) para o pagamento de despesas da Classe e outros custos de estruturacao, viabilizacdo e manutencéo das
operagoes das Sociedades Investidas, inclusive tributos e contingéncias;

(iii) para a aquisicdo de valores mobiliarios emitidos por Sociedades Investidas, com a finalidade de impedir a
diluicdo dos investimentos ja realizados ou a perda do controle ou do valor dos ativos das Sociedades Investidas,
conforme o caso, mediante orientagdo expressa do Gestor ao Administrador nesse sentido; ou

(iv) caso haja aprovacao em Assembleia de Cotistas.
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I.1 Findo o Periodo de Investimento, o Gestor devera buscar as melhores estratégias para a alienacdo dos
investimentos da Classe.

I.2. Durante o Periodo de Desinvestimento, a Classe ndo realizard novos investimentos, ressalvado o disposto
neste Regulamento, e envidard seus melhores esforcos no processo de desinvestimento total da Classe, de
acordo com estudos, andlises e estratégias de desinvestimento, tais como venda para empresas nacionais e/ou
internacionais de grande porte, venda para investidores financeiros (como fundos de private equity), e venda
em bolsa de valores, que, conforme conveniéncia e oportunidade, levando em consideragdo sempre o melhor
interesse da Classe.

1.3. Consideradas as oportunidades de mercado, o Gestor poderd, a seu exclusivo critério, realizar a alienacdo
de ativos da Classe dentro do Periodo de Investimento. Nesse caso, os recursos decorrentes de tal alienacdo
poderdo, a critério do Gestor, ser reinvestidos ou distribuidos aos Cotistas.

B. Taxas e outros Encargos

Taxa de Administracao

Pela realizagdo das atividades indicadas no item II da “Forma de Calculo” abaixo, prestadas pelo Administrador,
o Fundo pagara, nos termos deste Regulamento e em conformidade com a regulamentagdo vigente, uma
remuneracdo (“Taxa de Administracdo”) equivalente a (i) 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, sobre o
patriménio liquido da Classe de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhes de reais); (ii) 0,10% (dez
centésimos por cento) ao ano, sobre o patrimonio liquido da Classe entre R$ 250.000.000,01 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais e um centavo) e R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e (iii) 0,06% (seis
centésimos por cento) ao ano, sobre o patriménio liquido da Classe igual ou acima de R$ 500.000.000,01
(quinhentos milhGes de reais e um centavo), observado o valor minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

Taxa de Gestao

Adicionalmente a Taxa de Administragdo devida ao Administrador, o Gestor fara jus ao recebimento de uma
remuneracdo devida pelos Cotistas, calculada e provisionada considerando-se dois periodos distintos, na forma
descritas nos itens a seguir (“Taxa de Gestao"):

(i) Durante o Periodo de Investimento, o percentual de 2% (dois por cento) ao ano, calculado sobre o
Capital Comprometido; e

(i) Apos o Periodo de Investimento, o percentual de 2% (dois por cento) ao ano, calculado sobre a
parcela do Patrimonio Liquido da Classe.

Taxa de Performance Taxa de Entrada Taxa de Saida

O Gestor fara jus a Taxa de Performance a ser paga pelos
Cotistas calculada individualmente sobre o resultado de
cada aplicagdo realizada pelo Cotista (método do
passivo), que passard a ser devida somente ap0s tais
Cotistas terem recebido, a titulo de amortizacdo de suas
Cotas, o Capital Investido acrescido da Rentabilidade
Preferencial, devendo ser observadas cumulativamente,
as condicOes estabelecidas abaixo.

N/A N/A
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Taxa Maxima de Distribuicao

Taxa Maxima de Custodia

Pela prestacdo dos servicos de distribuicdo publica das
Cotas, o Fundo pagara a Taxa Maxima de Distribuicdo.

A Taxa Maxima de Distribuicdo a ser paga aos
Distribuidores sera calculada linearmente e provisionada
a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos)
e serd paga pelo Fundo, mensalmente, por periodos
vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

A segregacdo das taxas devidas pelo Fundo aos
Prestadores de Servicos Essenciais e aos demais
prestadores de servicos do Fundo estd disponivel na
pagina do Gestor na rede mundial de computadores,
nos seguintes enderegos (http://www.xpasset.com.br e
https://ofertas.xpasset.com.br/).

A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdao de Cotas, serd prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM 160
(“Custo Unitario de Distribuicdo").

O Custo Unitario de Distribuicdo aplicavel a cada oferta
serd fixado (i) pelo Administrador e pelo Gestor, em
alinhamento com o Distribuidor, no ambito da primeira
emissao de Cotas da Classe ou de emissdes
subsequentes no ambito do Capital Autorizado,
conforme o caso; ou (ii) pela Assembleia de Cotistas na
hipotese de emissdes acima do Capital Autorizado.

O Custo Unitério de Distribuicdo aplicavel a cada oferta
serd pago nas datas e na forma indicadas nos
documentos da respectiva oferta.

O Custodiante recebera pelos servigos de custddia,
controladoria, tesouraria, escrituracdo, a taxa de
custodia a ser cobrada da Classe, ja incluida na Taxa
de Administracédo, correspondente a (i) 0,07% (sete
centésimos por cento) ao ano, sobre o patrimonio
liquido da Classe de até R$ 250.000.000,00 (duzentos
e cinquenta milhdes de reais); (i) 0,05% (cinco
centésimos por cento) ao ano, sobre o patrimonio
liquido da Classe entre R$ 250.000.000,01 (duzentos
e cinquenta milhdes de reais e um centavo) e
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e (iii)
0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, sobre o
patrimonio liquido da Classe igual ou acima de R$
500.000.000,01 (quinhentos milhdes de reais e um
centavo), observado o valor minimo de R$ 7.500,00
(sete mil e quinhentos reais) mensais, ja incluido no
valor minimo de R$20.000,00 (vinte mil reais) da Taxa
de Administracdo, reajustado pelo IPCA desde a data
em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas,
considerado para tanto o IPCA divulgado no primeiro
més imediatamente anterior a cada data de
pagamento.

I. Em atencdo ao disposto na Resolugcdo CVM 175, as taxas de administracdo e gestdo (quando vigente) acima
indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

II. As aplicacOes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo consideradas
para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em
mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas do Gestor.

FORMA DE CALCULO

I. Os valores minimos e maximos ora estipulados serdo reajustados pelo IPCA desde a data em que ocorrer a
primeira integralizacdo de Cotas, considerado para tanto o IPCA divulgado no primeiro més imediatamente
anterior a cada data de pagamento.

II. A Taxa de Administracdo compreende todos os servicos relacionados a manutenc¢do e funcionamento da
Classe, incluindo custddia, controladoria e escrituracdo, conforme mencionado acima, mas nao incluindo
servicos de consultoria especializada, auditoria independente da Classe, tampouco taxas cobradas pela CVM ou
entidades autorreguladoras.
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III. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas a base de 1/252 (um inteiro, duzentos e
cinquenta e dois avos), devendo ser provisionadas diariamente como despesa da Classe e pagas mensalmente
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, com os proprios recursos da Carteira.

IV. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo divididas entre os prestadores de servico da Classe, nos
termos da Resolugdo CVM 175, e sera paga diretamente pela Classe aos prestadores de servico contratados. A
Taxa de Gestdo sera paga diretamente pela Classe ao Gestor.

V. Taxa de Performance. O Gestor fara jus a Taxa de Performance a ser paga pelos Cotistas calculada
individualmente sobre o resultado de cada aplicacdo realizada pelo Cotista (método do passivo), que passara a
ser devida somente ap0os tais Cotistas terem recebido, a titulo de amortizagédo de suas Cotas, o Capital Investido
acrescido da Rentabilidade Preferencial, devendo ser observadas cumulativamente, as condicdes estabelecidas
nos itens abaixo.

V.1. Catch Up - Pagamento Prioritario. Apds o pagamento do Capital Investido acrescido da Rentabilidade
Preferencial, 100% (cem por cento) de todo e qualquer resultado, deduzidas as despesas e encargos do Fundo,
sera destinado exclusivamente ao Pagamento Prioritario da Taxa de Performance. O Pagamento Prioritario sera
limitado ao montante suficiente para que a remuneracao recebida pelo Gestor seja equivalente a 20% (vinte por
cento) da soma (i) da Rentabilidade Preferencial distribuida e (ii) do proprio valor pago ao Gestor a titulo de
Pagamento Prioritario, incluindo pro forma o Pagamento Prioritario a ser feito em tal dia.

V.2. Apos atingido o limite do Pagamento Prioritario mencionado acima, 80% (oitenta por cento) do valor
disponivel para distribuicdo, deduzidas as despesas e encargos do Fundo, devera ser destinado a amortizagao
de Cotas, e 20% (vinte por cento) do valor disponivel para distribuicdo devera ser destinado ao Gestor, a titulo
de Taxa de Performance.

C. Regras de Movimentacao

I. Cessao e Negociacao de Cotas: Sem prejuizo do disposto nos respectivos Compromissos de Investimento,
mediante prévia autorizacdo do Gestor e a seu exclusivo critério, as Cotas da Classe poderdo ser depositadas (i)
para distribuicdo no mercado primario, por meio do Mdédulo de Distribuicao de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, hipotese em que a distribuicdo de tais Cotas sera liquidada financeiramente por meio
da B3, sem prejuizo do quanto previsto no item X, Capitulo E do Anexo [; e (ii) para negociacdo no mercado
secundario por meio do FUNDOS21 — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por
meio da B3, cabendo ao intermediario, nestes casos, assegurar que a aquisi¢do de Cotas somente seja feita por
Investidores Qualificados observadas as restricbes de negociagdo eventualmente aplicaveis em linha com a
Resolucdao CVM 160.

I.1. Somente poderdo ser negociadas Cotas integralizadas.

II. Tributacao: O Cotista que alienar Cotas de sua titularidade sera o responsavel por efetuar o recolhimento de
todo e qualquer tributo eventualmente incidente sobre a referida negociacdo e devera exibir ao Administrador
a comprovacao do recolhimento do referido tributo.

IV. Intervalo para atualizacdao do valor da Cota: Diario.

D. Patrimoénio, Distribuicao, Amortizacao e Resgate

I. Subclasse de Cotas: A Classe contara com 3 (trés) subclasses de Cotas distintas, sendo elas:

(i) Cotas Subclasse A: subclasse de Cotas destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados com
investimento inicial na Classe inferior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), as quais serdo inicialmente objeto
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da primeira emissdo de Cotas, conforme previsto no item Il abaixo, sem prejuizo de novas emissdes dessa mesma
subclasse na forma prevista neste Anexo I, sendo certo que os Investidores Qualificados subscritores de Cotas
Subclasse A estardo sujeitos ao mecanismo de controle de Chamadas de Capital definido no item IX.4., Capitulo
E do Anexo L

(i) Cotas Subclasse B: subclasse de Cotas destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados com
investimento inicial na Classe igual ou superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), as quais serdo
inicialmente objeto da primeira emissdo de Cotas, conforme previsto no item II abaixo, sem prejuizo de novas
emissGes de Cotas dessa mesma subclasse na forma prevista neste Anexo I, e

(ili) Cotas Subclasse C: subclasse de Cotas destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados com
investimento inicial na Classe igual ou superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), as quais poderdo ser
emitidas a qualquer tempo, em uma ou mais emissdes, apds o encerramento da oferta de Cotas Subclasse A e
Cotas Subclasse B objeto da primeira emissao prevista no item II abaixo.

I.1. As Cotas terdo os mesmos direitos politicos e econémico-financeiros.
I.2. As amortizagOes de Cotas da Classe serdao sempre realizadas na proporcao das Cotas integralizadas.

II. Rendimentos e proventos de qualquer natureza: Todo e qualquer valor recebido pelo Fundo a titulo de
rendimento ou proventos de qualquer natureza serdo incorporados ao patriménio do Fundo, exceto no caso de
valores recebidos em decorréncia da alienacdo de ativos de emissdo de Sociedades Investidas, os quais,
descontada a quantia reservada para o pagamento de despesas atuais e futuras do Fundo, serdo destinados a
amortizacao das Cotas.

II.1. Caso a Classe esteja em Periodo de Investimento, a critério do Gestor, no exercicio dos poderes de gestao,
a Classe podera utilizar os recursos recebidos em decorréncia da alienacdo de ativos de emissdo de Sociedades
Investidas para reinvesti-los em outras Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas.

III. Amortizacdo de Cotas: O Administrador podera, a qualquer tempo durante o Prazo de Duracdo,
considerando as recomendagdes do Gestor, realizar amortiza¢bes das Cotas da Classe, mediante o pagamento
uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem reducdo do niumero de Cotas emitidas, sem
prejuizo ao disposto no item IIL.2.

III.1. A amortizacdo de Cotas poderd, a critério do Gestor, se dar em moeda corrente nacional ou em titulos e
valores mobiliarios, neste Ultimo caso pelos respectivos valores de avaliacdo do ativo na Carteira.

III.2. O Cotista Inadimplente podera ter a amortizagdo a que fizer jus compensada com os débitos existentes
com a Classe, até o limite de seus débitos.

IV. Resgate de Cotas: Ndo havera resgate de Cotas da Classe, exceto quando da sua liquidagao.

E. Capital Autorizado e Emissoes de Cotas

I. Primeira Emissao de Cotas da Classe: A primeira emissdo de Cotas da Classe compreendera a emissdao de
até 834.000 (oitocentas e trinta e quatro mil) Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B, sem considerar Cotas
Subclasse A e/ou Cotas Subclasse B do lote adicional eventualmente emitidas, que serdo objeto de oferta publica
a ser realizada nos termos da Resolucdo CVM 160, deliberada pelo Administrador, sem necessidade de
aprovacao da Assembleia de Cotistas.

I.1. As Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B da primeira emissdo de Cotas da Classe terdo valor unitario de R$
1.000,00 (mil reais) e serdo subscritas e integralizadas por seu preco de emissdo, sem prejuizo do pagamento
pelo Cotista do Custo Unitario de Distribuicdo estabelecido para a primeira emissdo de Cotas, conforme
informado aos investidores através dos documentos de tal oferta.
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II. Investimento Inicial Minimo por Cotista: Nao havera investimento inicial minimo na Classe por cada Cotista,
observado que o ato de aprovagdo da emissdo de Cotas podera estabelecer um investimento minimo para cada
subscritor na respectiva oferta de Cotas.

III. Patrimonio Inicial Minimo: O patrimonio inicial minimo da Classe, qual seja, o montante minimo a ser
subscrito para o funcionamento da Classe, ap6s a primeira emissdo de Cotas, sera de R$ 250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais).

IV. Capital Autorizado e Emissées Subsequentes de Cotas: A Classe tera um Capital Autorizado de R$
2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) podendo, portanto, a critério exclusivo do Gestor, emitir Novas Cotas de
quaisquer subclasses, até o referido limite, independentemente da aprovagdo em Assembleia de Cotistas, por
meio de oferta publica nos termos da Resolucdo CVM 160, ou por meio de oferta privada, observada a
regulamentagdo aplicavel.

IV.1. As Novas Cotas poderdo ser emitidas em Unica ou varias emissdes, a critério do Gestor, e o saldo
eventualmente ndo colocado em uma determinada emissdo, apesar de ser cancelado ao final da oferta,
recompora o Capital Autorizado ainda nao consumido.

IV.2. Caso o Gestor aprove a emissdo de Novas Cotas, devera comunicar o Administrador que, por sua vez,
formalizara a emissdao das Novas Cotas através de ato do Administrador e notificara os Cotistas acerca dos
termos e condicdes que serdo observados na emissao e distribuicdo de novas Cotas.

IV.3. O preco de emissdo das Novas Cotas sera fixado a critério do Gestor com base: (i) no valor patrimonial das
Cotas, calculado a partir da divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas, apurado em data a
ser definida no respectivo instrumento de aprovacao da nova emissao; (ii) nas perspectivas de rentabilidade da
Classe, desde que o valor das Novas Cotas seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da nova
emissao; (iii) na soma do valor de aquisi¢cdo dos ativos detidos pela Classe, ou no valor unitario da ultima emissao
de Cotas, em ambos os casos corrigido pela variagdo do IPCA acrescida de 8% (oito por cento) ao ano; ou (iv)
na soma do valor justo dos ativos detidos pela Classe, definido em laudo de avaliacdo preparado especificamente
para fins da nova emissdo, por terceiros independentes contratados de comum acordo pelo Administrador e
pelo Gestor, nos termos previstos pela Resolucdo CVM 175, dividido pelo nimero de Cotas emitidas. Nos demais
casos, o preco de emissdo das Novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia de Cotistas, conforme
recomendacao do Gestor.

IV.4. As emissOes de Cotas acima do Capital Autorizado deverao ser necessariamente aprovadas pela Assembleia
de Cotistas, que indicara todas as condigdes da oferta, incluindo se a emissdo sera realizada como oferta publica
ou privada, nos termos deste Anexo L

IV.5. As Novas Cotas assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas ja existentes, conforme sua
respectiva Subclasse.

IV.6. Tendo em vista o disposto neste item IV, apds a primeira emissdo de Cotas da Classe, conforme prevista
no item I acima, poderao ser emitidas Novas Cotas de quaisquer subclasses, incluindo Cotas Subclasse C, sem
necessidade de aprovacgdo pela Assembleia de Cotistas, desde que respeitado o limite do Capital Autorizado. A
emissdo de Cotas Subclasse C realizada apds a emissdo de Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B objeto da
primeira emissdo de Cotas da Classe ndo dara aos respectivos Cotistas Subclasse A e Cotistas Subclasse B direito
de preferéncia para a subscricdo de tais Cotas Subclasse C, conforme disposto no item VII, Capitulo E do Anexo
L

V. Colocacao Privada de Cotas: Caso a emissdo das Novas Cotas seja destinada exclusivamente aos atuais
Cotistas da Classe e desde que cumpridos os requisitos dispostos na regulamentagao aplicavel, a emissao podera
nao ser considerada uma oferta publica de Cotas, devendo o Administrador observando as instru¢des do Gestor,
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emitir as Cotas de acordo com o Boletim de Subscricdo e o Compromisso de Investimento assinados pelos
Cotistas que desejarem adquirir as Novas Cotas.

VI. Oferta Publica de Cotas: Caso a emissdo das Novas Cotas seja destinada também a novos investidores ou
ndo observe integralmente os requisitos descritos no item V acima, tal emissdo sera considerada uma oferta
publica de distribuicdo e dependera de prévio registro na CVM, salvo nos casos de dispensa de registro previstos
em regulamentagao especifica, devendo ser realizada por instituicdes intermediarias integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios ou outras pessoas autorizadas, nos termos da Resolucdo CVM 175, ou outras
regras aplicaveis que venham a sucedé-las e em conformidade com o disposto na regulamentacdo especifica da
CVM.

VIL. Direito de Preferéncia: Sera assegurado aos Cotistas da Classe direito de preferéncia para a subscri¢do de
Novas Cotas com relacdo a sua respectiva subclasse de Cotas, em proporcao a participagdo de cada Cotista no
Capital Comprometido da sua respectiva subclasse de Cotas da Classe, nao podendo ceder tal direito de
preferéncia a terceiros. O direito de preferéncia deve ser exercido dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da notificacdo recebida do Administrador a respeito da emissdo de Novas Cotas. Os Cotistas
que optarem por exercer tal direito de preferéncia poderdo comunicar, através da respectiva manifestagdo de
exercicio, o interesse em subscrever as sobras (caso aplicavel), observada a propor¢édo das participacdes dos
Cotistas subscritores no Capital Comprometido da sua respectiva classe de Cotas da Classe. Somente apds
concluido o direito de subscricdo das sobras, poderdo eventuais Cotas que ndo tenham sido subscritas por
Cotistas da Classe ser destinadas a colocacao ou distribuicdo para terceiros. O Cotista que vier a exercer o seu
direito de preferéncia, nos termos deste item VII, deverd receber Cotas da mesma subclasse de Cotas
anteriormente detidas. Caso um Cotista seja detentor de Cotas de mais de uma subclasse de Cotas, o exercicio
do direito de preferéncia resultara no recebimento de Novas Cotas das mesmas classes e na mesma proporcao
das Cotas anteriormente detidas. O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas devera observar os
procedimentos operacionais estabelecidos pela B3, se for o caso.

VIIL. Subscricao das Cotas e Compromisso de Investimento: A subscricdo de Cotas sera efetivada mediante
a celebracdo de Boletim de Subscricdo, assinado pelo subscritor e autenticado pelo Administrador, que
especificara as respectivas condi¢des de subscricdo e integralizacdo das Cotas, e do termo de adesdo a este
Anexo I, por meio do qual o investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e
clausulas das disposicoes do presente Anexo I, em especial daquelas referentes a politica de investimento, aos
fatores de risco e da clausula compromissoéria, nos termos do item II, Capitulo I do Regulamento.

VIIL.1. As Cotas deverdo ser integralizadas conforme as condi¢des previstas no ato que deliberou pela sua
emissdo e no respectivo Boletim de Subscrigcdo

VIIL.2. O Boletim de Subscricdo sera acompanhado de Compromisso de Investimento, mediante o qual o
investidor se obrigara, sob as penas |4 previstas, a integralizar o valor do Capital Comprometido nos termos e
condigdes constantes no Compromisso de Investimento, observada a previsdo de multa e juros legais em caso
de atraso na integralizagdo das novas Cotas subscritas.

IX. Chamadas de Capital: O Administrador, consideradas as recomendac¢des do Gestor, enviara notificacdo de
Chamadas de Capital para que os Cotistas integralizem total ou parcialmente suas Cotas, até o limite do Capital
Comprometido, dentro do prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data do envio da correspondéncia. O
Administrador devera enviar a notificacio de Chamada de Capital aos Cotistas em até 2 (dois) Dias Uteis do
envio de orientagdo nesse sentido pelo Gestor.

IX.1. As Chamadas de Capital serdo feitas em moeda corrente nacional ou em titulos e valores mobilidrios, desde
que aprovado pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor, na forma prevista no item X.1, de forma
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proporcional entre as Cotas, considerando o saldo a integralizar do Capital Comprometido de cada Cotista, sem
prejuizo do disposto nos itens IX.3, IX.4. e X abaixo.

IX.2. Caso haja novas subscricoes de Cotas ap6s a realizagdo da primeira Chamada de Capital, os Novos Cotistas
deverdo ter suas integraliza¢des na Classe proporcionalmente equalizadas por meio do processo de Equalizacdo
com as integralizacdes dos Cotistas anteriores. Assim, apenas os Novos Cotistas terdo seu capital chamado a
integralizacdo até que o processo de Equalizagdo seja finalizado por meio de Chamada(s) de Ajuste.

IX.3. As Chamadas de Ajuste serdo feitas de forma proporcional ao percentual de Cotas ja integralizado pelos
Cotistas anteriores, em relacdo aos respectivos valores de Compromissos de Investimento tanto dos Cotistas
anteriores quanto dos Novos Cotistas.

IX.3.1. Os referidos valores das Chamadas de Ajuste poderao ser destinados ao pagamento pro rata de despesas
e encargos acumulados pela Classe.

IX.4. Os investidores que subscreverem Cotas Subclasse A estardo sujeitos ao mecanismo de controle de
Chamadas de Capital, nos termos a serem estabelecidos nos respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos
de Investimento.

IX.4.1. Os Cotistas Subclasse A subscreverao e integralizardo cotas do Fundo DI que permanecerdo irretratavel
e irrevogavelmente vinculadas a obrigacdo de integralizagdo das Cotas Subclasse A subscritas, e outorgaréo
poderes para que o distribuidor por conta e ordem dos Cotistas Subclasse A no ambito da subscri¢do de cotas
do Fundo DI utilize os recursos decorrentes do Fundo DI para efetuar tempestivamente as integralizagdes das
Cotas Subclasse A em cada Chamada de Capital da Classe. Assim, em caso de Chamada de Capital da Classe
relativamente as Cotas Subclasse A, o distribuidor por conta e ordem da respectiva emissdo das cotas do Fundo
DI devera, em nome de cada Cotista Subclasse A da respectiva emissdo, efetuar a integralizacdo da Chamada de
Capital, nos termos e no prazo estipulados pela Chamada de Capital correspondente, utilizando os recursos
recebidos pelo Cotista Subclasse A em sua conta detida junto ao distribuidor por conta e ordem, decorrentes
da distribuicao de rendimentos pelo Fundo DI ou amortizagdo ou resgate de cotas do Fundo DI. Referido envio
de recursos pelo distribuidor por conta e ordem, em nome de cada Cotista Subclasse A, ocorrera de forma
imediata e automatica, a cada Chamada de Capital, ndo podendo o Cotista Subclasse A impedir, de qualquer
forma, o atendimento das obrigacdes de integralizagdo das Cotas Subclasse A assumidas nos respectivos
documentos de subscrigao.

X. Integralizacao das Cotas: As Cotas serdo integralizadas mediante transferéncia eletronica disponivel (TED)
ou por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil,
exceto depdsito realizado em cheque, ou, ainda, por meio do Médulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, hipdtese em que a distribuicdo sera liquidada financeiramente por
meio da B3, de acordo com os procedimentos da B3, conforme vier a ser definido no respectivo Boletim de
Subscricdo e/ou Compromisso de Investimento. O comprovante de transferéncia, desde que compensado,
servira de comprovante de quitagdo e recibo de pagamento, observado o disposto no item IX.4 acima.

X.1. Serd permitida a integralizacdo de Cotas em titulos e valores mobiliarios, desde que aprovado pelo
Administrador, conforme orientacdo do Gestor, bem como que tais titulos e valores mobilidrios estejam em linha
com os termos da politica de investimento da Classe e sejam passiveis de compor a Carteira, tendo em vista a
estratégia de gestdo adotada, sua cotagao ou valor de mercado e sua concentragao na Carteira no momento da
integralizacao.

X.2. Além do montante de integralizagcdo das Cotas, os investidores poderao, conforme previsto a cada oferta
de Cotas, estar sujeitos ao pagamento do Custo Unitario de Distribuigéo.

26 de 50
Praia de Botafogo, 501, bloco I, saldo 501 | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730


tel:08007720202
tel:08007223730

Docusign Envelope ID: 8795B738-D166-42D9-8B41-FOCEE4FE6B1B

E SeCL! rit ieS Categoria / Ti;’m.:
4 : services FIP Multiestratégia

XI. Cotista Inadimplente: O Cotista que ndo fizer a integralizacdo de suas Cotas nas condi¢Oes previstas no
Boletim de Subscrigcdo e/ou no Compromisso de Investimento, se for o caso, ficara de pleno direito constituido
em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito na forma prevista no Boletim de Subscricdo ou no
Compromisso de Investimento, conforme o caso.

XI.1. Para fins de constituicdo do Cotista em mora em caso de inadimplemento, cada Chamada de Capital sera
considerada uma obrigagao isolada, verificando-se a mora no dia imediatamente subsequente a data limite para
integralizacao da respectiva Chamada de Capital.

XIL.2. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do Cotista de aportar recursos
na Classe até a data especificada na Chamada de Capital, ndo sanada nos prazos previstos no item abaixo,
resultard em uma ou mais das seguintes consequéncias ao Cotista Inadimplente, as quais serdo aplicadas pelo
Administrador: (i) suspensao dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias de Cotistas; e/ou (b) alienagdo ou
transferéncia das suas Cotas; e/ou (c) recebimento de todas e quaisquer amortizacdes e todos os valores que
Ilhe caberiam por ocasido da liquidacdo da Classe; e (ii) direito de alienagao das Cotas, integralizadas ou nao
integralizadas, detidas pelo Cotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo ser Cotista ou ndo, a fim de obter
recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo, observado o direito de preferéncia previsto neste
Regulamento.

XI.3. As consequéncias referidas no item XI.2 acima somente poderao ser exercidas pelo Administrador caso o
respectivo descumprimento ndo seja sanado pelo Cotista Inadimplente no prazo de até 5 (cinco) dias corridos,
na hipotese do subitem (i) acima, ou de até 30 (trinta) dias corridos, na hipotese do subitem (ii) acima, a contar
da data final para aporte de recursos especificada na notificacdo de Chamada de Capital.

XL.4. Qualquer débito com mais de 5 (cinco) dias de atraso do Cotista Inadimplente perante a Classe sera
atualizado, a partir da data especificada para pagamento na notificacdo de Chamada de Capital até a data de
quitagdo do débito, pela variacdo percentual acumulada do IPCA, além de multa ndo compensatoria equivalente
a 10% (dez por cento) do valor do débito corrigido e juros moratérios equivalentes a 1% (um por cento) ao més
sobre o valor do débito corrigido.

XL5. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de seus direitos, tal
Cotista Inadimplente tera seu direito de voto nas Assembleias de Cotistas plenamente restituido e passara a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da Classe, a titulo de amortizacao de suas Cotas.

XI.6. Se o Administrador realizar amortizacdo de Cotas aos Cotistas enquanto o Cotista Inadimplente for titular
de Cotas, os valores referentes a amortizacao devida ao Cotista Inadimplente serao utilizados pelo Administrador
para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante a Classe, incluindo, mas ndo se limitando, ao
pagamento de despesas decorrentes da contratacdo de empréstimo de que trata o item X.1., Capitulo A do
Anexo ], sendo efetuado o desconto proporcional no valor das Cotas do Cotista Inadimplente, no mesmo valor
da respectiva amortizagdo. Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que trata este item, serdo entregues
ao Cotista Inadimplente, a titulo de amortizagdo de suas Cotas.

F. Equipe-Chave do Gestor

I. Para prestacdo dos servigos de gestdo da carteira da Classe o Gestor contarda com o envolvimento de uma
equipe qualificada composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo
da Classe, que combinem experiéncia em investimentos, finangas e gestdo de empresas, a ser composta, pelo
menos, por 3 (trés) profissionais, sendo 1 (um) indicado no subitem (i) abaixo e 2 (dois) entre os indicados no

item (ii) abaixo ("Equipe Chave"):
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(i) Filipe Oliva de Mattos, brasileiro, solteiro, administrador, inscrito no CPF sob o n® 364.190.148-08, portador
da cédula de identidade n°® 43.455.173- 9 - SSP/SP, responséavel pela da area de crédito estruturado e special
situations do Gestor; e

(ii) (a) Felipe Maroni Picchetto, brasileiro, solteiro, administrador de empresas, inscrito no CPF sob o n°
405.303.488-45, portador da cédula de identidade n°® 37.747.555-5 — SSP/SP, (b) Caio Chomuni Alves,
brasileiro, solteiro, engenheiro, inscrito no CPF sob o n°® 338.611.718-05, portador da cédula de identidade
n°® 35.473.008-3 — SSP/SP, e (c) Pedro Urbinati Lopes Ferraz, brasileiro, solteiro, economista, inscrito no CPF
sob o n° 369.051.638-21, portador da cédula de identidade n°® 45.183.919-5 — SSP/SP, os quais integram o
quadro de colaboradores do Gestor.

II. Sem prejuizo do disposto no item III abaixo, em caso de desligamento de até 2 (dois) dos membros da Equipe
Chave indicados no subitem (ii) acima ao longo do Prazo de Duragao da Classe, o Gestor (i) podera providenciar
a substituicdo do membro desligado assim que possivel, selecionando um substituto a seu exclusivo critério,
sem necessidade de aprovagdo em Assembleia de Cotistas, bastando notificacdo a todos os Cotistas e sendo
admitida a alteracdo do Regulamento e deste Anexo I por ato do Administrador, considerando-se a atualizacao
da Equipe Chave como uma atualizacdo dos dados cadastrais do Gestor, nos termos do Artigo 52, da parte geral
da Resolugdo CVM 175 e (ii) informard o Administrador, que por sua vez notificard os Cotistas sobre a o
desligamento e, se for o caso, substituicdo dos membros da Equipe Chave.

III. Em caso de desligamento (i) do membro da Equipe Chave indicado no subitem (i) do item I acima, ou (ii) de
todos os 3 (trés) membros indicados no subitem (ii) do item I. acima, em conjunto, o Gestor devera notificar o
Administrador para que convoque uma Assembleia de Cotistas na qual o Gestor propora aos Cotistas novos
membros para a Equipe Chave. Caso os Cotistas ndo aprovem a substituicdo dos membros da Equipe Chave
conforme proposto pelo Gestor, os Cotistas poderdo deliberar pela substituicdo do Gestor, que sera considerada
com Justa Causa, exceto se os membros sendo substituidos, em qualquer caso, prestarem declaracao, por escrito,
de que: (a) o desligamento tém como objetivo exclusivo assumir um cargo na administracdo publica, direta ou
indireta, em nivel Federal, Estadual, do Distrito Federal ou Municipal, ou em partidos politicos; e (b) nao
concorrerdo com o Gestor e/ou com a Classe, diretamente ou mediante atuacdo em outra gestora de recursos,
até o encerramento do Periodo de Investimento, hipétese em que a destituicdo do Gestor, caso aprovada na
Assembleia de Cotistas supramencionada, sera considerar sem Justa Causa.

G. Responsabilidade dos Cotistas

I. A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas subscritas. Os investidores poderdo ser
chamados a cobrir eventual patrimonio liquido negativo da Classe, nos termos das disposi¢cdes legais e
regulatdrias vigentes. O investimento na Classe somente sera admitido mediante assinatura, pelo investidor, de
“Termo de Ciéncia e Assuncao de Responsabilidade Ilimitada” a ser enviado por ocasido da subscri¢cdo das Cotas.

H. Patriménio Liquido Negativo da Classe

I. O Administrador verificara se o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por operag¢des de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcao; (i) exercicios de opgdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos
de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, e; (iv) outros eventos que o
Administrador identifique e que possam gerar impacto significativo no Patrimdnio Liquido da Classe.
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I. Liquidacao

I. Procedimento para liquidacao da Classe: A Classe entrara em liquidagao ao final do Prazo de Duracdo, bem
como nos casos de liquidagdo antecipada previstos neste Anexo L

II. Observado o item V1.2, Capitulo I do Regulamento, quando da liquidacdo da Classe, o Administrador devera
iniciar a divisdo do Patriménio Liquido da Classe entre os Cotistas, proporcionalmente as suas participacdes na
Classe, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do término do Prazo de Duracdo, de sua
prorrogacao ou da deliberacdo de liquidacdo antecipada, conforme previsto neste Anexo L.

III. Sem prejuizo do disposto no item VI1.2., Capitulo I do Regulamento, uma vez iniciados os procedimentos de
liquidacdo, o Administrador fica autorizado a, de modo justificado, prorrogar o prazo acima previsto nas
seguintes hipdteses: (i) no caso da liquidez da Carteira ser incompativel com o prazo previsto para sua liquidagao;
(i) no caso da existéncia de obrigagdes ou direitos de terceiros em relagdo a Classe ainda ndo prescritos; (iii) no
caso da existéncia de agdes judiciais pendentes em que a Classe figure no polo ativo ou passivo; ou (iv) no caso
de decisdes judiciais que impecam o resgate da Cota pelo seu respectivo titular.

IV. Apds a divisdo do Patrimonio Liquido da Classe entre os Cotistas o Administrador deverad promover o
encerramento da Classe, devendo encaminhar a CVM a documentacdo pertinente no prazo de 10 (dez) dias,
contados a partir da data em que os recursos forem disponibilizados aos Cotistas, bem como praticar todos os
atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

V. Em qualquer caso, a liquidagdo de ativos sera realizada com observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

VI. Por ocasido da liquidacdo da Classe, o Administrador promovera os atos elencados abaixo, na ordem a ser
determinada pelo Gestor: (i) o rateio dos titulos ou valores mobilidrios integrantes da Carteira entre os Cotistas,
na estrita proporcao das Cotas por eles detidas, observado o disposto na regulamentagdo em vigor; (ii) o rateio
de outros ativos integrantes da Carteira entre os Cotistas, conforme determinagdo da Assembleia de Cotistas,
gue devera estabelecer os critérios detalhados e especificos para a adogao de tais procedimentos, observado o
disposto na regulamentagdo em vigor; e (iii) a realizacdo dos demais investimentos da Classe, mediante sua
alienacdo por meio de transacbes privadas, bolsa de valores ou mercado de balcao, resgate de aplicacbes
financeiras ou outras formas, sendo que o produto resultante sera entregue aos Cotistas como forma de
pagamento pelo resgate de suas Cotas.

Patrimoénio Liquido e Contabilizacao

I. Patrimonio Liquido: O Patriménio Liquido da Classe correspondera a soma algébrica do disponivel com o
valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

II. O Patriménio Liquido da Classe sera representado por Cotas, que corresponderdo a fragdes ideais de seu
patriménio liquido, assumindo a forma nominativa e escritural e conferindo aos Cotistas direitos e obrigagoes
de acordo com a respectiva classe.

II. Valor da Cota: O valor da Cota é aquele resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo numero
de Cotas da Classe, apurados no encerramento do dia, assim entendido, para os efeitos deste Regulamento, o
horario de fechamento dos mercados em que a Classe atue ("cota de fechamento"). As Cotas da Classe terdo
seu valor calculado mensalmente, com base em critérios estabelecidos pela regulamentacdo em vigor.

III. Demonstracoes Contabeis: A Classe tera escrituragdo contabil propria, devendo as suas aplicacdes, contas
e demonstragdes contabeis ser segregadas das do Administrador, bem como do Custodiante e do depositario,
caso este venha a ser contratado.
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IIL.1. O exercicio social da Classe tem duracdo de 12 (doze) meses, tendo inicio em 1° de maio e término em 30
de abril de cada ano, quando serdo levantadas as demonstracdes contabeis da Classe relativas ao periodo findo.

II1.3. As demonstracdes contabeis da Classe observarao as normas aplicaveis a sua elaboracao e serdo auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, contratado a critério do Administrador, conforme
aprovado previamente pelo Gestor.

IV. Metodologia de avaliacdo da Carteira: Para efeito da determinacdo do valor da Carteira, devem ser
observadas as normas e os procedimentos previstos no Manual de Marcacdo a Mercado do Custodiante,
indicado na Politica de Precificacdo do Administrador disponivel em www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria,
observado o disposto na Instrucdo CVM 579.

IV.1. O valor justo dos ativos da Classe, conforme previsto na Instrucdo CVM 579, sera obtido por meio de laudo
de avaliacdo elaborado por empresa independente ao Administrador, selecionada pelo Administrador,
conforme aprovado previamente pelo Gestor.

V. Classificacdo Contabil da Classe: A Classe sera inicialmente classificada como "entidade de investimento".

V.1. Caso a Classe se desqualifique como entidade de investimento, a qualquer tempo, o Administrador deve
contabilizar a mudanca em sua condigdo prospectivamente a partir da data em que a mudancga tiver ocorrido,
bem como tomar as medidas necessarias para divulgagdo de fato relevante aos Cotistas e a CVM, devendo
alterar este Anexo I, por ato unilateral do Administrador, com o objetivo de adequar sua redagdo a nova
classificacdo contabil da Classe, como medida de transparéncia aos Cotistas.

V.2. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das demonstragdes contabeis
da Classe, pode utilizar informagdes do Gestor ou de terceiros independentes, conforme previsto na
regulamentagdo em vigor, para efetuar a classificagdo contabil da Classe.

K. Comunicacoes

I. Informacoes Periodicas: O Administrador deve enviar, por meios fisicos ou eletronicos e as expensas do
Classe, aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociacdo e a CVM, as seguintes informagdes: (i) quadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apos o
encerramento do trimestre civil a que se referirem, as informacdes constantes no modelo do Suplemento L da
Resolucdo CVM 175; (ii) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem e com base no exercicio social da Classe, a composicado da Carteira, discriminando
quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram; e (iii) anualmente, no prazo de 150 (cento
e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas da Classe
acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatério do Administrador e do Gestor.

I.1. Caso as cotas da Classe sejam admitidas a negociacdo em bolsa de valores, tendo em vista que o
Administrador pode ndo possuir o cadastro completo dos titulares, as notificacdes sobre a disponibilizacdo das
informacgdes acima referidas serdo feitas exclusivamente por fato relevante.

II. Fatos Relevantes: O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente (i) a todos os Cotistas, por
meio de correspondéncia fisica ou eletronica e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM, e (ii) para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas
a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento da Classe ou aos ativos
integrantes de sua Carteira.

IL.1. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia de Cotistas ou do Administrador, ou qualquer
outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou
relacionado a Classe que possa influir de modo ponderavel: (i) na cotagdo das Cotas ou de valores mobiliarios a
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elas referenciados; (ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e (iii) na decisdo dos
investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicao de titular das Cotas ou de valores mobiliarios a
elas referenciados.

I.2. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o Administrador
entender que sua revelagdo pde em risco interesse legitimo da Classe, de Sociedades Alvo ou de Sociedades
Investidas.

I.3. O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipdtese de a
informacédo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada das
Cotas da Classe.

I.4. O Gestor deve informar ao Administrador imediatamente qualquer ato ou fato relevante que tiver
conhecimento.

IL.5. A publicacdo de informacdes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina do Administrador na rede
mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente
enviada ao mercado organizado em que as Cotas da Classe sejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

IIl. Forma de Comunicacdo: Para fins do disposto neste Anexo I e no Regulamento, qualquer notificacdo,
solicitacdo ou outra comunicagdo entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas devera ser por escrito, sendo
que tais comunicagbes poderdo ser entregues em maos, via correio, via e-mail ou servico de courrier de
reconhecida reputacgdo, para o endereco do Cotista registrado com o Administrador no momento em que tal
notificacdo seja enviada.

III.1. Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com o Administrador sempre que
necessario.

II1.2. Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao Administrador a alteracdo de seu endereco, seja para envio de
correspondéncia por carta ou por meio eletronico, o Administrador ficara exonerado do dever de prestar-lhe as
informagdes previstas nas leis e normas aplicaveis, a partir da Ultima correspondéncia que houver sido devolvida
por incorrecao no endereco declarado.

L. Fatores de Risco da Classe

I. Os investimentos da Classe, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a riscos e flutuacdes do mercado,
riscos inerentes as Sociedades Investidas e aos ativos por elas emitidos que venham a ser objeto de investimento
pela Classe, e a riscos de crédito de modo geral.

II. Antes de tomar uma deciséo de investimento na Classe, o potencial investidor deve considerar
cuidadosamente, a luz de sua prépria situacdo financeira e de seus objetivos de investimentos, todas as
informacgdes disponiveis neste Anexo I e no Regulamento, e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos
nesta Secdo L, bem como nos prospectos de ofertas realizadas pela Classe e nos materiais de divulgacdo de tais
ofertas, conforme aplicavel.

III. A Classe podera estar exposto a perdas patrimoniais expressivas, inclusive, mas ndo limitadas ao Capital
Investido.

IV. Os investimentos da Classe e também os Cotistas estdo sujeitos, em adi¢ado aos fatores de risco venham a
ser descritos nos prospectos e materiais de divulgacdo de ofertas realizadas pela Classe, a diferentes espécies
de risco, sendo os principais fatores os seguintes, de forma ndo exaustiva:
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Riscos de se investir em fundos de investimentos em participacoes:

(i) Risco de Concentracao da Carteira

O risco associado as aplicagdes da Classe é diretamente relacionado a concentracao das aplicacdes. Quanto
maior a concentracdo das aplicacdes da Classe, maior sera a vulnerabilidade da Classe com relagdo ao
investimento, aumentando a exposicdo ao risco associado a ele. A materializacdo de tal risco podera afetar
negativamente os investimentos da Classe, o que podera depreciar de forma significativa o Patrimonio Liquido
e, por consequéncia, a rentabilidade e o Capital Investido pelo Cotista;

(i) Risco de Mercado

Tal risco consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Carteira, os quais sdo
afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilacdo de precos pode fazer com que o valor dos titulos e valores mobilidrios integrantes da
Carteira sejam avaliados por valores diferentes dos da sua emissdo e/ou contabilizacdo, o que podera acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

(i) Risco de Liquidez

O risco de liquidez consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira
nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condi¢Oes especificas atribuidas a esses ativos ou
aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe podera encontrar dificuldades
para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para a Classe, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta
de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos
nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado;

(iv) Risco Decorrente de Operacoes com Derivativos

Conforme disposto no item VII, Capitulo A do Anexo I, a Classe podera realizar operacdes com derivativos
exclusivamente nas hipdteses previstas no §3° do Artigo 9° do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.
Existe a possibilidade de alteracSes substanciais nos precos dos contratos de derivativos. O uso de derivativos
pela Classe pode (i) aumentar a volatilidade da Classe, (ii) limitar as possibilidades de retornos adicionais, (iii)
nao produzir os efeitos pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos a Classe. A contratacdo deste tipo de
operacdo ndo deve ser entendida como uma garantia da Classe, do Administrador, do Gestor, ou do Custodiante,
de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, ou de remuneragao das Cotas. A contratagdo de operacdes com
derivativos podera resultar em perdas para a Classe e para os Cotistas.

(v) Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos

A Classe esta sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis
exogenas e alheias ao controle do Administrador e/ou do Gestor, conforme aplicavel, tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro, incluindo o mercado de capitais ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira
gue modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas
legislativas, os quais poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que comp&em a Carteira, e/ou (b)
inadimpléncia das Sociedades Investidas. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas.
Adicionalmente, a Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econOmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém
na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar
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a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas
taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondémicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda,
indexacao da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os negocios, as condi¢des financeiras, os resultados da Classe e a consequente distribuicao
de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo
da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados da Classe;

(vi) Risco de Patrimonio Liquido Negativo

A responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos dos Artigos 1.368-C a
1.368-E do Cddigo Civil, na forma a ser regulamentada pela CVM. Assim, na medida em que o valor do
Patrimonio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes da Classe, a insolvéncia da
Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe, (ii) por deliberacdo da Assembleia
de Cotistas, nos termos deste Anexo [, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico da Classe, em especial o
Administrador e o Gestor, ndo respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pela Classe, tampouco
por eventual patrimonio negativo decorrente dos investimentos realizados pela Classe. O regime de insolvéncia
dos fundos de investimento sao inovagdes legais recentes que ainda ndo foram regulamentadas pela CVM, nem
foram sujeitas a revisao judicial. Caso (i) referidas inovag¢des legais sejam alteradas; ou (ii) a Classe seja colocado
em regime de insolvéncia, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais a Classe para fazer
frente ao patrimonio negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

(vii) Risco Relacionado a Caracterizacao de Justa Causa para Destituicao do Gestor

O Gestor podera ser destituido por Justa Causa, em determinadas situagcdes, sendo algumas apenas mediante
decisdo administrativa proferida por érgdo colegiado ou deciséo judicial transitada em julgado. Ndo é possivel
prever o tempo que levarad para que tais decisdes sejam proferidas e, portanto, nem quanto tempo o Gestor
permanecera no exercicio de suas funcdes apos eventual acdo, ou omissao, que possa ser enquadrada como
Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e a Classe deverdo aguardar a respectiva decisdo competente ou, caso
entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa. Eventual demora na
decisdo a ser proferida para fins de destituicdo por Justa Causa do Gestor podera impactar negativamente os
Cotistas e a Classe.

(viii) Risco de Arbitragem

O item Il do Capitulo I do Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucao de disputas. O envolvimento
da Classe em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido da
Classe, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe. Adicionalmente, o custo de uma
arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo
sentido, uma Sociedade Alvo em que a Classe invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento
arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados da Classe.

(ix) Risco Relacionado a Morosidade da Justica Brasileira

A Classe e as Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no
polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais
demandas podera nado ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe e/ou as
Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma
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adversa o desenvolvimento dos negocios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas controladas
e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

(x) Risco Relacionado ao Fundo DI

Tendo em vista que os Cotistas Subclasse A também serdo cotistas do Fundo DI, os Cotistas Subclasse A
encontrar-se-ao sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no regulamento do Fundo DI. Além disso,
os Cotistas Subclasse A e, consequentemente, a Classe pode ter sua rentabilidade prejudicada em razao, por
exemplo, de entraves operacionais no momento de realizagdo de distribui¢des de rendimentos do Fundo DI (a
titulo de amortizacdo ou resgate de suas cotas) ou outros atrasos ou obices de ordem operacional que fagam
COM que 0s recursos ndo possam ser tempestivamente aportados por conta e ordem dos Cotistas Subclasse A
no ambito das Chamadas de Capital da Classe.

(xi)  Risco Relacionado a Restricao ao Resgate e a Iliquidez das Cotas

Pelo fato de a Classe ser constituido sob forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente
podera ocorrer na liquidacao da Classe, conforme previsto no presente Anexo I. A distribuicdo de resultados
sera realizada na medida em que a Classe tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagao da Classe.
Tais caracteristicas poderao limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas, reduzindo sua liquidez no
mercado secundario. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe, existe o risco
para os Cotistas de ndo conseguirem encontrar compradores interessados no mercado secundario, de modo
que os Cotistas poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas. Nao ha qualquer garantia em relagéo
a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia
de saida ao Cotista.

(xii) Risco de Amortizacdao e/ou Resgate de Cotas em Ativos

Conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidagdo da Classe em determinadas situa¢des, casos
em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento, dos ativos
integrantes da Carteira. Nessas hipdteses, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar tais ativos
que venham a ser recebidos em razado da liquidacao da Classe.

(xiii) Risco do Quérum de Deliberacio em Assembleia de Cotistas

As deliberacbes a serem tomadas em Assembleias de Cotistas sdo aprovadas respeitando os quoruns
estabelecidos neste Anexo I. Nesse caso, o titular de pequena quantidade de Cotas estara sujeito ao que for
aprovado pela Assembleia de Cotistas, ainda que manifeste voto desfavoravel a deliberacdo. Nao ha garantia
de que os interesses do Cotista titular de pequena quantidade de Cotas estardo alinhados com os interesses
dos demais Cotistas e com o que for deliberado em Assembleia de Cotistas.

(xiv) Risco de Diluicao em Virtude da Nao Elegibilidade ao Direito de Preferéncia Para Subscricao
de Cotas de Classes Diferentes Daquela de Titularidade do Cotista

Seréa assegurado aos Cotistas da Classe direito de preferéncia para a subscricdo de Novas Cotas com relagéo
a sua respectiva subclasse de Cotas, em proporgao a participacdo de cada Cotista no Capital Comprometido
da sua respectiva classe de Cotas da Classe, ndo podendo ceder tal direito de preferéncia a terceiros. Tendo
em vista a existéncia de 3 (trés) subclasses de Cotas, pode haver a emissdo de determinada subclasse de Cotas
a qual os Cotistas das demais classes nao terdo direito de preferéncia. Dessa forma, os Cotistas poderao sofrer
diluicdo de sua participagao na Classe e, assim, ter sua influéncia nas decisdes politicas da Classe reduzida.

(xv) Risco de Inexisténcia de Quérum nas Deliberacoes a Serem Tomadas pela Assembleia de
Cotistas
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Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia de Cotistas somente serdo deliberadas quando
aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as matérias que dependam de quérum
qualificado fiqguem impossibilitadas de aprovagdo pela auséncia de quérum para tanto (quando aplicavel) na
votacdo em tais Assembleias de Cotistas. A impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode
ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidacdo antecipada da Classe.

(xvi) Desempenho Passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em prospecto ou qualquer material de divulgacdo da Classe
gue venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador e/ou Gestor, tenham de qualquer forma participado, os potenciais
Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados
futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pela Classe.

(xvii) Conflito de Interesses

A Classe podera vir a contratar transacdes com eventual conflito de interesses. O fato de certas transacdes em
potencial ou efetivo conflito de interesses estarem sujeitas a aprovacdo em Assembleia de Cotistas nao
necessariamente mitiga o risco de que tais transa¢des impactem negativamente a Classe.

(xviii) Riscos de Alteracoes da Legislacao Tributaria

AlteracOes na legislagdo tributaria ou na sua interpretacao e aplicagdo podem implicar o aumento da carga
tributéria incidente sobre o investimento nas Cotas da Classe disposta na Lei 11.312/06 e demais normas
tributarias aplicaveis. Essas alteragdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos
aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacdo em vigor, (ii) possiveis modificagdes na aliquota
e/ou na base de célculo dos tributos existentes, (iii) a criacdo de novos tributos, (iv) bem como mudancas na
interpretacdo ou aplicagdo da legislacdo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades
governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades
Alvo, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ainda, no caso de a Classe ndo
cumprir os requisitos de composicao de carteira previstos na Lei n°® 11.312/06 os seus cotistas deixardo de ser
elegiveis ao tratamento tributario aplicavel ao investimento em cotas de classe de FIP e, no caso de cotistas
residentes no Pais, passardo estar sujeitos as aliquotas regressivas do IRRF de 22,5% a 15%, conforme o tempo
de aplicacdo. Adicionalmente, o Congresso Nacional considera uma ampla reforma tributaria, e algumas das
alteracbes propostas incluem mudancas substanciais na tributacdo aplicavel as classes dos fundos de
investimento. Aprovacdes dessas propostas legislativas relacionadas a questdes tributarias podem impactar a
carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas da Classe.

(xix) Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencas

O surto de doencas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a partir
de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial da Saude em 11 de margo de
2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de
capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricdes as viagens e transportes publicos,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcdes na cadeia de suprimentos, fechamento do
comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populagéo, além da volatilidade no prego de
matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na
economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na
economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a
condicdo financeira, os resultados das operacbes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de
pagamento das obrigacdes pecunidrias contraidas pelas Sociedades Investidas da Classe e, por consequéncia,
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, as mudancas materiais nas
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condicbes econdmicas resultantes da pandemia global de Covid-19 podem impactar a captacdo de recursos
da Classe no ambito de suas ofertas de Cotas, influenciando a capacidade de a Classe investir em Sociedades
Alvo monitoradas pelo Gestor.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e setores de atuacao das Sociedades Investidas

(i) Risco de Crédito

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira da Classe (incluindo, sem limitacao,
debéntures simples ou conversiveis de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem
as condigdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em
termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos
dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos pregos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderao,
ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora.
Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a
rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso a Classe ndo consiga alienar
tais debéntures no mercado secundario, é possivel que a Classe nao receba rendimentos suficientes para
atingir a rentabilidade esperada. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidagdo de
debéntures estard sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que
possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por
garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

(i) Risco Socioambiental

As operacgdes da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas podem estar
sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais
podem acarretar atrasos, fazer com que a Classe, as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas
investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim
como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em
regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais
também pode acarretar a imposicdo de san¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizacbes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer
aumento de restricdes pode afetar adversamente os negécios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente,
existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade por uma Sociedade Investida ou sociedades por ela investidas e antes de sua conclusao,
0 que podera trazer atrasos e/ou modifica¢gdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades
empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de
natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposicdo dos colaboradores a
ambientes perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servicos comercializados
causarem danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades
da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas.

(i) Risco de Precificacao dos Ativos

A precificacdo dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da carteira de
investimentos da Classe e da Carteira da Classe sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos
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para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios e demais operagdes estabelecidas neste Regulamento,
e na regulamentagdo em vigor, havendo o risco de que a avaliagdo da Carteira ndo reflita necessariamente o
valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de
marcacao a mercado, poderdo ocasionar variacdes no valor dos ativos da Classe, podendo resultar em perdas
aos Cotistas.

(iv) Riscos Relacionados a Alteracoes Regulatorias Aplicaveis aos Diversos Setores de Atuacao das
Sociedades Investidas

A Classe ndo pode assegurar as acOes que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no
futuro com relagdo ao desenvolvimento dos setores de atuacdo das Sociedades Investidas, e em que medida
tais agdes poderdo afetar adversamente as Sociedades Investidas. Qualquer medida regulatéria significativa
adotada pelas referidas autoridades podera impor um 6nus relevante sobre as atividades das Sociedades
Investidas e causar um efeito adverso sobre a Classe. Ademais, reformas futuras na regulamentacdo dos
diversos setores de atuacdo das Sociedades Investidas e seus efeitos sao dificeis de prever. Na medida em que
as Sociedades Investidas ndo forem capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento
de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados.

(v) Riscos de nao Realizacao dos Investimentos da Classe

Os investimentos da Classe sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode néo
ser condizente com o esperado pelo Cotista. Além disso ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos
pela Classe estarao disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagcdo de sua
politica de investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na hipdtese de nao
realizacao desses investimentos.

M. Disposicoes Gerais

I. Classificacdo ANBIMA: Para os fins do disposto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o qual ndo se encontra mais
em vigor, a Classe era classificada como diversificada Tipo 3. A classificacdo da Classe nos termos do Codigo
ART sera definida uma vez que a diretoria da ANBIMA regulamente as regras e procedimentos referentes a
classificacdo ANBIMA de classes de fundos de investimento em participacdes (FIP). A alteracdo da classificacdo
da Classe ndo exigird aprovagao em Assembleia de Cotistas.

II. Publico-Alvo: As Cotas da Classe sao direcionadas exclusivamente para o Publico-Alvo, observadas regras
especificas de cada oferta de Cotas e as regras de investimento inicial aplicaveis a cada Subclasse de Cotas, nos
termos deste Anexo L.

IL.1. Sera admitida a participagdo, como Cotistas da Classe, do Administrador, da instituicdo responsavel pela
distribuicdo das Cotas da Classe, do Gestor, bem como de seus respectivos sécios, diretores, empregados,
sociedades que sejam suas controladas, controladoras ou que estejam sob controle comum.

II.2. Nos termos permitidos pela legislacdo em vigor, a responsabilidade de cada Cotista € limitada ao valor das
Cotas por ele detidas, observada a necessidade de regulamentacao especifica.

II.3. Sem prejuizo do item I1.2 acima, caso se verifique um Patriménio Liquido negativo, inclusive, mas sem
limitagdo, aos casos em que investimentos realizados nas Sociedades Investidas tenham perdido seu valor, os
credores da Classe, os Cotistas e/ou a propria CVM poderdo requerer judicialmente a decretacdo de insolvéncia
da Classe, nos termos do Codigo Civil e da legislagdo e regulamentacao aplicavel, sem prejuizo de eventuais
responsabilidades dos prestadores de servico da Classe.
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Apéndice A

APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE A DE EMISSAO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO XP SPECIAL
OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

Publico-alvo: Condominio: Prazo:

Investidor Qualificado Fechado 6 (seis) anos, contados a partir da
data da primeira integralizacdo de
Cotas do Fundo, podendo ser
prorrogado mediante aprovacao
em Assembleia de Cotistas.

Caracteristicas, Vantagens e Restricoes das Cotas Subclasse A

I. A subclasse de Cotas destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados com investimento inicial na Classe
inferior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), as quais serdo inicialmente objeto da primeira emissdo de
Cotas, conforme previsto no item II abaixo, sem prejuizo de novas emissdes dessa mesma subclasse na forma
prevista no Anexo [, sendo certo que os Investidores Qualificados subscritores de Cotas Subclasse A estarao
sujeitos ao mecanismo de controle de Chamadas de Capital definido no item IX.4., Capitulo E do Anexo L

II. Primeira Emissao de Cotas da Classe: A primeira emissdo de Cotas da Classe compreendera a emissdo de
até 834.000 (oitocentas e trinta e quatro mil) Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B, sem considerar Cotas
Subclasse A e/ou Cotas Subclasse B do lote adicional eventualmente emitidas, que serdo objeto de oferta publica
a ser realizada nos termos da Resolucdo CVM 160, deliberada pelo Administrador, sem necessidade de
aprovacao da Assembleia de Cotistas.

II.1. As Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B da primeira emissao de Cotas da Classe terao valor unitario de R$
1.000,00 (mil reais) e serdo subscritas e integralizadas por seu preco de emissdo, sem prejuizo do pagamento
pelo Cotista do Custo Unitario de Distribuicdo estabelecido para a primeira emisséo de Cotas, conforme
informado aos investidores através dos documentos de tal oferta.

III. Capital Autorizado: Apds a primeira emissao de Cotas da Classe, conforme prevista no item I acima, poderédo
ser emitidas Novas Cotas de quaisquer subclasses, incluindo Cotas Subclasse C, sem necessidade de aprovacao
pela Assembleia de Cotistas, desde que respeitado o limite do Capital Autorizado. A emissdo de Cotas Subclasse
C realizada apds a emissdo de Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B objeto da primeira emissdo de Cotas da
Classe ndo dara aos respectivos Cotistas Subclasse A e Cotistas Subclasse B direito de preferéncia para a
subscricdo de tais Cotas Subclasse C, conforme disposto no item VII, Capitulo E do Anexo L

IV. Chamadas de Capital: Os Cotistas Subclasse A subscreverdo e integralizardo cotas do Fundo DI que
permanecerdo irretratavel e irrevogavelmente vinculadas a obrigacdo de integralizacdo das Cotas Subclasse A
subscritas, e outorgardo poderes para que o distribuidor por conta e ordem dos Cotistas Subclasse A no ambito
da subscricdo de cotas do Fundo DI utilize os recursos decorrentes do Fundo DI para efetuar tempestivamente
as integraliza¢des das Cotas Subclasse A em cada Chamada de Capital da Classe. Assim, em caso de Chamada
de Capital da Classe relativamente as Cotas Subclasse A, o distribuidor por conta e ordem da respectiva emissao
das cotas do Fundo DI deverd, em nome de cada Cotista Subclasse A da respectiva emissdo, efetuar a
integralizacdo da Chamada de Capital, nos termos e no prazo estipulados pela Chamada de Capital
correspondente, utilizando os recursos recebidos pelo Cotista Subclasse A em sua conta detida junto ao
distribuidor por conta e ordem, decorrentes da distribuicdo de rendimentos pelo Fundo DI ou amortizacado ou
resgate de cotas do Fundo DI. Referido envio de recursos pelo distribuidor por conta e ordem, em nome de cada
Cotista Subclasse A, ocorrerd de forma imediata e automatica, a cada Chamada de Capital, ndo podendo o
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Cotista Subclasse A impedir, de qualquer forma, o atendimento das obrigacdes de integralizacdo das Cotas
Subclasse A assumidas nos respectivos documentos de subscricdo.

V. Riscos Relacionado ao Fundo DI: Tendo em vista que os Cotistas Subclasse A também serdo cotistas do
Fundo DI, os Cotistas Subclasse A encontrar-se-do sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no
regulamento do Fundo DI. Além disso, os Cotistas Subclasse A e, consequentemente, a Classe pode ter sua
rentabilidade prejudicada em razdo, por exemplo, de entraves operacionais no momento de realizacdo de
distribui¢cdes de rendimentos do Fundo DI (a titulo de amortizacdo ou resgate de suas cotas) ou outros atrasos
ou Obices de ordem operacional que facam com que os recursos ndo possam ser tempestivamente aportados
por conta e ordem dos Cotistas Subclasse A no ambito das Chamadas de Capital da Classe.
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Apéndice B

APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE B DE EMISSAO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO XP SPECIAL
OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

Publico-alvo: Condominio: Prazo:

Investidor Qualificado Fechado 6 (seis) anos, contados a partir da
data da primeira integralizacdo de
Cotas do Fundo, podendo ser
prorrogado mediante aprovacao em
Assembleia de Cotistas.

Caracteristicas, Vantagens e Restricoes das Cotas Subclasse B

I. A subclasse de Cotas destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados com investimento inicial na Classe
igual ou superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), as quais serdo inicialmente objeto da primeira
emissdo de Cotas, conforme previsto no item II abaixo, sem prejuizo de novas emissdes de Cotas dessa mesma
subclasse na forma prevista no Anexo L

II. Primeira Emissao de Cotas da Classe: A primeira emissdo de Cotas da Classe compreendera a emissdo de
até 834.000 (oitocentas e trinta e quatro mil) Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B, sem considerar Cotas
Subclasse A e/ou Cotas Subclasse B do lote adicional eventualmente emitidas, que serdo objeto de oferta publica
a ser realizada nos termos da Resolucdo CVM 160, deliberada pelo Administrador, sem necessidade de
aprovacdo da Assembleia de Cotistas.

II.1. As Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B da primeira emissdo de Cotas da Classe terdo valor unitario de R$
1.000,00 (mil reais) e serdo subscritas e integralizadas por seu preco de emissdo, sem prejuizo do pagamento
pelo Cotista do Custo Unitario de Distribuicdo estabelecido para a primeira emissdao de Cotas, conforme
informado aos investidores através dos documentos de tal oferta.

IIl. Capital Autorizado: Apods a primeira emissdo de Cotas da Classe, conforme prevista no item II acima,
poderao ser emitidas Novas Cotas de quaisquer subclasses, incluindo Cotas Subclasse C, sem necessidade de
aprovacao pela Assembleia de Cotistas, desde que respeitado o limite do Capital Autorizado. A emissdo de Cotas
Subclasse C realizada apds a emissdo de Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B objeto da primeira emissdo de
Cotas da Classe ndo dara aos respectivos Cotistas Subclasse A e Cotistas Subclasse B direito de preferéncia para
a subscricdo de tais Cotas Subclasse C, conforme disposto no item VII, Capitulo E do Anexo L
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Apéndice C

APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE C DE EMISSAO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO XP SPECIAL
OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

Publico-alvo: Condominio: Prazo:

Investidor Qualificado Fechado 6 (seis) anos, contados a partir da
data da primeira integralizacdo de
Cotas do Fundo, podendo ser
prorrogado mediante aprovacao
em Assembleia de Cotistas.

Caracteristicas, Vantagens e Restricoes das Cotas Subclasse C

I. A subclasse de Cotas destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados com investimento inicial na Classe
igual ou superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), as quais poderao ser emitidas a qualquer tempo, em
uma ou mais emissdes, apos o encerramento da oferta de Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B objeto da
primeira emissao prevista no item II abaixo.

II. Capital Autorizado: Apds a primeira emissdo de Cotas da Classe, conforme prevista no item I acima, poderédo
ser emitidas Novas Cotas de quaisquer subclasses, incluindo Cotas Subclasse C, sem necessidade de aprovacao
pela Assembleia de Cotistas, desde que respeitado o limite do Capital Autorizado. A emissédo de Cotas Subclasse
C realizada ap6s a emissdo de Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B objeto da primeira emissao de Cotas da
Classe ndo darad aos respectivos Cotistas Subclasse A e Cotistas Subclasse B direito de preferéncia para a
subscricdo de tais Cotas Subclasse C, conforme disposto no item VII, Capitulo E do Anexo L
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ANEXO II - DEFINICOES

"Administrador” E a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de
Paiva, n® 153, 5° e 8° andares, e inscrita no CNP
sob o n°®02.332.886/0001-04, a qual é autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administracao
de carteira de valores mobiliarios conforme Ato
Declaratério n® 10.460, de 26 de junho de 2009.

"ANBIMA" E a Associacdo Brasileira de Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

"Assembleia de Cotistas" E o 6rgdo deliberativo maximo do Fundo e da
Classe, composto pelos Cotistas, cujo
funcionamento esta previsto neste Regulamento

no Capitulo F.
"B3" E a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3.
"Boletim de Subscricao” E o instrumento pelo qual os Cotistas

subscrevem as Cotas da Classe.

"CAM-B3" E a Camara de Arbitragem do Mercado da B3.

"Capital Autorizado” E 0 montante maximo, expresso em reais, para
emissao de Novas Cotas sem que seja necessaria
a aprovacao pela Assembleia de Cotistas, nos
termos do item IV, Capitulo E do Anexo L

"Capital Comprometido” E o valor total que os Cotistas se
comprometeram a integralizar na Classe, por
meio da assinatura dos Compromissos de
Investimento.

"Capital Investido™ E o capital efetivamente investido pelos Cotistas
na Classe por meio da integralizacdo de suas
respectivas Cotas, acrescido do respectivo Custo
Unitario de Distribuicao.

"Carteira" E o conjunto de ativos componentes da carteira
de investimentos da Classe.

"Chamada(s) de Ajuste” E uma ou mais Chamadas de Capital realizadas
ap6s a subscricdo de Cotas por Novos Cotistas,
direcionadas exclusivamente aos Novos Cotistas,
para fins da Equalizacao.

"Chamada(s) de Capital” E cada chamada de capital aos Cotistas para
aportar recursos na Classe, mediante a
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integralizacdo parcial ou total das Cotas que
tenham sido subscritas por cada um dos Cotistas,
nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento. As Chamadas de Capital serdo
realizadas pelo  Administrador, conforme
orientagcdo do Gestor, na medida em que sejam
identificadas oportunidades de investimento em
Sociedades Alvo, ou necessidades de recursos
para pagamento de despesas e encargos do
Fundo e/ou da Classe, nos termos previstos nos
termos previstos no Anexo |, respeitado o regime
de responsabilidade dos Cotistas.

"Codigo ART" E o Cédigo de Administracido de Recursos de
Terceiros da ANBIMA.

"Cédigo ABVCAP/ANBIMA" E o Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE,
o qual ndo se encontra mais em vigor.

"Codigo Civil" Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada.

"Cédigo de Processo Civil" Significa a Lein® 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada.

"Coinvestimento” Possui sua definicdo constante no item X],
Capitulo A do Anexo L

"Compromisso de Investimento” E o instrumento por meio do qual os Cotistas se
obrigam e definem o procedimento para
integralizagao do valor das Cotas da Classe.

"Cota(s)" Sdo as fracbes ideais do patrimonio liquido da
Classe, independentemente da classe.

"Cotas Subclasse A" Sdo as Cotas destinadas exclusivamente a
Investidores Qualificados que se comprometam
a um investimento inicial na Classe inferior a R$
2.000.000,00 (dois milhdes de reais), as quais
serdo inicialmente objeto da primeira emissdo de
Cotas, conforme previsto no item [, Capitulo E do
Anexo I, sem prejuizo de novas emissdes dessa
mesma subclasse na forma prevista no Anexo L.

"Cotas Subclasse B" Sdo as Cotas destinadas exclusivamente a
Investidores Qualificados que se comprometam
a um investimento inicial na Classe igual ou
superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de
reais), as quais serdo inicialmente objeto da
primeira emissdo de Cotas, conforme previsto no
item [, Capitulo E do Anexo I, sem prejuizo de
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novas emissdes dessa mesma subclasse na forma
prevista no Anexo L.

"Cota Subclasse C" Sdo as Cotas destinadas exclusivamente a
Investidores Qualificados que se comprometam
a um investimento inicial na Classe igual ou
superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de
reais), as quais poderdo ser emitidas a qualquer
tempo, em uma ou mais emissdes, apos O
encerramento da oferta de Cotas Subclasse A e
Cotas Subclasse B objeto da primeira emissdo
prevista no item I, Capitulo E do Anexo I.

"Cotistas” Sao os titulares de Cotas, independentemente da
subclasse.

"Cotistas Subclasse A" Sdo os Cotistas detentores de Cotas Subclasse A.

"Cotistas Subclasse B" Sdo os Cotistas detentores de Cotas Subclasse B.

"Cotistas Subclasse C" Sao os Cotistas detentores de Cotas Subclasse C.

"Cotista Inadimplente™ E qualquer Cotista que deixe de integralizar

Cotas por ele subscritas em uma Chamada de
Capital, conforme as condi¢des estabelecidas no
Boletim de Subscricdo e/ou no Compromisso de
Investimento.

"Custo Unitario de Distribuicao” E o custo que poderd ser devido pelos
subscritores das Cotas, a ser destinado para o
pagamento da remunerag¢do da entidade que for
contratada pela Classe para realizar a distribuicao
publica e demais custos da respectiva oferta. O
Custo Unitario de Distribuicdo serd definido a
cada oferta de Cotas de acordo com os
procedimentos da respectiva oferta.

"Custodiante” E a instituicdo prestadora de servicos de custddia
devidamente habilitada para tanto, contratada
pelo Administrador para a prestacdo de tais

servicos.
"CVM" E a Comissdo de Valores Mobiliarios.
"Dia Util" E qualquer dia que ndo seja sabado, domingo,

dias declarados como feriado nacional no Brasil
ou no local da sede do Administrador ou dias em
que, por qualquer motivo, ndo haja expediente
bancario nacionalmente. Salvo disposicdo em
contrario, os prazos previstos no Regulamento e
no Anexo I serdo contados excluindo o dia do
comeco e incluindo o dia do vencimento. Caso as
datas em que venham a ocorrer eventos nos
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termos do Regulamento e do Anexo I ndo sejam
Dias Uteis, conforme definicio deste item,
considerar-se-a como a data do referido evento
o Dia Util imediatamente seguinte.

"Distribuidor” O coordenador lider de cada distribuicdo publica
de Cotas da Classe, o qual podera contratar
outras sociedades habilitadas para atuar para
formar o consoércio de distribuicao.

"Equalizacdo” E o método pelo qual os Novos Cotistas

ingressantes deverao ter suas integraliza¢cdes de
Cotas proporcionalmente equalizadas com as
integralizacdes de Cotas dos Cotistas que
tenham subscrito e integralizado Cotas em
momentos anteriores, por meio de Chamada(s)
de Ajuste, na forma do item IX.2., Capitulo E do
Anexo L

"Equipe Chave"

Possui sua defini¢do constante no item [, Capitulo
F do Anexo L

"Fundo”

E o XP SPECIAL OPPORTUNITIES FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM PARTICIPA(;()ES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n°®
43.120.744/0001-52.

"Fundo DI"

Significa, indistintamente, um ou mais fundos de
investimento classificados como "Renda Fixa",
nos termos da Resolucdo CVM 175, geridos pela
XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT
LTDA., especialmente constituidos para receber
os recursos dos subscritores das Cotas Subclasse
A, 0s quais se encontrardo sujeitos ao
mecanismo de controle de Chamadas de Capital
indicado no item IX.4., Capitulo E do Anexo L

"Gestor"

E a XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracédo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratério n® 12.794, de 21 de janeiro de 2013,
e aderente ao Cédigo ART, com sede na cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre
Sul, 30° andar (parte), CEP 04543-907, inscrita no
CNPJ sob o n® 16.789.525/0001-98.

"Instru¢ao CVM 579"

Ea Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada de tempos em tempos,
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que dispde sobre a elaboracéo e divulgacao das
demonstracdes contdbeis dos fundos de
investimento em participagoes.

"Investidor(es) Qualificado(s)" Sédo os investidores definidos como qualificados,
nos termos do Artigo 12 da Resolucdo CVM 30.

"IPCA" E o Indice de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE). No caso de extincdo deste
indice, deve ser aplicado outro indice similar que
venha a substitui-lo, e que tenha a mesma
finalidade.

"Justa Causa” E (A) nos termos de decisdo administrativa
proferida por 6rgao colegiado ou decisdo judicial
transitada em julgado, onde reste comprovada
(@) negligéncia grave, ma-fé ou desvio de
conduta e/ou funcao, pelo Gestor, relacionada ao
desempenho de suas respectivas funcdes,
deveres e ao cumprimento de obriga¢gdes nos
termos deste Regulamento; (b) violagdo material
pelo Gestor, de suas obrigacdes nos termos
deste Regulamento ou normativos aplicaveis
expedidos pela CVM; (c) fraude cometida pelo
Administrador ou pelo Gestor, ligada ao
cumprimento de suas obrigacbes ou
desempenho de suas fungdes nos termos deste
Regulamento; ou (d) descredenciamento do
Gestor pela CVM para o exercicio da atividade de
administracao de carteira de valores mobiliarios
na categoria de "gestor de recursos"; ou (B) a
ocorréncia do evento descrito no item III,
Capitulo E do Anexo L

"Lei 11.312" Significa a Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006.

"Lei da Liberdade Econ6mica" Significa a Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de
2019, que alterou o Cédigo Civil e outras normas
com o objetivo de facilitar a realizacdo de
negocios no Brasil.

"Novas Cotas” Sao Cotas da Classe, de qualquer subclasse, de
emissdes subsequentes a primeira emissao de
Cotas da Classe.

"Novos Cotistas" Sdo os investidores que subscreverem Cotas da
Classe ap0s a realizacao da primeira Chamada de
Capital.
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"Pagamento Prioritario” E o0 pagamento prioritario a ser realizado para o
Gestor, a titulo de Taxa de Performance.

"Parte Indenizavel” Possui a definicdo constante no item II, Capitulo
B do Regulamento.

"Partes Relacionadas” Significam, com relagdo a qualquer pessoa fisica,
juridica ou entidade ndo personificada,
constituida no Brasil ou no exterior, incluindo,
mas sem limitacdo, sociedades de qualquer tipo,
de fato ou de direito, consorcio, parceria,
associacao, joint venture, trust, fundos de
investimento e universalidade de direitos: (i) os
empregados, diretores, sdcios ou representantes
legais; (i) os cOnjuges e/ou parentes até o 2°
grau de parentesco; e (iii) as sociedades
controladoras, coligadas, subsididrias ou que
exercam controle comum.

"Patrimonio Liquido™ E o montante constituido pela soma do
disponivel, mais o valor da Carteira, mais valores
a receber, menos os encargos, despesas, e outras
exigibilidades eventualmente devidas pela
Classe.

"Periodo de Desinvestimento™ E o periodo de desinvestimento da Classe, o qual
terd inicio no primeiro Dia Util seguinte ao
encerramento do Periodo de Investimento e se
encerrara juntamente com o Prazo de Duragéo
da Classe.

"Periodo de Investimento™ E o periodo em que a Classe realizard os
investimentos na(s) Sociedade(s) Alvo,
primordialmente, no periodo de até 3 (trés) anos
contados da data da primeira integralizagcdo de
Cotas da Classe.

"Prazo de Duracao” E o prazo de duracdo determinado da Classe e
do Fundo, correspondente a 6 (seis) anos
contados a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas da Classe, podendo ser
prorrogado mediante aprovacao em Assembleia
de Cotistas.

"Publico-Alvo” Sdo as pessoas fisicas, juridicas e fundos de
investimento, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central, condominios
destinados a aplicacdo em carteira de titulos e
valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na
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B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizacdo,
em qualquer caso, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, bem como investidores ndo
residentes que invistam no Brasil segundo as
normas aplicaveis, que (a) estejam dispostos a
aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas
da Classe e busquem retorno de rentabilidade,
no médio e longo prazos, condizente com a
Politica de Investimentos da Classe; (b) estejam
conscientes de que o investimento em Cotas da
Classe ndo é adequado aos investidores que
necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de as negociagbes das Cotas no
mercado secundario serem pequenas ou
inexistentes; (c) sejam considerados Investidores
Qualificados, nos termos da Resolucdo CVM 30.

"Rentabilidade Preferencial” E a variacdo do IPCA, desde a data da aplicacio
até a data de apuracdo da Taxa de Performance,
acrescida de 8% (oito por cento) ao ano, sobre o
Capital Investido, sendo certo que para provisdo
diaria da Taxa de Performance serad considerado
o IPCA divulgado no segundo més
imediatamente anterior as datas de apuracao da
Taxa de Performance. Apds a distribuicdo do
valor correspondente ao Capital Investido
acrescido da Rentabilidade Preferencial aos
Cotistas, sera devida a Taxa de Performance ao
Gestor, nos termos deste Regulamento.

"Regulamento” E o Regulamento do Fundo.

Possui a definicdo constante no item V.6.1,
Capitulo A do Regulamento.

"Renuncia Motivada do Gestor'

"Resolucao CVM 30" E a Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada, que dispde sobre o
dever de verificacdo da adequacdo dos produtos,
servigos e operacgoes ao perfil do cliente.

“Resolucao CVM 160" E a Resolucdo CVM n® 160, de 13 de julho de
20222, conforme alterada, que dispde sobre as
ofertas publicas de distribuicdo primaria e
secundaria e valores mobiliarios e a negociacdo
dos valores mobiliarios ofertados nos mercados
regulamentados.

“Resolucao CVM 175" E a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacéo de
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informagdes dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestacdo de servicos para 0s
fundos, e revoga as normas que especifica.

"Sociedade(s) Alvo" Sdo as sociedades andnimas, de capital aberto
ou fechado, sociedades limitadas e sociedades
no exterior a serem investidas pela Classe,
selecionadas pelo Gestor, de acordo com a
politica de investimento estabelecida no Anexo L.

"Sociedade(s) Investida(s)" Sédo as Sociedades Alvo cujos valores mobiliarios
de sua emissdo venham a ser adquiridos ou
integralizados pela Classe, ou que venham a ser
atribuidos a Classe.

"Taxa de Administracao” E a taxa de administracdo devida pelos Cotistas
da Classe ao Administrador, prevista no Capitulo
B, do Anexo L. A Taxa de Administracdo serd uma
despesa atribuida a todas as Cotas.

"Taxa de Gestao" E a remuneracéo devida ao Gestor pelos Cotistas,
prevista no Capitulo B, do Anexo L.

"Taxa de Performance™ E a remuneracdo devida pelos Cotistas ao Gestor,
por conta do desempenho dos investimentos
realizados, ap6s pagamento do Capital Investido
acrescido da Rentabilidade Preferencial aos
Cotistas, conforme estabelecida no Capitulo B,
do Anexo L

"Taxa de Performance Antecipada” E parte da remuneracdo devida pelos Cotistas ao
Gestor nas hipoteses previstas no Capitulo B, do
Anexo L, equivalente a parcela que lhe caberia da
Taxa de  Performance prevista neste
Regulamento, calculada pelo valor justo dos
investimentos da Classe na data da efetiva
substituicdo do Gestor ou da liquidacao da
Classe, se o caso, conforme avaliacdo de terceiro
independente contratado para tanto.

"Taxa de Performance Complementar” E parte da remuneracdo devida pelos Cotistas ao
Gestor nas hipdteses previstas no Capitulo B, do
Anexo I, devida caso, no prazo de 12 (doze)
meses contados da data da destituicdo sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada, a Classe realize a
alienacdo direta ou indireta de parte e/ou da
totalidade das Sociedades Investidas que faziam
parte, direta e/ou indiretamente, da carteira da
Classe na data do referido evento, por valor
superior ao valor atribuido as Sociedades
Investidas na avaliacdo do patriménio liquido da
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Classe para fins de célculo da Taxa de
Performance Antecipada, nos termos deste
Regulamento, equivalente a 20% (vinte por
cento) sobre o valor bruto correspondente: (i) a
diferenca entre (a) o valor obtido na venda direta
ou indireta de parte e/ou da totalidade das
Sociedades Investidas que faziam parte
integrante da carteira da Classe Investida na data
da destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada, e (b) o valor atribuido a esses ativos na
avaliagdo do patrimodnio liquido da Classe e/ou
da Classe Investido para o célculo da Taxa de
Performance Antecipada, corrigido pelo IPCA
acrescido de 8% (oito por cento) ao ano; (ii)
acrescido de eventuais valores brutos que nao
estejam refletidos no valor atribuido aos ativos
gue tenha servido de base para o calculo da Taxa
de Performance Antecipada, distribuidos aos
Cotistas a titulo de dividendos, juros sobre
capital proprio, reducdo de capital, rendimentos
e/ou quaisquer outras bonificagdes atribuidos as
Cotas e/ou as Sociedades Investidas, durante o
periodo compreendido entre a data da
destituicdo sem Justa Causa ou Renlncia
Motivada e a data da alienacdo das Sociedades
Investidas.
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