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O GRYPHON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS,
disciplinado pela Resolugdo n? 175 da CVM de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175") e seu
Anexo Normativo Il, e regido por este Regulamento e seus respectivos Anexos, se houver, e pelas
demais disposicGes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto
abaixo.

Os termos definidos e expressGes adotadas com iniciais em letras mailsculas no presente
Regulamento terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | a este Regulamento, aplicavel tanto
no singular quanto no plural.

1. OBJETO E PUBLICO ALVO

1.1. O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aplicacdo preponderantemente
em Direitos Creditérios, nos termos da politica de investimento, composicao e diversificagdo da
carteira do Fundo descrita neste Regulamento.

1.2. O FUNDO é destinado a investidores profissionais, assim qualificados nos termos da
legislacao vigente.

1.2.1. As cotas do FUNDO serdo objeto de oferta publica destinada a subscricdo por ndgo mais
de 50 (cinquenta) investidores profissionais, devendo ser negociadas no mercado secundario
exclusivamente entre investidores profissionais.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, em classe Unica de cotas de
modo que suas Cotas somente serdo resgatadas em virtude de liquidagdo do Fundo ou nas
hipoteses de sua amortizacdo integral e/ou resgate antecipado, em conformidade com o
disposto neste Regulamento.

2.2. Resta, desde j3, estabelecida a expressa possibilidade de futura criacdo e emissdo de novas
classes e/ou subclasses de cotas por este Fundo, sendo certo que nesta eventualidade, sob
nenhuma hipdtese, o tratamento tributario aplicdvel ao Fundo e a classe de cotas atual poderd
ser alterado, devendo, ainda, serem observados todos os termos e procedimentos especificos
previstos na RCYVM 175 e nas normas aplicaveis, inclusive, mediante realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas e obtencdo dos registros especificos para cada nova
classe/subclasse em questdo perante os érgdos competentes

3. PRAZO DE DURACAO

3.1. O funcionamento do Fundo terd inicio na primeira Data de Subscricdo Inicial. O Fundo
terd prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacdo da Assembleia
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Geral de Cotistas em conformidade com o disposto neste Regulamento, e ainda, nas hipdteses
expressamente previstas na RCVM 175.

3.2 O prazo de duracdo da Classe deve ser compativel com o prazo de duragdo do Fundo.
4, ADMINISTRADORA

4.1. O Fundo é administrado por SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n? 1.498, de 28
de agosto de 1990, com sede na cidade de S3ao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n2 1355, 52 andar, inscrita no CNPJ sob o n? 62.285.390/0001-40.

5. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

5.1. A Administradora, observadas as limitagbes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicGes legais e regulamentares pertinentes, bem como as instru¢des do Comité
Deliberativo, nos termos deste Regulamento, tem amplos e gerais poderes para praticar todos
0s atos necessarios a administracdo do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos
ativos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados
e/ou a serem contratados pela Administradora em nome do Fundo para presta¢do de servigos
em favor deste ultimo, inclusive, restando a Administradora expressamente autorizada a
contratar junto a terceiros, servicos que extrapolem aqueles indicados no artigo 82 da RCVM
175 e/ou expressamente mencionados em seus Anexos.

5.2. As atribuicdes da Administradora sdo aquelas previstas na RCVM 175 e em
regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo
contrato de prestacdo de servicos ou acordo operacional, conforme aplicavel. E vedado a
Administradora, em sua respectiva esfera de atuagao, praticar os atos descritos no artigo 101
da RCVM 175 em nome do fundo, excetos nas hipdteses autorizadas pelo referido artigo.

6. SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

6.1. A Administradora pode renunciar a administracao do Fundo, mediante envio de correio
eletronico enderecado a cada Cotista, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral
de Cotistas, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocacdo, para decidir
sobre (a) a sua substituicdo; ou (b) a liquidacdo do Fundo.

6.1.1 Caso a Administradora nao seja substituida no prazo estabelecido na RCVM 175
e/ou na hipdtese de deliberagio voluntaria pela liquidagdo do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de sua fungado até o cancelamento do registro do
Fundo na CVM.
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6.2. No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET),
intervencdo, liquidagcdo extrajudicial ou faléncia da Administradora, também deve
automaticamente ser convocada Assembleia Geral de Cotistas, a se realizar em no maximo 15
(quinze) dias contados da convocagdo, para deliberacdo sobre (a) a sua substituicdo; ou (b) a
liguidagdo do Fundo.

6.3. Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas pela substituicdo da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja
efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 60 (sessenta) dias contados da
referida renuncia, sob pena de liquida¢do do Fundo.

6.4. A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas que deliberou sua substitui¢cdo, todos os
registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, de forma
gue a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes da Administradora; bem
como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que razoavelmente
Ihe venha a ser solicitado, por escrito, pela instituicdo que vier a substitui-la.

6.5. Nas hipodteses de substituicdo da Administradora ou de liquida¢do do Fundo, aplicam-
se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de institui¢cdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

7. GESTORA E CUSTODIANTE

7.1. A gestdo da carteira do Fundo compete a BURITI INVESTIMENTOS GESTORA DE
RECURSOS LTDA, empresa autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo
de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n? 20.002, de 26 de julho de
2022, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, Rua Claudio Soares, n? 72, 14¢
andar, Cj. 1410, inscrita no CNPJ sob o n? 44.696.473/0001-40.

7.2. A Gestora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua responsabilidade e
da de seu diretor ou administrador designado, os servigos cuja contratacdo lhe compete ou é
autorizada nos termos da RCVM 175, com énfase aqueles previstos nos artigos 84 e seguintes
da RCVM 175 e no artigo 27, §32 e artigos 27 e seguintes de seu Anexo I, inclusive, os servicos
de:

a) intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;
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c)

d)

e)

f)

consultoria de investimentos;

classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;

formador de mercado de classe fechada, e

cogestdo da carteira de ativos, conforme aplicavel

7.2.1.

Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentagdo em vigor e

pelo presente Regulamento e pelo Contrato de Gestdao, enquanto este for vigente, e

pelo Acordo Operacional a ser formalizado,, a Gestora é responsavel pelas seguintes

atividades:

7.2.2.

(a) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento,
observadas as orientacdes e delibera¢cdes do Comité Deliberativo, na forma
descrita no Cldusula 22 deste Regulamento;

(b) adquirir, subscrever, alienar, amortizar antecipadamente, resgatar e
transacionar sobre Direitos Creditérios em nome do Fundo, conforme expressa
instrucdo do Comité Deliberativo, em estrita observancia a politica de
investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo;

(c) aplicar e desinvestir em Ativos Financeiros pelo Fundo, em observancia
a politica de alocagdo de recursos do Fundo em Ativos Financeiros apresentada
pelo Comité Deliberativo, desde que aprovado em Assembleia Geral de Cotistas
pela unanimidade dos Cotistas;

(e) controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja
classificado como fundo de investimento de longo prazo;

(f) monitorar o indice de Subordinac3o;
(g) monitorar e gerir a Reserva de Despesas, observados os parametros
estabelecidos pelo Comité Deliberativo, na forma descrita no Cladusula 22 deste

Regulamento; e

E vedado & Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto na RCVM

175, conforme aplicavel, e no presente Regulamento:
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(a) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre
os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira

do Fundo;
(b) terceirizar a atividade de gestdo da carteira do Fundo;
(c) adquirir, subscrever, alienar, amortizar antecipadamente, resgatar,

transacionar sobre Direitos Creditérios em nome do Fundo sem a prévia e
expressa aprovacao do Comité Deliberativo; e

(d) aplicar e desinvestir em Ativos Financeiros em inobservancia ao previsto
no presente Regulamento e a politica de aloca¢do de recursos do Fundo em
Ativos Financeiros apresentada pelo Comité Deliberativo.

7.2.3. AsdisposicOes relativas a substituicdo e a renlncia da Administradora descritas
na Clausula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo da Gestora.

7.3. As atividades de custddia, escrituracdo das Cotas de emissdo do Fundo e controladoria
dos ativos e passivos do Fundo serdo exercidas pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1355, 52 andar, inscrita no CNPJ sob o n¢
62.285.390/0001-40.

7.3.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacdo aplicavel
e neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, é responsavel pelas
atividades previstas na RCVM 175.

7.3.2 Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que serdo cedidos
ao Fundo e a expressiva diversificacdo de Devedores, nos termos da RCVM 175, a
Gestora ou terceiro por ela contratado, nos termos da regulamentacdo vigente, efetuara
a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo por amostragem.

7.3.3. A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de que
trata este artigo, inclusive a entidade registradora, o custodiante ou a consultoria
especializada, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacao.

7.3.4. Para a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditorios, a Gestora
ou o terceiro por ele contratado, observara os critérios definidos no Anexo |l ao presente
Regulamento.



©) singulare

7.3.5. Eventuais inconsisténcias identificadas pela Gestora nos processos de valida¢do
de Critério de Elegibilidade ou de verificacdo de lastro serdo informadas pelo Gestora a
Administradora e ao Comité Deliberativo, sendo certo que as inconsisténcias
identificadas no momento de cada cessdo impedira a aquisicdo/subscricdo do respectivo
Direito Creditdrio pelo Fundo, até a sua completa regularizagdo, exceto se de outra
forma expressamente autorizado pelo Comité Deliberativo.

7.3.6. Ndo obstante tal auditoria, a Administradora ou o Custodiante ndo é
responsavel pela veracidade dos Documentos Comprobatdrios e pela existéncia dos
Direitos Creditorios .

7.3.7. No ambito das divergéncias relacionadas a aquisicdo de direitos creditérios, a
Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e
titulos representativos de crédito conforme RCVM 175.

7.3.8. O Custodiante realizard a guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios
referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos, conforme aplicavel, e da documentacdo
referente aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, mantendo-os em
arquivos préprios do Custodiante ou em depositario por ele contratado.

7.3.9. Asdisposic¢Oes relativas a substituicdo e a renlincia da Administradora descritas
na Cldusula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo do
Custodiante, observando-se o previsto neste Regulamento.

8. REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA

8.1. O Fundo pagara pela presta¢do dos servigos de administracao, escrituracao, distribuicdo
das cotas, gestdo de carteira, custddia e controladoria de ativos e passivos, uma remuneracao
calculada conforme descrito abaixo:

(a) Pelos servigos de Administracdo e Custddia o valor mensal de R$18.000,00 (dezoito mil
reais) (Taxa de Administracdo”);

(b) Pelos servicos de Gestdo de Carteira o valor mensal de R$12.000,00 (doze mil reais)

(Taxa de Gestdao”);

(c) Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragao dos distribuidores
gue venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas,
sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdao CVM n2 160, de 13
de julho de 2022 (“Taxa Maxima de Distribuicdo”), conforme alterada.
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8.1.1. As Taxas serdo pagas mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia
Util.

8.1.2. As Taxas serdo reajustadas anualmente, com base na variagio positiva do Indice
Geral de Precos do Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundagao Getulio Vargas (FGV), ou
outro indice que venha a substitui-lo, a partir do primeiro Dia Util do mé&s em que ocorrer
a primeira Data de Subscricdo Inicial do Fundo e aplicada no pagamento subsequente.

8.2. As Taxas nao incluem as despesas previstas na Clausula 20 do presente Regulamento, a
serem cobradas do Fundo pela Administradora.

8.3. A Administradora e/ou a Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo acima fixada.

8.4. N3o serdao cobradas dos Cotistas ou do Fundo, pelos servicos de administracao,
escrituracdo, gestdo de carteira, custddia e controladoria de ativos e passivos, quaisquer outras
taxas além da Taxa de Administracgdo.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao de suas Cotas, por
meio da aplica¢do dos recursos do Fundo, preponderantemente, conforme expressa instrucdo
do Comité Deliberativo, na aquisicdo de:

(a) créditos decorrentes, direta ou indiretamente, do Contrato de Concessdo,
incluindo, sem limitacdo, aqueles decorrentes de quaisquer pagamentos,
remuneracdes, pretensdes, beneficios, privilégios, indenizacbes e/ou direitos
econdmicos relacionados a quaisquer processos, ac¢Oes judiciais, procedimentos
administrativos e procedimentos arbitrais, presentes e futuros, relativos ao Contrato de
Concessao (“Direitos Creditorios Principais”);

(b) debéntures que deverdo atender aos seguintes requisitos (“Debéntures
Carteira” e, em conjunto com os Direitos Creditérios Principais, os “Direitos
Creditérios”):

(i) sejam enquadraveis em quaisquer dos critérios previstos na RCVM 175;
e
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(ii) auséncia de qualquer ato, fato ou condi¢do que vede ou restrinja a sua
cessdo ao Fundo.

9.1.1. Os Direitos Creditorios podem incluir todos e quaisquer direitos, garantias,
privilégios, preferéncias e prerrogativas atribuidos ao Cedente Principal ou ao Cedente,
conforme o caso, ou de outra forma relacionados aos respectivos Direitos Creditdrios,
podendo prever, conforme sua origem e natureza, incidéncia de juros e corregao
monetaria.

9.1.2. Caracterizam-se como passiveis de aquisicdo/subscricdo pelo Fundo os Direitos
Creditorios que atendam ao Critério de Elegibilidade e cuja aquisicdo/subscricdo pelo
Fundo tenha sido aprovada pelo Comité Deliberativo nos termos da Clausula 22.4.

9.2. Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos/subscritos pelo Fundo de acordo com a politica
de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo abaixo estabelecida.

9.3. O Fundo deverad, apds 90 (noventa) dias contados da primeira Data de Subscri¢do Inicial
de Cotas do Fundo, observar a Alocacdo Minima.

9.4. Observada a vedacdo prevista na Cldusula 9.7.1, o Fundo podera adquirir Direitos
Creditérios de um mesmo Devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, com
limite superior a 20% (vinte por cento) de seu Patrimonio Liquido.

9.4.1. Sem prejuizo do quanto disposto na Clausula 9.4. acima, nos termos da RCVM 175,
o Fundo podera alocar porcentagens superiores de seu Patrimonio Liquido ao limite
estabelecido pela RCVM 175, em razdo da natureza dos Direitos Creditdrios Principais.

9.5. O remanescente do Patrimonio Liquido que ndo for aplicado em Direitos Creditdrios
podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido pela Gestora nos seguintes Ativos
Financeiros, de acordo com a politica de alocagdo em Ativos Financeiros aprovada pelo Comité

Deliberativo:
(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(b) titulos de emissdo do Banco Central;
(c) operac¢des compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados nas

alineas (a) e (b) acima;

(d) certificados de depdsito bancadrio de instituicdes financeiras que tenha
classificacdao de risco no minimo equivalente a “A”, em escala nacional, conforme
atribuida por agéncia de classificacdo de risco habilitada para atuar no pais;
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(e) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros mencionados nas alineas (a), (b), (c) e/ou (d) acima, os quais poderdo ser
administrados ou geridos por quaisquer instituicdes habilitadas a prestar tais servicos
no Brasil, incluindo, sem limitacdo, a Administradora, a Gestora ou quaisquer de suas
partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam deste
assunto;

(f) demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, exceto
cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS).

9.5.1. Observado o disposto na Cldusula 9.5 acima, até 100% (cem por cento) dos
Ativos Financeiros podera ser de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma pessoa ou
entidade.

9.6. E vedado ao Fundo realizar operagdes (a) de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de opcdo de compra a descoberto e
alavancada, a qualquer titulo; (c) de renda varidvel ou cambial; (d) com warrants, e (e) com
derivativos, exceto para o objetivo disposto na Cldusula 9.6.1 abaixo.

9.6.1. O Fundo podera, mediante expressa aprova¢do do Comité Deliberativo, realizar
operacdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicoes
detidas a vista, até o limite dessas, observado o disposto na RCVM 175.

9.7. E vedado ao Fundo realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora, o
Custodiante ou suas partes relacionadas, tal como definidas nas regras contabeis que tratam
desse assunto, atuem na condicdo de contraparte, ressalvada a possibilidade de contratacao da
Administradora pelo Fundo para fins de intermediacdo da colocacdo publica das Cotas.

9.7.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 9.7 acima, é vedado a Administradora, a
Gestora, ao Custodiante e as suas partes relacionadas, tal como definidas nas regras
contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditérios ao Fundo, nos termos da regulamentacgao aplicével.

9.8. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem,
conforme aplicavel, ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos (a) em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, (b) em contas especificas abertas no Sistema Especial
de Liquidagdo e de Custddia — SELIC, (c) em sistemas de registro e de liquidagao financeira de
ativos autorizados pelo Banco Central ou (d) em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servigos pelo Banco Central ou pela CVM.

10
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9.9. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

9.9.1. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
www.buritiinvestimentos.com.br.

9.10. N3o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a
politica de investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo prevista no presente
Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo
atipica nos mercados de atuacdo e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa elimina¢do da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos
fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados na Clausula
13 deste Regulamento.

9.11. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora ou do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

9.12. O Cedente Principal e os demais Cedentes, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos ou pela solvéncia dos
Devedores.

9.13. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, pela solvéncia dos Devedores
ou Emitentes ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez dos Direitos
Creditérios Adquiridos, observadas as obrigacdes e responsabilidades da Administradora, da
Gestora, do Custodiante nos termos deste Regulamento.

9.14. As limitacGes da politica de investimento, diversificacio e composicdo da carteira do
Fundo prevista nesta Clausula 9 serdo observadas diariamente, com base no Patrimdnio Liquido

do Dia Util imediatamente anterior.

10. DIREITOS CREDITORIOS

11
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10.1. As cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo serdo realizadas em carater irrevogavel e
irretratavel e incluirdo todas as suas garantias (conforme aplicavel) e demais acessoérios, nos
termos da Cldusula 9.1.1.

10.2. A cessdo dos Direitos Creditérios Principais ao Fundo sera formalizada mediante (a)
celebragao, pelo Cedente Principal e pelo Fundo, do Contrato de Cessao Principal e do respectivo
Termo de Cessao, e (b) cumprimento de outras formalidades eventualmente previstas no
referido Contrato de Cessdo Principal.

10.3. As demais cessOes de Direitos Creditérios ao Fundo (que ndo as cessGes de Direitos
Creditdrios Principais) relativamente as Debéntures Carteira, exceto se de outra forma previsto
nos respectivos documentos da oferta ou Contrato de Cessdo, conforme aplicdvel, serdo
formalizadas por meio:

(a) da assinatura, pelo Fundo, de boletins de subscri¢ao, para Debéntures Carteira
subscritas em ofertas publicas primarias; ou

(b) da celebracao, pelo Cedente e pelo Fundo, dos respectivos Contrato de Cessao
e Termo de Cessdo ou dos procedimentos aplicaveis a aquisicdo de tais Debéntures
Carteira definidos pelas respectivas bolsas de valores e/ou entidades do mercado de
balcdo organizado.

10.4. Tendo em vista a natureza especifica dos Direitos Creditérios Principais que o Fundo
adquirira, as politicas de concessdo e a descricdo dos processos de origem encontram-se anexos
a este Regulamento na forma de seu Anexo VII.

10.5. Os Direitos Creditérios Principais serdo representados pelos seguintes Documentos
Comprobatorios:

(a) copia do Contrato de Concessdo, juntamente com quaisquer de seus
aditamentos, renovacGes, ratificagdes ou consolidacGes, bem como dispensas (waivers)
e comunicac¢ées formais a ele relacionados;

(b) cépia das principais pecas processuais, sentencas e/ou despacho e alvaras, no
caso de Direitos Creditérios Principais decorrentes de processos, a¢des judiciais,
procedimentos administrativos e procedimentos arbitrais, presentes e futuros, relativos
ao Contrato de Concessao;

(c) os Pareceres de Avaliagdo emitidos e atualizados pelo Assessor Legal, sempre
que solicitados pelo Custodiante ou pelo Comité Deliberativo;
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10.6.

(d) os Relatdrios de Acompanhamento emitidos e atualizados pelos Escritdrios de
Advocacia, sempre que solicitados pelo Comité Deliberativo;

(e) o Contrato de Cessao Principal, com o respectivo Termo de Cessao e demais
documentos que representem o cumprimento de outras formalidades eventualmente

previstas no Contrato de Cessdo Principal.

As Debéntures Carteira serdo representadas pelos seguintes Documentos

Comprobatérios:

(a) cOpia das escrituras de emissdo das Debéntures Carteira, devidamente
registradas nos cartdrios competentes, cujas vias originais estardo disponiveis com os
respectivos Emitentes e agentes fiduciarios de cada emissdo, nos termos de cada
escritura;

(b) copia do extrato da conta de depdsito das Debéntures Carteira no ambiente de
negociacdo, ou de copia do registro da transferéncia no livro de registro de debéntures
do Emitente;

(c) copia dos instrumentos de garantia das Debéntures Carteira, quando houver,
devidamente registrados nos cartérios de registro de titulos e documentos competentes
ou prenotados para registro nos cartérios de imdveis competentes;

(d) os respectivos instrumentos de aquisicdo ou subscricdo das Debéntures
Carteira, incluindo, conforme aplicdvel, Contratos de Cessdo, Termos de Cessdo, e
demais documentos que representem o cumprimento de outras formalidades
eventualmente previstas nos documentos da oferta ou Contratos de Cessdo respectivos,
ou outros comprovantes de aquisicdo e/ou subscricio das Debéntures Carteira,
conforme definidos pelas respectivas bolsas de valores e/ou entidades do mercado de
balcdo organizado em que s3o listados/negociados.

10.7. Caberd aos respectivos Cedentes a responsabilidade pela existéncia, e, eventualmente,

pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade,

valor e correta formalizacdo dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo, observados os

termos e condicdes dos Contratos de Cessao a serem celebrados pelo Fundo.

11.

11.1.

CRITERIO DE ELEGIBILIDADE

Os Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo/subscricdo pelo Fundo deverdo, na

respectiva data de aquisicdo/subscricdo pelo Fundo, atender ao seguinte Critério de
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Elegibilidade: recebimento, pela Gestora, por meio eletrénico ou via original, conforme
aplicavel, dos respectivos Documentos Comprobatérios.

11.1.1. O enquadramento dos Direitos Creditdrios que o Fundo pretender adquirir ao
Critério de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora no momento de cada

cessao ou subscricdo de Direitos Creditérios.

11.1.2. Observados os termos e as condi¢ées do presente Regulamento, a verificacdo
pelo Custodiante do atendimento ao Critério de Elegibilidade serd considerada como
definitiva.

11.2. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério ao Critério de Elegibilidade, por
qualguer motivo, apds a sua cessdo ao Fundo, ndo obrigara a sua aliena¢do pelo Fundo, nem
dard ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

12. CESSAO E AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

12.1. A cessdo ou subscricdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo observardo os procedimentos
descritos a seguir:

(a) o Comité Deliberativo identifica os Direitos Creditdrios e encaminha a Gestora

as informacdes a eles pertinentes;

(b) a Gestora verifica o atendimento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento do Fundo, analisa e aprova a aquisicdo ou subscricdo dos Direitos
Creditorios;

(c) o Comité Deliberativo recomendara a Gestora a aquisicdo ou subscricdo dos
Direitos Creditdrios pelo Fundo;

(d) se a aquisicao ou subscricdo dos Direitos Creditdrios for aprovada pela Gestora
apods a recomendacdo do Comité Deliberativo, a mesma verifica o atendimento dos
Direitos Creditdrios ao Critério de Elegibilidade;

(e) a Administradora acompanha todo o processo de selecdo, verificacdo e
validacdo dos Direitos Creditérios e, conforme o caso, de deliberagdo sobre a sua

aquisicdo ou subscri¢ao pelo Fundo; e

(f) cumpridas e aprovadas as etapas acima, a cessdo ou subscri¢cdo e formalizada,
nos termos da Clausula 10.2 ou da Clausula 10.3, conforme aplicavel.

14



©) singulare

12.2. Os valores referentes aos Direitos Creditdrios Adquiridos serdao recebidos diretamente
na Conta de Cobranca, a qual sera indicada pelo Fundo ao Devedor ou ao agente fiduciario das
Debéntures Carteira para fins de pagamento e depdsito de tais valores.

12.2.1. O Contrato de Cessao Principal e cada um dos demais Contratos de Cessdo
deverdo prever que caso o Cedente Principal ou qualquer dos demais Cedentes,
conforme aplicavel, venha a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos
Direitos Creditérios Adquiridos, tal Cedente Principal ou Cedente, conforme aplicavel,
ficara obrigado a transferir referidos montantes para a Conta do Fundo em até 2 (dois)
Dias Uteis a contar da data de seu recebimento.

13. FATORES DE RISCO

13.1. O Fundo poderd realizar aplica¢gdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimdénio estdo sujeitos a riscos
diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de
adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

13.2. Riscos de Mercado

13.2.1. Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, as
Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetdria, fiscal e cambial
e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem, entre outros, controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais e limitacdes no comércio exterior. O negdcio, a condicdo financeira
e os resultados das Cedentes, o setor econdmico especifico em que atuam, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagdo e o pagamento
dos Direitos Creditdrios poderdo ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuacdes das taxas de cambio; (b) alteragdes na
inflacdo; (c) alteragOes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a

especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
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afetando adversamente os negécios, a condicdo financeira e os resultados das Cedentes,
bem como a liquidagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos pelos respectivos Devedores.

Varidveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacées de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais,
incluindo variages nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdao da moeda e mudangas
legislativas, poderao resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos integrantes
da Carteira do Fundo e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilagdes também
poderdo ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos
Financeiros e em funcdo de alteracdes nas expectativas do mercado, acarretando
mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos independentemente da
ocorréncia de mudancas no contexto macroecondmico. Ademais, determinados ativos
componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricbes de negociagao por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou
de 6rgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participacdo no volume de negdcios e as oscilagGes maximas de precos, entre outras.
Dessa forma, as oscilagOes e restricdes acima referidas podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

13.2.2. Flutuagdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variagao da liquidez e alteragGes na politica de crédito, econdmica
e fiscal, bem como em razdo de alteragdes na regulamentac¢do sobre a precificagdo de
referidos ativos. As variagdes de precos dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também
em funcdo das alteragBes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos
financeiros sem que haja mudancas significativas nos contextos econémico e/ou politico
nacional e internacional. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores
inferiores ao da emissdo ou da contabiliza¢do inicial, levando a redugao do patrimonio
do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

13.2.3. Descasamento de Taxas de Juros - Ocorrendo mudancas nas condi¢bes de
mercado, tanto no Brasil como no exterior, poderda eventualmente ocorrer
descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros
estabelecidas nas operag¢des de compra de créditos pelo Fundo, ocasionando perda de
rentabilidade durante o periodo de maturac¢do dos créditos. Em caso de queda do valor
dos ativos que compdem a carteira, o patrimonio liquido do Fundo pode ser afetado
negativamente.
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13.3.

13.2.4. Riscos Externos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracao
na politica monetaria.

Risco de Crédito

13.3.1. Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razao de condi¢gdes econdmicas ou de
mercado adversas, os Devedores ndao puderem honrar com seus compromissos perante
o Fundo, poderd ser necessaria a ado¢cdo de medidas judiciais para recuperagdo dos
Direitos Creditérios Adquiridos. Ndo ha garantia de que referidos procedimentos
judiciais serdao bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

13.3.2. Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicagbes realizadas no Fundo ndo
contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
— FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas.
Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira do Fundo, a qual estad sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

13.3.3. Risco de Concentragdo nas Cedentes - A totalidade dos Direitos Creditérios sera
cedida pelas Cedentes. Desse modo, o risco na aplica¢cdo do Fundo tera intima relagao
com as operagles realizadas pelas Cedentes, sendo que, quanto maior for a
concentracdo de referidas operacGes, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.3.4. Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter até
50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os
devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.3.5. Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
podera ser afetada por fatores macroeconomicos, tais como elevagao das taxas de juros,
aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipdtese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia
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13.4.

dos Direitos Creditérios Adquiridos, afetando negativamente os resultados do Fundo e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

13.3.6. Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndo cumprirem suas
obrigacbes de pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos, podera ser iniciada a
cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referida cobranga atingird os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total
dos Direitos Creditdrios Adquiridos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

13.3.7 Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos e a salvaguarda dos direitos,
das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade
do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano
ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nao
propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas.

Risco de Liquidez

13.4.1. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio do Fundo ndo
aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secunddrio
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortiza¢des e
resgate das Cotas.

13.4.2. Liquida¢do Antecipada. As Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com o
estabelecido neste Regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a
liguidagdo antecipada do Fundo, conforme indicados na Clausula 24 do presente
Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

13.4.3. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo — Caso venha a
ser liquidado, o Fundo poderd nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos ainda ndo ser
exigivel dos Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado
(a) ao vencimento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e ao pagamento pelos Devedores;
(b) a venda dos Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros, com risco de desagio que
poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) amortiza¢do ou resgate das Cotas
em Direitos Creditérios Adquiridos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do
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13.5.

Fundo. Em qualquer das trés situacOes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais.

13.4.4. Risco de Liquida¢do das Cotas do Fundo com a da¢do em pagamento de Direitos
Creditérios - Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagcdo do Fundo, as Cotas
Seniores poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios,
conforme autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela liquidagao do
Fundo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os
Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos
pelos respectivos Devedores.

13.4.5. Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicBes adversas de liquidez e negocia¢do atipica nos mercados de atuagdo, sendo
gue nao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo
poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os
Cotistas poderdao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

Risco de Descontinuidade

13.5.1. Liquidagdo do Fundo — O Fundo poderd ser liquidado por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a
liguidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos suficientes para pagamento aos
Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos
ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas
Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Adquiridos e em Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1)
ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos
Creditérios Adquiridos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros,
sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

13.5.2. Risco de Reducgdio da Originagdo dos Direitos Creditorios - A existéncia do Fundo
estd condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditdrios que sejam
elegiveis, nos termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a
remuneracdo das Cotas; e (b) a continuidade das opera¢des das Cedentes e a sua
capacidade de originar e ceder Direitos Creditérios elegiveis ao Fundo nos termos do
Regulamento.

13.5.3. Risco de Fungibilidade - Nos termos dos Contratos de Cessdo, caso venham a
receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos, as
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13.6

Cedentes obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta do Fundo em até 1
(um) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento. N3o ha garantia de que as
Cedentes irdo repassar tais recursos para a Conta do Fundo na forma estabelecida em
tais contratos, situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para reaver tais recursos. A Administradora e o Custodiante nao
respondem por perdas decorrentes de conduta diversa das Cedentes em violagdo as
disposi¢Ges dos Contratos de Cessao.

Riscos Operacionais

13.6.1 Movimentagdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditdrios Adquiridos — Os
recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos Creditorios Adquiridos serdo recebidos
diretamente na Conta de Cobranca. Os valores depositados na Conta de Cobranca serao
transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento.
A rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando
prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer
motivo, da obrigacdo do Custodiante de transferir os recursos para a Conta do Fundo,
inclusive em razao de falhas operacionais.

13.6.2 Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a cessdo e a cobranga
dos Direitos Creditérios, dependem da atuagdo conjunta e coordenada do Custodiante,
da Gestora e da Administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o
processo operacional descrito no presente Regulamento venha a sofrer falhas técnicas
ou seja comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores
de servicos contratados.

13.6.3 Risco de Pré-Pagamento - Os Devedores poderdo optar por pagar
antecipadamente os Direitos Creditérios. Tal situacdo pode acarretar o
desenquadramento da carteira do Fundo. Caso as Cedentes ndo consigam originar
novos Direitos Creditorios em montante suficiente e a Administradora ndo consiga
reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remuneragao
buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser
afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela
Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo
e os Cotistas poderdo sofrer perdas em decorréncia desse fato.

13.6.4 Risco de Governanca - Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes da hipotese de emissdo e de amortizacdo de Cotas que possam modificar a
relacdo de poderes para alteracdo dos termos e Condi¢cdes do Fundo. De forma
especifica, considerando a estrutura do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer
tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado o disposto neste Regulamento, serem
as Cotas resgatadas, o que pode modificar a relacdo de poderes para alteracdo dos
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13.7.

13.8.

termos e condi¢Ges deste Regulamento. Tais alteragdes poderdo afetar, dentre outras
coisas, o modo de operagao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos

13.7.1. Precificagdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marca¢do a mercado
dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducao do valor das
Cotas.

Outros

13.8.1. Risco Legal — Por mais que a liquidagao financeira dos Direitos Creditérios pelo
Fundo somente se inicie apds ter a seguranca total de que os projetos dos respectivos
empreendimentos foram plenamente aprovados dentro das condig¢des legais, ha o risco
de alteragdes de legislacdo e plano diretor interferirem na execugao do projeto.

13.8.2. Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo — Os recursos referentes aos
Direitos Creditdrios Adquiridos serdo direcionados para a Conta de Cobranca. Os
recursos na Conta de Cobranca serao transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um)
Dia Util contado de seu recebimento. A Conta do Fundo e a Conta de Cobranca serdo
mantidas junto ao Custodiante, sendo a movimentacao desta conta realizada por
instrucdo do Custodiante. Na hipdtese de intervengao ou liquidagdo extrajudicial do
Custodiante, ha a possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta
de Cobrancga e/ou na Conta do Fundo serem bloqueados e somente serem recuperados
pelo Fundo por meio da adog¢do de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia
ser afetada negativamente em razao disso.

13.8.3. Risco de Questionamento da Validade e da Eficdcia da Cessdo dos Direitos
Creditdrios — O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Adquiridos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas
Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial, faléncia,
homologacao de plano de recuperacgao extrajudicial ou outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos
Direitos Creditérios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditérios Adquiridos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo
e sem conhecimento do Fundo; (b) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execugdo praticada pelas respectivas Cedentes; e (c) revogagao da
cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hipétese de liquidagdo do Fundo ou faléncia
das respectivas Cedentes ou Devedores. Nessas hipdteses, os Direitos Creditdrios
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Adquiridos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas das respectivas Cedentes ou Devedores e o Patrimonio Liquido poderd ser
afetado negativamente.

13.8.5. Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditérios — O Custodiante realizara a verificagdo da regularidade dos Documentos
Comprobatdrios, no ato da cessdo dos Direitos Creditérios e em verificagdes trimestrais.
Dessa forma, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja documentacdo
apresente irregularidades ndao conhecidas pelo Fundo decorrentes da eventual
formalizacdo inadequada dos Documentos Comprobatdrios, o que poderd obstar o
pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos
Creditorios.

13.8.6. Guarda da Documentagdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificagdo e a guarda dos
Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos.

13.8.7. Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente. O Fundo esta
sujeito aos riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditdrios
Adquiridos adotada pela respectiva Cedente na andlise e selecdo dos respectivos
Devedores, bem como ao risco relativo aos critérios de analise de crédito utilizados pela
Gestora no momento da andlise dos respectivos Devedores quando da aquisi¢do dos
Direitos Creditérios pelo Fundo, conforme descritos neste Regulamento. Ndo ha
garantia de que os resultados do Fundo ndo sofrerdo impactos em razdo de sua
exposi¢ao a tais riscos.

13.8.8. Interrupgdio dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual
interrupc¢do da prestacao de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo,
a sua liquidagdo antecipada.

13.8.9. Vicios Questiondveis — A cessdo de Direitos Creditérios, bem como os
Documentos Comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente
ou, ainda, irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisdo
judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios Adquiridos pelos
Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em
qualguer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos.

13.8.10. Risco de Procedimentos de Cobranca — o Fundo adotard para cada um dos
Direitos Creditorios diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos
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Creditdrios vencidos e ndo adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranca sera
analisado caso a caso pelo Fundo, de acordo com a natureza especifica e das condi¢cdes
de pagamento dos Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pelo Fundo. Nao é possivel
assegurar que tais procedimentos de cobranca garantirao o recebimento de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios vencidos e inadimplidos
nas respectivas datas de vencimento.

13.8.11. Deterioragdo dos Direitos Creditdrios - Os Direitos Creditérios estdo sujeitos
aos mais variados processos de deterioragao, por qualquer motivo, ndo havendo no
ambito do Fundo qualquer obrigacdo de recomposi¢cdo dos Direitos Creditérios e/ou
reforgco das garantias relacionadas aos Direitos Creditdrios, situacdo em que o Fundo e
os Cotistas poderdo sofrer perdas.

13.8.12. Outros Riscos - O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditdrios
Adquiridos e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetdria, inclusive, mas ndo
limitada a, criagdo de novas restricGes legais ou regulatérias que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditdrios Adquiridos e da cessdo
desses, e alteragdao da politica fiscal aplicdvel ao Fundo, os quais poderdo causar
prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

13.8.13. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditérios
componentes da carteira do Fundo poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A
incorporacdo dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas, quando houver, terdo determinado indicador de rentabilidade. O
indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas
uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade
aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditdrios Adquiridos,
nao constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a meta indicada no
respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a
qualguer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio
Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

13.8.14. Risco decorrente da relacdo comercial entre Cedentes e Devedores (sacados) -
O Fundo esta apto a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Cedentes.
Tais Cedentes nao sao previamente conhecidos pelo Fundo e pela Administradora, de
forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os
respectivos Devedores (sacados) podem ndo ser previamente identificados pelo Fundo
ou pela Administradora. Caso os Direitos Creditdrios Adquiridos ndo sejam pagos
integralmente pelos respectivos Devedores (sacados) em decorréncia de qualquer
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problema de natureza comercial entre o Devedor (sacado) e o respectivo Cedente, tais
como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugdo do produto que resulte no
cancelamento da respectiva venda e os respectivos Cedentes nado restituam ao Fundo o
montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos
Creditérios, os resultados do Fundo poderao ser afetados negativamente.

13.8.15. Titularidade dos Direitos Creditdrios - O Fundo é uma comunhdo de recursos
que tem por objeto a aquisicdo de Direitos Creditdrios, e suas Cotas representam
porcdes ideais de seu patrimonio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndo
confere ao Cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido
diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos Financeiros que integram
a carteira do Fundo. Em caso de liquidagdo do Fundo, podera haver resgate de Cotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, nas hipdteses previstas no
presente Regulamento, e, neste caso, a propriedade dos Direitos Creditérios sera
transferida do Fundo para os Cotistas. Ndo cabera ao Cotista a escolha dos Direitos
Creditérios que lhe serdo atribuidos por ocasido do resgate de Cotas mediante dagao
em pagamento de Direitos Creditdrios.

13.8.16. Risco de resgate das Cotas Seniores do Fundo em Direitos Creditdrios — Na
ocorréncia de uma das hipdteses de liquidagdo do Fundo, hd previsdo neste
Regulamento de que as Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios.
Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
Devedores (sacados) dos Direitos Creditdrios, e poderdo sofrer prejuizos patrimoniais,
bem como as expectativas de resgate das Cotas Seniores, conforme o previsto no
respectivo Suplemento, poderao ndo ser cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais
Cotas Seniores.

13.8.17. Risco de Execuc¢do de Direitos Creditdrios emitidos em caracteres de
computador — O Fundo pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de
caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa é uma
modalidade recente de titulo cambidrio que se caracteriza pela emissdao em meio
magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em papel. N3o existe um
entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras préprias segundo
a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem
endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execugdo da duplicata
virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacgdo,
nesse sentido serd necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de
crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo
aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o
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Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execuc¢do judicial dos Direitos
Creditdrios representados por duplicatas digitais.

13.8.18. Risco de Sucumbéncia — E possivel, em decorréncia do ajuizamento de acdes
judiciais e/ou instauracdo de processos arbitrais para cobranga dos Direitos Creditérios
e/ou qualquer outro procedimento envolvendo o Fundo, que o respectivo juizo e/ou
tribunal arbitral venha a proferir uma decisdo desfavoravel em face do Fundo, o que
poderia resultar em sua condenac¢do para pagamento de verbas sucumbenciais
(inclusive horarios advocaticios de sucumbéncia). Neste caso, o valor da sucumbéncia
seria arbitrado pelo préprio respectivo juizo e/ou pelo respectivo tribunal arbitral, valor
este que seria pago com os recursos disponiveis do Fundo. Caso o Fundo ndo disponha
de recursos suficientes para o pagamento de de suas obrigacdes, os Cotistas poderao
ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o
Fundo satisfaga suas obrigacoes.

13.8.19. Risco Relacionado a Discussdo Juridica dos Direitos Creditérios Principais - A
realizacdo dos Direitos Creditérios Principais depende do éxito final na respectiva acdo
judicial, do adimplemento do devedor e do efetivo pagamento dos valores devidos, na
forma da legislacdo aplicavel. Entretanto, ndo havendo qualquer garantia ou certeza de
gue respectiva acdo judicial sera julgada favoravelmente ao Fundo. O ndo pagamento
de valores referentes aos Direitos Creditorios Principais podera afetar negativamente o
desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas. Além disso, existe a
possibilidade de prolagdo de decisdo judicial definitiva, contra a qual ndo caibam mais
recursos, que afete a prdpria existéncia, no todo ou em parte, dos Direitos Creditérios
Principais ainda sujeitos a discussdo judicial.

13.8.20. Risco Relacionado a Propositura de a¢des rescisdrias — Mesmo apds o transito
em julgado de acérdao proferido na fase de conhecimento e de execug¢do, o Devedor
tera ainda a faculdade de ajuizar acdo resciséria com o objetivo de obter decisdo que
declare nula e invalida sentenga proferida em qualquer agdo judicial que originou
Direitos Creditérios Cedidos. Caso as agOes rescisorias sejam definitivamente julgadas
procedentes, poderdo ser proferidas novas decisdes acerca do mérito da disputa, o que
podera resultar no ndo reconhecimento da existéncia de qualquer Direito Creditdrio
Cedido ou reducdo do seu montante, impactando a rentabilidade do Fundo e das Cotas.

13.8.21. Declaracdo de Nulidade da Sentencga Arbitral — A sentenca arbitral, parcial ou
final, que confirmar os Direitos Creditdrios pode vir a ser objeto de demanda para a
declaracdo de sua nulidade, total ou parcial, afetando substancialmente os Direitos
Creditérios e, portanto, o desempenho do Fundo, caso os Direitos Creditérios ndo sejam
confirmados ou tenham seu montante reduzido de forma significativa. Adicionalmente,
o devedor dos Direitos Creditérios poderd, ainda que de forma protelatéria, ingressar
em juizo requerendo a prolagdo de sentenga arbitral complementar, o que podera
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14,

14.1.

tornar ainda mais moroso o processo de cumprimento de sentenga e recebimento do
crédito

13.8.22. Risco Relacionado a indefinicdo quanto a data de recebimento dos Direitos
Creditérios Principais — O ndo pagamento de valores referentes aos Direitos Creditdrios
Principais, nos prazos e nos valores previstos, ou o seu pagamento parcial, podera
afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos
Cotistas, inclusive com perda total do valor investido caso o recebimento dos Direitos
Creditorios Cedidos ndo ocorra ou ocorra em valores inferiores aos valores estimados

13.8.23. Risco Normativo — A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudangas estruturas dos
fundos de investimento com a criagao das classes e subclasses de cotas, por exemplo.
Toda essa nova dindmica regulatéria dependera de novo entendimento, ndo sé pelo
mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes,
entre outros. Isso significa que decisdes e manifestacdes equivocadas a respeito do
Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as
Cotas. Além disso, mudancas nas leis, regulamentacGes ou entendimentos
jurisprudéncias sdo, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudang¢as podem
vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.

COTAS DO FUNDO

Caracteristicas Gerais

14.1.1. As Cotas de classe Unica do Fundo correspondem a fragdes ideais do patrimonio
do Fundo e somente serdo resgatadas em virtude de liquidacdo do Fundo ou nas
hipoteses de sua amortizagdo integral e/ou resgate antecipado, em conformidade com
o disposto neste Regulamento. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de
depdsito em nome dos respectivos Cotistas junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista
caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto ao Custodiante.

14.1.2. As Cotas serdo divididas em subclasses de: Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

14.1.2.1. Todas as Cotas de uma mesma subclasse terdo iguais
prioridades de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo, bem como direitos de voto, observadas as caracteristicas especificas
de cada série de Cotas Seniores, nos termos da Clausula 14.2. abaixo.

14.1.3. Uma vez regulamentada pela CVM a matéria relativa a limitacdo de

responsabilidade dos detentores de cotas de fundos de investimento, nos termos do
artigo 1.368-D do Cédigo Civil Brasileiro, o presente Regulamento devera ser alterado
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14.2.

para expressamente prever a limitacdo de reponsabilidade dos Cotistas a suas
respectivas participagdes no patriménio do Fundo.

Cotas Seniores

14.2.1. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeitos de
amortizacgdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos
do presente Regulamento.

14.2.2. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneracdo, conforme definidos:
(a) relativamente as Cotas Seniores Primeira Série, no modelo de Suplemento previsto
no Anexo Il ao presente Regulamento, (b) relativamente as Cotas Seniores Segunda
Série, no modelo de Suplemento previsto no Anexo lll ao presente Regulamento, e (c)
relativamente as Cotas Seniores de séries subsequentes, nos Suplementos elaborados
conforme modelo previsto no Anexo |V ao presente Regulamento.

14.2.3. A Administradora, em nome do Fundo, mediante aprovacdao dos Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos
da Cldusula 21.11.2, podera emitir e distribuir uma ou mais séries de Cotas Seniores,

observadas as disposicdes da RCVM 175 e desde que obedecidas as seguintes condicdes,
cumulativamente:

(i) Com relagdo a emissdo das Cotas Seniores Segunda Série:

a) ndo tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora
qualguer Evento de Liquidagdo, o qual ndo tenha sido sanado ou em
relacdo ao qual a Assembleia Geral de Cotistas ainda n3ao tenha se
manifestado de forma definitiva no sentido de que os procedimentos de
liquidacdo do Fundo ndo devem ser iniciados; e

b) seja assinado e arquivado junto a Administradora o Suplemento relativo
a tal série de Cotas.

(ii) Com relagao a emissao de quaisquer Cotas Seniores subsequentemente
a emissdo das Cotas Seniores Segunda Série:

a) ndo tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora
qualguer Evento de Liquidagdo, o qual ndao tenha sido sanado ou em
relacdo ao qual a Assembleia Geral de Cotistas ainda ndo tenha se
manifestado de forma definitiva no sentido de que os procedimentos de
liquidacdo do Fundo nao devem ser iniciados;
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b) seja assinado e arquivado junto a Administradora o Suplemento relativo
a tal série de Cotas; e

c) as Cotas Seriores Primeira Série e as Cotas Seniores Segunda Série sejam
integralmente amortizadas com os recursos da referida emissdo da série
de Cotas Seniores, devendo portanto tal emissdao ser em valor minimo
suficiente para tal amortizagdo.

14.2.3.1. Quando da emissdo das Cotas Seniores Segunda Série, os termos das Cotas
Seniores Primeira Série consistentes na sua rentabilidade e regras de amortizacdo,
conforme ora previstos no respectivo Suplemento, serdo automaticamente alterados de
forma a refletir a integralidade dos termos e condi¢Ges aplicaveis as Cotas Seniores
Segunda Série conforme o respectivo Suplemento anexo a este Regulamento na forma
do Anexo lll. Em razdo do disposto neste item, a emissdo de Cotas Seniores Segunda
Série com rentabilidade inferior a rentabilidade das Cotas Seniores Primeira Série
somente sera realizada mediante prévia aprovac¢do dos titulares das Cotistas Seniores
Primeira Série.

14.2.3.2. As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de cada
uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme
descrito neste Regulamento, exceto pela amortizacdo constante da Clausula 18.4.
abaixo.

14.2.4. O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de
definicao de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos na
Clausula 15 deste Regulamento.

14.2.5. Somente Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas Seniores.

14.2.6. As séries de Cotas Seniores, quando emitidas para distribuicdo publica, serdo
objeto de classificacdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificagdo de Risco.

14.2.6.1. Caso uma distribuicdo das Cotas Seniores seja dispensada da
classificacdo de risco, nos termos da RCVM 175 e posteriormente a tal
distribuicdo este Regulamento seja modificado visando a permitir a
transferéncia ou negociacdo da respectiva série de Cotas Seniores no mercado
secundario, sera obrigatdrio o prévio registro de negocia¢do da respectiva série
de Cotas Seniores na CVM, nos termos da regulamentacdo em vigor, com a
consequente apresentacao de relatdrio de classificagdo de risco.
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14.3.

14.2.7. Ressalvado o disposto na Clausula 21.11.2, as Cotas Seniores terdo direito de

votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,
ressalvadas as hipdteses de conflito de interesse de seus Cotistas, sendo que a cada Cota
Sénior corresponderd 1 (um) voto.

14.2.8. No momento da subscricdo das Cotas Seniores, o investidor que as subscrever
devera assinar Termo de Adesdo declarando ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operacao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido e,
se for o caso, da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas.

14.2.9. Fica a critério da Administradora, a emissdo de novas séries ou subclasses de
Cotas Subordinadas, desde que, em consequéncia dessa nova emissdo, ndo sejam
afetadas: (a) o indice de Subordinacdo; e (b) a classificacdo de risco das Cotas Seniores
em circulacdo, se houver, conforme manifesta¢do por escrito da Agéncia Classificadora
de Risco, caso existente. Nao poderdao ser emitidas novas séries ou emissGes de
subclasses Subordinadas caso qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagao
Antecipada esteja em andamento, exceto se para enquadramento do indice de
Subordinacgao.

Cotas Subordinadas

14.3.1. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacao, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos do presente Regulamento.

14.3.2. As Cotas Subordinadas de cada emissdo terdo suas caracteristicas definidas: (a)
relativamente as Cotas Subordinadas Primeira Emissdo, no modelo de Suplemento
previsto no Anexo V ao presente Regulamento, e (b) relativamente as Cotas
Subordinadas de emissdes subsequentes, nos Suplementos elaborados conforme
modelo previsto no Anexo VI ao presente Regulamento.

14.3.3. A Administradora, em nome do Fundo, mediante aprovacdo dos Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos
da Cldusula 21.11.2, podera realizar uma ou mais emissGes e distribuicdes de Cotas

Subordinadas, observadas as disposicdes da RCVM 175 e desde que sejam atendidas
cumulativamente as condi¢des para emissdo de Cotas Seniores previstas na Clausula
14.2.3 acima, mutatis mutandis.

14.3.3.1. No caso de novas emissdes de Cotas Subordinadas, os titulares
de Cotas Subordinadas Primeira Emissdo terdo direito de preferéncia para
subscri¢ao das novas Cotas Subordinadas, na proporg¢do das Cotas Subordinadas
Primeira Emissdo que detém, ndo importando tal direito em obrigacdo de
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subscri¢ao das novas Cotas Subordinadas pelos titulares das Cotas Subordinadas
Primeira Emissao.

14.3.3.1.1. Os titulares de Cotas Subordinadas Primeira Emissdo
deverdo, na data de aprovacdo de cada nova emissdo de Cotas
Subordinadas, indicar a Administradora sobre sua inteng¢dao de exercer e
sobre a forma de exercicio de seu direito de preferéncia referido na
Clausula 14.3.3.2 acima.

14.3.4. O valor unitério das Cotas Subordinadas sera calculado todo Dia Util, para efeito
de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos
na Clausula 15 deste Regulamento.

14.3.5. Somente Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas Subordinadas.

14.3.6. As Cotas Subordinadas, quando emitidas para distribui¢do publica, serao objeto
de classificacdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificagdo de Risco.

14.3.6.1. Caso uma distribuicdo das Cotas Subordinadas seja dispensada
da classificacdo de risco, nos termos da RCVM 175, e posteriormente a tal
distribuicdo este Regulamento seja modificado visando a permitir a
transferéncia ou negocia¢do das respectivas Cotas Subordinadas no mercado
secunddrio, sera obrigatdrio o prévio registro de negociacdo das respectivas
Cotas Subordinada na CVM, nos termos da regulamentacdo em vigor, com a
consequente apresentacao de relatdrio de classificagdo de risco.

14.3.7. As Cotas Subordinadas terdo direito de votar em todas e quaisquer matérias
objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais, ressalvadas as hipoteses de conflito de
interesse de seus Cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um)
voto.

14.3.8. No momento da subscricdo das Cotas Subordinadas, o investidor que as
subscrever devera assinar Termo de Adesdo declarando ter pleno conhecimento dos
riscos envolvidos na operacdo, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido e, se for o caso, da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas.

indice de Subordinacdo

O indice de Subordinacdo Subordinadas sera a relagdo minima a ser observada entre o valor das

Cotas Subordinadas e o Patrimonio Liquido da Classe, a qual devera, diariamente, representar o

percentual minimo de 101,01% (cento e um inteiros e um centésimos por cento). Isso significa
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que, no minimo, 1% (um por cento) do Patriménio Liquido da Classe deve ser representado por

Cotas Subordinadas em circulagao.

14.4.2 Ainobservancia do percentual minimo ndo acarretard em qualquer consequéncia

para o Fundo ou para os Cotistas Subordinados. Para que ndo haja duvidas, o

desenquadramento da Razdo de Garantia ndo afetard, em nenhum aspecto, os direitos

e prerrogativas de quaisquer Cotistas e o prosseguimento regular das atividades do

Fundo nos termos previstos neste Regulamento.

14.5.

14.6.

Distribuicdo das Cotas

14.5.1. O Valor Unitario de Emissdo das Cotas da respectiva série e/ou subclasse,
conforme aplicavel, serd determinado pelo respectivo Suplemento.

14.5.2. As Cotas somente poderdao ser colocadas publicamente por instituicao
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios.

14.5.3. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, podera ser
admitida a colocac¢do parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas que nao
forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas
pela Administradora.

Subscricdo, Integralizacdo das Cotas e Registro para Negociacdo

14.6.1. As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo
valor atualizado da Cota desde a respectiva Data de Subscricdo Inicial da respectiva
subclasse ou série até o dia da efetiva integralizacdo, na forma da Cldusula 15 abaixo.

14.6.2. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou nas datas
especificadas no respectivo boletim de subscricio, sempre conforme definido e
regulado no respectivo Suplemento, pelo valor definido nos termos na Clausula 14.6.1
acima, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED), ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central, exclusivamente na Conta
do Fundo, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitagao.

14.6.3. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.
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14.6.4. O valor minimo de aplicagdo inicial no Fundo, por Cotista, serda de
RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

14.6.5. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
Ndo haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

14.6.6. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista deverd assinar os respectivos
boletim de subscricdo e Termo de Ades3ao ao presente Regulamento, declarando sua
condicdo de Investidor Profissional. No ato de subscri¢cdo, o investidor deverd, ainda,
indicar representante responsavel pelo recebimento das comunica¢ées a serem
enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteragdo de

seus dados cadastrais.

14.6.5.1. Sem prejuizo do disposto no Cldusula 14.6.5 acima, no ato de
subscricdo de Cotas, se for o caso, o investidor ou o grupo de investidores
vinculados por interesse Unico e indissocidvel também devera declarar, no
respectivo Termo de Adesdo, ter pleno conhecimento (a) dos riscos do
investimento nas Cotas, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido; e (b) conforme aplicavel, da auséncia de classificacdo de risco das
Cotas.

14.6.7. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser registradas para distribuicdo no
mercado primario e para negociacdo no mercado secunddrio em ambiente de bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora.

14.6.7.1. Caberd a Administradora e aos eventuais intermediarios,
conforme o caso, assegurar a condicao de Investidor Profissional do adquirente
das Cotas.

14.6.7.2. Os Cotistas serdao responsaveis pelo pagamento de todos os
custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de
suas Cotas.

15. VALORIZAGAO DAS COTAS

15.1. As Cotas, independentemente da subclasse, serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o
disposto nesta Clausula 15. A valoriza¢do das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data
de Subscri¢do Inicial da respectiva subclasse ou série, sendo que a Ultima valorizacdo ocorrera
na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor da Cota
serd o do fechamento do respectivo Dia Util.
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15.2. Os valores das Cotas Seniores serdo determinados como seus respectivos Valores
Unitarios de Emissdo, atualizados diariamente pela Meta de Rentabilidade aplicavel e deduzidos
dos montantes de amortizacGes efetivamente realizadas, conforme descrito na Clausula 15.2.2.

15.2.1. N3o obstante o previsto no Clausula 15.2 acima, o valor de cada Cota Sénior ndo
podera ser superior a razdo entre (a) o Patrimdnio Liquido e (b) o nimero de Cotas
Seniores emitidas e em circulagcdo (“Valor Unitario Maximo”).

15.2.2. A partir da Data de Subscricdo Inicial das Cotas Seniores de cada série, seu valor
unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinagdo de
seu valor de integralizacdo, amortizacao ou resgate, sendo tal valor equivalente ao
menor dos seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o
Valor Unitario Maximo, observado que tal valor ndo serd inferior a zero.

15.2.3. As defini¢gdes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pelo Custodiante
e que serdo utilizadas nos procedimentos de valorizagdo, pagamento de remuneracao,
amortizacdo e resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a
uma série especifica de Cotas Seniores:

(a) “Valor Unitdrio de Referéncia” significa:

(1) na Data de Subscri¢do Inicial das Cotas Seniores da respectiva
série, o Valor Unitario de Emissdo;

(2) em cada Dia Util subsequente a Data de Subscri¢do Inicial e que
ndo seja uma Data de Amortiza¢do: Valor Unitario de Referéncia

Corrigido; ou

(3) em cada Data de Amortizacdo: Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizacao.

(b) “Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido” significa o Valor Unitario de

Referéncia das Cotas no Dia Util imediatamente anterior ao Dia Util em quest3o,
atualizado pela Meta de Rentabilidade aplicavel;

(c) “Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo” significa

o Valor Unitério de Referéncia Corrigido, em cada Dia Util que seja uma Data de
Amortizacdo, antes de descontado o montante referente as amortizacGes
realizadas;
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15.3. Cada Cota Subordinada terd seu valor calculado diariamente pelo Custodiante, sendo tal
valor equivalente ao resultado da divisdo (a) do eventual saldo remanescente do Patriménio
Liquido, apds a subtracdo (a.1) dos valores de todas as Cotas Seniores e (a.2) do Valor Contabil
Preco Principal, pelo (b) nimero total de Cotas Subordinadas em circulagdo, observado que tal
valor ndo serd inferior a zero.

15.3.1. O “Valor Contabil Preco Principal”, a ser calculado pela Gestora e a ser utilizado

nos procedimentos de valorizagdo, pagamento de remuneragdo, amortizacdo e resgate
de Cotas, entre outros, significa o saldo devedor do Preco Principal a ser pago pelo
Fundo ao Cedente Principal no ambito do Contrato de Cessédo Principal, limitado ao valor
do patrimonio do Fundo, apds a subtragdo dos valores de todas as Cotas Seniores.

15.4. O procedimento de valorizacao das Cotas aqui estabelecido ndao constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valoriza¢ao da carteira do Fundo,
bem como critérios de valorizagdo entre as Cotas das diferentes subclasses e séries existentes.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira
do Fundo assim permitirem.

16. AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

16.1. A Administradora promovera amortizacdes totais e/ou parciais das Cotas, a qualquer
momento durante o prazo de dura¢do do Fundo, conforme orientagdes expressas do Comité
Deliberativo, sempre que este verificar disponibilidade de recursos no Fundo em decorréncia do
pagamento, alienagdo, resgate ou liquidagdo dos ativos que integram a sua carteira, dentre
outros, e/ou nas hipoteses expressamente previstas neste Regulamento; observada, em todo
caso, a ordem de alocagdo de recursos prevista na Cldusula 18 deste Regulamento.

16.1.1. Mediante solicitacdo por escrito do Comité Deliberativo, a Administradora
promovera o pagamento das amortizagdes de Cotas em até 5 (cinco) Dias Uteis. O valor
da amortizagdo sera calculado na data do pagamento, tomando por base a Cota de
fechamento do Dia Util anterior.

16.2. As Cotas Subordinadas somente serdo amortizadas ou resgatadas apds o ultimo
pagamento de amortiza¢do ou resgate das Cotas Seniores em circulagao, observado o disposto
neste Regulamento, exceto pelo disposto no item (f) da Clausula 18.4.

16.2.1. As Cotas Subordinadas somente serdo amortizadas integralmente mediante a
aplicacdo da totalidade dos recursos que compdem a carteira do Fundo, sem que esse

detenha nenhum outro ativo ou direito, contingente ou nao.

16.3. O pagamento de amortiza¢des das Cotas do Fundo sera efetuado por meio de depdsito
em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia
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de recursos autorizado pelo Banco Central, pelo valor da Cota, calculado nos termos da Clausula
15, na abertura da respectiva Data de Amortizagao.

16.4. O pagamento do resgate das Cotas do Fundo sera efetuado por meio de depdsito em
conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central, ressalvada a possibilidade de resgate das Cotas
mediante dagdo em pagamento, aos Cotistas, de ativos da carteira do Fundo, nos termos da
Clausula 24 abaixo.

16.5. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas cair em
dia que seja feriado na sede da Administradora e/ou na sede da instituicdo financeira em que
for mantida, pelo Cotista, conta corrente na qual serdo depositados os pagamentos referentes
a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas, tal pagamento sera efetuado no Dia Util seguinte, sem
qualquer acréscimo ou pagamento de valor adicional aos Cotistas.

16.6. O previsto nesta Cldusula 16 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes subclasses de
Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo
assim permitirem.

17. RESERVA DE DESPESAS

17.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Clausula 18 deste Regulamento,
a Administradora devera manter, exclusivamente com os recursos do Fundo, reserva destinada
exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes (i) as despesas e encargos correntes
do Fundo, incluindo a Taxa de Administacdo (“Reserva de Despesas”).

17.1.1. O valor da Reserva de Despesas deverd ser equivalente ao total de despesas e
encargos de responsabilidade corrente do Fundo, conforme melhor detalhado na
Clausula 20 abaixo, a serem incorridos no periodo de 36 (trinta e seis) meses contados
da respectiva data de calculo, conforme estimativa feita pelo Comité Deliberativo e
informada a Administradora e a Gestora na primeira Data de Subscri¢cdo Inicial e
atualizada a cada 12 (doze) meses.

17.2. Os valores da Reserva de Despesas serao apurados pela Administradora, com base na
estimativa feita pelo Comité Deliberativo em cada data de caculo, e monitorados pela Gestora,
todo ultimo Dia Util de cada més calendario.

17.2.1. As estimativas feitas pelo Comité Deliberativo para os valores da Reserva de
Despesas deverdo ser submetidos a aprovacdo dos Cotistas detentores das Cotas
Séniores Primeira Série, os quais deverdo se manifestar em até 3 (trés) dias uteis
contados da comunicagdo nesse sentido, valendo o siléncio como aprovacdo, sendo
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certo que os detentores das Cotas Seniores de Primeira Série ndo negardo tal aprovagao
de forma injustificada.

17.3. O montante referente a Reserva de Despesas devera ser mantido pela Administradora
devidamente segregado no patriménio do Fundo, em moeda corrente nacional ou em Ativos
Financeiros e Debéntures Carteira.

17.4. Na hipétese de a Reserva de Despesas deixar de atender ao montante apurado nos
termos acima, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera destinar todos os recursos
do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposicao da Reserva de Despesas, conforme
aplicavel, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Cldusula 18 deste
Regulamento.

17.5. Exceto na hipdtese de liquidacdo o Fundo, o montante referente a Reserva de Despesas
nao podera ser distribuido aos Cotistas sob qualquer forma, incluindo, sem limitac¢do, a titulo de
amortizacdo ou resgate de Cotas ou distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo.

18. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

18.1. A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento
de valores decorrentes dos ativos integrantes da carteira do Fundo conforme a Ordem de

Alocacdo aplicavel, dentre as estabelecida nesta Clausula 18.

18.2. Exceto na hipdtese prevista nas Clausulas 18.3, 18.4, e 18.5. a Administradora dever3,

por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de valores provenientes da carteira
do Fundo na ordem especificada abaixo:

(a) primeiramente no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do
Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b) em segundo lugar, na constituicdo ou recomposi¢cdo da Reserva de Despesas,
mediante aplicacdo em Ativos Financeiros e Debéntures Carteira;

(c) em terceiro lugar, na aquisicdo/subscricdo de Debéntures Carteira pelo Fundo,
até que, com os valores assim empregados, no minimo reste cumprida a Alocacdo

Minima; e

(d) por ultimo, se ainda houver recursos remanescentes, na aquisicdao de Ativos
Financeiros.
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18.3. Por ocasido da emissdo das Cotas Seniores Segunda Série, quaisquer montantes
recebidos pelo Fundo dos Investidores Profissionais em razdo de sua integralizacdo, deverao,
por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, e com base no
monitoramento a ser realizado exclusivamente pelo Gestor e informado a Administradora,
alocar os recursos da carteira do Fundo na ordem conforme valores especificados abaixo:

(a) com relag3o aos primeiros RS 13.000.000,00 (treze milhdes de reais) recebidos
pelo Fundo a titulo de integralizagdo das Cotas Seniores Segunda Série:

(i) primeiramente no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do
Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel; e

(ii) em segundo lugar, na constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas,
mediante aplicacdo em Ativos Financeiros e Debéntures Carteira, caso os
Direitos Creditdrios Principais ainda ndo tenham sido integralmente recebidos
pelo Fundo.

(b) se houver, com relagao aos recursos recebidos em montante superior ao item
“(a)” acima:

(i) 50% (cinquenta por cento) deste valor sera destinado ao pagamento de valores
devidos a titulo de Preco Principal; e

(ii) 50% (cinquenta por cento) deste valor sera destinado ao cumprimento das
seguintes obrigacdes, na seguinte ordem:

(1) primeiramente, ao pagamento de amortizacdo das Cotas Seniores
Primeira Série;

(2) em segundo lugar, apds a amortizacdo integral das Cotas Seniores
Primeira Série, no pagamento de amortizacdo das Cotas Subordinadas Primeira
Emissao.

18.4. Por ocasido da integralizacdo de quaisquer séries de Cotas Seniores subsequentes as Cotas
Seniores Segunda Série, a Administradora e a Gestora deverdo proceder, se necessario, a
amortizacdo antecipada, resgate e/ou venda das Debéntures Carteira que ndo componham a
Reserva de Despesas, e, ato subsequente, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta do Fundo, a Administradora deverd alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das referidas Cotas Seniores e do recebimento de recursos provenientes da
carteira do Fundo (incluindo pela amortizacdo, resgate e/ou venda das Debéntures Carteira) na
ordem especificada abaixo:
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18.5.

(a) primeiramente na amortizacdao integral e resgate de todas as Cotas Seniores
Primeira Série e das Cotas Seniores Segunda Série, inclusive, se necessario, por meio da
amortizacdo, resgate e/ou venda das Debéntures Carteira, mediante o pagamento do
Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo ou o Valor Minimo de
Amortizacao Antecipada, o que for menor;

(b) em segundo lugar, no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade
do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel;

(c) em terceiro lugar, na constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas,
mediante aplicagdo em Ativos Financeiros e Debéntures Carteira;

(d) em quarto lugar, no pagamento do Preco Principal; e
(e) em sexto lugar, no pagamento de amortizacdo das Cotas Subordinadas,
mediante utilizacdo do valor remanescente apés as alocagdes referidas nos itens (a) a

(e) acima.

Por ocasido do recebimento, pelo Fundo, de quaisquer montantes a que faca jus em

decorréncia do pagamento, no todo ou em parte, dos Direitos Creditérios Principais, a

Administradora devera, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do

Fundo, alocar os recursos da carteira do Fundo na ordem especificada abaixo:

(a) primeiramente no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do
Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b) em segundo lugar, na constituicdo ou recomposi¢cdo da Reserva de Despesas,
mediante aplicacdo em Ativos Financeiros e Debéntures Carteira, caso os Direitos
Creditérios Principais ainda ndo tenham sido integralmente recebidos pelo Fundo;

(c) em terceiro lugar, no pagamento de amortizacao das Cotas Seniores;

(d) em quarto lugar, apds a amortiza¢do integral das Cotas Seniores, no pagamento
integral dos valores devidos a titulo de Prego Principal;

(e) em quinto lugar, apds a quitagdo integral do Preco Principal, no pagamento de
amortizacdo das Cotas Subordinadas; e

(f) por ultimo, se ainda houver recursos remanescentes, na aquisicao de Ativos
Financeiros.
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19. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO, DAS COTAS E DOS ATIVOS
DO FUNDO

19.1. O Patrimoénio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
deduzidas as exigibilidades.

19.2. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste

Regulamento.

19.3. Os Direitos Creditdrios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira terdo
seu valor calculado, de acordo com o disposto na Instrugao CVM 489 e o manual de precificacdo
adotado pela Administradora.

19.3.1. Por ndoterem mercado de negociagao oficial, determinados Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo poderao ser contabilizados com base em seu custo de
aquisicdo, com apropriacdo de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu
valor de face) feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

19.3.2. Os Ativos Financeiros e Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo,
negociados em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, serdo marcados a
mercado, nos termos da legislacdo em vigor e segundo os critérios de precificacdo da

Administradora.

19.3.3. Conforme determina a Instru¢cdao CVM 489, sempre que houver evidéncia de
reducdo no valor recuperdvel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, devera ser registrada uma provisdo para perdas. A perda por redugdo no
valor de recuperacdo sera mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil
do ativo antes da mudancga de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa
esperado, calculado apdés a mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja
relacionada a uma deterioragao da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

19.3.3.1. Os Direitos Creditérios Adquiridos que venham a ser
inadimplidos pelos respectivos Devedores ou Emitentes permanecerdo
registrados em conta de compensac¢do pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos e
enguanto ndo esgotados os procedimentos de cobranca.

19.3.4. E obrigatdria a divulgac3o, em notas explicativas as demonstragdes financeiras

anuais do Fundo, de informac¢des que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e
as faixas de vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e, caso aplicavel, de
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mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os parametros utilizados
na determinacgao desses valores

19.3.5. Observada a Ordem de Alocacgdo de recursos prevista na Cladusula 18 acima, o
descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditdrios Adquiridos e
Ativos Financeiros componentes da carteira do Fundo, serd atribuido as Cotas
Subordinadas, até o limite equivalente a somatdria do valor total das mesmas.

19.3.5.1. Uma vez excedido os valores referentes as Cotas Subordinadas,
a inadimpléncia dos Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros
componentes da carteira do Fundo sera atribuida as Cotas Seniores.

19.3.5.2. Por outro lado, na hipotese do Fundo atingir a Meta de
Rentabilidade aplicavel as Cotas Seniores, conformes previstas nos respectivos
Suplementos, toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida somente as
Cotas Subordinadas, razdo pela qual estas Cotas poderdo apresentar valores
diferentes das Cotas Seniores.

20. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

20.1. Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral da
Resolugao CVM 175, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Subclasse
de cotas, prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacdes especificas.

20.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo, na forma da
regulamentacdo aplicavel, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado.
21. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
21.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento

do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstracdes
financeiras;

(b) alterar o presente Regulamento;
(c) deliberar sobre a substituicao da Administradora ou do Custodiante;
(d) deliberar sobre a substituicdo da Gestora;
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(e) deliberar sobre a elevagao da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de remuneragao que tenha sido objeto de reducdo;

(f) deliberar sobre a incorporacao, fusao, cisdo ou liquidacao do Fundo, inclusive
na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacéo;

(g) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante
dagdo em pagamento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros; e

(h) aprovar a emissdo de novas séries de Cotas Seniores e/ou novas emissdes de
Cotas Subordinadas.

21.2. O Regulamento poderd ser alterado pela Administradora, independentemente de
Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal altera¢do decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinac¢do da CVM,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a comunicagdo aos Cotistas.

21.3. A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as fung¢des de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes do
Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

21.3.1. Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, nos termos da
Clausula 21.3 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a)
ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seus controladores, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras
sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo no Cedente Principal ou em
qualquer outro Cedente.

21.3.2. O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Geral
de Cotistas ndo fara jus, em qualquer hipdtese, ao recebimento de remunerac¢do paga
pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, para exercer tal
funcao.

21.4. A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante envio de correio
eletronico enderecado a cada Cotista, dos quais constardo, obrigatoriamente, o dia, a horae o
local em que serd realizada a Assembleia Geral de Cotistas e, ainda, de forma sucinta, os
assuntos a serem nela tratados.

21.5. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com antecedéncia minima

de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicagdo do primeiro anuncio, envio de
correspondéncia eletronica aos Cotistas.
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21.5.1. N3o se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, serd publicado antncio de
segunda convocacdo, envio de correspondéncia eletrbnica aos Cotistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

21.5.2. Para efeito do disposto na Cldusula 21.5.1 acima, admite-se que a segunda
convocagao da Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com o envio
da correspondéncia eletrénica da primeira convocacgao.

21.6. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico.

21.7 A Assembleia de Geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

21.8 Independentemente das formalidades previstas nesta Clausula 21, serd considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

21.9. Os prestadores de servicos essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do

fundo, da classe ou da comunh3o de cotistas.

21.10 As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de Cotistas que representem
pelo menos uma Cota.

21.11. A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral de Cotistas.

21.11.1. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

21.11.2. N3o tém direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas a
Administradora e seus empregados.

21.12. As deliberagbes serdao tomadas pelo critério da maioria das Cotas presentes, ressalvado
o disposto nas Clausulas a seguir.
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21.12.1. As deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens (c), (e) e (f) da
Clausula 21.1 acima, serdo tomadas em primeira convocacao pela maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes.

21.12.2. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 20.11 e 20.11.1 acima, serdo

deliberadas exclusivamente pelos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas em
circulagao, as deliberagdes que afetem qualquer vantagem, ou criem ou aumentem
qualguer obrigacao relativa as Cotas Subordinadas, incluindo, sem limitac¢ao:

(a) as matérias previstas no item (b) da Cldusula 21.1 acima, conforme o caso;

(b) as matérias previstas no item (g) da Clausula 21.1 acima, conforme o caso;

(c) qualquer emissdo de novas Cotas Seniores; e

(d) qualguer emissdo de novas Cotas Subordinadas, neste caso, mediante a

aprovacao da unanimidade dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas em circulacao
presentes na respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

21.12.3. Com excecgado das deliberagdes previstas na Cldusula 21.11.2 acima, os Cotistas

detentores das Cotas Seniores Primeira Série deverdo, necessariamente, aprovar, por maioria

simples, as deliberacbes que impactem, diretamente ou indiretamente, alteracdes no

regulamento relativas a amortiza¢des de cotas e aloca¢do de recursos pelo Fundo.

21.13. AsdecisOes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo

maximo de 30 (trinta) dias de sua realizac¢ao.

22.

22.1.

21.13.1. A divulgacdo referida na Cldusula 21.12 acima deve ser providenciada
pela Administradora mediante envio de correio eletronico enderecado a cada Cotista,
sendo dispensada referida divulgacdo quando comparecerem a Assembleia Geral de
Cotistas todos os Cotistas.

COMITE DELIBERATIVO

O Fundo terd um Comité Deliberativo composto por 3 (trés) membros, podendo ser

pessoas fisicas, de reputacao ilibada, com experiéncia na gestdo dos Direitos Creditorios e que

nado se encontrem impedidos de exercer atividades nos mercados financeiro e de capitais, sendo
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certo que os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, por maioria, deverdo indicar tais
membros.

22.1.1. Os membros do Comité Deliberativo serdo indicados por prazo indeterminado,
salvo se previsto de forma diversa no ato da nomeacao.

22.1.2. Cada membro do Comité Deliberativo podera ser substituido a qualquer
momento pelos respectivos Cotistas que o indicaram, mediante envio de comunica¢do
escrita a esse respeito a Administradora, a Gestora e aos demais membros do Comité
Deliberativo, incluindo o nome do respectivo membro substituto e suas qualificacdes.

21.3 Os membros do Comité Deliberativo ndo serdo responsaveis por eventuais
perdas do Fundo decorrentes, direta ou indiretamente, das deliberacbes do Comité
Deliberativo, exceto caso tenham agido de forma ilicita contraria ao Regulamento e/ou
com dolo e/ou com culpa grave.

22.2. Os membros do Comité Deliberativo ndo receberdo qualquer tipo de remuneracgdo do
Fundo pelo desempenho de suas fungdes no Comité Deliberativo.

22.3. O Comité Deliberativo reunir-se-a preferencialmente por videoconferéncia, sempre que
necessario, por convocagdo de qualquer membro do Comité Deliberativo, observado que
mesmo nas reunides a serem realizadas presencialmente, devera ser fornecido meio eletrénico
pelo membro do Comité Deliberativo que convocou a reunido para que os demais membros que
assim desejarem possam participar de forma remota da reunido a ser realizada. O membro que
convocar o Comité Deliberativo ficard obrigado a comunicar tal convocag¢ao a todos os membros
do Comité Deliberativo, a Administradora e a Gestora, por correio eletronico, com indicag¢do da
data, horario, local da reunido, informagdes para participacdo por meio eletronico e matérias a
serem tratadas, e com pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data da reunido.

22.3.1. As reunides do Comité Deliberativo serdo instaladas, em primeira convocacéo,
com a presenca da totalidade de seus membros, e, em segunda convocag¢ao, com

qualguer nimero de membros.

22.3.2. Sem prejuizo do acima disposto, sera considerada valida a realizacdo de reuniao
do Comité Deliberativo sem convocacdo, desde que a mesma se realize com a presenca
de todos os seus membros.

22.3.3. Nas reunides do Comité Deliberativo realizadas por videoconferéncia ou por
qualguer outro meio eletrénico disponivel cada membro devera preparar sua
manifestacdo de voto por escrito e submeté-la aos demais membros por correio
eletronico com confirmacdo de recebimento, na mesma data em que ocorrer a referida

reunido.
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22.4. O Comité Deliberativo tera como func¢des, sem prejuizo das atribuicGes da
Administradora, da Gestora e do Custodiante:

(a) analisar e selecionar Direitos Creditdrios que atendam a politica de
investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, deliberando sobre a
sua aquisicdo ou subscricdo pelo Fundo e instruindo expressamente a Administradora,
a Gestora e o Custodiante a esse respeito;

(b) deliberar sobre a venda, alienacao, amortizacdao antecipada, resgate, acordo,
transacdo ou transferéncia de Direitos Creditérios Adquiridos, instruindo
expressamente a Administradora, a Gestora e o Custodiante a esse respeito;

(c) aprovar a politica de alocagdo de recursos do Fundo em Ativos Financeiros,
apresentando-a a Gestora;

(d) deliberar sobre a realizacdo de operacdes em mercados de derivativos, nos
termos da Clausula 9.6.1;

(e) indicar os Assessores Legais responsaveis pela emissdo e atualizagdo dos
Pareceres de Avaliacao, solicitando, inclusive conforme requerimento do Custodiante, a
emissdo e/ou atualizacdo de tais Pareceres de Avaliacdo, disponibilizando-os ao
Custodiante;

(f) realizar em conjunto com os Escritérios de Advocacia a gestao profissional dos
processos, agles judiciais, procedimentos administrativos e procedimentos arbitrais,
presentes e futuros, relativos ao Contrato de Concessao, ou dos demais Processos,
monitorando e coordenando os trabalhos a serem desenvolvidos pelos respectivos
Escritdrios de Advocacia na conducgdo de tais litigios, bem como de quaisquer outras
demandas conexas a tais litigios e que possam impactar os Direitos Creditdrios
Adquiridos, de modo a resguardar os interesses do Fundo;

(g) indicar a Administradora, a Gestora e ao Custodiante os Escritorios de Advocacia
responsaveis pela conducdo de quaisquer processos, a¢des judiciais, procedimentos
administrativos e procedimentos arbitrais, presentes e futuros, relativos ao Contrato de
Concessao, ou de quaisquer dos demais Processos de que decorram os Direitos
Creditorios Adquiridos, bem como deliberar sobre a destituicdo, substituicdo e/ou
contratacdo de novos Escritérios de Advocacia, instruindo a Administradora a, em nome
do Fundo, outorgar, renovar ou revogar procuragoes ad judicia relacionadas a condugao
de tais litigios;
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(h) instruir a Administradora e o Custodiante sobre a cobranca amigavel ou judicial
e o recebimento dos Direitos Creditérios Adquiridos e demais ativos integrantes da
carteira do Fundo, inclusive com relacdo a abertura, o encerramento ou a alteracdo de
contas bancarias para recebimento dos Direitos Creditdrios e outros valores, incluindo,
sem limitacdo a Conta de Cobrancga e a Conta do Fundo;

(i) solicitar aos Escritérios de Advocacia, sempre que necessario, inclusive
conforme requerimento do Custodiante, a emissdo e/ou atualizacdo dos Relatdrios de
Acompanhamento, disponibilizando-o ao Custodiante;

(i definir, na primeira Data de Subscricdo Inicial, e atualizar, a cada 12 (doze)
meses, 0 montante a ser mantido em Reserva de Despesas, nos termos da
Cldusula 17.1.1, informando-o a Administradora e a Gestora;

(k) orientar a Administradora na contratacdo de consultores de investimento e/ou
demais prestadores de servigos que se fizerem necessarios para a operac¢do do Fundo;

(k) orientar a Administradora sobre a realizacdo de amortizacao integral ou parcial
e/ou resgate de Cotas do Fundo, observado o disposto no presente Regulamento e na
legislagdo aplicavel; e

(i) conferir e instruir a Gestora que confira a tomada das providéncias, pela
Cedente, de que tratam as Clausulas 5.1 e 5.2 do Contrato de Cessao Principal.

22.4.1 As reunides do Comité Deliberativo serdo presididas por membro eleito pela
maioria dos membros do Comité Deliberativo presentes a reunido e serdo secretariadas
por membro indicado pelo presidente eleito.

22.4.2 As decisbes do Comité Deliberativo serdo tomadas por maioria dos votos dos

membros presentes a reunido, cabendo 1 (um) voto a cada membro do Comité
Deliberativo.

22.4.3 Todas deliberacdbes do Comité Deliberativo que envolvam, direta ou
indiretamente, os Direitos Creditdrios Principais deverdao ser submetidas aos Cotistas
titulares das Cotas Seniores Primeira Série e Cotas Seniores Segunda Série, se aplicavel,
sendo apenas validas apds a concordancia destes. Nada obstante, as deliberacGes do
Comité Deliberativo que digam respeito a venda, alienagdo, cessdo, acordo ou qualquer
tipo de transacdao cujo valor a ser recebido pelo Fundo seja suficiente para,
imediatamente apds a realizacdo da transagdo, amortizar integralmente as Cotas
Seniores Primeira Série e Cotas Seniores Segunda Série, se aplicavel, ndo estarao sujeitas
a aprovacado prévia pelos Cotistas titulares das Cotas Seniores Primeira Série e Cotas
Seniores Segunda Série, se aplicavel, sendo apenas comunicadas aos Cotistas titulares
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das Cotas Seniores Primeira Série e Cotas Seniores Segunda Série, se aplicavel, com ao
menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data de sua efetivagdo.

22.4.3.1. A titulo exemplificativo, deverdo ser previmente submetidas Cotistas
titulares das Cotas Seniores Primeira Série e Cotas Seniores Segunda Série, se
aplicavel, anteriormente a sua efetivagao, as seguintes matérias:

(a) destituicdo, substituicdo e/ou contratacdo de novos Escritorios de
Advocacia;
(b) definicdo das estratégias a serem tomadas nos processos, acoes

judiciais, procedimentos administrativos e procedimentos arbitrais, presentes e
futuros, relativos ao Contrato de Concessdo e a cobranca e recebimento dos
Direitos Creditérios Principais, indicando se a estretégia em questdo esta em
linha com as recomendagdes recebidas dos Escritérios de Advocacia ou se é
contraria; e

(c) A autorizagdo para a contratacdo ou o pagamento de despesas
relacionadas aos Processos envolvendo os Direitos Creditdrios Principais e ndo
previstas na Reserva de Despesas.

22.4.4. Uma vez notificados por e-mail pelo Comité Deliberativo, os Cotistas titulares
das Cotas Seniores Primeira Série e Cotas Seniores Segunda Série, conforme aplicavel,
deverdo manifestar concordancia, ou propor nova medida em até 3 (trés) dias Uteis,
valendo o seu siléncio como concordancia.

22.44.1. Sendo hipdtese de manifestacdo ou qualquer ato com prazo
determinado, o prazo de resposta dos Cotistas titulares das Cotas Seniores
Primeira Série e das Cotas Seniores Segunda Série, conforme aplicavel, devera
ser iniciado de forma que se finde em até 2 (dois) dias Uteis antes do prazo fatal,
sempre que possivel.

22.4.4.2. Caso ndo haja consenso entre a deliberdo do Comité Deliberativo e os
Cotistas titulares das Cotas Seniores Primeira Série e das Cotas Seniores Segunda
Série, conforme aplicavel, até o dia anterior ao prazo fatal, cabera ao Escritério
Principal definir a melhor estratégia a ser efetivada.

22.4.5. De cada reunido do Comité Deliberativo sera lavrada ata pelo secretario da
respectiva reunido, devendo tal ata conter clara indicagao das delibera¢Ges tomadas e
ser disponibilizada, apds a aprovacgdo dos Cotistas titulares das Cotas Seniores Primeira
Série e das Cotas Seniores Segunda Série, conforme aplicivel, a Administradora, a
Gestora e ao Custodiante.
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23. INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

23.1. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacdes obrigatdrias e periddicas constantes da RCVM 175, sem prejuizo do disposto nas
demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente na presente Clausula.

23.2. O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os
demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pela RCVM 175.

23.3. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas o acesso as informacgbes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a sua permanéncia no Fundo.

23.3.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (a) a alteragdo da classificacdo de risco das Cotas, se houver; (b)
a mudanca ou a substituicdo da Gestora ou do Custodiante; (c) a ocorréncia de eventos
gue afetem ou possam afetar os critérios de composicdo e os limites de diversificacdo
da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios
Adquiridos, no que se refere ao histdrico de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos
na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

23.4. As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

23.4.1. O Fundo tera escrituragao contabil propria.

23.4.2. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de
novembro de cada ano.

23.5. A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds
o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragées financeiras anuais do
Fundo.

24. PUBLICAGOES

24.1. Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo disponibilizadas no site da
Administradora e no site da CVM, conforme aplicavel.
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25.

LIQUIDAGAO DO FUNDO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

25.1 O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, convocada

especialmente para deliberar sobre um Evento de Liquidacdo ou, caso de nao existam Cotas em

circulacao, por deliberacdao da Administradora.

25.2.

Sao considerados Eventos de Liquidagdo quaisquer das seguintes hipdteses:

(a) deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas pela liquida¢do do
Fundo;
(b) renuncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas fungdes

no prazo de até 60 (sessenta) dias;

(c) verificacdo, por qualquer das partes deste Regulamento, de vicio de qualquer
natureza na cessao dos Direitos Creditérios Principais, que possa implicar
nulidade, anulabilidade, invalidade ou ineficicia do Contrato de Cessdo
Principal, sem prejuizo do exercicio dos direitos e prerrogativas do Fundo e seus
Cotistas decorrentes dessa hipdtese, desde que previamente comunicado a
administradora; e

(d) nos casos em que houver determina¢ao da CVM, nos termos previstos na RCVM
175.

25.2.1. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquida¢do, a Administradora,
imediatamente, (a) suspenderd o pagamento de amortizagao e ou resgate das Cotas; (b)
interromperad a aquisicao de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e (c) convocara
a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar os procedimentos de liquidacao do Fundo.

25.2.2. Nao sendo instalada a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocacao,
por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de
liguidacdo do Fundo, de acordo com o disposto neste Regulamento.

25.2.3. Na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar pela ndo liquidagdo do
Fundo, sera concedido aos Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes o resgate
antecipado e imediato das respectivas Cotas, desde que manifestada tal decisdao na
respectiva Assembleia Geral de Cotistas, observado ainda o que for definido na
Assembleia Geral de Cotistas.

25.2.4. Caso a Assembleia Geral de Cotistas confirme a liquidacdao do Fundo, as Cotas

serdo resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes
procedimentos:
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(a) primeiramente, a Administradora nao adquirird novos Direitos Creditérios e
devera resgatar ou alienar os Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para
gue o resgate ou alienagdo desses Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros
nao afete a sua rentabilidade esperada;

(e) em segundo lugar, serd efetuado o pagamento ou o provisionamento das
despesas e encargos do Fundo;

(f) em terceiro lugar, serd realizado o resgate das Cotas Seniores Primeira Série em
circulacdo, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas;

(g) em quarto lugar, sera efetuado o pagamento ao Cedente Principal, de qualquer
porgdo remanescente em aberto do Preco Principal;

(h) em quinto lugar, serd realizado o resgate das demais Cotas Seniores em
circulacdo (se houver), de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas; e

(i) por ultimo, todas as disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios Adquiridos e aos Ativos Financeiros remanescentes na carteira do Fundo
deverdo ser destinados para o resgate das Cotas Subordinadas, de forma pro rata e
proporcional ao valor dessas Cotas.

25.2.4.1. Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidacdo
do Fundo a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em
circulagdo poderao ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo.

25.2.5. A Assembleia Geral de Cotistas que confirmar a liquidacdo do Fundo devera
deliberar sobre os procedimentos de da¢cdo em pagamento dos Direitos Creditdrios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

25.2.6. Na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo referente
aos procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios
Adquiridos e os Ativos Financeiros serdao dados em pagamento aos Cotistas titulares das
Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio,
cuja fragdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em funcdo do
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valor total das Cotas Seniores em circula¢do, tendo-se como referéncia para definicao
do valor das Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidagao do Fundo.

25.2.6.1. Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente,
este serd distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, mediante a
constituicdo de um condominio, na propor¢dao de sua participagdo no
remanescente do Patrimdnio Liquido.

25.2.7. Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando
autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

25.2.8. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam
um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios Adquiridos e de
Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro; e (b) informando
a proporgao de Direitos Creditérios Adquiridos e de Ativos Financeiros a que cada
Cotista terd direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo dos condominios de trata a
Cldusula 25.2.6.1.

25.2.8.1. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo da administradora dos
condominios referidos acima, essa func¢do sera exercida pelo Cotista que detiver
a maioria das Cotas da respectiva subclasse.

25.2.9. O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fard a guarda dos
Documentos Comprobatdrios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da
constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos
condominios indicardo ao Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos
Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros.
Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a consignagdo dos Documentos
Comprobatodrios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo
334 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro.
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26. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

26.1 A Classe ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas
subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

26.2 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Regulamento, o
descumprimento de qualquer obrigacdo origindria dos Direitos Creditérios e demais ativos
componentes da carteira da Classe sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente a somatéria
do valor total das Cotas.

26.3 Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de investimento adotadas
pela Classe poderao fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patrimonio Liquido Negativo,
caso em que os Cotistas poderdao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de
forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigacdes.

26.4  Na hipdtese de verificacdo de Patriménio Liquido Negativo descrita acima, os Cotistas
serdo chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar os
compromissos da Classe definidos neste Regulamento

27. FORO

27.1. Fica eleito o foro central da cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |

GLOSSARIO DE TERMOS DEFINIDOS E EXPRESSOES

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Gryphon Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios Néo Padronizados

“Acordo Operacional”

E 0 acordo feito entre Administradora e Gestora.

“Administradora”

A SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratdrio n2 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 1355, 52 andar., inscrita no CNPJ
sob o n? 62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

“Agéncia_de Classificacdo de

Risco”

A agéncia de classificacdo de risco contratada pelo Fundo,
responsavel pela avaliacdo de risco das séries e
subclasses de Cotas sujeitas a tal classifica¢ao.

“Alocacdo Minima”

A alocagdo pelo Fundo de no minimo 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios,
exceto se de outra forma autorizado pela CVM mediante
dispensa especifica.

4

“Assembleia Geral de Cotistas”

A Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

" |H

Assessor Lega

O assessor legal responsavel pela emissdo dos Pareceres
de Avaliacdo, conforme indicado pelo Comité
Deliberativo entre escritdrios de advocacia de primeira
linha no Brasil e informado a Administradora, a Gestora e
ao Custodiante.

“Ativos Financeiros”

Os ativos indicados na Cldusula 9.5 do Regulamento, que
poderdo compor o Patrimdnio Liquido.

IIB_3II

A B3 S.A. —Brasil, Bolsa Balcao.

“Banco Central”

O Banco Central do Brasil.

“Cedente Principal”

A COMPANHIA DOCAS DE IMBITUBA, sociedade por
acdes com sede na cidade de Imbituba, Estado de Santa
Catarina, na Praca Henrique Lage, s/n, Edificio 11 -
Térreo, inscrita no CNPJ sob o n2 84.208.123/0001-02.

“Cedentes”

Pessoas fisicas ou juridicas que cedem ao Fundo os
Direitos Creditdrios Principais ou Debéntures Carteira.
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“Classe” Classe unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas neste Regulamento.

“CMN" O Conselho Monetario Nacional.

“Cédigo Civil Brasileiro”

A Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada ou substituida de tempos em tempos.

“Comité Deliberativo”

O comité deliberativo do Fundo, de que trata a Cldusula
22 acima.

“Conta de Cobranca”

A conta corrente de titularidade do Fundo e mantida
junto ao Custodiante, utilizada para depdsito e
recebimento dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros

“Conta do Fundo”

A conta corrente de titularidade do Fundo e mantida
junto ao Custodiante, utilizada para movimentacdo dos
recursos do Fundo, inclusive para pagamento dos
encargos do Fundo.

“Contrato de Cessdo Principal”

O contrato de cessdo a ser celebrado entre o Fundo e o
Cedente Principal, nos quais sdo estabelecidos os termos
e as condi¢Ges gerais da cessdo dos Direitos Creditdrios
Principais ao Fundo.

“Contratos de Cessdo”

Os contratos de cessdo a serem celebrados entre o Fundo
e cada Cedente, nos quais sdo estabelecidos os termos e
as condi¢Oes gerais da cessdo de Direitos Creditérios
decorrentes de Processos ou de Debéntures Carteira ao
Fundo.

“Contrato de Concessdo”

O “Termo de Contrato Concedendo Permissao a
Companhia Docas de Imbituba para Realizar as Obras, o
Aparelhamento e Exploragdo do Trafego do Porto de
Imbituba”, celebrado em 6 de novembro de 1942.

“Cotas”

As Subclasses de Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas,
guando referidas em conjunto.

“Cotas Seniores”

As séries de cotas sénior de emissdo do Fundo.

“Cotas Subordinadas”

As subclasses de cotas subordinada de emissdo do Fundo.

“Cotista”

Tanto o titular de Cotas Seniores como o titular de Cotas
Subordinadas, sem distinc¢ao.

“Critério de Elegibilidade”

O critério estabelecido na Clausula 11.1 do Regulamento,
a ser verificado pela Gestora no momento de cada cessao
de Direitos Creditdérios ao Fundo.

“Custodiante”

A SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, Avenida
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Brigadeiro Faria Lima, n2 1355, 52 andar, inscrita no CNPJ
sob 0 n262.285.390/0001-40, ou seu sucessor a qualquer
titulo.

IICVM”

A Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Amortizacdo”

Cada data em que for realizada a amortizagdo das Cotas,
conforme previstas no Regulamento.

“Data de Subscricdo Inicial”

A data da primeira subscricdo e integralizacdao de Cotas
de determinada subclasse ou série.

“Debéntures Carteira”

Tem o significado a ele atribuido na Clausula 9.1.

“Devedores”

Os devedores dos Direitos Creditorios;

“Dia Util”

Qualquer dia que n3o seja (a) sabado, domingo ou feriado
nacional; ou (b) dia em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado
financeiro na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo.

“Direitos Creditérios”

Tem o significado a ele atribuido na Clausula 9.1.

“Direitos Creditorios Principais”

Tem o significado a ele atribuido no item (a) da Clausula
9.1.

“Direitos Creditérios

Adquiridos”

Os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo do Cedente
Principal ou de qualquer outro Cedente, ou subscritos
pelo Fundo.

“Documentos Comprobatérios”

A documentacdo que representa os Direitos Creditorios
Adquiridos, compreendendo cada item da Clausula 10.4
ou da Clausula 10.5 do presente Regulamento, conforme
aplicavel.

“Emitentes”

Emitentes das Debéntures Carteira a serem subscritas
pelo Fundo.

“Escritdérios de Advocacia”

Os assessores legais responsdveis pela conducdo dos

processos, acoes judiciais, procedimentos
administrativos e procedimentos arbitrais, presentes e
futuros, relativos ao Contrato de Concessdao, ou de
quaisquer dos demais Processos, conforme indicado pelo
Comité Deliberativo e informado a Administradora, a

Gestora e ao Custodiante.

“Escritdrio Principal”

Significa o Escritério de Advocacia responsavel, na
hipotese prevista na Cldusula 22.4.4.1.2, por definir a

estratégia a ser seguida, o qual serd o Ferro, Castro Neves,
Daltro & Gomide Sociedade de Advogados ou outro
escritério de advocacia que venha a substitui-lo no
desempenho de tal fun¢do, observado o disposto na
Clausula 22.4.
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“Escrituras Publicas de Cessdo”

As escrituras publicas de cessdo lavradas pelo Cedente
Principal ou por qualquer outro Cedente e pelo Fundo,
conforme modelo anexo aos respectivos Contrato de
Cessao Principal ou demais Contratos de Cessao,

conforme aplicavel.

“Eventos de Liguidacdo”

Os eventos definidos na Clausula 25.3 do Regulamento,
cuja ocorréncia enseja a imediata convocacdo da
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a

liguidacdo do Fundo.

“Gestora”

A BURITI INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS
LTDA, empresa autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n2 20.002, de
26 de julho de 2022, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, Rua Claudio Soares, n? 72 — 14¢
1410, no CNPJ
44.696.473/0001-40, ou sua sucessora a qualquer titulo.

andar., Cj. inscrita sob o n?

“Indice de Subordinac3o”

Em conjunto ou isoladamente, o indice de Subordinagdo
Junior, o indice de Subordinacdo Mezanino e o indice de

Subordinagao Subordinadas, conforme aplicavel

”

“Investidores Profissionais

Os investidores que se enquadrem no conceito de
investidor profissional

“Meta de Rentabilidade”

A meta de rentabilidade aplicavel as Cotas Seniores de

cada série, conforme prevista no respectivo Suplemento.

“Pareceres de Avaliacdo”

Os pareceres emitidos e atualizados pelo Assessor Legal,
de cada qual deverd constar a avaliagdo do valor
estimado atualizado dos Direitos Creditérios decorrentes
dos processos, acbes judiciais, procedimentos
administrativos e procedimentos arbitrais, presentes e
futuros, relativos ao Contrato de Concessdo, ou de

quaisquer dos demais Processos.

“Patrimoénio Liquido”

O patrimoénio liquido do Fundo.

“Patrimoénio Liquido Negativo”

Patrimonio Liquido negativo, que ocorrera sempre que 0s
valores das obrigacdes da Classe e/ou do Fundo
(passivos) superarem a soma de todos os seus ativos.

“Periddico”

O jornal de grande circulacdo a ser utilizado para
divulgacdo de informacgdes e comunicacdes do Fundo,
observado o disposto na Cldusula 24.

" III

Preco Principa

O preco a ser pago pelo Fundo, ao Cedente Principal, em
razdo da cessdo dos Direitos Creditérios Principais, no
ambito do Contrato de Cessdo Principal.
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“Prestadores de Servico
Essenciais”

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

“Processos”

Quaisquer processos, acles judiciais, procedimentos
arbitrativos e/ou procedimentos arbitrais, assim como
eventuais recursos e/ou incidentes processuais.

"

Regulamento”

O regulamento do Fundo.

“RCVM 175"

Resolugdo da CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicao, o
funcionamento e a divulgacao de informagdes dos fundos
de investimento, bem como sobre a prestacao de servicos
para os fundos, incluindo todos os seus anexos, apéndices
e similares para todos os fins

“Risco de Capital”

Exposicao da Classe ao risco de seu Patrimonio Liquido
ficar negativo em decorréncia de aplicacbes de sua
carteira de Ativos

“Relatdrios de

Acompanhamento”

Os relatérios emitidos e atualizados pelos Escritorios de

Advocacia, de cada qual deverdo constar (a) os
andamentos processuais e as chances de éxito e de
recebimento dos Direitos Creditérios decorrentes de
cada um dos processos, acdes judiciais, procedimentos
administrativos e procedimentos arbitrais, presentes e
futuros, relativos ao Contrato de Concessdo, ou de
quaisquer dos demais Processos, e (b) o valor estimado

de tais Direitos Creditdrios.

“Reserva de Despesas”

Tem o significado a ele atribuido na Clausula 17.1 do
Regulamento.

“Subclasses”

Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se houver, na
qualidade de subclasses de Cotas que integram a Classe

“Suplemento”

E o documento de emissdo das Cotas Seniores de cada
série e das Cotas Subordinadas.

“Taxa de Administracdo”

A taxa devida pelo Fundo nos termos da Clausula 8.1 do
Regulamento.

“Taxa de Gestdo”

Remuneracdo devida pelo Fundo a Gestora nos termos do
item 8.1 do Regulamento.

“Taxa Maxima de Distribui¢dao”

Remuneragdo maxima devida pelo Fundo aos

distribuidores de Cotas contratados, nos termos do item
8.1 do Regulamento.

“Termos de Adesdo”

Os termos de ciéncia de risco e adesdo ao presente
Regulamento a serem assinados pelos respectivos

investidores por ocasido da subscricdo de Cotas.
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“Termos de Cess3o”

Os termos celebrados entre o Fundo e o respectiva
Cedente Principal ou Cedente, conforme modelo anexo
ao respectivo Contrato de Cessao Principal ou Contrato
de Cessao.

“Valor Contabil Preco Principal”

Tem o significado a ele atribuido na Cldusula 15.3.1.

“Valor Minimo de Amortizacdo

Antecipada”

Tem o significado a ele atribuido no Anexo |l

“Valor Unitario de Emissdo”

O valor unitario das Cotas de cada série e/ou subclasse na
respectiva Data de Subscricao Inicial, conforme descritas
nos respectivos Suplementos.

“Valor Unitario de Referéncia”

Tem o significado a ele atribuido no item (a) da Clausula

15.2.3.

“Valor Unitario de Referéncia

Tem o significado a ele atribuido no item (b) da Clausula

Corrigido” 15.2.3.
“Valor Unitdrio de Referéncia | Tem o significado a ele atribuido no item (c) da Clausula
Corrigido Antes da | 15.2.3.

Amortizacao”

“Valor Unitario Maximo”

Tem o significado a ele atribuido na Cldusula 15.2.1.
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ANEXO Il
MODELO DO SUPLEMENTO DE EMISSAO DA PRIMEIRA SERIE DA SUBCLASSE DE COTAS
SENIORES

SUPLEMENTO DE EMISSAO DA PRIMEIRA SERIE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

O presente documento constitui o suplemento n2 1 (“Suplemento”), referente a primeira série
de cotas seniores (“Cotas Seniores Primeira Série”) de emissdo do Fundo, do qual este

Suplemento é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado pela Singulare
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Administradora”).

1. Quantidade de Cotas Seniores Emitidas. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento

e do Regulamento, pelo menos 4.000.000 (quatro milhGes) e até 10.000.000 (dez milhGes) de
Cotas Seniores Primeira Série.

2. Montante das Cotas Seniores. Pelo menos RS 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais) até
RS 10.000.000,00 (dez milh&es de reais), considerando o Valor Unitdrio de Emissdo de RS 1,00
(um real) por Cota Sénior Primeira Série.

3. Montante Minimo da Oferta. Serd admitida distribuicdo parcial das Cotas Seniores

Primeira Série objeto deste Suplemento, observado que, nesse caso, a oferta somente sera
efetivada se forem colocadas, no minimo 1.000.000 (um milhdo) Cotas Seniores Primeira Série,
em montante equivalente a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

4, Valorizacdo das Cotas Seniores. As Cotas Seniores Primeira Série serdo valorizadas de

acordo com o procedimento previsto na Cldusula 15 do Regulamento.

5. Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores. (i) A partir da data de emissdo das Cotas

Seniores Primeira Série até a data que corresponder ao 22 (segundo) aniversario de tal data,
Variac3o do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”), e (ii) apds o periodo mencionado no item
“(i)” acima, IPCA acrescida de sobretaxa de 20% (vinte por cento) ao ano.

6. Caracteristicas da Oferta. Oferta publica com esforgos restritos de distribuicao, realizada

nos termos da Instru¢do CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

7. Amortizacdo/Resgate das Cotas Seniores Primeira Série. Se o patrimoénio do Fundo

permitir, as Cotas Seniores Primeira Série serdo amortizadas integralmente e resgatadas pelo
seu valor calculado de acordo com a Cldusula 15 do Regulamento, na primeira data que ocorrer
entre: (a) Data de Subscri¢do Inicial relativa a 22 (segunda) série de Cotas Seniores ou (b) data
em que for decretada a liquida¢do do Fundo, o que ocorrer primeiro.
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Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento
terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicoes deste Suplemento. As Cotas
Seniores Primeira Série terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
deveres e obriga¢Oes atribuidas a subclasse de cotas seniores pelo Regulamento.

O presente Suplemento deverd ser arquivado pela Administradora juntamente com o
Regulamento.

Sao Paulo, [*] de [¢] de 2022.

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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ANEXO Il
MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAO DA SEGUNDA SERIE DA SUBCLASSE DE COTAS
SENIORES

SUPLEMENTO DE EMISSAO DA SEGUNDA SERIE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

O presente documento constitui o suplemento n2 1 (“Suplemento”), referente a segunda série
de cotas seniores (“Cotas Seniores Segunda Série”) de emissdo do FUNDO, com seu regulamento

do qual este Suplemento é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado pela
Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Administradora”).

1. Quantidade de Cotas Seniores Emitidas. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento

e do Regulamento, até [*] ([*] mil) Cotas Seniores Segunda Série.

2. Montante das Cotas Seniores. Até RS [] ([*] reais), considerando o Valor Unitério de

Emissdo de RS [¢] ([+]) por Cota Sénior Segunda Série.

3. Montante Minimo da Oferta. [e].

4. Valorizacdo das Cotas Seniores. As Cotas Seniores Sergunda Série serdo valorizadas de

acordo com o procedimento previsto na Cldusula 15 do Regulamento.

5. Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores. Variagdo do Indice Nacional de Pregos ao

Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE (“]PCA”), acrescida de sobretaxa de 20% (vinte por cento) ao ano.

6. Caracteristicas da Oferta. Oferta publica com esforcos restritos de distribuicdo, realizada

nos termos da Instrucdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

7. Amortizacdo/Resgate das Cotas Seniores. Se o patrimdnio do Fundo permitir, as Cotas

Seniores Segunda Série serdo amortizadas integralmente e resgatadas pelo seu valor calculado
de acordo com a Cldusula 15 do Regulamento, na primeira data que ocorrer entre: (a) Data de
Subscricdo Inicial relativa a 32 (terceira) série de Cotas Seniores ou (b) data em que for decretada
a liquidagao do Fundo, o que ocorrer primeiro.

Quando nado aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento
terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do

Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicoes deste Suplemento. As Cotas
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Seniores Segunda Série terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
deveres e obriga¢Oes atribuidas a subclasse de cotas seniores pelo Regulamento.

O presente Suplemento deverd ser arquivado pela Administradora juntamente com o
Regulamento.

Sao Paulo, [*] de [*] de [e].

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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ANEXO IV
MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAO DE SERIES DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Gryphon Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Ndo Padronizados, datado de [--] de [--] de 2022

SUPLEMENTO DE EMISSAO DA [¢] SERIE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

O presente documento constitui o suplemento n2 [¢] (“Suplemento”), referente a [¢] série de
cotas seniores (“Cotas Seniores [*] Série”) de emissdo do FUNDQ, com seu regulamento do qual

este Suplemento é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado pela Singulare
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Administradora”).

1. Quantidade de Cotas Seniores Emitidas. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento

e do Regulamento, até [¢] ([*] mil) Cotas Seniores [¢] Série.

2. Montante das Cotas Seniores. Até RS [¢] ([*] reais), considerando o Valor Unitério de

Emissdo de RS [¢] ([*]) por Cota Sénior [¢] Série.

3. Montante Minimo da Oferta. [e].

4, Valorizacdo das Cotas Seniores. As Cotas Seniores [¢] Série serdo valorizadas de acordo

com o procedimento previsto na Cldusula 15 do Regulamento.

5. Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores. [*].

6. Caracteristicas_da_Oferta. [Oferta publica com esforcos restritos de distribuicdo,

realizada nos termos da Instrugao CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alteradal.

7. Amortizacdo/Resgate das Cotas Seniores. Se o patrimdnio do Fundo permitir, as Cotas

Seniores [¢] Série serdo amortizadas integralmente e resgatadas pelo seu valor calculado de
acordo com a Cldusula 15 do Regulamento, na primeira data que ocorrer entre: (a) Data de
Subscricdo Inicial relativa a [#] ([*]) série de Cotas Seniores ou (b) data em que for decretada a
liguidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro.

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento
terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do

Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicoes deste Suplemento. As Cotas
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Seniores [¢] Série terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
obrigacdes atribuidas a subclasse de cotas seniores pelo Regulamento.

O presente Suplemento deverd ser arquivado pela Administradora juntamente com o
Regulamento.

Sao Paulo, [*] de [*] de [e].

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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ANEXO V
SUPLEMENTO DE EMISSAO INICIAL DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS

O presente documento constitui o suplemento n2 1 (“Suplemento”), referente a primeira
emissao de cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas Primeira Emissdo”) de emissdo do FUNDO,

com seu regulamento do qual este Suplemento é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é
administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Administradora”).

1. Quantidade de Cotas Subordinadas Emitidas. Serdo emitidas, nos termos deste

Suplemento e do Regulamento, 10.000 (dez mil) Cotas Subordinadas Primeira Emissao.

2. Montante das Cotas Subordinadas. RS 10.000,00 (dez mil reais), considerando o Valor
Unitario de Emissdo de RS 1,00 (um real) por Cota Subordinada Primeira Emiss3o.

3. Montante Minimo da Oferta. Ndo sera estabelecido.

4, Valorizacdo das Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas Primeira Emissdo serdo

valorizadas de acordo com o procedimento previsto na Cldusula 15 do Regulamento.

6. Caracteristicas da Oferta. Oferta publica com esforgos restritos de distribuicao, realizada

nos termos da Instru¢do CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

7. Amortizacdo/Resgate das Cotas Subordinadas. Se o patriménio do Fundo permitir, as

Cotas Subordinadas Primeira Emissdo serdao amortizadas pelo seu valor calculado de acordo com
a Clausula 15 do Regulamento, em cada Data de Amortiza¢do, podendo ser resgatadas por
ocasido da liquida¢ao do Fundo.

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento
terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicoes deste Suplemento. As Cotas
Subordinadas Primeira Emissdo terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas a subclasse de cotas seniores pelo Regulamento.

O presente Suplemento deverd ser arquivado pela Administradora juntamente com o
Regulamento.

S&o Paulo, [*] de [*] de 2022.
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SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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ANEXO VI

MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAO SUBSEQUENTE DA SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Gryphon Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Ndo Padronizados, datado de [--] de [--] de 2022

O presente documento constitui o suplemento n2 [¢] (“Suplemento”), referente a [¢] emissdo
de cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas [¢] Emissdo”) de emissdo do FUNDO, com seu

regulamento do qual este Suplemento é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é
administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Administradora”).

1. Quantidade de Cotas Subordinadas Emitidas. Serdo emitidas, nos termos deste

Suplemento e do Regulamento, [¢] ([*]) Cotas Subordinadas Primeira Emissado.

2. Montante das Cotas Subordinadas. RS [*] ([*] reais), considerando o Valor Unitario de

Emissdo de [RS [¢] ([*] reais)] por Cota Subordinada [¢] Emissdo.

3. Montante Minimo da Oferta. [e].

4, Valorizacdo das Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas [¢] Emissdao serao

valorizadas de acordo com o procedimento previsto na Cldusula 15 do Regulamento.

6. Caracteristicas_da_Oferta. [Oferta publica com esforcos restritos de distribuicdo,

realizada nos termos da Instrugcao CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada].

7. Amortizacdo/Resgate das Cotas Subordinadas. Se o patrimonio do Fundo permitir, as

Cotas Subordinadas [¢] Emissao serdao amortizadas pelo seu valor calculado de acordo com a
Clausula 15 do Regulamento, em cada Data de Amortiza¢do, podendo ser resgatadas por ocasido
da liquidacao do Fundo.

Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento
terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposi¢des deste Suplemento. As Cotas
Subordinadas [¢] Emissdo terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
deveres e obrigacGes atribuidas a subclasse de cotas seniores pelo Regulamento.

O presente Suplemento deverda ser arquivado pela Administradora juntamente com o
Regulamento.
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Sao Paulo, [*] de [*] de [e].

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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ANEXO VI
DESCRICAO DOS PROCESSOS DE ORIGEM E POLITICA DE CONCESSAO

A) Com relagdo aos Direitos Creditérios Principais:

1) Validagdo do lastro dos Direitos Creditérios mediante o recebimento da cépia
do Contrato de Concessao, incluindo, mas sem se limitar, o recebimento de cdpia dos
Pareceres de Avaliagcdo e dos Relatdrios de Acompanhamento de todos os Processos,
conforme aplicdvel, assim como seus respectivos incidentes, recursos e desdobramentos,
relativos aos Direitos Creditérios, incluindo, sem limitacdo, aos seguintes Processos: (a)
processo administrativo n? 50300.001433/2013-07, em tramite perante a ANTAQ, (b)
processo administrativo n2 50000.011617/2020-81, em tramite perante a Secretaria
Nacional de Portos e Transportes Aquaviarios do Ministério da Infraestrutura, (c) o
processo n? 1031446-23.2020.4.01.3400, em tramite perante a 162 Vara da Secdo
Judicidria do Distrito Federal, e (d) processo administrativo n® TC 027.028/2018-6, em
tramite perante o Tribunal de Contas da Unido;

2) Celebragao do Contrato de Cessao Principal; e

3) Formalizacdo da efetiva cessdo ao Fundo dos Direitos Creditdrios Principais nos
termos do Contrato de Cessdo Principal.

B) Com relacdo as Debéntures, em qualquer caso, mediante aprova¢do do Comité Deliberativo:

1) Em se tratando de debéntures nomitativas:

a. Validacdo do lastro dos Direitos Creditérios originados pela andlise mediante
recebimento da respectiva escritura de emissdo de debéntures, bem como
anadlise dos respectivos atos societarios da emissora e eventuais garantidores
necessarios para a aprovacdo da operagdo. Se aplicavel, analise dos
documentos de garantias e validacdo dos respectivos registros;

b. Celebragio do respectivo contrato para aquisicdo e/ou boletim de subscri¢do.

c. Validacao dos respetivos livros.

2) Em se tratando de debéntures negociadas em bolsa de valores e/ou mercado de balcdo
organizagao, formalizagdo da operagao conforme procedimentos aplicaveis junto a tais
entidades.
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